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USTAWA

z dnia 22 marca 1991 r.

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i funduszach powierniczych.

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 1. § 1. Publicznym obrotem papierami wartoscio-
wymi jest proponowanie nabycia, nabywanie lub przenosze-
nie praw z emitowanych w serii papieréw wartosciowych
w drodze oferty lub zaproszenia do rokowar przy wykorzys-
taniu $érodkéw masowego przekazu albo w inny sposob,
jezeli oferta lub zaproszenie do rokowar skierowane sg do
wiecej niz 300 os6b albo do nie oznaczonego adresata.

§ 2. Publiczny obrot papierami wartoSciowymi moze sie
odbywaé wytgcznie za posrednictwem podmiotéw prowa-
dzacych przedsigbiorstwo maklerskie, jezeli ustawa nie sta-
nowi inaczej.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) papierze wartoSciowym — rozumie si¢ przez to doku-
ment majgcy stwierdzaé lub stwierdzajgcy istnienie
okreslonego prawa majgtkowego, utrwalony w takim
brzmieniu i w taki sposéb, ze moze stanowi¢ samodziel-
ny przedmiot obrotu publicznego,

2) emitencie —rozumie sig przez to wystawiajgcego papier
warto$ciowy we wiasnym imieniu,

3) papierach warto$ciowych emitowanych w serii — rozu-
mie sie przez to papiery wartosciowe reprezentujgce
prawa majgtkowe podzielone na z géry okreslong liczbe
réwnych jednostek,

4) publicznym obrocie pierwotnym — rozumie sig¢ przez to
proponowanie przez emitenta nabycia praw z emitowa-
nych w serii papieréw warto$ciowych lub nabywanie
takich praw,

5) publicznym obrocie wtérnym — rozumie sig¢ przez to
proponowanie przez osoby inne niz emitent sprzedazy
praw z emitowanych w serii papierow wartosciowych

6)

7)

8)

9)

lub sprzedaz takich praw, jezeli papiery warto$ciowe
zostaly dopuszczone do publicznego obrotu lub oferta
ma charakter publiczny,

gieldzie papieréw warto$ciowych —rozumie sie przez to
zesp6t os6b, urzadzen i $rodkéw technicznych, zor-
ganizowany w taki sposéb, ze przy kojarzeniu ofert
sprzedazy i nabycia papierow wartosciowych wszyscy
uczestnicy rynku papieréw wartoSciowych majg jed-
nakowy dostep do informacji rynkowej w tym samym
czasie, przy zachowaniu jednakowych warunkéw zby-
wania i nabywania praw,

funduszu powierniczym — rozumie sig przez to wyod-
rebniong finansowo wspélng mase majgtkowg uczest-
nikbw, o zmiennej wartosci i stalym przeznaczeniu
gospodarczym, zarzgdzang przez towarzystwo funduszy
powierniczych,

zbiorowym lokowaniu — rozumie si¢ przez to nabywa-
nie i zbywanie papieréw wartosciowych w interesie i na
wspoélny rachunek uczestnikow funduszy powierni-
czych,

podmiocie dominujgcym — rozumie sie przez to sytuacje

podmiotu, gdy:

a) posiada wigkszos$¢ gtoséw w organach innego pod-
miotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi uprawnionymi, lub

b) jest uprawniony do powolywania albo odwolywania
wiekszosci cztonkow organdw zarzgdzajgcych in-
nego podmiotu (zaleznego), lub

c) wiecej niz potowa cztonkéw zarzgdu drugiego pod-
miotu (zaleznego) jest jednocze$nie czlonkami
zarzgdu albo osobami petnigcymi funkcje kierow-
nicze pierwszego podmiotu lub innego podmiotu
pozostajgcego z tym pierwszym w stosunku zalezno-
$ci.
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Art. 21. Do czynnosci maklera w zakresie przedsigbior-
stwa nalezy:

1) oferowanie papieréw warto$ciowych w publicznym
obrocie,

2) nabywanie lub sprzedaz papieréw warto$ciowych na
zasadach okres$lonych w art. 22,

3) zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie,

4) zawodowe doradztwo w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi,

5) przechowywanie papierow warto$ciowych na zlecenie
uprawnionego.

Art. 22. § 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo
maklerskie zobowigzuje si¢ wobec dajgcego zlecenie do
sprzedazy lub zakupu oznaczonych papieréw warto$ciowych
w imieniu wiasnym, lecz na rachunek dajgcego zlecenie.

§ 2. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie
odpowiada wobec dajgcego zlecenie za zaptate ceny przez
nabywce papieréw wartosSciowych.

§ 3. W granicach okreslonych w zezwoleniu na prowa-
dzenie dziatalno$ci maklerskiej podmiot prowadzacy przed-
siebiorstwo maklerskie moze w zakresie przedsiebiorstwa
nabywac papiery warto$ciowe we wilasnym imieniu i na
wiasny rachunek celem dalsze] odsprzedazy.

Art. 23. § 1. Spdtka akcyjna prowadzgca przedsiebior-
stwo maklerskie moze wydawaé jedynie akcje imienne.

§ 2. Spdotka prowadzaca przedsigbiorstwo maklerskie
jest obowigzana wskaza¢ Komisji osoby posiadajgce wiecej
niz 5% gloséw na walnym zgromadzeniu.

§ 3. Zgtoszenia do Komisji wymaga rowniez kazda poz-
niejsza zmiana proporcji gtoséw, o ktérych mowa w § 2,
w rozmiarze wiekszym niz 2% gtoséw.

Art. 24. § 1. Bank moze podejmowac dziatalno$¢ ma-
klerskg po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

§ 2. Warunkiem uzyskania zezwolenia jest organizacyj-
ne i finansowe wydzielenie w ramach banku dziatalnosci
w zakresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.

§ 3. Do banku, o ktérym mowa w § 1, przepiséw art. 18
§ 6 oraz art. 23 nie stosuje sie.

Art. 25. § 1. Komisja moze wydac¢ decyzje o cofnieciu
lub zawieszeniu zezwolenia.

§ 2. Komisja moze cofngé zezwolenie, jezeli podmiot
prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie:

1) narusza przepisy prawa,

2) nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub
przekracza zakres zezwolenia,

3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu oraz narusza
interesy zleceniodawcy.

§ 3. W razie konieczno$ci zabezpieczenia intereséw pu-
blicznych w przypadkach, o ktérych mowa w § 2, Komisja
moze na okres nie dluzszy niz 1 miesigc zawiesi¢ zezwolenie,
podejmujgc w tym czasie decyzje o cofnieciu lub utrzymaniu
w mocy zezwolenia.

§ 4. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w § 1, nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 26. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma pra-
wo wstepu do siedziby podmiotu prowadzgcego przed-
siebiorstwo maklerskie i do samego przedsiebiorstwa oraz
wgladu do ksigg, dokumentéw i innych nosnikow informacji
w celu weryfikacji, czy dziatalno$¢ podmiotu prowadzacego
przedsiebiorstwo maklerskie jest zgodna z warunkami okres-
lonymi w zezwoleniu.

Art. 27. Zezwolenie wygasa z mocy prawa wskutek:

1) émierci prowadzacego jednoosobowe przedsiebiorst-
wo,

2) otwarcia likwidacji przedsigbiorstwa maklerskiego,

3) ogtloszenia upadtosci prowadzacego przedsiebiorstwo
maklerskie.

Art. 28. § 1. Podjecie dziatalno$ci maklerskiej na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej przez podmiot zagraniczny
wymaga uzyskania zezwolenia na zasadach okreslonych
w ustawie.

§ 2. Przepis § 1 nie narusza przepisGbw innych us-
taw, okreslajgcych zasady dopuszczania podmiotow zagra-
nicznych do dziatalno$ci gospodarczej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub dziatalnosci z udziatem tych pod-
miotow.

Art. 29. § 1. Zakazane jest posiadanie udziatéw, akcji
albo wkiadu w wiecej niz jednej spoice prowadzacej dziatal-
no$¢ maklerska. Osoba fizyczna lub osoba prawna nie moze
prowadzi¢ jednoczesnie wigcej niz jednego przedsigbiorstwa
maklerskiego.

§ 2. Przepis § 1 nie dotyczy Skarbu Paristwa.

Art. 30. § 1. Podmiot prowadzgcy przedsigbiorstwo
maklerskie nie moze swiadczy¢ ustug, ktérych przedmiotem
jest obrét papierami warto$ciowymi emitowanymi przez
podmiot, z ktérym pozostaje w stosunku dominacji lub
zaleznosci.

§ 2. Przepis§ 1 stosuje sie rbwniez do papier6w wartos-
ciowych emitowanych przez podmiot prowadzacy przed-
siebiorstwo maklerskie, jezeli dokonuje nimi obrotu na wias-
ny rachunek.

Art. 31. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo mak-
lerskie obowigzany jest informowac¢ Komisje o wszelkich
zmianach danych zawartych we wniosku o zezwolenie na
dziatalno$¢ maklerska, a ponadto o zmianach stanu zatrud-
nienia maklerobw oraz os6b, o ktérych mowa w art. 33,
o otwarciu lub zniesieniu oddziatu, a takze o nabyciu akcji
zapewniajgcych prawo do ponad 5% gloséw w jakiejkolwiek
innej spolce.

Art. 32. § 1. Przewodniczacy Komisji okre$li w drodze
zarzagdzenia szczeg6lowy sposOb przeprowadzania przez
przedsigbiorstwo maklerskie transakcji i rozliczer oraz zasady
prowadzenia ewidenc;ji tych transakcji.

§ 2. Przewodniczacy Komisji moze w drodze zarzadze-
nia okre$la¢ zasady ustalania stawek prowizyjnych mak-
leréw.

§ 3. Minister Finanséw moze, w drodze rozporzadzenia,
w porozumieniu z przewodniczgcym Komisji okresli¢ szcze-
g6lne warunki, jakie powinna spetniaé¢ rachunkowo$é przed-
siebiorstwa maklerskiego.
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Art. 33. § 1. Prowadzenie dziatalno$ci doradczej w za-
kresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi wyma-
ga odrebnego zezwolenia udzielonego przez Komisje na
zasadach udzielania zezwolen na prowadzenie przedsigbior-
stwa maklerskiego.

§ 2. Doradca powinien by¢ wpisany na liste makleréw.

§ 3. Przewodniczacy Komisji okresli w drodze zarzadze-
nia dodatkowe wymagania w zakresie kwalifikacji do przep-
rowadzania analiz finansowych zwigzanych z obrotem pa-
pierami warto$ciowymi, jakie musi spetnia¢ doradca w celu
uzyskania zezwolenia.

Rozdziat 4

Samorzad makleréw

Art. 34. § 1. Tworzy sie Zwigzek Maklerow Papieréw
Wartosciowych jako samorzad makleréw, zwany dalej ,,sa-
morzgdem".

§ 2. Przynalezno$¢ do samorzadu jest obowigzkowa
i powstaje z chwilg wpisu na liste makleréw.

Art. 35. Zwigzek Makleréw Papieréw Warto$ciowych
posiada osobowo$¢ prawna.

Art. 36. Do samorzadu nalezy w szczegdlnosci:

1) reprezentowanie makleréw oraz ochrona ich interesow
zawodowych,

2) wspéldziatanie z Komisjg oraz innymi organami parist-
wowymi w ksztattowaniu i stosowaniu prawa w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi,

3) doskonalenie zawodowe makleréw,

4) ksztaltowanie zwyczajow obrotu i zasad etyki zawodo-
wej maklerow,

5) kontrola nad nalezytym wykonywaniem zawodu przez
makleréw, a w szczeg6lnosci orzekanie w sprawach
z zakresu etyki zawodowej makleréw,

6) wykonywanie innych zadari przewidzianych przepisami
prawa.

Art. 37. Organami samerzadu sa: Zjazd Makleréw, Ra-
da Makleréw, Komisja Rewizyjna i Sad Dyscyplinarny.

Art. 38. § 1. Kadencja organ6w samorzadu trwa 2 lata.

§ 2. Wybory do organéw samorzagdu odbywajq sie
w glosowaniu powszechnym, bezposrednim, réwnym, taj-
nym, przy nieograniczonej liczbie kandydatéw.

Art. 39. W zakresie nie uregulowanym w ustawie tryb
powolywania. kompetencje, strukture organizacyjng, tryb
dziatania i sposéb finansowania oraz spos6b sktadania
o$wiadczen woli w imieniu samorzadu okre$la statut samo-
rzadu, zatwierdzany przez Komisje.

Art. 40. § 1. Zwierzchni nadzér nad samorzgdem spra-
wuje Komisja.

§ 2. Komisja moze w szczegdlnosci:

1) zawieszaé na okres 14 dni uchwaty organéw samorzadu,
jezeli razaco naruszajg przepisy prawa albo statutu
Zwiazku,

2) zaskarza¢ do sadu wojewddzkiego uchwaly organéw
samorzadu, jezeli naruszajg przepisy prawa albo statutu
Zwigzku lub zostaly podjete niezgodnie z przepisami
prawa lub statutu,

3) wystepowaé o rozpatrzenie okre$lonej sprawy przez
organ samorzgdu; uchwata w tej sprawie powinna by¢
podjeta w terminie jednego miesiaca.

§ 3. W przypadku, o ktérym mowa w § 2 pkt 2, sad
wojewodzki oddala skarge lub uchyla zaskarzong uchwale
i przekazuje sprawe do ponownego rozpoznania wiasciwe-
mu organowi samorzadu, z ustaleniem wytycznych co do
sposobu jej zatatwienia. Prawomocne orzeczenie sadu jest
wigzace dla samorzadu.

§ 4. Samorzad obowigzany jest powiadamia¢ Komisje
o posiedzeniach swych organéw.

Art. 41. Maklerzy podlegajg odpowiedzialnosci dyscy-
plinarnej przed Sagdem Dyscyplinarnym za czyny:

1) polegajgce na zawinionym nienalezytym wykonywaniu
obowigzkéw maklerskich, wynikajgcych z przepisow
prawa albo umowy,

2) sprzeczne z zasadami etyki zawodowe;.

Art. 42, § 1. Karami dyscyplinarnymi sa:
1) upomnienie,
2) nagana,
3) kara pieniezna,

4) zakaz petnienia funkcji z wyboru w samorzgdzie mak-
lerobw przez okres do 2 lat.

§ 2. Kara pienigzna moze by¢ wymierzona do wysokosci
ostatnio otrzymanego trzymiesigcznego wynagrodzenia ma-
klera. Wplywy z kar pienieznych przeznaczane sg na cel
dobroczynny okreslony uchwatg Rady Makleréw.

§ 3. Sad Dyscyplinarny zawiadamia Komisje o wymie-
rzonej maklerowi karze. Komisja zamieszcza w aktach mak-
lera wzmianke o orzeczeniu kary.

§ 4. Sad Dyscyplinarny, w przypadku, o ktérym mowa
w art. 41, moze wystapi¢ do Komisji o skreslenie z listy lub
zawieszenie uprawnien maklerskich.

§ 5. W przypadku gdy Komisja nie wyda orzeczenia
o skreéleniu z listy lub zawieszeniu uprawniern maklerskich,
Sad Dyscyplinarny moze wymierzy¢ kare dyscyplinarna.

Art. 43. § 1. Oskarzycielem w postepowaniu przed
Sadem Dyscyplinarnym jest rzecznik dyscyplinarny.

§ 2. Postepowanie dyscyplinarne wszczyna sie na
wniosek rzecznika dyscyplinarnego.

§ 3. Obwiniony moze przybraé w postgepowaniu dys-
cyplinarnym obrorice sposréd maklerow.

Art. 44. Od orzeczenia Sadu Dyscyplinarnego przy-
stuguje odwotanie do Komisji w terminie 14 dni od daty
doreczenia orzeczenia na piSmie wraz z uzasadnieniem.

Art. 45. § 1. Nie mozna wszczgé postgpowania dys-
cyplinarnego:

1) jezeli od chwili popeinienia przewinienia uptynat rok,
2) po uptywie sze$ciu miesigcy od powzigcia przez rzecz-
nika dyscyplinarnego wiadomosci o popetnieniu prze-
winienia.
§ 2. Jezeli jednak czyn zawiera znamiona przestegpstwa,

przedawnienie dyscyplinarne nie nastepuje wczesniej niz
przedawnienie przewidziane w przepisach karnych.

§ 3. Bieg przedawnienia dyscyplinarnego przerywa kaz-
da zwigzana z nim czynno$¢ rzecznika dyscyplinarnego.
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Art. 46. Usuniecie wzmianki o orzeczeniu kary naste-
puje z urzedu po uptywie 3 lat:

1) od uprawomocnienia sie orzeczenia dyscyplinarnego
orzekajgcego kare upomnienia, nagany lub kare pienigz-
na,

2) od uplywu okresu zawieszenia uprawnieri maklerskich.

Art. 47. Czionkowie Sadu Dyscyplinarnego w zakresie
orzekania podlegajg tylko przepisom prawa.

Art. 48. Zjazd maklerow okresli szczegétowy tryb po-
stepowania dyscyplinarnego.

Rozdziat 5

Wprowadzanie papieréw wartosciowych do publicz-
nego obrotu

Art. 49. Wprowadzenie papierow wartosciowych do
publicznego obrotu wymaga zgody Komisji.

Art. 50. § 1. W celu uzyskania zgody na wprowadze-
nie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu emitent
lub wprowadzajacy papiery wartoSciowe do publicznego
obrotu sktada do Komisji wniosek zawierajacy:

1) okreslenie nazwy (firmy) i siedziby emitenta,

2) podstawowe dane o emisji, a w szczegdlnosci rodzaj
emitowanego papieru warto$ciowego, wielkos¢ i war-
to$¢ emisji, przewidywang date emisji,

3) oznaczenie podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo
maklerskie, wprowadzajgcego papiery warto$ciowe do
obrotu.

§ 2. Do wniosku nalezy dotgczy¢ prospekt emisyjny oraz
odpowiednio: odpis statutu oraz uchwale lub o$wiadczenie
o emisji, zlozone przez wilasciwy organ emitenta.

§ 3. Komisja wyraza zgode, o ktérej mowa w art. 49,
w terminie 2 miesiecy od dnia zlozenia wniosku.

§ 4. Osoba, o ktérej mowa w § 1, jest zobowigzana po
uzyskaniu zgody Komisji do zlozenia wszystkich papieréw
wartosSciowych danej emisji do depozytu w jednym banku
albo w innej instytucji do tego powotane;j.

§ 5. Rada Ministréw, w drodze rozporzadzenia, okresli
szczego6towe warunki, jakim powinien odpowiadaé prospekt.

Art. 51. Po uzyskaniu zgody na wprowadzenie papie-
réow warto$ciowych do publicznego obrotu emitent lub
wprowadzajacy papiery warto$ciowe do publicznego obrotu
ma obowigzek publikacji w dwaéch dziennikach ogélnopols-
kich danych umozliwiajgcych nabywcom ocene stanu finan-
sowego, zyskoéw i strat oraz perspektyw gospodarczych
przedsiebiorstwa, a takze charakteru praw uciele$nianych
w papierach warto$ciowych danego rodzaju, w zakresie
ustalonym przez Komisje.

Art. 52. § 1. Emitent lub wprowadzajacy papiery war-
tosciowe do obrotu ma obowigzek niezwlocznie dostarczaé
Komisji informacje o kazdej zmianie danych zawartych
w prospekcie, a ponadto ma obowigzek okresowego dostar-
czania informacji okreslonych przez Komisje i we wskaza-
nych przez nig terminach.

§ 2. Komisja moze zobowigzaé osobe, o ktérej mowa
w § 1, do opublikowania uzupelnienia informacji zawartych
w prospekcie w terminie 7 dni.

§ 3. W przypadku niedopetnienia obowigzkéw, o kt6-
rych mowa w § 1 i 2, Komisja moze uchyli¢ decyzje
zawierajacg zgode na wprowadzenie papieréow wartoscio-
wych do obrotu.

§ 4. Umowy zawarte przed uprawomaocnieniem sig de-
cyzji, o ktérej mowa w § 3, sg wazne.

Art. 53. Ewidencje papieréw warto$ciowych wprowa-
dzonych do publicznego obrotu prowadzi Komisja, w trybie
i na zasadach okreslonych zarzadzeniem przewodniczacego
Komisji.

Rozdziat 6
Wtérny publiczny obrét papierami wartosciowymi

Art. 54. § 1. Wtérny publiczny obrét papierami war-
tosciowymi odbywa sie na gieldach papieréw wartoscio-
wych, zwanych dalej ,,gietdami”, prowadzonych przez spétki
akcyjne.

§ 2. Rada Ministrow, w drodze rozporzgdzenia, moze
okreélic formy regulowanego pozagieldowego wtérnego
publicznego obrotu papierami warto$ciowymi, odbywajace-
go sige za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych przed-
siebiorstwa maklerskie, na zasadach okre$lonych w art. 57.

§ 3. Przepiséw § 1 i 2 nie stosuje sie do:

1) przenoszenia praw z papierow wartosciowych bezpo-
$rednio miedzy osobami fizycznymi,

2) przenoszenia praw z papieréw wartoSciowych miedzy
podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym, chy-
ba ze przenoszenie praw nastepuje w trybie, o ktérym
mowa w art. 1 § 1, bez posrednictwa podmiotu prowa-
dzacego przedsiebiorstwo maklerskie.

§ 4. Komisja moze na czas okreslony udzieli¢ podmio-
tom prowadzacym przedsigbiorstwo maklerskie zezwolenia
na wtoérny publiczny obrét okreslonymi papierami warto$-
ciowymi, pod warunkiem spetnienia wymagan, o ktérych
mowa w art. 57.

Art. 55. § 1. Akcje spétek prowadzacych gieldy papie-
row wartodciowych mogg nabywaé wytgcznie podmioty
prowadzace przedsiebiorstwa maklerskie, Skarb Parnstwa
oraz banki.

§ 2. Spotka prowadzaca gietde obowigzana jest emito-
wacd taka liczbe akcji, aby umozliwié ich nabycie podmiotom,
o ktérych mowa w § 1.

Art. 56. § 1. Akcje w spoélce prowadzacej gietde mogg
by¢ wytgcznie imienne.

§ 2. Akcje nalezace do akcjonariusza, ktory zaprzestat
dziatalnosci maklerskiej, podlegajg umorzeniu.

Art. 57. Gielda powinna zapewniac:

1) koncentracje podazy i popytu na papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu gieldowego, w celu ksztat-
towania powszechnego kursu,

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji i rozliczen,

3) upowszechnianie jednolitych informacji umozliwiaja-
cych ocene aktualnej wartosci papierow warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu gieldowego.

Art. 58. § 1. Prowadzenie gieldy wymaga zezwolenia.
Zezwolenie wydaje Prezes Rady Ministrow na wniosek
Komisji.
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§ 2. W celu uzyskania zezwolenia spétka zamierzajaca
prowadzi¢ gietde sklada do Komisji wniosek, ktéry powinien
zawierac:

1) okreslenie firmy (nazwy) oraz siedziby spofki,

2) dane o osobach, ktére odpowiadajg za uruchomienie
oraz kierowanie gietda,

3) przewidywang wysokosé srodkow wiasnych i kredytéw
przeznaczonych na uruchomienie gietdy oraz sposéb
finansowania dziatalno$ci gietdy,

4) zobowigzania co najmniej dziesieciu podmiotéw pro-
wadzgcych przedsiebiorstwa maklerskie do prowadze-
nia dziatalnosci na danej gietdzie,

5) dane o wysokoéci i strukturze kapitatu spotki zamierzajg-
cej prowadzi¢ gielde,

6) dane o przewidywanej siedzibie gieldy oraz $rodkach
technicznych umozliwiajgcych funkcjonowanie gietdy,
a zwiaszcza gwarantujacych tacznosé z Krajowym De-
pozytem, o ktérym mowa w art. 71.

§ 3. Do wniosku nalezy dofgczy¢ statut spétki, projekt
regulaminu oraz analize ekonomiczno-finansowg mozliwo-
$ci prowadzenia gieldy przez spotke.

Art. 59. Statut spétki zamierzajacej prowadzi¢ gietde
powinien zawiera¢ w szczegodlnosci:

1) zasady okres$lania warunkéw dopuszczenia papieréw
warto$ciowych do obrotu na gietdzie,

2) sposéb i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych prze-
biegu transakcji gieldowych,

3) okreslenie organu uchwalajgcego regulamin gietdy.

Art. 60. Regulamin gietdy okresla w szczegdlnosci:
1) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie,
2) porzadek obrotu papierami warto$ciowymi na gietdzie,

3) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania
notowania papieréw warto$ciowych na gieldzie,

4) dni otwarcia i godziny sesji gietdowych,
5) prawa i warunki przebywania na gieldzie,
6) sposob ustalania i ogtaszania kurséw,

7) sposéb klasyfikowania papieréw wartosciowych noto-
wanych na gietdzie,

8) system informacyjny gieldy,

9) wysokos¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzagdzen
gieldy,

10) wysoko$é optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania,
11) system ewidencji i rozliczen transakcji gietdowych.

Art. 61. Wszelkie zmiany dokonane w statucie, regula-
minie gietldy lub zmiany danych zawartych we wniosku,
o ktérym mowa w art. 58, mogg by¢ dokonywane za zgoda
Komisji.

Art. 62. W przypadku nieprzestrzegania przez gietde
obowigzujacych przepiséw, Komisja ma prawo wystgpi¢ do
Prezesa Rady Ministréw z wnioskiem o uchylenie zezwolenia
na prowadzenie gietdy.

Art. 63. § 1. Spotka prowadzgca gietde nie moze mieé
celu zarobkowego. Akcjonariusze nie majq prawa do udziatu
w zysku rocznym.

§ 2. Przedmiotem przedsiebiorstwa spétki moze byé
wytacznie prowadzenie gietdy.

Art. 64. § 1. Stronami transakcji gieldowej moga by¢
wylacznie akcjonariusze spotki, o ktérej mowa w art. 55,
prowadzacy przedsigbiorstwa maklerskie.

§ 2. Czynnos$é prawna majgca za przedmiot transakcje
gieldowgq, dokonana przez osoby inne niz okreslonew § 1, jest
niewazna.

§ 3. Zakazuje sie porozumieri majgcych na celu sztuczne
podwyzszanie lub obnizanie ceny papieréw wartosciowych.

Art. 65. § 1. W spoice prowadzacej gielde tworzy sie
z wplat akcjonariuszy wspoélny fundusz ubezpieczenia od-
powiedzialnosci cywilnej z tytutu transakcji gieldowych.

§ 2. Zasady ustalenia wysokos$ci wplat na fundusz oraz
wykorzystywania funduszu ustala walne zgromadzenie spo-
tki prowadzacej gielde.

Art. 66. § 1. Spotka prowadzaca gielde obowigzana
jest powotac¢ rade nadzorczg, zwang dalej ,,radg gietdy”.

§ 2. Rada gieldy sklada sie z prezesa oraz 10—14
cztonkéw, z ktérych potowa powotywana jest spoza grona
akcjonariuszy spotki, sposréd emitentow, nabywcdw papie-
row wartosciowych, przedstawicieli izb gospodarczych oraz
instytucji finansowych.

Art. 67. Rada gieldy, na wniosek zarzadu, uchwala
regulamin gieldy, zatwierdzany przez walne zgromadzenie.
Regulamin powinien zawiera¢ dane, o ktérych mowa w art.
60.

Art. 68. § 1. Dla prowadzenia Gieldy Papieréw War-
toSciowych w Warszawie tworzy si¢ jednoosobowg spotke
Skarbu Parstwa.

§ 2. Do gieldy, o ktorej mowa w § 1, przepisow art. 58
i 63 § 2 nie stosuje sie.

Art. 69. § 1. Papier warto$ciowy dopuszczony do ob-
rotu na jednej gietdzie moze by¢ jednoczesnie przedmiotem
obrotu na innej gieldzie za zezwoleniem Komisji.

§ 2. Odmowa dopuszczenia papieréw wartosciowych
do obrotu gieldowego moze mie¢ miejsce dopiero po upty-
wie dwéch lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 70. Spotka prowadzaca gielde ma obowigzek
i wylgczne prawo zamieszczania wyrazéw ,,gielda papierow
warto$ciowych” w firmie spoiki.

Art. 71. § 1. Warunkiem dopuszczenia papieréw war-
tosciowych do obrotu na gietdzie jest ztozenie ich w Krajo-
wym Depozycie Papierow Warto$ciowych.

§ 2. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych prowa-
dzi spotka, o ktérej mowa w art. 68.

§ 3. Spotka, o ktérej mowa w § 2, moze za zgodq Prezesa
Rady Ministréw przekazaé innym podmiotom posiadajgcym
osobowo$¢é prawng swoje uprawnienia dotyczace prowa-
dzenia Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych.

§ 4. Do zadan spoiki, o ktérej mowa w § 2, w zakresie
prowadzenia Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych nalezy w szczegélnosci:

1) przechowywanie i rejestracja papierow warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu gieldowego,
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2) prowadzenie rejestru kont depozytowych dla upraw-
nionych do przechowywania w nim papieréw wartos-
ciowych,

3) rejestracja zmian stanu posiadania na kontach depozy-
towych w wyniku transakcji pomigdzy uprawnionymi,

4) nadzér nad zgodnoscig wielkos$ci emisji a iloscig papie-
row wartosciowych w obiegu,

5) obstuga kont depozytowych wynikajgca z realizacji
zobowigzann emitentéw wobec wiascicieli papieréw
wartosciowych.

§ 5. Rada Ministrow, w drodze rozporzgdzenia, okresli
zasady dzialania Krajowego Depozytu Papierédw Wartos$-
ciowych.

Rozdziat 7

Nabycie znacznych pakietéw akcji

Art. 72. § 1. Kazdy, kto stat sie posiadaczem dopusz-
czonych do publicznego obrotu akcji w jednej spéice w ilosci
zapewniajgcej mu osiggniecie lub przekroczenie odpowied-
nio 10%, 20%, 33%, 50%, 66% lub 75% gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest obowigzany w ciggu 7 dni zawiadomié
o tym Komisje, Urzad Antymonopolowy oraz spétke.

§ 2. Nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot zalezny
uwaza sie za nabycie lub posiadanie przez podmiot dominu-

jacy.

§ 3. Spotka w ciggu miesigca od odbycia zwyczajnego
walnego zgromadzenia lub od zawiadomienia, o ktérym
mowa w § 1, jest obowigzana ogtosi¢ w dwéch dziennikach
ogélnopolskich informacje o nazwiskach, nazwach lub fir-
mach akcjonariuszy posiadajacych 10% lub wiecej niz 10%
akcji, o ktérych mowa w § 1.

Art. 73. § 1. Kazdy, kto zamierza naby¢, jednorazowo
lub w drodze powtarzajacych sie transakcji, akcje w jednej
spotce, stajgc sie w ciggu 12 miesiecy posiadaczem akcji
w iloSci zapewniajgcej mu osiaggnigecie lub przekroczenie 33%
gloséw na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany uczynic to
jedynie w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane akcji, zwanego dalej ,,wezwaniem”.

§ 2. Zamiar nabycia lub posiadania akcji przez podmiot
zalezny uwaza sig¢ za zamiar nabycia lub posiadania przez
podmiot dominujacy.

§ 3. O zamiarze ogtoszenia wezwania nalezy zawiado-
mi¢ Komisje oraz gietde, na ktérej notowane sg akcje bedgace
przedmiotem zamierzonej transakcji.

§ 4. Zawiadomienie powinno zawierac:

1) okredlenie. nazwiska, nazwy lub firmy oraz siedziby
osoby zamierzajgcej ogtosi¢ wezwanie,

2) okredlenie papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem wezwania,

3) liczbe akcji, jakg wzywajacy zamierza nabyé, oraz infor-
macje o wielkosci pakietu akgcji, jaki wzywajacy zamierza
osiggnac,

4) zamierzony termin ogtoszenia wezwania i termin do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji,

5) cene, jakg zamierza zapfacié; za ceng uwaza sig rowniez

warto$¢ rzeczy lub praw, ktére wzywajacy zamierza
wydaé w zamian za akcje,

6) zezwolenie odpowiednich organéw na nabycie akcji,
jezeli wymagajg tego odrebne przepisy.

§ 5. Do zawiadomienia nalezy dotaczy¢ zaswiadczenie
banku lub innej instytucji o ztozeniu przez zawiadamiajgcego
do depozytu zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 50%
wartosci zamierzonej transakcji.

Art. 74. Komisja w ciggu 7 dni od zlozenia zawiadomie-
nia, po zasiegnieciu opinii Urzedu Antymonopolowego, moze
zakaza¢ ogtoszenia wezwania w przypadku, gdy nastgpitoby
naruszenie przepisdw niniejszej ustawy lub ustawy o przeciw-
dziataniu praktykom monopolistycznym, zagrozenie waznego
interesu gospodarki narodowej lub gdy cena oferowana
w wezwaniu jest nizsza o 10% od éredniej ceny rynkowej
z ostatnich 3 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.

Art. 75. W przypadku naruszenia przez wzywajgcego
przepisOw niniejszej ustawy, Komisja moze nakazaé wycofa-
nie wezwania przed uptywem terminu do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji. Dokonane zapisy sg niewazne.

Art. 76. Osoba wzywajgca moze by¢ reprezentowana
jedynie przez podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makler-
skie.

Art. 77. § 1. Ogtoszenie wezwania powinno zostac
dokonane w sposob publiczny, na gietdzie i w dwoch
dziennikach ogdlnopolskich.

§ 2. W ogtoszeniu nalezy zamiesci¢ informacje, o kto-
rych mowa w art. 73 § 4 i 5, oraz wskaza¢ podmiot
prowadzgcy przedsigbiorstwo maklerskie, reprezentujgcy
osobe wzywajaca.

Art. 78. Jednocze$nie z ogloszeniem wezwania gietda
wstrzymuje wszelkie transakcje akcjami bedgcymi przed-
miotem wezwania. Kazda transakcja, ktorej przedmiotem sg
te akcje, dokonana po tym czasie, jest z mocy prawa
niewazna. Dotyczy to rowniez wszelkich transakcji pozagiet-
dowych, jezeli s3 one dopuszczalne w publicznym obrocie.

Art. 79. § 1. Termin do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamianeg akcji nie moze by¢ krétszy niz 25 dni.

§ 2. Przed uptywem terminu, o ktérym mowa w § 1,
wzywajgcy moze zmieni¢ warunki wezwania, obowigzany
jest jednak, po uprzednim zawiadomieniu i braku zastrzezeri
ze strony Komisji, przedtuzyé termin, o ktérym mowa w § 1,
tak aby od chwili ogtoszenia o zmianie warunkéw do uptywu
tego terminu mineto nie mniej niz 15 dni.

§ 3. Wycofanie wezwania jest mozliwe tylko w przypad-
kach przewidzianych w ustawie lub zarzadzeniu Komisji.

Art. 80. § 1. Przed uptywem terminu, o ktérym mowa
w art. 79, mozna ogtosi¢ inne wezwanie, ktérego przed-
miotem s3 te same akcje, W wezwaniu tym nie mozna jednak
oznaczy¢ ceny nizszej niz 105% ceny oznaczonej w we-
zwaniu wczesniejszym.

§ 2. W przypadku ogtoszenia innego wezwania osoba,
ktéra ogtosita wezwanie wczeséniejsze, moze je utrzymac lub
wycofaé, moze takze ogtosié kolejne wezwanie.

Art. 81. § 1. Osoba zgtaszajaca sie dokonuje zapisu na
sprzedaz lub zamiane akcji za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego przedsiebiorstwo maklerskie w otwartym re-
jestrze, prowadzonym w tym celu przez gielde, na ktorej
notowane sg te akcje.
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§ 2. Osoba zgtaszajgca sie moze okresli¢ cene, jakiej
zada za akcje.

§ 3. Osoba, ktora dokonata zapisu na sprzedaz lub
zamiane akcji, moze zazada¢ uniewaznienia zapisu poprzez
zawiadomienie podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo
maklerskie, ktéremu zlecita zgtoszenie do rejestru.

§ 4. Z chwilg zawiadomienia, o ktérym mowa w § 3,
zgloszenie uwaza sig za niewazne, chyba ze zawiadomienie
nastapito po terminie oznaczonym w wezwaniu. W razie
watpliwosci uwaza sig, ze zgloszenie zostato dokonane przed
tym terminem.

Art. 82. Niedozwolone jest ujawnianie komukolwiek
informacji dotyczgcych nazwiska, nazwy lub firmy oséb
zapisanych, a takze liczby akcji i ceny, jakiej ta osoba zada.

Art. 83. Osoba zgtaszajgca sig na wezwanie jest obo-
wigzana ztozy¢ do depozytu u podmiotu prowadzgcego
przedsiebiorstwo maklerskie akcje, ktére zamierza sprzedac
lubzamienié, albo przedstawi¢ zaswiadczenie o ztozeniu tych
akcji do depozytu w innym miejscu.

Art. 84. § 1. Po uplywie terminu okreslonego w we-
zwaniu gietda sporzadza wykaz zapisdw, okreslajacy liczbe
akcji i proponowane ceny, bez oznaczania os6b zapisanych.
Wykaz ten przekazywany jest osobie, ktéra ogtosita we-
zwanie.

§ 2. Osoba, ktéra oglosita wezwanie, jest obowigzana
nabyé wszystkie akcje przedstawione do sprzedazy lub
zamiany po cenie oferowanej w wezwaniu.

§ 3. W przypadku gdy liczba akcji przedstawionych jest
wieksza od deklarowanej w wezwaniu, nabycie odbywa sig
w spos6b mozliwie najbardziej proporcjonalny do liczby akcji
przedstawionych przez kazdego zapisanego, z pominigciem
czesci utamkowych.

§ 4. W przypadku gdy zapisujacy okreslit wiasng ceng
akcji, osoba wzywajgca moze naby¢ akcje wedlug ceny przez
siebie oferowane;.

Art. 85. Spotka, ktérej akcje sa przedmiotem wezwa-
nia, nie moze przed uptywem terminu do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji podejmowaé dziatari mogacych
utrudnié lub uniemozliwi¢ osiggniecie celu, o ktérym mowa
w art. 73 § 4 pkt 3.

Art. 86. Kazdy, kto stal sie posiadaczem akcji i nie
dokonat zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 72, lub nabyt
akcje bez zachowania warunku, o ktérym mowa w art. 73, nie
moze wykonywaé prawa gtosu z tych akcji.

Art. 87. § 1. Kazdy, kto stal sie posiadaczem akcji
w jednej spélce, reprezentujacych ponad 50% gloséw na
walnym zgromadzeniu, jest obowigzany przed wykonaniem
jakichkolwiek uprawnien wynikajgcych z prawa gtosu ogto-
si¢ wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
pozostatych akcji w tej spoice.

§ 2. Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa
w § 1, nie moze by¢ nizsza niz najwyzsza cena zaptacona
przez niego za te akcje w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
a w przypadku braku takiej ceny — $érednia cena rynkowa
z ostatnich 30 dni przed ogtoszeniem wezwania. Za ceng
uwaza sie rowniez wartos$é rzeczy lub praw, ktére wzywajacy
zamierza wydaé w zamian za akcje.

Art. 88. PrzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Parstwa, z wyjat-
kiem przepisu art. 72.

Rozdziat 8

Fundusze powiernicze

Art. 89. § 1. Fundusze powiernicze, zwane dalej ,,fun-
duszami”, stuzg do zbiorowego lokowania $rodkéw pienigz-
nych w papierach wartosciowych.

§ 2. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie do fun-
duszy ze zmienng liczba uczestnikow i niezbywalnymi jedno-
stkami uczestnictwa.

§ 3. Funduszami mogg zarzadzac jedynie towarzystwa
funduszy powierniczych, zwane dalej ,,towarzystwami”’, nad
ktérymi nadzér sprawuje Komisja.

Art. 90. § 1. Towarzystwo funduszy powierniczych
moze byé utworzone wylgcznie w formie spétki akcyjnej
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Osoba
prawna moze by¢ jednoosobowym zatozycielem spotki.

§ 2. Spotka, o ktérej mowa w § 1, ma obowigzek
i wylagczne prawo zamieszczania w firmie spotki wyrazow
.towarzystwo funduszy powierniczych”.

§ 3. W sprawach nie uregulowanych w ustawie do
spotki, o ktorej mowa w § 1, stosuje sie przepisy Kodeksu
handlowego.

Art. 91. § 1. Przedmiotem przedsiebiorstwa spotki jest
wylacznie $wiadczenie ustug polegajgcych na lokowaniu
powierzonych $rodkéw pienieznych, gromadzonych na two-
rzonych w tym celu jednym lub wiecej funduszach o odreb-
nym przeznaczeniu, oraz na zarzgdzaniu tymi funduszami.

§ 2. Towarzystwo nie moze prowadzi¢ dziatalnosci
w zakresie zarzadzania funduszami o innych sktadnikach niz
sktadniki, o ktérych mowa w ert. 102.

Art. 92. § 1. Kapitat akcyjny spotki powinien wynosié
co najmniej 1.000.000.000 ziotych, pokryty w catosci wkia-
dami pienieznymi.

§ 2. Spotka moze emitowaé wylgcznie imienne papiery
wartosciowe. Spotka nie moze dokonac zamiany tych papie-
rOw na papiery na okaziciela.

§ 3. Dlug spétki nie moze przekraczaé 10% kapitatu
wilasnego spétki. Do zadiuzenia nie wlicza sig wartosci
zarzadzanych funduszy.

Art. 93. § 1. Zatozyciel spotki nie moze by¢ cztonkiem
zarzadu ani posiada¢ wiecej niz10% jej kapitatu akcyjnego.

§ 2. Spobika nie moze przeznaczac aktywow funduszu na
nabycie papieréw warto$ciowych emitowanych przez czton-
ka zarzadu lub przez podmiot pozostajacy z nim w stosunku
dominacji lub zaleznosci.

Art. 94. Cztonkéw rady nidzorczej powotuje i odwo-
luje walne zgromadzenie za zgadg Komisji.

Art. 95. § 1. Spotka jest cbowigzana co najmniej raz
w roku obrachunkowym ogtaszaé w dwéch dziennikach
ogolnopolskich osobne sprawozdania o stanie kazdego fun-
duszu.
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§ 2. Komisja moze uzalezni¢ zatwierdzenie statutu sp6-
tki lub jego zmian od wprowadzenia postanowier nakazujg-
cych oglaszanie stosownych sprawozdari czesciej niz raz
w roku.

§ 3. Przepisy § 1 i 2 nie naruszajg przepiséw o obowigz-
ku ogtaszania bilansow i innych danych o stanie spraw
spotek akcyjnych.

Art. 96. Minister Finanséw moze, w drodze rozporzg-
dzenia, okre$li¢ szczeg6lne warunki, jakim powinna od-
powiadac rachunkowo$¢ towarzystw.

Art. 97. Statut spotki, regulamin funduszu oraz wyboér
banku-powiernika, o ktérym mowa w art. 112, podlegajg
tagcznemu zatwierdzeniu przez Komisje. Komisja zatwierdza
rowniez kazdg zmiang statutu, regulaminu i wybranego
banku.

Art. 98. W przypadku nieprzestrzegania przez towarzy-
stwo przepisow ustawy, Komisja moze wystgpi¢ o roz-
wigzanie spotki.

Art. 99. Spétka rozporzadza funduszami we wiasnym
imieniu, lecz na wspdlny rachunek uczestnikéw funduszu.

Art. 100. Spoétka nie moze lokowac aktywow funduszu
w papierach warto$ciowych przez siebie emitowanych.

Art. 101. § 1. Towarzystwo powinno dziata¢ w naj-
lepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu.

§ 2. Cel i zasady funkcjonowania funduszu, w tym
w szczegoOlnoéci wydawania i wycofywania jednostek uczes-
tnictwa, obliczania wartosci netto aktywéw funduszu, oraz
zasady udostepniania do publicznej wiadomosci informaciji
o stanie funduszu okresla regulamin uchwalany przez walne
zgromadzenie oraz zatwierdzany przez Komisje.

§ 3. Regulamin podlega ogtoszeniu w dwoéch dzien-
nikach ogdélnopolskich.

Art. 102. § 1. Skfadnikami funduszu mogg by¢ prawa
z papieréw wartosciowych.

§ 2. Skitadniki funduszu nie mogg by¢ przenoszone na
fundusz o innym przeznaczeniu.

§ 3. Cel, dla ktdrego realzacji fundusz zostat utworzony,
nie moze by¢ zmieniony.

Art. 103. § 1. Spétka wydaje uczestnikowi funduszu
pisemne $wiadectwo powierzenia $rodkéw. Swiadectwo
powinno okresla¢:

1) date wydania $wiadectwa,
2) nazwe funduszu,
3) liczbe nabytych jednostek uczestnictwa w funduszu.
§ 2. Jednostka uczestnictwa, o ktérej mowa w § 1 pkt 3,

jest tytut do udziatu w dochadach funduszu powierniczego
zgodnie z regulaminem funcuszu.

§ 3. Wydanie $wiadectwa podlega rejestracji przez spot-
ke.

§ 4. Jednostki uczestnictwa sg niezbywalne i nie pod-
legajg oprocentowaniu.

Art. 104. § 1. Towarzystwo jest obowigzane wyptacac
w zamian za umorzenie jednostek uczestnictwa kwote stano-
wigcg rownowarto$é odpowiedniej czeéci aktywow netto
funduszu w dniu zgtoszenia.

§ 2. Wyplata nastepuje w terminach okreslonych przez
towarzystwo, nie rzadziej jednak niz raz w miesigcu.

§ 3. Pierwsza wyplata nastepuje w terminie nie diuz-
szym niz 6 miesiecy od daty utworzenia funduszu.

Art. 105. Towarzystwo jest obowigzane zbywaé bez
ograniczenn jednostki uczestnictwa po cenie wynikajacej
z wartosci netto aktywow funduszu w dniu wydania, propor-
cjonalnie do ogdlnej liczby istniejgcych jednostek uczestnic-
twa w funduszu.

Art. 106. Towarzystwo przy zbywaniu i umarzaniu jed-
nostek uczestnictwa moze pobieraé opfate na zasadach
okreslonych w statucie.

Art. 107. § 1. Co najmniej 90% wartos$ci srodkéw fun-
duszu powinno by¢ lokowane w papierach wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu lub w papierach
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa lub Naro-
dowy Bank Polski.

§ 2. Do 10% wartosci $rodkéw funduszu moze byé
lokowane w innych papierach wartosciowych, pod warun-
kiem mozliwosci ustalenia ich ceny z czestotliwoscig nie
mniejszg, niz to jest konieczne dla obliczania warto$ci netto
aktywow funduszu.

Art. 108. Nie wigcej niz 5% wartosci Srodkéw fun-
duszu moze byé lokowane w papierach wartosciowych
jednego emitenta.

Art. 109. § 1. Wszelkie dochody z zainwestowanego
kapitatu, pomniejszone o statutowe wynagrodzenie spotki,
powiekszajg wartos¢ funduszu.

§ 2. Statutspdiki oraz regulamin funduszu moze przewi-
dzie¢ prawo spétki do potracania takze innych kosztow.

Art. 110. Towarzystwo nie rzadziej niz raz w miesigcu
przedstawia do publicznej wiadomosci informacje o stanie
funduszy.

Art. 111. § 1. Wcelu likwidacji funduszu towarzystwo
jest obowigzane powiadomié¢ o tym Komisje oraz ogtosié
w dwodch dziennikach ogdlnopolskich zamiar likwidaciji,
wyznaczajgc termin, do ktérego mozliwe jest wycofywanie
jednostek uczestnictwa, nie krétszy jednak niz 6 tygodni.

§ 2. W terminie dwéch tygodni od uplywu terminu,
o ktérym mowa w § 1, towarzystwo jest obowigzane wplacié¢
w zamian za umorzone jednostki uczestnictwa co najmniej
kwote proporcjonalng do kwoty uzyskanej ze sprzedazy
aktywow funduszu, nie nizszg jednak niz warto$¢ aktywow
funduszu z dnia ogtoszenia o zamiarze likwidacji funduszu.

Art. 112. § 1. Towarzystwo powierza aktywa fundu-
szu do przechowywania bankowi-powiernikowi.
§ 2. Bank-powiernik jest zobowigzany do:
1) bezpiecznego przechowywania aktywow funduszu,

2) zapewnienia, ze zbywanie i umarzanie jednostek uczest-
nictwa jest zgodne z prawem i regulaminem funduszu,



Dziennik Ustaw Nr 35 —

491

= Poz. 155

3) obliczania wartosci netto aktywéw funduszu zgodnie
z prawem i regulaminem funduszu,

4) wykonywania poleceri towarzystwa, chyba ze sg sprze-
czne z prawem lub regulaminem funduszu,

B) zapewnienia w transakcjach dotyczgcych aktywow fun-
duszu, aby naleznosci byly wptacane w terminie okres-
lonych w regulaminie,

6) zapewnienia zgodnego z prawem i regulaminem fun-
duszu ogtaszania dochodéw funduszu.

§ 3. Umowa o powierzenie bankowi aktywoéw funduszu
moze ponadto przewidywaé inne obowigzki banku-powier-
nika.

Art. 113. § 1. Bank-powiernik nie moze by¢ zatozycie-
lem towarzystwa, nabywca emitowanych przez towarzystwo
papieréw warto$ciowych ani sprawowac zarzadu spotki.

§ 2. Towarzystwo nie moze przeznaczac srodkéw fun-
duszu na nabycie papierow warto$ciowych emitowanych
przez bank, o ktérym mowa w § 1, lub podmiot pozostajgcy
z tym bankiem w stosunku dominacji lub zalezno$ci.

Rozdziat 9

Odpowiedzialno$é cywilna i karna

Art. 114. § 1. Emitent odpowiada za szkode wyrzg-
dzong komukolwiek wskutek wady papieru warto$ciowego
albo nieprawdziwej lub nierzetelnej informacji, zawartej
w wymaganych przez przepisy dokumentach, chyba ze ani
on, ani osoba, za ktérg odpowiada, nie ponoszg winy.

§ 2. Odpowiedzialno$¢ okreslong w § 1 ponosi réwniez
wprowadzajgcy papiery wartoSciowe do publicznego ob-
rotu.

§ 3. Nie mozna ograniczy¢ ani wylgczy¢é z goéry od-
powiedzialnosci okre$lonej w § 1 i 2.

Art. 115. § 1. Wystawca Swiadectwa depozytowego
odpowiada za szkode wyrzadzong komukolwiek wskutek
wady $wiadectwa albo uzycia go przez osobe nie upraw-
niong, chyba ze szkoda nastgpila wylgcznie z winy po-
szkodowanego lub osoby trzeciej, za kt6rg wystawca nie
ponosi odpowiedzialnosci.

§ 2. Jezeli wystawca dziatat na zlecenie innej osoby, ich
odpowiedzialnos¢ jest solidarna.

Art. 116. § 1. W razie zmiany danych zawartych
w prospekcie lub innych informacji o emisji, wplywajacych
na warto$¢ lub cene papieru wartoSciowego, nabywca
papierow warto$ciowych w publicznym obrocie pierwotnym
moze od umowy odstapi¢, chyba ze dziatat w ztej wierze.

§ 2. Prawo odstgpienia od umowy wygasa po uplywie
miesigca od ogloszenia o zmianie w sposéb okreslony
przepisami prawa lub decyzjg Komisji.

Art. 117. Kto wprowadza do publicznego obrotu pa-
piery wartoSciowe nie dopuszczone do takiego obrotu,
podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 2, ograniczenia
wolnosci lub grzywny.

Art. 118. Kto sporzadzajgc prospekt podaje w nim
nieprawdziwe lub niepetne dane o stanie finansowym emi-
tenta lub wprowadzajgcego papiery warto$ciowe do obrotu,
podlega karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 5.

Art. 119. § 1. Makler, ktéry ujawnia informacje stano-
wigce tajemnice zawodowg, podlega karze pozbawienia
wolnosci do lat 3.

§ 2. Kto w obrocie papierami warto$ciowymi wykorzys-
tuje poufne informacje, podlega karze pozbawienia wolnosci
od 6 miesiecy do lat 5.

§ 3. Informacjg poufng jest w rozumieniu ustawy infor-
macja, ktéra nie zostala podana do publicznej wiadomosci,
a ktora po ujawnieniu mogtaby w istotny sposob wplyngé na
wartos¢ lub cene papieru wartosciowego.

Art. 120. Kto prowadzi dziatalno$¢ w zakresie publicz-
nego obrotu papierami warto$ciowymi bez wymaganego
zezwolenia, podlega karze ograniczenia wolno$ci albo grzy-
wny.

Art. 121. Kto prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa
w rozdziale 8, bez zatwierdzenia wymaganego przepisami
ustawy, podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 2,
ograniczenia wolnosci lub grzywny.

Art. 122. § 1. Kto nie dokonuje zawiadomienia, o kt6-
rym mowa w art. 72 § 1 i 3, a takze nie dopetnia obowigzku,
o ktérym mowa w art. 73§ 1, w art. 85 i art. 86, lub ujawnia
informacje, o ktérych mowa w art. 82, podlega karze ograni-
czenia wolnosci do 3 miesiecy albo grzywny.

§ 2. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 29 § 1,
posiada akcje lub wktad w wigcej niz jednej spoice prowa-
dzacej dzialalno$é maklerska, podlega karze ograniczenia
wolnosci do 3 miesiecy albo grzywny.

§ 3. Tej samej karze podlega ten, kto dopuszcza sie
czynu okre$lonego w § 2, dziatajgc za osobe prawna.

Rozdzial 10

Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 123. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczypospo-
litej zdnia 27 czerwca 1934 r.— Kodeks handlowy (Dz. U. Nr
57, poz. 502,z 1946 r. Nr 57, poz. 321, z 1950 r. Nr 34, poz.
312,z1964r1.Nr16, poz. 94,21969r. Nr13, poz. 95,21988 .
Nré41, poz. 326 orazz1990r. Nr 17, poz. 98 i Nr 51, poz. 298)
wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) wart. 316 dotychczasowa tre$¢ oznacza sig jako § 1 oraz
dodaje sie § 2 w brzmieniu:

.§ 2. Z zastrzezeniem przepisOw ustawy — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami warto$ciowymi i fun-
duszach powierniczych do zebrania kapitatu za
pomocg ogtoszen stosuje sie przepisy ponizsze.",

2) w art. 365 dodaje sie § 4 w brzmieniu:
.§ 4. Z akcji wiasnych nie wykonuje sie prawa gtosu.”

Art. 124. W ustawie z dnia 16 grudnia 1972 r. o podat-
ku obrotowym (Dz. U.z1983r. Nr43, poz. 191,z 1985 r. Nr
12, poz. 50, 2 1989 r. Nr 3, poz. 12 i Nr 74, poz. 443 oraz
z 1991 r. Nr 9, poz. 30) art. 8 otrzymuje brzmienie:

LArt. 8. 1. Przy czynnosciach maklerskich, czynnosciach
wynikajgcych z zarzadzania funduszami powie-
rniczymi, czynno$ciach wynikajgcych z umowy
agencyjnej lub umowy zlecenia doraznego po-
$rednictwa albo umowy komisu, obrotem jest
prowizja i inne wynagrodzenia za dokonane
ustugi, z zastrzezeniem ust. 2.
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2. Jezeli podmiot prowadzacy przedsigebiorstwo
maklerskie nabywa papiery wartosciowe we
wiasnym imieniu i na wilasny rachunek celem
dalszej odsprzedazy, obrotem jest réznica mieg-
dzy przychodem uzyskanym ze sprzedazy pa-
pierbw warto$ciowych a kosztem nabycia
sprzedanych papieréw wartosciowych. Koszt
nabycia sprzedanych papieréw wartosciowych
ustala sie w ten sposéb, ze do kosztéw nabycia
poniesionych w danym roku dodaje si¢ wartos¢
papierow warto$ciowych pozostalych w rema-
nencie na poczatek roku i odejmuje sige wartosé
papieréw warto$ciowych pozostatych w rema-
nencie na koniec roku. Jezeli cena nabycia
papieréw wartoSciowych pozostatych w rema-
nencie jest wyzsza niz ich warto$é ustalona
wedlug przecigtnego kursu gieldowego z grud-
nia danego roku badz ostatniego miesigca przed
dniem sporzgdzenia remanentu (bilansu), war-
to$¢ tych papieréw ustala sig wedtug tego kursu
gietldowego.”

Art. 125. W ustawie zdnia 16 grudnia 1972r. o podat-
ku dochodowym (Dz. U. z 1989 r. Nr 27, poz. 147 i Nr 74,
poz. 443 orazz1991 r. Nr 9, poz. 30) w art. 9 w ust. 1 pkt 24
otrzymuje brzmienie:

,.24) przychody ze sprzedazy udziatow w spotkach oraz
akcji, obligacji i innych papieréw warto$ciowych,
z wyjatkiem gdy sprzedaz ta jest przedmiotem dziatal-

nosci gospodarczej”.

Art. 126. W ustawie zdnia 31 stycznia 1989 r. o podat-
ku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. Nr 3, poz. 12, Nr
54, poz. 320 i Nr 74, poz. 443 oraz z 1991 r. Nr 9, poz. 30)
w art. 9 w ust. 1 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

..9) dochody ze sprzedazy udziatow w spoétkach oraz akcji,
obligacji i innych papieréw warto$ciowych, z wyjat-
kiem gdy sprzedaz ta jest przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej”.

Art. 127. W ustawie z dnia 15 lutego 1989 r. — Prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 6, poz. 33 i Nr 74, poz. 441) w art.
9 w pkt 1 dodaje sig lit. d) w brzmieniu:

..d) wywozu za granice przez osoby krajowe i zagraniczne
papieréow wartosciowych, ktérych publiczny obrét re-
guluje odrebna ustawa”.

Rozdziat 11

Przepisy przejsciowe i konncowe

Art. 128. § 1. W terminie do 2 miesiecy od dnia wej$-
cia w zycie ustawy Minister Przeksztatceri Wilasnosciowych
w porozumieniu z Ministrem Finanséw utworzy w imieniu
Skarbu Panstwa jednoosobowg spétke, o ktérej mowa w art.
68.

§ 2. Skarb Paristwa zbywa akcje w spéice, o ktorej
mowa w § 1, na zadanie podmiotéw prowadzacych przed-
siebiorstwa maklerskie oraz bankéw.

§ 3. Cztonkéw pierwszej rady gietdy powotuje Minister
Przeksztatcert Wiasnos$ciowych w porozumieniu z Ministrem
Finansow.

§ 4. Pierwszy zarzad sp6tki, o ktérej mowa w § 1, sktada
sie z prezesa oraz 2 czlonkéw powolywanych przez Ministra
Przeksztatcern Wtasnosciowych na okres 3 lat.

Art. 129. Pierwszy Zjazd Maklerow zwotuje Komisja
w ciggu 6 tygodni od dnia wpisania na liste 50 makleréw.

Art. 130. § 1. Do papierow warto$ciowych znajdujg-
cych sie w publicznym obrocie w chwili wejscia w zycie
ustawy stosuje sie przepisy tej ustawy po uplywie 6 miesie-
cy od jej wejscia w zycie. W okresie tym emitenci tych
papierbw wartoSciowych sg zobowigzani do spetnienia
odpowiednio warunkéw, o ktérych mowa w art. 49, 50
oraz 51.

§ 2. Warunek, o ktérym mowa w art. 50 § 4, uwaza sie za
spetniony, jezeli do depozytu zostanie ztozonych co najmniej
3/4 papierow, o ktérych mowa w § 1.

Art. 131. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakre-
sie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi w dniu
wejécia w zycie niniejszej ustawy moga prowadzi¢ te dzia-
lalnoé¢ bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w
rozdziale 3, w okresie 3 miesiecy od dnia wejScia w zycie
ustawy.

Art. 132. Ustawa wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.
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