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pewnienie prawidiowe]j realizacji pracowni-
czego programu emerytalnego w rozumieniu
przepiséw o pracowniczych programach eme-
rytalnych.”

Art. 44. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podat-
ku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 1993 r.
Nr 106, poz. 482 i Nr 134, poz. 646,z 1994 r. Nr 1, poz. 2,
Nr 43, poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87, poz. 406, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123, poz. 602 i Nr 127,
poz. 627,z 1995 r. Nr 5, poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96,
poz. 478, Nr 133, poz. 654 i Nr 142, poz. 704, z 1996 r.
Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146, Nr 90, poz. 405, Nr 137,
poz. 639 i Nr 147, poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 9, poz. 44,
Nr 28, poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz 592, Nr 107,
poz. 685, Nr 118, poz. 754, Nr 121, poz. 770, Nr 123,
poz.776i777 i Nr 137, poz. 926) w art. 15 po ust. 1c do-
daje sie ust. 1d w brzmieniu:

»1d. Kosztami uzyskania przychodow sg rowniez wy-
datki poniesione przez pracodawce na zapew-
nienie prawidtowej realizacji pracowniczego
programu emerytalnego w rozumieniu przepi-
sOw 0 pracowniczych programach emerytal-
nych.”

Art. 45.' 1. Pracodawcy prowadzgcy dla pracowni-
kéw grupowe ubezpieczenia na zycie, zwigzane z fun-
duszem inwestycyjnym lub inng forma grupowego
gromadzenia $srodkow na cele emerytalne, korzystajacy
na mocy odrebnych przepisow z prawa do odliczenia
poniesionych wydatkow od podstawy wymiaru sktadki
na ubezpieczenie spoteczne, zaoferujg zawarcie zaktfa-
dowych umoéw emerytalnych na warunkach tej ustawy.

2. Jezeli w terminie roku od dnia wejscia w zycie
ustawy pracodawca nie ziozy do Urzedu Nadzoru
wniosku skutkujgcego wpisem pracowniczego progra-
mu emerytalnego do rejestru, traci uprawnienia, o kté-
rych mowa w ust. 1.

3. Czynnosci pracodawcy zwigzane z zawarciem
i realizacjg zaktadowej umowy emerytalnej, poborem
sktadek, zwrotem i wyptacaniem srodkow nie stanowia
czynnosci posrednictwa ubezpieczeniowego w rozu-
mieniu ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Art. 46. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
1999 r.
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USTAWA

z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o funduszach inwestycyjnych.

Rozdziat 1

Przepisy ogdlne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 2. 1. Fundusz inwestycyjny jest osobg prawna,
ktorej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest loko-
wanie sSrodkéw pienieznych zebranych publicznie
w okreslone w ustawie papiery wartos$ciowe i inne pra-
wa majatkowe.

2. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalnosé,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyj-
nego okreslonych w ustawie.

3. Organizacje i sposob dziatania funduszu inwe-
stycyjnego okreslajg ustawa oraz jego statut.

Art. 3. 1. Organem funduszu inwestycyjnego jest
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zwane dalej
fowarzystwem”, utworzone zgodnie z przepisami
ustawy. W przypadkach okreslonych w ustawie w fun-
duszu moze byé¢ utworzona rada inwestoréw jako or-
gan kontrolny.

2. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny oraz,
jako jego organ, zarzadza nim i reprezentuje fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo reprezentuje fundusz inwestycyjny
w sposob okreslony dla reprezentacji towarzystwa
w jego statucie.

Art. 4. Siedzibag funduszu inwestycyjnego jest sie-
dziba towarzystwa bedacego jego organem.

Art. 5. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa
osoby fizyczne, prawne oraz jednostki organizacyjne
nie posiadajgce osobowosci prawnej, ktére za wptaty
wnoszone do funduszu nabywaja jednostki uczestnic-
twa lub certyfikaty inwestycyjne.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne reprezentujg prawa majgtkowe uczestnikow fun-
duszu, okreslone ustawa i statutem funduszu inwesty-
cyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajg za zobo-
wigzania funduszu.

Art. 6. 1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwane
dalej ,aktywami funduszu”, obejmuje $rodki z tytutu
wptat jego uczestnikéw, prawa nabyte przez fundusz
oraz pozytki z tych praw.
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2. Wptaty do funduszu inwestycyjnego, z zastrzeze-
niem ust. 3, dokonywane sg w gotéwce.

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego moga by¢
dokonywane w papierach wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, jezeli ustawa lub odrebne
przepisy oraz statut funduszu na to zezwalaja.

Art. 7. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny
aktywow funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto
oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jed-
nostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Aktywa funduszu wycenia sie wedtug rynkowej
wartosci sktadnikéw aktywow funduszu w dniu wyce-
ny, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3. Wartosc¢ aktywoéw netto funduszu ustala sie, po-
mniejszajgc wartos$¢ aktywow funduszu o jego zobo-
wigzania.

Art. 8. Wartosc aktywow netto funduszu inwesty-
cyjnego nie moze by¢ nizsza niz 2 500 000 zi.

Art. 9. Obowiazki okreslone w ustawie jako prze-
chowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego wy-
konuje depozytariusz.

Art. 10. Towarzystwo i depozytariusz dziataja nieza-
leznie i w interesie uczestnikéw funduszu inwestycyj-
nego.

Rozdziat 2

Tworzenie funduszy inwestycyjnych

Art. 11. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utwo-
rzony wytacznie przez towarzystwo, po uzyskaniu ze-
zwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd,
zwanej dalej ,Komisjg”.

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wiecej niz jeden
fundusz.
3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:
1) fundusz otwarty,
2) specjalistyczny fundusz otwarty,
3) fundusz zamkniety,
4) fundusz mieszany.
4. Jedynie fundusze inwestycyjne utworzone zgod-

nie z ustawg maja prawo i obowigzek umieszczania
w nazwie oznaczenia ,fundusz inwestycyjny”.

5. Fundusz inwestycyjny ma réwniez obowigzek

umieszczenia w nazwie oznaczenia rodzaju funduszu,

zgodnie z ust. 3.
Art. 12. 1. Do utworzenia funduszu inwestycyjnego
jest niezbedne:
1) nadanie funduszowi statutu przez towarzystwo,

2) zawarcie przez towarzystwo z depozytariuszem
umowy o przechowywanie aktywow funduszu,

3) wydanie zezwolenia przez Komisje,

4) zebranie wptat do funduszu w wysokosci okreslo-
nej w jego statucie,

5) wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych.

2. taczna wysokosc wptat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.

3. Wptaty do funduszu sg zbierane w drodze zapi-
soOw.

4. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny
otwarty, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktdorych mowa
w ust. 3, poprzez dokonanie wptat przez towarzystwo
lub jego akcjonariuszy.

5. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ praw-
ng z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych. Z ta chwila towarzystwo staje sie organem fun-
duszu.

Art. 13. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowa-
dzi Sad Wojewaodzki w Warszawie, zwany dalej ,sgdem
rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy jest jawny i dostepny dla oséb
trzecich.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze roz-
porzadzenia, sposdb prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzér tego rejestru oraz szczegotowy
tryb postepowania w sprawach o wpis do rejestru fun-
duszy.

Art. 14. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzg-
dza sie w formie aktu notarialnego.
2. Statut okresla:
1) nazwe i rodzaj funduszu,
2) firme, siedzibe i adres towarzystwa,
3) organy funduszu i sposob jego reprezentaciji,
4) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza,
) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,

6) taczna wysokos$¢ wptat do funduszu, ustalona
zgodnie z art. 12 ust. 2,

7) termin i warunki dokonywania zapisow na jednost-
ki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne,

8) w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go lub mieszanego — liczbe certyfikatow inwesty-
cyjnych, na ktére przeprowadzane beda zapisy,
oraz zasady przydziatu certyfikatow inwestycyj-
nych,

9) cel inwestycyjny funduszu,
10) zasady polityki inwestycyjnej funduszu,

11) zasady wyptacania dochodow funduszu uczestni-
kom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje
wyptacanie tych dochodow bez odkupywania jed-
nostek uczestnictwa albo wykupywania certyfika-
téw inwestycyjnych,

12) rodzaje, wysokosc i sposdb kalkulacji kosztow ob-
cigzajgcych fundusz, w tym wynagrodzenie towa-
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rzystwa oraz terminy pokrywania poszczegolnych
rodzajow kosztow,

13) czestotliwosé i sposdb dokonywania wyceny akty-
woéw funduszu, ustalania wartosci aktywow netto
funduszu oraz wartosci aktywoéw netto przypadaja-
cych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat in-
westycyjny,

14) sposob i szczegotowe warunki:

a) zbywania jednostek uczestnictwa albo certyfika-
tow inwestycyjnych,

b) odkupywania jednostek uczestnictwa albo wy-
kupywania certyfikatow inwestycyjnych,

15) prawa uczestnikéw funduszu,

16) szczegétowy sposéb udostepniania informacji
o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiado-
mosci,

17) sposob ogtaszania zmian statutu,

18) przyczyny likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Art. 15. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu moga
by¢ wytacznie:

1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu,

2) osigganie dochodu funduszu z lokowania aktywoéw
funduszu,

3) wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzro-
stu wartosci lokat.

2. Przy okreslaniu celu inwestycyjnego nalezy
w statucie wyraznie zastrzec, ze fundusz nie gwarantu-
je jego osiggniecia.

Art. 16. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu
szczegotowo okreslajg sposoby osiggania celu inwe-
stycyjnego, a w szczegolnosci:

1) rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat fundu-
szu,

2) kryteria doboru lokat,

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia in-
westycyjne,

4) dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zaciag-
ganych przez fundusz.

Art. 17. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwo-
lenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza
sie:

1) statut funduszu inwestycyjnego,
2) umowe z depozytariuszem,

3) statut towarzystwa tworzgcego fundusz oraz odpis
z rejestru handlowego,

4) dane osobowe cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej
i komisji rewizyjnej towarzystwa, jezeli komisja re-
wizyjna zostata ustanowiona,

5) dane osobowe cztonkdow zarzadu depozytariusza,

6) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzy-
stwie, ktdre maja istotny wptyw na dziatalnosé fun-
duszu, w tym w szczegolnosci na decyzje inwesty-
cyjne funduszu,

7) liste oséb wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w umo-
wie,

8) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawo-
dowym o0so6b, o ktérych mowa w pkt 6 i 7, zwtasz-
cza w zakresie lokowania w papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe stanowiace przedmiot lo-
kat funduszu, oraz zaswiadczenia o niekaralnosci
tych osob,

9) odpisy z wiasciwego rejestru podmiotow, ktorym
towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkow.

Art. 18. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworze-
nie funduszu inwestycyjnego w terminie dwoéch mie-
siecy od dnia ztozenia wniosku.

2. Jezeli dokumenty, o ktérych mowa w art. 17 pkt 1
i 2, nie spetniaja warunkéw okreslonych przepisami
prawa, Komisja wzywa wnioskodawce do usunigcia
brakéw, okreslajac termin nie krétszy niz siedem dni.

3. Jezeli osoby, o ktérych mowa w art. 17 pkt 6 7,
nie dajg rekojmi nalezytego wykonywania obowiagz-
kéw albo jezeli statut funduszu nie uwzglednia nalezy-
cie interesow uczestnikow funduszu, Komisja wydaje
decyzje o odmowie udzielenia zezwolenia.

Art. 19. 1. Zmiana statutu funduszu inwestycyjne-
go wymaga zezwolenia Komisji.

2. Komisja wydaje zezwolenie w ciggu dwoch mie-
siecy od dnia ztozenia wniosku.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana jest
sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikéw fundu-
szu.

4, O zmianie statutu funduszu towarzystwo ogtosi
w sposob okreslony w statucie.

5. Zmiana statutu funduszu wchodzi w zycie
w terminie trzech miesiecy od dnia dokonania ogto-
szenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogto-
szenia, jezeli statut przewiduje wiecej niz jedno ogto-
szenie.

6. Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie terminu
okreslonego w ust. 5, jezeli nie naruszy to interesu
uczestnikow funduszu albo jezeli skrocenia terminu
wymaga interes uczestnikow funduszu.

7. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje o do-
konaniu ogtoszen i terminach ich dokonania oraz skia-
da wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do reje-
stru zmiany statutu, dotaczajac do wniosku jego jedno-
lity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogtoszen
i o terminach ich dokonania. Sad rejestrowy wpisuje
do rejestru informacje o zmianie statutu wraz z data
wejscia w Zycie zmiany.

Art. 20. 1. Termin na zebranie wptat do funduszu in-
westycyjnego biegnie od dnia doreczenia zezwolenia
na jego utworzenie i nie moze by¢ krotszy niz siedem
dni ani diuzszy niz cztery miesiace.
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2. Osoby zapisujace sig na jednostki uczestnictwa
albo na certyfikaty inwestycyjne dokonujg wptat do
funduszu inwestycyjnego i otrzymujg pisemne po-
twierdzenie wptat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfi-
katy inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy.

Art. 21. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy, o ktérych
mowa w art. 20 ust. 2, bezposrednio lub za posrednic-
twem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska.

2. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzic¢
zapisy za posrednictwem podmiotu innego niz wymie-
niony w ust. 1.

3. W przypadku zapisow prowadzonych za posred-
nictwem innego podmiotu, do wniosku, o ktérym mo-
wa w art. 17, towarzystwo zatgcza umowe zawarta
z tym podmiotem.

Art. 22. 1. Wptaty dokonane do funduszu inwesty-
cyjnego sa gromadzone przez towarzystwo na wydzie-
lonym rachunku u depozytariusza.

2. Do wptat dokonanych w papierach wartoscio-
wych przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

3. Przed rejestracja funduszu inwestycyjnego towa-
rzystwo nie moze rozporzadzac¢ wptatami do funduszu
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.

Art. 23. 1. Po uptywie terminu dokonywania zapi-
séw na jednostki uczestnictwa, a w przypadku fundu-
szy inwestycyjnych zamknietych i mieszanych — po ze-
braniu wymaganych statutem wptat, towarzystwo nie-
zwfocznie skfada do sadu rejestrowego wniosek o wpi-
sanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Do wniosku nalezy dotgczyc¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego,

2) statut funduszu,

3) statut towarzystwa tworzgcego fundusz oraz odpis
z rejestru handlowego,

4) liste cztonkow zarzadu towarzystwa,

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaga-
nych statutem wptat oraz o zgodnosci sposobu ich
zebrania z ustawa, statutem funduszu oraz zezwo-
leniem wydanym przez Komisje.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie
czternastu dni od dnia ztozenia wniosku.

3. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu do re-
jestru, jezeli nie zostaty spetnione warunki okreslone
w ustawie, statucie funduszu lub zezwoleniu wydanym
przez Komisje.

4. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych fundusz dorecza Komisji wy-
pis z tego rejestru oraz odpowiednio:

1) wydaje jednostki uczestnictwa przypadajace na do-
konana przez uczestnika wptate powiekszona o od-
setki od wptaty naliczone przez depozytariusza lub

2) dokonuje przydziatu certyfikatow inwestycyjnych
oraz wydaje certyfikaty uczestnikom.

Art. 24. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru Komisja moze cofnaé zezwolenie na
utworzenie funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat towa-
rzystwo naruszylo przepisy ustawy, statut funduszu
lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu wygasa, je-
zeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie za-
piséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty in-
westycyjne, liczagc od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie funduszu, towarzystwo nie zebrato
wptat w wysokosci okreslonej w statucie,

2) przed uptywem miesigca, liczac od terminu okre-
slonego w pkt 1, towarzystwo nie ztozyto wniosku
o wpisanie funduszu do rejestru.

3. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1i 2 oraz
w art. 23 ust. 3, towarzystwo jest zobowigzane nie-
zwtocznie zwroci¢ wptaty do funduszu wraz z odsetka-
mi od wptat naliczonymi przez depozytariusza.

Art. 25. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru towarzystwo dokonuje czynnosci
prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we
witasnym imieniu i na wtasny rachunek.

2. Z chwila wpisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru fundusz wstepuje w prawa i obowiazki z tytu-
tu:

1) wptat,
2) umowy z depozytariuszem.

Art. 26. 1. Fundusz inwestycyjny zbywa jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne bezposred-
nio lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska.

2. Za zgodg Komisji jednostki uczestnictwa lub cer-
tyfikaty inwestycyjne moga by¢ zbywane za posrednic-
twem podmiotu innego niz okreslony w ust. 1.

3. Minimalng wysokos¢ wptaty do funduszu okre-
sla statut.

4. Fundusz inwestycyjny moze pobiera¢ optaty za
zbywanie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow in-
westycyjnych, odkupywanie jednostek uczestnictwa
lub wykupywanie certyfikatéow inwestycyjnych. Wyso-
kosc i sposob pobierania tych optat okresla statut fun-
duszu.

Art. 27. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé po-
dziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwe-
stycyjnych, jezeli statut funduszu na to zezwala. Podziat
jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego
dokonywany jest na rowne czesci, tak aby ich catkowi-
ta wartos¢ odpowiadata wartosci jednostki uczestnic-
twa albo certyfikatu inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu okresla sposdéb podziatu jedno-
stek uczestnictwa lub certyfikatéow inwestycyjnych
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oraz sposob dokonywania ogfoszen o zamiarze doko-
nania podziatu.

Art. 28. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyj-
nych obejmuje:

1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego,
2) cel inwestycyjny i czas trwania funduszu,

3) firme, siedzibe i adres towarzystwa tworzacego
fundusz, sposob reprezentowania towarzystwa
oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru handlo-
wego wraz z oznaczeniem sgdu prowadzacego re-
jestr,

4) liste cztonkow zarzadu towarzystwa oraz petno-
mocnikow, ktérym udzielono petnomocnictwa
ogolnego do reprezentowania funduszu,

5) firme lub nazwe, siedzibe i adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1
fundusz sktada niezwtocznie wniosek o ich wpisanie
do rejestru funduszy.

3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarza-
dzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzy-
stwo moze nastapi¢ dopiero po przedstawieniu:

1) zezwolenia Komisji na odpowiednig zmiane statu-
tu funduszu,

2) informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w odniesie-
niu do przejecia zarzadzania funduszem.

Art. 29. 1. Rachunkowos¢ funduszy inwestycyjnych
oraz terminy sporzadzania, badania i sktadania do
ogtoszenia rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych reguluja odrebne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwe-
stycyjnego zatwierdza walne zgromadzenie akcjona-
riuszy towarzystwa.

Rozdziat 3

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 30. Towarzystwo tworzy sie w formie spotki ak-
cyjnej z siedziba na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,
po uzyskaniu zezwolenia Komisiji.

Art. 31. W sprawach nie uregulowanych w ustawie
do towarzystw stosuje sie przepisy Kodeksu handlo-
wego.

Art. 32. Jezeli zatozycielem lub zatozycielami towa-
rzystwa sa osoby prawne, warunku okreslonego
w przepisie art. 308 zdanie trzecie Kodeksu handlowe-
go nie stosuje sie.

Art. 33. 1. Firma towarzystwa zawiera oznaczenie
Jtowarzystwo funduszy inwestycyjnych”.

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych” moze uzywac jedynie towarzystwo utworzone
na podstawie ustawy.

Art. 34. 1. Przedmiotem przedsigbiorstwa towarzy-
stwa jest wytacznie tworzenie funduszy inwestycyj-

nych i zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie ich wo-
bec osob trzecich.

2. Towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyj-
nym odptatnie.

Art. 35. 1. Kapitat akcyjny towarzystwa jest optaca-
ny wytacznie gotéwka.

2. Kapitat akcyjny towarzystwa optaca sie w catosci
przed wpisaniem spotki do rejestru handlowego.

3. Kapitat akcyjny towarzystwa wynosi co najmniej
3 000 000 zt. Jezeli towarzystwo ma zarzadzac wiecej
niz jednym funduszem, kwota ta ulega powigkszeniu
o 1000 000 zt na kazdy kolejny fundusz.

Art. 36. 1. Towarzystwo ma obowigzek utrzymywa-
nia kapitatow wtasnych na poziomie nie nizszym niz
50% minimalnego kapitatu akcyjnego okreslonego
zgodnie z art. 35 ust. 3.

2. O zmniejszeniu wysokosci kapitatéw wtasnych
ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 towarzystwo za-
wiadamia niezwtocznie Komisje.

3. Komisja moze cofnac zezwolenie na utworzenie
towarzystwa, jezeli wysokosc¢ kapitatow wtasnych to-
warzystwa nie zostanie, w terminie trzech miesiecy,
uzupetniona do wymaganego poziomu.

Art. 37. 1. Kapitat akcyjny towarzystwa moze by¢
optacony wytacznie ze zrodet udokumentowanych.
Srodki na pokrycie kapitatu akcyjnego nie moga po-
chodzié¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace akcje towarzystwa sg obo-
wiagzane do udokumentowania zrédet pochodzenia go-
towki i ztozenia o$wiadczenia o wywigzywaniu sie
z obowigzkéw podatkowych, pod rygorem odpowie-
dzialnosci za fatszywe zeznania.

3. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2, zatagcza sie
do wnioskéw:

1) o zezwolenie na utworzenie towarzystwa,
2) o wpis towarzystwa do rejestru handlowego.

Art. 38. Akcje towarzystwa sg akcjami imiennymi
i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

Art. 39. 1. Nabycie przez jednego akcjonariusza akcji
lub praw z akcji towarzystwa w liczbie, ktora spowodu-
je przekroczenie 20%, 33% lub 50% ogolnej liczby gto-
séw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzy-
stwa, wymaga uprzedniego zezwolenia Komisji. Czyn-
nosci dokonane bez zezwolenia Komisji sg niewazne.

2. Nabycie akcji towarzystwa przez podmiot beda-
cy w rozumieniu przepisow o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi podmiotem zaleznym uwaza
sie za nabycie akcji przez podmiot dominujacy.

Art. 40. Do wniosku o wydanie zezwolenia na utwo-
rzenie towarzystwa zatacza sie:
1) statut towarzystwa,

2) zgode zatozycieli na zawiazanie spotki akcyjnej
i na brzmienie statutu oraz na objecie akcji przez
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zatozycieli— samych lub tgcznie z osobami trzeci-
mi,

3) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin
zapobiegania ujawnianiu informacji, ktorych wy-
korzystanie mogtoby naruszaé interes uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub interes uczestnikéw
publicznego obrotu papierami wartosciowymi,

4) dane osobowe cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej
i komisji rewizyjnej towarzystwa, jezeli komisja re-
wizyjna zostata ustanowiona, wraz z opisem ich
kwalifikacji i doswiadczen zawodowych, a takze za-
swiadczenia o niekaralnosci tych osab,

5) oswiadczenia os6b, o ktorych mowa w pkt 4, o wy-
razeniu zgody na petnienie funkcji,

6) liste co najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych,
ktorzy zostang zatrudnieni przez towarzystwo, wraz
z ich o$wiadczeniami o wyrazeniu zgody na zatrud-
nienie.

Art. 41. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworze-
nie towarzystwa w terminie dwoch miesiecy od dnia
ztozenia wniosku.

2. Jezeli wniosek o wydanie zezwolenia na utwo-
rzenie towarzystwa nie spetnia warunkow okreslonych
przepisami prawa, Komisja wzywa wnioskodawce do
usuniecia brakow, okreslajac termin nie krétszy niz sie-
dem dni.

3. Jezeli osoby, o ktérych mowa w art. 40 pkt 4, nie
dajg rekojmi nalezytego wykonywania obowigzkow,
Komisja wydaje decyzje o odmowie udzielenia zezwo-
lenia.

Art. 42, 1. Zezwolenia Komisji wymaga:

1) zmiana statutu towarzystwa, zmiana depozytariu-
sza lub umowy z depozytariuszem,

2) powotanie cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej i ko-
misji rewizyjnej, jezeli zostata ustanowiona.

2. Zezwolenia nie wymaga powotanie w skfad za-
rzadu, rady nadzorczej i komisji rewizyjnej osob, ktore
petnity funkcje w tych organach w poprzedniej kaden-
cji.

Art. 43. Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia Ko-
misje o kazdej zmianie danych zawartych we wniosku
i dokumentach, o ktérych mowa w art. 17.

Art. 44. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczest-
nikow funduszu za wszelkie szkody spowodowane nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okoliczno-
$ciami, za ktore towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi.

2. Za szkody z tytutéw, o ktorych mowa w ust. 1,
fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowigz-
kéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
towarzystwa.

Art. 45. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej
dotyczacej dziatalnosci funduszu inwestycyjnego obo-
wiazani sa:

1) cztonkowie organow towarzystwa,
2) pracownicy towarzystwa,

3) osoby pozostajace z towarzystwem albo fundu-
szem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze,

4) pracownicy podmiotow pozostajgcych z towarzy-
stwem albo funduszem w stosunku, o ktérym mo-
wa w pkt 3.

2. Tajemnice zawodowa w rozumieniu ust. 1 stano-
wi informacja zwigzana z lokatami funduszu oraz reje-
strem uczestnikow funduszu, ktérej ujawnienie mogto-
by naruszy¢ interes uczestnikéw funduszu lub interes
uczestnikow publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi.

Art. 46. 1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywac lub obejmowac¢ udziatow, akcji albo in-
nych papieréw wartosciowych, jednostek uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdl-
nego inwestowania majace siedzibe za granica ani
uczestniczy¢ w spotkach nie majgcych osobowosci

prawnej,

2) nabywac papierow wartosciowych emitowanych
przez depozytariusza,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z wyjat-

kiem pozyczek z funduszu utworzonego na podsta-
wie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z 1996 r.
Nr 70, poz. 335, Nr 118, poz. 561, Nr 139, poz. 647
i Nr 147, poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 82, poz. 518
i Nr 121, poz. 770),

4) zaciggac pozyczek i kredytéw, w tym takze dokony-
waé emisji obligacji, w wysokosci przekraczajacej
tacznie 10% wartosci kapitatow wtasnych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sie do:

1) papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwesty-
cyjnych zbywanych przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez dane towarzystwo, w tym jedno-
stek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych
nabywanych w drodze zapiséw, o ktorych mowa
w art. 12 ust. 3,

3) udziatow w spdtkach lub akcji spotek prowadza-
cych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjne-
go, zarzadzanych przez dane towarzystwo,

4) udziatow w spotkach lub akcji spotek rozliczajgcych
transakcje zawierane na rynku kapitatowym w licz-
bie nie powodujacej powstania stosunku domina-
cji w rozumieniu przepisow o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi.

Art. 47. 1. W przypadku ogtoszenia upadtosci towa-
rzystwa lub otwarcia jego likwidacji, Komisja cofa ze-
zwolenie na utworzenie towarzystwa.
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2. Komisja moze cofnac zezwolenie na utworzenie
towarzystwa, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny
prowadzi dziatalnos$¢ z naruszeniem przepisow usta-
wy, statutu funduszu lub warunkow zezwolenia.

3. W decyzji o cofnieciu zezwolenia Komisja okre-
sla date wejscia tej decyzji w zycie. Decyzja moze wejs¢
w zycie najwczesniej po uptywie siedmiu dni od dnia
jej wydania.

Art. 48. 1. Od dnia wejscia w zycie decyzji o cofnie-
ciu zezwolenia na utworzenie towarzystwa fundusz in-
westycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza.
W tym czasie fundusz nie zbywa jednostek uczestnic-
twa ani nie emituje certyfikatow inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny podlega likwidacji, jezeli
w ciggu trzech miesiecy od dnia wejscia w zycie decy-
zji o cofnieciu zezwolenia inne towarzystwo nie przej-
mie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, ktére zamierza przejac¢ zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym, zgtasza wniosek do Komi-
sji o zezwolenie na zmiane statutu funduszu w zakresie
okreslonym w art. 14 ust. 2 pkt 2 i 3 oraz dokumentami
okreslonymi w art. 17 pkt 3, 4, 6 i 8.

Art. 49. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nosniki informacji funduszy in-
westycyjnych, ktérymi zarzadza.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjne-
go dokumenty i inne nos$niki informacji, o ktérych mo-
wa w ust. 1, towarzystwo ma obowiazek przechowy-
wac przez piec¢ lat od chwili zakonczenia likwidacji.

3. Jezeli zezwolenie wygasto z mocy prawa lub cof-
nieto zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez to-
warzystwo, depozytariusz przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nos$niki informacji funduszy co
najmniej przez piec lat od chwili zakonczenia likwida-
c¢ji funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozyta-
riusza do dokumentow i innych nosnikéw informaciji,
zwigzanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyj-
nym, stosuje sie przepis art. 460 § 2 Kodeksu handlo-
wego. Wtasciwy sad niezwtocznie zawiadamia Komi-
sje 0 wyznaczonym przechowawcy.

Rozdziat 4

Depozytariusz

Art. 50. Umowe o przechowywanie aktywow fun-
duszu mozna zawrze¢ wytacznie z bankiem, ktorego
siedziba znajduje sie na obszarze Rzeczypospolitej Pol-
skiej i ktérego fundusze wtasne wynosza co najmniej
100 000 000 zt, albo z Krajowym Depozytem Papieréow
Wartosciowych Spoétka Akeyjna.

Art. 51. 1. Obowigzki w zakresie przechowywania
aktywow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwesty-
cyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach
oraz przechowywanych przez depozytariuszaiinne

podmioty na mocy odrebnych przepiséow lub na
podstawie umow zawartych na polecenie fundu-
szu,

2) zapewnienie, aby odkupywanie jednostek uczest-
nictwa lub wykupywanie certyfikatéw inwestycyj-
nych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu inwestycyjnego,

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych
aktywow funduszu inwestycyjnego oraz rozlicza-
nie umow z uczestnikami funduszu nastepowato
bez nie uzasadnionego opdéznienia,

4) zapewnienie, aby wartos$¢ netto aktywoéw funduszu
inwestycyjnego i wartos¢ jednostki uczestnictwa
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i statu-
tem funduszu inwestycyjnego,

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjne-
go byty wykorzystywane w sposob zgodny z prze-
pisami prawa i ze statutem funduszu,

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego,
chyba ze sa sprzeczne z prawem lub statutem fun-
duszu inwestycyjnego.

2. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, réwniez z bankami lub instytucja-
mi finansowymi, ktore maja siedzibe poza obszarem
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i sta-
tutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2—5, co najmniej przez stata kontro-
le czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez fundusz oraz doprowadzanie do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i statutem funduszu.

4. Depozytariusz jest réwniez obowigzany do wy-
stepowania, w imieniu uczestnikow, z powddztwem
przeciwko towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkoéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego re-
prezentacji.

Art.52. 1. Cztonkowie organow depozytariuszai je-
go pracownicy nie moga by¢ cztonkami wtadz towarzy-
stwa.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem to-
warzystwa zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym,
ktérego aktywa przechowuje.

Art. 53. 1. Umowa o przechowywanie aktywow
funduszu okresla szczegotowe obowigzki depozytariu-
sza i funduszu inwestycyjnego, sposob ich wykonywa-
nia, a takze wynagrodzenie depozytariusza, spostb
kalkulacji kosztow obcigzajgcych fundusz, oraz wska-
zuje osoby wyznaczone przez depozytariusza do wyko-
nywania umowy.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze ogra-
niczy¢ obowigzkdw depozytariusza okreslonych
w ustawie.

Art.54. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spo-
wodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykony-
waniem obowigzkdéw okreslonych w art. 51 ust. 11 4.
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2. Odpowiedzialnosé depozytariusza nie moze by¢
wytgczona lub ograniczona ani w umowie o przecho-
wywanie aktywow funduszu, ani z tego powodu, ze
przechowywanie czesci lub catosci aktywow funduszu
depozytariusz zlecit innemu podmiotowi, o ktérym
mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.

Art. 55, Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz
moze rozwigza¢ umowe o przechowywanie aktywow
funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym niz sze$¢ miesiecy. O wypowiedzeniu umowy
wypowiadajgcy zawiadamia niezwtocznie Komisje.

Art. 56. 1. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obo-
wigzkow okreslonych w umowie o przechowywanie
aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) fundusz inwestycyjny wypowiada umowe i nie-
zwtocznie zawiadamia o tym Komisje,

2) Komisja moze nakazac¢ funduszowi inwestycyjne-
mu zmiane depozytariusza. .

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wypo-
wiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz
sze$¢ miesiecy.

Art. 57. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogto-
szenia upadtosci depozytariusza, fundusz inwestycyj-
ny niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza.
Przepisu art. 55 zdanie pierwsze nie stosuje sie.

Art. 58. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkow okreslonych w art. 51 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozwigzano umowe, jest
obowigzany wydaé¢ depozytariuszowi, z ktérym fun-
dusz inwestycyjny zawart umowe, przechowywane ak-
tywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwig-
zane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych
w ust. 1 w terminach uzgodnionych przez strony, jed-
nakze bez zbednej zwtoki.

Art. 59. Przechowywane przez depozytariusza akty-
wa funduszu inwestycyjnego albo wptaty dokonane na
rachunek, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, nie moga
by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko de-
pozytariuszowi lub podmiotom, o ktédrych mowa
w art. 51 ust. 1 pkt 1, nie wchodzg do masy upadtosci
depozytariusza lub tych podmiotéw i nie moga by¢ ob-
jete postepowaniem uktadowym.

Rozdziat 5

Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 60. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jed-
nostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zgda-
nie uczestnika funduszu. Z chwilg odkupienia jednost-
ki uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 61. 1. Jednostki uczestnictwa danego funduszu
inwestycyjnego otwartego reprezentujg jednakowe
prawa majatkowe.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze byc¢ zbyta przez
uczestnika na rzecz osob trzecich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Wierzytelnos¢, ktérej przedmiotem jest odkupie-
nie jednostki uczestnictwa, moze by¢ przedmiotem za-
stawu, jednakze zaspokojenie sig z tej wierzytelnosci
moze by¢ dokonane wytacznie przez |ej odkupienie
przez fundusz.

Art. 62. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa
i odkupuje jednostki uczestnictwa z czestotliwoscia
okreslong w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na dwa
tygodnie.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okreslaé
wartosé aktywoéw netto, po ktérej przekroczeniu fun-
dusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa.
W takim przypadku statut funduszu okresli warunki
wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa.

Art. 63. Z czestotliwoscia okreslong w statucie, nie
rzadziej jednak niz w kazdym dniu zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyj-
ny otwarty dokonuje:

1) wyceny aktywow funduszu,
2) ustalenia wartosci aktywow netto,

3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Art. 64. Jednostki uczestnictwa sa zbywane i odku-
pywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci
aktywoéw netto funduszu przez liczbe jednostek ustalo-
ng na podstawie rejestru uczestnikéow funduszu w dniu
wyceny, odpowiednio powiekszonej lub pomniejszo-
nej o optaty, o ktérych mowa w art. 26 ust. 4.

Art. 65. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi
rejestr uczestnikow funduszu.

2. Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szcze-
golnosci:
1) dane identyfikujgce uczestnika funduszu,

2) liczbe jednostek uczestnictwa nalezgcych do
uczestnika,

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia jednostki uczest-
nictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek oraz
kwote wyptacona uczestnikowi za odkupione jed-
nostki,

5) date oraz kwote dochodéw funduszu wyptaconych
uczestnikowi,

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez uczestnika funduszu.

Art. 66. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na jed-
nostki uczestnictwa, fundusz jest obowigzany zby¢ licz-
be jednostek ustalong zgodnie z art. 64.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwi-
li wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby
jednostek uczestnictwa nabytych przez uczestnika za
dokonang wptate.

3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okreslac
minimalna kwote, za jaka jednorazowo mozna nabyc¢
jednostki uczestnictwa.
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Art. 67. 1. Od uczestnikow, ktérzy zazadali odkupie-
nia jednostek uczestnictwa, fundusz jest obowigzany
odkupi¢ te jednostki po cenie ustalonej zgodnie
z art. 64.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje
w chwili wpisania do rejestru uczestnikow funduszu
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty na-
leznej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezwtfocznie dokonuje wyptaty kwoty,
o ktérej mowa w ust. 2, w sposéb okreslony w statucie
funduszu.

4. Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa
oraz jednostek, ktérych odkupienia zazadano, stanowi
kwote przekraczaich 10% wartosci aktywoéw fundu-
szu, fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie |ednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres nie przekraczajacy dwodch
miesiecy,

2) w okresie nie przekraczajagcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jed-
nostek uczestnictwa, fundusz moze odkupywac
jednostki uczestnictwa w ratach.

Art. 68. 1. Statut okresli terminy, w jakich najp6z-
niej nastapi:
1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po do-
konaniu wptaty na te jednostki,

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa
po zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢
dtuzsze niz siedem dni.

Art. 69. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, nie-
zwtocznie po dokonaniu zbycia lub odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, dorecza uczestnikowi funduszu pi-
semne potwierdzenie.

2 P_otw[erdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powin-
no zawierac:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu,
2) nazwe funduszu,
3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,

4) liczbe zbytych lub odkupionych jednostek uczest-
nictwa i ich wartosé,

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez
uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

Art. 70. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze-
zeniem ust. 2 i art. 73, moze lokowac aktywa funduszu
wytacznie w:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowa-

nym rynku pozagietdowym, ktory dziata regularnie
i do ktorego dostep nie jest ograniczony oraz jest
uznany przez wtasciwy organ za spetfniajacy wa-
runki okreslone przepisami prawa, z wyjatkiem wy-
mienionych w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754),

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu pu-
blicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mo-
wa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dfuzszym niz jeden rok
od dnia emisji, pod warunkiem ze statut funduszu
zezwala na dokonywanie takich lokat, z wyjatkiem
wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1i 2,
lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagal-
nosci nie diuzszym niz rok, pod warunkiem ze sa
one zbywalne i ich warto$¢ rynkowa moze by¢
ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz
w dniu wyceny), z tym ze taczna wartos$c tych lokat
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw fun-
duszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe, ktére sag
w obrocie na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowa-
nym rynku pozagietdowym, oraz w papiery wartoscio-
we, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska lub panstwo nalezace do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) wymaga uzyskania ze-
zwolenia Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku. Nie uchybia to przepisom Prawa de-
wizowego.

Art. 71. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow w pa-
piery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do
10% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, jezeli fagczna wartosé takich lo-
kat nie przekroczy 40% wartosci aktywow funduszu
oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

Art. 72. 1. Do lokat w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Na-
rodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o kto—
rych mowa w art. 71.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 71, nie stosu-
je sie rowniez do lokat w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kt6-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynaj-
mniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

3. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, nie
spetniajg warunkow okreslonych w art. 71, powinny
by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
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szesciu roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1i 2, dokonywa-
ne w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot nie mogg przewyzszaé
35% wartosci aktywow funduszu, chyba ze statut fun-
duszu na to zezwala i wskazuje tego emitenta lub gwa-
ranta.

Art. 73. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze-
zeniem ust. 4, moze nabywaé jednostki uczestnictwa
w innych funduszach inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé
swoje aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz
jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 5.

3. taczna wartosé lokat, o ktérych mowa w ust. 1i 2,
nie moze przewyzszac¢ 5% wartosci aktywow funduszu.

4, Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez to samo towarzystwo wytacz-
nie w przypadku, gdy fundusze te specjalizuja sie w in-
westycjach na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy albo sektorze gospodarczym
i mozliwoéé nabywania jednostek uczestnictwa w ta-
kich funduszach jest wskazana w statucie funduszu.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, towarzy-
stwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzaé
funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow
funduszu w jednostki uczestnictwa.

Art. 74. Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umo-
wy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez to samo towarzystwo. Fundusz jest obowigzany
niezwtocznie zawiadomié¢ Komisje o istotnych warun-
kach zawartej umowy.

Art. 75. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
nabyé papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz
10% gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréow.

2. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte
przez fundusze zarzadzane przez to samo towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emiten-
ta, fundusze te moga wykonywac prawo giosu z papie-
réw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Art. 76. 1. Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczen okreslonych w art. 71 ust. 1 lub ust. 2,
art. 72 ust. 3 lub ust. 4, art. 73 ust. 3 oraz art. 75 ust. 1
sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy
ograniczenia okreslone w przepisach wymienionych
w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, w ciggu

szesciu miesiecy, stanu swoich aktywoéw do wymagan
okreslonych w ustawie, uwzgledniajac nalezycie inte-
res uczestnikow funduszu.

Art. 77. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) zobowigzywacé sie do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
fundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie
takich praw, z zastrzezeniem art. 76,

2) udzielaé¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrze-
zeniem art. 70.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem
ust. 3, nie moze:

1) lokowaé aktywow funduszu w papiery wartosciowe
i wierzytelnosci towarzystwa zarzadzajacego tym
funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub do-
minacji, w rozumieniu przepiséw o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowymi,

2

—_—

zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery

wartosciowe i wierzytelnoéci pieniezne o terminie

wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w umo-
wie o przechowywanie aktywow funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymieniony-
mi w lit. a)—c) w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w
lit. a)—c) taczy stosunek pokrewienstwa lub po-
winowactwa do drugiego stopnia wtacznie,

3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z akcjonariusza-
mi:

a) towarzystwa,

b) depozytariusza,

¢) podmiotéw pozostajacych z towarzystwem lub
depozytariuszem w stosunku zaleznosci lub do-
minacji w rozumieniu przepisow o publicznym
obrocie papierami wartos$ciowymi.

3. Komisja moze zezwoli¢ na dokonanie czynnosci
prawnych, o ktérych mowa w ust. 2, pod warunkiem ze
nie bedzie to naruszato intereséw uczestnikow fundu-
Szu.

Art. 78. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zacig-
gaé, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o termi-
nie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekracza-
jacej 10% wartosci aktywow funduszu w chwili zacia-
gania tych pozyczek i kredytéw.

Art. 79. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje,
wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia bie-
zacych zobowigzan funduszu, czesé swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Art. 80. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-
wiera¢ umowy majace za przedmiot papiery warto-
$ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo
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o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne
prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przed-
miotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego funduszu.

2. Rada Ministrow, na wniosek Przewodniczacego
Komisji, w drodze rozporzadzenia, moze ograniczy¢
mozliwosci zawierania umow, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 81. Minister Finanséw, w porozumieniu z Prze-
wodniczagcym Komisji, moze okresli¢, w drodze rozpo-
rzadzenia, jaka czesé aktywow funduszu inwestycyjne-
go otwartego moga stanowi¢ papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej.

Art. 82. W przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych za granica pojecie ,papiery wartoscio-
we” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadaja mu
przepisy panstwa, w ktorym zostaty wyemitowane.

Rozdziat 6

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 83. Do specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych stosuje sie przepisy o funduszach in-
westycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego roz-
dziatu nie stanowig inaczej.

Art. 84. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze stanowi¢, ze uczestnika-
mi funduszu moga zosta¢ podmioty okreslone w sta-
tucie lub takie, ktére spetniaja warunki okreslone
w statucie.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
moze takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze
zadaé¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fun-
dusz, w tym w szczegolnosci termin, w ktérym uczest-
nik powinien zgtosi¢ zamiar zgdania odkupienia jed-
nostki uczestnictwa, lub termin, w ktérym nastapi wy-
ptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego przewiduje, ze jego uczestnikami
moga by¢ osoby prawne, fundusz moze, przy dokony-
waniu lokat aktywdw, stosowac ograniczenia inwesty-
cyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego miesza-
nego, o ile jego statut tak stanowi. ,

Art. 85. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze przewidywaé utworzenie
rady inwestorow jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut
funduszu oraz regulamin przyjety przez rade.

3. Rada inwestordw kontroluje realizacje celu inwe-
stycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz sto-
sowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu rada
inwestorow moze przegladac ksiegi i dokumenty fun-
duszu oraz zadac¢ wyjasnien od towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, ra-
da inwestorow wzywa towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich
Komisje.

5. Rada inwestoréw moze postanowic¢ o rozwigza-
niu funduszu, o ile statut tak stanowi. Uchwata w tej
sprawie moze byc¢ powzieta, jezeli gtosy za powzieciem
uchwaty oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 50% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa
danego funduszu.

Art. 86. 1. W skiad rady inwestoréw moze wchodzié¢
uczestnik funduszu reprezentujacy ponad 5% ogdlnej
liczby jednostek uczestnictwa w danym funduszu, kté-
ry wyraza zgode na udziat w radzie. Fundusz niezwtocz-
nie zawiadamia uczestnika o spetnieniu przez niego te-
go warunku. Rada inwestoréw rozpoczyna dziatalnosc,
gdy co najmniej trzech inwestorow spetnia powyzsze
warunki.

2. Cztonkostwo w radzie inwestordw ustaje zdniem
ztozenia rezygnacji lub z dniem zawiadomienia inwe-
stora o posiadaniu przez niego jednostek uczestnictwa
w liczbie mniejszej niz wymagana w ust. 1.

3. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonko-
stwa w radzie inwestorow uczestnik wykonuje osobi-
scie. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez
cztonka rady daje prawo do jednego gtosu w radzie.
Uchwaty rady sa podejmowane bezwzgledna wigkszo-
$cig gtosow.

Art. 87. Statut funduszu moze zezwoli¢ na dokony-
wanie wptat papierami wartosciowymi dopuszczony-
mi do publicznego obrotu, ktére uczestnicy nabyli na
zasadach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie
z odrebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu
art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komer-
cjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych
(Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156, poz. 775 oraz z 1997 r.
Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz. 603, Nr 106, poz. 673,
Nr 121, poz. 770 Nr 137, poz. 926) oraz art. 5 ust. 1 pkt 2
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi nie stosuje sie.

Rozdziat 7

Fundusze inwestycyjne zamkniete

Art. 88. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje
certyfikaty inwestycyjne. Fundusz inwestycyjny za-
mkniety nie moze nabywac certyfikatow inwestycyj-
nych, ktére wyemitowat.

Art. 89. 1. Certyfikat inwestycyjny jest papierem
wartosciowym na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne danego funduszu repre-
zentujg jednakowe prawa majatkowe.

4. Certyfikaty inwestycyjne umarza sie wytacznie
w przypadkach przewidzianych w ustawie.
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Art. 90. Do dopuszczenia certyfikatow inwestycyj-
nych do publicznego obrotu i do obrotu tymi certyfika-
tami stosuje sie przepisy o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi, o ile ustawa nie stanowi inaczej.

Art. 91. Wydanie przez Komisje zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego jest
réwnoznaczne z dopuszczeniem pierwszej emisji certy-
fikatéw inwestycyjnych do obrotu publicznego.

Art. 92. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonuje
wyceny aktywodw funduszu i ustala warto$¢ aktywow
netto oraz warto$cé aktywow netto przypadajaca na cer-
tyfikat inwestycyjny z czestotliwoscia okreslong w sta-
tucie, nie rzadziej jednak niz raz na sze$¢ miesiecy, oraz
na siedem dni przed rozpoczeciem zbywania certyfika-
tow kolejnej emisji.

Art. 93. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyj-
nych drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢ nizsza
niz warto$¢ aktywoéw netto funduszu przypadajgca na
certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny akty-
wow poprzedzajacej emisje. Cena certyfikatu moze by¢
powiekszona o optate, o ktérej mowa w art. 26 ust. 4.

Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety prowa-
dzi rejestr certyfikatow inwestycyjnych.

2. Rejestr certyfikatow inwestycyjnych zawiera
w szczegolnosci:

1) date kazdej emisji, liczbe oferowanych certyfikatow
oraz wartos¢ emisji,

2) liczbe certyfikatow kazdej emisji zbytych uczestni-
kom funduszu, cene certyfikatu oraz tgczng war-
tosé wptat za certyfikaty danej emisji.

Art. 95. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na cer-
tyfikaty inwestycyjne, fundusz inwestycyjny zamknigty
jest obowiazany zby¢ certyfikaty wedtug ceny okreslo-
nej zgodnie z art. 93, na warunkach i w sposob okreslo-
ny w statucie funduszu i w prospekcie emisyjnym.

2. Zbycie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje
w chwili wpisania certyfikatu objetego przez uczestni-
ka na jego rachunek papieréw wartosciowych.

3. Statut funduszu moze okreslaé minimalng kwo-
te, za jaka jednorazowo mozna naby¢ certyfikaty inwe-
stycyjne.

Art. 96. 1. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych jest
zamknieta po dokonaniu wptat na wszystkie wyemito-
wane certyfikaty lub po uptywie terminu okreslonego
w prospekcie emisyjnym, nie diuzszego jednak niz
sze$¢ miesiecy od rozpoczecia przyjmowania wptat na
certyfikaty, w odniesieniu zas do pierwszej emisji — nie
dtuzszego niz cztery miesigce.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest
mozliwa po zamknigeciu poprzedniej emisji.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety jest
obowigzany w ciagu siedmiu dni od dnia wpisania fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od
dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji certyfikatow do
ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwesty-

cyjnych do obrotu na rynku gietdowym lub regulowa-
nym rynku pozagietdowym.

2. Komisja moze przedtuzy¢ termin okreslony
w ust. 1 o siedem dni na uzasadniony wniosek fundu-
szu inwestycyjnego.

Art. 98. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety, z za-
strzezeniem ust. 2 i 3, moze lokowa¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
osob fizycznych,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno-
écia,
4) waluty,

5) prawa pochodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat,

6) transakcje terminowe
— pod warunkiem ze sa zbywalne.

2. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzia-
ty w tym podmiocie nie moga stanowic tacznie wiecej
niz 10% wartosci aktywow funduszu.

3. Waluta jednego panstwa nie moze stanowié wie-
cej niz 10% wartosci aktywow funduszu.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, nie sto-
suje sig do papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje fi-
nansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Pol-
ska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

5. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknietego
stosuje sie przepisy art. 77 ust. 21i 3.

Art. 99. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze za-
ciagac¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty o tacz-
nej wysokosci nie przekraczajacej 50% wartosci akty-
wow funduszu w chwili ich zaciggania.

Art. 100. 1. Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczen, o ktérych mowa w art. 98 ust. 1—3
i ust. 5, sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety przekro-
czy ograniczenia okreslone w przepisach wymienio-
nych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, w cig-
gu szesciu miesiecy, stanu swoich aktywoéw do wyma-
gan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac na-
lezycie interes uczestnikéw funduszu.

Art. 101. 1. W funduszu inwestycyjnym zamknie-
tym dziata rada inwestoréw jako organ kontrolny.

2. Do rady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie od-
powiednio przepisy art. 85 i 86.

Art. 102. Minister Finanséw, w porozumieniu
z Przewodniczacym Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, jaka czes¢ aktywow funduszu inwesty-
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cyjnego zamknietego moga stanowi¢ papiery warto-
sciowe i wierzytelnosci objete lub nabyte poza granica-
mi Rzeczypospolitej Polskiej.

Rozdziat 8
Fundusze inwestycyjne mieszane

Art. 103. Fundusz inwestycyjny mieszany emituje
certyfikaty inwestycyjne i dokonuje ich wykupienia na
zadanie uczestnika funduszu. Z chwilg wykupienia
przez fundusz certyfikaty inwestycyjne sa umarzane
Z mocy prawa.

Art. 104. 1. Certyfikaty inwestycyjne sg wykupywa-
ne przez fundusz z czestotliwoscig okreslong w statu-
cie, nie rzadziej jednak niz raz w roku.

2. Statut funduszu inwestycyjnego mieszanego
okresli terminy i sposob dokonywania ogtoszen o wy-
kupie certyfikatow inwestycyjnych.

Art. 105. Do certyfikatow inwestycyjnych emitowa-
nych przez fundusz inwestycyjny mieszany stosuje sie
przepis art. 89.

Art. 106. Fundusz inwestycyjny mieszany nie moze
nabywac certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemito-
wat. Wyjatek stanowi wykupienie certyfikatow inwe-
stycyjnych na zadanie uczestnika.

Art. 107. 1. Do emis;ji certyfikatéw inwestycyjnych
stosuje sie przepisy art. 91, 96 i 97.

2. Do dopuszczenia certyfikatéw inwestycyjnych do
publicznego obrotu i do obrotu tymi certyfikatami sto-
suje sig przepisy o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi, o ile ustawa nie stanowi inaczej.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny mieszany dokonu-
je wyceny swoich aktywow i ustala wartosé aktywow
netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny:

1) z czestotliwoscig okreslong w statucie, nie rzadziej
jednak niz raz na trzy miesiace,

2) na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania
wptat na certyfikaty kolejnej emisji,

3) na siedem dni przed dniem wykupywania certyfika-
tow,

4) w dniu zbywania certyfikatow,

5) w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 109. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyj-
nych drugiej i nastepnych emisji jest rowna wartosci
aktywow netto funduszu przypadajacej na certyfikat in-
westycyjny, wedtug wyceny aktywow z dnia zbywania
certyfikatow. Cena certyfikatu moze by¢ powiekszona
o opfate, o ktérej mowa w art. 26 ust. 4.

2. Cena wykupu certyfikatéow inwestycyjnych jest
rowna wartosci aktywow netto funduszu, przypadaja-
cej na certyfikat inwestycyjny, wedtfug wyceny akty-
wow z dnia wykupienia. Cena ta moze by¢ pomniejszo-
na o optate, o ktérej mowa w art. 26 ust. 4.

Art. 110. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany prowa-
dzi rejestr certyfikatow inwestycyjnych.

2. Rejestr certyfikatow inwestycyjnych zawiera
w szczegolnosci:

1) date kazdej emisji, liczbe oferowanych certyfikatéw
oraz wartosé emisji,

2) liczbe certyfikatow kazdej emisji zbytych uczestni-
kom funduszu, cene certyfikatu oraz taczng war-
tos¢ wptat za certyfikaty danej emisji,

3) date emisji i liczbe certyfikatow umorzonych z mo-
cy prawa w wyniku ich wykupienia przez fundusz.

Art. 111. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na cer-
tyfikaty inwestycyjne, fundusz jest zobowigzany zby¢
certyfikaty wedtug ceny ustalonej zgodnie z art. 109
ust. 1, na warunkach i w sposéb okreslony w statucie
funduszu i prospekcie emisyjnym.

2. Zbycie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje
w chwili wpisania certyfikatow inwestycyjnych obje-
tych przez uczestnika na jego rachunek papierow war-
tosciowych.

3. Statut funduszu moze okresla¢ minimalng kwo-
te, za jaka jednorazowo mozna nabyc¢ certyfikaty inwe-
stycyjne.

Art. 112. 1. Od uczestnikow, ktorzy zazadali wyku-
pienia certyfikatow inwestycyjnych, fundusz jest obo-
wigzany wykupi¢ te certyfikaty po cenie ustalonej
zgodnie z art. 109 ust. 2.

2. Wykupienie certyfikatu inwestycyjnego nastepu-
je w chwili wykreslenia certyfikatu z rachunku papie-
row wartosciowych uczestnika.

3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty,
o ktérej mowa w ust. 1, w sposob okreslony w statucie
funduszu.

Art. 113. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze
lokowaé aktywa w:

1) papiery wartosciowe, z wyjatkiem wymienionych
w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi,

2) wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno-
scig,
4) waluty

— pod warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartosc
moze by¢ ustalona nie rzadziej niz w kazdym dniu wy-
ceny aktywoéw funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub wierzytel-
nosci w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD wymaga uzyskania zezwo-
lenia Komisji na dokonywanie lokat. Nie uchybia to
przepisom Prawa dewizowego.

Art. 114. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze
dokonywac lokat, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1, pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 5% wartosci jego akty-
wow beda stanowity:
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1) papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu lub
udziaty w tym podmiocie,

2) waluta jednego panstwa.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwe-
stycyjny mieszany moze lokowac¢ do 10% wartosci
swoich aktywoéw w papiery wartosciowe i prawa, o kté-
rych mowa w ust. 1 pkt 1, albo w waluty jednego pan-
stwa. taczna wartosé takich lokat nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow funduszu.

Art. 115. 1. Do lokat w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Na-
rodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o kto-
rych mowa w art. 114,

2. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 114, nie sto-
suje sie rowniez do lokat w papiery wartosciowe emi-
towane lub gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przy-
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, o ile Ko-
misja na to zezwoli. Nie uchybia to przepisom Prawa
dewizowego.

3. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, nie
spetniajg warunkow okreslonych w art. 114, powinny
by¢ dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1i 2, dokonywa-
ne w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot, nie moga przewyz-
sza¢ 35% wartosci aktywow funduszu, chyba ze statut
funduszu na to zezwala i wskazuje tego emitenta lub
gwaranta.

Art. 116. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze
nabywac jednostki uczestnictwa w innych funduszach
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania, majace sie-
dzibe za granica.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny mieszany jest jed-
nym z wielu funduszy zarzadzanych przez jedno towa-
rzystwo, moze on nabywac jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
samo towarzystwo, gdy mozliwo$é nabywania jedno-
stek uczestnictwa w takich funduszach jest w sposdb
wyrazny okreslona w statucie funduszu.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, towarzy-
stwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzac
funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow
funduszu w jednostki uczestnictwa tych funduszy.

Art. 117. 1. Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczen okreslonych w art. 114 i w art. 115
ust. 3 lub ust. 4 sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny mieszany przekro-
czy ograniczenia okreslone w przepisach wymienio-
nych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania w cig-

gu szeséciu miesiecy stanu swoich aktywéw do wyma-
gan okreslonych w ustawie, uwzgledniajac nalezycie
interes uczestnikéw funduszu.

Art. 118. Do funduszu inwestycyjnego mieszanego
przepisy art. 77 stosuje sie odpowiednio.

Art. 119. Fundusz inwestycyjny mieszany moze za-
ciggaé, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty o tgcz-
nej wysokosci nie przekraczajacej 30% wartosci akty-
wow funduszu w chwili ich zaciagania.

Art. 120. 1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego
mieszanego tak stanowi, fundusz moze dokonywac lo-
kat w papiery warto$ciowe wymienione w art. 3 ust. 3
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi, inne prawa pochodne od praw majatko-
wych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego fun-
duszu.

2. Rada Ministréw, na wniosek Przewodniczacego
Komisji, w drodze rozporzadzenia, moze ograniczy¢
mozliwosci zawierania umdw, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 121. Minister Finanséw, w porozumieniu
z Przewodniczacym Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, jaka czes¢ aktywow funduszu inwesty-
cyjnego mieszanego moga stanowi¢ papiery warto-
sciowe i wierzytelnosci objete lub nabyte poza granica-
mi Rzeczypospolitej Polskiej.

Rozdziat 9

Obowiazki informacyjne funduszy inwestycyjnych
i nadzoér Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd

Art. 122. Fundusz inwestycyjny otwarty ma obo-
wigzek ogtaszania prospektow informacyjnych we
wskazanym w statucie dzienniku o zasiggu krajowym.

Art. 123. Fundusz inwestycyjny zamkniety i fun-
dusz inwestycyjny mieszany publikuja w sposob okre-
slony przepisami o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi prospekty emisyjne wraz ze statutem fun-
duszu.

Art. 124. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwe-
stycyjnego otwartego powinien zawierac¢ statut fundu-
szu oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzy-
ka inwestycyjnego.

2. Rada Ministrow, na wniosek Przewodniczacego
Komisji, okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegoto-
we warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt in-
formacyjny.

Art. 125. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
fundusz inwestycyjny otwarty udostepnia roczne i pot-
roczne sprawozdania finansowe oraz prospekt infor-
macyjny funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
doreczy¢ uczestnikowi funduszu, na jego zadanie, rocz-
ne i potroczne sprawozdania oraz prospekt informacyj-
ny.
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3. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komi-
sji, roczne i pétroczne sprawozdania oraz prospekty in-
formacyjne niezwtocznie po ich sporzadzeniu.

Art. 126. Fundusz inwestycyjny ma obowigzek
ogtaszaé, w sposoéb okreslony w statucie, cene zbywa-
nia i odkupywania lub wykupywania jednostek uczest-
nictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, niezwtocznie
po jej ustaleniu.

Art. 127. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny
majg obowigzek dostarczania Komisji okresowych
sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych ich
dziatalnodci i sytuacji finansowej.

2. Rada Ministréw, na wniosek Przewodniczacego
Komisiji, okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres spra-
wozdan i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ter-
miny ich dostarczania.

Art. 128. 1. Osoba upowazniona przez Przewodni-
czacego Komisji ma prawo wstepu do pomieszczeni:

1) towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
talnosé jest zgodna z prawem i statutem,

2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw
depozytariusza jest zgodna z prawem i umowa,
o ktérej mowa w art. 50,

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 — w ce-
lu sprawdzenia, czy jego dziatalnos$é w zakresie po-
srednictwa w zbywaniu jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéow inwestycyjnych jest zgodna z pra-
wem, umowa zawartg z funduszem i zgoda wyda-
na przez komisje.

2. Kontrolujgcy ma prawo:

1) wgladu do ksigg, dokumentéw i innych nosnikéw
informacji,

2) igdania sporzadzenia, na koszt kontrolowanego,
kopii tych dokumentéw i no$nikow informaciji,

3) zadania udzielenia informacji lub wyjasnien przez
pracownikéw kontrolowanych podmiotéw.

3. Towarzystwo jest obowigzane zapewnié¢ kontro-
lujgcemu dostep do wszystkich ksigg, dokumentéw
i innych nosnikéw informacji zwigzanych z dziatalno-
$cig towarzystwa, ktére sg przechowywane u osob
trzecich w zwigzku z powierzeniem im niektérych czyn-
nosci na podstawie odrebnych umaow.

4. Upowaznienie Przewodniczgcego Komisji okre-
$la zakres kontroli.

5. Kontrolujacy sporzadza protokét z dokonanych
czynnosci.

6. Komisja zawiadamia kontrolowany podmiot
o stwierdzonych nieprawidtowosciach i wyznacza ter-
min ich usuniecia. W razie nieusuniecia nieprawidio-
wosci w wyznaczonym terminie, Komisja moze nato-
zy¢ na kontrolowany podmiot kare pieniezng w wyso-
kosci do 500 000 zt.

Art. 129. W przypadku przeprowadzania postepo-
wania kontrolnego w towarzystwie lub funduszu inwe-

stycyjnym w zakresie i na zasadach okreslonych
w przepisach o Najwyzszej Izbie Kontroli, kontrolerzy
maja dostep do tajemnicy zawodowej na podstawie
odrebnego upowaznienia Prezesa Najwyzszej lzby
Kontroli.

Art. 130. 1. Informacje o funduszu inwestycyjnym
publikowane przez towarzystwo, w tym informacje re-
klamowe, powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacje fi-
nansowa funduszu oraz ryzyko zwigzane z uczestnic-
twem w funduszu.

2. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktérych
mowa w ust. 1, wprowadzajg lub mogag wprowadzié¢
w btad, moze zakazac ich ogtaszania i nakazaé ogtoszenie
odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

3. Jezeli zakaz lub nakaz nie zostanie wykonany, Ko-
misja naktada na towarzystwo kare pieniezng w wyso-
kosci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokona
ogtoszenia odpowiednich sprostowan na koszt towa-
rzystwa.

Art. 131. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja
moze nakaza¢ funduszowi inwestycyjnemu zmiane
o0séb, o ktérych mowa w art. 17 pkt 4, 6 i 7, wyznacza-
jac termin na dokonanie tej zmiany.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa ust. 1, nie zostanie
dokonana w okreslonym terminie, Komisja moze nato-
zy¢ na towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do
500 000 zt.

3. Jezeli mimo natozenia kary pienigznej zmiana
nie zostanie dokonana, Komisja moze cofnaé zezwole-
nie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku
stosuje sie przepis art. 48.

Art. 132. Depozytariusz jest obowigzany niezwtocz-
nie zawiadomi¢ Komisje, ze fundusz dziata z narusze-
niem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
uczestnikow funduszu.

Art. 133. 1. Jezeli towarzystwo lub depozytariusz
nie wypetniaja okreslonych w ustawie obowigzkéw
przekazywania informacji Komisji lub uczestnikom
funduszu, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna w wy-
sokosci do 500 000 zt.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny nie przestrzega prze-
piséw ustawy lub statutu, okreslajgcych zasady inwe-
stowania, lub nie wykona obowigzku okreslonego
w art. 76 ust. 2, art. 97 ust. 1, art. 100 ust. 2 lub art. 117
ust. 2, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo kare pie-
niezng w wysokosci do 100 000 zt.

Art. 134. W sprawach cywilnych z zakresu tworze-
nia i dziatania funduszy inwestycyjnych Przewodniczg-
cemu Komisji przystuguja uprawnienia prokuratora
wynikajace z wtasciwych przepiséw Kodeksu postepo-
wania cywilnego.

Art. 135. 1. Udzielenie zezwolenia przewidzianego
w ustawie podlega statej optacie w wysokosci nie
wigkszej niz réwnowartosé 4 500 ECU, ustalanej przy
zastosowaniu sSredniego kursu walut obcych ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski.



Dziennik Ustaw Nr 139

T -

Poz. 933

2. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow
z optat, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w trybie
i na zasadach okreslonych w art. 21 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

3. Minister Finanséw w porozumieniu z Przewodni-
czacym Komisji okresla, w drodze rozporzadzenia, wy-
sokos¢, szczegétowy sposdb naliczania oraz warunki
i terminy uiszczania optat okreslonych w ust. 1.

Rozdziat 10

Przejecie, przeksztatcenie i likwidacja funduszu inwe-
stycyjnego

Art. 136. 1. Towarzystwo moze na podstawie umo-
wy zawartej z innym towarzystwem bedacym organem
funduszu inwestycyjnego przejaé zarzadzanie tym fun-
duszem.

2. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie wstepuje
w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotych-
czas organem funduszu. Postanowienia umowy wyta-
czajace przejecie okreslonych obowigzkow sg bezsku-
teczne wobec 0sdb trzecich.

Art. 137. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze
zostac przeksztatcony w fundusz inwestycyjny miesza-
ny.

2. Fundusz inwestycyjny mieszany moze zostaé
przeksztatcony w fundusz inwestycyjny zamkniety.

3. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwo
funduszy inwestycyjnych przez zmiane statutu fundu-
SZuU.

Art. 138. 1. Fundusz inwestycyjny ulega likwidacji,
jezeli:
1) uptynat okres, na ktéry, w mys$l statutu, fundusz zo-
staft utworzony,

2) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez
inne towarzystwo w terminie okreslonym w art. 48
ust. 2,

3) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich
obowigzkow i nie zawarto z innym bankiem umo-
wy o przechowywanie aktywow,

4) wartosé¢ aktywow netto funduszu spadta ponizej
wartosci okreslonej w art. 8,

5) rada inwestoréow podjeta uchwate o rozwigzaniu
funduszu,

6) wystapity inne przyczyny okreslone w statucie fun-
duszu inwestycyjnego.

2. Likwidacja funduszu inwestycyjnego nastepuje
na podstawie decyzji Komisji.

3. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, nalezy okreslic¢
date rozpoczecia i zakonczenia likwidacji. Przy okresle-
niu terminu zakonczenia likwidacji nalezy uwzgledni¢
wielkos¢ i rodzaje aktywoéw funduszu.

Art. 139. 1. Informacja o wystapieniu przestanek li-
kwidacji funduszu powinna by¢ niezwtocznie opubliko-

wana przez towarzystwo lub depozytariusza, w sposob
okreslony w statucie funduszu, oraz przekazana Komi-
sji.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktérej mowa
w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskaza-
ny w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towa-
rzystwa.

3. Niezwiocznie po wydaniu decyzji o likwidacji
funduszu Komisja zawiadomi o tym sad rejestrowy, za-
taczajac odpis decyzji. Sad, z urzedu, wpisuje do reje-
stru funduszy inwestycyjnych date rozpoczecia likwi-
dacji oraz dane likwidatora.

4. Przepisy ust. 1—3 w przypadku funduszy inwe-
stycyjnych zamknietych i mieszanych nie uchybiaja
przepisom o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi.

Art. 140. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego
jest depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora.

Art. 141. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego
polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnieciu naleznosci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorze-
niu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwesty-
cyjnych przez wyptate uzyskanych srodkdéw pieniez-
nych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinno by¢ doko-
nywane z nalezytym uwzglednieniem intereséow
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Art. 142, Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie
byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sado-
wego.

Art. 143. O dokonaniu czynnosci okreslonych
w art. 141 ust. 1i art. 142 likwidator niezwtocznie za-
wiadamia Komisje; jednoczesnie sktada wniosek do
sadu rejestrowego o wykreslenie zlikwidowanego fun-
duszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 144. Rada Ministréw, na wniosek Przewodni-
czacego Komisji, okresli, w drodze rozporzgdzenia,
tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat 11

Postanowienia antymonopolowe

Art. 145. Do potaczenia towarzystw lub przejecia
zarzadzania funduszem inwestycyjnym stosuje sie
przepisy ustawy z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzia-
taniu praktykom monopolistycznym (Dz.U. z 1997 r.
Nr 49, poz. 318, Nr 118, poz. 754 i Nr 121, poz. 770), z za-
strzezeniem art. 146 niniejszej ustawy.

Art. 146. 1. Zamiar potfaczenia towarzystw lub za-
miar przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym
podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentow w ciagu czternastu dni od
dnia:
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1) podjecia przez walne zgromadzenia akcjonariuszy
taczonych towarzystw uchwat o potaczeniu,

2) zgtoszenia Komisji zamiaru przejecia zarzadzania
funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa
w art. 48 ust. 3,

3) zawarcia umowy o przejecie zarzadzania fundu-
szem inwestycyjnym, o ktérej mowa w art. 136.

2. Zgtoszenia zamiaru dokonuja:

1) w przypadku potaczenia towarzystw — oddzielnie
zarzady tych towarzystw,

2) w pozostatych przypadkach — zarzad towarzystwa
przejmujacego zarzadzanie.

3. Do zgtoszenia zamiaru potaczenia towarzystw
nalezy zataczy¢ wypisy z rejestru handlowego, statuty
taczacych sie towarzystw oraz informacje o zarzadza-
nych przez te towarzystwa funduszach, obejmujace
w szczegolnosci wielkosé aktywow funduszy oraz po-
zycje zajmowana na rynku ustug finansowych, a takie
odpowiednio dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentéw, w terminie nie dtuzszym niz dwa miesiace,
a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, w termi-
nie nie dtuzszym niz trzydziesci dni, zawiadamia zgta-
szajgcego zamiar o braku zastrzezen badz wydaje de-
cyzje zakazujaca taczenia towarzystw lub przejecia za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym. Decyzje taka
mozna wydad tylko wowczas, jezeli towarzystwo w wy-
niku potaczenia lub przejecia zarzadzania funduszem
inwestycyjnym uzyskatoby lub umocnitoby pozycje
dominujaca na rynku.

Rozdziat 12

Przepisy karne

Art. 147. Kto, bedac odpowiedzialny za informacje
zawarte w prospekcie informacyjnym, podaje niepraw-
dziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istot-
ny sposob na tresé¢ informaciji,

podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3 lub
grzywny do 5 000 000 zt.

Art. 148. 1. Kto, bedac obowigzany do zachowania
tajemnicy zawodowej dotyczacej dziatalnosci fundu-
szu inwestycyjnego, ujawnia jg lub wykorzystuje,

podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3 lub
grzywny do 1 000 000 zt.

2. Jezeli sprawca dopuszcza sie czynu okreslonego
w ust. 1 w celu osiagniecia korzysci majatkowej lub
osobiste;j,

podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 5 lub
grzywny do 5 000 000 zt. '

Art. 149. Kto bez wymaganego zezwolenia prowa-
dzi dziatalnos¢, ktérej przedmiotem jest lokowanie
srodkéw pienieznych zebranych publicznie w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe,

podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 5 lub
grzywny do 5 000 000 zt.

Rozdziat 13

Przepisy przejsciowe, zmieniajace i koricowe

Art. 150. 1. W funduszach inwestycyjnych otwar-
tych wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa mogg
by¢ dokonywane powszechnymi swiadectwami udzia-
towymi oraz $wiadectwami rekompensacyjnymi, jeze-
li statuty tych funduszy tak stanowia.

2. Swiadectwa rekompensacyjne moga stanowié
nie wiecej niz 50% aktywow funduszu.

Art. 151. Do wnioskéow o udzielenie zezwolenia,
o ktérych mowa w art. 96 ustawy z dnia 22 marca
1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi i funduszach powierniczych (Dz.U. z 1994 .
Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591,
z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106,
poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164
i Nr 88, poz. 554), nie rozpatrzonych przez Komisje do
dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy, stosuje sie prze-
pisy niniejszej ustawy.

Art. 152. 1. Fundusze powiernicze istniejgce w dniu
wejécia w zycie ustawy moga przez trzy lata prowadzié¢
dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach.

2. Zezwolenia udzielone towarzystwom funduszy
powierniczych na podstawie dotychczasowych przepi-
sOw wygasajg, z mocy prawa, z uptywem trzech lat od
dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 153. 1. Towarzystwo funduszy powierniczych
przeksztatca sie w towarzystwo funduszy inwestycyj-

‘nych przez zmiane statutu, obejmujacg zmiane firmy

oraz zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa.

2. Towarzystwo funduszy powierniczych staje sie
towarzystwem funduszy inwestycyjnych z dniem wpi-
sania do rejestru handlowego zmian w statucie towa-
rzystwa.

3. Zmiana statutu towarzystwa funduszy powierni-
czych, o ktérej mowa w ust. 1, polegajaca na dostoso-
waniu statutu do wymogow ustawy nie wymaga zgo-
dy Komisiji.

4. Towarzystwo niezwiocznie informuje Komisje
o zmianach statutu wpisanych do rejestru handlowego.

Art. 154. Fundusz powierniczy moze zostac prze-
ksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty w nastepu-
jacym trybie:

1) towarzystwo sktada do Komisji wniosek o zezwole-
nie na przeksztatcenie funduszu powierniczego
w fundusz inwestycyjny otwarty wraz z dokumen-
tami okreslonymi w art. 17,

2) po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w pkt 1,
towarzystwo dokonuje dwukrotnego ogtoszenia
o zamiarze przeksztatcenia funduszu powiernicze-
go w fundusz inwestycyjny otwarty, z tym ze dru-
giego ogtoszenia nalezy dokona¢ po uptywie co
najmniej trzydziestu dni od daty pierwszego ogto-
szenia; w ogtoszeniu nalezy zaznaczy¢, ze z chwilg
przeksztatcenia srodki powierzone funduszowi po-
wierniczemu staja sie aktywami funduszu inwesty-
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cyjnego otwartego, a jednostki uczestnictwa fun-
duszu powierniczego staja sie jednostkami uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) po uptywie trzech miesiecy od dnia dokonania dru-
giego ogtoszenia, o ktérym mowa w pkt 2, towarzy-
stwo skiada do sgdu rejestrowego wniosek o wpis
do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepis
art. 23 stosuje sie odpowiednio.

Art. 155. Z chwilg wpisania przeksztaiconego fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz inwestycyjny otwarty, powstaty z prze-
ksztatcenia funduszu powierniczego, wstepuje
w prawa i obowiazki nabyte na rzecz funduszu po-
wierniczego,

2) aktywa funduszu powierniczego staja sie aktywami
funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) jednostki uczestnictwa funduszu powierniczego
staja sie jednostkami uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego otwartego.

Art. 156. Do dnia wpisania do rejestru funduszy in-
westycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego,
powstatego z przeksztatcenia funduszu powierniczego,
do zarzadzania tym funduszem stosuje sie przepisy do-
tychczasowe.

Art. 157. Tracg moc art. 2 pkt 7 i 8, rozdziat 8 i art. 120
ustawy z dnia 22 marca 1991 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi i funduszach powier-
niczych (Dz.U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313
i Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75,
poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703 orazz 1997 r.
Nr 30, poz. 164, Nr 88, poz. 554 i Nr 118, poz. 754).

Art. 158. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 1993 r. Nr 90,
poz. 416 i Nr 134, poz. 646,z 1994 r. Nr 43, poz. 163, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123, poz. 602 i Nr 126,
poz. 626,z 1995 r. Nr 5, poz. 25 i Nr 133, poz. 654,z 1996 r.
Nr 25, poz. 113, Nr 87, poz. 395, Nr 137, poz. 638, Nr 147,
poz. 686 i Nr 156, poz. 776 oraz z 1997 r. Nr 28, poz. 153,
Nr 30, poz. 164, Nr 71, poz. 449, Nr 85, poz. 538, Nr 96,
poz. 592, Nr 121, poz. 770, Nr 123, poz. 776, Nr 137,
poz. 926 i Nr 139, poz. 932) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1) w art. 17 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»9) przychody z tytutu udziatu w funduszach po-
wierniczych lub inwestycyjnych, w tym réowniez
z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych, odkupienia jedno-
stek uczestnictwa oraz wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych,
a takze z tytutu umorzenia jednostek uczestnic-
twa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych utworzonych na podstawie
przepisow o funduszach inwestycyjnych,”;

2) wart. 21 wust. 1:
a) po pkt 5 dodaje sie pkt 5a w brzmieniu:

.Da) kwoty zwracane przez towarzystwo fundu-
szy inwestycyjnych w zwigzku z wygasnie-
ciem zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego,”

b) dodaje sie pkt 56 i 57 w brzmieniu:

.56) przychody z tytutu udziatu w funduszach po-
wierniczych lub inwestycyjnych, w tym réw-
niez z tytutu umorzenia jednostek uczestnic-
twa w funduszach powierniczych oraz zby-
cia certyfikatow inwestycyjnych i jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

57) przychody z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyj-
nych w przypadku likwidacji funduszu in-
westycyjnego.”;

3) w art. 23 w ust. 1 pkt 38 otrzymuje brzmienie:

»38) wydatkéw na objecie lub nabycie udziatow al-
bo wktadoéw w spétdzielni, udziatow w spétce
albo akcji oraz innych papieréow wartoscio-
wych, a takze wydatkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszach powierniczych,
swiadectw udziatowych narodowych fundu-
szy inwestycyjnych oraz certyfikatow inwesty-
cyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych; wydatki takie sa jednak kosz-
tem uzyskania przychodu przy ustalaniu do-
chodu ze zbycia tych udziatéw, wktaddéw, akcji
oraz innych papieréw wartosciowych, a takze
dochodu ze zbycia $wiadectw udziatowych
narodowych funduszy inwestycyjnych oraz
zbycia certyfikatéw inwestycyjnych lub jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
albo umorzenia jednostek uczestnictwa w fun-
duszach powierniczych, a takze z tytutu umo-
rzenia jednostek uczestnictwa lub certyfika-
téw inwestycyjnych w przypadku likwidacji
funduszu inwestycyjnego,”;

4) w art. 52 w pkt 1 skresla sie lit. c).

Art. 159. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o po-
datku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 1993 r.
Nr 106, poz. 482 i Nr 134, poz. 646,z 1994 r. Nr 1, poz. 2,
Nr 43, poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87, poz. 406, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123, poz. 602 i Nr 127,
poz. 627, z 1995 r. Nr 5, poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96,
poz. 478, Nr 133, poz. 654 i Nr 142, poz. 704, z 1996 r.
Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146, Nr 90, poz. 405, Nr 137,
poz. 639 i Nr 147, poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 9, poz. 44,
Nr 28, poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz. 592, Nr 107,
poz. 685, Nr 118, poz. 754, Nr 121, poz. 770, Nr 123,
poz.776i777,Nr 137, poz. 926 i Nr 139, poz. 932) wpro-
wadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 6 w ust. 1 w pkt 9 kropke zastepuje sie prze-
cinkiem i dodaje sie pkt 10 w brzmieniu:
. 10) fundusze inwestycyjne utworzone na podsta-
wie przepisow ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 139, poz. 933).”;

2) w art. 12 w ust. 4:

a) w pkt 3 skresla sie wyrazy ,wykupu przez emi-
tenta papierow wartosciowych oraz z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa w fundu-
szach powierniczych”,

b) po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

.4a) przychoddéw otrzymywanych przez towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych z tytutu
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zapisow na jednostki uczestnictwa lub cer-  2) w art. 64:

tyfikaty inwestycyjne.”, a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
3) wart. 16 w ust. 1: »2) jednostek dziatajacych na podstawie Prawa
a) pkt 8 otrzymuje brzmienie: _ o publicznym obrocie papierami wartoscio-
,8) wydatkéw na objecie lub nabycie udziatéw al- wymi i funduszach powierniczych ?ﬁz L
bo wktad6w w spétdzielni, udziatéw w spétce piséw o funduszach inwestycyjnych,
albo akcji oraz innych papieréw wartoscio- b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:
wych, a takze wydatkéw na nabycie jednostek .4. Badaniu i ogtaszaniu podlegaja rowniez pot-
uczestnictwa w funduszach powierniczych, roczne sprawozdania finansowe funduszy
$wiadectw udziatowych narodowych fundu- inwestycyjnych.”;

szy inwestycyjnych oraz certyfikatow inwe-
stycyjnych lub jednostek uczestnictwa fundu-
‘szy inwestycyjnych; wydatki takie 'sa jednak
kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia tych udziatéw, wkiaddw,
akcji oraz innych papieréw wartosciowych,
w tym dochodu z tytutu wykupu przez emiten-
ta papierdw wartosciowych, a takze dochodu
ze zbycia swiadectw udziatowych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych oraz zbycia
certyfikatéw inwestycyjnych lub jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, albo
umorzenia jednostek uczestnictwa w fundu-
szach powierniczych, a takze z tytutu umorze-
nia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych w przypadku likwidacji fun-
duszu inwestycyjnego,”

3) art. 70 otrzymuje brzmienie:

LArt. 70. 1. Kierownik jednostki, o ktérej mowa
' w art. 64 ust. 1, obowigzany jest ztozy¢
bilans, rachunek zyskdéw i strat oraz
sprawozdanie z przeptywu s$rodkow
pienieznych za rok obrotowy do ogto-

szenia w ciggu 15 dni od dnia ich za-
twierdzenia, wraz z opinia biegtego re-

widenta oraz odpisem uchwaty badz
postanowienia organu zatwierdzajace-

go o zatwierdzeniu sprawozdania fi-
nansowego i podziale zysku lub pokry-

ciu straty. Zakres rocznego i pétroczne-

go sprawozdania finansowego fundu-

szy inwestycyjnych oraz termin ich zfo-

zenia do ogtoszenia okreslajg odrebne

b) w pkt 10 skresla sie lit. d); e

) w pkt 10 skresla sig lit. d); 2. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 1

4) w art. 17 w ust. 1 w pkt 20 na koncu dodaje sie wy- i art. 64 ust. 4, nastepuje w Monitorze
razy ,jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatéw lub Polskim B.”;

akcji spétek wniesionych do tych funduszy przez

Skarb Patistwa”. 4) w art. 81 w ust. 2 w pkt 1 dodaje sieg lit. d) w brzmie-

niu:

Art. 160. W ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o ra- »d) szczegdlne zasady rachunkowosci funduszy in-
chunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 oraz z 1997 r. westycyjnych, w tym réwniez wzory skfadni-
Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554 i Nr 118, kow sprawozdania finansowego, terminy spo-
poz. 754) wprowadza sie nastepujace zmiany: _rza,c:zania [ ﬁfoienia c:jo pfgtoszenia r’?cznkvch

; . i pétrocznych sprawozdan finansowych, zakres
w ar.t. 2w ust. 1 pkt 3_otrzy.mu1e brzr_nler.ue. ogtaszanych rocznych i pétrocznych sprawoz-
»3) jednostek organizacyjnych dziafajgcych na dan finansowych oraz termin zatwierdzania
podstawie Prawa bankowego, Prawa o publicz- rocznego sprawozdania finansowego.”
nym obrocie papierami wartosciowymi i fun-
duszach powierniczych, przepiséow o fundu- Art. 161. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie trzech

szach inwestycyjnych lub przepiséw o dziatal- miesiecy od dnia ogtoszenia.
nosci ubezpieczeniowej, bez wzgledu na wiel- .
kos¢ przychoddw,”; Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski
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USTAWA
z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Rozdziat 1 Art. 2. 1. Fundusz jest osobg prawna.
Przepisy ogélne 2. Przedmiotem dziatalnosci funduszu jest groma-
dzenie srodkdw pienieznych i ich lokowanie, z przezna-

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania czeniem na wyptate cztonkom funduszu po osiagnieciu
funduszy emerytalnych, zwanych dalej ,funduszami”. przez nich wieku emerytalnego.





