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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 15 grudnia 1998 r.

w sprawie okreslenia terminu waznosci prospektu emisyjnego, terminu, w ktérym po opublikowaniu pro-
spektu i jego skrétu moze rozpoczaé sie sprzedaz lub subskrypcja papierow wartosciowych, wymaganej licz-
by prospektéw oraz miejsca, terminow i sposobdw udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu i je-
go skrotu.

Na podstawie art. 75 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945
oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715) zarza-
dza sie, co nastepuje:

§ 1. 1. Termin waznosci prospektu emisyjnego,
zwanego dalej ,prospektem”, z zastrzezeniem ust. 2
i 8 2 ust. 4—10, nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego, na ktéry zostato sporzadzone
ostatnie, zbadane przez podmiot uprawniony, spra-
wozdanie finansowe emitenta, lub — w przypadku gdy
emitent jest podmiotem dominujgcym — skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej emi-
tenta, zamieszczone w prospekcie dotgczonym do
wniosku, na podstawie ktdrego Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd, zwana dalej ,,Komisja”, wyda-
ta zgode na wprowadzenie papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu, albo do zawiadomienia o emi-
sji, o ktorym mowa w art. 63 ust. 1 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
iNr 141, poz. 945 orazz 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715), zwanej dalej ,ustawg”.

2. W przypadku gdy wprowadzanie papierow war-
tosciowych do publicznego obrotu jest potaczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, ter-
min waznosci prospektu, o ktérym mowa w ust. 1,
moze ulec przedfuzeniu do 16 miesiecy, pod warun-
kiem:

1) uzupetnienia prospektu w trybie art. 79 ust. 2 usta-
wy o zbadane przez podmiot uprawniony sprawoz-
danie finansowe emitenta lub — w przypadku gdy
emitent jest podmiotem dominujacym — skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe grupy kapitato-
wej emitenta, sporzadzone na dzien bilansowy na-
stepujgcy co najmniej 6 miesiecy po dniu bilanso-
wym, na ktéry sporzgdzono sprawozdania finanso-
we, o ktorych mowa w ust. 1 — w przypadku gdy
prospekt nie zostat udostgpniony do publicznej
wiadomosci przed tym uzupetnieniem, albo

2) uzupetnienia prospektu w trybie art. 81 ust. 1 pkt 1
ustawy o zbadane przez podmiot uprawniony spra-
wozdanie finansowe emitenta lub — w przypadku
gdy emitent jest podmiotem dominujagcym —
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej emitenta, sporzadzone na dzien bilan-
sowy nastepujgcy co najmniej 6 miesiecy po dniu
bilansowym, na ktory sporzadzono sprawozdania
finansowe, o ktéorych mowa w ust. 1, i informacje
przekazane w trybie art. 81 ust. 1 ustawy, oraz po-

nownego udostepnienia uzupetnionego prospek-
tu do publicznej wiadomosci w sposéb zgodny
z przepisami niniejszego rozporzadzenia, ze wska-
zaniem, ze jest to prospekt uzupetniony, oraz okre-
$leniem dnia, do ktérego uzupetniono informacje
w nim zawarte — w przypadku gdy prospekt zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci przed tym
uzupetnieniem.

§ 2. 1. W przypadku gdy wprowadzanie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu jest potaczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, termin
waznosci prospektu uptywa z dniem dokonania przy-
dziatu papierow wartosciowych inwestorom na zasa-
dach okreslonych w prospekcie.

2. W przypadku gdy wprowadzanie papierow war-
tosciowych do publicznego obrotu nie jest potaczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, termin
waznosci prospektu uptywa z dniem ich pierwszego
notowania na rynku regulowanym.

3. W przypadku tgczenia sie spotek termin wazno-
$ci prospektu uptywa z dniem pierwszego notowania
na rynku regulowanym akcji wyemitowanych w celu
dokonania taczenia, a w przypadku emitowania wy-
tacznie akcji nie wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym — w dniu wykreslenia z rejestru handlo-
wego spotki przejetej lub spotek taczacych sie.

4. W przypadku emisji obligacji zamiennych na ak-
cje lub akcji wydawanych w zamian za obligacje za-
mienne na akcje, termin waznosci prospektu uptywa
w dniu dokonania przydziatu obligacji zamiennych na
akcje, nie pdézniej niz w terminach okreslonych w 8§ 1,
z wyjatkiem czesci dotyczacej zasad przeprowadzenia
zamiany obligacji na akcje, ktorej waznos¢ uptywa
w ostatnim dniu terminu do dokonania zamiany albo
w dniu, w ktérym ostatnia obligacja zostanie zamienio-
na na akcje albo wykupiona, jesli dzien ten przypada
wczesniej.

5. W przypadku gdy przeprowadzenie subskrypcji
lub sprzedazy potaczone jest z nabyciem uprawnien,
ktére maja byc¢ realizowane po zakonczeniu subskryp-
cji lub sprzedazy, termin waznosci prospektu, w czesci
dotyczgcej oferowanych uprawnien, uptywa w ostat-
nim dniu terminu do realizacji tych uprawnien albo
w dniu, w ktéorym wszystkie uprawnienia zostang zre-
alizowane, jesli dzien ten przypada wczesniej.

6. W przypadku gdy na podstawie prospektu, w wy-
konaniu umowy subemisji ustugowej, akcje oferowa-
ne sg osobom zarzadzajgcym emitenta lub okreslonym
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pracownikom grupy kapitatowej emitenta w celu reali-
zacji opcji ich zakupu, termin waznoséci prospektu,
w czesci dotyczacej zbycia im akcji objetych przez sub-
emitenta ustugowego, uptywa w dniu wyznaczonym
w prospekcie jako ostatni dzien realizacji opcji nabycia
akcji albo w dniu, w ktérym wszystkie opcje zostana
zrealizowane.

7. W przypadku dokonywania na podstawie pro-
spektu kolejnych emisji obligacji, zwanych dalej ,pro-
gramem obligacji”, z ktérych pierwsza rozpoczyna sie
w terminach okreslonych w § 1, termin waznosci pro-
spektu uptywa w dniu dokonania przydziatu obligacji
ostatniej emisji, nie pézniej jednak niz w terminie 5 lat
od dnia dopuszczenia programu obligacji do publicz-
nego obrotu, pod warunkiem publikacji co najmniej
na 1 dzien przed rozpoczeciem subskrypcji kazdej no-
wej emisji obligacji w sposob, o ktérym mowa w 8§ 4,
skrotu prospektu, uzupetnionego o informacje prze-
kazane w trybie art. 81 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem,
ze jest to skrot prospektu uzupetniony, oraz okresle-
niem dnia, do ktérego uzupetniono informacje w nim
zawarte.

8. W przypadku dokonywania na podstawie pro-
spektu kolejnych emisji listow zastawnych, zwanych
dalej ,programem listow zastawnych”, z ktorych
pierwsza rozpoczyna sie w terminach okreslonych
w § 1, termin waznosci prospektu uptywa w dniu doko-
nania przydziatu listow zastawnych ostatniej emisji,
nie pozniej jednak niz w terminie 5 lat od dnia dopusz-
czenia programu listéow zastawnych do publicznego
obrotu, pod warunkiem publikacji co najmniej na
1 dzien przed rozpoczeciem subskrypcji kazdej nowej
emisji listow zastawnych w sposdb, o ktorym mowa
w 8 4, skrotu prospektu, uzupetnionego o informacje
przekazane w trybie art. 81 ust. 1 ustawy, ze wskaza-
niem, ze jest to skrot prospektu uzupetniony, oraz okre-
sleniem dnia, do ktérego uzupetniono informacje
w nim zawarte.

9. W przypadku wprowadzania do publicznego
obrotu na podstawie prospektu papieréow wartoscio-
wych emitowanych przez instytucje wspolnego in-
westowania z siedzibg poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, zwanych dalej ,,zagranicznymi cer-
tyfikatami inwestycyjnymi”, termin waznosci pro-
spektu uptywa w dniu dokonania sprzedazy ostatnie-
go oferowanego zagranicznego certyfikatu inwesty-
cyjnego, nie pozniej jednak niz w terminie 3 lat od
dnia dopuszczenia tych papierow do publicznego
obrotu, pod warunkiem publikacji co najmniej raz
w roku, nie pézniej niz w terminie 3 miesiecy od za-
konczenia roku obrotowego, w sposdb, o kidrym
mowa w § 4, skrotu prospektu uzupetnionego o in-
formacje przekazane w trybie art. 81 ust. 1 ustawy, ze
wskazaniem, ze jest to skrot prospektu uzupetniony,
oraz okresleniem dnia, do ktérego uzupefniono in-
formacje w nim zawarte.

10. Termin waznosci prospektu, o kitérym mowa
w art. 80 ust. 1 pkt 2 ustawy, uptywa w dniu udostep-
nienia go do publicznej wiadomosci.

§ 3. 1. Po dopuszczeniu papierow wartosciowych
do publicznego obrotu emitent lub wprowadzajacy

udostepnia rownoczesnie do publicznej wiadomosci
prospekt oraz jego skrot.

2. Prospekt i jego skrot udostepniane sa do publicz-
nej wiadomosci co najmniej na:

1) 2tygodnie przed dniem rozpoczecia subskrypcji lub
sprzedazy,

2) 2 tygodnie przed dniem pierwszego notowania na
rynku regulowanym papierow wartosciowych ob-
jetych prospektem — w przypadku gdy wprowa-
dzenie papierow wartosciowych nie jest potaczone
z publiczng subskrypcja lub sprzedazg,

3) 1 tydzien przed pierwszym terminem zamiany —
w przypadku emisji akcji wydawanych w zamian za
obligacje zamienne na akcje, jezeli prospekt i jego
skrot nie zostaty udostepnione w terminie, o kto-
rym mowa w pkt 1,

4) 1 tydzien przed terminem rozpoczecia zapisow
w odpowiedzi na wezwanie na zamiane akcji —
w przypadku emisji akcji wydawanych w zamian za
akcje, na ktore emitent ogtosit wezwanie do zamia-
ny,

5) 1 tydzien przed dniem ztozenia wniosku o zareje-
strowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnego lub
wpisania do rejestru handlowego nowej spotki —
w przypadku taczenia sie spotek.

8 4. Skrot prospektu publikuje sie co najmniej
w dwadch dziennikach o zasiegu ogdélnopolskim.

8 5. 1. Prospekt, z zastrzezeniem ust. 2, udostep-
nia sie do publicznej wiadomosci w formie drukowa-
nej.

2. Prospekt mozna dodatkowo udostepnié¢ do pu-
blicznej wiadomaosci w formie elektronicznej na optycz-
nych nosnikach informacji lub w sieci Internet.

&8 6. 1. W przypadku udostepnienia prospektu
w sposob, o ktorym mowa w 8 5 ust. 2, informacje
w nim zawarte nalezy zabezpieczy¢ w celu uniemozli-
wienia dokonania w nich zmian przez osoby nieupraw-
nione.

2. W przypadku udostepnienia prospektu w sieci In-
ternet podmiot, o ktérym mowa w 8 3 ust. 1, obowia-
zany jest do:

1) aktualizacji danych w prospekcie udostepnionym
w sieci Internet,

2) korekty tekstu prospektu — w przypadku stwierdze-
nia wprowadzenia przez osoby nieuprawnione
zmian do udostepnionego w sieci Internet tekstu —
z jednoczesnym wskazaniem, kiedy taka zmiana
zostata wykryta, a takze jakie informacje zostaty
zmienione oraz kiedy miata miejsce korekta.

3. W przypadku udostepnienia prospektu w spo-
sob, o ktérym mowa w & 5 ust. 2, na poczatku publiko-
wanego prospektu nalezy w jezyku polskim i angiel-
skim wskazac:

1) ze elektroniczna wersja prospektu jest publikowana
jedynie w celach informacyjnych,
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2) miejsca udostepnienia prospektu w formie druko-
wanej,

3) organy nadzoru nad rynkiem kapitatowym, ktore
udzielity zgody na wprowadzenie papieréw warto-
$ciowych objetych tym prospektem do publiczne-
go obrotu, i siedziby tych organoéw, z informacja, ze
wytgcznie w panstwach dziatania tych organdw
mozna uczestniczy¢ w subskrypcji lub sprzedazy
albo w innej formie wprowadzenia papieréw war-
tosciowych objetych tym prospektem do publicz-
nego obrotu oraz ze na terytoriach innych panstw
prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako mate-
riat informacyjny.

8 7.1. Naktad prospektu, z zastrzezeniem ust. 4, po-
winien zapewnia¢ zaspokojenie popytu i sprawne
wprowadzenie papic. uw wartosciowych objetych pro-
spektem do publicznego obrotu i nie moze by¢ mniej-
szy niz:

1) 2 000 egzemplarzy — w przypadku gdy wprowa-
dzenie papierow wartosciowych do publicznego
obrotu nie jest potgczone z ich subskrypcja lub
sprzedaza, a takze w przypadku gdy emisja papie-
row wartosciowych kierowana jest do okreslonego
nabywcy lub nabywcow, z zastrzezeniem pkt 2
lit. a),

2) 4 000 egzemplarzy — w przypadku gdy:

a) emisja akcji spotki publicznej, ktorej akcje znaj-
duja sie w obrocie na rynku regulowanym, kie-
rowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy
w trybie wykonania prawa poboru,

b) liczba punktéw sprzedazy lub przyjmowania za-
pisow jest mniejsza niz 30,

3) 8 000 egzemplarzy — w przypadku gdy liczba punk-
tow sprzedazy lub przyjmowania zapisow wynosi
co najmniej 30 i jest mniejsza niz 100,

4) 12000 egzemplarzy — w przypadku gdy liczba
punktéw sprzedazy lub przyjmowania zapisow wy-
nosi co najmniej 100, z zastrzezeniem pkt 5,

5) 20 000 egzemplarzy — w przypadku gdy liczba
punktéw sprzedazy lub przyjmowania zapisow wy-
nosi co najmniej 100 i wartos¢ oferowanych na
podstawie prospektu papieréw wartosciowych jest
wieksza niz rownowartos¢ w ztotych 200 000 000
EURO, liczona wedtug sredniego kursu ogfoszone-
go przez Narodowy Bank Polski na dzien poprze-
dzajacy dzien publikacji prospektu.

2. W przypadku gdy prospekt udostepniany jest
w trybie art. 80 ust. 1 pkt 2 ustawy, naktad prospektu
powinien wynosi¢ co najmniej 500 egzemplarzy, z za-
strzezeniem ust. 4.

3. W przypadku gdy udostepnienie prospektu na-
stepuje rownoczesnie w formie drukowanej i w formie
elektronicznej na optycznych nosnikach informaciji,
udziat formy elektronicznej w naktadzie prospektu,
o ktérym mowa w ust. 1, nie moze by¢ wiekszy niz
50%.

4. W przypadku gdy udostgpnienie prospektu na-
stepuje rownoczesnie w formie drukowanej i w sieci In-

ternet, naktad prospektu, o ktorym mowa w ust. 11 2,
moze by¢ zmniejszony o 50%.

8 8. 1. Udostepnienie prospektu do publicznej wia-
domosci, w okresie jego waznosci, nastepuje w termi-
nie, o ktorym mowa w & 3 ust. 2, w siedzibie emitenta
oraz poprzez przekazanie do:

1) siedziby domu maklerskiego lub banku prowadza-
cego dziatalnos¢ maklerska oferujgcego papiery
wartosciowe objete prospektem,

2) punktow obstugi klienta domow maklerskich lub
bankow prowadzacych dziatalnosé maklerska bio-
racych udziat w subskrypcji lub sprzedazy,

3) urzedu Komisiji,

4) siedziby podmiotu organizujacego rynek, na kto-
rym maja by¢ notowane papiery wartosciowe ob-
jete prospektem.

" 2. Podmiot, o ktérym mowa w 8 3 ust. 1, przekazu-
je Komisji elektroniczna wersje prospektu, na nosniku
optycznym lub magnetycznym, najpdzniej w dniu jego
udostepnienia.

3. Udostepnienie prospektu jest bezptatne.

8 9. 1. W przypadku gdy wprowadzanie papierow
wartosciowych do publicznego obrotu jest potaczone
z przeprowadzeniem subskrypcji lub sprzedazy, sub-
skrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych obje-
tych prospektem powinna rozpoczac¢ sie w terminie
3 miesiecy od dnia jego udostepnienia w sposob,
o ktorym mowa w § 5—8.

2. W przypadku gdy subskrypcja lub sprzedaz pa-
pierow wartosciowych nie rozpoczeta sie w terminie
okreslonym w ust. 1, najpdzniej na 2 dni przed rozpo-
czeciem subskrypcji lub sprzedazy w nowym terminie
nalezy udostepni¢ do publicznej wiadomosci w spo-
sob, o ktérym mowa w 8 5—8, prospekt uzupetniony
o informacje przekazane w trybie art. 81 ust. 1 ustawy,
ze wskazaniem na jego oktadce, ze jest to prospekt uzu-
petniony, oraz okresleniem dnia, do ktorego uzupetnio-
no informacje w nim zawarte.

3. W przypadku gdy papiery wartosciowe wprowa-
dzane sg do publicznego obrotu na podstawie zgody
Komisji, prospekt uzupetniony w sposob, o ktérym
mowa w ust. 2 lub w 8 1 ust. 2 pkt 1, nie moze bez zgo-
dy Komisji zawierac¢ zmian w zakresie zasad subskryp-
cji lub sprzedazy.

8 10. Przepiséw rozporzadzenia nie stosuje sie do
papierow wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu przed dniem wejscia w zycie rozporzadze-
nia.

8 11. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 1999 r.

Prezes Rady Ministrow: J. Buzek



