
poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665,
Nr 73, poz. 852 i Nr 94, poz. 1037) wprowadza si´ na-
st´pujàce zmiany:

1) w art. 333 w § 2 po wyrazie „czeku” dodaje si´ prze-
cinek i wyrazy „warrantu, rewersu”;

2) w art. 485 § 2 otrzymuje brzmienie: 

„§ 2. Sàd wydaje równie˝ nakaz zap∏aty przeciwko
zobowiàzanemu z weksla, czeku, warrantu
lub rewersu nale˝ycie wype∏nionego, których
prawdziwoÊç i treÊç nie nasuwajà wàtpliwo-
Êci. W razie przejÊcia na powoda praw z we-
ksla, z czeku, z warrantu lub z rewersu, do wy-
dania nakazu niezb´dne jest przedstawienie
dokumentów do uzasadnienia roszczenia,
o ile przejÊcie tych praw na powoda nie wyni-
ka bezpoÊrednio z weksla, z czeku, z warrantu
lub z rewersu.”;

3) w art. 491 w § 2 po wyrazie „weksla” dodaje si´
przecinek i wyrazy „warrantu, rewersu”;

4) w art. 492 w § 3 po wyrazie „weksla” dodaje si´
przecinek i wyrazy „warrantu, rewersu”.

Art. 72. W ustawie z dnia 30 czerwca 1970 r. o In-
spekcji Skupu i Przetwórstwa Artyku∏ów Rolnych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 23, poz. 293 i Nr 89, poz. 991) w art. 3
w ust. 1 w pkt 1 dodaje si´ lit. e)  w brzmieniu:

„ e) domów sk∏adowych;”.

Art. 73. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r.
Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22,
poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 103,
poz. 1099) wprowadza si´ nast´pujàce zmiany:

1) w art. 12 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

„2) dzia∏alnoÊci gie∏d towarowych, gie∏dowych izb
rozrachunkowych oraz maklerów gie∏d towaro-
wych i podmiotów prowadzàcych przedsi´-
biorstwa maklerskie na rynku towarów gie∏do-
wych.”;

2) w art. 14 w ust. 7 skreÊla si´ pkt 4.

Art. 74. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Pra-
wo bankowe (Dz. U. Nr 140, poz. 939, z 1998 r. Nr 160,
poz. 1063 i Nr 162, poz. 1118, z 1999 r. Nr 11, poz. 95
i Nr 40, poz. 399 oraz z 2000 r. Nr 93, poz. 1027 i Nr 94,
poz. 1037) w art. 5 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

„2) operacje czekowe i wekslowe oraz operacje,
których przedmiotem sà warranty,”.

Art. 75. Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie 14 dni
od dnia og∏oszenia, z wyjàtkiem art. 3 i art. 6 ust. 1 pkt 1
w cz´Êci dotyczàcej spó∏ek komandytowo-akcyjnych,
które wchodzà w ˝ycie z dniem 1 stycznia 2001 r.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. KwaÊniewski
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U S TAWA

z dnia 16 listopada 2000 r.

o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 1. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 139, poz. 933, z 1999 r.
Nr 72, poz. 801 i z 2000 r. Nr 103, poz. 1099) wprowa-
dza si´ nast´pujàce zmiany:

1) w art. 2 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Fundusz inwestycyjny jest osobà prawnà, któ-
rej wy∏àcznym przedmiotem dzia∏alnoÊci jest
lokowanie Êrodków pieni´˝nych zebranych pu-
blicznie lub niepublicznie je˝eli ustawa tak sta-
nowi, w okreÊlone w ustawie papiery warto-
Êciowe i inne prawa majàtkowe.”; 

2) w art. 3:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Organem funduszu inwestycyjnego jest to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zwane
dalej «towarzystwem», dzia∏ajàce zgodnie
z przepisami ustawy. W przypadkach i na wa-
runkach okreÊlonych w ustawie w funduszu
inwestycyjnym, jako organ funduszu, dzia∏a
równie˝ rada inwestorów albo zgromadze-
nie inwestorów.”,

b) skreÊla si´ ust. 3; 



3) art. 4 otrzymuje brzmienie:

„Art. 4. Siedzibà i adresem funduszu inwestycyj-
nego jest siedziba i adres towarzystwa b´-
dàcego jego organem.”;

4) w art. 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sà oso-
by fizyczne, osoby prawne i jednostki organiza-
cyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej:

1) na rzecz których w rejestrze uczestników fun-
duszu sà zapisane jednostki uczestnictwa
lub ich u∏amkowe cz´Êci, albo

2) b´dàce posiadaczami rachunku papierów
wartoÊciowych, na którym sà zapisane certy-
fikaty inwestycyjne dopuszczone do publicz-
nego obrotu, albo

3) w przypadku niedopuszczonych do publicz-
nego obrotu certyfikatów inwestycyjnych
funduszu, o którym mowa w art. 11 ust. 3
pkt 4:

a) b´dàce samoistnymi posiadaczami certy-
fikatów inwestycyjnych w formie doku-
mentu, 

b) wskazane w ewidencji uczestników fundu-
szu jako posiadacze certyfikatów inwesty-
cyjnych, które nie majà formy dokumen-
tu.”; 

5) art. 6 otrzymuje brzmienie:

„Art. 6. 1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwane
dalej «aktywami funduszu», obejmuje
Êrodki pieni´˝ne z tytu∏u wp∏at uczestni-
ków oraz papiery wartoÊciowe i udzia∏y
w spó∏kach z ograniczonà odpowiedzial-
noÊcià, wniesione do funduszu przez je-
go uczestników na warunkach okreÊlo-
nych w ust. 3, Êrodki pieni´˝ne, prawa
nabyte przez fundusz oraz po˝ytki z tych
praw.

2. Wp∏aty do funduszu inwestycyjnego sà
dokonywane w formie pieni´˝nej.

3. Do funduszu inwestycyjnego mogà byç
wniesione:

1) papiery wartoÊciowe dopuszczone do
publicznego obrotu — je˝eli statut
funduszu tak stanowi, lub 

2) papiery wartoÊciowe niedopuszczone
do publicznego obrotu lub udzia∏y
w spó∏kach z ograniczonà odpowie-
dzialnoÊcià — je˝eli ustawa oraz statut
funduszu tak stanowià.

4. Do papierów wartoÊciowych, o których
mowa w ust. 3 pkt 1, nie stosuje si´ wy-
mogu dokonywania obrotu na rynku re-
gulowanym, okreÊlonego w art. 5 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami
wartoÊciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107,

poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r.
Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703,
Nr 94, poz. 1037, Nr 103, poz. 1099 i
Nr 114, poz. 1191). 

5. Ilekroç w ustawie jest mowa o wp∏atach,
rozumie si´ przez to równie˝ wniesienie
do funduszu papierów wartoÊciowych
lub udzia∏ów w spó∏kach z ograniczonà
odpowiedzialnoÊcià, o których mowa
w ust. 3.”;

6) w art. 7:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Aktywa funduszu b´dàce przedmiotem noto-
waƒ w obrocie dokonywanym w ramach wy-
odr´bnionego pod wzgl´dem organizacyj-
nym i finansowym, dzia∏ajàcego regularnie
systemu, zapewniajàcego jednakowe warun-
ki zawierania transakcji oraz powszechny
i równy dost´p do informacji o tych transak-
cjach, zgodnie z zasadami okreÊlonymi przez
w∏aÊciwe przepisy kraju, w którym obrót ten
jest dokonywany, wycenia si´, a zobowiàza-
nia zwiàzane z dokonywaniem transakcji
w takim obrocie ustala si´ wed∏ug wartoÊci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostro˝nej
wyceny, pozosta∏e zaÊ aktywa i zobowiàzania
— wed∏ug wartoÊci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r.
o rachunkowoÊci (Dz. U. Nr 121, poz. 591,
z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88,
poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933
i 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106, poz. 668,
Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014, z 1999 r.
Nr 9, poz. 75 i Nr 83, poz. 931 oraz z 2000 r.
Nr 60, poz. 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 113,
poz. 1186) w dniu wyceny.”,

b) dodaje si´ ust. 4 w brzmieniu:

„4. Za obrót, o którym mowa w ust. 2, uwa˝a si´
w szczególnoÊci obrót papierami wartoÊcio-
wymi w rozumieniu przepisów art. 3 ustawy,
o której mowa w art. 6 ust. 4, dokonywany na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, na zagranicznym rynku
regulowanym lub w trybie okreÊlonym
w art. 92 tej ustawy.”;

7) skreÊla si´ art. 8; 

8) art. 9 otrzymuje brzmienie:

„Art. 9. Depozytariusz wykonuje obowiàzki okre-
Êlone w ustawie, w szczególnoÊci polegajà-
ce na prowadzeniu rejestru aktywów fun-
duszu inwestycyjnego.”;

9) po art. 10 dodaje si´ art. 10a i art. 10b w brzmieniu:

„Art. 10a. W zakresie, w jakim fundusze inwesty-
cyjne sà uprawnione, na podstawie usta-
wy lub zgody Komisji, do lokowania za
granicà swoich aktywów, sà one równie˝
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uprawnione do dokonywania zwiàza-
nych z tym p∏atnoÊci i transferów za gra-
nic´ na rzecz nierezydentów. Do sposo-
bu dokonywania tych p∏atnoÊci i transfe-
rów stosuje si´ przepisy ustawy z dnia
18 grudnia 1998 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 160, poz. 1063, z 1999 r. Nr 83,
poz. 931 i z 2000 r. Nr 103, poz. 1099).

Art. 10b. Ilekroç w ustawie jest mowa o danych
osobowych, rozumie si´ przez to imi´
i nazwisko, dat´ i miejsce urodzenia oraz
adres zamieszkania.”;

10) w art. 11:

a) ust. 3—5 otrzymujà brzmienie:

„3. Fundusz inwestycyjny mo˝e byç utworzony
jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty,

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty,

3) fundusz inwestycyjny zamkni´ty,

4) specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkni´ty,

5) fundusz inwestycyjny mieszany.

4. Oznaczenie «fundusz inwestycyjny» lub
skrót tego oznaczenia ma prawo i obowiàzek
u˝ywaç w nazwie (firmie), reklamie lub do
okreÊlenia wykonywanej przez siebie dzia∏al-
noÊci gospodarczej jedynie fundusz inwesty-
cyjny utworzony zgodnie z ustawà. Ograni-
czenie to nie dotyczy narodowych funduszy
inwestycyjnych utworzonych zgodnie z usta-
wà z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyza-
cji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84,
poz. 385 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47,
poz. 298 i Nr 107, poz. 691).

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna
zawieraç okreÊlenie rodzaju funduszu zgod-
nie z ust. 3.”,

b) po ust. 5 dodaje si´ ust. 6 w brzmieniu:

„6. Je˝eli statut funduszu inwestycyjnego tak
stanowi, fundusz mo˝e zamiast oznaczenia
rodzaju funduszu zgodnie z ust. 3 u˝ywaç
w nazwie skrótu tego oznaczenia:

1) „fio” — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego otwartego,

2) „sfio” — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) „fiz” — w przypadku funduszu inwestycyj-
nego zamkni´tego,

4) „sfiz” — w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamkni´tego,

5) „fim” — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego mieszanego.”;

11) w art. 12: 

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

„2) zawarcie przez towarzystwo umowy z depo-
zytariuszem o prowadzenie rejestru akty-
wów funduszu,”

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

„4. Towarzystwo, tworzàc fundusz inwestycyj-
ny, mo˝e przeprowadziç zapisy, o których
mowa w ust. 3, poprzez dokonanie wp∏at
przez towarzystwo lub jego akcjonariu-
szy.”;

12) w art. 13:

a) w ust. 1 wyraz „Wojewódzki” zast´puje si´ wy-
razem „Okr´gowy”, 

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Minister SprawiedliwoÊci okreÊli, w drodze
rozporzàdzenia, sposób prowadzenia reje-
stru funduszy inwestycyjnych, wzór tego re-
jestru oraz szczegó∏owy tryb post´powania
w sprawach o wpis do rejestru funduszy. Re-
jestr powinien zawieraç aktualne informacje
dotyczàce w szczególnoÊci rodzaju fundu-
szu, jego organów i statutu oraz celu inwe-
stycyjnego, a tak˝e zmian sytuacji prawnej
i organizacyjnej funduszu.” ; 

13) w art. 14 w ust. 2: 

a) po pkt 4 dodaje si´ pkt 4a w brzmieniu:

„4a) firm´ (nazw´), siedzib´ i adres podmiotu,
któremu towarzystwo powierzy∏o wykony-
wanie obowiàzków, o których mowa
w art. 34a ust. 1,”

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

„7) termin i warunki dokonywania zapisów na
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne, w tym sposób dokonywania wp∏at
na nabycie jednostek uczestnictwa lub obj´-
cie certyfikatów inwestycyjnych,

c) po pkt 7 dodaje si´ pkt 7a i 7b w brzmieniu:

„7a) rodzaje papierów wartoÊciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu, które mo-
gà byç przedmiotem wp∏at, o których mo-
wa w pkt 7, a je˝eli przedmiotem tych wp∏at
mogà byç tylko papiery wartoÊciowe okre-
Êlonego emitenta — tak˝e nazw´ tego emi-
tenta, okres przyjmowania wp∏at papierami
wartoÊciowymi oraz zasady wyceny papie-
rów wartoÊciowych b´dàcych przedmio-
tem wp∏at,

7b) rodzaje papierów wartoÊciowych niedo-
puszczonych do publicznego obrotu
i udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà odpo-
wiedzialnoÊcià, które mogà byç przedmio-
tem wp∏at na obj´cie certyfikatów inwesty-
cyjnych — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego zamkni´tego,”

d) po pkt 11 dodaje si´ pkt 11a w brzmieniu:
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„11a) zasady wyp∏acania uczestnikom funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego dochodów
funduszu — w przypadku, gdy statut fun-
duszu przewiduje wyp∏acanie tych docho-
dów,”

e) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

„12) rodzaje, maksymalnà wysokoÊç, sposób
kalkulacji i naliczania kosztów obcià˝ajà-
cych fundusz, w tym wynagrodzenie towa-
rzystwa oraz terminy, w których najwcze-
Êniej mo˝e nastàpiç pokrycie poszczegól-
nych rodzajów kosztów,”

f) w pkt 14 lit. a) otrzymuje brzmienie:

„a) zbywania jednostek uczestnictwa albo wyda-
wania certyfikatów inwestycyjnych,”

g) pkt 18 otrzymuje brzmienie:

„18) przyczyny rozwiàzania funduszu inwesty-
cyjnego.”;

14) art. 15 otrzymuje brzmienie: 

„Art. 15. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu,
o którym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 1
i pkt 2, mogà byç wy∏àcznie:

1) ochrona realnej wartoÊci aktywów
funduszu lub

2) osiàganie przychodów z lokat netto
funduszu, lub

3) wzrost wartoÊci aktywów funduszu
w wyniku wzrostu wartoÊci lokat.

2. Przy okreÊlaniu celu inwestycyjnego
nale˝y w statucie wyraênie zastrzec, ˝e
fundusz nie gwarantuje jego osiàgni´-
cia.”;

15) w art. 16 dotychczasowà treÊç oznacza si´ jako
ust. 1 i dodaje si´ ust. 2 w brzmieniu: 

„2. Je˝eli fundusz inwestycyjny przekroczy ograni-
czenia inwestycyjne okreÊlone w statucie, jest
obowiàzany w terminie 6 miesi´cy do dostoso-
wania stanu swoich aktywów do wymagaƒ
okreÊlonych w statucie.”;

16) po art. 16 dodaje si´ art. 16a w brzmieniu: 

„Art. 16a. Dochodami funduszu inwestycyjnego sà
przychody z lokat netto funduszu lub zre-
alizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.”;

17) w art. 17:

a) w pkt 3 wyraz „handlowego” zast´puje si´ wy-
razem „przedsi´biorców”,

b) pkt 4 otrzymuje brzmienie: 

„4) dane osobowe cz∏onków zarzàdu i rady nad-
zorczej towarzystwa,”

c) skreÊla si´ pkt 5;

18) w art. 18:

a) skreÊla si´ ust. 2,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Komisja odmawia zezwolenia, je˝eli z anali-
zy dokumentów za∏àczonych do wniosku wy-
nika, ˝e osoby, o których mowa w art. 17
pkt 6 i pkt 7, mogà wykonywaç swoje obo-
wiàzki z naruszeniem zasad uczciwego obro-
tu lub w sposób nienale˝ycie zabezpieczajà-
cy interesy uczestników funduszu, albo je˝e-
li statut funduszu inwestycyjnego lub umo-
wa z depozytariuszem nie uwzgl´dnia nale-
˝ycie interesów uczestników funduszu.”;

19) w art. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Przyjmowanie zapisów na jednostki uczestnic-
twa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego rozpoczyna si´ nie wczeÊniej
ni˝ w dniu nast´pujàcym po dniu dor´czenia
zezwolenia na utworzenie funduszu. Termin
przyjmowania zapisów nie mo˝e byç d∏u˝szy
ni˝ 2 miesiàce.”;

20) art. 21 otrzymuje brzmienie:

„Art. 21. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jed-
nostki uczestnictwa oraz na certyfikaty
inwestycyjne niedopuszczone do pu-
blicznego obrotu, bezpoÊrednio lub za
poÊrednictwem podmiotu prowadzà-
cego dzia∏alnoÊç maklerskà. 

2. Za zgodà Komisji towarzystwo mo˝e
prowadziç zapisy na jednostki uczest-
nictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne
niepodlegajàce obowiàzkowi wprowa-
dzenia do publicznego obrotu za po-
Êrednictwem podmiotu innego ni˝ wy-
mieniony w ust. 1. W takim przypadku
do wniosku, o którym mowa w art. 17,
towarzystwo za∏àcza umow´ zawartà
z tym podmiotem.

3. Komisja odmawia zgody, je˝eli z anali-
zy umowy, o której mowa w ust. 2, wy-
nika, ˝e podmiot poÊredniczàcy w pro-
wadzeniu zapisów mo˝e wykonywaç te
czynnoÊci z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposób nienale˝y-
cie zabezpieczajàcy interesy osób zapi-
sujàcych si´ na jednostki uczestnictwa
oraz na certyfikaty inwestycyjne niedo-
puszczone do publicznego obrotu.”;

21) w art. 22:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Wp∏aty do funduszu inwestycyjnego sà do-
konywane na wydzielony rachunek towarzy-
stwa prowadzony przez depozytariusza.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Przed zarejestrowaniem funduszu inwesty-
cyjnego towarzystwo nie mo˝e rozporzàdzaç
wp∏atami do funduszu ani kwotami z tytu∏u
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oprocentowania tych wp∏at lub po˝ytkami,
jakie wp∏aty te przynoszà.”;

22) art. 23 otrzymuje brzmienie:

„Art. 23. 1. Je˝eli w okreÊlonym w statucie termi-
nie na dokonanie zapisów na jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwesty-
cyjne dokonano wp∏at w wysokoÊci
okreÊlonej w statucie, towarzystwo,
w terminie 14 dni od dnia zakoƒczenia
przyjmowania zapisów, przydziela jed-
nostki uczestnictwa albo certyfikaty in-
westycyjne.

2. Przydzia∏ jednostek uczestnictwa nast´-
puje poprzez wpisanie do rejestru
uczestników funduszu liczby jednostek
uczestnictwa przypadajàcej na dokona-
nà wp∏at´ do funduszu inwestycyjne-
go, powi´kszonà o wartoÊç otrzyma-
nych po˝ytków i odsetki naliczone
przez depozytariusza za okres od dnia
wp∏aty na prowadzony przez niego ra-
chunek do dnia przydzia∏u. 

3. Wpis do rejestru, o którym mowa
w ust. 2, wywo∏uje skutki prawne
z chwilà wpisania funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

4. Niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u,
o którym mowa w ust. 1, towarzystwo
sk∏ada do sàdu rejestrowego wniosek
o wpisanie funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych. 

5. Do wniosku, o którym mowa w ust. 4,
nale˝y do∏àczyç:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie
funduszu inwestycyjnego,

2) statut funduszu inwestycyjnego,

3) statut towarzystwa tworzàcego fun-
dusz inwestycyjny oraz odpis z reje-
stru przedsi´biorców,

4) list´ cz∏onków zarzàdu towarzystwa,

5) oÊwiadczenie depozytariusza o ze-
braniu wymaganych statutem wp∏at
oraz o zgodnoÊci sposobu ich zebra-
nia z ustawà, statutem funduszu in-
westycyjnego oraz zezwoleniem wy-
danym przez Komisj´.

6. Sàd rejestrowy rozpoznaje spraw´
w terminie 14 dni od dnia z∏o˝enia
wniosku.

7. Sàd rejestrowy odmawia wpisu fundu-
szu inwestycyjnego do rejestru, je˝eli
nie zosta∏y spe∏nione warunki okreÊlo-
ne w ustawie, statucie funduszu lub
w zezwoleniu wydanym przez Komisj´.

8. Niezw∏ocznie po wpisaniu funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych fun-
dusz wydaje certyfikaty inwestycyjne

na warunkach i w sposób okreÊlony
w statucie funduszu i prospekcie emi-
syjnym albo w warunkach emisji,
o których mowa w art. 102k ust. 1 pkt 2,
oraz dor´cza Komisji wypis z tego reje-
stru.”;

23) w art. 24:

a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

„2) przed up∏ywem 6 miesi´cy, liczàc od dnia do-
r´czenia zezwolenia na jego utworzenie, to-
warzystwo nie z∏o˝y∏o wniosku o wpisanie
funduszu do rejestru.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w którym postanowienie sàdu o odmowie
wpisu funduszu do rejestru sta∏o si´ pra-
womocne lub

2) w którym decyzja Komisji o cofni´ciu ze-
zwolenia na utworzenie funduszu sta∏a si´
ostateczna, lub

3) up∏ywu terminu, o którym mowa w ust. 2
pkt 1 lub pkt 2

— zwraca wp∏aty do funduszu wraz z warto-
Êcià otrzymanych po˝ytków i odsetkami nali-
czonymi przez depozytariusza za okres od
dnia wp∏aty na rachunek prowadzony przez
depozytariusza do dnia wystàpienia jednej
z przes∏anek wymienionych w pkt 1—3.”;

24) w art. 25 w ust. 2 w pkt 2 kropk´ zast´puje si´ prze-
cinkiem i dodaje si´ pkt 3 w brzmieniu:

„3) umowy z podmiotem prowadzàcym rejestr
uczestników funduszu.”;

25) art. 26 otrzymuje brzmienie:

„Art. 26. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej fundusz inwestycyjny zbywa i od-
kupuje jednostki uczestnictwa albo wy-
daje i wykupuje certyfikaty inwestycyj-
ne bezpoÊrednio lub za poÊrednictwem
podmiotu prowadzàcego dzia∏alnoÊç
maklerskà.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki
uczestnictwa mogà byç zbywane i od-
kupywane za poÊrednictwem podmio-
tu innego ni˝ podmiot prowadzàcy
dzia∏alnoÊç maklerskà.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek
podmiotu, o którym mowa w ust. 2. Do
wniosku za∏àcza si´:

1) umow´ z funduszem inwestycyjnym
o prowadzenie zbywania i odkupy-
wania jednostek uczestnictwa,

2) statut lub umow´ spó∏ki wniosko-
dawcy lub inny dokument okreÊla-
jàcy sytuacj´ prawnà wnioskodaw-
cy,
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3) schemat i opis powiàzaƒ kapita∏o-
wych wnioskodawcy,

4) ostatnie sprawozdanie finansowe
wnioskodawcy wraz z opinià pod-
miotu uprawnionego do badania
sprawozdaƒ finansowych oraz ra-
portem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne
dokumenty i informacje przedsta-
wiajàce rzetelnie aktualnà sytuacj´
finansowà wnioskodawcy,

5) dokumenty okreÊlajàce sposób i wa-
runki prowadzenia zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa,
w tym:

a) procedury zbywania i odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa,

b) wskazanie jednostek organizacyj-
nych wnioskodawcy, w których
b´dzie prowadzone zbywanie i od-
kupywanie jednostek uczestnic-
twa,

c) opis warunków technicznych i or-
ganizacyjnych wykonywania dzia-
∏alnoÊci w zakresie zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnic-
twa,

d) wskazanie osób odpowiedzial-
nych za wykonywanie dzia∏alnoÊci
w zakresie zbywania i odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa, 

e) informacje o przeszkoleniu pra-
cowników wnioskodawcy w zakre-
sie procedur zbywania i odkupy-
wania jednostek uczestnictwa,

f) procedury zapobiegajàce ujaw-
nieniu lub wykorzystaniu infor-
macji stanowiàcych tajemnic´ za-
wodowà,

g) zasady przechowywania i archiwi-
zowania dokumentów zwiàzanych
z prowadzeniem zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przy-
padku, gdy:

1) dokumenty za∏àczone do wniosku
nie spe∏niajà wymogów, o których
mowa w ust. 3,

2) wniosek lub za∏àczone do niego do-
kumenty nie sà zgodne pod wzgl´-
dem treÊci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i za∏àczonych do
niego dokumentów wynika, ˝e
wnioskodawca mo˝e wykonywaç
czynnoÊci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposób nie-
nale˝ycie zabezpieczajàcy interesy

osób zapisujàcych si´ na jednostki
uczestnictwa lub interesy uczestni-
ków funduszy inwestycyjnych.

5. Minimalnà wysokoÊç wp∏aty do fundu-
szu inwestycyjnego okreÊla statut.

6. Towarzystwo mo˝e pobieraç op∏aty za
zbywanie jednostek uczestnictwa lub
wydawanie certyfikatów inwestycyj-
nych oraz odkupywanie jednostek
uczestnictwa lub wykupywanie certyfi-
katów inwestycyjnych. Statut fundu-
szu inwestycyjnego okreÊla maksy-
malnà wysokoÊç i sposób pobierania
tych op∏at.”;

26) po art. 26 dodaje si´ art. 26a i art. 26b w brzmieniu:

„Art. 26a. 1. OÊwiadczenia woli uczestników fun-
duszu inwestycyjnego, w tym zlecenia
nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa, mogà byç sk∏adane,
z zastrze˝eniem art. 26 ust. 1 i ust. 2, za
poÊrednictwem osób fizycznych pozo-
stajàcych z towarzystwem, podmio-
tem prowadzàcym dzia∏alnoÊç ma-
klerskà lub podmiotem, o którym mo-
wa w art. 26 ust. 2, w stosunku zlece-
nia lub w innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze. Osoba fi-
zyczna nie mo˝e przyjmowaç wp∏at na
nabycie jednostek uczestnictwa lub
otrzymywaç i przekazywaç wyp∏at
z tytu∏u ich odkupienia.

2. Za czynnoÊci dokonane przez osoby fi-
zyczne, o których mowa w ust. 1, od-
powiadajà, jak za dzia∏ania w∏asne,
odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie
art. 129a ust. 1,

2) podmiot prowadzàcy dzia∏alnoÊç
maklerskà — zgodnie z przepisami
ustawy, o której mowa w art. 6
ust. 4,

3) podmiot, o którym mowa w art. 26
ust. 2 — w trybie art. 133a ust. 1.

Art. 26b. 1. OÊwiadczenia woli uczestników fun-
duszu inwestycyjnego sk∏adane
w zwiàzku z nabywaniem i ˝àdaniem
odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa mogà byç wyra˝one za
pomocà elektronicznych noÊników in-
formacji. Zwiàzane z tymi oÊwiadcze-
niami dokumenty mogà byç sporzà-
dzane na elektronicznych noÊnikach
informacji, je˝eli dokumenty te zosta-
nà w sposób nale˝yty sporzàdzone,
utrwalone, zabezpieczone i przecho-
wywane.

2. CzynnoÊç dokonana w formie, o której
mowa w ust. 1, spe∏nia wymagania
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dotyczàce formy pisemnej tak˝e
w przypadku, gdy forma pisemna zo-
sta∏a zastrze˝ona pod rygorem nie-
wa˝noÊci.

3. Rada Ministrów mo˝e okreÊliç, w dro-
dze rozporzàdzenia, warunki sk∏ada-
nia za pomocà elektronicznych noÊni-
ków informacji oÊwiadczeƒ woli
w zwiàzku z nabywaniem i ˝àdaniem
odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa oraz sposób sporzàdza-
nia, utrwalania, zabezpieczenia i prze-
chowywania dokumentów zwiàza-
nych z tymi oÊwiadczeniami. Rozpo-
rzàdzenie powinno okreÊlaç warunki
zapewniajàce bezpieczeƒstwo obrotu
oraz ochron´ interesów uczestników
funduszy inwestycyjnych.”;

27) w art. 28 w ust. 1 w pkt 3 wyraz „handlowego” za-
st´puje si´ wyrazem „przedsi´biorców”;

28) w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu in-
westycyjnego zatwierdza, z zastrze˝eniem
art. 102t, walne zgromadzenie akcjonariuszy to-
warzystwa.”;

29) art. 30 otrzymuje brzmienie:

„Art. 30. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyj-
nych mo˝e byç wy∏àcznie spó∏ka ak-
cyjna z siedzibà na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, która uzyska∏a
zezwolenie Komisji na wykonywanie
dzia∏alnoÊci okreÊlonej w art. 34
ust. 1.

2. Spó∏ka ubiegajàca si´ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dzia∏al-
noÊci okreÊlonej w art. 34 ust. 1 wraz
z wnioskiem o udzielenie takiego ze-
zwolenia sk∏ada jednoczeÊnie wnio-
sek o zezwolenie na utworzenie fun-
duszu inwestycyjnego. 

3. Komisja, udzielajàc zezwolenia,
o którym mowa w ust. 1, mo˝e jed-
noczeÊnie udzieliç zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjne-
go.”;

30) art. 32—34 otrzymujà brzmienie:

„Art. 32. Jednoosobowym za∏o˝ycielem towarzy-
stwa mo˝e byç wy∏àcznie osoba prawna.

Art. 33. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe
oznaczenie „towarzystwo funduszy in-
westycyjnych”. Je˝eli statut towarzy-
stwa tak stanowi, towarzystwo mo˝e
zamiast tego dodatkowego oznaczenia
u˝ywaç w firmie skrótu „tfi”. 

2. Oznaczenia „towarzystwo funduszy in-
westycyjnych” lub skrótu tego ozna-

czenia mo˝e u˝ywaç wy∏àcznie towa-
rzystwo dzia∏ajàce na podstawie usta-
wy.

Art. 34.1. Przedmiotem dzia∏alnoÊci przedsi´bior-
stwa towarzystwa jest wy∏àcznie two-
rzenie funduszy inwestycyjnych i zarzà-
dzanie nimi, reprezentowanie ich wobec
osób trzecich oraz zarzàdzanie zbior-
czym portfelem papierów wartoÊcio-
wych, o którym mowa w art. 121a.

2. Towarzystwo zarzàdza funduszem in-
westycyjnym odp∏atnie.

3. Do zarzàdzania funduszem lub fundu-
szami inwestycyjnymi towarzystwo jest
obowiàzane zatrudniaç co najmniej
dwóch doradców inwestycyjnych, z za-
strze˝eniem art. 34a ust. 4.”;

31) po art. 34 dodaje si´ art. 34a w brzmieniu:

„Art. 34a. 1. Towarzystwo mo˝e, na podstawie
umowy, zleciç zarzàdzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cz´-
Êcià wy∏àcznie podmiotowi prowadzà-
cemu dzia∏alnoÊç maklerskà w zakre-
sie wynikajàcym z przepisów ustawy,
o której mowa w art. 6 ust. 4.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy,
o której mowa w ust. 1, nie zwalnia to-
warzystwa z odpowiedzialnoÊci wo-
bec uczestników funduszu okreÊlonej
w art. 44 ust. 1.

3. Za szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienale˝ytym wykonaniem
umowy, o której mowa w ust. 1, towa-
rzystwo odpowiada wobec uczestni-
ków funduszu solidarnie z podmiotem
prowadzàcym dzia∏alnoÊç maklerskà,
któremu zleci∏o zarzàdzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cz´-
Êcià, chyba ˝e szkoda jest wynikiem
okolicznoÊci, za które podmiot ten nie
ponosi odpowiedzialnoÊci.

4. W przypadku gdy na podstawie umo-
wy lub umów, o których mowa
w ust. 1, towarzystwo zleci∏o zarzàdza-
nie ca∏oÊcià portfeli inwestycyjnych
wszystkich zarzàdzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych, nie stosuje
si´ wymogu zatrudniania przez towa-
rzystwo dwóch doradców inwestycyj-
nych.”;

32) art. 35 otrzymuje brzmienie:

„Art. 35. 1. Kapita∏ zak∏adowy towarzystwa wynosi
co najmniej 3 000 000 z∏. Je˝eli towarzy-
stwo ma zarzàdzaç wi´cej ni˝ jednym
funduszem inwestycyjnym, kwota ta
ulega powi´kszeniu o 1 000 000 z∏ na
ka˝dy kolejny fundusz.
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2. Kapita∏ zak∏adowy towarzystwa w wy-
sokoÊci okreÊlonej w ust. 1 powinien
byç op∏acony wk∏adami pieni´˝nymi
przed z∏o˝eniem wniosków, o których
mowa w art. 30 ust. 2.”;

33) w art. 36:

a) w ust. 1 wyraz „akcyjnego” zast´puje si´ wyra-
zem „zak∏adowego” oraz wyrazy „ust. 3” zast´-
puje si´ wyrazami „ust. 1”,

b) w ust. 3 wyraz „utworzenie” zast´puje si´ wyra-
zami „wykonywanie dzia∏alnoÊci przez towarzy-
stwo”;

34) w art. 37:

a) w ust. 1:

— wyraz „akcyjny” zast´puje si´ wyrazem „za-
k∏adowy”,

— wyrazy „mo˝e byç op∏acony” zast´puje si´
wyrazami „mo˝e pochodziç”,

— wyraz „akcyjnego” zast´puje si´ wyrazem
„zak∏adowego”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Osoby obejmujàce lub nabywajàce akcje to-
warzystwa sà obowiàzane do udokumento-
wania êróde∏ pochodzenia kwot wp∏acanych
na pokrycie kapita∏u zak∏adowego towarzy-
stwa lub tytu∏em zap∏aty ceny nabycia oraz
do z∏o˝enia zaÊwiadczenia o wysokoÊci zale-
g∏oÊci podatkowych, wydanego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137,
poz. 926 i Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668, z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92,
poz. 1062 oraz z 2000 r. Nr 94, poz. 1037).
W przypadku nierezydentów niepodlegajà-
cych obowiàzkowi podatkowemu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej zaÊwiadcze-
nie powinno byç wydane przez w∏aÊciwy or-
gan kontroli skarbowej paƒstwa miejsca za-
mieszkania lub siedziby tych osób.”,

c) skreÊla si´ ust. 3;

35) art. 38—40 otrzymujà brzmienie:

„Art. 38. Akcje towarzystwa sà wy∏àcznie akcjami
imiennymi.

Art. 39. 1. Nabycie lub obj´cie akcji towarzystwa
w liczbie, która spowoduje osiàgni´cie
lub przekroczenie 20%, 33% lub 50%
ogólnej liczby g∏osów na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy towarzystwa,
wymaga uprzedniej zgody Komisji,
przy czym nabycie lub posiadanie akcji
przez podmiot zale˝ny uwa˝a si´ za na-
bycie lub posiadanie przez podmiot do-
minujàcy, a nabycie lub posiadanie ak-
cji przez podmiot dominujàcy uwa˝a si´
za nabycie lub posiadanie przez pod-
miot zale˝ny. 

2. Za podmiot dominujàcy (zale˝ny),
o którym mowa w ust. 1, uwa˝a si´
podmiot dominujàcy (zale˝ny) w rozu-
mieniu przepisów ustawy, o której mo-
wa w art. 6 ust. 4.

3. Obowiàzek okreÊlony w ust. 1 stosuje
si´ odpowiednio do nabycia lub posia-
dania obligacji zamiennych na akcje. 

4. CzynnoÊci, o których mowa w ust. 1
i ust. 3, dokonane bez zgody Komisji sà
niewa˝ne.

Art. 40. Do wniosków spó∏ki o uzyskanie zezwole-
nia na wykonywanie dzia∏alnoÊci przez to-
warzystwo oraz na utworzenie funduszu
inwestycyjnego za∏àcza si´:

1) statut towarzystwa oraz odpis z reje-
stru przedsi´biorców,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz
regulamin zapobiegania ujawnianiu in-
formacji, których wykorzystanie mo-
g∏oby naruszaç interes uczestników
funduszu inwestycyjnego lub interes
uczestników publicznego obrotu papie-
rami wartoÊciowymi,

3) dane osobowe cz∏onków zarzàdu i rady
nadzorczej towarzystwa wraz z opisem
ich kwalifikacji i doÊwiadczeƒ zawodo-
wych oraz zaÊwiadczenia o niekaralno-
Êci tych osób,

4) list´ co najmniej dwóch doradców in-
westycyjnych, którzy zostanà zatrudnie-
ni przez towarzystwo, oraz oÊwiadcze-
nia tych osób o wyra˝eniu zgody na za-
trudnienie i zaÊwiadczenia o ich nieka-
ralnoÊci w przypadku, o którym mowa
w art. 34 ust. 3,

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz
z opinià podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdaƒ finansowych oraz
raportem z badania w przypadku, gdy
wnioskodawca wykonywa∏ dzia∏alnoÊç
w innej dziedzinie przed z∏o˝eniem
wniosku, 

6) w przypadku akcjonariuszy b´dàcych
osobami fizycznymi, posiadajàcych co
najmniej 5% g∏osów na walnym zgro-
madzeniu lub co najmniej 5% kapita∏u
zak∏adowego wnioskodawcy — dane
osobowe tych osób, informacje o do-
tychczasowym przebiegu pracy zawo-
dowej lub wykonywanej dzia∏alnoÊci
gospodarczej,

7) w przypadku akcjonariuszy b´dàcych
osobami prawnymi, posiadajàcych co
najmniej 5% g∏osów na walnym zgro-
madzeniu lub co najmniej 5% kapita∏u
zak∏adowego wnioskodawcy — infor-
macj´ na temat wykonywanej dzia∏al-
noÊci gospodarczej, aktualny odpis
z w∏aÊciwego rejestru oraz ostatnie
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sprawozdanie finansowe wraz z opinià
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaƒ finansowych i raportem
z badania, je˝eli badanie jest wymaga-
ne przepisami prawa, a w przypadku
braku takiego sprawozdania — inne do-
kumenty i informacje przedstawiajàce
rzetelnie ich aktualnà sytuacj´ finanso-
wà,

8) informacje o podmiotach dominujà-
cych i zale˝nych wobec akcjonariuszy
posiadajàcych co najmniej 5% g∏osów
na walnym zgromadzeniu lub 5% kapi-
ta∏u zak∏adowego wnioskodawcy, obej-
mujàce wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub
miejsca zamieszkania oraz opisu wyko-
nywanej dzia∏alnoÊci gospodarczej,

9) odpisy z w∏aÊciwych rejestrów podmio-
tów, którym towarzystwo zamierza po-
wierzyç wykonywanie swoich obowiàz-
ków,

10) statut funduszu inwestycyjnego,

11) umow´ z depozytariuszem,

12) list´ osób wyznaczonych przez depozy-
tariusza do wykonywania obowiàzków
okreÊlonych w umowie wraz z informa-
cjami o kwalifikacjach i doÊwiadczeniu
zawodowym tych osób oraz zaÊwiad-
czenia o ich niekaralnoÊci.”;

36) po art. 40 dodaje si´ art. 40a w brzmieniu:

„Art. 40a. 1. Przepisy art. 12 ust. 1 pkt 1 i pkt 2,
art. 25, art. 33—35, art. 37 i art. 38 sto-
suje si´ odpowiednio do spó∏ki akcyj-
nej ubiegajàcej si´ o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dzia∏alnoÊci
przez towarzystwo, z zastrze˝eniem
ust. 2.

2. Przepisu art. 37 nie stosuje si´ do
spó∏ki ubiegajàcej si´ o uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dzia∏alno-
Êci przez towarzystwo, je˝eli przed
dniem z∏o˝enia wniosku spó∏ka ta wy-
konywa∏a dzia∏alnoÊç w innej dziedzi-
nie. W takim przypadku do wniosku
nale˝y za∏àczyç zaÊwiadczenia o wy-
sokoÊci zaleg∏oÊci podatkowych ak-
cjonariuszy tej spó∏ki, o których mowa
w art. 37 ust. 2.”;

37) art. 41 i art. 42 otrzymujà brzmienie:

„Art. 41. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie ze-
zwoleƒ, o których mowa w art. 40,
w terminie 2 miesi´cy od dnia z∏o˝enia
wniosków.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wyko-
nywanie dzia∏alnoÊci przez towarzy-
stwo w przypadku, gdy:

1) dokumenty za∏àczone do wniosku
nie spe∏niajà wymogów, o których
mowa w art. 40 pkt 1—9, 

2) wniosek lub za∏àczone do niego do-
kumenty nie sà zgodne pod wzgl´-
dem treÊci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i za∏àczonych do
niego dokumentów wynika, ˝e wnio-
skodawca lub osoby, o których mo-
wa w art. 40 pkt 3, mogà wykonywaç
dzia∏alnoÊç z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposób nie-
nale˝ycie zabezpieczajàcy interesy
uczestników funduszu.

W takich przypadkach Komisja odma-
wia równie˝ zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja odmawia zezwolenia, je˝eli
z analizy dokumentów za∏àczonych do
wniosku wynika, ˝e osoby, o których
mowa w art. 40 pkt 12, mogà wykony-
waç swoje obowiàzki z naruszeniem za-
sad uczciwego obrotu lub w sposób
nienale˝ycie zabezpieczajàcy interesy
uczestników funduszu albo je˝eli statut
funduszu inwestycyjnego lub umowa
z depozytariuszem nie uwzgl´dnia na-
le˝ycie interesów uczestników fundu-
szu. W takim przypadku Komisja mo˝e
udzieliç zezwolenia na wykonywanie
dzia∏alnoÊci przez towarzystwo.

Art. 42. 1. Zgody Komisji wymaga:

1) zmiana depozytariusza,

2) powo∏anie cz∏onków zarzàdu lub ra-
dy nadzorczej towarzystwa. 

2. Zgody, o której mowa w ust. 1 pkt 2, nie
wymaga powo∏anie w sk∏ad odpowied-
nio zarzàdu albo rady nadzorczej oso-
by, która w poprzedniej kadencji pe∏ni-
∏a funkcj´ w danym organie.”;

38) w art. 45:

a) w ust.1 w pkt 4 kropk´ zast´puje si´ przecinkiem
i dodaje si´ pkt 5—8 w brzmieniu:

„5) przewodniczàcy Komisji, jego zast´pcy,
cz∏onkowie Komisji i osoby uczestniczàce
w posiedzeniach Komisji z g∏osem dorad-
czym,

6) pracownicy urz´du Komisji oraz osoby pozo-
stajàce z nim w stosunku, o którym mowa
w pkt 3,

7) cz∏onkowie rady i zgromadzenia inwestorów
b´dàcy osobami fizycznymi, a w przypadku
cz∏onków b´dàcych osobami prawnymi lub
jednostkami organizacyjnymi nieposiadajà-
cymi osobowoÊci prawnej — osoby upraw-
nione do reprezentowania tych podmiotów,
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8) osoby upowa˝nione przez Przewodniczàce-
go Komisji w trybie art. 128.”,

b) dodaje si´ ust. 3 w brzmieniu:

„3. Obowiàzek zachowania tajemnicy zawodo-
wej istnieje równie˝ po ustaniu stosunków
prawnych, o których mowa w ust. 1.”;

39) w art. 46 w ust. 2:

a) pkt 2—4 otrzymujà brzmienie:

„2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatów in-
westycyjnych nabywanych w drodze zapi-
sów, o których mowa w art. 12 ust. 3, 

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu
zwi´kszenia wartoÊci aktywów netto fun-
duszu w przypadku, o którym mowa
w art. 69a ust. 2,

4) udzia∏ów lub akcji spó∏ek:

a) prowadzàcych rejestr uczestników fundu-
szu inwestycyjnego, zarzàdzanych przez
dane towarzystwo,

b) rozliczajàcych transakcje zawierane na
rynku regulowanym — w liczbie niepowo-
dujàcej powstania stosunku dominacji
w rozumieniu przepisów ustawy, o której
mowa w art. 6 ust. 4,

c) b´dàcych podmiotami, o których mowa
w art. 26 ust. 2 — do wartoÊci nieprzekra-
czajàcej ∏àcznie 10% kapita∏ów w∏asnych
towarzystwa,”

b) dodaje si´ pkt 5 i pkt 6 w brzmieniu: 

„5) akcji spó∏ek prowadzàcych gie∏d´ lub rynek
pozagie∏dowy w rozumieniu przepisów usta-
wy, o której mowa w art. 6 ust. 4,

6) papierów wartoÊciowych i praw majàtko-
wych, okreÊlonych w art. 97 ustawy, o której
mowa w art. 6 ust. 4, nabywanych do zbior-
czego portfela papierów wartoÊciowych,
z zastrze˝eniem art. 121e ust. 1.”;

40) art. 47 i art. 48 otrzymujà brzmienie:

„Art. 47. Zezwolenie na wykonywanie dzia∏alnoÊci
przez towarzystwo wygasa z chwilà og∏o-
szenia upad∏oÊci towarzystwa lub otwar-
cia jego likwidacji.

Art. 48. 1. Od dnia wydania decyzji o cofni´ciu ze-
zwolenia na dzia∏alnoÊç towarzystwa,
o której mowa w art. 129a ust. 1 pkt 1
i ust. 2, lub od dnia wygaÊni´cia takie-
go zezwolenia fundusz inwestycyjny
jest reprezentowany przez depozytariu-
sza. W tym czasie fundusz nie zbywa
jednostek uczestnictwa ani nie emituje
certyfikatów inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiàza-
niu, je˝eli w terminie 3 miesi´cy od
dnia wydania decyzji o cofni´ciu ze-
zwolenia lub od dnia wygaÊni´cia ze-

zwolenia inne towarzystwo nie przej-
mie zarzàdzania funduszem inwesty-
cyjnym.

3. Towarzystwo, które zamierza przejàç
zarzàdzanie funduszem inwestycyj-
nym, sk∏ada do Komisji wniosek o ze-
zwolenie na zmian´ statutu funduszu
w zakresie okreÊlonym w art. 14 ust. 2
pkt 2 i pkt 3 wraz z za∏àcznikami wymie-
nionymi w art. 17 pkt 3, 4, 6 i 8.”;

41) w art. 49:

a) w ust. 2 wyrazy „zakoƒczenia likwidacji” zast´-
puje si´ wyrazami „rozwiàzania funduszu”,

b) w ust. 3 wyrazy „zakoƒczenia likwidacji” zast´-
puje si´ wyrazem „rozwiàzania”;

42) art. 50 otrzymuje brzmienie:

„Art. 50. Umow´ o prowadzenie rejestru akty-
wów funduszu mo˝na zawrzeç wy∏àcz-
nie z:

1) bankiem, którego siedziba znajduje
si´ na obszarze Rzeczypospolitej Pol-
skiej i którego fundusze w∏asne wy-
noszà co najmniej 100 000 000 z∏, al-
bo

2) krajowym oddzia∏em banku zagra-
nicznego, którego siedziba znajduje
si´ na obszarze paƒstwa b´dàcego
cz∏onkiem Unii Europejskiej, je˝eli
fundusze w∏asne przydzielone do
dyspozycji tego oddzia∏u wynoszà co
najmniej 100 000 000 z∏, albo

3) Krajowym Depozytem Papierów
WartoÊciowych Spó∏kà Akcyjnà.”;

43) w art. 51 w ust. 1:

a) w zdaniu wst´pnym wyrazy „w zakresie prze-
chowywania” zast´puje si´ wyrazami „depozy-
tariusza wynikajàce z umowy o prowadzenie re-
jestru”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

„3) zapewnienie, aby rozliczanie umów dotyczà-
cych aktywów funduszu inwestycyjnego na-
st´powa∏o bez nieuzasadnionego opóênie-
nia, oraz kontrolowanie terminowoÊci rozli-
czania umów z uczestnikami funduszu,”; 

44) w art. 52 w ust. 2 wyraz „przechowuje” zast´puje
si´ wyrazem „rejestruje”; 

45) w art. 53 ust. 1 otrzymuje brzmienie: 

„1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywów fun-
duszu inwestycyjnego okreÊla szczegó∏owe
obowiàzki depozytariusza i funduszu inwesty-
cyjnego oraz sposób ich wykonywania, a tak˝e
wynagrodzenie depozytariusza i sposób kalku-
lacji kosztów obcià˝ajàcych fundusz.”;

46) w art. 54 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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„2. OdpowiedzialnoÊç depozytariusza nie mo˝e
byç wy∏àczona albo ograniczona w umowie
o prowadzenie rejestru aktywów funduszu oraz
z tego powodu, ˝e depozytariusz zawar∏ na
rzecz funduszu umow´ o przechowywanie cz´-
Êci lub ca∏oÊci aktywów funduszu z innym pod-
miotem, o którym mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.”;

47) w art. 55 wyraz „przechowywanie” zast´puje si´
wyrazami „prowadzenie rejestru”;

48) w art. 56 w ust. 1 w zdaniu wst´pnym wyraz „prze-
chowywanie” zast´puje si´ wyrazami „prowadze-
nie rejestru”;

49) w art. 58 w ust. 2 po wyrazach „zawar∏ umow´” do-
daje si´ wyrazy „ , rejestr aktywów”;

50) w art. 59 po wyrazach „w art. 22 ust. 1” dodaje si´
wyrazy „i art. 91b ust.1”;

51) w art. 61:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

„4. Jednostki uczestnictwa mogà byç przedmio-
tem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nast´puje wy∏àcznie
w wyniku odkupienia jednostek uczestnic-
twa przez fundusz na ˝àdanie zg∏oszone
w post´powaniu egzekucyjnym.”,

b) dodaje si´ ust. 5—9 w brzmieniu: 

„5. Ustanowienie zastawu na jednostkach
uczestnictwa staje si´ skuteczne z chwilà do-
konania, na wniosek zastawcy, odpowied-
niego zapisu w rejestrze uczestników fundu-
szu, po przedstawieniu towarzystwu umowy
zastawu. 

6. Przed datà wymagalnoÊci wierzytelnoÊci za-
bezpieczonej zastawem zastawca nie mo˝e
bez zgody zastawnika zg∏osiç funduszowi ˝à-
dania odkupienia jednostek uczestnictwa ob-
cià˝onych zastawem. 

7. Je˝eli wierzytelnoÊç zabezpieczona zasta-
wem sta∏a si´ wymagalna, zastawca mo˝e
zg∏osiç funduszowi ˝àdanie odkupienia jed-
nostek uczestnictwa obcià˝onych zastawem,
jednak˝e wyp∏ata na rzecz zastawcy Êrodków
pieni´˝nych z tytu∏u odkupienia przez fun-
dusz tych jednostek mo˝e nastàpiç po przed-
stawieniu pokwitowania wierzyciela, stwier-
dzajàcego wygaÊni´cie wierzytelnoÊci zabez-
pieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4—7 stosuje si´ odpowiednio
do zastawu skarbowego i zastawu rejestro-
wego, którego przedmiotem sà jednostki
uczestnictwa, je˝eli nie sà sprzeczne z przepi-
sami ustaw regulujàcych ustanowienie i wy-
gaÊni´cie zastawu skarbowego i zastawu re-
jestrowego. 

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do
zastawu na jednostkach uczestnictwa stosu-
je si´ przepisy Kodeksu cywilnego.”;

52) w art. 62 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupu-
je jednostki uczestnictwa z cz´stotliwoÊcià
okreÊlonà w statucie, nie rzadziej jednak ni˝ raz
na 7 dni.”; 

53) w art. 63:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

„2) ustalenia wartoÊci aktywów netto fundu-
szu,”

b) w pkt 3 kropk´ zast´puje si´ przecinkiem i doda-
je si´ pkt 4 w brzmieniu:

„4) ustalenia wartoÊci aktywów netto funduszu
na jednostk´ uczestnictwa.”;

54) w art. 65 w ust. 2 w pkt 6 kropk´ zast´puje si´ prze-
cinkiem i dodaje si´ pkt 7 w brzmieniu:

„7) wzmiank´ o zastawie ustanowionym na jed-
nostkach uczestnictwa.”;

55) w art. 67 dodaje si´ ust. 6 w brzmieniu: 

„6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa funduszu in-
westycyjnego otwartego z siedzibà na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, które sà zbywa-
ne lub odkupywane równie˝ na obszarze
paƒstw cz∏onkowskich Unii Europejskiej, fun-
dusz ten jest obowiàzany poinformowaç o tym
fakcie Komisj´.”;

56) w art. 69 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzàdza i nie-
zw∏ocznie dor´cza uczestnikowi funduszu pi-
semne potwierdzenia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, chyba ˝e uczestnik wy-
razi∏ pisemnà zgod´ na dor´czanie tych po-
twierdzeƒ w innych terminach.”;

57) po art. 69 dodaje si´ art. 69a w brzmieniu:

„Art. 69a. 1. WartoÊç aktywów netto funduszu in-
westycyjnego otwartego nie mo˝e
byç ni˝sza ni˝ 2 000 000 z∏.

2. O ka˝dym przypadku zmniejszenia
wartoÊci aktywów netto funduszu in-
westycyjnego otwartego poni˝ej po-
ziomu 2 500 000 z∏ fundusz og∏asza
niezw∏ocznie w sposób okreÊlony
w statucie.

3. W og∏oszeniu, o którym mowa
w ust. 2, fundusz okreÊla:

1) przyczyny zmniejszenia wartoÊci ak-
tywów netto funduszu inwestycyj-
nego poni˝ej poziomu, o którym
mowa w ust. 2,

2) rodzaj dzia∏aƒ, jakie fundusz podej-
mie w celu zwi´kszenia wartoÊci ak-
tywów netto funduszu.”;
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58) art. 70 otrzymuje brzmienie:

„Art. 70 .1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z za-
strze˝eniem ust. 2 oraz art. 73 i art. 80,
mo˝e lokowaç aktywa funduszu wy-
∏àcznie w:

1) papiery wartoÊciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paƒstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartoÊciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku regulo-
wanym,

2) papiery wartoÊciowe dopuszczone
do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, je˝eli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej
zak∏adajà z∏o˝enie wniosku o do-
puszczenie do obrotu, o którym mo-
wa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie d∏u˝szym ni˝ rok od do-
puszczenia do publicznego obrotu,
pod warunkiem ˝e statut funduszu
zezwala na dokonywanie takich lo-
kat, 

3) papiery wartoÊciowe, inne ni˝ okre-
Êlone w pkt 1 i pkt 2, lub wierzytelno-
Êci pieni´˝ne o terminie wymagalno-
Êci nie d∏u˝szym ni˝ rok, pod warun-
kiem ˝e sà one zbywalne i ich war-
toÊç rynkowa mo˝e byç ustalona
w ka˝dym czasie, nie rzadziej jednak
ni˝ w dniu wyceny, z tym ˝e ∏àczna
wartoÊç tych lokat nie mo˝e prze-
wy˝szyç 10% wartoÊci aktywów fun-
duszu.

2. Lokowanie w papiery wartoÊciowe b´-
dàce przedmiotem obrotu, o którym
mowa w art. 7 ust. 2, oraz w papiery
wartoÊciowe, których dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w paƒ-
stwie innym ni˝ Rzeczpospolita Polska
lub paƒstwo nale˝àce do Organizacji
Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody Ko-
misji na dokonywanie lokat na okreÊlo-
nej gie∏dzie lub rynku.”;

59) po art. 71 dodaje si´ art. 71a w brzmieniu:

„Art. 71a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie
mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 25 % warto-
Êci aktywów funduszu w listy zastaw-
ne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie mo˝e
przekraczaç 80 % wartoÊci aktywów
funduszu.”;

60) w art. 72:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Ograniczeƒ, o których mowa w art. 71, nie
stosuje si´, z zastrze˝eniem ust. 4, równie˝
do lokat w papiery wartoÊciowe emitowane
lub gwarantowane przez: 

1) jednostki samorzàdu terytorialnego,

2) paƒstwa nale˝àce do OECD oraz mi´dzy-
narodowe instytucje finansowe, których
cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do
OECD.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

„4. Lokaty, o których mowa w ust. 2, dokonywa-
ne w papiery wartoÊciowe jednego emitenta
lub gwarantowane przez jeden podmiot nie
mogà przewy˝szaç 35% wartoÊci aktywów
funduszu, chyba ˝e statut funduszu inwesty-
cyjnego otwartego na to zezwala i wskazuje
tego emitenta lub gwaranta.”;

61) w art. 75 w ust. 2 po wyrazie „fundusze” dodaje si´
wyrazy „inwestycyjne otwarte”;

62) w art. 76 w ust. 1 po wyrazach „ograniczeƒ okreÊlo-
nych w” dodaje si´ wyrazy „art. 70 ust. 1 pkt 3,”;

63) w art. 77:

a) w ust. 1 w pkt 2 kropk´ zast´puje si´ przecinkiem
i dodaje si´ pkt 3 w brzmieniu:

„3) nabywaç papierów wartoÊciowych lub zby-
walnych praw majàtkowych, reprezentujà-
cych prawa do metali szlachetnych.”,

b) w ust. 2:

— w zdaniu wst´pnym wyrazy „z zastrze˝eniem
ust. 3” zast´puje si´ wyrazami „z zastrze˝e-
niem ust. 3 i ust. 4”,

— w pkt 2 wyraz „przechowywanie” zast´puje
si´ wyrazami „prowadzenie rejestru”,

c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 2 pkt 1
i pkt 3, nie stosuje si´ do papierów warto-
Êciowych emitowanych przez Skarb Paƒstwa
lub Narodowy Bank Polski.”,

d) dodaje si´ ust. 4 w brzmieniu:

„4. Komisja mo˝e udzieliç zgody na dokonywa-
nie czynnoÊci prawnych, o których mowa
w ust. 2, pod warunkiem ˝e nie b´dzie to na-
ruszaç interesów uczestników funduszu.”; 

64) w art. 78 po wyrazie „aktywów” dodaje si´ wyraz
„netto”;

65) art. 80 i art. 81 otrzymujà brzmienie:

„Art. 80. Fundusz inwestycyjny otwarty mo˝e za-
wieraç umowy majàce za przedmiot pa-
piery wartoÊciowe wymienione w art. 3
ust. 3 ustawy, o której mowa w art. 6
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ust. 4, inne prawa pochodne z praw ma-
jàtkowych b´dàcych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wy∏àcznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzgl´dnieniu celu inwestycyjnego
funduszu.

Art. 81. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, po zasi´gni´ciu opinii Prze-
wodniczàcego Komisji, mo˝e okreÊliç,
w drodze rozporzàdzenia, jakà cz´Êç akty-
wów funduszu inwestycyjnego otwartego
mogà stanowiç papiery wartoÊciowe
i wierzytelnoÊci obj´te lub nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
OkreÊlenie to powinno wskazywaç w uj´-
ciu procentowym rodzaj danego sk∏adni-
ka aktywów oraz uwzgl´dniaç paƒstwo je-
go pochodzenia.”; 

66) w art. 84:

a) w ust.1 wyrazy „mo˝e stanowiç” zast´puje si´
wyrazem „stanowi”, 

b) w ust. 3 po wyrazach „mogà byç” dodaje si´ wy-
raz „wy∏àcznie”;

67) w art. 85:

a) po ust. 3 dodaje si´ ust. 3a w brzmieniu:

„3a. Ksi´gi i dokumenty specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego powinny byç
udost´pniane cz∏onkom rady inwestorów
w sposób uniemo˝liwiajàcy identyfikacj´ in-
nych uczestników funduszu przez tych cz∏on-
ków, z tym ˝e obowiàzek udost´pnienia nie
obejmuje rejestru uczestników funduszu.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

„5. Rada inwestorów mo˝e postanowiç o roz-
wiàzaniu specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, je˝eli statut tak stano-
wi. Uchwa∏a o rozwiàzaniu funduszu jest
podj´ta, je˝eli g∏osy za rozwiàzaniem fundu-
szu oddali uczestnicy reprezentujàcy ∏àcznie
co najmniej 2/3 ogólnej liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu.”;

68) art. 86 i art. 87 otrzymujà brzmienie:

„Art. 86. 1. Cz∏onkiem rady inwestorów specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego mo˝e byç wy∏àcznie:

1) uczestnik funduszu posiadajàcy jed-
nostki uczestnictwa reprezentujàce
ponad 5% ogólnej liczby jednostek
w danym funduszu lub

2) przedstawiciel uczestników fundu-
szu, ustanowiony zgodnie z ust. 2 

— je˝eli wyrazi∏ pisemnà zgod´ na
udzia∏ w radzie. 

2. Uczestnicy funduszu reprezentujàcy
∏àcznie ponad 5% ogólnej liczby jedno-

stek uczestnictwa tego funduszu majà
prawo wyboru wspólnego przedstawi-
ciela do rady inwestorów, je˝eli statut
tak stanowi. O zamiarze dokonania wy-
boru wspólnego przedstawiciela
uczestnicy informujà fundusz, który
niezw∏ocznie zawiadamia o spe∏nieniu
przez nich wymagaƒ statutowych, po
uprzednim zbadaniu uprawnieƒ tych
uczestników. 

3. Fundusz niezw∏ocznie zawiadamia
uczestnika o posiadaniu przez niego
jednostek uczestnictwa reprezentujà-
cych ponad 5% ogólnej liczby jedno-
stek w danym funduszu. Rada inwesto-
rów rozpoczyna dzia∏alnoÊç w przypad-
ku, gdy co najmniej trzy osoby spe∏nià
warunki okreÊlone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezw∏ocznie zawiadamia
cz∏onka rady inwestorów o zmniejsze-
niu liczby jednostek uczestnictwa poni-
˝ej wielkoÊci okreÊlonej w ust. 1 lub
ust. 2.

5. Cz∏onkostwo w radzie inwestorów
ustaje z dniem z∏o˝enia przez cz∏onka
rady rezygnacji lub z dniem zawiado-
mienia, o którym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorów zawiesza dzia∏alnoÊç
w przypadku, gdy mniej ni˝ trzy osoby
spe∏niajà warunki, o których mowa
w ust. 1 lub ust. 2. 

7. Rada inwestorów wznawia dzia∏alnoÊç,
gdy co najmniej trzy osoby spe∏nià wa-
runki, o których mowa w ust. 1 lub
ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiàzki wynikajàce
z cz∏onkostwa w radzie inwestorów
cz∏onek rady wykonuje osobiÊcie,
a w przypadku cz∏onków nieb´dàcych
osobami fizycznymi — przez osoby
uprawnione do jego reprezentacji. 

9. Ka˝da jednostka uczestnictwa posiada-
na przez cz∏onka rady daje prawo do
jednego g∏osu w radzie. Uchwa∏y rady
sà podejmowane bezwzgl´dnà wi´k-
szoÊcià g∏osów oddanych.

Art. 87. Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego mo˝e zezwoliç na
dokonywanie wp∏at papierami wartoÊcio-
wymi dopuszczonymi do publicznego ob-
rotu, które uczestnicy nabyli na zasadach
preferencyjnych lub nieodp∏atnie, zgod-
nie z odr´bnymi przepisami. W takim
przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy
z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwo-
wych (Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156,
poz. 775, z 1997 r. Nr 32, poz. 184, Nr 98,
poz. 603, Nr 106, poz. 673, Nr 121,
poz. 770, Nr 137, poz. 926 i Nr 141,
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poz. 945, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
z 1999 r. Nr 40, poz. 400 i Nr 101, poz. 1178
oraz z 2000 r. Nr 15, poz. 180, Nr 26,
poz. 306, Nr 31, poz. 383, Nr 60, poz. 703
i Nr 84, poz. 948) nie stosuje si´.”;

69) po art. 87 dodaje si´ rozdzia∏ 6a w brzmieniu:

„Rozdzia∏ 6a

¸àczenie funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-

tych

Art. 87a. 1. Za zgodà Komisji mo˝e nastàpiç po∏à-
czenie dwóch funduszy inwestycyjnych
otwartych albo dwóch specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, zarzàdzanych przez to samo towa-
rzystwo. Z wnioskiem o udzielenie zgo-
dy wyst´puje towarzystwo.

2. Po∏àczenie nast´puje przez przeniesie-
nie majàtku funduszu przejmowanego
do funduszu przejmujàcego oraz przy-
dzielenie uczestnikom funduszu przej-
mowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujàcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przej-
mowanego. 

3. W wyniku po∏àczenia funduszy inwe-
stycyjnych fundusz, którego majàtek
zosta∏ przeniesiony do innego fundu-
szu, podlega wykreÊleniu z rejestru fun-
duszy. 

Art. 87b. 1. O zamiarze po∏àczenia funduszy inwe-
stycyjnych towarzystwo og∏asza
w dziennikach wskazanych w statutach
∏àczonych funduszy, niezw∏ocznie po
uzyskaniu zgody, o której mowa
w art. 87a ust. 1. 

2. Og∏oszenie o zamiarze po∏àczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujàcy i fun-
dusz przejmowany, 

2) wskazuje termin, po up∏ywie którego
fundusz przejmowany nie b´dzie
zbywa∏ i odkupywa∏ jednostek
uczestnictwa; termin ten nie mo˝e
byç krótszy ni˝ miesiàc od dnia og∏o-
szenia,

3) zawiera treÊç statutu funduszu przej-
mujàcego. 

3. Od dnia og∏oszenia zamiaru po∏àczenia
funduszy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera op∏at za od-
kupienie jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmowanego,

2) do funduszu przejmowanego nie
stosuje si´ art. 138.

Art. 87c. 1. W pierwszym dniu po up∏ywie terminu,
o którym mowa w art. 87b ust. 2 pkt 2,
towarzystwo: 

1) przydziela uczestnikowi funduszu
przejmowanego jednostki uczestnic-
twa funduszu przejmujàcego w licz-
bie wynikajàcej z podzielenia iloczy-
nu liczby jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmowanego posiadanych
przez tego uczestnika i wartoÊci akty-
wów netto funduszu przejmowanego
przypadajàcego na jednostk´ uczest-
nictwa w dniu poprzedzajàcym dzieƒ
przydzia∏u przez wartoÊç aktywów
netto funduszu przejmujàcego przy-
padajàcego na jednostk´ uczestnic-
twa w tym funduszu w dniu poprze-
dzajàcym dzieƒ przydzia∏u oraz

2) niezw∏ocznie sk∏ada do sàdu wnio-
sek o wykreÊlenie funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwesty-
cyjnych; do wniosku towarzystwo
do∏àcza zgod´ Komisji, o której mo-
wa w art. 87a ust. 1.

2. Przepis art. 23 ust. 6 stosuje si´ odpo-
wiednio.

Art. 87d. 1. Przydzia∏, o którym mowa w art. 87c
ust. 1 pkt 1, nast´puje poprzez wpisanie
do rejestru uczestników funduszu
przejmujàcego uczestnika funduszu
przejmowanego oraz liczby przydzielo-
nych mu jednostek uczestnictwa fun-
duszu przejmujàcego. 

2. Od chwili przydzia∏u, o którym mowa
w art. 87c ust. 1 pkt 1, wartoÊç aktywów
netto oraz wartoÊç aktywów netto na
jednostk´ uczestnictwa funduszu przej-
mujàcego ustala si´ z uwzgl´dnieniem
aktywów i zobowiàzaƒ funduszu przej-
mowanego.

3. Przepisów ust. 1 i ust. 2 nie stosuje si´
w przypadku, gdy postanowienie sàdu
odmawiajàce wykreÊlenia funduszu
przejmowanego z rejestru stanie si´
prawomocne. 

4. W przypadku przydzia∏u, o którym mo-
wa w art. 87c ust. 1 pkt 1, nie stosuje si´
przepisu art. 26 ust. 6. 

Art. 87e. Z dniem wykreÊlenia funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwestycyj-
nych:

1) fundusz przejmujàcy wst´puje w pra-
wa i obowiàzki funduszu przejmowane-
go,

2) wpis do rejestru, o którym mowa
w art. 87d ust. 1, wywo∏uje skutek
prawny.
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Art. 87f. 1. Depozytariusz funduszu przejmowane-
go wydaje depozytariuszowi funduszu
przejmujàcego rejestr aktywów i prze-
chowywane aktywa funduszu przejmo-
wanego oraz dokumenty zwiàzane z wy-
konywaniem obowiàzków okreÊlonych
w art. 51 niezw∏ocznie po wykreÊleniu
funduszu przejmowanego z rejestru. 

2. Przepis ust. 1 stosuje si´ odpowiednio
do innych podmiotów przechowujà-
cych aktywa funduszu przejmowanego
zgodnie z art. 51 ust. 1 pkt 1. 

Art. 87g. Fundusz przejmujàcy, w terminie 6 mie-
si´cy od dnia po∏àczenia funduszy, dosto-
sowuje stan swoich aktywów do wyma-
gaƒ okreÊlonych w ustawie i w statucie.

Art. 87h. Sprawozdanie finansowe funduszu przej-
mowanego sporzàdza si´ na dzieƒ po-
przedzajàcy dzieƒ przydzia∏u jednostek
uczestnictwa.”;

70) w art. 90 dotychczasowà treÊç oznacza si´ jako
ust. 1 i dodaje si´ ust. 2 w brzmieniu:

„2. Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji
certyfikatów inwestycyjnych do publicznego
obrotu wyst´puje towarzystwo, a w przypadku,
o którym mowa w art. 30 ust. 2, spó∏ka akcyjna
ubiegajàca si´ o uzyskanie zezwolenia na wy-
konywanie dzia∏alnoÊci przez towarzystwo.”; 

71) w art. 91 dotychczasowà treÊç oznacza si´ jako
ust. 1 i dodaje si´ ust. 2 w brzmieniu:

„2. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty jest obowià-
zany wprowadzaç do publicznego obrotu ka˝dà
kolejnà emisj´ certyfikatów inwestycyjnych.”;

72) po art. 91 dodaje si´ art. 91a i art. 91b w brzmieniu:

„Art. 91a. Rozpocz´cie przyjmowania zapisów na
certyfikaty inwestycyjne drugiej i na-
st´pnych emisji funduszu inwestycyjne-
go zamkni´tego wymaga zmiany statutu
funduszu w zakresie danych wymienio-
nych w art. 14 ust. 2 pkt 6—8, w odnie-
sieniu do ka˝dej z tych emisji.

Art. 91b. 1. Wp∏aty na certyfikaty inwestycyjne
drugiej i nast´pnych emisji funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego sà doko-
nywane na wydzielony rachunek fun-
duszu prowadzony przez depozytariu-
sza.

2. Do wp∏at dokonanych w papierach
wartoÊciowych lub udzia∏ach w spó∏-
kach z ograniczonà odpowiedzialno-
Êcià przepis ust. 1 stosuje si´ odpo-
wiednio.

3. Do dnia przydzia∏u certyfikatów inwe-
stycyjnych wp∏aty, o których mowa
w ust. 1 i ust. 2, nie powi´kszajà war-
toÊci aktywów funduszu.”; 

73) art. 92 i art. 93 otrzymujà brzmienie:

„Art. 92. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty dokonu-
je wyceny aktywów funduszu i ustala war-
toÊç aktywów netto oraz wartoÊç akty-
wów netto przypadajàcà na certyfikat in-
westycyjny z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà
w statucie, nie rzadziej jednak ni˝ raz na
3 miesiàce oraz na 7 dni przed rozpocz´-
ciem przyjmowania zapisów na certyfika-
ty kolejnej emisji.

Art. 93. 1. Cena emisyjna certyfikatów inwestycyj-
nych drugiej i nast´pnych emisji nie
mo˝e byç ni˝sza ni˝ wartoÊç aktywów
netto funduszu przypadajàca na certyfi-
kat inwestycyjny wed∏ug wyceny akty-
wów dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpocz´cia przyjmowania zapisów na
certyfikaty kolejnej emisji, chyba ̋ e sta-
tut funduszu okreÊli maksymalnà wyso-
koÊç ró˝nicy pomi´dzy wartoÊcià akty-
wów netto funduszu przypadajàcà na
certyfikat inwestycyjny wed∏ug tej wy-
ceny a cenà emisyjnà certyfikatu kolej-
nej emisji.

2. Cena certyfikatu mo˝e byç powi´kszo-
na o op∏at´, o której mowa w art. 26
ust. 6.”;

74) po art. 93 dodaje si´ art. 93a w brzmieniu:

„Art. 93a. Statut funduszu inwestycyjnego za-
mkni´tego mo˝e przyznaç dotychczaso-
wym posiadaczom certyfikatów inwe-
stycyjnych prawo pierwszeƒstwa do ob-
j´cia nowych certyfikatów inwestycyj-
nych kolejnej emisji w stosunku do licz-
by posiadanych certyfikatów inwestycyj-
nych. Sposób, tryb i zasady wykonania
prawa pierwszeƒstwa okreÊla statut fun-
duszu.”;

75) art. 94—96 otrzymujà brzmienie:

„Art. 94. 1. Emisja certyfikatów inwestycyjnych
jest zamkni´ta po dokonaniu wp∏at na
certyfikaty w liczbie i w terminie okre-
Êlonym w statucie i w prospekcie emi-
syjnym. Termin ten nie mo˝e byç d∏u˝-
szy ni˝ 2 miesiàce od dnia rozpocz´cia
przyjmowania zapisów.

2. Kolejna emisja certyfikatów inwesty-
cyjnych jest mo˝liwa po zamkni´ciu po-
przedniej emisji albo po dokonaniu
zwrotu wp∏at do funduszu w przypad-
ku, o którym mowa w ust. 4.

3. Druga i nast´pne emisje certyfikatów
inwestycyjnych nie dochodzà do skut-
ku, je˝eli nie zebrano wp∏at na certyfi-
katy w liczbie i terminie, o których mo-
wa w ust. 1. 

4. W przypadku niedojÊcia do skutku dru-
giej i nast´pnych emisji certyfikatów in-
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westycyjnych fundusz w terminie
14 dni od dnia up∏ywu terminu, o któ-
rym mowa w ust. 1, zwraca wp∏aty do
funduszu wraz z wartoÊcià otrzyma-
nych po˝ytków i odsetkami naliczony-
mi przez depozytariusza za okres od
dnia wp∏aty na rachunek prowadzony
przez depozytariusza do dnia up∏ywu
terminu, o którym mowa w ust. 1.

Art. 95. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty dokonu-
je przydzia∏u certyfikatów inwestycyjnych
drugiej i nast´pnych emisji w terminie 14
dni od dnia zakoƒczenia przyjmowania za-
pisów. 

Art. 96. 1. Osobom, które dokona∏y wp∏aty na cer-
tyfikaty inwestycyjne drugiej i nast´p-
nych emisji, fundusz inwestycyjny za-
mkni´ty jest obowiàzany wydaç przy-
dzielone certyfikaty na warunkach
i w sposób okreÊlony w statucie fundu-
szu i w prospekcie emisyjnym.

2. Wydanie, o którym mowa w ust. 1, na-
st´puje w chwili zapisania certyfikatu
na rachunku papierów wartoÊciowych
uczestnika.”; 

76) w art. 97 dodaje si´ ust. 3 w brzmieniu:

„3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfika-
tów inwestycyjnych do obrotu, na rynkach wy-
mienionych w ust. 1, obrót nimi mo˝e byç pro-
wadzony w trybie art. 92 ustawy, o której mowa
w art. 6 ust. 4.”;

77) w art. 98:

a) w ust.1 w zdaniu wst´pnym wyrazy „ust. 2 i 3”
zast´puje si´ wyrazami „ust. 2—3a oraz
art. 98a”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Papiery wartoÊciowe wyemitowane przez je-
den podmiot, wierzytelnoÊci wobec tego
podmiotu i udzia∏y w tym podmiocie nie mo-
gà stanowiç, z zastrze˝eniem ust. 2a, ∏àcznie
wi´cej ni˝ 10% wartoÊci aktywów fundu-
szu.”,

c) po ust. 2 dodaje si´ ust. 2a w brzmieniu:

„2a. Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie mogà stanowiç wi´cej
ni˝ 25 % wartoÊci aktywów funduszu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Waluta obca jednego paƒstwa nie mo˝e sta-
nowiç wi´cej ni˝ 10% wartoÊci aktywów fun-
duszu.”,

e) po ust. 3 dodaje si´ ust. 3a w brzmieniu:

„3a. EURO nie mo˝e stanowiç wi´cej ni˝ 10%
wartoÊci aktywów funduszu.”,

f) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

„4. Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 2, nie
stosuje si´ do papierów wartoÊciowych emi-
towanych lub gwarantowanych przez Skarb
Paƒstwa, Narodowy Bank Polski, paƒstwa
nale˝àce do OECD albo mi´dzynarodowe in-
stytucje finansowe, których cz∏onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z paƒstw nale˝àcych do OECD.”,

g) w ust. 5 wyrazy „art. 77 ust. 2 i 3” zast´puje si´
wyrazami „art. 77 ust. 2—4”;

78) po art. 98 dodaje si´ art. 98a w brzmieniu:

„Art. 98a. 1. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty mo-
˝e nabywaç jednostki uczestnictwa
w innych funduszach inwestycyjnych
lub tytu∏y uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspólnego inwesto-
wania, majàce siedzib´ za granicà.

2. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty mo-
˝e nabywaç jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych zarzà-
dzanych przez to samo towarzystwo,
gdy mo˝liwoÊç nabywania jednostek
uczestnictwa w takich funduszach zo-
sta∏a wyraênie okreÊlona w statucie
funduszu; mo˝liwoÊç ta nie dotyczy
nabywania jednostek uczestnictwa
w trybie art. 20 ust. 1. 

3. W przypadku, o którym mowa
w ust. 2, towarzystwo nie mo˝e pobie-
raç wynagrodzenia ani obcià˝aç fun-
duszu kosztami zwiàzanymi z lokowa-
niem aktywów funduszu w jednost-
kach uczestnictwa tych funduszy.”;

79) w art. 99 po wyrazie „aktywów” dodaje si´ wyraz
„netto”;

80) w art. 100 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. CzynnoÊci prawne dokonane z naruszeniem
ograniczeƒ, o których mowa w art. 98 
ust. 1—3a, sà wa˝ne.”; 

81) art.101 otrzymuje brzmienie:

„Art. 101. 1. W funduszu inwestycyjnym zamkni´-
tym dzia∏a rada inwestorów jako or-
gan kontrolny.

2. Tryb dzia∏ania rady inwestorów okre-
Êla statut funduszu inwestycyjnego
zamkni´tego oraz regulamin przyj´ty
przez rad´.

3. Rada inwestorów kontroluje realizacj´
celu inwestycyjnego funduszu inwe-
stycyjnego zamkni´tego i polityki in-
westycyjnej oraz przestrzeganie ogra-
niczeƒ inwestycyjnych. W tym celu
cz∏onkowie rady inwestorów mogà
przeglàdaç ksi´gi i dokumenty fundu-
szu oraz ˝àdaç wyjaÊnieƒ od towarzy-
stwa.
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4. W przypadku stwierdzenia nieprawi-
d∏owoÊci w realizowaniu celu inwe-
stycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
w przestrzeganiu ograniczeƒ inwesty-
cyjnych, rada inwestorów wzywa to-
warzystwo do niezw∏ocznego usuni´-
cia nieprawid∏owoÊci oraz zawiada-
mia o nich Komisj´.

5. Rada inwestorów mo˝e postanowiç
o rozwiàzaniu funduszu inwestycyjne-
go zamkni´tego, je˝eli statut tak sta-
nowi. Uchwa∏a o rozwiàzaniu fundu-
szu jest podj´ta, je˝eli g∏osy za rozwià-
zaniem funduszu oddali uczestnicy re-
prezentujàcy ∏àcznie co najmniej 2/3
ogólnej liczby certyfikatów inwesty-
cyjnych danego funduszu.”;

82) po art.101 dodaje si´ art.101a i art. 101b w brzmie-
niu:

„Art. 101a. 1. Cz∏onkiem rady inwestorów mo˝e
byç wy∏àcznie uczestnik funduszu in-
westycyjnego zamkni´tego repre-
zentujàcy ponad 5% ogólnej liczby
certyfikatów inwestycyjnych w da-
nym funduszu, który wyrazi∏ pisem-
nà zgod´ na udzia∏ w radzie oraz do-
kona∏ blokady certyfikatów inwesty-
cyjnych na rachunku papierów war-
toÊciowych w liczbie stanowiàcej po-
nad 5% ogólnej liczby certyfikatów. 

2. Rada inwestorów rozpoczyna dzia-
∏alnoÊç, gdy co najmniej trzech
uczestników spe∏ni warunki, o któ-
rych mowa w ust. 1.

3. Cz∏onkostwo w radzie inwestorów
ustaje z dniem z∏o˝enia przez cz∏onka
rady rezygnacji lub z dniem odwo∏a-
nia blokady, o której mowa w ust.1. 

4. Rada inwestorów zawiesza dzia∏al-
noÊç w przypadku, gdy mniej ni˝
trzech cz∏onków rady spe∏nia warun-
ki, o których mowa w ust. 1. 

5. Rada inwestorów wznawia dzia∏al-
noÊç, gdy co najmniej trzech uczest-
ników spe∏ni warunki, o których mo-
wa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiàzki wynikajàce
z cz∏onkostwa w radzie inwestorów
uczestnik wykonuje osobiÊcie,
a w przypadku uczestników nieb´dà-
cych osobami fizycznymi — przez
osoby uprawnione do reprezentacji
uczestnika. W przypadku, o którym
mowa w ust. 1, ka˝dy certyfikat inwe-
stycyjny obj´ty blokadà daje prawo
do jednego g∏osu w radzie. 

Art. 101b. 1. Statut funduszu mo˝e zezwoliç na
dokonywanie wp∏at na certyfikaty in-
westycyjne papierami wartoÊciowy-

mi lub udzia∏ami w spó∏kach z ogra-
niczonà odpowiedzialnoÊcià.

2. W przypadku, o którym mowa
w ust. 1, papiery wartoÊciowe
i udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà
odpowiedzialnoÊcià b´dà wyceniane
wed∏ug metody przyj´tej przez fun-
dusz dla wyceny aktywów netto.”;

83) art. 102 otrzymuje brzmienie:

„Art. 102. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, po zasi´gni´ciu opinii Prze-
wodniczàcego Komisji, mo˝e okreÊliç,
w drodze rozporzàdzenia, jakà cz´Êç ak-
tywów funduszu inwestycyjnego za-
mkni´tego mogà stanowiç papiery war-
toÊciowe i wierzytelnoÊci obj´te lub na-
byte poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej. OkreÊlenie to powinno wskazy-
waç w uj´ciu procentowym rodzaj da-
nego sk∏adnika aktywów oraz uwzgl´d-
niaç paƒstwo jego pochodzenia.”; 

84) po art.102 dodaje si´ rozdzia∏ 7a w brzmieniu:

„Rozdzia∏ 7a

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkni´te

Art. 102a. Do specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych zamkni´tych i emitowanych
przez nie certyfikatów inwestycyjnych
stosuje si´ przepisy o funduszach inwe-
stycyjnych zamkni´tych, je˝eli przepisy
niniejszego rozdzia∏u nie stanowià ina-
czej.

Art. 102b. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkni´ty mo˝e emitowaç certyfikaty
inwestycyjne, które nie podlegajà obo-
wiàzkowi wprowadzenia do publicznego
obrotu w rozumieniu ustawy, o której
mowa w art. 6 ust. 4. Takie certyfikaty in-
westycyjne mogà zostaç dopuszczone
do publicznego obrotu wy∏àcznie
w przypadku, gdy dopuszczenie b´dzie
obejmowaç równie˝ certyfikaty wcze-
Êniejszych emisji.

Art. 102c. 1. Certyfikaty inwestycyjne specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego
zamkni´tego mogà byç papierami
wartoÊciowymi imiennymi lub na
okaziciela, z tym ˝e certyfikaty inwe-
stycyjne dopuszczone do publicznego
obrotu mogà byç wy∏àcznie na okazi-
ciela. 

2. Certyfikat inwestycyjny daje na zgro-
madzeniu inwestorów prawo do jed-
nego g∏osu, z zastrze˝eniem ust. 3. 

3. Statut funduszu mo˝e okreÊlaç, ˝e cer-
tyfikaty inwestycyjne imienne sà
uprzywilejowane w zakresie prawa
g∏osu, z tym ˝e jednemu certyfikatowi
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mo˝na przyznaç nie wi´cej ni˝ dwa
g∏osy. 

4. Zbycie lub zastawienie certyfikatu in-
westycyjnego imiennego statut fundu-
szu mo˝e:

1) uzale˝niç od zgody zgromadzenia
inwestorów, oznaczajàc:

a) form´ udzielenia zgody, je˝eli nie
jest pisemna, 

b) termin do wskazania nabywcy
w przypadku odmowy zgody, nie
d∏u˝szy jednak ni˝ 2 miesiàce od
dnia zg∏oszenia zamiaru zbycia
lub zastawienia certyfikatu,

c) cen´ lub sposób jej okreÊlenia
oraz termin zap∏aty ceny, albo

2) w inny sposób ograniczyç, oznacza-
jàc termin oraz szczegó∏owy tryb
i warunki stosowania takiego ogra-
niczenia.

5. W przypadku braku któregokolwiek
z postanowieƒ statutu wymienionych
w ust. 4, dane ograniczenie jest bez-
skuteczne.

Art. 102d. 1. Ka˝dy certyfikat inwestycyjny specja-
listycznego funduszu inwestycyjnego
zamkni´tego ma takà samà wartoÊç
nominalnà.

2. Fundusz nie mo˝e wydawaç certyfika-
tów inwestycyjnych poni˝ej ich warto-
Êci nominalnej.

3. Certyfikaty inwestycyjne nie mogà
byç wydawane przed ich ca∏kowitym
op∏aceniem.

Art. 102e. Je˝eli statut specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego tak stano-
wi, certyfikaty inwestycyjne, które nie
podlegajà obowiàzkowi wprowadzenia
do publicznego obrotu, mogà nie mieç
formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne fun-
duszu nie majà formy dokumentu.

Art. 102f. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie do-
kumentu powinien zawieraç:

1) nazw´ specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego oraz
wskazanie siedziby funduszu,

2) numer wpisu funduszu do rejestru
funduszy,

3) dat´ zarejestrowania funduszu i da-
t´ wyemitowania certyfikatu inwe-
stycyjnego,

4) czas trwania funduszu, je˝eli jest
ograniczony,

5) wartoÊç nominalnà certyfikatu in-
westycyjnego, 

6) seri´ i numer certyfikatu inwestycyj-
nego,

7) oznaczenie, czy certyfikat inwesty-
cyjny jest na okaziciela, czy imienny,

8) wskazanie, czy certyfikat inwesty-
cyjny imienny jest uprzywilejowany
w zakresie prawa g∏osu, z okreÊle-
niem stopnia tego uprzywilejowa-
nia,

9) wskazanie ograniczeƒ zbywalnoÊci
certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony
piecz´cià towarzystwa i podpisami
cz∏onków jego zarzàdu. Podpisy mogà
byç mechanicznie odtwarzane. 

Art. 102g. 1. Wydanie przez specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny zamkni´ty certyfi-
katu inwestycyjnego, który nie podle-
ga obowiàzkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu, nast´puje:

1) przez wr´czenie dokumentu,
w przypadku certyfikatu w formie
dokumentu, albo

2) z chwilà zapisania certyfikatu
w ewidencji uczestników funduszu,
o której mowa w art. 102h, w przy-
padku certyfikatu niemajàcego for-
my dokumentu. 

2. Na ˝àdanie uczestnika podmiot pro-
wadzàcy ewidencj´ uczestników fun-
duszu, o której mowa w art. 102h, wy-
daje mu zaÊwiadczenie o zapisaniu
certyfikatu w tej ewidencji.

Art. 102h. 1. Prawa z certyfikatów inwestycyjnych
specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego zamkni´tego, które nie majà
formy dokumentu, powstajà z chwilà
dokonania zapisu w ewidencji uczest-
ników funduszu i przys∏ugujà osobie
w niej wskazanej jako posiadacz certy-
fikatu inwestycyjnego.

2. Ewidencja uczestników specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego za-
mkni´tego zawiera w szczególnoÊci
dane identyfikujàce uczestnika fundu-
szu oraz w odniesieniu do certyfika-
tów inwestycyjnych poszczególnych
emisji nale˝àcych do uczestnika: 

1) liczb´, rodzaj i seri´ certyfikatów, 

2) liczb´ g∏osów przypadajàcych na
certyfikat imienny, który jest uprzy-
wilejowany w zakresie prawa g∏o-
su,

3) wskazanie ograniczeƒ zbywalnoÊci
certyfikatu.

3. Podmiotami uprawnionymi do pro-
wadzenia ewidencji uczestników fun-
duszu sà:
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1) towarzystwo zarzàdzajàce tym fun-
duszem,

2) Krajowy Depozyt Papierów Warto-
Êciowych S.A.,

3) dom maklerski,

4) bank.

4. Statut specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego zamkni´tego okreÊla je-
den podmiot, spoÊród wymienionych
w ust. 3, prowadzàcy ewidencj´
uczestników funduszu. 

5. Umowa zobowiàzujàca do przeniesie-
nia praw z certyfikatów inwestycyj-
nych niemajàcych formy dokumentu
przenosi te prawa z chwilà dokonania
w ewidencji uczestników funduszu za-
pisu wskazujàcego nabywc´ oraz licz-
b´, rodzaj i seri´ nabytych certyfika-
tów inwestycyjnych.

6. W przypadku gdy nabycie certyfika-
tów inwestycyjnych niemajàcych for-
my dokumentu nastàpi∏o na podsta-
wie zdarzenia powodujàcego, z mocy
prawa, przeniesienie praw z tych cer-
tyfikatów, zapis w ewidencji uczestni-
ków funduszu jest dokonywany na ˝à-
danie nabywcy.

Art. 102i. 1. Do proponowania nabycia certyfika-
tów inwestycyjnych, stanowiàcego pu-
bliczny obrót papierami wartoÊciowy-
mi w rozumieniu ustawy, o której mo-
wa w art. 6 ust. 4, w przypadku, gdy
wartoÊç nominalna jednego certyfika-
tu jest nie mniejsza ni˝ równowartoÊç
w z∏otych 40 000 EURO, ustalona przy
zastosowaniu Êredniego kursu walut
obcych og∏aszanego przez Narodowy
Bank Polski, nie stosuje si´ przepisów
tej ustawy, pod warunkiem ˝e emitent
zawiadomi Komisj´ o tej emisji nie
póêniej ni˝ na 7 dni przed dniem rozpo-
cz´cia przyjmowania zapisów. WartoÊç
nominalnà certyfikatów przelicza si´
na z∏ote polskie wed∏ug Êredniego kur-
su EURO, og∏aszanego na dzieƒ zawia-
domienia. 

2. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji
finansowych okreÊla, w drodze rozpo-
rzàdzenia, treÊç i wzór zawiadomienia,
o którym mowa w ust. 1, zawierajàce-
go podstawowe informacje o emiten-
cie, certyfikatach inwestycyjnych oraz
o trybie ich zbywania.

3. Przepisów ust. 1 nie stosuje si´ do cer-
tyfikatów inwestycyjnych, które podle-
gajà obowiàzkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu.

Art. 102j. Emisja certyfikatów inwestycyjnych, któ-
re nie podlegajà obowiàzkowi wprowa-

dzenia do publicznego obrotu, mo˝e na-
stàpiç poprzez:

1) proponowanie nabycia certyfikatów
inwestycyjnych skierowane bez wyko-
rzystania Êrodków masowego przeka-
zu do nie wi´cej ni˝ 300 osób albo

2) proponowanie nabycia certyfikatów
inwestycyjnych, o których mowa
w art. 102i ust. 1, na warunkach okre-
Êlonych w tym przepisie.

Art. 102k. 1. Do propozycji nabycia, o której mowa
w art. 102j, nale˝y do∏àczyç:

1) informacj´ o miejscach, w których
mo˝na zapoznaç si´ z treÊcià statu-
tu specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego zamkni´tego,

2) warunki emisji certyfikatów inwe-
stycyjnych.

2. Warunki emisji, o których mowa
w ust. 1 pkt 2, powinny zawieraç
w szczególnoÊci:

1) nazw´, siedzib´ i adres emitenta
certyfikatów inwestycyjnych,

2) dat´ i numer decyzji o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie fundu-
szu,

3) podstawowe dane o emitencie,

4) podstawowe dane o emisji,

5) wskazanie czynników ryzyka dla na-
bywców certyfikatów inwestycyj-
nych,

6) podstawowe dane o depozytariu-
szu,

7) podstawowe dane o towarzystwie
lub o podmiocie, o którym mowa
w art. 34a ust. 1,

8) zbadane sprawozdanie finansowe
funduszu za ostatni rok obrotowy
w przypadku drugiej i nast´pnych
emisji certyfikatów inwestycyjnych.

3. Rada Ministrów okreÊla, w drodze roz-
porzàdzenia, szczegó∏owà treÊç wa-
runków emisji certyfikatów inwesty-
cyjnych specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego, które
nie podlegajà obowiàzkowi wprowa-
dzenia do publicznego obrotu. Warun-
ki emisji powinny zawieraç informacje
niezb´dne nabywcom certyfikatów do
oceny ryzyka zwiàzanego z inwesto-
waniem w te certyfikaty. 

Art. 102l. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkni´ty mo˝e nabywaç w∏asne certy-
fikaty inwestycyjne niepodlegajàce
obowiàzkowi wprowadzenia do publicz-
nego obrotu wy∏àcznie w celu ich umo-
rzenia.
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Art. 102m. Statut funduszu mo˝e dopuszczaç mo˝-
liwoÊç jednoczesnego przeprowadza-
nia kilku emisji certyfikatów inwestycyj-
nych niepodlegajàcych obowiàzkowi
wprowadzenia do publicznego obrotu.

Art. 102n. 1. Papiery wartoÊciowe wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnoÊci
wobec tego podmiotu i udzia∏y w tym
podmiocie nie mogà stanowiç ∏àcznie
wi´cej ni˝ 20% wartoÊci aktywów spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego zamkni´tego.

2. Waluta obca jednego paƒstwa nie mo-
˝e stanowiç wi´cej ni˝ 20% wartoÊci
aktywów specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego.

3. EURO nie mo˝e stanowiç wi´cej ni˝
20% wartoÊci aktywów funduszu.

4. Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 1,
nie stosuje si´ do papierów warto-
Êciowych emitowanych lub gwaran-
towanych przez Skarb Paƒstwa, Naro-
dowy Bank Polski, paƒstwa nale˝àce
do OECD albo mi´dzynarodowe in-
stytucje finansowe, których cz∏on-
kiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z paƒstw nale˝à-
cych do OECD.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkni´ty mo˝e zaciàgaç, wy∏àcznie
w bankach, po˝yczki i kredyty o ∏àcznej
wysokoÊci nieprzekraczajàcej 75%
wartoÊci aktywów netto funduszu
w chwili ich zaciàgania.

Art. 102o.1. W specjalistycznym funduszu inwesty-
cyjnym zamkni´tym dzia∏a zgroma-
dzenie inwestorów.

2. Uprawnionymi do udzia∏u w zgroma-
dzeniu inwestorów sà:

1) uczestnicy funduszu, o których mo-
wa w art. 5 ust. 1 pkt 2, którzy nie
póêniej ni˝ na 7 dni przed dniem od-
bycia zgromadzenia z∏o˝à towarzy-
stwu Êwiadectwo depozytowe wy-
dane zgodnie z przepisami art. 10
i art. 11 ustawy, o której mowa
w art. 6 ust. 4,

2) uczestnicy funduszu, o których mo-
wa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit. a), którzy
nie póêniej ni˝ na 7 dni przed dniem
odbycia zgromadzenia z∏o˝à towa-
rzystwu zaÊwiadczenie wydane
przez depozytariusza o z∏o˝eniu cer-
tyfikatów w depozycie u depozyta-
riusza,

3) uczestnicy funduszu, o których mo-
wa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit. b), którzy
nie póêniej ni˝ na 7 dni przed dniem
odbycia zgromadzenia:

a) z∏o˝à towarzystwu zaÊwiadczenie
wydane przez podmiot prowadzà-
cy ewidencj´ uczestników fundu-
szu, zawierajàce informacje okre-
Êlone w art. 102h ust. 2 pkt 1
i pkt 2, albo

b) zg∏oszà towarzystwu zamiar
udzia∏u w zgromadzeniu w przy-
padku, gdy ewidencj´ uczestni-
ków funduszu prowadzi towarzy-
stwo.

3. Sposób i warunki zwo∏ania zgroma-
dzenia oraz podejmowania uchwa∏
okreÊla statut funduszu.

Art. 102p. 1. Zgromadzenie inwestorów odbywa
si´ w miejscu siedziby funduszu albo
w innym miejscu na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej okreÊlonym
w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorów zwo∏uje
towarzystwo zarzàdzajàce fundu-
szem, og∏aszajàc o tym co najmniej
na 21 dni przed terminem zgromadze-
nia.

3. Uczestnicy funduszu posiadajàcy co
najmniej 10% wyemitowanych przez
fundusz certyfikatów inwestycyjnych
mogà domagaç si´ zwo∏ania zgroma-
dzenia inwestorów, sk∏adajàc takie ˝à-
danie na piÊmie zarzàdowi towarzy-
stwa. 

4. Je˝eli zarzàd towarzystwa nie zwo∏a
zgromadzenia w terminie 14 dni od
dnia zg∏oszenia ̋ àdania, o którym mo-
wa w ust. 3, sàd rejestrowy mo˝e upo-
wa˝niç do zwo∏ania zgromadzenia, na
koszt towarzystwa, uczestników wy-
st´pujàcych z tym ˝àdaniem. 

Art. 102r. Uchwa∏y zgromadzenia inwestorów wy-
magajà dla swej wa˝noÊci zaprotoko∏o-
wania przez notariusza.

Art. 102s. 1. Zgromadzenie inwestorów mo˝e pod-
jàç uchwa∏´ o rozwiàzaniu specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego
zamkni´tego. Uchwa∏a o rozwiàzaniu
funduszu jest podj´ta, je˝eli g∏osy za
rozwiàzaniem funduszu oddali uczest-
nicy reprezentujàcy ∏àcznie co naj-
mniej 2/3 ogólnej liczby certyfikatów
inwestycyjnych danego funduszu.

2. Je˝eli statut funduszu tak stanowi,
zgromadzenie inwestorów wyra˝a
zgod´ na: 

1) zmian´ depozytariusza,

2) emisj´ nowych certyfikatów inwe-
stycyjnych,

3) zmiany statutu funduszu w zakresie
wy∏àczenia prawa pierwszeƒstwa
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do nabycia nowej emisji certyfika-
tów inwestycyjnych.

3. Je˝eli statut funduszu nie stanowi ina-
czej, decyzja inwestycyjna dotyczàca
aktywów funduszu, których wartoÊç
przekracza 15% wartoÊci aktywów
funduszu, wymaga dla swej wa˝noÊci
zgody zgromadzenia inwestorów. 

Art. 102t. Zgromadzenie inwestorów, w terminie
4 miesi´cy po up∏ywie ka˝dego roku ob-
rotowego, rozpatruje i zatwierdza spra-
wozdanie finansowe funduszu za ten rok.

Art. 102u. 1. Przedmiotem lokat specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamkni´te-
go mogà byç:

1) prawo w∏asnoÊci:

a) nieruchomoÊci gruntowych w ro-
zumieniu przepisów o gospodar-
ce nieruchomoÊciami lub

b) budynków i lokali stanowiàcych
odr´bne nieruchomoÊci, lub

2) udzia∏ we wspó∏w∏asnoÊci nieru-
chomoÊci, o których mowa w pkt 1.

2. W sk∏ad aktywów funduszu wchodzà
równie˝ przedmioty i urzàdzenia,
w tym urzàdzenia infrastruktury tech-
nicznej, potrzebne do korzystania
z przedmiotu praw okreÊlonych
w ust. 1 zgodnie z jego spo∏eczno-go-
spodarczym przeznaczeniem oraz nie-
zb´dne do zachowania przedmiotu
tych praw w stanie niepogorszonym
lub zwi´kszajàce jego wartoÊç.

3. Dochody i po˝ytki z lokat, o których
mowa w ust. 1, sà przeznaczane
w pierwszej kolejnoÊci na realizacj´
celów wynikajàcych z ust. 2 i nie pod-
legajà podzia∏owi mi´dzy uczestników
funduszu.

4. Fundusz dokonujàcy lokat, o których
mowa w ust. 1, mo˝e jednoczeÊnie do-
konywaç lokat wymienionych
w art. 98 i art. 98a.

Art. 102w. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkni´ty mo˝e nabywaç wy∏àcznie
prawa do nieruchomoÊci o uregulo-
wanym stanie prawnym, wolnych od
obcià˝eƒ, w tym praw osób trzech,
i nieb´dàcych przedmiotem zabezpie-
czenia lub egzekucji.

2. WartoÊç poszczególnych lokat, o któ-
rych mowa w art. 102u ust. 1, w chwi-
li ich nabycia nie mo˝e przekraczaç
10% wartoÊci aktywów funduszu.

Art. 102x. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkni´ty mo˝e ustanawiaç obcià˝enia na
aktywach okreÊlonych w art. 102u
ust. 1 i ust. 2 o ∏àcznej wysokoÊci nie-

przekraczajàcej 50% wartoÊci aktywów
netto funduszu w chwili ustanowienia
obcià˝enia, za zgodà depozytariusza i na
warunkach okreÊlonych w statucie.

Art. 102y. 1. Wycena aktywów funduszu okreÊlo-
nych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 jest do-
konywana przez zespó∏ co najmniej
trzech osób, w sk∏ad którego wchodzà
rzeczoznawcy majàtkowi uprawnieni
do szacowania nieruchomoÊci na pod-
stawie przepisów o gospodarce nieru-
chomoÊciami, wybierani przez rad´
nadzorczà towarzystwa. 

2. Szczegó∏owy tryb i warunki pracy ze-
spo∏u, o którym mowa w ust. 1, okre-
Êla statut funduszu.”;

85) w art. 107 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Do emisji certyfikatów inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego mieszanego stosuje si´ odpo-
wiednio przepisy art. 90 ust. 2, art. 91— 91b
oraz art. 93a—97”; 

86) w art.108:

a) w pkt 2 wyraz „wp∏at” zast´puje si´ wyrazem
„zapisów”,

b) w pkt 4 wyraz „zbywania” zast´puje si´ wyra-
zem „wydania”;

87) art.109 otrzymuje brzmienie:

„Art. 109. 1. Cena emisyjna certyfikatów inwesty-
cyjnych drugiej i nast´pnych emisji
nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ wartoÊç akty-
wów netto funduszu przypadajàca na
certyfikat inwestycyjny wed∏ug wyce-
ny aktywów dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpocz´cia przyjmowania za-
pisów na certyfikaty kolejnej emisji,
chyba ˝e statut funduszu okreÊli mak-
symalnà wysokoÊç ró˝nicy pomi´dzy
wartoÊcià aktywów netto funduszu
przypadajàcà na certyfikat inwestycyj-
ny wed∏ug tej wyceny a cenà emisyj-
nà certyfikatu kolejnej emisji. Cena
emisyjna certyfikatu mo˝e byç po-
wi´kszona o op∏at´, o której mowa
w art. 26 ust. 6.

2. Cena wykupu certyfikatów inwesty-
cyjnych jest równa wartoÊci aktywów
netto funduszu, przypadajàcej na cer-
tyfikat inwestycyjny, wed∏ug wyceny
aktywów z dnia wykupienia. Cena ta
mo˝e byç pomniejszona o op∏at´,
o której mowa w art. 26 ust. 6.”;

88) skreÊla si´ art. 110 i art. 111;

89) art. 113 otrzymuje brzmienie:

„Art. 113. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany mo-
˝e, z zastrze˝eniem art. 120, lokowaç
aktywa w:
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1) papiery wartoÊciowe,

2) wierzytelnoÊci pieni´˝ne o terminie
wymagalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝
rok,

3) udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà
odpowiedzialnoÊcià,

4) waluty

— pod warunkiem ̋ e sà one zbywalne
i ich wartoÊç mo˝e byç ustalona nie
rzadziej ni˝ w ka˝dym dniu wyceny ak-
tywów funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartoÊciowe
lub wierzytelnoÊci w paƒstwie innym
ni˝ Rzeczpospolita Polska lub paƒstwo
nale˝àce do OECD wymaga uzyskania
zgody Komisji na dokonywanie takich
lokat.”; 

90) w art. 114:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Fundusz inwestycyjny mieszany mo˝e doko-
nywaç lokat, o których mowa w art. 113
ust. 1, pod warunkiem ˝e nie wi´cej ni˝ 5 %,
z zastrze˝eniem ust. 1a, wartoÊci jego akty-
wów b´dà stanowi∏y:

1) papiery wartoÊciowe wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnoÊci wobec tego
podmiotu lub udzia∏y w tym podmiocie,

2) waluta obca jednego paƒstwa,

3) EURO.”,

b) po ust. 1 dodaje si´ ust. 1a w brzmieniu:

„1a. Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie mogà stanowiç wi´cej
ni˝ 25 % wartoÊci aktywów funduszu.”,

c) w ust. 2 wyrazy „waluty jednego paƒstwa” za-
st´puje si´ wyrazami „walut´ obcà jednego paƒ-
stwa lub EURO”;

91) w art. 115:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Ograniczeƒ, o których mowa w art. 114, nie
stosuje si´, z zastrze˝eniem ust. 4, równie˝
do lokat w papiery wartoÊciowe emitowane
lub gwarantowane przez: 

1) jednostki samorzàdu terytorialnego,

2) paƒstwa nale˝àce do OECD oraz mi´dzy-
narodowe instytucje finansowe, których
cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do
OECD, je˝eli Komisja na to wyrazi zgo-
d´.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

„ 4. Lokaty, o których mowa w ust. 2, dokonywa-
ne w papiery wartoÊciowe jednego emiten-
ta lub gwarantowane przez jeden podmiot
nie mogà przewy˝szaç 35% wartoÊci akty-

wów funduszu, chyba ˝e statut funduszu na
to zezwala i wskazuje tego emitenta lub
gwaranta.”;

92) w art. 116 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Fundusz inwestycyjny mieszany mo˝e naby-
waç jednostki uczestnictwa innych funduszy in-
westycyjnych zarzàdzanych przez to samo to-
warzystwo, gdy mo˝liwoÊç nabywania jedno-
stek uczestnictwa w takich funduszach zosta∏a
wyraênie okreÊlona w statucie funduszu; mo˝li-
woÊç ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.”; 

93) w art. 119 po wyrazie „aktywów” dodaje si´ wyraz
„netto”;

94) art. 120 otrzymuje brzmienie:

„Art. 120. Je˝eli statut funduszu inwestycyjnego
mieszanego tak stanowi, fundusz mo˝e
dokonywaç lokat w papiery wartoÊciowe
wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy, o któ-
rej mowa w art. 6 ust. 4, inne prawa po-
chodne od praw majàtkowych b´dàcych
przedmiotem lokat oraz transakcje ter-
minowe, przy uwzgl´dnieniu celu inwe-
stycyjnego funduszu.”;

95) po art. 120 dodaje si´ art. 120a w brzmieniu:

„Art.120a. 1. W funduszu inwestycyjnym miesza-
nym dzia∏a rada inwestorów jako or-
gan kontrolny.

2. Do rady, o której mowa w ust. 1, sto-
suje si´ odpowiednio przepisy art.101
ust. 2—5 i art. 101a.”;

96) art. 121 otrzymuje brzmienie:

„Art. 121. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, po zasi´gni´ciu opinii Prze-
wodniczàcego Komisji, mo˝e okreÊliç,
w drodze rozporzàdzenia, jakà cz´Êç ak-
tywów funduszu inwestycyjnego mie-
szanego mogà stanowiç papiery warto-
Êciowe i wierzytelnoÊci obj´te lub naby-
te poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. OkreÊlenie to powinno wskazywaç
w uj´ciu procentowym rodzaj danego
sk∏adnika aktywów oraz uwzgl´dniaç
paƒstwo jego pochodzenia.”; 

97) po art.121 dodaje si´ rozdzia∏ 8a w brzmieniu:

„Rozdzia∏ 8a

Zarzàdzanie zbiorczym portfelem papierów warto-
Êciowych

Art. 121a. Za zezwoleniem Komisji wydanym na
wniosek towarzystwa towarzystwo mo-
˝e zarzàdzaç zbiorczym portfelem papie-
rów wartoÊciowych na zasadach okre-
Êlonych w art. 121d—121j. 
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Art.121b. Do wniosku, o którym mowa w art. 121a,
za∏àcza si´:

1) dane osobowe osób zatrudnionych
w towarzystwie, które majà istotny
wp∏yw na zarzàdzanie zbiorczym port-
felem papierów wartoÊciowych,
w tym w szczególnoÊci na decyzje in-
westycyjne towarzystwa w tym zakre-
sie,

2) list´ osób wyznaczonych przez depo-
zytariusza do wykonywania obowiàz-
ków okreÊlonych w umowie,

3) informacje o kwalifikacjach i doÊwiad-
czeniu zawodowym osób, o których
mowa w pkt 1 i pkt 2, w szczególnoÊci
w zakresie lokowania w papiery war-
toÊciowe i inne prawa majàtkowe,
które mogà wchodziç w sk∏ad zbior-
czego portfela papierów wartoÊcio-
wych, oraz zaÊwiadczenia o niekaral-
noÊci tych osób,

4) regulamin wykonywania dzia∏alnoÊci.

Art. 121c. Do zezwolenia, o którym mowa w art. 121a,
stosuje si´ odpowiednio art. 18.

Art. 121d. 1. Zbiorczy portfel papierów wartoÊcio-
wych stanowi wspó∏w∏asnoÊç ∏àcznà
posiadaczy jednostek uczestnictwa,
z zastrze˝eniem art. 121e ust. 4.

2. Sk∏adniki zbiorczego portfela papie-
rów wartoÊciowych nie podlegajà eg-
zekucji prowadzonej z majàtku uczest-
nika zbiorczego portfela papierów
wartoÊciowych. Egzekucja nast´puje
wy∏àcznie poprzez odkupienie jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych. 

3. Uczestnik zbiorczego portfela papie-
rów wartoÊciowych nie mo˝e rozpo-
rzàdzaç udzia∏em w zbiorczym portfe-
lu papierów wartoÊciowych ani udzia-
∏em w poszczególnych sk∏adnikach te-
go portfela.

Art.121e. 1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel
papierów wartoÊciowych przez naby-
cie papierów wartoÊciowych na rachu-
nek w∏asny towarzystwa.

2. Po nabyciu papierów wchodzàcych
w sk∏ad zbiorczego portfela papierów
wartoÊciowych towarzystwo przydzie-
la uczestnikom tego portfela jednostki
uczestnictwa.

3. Jednostka uczestnictwa zbiorczego
portfela papierów wartoÊciowych re-
prezentuje prawo jej posiadacza do ̋ à-
dania zbycia proporcjonalnej cz´Êci ak-
tywów zbiorczego portfela papierów
wartoÊciowych i przeniesienia na rzecz
tego posiadacza Êrodków pieni´˝nych
uzyskanych w wyniku tego zbycia.

4. Do chwili zbycia pierwszej jednostki
uczestnictwa w zbiorczym portfelu pa-
pierów wartoÊciowych towarzystwo
pozostaje jedynym w∏aÊcicielem tego
portfela. 

5. Jednostki uczestnictwa zbiorczego
portfela papierów wartoÊciowych, któ-
re nie zosta∏y przydzielone uczestni-
kom tego portfela, przys∏ugujà towa-
rzystwu. Przepisy ust. 1—4 stosuje si´
odpowiednio.

6. Towarzystwo wykonuje we w∏asnym
imieniu prawa i obowiàzki wynikajàce
z poszczególnych sk∏adników zbiorcze-
go portfela papierów wartoÊciowych
oraz obowiàzki wynikajàce z zarzàdza-
nia tym portfelem.

Art. 121f. 1. Zasady dzia∏ania, zarzàdzania i likwi-
dacji zbiorczego portfela papierów
wartoÊciowych okreÊla regulamin,
o którym mowa w art. 121b pkt 4, do
którego stosuje si´ art. 384 Kodeksu
cywilnego. 

2. Regulamin, o którym mowa w ust.1,
okreÊla w szczególnoÊci:

1) procentowy udzia∏ poszczególnych
papierów wartoÊciowych i praw ma-
jàtkowych okreÊlonych w art. 97
ustawy, o której mowa w art. 6
ust. 4, w portfelu, ze wskazaniem
konkretnych papierów wartoÊcio-
wych i praw wchodzàcych w sk∏ad
tego portfela,

2) maksymalnà liczb´ jednostek
uczestnictwa w zbiorczym portfelu
papierów wartoÊciowych,

3) liczb´ jednostek uczestnictwa pozo-
sta∏ych w zbiorczym portfelu, która
stanowi przes∏ank´ likwidacji zbior-
czego portfela papierów wartoÊcio-
wych,

4) okolicznoÊci, o których mowa
w art. 121h ust. 2 pkt 3,

5) sposób zarzàdzania zbiorczym port-
felem papierów wartoÊciowych,
z uwzgl´dnieniem po˝ytków z pa-
pierów wartoÊciowych i praw majàt-
kowych wchodzàcych w sk∏ad zbior-
czego portfela papierów wartoÊcio-
wych oraz kosztów zwiàzanych z za-
rzàdzaniem tym portfelem, w tym
kosztów transakcji dotyczàcych po-
szczególnych sk∏adników portfela
oraz kosztów zwiàzanych ze zbywa-
niem i umarzaniem jednostek
uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o którym
mowa w ust. 1, nie mogà uprzywilejo-
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waç towarzystwa w stosunku do in-
nych posiadaczy jednostek uczestnic-
twa w zbiorczym portfelu papierów
wartoÊciowych.

Art.121g. 1. Maksymalnà liczbà jednostek uczest-
nictwa w zbiorczym portfelu papierów
wartoÊciowych jest liczba ustalona
w wyniku przydzia∏u, o którym mowa
w art. 121e ust. 2.

2. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym
portfelu papierów wartoÊciowych jest
niezbywalna; podlega umorzeniu na
˝àdanie jej posiadacza. Towarzystwo
nie mo˝e zbywaç nowych jednostek
uczestnictwa w miejsce jednostek
umorzonych.

Art. 121h. 1. Procentowy sk∏ad portfela papierów
wartoÊciowych nie mo˝e podlegaç
zmianom, z zastrze˝eniem ust. 2.

2. Zmiana sk∏adu portfela papierów war-
toÊciowych jest dopuszczalna w przy-
padku wystàpienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego,
które powoduje umorzenie, wykup
lub utrat´ z innej przyczyny przez
dany sk∏adnik portfela statusu pa-
pieru wartoÊciowego w publicznym
obrocie lub statusu prawa majàtko-
wego okreÊlonego w art. 97 ustawy,
o której mowa w art. 6 ust. 4, 

2) takiej relacji wartoÊci sk∏adników
portfela papierów wartoÊciowych
do sk∏adu procentowego okreÊlo-
nego w regulaminie, o którym mo-
wa w art. 121f, która uniemo˝liwia
dok∏adne ustalenie tego sk∏adu;
w takim przypadku towarzystwo
jest obowiàzane do dokonywania
transakcji zbycia sk∏adników w spo-
sób zapewniajàcy jak najmniejsze
odchylenie rzeczywistego sk∏adu
portfela od sk∏adu procentowego
okreÊlonego w regulaminie, 

3) okolicznoÊci, które ze wzgl´du na
wa˝ny interes ekonomiczny
uczestników zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych wyma-
gajà zmiany sk∏adu portfela,
w szczególnoÊci w razie znacznego
spadku wartoÊci papierów warto-
Êciowych poni˝ej wysokoÊci okre-
Êlonej w regulaminie lub utraty
statusu papieru wartoÊciowego
dopuszczonego do obrotu na ryn-
ku regulowanym.

Art. 121i. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych. Art. 65 sto-
suje si´ odpowiednio. 

2. Do zbywania lub odkupywania jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych stosuje si´
odpowiednio przepisy dotyczàce zby-
wania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych.

3. Rada Ministrów okreÊli, w drodze roz-
porzàdzenia, szczegó∏owe warunki wy-
konywania przez towarzystwo dzia∏al-
noÊci w zakresie zarzàdzania zbiorczy-
mi portfelami papierów wartoÊcio-
wych, z uwzgl´dnieniem warunków fi-
nansowych i organizacyjnych, jakie
musi spe∏niç towarzystwo w celu za-
pewnienia bezpieczeƒstwa wykony-
wania tej dzia∏alnoÊci.

4. Do wyceny aktywów zbiorczego port-
fela papierów wartoÊciowych stosuje
si´ odpowiednio art. 7.

Art. 121j. 1. Towarzystwo jest obowiàzane do spo-
rzàdzania pó∏rocznych i rocznych spra-
wozdaƒ finansowych zbiorczego port-
fela papierów wartoÊciowych oraz do
udost´pniania tych sprawozdaƒ na ˝à-
danie uczestnika tego portfela. 

2. Rada Ministrów okreÊli, w drodze roz-
porzàdzenia, zakres sprawozdaƒ,
o których mowa w ust. 1. Sprawozda-
nia te powinny umo˝liwiaç nabywcom
jednostek uczestnictwa zbiorczego
portfela papierów wartoÊciowych oce-
n´ ryzyka zwiàzanego z inwestowa-
niem w te jednostki.”;

98) art. 122—124 otrzymujà brzmienie:

„Art. 122. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz spe-
cjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty majà obowiàzek publikowania
skrótów prospektów informacyjnych we
wskazanym w statucie dzienniku o zasi´-
gu ogólnopolskim, niezw∏ocznie po ich
sporzàdzeniu.

Art. 123. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty i fun-
dusz inwestycyjny mieszany publikujà
prospekty emisyjne oraz ich skróty
w sposób okreÊlony przepisami o pu-
blicznym obrocie papierami wartoÊcio-
wymi. 

Art. 124. Prospekt informacyjny funduszu inwe-
stycyjnego otwartego powinien zawie-
raç statut funduszu oraz wszelkie infor-
macje niezb´dne do oceny ryzyka inwe-
stycyjnego.”;

99) po art. 124 dodaje si´ art. 124a w brzmieniu:

„Art. 124a. Rada Ministrów okreÊli, w drodze roz-
porzàdzenia, szczegó∏owe warunki, ja-
kim powinien odpowiadaç prospekt in-
formacyjny funduszu inwestycyjnego
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otwartego oraz specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego,
a tak˝e skrót tego prospektu. Rozporzà-
dzenie powinno w szczególnoÊci zawie-
raç wymóg przedstawienia informacji,
które umo˝liwià nabywcom jednostek
uczestnictwa ocen´ ryzyka zwiàzanego
z inwestowaniem w te jednostki.”;

100) w art. 125 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Ko-
misji prospekty informacyjne po ich sporzà-
dzeniu, a roczne i pó∏roczne sprawozdania fi-
nansowe niezw∏ocznie po ich zbadaniu przez
bieg∏ego rewidenta.”; 

101) art. 126 otrzymuje brzmienie:

„Art. 126. Fundusz inwestycyjny ma obowiàzek
og∏aszaç, w sposób okreÊlony w statu-
cie, wartoÊç aktywów netto na jednostk´
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny
oraz cen´ zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa, niezw∏ocznie po ich usta-
leniu.”;

102) w art. 127 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

„2. Rada Ministrów okreÊli, w drodze rozporzàdze-
nia, zakres sprawozdaƒ i informacji, o których
mowa w ust. 1, oraz terminy ich dostarczania.
Sprawozdania i informacje powinny umo˝li-
wiaç Komisji wykonywanie nadzoru nad dzia-
∏alnoÊcià towarzystwa i funduszu w zakresie
okreÊlonym ustawà oraz ocen´, czy dzia∏alnoÊç
ta jest wykonywana w interesie uczestników
funduszu albo uczestników zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych.”;

103) art. 128 otrzymuje brzmienie:

„Art. 128. 1. Osoba upowa˝niona przez Przewodni-
czàcego Komisji ma prawo wst´pu do
pomieszczeƒ:

1) towarzystwa — w celu sprawdze-
nia, czy jego dzia∏alnoÊç jest zgod-
na z prawem, statutem lub z udzie-
lonym zezwoleniem,

2) depozytariusza — w celu spraw-
dzenia, czy jego dzia∏alnoÊç w za-
kresie wykonywania obowiàzków
depozytariusza jest zgodna z pra-
wem lub z umowà, o której mowa
w art. 50,

3) podmiotu, o którym mowa w art. 26
ust. 2 — w celu sprawdzenia, czy je-
go dzia∏alnoÊç w zakresie poÊred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa lub wyku-
pywaniu certyfikatów inwestycyj-
nych jest zgodna z prawem, umowà
zawartà z funduszem i udzielonym
zezwoleniem,

4) podmiotu, któremu towarzystwo
powierzy∏o wykonywanie swoich
obowiàzków — w celu sprawdze-
nia, czy jego dzia∏alnoÊç w zakresie
wykonywania obowiàzków wynika-
jàcych z umowy zawartej z towarzy-
stwem jest zgodna z tà umowà oraz
statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotu prowadzàcego rejestr
uczestników, o którym mowa
w art. 65 — w celu sprawdzenia, czy
jego dzia∏alnoÊç w zakresie wyko-
nywania obowiàzków wynikajà-
cych z umowy zawartej z fundu-
szem inwestycyjnym jest zgodna
z tà umowà oraz statutem funduszu
inwestycyjnego.

2. Kontrolujàcy ma prawo:

1) wglàdu do ksiàg, dokumentów i in-
nych noÊników informacji,

2) ˝àdania sporzàdzenia, na koszt kon-
trolowanego, kopii tych dokumen-
tów i noÊników informacji,

3) ˝àdania udzielenia informacji lub
wyjaÊnieƒ przez pracowników kon-
trolowanych podmiotów.

3. Upowa˝nienie, o którym mowa
w ust. 1, wydawane jest na piÊmie
i okreÊla:
1) imi´ i nazwisko kontrolujàcego oraz

jego stanowisko s∏u˝bowe,
2) seri´ i numer dowodu osobistego

kontrolujàcego,
3) oznaczenie podmiotu kontrolowa-

nego,
4) termin wa˝noÊci upowa˝nienia.”;

104) po art. 129 dodaje si´ art.129a w brzmieniu:

„Art.129a. 1. W przypadku gdy towarzystwo naru-
sza przepisy prawa, nie wype∏nia wa-
runków okreÊlonych w zezwoleniu,
przekracza zakres zezwolenia lub na-
rusza interes uczestników funduszu
inwestycyjnego, Komisja mo˝e,
w drodze decyzji:

1) cofnàç zezwolenie albo

2) na∏o˝yç kar´ pieni´˝nà do wysoko-
Êci 500 000 z∏, albo

3) zastosowaç ∏àcznie obie sankcje,
o których mowa w pkt 1 i pkt 2.

2. Komisja mo˝e na∏o˝yç na towarzystwo
sankcje, o których mowa w ust. 1, je˝e-
li stwierdzi, ˝e fundusz inwestycyjny
wykonuje dzia∏alnoÊç z naruszeniem
przepisów ustawy, statutu funduszu
lub warunków zezwolenia.

3. Wydanie decyzji nast´puje po prze-
prowadzeniu rozprawy. Komisja mo˝e
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nadaç decyzji rygor natychmiastowej
wykonalnoÊci.

4. Decyzja podlega og∏oszeniu w Dzien-
niku Urz´dowym Komisji Papierów
WartoÊciowych i Gie∏d. Komisja mo˝e
nakazaç jej og∏oszenie w dwóch dzien-
nikach ogólnopolskich na koszt towa-
rzystwa.

5. Wydane przez Komisj´ decyzje doty-
czàce funduszu inwestycyjnego, któ-
rego jednostki uczestnictwa lub certy-
fikaty inwestycyjne sà zbywane na te-
rytorium paƒstw cz∏onkowskich Unii
Europejskiej, a poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, Komisja nie-
zw∏ocznie przekazuje organom paƒ-
stwa w∏aÊciwym dla nadzoru nad fun-
duszami inwestycyjnymi, w którym te
jednostki lub certyfikaty sà zbywa-
ne.”;

105) w art. 130 po ust. 1 dodaje si´ ust. 1a w brzmieniu:

„1a. Ka˝da reklama odnoszàca si´ do nabywania
jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwe-
stycyjnych musi wskazywaç na istnienie od-
powiednio prospektu informacyjnego, pro-
spektu emisyjnego albo warunków emisji
i wskazywaç miejsce, w którym dany doku-
ment jest publicznie dost´pny.”;

106) art. 133 otrzymuje brzmienie:

„Art. 133. 1. Je˝eli depozytariusz narusza przepisy
ustawy lub nie wype∏nia obowiàzków
okreÊlonych w umowie, o której mo-
wa w art. 50, Komisja mo˝e nakazaç
funduszowi zmian´ depozytariusza
lub na∏o˝yç na depozytariusza kar´
pieni´˝nà w wysokoÊci do 500 000 z∏.

2. Je˝eli depozytariusz nie wype∏nia
okreÊlonych w ustawie obowiàzków
przekazywania informacji Komisji, Ko-
misja mo˝e na∏o˝yç kar´ pieni´˝nà
w wysokoÊci do 500 000 z∏.

3. Je˝eli fundusz inwestycyjny nie prze-
strzega przepisów ustawy lub statutu,
okreÊlajàcych zasady inwestowania,
w tym ograniczenia dokonywania lo-
kat funduszu, lub nie wykona obo-
wiàzku okreÊlonego w art. 16 ust. 2,
art. 76 ust. 2, art. 97 ust. 1, art. 100
ust. 2 lub art. 117 ust. 2, Komisja mo-
˝e na∏o˝yç na towarzystwo kar´ pie-
ni´˝nà w wysokoÊci do 100 000 z∏.

4. W razie powzi´cia wàtpliwoÊci co do
prawid∏owoÊci lub rzetelnoÊci spra-
wozdaƒ finansowych towarzystwa lub
funduszu inwestycyjnego albo innych
informacji finansowych, których obo-
wiàzek sporzàdzenia wynika z odr´b-
nych przepisów, lub prawid∏owoÊci
prowadzenia ksiàg rachunkowych,

Komisja mo˝e zleciç kontrol´ tych
sprawozdaƒ, informacji i ksiàg ra-
chunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdaƒ finan-
sowych. W przypadku gdy kontrola
wyka˝e, ˝e wàtpliwoÊci by∏y uzasad-
nione, towarzystwo zwraca Komisji
koszty przeprowadzenia kontroli.”;

107) po art. 133 dodaje si´ art. 133a w brzmieniu:

„Art.133a. 1. W przypadku gdy podmiot, o którym
mowa w art. 26 ust. 2, narusza przepi-
sy ustawy, nie wype∏nia warunków
okreÊlonych w zezwoleniu lub prze-
kracza zakres zezwolenia, Komisja
mo˝e, w drodze decyzji:

1) cofnàç zezwolenie albo

2) na∏o˝yç kar´ pieni´˝nà do wysoko-
Êci 500 000 z∏, albo

3) zastosowaç ∏àcznie obie sankcje,
o których mowa w pkt 1 i pkt 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o którym
mowa w art. 128 ust. 1 pkt 4, wykonu-
je dzia∏alnoÊç w zakresie wykonywa-
nia obowiàzków wynikajàcych z umo-
wy zawartej z towarzystwem nie-
zgodnie z tà umowà oraz statutem
funduszu inwestycyjnego, Komisja
mo˝e na∏o˝yç na ten podmiot kar´
pieni´˝nà do wysokoÊci 500 000 z∏ lub
nakazaç towarzystwu odstàpienie od
umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o którym
mowa w art.128 ust. 1 pkt 5, wykonu-
je dzia∏alnoÊç w zakresie wykonywa-
nia obowiàzków wynikajàcych
z umowy zawartej z funduszem, nie-
zgodnie z tà umowà oraz statutem
funduszu inwestycyjnego, Komisja
mo˝e na∏o˝yç na ten podmiot kar´
pieni´˝nà do wysokoÊci 500 000 z∏
lub nakazaç funduszowi odstàpienie
od umowy.”;

108) art. 135 otrzymuje brzmienie:

„Art. 135. 1. Udzielenie przez Komisj´ zezwolenia
albo zgody, o której mowa w art. 39
ust. 1 i ust. 3, art. 42 ust. 1, art. 70
ust. 2, art. 77 ust. 4, art. 113 ust. 2
i art. 115 ust. 2 pkt 2, podlega sta∏ej
op∏acie w wysokoÊci nie wi´kszej ni˝
równowartoÊç 4 500 EURO, ustalanej
przy zastosowaniu Êredniego kursu
walut obcych og∏aszanego przez Na-
rodowy Bank Polski.

2. Przeznaczenie i rozdysponowanie
wp∏ywów z op∏at, o których mowa
w ust. 1, nast´puje w trybie i na zasa-
dach okreÊlonych w art. 21 ustawy,
o której mowa w art. 6 ust. 4.
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3. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji
finansowych, po zasi´gni´ciu opinii
Przewodniczàcego Komisji, okreÊla,
w drodze rozporzàdzenia, wysokoÊç,
szczegó∏owy sposób ustalania oraz
warunki i terminy uiszczania op∏at
okreÊlonych w ust. 1, z uwzgl´dnie-
niem rodzaju op∏at i podmiotów uisz-
czajàcych te op∏aty. Op∏aty te nie po-
winny w istotny sposób wp∏ywaç na
zwi´kszenie kosztów dzia∏alnoÊci tych
podmiotów.”;

109) tytu∏ rozdzia∏u 10 otrzymuje brzmienie: 

„Rozdzia∏ 10

Przekszta∏cenie, rozwiàzanie i likwidacja funduszu
inwestycyjnego oraz przej´cie zarzàdzania fundu-

szem inwestycyjnym”;

110) art. 138 otrzymuje brzmienie:

„Art. 138. 1. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiàza-
niu, z zastrze˝eniem ust. 2, je˝eli:

1) up∏ynà∏ okres, na który, zgodnie ze
statutem, fundusz zosta∏ utworzo-
ny,

2) zarzàdzanie funduszem nie zosta∏o
przej´te przez inne towarzystwo
w trybie i w terminie okreÊlonych
w art. 48 ust. 2,

3) depozytariusz zaprzesta∏ wykony-
wania swoich obowiàzków i nie za-
warto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru,

4) wartoÊç aktywów netto funduszu
inwestycyjnego otwartego spad∏a
poni˝ej wartoÊci okreÊlonej
w art. 69a, 

5) rada inwestorów albo zgromadze-
nie inwestorów podj´∏o uchwa∏´
o rozwiàzaniu funduszu,

6) wystàpi∏y inne przyczyny okreÊlone
w statucie funduszu inwestycyjne-
go.

2. Fundusz nie ulega rozwiàzaniu, je˝eli
na wniosek towarzystwa z∏o˝ony
w terminie 7 dni od dnia wystàpienia
zdarzenia, o którym mowa w ust. 1
pkt 4, Komisja udzieli zgody na po∏à-
czenie funduszu inwestycyjnego z in-
nym funduszem inwestycyjnym w try-
bie i na warunkach okreÊlonych
w przepisach rozdzia∏u 6a.

3. Rozwiàzanie funduszu inwestycyjne-
go nast´puje po przeprowadzeniu li-
kwidacji. Z dniem rozpocz´cia likwida-
cji fundusz inwestycyjny nie mo˝e
zbywaç jednostek uczestnictwa albo
emitowaç certyfikatów inwestycyj-
nych.

4. W przypadku z∏o˝enia wniosku, o któ-
rym mowa w ust. 2, otwarcie likwida-
cji funduszu inwestycyjnego nast´pu-
je z dniem, w którym decyzja Komisji
o odmowie zgody na po∏àczenie fun-
duszy inwestycyjnych sta∏a si´ osta-
teczna.”; 

111) w art. 139:

a) w ust.1 wyraz „likwidacji” zast´puje si´ wyra-
zem „rozwiàzania”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

„3. W zakresie okreÊlonym w ust. 1 i ust. 2
w przypadku funduszy inwestycyjnych za-
mkni´tych i mieszanych stosuje si´ równie˝
przepisy o publicznym obrocie papierami
wartoÊciowymi.”,

c) skreÊla si´ ust. 4;

112) w art. 140 dotychczasowà treÊç oznacza si´ jako
ust. 1 i dodaje si´ ust. 2 w brzmieniu:

„2. Likwidator zg∏asza niezw∏ocznie do rejestru
funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane li-
kwidatora.”;

113) w art. 143 skreÊla si´ wyraz „zlikwidowanego”;

114) art. 144 otrzymuje brzmienie:

„Art. 144. Rada Ministrów okreÊli, w drodze rozpo-
rzàdzenia, tryb likwidacji funduszy inwe-
stycyjnych, z uwzgl´dnieniem sposobu
i terminów dokonywania poszczegól-
nych czynnoÊci w ramach post´powania
likwidacyjnego.”; 

115) po art. 144 dodaje si´ rozdzia∏ 10a w brzmieniu: 

„Rozdzia∏ 10a

Zbywanie tytu∏ów uczestnictwa emitowanych
przez fundusze inwestycyjne z siedzibà w paƒ-
stwach b´dàcych cz∏onkami Unii Europejskiej

Art. 144a. 1. Je˝eli tytu∏y uczestnictwa emitowane
przez fundusz inwestycyjny otwarty
z siedzibà w paƒstwie b´dàcym cz∏on-
kiem Unii Europejskiej innym ni˝
Rzeczpospolita Polska, zwany dalej
„funduszem zagranicznym”, majà byç
w wyniku publicznego proponowania
ich nabycia zbywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz lub
spó∏ka nim zarzàdzajàca sà obowiàza-
ne do uprzedniego poinformowania
Komisji o tym zamiarze. 

2. Fundusz zagraniczny lub spó∏ka nim
zarzàdzajàca, o których mowa
w ust. 1, sà obowiàzane do przedsta-
wienia Komisji: 

1) zaÊwiadczenia w∏aÊciwego organu
paƒstwa siedziby funduszu zagra-
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nicznego lub spó∏ki nim zarzàdzajà-
cej o przestrzeganiu przez ten fun-
dusz i spó∏k´ nim zarzàdzajàcà
przepisów prawa regulujàcych
przedsi´wzi´cia w zakresie zbioro-
wego inwestowania w papiery war-
toÊciowe, obowiàzujàcych ∏àcznie
w paƒstwach b´dàcych cz∏onkami
Unii Europejskiej,

2) regulaminu funduszu zagraniczne-
go,

3) prospektu informacyjnego fundu-
szu zagranicznego,

4) ostatniego raportu rocznego i ra-
portu pó∏rocznego funduszu zagra-
nicznego, je˝eli zosta∏y sporzàdzo-
ne, 

5) danych o przewidywanych sposo-
bach zbywania na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej tytu∏ów
uczestnictwa emitowanych przez
fundusz zagraniczny.

3. Przez regulamin funduszu zagranicz-
nego, o którym mowa w ust. 2 pkt 2,
rozumie si´ równie˝ statut tego fun-
duszu lub statut albo regulamin spó∏-
ki, je˝eli fundusz utworzony jest w for-
mie spó∏ki. 

4. Przez siedzib´ funduszu zagraniczne-
go rozumie si´ równie˝ siedzib´ spó∏-
ki zarzàdzajàcej, je˝eli fundusz ten nie
jest osobà prawnà.

5. Zbywanie tytu∏ów uczestnictwa emi-
towanych przez fundusz zagraniczny
mo˝e rozpoczàç si´ po up∏ywie 2 mie-
si´cy od z∏o˝enia dokumentów, o któ-
rych mowa w ust. 2, chyba ˝e Komisja
wyrazi zgod´ na skrócenie tego termi-
nu albo przed jego up∏ywem zg∏osi
sprzeciw, stwierdzajàc, ˝e przewidy-
wane sposoby zbywania tytu∏ów
uczestnictwa nie spe∏niajà warunków
okreÊlonych w przepisach prawa obo-
wiàzujàcych na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej. 

Art. 144b. Fundusz zagraniczny jest obowiàzany
do publikowania w Rzeczypospolitej
Polskiej, w j´zyku polskim, informacji
i dokumentów, zgodnie z przepisami
prawa obowiàzujàcymi w paƒstwie jego
siedziby.

Art. 144c. Fundusz zagraniczny mo˝e u˝ywaç tych
samych ogólnych okreÊleƒ w rodzaju
„fundusz inwestycyjny” lub „spó∏ka in-
westycyjna”, których u˝ywa w paƒstwie
swojej siedziby, z tym ˝e okreÊlenie to
powinno byç u˝yte w j´zyku polskim
oraz uzupe∏nione o okreÊlenie odpo-

wiednio „zagraniczny” lub „zagranicz-
na”.

Art. 144d. 1. Nadzór nad funduszami zagraniczny-
mi wykonujà w∏aÊciwe organy paƒ-
stwa siedziby tych funduszy, z zastrze-
˝eniem ust. 2.

2. Komisja wykonuje nadzór nad zbywa-
niem na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytu∏ów uczestnictwa emito-
wanych przez fundusz zagraniczny
zgodnie z przepisami prawa i zasada-
mi uczciwego obrotu. 

Art. 144e. 1. Wy∏àcznie w∏aÊciwe organy paƒstwa
siedziby funduszu zagranicznego sà
uprawnione do podejmowania odpo-
wiednich Êrodków w przypadku naru-
szenia przepisów prawa lub regulami-
nu funduszu zagranicznego, z zastrze-
˝eniem ust. 3.

2. Komisja informuje w∏aÊciwe organy
paƒstwa siedziby funduszu zagranicz-
nego o fakcie naruszenia przez ten
fundusz, na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, przepisów prawa lub re-
gulaminu. 

3. W przypadku naruszenia przepisów
prawa lub zasad uczciwego obrotu
przy zbywaniu tytu∏ów uczestnictwa
emitowanych przez fundusz zagranicz-
ny na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej Komisja mo˝e, w drodze decyzji:

1) zakazaç dalszego ich zbywania 
albo

2) na∏o˝yç na fundusz zagraniczny ka-
r´ pieni´˝nà w wysokoÊci do
500 000 z∏, albo

3) zastosowaç ∏àcznie obie sankcje,
o których mowa w pkt 1 i pkt 2. 

Art. 144f. Do zbywania tytu∏ów uczestnictwa emi-
towanych przez fundusze zagraniczne
nie stosuje si´ przepisów ustawy, o któ-
rej mowa w art. 6 ust. 4.”;

116) art. 145 otrzymuje brzmienie:

„Art. 145. Do po∏àczenia towarzystw lub przej´cia
zarzàdzania funduszem inwestycyjnym
stosuje si´ przepisy ustawy z dnia 24 lu-
tego 1990 r. o przeciwdzia∏aniu prakty-
kom monopolistycznym i ochronie inte-
resów konsumentów (Dz. U. z 1999 r.
Nr 52, poz. 547 oraz z 2000 r. Nr 31,
poz. 381 i Nr 60, poz. 704), z zastrze˝e-
niem art. 146.”; 

117) w art. 146 w ust. 3 wyraz „handlowego” zast´pu-
je si´ wyrazem „przedsi´biorców”;

118) art. 147 — 149 otrzymujà brzmienie:
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„Art. 147. Kto, b´dàc odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie informacyj-
nym, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane wp∏ywajàce w istotny
sposób na treÊç informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ lub
karze pozbawienia wolnoÊci do lat 3.

Art. 148. 1. Kto, b´dàc obowiàzanym do zachowa-
nia tajemnicy zawodowej dotyczàcej
dzia∏alnoÊci funduszu inwestycyjne-
go, ujawnia jà lub wykorzystuje,

podlega grzywnie do 1 000 000 z∏
lub karze pozbawienia wolnoÊci do
lat 3. 

2. Je˝eli sprawca dopuszcza si´ czynu
okreÊlonego w ust. 1 w celu osiàgni´-
cia korzyÊci majàtkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ al-
bo karze pozbawienia wolnoÊci do
lat 5, albo obu tym karom ∏àcznie. 

Art. 149. 1. Kto bez wymaganego zezwolenia wy-
konuje dzia∏alnoÊç, o której mowa
w art. 2 ust. 1, 

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ al-
bo karze pozbawienia wolnoÊci do
lat 5, albo obu tym karom ∏àcznie.

2. Kto bez spe∏nienia warunków, o któ-
rych mowa w art.144a—144c, zbywa
tytu∏y uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych,

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ al-
bo karze pozbawienia wolnoÊci do
lat 5, albo obu tym karom ∏àcznie.”;

119) po art. 149 dodaje si´ art. 149a w brzmieniu:

„Art. 149a. Kto, nie b´dàc do tego uprawnionym,
u˝ywa w nazwie (firmie), reklamie lub
do okreÊlenia wykonywanej przez sie-
bie dzia∏alnoÊci gospodarczej okreÊleƒ,
o których mowa w art. 11 ust. 4 lub
art. 33 ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 z∏ al-
bo karze pozbawienia wolnoÊci do
lat 2, albo obu tym karom ∏àcznie.”

Art. 2. Do z∏o˝onych przed dniem wejÊcia w ˝ycie
niniejszej ustawy wniosków o uzyskanie zezwolenia
na utworzenie towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych oraz do trybu tworzenia towarzystw na podsta-
wie takich wniosków stosuje si´ przepisy dotychcza-
sowe.

Art. 3. Do wniosków o uzyskanie innych zezwoleƒ
ni˝ okreÊlone w art. 2, z∏o˝onych przed dniem wejÊcia
w ˝ycie niniejszej ustawy, stosuje si´ przepisy tej usta-
wy.

Art. 4. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed
dniem wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy sà obowiàza-
ne, w terminie roku od dnia jej wejÊcia w ˝ycie, z za-
strze˝eniem ust. 2, do dostosowania treÊci statutów do
zmian wynikajàcych z tej ustawy.

2. W przypadku zmiany statutu wynikajàcej z art. 11
ust. 4—6 ustawy, o której mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszà ustawà, termin, o którym mowa
w ust. 1, wynosi 2 lata od dnia wejÊcia w ˝ycie niniej-
szej ustawy.

3. Zmiana statutu wy∏àcznie w zakresie okreÊlonym
w ust. 1 i ust. 2 nie podlega op∏acie, o której mowa
w art. 135 ustawy, o której mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszà ustawà. 

Art. 5. Do czasu wydania przepisów wykonawczych
okreÊlonych w ustawie zachowujà moc przepisy do-
tychczas obowiàzujàce, nie d∏u˝ej jednak ni˝ przez 2 la-
ta od dnia wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy.

Art. 6. Z dniem uzyskania przez Rzeczpospolità Pol-
skà cz∏onkostwa w Unii Europejskiej tracà moc art. 81,
art. 102 i art. 121 ustawy, o której mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszà ustawà. 

Art. 7. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, w terminie dziewi´ciu miesi´cy od dnia
og∏oszenia niniejszej ustawy, og∏osi w Dzienniku
Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej jednolity tekst usta-
wy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyj-
nych, z uwzgl´dnieniem zmian wynikajàcych z przepi-
sów og∏oszonych przed dniem wydania jednolitego
tekstu.

Art. 8. Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie trzech
miesi´cy od dnia og∏oszenia, z wyjàtkiem:

1) art. 11 ust. 4 oraz art. 149a w zakresie art. 11 ust. 4
ustawy, o której mowa w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejszà ustawà, które wchodzà w ˝ycie po
up∏ywie 12 miesi´cy od dnia og∏oszenia,

2) art. 50 pkt 2, art. 67 ust. 6, art. 129a ust. 4, przepi-
sów rozdzia∏u 10a i art. 149 ust. 2 ustawy, o której
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszà
ustawà, które wchodzà w ˝ycie z dniem uzyskania
przez Rzeczpospolità Polskà cz∏onkostwa w Unii
Europejskiej.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. KwaÊniewski
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