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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 26 sierpnia 2004 r.

w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych przedmiotem s3a instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Na podstawie art. 94 ust. 7 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546) zarzadza sig, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne;

2) sposdéb zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwig-
zanym z instrumentami pochodnymi;

3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne oraz podmioty beda-
ce strong umowy z funduszem;

4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozy-
c¢ji w instrumentach pochodnych;

5) sposdéb ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji niewystanda-
ryzowanymi instrumentami pochodnymi;

6) sposdb wyznaczenia maksymalnego zaangazowa-
nia funduszu w instrumenty pochodne;

7) rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochod-
nymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumen-
tami pochodnymi, podlegajgce pomiarowi;

8) warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy.

8§ 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny otwarty;

3) banku krajowym — rozumie sie przez to bank,
0 ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.2),

8 3. Fundusz moze zawieraé¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, pod warun-

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 11 czerwca
2004 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808.

kiem ze utrzymuje cze$¢ aktywdw na poziomie zapew-
niajgcym realizacje tych transakcji. Aktywa te obejmu-

ja w szczegolnosci:

1) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieniez-
nego i inne prawa majatkowe — w przypadku gdy
fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy
tych papieréow wartosciowych, instrumentdéw ryn-
ku pienieznego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do OECD — w przypadku gdy uregulowanie zobo-
wigzan z tytutu rozliczen nastepuje w S$rodkach
pienieznych.

8 4. Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczy-
pospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz pahstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub ka-
pitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzi-
ba w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajagcy nadzorowi wtasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym oraz wskaza-
ny w statucie funduszu;

N

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do
zweryfikowania wycenie wedfug wartosci godzi-
wej;

@

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie
przez fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje réwnowazacg;

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego,

c¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat
na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywa-
niem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto-
sciowe, instrumenty rynku pienieznego
i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na za-
spokojenie biezgcych zobowigzan funduszu.

8 5. 1. Jezeli fundusz zawiera transakcje, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne, jest on zobowigzany do ustalenia wartosci
ryzyka kontrahenta.

2. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandary-
zowane instrumenty pochodne.

3. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontra-
henta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o kt6-
rym mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przez fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegodlnosci wartosci zaptaconej premii
przy zakupie opgcji.

4. Jezeli fundusz posiada otwarte pozycje w instru-
mentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym sa-
mym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze
byé wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zy-
skow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy
ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto-
sciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535, z pozn.
zm.3);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej
rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich
tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikaja-
ce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3

~

niewyptacalnos$¢ jednej ze stron umowy ramowej
powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1—3, nie narusza-
ja przepisow prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.

§ 6. 1. Wartosé ryzyka kontrahenta w transakcji
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczyé 5 % wartosci aktywow fundu-
szu, a jezeli strong transakcji jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 10 % wartosci
aktywow funduszu.

2. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé re-
dukcji o wielko$¢é odpowiadajgcag wartosci ryzyka kon-
trahenta w danej transakcji, o ile zostana spetnione
tacznie nastepujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku
z tg transakcja, zabezpieczenie w $rodkach pieniez-
nych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
instrumentach rynku pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego
i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez
fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie co-
dziennie i stanowié¢ bedzie co najmniej réwnowar-
tos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2003 r. Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870
i 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546
i Nr 173, poz. 1808.

3. Papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego, stanowiacy zabezpieczenie, powinien spet-
nia¢ tagcznie nastepujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do OECD;

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajagce jego nabywa-
nie i zbywanie w sposéb ciagty;

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez
podmiot:

a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta
albo

b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta,
pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutka-
mi niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg
ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego
lub instrumentu rynku pienieznego na takim sa-
mym poziomie jak w przypadku, gdyby papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego
byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktérym
mowa w lit. a.

8§ 7. Fundusz jest obowiazany ustala¢ w kazdym dniu
wyceny aktywéw funduszu warto$é¢ pozycji w instru-
mencie pochodnym w ten sposéb, ze od wartosci zaje-
tych pozycji dtugich odejmuje warto$¢ zajmowanych
pozycji krétkich w danym instrumencie pochodnym.

§ 8. 1. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynika-
jacego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz
wartosci  bezwzglednych pozycji wyznaczonych,
w sposob okreslony w 8 7, na kazdym z instrumentdéw
pochodnych nie moze przekroczyé wartosci aktywow
netto funduszu.

2. Suma wartosci lokat funduszu, o ktérych mowa
w art. 93, art. 97 i art. 101 ustawy, oraz wartosci usta-
lonej zgodnie z ust. 1, nie moze przekroczy¢ 200 %
wartosci aktywow netto funduszu.

3. Suma wartosci zaciggnietych przez fundusz po-
zyczek i kredytéw, o ktédrych mowa w art. 108 ustawy,
oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 2, nie moze
przekroczy¢ 210 % wartosci aktywoéw netto funduszu.

8 9. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o kté-
rych mowa w art. 96—100 ustawy, fundusz obowigzany
jest uwzgledniaé warto$¢ papieréw wartosciowych i in-
strumentow rynku pienieznego stanowigcych baze in-
strumentéw pochodnych w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w in-
strumentach pochodnych skutkujacej powstaniem
po stronie funduszu zobowigzania do sprzedazy
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pie-
nieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
$wiadczenia w tej umowie sprzedazy — od warto-
$ci papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy od-
ja¢ wartos$é papierow wartosciowych lub instru-
mentow rynku pienieznego tego emitenta stano-
wigcych baze instrumentu pochodnego;
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2) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w in-
strumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem
po stronie funduszu zobowigzania do zakupu pa-
pieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pie-
nieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
Swiadczenia w tej umowie sprzedazy — do warto-
sci papierow wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy do-
daé wartos$é papierow wartosciowych lub instru-
mentow rynku pienieznego tego emitenta stano-
wigcych baze instrumentu pochodnego.

8 10. Jezeli zawierane przez fundusz umowy maja-
ce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, majg na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z pa-
pierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieniez-
nego lub innymi prawami majgtkowymi, ktére fun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci, fundusz moze za-
jaé pozycje w tych instrumentach pochodnych skutku-
jaca powstaniem ze strony funduszu zobowigzania
badz uprawnienia do zakupu papieréw wartoscio-
wych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
praw majatkowych albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
swiadczenia w tej umowie sprzedazy lub stosowaé
szczegOlng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych, ktérej skutkiem miatby
by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozyciji, o ile zo-
stang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) planowana transakcja nabycia papieréw warto-
sciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub in-
nych praw majatkowych jest wysoce prawdopo-
dobna;

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szcze-
golnej strategii jest uzasadnione prognozami od-
nosnie do wysokosci kursdw, cen lub wartosci pa-
pierow wartosciowych, instrumentéw rynku pie-
nieznego lub innych praw majatkowych.

8 11. 1. Fundusz zawierajacy transakcje, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, obowigzany
jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi in-
strumentami, a w szczegdlnosci:

1) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kursdéw, cen
lub wartosci sktadnikdow stanowiagcych baze in-
strumentow pochodnych;

2) ryzyka niedopasowania wyceny instrumentu po-
chodnego do wyceny instrumentu bazowego;

3) ryzyka rozliczenia transakcji;
4) ryzyka ptynnosci instrumentéw pochodnych;

5) ryzyka operacyjnego zwigzanego z zawodnoscia
systemoéw informatycznych i wewnetrznych syste-
mow kontrolnych.

2. Sposéb wykonania obowigzkdéw, o ktérych mo-
wa w ust. 1, okreslajg procedury, o ktérych mowa
w art. 95 ustawy.

§ 12. Za uznane indeksy uwaza sie indeksy wymie-
nione w zataczniku do rozporzadzenia oraz indeksy
spetniajace tacznie nastepujgce warunki:

1) sktad indeksu spetnia odpowiednio zasady rozpro-
szenia ryzyka inwestycyjnego, o ktorych mowa
w art. 96—100 ustawy;

2) indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzu-
jacy rynek, do ktérego sie odnosi;

3) wartosé i sktad indeksu sg podawane do publicznej
wiadomosci;

4) indeks zostat ustalony przez wyspecjalizowany
w ustalaniu indeksdw podmiot organizujgcy, pro-
wadzacy lub analizujgcy obrdét papierami warto-
sciowymi, nienalezacy do grupy kapitatowej towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnych.

8 13. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finanséw: w z. E. Suchocka-Roguska

Zatgcznik do rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 26 sierpnia 2004 r. (poz. 2021)

WYKAZ UZNANYCH INDEKSOW:

1) All Ords — w Zwigzku Australijskim;

2) ATX — w Republice Austrii;

3) BEL20 — w Krdlestwie Belgii;

4) CAC40 — w Republice Francuskiej;

5) DAX — w Republice Federalnej Niemiec;

6) DJ Euro STOXX 50 — indeks miedzynarodowy;

7) Dow Jones Ind. Av. — w Stanach Zjednoczonych
Ameryki;

8) EOE25 — w Krodlestwie Niderlandow;

9) Euronext 100 — indeks miedzynarodowy;

10) FTSE100 — w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

11) FTSE mid250 — w Zjednoczonym Krdélestwie Wiel-
kiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

12) Hang Seng — w Specjalnym Regionie Autono-
micznym Hongkong;

13) IBEX35 — w Krolestwie Hiszpanii;

14) IPC Lndex — w Meksykanskich Stanach Zjednoczo-
nych;

15) MIB 30 — w Republice Wtoskiej;

16) NASDAQ — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

17) Nikkei225 — w Japonii;

18) OMX — w Kroélestwie Szwec;ji;

19) S&P500 — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

20) Sao Paulo-Bovespa — w Federacyjnej Republice
Brazylii;

21) SMI — w Konfederacji Szwajcarskiej;

22) TSE35 — w Kanadzie;

23) WIG20 — w Rzeczypospolitej Polskiej.



