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1) po 8 7c dodaje sie 8 7d w brzmieniu:

»87d. 1. Obnizong do wysokosci 0 % stawke po-
datku stosuje sie rowniez do dostawy:

1) towaréw w sktadzie celnym, wprowa-
dzonych do sktadu celnego z terytorium
panstwa cztonkowskiego innego niz te-
rytorium kraju;

2) towarow objetych procedura sktadu cel-
nego.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie pod warunkiem, ze:

1) dostawy towaréw dokonuje sie dla po-
datnika, o ktérym mowa w art. 15 ustawy;

2) towary znajduja sie pod dozorem cel-
nym i sg ujete w ewidencji towarowej,
prowadzonej zgodnie z odrebnymi prze-
pisami;

3) towary, inne niz objete procedurg skita-
du celnego, nie sg w wyniku tej dostawy
lub po dokonaniu tej dostawy, wypro-
wadzane ze sktadu celnego.”;

2) po 8 11a dodaje sie & 11b w brzmieniu:

»8 11b. 1. Zwalnia sie od podatku wewnatrzw-
spolnotowe nabycie towaréw wprowa-
dzanych do sktadu celnego.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie pod warun-
kiem, ze:

1) towary przeznaczone sg do odprzeda-
zy w sktadzie celnym podatnikowi,
o ktorym mowa w art. 15 ustawy;

2) towary znajdujg sie pod dozorem cel-
nym i zostaty ujete w ewidencji towa-
rowej, prowadzonej zgodnie z odreb-
nymi przepisami;

3) podatnik ztozy najpdzniej w terminie
okreslonym do ztozenia deklaracji po-
datkowej sktadanej za okres, w kto-
rym powstat obowigzek podatkowy
od wewnatrzwspolnotowego nabycia
towardéw, do ktérych ma zastosowa-
nie ust. 1, informacje o skorzystaniu
ze zwolnienia od podatku; informacja
powinna okreslaé warto$¢ towardéw
objetych tym zwolnieniem.”.

8 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2006 r.

Minister Finanséw: w z. E. Suchocka-Roguska

1844
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 26 pazdziernika 2005 r.

w sprawie szczegotowych warunkoéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne,
o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 184, poz. 1539) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowe warunki,
jakim powinno odpowiadaé memorandum informa-

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca
2004 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mini-
stra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

cyjne, zwane dalej ,memorandum”, o ktérym mowa
w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéow finansowych do zorganizowane-
go systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.

8 2. 1. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-
ganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych;

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi —
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538);
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3) ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowo-
$ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.2);

4) ustawie Prawo bankowe — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo banko-
we (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pézn. zm.3);

5) ustawie o KRS — rozumie sie przez to ustawe
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z pdzn.
zm.4):

6) Kodeksie karnym — rozumie sie przez to ustawe
z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U.
Nr 88, poz. 553, z pézn. zm.?);

7) Kodeksie spotek handlowych — rozumie sie przez
to ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z p6zn. zm.9);

8

~

rozporzadzeniu o raportach biezacych i okreso-
wych — rozumie sie przez to rozporzadzenie Mini-
stra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744);

9

-

rozporzadzeniu 1606/2002 — rozumie sie przez to
rozporzadzenie (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w spra-

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 .
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66 i Nr 184,
poz. 1539.

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260
i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68,
poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398
i Nr 183, poz. 1538.

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1189, z 2002 r.
Nr 1, poz. 2 i Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr 49, poz. 408,
Nr 60, poz. 535, Nr 96, poz. 874, Nr 217, poz. 2125, Nr 228,
poz. 2256 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959,
Nr 173, poz. 1808 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 62,
poz. 551 i Nr 86, poz. 732.

5 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64, poz. 729 i Nr 83,
poz. 931, z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i
Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071, z 2003 .
Nr 111, poz. 1061, Nr 179, poz. 1750, Nr 199, poz. 1935
i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 25, poz. 219, Nr 69,
poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr 243, poz. 2426 oraz z 2005 r.
Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz. 757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163,
poz. 1363, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1493.

6 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183,
poz. 15638 i Nr 184, poz. 1539.

wie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 2z dnia
11.09.2002);

10
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rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych
w prospekcie — rozumie sie przez to rozporzadze-
nie Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywa-
nych w sprawozdaniach finansowych i skonsoli-
dowanych sprawozdaniach finansowych, wyma-
ganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wtasciwe sa polskie zasady rachunko-
wosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743);

11) podmiocie zagranicznym — rozumie sie przez to
podmiot majacy siedzibe lub miejsce zamieszka-
nia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, be-
dacy osobg prawng, osobg fizyczng albo jednost-
ka organizacyjng nieposiadajagcg osobowosci
prawnej;

12) OECD — rozumie sie przez to Organizacje Wspot-
pracy Gospodarczej i Rozwoju;

13) narodowym funduszu inwestycyjnym — rozumie
sie przez to narodowy fundusz inwestycyjny,
utworzony na podstawie ustawy z dnia 30 kwiet-
nia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyj-
nych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202,
z pozn. zm.”));

14) miedzynarodowej instytucji publicznej — rozumie
sie przez to instytucje bedaca osoba prawng o cha-
rakterze publicznym, ustanowiong na mocy mie-
dzynarodowego traktatu zawartego pomiedzy su-
werennymi panstwami, ktéorej cztonkiem jest jed-
no lub wiecej panstw cztonkowskich;

15) jednostce wtadz regionalnych lub lokalnych pan-
stwa cztonkowskiego, w tym jednostce samorzadu
terytorialnego — rozumie sie przez to gmine, po-
wiat i wojewddztwo, zwiagzki tych jednostek oraz
miasto stoteczne Warszawa lub wydzielong finan-
SOWO i organizacyjnie, na podstawie przepiséw
kraju pochodzenia, jednostke samorzadu teryto-
rialnego, ktéra moze zaciggaé zobowigzania na
wtasny rachunek i we wtasnym imieniu;

16) podmiocie oferujgcym — rozumie sie przez to pod-
miot, ktéry posredniczy w sktadaniu zawiadomie-
nia lub oferuje papiery wartosciowe w ramach
oferty publicznej;

17) jednostce dominujgcej — rozumie sie przez to jed-
nostke dominujacg w rozumieniu ustawy o ra-
chunkowosci, a w przypadku emitentow zagra-
nicznych — w rozumieniu obowigzujgcych ich
przepiséw o rachunkowosci;

18) znaczacym inwestorze — rozumie sie przez to zna-
czgcego inwestora w rozumieniu ustawy o ra-

7' Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone
w Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164
i Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122,
poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240,
poz. 2055 oraz z 2004 r. Nr 281, poz. 2775.
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chunkowosci, a w przypadku emitentow zagra-
nicznych — w rozumieniu obowigzujacych ich
przepiséw o rachunkowosci;

19) jednostce zaleznej — rozumie sie przez to jednost-
ke zalezng w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
a w przypadku emitentow zagranicznych — w ro-
zumieniu obowigzujacych ich przepiséw o rachun-
kowosci;

20) jednostce wspotzaleznej — rozumie sie przez to
jednostke wspétzalezng w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, a w przypadku emitentow za-
granicznych — w rozumieniu obowigzujgcych ich
przepiséw o rachunkowosci;

21) jednostce stowarzyszonej — rozumie sie przez to
jednostke stowarzyszong w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, a w przypadku emitentéw za-
granicznych — w rozumieniu obowigzujacych ich
przepisdw o rachunkowosci;

22) jednostkach podporzadkowanych — rozumie sie
przez to jednostki podporzadkowane w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci, a w przypadku emi-
tentéw zagranicznych — w rozumieniu obowigzu-
jacych ich przepiséw o rachunkowosci;

23) jednostkach powigzanych — rozumie sie przez to
jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o ra-
chunkowosci, a w przypadku emitentow zagra-
nicznych — w rozumieniu obowiagzujacych ich
przepisdw o rachunkowosci;

24) grupie kapitatowej — rozumie sie przez to grupe
kapitatowg w rozumieniu ustawy o rachunkowo-
sci, a w przypadku emitentdow zagranicznych —
w rozumieniu obowiazujacych ich przepiséw o ra-
chunkowosci;

25) instytucji kredytowej — rozumie sie przez to insty-
tucje kredytowa w rozumieniu ustawy Prawo ban-
kowe;

26) osobie zarzadzajacej — rozumie sie przez to:

a) osoby majagce istotny wptyw na zarzadzanie
emitentem, a w szczegdlnosci: cztonka zarzadu,
osobe petnigca obowiagzki cztonka zarzadu, pro-
kurenta, syndyka i zastepce syndyka, kuratora,
cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora,
nadzorce sgdowego i zastepce nadzorcy sado-
wego, zarzadce przymusowego i zastepce za-
rzadcy przymusowego, cztonka i zastepce czton-
ka rady wierzycieli oraz petnomocnika cztonka
i zastepcy cztonka rady wierzycieli— w przypad-
ku gdy emitentem jest przedsigbiorca,

b) cztonka zarzadu, osobe petnigcag obowigzki
cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza jed-
nostki, prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu
komisarycznego, likwidatora — w przypadku
gdy emitentem jest jednostka samorzadu tery-
torialnego, a w przypadku gdy emitentem jest
zagraniczna jednostka terytorialna — osobe
petnigca funkcje odpowiadajgca funkcji cztonka
zarzadu, skarbnika lub sekretarza tej jednostki,

c) ministra lub inne osoby, w ktérych kompeten-
cjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzér
nad realizacjg wypetniania zobowigzan wynika-
jacych z emitowanych przez inne panstwo pa-
pieréw wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalnosé
emitenta, w szczegdlnosci na decyzje inwesty-
cyjne, w tym: cztonka zarzadu, osobe petnigca
obowiagzki cztonka zarzadu, prokurenta, kurato-
ra, cztonka zarzadu komisarycznego lub proku-
renta towarzystwa funduszy inwestycyjnych za-
rzgdzajgcego emitentem, likwidatora, a takze
osoby podejmujace decyzje inwestycyjne na
podstawie zlecenia zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym funduszu lub jego czescig, w przy-
padku, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1—3 usta-
wy o funduszach — w przypadku gdy emitem-
tem jest fundusz;

27) osobie nadzorujacej — rozumie sie przez to:

a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewi-
zyjnej lub cztonka innego, okreslonego przepi-
sami prawa, organu tego podmiotu, uprawnio-
nego do nadzorowania prawidtowosci jego
dziatania — w przypadku gdy emitentem jest
przedsiebiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki — w przypad-
ku gdy emitentem jest jednostka samorzadu te-
rytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest
zagraniczna jednostka terytorialna — osobe
petnigca funkcje odpowiadajgca funkcji prze-
wodniczacego rady tej jednostki,

c) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzagdzajgcego emitentem —
w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

28) przekazywaniu raportu lub informacji, udostepnie-
niu raportu lub informacji — rozumie sie przez to
przekazywanie informacji do publicznej wiadomo-
$ci, na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1i 2 ustawy;

29) raporcie biezgcym — rozumie sie przez to raport
biezagcy w rozumieniu rozporzadzenia o raportach
biezacych i okresowych lub informacje przekazy-
wane zgodne z obowigzkami informacyjnymi na
rynku regulowanym innym niz rynek oficjalnych
notowan gietdowych;

30) raporcie okresowym — rozumie sie przez to raport
okresowy w rozumieniu rozporzgdzenia o rapor-
tach biezacych i okresowych lub informacje prze-
kazywane zgodne z obowigzkami informacyjnymi
na rynku regulowanym innym niz rynek oficjal-
nych notowan gietdowych;

31) sprawozdaniu finansowym — rozumie sie przez to
sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i ujawniajgce dane zgodnie z wymogami rozporzg-
dzenia, w zakresie wskazanym, jezeli sprawozda-
nia finansowe sporzadzane sg zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci, odpowiednio w rozpo-
rzgdzeniu o sprawozdaniach finansowych w pro-
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spekcie albo w przepisach ustawy o rachunkowo-
$ci, a w przypadku emitenta bedgcego funduszem
— zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze potgczone sprawozdanie fi-
nansowe funduszu z wydzielonymi subfundusza-
mi oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy;

32

~

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym —
rozumie sie przez to skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, sporzadzone zgodnie z obowigzu-
jacymi zasadami rachunkowosci i ujawniajace da-
ne zgodnie z wymogami rozporzadzenia, w zakre-
sie wskazanym, jezeli sprawozdania finansowe
sporzadzane sg zgodnie z polskimi zasadami ra-
chunkowosci, odpowiednio w przepisach rozpo-
rzgdzenia o sprawozdaniach finansowych w pro-
spekcie albo w przepisach ustawy o rachunkowo-
$ci;

33) danych poréownywalnych — rozumie sie przez to
dane pordédwnawcze sporzadzone w sposéb za-
pewniajacy ich poréwnywalnos$¢ przez zastosowa-
nie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowany-
mi przez emitenta przy sporzadzaniu sprawozda-
nia finansowego lub skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego, za ostatni okres oraz przez
ujecie korekt btedéw podstawowych w okresach,
ktorych one dotyczg, bez wzgledu na okres, w kto-
rym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych; kwo-
te korekty z tytutu zmian zasad (polityki) rachunko-
wosci i korekty btedu podstawowego odnosi sie
na kapitat wtasny i wykazuje jako niepodzielony
zysk lub niepokryta strate z lat ubiegtych; dane po-
rownywalne sporzadza sie z uwzglednieniem za-
sad zapewnienia poréwnywalnosci okreslonych
w MSR;

34) MSR — rozumie sie przez to:

a) w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwach
Europejskiego Obszaru Gospodarczego — Mieg-
dzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Mie-
dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
nansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Euro-
pejskiej,

b) w przypadku emitentéw z siedzibg w pan-
stwach nienalezgcych do Europejskiego Obsza-
ru Gospodarczego lub podmiotéw dominuja-
cych wobec emitentow — Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w for-
mie rozporzadzen Komisji Europejskiej albo
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej i odnoszace sie do nich interpre-
tacje, wydane lub przyjete przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci;

35) ISA — rozumie sie przez to Miedzynarodowe Stan-
dardy Rewizji Finansowej, wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Praktyk Rewizji Finansowej,

ktory jest statym komitetem Miedzynarodowej Fe-
deracji Ksiegowych;

36) US GAAS — rozumie sie przez to Standardy Bada-
nia Sprawozdan Finansowych, wydane przez
Amerykanski Instytut Biegtych;

37) przychodach ze sprzedazy — rozumie sie przez to:

a) tacznie przychody z tytutu odsetek i przychody
z tytutu prowizji — w przypadku instytucji kre-
dytowej,

b) sktadki na udziale wtasnym — w przypadku za-
ktadu ubezpieczen,

c) przychody z inwestycji — w przypadku narodo-
wego funduszu inwestycyjnego,

d) przychody z dziatalnosci maklerskiej — w przy-
padku domu maklerskiego,

e) dochody ogotem — w przypadku jednostki
wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu te-
rytorialnego,

f) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towa-
row i materiatéw — w przypadku innych pod-
miotdw,

g) przychody z lokat — w przypadku funduszu;

38) ratingu — rozumie sie przez to ocene ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego z okreslonymi papierami
wartosciowymi lub zdolnoscig emitenta do termi-
nowej sptaty zaciggnietych zobowigzan, dokony-
wang przez wyspecjalizowang instytucje;

39) biegtym — rozumie sie przez to biegtego wyraza-
jacego opinie o:

a) kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emi-
tenta podstaw i istotnych zatozehn do przedsta-
wionej w memorandum prognozy wynikéw fi-
nansowych,

b) poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia,
0 ktérym mowa w art. 499 Kodeksu spotek han-
dlowych, lub

c) poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu, o kto-
rym mowa w art. 534 Kodeksu spotek handlo-
wych;

40) podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwaran-
tujagcym) — rozumie sie przez to podmiot, ktory
udzielit zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wyni-
kajacych z papieréow wartosciowych, przy czym za-
bezpieczenie to nie ma charakteru ograniczonego
prawa rzeczowego;

41) programie emisji — rozumie sie przez to program
emisji papieréw, okreslony w art. 21 ust. 2 pkt 1
ustawy;

42) ustawie o funduszach — rozumie sie przez to usta-
we z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.%);

8) Zmiany wymienione]j ustawy zostaty ogfoszone w Dz. U.
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539.
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43) rozporzadzeniu w sprawie szczegdélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych — rozumie
sie przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318);

44) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny zamkniety, utworzony na podstawie ustawy
o funduszach;

45) funduszu sekurytyzacyjnym — rozumie sie przez
to fundusz, o ktérym mowa w art. 183 ustawy
o funduszach;

46) funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rozu-
mie sie przez to fundusz, o ktérym mowa w art.
159 ustawy o funduszach;

47) funduszu inwestycyjnym podstawowym i fundu-
szu inwestycyjnym powigzanym — rozumie sie
przez to fundusze, o ktérych mowa w art. 170 usta-
wy o funduszach;

48) jednostce zaleznej od emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie przez to
spotke, w ktérej fundusz sprawuje kontrole sam
lub z innymi podmiotami, a w szczegdlnosci:

a) ma prawo wykonywania prawa gtosu bezpo-
srednio lub posrednio z wigkszosci ogdlnej licz-
by gtoséw w organie tej spotki, takze na podsta-
wie porozumien z innymi uprawnionymi do
gtosu, wykonujagcymi prawo gtosu zgodnie
z wolg funduszu,

b) jest uprawniony do kierowania polityka finan-
sowa i operacyjna tej spotki w sposéb samo-
dzielny lub przez wyznaczone przez siebie oso-
by lub podmioty na podstawie umowy zawartej
z innymi uprawnionymi do gtosu, posiadajacy-
mi, na podstawie statutu lub umowy spotki,
tacznie z funduszem, wiekszo$¢ ogodlnej liczby
gtosow w jej organie,

c) jest uprawniony, jako udziatowiec, do powoty-
wania lub odwotywania wiekszosci cztonkow
organow zarzadzajacych lub nadzorczych tej
spotki, lub

d) jest udziatowcem podmiotu, ktérego cztonko-
wie zarzagdu w poprzednim roku obrotowym,
w okresie biezagcego roku obrotowego i do cza-
su sporzadzenia sprawozdania finansowego za
biezacy rok obrotowy stanowig jednoczes$nie
wiecej niz potowe sktadu zarzadu tej spotki;

49) kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie przez to
wartosé aktywow netto funduszu;

50) certyfikacie inwestycyjnym — rozumie sie przez to
certyfikat inwestycyjny, o ktdrym mowa w ustawie
o funduszach;

51) certyfikacie inwestycyjnym zwigzanym z subfun-
duszem — rozumie sie przez to certyfikat inwesty-
cyjny emitowany przez fundusz z wydzielonymi
subfunduszami;

52) grupie kapitatowe] emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest fundusz — rozumie sie grupe kapi-

tatowg, w skiad ktérej wchodzi towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych zarzadzajgce emitentem.

2. Przez kuratora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 26
lit. a i b, rozumie sie kuratora ustanowionego na pod-
stawie przepiséw ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z p6zn. zm.?), kuratora ustanowionego na
podstawie art. 426 8 1 Kodeksu spoétek handlowych,
kuratora do dziatania w postepowaniu upadtoscio-
wym, kuratora do reprezentowania instytucji kredyto-
wej w postepowaniu upadfosciowym, kuratora do re-
prezentowania w postepowaniu upadto$ciowym praw
posiadaczy listéw zastawnych, kuratora do reprezen-
towania w postepowaniu upadto$sciowym intereséw
os6b ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazo-
nych lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia, kura-
tora do reprezentowania praw obligatariuszy, kuratora
ustanowionego na podstawie art. 138 § 3 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, Nr 85, poz. 727, Nr 86,
poz. 732 i Nr 143, poz. 1199), kuratora ustanowionego
na podstawie art. 144 ust. 1 ustawy Prawo bankowe,
kuratora ustanowionego na podstawie art. 26 ust. 1
ustawy o KRS oraz kuratora ustanowionego na pod-
stawie art. 188 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatal-
nosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151,
z p6zn. zm.9)),

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39,
poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82
i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45,
poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21,
poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21
i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198,
Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r.
Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r.
Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73,
poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54,
poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117,
poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139,
poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r.
Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757,z 1999 r. Nr 52, poz. 532,
22000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55,
poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114,
poz. 11911 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i 1322, z 2001 r.
Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98,
poz. 1069, 1070 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368
i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26,
poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069
i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219,
poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360,
Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119,
poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199,
poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, 2 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11,
poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891,
Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783,
Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135,
Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384 oraz z 2005 r. Nr 13,
poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024,
Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398,
Nr 169, poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178,
poz. 1478 i Nr 183, poz. 1538.

10) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396,
Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539.
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8 3. 1. Memorandum powinno zawiera¢ prawdzi-
we, rzetelne i kompletne informacje o emitencie i in-
nych wskazanych w rozporzadzeniu osobach, ich sytu-
acji finansowej i prawnej oraz o objetych memoran-
dum papierach wartosciowych i zasadach ich ofero-
wania lub ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym. Informacje zawarte w memo-
randum powinny byé przedstawione w sposdéb umoz-
liwiajagcy inwestorom ocene wptywu tych informac;ji
na sytuacje gospodarczg, majagtkows i finansowa emi-
tenta. W przypadku gdy specyfika opisywanych w me-
morandum danych wymaga podania dodatkowych in-
formacji, gwarantujgcych ich prawdziwy, rzetelny
i kompletny obraz, emitent jest obowigzany zamiescié
te informacje w tresci memorandum.

2. W przypadku gdy przepisy rozporzadzenia wy-
magajg zamieszczenia w memorandum lub emitent
postanowit zamies$ci¢ w memorandum informacje do-
tyczace grupy kapitatowej, w memorandum nalezy
rowniez zamiesci¢ odpowiednie informacje dotyczace
jednostek stowarzyszonych oraz jednostek wspotza-
leznych bedacych spdtkami handlowymi, ktérych
dziatalno$¢ jest istotna z punktu widzenia dziatalnosci
emitenta lub jego grupy kapitatowej.

§ 4. 1. Memorandum powinno byé¢ napisane jezy-
kiem zrozumiatym dla inwestorow. W memorandum
nie powinno zamieszczaé¢ sie sformutowan technicz-
nych bez ich wtasciwego wyjasnienia.

2. Stosowanie skrotéw w tresci memorandum jest
dopuszczalne, jezeli s3 one powszechnie stosowane
w jezyku polskim albo sg pisane wielka literg oraz zo-
staty zdefiniowane w memorandum w rozdziale ,Za-
taczniki” jako ostatni punkt tego rozdziatu.

3. Wystepujace w tresci memorandum sformuto-
wania zawodowe (profesjonalne), ktére moga by¢ nie-
jasne dla nabywcoéw papieréw wartosciowych nie-
zwigzanych zawodowo z dziatalnoscig emitenta lub
z rynkiem kapitatowym, powinny zostaé zdefiniowane
zgodnie z ust. 1.

8 5. 1. Wszelkie informacje stanowigce tre$é¢ me-
morandum zamieszcza sie wedtug kolejnosci okreslo-
nej w rozporzadzeniu, chyba ze emitent lub wprowa-
dzajgcy postanowi samodzielnie okresli¢ kolejnosé
prezentacji wymaganych informac;ji.

2. W przypadku gdy kolejno$¢ przedstawienia in-
formacji nie pokrywa sie z kolejnoscig przewidziang
w rozporzadzeniu, Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd, zwana dalej ,,Komisja”, moze zadaé¢ od emiten-
ta lub wprowadzajgcego przedstawienia wykazu ode-
stan w celu weryfikacji tresci memorandum. Wykaz ta-
ki powinien wskazywaé strony memorandum, na kté-
rych zamieszczono poszczegdlne informacje wymaga-
ne przez rozporzadzenie.

3. Jezeli wymadg przedstawienia okreslonych infor-
macji nie ma zastosowania ze wzgledu na specyfike
podmiotu lub inne uzasadnione okolicznosci, emitent
lub wprowadzajgcy dotgcza do memorandum, zatg-
czonego do zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 38
ust. 1i art. 42 ust. 1 ustawy, sktadanego do Komisji,

wykaz danych, ktére nie zostaty ujete w jego tresci,
z przedstawieniem tej specyfiki lub okolicznosci.

§ 6. 1. W przypadku gdy informacje przedstawione
w memorandum sg podawane w innej walucie niz zto-
ty lub euro, emitent ma obowigzek:

1) wskazania w rozdziale ,Podsumowanie i czynniki
ryzyka” érednich kurséw wymiany tej waluty,
w okresach objetych skonsolidowanym sprawoz-
daniem finansowym i sprawozdaniem finanso-
wym oraz danymi poréwnywalnymi, w stosunku
do ztotego i euro, ustalanych przez Narodowy
Bank Polski, a w szczegéInosci:

a) kursu obowigzujagcego na ostatni dzien kazdego
okresu,

b) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujg-
cych na ostatni dzien kazdego miesigca w da-
nym okresie, a w uzasadnionych przypadkach —
obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiagzujacych na ostatni dzien danego okresu
i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

c) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym
okresie

— zgodnie z zatacznikiem nr 1 do rozporzadzenia;

2) przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdan fi-
nansowych na ztote i euro.

2. Przeliczen, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje
sie zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza sie na ztote
i euro wedtug sredniego kursu obowiagzujacego na
dany dzieh bilansowy, ustalonego dla danej walu-
ty przez Narodowy Bank Polski;

2) poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat
przelicza sie na ztote i euro wedtug kursu stano-
wigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
na dzien konczacy kazdy miesiagc roku obrotowe-
go, ustalonych dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, a w uzasadnionych przypadkach —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprze-
dzajacego.

Rozdziat 2

Memorandum informacyjne wymagane w przypad-
ku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2 ustawy

§ 7. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym przez jednostke wtadz regionalnych lub lokal-
nych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego, stosuje sie przepisy § 9—22.

§ 8. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
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papierow wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym przez panstwo cztonkowskie, inne niz Rzeczpo-
spolita Polska, Europejski Bank Centralny, bank cen-
tralny panstwa cztonkowskiego lub miedzynarodowe
instytucje publiczne, ktérych cztonkiem jest co naj-
mniej jedno panstwo cztonkowskie, stosuje sie przepi-
sy § 23—34.

8 9. W przypadku oferowania w ofercie publicznej
papierow wartosciowych lub ubiegania sie o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw
wartosciowych przez jednostke wtadz regionalnych
lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jed-
nostke samorzadu terytorialnego, memorandum in-
formacyjne sktada sie z nastepujacych czesci:

1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c) ,Dane o emis;ji”,
d) ,Dane o emitencie i jego dziatalnosci”,
e) ,Oceny i perspektywy rozwoju emitenta”,

f) ,Dane o osobach zarzadzajgcych, osobach nad-
zorujacych”,

g) ,Sprawozdania finansowe”,
h) ,Informacje dodatkowe”,
i) ,Zatgczniki”;

3) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

8 10. 1. We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, za-
mieszcza sie:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papieréw wartosciowych objetych
memorandum;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej emitenta;

3) liczbe, rodzaj i jednostkowag wartos¢ nominalng
i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, ofe-
rowanych poprzez oferte publiczng lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym;

4) wskazanie praw i obowigzkéw wynikajacych z pa-
pieréw wartosciowych, oferowanych w ramach
publicznej oferty lub bedacych przedmiotem ubie-
gania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, terminow, od ktérych prawa te przystu-
guja, oraz termindéw, od ktérych obowigzki powin-
ny byé realizowane, w tym wysokosci oprocento-
wania albo sposobu jego ustalenia, terminéw, od
ktérych nalezy sie oprocentowanie, termindw
ustalania praw do oprocentowania, terminéw wy-
ptaty oprocentowania oraz termindéw i zasad wy-
kupu papieréw wartosciowych, z podziatem na pa-

piery wartosciowe oferowane i bedace przedmio-
tem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym;

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskaza-
niem zabezpieczenia;

6) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréow
wartosciowych, wedtug wzoru zawartego w za-
taczniku nr 2 do rozporzadzenia, albo sposdb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci;

7) okreslenie terminéw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji
i przydziatu papieréw wartosciowych, ze wskaza-
niem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprze-
dazy nastgpi w trybie wykonania umowy o sube-
misje ustugoway;

8) wskazanie, czy papiery wartosciowe emitenta sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ze
wskazaniem tego rynku, ujawnieniem liczby, ro-
dzaju, jednostkowej wartosci nominalnej, ozna-
czenia emisji papierow wartosciowych i ich kodu,
oraz czy i kiedy papiery wartosciowe beda przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym, z oznacze-
niem tego rynku i planowanego terminu dopusz-
czenia do obrotu;

9) wskazanie gtéwnych czynnikdw ryzyka, wraz
z okresleniem miejsca zamieszczenia w memoran-
dum punktu zawierajacego ich szczegétowy opis;

10) stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartoscio-
wych lub ubieganie sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum, jak row-
niez ze memorandum jest jedynym prawnie wig-
zacym dokumentem zawierajagcym informacje
o papierach wartosciowych, ofercie i emitencie;

11

~

informacje, ze oferta publiczna lub ubieganie sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych nastepuje w trybie za-
wiadomienia, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 usta-
wy, ze wskazaniem daty ztozenia do Komisji za-
wiadomienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku
z tym emitent nie wystepowat o zatwierdzenie me-
morandum przez Komisje;

12) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego, subemitentéow oraz, w przypadku emisiji
obligacji, banku reprezentanta;

13) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty waznos$ci memorandum oraz daty,
do ktorej informacje aktualizujgce memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci;

14) w przypadku oferowania papierow wartosciowych
w ramach oferty publicznej lub ubiegania sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym przez podmiot, ktérego inne
papiery wartosciowe, co najmniej jednej emisiji, sg
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przedmiotem obrotu na rynku regulowanym —
wskazanie raportéw okresowych, ktére zostaty
wtaczone do memorandum, z oznaczeniem termi-
nu ich przekazania do publicznej wiadomosci oraz
miejsca ich udostepnienia;

15) okreslenie form, miejsc i terminéw, w ktérych me-
morandum i inne wskazane dokumenty beda udo-
stepnione publicznie;

16) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiado-
mosci;

17) spis tresci, zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktéw memorandum, ze wskazaniem
numerow stron.

2. W przypadku gdy papiery wartosciowe sg przed-
miotem oferty dokonywanej przez wprowadzajacego
lub tez sg przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym na wniosek
wprowadzajgcego, w informacjach, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2, zamieszcza sie dodatkowo nazwe (fir-
me) lub imie i nazwisko oraz siedzibe (miejsce za-
mieszkania) tego wprowadzajgcego.

3. W przypadku gdy ubieganie sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym papierow warto-
sciowych o charakterze nieudziatowym nie jest pota-
czone z przeprowadzeniem publicznej oferty, we wste-
pie nie zamieszcza sie informacji, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt6i7.

8 11. W rozdziale ,,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie:

1) streszczenie najwazniejszych informacji o emiten-
cie;

2) wybrane dane finansowe dotyczace emitenta, dla
kazdego roku budzetowego osobno, za okres, za
ktéry zostato sporzadzone ostatnie sprawozdanie
finansowe, i poréwnywalne dane, zamieszczone
w memorandum, obejmujace co najmnie;j:

a) dochody jednostki,

b) zobowigzania jednostki, w tym zobowigzania
krotkoterminowe;

3

-~

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym, ze wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktora prze-
prowadzita rating dla emitenta lub emitowa-
nych papieréw wartosciowych,

b) oceny, ktéra zostata przyznana, oraz jej opisu,
a takze miejsca przyznanej oceny w skali ocen,

c¢) daty przyznania oceny;

4) wskazanie celéw emisji papieréw wartosciowych,
ktorych realizacji majg stuzyé wptywy uzyskane
z emisji, wraz ze wskazaniem ewentualnych prio-

rytetdw w realizacji celow emisji oraz wskaza-
niem, czy cele emisji moga ulec zmianie, z okresle-
niem organu emitenta lub osdéb posiadajacych
uprawnienia do zmiany celow emisji;

5) opis czynnikdéw powodujgcych wysokie ryzyko dla
nabywcy papieréow wartosciowych;

6) wskazanie, czy papiery warto$ciowe sg zabezpie-
czone.

8 12. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in-
formacje zawarte w memorandum”, z zastrzezeniem
ust. 2—b5, zamieszcza sie dane os6b odpowiedzialnych
za informacje zawarte w memorandum oraz ich wta-
snorecznie podpisane o$wiadczenia o odpowiedzial-
nosci, z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej stro-
ny internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajgcych w imieniu emitenta,

c) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych oséb nie istniejg, poza ujawnio-
nymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

2) w przypadku wprowadzajgcego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzaja-
cego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
(telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajacych w imieniu wprowadzajgcego,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz oséb fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu, z emi-
tentem i podmiotem udzielajgcym zabezpiecze-
nia (gwarantujgcym),

d) wtasnorecznie podpisanego o$swiadczenia o od-
powiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum sa prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osob nie istniejg, poza ujawnio-
nymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
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jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

3) w przypadku podmiotdw sporzadzajgcych memo-

randum, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-
by (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzaja-
cego memorandum, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty
elektronicznej i gtéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu sporzadzajgcego
memorandum, przy czym ograniczenie odpo-
wiedzialnosci tych osob do poszczegdlnych cze-
$ci memorandum jest dopuszczalne wytacznie,
gdy za kazda cze$¢ memorandum odpowiada
wyraznie wskazana osoba,

c) opisu powigzan sporzadzajagcego memorandum
oraz os6b fizycznych dziatajgcych w imieniu
sporzadzajgcego memorandum z emitentem,
podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwa-
rantujacym) i wprowadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze memorandum zostato spo-
rzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze-
$sciach memorandum, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest podmiot sporzadzajgcy
memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie po-
mijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa;

4) w przypadku podmiotéw uprawnionych do bada-

nia sprawozdan finansowych, dla kazdego pod-
miotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajgce-
go opinie o badanych sprawozdaniach finanso-
wych, zamieszczonych w memorandum, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres gtownej strony internetowej),

b) imion i nazwisk oraz adreséw, funkcji i podsta-
wy uprawnien osob fizycznych, dziatajgcych
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych — w zakresie ich od-
powiedzialnosci za opinie o prawidtowosci, rze-
telnosci i jasnosci sprawozdan finansowych
emitenta, zawartych w memorandum,

c) imion i nazwisk oraz adreséw i podstawy
uprawnien biegtych rewidentéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych oraz osob fizycz-
nych, dziatajacych w jego imieniu i na jego rzecz,
z emitentem, podmiotem udzielajgcym zabez-
pieczenia (gwarantujacym) i wprowadzajgcym,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan finan-

sowych zostat wybrany zgodnie z przepisami pra-
wa oraz ze podmiot ten spetnia warunki do wyra-
zenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

f) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia oséb
wymienionych w lit. ¢, stwierdzajgcego, ze oso-
by te spetniajg warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. bi c,
stwierdzajacego, ze:

— sprawozdania finansowe, zamieszczone
w memorandum, podlegaty ich badaniu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
i normami zawodowymi oraz ze na podsta-
wie przeprowadzonego badania wyrazity
one opinie (opinie) o prawidtowosci, rzetel-
nosci i jasnosci sprawozdan finansowych,
ktérych (ktérej) petna tresé jest przedstawio-
na w dalszej czesci memorandum, ze wska-
zaniem rodzaju opinii, jakg uzyskaty te spra-
wozdania,

— sprawozdania finansowe, zamieszczone

w memorandum, zostaty sporzgdzone zgod-
nie z obowigzujgcymi wymogami prawa;

5) w przypadku podmiotu oferujgcego papiery war-

tosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu podmiotu
oferujgcego, wraz z numerami telekomunikacyj-
nymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicz-
nej i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajacych w imieniu podmiotu oferuja-
cego,

c) opisu powigzan podmiotu oferujacego oraz
os6b fizycznych, dziatajgcych w imieniu pod-
miotu oferujgcego, z emitentem, podmiotem
udzielajgcym zabezpieczenia (gwarantujgcym)
i wprowadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze podmiot oferujgcy dotozyt
nalezytej zawodowej starannosci przy przygoto-
waniu i przeprowadzeniu publicznej oferty pa-
pierow wartosciowych lub procesu ubiegania
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

6) w przypadku podmiotu udzielajgcego zabezpiecze-

nia (gwarantujgcego):

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu
udzielajagcego zabezpieczenia (gwarantujace-
go), wraz z numerami telekomunikacyjnymi (te-
lefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtébwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajacych w imieniu podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujgcego),
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c) opisu powigzah podmiotu udzielajgcego zabez-
pieczenia (gwarantujgcego) oraz osoéb fizycz-
nych, dziatajacych w jego imieniu z emitentem
i wprowadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum dotyczace podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia (gwarantujgcego) oraz warun-
kéw i przedmiotu zabezpieczenia sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani oko-
licznosci, ktérych ujawnienie w memorandum
jest wymagane przepisami prawa.

2. W przypadku gdy:

1) opinia o badanym sprawozdaniu finansowym za-
wiera dodatkowe objasnienia lub zastrzezenia —
w os$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4
lit. g, przytacza sie te dodatkowe objasnienia lub
zastrzezenia w ich petnym brzmieniu;

2) memorandum, oprécz sprawozdan finansowych
emitenta, zawiera inne informacje lub dane finan-
sowe, ktére podlegaty badaniu lub przegladowi
przez osoby wymienione w ust. 1 pkt 4 lit. bi ¢, lub
osoby te wyrazity o nich opinie lub sporzadzity ra-
port o innym charakterze, zawarte w memoran-
dum — w os$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4 lit. g, wskazuje sie te informacje i dane.

3. W przypadku zamieszczenia w memorandum
opinii lub raportu sporzadzonego przez osobe okresla-
ng jako ekspert, inng niz osoby, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢, nalezy poda¢ imie i nazwisko ta-
kiej osoby, adres miejsca pracy i kwalifikacje, wraz
z oswiadczeniem o prawdziwosci i rzetelnosci za-
mieszczonych w raporcie lub opinii danych.

4. Jezeli opinia lub raport, o ktérym mowa w ust. 3,
zostat sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy zamie-
$ci¢ stosowne os$wiadczenie o zamieszczeniu takiej
opinii lub raportu w formie i w kontekscie, w jakim jest
on zamieszczony za zgoda autora opinii lub raportu.

5. W przypadku gdy do memorandum nie majg za-
stosowania wymogi okreslone w 8 21 — przepisu
ust. 1 pkt 6 nie stosuje sie.

8 13. 1. W rozdziale ,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2 i 3, zamieszcza sie co najmniej:

1) szczegodtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegodlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczenh co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych;

2) taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztdw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podzia-
le przynajmniej na:

a) koszty sporzagdzenia memorandum, z uwzgled-
nieniem kosztu doradztwa,

b) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty,

c) koszty wynagrodzenia subemitentéow, oddziel-
nie dla kazdego z nich,

d) koszty udzielenia zabezpieczenia (koszty gwa-
rantowania),

e) inne koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty

— wraz z metoda rozliczenia tych kosztow w ksie-
gach rachunkowych i sposobem ujecia w spra-
wozdaniu finansowym emitenta;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub ubie-
gania sie o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, ze wska-
zaniem:

a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng lub o ubieganiu sie o dopusz-
czenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub
ubieganiu sie o dopuszczenie papieréw warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym,
z przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej
tego fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji po-
przez oferte publiczng lub decyzji o ubieganiu
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

4) opis $Swiadczen pienieznych, do ktérych zobowia-
zuje sie emitent, zawierajacy w szczegodlnosci spo-
sOb ustalania oprocentowania, okreslenie termi-
now ustalania prawa do oprocentowania, termi-
now, od ktorych oprocentowanie przystuguje, wy-
sokosci, warunkéw oraz terminéw ich wyptaty,
waluty, w jakiej wyptacane beda $wiadczenia z pa-
pieréw wartosciowych, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu — w przypadku gdy
warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

5) opis $wiadczen niepienieznych, do ktérych zobo-
wigzuje sie emitent, zawierajagcy w szczegodlnosci
opis $wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw
do swiadczen niepienieznych, zasady przeliczenia
$wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pie-
niezne — w przypadku gdy warunki emisji przewi-
dujg swiadczenia niepieniezne;

6) wskazanie rodzajow optat i $wiadczen, sposobu
ich wykorzystania oraz podstawy prawnej zasto-
sowania znizek lub ulg — jezeli z papierami warto-
sciowymi zwigzane jest uprawnienie do ulg i zni-
zek w optatach i swiadczeniach mieszkancéw lub
innych podmiotéw i oséb na rzecz emitenta;

7) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sg zabez-
pieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
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tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegte-
go, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostajg rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne
obcigzenia — w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajgce z papierdw wartosciowych zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udzie-
lajgcego  zabezpieczenia (gwarantujacego),
z oméwieniem istotnych postanowien umowy
dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace
Z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczo-
ne gwarancjg bankowg lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodo-
wa instytucje publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czton-
kowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkow-
skiego, w tym jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
chodéw i wydatkéw za ostatni rok budzetowy,
w tym takze wielkosci dochodow wtasnych —
w przypadku gdy papiery wartosciowe sg gwa-
rantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie
lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkéw zabezpiecze-
nia;

8) wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate
zobowigzan wynikajagcych z emitowanych papie-
row wartosciowych;

9) w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest
okreslony — wskazanie tego progu;

10) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-
nych papierow wartosciowych;

11) okreslenie warunkéw, trybu, terminéw i cen wyku-
pu lub przedterminowego nabycia przez emitenta
emitowanych przez niego papieréw wartoscio-
wych, w celu ich umorzenia;

12) informacje o banku reprezentancie, ustanowio-
nym w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerdw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien
z bankiem reprezentantem,

umowy

c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkéw banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegdélnym uwzgled-
nieniem dziatah podejmowanych przez ten

bank w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z wa-
runkéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowigzkéw wobec obligatariuszy,

e) miejsce udostepnienia tresci umowy, o ktorej
mowa w lit. b;

13) w przypadku emisji obligacji przychodowych —
dodatkowo:

a) szczegotowy opis przedsiewziecia, do ktérego
przychoddéw lub majatku stuzy obligatariuszom
prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed
innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowie-
dzialnosé za zobowigzania wynikajace z obliga-
cji do przychodéw lub majatku okreslonego
przedsiewzigcia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek ban-
kowy, na ktéry beda wptywaé przychody
z przedsiewziecia, oraz wskazanie numeru tego
rachunku oraz zasad dokonywania z niego wy-
ptat,

d) szczegdtowy opis zasad obliczania przychodéw
przedsiewziecia, wraz ze wskazaniem, do jakiej
czesci przychodow oraz odpowiednio majatku
przystuguje obligatariuszom prawo pierwszen-
stwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

14) informacja o zasadach opodatkowania dochodow
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podat-
ku;

15) wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia,
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

16) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktdrych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pierow wartosciowych,
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g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstagpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

17) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kaz-
dego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powodu-
je koniecznos$é przedstawienia tych informacji tacznie.

3. W przypadku gdy przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe, przed-
stawia sie odpowiednio informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, 3—14 i 17, dla wszystkich emisiji (serii)
tych papierow.

8 14. W rozdziale ,Dane o emitencie i jego dziatal-
nosci” zamieszcza sie co najmniej:

1) nazwe jednostki z okresleniem jej typu, w szcze-
golnosci: miasto, miasto-gmina, gmina, powiat,
wojewddztwo;

2) nazwe panstwa, w ktdrym potozona jest jednostka,
siedzibe i adres jej urzedu, wraz z numerami tele-
komunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony
internetowej i poczty elektronicznej) oraz identyfi-
katorem wedtug klasyfikacji urzedu statystyczne-
go i numerem identyfikacji podatkowej, jezeli jed-
nostka je posiada;

3) dane o powierzchni i potozeniu jednostki oraz pod-
stawowe dane demograficzne;

4) informacje o jednostkach organizacyjnych jednost-
ki, ze wskazaniem realizowanych przez nie zadan,
w tym:

a) okreslenie typow i liczby jednostek budzeto-
wych dziatajacych na terytorium jednostki,

b) informacje o formach prowadzenia gospodarki
pozabudzetowej tej jednostki, ze wskazaniem
ich liczby i rodzajow, okresleniem podstawowe-
go zakresu ich dziatania oraz ogdlnej sumy ich
dochoddéw,

c) okreslenie posiadanych udziatow i akcji w spot-
kach, w ktérych jednostka posiada ponad 20 %
kapitatu lub ponad 20 % liczby gtoséw na wal-

nym zgromadzeniu akcjonariuszy lub wspdlni-
kow,

d) wskazanie przedsiebiorstw, dla ktérych jednost-
ka jest organem zatozycielskim;

5) opis powigzan organizacyjnych jednostki z innymi
podmiotami, w tym:

a) wskazanie zwigzkéw komunalnych, ktérych jed-
nostka jest cztonkiem, z okresleniem zasad fi-
nansowania dziatalnosci tych zwigzkéw, regut
okreslajagcych ewentualng odpowiedzialnosé
emitenta za zobowigzania zwigzkdw oraz pozy-
c¢ji jednostki we wtadzach zwigzku,

b) wskazanie porozumien komunalnych, ktérych
strong jest emitent, z opisem wynikajacych
z nich zobowigzah i uprawnien,

c) wskazanie istotnych powigzan umownych po-
miedzy emitentem a innymi podmiotami, ze
szczegolnym uwzglednieniem umoéw dotycza-
cych wykonywania przez takie podmioty ustug
uzytecznosci publicznej;

6) przedstawienie, za ostatnie 2 lata, notowan papie-
row wartosciowych emitenta na rynkach papie-
row wartosciowych, na ktérych obroét byt najwyz-
szy, z podaniem co najmniej $redniej notowah
z kazdego kwartatu w poréwnaniu z gtéwnym in-
deksem na danym rynku lub indeksem branzo-
wym, w sktad ktédrego wchodza papiery wartoscio-
we emitena, odzwierciedlajgcym tendencje panu-
jace w tym okresie;

7) okreslenie dochodéw ogdétem budzetu jednostki
poprzez:

a) opis gtownych zrédet dochoddéw, z przelicze-
niem na jednego mieszkanca,

b) okreslenie zasad polityki podatkowej jednostki;

8

~

informacje o zaciggnietych przez emitenta zobo-
wigzaniach z tytutu wyemitowanych papieréw
wartosciowych oraz zawartych umow kredyto-
wych, pozyczki, poreczenia i gwarancji, ze wskaza-
niem ustanowionych zabezpieczeh z tytutu tych
zobowigzan;

©

informacje na temat wszystkich postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowa-
niami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wy-
stapi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to poste-
powania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej prze-
sztosci, lub moga mieé istotny wptyw na sytuacje
finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosow-
nej informacji o braku takich postepowan.

8 15. W rozdziale ,,Oceny i perspektywy rozwoju
emitenta” zamieszcza sie co najmniej:

1) elementy strategii lub wieloletniego planu inwe-
stycyjnego, istotne dla oceny sytuacji ekonomicz-
nej emitenta;
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2) planowany wptyw realizacji zamierzen inwestycyj-
nych na przyszte dochody;

3) harmonogram i przewidywania co do mozliwosci
sptaty zobowigzan cigzacych na emitencie, po-
przez przedstawienie gtdwnych zatozen prognozy
dochoddw i wydatkéw, ze wskazaniem:

a) podstawowych czynnikéw majacych wptyw na
gospodarke budzetows i finanse jednostki,

b) obecnej oraz planowanej ogélnej kwoty zobo-
wigzan z tytutu kredytow, pozyczek oraz emisji
obligacji, z podziatem na zobowigzania dtugo-
terminowe oraz krétkoterminowe, wraz z infor-
macjg o kwocie nominalnej i odsetkach, w po-
szczegolnych latach, do dnia wykupu wyemito-
wanych obligacji objetych memorandum;

4) wskazanie ewentualnych zagrozen, mogacych
wptywacé na zdolnosé wywigzywania sie z zacia-
gnietych zobowigzan, oraz dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziata-
nia tym zagrozeniom;

5) ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyj-
nych emitenta, zwigzanych z realizacjg przedsie-
wzieé, ktére maja byé sfinansowane ze $rodkéw
uzyskanych z emisji obligacji przychodowych,
a ponadto informacje na temat organizacji i admi-
nistrowania przedsiewzieciem Ilub majatkiem
przedsiewziecia oraz informacje o planowanych
przychodach i kosztach przedsiewziecia lub majat-
ku przedsiewziecia w okresie zapadalnosci obliga-
cji.

§ 16. W rozdziale ,,Dane o osobach zarzgdzajacych
i osobach nadzorujacych” zamieszcza sie w odniesie-
niu do oséb zarzadzajacych emitenta — cztonkdéw za-
rzadu i oséb nadzorujacych emitenta — przewodnicza-
cego rady i przewodniczgcego komisji rewizyjnej:

1) imie, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL —
w przypadku obywateli polskich — lub inny wta-
$ciwy numer identyfikacyjny, zajmowane stanowi-
sko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali
powotani;

2) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowa-
ne wczesniej stanowiska;

3) wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci funk-
cje oso6b nadzorujacych lub zarzadzajgcych w pod-
miotach, ktore w okresie kadencji tych oséb znala-
zty sie w stanie upadtosci lub likwidacji;

4) informacje o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karnych skar-
bowych, dotyczacych oséb zarzadzajacych emi-
tenta i nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mieé znaczenie dla dzia-
talnosci emitenta.

8 17. 1. W rozdziale ,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie sprawozdania finansowe emitenta za
ostatnie 2 lata budzetowe, przy czym ostatnie spra-

wozdanie finansowe, zamieszczone w memorandum,
powinno by¢ sporzagdzone na dzien poprzedzajacy da-
te ztozenia memorandum do Komisji o nie wiecej niz
18 miesiecy.

2. Emitent zamierzajacy ubiegac sie lub ubiegajacy
sie 0 dopuszczenie papierow wartosciowych do obro-
tu na rynku regulowanym gietdowym sporzadza spra-
wozdania finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, w za-
kresie wymaganym przez przepisy 8 3 ust. 1 pkt 6 roz-
porzadzenia o sprawozdaniach finansowych w pro-
spekcie, z zastrzezeniem ust. 4.

3. Emitent zamierzajacy ubiegaé sie lub ubiegajacy
sie 0 dopuszczenie papierow wartosciowych do obro-
tu na rynku regulowanym pozagietdowym oraz emi-
tent, ktérego papiery wartosciowe sg przedmiotem
oferty publicznej, nieubiegajacy sie i niezamierzajacy
ubiegaé sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym, sporzadza sprawozdania finansowe,
o ktérych mowa w ust. 1, w zakresie wymaganym
przez przepisy 8 3 ust. 1 pkt 6 albo pkt 7 rozporzadze-
nia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie,
zgodnie z wyborem emitenta, z zastrzezeniem ust. 4.

4. Emitent z siedzibg poza terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, w rozdziale , Sprawozdania finansowe”
zamieszcza sprawozdania finansowe sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, jezeli wymog
sporzadzenia sprawozdah wynika z tych przepisow,
oraz opinie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych, jezeli opinia taka zostata wydana.

5. W przypadku emitenta, o ktérym mowa w ust. 2,
w memorandum wraz ze sprawozdaniami finansowy-
mi zamieszcza sie opinie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o prawidtowosci,
rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego za
ostatni rok obrotowy, oraz o przedstawieniu sprawoz-
dan finansowych w sposéb umozliwiajacy dokonanie
ich porédwnania.

6. W przypadku emitenta, o ktérym mowa w ust. 3,
sporzadzajgcego sprawozdania finansowe w zakresie
wymaganym przez przepisy 8 3 ust. 1 pkt 6 rozporzg-
dzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie,
w memorandum, wraz z tymi sprawozdaniami, za-
mieszcza sie opinie podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych o prawidtowosci, rzetel-
nosci i jasnosci sprawozdania finansowego za ostatni
rok obrotowy, oraz o przedstawieniu sprawozdan fi-
nansowych w sposéb umozliwiajagcy dokonanie ich
poréwnania. W przypadku pozostatych emitentdw,
o ktérych mowa w ust. 3, w memorandum zamieszcza
sie opinie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych, jezeli zostata wydana.

8 18. W rozdziale ,Informacje dodatkowe"” za-
mieszcza sie inne niz okreslone w &8 10—17 dane, ma-
jace wedtug emitenta znaczenie dla oferowania papie-
row wartosciowych lub ubiegania sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym, oraz wszystkie informacje istotne dla oceny
emitenta, ktore powstaty po sporzadzeniu informacji
finansowych, o ktérych mowa w § 17.
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8 19. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:
1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emi-
tenta o emisji papieréw warto$ciowych poprzez
publiczng oferte lub ubieganiu sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym;

3) inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emi-
tenta, oferowania papieréw wartosciowych lub
ubiegania sie o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym;

4) definicje i objasnienia skrotow.

§ 20. 1. W informacjach objetych wnioskiem o nie-
publikowanie zamieszcza sie w szczegolnosci:

1) informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest
przepisami 8 10—19, 21 i 22, jezeli zostaty objete
tym wnioskiem;

2) dane osobowe o0séb fizycznych wymienionych
w tresci memorandum.

2. Objecie informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
whnioskiem o niepublikowanie nalezy wskazaé w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisji,
w ktérych powinna zostaé zamieszczona informacja
objeta takim wnioskiem.

3. W przypadku niewyrazenia przez Komisje zgody
na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia
w memorandum informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach me-
morandum udostepnianego do publicznej wiadomo-
sci, w ktorych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie
z przepisami 8 9—17, 19, 21 i 22, lub w rozdziale ,,In-
formacje dodatkowe”.

§ 21. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia,
memorandum dodatkowo powinno zawieraé informa-
cje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w 8 37 pkt 1, 2 i 5,
§ 38 ust. 1 pkt 4, 8 40, 41, 43 ust. 1 pkt 1i 3, § 48 49,
oraz zbadane, przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe grupy kapitatowej podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujacego) albo spra-
wozdanie finansowe podmiotu udzielajgcego zabez-
pieczenia (gwarantujgcego), za ostatni rok obrotowy,
wraz z danymi poréwnywalnymi co najmniej za rok
obrotowy poprzedzajacy okres objety tym sprawozda-
niem, sporzagdzonymi na podstawie zbadanego, zgod-
nie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodo-
wymi, sprawozdania finansowego lub odpowiednio
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych o prawidtowosci, rzetelnosci i ja-
snosci sprawozdania finansowego lub skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

2. Obowiagzek, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania, w przypadku gdy gwarantujgcym bezwa-

runkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wska-
zania w memorandum miejsca udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, w terminie waznosci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajg-
cych zabezpieczenia (gwarantujacych), bedacych pod-
miotami zagranicznymi, informacji analogicznych do
tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przeka-
zanych do publicznej wiadomosci przez podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesiecy przed sporzadzeniem memorandum.

3. W przypadku gdy podmiotem udzielajagcym za-
bezpieczenia (gwarantujgcym) jest Europejski Bank
Centralny lub bank centralny panstwa cztonkowskie-
go, memorandum powinno zawiera¢ informacje
o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 57—=60.

4. W przypadku gdy podmiotem udzielajgcym za-
bezpieczenia (gwarantujgcym) jest miedzynarodowa
instytucja publiczna, memorandum powinno zawieraé
informacje o tym podmiocie, w zakresie okreslonym
w 828 ust. 1, 8 29 ust. 1, 8 30 ust. 1i 8 31 ust. 2.

5. W przypadku okreslonym w ust. —4 memoran-
dum powinno zawieraé¢ wskazanie miejsca udostep-
nienia umowy emitenta z podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym).

6. W przypadku okreslonym w ust. T—4 memoran-
dum powinno zawieraé réwniez wskazanie i opis pod-
miotu innego niz podmioty wtaczone w obstuge emi-
sji, posiadajgcego ekonomiczny interes w pozyskaniu
przez emitenta $rodkdw w wyniku emisji papierow
wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem pod-
miotdow, o ktorych mowa w ust. 7.

7. Obowiagzek okreslony w ust. 1—4 nie ma zasto-
sowania, w przypadku gdy gwarantujagcym bezwarun-
kowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb
Panhstwa, panstwo cztonkowskie, jednostka wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego,
w tym jednostka samorzgdu terytorialnego.

§ 22. W przypadku oferowania papierow warto-
$ciowych w ramach publicznej oferty lub ubiegania sig
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym pa-
pieréw wartosciowych jednostki wtadz regionalnych
lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednost-
ki samorzadu terytorialnego, ktéra wypetnia obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
pkt 1i 2 ustawy, lub ktérej papiery wartosciowe sg do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym w pan-
stwie cztonkowskim, w memorandum mozna zamie-
$ci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci raporcie
rocznym.

§ 23. W przypadku oferowania w ofercie publicznej
papierow wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym papieréw wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym przez panstwo cztonkowskie,
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inne niz Rzeczpospolita Polska, Europejski Bank Cen-
tralny, bank centralny panhstwa cztonkowskiego lub
miedzynarodowe instytucje publiczne, ktoérych czton-
kiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,
memorandum sktada sie z nastepujacych czesci:

1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c¢) ,Dane o emisji”,
d) ,Dane o emitencie”,
e) ,Dane o dziatalnosci emitenta”,

f) ,Dane o osobach zarzadzajgcych i osobach nad-
zorujacych oraz strukturze wtasnosci”,

d) .Sprawozdania finansowe”,
h) ,Informacje dodatkowe”,
i) ,Zatgczniki”;

3) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

§ 24. We wstepie zamieszcza sie co najmniej:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papieréw wartosciowych objetych
memorandum;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej emitenta;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$¢ nominalng
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych ofe-
rowanych w ofercie publicznej lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym;

4) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow
wartosciowych, wedtug wzoru zawartego w za-
taczniku nr 2 do rozporzadzenia, albo sposdb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do
publicznej wiadomosci;

5) informacje o istotnych ograniczeniach przedmioto-
wych i podmiotowych oferowania lub zbywania
papierow wartosciowych;

6) okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybuciji
i przydziatu papieréw wartosciowych, ze wskaza-
niem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprze-
dazy nastgpi w trybie wykonania umowy o sube-
misje ustugoway;

7) wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane
w ramach oferty publicznej beda przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym, z oznaczeniem tego
rynku i planowanego terminu dopuszczenia do
obrotu;

8) stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartoscio-
wych lub ubieganie sie o dopuszczenie papierow

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum, jak row-
niez ze memorandum jest jedynym prawnie wig-
zacym dokumentem zawierajagcym informacje
o papierach wartosciowych, ofercie i emitencie;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego oraz subemitentow;

10) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty jego waznosci oraz daty, do ktorej in-
formacje aktualizujgce memorandum zostaty za-
mieszczone w jego tresci;

11) informacje o ewentualnej kolejnosci realizacji
swiadczen z papieréw wartosciowych, w odniesie-
niu do sptaty okreslonych zobowigzan emitenta;

12) spis tresci, zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktdw memorandum, ze wskazaniem
numeru strony.

8 25. W rozdziale ,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie co najmniej:

1) podstawowe dane pozwalajgce na identyfikacje
emitenta, w tym jego nazwe (firme) i siedzibe;

2) podstawe prawng i podstawowe dane dotyczace
emisji papieréow wartosciowych, w tym wartosé
lub liczbe i rodzaj papieréw wartosciowych;

3) wskazanie prawa, ktore stosuje sie do realizacji zo-
bowigzah z papierdw wartosciowych oraz do usta-
nowionych zabezpieczen;

4) inne informacje zwigzane z emisjg papieréw war-
tosciowych lub realizowaniem przez emitenta zo-
bowigzanh z tych papieréw, ktére zdaniem emiten-
ta powinny zostaé wskazane w tym rozdziale;

5) zobowigzania emitenta, istotne z punktu widzenia
realizacji zobowigzan wobec posiadaczy/nabyw-
cow papieréw wartosciowych, ktére zwigzane sg
Z emisjg papierow wartosciowych, w szczegolno-
sci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicz-
nej i finansowej, jezeli sa ustanowione;

2

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym, ze wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktéra prze-
prowadzita rating, oraz oceny, ktéra zostata
przyznana,

b) daty przyznania oceny;

7) wskazanie celow emisji papierow wartosciowych,
ktérych realizacji majg stuzy¢ wptywy uzyskane
z emisji, wraz ze wskazaniem ewentualnych prio-
rytetobw w realizacji celow emisji oraz wskaza-
niem, czy cele emisji moga ulec zmianie, z okresle-
niem organu emitenta lub oséb posiadajacych
uprawnienia do zmiany celow emisji;

8) informacje o miejscu udostepnienia sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
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finansowych emitenta, umow dotyczgcych emis;ji
oraz innych opisanych, lecz niezamieszczonych
w memorandum informacji i danych istotnych dla
realizacji uprawniehn posiadaczy papierow warto-
$ciowych;

9) informacje na temat czynnikéw powodujacych ry-
zyko dla nabywcy papieréow wartosciowych,
a w szczegolnosci czynnikdw zwigzanych z sytu-
acja finansowa emitenta, jego otoczeniem oraz in-
nych czynnikéw istotnych dla oceny emisji papie-
row wartosciowych i zwigzanego z nig ryzyka.

§ 26. 1. W przypadku gdy emitentem jest miedzy-
narodowa instytucja publiczna, Europejski Bank Cen-
tralny lub bank centralny panstwa cztonkowskiego,
w rozdziale ,, Osoby odpowiedzialne za informacje za-
warte w memorandum” zamieszcza sie informacje
w zakresie okres$lonym w § 55.

2. W przypadku gdy emitentem jest panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, w roz-
dziale ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum” zamieszcza sie informacje w zakre-
sie okreslonym w 8§ 12 ust. 1 pkt 1—3 i 5 oraz ust. 3i 4.

§ 27. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2 i 3, zamieszcza sie co najmniej:

1) szczegotowy opis emisji, ze wskazaniem charakte-
ryzujgcych je istotnych danych oraz praw i obo-
wigzkéw wynikajgcych z tych papierow wartoscio-
wych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub decy-
zji o ubieganiu sie o dopuszczenie papierow war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze
wskazaniem:

a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng lub o ubieganiu sie o dopusz-
czenie papieréow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub
o ubieganiu sie o dopuszczenie papierow war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
z przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej
tego fragmentu, ktdry odnosi sie do emisji po-
przez oferte publiczng lub decyzji o ubieganiu
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

3) opis wszelkich swiadczeh z papieréw wartoscio-
wych, do ktorych zobowigzuje sie emitent, oraz za-
sad ich realizacji, a w przypadku $wiadczen pie-
nieznych — wskazanie waluty, w jakiej $wiadcze-
nia te beda wyptacane;

4) wskazanie i opis charakteru prawnego zabezpie-
czen, jak rowniez tresci zobowigzan podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujacego),
jezeli papiery wartosciowe sg zabezpieczone;

5) okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowa-
nych papieréw wartosciowych;

6) szczegbétowe informacje o pierwszenstwie w spta-
cie zobowigzan, wynikajacych z papieréw warto-
sciowych, przed innymi zobowigzaniami emitenta;

7

~

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych
emitent ma prawo albo jest zobowigzany do wcze-
$niejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak
rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktérych posiadacz/nabywca papieru
wartosciowego uzyska prawo do wczesniejszego
wezwania emitenta do wykupu papieru wartoscio-
wego;

x®

informacje na temat kosztéw emisji i przeprowa-
dzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych
oraz kosztéw zwigzanych z ubieganiem sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym;

©

informacje o zasadach opodatkowania dochodoéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podat-
ku;

10) wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia,
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

11) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktdérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pierdw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,
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j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

12) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtérnego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kaz-
dego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powodu-
je koniecznos$¢ przedstawienia tych informacji fagcznie.

3. W przypadku gdy przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg
inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe, przed-
stawia sie odpowiednio informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1, 3—7, 9i 12, dla wszystkich emisji (serii)
tych papieréw.

§ 28. 1. W przypadku gdy emitentem jest miedzy-
narodowa instytucja publiczna, w rozdziale ,Dane
0 emitencie” zamieszcza sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej iden-
tyfikacji podatkowej, a jezeli emitent posiada wy-
dzielone oddziaty, istotne dla dziatalnosci emiten-
ta — ich wskazanie, wraz z adresami;

2) wskazanie celow, przedmiotu dziatalnosci i funkgcji
petnionych przez emitenta oraz wskazanie miejsca
okreslenia przedmiotu dziatalnosci w statucie lub
innym dokumencie zatozycielskim emitenta;

3) krotki opis historii emitenta i jego poprzednikéw
prawnych, z przytoczeniem liczby i krotkiej charak-
terystyki (opisu) zatozycieli emitenta;

4) podstawowe informacje na temat najwazniejszych
powigzan organizacyjnych lub kapitatowych emi-
tenta, majacych istotny wptyw na jego dziatal-
nos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego gru-
py kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej
z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emiten-
ta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw.

2. W przypadku gdy emitentem jest panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, w roz-
dziale ,Dane o emitencie” zamieszcza sie co najmniej:

1) nazwe panstwa;

2) siedzibe i adres organu wtadzy, reprezentujgcego
panstwo w zakresie zobowigzan z tytutu emisji pa-
pieréw wartosciowych, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy gtownej
strony internetowej i poczty elektronicznej);

3) dane o powierzchni i potozeniu panstwa oraz pod-
stawowe dane demograficzne, w tym dochdéd na-
rodowy brutto na jednego mieszkanca;

4) krotki opis najnowszej historii panstwa;

5) krétki opis podstawowych zasad ustroju, podsta-
wowych partii politycznych oraz relacji miedzy
wtadzami lokalnymi i centralnymi;

6) informacje o uczestnictwie panstwa w organiza-
cjach miedzynarodowych;

7) wskazanie systemu prawnego majgcego zastoso-
wanie do emitowanych papieréw wartosciowych.

3. W przypadku gdy emitentem jest Europejski
Bank Centralny lub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego, w rozdziale ,Dane o emitencie” zamieszcza sie
co najmniej informacje, o ktérych mowa w 8§ 57
pkt 1—8.

§ 29. 1. W przypadku gdy emitentem jest miedzy-
narodowa instytucja publiczna, w rozdziale ,Dane
o dziatalnosci emitenta” zamieszcza sieg:

1) podstawowe informacje o przedmiocie dziatalno-
sci emitenta za okres ostatnich 2 lat obrotowych,
z podziatem na rodzaje dziatalnosci, a takze struk-
ture geograficzng dziatalnosci, w tym opis dziatal-
nosci emitenta na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) wskazanie zrédet finansowania, gwarancji i innych
zobowigzan naleznych emitentowi od jego czton-
kow;

3) wskazanie wszystkich ostatnich zdarzeh majacych
wptyw na ocene wyptacalnosci emitenta;

4) wskazanie wszystkich postepowan przed organa-
mi rzgdowymi, postepowan sagdowych lub arbitra-
zowych, wtacznie ze wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére wedtug wiedzy emi-
tenta moga wystgpié, a ktére mogty mieé¢, miaty
lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finanso-
wa lub rentownos$é emitenta lub grupy kapitato-
wej;

5) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emi-
tenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zo-
bowigzah z emitowanych papieréow wartoscio-
wych.

2. W przypadku gdy emitentem jest panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, w roz-
dziale ,Dane o dziatalnosci emitenta” zamieszcza sie:

1) istotne informacje o dochodzie narodowym brutto
panstwa za ostatnie 2 lata budzetowe, ze wskaza-
niem znaczacych tendencji w zakresie zmian tego
dochodu;

2) istotne informacje o budzetach za okres ostatnich
2 lat oraz informacje o budzecie na biezacy rok ob-
rotowy;

3) krétki opis systemu podatkowego;
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4) opis systemu finansowego panstwa, z uwzglednie-
niem historii i funkcji banku centralnego i innych
instytucji finansowych, oraz dane dotyczace poda-
zy pienigdza w okresie ostatnich 2 lat;

5) istotne informacje na temat salda wymiany han-
dlowej z zagranicg w okresie ostatnich 2 lat budze-
towych oraz bilansu ptatnosci, wraz ze wskaza-
niem jego najistotniejszych wielkosci;

6) istotne informacje o wysokosci rezerw waluto-
wych oraz rezerw ztota w okresie ostatnich 2 lat;

7) omowienie planéw rozwoju panstwa oraz ogdélno-
panstwowych programoéw gospodarczych;

8) istotne informacje o strukturze i wysokosci we-
wnetrznego i zewnetrznego dtugu publicznego
panstwa, z okresleniem termindw sptaty tych dtu-
gow.

3. W przypadku gdy emitentem jest Europejski
Bank Centralny lub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego, w rozdziale ,,Dane o dziatalnosci emitenta” za-
mieszcza sie co najmniej informacje, o ktérych mowa
w § 57 pkt 9.

§ 30. 1. W przypadku gdy emitentem jest miedzy-
narodowa instytucja publiczna, w rozdziale ,Dane
o0 osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych
oraz strukturze wtasnosci” zamieszcza sie:

1) imiona i nazwiska oraz funkcje osdb zarzadzaja-
cych i nadzorujgcych wraz z opisem ustaleh doty-
czacych zarzadzania nim, jezeli wystepuja;

2) dane dotyczace cztonkéw emitenta lub struktury
wtasnos$ci miedzynarodowej instytucji publicznej,
ze wskazaniem wtascicieli posiadajgcych co naj-
mniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu;

3
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informacje o toczgcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karnych skar-
bowych, dotyczacych oséb zarzadzajgcych emi-
tenta i nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mieé znaczenie dla dzia-
talnosci emitenta.

2. W przypadku gdy emitentem jest panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, w roz-
dziale ,,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nad-
zorujgcych oraz strukturze wtasnosci” zamieszcza sie
informacje o organach i osobach emitenta, reprezen-
tujacych go w zakresie wypetniania zobowigzan wyni-
kajagcych z papierow wartosciowych oferowanych
w ramach oferty publicznej lub bedacych przedmio-
tem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

3. W przypadku gdy emitentem jest Europejski
Bank Centralny lub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego, w rozdziale ,Dane o osobach zarzgdzajgcych
i osobach nadzorujacych oraz strukturze wtasnosci”
zamieszcza sie co najmniej informacje, o ktérych mo-
wa w § 58.

§ 31. 1. W przypadku gdy emitentem jest miedzy-
narodowa instytucja publiczna, w rozdziale ,Sprawoz-
dania finansowe"” zamieszcza sie sprawozdania finan-
sowe za ostatnie 2 lata obrotowe wraz z opiniami pod-
miotdw uprawnionych do badania sprawozdan finan-
sowych o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci tych
sprawozdan.

2. W przypadku gdy emitentem jest panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, w roz-
dziale ,Sprawozdania finansowe” zamieszcza sie da-
ne finansowe obejmujace w szczegdlnosci podstawo-
we informacje dotyczace wykonania budzetu za ostat-
ni rok budzetowy.

3. W przypadku gdy emitentem jest Europejski
Bank Centralny lub bank centralny panstwa cztonkow-
skiego, w rozdziale ,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie informacje, o ktérych mowa w § 59.

§ 32. W rozdziale ,Informacje dodatkowe"” za-
mieszcza sie inne niz okreslone w § 24—31 dane ma-
jace wedtug emitenta znaczenie dla oferowania papie-
row wartosciowych lub ubiegania sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym oraz uzupetnienie o wszystkie informacje
istotne dla oceny emitenta lub jego grupy kapitatowej,
ktére powstaty po sporzadzeniu informacji finanso-
wych, o ktérych mowa w 8§ 31.

& 33. W rozdziale ,Zataczniki”, z uwzglednieniem
specyfiki emitenta, zamieszcza sie:

1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emi-
tenta o emisji papierow wartosciowych poprzez
publiczng oferte lub ubieganiu sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym;

@

ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tres¢ podjetych uchwat w sprawie zmian statutu
niezarejestrowanych przez sad;

4) inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emi-
tenta, jego grupy kapitatowej, oferowania papie-
row wartosciowych lub ubiegania sie o dopusz-
czenie papierow wartosciowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym;

5) definicje i objasnienia skrotow.

§ 34. 1. W informacjach objetych wnioskiem o nie-
publikowanie, z uwzglednieniem specyfiki emitenta,
zamieszcza sie:

1) informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest
przepisami 8 24—33, jezeli zostaty objete tym
whioskiem;

2) dane osobowe o0so6b fizycznych wymienionych
w tresci memorandum.

2. Objecie informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
whnioskiem o niepublikowanie nalezy wskazaé¢ w tych
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miejscach memorandum sktadanego do Komisji,
w ktorych powinna zostaé zamieszczona informacja
objeta takim wnioskiem.

3. W przypadku niewyrazenia przez Komisje zgody
na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia
w memorandum informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach me-
morandum udostepnianego do publicznej wiadomo-
$ci, w ktorych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie
z przepisami 8 24—31 i 33 lub w rozdziale , Informacje
dodatkowe”.

Rozdziat 3

Memorandum informacyjne wymagane
w przypadku, o ktéorym mowa w art. 7
ust. 2 pkt 3 ustawy

§_35. Memorandum sktada sie z nastepujacych
czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c) ,Dane o emisji”,

d) ,Dane o emitencie”,

e) ,Dane o dziatalnosci emitenta”,

f) ,Oceny i perspektywy rozwoju emitenta”,

g) ,Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nad-
zorujacych oraz znaczacych akcjonariuszach”,

h) ,Sprawozdania finansowe”,
i) ,Informacje dodatkowe”,
j) .Zataczniki”;

3) informaciji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

§ 36. 1. We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, za-
mieszcza sie:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papierow wartosciowych objetych
memorandum;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej emitenta;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
podmiotu dominujgcego w stosunku do emitenta;

4) liczbe, rodzaj i jednostkowag wartosé nominalng
papierow wartosciowych, oferowanych w ramach
publicznej oferty lub bedacych przedmiotem ubie-
gania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym;

5) wskazanie praw i obowigzkéw wynikajacych z pa-
pierow wartosciowych, oferowanych w ramach

publicznej oferty lub bedacych przedmiotem ubie-
gania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, terminow, od ktérych prawa te przystu-
guja, oraz terminow, od ktoérych obowigzki powin-
ny byé realizowane, w tym wysokos$ci oprocento-
wania albo sposobu jego ustalenia, terminéw, od
ktorych nalezy sie oprocentowanie, termindow
ustalania praw do oprocentowania, terminéw wy-
ptaty oprocentowania oraz termindéw i zasad wy-
kupu papieréw wartosciowych z podziatem na pa-
piery warto$ciowe oferowane i papiery wartoscio-
we bedace przedmiotem ubiegania sie o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym;

6) nazwe (firme), siedzibe i adres urzedu podmiotu
udzielajagcego zabezpieczenia (gwarantujacego),
ze wskazaniem zabezpieczenia;

7) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosciowych, wedtug wzoru zawartego w za-
tagczniku nr 2 do rozporzadzenia, albo sposob, tryb
i termin jej ustalenia i udostepnienia do publicznej
wiadomosci;

8) okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybuc;ji
i przydziatu papieréw wartosciowych, ze wskaza-
niem, czy przeprowadzenie publicznej oferty na-
stagpi w trybie wykonania umowy o subemisje
ustugowg;

9) wskazanie, czy papiery wartosciowe emitenta sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
z ujawnieniem ich kodu, oraz czy i kiedy papiery
wartosciowe oferowane w ramach publicznej
oferty lub bedace przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
beda przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego
terminu dopuszczenia do obrotu;

10) wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka, wraz
z okresleniem miejsca zamieszczenia w memoran-
dum punktu zawierajagcego ich szczegétowy opis;

11) stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoscio-
wych lub ubieganie sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum, jak row-
niez ze memorandum jest jedynym prawnie wig-
zacym dokumentem zawierajgcym informacje
o papierach wartosciowych, ofercie i emitencie;

12

~

informacje, ze oferta publiczna lub ubieganie sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych nastepuje w trybie za-
wiadomienia, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 usta-
wy, ze wskazaniem daty ztozenia do Komisji za-
wiadomienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku
z tym emitent nie wystepowat o zatwierdzenie me-
morandum przez Komisjeg;

13) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujagcego, subemitentéw oraz banku reprezentan-
ta;
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14) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty waznosci memorandum oraz daty,
do ktorej informacje aktualizujgce memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci;

15) w przypadku oferowania papierow wartosciowych
w ramach oferty publicznej lub ubiegania sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym przez podmiot, ktérego inne
papiery wartosciowe, co najmniej jednej emisiji, sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym —
wskazanie raportéw okresowych, ktéore zostaty
wtaczone do memorandum, z oznaczeniem termi-
nu ich przekazania do publicznej wiadomosci oraz
miejsca ich udostepnienia;

16) okreslenie form, miejsc i terminéw, w ktérych me-
morandum i inne wskazane dokumenty beda udo-
stepnione publicznie;

17) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiado-
mosci;

18) spis tresci, zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktéw memorandum, ze wskazaniem
numerow stron.

2. W przypadku gdy papiery wartosciowe sg przed-
miotem oferty dokonywanej przez wprowadzajacego
lub tez sg przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym na wniosek
wprowadzajgcego, w informacjach, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2, zamieszcza sie dodatkowo nazwe (fir-
me) lub imie i nazwisko oraz siedzibe (miejsce za-
mieszkania) tego wprowadzajacego.

3. W przypadku gdy ubieganie sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym papierow warto-
sciowych nie jest potagczone z przeprowadzeniem pu-
blicznej oferty, we wstepie nie zamieszcza sie informa-
cji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7 i 8.

§ 37. W rozdziale ,,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie:

1) streszczenie najwazniejszych informacji o emiten-
cie i jego grupie kapitatowej, zawartych w memo-
randum, obejmujace co najmniej:

a) specyfike i charakter dziatalnosci emitenta i je-
go grupy kapitatowej,

b) podstawowe produkty, towary lub ustugi i ryn-
ki dziatalnosci,

c) plany i przewidywania w zakresie czynnikow
wptywajacych na przyszte wyniki,

d) krotki opis strategii i rozwoju emitenta i jego
grupy kapitatowej,

e) wskazanie oséb zarzadzajagcych emitenta i ak-
cjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadze-
niu;

2) opis czynnikow powodujgcych wysokie ryzyko dla
nabywcy papieru wartosciowego, w szczegodlnosci
czynnikdow zwigzanych z dziatalnoscig emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz czynnikow zwigza-
nych z otoczeniem, w jakim prowadzi on dziatal-
nosc¢;

3) wybrane dane finansowe i skonsolidowane dane
finansowe, dotyczace emitenta i jego grupy kapi-
tatowej, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci,
za okres, za ktéry zostato sporzadzone ostatnie
sprawozdanie finansowe Ilub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, oraz dane poréwnywal-
ne, zamieszczone w memorandum, obejmujace co
najmniej:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strate) na dziatalnosci operacyjnej,
c) zysk (strate) brutto,

d) zysk (strate) netto,

e) aktywa razem,

f) zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania,
g) zobowigzania dtugoterminowe,

h) zobowigzania krdtkoterminowe,

i) kapitat wtasny (aktywa netto),

)

i) kapitat zaktadowy;

4) wskazniki charakteryzujace efektywnos$¢ dziatalno-
$ci gospodarczej i zdolnosé regulowania zobowia-
zan emitenta oraz jego grupy kapitatowej, za
okres, za ktory zostato sporzadzone ostatnie spra-
wozdanie finansowe lub skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, oraz dane poréwnywalne,
zamieszczone w memorandum, ze wskazaniem
punktu memorandum, w ktdrym zamieszczone sg
zasady wyliczenia tych wskaznikow, obejmujace
CcOo najmniej:

a) stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu,
b) stope zwrotu z aktywow,

c) rentownos$¢ sprzedazy,

d) stope wyptaty dywidendy,

e) wysokos$é marginesu wyptacalnosci i srodkéw
wtasnych, stanowigcych jego pokrycie, oraz
wysokosé rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych i wysokosé aktywow stanowiagcych ich
pokrycie — w przypadku gdy emitentem jest za-
ktad ubezpieczen,

f) wspotczynnik wyptacalnosci — w przypadku
gdy emitentem jest instytucja kredytowa,

g) wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych;

S

informacje o ratingu przyznanym emitentowi
i emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym, ze wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktéra prze-
prowadzita rating dla emitenta lub emitowa-
nych papierow wartosciowych,
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b) oceny, ktdra zostata przyznana, oraz jej opisu, nansowych i skonsolidowanych sprawozdan fi-
wraz ze wskazaniem miejsca przyznanej oceny nansowych, w tym bedacych podstawga sporza-
w skali ocen, dzenia danych poréwnywalnych, zamieszczo-

nych w memorandum, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepi-
sami prawa krajowego; jezeli odpowiednie
os$wiadczenia zostaty dotgczone do sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zawartych w raportach, zamiesz-

c¢) daty przyznania oceny;

6) wskazanie celow emisji, ktorych realizacji maja
stuzyé wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresle-
niem planowanej wielkosci wptywoéw, okresle-
niem, jaka cze$¢ tych wptywow bedzie przeznaczo-
na na kazdy z wymienionych celdw, oraz wskaza-
nie, czy cele emisji moga ulec zmianie;

7) wskazanie podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia czonych w rozdziale , Sprawozdania finanso-
(gwarantujgcego), ze wskazaniem zabezpieczenia. we"” — obowigzek uznaje sig za spetniony przez
wskazanie miejsca zamieszczenia tych oswiad-

§ 38. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in- czen;

formacje zawarte w memorandum”, z zastrzezeniem )

ust. 2—4, zamieszcza sie dane osob odpowiedzialnych ~ 2) W przypadku wprowadzajacego:

za informacje zawarte w memorandum oraz ich wta- a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
snorecznie podpls_ang oswiadczenia o odpowiedzial- i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzaja-
nosci, z przedstawieniem: cego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
(telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtéwnej strony internetowej),

-~

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej stro-
ny internetowej), go.

c) opisu powigzan wprowadzajacego oraz osob fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu, z emi-
tentem, podmiotem udzielajagcym zabezpiecze-

c) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od- nia (gwarantujgcym) i podmiotem dominuja-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b, cym wobec emitenta,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze zgodnie z najlep-
szg wiedza tych oséb nie istniejg, poza ujawnio-
nymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe,

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajgcych w imieniu wprowadzajace-

~

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajgcych w imieniu emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum s prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnio-
nymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzeé znaczgcy wptyw na sytuacje prawng, ma-

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze we- przez niego wyniki finansowe;
dle ich najlepszej wiedzy, sprawozdanie finan-
sowe, skonsolidowane sprawozdanie finanso- 3) W przypadku podmiotéw sporzadzajacych memo-
we oraz dane poréwnywalne, zamieszczone randum, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

w memorandum, sporzadzone zostaty zgodnie a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-

z obowiagzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajag w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy emitenta i jego grupy ka-
pitatowej; jezeli odpowiednie oswiadczenia zo-
staty dotgczone do sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
zawartych w raportach, zamieszczonych w roz-
dziale ,Sprawozdania finansowe” — obowig-
zek uznaje sie za spetniony przez wskazanie
miejsca zamieszczenia tych o$wiadczen,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob

wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan fi-

by (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzaja-
cego memorandum, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty
elektronicznej i gtéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajacych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpo-
wiedzialnosci tych osdéb do poszczegdlnych cze-
$ci memorandum jest dopuszczalne wytacznie,
gdy za kazdag cze$¢ memorandum odpowiada
wyraznie wskazana osoba,

c) opisu powigzan sporzadzajagcego memorandum
oraz os6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu
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sporzadzajgcego memorandum, z emitentem,
podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), podmiotem dominujacym i wpro-
wadzajacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze memorandum zostato spo-
rzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze-
$ciach memorandum, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest podmiot sporzadzajacy
memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie po-
mijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa;

4) w przypadku podmiotéw uprawnionych do bada-

nia sprawozdanh finansowych, dla kazdego pod-
miotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajgce-
go opinie o badanych sprawozdaniach finanso-
wych lub skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych, zamieszczonych w memorandum,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (tele-
fon, telefaks, adres gtéwnej strony interneto-
wej),

b) imion i nazwisk oraz adresow, funkcji i podsta-
wy uprawnien osoéb fizycznych dziatajacych
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych — w zakresie ich od-
powiedzialnosci za opinie o prawidtowosci, rze-
telnosci i jasnosci sprawozdan finansowych
emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych, zawartych w memorandum,

c) imion i nazwisk oraz adreséw i podstawy
uprawnien biegtych rewidentéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych lub skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych oraz osob fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu i na jego
rzecz, z emitentem, podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym), podmiotem
dominujgcym i wprowadzajacym,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych zostat wybrany zgodnie z przepisa-
mi prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu,

f) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia os6b
wymienionych w lit. ¢, stwierdzajgcego, ze oso-
by te spetniajg warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b i c:

— stwierdzajacego, ze sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finanso-

we, zamieszczone w memorandum, podlega-
ty ich badaniu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami zawodowymi
oraz ze na podstawie przeprowadzonego ba-
dania wyrazity one opinie (opinie) o prawi-
dtowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozda-
nia finansowego Ilub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktérych (ktorej)
petna tresé jest przedstawiona w dalszej cze-
sci memorandum, ze wskazaniem rodzaju
opinii, jakg uzyskaty te sprawozdania,

— wskazujacego, wraz z wyjasnieniem, czy da-
ne poréwnywalne, zamieszczone w memo-
randum, zostaty sporzagdzone w sposob za-
pewniajacy ich poréwnywalnosé przez zasto-
sowanie jednolitych zasad (polityki) rachun-
kowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (polityka) ra-
chunkowosci stosowanymi przez emitenta
lub grupe kapitatowa za ostatni okres, oraz
przez ujecie korekt btedéw podstawowych
w okresach, ktérych one dotyczg, bez wzgle-
du na okres, w ktdrym zostaty ujete w ksie-
gach rachunkowych, oraz ze uzgodnienie da-
nych poréwnywalnych, zamieszczonych
w memorandum, do pozycji zbadanych spra-
wozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych rzetelnie odzwier-
ciedla dokonane przeksztatcenie, dane za$
poréwnywalne zamieszczone w memoran-
dum wynikajg ze zbadanych sprawozdan fi-
nansowych lub skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych, po uwzglednieniu korekt
doprowadzajgcych do porownywalnosci z ty-
tutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci
i korekt btedéw podstawowych,

— stwierdzajgcego, ze sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we oraz dane porownywalne, zamieszczone
w memorandum, zostaty sporzadzone zgod-
nie z obowigzujgcymi wymogami prawa;

5) w przypadku podmiotu oferujgcego papiery war-

tosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu podmiotu
oferujgcego, wraz z numerami telekomunikacyj-
nymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicz-
nej i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu podmiotu oferuja-
cego,

c) opisu powigzan podmiotu oferujgcego oraz
os6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu pod-
miotu oferujacego, z emitentem, jego podmio-
tem dominujagcym, podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujacym) i wprowadza-
jacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze podmiot oferujgcy dotozyt
nalezytej zawodowej starannosci przy przygoto-
waniu i przeprowadzeniu publicznej oferty pa-
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pierow wartosciowych lub procesu ubiegania
sie o0 dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

6) w przypadku podmiotu udzielajgcego zabezpiecze-
nia (gwarantujgcego):

a) nazwy, siedziby i adresu podmiotu udzielajgce-
go zabezpieczenia (gwarantujgcego), wraz z nu-
merami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gtdwnej strony in-
ternetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajacych w imieniu podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujgcego),

c) opisu powigzan podmiotu udzielajgcego zabez-
pieczenia (gwarantujacego) oraz osob fizycz-
nych, dziatajagcych w jego imieniu, z emitentem,
wprowadzajgcym i podmiotem dominujagcym
wobec emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum dotyczgce podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia (gwarantujgcego) oraz warun-
kéw i przedmiotu zabezpieczenia sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani oko-
licznosci, ktérych ujawnienie w memorandum
jest wymagane przepisami prawa.

2. W przypadku gdy:

1) opinia o badanym sprawozdaniu finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za-
wiera dodatkowe objasnienia lub zastrzezenia —
w oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4
lit. g, przytacza sie te dodatkowe objasnienia lub
zastrzezenia w ich petnym brzmieniu;

2) memorandum, oprécz sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
emitenta, zawiera inne informacje lub dane finan-
sowe, ktére podlegaty badaniu lub przegladowi
przez osoby wymienione w ust. 1 pkt 4 lit. b i c, lub
osoby te wyrazity o nich opinie lub sporzadzity ra-
port o innym charakterze, zawarte w memoran-
dum — w os$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4 lit. g, wskazuje sie te informacje i dane.

3. W przypadku zamieszczenia w memorandum
opinii lub raportu sporzgdzonego przez osobe okresla-
ng jako ekspert, inng niz osoby, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢, nalezy poda¢ imie i nazwisko ta-
kiej osoby, adres miejsca pracy, kwalifikacje oraz po-
siadane udziaty w kapitale emitenta, jezeli sg istotne,
wraz z os$wiadczeniem o prawdziwosci i rzetelnosci
danych zamieszczonych w raporcie lub opinii.

4. Jezeli opinia lub raport, o ktérym mowa
w ust. 3, zostat sporzadzony na zlecenie emitenta, na-
lezy zamiescié stosowne oswiadczenie o zamieszcze-
niu takiej opinii lub raportu w formie i w kontekscie,
w jakim jest on zamieszczony, za zgodg autora opinii
lub raportu.

§ 39. 1. W rozdziale ,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2—b5, zamieszcza sie co najmnie;j:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartosciowych
oraz zabezpieczen lub swiadczeh dodatkowych;

2) taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztow emisji;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub ubie-
gania sie o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng lub o ubieganiu sie o dopusz-
czenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub
o ubieganiu sie o dopuszczenie papieréw war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
z przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej
tego fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji po-
przez oferte publiczng lub decyzji o ubieganiu
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

4) opis $wiadczen pienieznych, do ktérych zobowia-
zuje sie emitent, zawierajacy w szczegolnosci spo-
sOb ustalania oprocentowania, okreslenie termi-
now ustalania prawa do oprocentowania, termi-
now, od ktérych oprocentowanie przystuguje, wy-
sokosci, warunkéw oraz terminéw ich wyptaty,
waluty, w jakiej wyptacane beda $wiadczenia z pa-
pieréw wartosciowych, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu — w przypadku gdy
warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

5) opis $wiadczen niepienieznych, do ktérych zobo-
wigzuje sie emitent, zawierajgcy w szczegolnosci
opis $wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw
do swiadczen niepienigznych, zasady przeliczenia
swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pie-
niezne — w przypadku gdy warunki emisji przewi-
duja swiadczenia niepieniezne;

6) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczen, istotnych warunkow zabezpieczenia,
podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantu-
jacego), a w przypadku gdy podmiotem udzielaja-
cym zabezpieczenia (gwarantujacym) jest jednost-
ka wtadz regionalnych lub lokalnych panhstwa
cztonkowskiego, w tym jednostka samorzadu tery-
torialnego — wskazanie siedziby i adresu jej urze-
du, wielkosci dochodow i wydatkéw za ostatni rok
budzetowy, w tym takze wielko$ci dochodéw wtas-
nych;
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7) wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate
zobowigzan wynikajgcych z emitowanych papie-
row wartosciowych;

8) w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest
okreslony — wskazanie tego progu;

9) okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowa-
nych papierow wartosciowych;

10) okreslenie warunkéw, trybu, terminéw i cen wyku-
pu lub przedterminowego nabycia przez emitenta
wtasnych papierow wartosciowych, w celu ich
umorzenia;

11) informacje o banku reprezentancie, ustanowio-
nym w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerodw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowienh
z bankiem reprezentantem,

umowy

c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkow banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegélnym uwzgled-
nieniem dziatan podejmowanych przez ten
bank w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z wa-
runkéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowigzkéw wobec obligatariuszy,

miejsce udostepnienia tresci umowy, o ktdorej
mowa w lit. b;

e

12) w przypadku emisji obligacji przychodowych —
dodatkowo:

a) szczegotowy opis przedsiewziecia, do ktérego
przychodéw lub majatku stuzy obligatariuszom
prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed
innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowie-
dzialnos$é za zobowigzania wynikajace z obliga-
cji do przychodéw lub majatku okreslonego
przedsiewziecia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek ban-
kowy, na ktéry beda wptywaé przychody
z przedsiewzigcia, oraz wskazanie numeru tego
rachunku oraz zasad dokonywania z niego wy-
ptat,

d) szczegotowy opis zasad obliczania przychodéw
przedsiewziecia, wraz ze wskazaniem, do jakiej
czesci przychodow oraz odpowiednio majatku
przystuguje obligatariuszom prawo pierwszen-
stwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

13) informacja o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podat-
ku;

14) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji, wedtug
wzoru zawartego w zatagczniku nr 4 do rozporza-
dzenia, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

15) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktdérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkdow prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
oso6b do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

16) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtérnego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papieréow wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku emisji obligacji, z ktdrych zobowia-
zania maja zostaé sptacone z okreslonych, przyporzad-
kowanych emitentowi wierzytelnosci lub grup wierzy-
telnosci, jezeli emitent na dzien sporzagdzenia memo-
randum nie prowadzi innej dziatalnosci poza dziatal-
nos$cig zwigzang z emisjami obligacji, w rozdziale ,Da-
ne o emisji” zamieszcza sie dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktérych emi-
tent bedzie pobierat swiadczenia z wierzytelnosci
stanowiagcych podstawe sptaty obligacji;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania
swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci stano-
wigcych podstawe sptaty obligacji oraz o innych
zasadach administrowania wierzytelnosciami
przyporzadkowanymi emitentowi;
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3) informacje o umowach zawartych przez emitenta
w celu zapewnienia realizacji wyptat swiadczenh
z tytutu obligacji na rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaty wie-
rzytelnosci stanowigce podstawe sptaty obligacji
przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicja-
tor), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytel-
nosci, wraz z podaniem podstawowych informac;ji
o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

3. W przypadku oferowania w trybie oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym obligacji zamiennych lub obliga-
cji z prawem pierwszenstwa, w rozdziale ,Dane o emi-
sji” zamieszcza sie dodatkowo informacje okreslone
w 8 87 ust. 1 pkt4,5i7.

4. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1i 2, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla
kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert po-
woduje konieczno$é przedstawienia tych informacji
tacznie.

5. W przypadku ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowa-
nymi, papierow wartosciowych, przedstawia sie od-
powiednio informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
3—13 i 16 oraz w ust. 2, dla wszystkich emisiji (serii)
tych papieréw.

8 40. 1. W rozdziale ,Dane o emitencie” zamiesz-
cza sie co najmnie;j:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem gtdéwnej strony internetowej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej iden-
tyfikacji podatkowej, a jezeli emitent posiada wy-
dzielone oddziaty, istotne dla dziatalnosci emiten-
ta — ich wskazanie, wraz z adresami;

2) wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych
zostat utworzony emitent;

3) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest ozna-
czony;

4) wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpi-
sie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wy-
magato uzyskania zezwolenia — przedmiot i nu-
mer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydat;

5) wskazanie przedmiotu dziatalnosci emitenta zgod-
nie z wpisem do KRS lub innego wtasciwego reje-
stru emitenta oraz wskazanie miejsca okreslenia
przedmiotu dziatalnosci w statucie lub innym do-
kumencie zatozycielskim emitenta;

6) krotki opis historii emitenta i jego poprzednikow
prawnych, z przytoczeniem liczby i krétkiej charak-
terystyki (opisu) zatozycieli emitenta;

7) okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (fundu-
szy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

8) oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzacych kapitat
zaktadowy, ich wartosci nominalnej i ceny emisyj-
nej, ze wskazaniem nie w petni optaconych akgcji;

9) w przypadku otwarcia postepowania likwidacyjne-
go — wskazanie osoby likwidatora oraz wskazanie
sadu, do ktérego zostat ztozony wniosek o otwar-
cie postepowania likwidacyjnego, wraz ze wskaza-
niem daty ztozenia tego wniosku albo wskazaniem
daty podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty
0 rozwiagzaniu spotki, albo wskazanie innej, okre-
slonej prawem, przyczyny otwarcia postepowania
likwidacyjnego, wraz z podaniem dnia jej zaistnie-
nia;

10) opis powigzah organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta z innymi podmiotami, majacych istotny
wptyw na jego dziatalnosé, a takze okreslenie roli
emitenta w grupie kapitatowej, w ktorej jest jed-
nostkg dominujgca, ze wskazaniem wszystkich
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do nich co najmniej informacji okre-
slonych w pkt 1, 4 i 8, ponadto wskazanie rodzaju
dominacji i roku jej uzyskania przez emitenta,
udziatu emitenta w ich kapitale i gtosach na wal-
nym zgromadzeniu oraz informacje, czy dana jed-
nostka zostata objeta ostatnim skonsolidowanym,
zbadanym przez podmiot uprawniony do badania,
sprawozdan finansowych, sprawozdaniem finan-
sowym, zamieszczonym w memorandum, oraz
opis i schemat struktury grupy kapitatowej, z okre-
sleniem charakteru powigzan pomiedzy poszcze-
golnymi jednostkami tej grupy.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym obligacji zamiennych lub obliga-
cji z prawem pierwszenstwa, w rozdziale ,Dane o emi-
tencie” zamieszcza sie dodatkowo informacje okreslo-
ne w 8§ 89 pkt 8 9.

8 41. 1. W rozdziale ,Dane o dziatalno$ci emiten-
ta”, z zastrzezeniem ust. 2—6, zamieszcza si¢ co naj-
mniej:

1) informacje o podstawowych produktach, towa-
rach lub ustugach, wraz z ich okresleniem warto-
sciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegol-
nych grup produktéw, towardéw i ustug albo, jeze-
li jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towa-
row i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdétem
dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci, za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonso-
lidowanym sprawozdaniem finansowym, porow-
nywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowa-
nymi poréwnywalnymi danymi finansowymi, za-
mieszczonymi w memorandum;

2) podstawowe informacje o eksploatowanych zto-
zach, szacunkowej wielkos$ci zasobow oraz oczeki-
wany czas ich eksploatacji — w przypadku gdy
dziatalnos¢ emitenta obejmuje dziatalnos¢ gorni-
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cza, wydobycie weglowodoréw lub gornictwo od-
krywkowe;

3) informacje o gtéwnych rynkach zbytu, w podziale
na krajowe i zagraniczne, wedtug asortymentu
produktdéw, towardéw lub ustug;

4) informacje o wartosci sprzedazy, z podziatem na
rodzaje dziatalnosci gospodarczej i strukture geo-
graficznag rynkdéw zbytu, za okres objety zbadanym
sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonso-
lidowanym sprawozdaniem finansowym, porow-
nywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowa-
nymi porownywalnymi danymi finansowymi, za-
mieszczonymi w memorandum;

5) informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub
kilku odbiorcow lub dostawcow;

6) opis struktury organizacyjnej emitenta;

7) informacje o najistotniejszych posiadanych konce-
sjach lub zezwoleniach na prowadzenie dziatalno-
$ci gospodarczej oraz pozwoleniach na korzysta-
nie ze $rodowiska naturalnego, wraz z opisem
ekonomicznych warunkéw jego eksploataciji;

8) informacje o najistotniejszych posiadanych paten-
tach, licencjach i znakach towarowych, z opisem
ich roli w prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
gospodarczej;

9) informacje o prowadzonych pracach badawczo-
-rozwojowych oraz wdrozeniowych w okresie
ostatnich 2 lat i dokonaniach w tym zakresie, z wy-
szczegolnieniem nowych produktéw, rozwigzan
technicznych, patentéw, oraz ze wskazaniem wy-
sokosci naktadow poniesionych na te cele, o ile
byty one istotne dla dziatalnosci gospodarczej
emitenta;

10) opis gtéwnych posiadanych przez emitenta nieru-
chomosci;

11) opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicz-
nych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, do-
konanych przez emitenta, ze wskazaniem nakfa-
dow na inwestycje w okresie 2 ostatnich lat obro-
towych, dla kazdego roku obrotowego osobno,
oraz za okres biezacego roku obrotowego;

12

~

informacje o wszczetych wobec emitenta postepo-
waniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodo-
wym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyj-
nym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

13

-

informacje na temat wszystkich innych postepo-
wanh przed organami rzgdowymi, postepowan sa-
dowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktore
to postepowania mogty mieé lub miaty w niedaw-
nej przesztosci, lub moga mieé istotny wptyw na
sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan;

14) informacje o zawartych istotnych umowach, ktére
nie zostaty zawarte w normalnym toku dziatalno-
$ci emitenta, a ktére moga powodowadé powstanie
zobowigzania, u dowolnej jednostki grupy kapita-
towej emitenta, o istotnym znaczeniu dla mozliwo-
$ci realizacji jego zobowigzan wobec posiadaczy
papierow wartosciowych.

2. W przypadku gdy emitentem jest instytucja kre-
dytowa, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci emitenta”
zamieszcza sie informacje, o ktéorych mowa w ust. 1
pkt 1—8 i 11—14, z uwzglednieniem specyfiki dziatal-
nosci bankowej.

3. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubez-
pieczen, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci emitenta”
zamieszcza sie informacje o:

1) ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—4, z uwzglednieniem
specyfiki dziatalnosci zaktadu ubezpieczen;

2) uzyskanych przez emitenta zezwoleniach na wyko-
nywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej, udzielo-
nych przez wtasciwy organ nadzoru, w tym zwig-
zanych ze zmianami zasiegu terytorialnego lub
rzeczowego zakresu dziatalnosci;

3) ustanowieniu zarzadu komisarycznego, z poda-
niem przyczyn oraz okresu, na jaki zarzad komisa-
ryczny byt ustanowiony w okresie ostatnich 3 lat;

4) prowadzonych w okresie ostatnich 3 lat postepo-
waniach naprawczych;

5) ktérych mowa w ust. 1 pkt 5—14, z uwzglednie-
niem specyfiki dziatalnosci zaktadu ubezpieczen.

4. W przypadku gdy emitentem jest dom makler-
ski, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci emitenta” za-
mieszcza sie informacje o:

1) podstawowych rodzajach dziatalnosci, wraz
z okresleniem warto$ciowym oraz udziatem po-
szczegolnych rodzajéw dziatalnos$ci w przycho-
dach z tytutu swiadczenia ustug;

2) czynnosciach wykonywanych na podstawie ze-
zwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
oraz innych zezwoleniach udzielonych przez Komi-
sje, wraz z podaniem termindw rozpoczecia po-
szczegolnych czynnosci;

3) ktérych mowa w ust. 1 pkt 5—14, z uwzglednie-
niem specyfiki dziatalno$ci domu maklerskiego.

5. W przypadku gdy emitentem jest narodowy fun-
dusz inwestycyjny, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci
emitenta” zamieszcza sie:

1) podstawowe dane finansowe narodowego fundu-
szu inwestycyjnego za ostatnie 3 lata obrotowe,
uwzgledniajgce zmiany wysokosci aktywodw netto
i zmiane wysokosci aktywéw netto na akcje;

2) oméwienie struktury portfela inwestycyjnego, ze
szczegolnym uwzglednieniem ptynnosci inwesty-
cji;
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3) wykaz i podstawowg charakterystyke podmiotdw,
w ktérych narodowy fundusz inwestycyjny posia-
da akcje lub udziaty wiodace lub sprawuje kontro-
le, wspodtkontrole lub wywiera znaczacy wptyw,
z podaniem:

a) nazwy (firmy) i siedziby,

b) przedmiotu dziatalnosci i struktury organizacji
dziatania, wraz z ogélnym opisem dziatalnosci
podmiotu, jego pozycji na rynku i perspektyw
rozwoju, wskazaniem gtéwnych produktow
oraz istotnych dziatan w zakresie organizacji
i zarzadzania, prowadzonych w nim od momen-
tu uzyskania udziatu w jego kapitale zaktado-
wym przez narodowy fundusz inwestycyjny,

C
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udziatu narodowego funduszu inwestycyjnego
w kapitale zaktadowym tego podmiotu,

d) udziatu akcji (udziatow) tego podmiotu w akty-
wach netto narodowego funduszu inwestycyj-
nego,

e) wielkosci sprzedazy za ostatni rok obrotowy,

f) wielkosci kapitatu wtasnego, z wyszczegodlnie-
niem wielkos$ci kapitatu zaktadowego oraz wy-
niku finansowego na dzien, na ktéry zostato
sporzadzone ostatnie zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych sprawozdanie finansowe emitenta, za-
mieszczone w memorandum,

g) wielkosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania,
w tym: zobowigzah krotko- i dtugoterminowych
na dzieh, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie
zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych sprawozdanie finan-
sowe emitenta, zamieszczone w memorandum;

4) omoéwienie struktury branzowej dla czesci portfela
inwestycyjnego, obejmujacych akcje i udziaty wio-
dace oraz akcje i udziaty w jednostkach podpo-
rzgdkowanych, z okresleniem branz najistotniej-
szych z punktu widzenia polityki inwestycyjnej na-
rodowego funduszu inwestycyjnego, z podaniem
podstawowych danych ekonomicznych dotycza-
cych tej struktury i wskazaniem podstawowych
podmiotéw, ktdore reprezentuja poszczegodlne
branze w portfelu, a takze z opisem pozycji tych
podmiotéw w branzy oraz struktury lokalizacji
geograficznej tej czesci portfela;

5
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informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—14,
z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci narodo-
wego funduszu inwestycyjnego.

6. W przypadku gdy emitent jest jednostkg dominu-
jaca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na to
pozwala, informacje okreslone w ust. 1—3, dotyczace
grupy kapitatowej emitenta, przedstawia sie w memo-
randum tak, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng
jednostke, z odrebnym ujawnieniem udziatu emitenta.

§ 42. W rozdziale ,,Oceny i perspektywy rozwoju
emitenta” zamieszcza sie co najmniej:

1) przedstawienie strategii rozwoju i zamierzenh inwe-

stycyjnych emitenta i jego grupy kapitatowej oraz
ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyj-
nych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwna-
niu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzgled-
nieniem planowanych zmian w strukturze finanso-
wania tej dziatalnosci;

2) w przypadku zamieszczenia w memorandum pro-

gnozy wynikéw finansowych emitenta lub jego
grupy kapitatowej nalezy zamiesci¢ nastepujace
informacje:

a) prognozowane wyniki,
b) okres, ktdrego prognoza dotyczy,
c) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposéb monitorowania przez emitenta mozli-
wosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oce-
ny mozliwosci realizacji prognozowanych wyni-
kéw oraz ewentualnej korekty prezentowanej
prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych
kryteriow tej oceny,

f) opinie biegtego o kompletnosci i rzetelnosci
przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych
zatozen prognozy wynikéw finansowych,
w przypadku jej sporzadzenia, badz informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegtego, albo
raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, stwierdzajgcy, czy
prognozy wynikow finansowych zostaty wtasci-
wie zestawione na podstawie przedstawionych
przez emitenta podstaw i zatozen oraz czy za-
stosowane do sporzadzenia prognozy wynikéw
finansowych zasady (polityka) rachunkowosci
sg zgodne z zasadami (politykg) rachunkowosci
stosowanymi przez emitenta, badz informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegtego.

§ 43. 1. W rozdziale ,Dane o osobach zarzadzaja-

cych, osobach nadzorujacych oraz znaczacych akcjo-
nariuszach”, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, zamieszcza sie:

1) w odniesieniu do oséb zarzadzajacych i osdb nad-

zorujgcych przedsiebiorstwo emitenta:

a) imie, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL —
w przypadku obywateli polskich — lub inny
wtasciwy numer identyfikacyjny, zajmowane
stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na ja-
kg zostali powotani,

b) zasady i warunki zatrudnienia,

c) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmo-
wane wczesniej stanowiska, wraz z opisem
przebiegu pracy zawodowej,

d) wskazanie innej dziatalno$ci wykonywanej poza
przedsiebiorstwem emitenta, jezeli jest w sto-
sunku do niej konkurencyjna, oraz wskazanie,
czy osoba ta jest wspolnikiem w konkurencyjnej
spoéfce cywilnej lub spdétce osobowej badz
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub jest
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cztonkiem organu innej konkurencyjnej osoby
prawnej,

e) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarza-
dzajacej lub nadzorujgcej, znajdujacym sie
w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, pro-
wadzonym na podstawie ustawy o KRS,

f) wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci
funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji tych
oso6b znalazty sie w stanie upadtfosci lub likwi-
dacji,

P

informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych
lub nadzorujgcych, przez sad upadtosciowy,
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spdétce handlowej, przedsiebior-
stwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepi-
sach rozdziatéw XXXIII—XXXVIlI Kodeksu kar-
nego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spot-
ek handlowych,

9
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informacje o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych
emitenta i nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mieé¢ znaczenie
dla dziatalnosci emitenta;

2) wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci (w pie-
nigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wy-
ptaconych lub naleznych osobom, o ktérych mo-
wa w pkt 1, odrebnie dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych, za ostatni zakornczony rok obroto-
wy, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku,
a w przypadku gdy emitentem jest jednostka do-
minujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie in-
formacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzy-
manych z tytutu petnienia funkcji we wtfadzach
jednostek podporzadkowanych;

3) dane o akcjonariuszach posiadajgcych bezposred-
nio lub posrednio poprzez podmioty zalezne po-
nad 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale zakta-
dowym, ze wskazaniem w szczegolnosci:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, numeru
PESEL — w przypadku obywateli polskich —
lub innego wtasciwego numeru identyfikacyj-
nego, kraju siedziby, siedziby i adresu (miejsca
zamieszkania),

b) liczby i rodzajow posiadanych akcji i liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu, z podziatem na
posiadane bezposrednio i posrednio poprzez
jednostki zalezne,

c) informacje o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karnych

skarbowych, dotyczacych oséb fizycznych po-
siadajacych ponad 10 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mieé zna-
czenie dla dziatalnosci emitenta;

4) informacje o wszelkich znanych emitentowi istot-
nych umowach, w wyniku ktorych moga w przy-
sztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posia-
danych przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

2. W przypadku gdy emitentem jest narodowy fun-
dusz inwestycyjny, w rozdziale ,Dane o osobach za-
rzgdzajacych, osobach nadzorujacych oraz znaczacych
akcjonariuszach” dodatkowo zamieszcza sie:

1) w odniesieniu do firmy zarzgdzajace;:
a) nazwe (firme), siedzibe i adres,

b) forme prawng, wraz z miejscem i datg rejestra-
cji,

c) liste akcjonariuszy (wspdlnikow),

d) wartos$é kapitatow wtasnych oraz wynik finan-
sowy za ostatni rok obrotowy,

e) dane o osobach zarzadzajacych i osobach nad-
zorujgcych — w zakresie wskazanym w ust. 1
pkt 1;

2) w odniesieniu do akcjonariuszy (wspdlnikow) po-
siadajgcych co najmniej 5 % akcji lub udziatéw
w kapitale zaktadowym firmy zarzadzajacej:

a) nazwe (firme) i siedzibe,

b) forme prawna firmy wraz z miejscem i data re-
jestracji,

c) wartos¢ kapitatéw wtasnych oraz wynik finan-
sowy za ostatni rok obrotowy.

3. W przypadku gdy emitentem jest spétka koman-
dytowo-akcyjna, po informacjach okreslonych w ust. 1
pkt 1, zamieszcza sie:

1) nazwiska i imiona albo nazwy (firmy) komplemen-
tariuszy oraz ich siedziby, adresy albo adresy do
doreczen;

2) nazwiska i imiona oséb uprawnionych do repre-
zentowania spotki i sposdb reprezentacji —
w przypadku gdy komplementariusze powierzyli
prowadzenie spraw spotki tylko niektéorym spo-
srod siebie;

3) opis okolicznos$ci dotyczacych ograniczenia zdol-
nosci komplementariuszy do czynnosci prawnych,
jezeli takie istnieja;

4) opis praw i obowigzkéw komplementariuszy i ko-
mandytariuszy;

5) w przypadku gdy komplementariuszem jest osoba
prawna, informacje, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1
lit. ai pkt 3 orazw 8 40 pkt 1, 4,8i10i & 41.



Dziennik Ustaw Nr 218

— 14653 —

Poz. 1844

8 44. 1. W rozdziale ,Sprawozdania finansowe”,
z zastrzezeniem ust. 2—6, zamieszcza sig:

1) sprawozdanie finansowe emitenta za rok obroto-
wy, zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisa-
mi i normami zawodowymi, sporzadzone na dzieh
bilansowy poprzedzajacy date ztozenia memoran-
dum do Komisji o nie wiecej niz 18 miesiecy, oraz
dane porownywalne co najmniej za rok obrotowy
poprzedzajgcy okres objety tym sprawozdaniem,
sporzadzone na podstawie sprawozdan finanso-
wych, zbadanych zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami i normami zawodowymi;

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej emitenta za rok obrotowy, zbadane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, sporzadzone na dzien bilansowy
poprzedzajgcy date ztozenia memorandum do Ko-
misji 0 nie wiecej niz 18 miesiecy, oraz dane po-
rownywalne co najmniej za rok obrotowy poprze-
dzajacy okres objety tym sprawozdaniem, sporza-
dzone na podstawie skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiagzu-
jacymi przepisami i normami zawodowymi;

3) informacje, o ktérych mowa w pkt 1i 2, uzupetnio-
ne o dane poréwnywalne prawnych poprzedni-
kéw emitenta, sporzadzone na podstawie ich spra-
wozdan finansowych lub skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obo-
wigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi
— w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalnosé
krocej niz przez okres, za ktory wymagane jest
przedstawienie sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz danych poréwnywalnych, o ktérych mowa
w pkt 1i 2, a jego prawnym poprzednikiem byta
inna osoba prawna lub nastgpita zmiana formy
prawnej (przeksztatcenie);

4) sprawozdanie finansowe emitenta sporzadzone na
dzien bilansowy nie wczes$niejszy niz dzien doko-
nania rejestracji zmiany statutu dotyczacej zmiany
wartosci kapitatu zaktadowego lub zmiany formy
prawnej (przeksztatcenia), zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi — w przypadku gdy zmiana ta nasta-
pita w terminie, ktéry uniemozliwia uwzglednienie
jej w sprawozdaniach, o ktéorych mowa w pkt 1i 2;

5) opinie (opinige) podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych, w ktérych (ktérej)
stwierdza sie, ze sprawozdanie finansowe i skon-
solidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne, o ktérych mowa w pkt 1—4, sa
prawidtowe, rzetelne i jasne oraz o tym, ze wska-
zane tam dane porédwnywalne sg sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa;

6
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przytoczone opinie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych o prawidtowo-
$ci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdan finanso-
wych i skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych emitenta oraz odpowiednio jego prawnych

poprzednikdw, bedacych podstawg sporzadzenia
danych poréwnywalnych, o ktérych mowa
w pkt 1—4.

2. W przypadku gdy w sktad przedsiebiorstwa emi-
tenta wchodzag wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,
emitent zamieszcza w memorandum taczne sprawoz-
dania finansowe i tagczne dane poréwnywalne emiten-
ta, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1—4, oraz uwzglednia
te dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym i danych poréwnywalnych.

3. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania fi-
nansowe, w memorandum zamieszcza sie, z uwzgled-
nieniem ust. 1 pkt 4, co najmniej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

4. W przypadku gdy sprawozdania finansowe lub
skonsolidowane sprawozdania finansowe, bedace
podstawa sporzadzenia danych poréwnywalnych, za-
mieszczonych w memorandum, nie podlegaty bada-
niu, podmiot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych wydaje opinie o prawidtowosci, rzetelno-
$ci i jasnosci rowniez danych poréwnywalnych.

5. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubez-
pieczen, w rozdziale ,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie dodatkowo opinie aktuariusza o stanie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozda-
niu finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym oraz sprawozdaniach finansowych, beda-
cych podstawag sporzadzenia danych poréownywal-
nych zamieszczonych w memorandum, jezeli obowig-
zek uzyskania takiej opinii wynika z odrebnych przepi-
sow.

6. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalnosé
krocej niz przez okres, za ktéry przedstawia sie spra-
wozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe oraz dane poréwnywalne, w rozdziale
~Sprawozdania finansowe” zamieszcza sie sprawoz-
danie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz dane poréwnywalne za okres od dnia
rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

§ 45. 1. Emitent z siedzibg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej sporzagdza sprawozdania finansowe
oraz dane poréwnywalne zgodnie z:

1) obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci —
jezeli jest emitentem, ktérego papiery wartoscio-
we sg przedmiotem oferty publicznej, nieubiegaja-
cym sie i niezamierzajagcym ubiegaé sie o ich do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2) polskimi zasadami rachunkowosci lub MSR — je-
zeli jest emitentem papierow wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym al-
bo zamierza ubiegac¢ sie lub ubiega sie o ich do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

2. Emitent papieréw wartosciowych, o ktérym mo-
wa w ust. 1, sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe i dane poréwnywalne zgodnie z:
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1) obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci —
jezeli jest emitentem, ktdrego papiery wartoscio-
we sg przedmiotem oferty publicznej, nieubiegaja-
cym sie i niezamierzajagcym ubiegaé sie o ich do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2) MSR — jezeli jest emitentem papieréow wartoscio-
wych dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym;

3) polskimi zasadami rachunkowosci lub MSR — je-
zeli jest emitentem zamierzajgcym ubiegaé sie lub
ubiegajacym sie o dopuszczenie papierdow warto-
$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3. Emitent wytgcznie papierow wartosciowych
o charakterze nieudziatowym, o ktérym mowa w ust. 1,
jezeli jest emitentem papieréw wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo
zamierza ubiegac sie lub ubiega sie o ich dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym, sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe i dane po-
rownywalne zgodnie z polskimi zasadami rachunko-
wosci lub MSR.

4. Emitent z siedzibg w panstwie cztonkowskim, in-
nym niz Rzeczpospolita Polska, lub w pahstwach Eu-
ropejskiego Obszaru Gospodarczego sporzadza spra-
wozdania finansowe i dane poréwnywalne zgodnie
z krajowymi przepisami o rachunkowosci, a skonsoli-
dowane sprawozdania finansowe i dane poréwnywal-
ne zgodnie z rozporzadzeniem 1606/2002, a w przy-
padku gdy nie ma ono zastosowania, odpowiednio
zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi przepisami o ra-
chunkowosci.

5. Emitent z siedzibg w panstwie niebedacym
Rzeczgpospolita Polska, panstwem cztonkowskim lub
panstwem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
sporzadza sprawozdania finansowe, skonsolidowane
sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne
zgodnie z krajowymi przepisami o rachunkowosci,
MSR lub innymi standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowe;.

6. Emitent wytacznie papieréw wartosciowych
o charakterze nieudziatowym, o ktérym mowa w ust. 5,
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
i dane poréwnywalne zgodnie z krajowymi przepisami
o rachunkowosci, MSR lub innymi standardami uzna-
wanymi w skali miedzynarodowe;.

7. W przypadku zastosowania przez emitenta,
o ktérym mowa w ust. 5 i 6, krajowych standardow ra-
chunkowosci:

1) sprawozdania finansowe i skonsolidowane spra-
wozdania finansowe oraz dane poréwnywalne po-
winny zawieraé, odpowiednio, co najmniej: bilans,
rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow
pienieznych oraz informacje dodatkowa;

2) nalezy wskazaé i objasnié¢ istotne réznice dotycza-
ce przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, mie-
dzy sprawozdaniami finansowymi i skonsolidowa-
nymi sprawozdaniami finansowymi oraz danymi

poréwnywalnymi sporzagdzonymi zgodnie z krajo-
wymi standardami rachunkowosci a sprawozda-
niami i danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby
sporzadzone wedtug MSR lub innymi standarda-
mi uznawanymi w skali miedzynarodowe;.

8. Badanie sprawozdan finansowych i skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych, o ktérych mowa
w ust. 1—3, przeprowadza podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z polskimi
przepisami i normami zawodowymi.

9. Badanie sprawozdan finansowych i skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych, o ktérych mowa
w ust. 4, przeprowadza podmiot uprawniony do bada-
nia sprawozdan finansowych, zgodnie z przepisami
stosowanymi w panstwie cztonkowskim lub panstwie
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

10. Badanie sprawozdan finansowych i skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych, o ktérych mowa
w ust. 5i 6, przeprowadza podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdan finansowych, zgodnie z krajowymi
przepisami, ISA lub US GAAS.

8 46. 1. W przypadku stosowania MSR do sporza-
dzania sprawozdan finansowych lub skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych po raz pierwszy, dane
za poprzedni rok obrotowy moga zosta¢ sporzagdzone
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, w zakre-
sie okreslonym rozporzgdzeniem o sprawozdaniach fi-
nansowych w prospekcie. W takim przypadku w me-
morandum powinny zosta¢ zamieszczone dodatkowo
dane finansowe emitenta, obejmujace okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadzone zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, w zakresie okre-
slonym rozporzadzeniem o sprawozdaniach finanso-
wych w prospekcie. Dane poréwnywalne moga by¢
sporzadzone zgodnie z MSR, jezeli emitent tak posta-
nowi.

2. Przepisy rozporzadzenia dotyczgce danych po-
rownywalnych stosuje sie odpowiednio do danych
porownawczych, o ktérych mowa w ust. 1.

3. W przypadku emitentdw zagranicznych przepisy
ust. 1i 2 stosuje sie odpowiednio.

§ 47. 1. Informacje, o ktéorych mowa w 8§ 44, w od-
niesieniu do sprawozdania finansowego i danych po-
rownywalnych, przedstawia sie w nastepujgcej for-
mie, zakresie i kolejnosci:

1) z zastrzezeniem pkt 2 opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym sprawozdaniu finansowym, sporzadzona
odpowiednio zgodnie z przepisami, normami lub
standardami, o ktérych mowa w § 45 ust. 8—10;

2) w przypadku gdy wydawana jest opinia o prawi-
dtowosci, rzetelnosci i jasnosci rowniez danych
poréwnywalnych — opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym sprawozdaniu finansowym i danych po-
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rownywalnych, sporzadzona odpowiednio zgod-
nie z przepisami, normami lub standardami, o kté-
rych mowa w § 45 ust. 8—10;

3) okreslenie zrodet informacji stanowigcych podsta-

we sporzadzenia sprawozdania finansowego i da-
nych poréwnywalnych, zamieszczonych w memo-
randum, oraz opinii, o ktéorych mowa w pkt 1i 2,
wraz z przytoczeniem, w przypadku przedstawie-
nia opinii, o ktérej mowa w pkt 1, petnych tresci
opinii podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych, ktére dokonaty badania
sprawozdan finansowych, bedacych podstawa
sporzadzenia danych poréwnywalnych, ze wska-
zaniem imion, nazwisk i podstawy uprawnien bie-
gtych rewidentéw sporzadzajgcych opinie oraz
nazw (firm), siedzib i podstawy uprawnien pod-
miotéw uprawnionych do badania sprawozdan fi-
nansowych oraz imion, nazwisk i podstawy
uprawnien osob dziatajacych w imieniu tych pod-
miotow;

4) sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne,

sporzadzone zgodnie z zasadami wymaganymi
rozporzadzeniem; w przypadku stosowania pol-
skich zasad rachunkowosci przez emitentéw pa-
pieréw wartos$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym albo zamierzajacych ubie-
gac sie lub ubiegajacych sie o ich dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym — sprawozdanie fi-
nansowe i dane poréwnywalne sporzadza sie
w zakresie okreslonym w rozporzadzeniu o spra-
wozdaniach finansowych w prospekcie.

2. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 44, w odniesie-

niu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i danych poréwnywalnych, przedstawia sie w naste-
pujacej formie, zakresie i kolejnosci:

1) z zastrzezeniem pkt 2 opinia podmiotu uprawnio-

2
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nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym, sporzgdzona odpowiednio zgodnie z przepi-
sami, normami lub standardami, o ktérych mowa
w 8§ 45 ust. 8—10;

w przypadku gdy wydawana jest opinia o prawi-
dtowosci, rzetelnosci i jasnosci rowniez danych
poréwnywalnych — opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym i danych porownywalnych, sporzadzona od-
powiednio zgodnie z przepisami, normami lub
standardami, o ktérych mowa w § 45 ust. 8—10;

3) okreslenie Zzrodet informacji stanowiacych podsta-

we sporzadzenia skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego i danych poréwnywalnych, za-
mieszczonych w memorandum, oraz opinii, o kt6-
rych mowa w pkt 1 i 2, wraz z przytoczeniem,
w przypadku przedstawienia opinii, o ktérej mowa
w pkt 1, petnych tresci opinii podmiotéw upraw-
nionych do badania sprawozdan finansowych,
ktére dokonaty badania skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych, bedacych podstawg sporza-
dzenia danych poréwnywalnych, ze wskazaniem

imion, nazwisk i podstawy uprawnienh biegtych re-
widentéw sporzadzajacych opinie oraz nazw
(firm), siedzib i podstawy uprawnien podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finanso-
wych oraz imion, nazwisk i podstawy uprawnien
o0so6b dziatajgcych w imieniu tych podmiotow;

4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz da-

ne poréwnywalne, sporzadzone zgodnie z zasada-
mi wymaganymi rozporzgdzeniem; w przypadku
stosowania polskich zasad rachunkowosci przez
emitentow papierdw wartosciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym albo za-
mierzajacych ubiegaé¢ sie lub ubiegajacych sie
o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym — skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne sporzadza sie w zakresie
okreslonym w rozporzadzeniu o sprawozdaniach
finansowych w prospekcie.

§ 48. W rozdziale ,Informacje dodatkowe” za-

mieszcza sie:

1)

inne niz okreslone w 8 36—44 dane majgce we-
dfug emitenta znaczenie dla publicznej oferty pa-
pieréw wartosciowych lub ubiegania sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym oraz uzupetnienie o wszystkie
informacje istotne dla oceny emitenta lub jego
grupy kapitatowej, ktére powstaty po sporzadze-
niu informacji finansowych, o ktérych mowa
w 8§ 44;

2) w przypadku gdy komplementariuszem spétki ko-

mandytowo-akcyjnej jest osoba prawna — zbada-
ne przez podmiot uprawniony do badania spra-
wozdan finansowych sprawozdania finansowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej komplementariusza, za ostatni rok ob-
rotowy, za ktéry spotka byta obowigzana do spo-
rzgdzenia sprawozdania finansowego, oraz dane
porownywalne za poprzedni rok obrotowy, w za-
kresie okreslonym w 8 3 ust. 1 rozporzadzenia
o sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

8 49. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:

1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2)

C

5)

uchwate wtasciwego organu stanowigcego emi-
tenta o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng lub ubieganiu sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym;

ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spoétki niezarejestrowa-
nych przez sad;

inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emi-
tenta, jego grupy kapitatowej, oferowania papie-
row wartosciowych w trybie publicznej oferty lub
dla ubiegania sie o dopuszczenie papieréw warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym;

definicje i objasnienia skrétéw.
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8 50. 1. W informacjach objetych wnioskiem o nie-
publikowanie zamieszcza sie:

1) informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest
przepisami 8 36—49 i 51, jezeli zostaty objete tym
whnioskiem;

2) dane osobowe o0séb fizycznych wymienionych
w tresci memorandum.

2. Objecie informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
wnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisiji,
w ktorych powinna zostaé zamieszczona informacja
objeta takim wnioskiem.

3. W przypadku niewyrazenia przez Komisje zgody
na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia
w memorandum informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach me-
morandum udostepnianego do publicznej wiadomo-
$ci, w ktorych powinny zostaé¢ zamieszczone zgodnie
z przepisami § 36—47, 49 i 51, lub w rozdziale , Infor-
macje dodatkowe”.

8 51. W przypadku oferowania papieréw warto-
$ciowych w ramach publicznej oferty lub ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych podmiotu, ktéry wypetnia
obowiagzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 1i 2 ustawy, lub podmiotu, ktérego papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym w panstwie cztonkowskim, w memoran-
dum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe za-
warte w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci raporcie rocznym.

Rozdziat 4

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 4 ustawy

§ 52. Memorandum skftada sie z nastepujacych
czesci:

1) wstepu;

2) rozdziatow:
a) ,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c) ,Dane o emisji”,
d) ,Dane o emitencie i jego dziatalnosci”,

e) ,Dane o osobach zarzgdzajgcych i osobach nad-
zorujacych oraz strukturze wtasnosci”,

f) ,Sprawozdania finansowe”,
g) ,Informacje dodatkowe”;

3) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

8 53. We wstepie zamieszcza sie co najmniej:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papieréw wartosciowych objetych
memorandum;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres gtdwnej strony in-
ternetowej emitenta;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
i adres podmiotu dominujgcego w stosunku do
emitenta;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$é nominalng
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych ofe-
rowanych w ramach oferty publicznej lub beda-
cych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem
oferowanych papieréw wartosciowych;

5) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow
wartosciowych wedtug wzoru zawartego w zatgcz-
niku nr 2 do rozporzadzenia albo sposoéb, tryb i ter-
min jej ustalenia i udostepnienia do publicznej
wiadomosci;

6) informacje o istotnych ograniczeniach przedmioto-
wych i podmiotowych oferowania lub zbywania
papierow wartosciowych;

7) wskazanie rynku regulowanego, na ktérym papie-
ry wartosciowe beda przedmiotem obrotu, z ozna-
czeniem planowanego terminu dopuszczenia do
obrotu;

8) wskazanie, ze oferowanie papierow wartoscio-
wych lub ubieganie sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum, jak row-
niez, ze memorandum jest jedynym prawnie wig-
zacym dokumentem zawierajagcym informacje
o papierach wartosciowych, ich ofercie i emiten-
cie;

©

informacje, iz oferta publiczna lub ubieganie sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych nastepuje w trybie za-
wiadomienia, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 usta-
wy, ze wskazaniem daty ztozenia do Komisji za-
wiadomienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku
z tym emitent nie wystepowat o zatwierdzenie me-
morandum przez Komisjeg;

10) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego oraz subemitentow;

11) date i miejsce sporzagdzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty jego waznosci oraz daty, do ktorej in-
formacje aktualizujgce memorandum zostaty za-
mieszczone w jego tresci.

§ 54. W rozdziale ,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie co najmniej:

1) streszczenie najwazniejszych informacji dotycza-
cych emitenta;

2) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym;

3) informacje na temat czynnikéw powodujacych ry-
zyko dla nabywcy papieréw wartosciowych,
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a w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych z sytu-
acjg finansowa emitenta, z jego otoczeniem oraz
innych czynnikéw istotnych dla oceny emisji pa-
pierow wartosciowych i zwigzanego z nig ryzyka;

4) cele emisji, ktorych realizacji maja stuzyé wptywy
uzyskane z emisji, wraz z okres$leniem planowanej
wielkosci wptywoéw, okresleniem, jaka czes$é tych
wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymie-
nionych celdw, oraz wskazanie, czy cele emisji
moga ulec zmianie.

§ 55. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in-
formacje zawarte w memorandum”, z zastrzezeniem
ust. 2—4, zamieszcza sie dane os6b odpowiedzialnych
za informacje zawarte w memorandum oraz ich wta-
snorecznie podpisane o$wiadczenia o odpowiedzial-
nosci, z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej stro-
ny internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajgcych w imieniu emitenta,

c) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze, zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osdb, nie istniejg, poza ujaw-
nionymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

2) w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajg-
cego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
(telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtébwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajgcych w imieniu wprowadzajace-
go,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz oséb fi-
zycznych, dziatajagcych w jego imieniu, z emi-
tentem,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze, zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osdb, nie istniejg, poza ujaw-
nionymi w memorandum, istotne zobowiagzania

emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

3) w przypadku podmiotdw sporzadzajagcych memo-

randum, dla kazdego sporzadzajagcego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-
by (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzaja-
cego memorandum, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty
elektronicznej i gtéwnej strony internetowej),

g

imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajgcych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpo-
wiedzialnosci tych osdb do poszczegdlnych cze-
sci memorandum jest dopuszczalne wytacznie,
gdy za kazda cze$¢ memorandum odpowiada
wyraznie wskazana osoba,

c) opisu powigzah sporzgdzajgcego memorandum
oraz os6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu
sporzadzajgcego memorandum, z emitentem
i wprowadzajacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze memorandum zostato spo-
rzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze-
$ciach memorandum, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest podmiot sporzadzajacy
memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie po-
mijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa;

4) w przypadku podmiotédw uprawnionych do bada-

nia sprawozdan finansowych, dla kazdego pod-
miotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajace-
go opinie o badanych sprawozdaniach finanso-
wych, zamieszczonych w memorandum, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres gtownej strony internetowej),

b) imion i nazwisk oraz adreséw, funkcji i podsta-
wy uprawnien oso6b fizycznych dziatajgcych
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych — w zakresie ich od-
powiedzialnosci za opinie o prawidtowosci, rze-
telnosci i jasnosci sprawozdan finansowych
emitenta, zawartych w memorandum,

c) imion i nazwisk oraz adreséw i podstawy
uprawnien biegtych rewidentéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz oséb fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu i na jego
rzecz, z emitentem i wprowadzajgcym,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
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miot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych zostat wybrany zgodnie z przepisa-
mi prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu,

f) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia oséb
wymienionych w lit. ¢, stwierdzajgcego, ze oso-
by te spetniajg warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. bi c,
stwierdzajagcego, ze sprawozdania finansowe
lub skonsolidowane sprawozdania finansowe,
zamieszczone w memorandum, podlegato ich
badaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i normami zawodowymi oraz ze na pod-
stawie przeprowadzonego badania wyrazity
one opinie (opinig) o badaniu sprawozdanh fi-
nansowych lub skonsolidowanych sprawozdah
finansowych, ktérych (ktérej) petna tresé jest
przedstawiona w dalszej czesci memorandum,
ze wskazaniem rodzaju opinii, jakg uzyskaty te
sprawozdania;

5) w przypadku podmiotu oferujgcego papiery war-
tosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu podmiotu
oferujgcego, wraz z numerami telekomunikacyj-
nymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicz-
nej i gtéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu podmiotu oferuja-
cego,

c) opisu powigzan podmiotu oferujgcego oraz
osob fizycznych, dziatajagcych w imieniu pod-
miotu oferujgcego, z emitentem i wprowadzajg-
cym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze podmiot oferujacy dotozyt
nalezytej zawodowej starannosci przy przygoto-
waniu i przeprowadzeniu publicznej oferty pa-
pieréw wartosciowych lub procesu ubiegania
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

2. W przypadku gdy:

1) opinia o badanym sprawozdaniu finansowym za-
wiera dodatkowe objasnienia lub zastrzezenia —
w oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4
lit. g, przytacza sie te dodatkowe objasnienia lub
zastrzezenia w ich petnym brzmieniu;

2) memorandum, oprécz sprawozdan finansowych
emitenta, zawiera inne informacje lub dane finan-
sowe, ktére podlegaty badaniu lub przegladowi
przez osoby wymienione w ust. 1 pkt 4 lit. bi ¢, lub
osoby te wyrazity o nich opinie lub sporzadzity ra-
port o innym charakterze, zawarte w memoran-
dum — w os$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4 lit. g, wskazuje sie te informacje i dane.

3. W przypadku zamieszczenia w memorandum
opinii lub raportu sporzgdzonego przez osobe okresla-
na jako ekspert, inng niz osoby, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢, nalezy podaé imie i nazwisko ta-
kiej osoby, adres miejsca pracy i kwalifikacje, wraz
z oswiadczeniem o prawdziwosci i rzetelnosci za-
mieszczonych w raporcie lub opinii danych.

4. Jezeli opinia lub raport, o ktérym mowa
w ust. 3, zostat sporzadzony na zlecenie emitenta, na-
lezy zamiescié stosowne oswiadczenie o zamieszcze-
niu takiej opinii lub raportu w formie i w kontekscie,
w jakim jest on zamieszczony, za zgodg autora opinii
lub raportu.

§ 56. 1. W rozdziale ,Dane o emisji” zamieszcza sie
€O najmniej:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegodlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub $wiadczeh dodatkowych;

2) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztow emisji;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papieréow
wartosciowych poprzez oferte publiczng lub ubie-
gania sie o dopuszczenie papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym;

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierw-
szenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytgczen lub
ograniczen tego prawa;

5) oznaczenie dat, od ktérych akcje oferowane
w ofercie publicznej lub bedace przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym majg uczestniczy¢ w dywidendzie,
ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie
dywidenda;

6) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
$ciowych, sposobu realizacji praw z papieréw
wartosciowych, w tym wyptaty swiadczen pieniez-
nych przez emitenta, oraz podmiotéw uczestniczg-
cych w realizacji praw z papieréw wartosciowych
oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabyw-
cow oraz emitenta, a takze ograniczeh w przeno-
szeniu prawa wtasnosci tych akcji;

7) okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta
co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

8) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

9) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia,
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;
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10) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktdérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0s6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

11) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtoérnego obrotu, z okresleniem planowanego ter-
minu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotyczacych
dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu
na tym rynku.

2. W przypadku ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowa-
nymi, papierow wartosciowych, przedstawia sie od-
powiednio informacje, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1,
3,5, 61 11, dla wszystkich emisji (serii) tych papierow.

3. Jezeli akcje emitowane przez bank centralny sg
wydawane w zwigzku z obligacjami zamiennymi,
w rozdziale ,Dane o emisji” nalezy zamiesci¢ informa-
cje dotyczace akcji wydawanych w zamian za obliga-
cje, w zakresie okreslonym w ust. 1, oraz informacje
dotyczace obligacji zamiennych, w zakresie okreslo-
nym w 8 39 ust. 1 pkt 1, 3, 9i 10, ze wskazaniem ter-
minéw zamiany obligacji na akcje i sposobu przelicza-
nia obligacji na akcje.

§ 57. W rozdziale ,Dane o emitencie i jego dziatal-
nosci” zamieszcza sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi (telefon, telefaks, adres gtéwnej strony

internetowej), identyfikatorem wedtug wtasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej;

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest ozna-
czony;

3) wskazanie przepisdéw prawa, na podstawie ktérych
zostat utworzony emitent;

4) wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpi-
sie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wy-
magato uzyskania zezwolenia — przedmiot i nu-
mer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je
wydat;

5) okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (fundu-
szy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

6) informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktado-
wego;

7) wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktado-
wego, o ktére — na podstawie statutu przewiduja-
cego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia ka-
pitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelo-
wego — moze by¢ podwyzszony kapitat zaktado-
wy, jak rowniez liczby akcji i wartos$ci kapitatu za-
ktadowego, o ktore w dacie aktualizacji memoran-
dum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zakta-
dowy w tym trybie;

8) wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartoscio-
wych sa lub byty notowane papiery wartosciowe
emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe;

9) informacje o podstawowej dziatalnosci banku, po-
zycji banku na rynku krajowym w stosunku do in-
nych bankow, a takze o obowigzkach cigzacych na
banku, wynikajacych z przepiséw prawa.

§ 58. W rozdziale ,,Dane o osobach zarzgdzajacych
i osobach nadzorujacych oraz strukturze wtasnosci”
zamieszcza sie co najmniej:

1) w odniesieniu do kazdej z osob zarzadzajacych
i os6b nadzorujacych przedsiebiorstwo emitenta:
imie, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL —
w przypadku obywateli polskich — lub inny wta-
$ciwy numer identyfikacyjny, petniong funkcje
w przedsigbiorstwie emitenta oraz termin uptywu
kadenciji, na jaka zostali powotani;

2) dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wska-
zaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu;

3) wartos$¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci (w pie-
nigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wy-
ptaconych lub naleznych osobom, o ktérych mowa
w pkt 1, odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i nadzo-
rujgcych, za ostatni zakonczony rok obrotowy;

4) okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej oraz
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
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i w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadze-
niu, wszystkich akcji (udziatéw) emitenta lub
uprawnien do nich (opcji) oraz akcji i udziatow
w jednostkach jego grupy kapitatowej, bedacych
w posiadaniu oséb, o ktérych mowa w pkt 1;

5

-~

informacje o toczgcych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karnych skar-
bowych dotyczacych oséb zarzagdzajgcych emiten-
ta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik tych po-
stepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatal-
nosci emitenta.

8 59. 1. W rozdziale ,Sprawozdania finansowe”,
z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza sie:

1) sprawozdania finansowe emitenta za ostatnie dwa
lata obrotowe, zgodnie z krajowymi przepisami
o rachunkowosci, zbadane zgodnie z przepisami
stosowanymi w panstwie cztonkowskim, przy
czym sprawozdanie finansowe za ostatni rok obro-
towy powinno byé¢ sporzgdzone na dzieh bilanso-
wy poprzedzajacy date ztozenia memorandum do
Komisji o nie wiecej niz 18 miesiecy;

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej emitenta za ostatnie dwa lata obroto-
we, sporzgdzone zgodnie z rozporzadzeniem
1606/2002, a w przypadku gdy nie ma ono zastoso-
wania — odpowiednio zgodnie z krajowymi prze-
pisami o rachunkowosci, dotyczacymi emitentow
ubiegajacych sie o dopuszczenie papieréw warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym, zba-
dane zgodnie z przepisami stosowanymi w pan-
stwie cztonkowskim, przy czym sprawozdanie fi-
nansowe za ostatni rok obrotowy powinno byé
sporzadzone na dzien bilansowy poprzedzajgcy
date ztozenia memorandum do Komisji o nie wie-
cej niz 18 miesiecy;

3) opinie (opinig) podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych, w ktérych (ktorej)
stwierdza sie, ze sprawozdania finansowe i skon-
solidowane sprawozdania finansowe sg prawidto-
we, rzetelne i jasne.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania fi-
nansowe, w memorandum zamieszcza sie co najmniej
sprawozdanie skonsolidowane.

8 60. W rozdziale ,Informacje dodatkowe” za-
mieszcza sie co najmniej:

1) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac;ji fi-
nansowej i majgtkowej emitenta oraz innych infor-
macji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mo-
wa w 8§ 59;

2) inne niz okreslone w 8 53—59 dane, majace we-
dtug emitenta znaczenie dla oferowania papieréw
wartosciowych lub ubiegania sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym.

8 61. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:
1) odpis z wtasciwego rejestru;

2) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emi-
tenta o emisji papierow wartosciowych poprzez
publiczng oferte lub ubieganiu sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym;

@

ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spoétki niezarejestrowa-
nych przez sad;

4) inne dokumenty, majace znaczenie dla oceny emi-
tenta, jego grupy kapitatowej, oferowania papie-
row wartosciowych lub ubiegania sie o dopusz-
czenie papieréw wartosciowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym.

§ 62. 1. W informacjach objetych wnioskiem o nie-
publikowanie zamieszcza sie:

1) informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest
przepisami § 53—61 i 63, jezeli zostaty objete tym
whnioskiem;

2) dane osobowe o0séb fizycznych wymienionych
w tresci memorandum.

2. W przypadku niewyrazenia przez Komisje zgody
na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia
w memorandum informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach me-
morandum, w ktérych powinny zosta¢ zamieszczone
zgodnie z przepisami 8 53—59, 61 i 63, lub w rozdzia-
le ,Informacje dodatkowe”.

§ 63. W przypadku oferowania papieréw warto-
$sciowych w ramach publicznej oferty lub ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych podmiotu, ktéry wypetnia
obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 1i 2 ustawy, lub podmiotu, ktdrego papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym w panstwie cztonkowskim, w memoran-
dum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe za-
warte w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci raporcie rocznym.

Rozdziat 5

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy

§ 64. Do memorandum informacyjnego stosuje sie
odpowiednio przepisy § 10, 13, 82, 85, 86, 89 pkt 1—7,
10, 12, 15§ 17—21, 8 90 ust. 1 pkt 2, § 91 ust. 1 pkt 1
oraz 8 92—97, z uwzglednieniem specyfiki emitenta,
prowadzonej przez niego dziatalnosci i charakteru pa-
pieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obro-
tu na rynku regulowanym.
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Rozdziat 6

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy

8 65. Memorandum sktada sie z nastepujacych
czesci:

1) wstepu;

2) rozdziatow:
a) ,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum?”,

c) ,Dane o emis;ji”,

d) ,Dane o emitencie”,

e) ,Dane o dziatalnosci emitenta”,

f) ,,Oceny i perspektywy rozwoju emitenta”,

g) ,Dane o osobach zarzgdzajgcych, osobach nad-
zorujacych oraz znaczacych akcjonariuszach”,

h) ,Sprawozdania finansowe”,
i) ,Informacje dodatkowe”,
j) ,Zataczniki”;

3) informaciji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

8 66. 1. We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2—4, za-
mieszcza sieg:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papieréw wartosciowych objetych
memorandum;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej emitenta;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
podmiotu dominujgcego w stosunku do emitenta;

4) taczna liczbe, rodzaj i jednostkowg warto$é nomi-
nalng papieréw wartosciowych emitowanych
w sposoOb ciaggty lub powtarzajacy sie, bedacych
przedmiotem publicznej oferty lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym;

5) wskazanie praw i obowigzkéw wynikajacych z ofe-
rowanych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym papierow wartosciowych, emitowanych
w sposob ciggly lub powtarzajacy sie, termindw,
od ktérych prawa te przystugujag, oraz terminow,
od ktdérych obowigzki powinny byé realizowane,
w tym wysokosci oprocentowania albo sposobu
jego ustalenia, terminéw, od ktdrych nalezy sie
oprocentowanie, terminéw ustalania praw do
oprocentowania, termindw wyptaty oprocentowa-
nia oraz terminow i zasad wykupu papieréw war-
tosciowych, z podziatem na papiery wartosciowe
oferowane i papiery wartosciowe bedace przed-
miotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym;

6) wskazanie terminéw lub zasad ustalania cyklow
emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem,
czy emisje beda przeprowadzane w ramach oferty
publicznej oraz czy beda przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym;

7) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskaza-
niem zabezpieczenia;

8) okreslenie podstawowych zasad dystrybucji i przy-
dziatu papieréw wartosciowych, ze wskazaniem,
czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy
nastgpi w trybie wykonania umowy o subemisje
ustugowag;

9) wskazanie, czy papiery warto$ciowe emitenta sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
z ujawnieniem ich kodu;

10) wskazanie gtéwnych czynnikdw ryzyka, wraz
z okresleniem miejsca zamieszczenia w memoran-
dum punktu zawierajacego ich szczegétowy opis;

11) stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoscio-
wych, emitowanych w sposdb ciggty lub powta-
rzajacy sie, lub ubieganie sie o dopuszczenie ta-
kich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym odbywa sie wytgcznie na warun-
kach i zgodnie z zasadami okreslonymi w memo-
randum, jak réwniez ze memorandum jest jedy-
nym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajg-
cym informacje o papierach wartos$ciowych, emi-
towanych w sposéb ciagty lub powtarzajacy sie,
ofercie i emitencie;

12

~

informacje, ze oferta publiczna lub ubieganie sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych o charakterze nieudzia-
towym nastepuje w trybie zawiadomienia, o kto-
rym mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem
daty ztozenia do Komisji zawiadomienia, oraz
stwierdzenie, ze w zwigzku z tym emitent nie wy-
stepowat o zatwierdzenie memorandum przez Ko-
misje;

13) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego, subemitentow oraz, w przypadku emis;ji
obligacji, banku reprezentanta;

14) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z ozna-
czeniem daty waznosci memorandum oraz daty,
do ktoérej informacje aktualizujgce memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci;

15) w przypadku oferowania papieréw wartoscio-
wych, emitowanych w sposdéb ciggty lub powta-
rzajacy sie, lub ubiegania sie o dopuszczenie ta-
kich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym przez podmiot, ktérego inne papie-
ry wartosciowe, co najmniej jednej emisji, sg do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym —
wskazanie raportéw okresowych, ktéore zostaty
wtgczone do memorandum, z oznaczeniem termi-
nu ich przekazania do publicznej wiadomosci oraz
miejsca ich udostepnienia;
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16) okreslenie form, miejsc i terminéw, w ktérych me-
morandum i inne wskazane dokumenty beda udo-
stepnione publicznie;

17) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiado-
mosci;

18) spis tresci, zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem
numerow stron.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, dokonywanych na podstawie
memorandum, jest dana seria papierow wartoscio-
wych, emitowanych w sposdéb ciggty lub powtarzajg-
cy sie, we wstepie zamieszcza sie rowniez informacje,
o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do papieréw
wartosciowych danej serii, bedacych przedmiotem
oferty publicznej, oraz:

1) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow
wartosciowych, wedtug wzoru zawartego w za-
taczniku nr 2 do rozporzadzenia, albo sposdb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, oraz ceny emisyjne objetych
wczesniej papierow, bedacych jedynie przedmio-
tem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym;

2) okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji
i przydziatu papieréw wartosciowych, ze wskaza-
niem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprze-
dazy nastgpi w trybie wykonania umowy o sube-
misje ustugowa;

3) wskazanie, czy i kiedy oferowane papiery warto-
sciowe beda przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowane-
go terminu dopuszczenia do obrotu.

3. W przypadku gdy papiery wartosciowe, emito-
wane w sposob ciggty lub powtarzajacy sie, o ktorych
mowa w ust. 1 lub 2, sg przedmiotem oferty dokony-
wanej przez wprowadzajgcego lub tez sg przedmiotem
ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na wniosek wprowadzajacego, w infor-
macjach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lub w ust. 2,
zamieszcza sie dodatkowo nazwe (firme) lub imie i na-
zwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) tego
wprowadzajgcego.

4. W przypadku gdy ubieganie sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym papierow warto-
sciowych, emitowanych w sposoéb ciggty lub powta-
rzajgcy sie, nie jest potaczone z przeprowadzeniem
publicznej oferty, we wstepie nie zamieszcza sie infor-
macji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 oraz w ust. 2
pkt 1i 2.

8 67. W rozdziale ,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie informacje w zakresie wymaga-
nym w 8§ 37.

§ 68. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in-
formacje zawarte w memorandum?”, z zastrzezeniem
ust. 2—5, zamieszcza sie dane os6b odpowiedzialnych
za informacje zawarte w memorandum oraz ich wta-
snorecznie podpisane o$wiadczenia o odpowiedzial-
nosci, z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej stro-
ny internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu emitenta,

c) wtasnorecznie podpisanego o$swiadczenia o od-
powiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum sa prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze, zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osdéb, nie istniejg, poza ujaw-
nionymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia oséb
wymienionych w lit. b, stwierdzajacego, ze we-
dle ich najlepszej wiedzy, sprawozdanie finan-
sowe, skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we oraz dane porownywalne, zamieszczone
w memorandum, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy emitenta i jego grupy ka-
pitatowej; jezeli odpowiednie o$wiadczenia zo-
staty dotgczone do sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
zawartych w raportach, zamieszczonych w roz-
dziale ,Sprawozdania finansowe"” — obowigzek
uznaje sie za spetniony przez wskazanie miejsca
zamieszczenia tych oswiadczen,

e) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia oséb
wymienionych w lit. b, stwierdzajacego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych, w tym bedacych podstawa sporzadze-
nia danych poréwnywalnych, zamieszczonych
w memorandum, zostat wybrany zgodnie z prze-
pisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli re-
widenci dokonujgcy badania spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego; jezeli odpowiednie oswiad-
czenia zostaty dotaczone do sprawozdan finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych, zawartych w raportach, zamieszczonych
w rozdziale ,Sprawozdania finansowe” — obo-
wigzek uznaje sig¢ za spetniony przez wskazanie
miejsca zamieszczenia tych o$wiadczen;
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2) w przypadku wprowadzajgcego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzaja-
cego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
(telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtdbwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu wprowadzajgcego,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz oséb fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu, z emi-
tentem, podmiotem udzielajgcym zabezpiecze-
nia (gwarantujgcym) i podmiotem dominuja-
cym wobec emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego os$wiadczenia o od-
powiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnio-
nymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

3) w przypadku podmiotow sporzadzajagcych memo-

randum, dla kazdego sporzadzajgcego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-
by (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzaja-
cego memorandum, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty
elektronicznej i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpo-
wiedzialnosci tych osdéb do poszczegodlnych cze-
sci memorandum jest dopuszczalne wytacznie,
gdy za kazda czes¢ memorandum odpowiada
wyraznie wskazana osoba,

c) opisu powiagzan sporzadzajagcego memorandum
oraz os6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu
sporzadzajgcego memorandum, z emitentem,
podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), podmiotem dominujacym i wpro-
wadzajacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze memorandum zostato spo-
rzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze-
sciach memorandum, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest podmiot sporzadzajgcy
memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie po-
mijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa;

4) w przypadku podmiotéw uprawnionych do bada-

nia sprawozdan finansowych, dla kazdego pod-
miotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajgce-
go opinie o badanych sprawozdaniach finanso-
wych lub skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych, zamieszczonych w memorandum,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (tele-
fon, telefaks, adres gtéwnej strony interneto-
wej),

b) imion i nazwisk oraz adreséw, funkcji i podsta-
wy uprawnien oso6éb fizycznych dziatajacych
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych — w zakresie ich od-
powiedzialnosci za opinie o prawidfowosci, rze-
telnosci i jasnosci sprawozdan finansowych
emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych, zawartych w memorandum,

c) imion i nazwisk oraz adreséw i podstawy
uprawnien biegtych rewidentéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych lub skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych oraz oséb fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu i na jego
rzecz, z emitentem, podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym), podmiotem
dominujacym i wprowadzajgcym,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych zostat wybrany zgodnie z przepisa-
mi prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu,

f) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia osob
wymienionych w lit. ¢, stwierdzajgcego, ze 0so-
by te spetniajg warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b i c:

— stwierdzajacego, ze sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we, zamieszczone w memorandum, podlega-
ty ich badaniu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami zawodowymi
oraz ze na podstawie przeprowadzonego ba-
dania wyrazity one opinie (opinie) o prawi-
dtowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozda-
nia finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktérych (ktorej)
petna tresé jest przedstawiona w dalszej cze-
$ci memorandum, ze wskazaniem rodzaju
opinii, jakg uzyskaty te sprawozdania,

— wskazujagcego, wraz z wyjasnieniem, czy da-
ne poréwnywalne, zamieszczone w memo-
randum, zostaty sporzadzone w sposéb za-
pewniajacy ich poréwnywalnosé przez zasto-
sowanie jednolitych zasad (polityki) rachun-
kowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (polityka) ra-
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chunkowosci, stosowanymi przez emitenta
lub grupe kapitatowg, za ostatni okres, oraz
przez ujecie korekt btedow podstawowych
w okresach, ktérych one dotyczg, bez wzgle-
du na okres, w ktédrym zostaty ujete w ksie-
gach rachunkowych, oraz ze uzgodnienie da-
nych  poréwnywalnych, zamieszczonych
w memorandum, do pozycji zbadanych spra-
wozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych rzetelnie odzwier-
ciedla dokonane przeksztatcenie, za$ dane
poréwnywalne zamieszczone w memoran-
dum wynikajg ze zbadanych sprawozdan fi-
nansowych lub skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych, po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do poréwnywalnosci z ty-
tutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci
i korekt btedow podstawowych,

— stwierdzajacego, ze sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we oraz dane poréwnywalne, zamieszczone
w memorandum, zostaty sporzadzone zgod-
nie z obowigzujgcymi wymogami prawa;

5) w przypadku podmiotu oferujagcego papiery war-
tosciowe, emitowane w sposob ciggty lub powta-
rzajacy sie, objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu podmiotu
oferujgcego, wraz z numerami telekomunikacyj-
nymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicz-
nej i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajacych w imieniu podmiotu oferuja-
cego,

c) opisu powigzan podmiotu oferujgcego oraz
oso6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu pod-
miotu oferujgcego, z emitentem, jego podmio-
tem dominujgcym, podmiotem udzielajagcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym) i wprowadza-
jacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze podmiot oferujacy dotozyt
nalezytej zawodowej starannosci przy przygoto-
waniu i przeprowadzeniu publicznej oferty pa-
pieréw wartosciowych lub procesu ubiegania
sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

6) w przypadku podmiotu udzielajgcego zabezpiecze-
nia (gwarantujacego):

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgce-
go), wraz z numerami telekomunikacyjnymi (te-
lefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtébwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujacego),

c) opisu powigzan podmiotu udzielajgcego zabez-
pieczenia (gwarantujgcego) oraz osoéb fizycz-
nych, dziatajagcych w jego imieniu, z emitentem,
wprowadzajagcym i podmiotem dominujgcym
wobec emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum, dotyczace podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia (gwarantujgcego) oraz warun-
kéw i przedmiotu zabezpieczenia, sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani oko-
licznosci, ktérych ujawnienie w memorandum
jest wymagane przepisami prawa.

2. W przypadku gdy:

1) opinia 0 badanym sprawozdaniu finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za-
wiera dodatkowe objasnienia lub zastrzezenia —
w oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4
lit. g, przytacza sie te dodatkowe objasnienia lub
zastrzezenia w ich petnym brzmieniu;

N

memorandum, oprécz sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
emitenta, zawiera inne informacje lub dane finan-
sowe, ktére podlegaty badaniu lub przegladowi
przez osoby wymienione w ust. 1 pkt 4 lit. bi ¢, lub
osoby te wyrazity o nich opinie lub sporzadzity ra-
port o innym charakterze, zawarte w memoran-
dum — w os$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4 lit. g, wskazuje sie te informacje i dane.

3. W przypadku zamieszczenia w memorandum ra-
porcie lub opinii sporzadzonego przez osobe okresla-
ng jako ekspert, inng niz osoby, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢, nalezy poda¢ imie i nazwisko ta-
kiej osoby, adres miejsca pracy, kwalifikacje oraz po-
siadane udziaty w kapitale emitenta, jezeli sg istotne,
wraz z os$wiadczeniem o prawdziwosci i rzetelnosci
danych zamieszczonych w raporcie lub opinii.

4. Jezeli opinia lub raport, o ktérym mowa
w ust. 3, zostat sporzadzony na zlecenie emitenta, na-
lezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie o zamieszcze-
niu takiej opinii lub raportu w formie i w kontekscie,
w jakim jest on zamieszczony, za zgodag autora opinii
lub raportu.

5. W przypadku gdy do memorandum nie majg za-
stosowania wymogi okreslone w § 78 — przepisu
ust. 1 pkt 6 nie stosuje sie.

§ 69. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2—b, zamieszcza sig co najmnie;j:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, tacznej liczby
oraz tacznej wartosci papierow wartosciowych,
emitowanych w sposob ciggty lub powtarzajgcy
sie, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3 do
rozporzadzenia, z wyszczegodlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych;
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2) taczne okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone

do szacunkowych kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podzia-
le przynajmniej na:

a) koszty sporzadzenia memorandum, z uwzgled-
nieniem kosztu doradztwa,

b) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty,

c) koszty wynagrodzenia subemitentow, oddziel-
nie dla kazdego z nich,

d) koszty udzielenia zabezpieczenia (koszty gwa-
rantowania),

e) inne koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty — wraz z metoda rozliczenia tych kosz-
tow w ksiegach rachunkowych i sposobem uje-
cia w sprawozdaniu finansowym emitenta;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow

wartosciowych poprzez oferte publiczng lub ubie-
gania sie o dopuszczenie papieréow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng w sposdéb ciggty lub powtarza-
jacy sie lub o ubieganiu sie o dopuszczenie ta-
kich papieréow wartosciowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng w spo-
soOb ciggty lub powtarzajacy sie, lub o ubieganiu
sie o dopuszczenie takich papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym, z przy-
toczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego
fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji poprzez
oferte publiczng lub decyzji o ubieganiu sie
o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

4) opis $wiadczen pienieznych, do ktérych zobowig-

zuje sie emitent, zawierajacy w szczegdlnosci spo-
s6b ustalania oprocentowania, okreslenie termi-
now ustalania prawa do oprocentowania, termi-
néw, od ktérych oprocentowanie przystuguje, wy-
sokosci, warunkdw oraz terminéw ich wyptaty,
waluty, w jakiej wyptacane beda $wiadczenia z pa-
pieréow wartosciowych, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu — w przypadku gdy
warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

5) opis swiadczen niepienieznych, do ktérych zobo-

wigzuje sie emitent, zawierajgcy w szczegodlnosci
opis $wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw
do swiadczen niepienieznych, zasady przeliczenia
$wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pie-
niezne — w przypadku gdy warunki emisji przewi-
duja $wiadczenia niepieniezne;

6) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-

bezpieczen, jezeli papiery wartosciowe, emitowa-
ne w sposob ciaggty lub powtarzajacy sie, sg zabez-
pieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegte-
go, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostajg rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réowniez inne
obcigzenia — w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajgce z papierow wartosciowych zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udzie-
lajgcego  zabezpieczenia (gwarantujgcego),
z omoéwieniem istotnych postanowieh umowy
dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace
z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczo-
ne gwarancjg bankowag lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodo-
wa instytucje publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czton-
kowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkow-
skiego, w tym jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
chodéw i wydatkéw za ostatni rok budzetowy,
w tym takze wielkosci dochodow wtasnych —
w przypadku gdy papiery wartosciowe sg gwa-
rantowane bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie
lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke sa-
morzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkéw zabezpiecze-
nia;

7) wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate

zobowigzan wynikajacych z emitowanych w spo-
sob ciagty lub powtarzajacy sie papieréw warto-
$ciowych;

8) w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest

okreslony — wskazanie tego progu;

9) okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowa-

nych w sposéb ciggty lub powtarzajacy sie papie-
row wartosciowych;

10) okreslenie warunkéw, trybu, terminéw i cen wyku-

pu lub przedterminowego nabycia przez emitenta
wtasnych papieréw wartosciowych, w celu ich
umorzenia;

11) informacje o banku reprezentancie, ustanowio-

nym w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerdw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy
z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkdow emitenta wobec banku
reprezentanta,
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d) wskazanie obowigzkéw banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegélnym uwzgled-
nieniem dziatan podejmowanych przez ten
bank w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z wa-
runkéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowigzkéw wobec obligatariuszy,

e) miejsce udostepnienia tresci umowy, o ktorej
mowa w lit. b;

12) informacja o zasadach opodatkowania dochodoéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podat-
ku;

13) wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia,
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

14) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) os6b, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0s6b do uchylenia sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstgpié¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

15) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego
terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotycza-
cych dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na tym rynku.

2. W przypadku emisji listéw zastawnych w roz-
dziale ,Dane o emisji” zamieszcza sie dodatkowo:

1) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczenh wierzytelnosci stanowigcych podsta-
we emisji listow zastawnych;

2) informacje, ze po 5 latach od dnia emisji emitent
moze dokonaé umorzenia listéw zastawnych
przed terminem wykupu, oraz okreslenie warun-
kéw wykupu listu zastawnego — w przypadku gdy
termin wykupu jest dtuzszy niz 5 lat;

3) okreslenie podstawy emisji hipotecznych listow
zastawnych, z podaniem informacji uwzgledniaja-
cych:

a) ogolny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych
kredytéw zabezpieczonych hipoteka,

b) ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci innych bankow z tytutu udzielo-
nych przez nie kredytow zabezpieczonych hipo-
teka,

c) ogolng charakterystyke zabezpieczonych hipo-
teka nieruchomosci, ze wskazaniem ich prze-
znaczenia;

4) wskazanie rejestru zabezpieczenia listdw zastaw-
nych, z oznaczeniem podmiotu, ktéry go prowa-
dzi;

5) informacje, ze uprawnionemu z hipotecznego listu
zastawnego nie przystuguje prawo wczesniejsze-
go, niz w okreslonym terminie, przedstawienia li-
stu zastawnego do wykupu.

3. W przypadku gdy memorandum zawiera oferte
danej serii papierow wartosciowych, emitowanych
w sposo6b ciggty lub powtarzajacy sie, przedstawia sie
odpowiednio informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
w odniesieniu do papieréw wartosciowych danej se-
rii, bedacych przedmiotem oferty publicznej.

4. W przypadku gdy memorandum zawiera jedno-
czesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1i 2, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla
kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert po-
woduje konieczno$é¢ przedstawienia tych informacji
tacznie.

5. W przypadku ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowa-
nymi, papieréw wartosciowych, emitowanych w spo-
sob ciggty lub powtarzajacy sie, przedstawia sie odpo-
wiednio informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,
3—12i 15 oraz ust. 2, dla wszystkich emisiji (serii) tych
papierow wartosciowych.

§ 70. 1. W rozdziale ,Dane o emitencie”, z zastrze-
zeniem ust. 2, zamieszcza sie co najmniej informacje
w zakresie okreslonym w § 40.

2. W przypadku emisji listdw zastawnych, w roz-
dziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza sie dodatkowo
informacje o tacznej wartosci nominalnej listow za-
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stawnych, wyemitowanych przez bank hipoteczny,
ktére znajdowaty sie w obrocie wtérnym na koniec
ostatniego kwartatu przed emisja listow zastawnych,
objetych memorandum, z podziatem na publiczne i hi-
poteczne listy zastawne.

8 71. 1. W rozdziale ,,Dane o dziatalnosci emitenta”,
z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza sie co najmniej in-
formacje w zakresie okreslonym w 8 41 ust. 1 pkt 1—8
i 11—14, z uwzglednieniem specyfiki instytucji kredy-
towych.

2. W przypadku gdy emitent jest jednostka domi-
nujaca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na
to pozwala, informacje okreslone w ust. 1 dotyczace
grupy kapitatowej emitenta, przedstawia sie w memo-
randum tak, jakby grupa kapitatowa stanowita jednag
jednostke, z odrebnym ujawnieniem udziatu emitenta.

§ 72. W rozdziale ,,Oceny i perspektywy rozwoju
emitenta” zamieszcza sie co najmniej informacje w za-
kresie okreslonym w 8§ 42.

8 73. W rozdziale ,Dane o osobach zarzadzajacych,
osobach nadzorujacych oraz znaczacych akcjonariu-
szach” zamieszcza sie informacje w zakresie okreslo-
nym w 8 43 ust. 1.

8 74. W rozdziale ,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie informacje w formie i zakresie okreslo-
nym w 8§ 44—A47.

§ 75. W rozdziale ,Informacje dodatkowe” za-
mieszcza sie inne, niz okreslone w 8 66—74, dane ma-
jace wedtug emitenta znaczenie dla oferowania papie-
row wartosciowych, emitowanych w sposéb ciagty
lub powtarzajacy sie, w trybie publicznej oferty lub dla
ubiegania sie o dopuszczenie takich papieréw warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz uzu-
petnienie o wszystkie informacje istotne dla oceny
emitenta lub jego grupy kapitatowej, ktére powstaty
po sporzadzeniu informacji finansowych, o ktérych
mowa w § 74.

8 76. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:
1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emi-
tenta o emisji papierow wartosciowych w sposob
ciggty lub powtarzajgcy sie, poprzez oferte pu-
bliczng lub ubieganiu sie o dopuszczenie takich
papierow wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym, a w przypadku gdy memorandum za-
wiera oferte danej serii papieréw wartosciowych
— uchwate wtasciwego organu emitenta o emisji
tej serii papierow wartosciowych;

3

~

ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowa-
nych przez sad;

4

~

inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emi-
tenta, jego grupy kapitatowej, oferowania papie-
row wartosciowych, emitowanych w sposob cig-

gty lub powtarzajacy sie, w trybie publicznej ofer-
ty lub dla ubiegania sie o dopuszczenie takich pa-
pierow wartosciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym;

5) definicje i objasnienia skrotow.

8 77. 1. W informacjach objetych wnioskiem o nie-
publikowanie zamieszcza sie:

1) informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest
przepisami 8 66—76, 78 i 79, jezeli zostaty objete
tym wnioskiem;

2) dane osobowe o0so6b fizycznych wymienionych
w tresci memorandum.

2. Objecie informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
whnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisji,
w ktorych powinna zostaé zamieszczona informacja
objeta takim wnioskiem.

3. W przypadku niewyrazenia przez Komisje zgody
na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia
w memorandum informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach me-
morandum udostepnianego do publicznej wiadomo-
$ci, w ktorych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie
Z przepisami 8 66—74, 76, 78 i 79 lub w rozdziale ,In-
formacje dodatkowe”.

§ 78. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia,
memorandum dodatkowo powinno zawierac¢ informa-
cje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w 8 37 pkt 1, 2i 5,
§ 38 ust. 1 pkt 4, § 40, 41, 43 ust. 1 pkt 1i 3, § 48 49,
oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe grupy kapitatowej podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujgcego) albo spra-
wozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabez-
pieczenia (gwarantujacego), za ostatni rok obrotowy,
wraz z danymi poréwnywalnymi co najmniej za rok
obrotowy poprzedzajacy okres objety tym sprawozda-
niem, sporzgdzonymi na podstawie zbadanego, zgod-
nie z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodo-
wymi, sprawozdania finansowego lub odpowiednio
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z opiniag podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych o prawidtowosci, rzetelnosci i ja-
snosci sprawozdania finansowego lub skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania, w przypadku gdy gwarantujgcym bezwa-
runkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wska-
zania w memorandum miejsca udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, w terminie waznosci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajg-
cych zabezpieczenia (gwarantujacych), bedacych pod-
miotami zagranicznymi, informacji analogicznych do
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tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przeka-
zanych do publicznej wiadomosci przez podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesiecy przed sporzagdzeniem memorandum.

3. W przypadku gdy podmiotem udzielajgcym za-
bezpieczenia (gwarantujgcym) jest Europejski Bank
Centralny lub bank centralny panstwa cztonkowskie-
go, memorandum powinno zawiera¢ informacje
o tym podmiocie w zakresie okreslonym w 8 57—60.

4. W przypadku gdy podmiotem udzielajagcym za-
bezpieczenia (gwarantujgcym) jest miedzynarodowa
instytucja publiczna, memorandum powinno zawieraé
informacje o tym podmiocie w zakresie okreslonym
w 8§28 ust. 1,829 ust. 1, 830 ust. 11 8 31 ust. 2.

5. W przypadku okreslonym w ust. T—4 memoran-
dum powinno zawieraé¢ wskazanie miejsca udostep-
nienia umowy emitenta z podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym).

6. W przypadku okreslonym w ust. 1—4 memoran-
dum powinno zawierac¢ réwniez wskazanie i opis pod-
miotu innego niz podmioty wtaczone w obstuge emi-
sji, posiadajgcego ekonomiczny interes w pozyskaniu
przez emitenta srodkdw w wyniku emisji papierow
wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem pod-
miotéw, o ktérych mowa w ust. 7.

7. Obowiagzek okreslony w ust. 1—4 nie ma zasto-
sowania, w przypadku gdy gwarantujgcym bezwarun-
kowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb
Panhstwa, panstwo cztonkowskie, jednostka wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego,
w tym jednostka samorzgdu terytorialnego.

8 79. W przypadku oferowania papieréw warto-
$ciowych w ramach publicznej oferty lub ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierow wartosciowych podmiotu, ktéry wypetnia
obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 1i 2 ustawy, lub podmiotu, ktérego papiery
wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym w panstwie cztonkowskim, w memoran-
dum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe za-
warte w ostatnim udostepnionym do publicznej wia-
domosci raporcie rocznym.

8§ 80. Memorandum kolejnych emisji papieréow
wartosciowych, emitowanych w sposdb ciggty lub po-
wtarzajgcy sie, udostepnia sie do publicznej wiado-
mosci, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem kazdej ko-
lejnej emisji papierow wartosciowych, w formie anek-
su do memorandum, w sposob, w jaki zostato udo-
stepnione memorandum obejmujgce charakterystyke
trybu emisji papierow wartosciowych w sposob ciggty
lub powtarzajacy sie. Memorandum kolejnych emisji
w ramach tego trybu zawiera, z uwzglednieniem § 78,
co najmniej nastepujgce informacje:

1) nazwe (firme) oraz siedzibe emitenta;

2) nazwe (firme) oraz siedzibe podmiotu dominujace-
go w stosunku do emitenta;

3) rating przyznany emitentowi lub papierom warto-
sciowym emitowanym przez niego, ze wskaza-
niem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przy-
znania i ostatniej aktualizacji — w przypadku jej
dokonania i ogtoszenia;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$é nominalng
i oznaczenie emisji oferowanych papieréw warto-
sciowych, a takze wskazanie, ze papiery warto-
sciowe danej emisji emitowane sg w ramach emi-
sji dokonywanych w sposob ciggty lub powtarza-
jacy sie, w tym wskazanie liczby papieréow warto-
sciowych emitowanych w tym trybie i ogdlnej ich
wartosci, liczby i wartosci dotychczas przeprowa-
dzonych emisji w tym trybie, w tym emisji, dla kt6-
rych termin wymagalnosci nie zapadt, oraz okre-
slenie daty i miejsca publikacji memorandum
obejmujacego charakterystyke takiego trybu emi-
sji papierow wartosciowych, wraz z adresem stro-
ny internetowej, na ktdrej udostepnione jest to
memorandum;

5) cele emisji, jezeli sg okreslone;

6) wysokosé¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia
oraz oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpie-
czenia (gwarantujacego);

7) cene emisyjng oferowanych papieréw wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 2
do rozporzadzenia;

8) wskazanie praw i obowigzkéw wynikajacych z ofe-
rowanych papieréw wartosciowych oraz termi-
now, od ktéorych prawa te przystuguja, a takze ter-
minow, od ktdorych obowigzki powinny by¢ realizo-
wane, w tym wysokos$ci oprocentowania, termi-
now, od ktérych nalezy sie oprocentowanie, termi-
now ustalania praw do oprocentowania, termi-
now wyptaty oprocentowania oraz termindéw i za-
sad wykupu papierow wartosciowych, a takze wa-
luty, w jakiej wyptacane beda swiadczenia pienigz-
ne wynikajace z papierow wartosciowych;

9) okreslenie termindw przeprowadzenia subskryp-
cji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu
oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co
najmniej wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminow sktadania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0sO6b do uchylenia sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,
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f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pierow wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

10) warto$é zaciggnietych zobowigzan na ostatni

dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie ni-
niejszej informacji oraz perspektywy ksztattowa-
nia zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu papieréw wartosciowych proponowa-
nych do nabycia;

11) dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom pa-

pieréw wartosciowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma byé sfinansowane
z emisji papierow wartosciowych, oraz zdolnosci
emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynika-
jacych z papieréw wartosciowych, jezeli przedsie-
wziecie jest okreslone;

12) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepie-

nieznego na $wiadczenie pieniezne, jezeli $wiad-
czenie niepieniezne jest przewidziane;

13) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-

rujgcego;

14) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent

planuje wprowadzi¢ oferowane papiery warto-
sciowe do wtornego obrotu, ze wskazaniem pla-
nowanego terminu rozpoczecia obrotu;

15) wskazanie daty przekazania ostatnich raportéow

okresowych, w tym raportéw zawierajacych dane
zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych;

16) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji fi-

nansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapi-
tatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu informacji
finansowych, o ktérych mowa w 8§ 74, albo ostat-
niego raportu okresowego przekazanego zgodnie
z obowigzkami informacyjnymi na danym rynku
regulowanym;

17) inne informacje, ktére emitent uzna za istotne dla

emisji.

Rozdziat 7

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,

o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 7 ustawy

§ 81. Do memorandum stosuje sie odpowiednio

przepisy 8 82—84, 86, 87, 89 i 91—97, z uwzglednie-
niem specyfiki emitenta, prowadzonej przez niego

dziatalnosci, charakteru papieréw wartosciowych be-
dacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

Rozdziat 8

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
o ktérym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy

§_82. Memorandum sktada sie z nastepujacych
czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatéw:
a) ,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

b) ,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”,

c¢) ,Dane o emisji”,
d) ,Dane o emitencie i jego dziatalnosci”,

e) ,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nad-
zorujgcych oraz strukturze wtasnosci”,

f) ,Sprawozdania finansowe”,
g) .Informacje dodatkowe”;
h) ,Zataczniki”;

3) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

§ 83. 1. We wstepie zamieszcza sie co najmniej:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papieréw wartosciowych objetych
memorandum;

N

nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej emitenta oraz wskazanie branzy, ktéra
stanowi o osigganych przez niego wynikach finan-
sowych, a w przypadku gdy papiery wartosciowe
emitenta znajduja sie w obrocie na rynku regulo-
wanym, takze wskazanie branzy wedtug klasyfika-
cji przyjetej przez dany rynek;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
i adres podmiotu dominujgcego w stosunku do
emitenta;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$é nominalnag
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych ofe-
rowanych w trybie oferty publicznej;

5) cene emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow
wartosciowych, wedtug wzoru zawartego w za-
taczniku nr 2 do rozporzadzenia, albo sposdb jej
ustalenia, oraz tryb i termin udostepnienia ceny
do publicznej wiadomosci;

6) informacje o istotnych ograniczeniach przedmio-
towych i podmiotowych oferowania lub zbywania
papierow wartosciowych;

7) okreslenie terminéw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji
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i przydziatu papieréw wartosciowych, ze wskaza-
niem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprze-
dazy nastgpi w trybie wykonania umowy o sube-
misje ustugoway;

8) stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartoscio-
wych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgod-
nie z zasadami okreslonymi w memorandum, jak
rowniez ze memorandum jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje
0 papierach wartosciowych, ich ofercie i emiten-
cie;

9

-~

informacje, ze oferta publiczna papierow warto-
sciowych nastepuje w trybie zawiadomienia,
0 ktérym mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskaza-
niem daty ztozenia do Komisji zawiadomienia,
oraz stwierdzenie, ze w zwigzku z tym emitent nie
wystepowat o zatwierdzenie memorandum przez
Komisje;

10) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego oraz subemitentow;

11) date i miejsce sporzadzenia memorandum z ozna-
czeniem daty jego waznosci oraz daty, do ktorej in-
formacje aktualizujgce memorandum zostaty za-
mieszczone w jego tresci;

12) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiado-
mosci;

13) spis tresci, zawierajacy liste podstawowych roz-
dziatéw i punktéw memorandum, ze wskazaniem
numeru strony.

2. W przypadku oferowania papieréow wartoscio-
wych o charakterze nieudziatowym w trybie oferty pu-
blicznej informacje, o ktérych mowa w ust. 1, uzupet-
nia sie o informacje o ewentualnej kolejnosci realiza-
cji Swiadczen z papierow wartosciowych, w odniesie-
niu do sptaty okreslonych zobowigzan emitenta.

3. W przypadku oferowania obligacji przychodo-
wych w trybie oferty publicznej, informacje, o ktérych
mowa w ust. 1i 2, uzupetnia sie o wskazanie, ze emi-
tent spetnia warunki okreslajgce mozliwos$é wyemito-
wania obligacji przychodowych, zawarte w obowigzu-
jacych przepisach prawa.

4. W przypadku gdy papiery wartosciowe sg przed-
miotem oferty dokonywanej przez wprowadzajacego,
w informacjach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, za-
mieszcza sie dodatkowo nazwe (firme) lub imie i na-
zwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) tego
wprowadzajgcego.

5. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
miast tresci, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, zamiesz-
cza sie nastepujace informacje:

1) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej funduszu, a jezeli fundusz jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami —
takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,

b) funduszem powigzanym — takze nazwe fundu-
szu podstawowego;

2) nazwe (firme) oraz siedzibe towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, bedacego organem funduszu.

6. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
miast tresci, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, zamieszcza
sie liczbe i oznaczenie emisji oferowanych certyfika-
téw inwestycyjnych.

7. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami informacje wymienione w ust. 1 pkt 4—7 po-
daje sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 84. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych, innych niz papie-
ry wartosciowe o charakterze nieudziatowym, w roz-
dziale ,Podsumowanie i czynniki ryzyka” zamieszcza
sie co najmnie;j:

1) podstawowe dane pozwalajgce na identyfikacje
emitenta, w tym jego nazwe (firme) i siedzibe;

2) streszczenie najwazniejszych informacji dotycza-
cych emitenta i jego grupy kapitatowej;

3) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym, ze wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktéra prze-
prowadzita rating,

b) oceny, ktéra zostata przyznana,

c¢) daty przyznania oceny;

&

informacje na temat czynnikow powodujacych ry-
zyko dla nabywcy papierow wartosciowych,
a w szczegolnosci czynnikdw zwigzanych z sytu-
acjg finansowa emitenta, jego grupy kapitatowej
i z jego otoczeniem, oraz innych czynnikdw istot-
nych dla oceny emisji papieréw wartosciowych
i zwigzanego z nig ryzyka;

5) cele emis;ji, ktorych realizacji maja stuzyé wptywy
uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej
wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czesé tych
wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymie-
nionych celdw, oraz wskazanie, czy cele emisji
moga ulec zmianie.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicz-
nej obligacji zamiennych lub obligacji z prawem
pierwszenstwa, informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
uzupetnia sie o informacje okreslone w § 85 pkt 1—4.

§ 85. W przypadku oferowania w trybie oferty pu-
blicznej papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym, w rozdziale ,Podsumowanie i czynniki
ryzyka” zamieszcza sie informacje, o ktérych mowa
w § 84, oraz:

1) wskazanie prawa, ktére stosuje sie do realizacji zo-
bowigzah z papieréw wartosciowych oraz do usta-
nowionych zabezpieczen;
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2) inne informacje zwigzane z emisjg papieréw war-

tosciowych lub realizowaniem przez emitenta zo-
bowigzan z tych papieréw wartosciowych, ktore
zdaniem emitenta powinny zostaé¢ wskazane
w tym rozdziale;

3) zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia

4

~

realizacji zobowigzan wobec posiadaczy papierow
wartosciowych, ktére zwigzane sg z emisjg papie-
row wartosciowych, w szczegolnosci z ksztattowa-
niem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej,
jezeli sg ustanowione;

informacje o miejscu udostepnienia umoéw doty-
czacych emisji oraz innych opisanych, lecz nieza-
mieszczonych w memorandum informacji i da-
nych istotnych dla realizacji uprawnien posiada-
czy papierow wartosciowych.

§ 86. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in-

formacje zawarte w memorandum”, z zastrzezeniem
ust. 2—6, zamieszcza sie dane osdb odpowiedzialnych
za informacje zawarte w memorandum oraz ich wta-
snorecznie podpisane o$wiadczenia o odpowiedzial-
nosci, z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej stro-
ny internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji osob fizycz-
nych, dziatajgcych w imieniu emitenta,

c) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze, zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osdb, nie istniejg, poza ujaw-
nionymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe,

d) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia oséb
wymienionych w lit. b, stwierdzajacego, ze we-
dle ich najlepszej wiedzy, sprawozdanie finan-
sowe, skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we oraz dane poréwnywalne, zamieszczone
w memorandum, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
oraz wynik finansowy emitenta i jego grupy ka-
pitatowej; jezeli odpowiednie o$wiadczenia zo-
staty dotaczone do sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
zawartych w raportach, zamieszczonych w roz-
dziale ,Sprawozdania finansowe"” — obowigzek
uznaje sie za spetniony przez wskazanie miejsca
zamieszczenia tych oswiadczen,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia osob
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych i skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych, w tym bedacych podstawg sporza-
dzenia danych poréwnywalnych, zamieszczo-
nych w memorandum, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepi-
sami prawa krajowego; jezeli odpowiednie
oswiadczenia zostaty dotgczone do sprawozdah
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zawartych w raportach, zamiesz-
czonych w rozdziale ,Sprawozdania finanso-
we” — obowigzek uznaje sie za spetniony przez
wskazanie miejsca zamieszczenia tych o$wiad-
czen;

2) w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzaja-
cego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
(telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i gtéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajagcych w imieniu wprowadzajace-
go,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz oséb fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu, z emi-
tentem i podmiotem dominujgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w me-
morandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa, a takze ze, zgodnie z najlep-
szg wiedzg tych osdb, nie istniejg, poza ujaw-
nionymi w memorandum, istotne zobowigzania
emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wy-
wrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, ma-
jatkowa i finansowag emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;

3) w przypadku podmiotdw sporzadzajgcych memo-

randum, dla kazdego sporzadzajgcego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-
by (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzaja-
cego memorandum, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty
elektronicznej i gtéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych, dziatajagcych w imieniu sporzadzajgcego
memorandum, przy czym ograniczenie odpo-
wiedzialnosci tych osdb do poszczegdlnych cze-
sci memorandum jest dopuszczalne wytacznie,
gdy za kazda cze$¢ memorandum odpowiada
wyraznie wskazana osoba,

c) opisu powigzan sporzadzajgcego memorandum
oraz os6b fizycznych, dziatajacych w imieniu
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sporzadzajgcego memorandum, z emitentem,
podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), podmiotem dominujacym i wpro-
wadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze memorandum zostato spo-
rzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci
zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze-
$ciach memorandum, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest podmiot sporzadzajgcy
memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie po-
mijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w memorandum jest wymagane
przepisami prawa;

4) w przypadku podmiotédw uprawnionych do bada-

nia sprawozdan finansowych, dla kazdego pod-
miotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajace-
go opinie o badanych sprawozdaniach finanso-
wych lub skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych, zamieszczonych w memorandum,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (tele-
fon, telefaks, adres gtéwnej strony interneto-
wej),

b) imion i nazwisk oraz adreséw, funkcji i podsta-
wy uprawnien osob fizycznych dziatajacych
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych — w zakresie ich od-
powiedzialnosci za opinie o prawidtowosci, rze-
telnosci i jasnosci sprawozdan finansowych
emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan fi-
nansowych, zawartych w memorandum,

c) imion i nazwisk oraz adreséw i podstawy
uprawnien biegtych rewidentéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych Iub skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych oraz osob fi-
zycznych, dziatajgcych w jego imieniu i na jego
rzecz, z emitentem, podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym), podmiotem
dominujacym i wprowadzajgcym,

e) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia oséb
wymienionych w lit. b, stwierdzajgcego, ze pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan fi-
nansowych zostat wybrany zgodnie z przepisa-
mi prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu,

f) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia os6b
wymienionych w lit. ¢, stwierdzajgcego, ze 0so-
by te spetniajg warunki do wyrazenia bezstron-
nej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b i c:

— stwierdzajacego, ze sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finanso-

we, zamieszczone w memorandum, podlega-
ty ich badaniu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i normami zawodowymi
oraz ze na podstawie przeprowadzonego ba-
dania wyrazity one opinie (opinie) o prawi-
dtowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozda-
nia finansowego Ilub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktérych (ktorej)
petna tresé jest przedstawiona w dalszej cze-
sci memorandum, ze wskazaniem rodzaju
opinii, jakg uzyskaty te sprawozdania,

— wskazujacego, wraz z wyjasnieniem, czy da-
ne poréwnywalne, zamieszczone w memo-
randum, zostaty sporzagdzone w sposdb za-
pewniajgcy ich poréwnywalnos$¢ przez zasto-
sowanie jednolitych zasad (polityki) rachun-
kowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (polityka) ra-
chunkowosci stosowanymi przez emitenta
lub grupe kapitatowa za ostatni okres, oraz
przez ujecie korekt btedow podstawowych
w okresach, ktérych one dotyczg, bez wzgle-
du na okres, w ktdrym zostaty ujete w ksie-
gach rachunkowych, oraz ze uzgodnienie da-
nych poréwnywalnych, zamieszczonych
w memorandum, do pozycji zbadanych spra-
wozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych rzetelnie odzwier-
ciedla dokonane przeksztatcenie, za$ dane
poréwnywalne zamieszczone w memoran-
dum wynikajg ze zbadanych sprawozdan fi-
nansowych lub skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych, po uwzglednieniu korekt
doprowadzajgcych do porownywalnosci z ty-
tutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci
i korekt btedéw podstawowych,

— stwierdzajacego, ze sprawozdanie finansowe
lub skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we oraz dane porownywalne, zamieszczone
w memorandum, zostaty sporzadzone zgod-
nie z obowigzujgcymi wymogami prawa;

5) w przypadku podmiotu oferujgcego papiery war-

tosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu podmiotu
oferujgcego, wraz z numerami telekomunikacyj-
nymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicz-
nej i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajgcych w imieniu podmiotu oferuja-
cego,

c) opisu powigzan podmiotu oferujgcego oraz osob
fizycznych, dziatajgcych w imieniu podmiotu ofe-
rujacego, z emitentem, jego podmiotem domi-
nujagcym, podmiotem udzielajgcym zabezpiecze-
nia (gwarantujgcym) i wprowadzajacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze podmiot oferujacy dotozyt
nalezytej zawodowej starannosci przy przygo-
towaniu i przeprowadzeniu oferty publicznej
papierow wartosciowych;
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6) w przypadku podmiotu udzielajgcego zabezpiecze-
nia (gwarantujgcego):

a) nazwy, siedziby i adresu podmiotu udzielajace-
go zabezpieczenia (gwarantujacego), wraz z nu-
merami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gtdwnej strony in-
ternetowej),

b) imion i nazwisk, adreséw i funkcji oséb fizycz-
nych dziatajagcych w imieniu podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujacego),

c) opisu powigzah podmiotu udzielajgcego zabez-
pieczenia (gwarantujgcego) oraz osoéb fizycz-
nych, dziatajagcych w jego imieniu, z emitentem,
wprowadzajgcym i podmiotem dominujgcym
wobec emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w me-
morandum dotyczace podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia (gwarantujgcego) oraz warun-
kow i przedmiotu zabezpieczenia sg prawdziwe
i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani oko-
licznosci, ktérych ujawnienie w memorandum
jest wymagane przepisami prawa.

2. W przypadku gdy:

1) opinia o badanym sprawozdaniu finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za-
wiera dodatkowe objasnienia lub zastrzezenia —
w oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4
lit. g, przytacza sie te dodatkowe objasnienia lub
zastrzezenia w ich petnym brzmieniu;

2) memorandum, oprécz sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
emitenta, zawiera inne informacje lub dane finan-
sowe, ktére podlegaty badaniu lub przegladowi
przez osoby wymienione w ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢, lub
osoby te wyrazity o nich opinie lub sporzadzity ra-
port o innym charakterze, zawarte w memoran-
dum — w oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 4 lit. g, wskazuje sie te informacje i dane.

3. W przypadku zamieszczenia w memorandum
opinii lub raportu sporzadzonego przez osobe okresla-
na jako ekspert, inng niz osoby, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢, nalezy poda¢ imie i nazwisko
takiej osoby, adres miejsca pracy, kwalifikacje oraz po-
siadane udziaty w kapitale emitenta, jezeli sg istotne,
wraz z oswiadczeniem o prawdziwosci i rzetelnosci
danych zamieszczonych w raporcie lub opinii.

4. Jezeli opinia lub raport, o ktérym mowa w ust. 3,
zostat sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy zamie-
$ci¢ stosowne os$wiadczenie o zamieszczeniu takiej
opinii lub raportu w formie i w kontekscie, w jakim jest
on zamieszczony, za zgoda autora opinii lub raportu.

5. W przypadku gdy do memorandum nie majg za-
stosowania wymogi okreslone w 8§ 96 — przepisu
ust. 1 pkt 6 nie stosuje sie.

§ 87. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych innych niz papie-
ry wartosciowe o charakterze nieudziatowym, w roz-
dziale ,Dane o emisji” zamieszcza sie co najmniej:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub swiadczeh dodatkowych;

2) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone
do szacunkowych kosztéw emisiji;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng, ze wska-
zaniem:

a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartos$ciowych poprzez oferte publiczna, z przy-
toczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego
fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji poprzez
oferte publiczng;

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierw-
szenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytgczen lub
ograniczen tego prawa;

5) oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja
uczestniczyé w dywidendzie, ze wskazaniem walu-
ty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;

6) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
$éciowych, sposobu realizacji praw z papieréw
wartosciowych, w tym wyptaty swiadczen pieniez-
nych przez emitenta, oraz podmiotdéw uczestnicza-
cych w realizacji praw z papieréw wartosciowych
oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabyw-
cow oraz emitenta;

7) okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta
co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

8) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

9) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia,
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

10) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,



Dziennik Ustaw Nr 218

— 14674 —

Poz. 1844

c) zasad, miejsc i terminow sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pierédw wartosciowych,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicz-
nej obligacji zamiennych lub obligacji z prawem
pierwszenstwa, informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
uzupetnia sie o informacje okreslone w 8§ 88 pkt 4, 5
i 7—10.

3. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
miast informac;ji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4—7, za-
mieszcza sie nastepujace informacje:

1) wskazanie praw z oferowanych certyfikatéw inwe-
stycyjnych;

2) wskazanie wszelkich ograniczen co do przenosze-
nia praw z oferowanych certyfikatéw inwestycj-
nych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatko-
wych;

3) okreslenie podstawowych zasad polityki funduszu
co do wyptaty dochodéw w przysztosci.

4. W przypadku emisji certyfikatéow inwestycyj-
nych zwigzanych z subfunduszem funduszu z wydzie-
lonymi subfunduszami, informacje, o ktérych mowa
w ust. 1i 3, podaje sie odrebnie dla emisji certyfika-
téw zwigzanych z kazdym subfunduszem.

§ 88. W przypadku oferowania w trybie oferty pu-
blicznej papierow wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym, w rozdziale ,Dane o emisji” zamieszcza
sie co najmniej:

1) szczegotowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zatgczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegodlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczeh co do

przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub $wiadczeh dodatkowych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng, ze wska-
zaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez
oferte publiczng,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych poprzez oferte publiczng, z przy-
toczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego
fragmentu, ktéry odnosi sie do emisji poprzez
oferte publiczng;

3) wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z ofero-
wanych papierow wartosciowych, zasad i sposo-
bu realizacji praw z papierow wartosciowych,
w tym wyptaty swiadczen pienieznych przez emi-
tenta, podmiotow uczestniczagcych w realizacji
praw z papierow wartosciowych oraz zakresu ich
odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta,
oraz, w przypadku swiadczenh pienieznych, wska-
zanie waluty, w jakiej swiadczenia te beda wypta-
cane;

4) wskazanie i opis charakteru prawnego zabezpie-
czen, jak réwniez tresci zobowigzan podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego),
jezeli papiery wartosciowe sg zabezpieczone;

5) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-
nych papieréw wartosciowych;

6) informacje o banku reprezentancie, ustanowionym
w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerdéw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowieh umowy z ban-
kiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkow banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczegdélnym uwzgled-
nieniem dziatah podejmowanych przez ten
bank, w przypadku stwierdzenia naruszenia
przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z wa-
runkow emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze
sytuacja finansowa emitenta stwarza zagroze-
nie dla zdolnosci wykonywania przez niego
obowigzkéw wobec obligatariuszy;

7) szczegotowe informacje o pierwszenstwie w spta-
cie zobowigzan, wynikajacych z papieréw warto-
$ciowych, przed innymi zobowigzaniami emitenta;

8

~

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych
emitent ma prawo albo jest zobowigzany do wcze-
$niejszego wykupu papierow wartosciowych, jak
rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartoscio-
wego uzyska prawo do wczesniejszego wezwania
emitenta do wykupu papieru wartosciowego;
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9) wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate
zobowigzan wynikajgcych z emitowanych papie-
row wartosciowych;

10) w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku
jest okreslony — wskazanie tego progu;

11) w przypadku emisji obligacji przychodowych, za-
mieszcza sie dodatkowo:

a) szczego6towy opis przedsiewziecia, do ktérego
przychoddw lub majatku stuzy obligatariuszom
prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed
innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowie-
dzialnosé¢ za zobowigzania wynikajace z obliga-
cji do przychodéw lub majatku okres$lonego
przedsiewziecia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek ban-
kowy, na ktory beda wptywaé przychody
z przedsiewzigecia, i wskazanie numeru tego ra-
chunku oraz zasad dokonywania z niego wy-
ptat,

d) szczegbétowy opis zasad obliczania przychodéw
przedsiewziecia, wraz ze wskazaniem, do jakiej
czesci przychoddw oraz odpowiednio majatku
przystuguje obligatariuszom prawo pierwszen-
stwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

12) w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowigza-
nia majg zostaé sptacone ze srodkéw uzyskanych
ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych
srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji,
zamieszcza sie dodatkowo informacje:

a) o tagcznej wartosci wierzytelnosci, ich charakte-
rze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach,
szacunkowym oprocentowaniu oraz o ogolnej
ocenie wyptacalnosci dtuznikéw z tytutu tych
wierzytelnosci,

b) o prawach emitenta w stosunku do wierzytelno-
sci,

c) na temat zasad dochodzenia roszczen z tytutu
tych wierzytelnosci;

13) informacje na temat kosztéw emisji i przeprowa-
dzenia publicznej oferty papierow wartosciowych;

14) informacje o zasadach opodatkowania dochodow
zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

15) wskazanie stron uméw o subemisje ustugowag lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow, z przedstawieniem informacji wedtug wzo-
ru zawartego w zataczniku nr 4 do rozporzadzenia,
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

16) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktdorych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminow sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
0s6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojsé¢ do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

§ 89. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych, innych niz papie-
ry wartosciowe o charakterze nieudziatowym, w roz-
dziale ,Dane o emitencie i jego dziatalnosci” zamiesz-
cza sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi (telefon, telefaks, adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wiasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej;

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest ozna-
czony;

3) wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych
zostat utworzony emitent;

4) wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpi-
sie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wy-
magato uzyskania zezwolenia — przedmiot i nu-
mer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydat;

5) krotki opis historii emitenta;

6) okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (fundu-
szy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

7) informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktado-
wego;

8) informacje o przewidywanych zmianach kapitatu
zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariu-
szy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obliga-
cji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszto-
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sci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy
do nabycia tych akcji;

9) wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktado-

wego, o ktére — na podstawie statutu przewiduja-
cego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia ka-
pitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelo-
wego — moze byé¢ podwyzszony kapitat zaktado-
wy, jak réowniez liczby akcji i wartosci kapitatu za-
ktadowego, o ktére w dacie aktualizacji memoran-
dum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zakta-
dowy w tym trybie;

10) wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartoscio-

wych sg lub byty notowane papiery wartos$ciowe
emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe;

11) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane da-

ne finansowe, dotyczace emitenta lub jego grupy
kapitatowej, przy uwzglednieniu specyfiki ich dzia-
talnosci za okres, za ktory zostato sporzadzone
zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych zamieszczone w memo-
randum sprawozdanie finansowe lub skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe, oraz dane porow-
nywalne, obejmujace co najmniej:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strate) na dziatalnosci operacyjnej,
c) zysk (strate) brutto,

d) zysk (strate) netto,

e) aktywa razem,

f) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,
g) zobowigzania dtugoterminowe,

h) zobowigzania kréotkoterminowe,

i) kapitat wtasny (aktywa netto),

j) kapitat zaktadowy;

12) podstawowe informacje na temat powigzan orga-

13

—~

nizacyjnych lub kapitatowych emitenta, majacych
istotny wptyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z po-
daniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmio-
tu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zakta-
dowym i ogdlnej liczbie gtosow;

informacje o podstawowych produktach, towa-
rach lub ustugach, wraz z ich okresleniem warto-
sciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegol-
nych grup produktéw, towardéw i ustug albo, jeze-
li jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towa-
row i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdétem
dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci;

14) informacje o wartosci sprzedazy, z podziatem na

rodzaje dziatalnosci gospodarczej i strukture geo-

graficzng rynkow zbytu, za okres ostatnich 3 lat
obrotowych;

15) informacje o najistotniejszych posiadanych konce-

sjach lub zezwoleniach na prowadzenie dziatalno-
$ci gospodarczej oraz pozwoleniach na korzysta-
nie ze srodowiska naturalnego;

16) informacje o najistotniejszych posiadanych paten-

tach, licencjach i znakach towarowych, z opisem
ich roli w prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
gospodarczej;

17) opis gtéwnych posiadanych przez emitenta nieru-

chomosci;

18) opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicz-

nych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, do-
konanych przez emitenta, ze wskazaniem naktfa-
doéw na inwestycje w okresie 2 ostatnich lat obro-
towych, dla kazdego roku obrotowego osobno,
oraz za okres biezacego roku obrotowego;

19) informacje o wszczetych wobec emitenta postepo-

20

21

-

~

waniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodo-
wym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyj-
nym — jezeli wynik tych postepowan ma lub mo-
ze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emiten-
ta;

informacje na temat wszystkich innych postepo-
wan przed organami rzagdowymi, postepowan sa-
dowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktore
to postepowania mogty mieé lub miaty w niedaw-
nej przesztosci, lub mogg mieé istotny wptyw na
sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan;

informacje o zawartych istotnych umowach, ktére
nie zostaty zawarte w normalnym toku dziatalno-
$ci emitenta, a ktére moga powodowaé powstanie
zobowigzania u dowolnej jednostki grupy kapita-
towej emitenta, o istotnym znaczeniu dla mozliwo-
$ci realizacji jego zobowigzan wobec posiadaczy
papierow wartosciowych;

22) przedstawienie strategii rozwoju i zamierzenh inwe-

23) ocene zarzgdzania zasobami

stycyjnych emitenta i jego grupy kapitatowej na
najblizsze lata oraz ocene mozliwosci realizacji za-
mierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapita-
towych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkdw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazy-
wania sie z zaciggnietych zobowigzan za okres ob-
jety sprawozdaniem finansowym lub skonsolido-
wanym sprawozdaniem finansowym i danymi po-
rownywalnymi, zamieszczonymi w memorandum,
ze wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dzia-
tan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w ce-
lu przeciwdziatania tym zagrozeniom;
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24) ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i danymi poréwnywalnymi, zamieszczonymi
w memorandum, z okresleniem stopnia wptywu
tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osia-
gniete wyniki;

25) w przypadku zamieszczenia w memorandum pro-
gnozy wynikéw finansowych emitenta lub jego
grupy kapitatowej nalezy zamiescié¢ nastepujace
informacje:

a) prognozowane wyniki,
b) okres, ktédrego prognoza dotyczy,
c) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposéb monitorowania przez emitenta mozli-
wosci realizacji prognozowanych wynikdw,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oce-
ny mozliwosci realizacji prognozowanych wyni-
kéw oraz ewentualnej korekty prezentowanej
prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych
kryteridw tej oceny,

f) opinie biegtego o kompletnosci i rzetelnosci
przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych
zatozen prognozy wynikéw finansowych,
w przypadku jej sporzadzenia, bgdz informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegtego, albo
raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, stwierdzajgcy, czy
prognozy wynikéw finansowych zostaty wtasci-
wie zestawione na podstawie przedstawionych
przez emitenta podstaw i zatozen oraz czy za-
stosowane do sporzadzenia prognozy wynikéw
finansowych zasady (polityka) rachunkowosci
sg zgodne z zasadami (politykg) rachunkowosci
stosowanymi przez emitenta, badz informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegtego;

26) ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyj-
nych emitenta, zwigzanych z realizacjg przedsie-
wzieé, ktére majg byé sfinansowane ze $rodkéw
uzyskanych z emisji papierow wartosciowych,
a ponadto informacje na temat organizacji i admi-
nistrowania przedsiewzieciem lub majatkiem
przedsiewziecia oraz informacje o planowanych
przychodach i kosztach przedsiewziecia lub majat-
ku przedsiewziecia.

2. W przypadku gdy emitentem jest fundusz,
w rozdziale ,,Dane o emitencie i jego dziatalnosci” za-
mieszcza sig:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzi-
be i adres funduszu, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, identyfikatorem wedtug wtasciwej kla-
syfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wta-
$ciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli fundusz
zmieniat nazwe — rowniez nazwy uzywane po-
przednio, a takze nazwy:

a) subfunduszy — w przypadku funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami,

b) funduszu podstawowego — w przypadku fun-
duszu powigzanego;

2) wskazanie czasu trwania funduszu;

3) wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych
zostat utworzony fundusz;

4) wskazanie sadu, ktoéry wydat postanowienie o wpi-
sie funduszu do wtasciwego rejestru;

5) date i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwole-
nia na utworzenie funduszu;

6) informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi
dziatalnos$é, wraz z okresleniem jego pozycji na
rynku;

7) opis polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci
informacje dotyczace:

a) celéw inwestycyjnych funduszu, wraz z omé-
wieniem podstawowych zasad funkcjonowania
i sposobu dziatania funduszu oraz dywersyfika-
cji i kryteriow doboru lokat,

b) opis dziatalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym
informacje o typach lokat oraz dane dotyczgce
szacunkowego udziatu poszczegodlnych typow
lokat, w zakresie:

— papierow wartosciowych,
— wierzytelnosci,

— udziatow w spétkach z ograniczong odpowie-
dzialnoscia,

— walut,

— instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochod-
nych,

— instrumentéw rynku pienieznego,
— depozytow,

— jednostek uczestnictwa,

— tytutéw uczestnictwa,

— praw wtasnosci lub wspoétwtasnosci nieru-
chomosci gruntowych oraz budynkow i loka-
li stanowigcych odrebne nieruchomosci,

— uzytkowania wieczystego,

— praw wtasnosci lub wspétwtasnosci statkow
morskich,

Cc

~

inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzgled-
nieniem: kryteriow wyboru przedsiebiorstw,
przewidywanego zaangazowania kapitatowego
w poszczegolne rodzaje przedsiebiorstw, polity-
ki funduszu w zakresie zarzadzania przedsie-
biorstwami, w tym opracowywania strategii
rozwoju przedsiebiorstw, przewidywanych spo-
sobow zakonczenia inwestycji,

d

-

informacje dotyczace polityki
funduszu w zakresie:

inwestycyjnej

— zaciggania pozyczek na cele funduszu,
— udzielania pozyczek,
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— udzielania gwarancji,
— emisji obligacji,

e) struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu
na ptynnos$é inwestycji,

f) struktury portfela inwestycyjnego funduszu
W ujeciu branzowym i geograficznym, z okre-
$leniem branz i rejonédw geograficznych naj-
istotniejszych z punktu widzenia polityki inwe-
stycyjnej funduszu, oraz dane dotyczace pro-
centowego udziatu poszczegdélnych branz w ak-
tywach funduszu,

g) sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych
w funduszu, w tym opis kompetencji decyzyj-
nych i wzajemnych powigzanh pomiedzy po-
szczegoblnymi szczeblami zarzadzania,

h) podstawowych zasad organizacji zarzgdzania
poszczegodlnymi czesciami portfela inwestycyj-
nego;

8) wskazanie odpowiednich przepiséw statutu, w kto-
rych okreslone sg stosowane przez fundusz zasa-
dy i metody wyceny aktywow funduszu;

9) informacje o utworzeniu rady lub zgromadzenia
inwestorow oraz o ich kompetencjach, wynikaja-
cych ze statutu funduszu lub ustawy o funduszach;

10) informacje na temat poprzednich emisji certyfika-
téw inwestycyjnych, ze wskazaniem:

a) liczby i tacznej wartosci wyemitowanych certy-
fikatow inwestycyjnych,

b) rynku regulowanego, na ktérym prowadzony
jest obrét certyfikatami inwestycyjnymi.

3. Dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7, podaje sie
odrebnie dla kazdego subfunduszu.

4. Jezeli emitentem jest fundusz powigzany, infor-
macje, o ktdorych mowa w ust. 2 pkt 7, podaje sie row-
niez o funduszu podstawowym.

§ 90. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych o charakterze nie-
udziatowym, w rozdziale ,Dane o emitencie i jego
dziatalnosci” zamieszcza sie co najmniej:

1) informacje, o ktérych mowa w 8 89 pkt 1—7, 10,
11, 19—22, 25 i 26;

2) podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta
i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w szcze-
golnosci produktéow, rynkow zbytu, posiadanych
istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emi-
tenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobo-
wigzan z emitowanych papierow wartosciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych,
zamieszcza sie dodatkowo informacje na temat orga-

nizacji i administrowania przedsiewzigciem lub majat-
kiem przedsiewzigcia oraz informacje o planowanych
przychodach i kosztach przedsiewziecia w okresie za-
padalnosci obligac;ji.

3. W przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowia-
zania majg zostac¢ sptacone ze $rodkéw uzyskanych ze
sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rod-
kéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamiesz-
cza sie wytacznie:

1) informacje o umowach, na podstawie ktérych emi-
tent pobierat bedzie swiadczenia z wierzytelnosci,
stanowigcych podstawe uzyskania srodkéw na
sptate obligacji;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania
swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci stano-
wigcych podstawe uzyskania srodkéw na sptate
obligacji oraz innych zasadach administrowania
wierzytelnos$ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta
w celu zapewnienia realizacji wyptat swiadczen
z tytutu obligacji na rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaty wie-
rzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania $rod-
kéw na sptate obligacji przed ich przyporzadkowa-
niem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia
przez niego wierzytelnosci, wraz z podaniem pod-
stawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i je-
go grupy kapitatowe;.

8 91. W rozdziale ,,Dane o osobach zarzadzajacych
i osobach nadzorujgcych oraz strukturze wtasnosci”
zamieszcza sie co najmniej:

1) w odniesieniu do oséb zarzadzajgcych i osdb nad-
zorujgcych przedsiebiorstwo emitenta:

a) imie, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL —
w przypadku obywateli polskich — lub inny
wtasciwy numer identyfikacyjny, zajmowane
stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na ja-
ka zostali powotani,

b) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmo-
wane stanowisko,

c) wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci
funkcje oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych
0s6b znalazty sie w stanie upadtosci lub likwi-
dacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarza-
dzajagcej lub nadzorujacej, zamieszczonym
w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, pro-
wadzonym na podstawie ustawy o KRS,

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych
lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy pra-
wa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka
rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocni-
ka w spotce handlowej, przedsigbiorstwie pan-
stwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzy-
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szeniu oraz o skazaniu prawomochym wyro-
kiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXII—XXXVII Kodeksu karnego
oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych,

f) informacje o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywil-
nych, karnych, administracyjnych i karno-skar-
bowych dotyczacych oséb zarzadzajgcych emi-
tenta i nadzorujgcych emitenta, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mieé znaczenie
dla dziatalnosci emitenta;

2) w przypadku spotek kapitatowych — dane o struk-
turze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjo-
nariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtosow
na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem pod-
miotdéw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 usta-
wy, wraz z informacjami o toczacych sie lub zakon-
czonych w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych osdb fizycznych posiada-
jacych ponad 10 % gtoséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych po-
stepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatal-
nosci emitenta;

3) okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej oraz
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym
i w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadze-
niu, wszystkich akcji (udziatéw) emitenta lub
uprawnien do nich (opcji) oraz akcji i udziatow
w jednostkach jego grupy kapitatowej, bedacych
w posiadaniu oséb, o ktérych mowa w pkt 1;

4) w przypadku gdy emitentem jest fundusz — dane
o strukturze wtasnosci towarzystwa funduszy in-
westycyjnych zarzadzajgcego emitentem.

8 92. 1. W rozdziale ,Sprawozdania finansowe” za-
mieszcza sie informacje w formie i zakresie, o ktorym
mowa w § 44—A47.

2. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
mieszcza sie nastepujace informacje:

1) okres$lenie zrédet informacji, stanowigcych pod-
stawe sporzadzenia sprawozdania finansowego
zamieszczonego w memorandum;

2) wskazanie s$rednich kurséw wymiany ztotego
w stosunku do euro, ogtaszanych przez Narodowy
Bank Polski w okresie objetym sprawozdaniem fi-
nansowym, a w szczegolnosci:

— kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh okre-
su sprawozdawczego,

— kursu $redniego w okresie sprawozdaw-
czym, obliczonego jako $rednia arytmetycz-
na kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawoz-
dawczym;

3) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bi-
lansu i rachunku wyniku z operacji, przeliczonych

na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych dla tego
przeliczenia;

4) sprawozdanie finansowe funduszu za rok obroto-
wy, zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisa-
mi i normami zawodowymi, sporzadzone na dzien
bilansowy, poprzedzajacy date ztozenia memoran-
dum do Komisji o nie wiecej niz 18 miesiecy, oraz
dane porownywalne co najmniej za rok obrotowy
poprzedzajgcy okres objety tym sprawozdaniem,
sporzadzone na podstawie sprawozdan finanso-
wych, zbadanych zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami i normami zawodowymi;

S

informacje, o ktérych mowa w pkt 4, uzupetnione
o dane poréwnywalne prawnych poprzednikéw
funduszu, sporzgdzone na podstawie ich sprawoz-
dan finansowych, zbadanych zgodnie z obowigzu-
jacymi przepisami i normami zawodowymi —
w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalnosé
krocej niz przez okres, za ktéory wymagane jest
przedstawienie sprawozdania finansowego oraz
danych poréwnywalnych, o ktérych mowa
w pkt 4, a jego prawnym poprzednikiem byta inna
osoba prawna, lub nastgpita zmiana formy praw-
nej (przeksztatcenie);

6) zestawienie i objasnienie réznic miedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, za-
mieszczonych w memorandum, a uprzednio spo-
rzgdzonymi i opublikowanymi, w okresie ostat-
nich 3 lat obrotowych, sprawozdaniami finanso-
wymi, w dodatkowej nocie objasniajacej;

7) wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznaé sie ze
sprawozdaniami finansowymi funduszu za po-
przednie okresy obrotowe;

8) opinie podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych, w ktérej stwierdza sie, ze
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywal-
ne, o ktérych mowa w lit. d i e, sg prawidtowe, rze-
telne i jasne oraz o tym, ze wskazane tam dane po-
rownywalne sg sporzadzone zgodnie z obowigzu-
jacymi przepisami prawa.

3. W przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalnosé
krocej niz przez okres, za ktéry przedstawia sie spra-
wozdania finansowe oraz dane poréwnywalne, w roz-
dziale niniejszym zamieszcza sie sprawozdania finan-
sowe oraz dane porownywalne za okres od dnia reje-
stracji, z zastrzezeniem pkt 1 lit. d.

4. Fundusz sporzadza sprawozdania finansowe
oraz dane poréwnywalne zgodnie z przepisami rozpo-
rzgdzenia o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
lub MSR.

5. W przypadku stosowania MSR do sporzgdzania
sprawozdan finansowych po raz pierwszy, dane za po-
przedni rok obrotowy moga zostaé sporzadzone zgod-
nie z polskimi zasadami rachunkowosci, w zakresie
okreslonym rozporzadzeniem o rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych. W takim przypadku w memoran-
dum powinny zostaé¢ zamieszczone dodatkowo dane
finansowe funduszu, obejmujgce okres objety spra-
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wozdaniem finansowym, sporzadzone zgodnie z pol-
skimi zasadami rachunkowosci, w zakresie okreslo-
nym rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych. Dane poréwnywalne moga byé sporza-
dzone zgodnie z MSR, jezeli fundusz tak postanowi.

6. Przepisy rozporzadzenia dotyczagce danych po-
rownywalnych stosuje sie odpowiednio do danych
porownawczych, o ktorych mowa w ust. 4.

7. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, w odnie-
sieniu do sprawozdania finansowego i danych poréw-
nywalnych, przedstawia sie w nastepujacej formie, za-
kresie i kolejnosci:

1) z zastrzezeniem pkt 2 opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym sprawozdaniu finansowym;

2) w przypadku gdy wydawana jest opinia o prawi-
dtowosci, rzetelnosci i jasnosci rowniez danych
porownywalnych — opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych o ba-
danym sprawozdaniu finansowym i danych po-
rownywalnych;

3) okreslenie zrédet informacji stanowigcych podsta-
we sporzadzenia sprawozdania finansowego i da-
nych poréwnywalnych, zamieszczonych w memo-
randum, oraz opinii, o ktérych mowa w pkt 1i 2,
wraz z przytoczeniem, w przypadku przedstawie-
nia opinii, o ktérej mowa w pkt 1, petnych tresci
opinii podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych, ktére dokonaty badania
sprawozdan finansowych bedacych podstawa
sporzadzenia danych poréwnywalnych, ze wska-
zaniem imion, nazwisk i podstawy uprawnien bie-
gtych rewidentow sporzadzajagcych opinie, oraz
nazw (firm), siedzib i podstawy uprawniehn pod-
miotéw uprawnionych do badania sprawozdan fi-
nansowych oraz imion, nazwisk i podstawy
uprawnien osob dziatajacych w imieniu tych pod-
miotow;

4) sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne,
sporzadzone zgodnie z zasadami wymaganymi
rozporzadzeniem; w przypadku stosowania pol-
skich zasad rachunkowosci przez fundusze bedace
emitentami papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym albo za-
mierzajgcych ubiega¢ sie lub ubiegajgcych sie
o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym — sprawozdanie finansowe i dane poréowny-
walne sporzadza sie w zakresie okreslonym w roz-
porzadzeniu o rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych.

§ 93. 1. W rozdziale ,Informacje dodatkowe” za-
mieszcza sie co najmnie;j:

1) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac;ji fi-
nansowej i majgtkowej emitenta i jego grupy kapi-
tatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych fi-
nansowych, o ktérych mowa w § 92;

2) inne niz okreslone w 8 83—92 dane, majace we-
dtug emitenta znaczenie dla przeprowadzenia pu-
blicznej oferty papierow wartosciowych.

2. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, dodat-
kowo zamieszcza sie informacje o depozytariuszu,
obejmujagce firme (nazwe), siedzibe i adres depozyta-
riusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, oraz
imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za
dziatalno$é w zakresie petnienia funkcji depozytariusza.

8 94. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:
1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emi-
tenta o emisji papierow wartosciowych poprzez
publiczng oferte;

3) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz
tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowa-
nych przez sad;

4) inne dokumenty majgce znaczenie dla oceny emi-
tenta, jego grupy kapitatowej lub przeprowadze-
nia publicznej oferty papieréw wartos$ciowych;

5) definicje i objasnienia skréotow.

§ 95. 1. W informacjach objetych wnioskiem o nie-
publikowanie zamieszcza sie:

1) informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest
przepisami 8 83—94, 96 i 97, jezeli zostaty objete
tym wnioskiem;

2) dane osobowe o0séb fizycznych wymienionych
w tresci memorandum.

2. Objecie informaciji, o ktérych mowa w ust. 1,
whnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisji,
w ktérych powinna zostaé¢ zamieszczona informacja
objeta takim wnioskiem.

3. W przypadku niewyrazenia przez Komisje zgody
na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia
w memorandum informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach me-
morandum udostepnianego do publicznej wiadomo-
$ci, w ktorych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie
z przepisami § 83—92, 94, 96 i 97, lub w rozdziale ,In-
formacje dodatkowe”.

8§ 96. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia,
memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informa-
cje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujgcym), w zakresie wskazanym w § 37 pkt 1, 2i 5,
§ 38 ust. 1 pkt 4, 8 40, 41, 43 ust. 1 pkt 1i 3, § 48 49,
oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe grupy kapitatowej podmiotu udziela-
jacego zabezpieczenia (gwarantujgcego) albo spra-
wozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabez-
pieczenia (gwarantujgcego), za ostatni rok obrotowy,
wraz z danymi poréwnywalnymi co najmniej za rok
obrotowy poprzedzajacy okres objety tym sprawozda-
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niem, sporzgdzonymi na podstawie zbadanego, zgod-
nie z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodo-
wymi, sprawozdania finansowego lub odpowiednio
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z opiniag podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych o prawidtowosci, rzetelnosci i ja-
snosci sprawozdania finansowego lub skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma za-
stosowania, w przypadku gdy gwarantujagcym bezwa-
runkowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest
emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wska-
zania w memorandum miejsca udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci, w terminie waznosci memoran-
dum, wszelkich informacji, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielaja-
cych zabezpieczenia (gwarantujacych), bedacych pod-
miotami zagranicznymi, informacji analogicznych do
tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przeka-
zanych do publicznej wiadomosci przez podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie
18 miesiecy przed sporzadzeniem memorandum.

3. W przypadku gdy podmiotem udzielajgcym za-
bezpieczenia (gwarantujgcym) jest Europejski Bank
Centralny lub bank centralny panstwa cztonkowskiego
memorandum powinno zawiera¢ informacje o tym
podmiocie w zakresie okreslonym w § 57—=60.

4. W przypadku gdy podmiotem udzielajgcym za-
bezpieczenia (gwarantujagcym) jest miedzynarodowa
instytucja publiczna, memorandum powinno zawieraé
informacje o tym podmiocie w zakresie okreslonym
w 828 ust. 1,8 29 ust. 1, 8 30 ust. 1i 8 31 ust. 2.

5. W przypadku okreslonym w ust. T—4 memoran-
dum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udostep-
nienia umowy emitenta z podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia (gwarantujgcym).

6. W przypadku okreslonym w ust. —4 memoran-
dum powinno zawieraé réwniez wskazanie i opis pod-
miotu innego niz podmioty wtaczone w obstuge emi-
sji, posiadajgcego ekonomiczny interes w pozyskaniu
przez emitenta $rodkdw w wyniku emisji papierow
wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem pod-
miotdéw, o ktérych mowa w ust. 7.

7. Obowiagzek okreslony w ust. 1—4 nie ma zasto-
sowania, w przypadku gdy gwarantujgcym bezwarun-
kowo i nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostka wtadz re-
gionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego,
w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 97. W przypadku oferowania w ramach publicz-
nej oferty papierow wartosciowych podmiotu, ktéry
wypetnia obowiagzki informacyjne, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1 pkt 1i 2 ustawy, lub podmiotu, ktére-
go papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, w me-
morandum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe
zawarte w ostatnim udostepnionym do publicznej
wiadomosci raporcie rocznym.

Rozdziat 9

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
o0 ktérym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d ustawy

§ 98. Memorandum informacyjne sktada sie z na-
stepujgcych czesci:

1) wstepu;
2) rozdziatu ,Dane o emitencie”;

3) rozdziatu ,Dane o emisji”.

8 99. We wstepie zamieszcza sie co najmnie;j:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papierow wartosciowych objetych
memorandum informacyjnym;

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$é nominalnag
i oznaczenie emisji oferowanych papieréow warto-
$ciowych;

4) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym ofer-
ta publiczna moze byé prowadzona na podstawie
memorandum informacyjnego;

5) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego oraz subemitentow;

6) date i miejsce sporzgdzenia memorandum infor-
macyjnego, z oznaczeniem daty waznos$ci memo-
randum informacyjnego oraz daty, do ktérej infor-
macje aktualizujgce memorandum informacyjne
zostaty uwzglednione w jego tresci;

7) okreslenie formy, miejsc i termindéw, w ktdrych
memorandum informacyjne bedzie udostepnione
osobom, do ktérych kierowana jest oferta publicz-
na papierow wartosciowych;

8) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum informacyjnym,
w okresie jego waznosci, beda udostepniane oso-
bom, do ktdérych kierowana jest oferta publiczna
papierow wartosciowych.

8 100. W rozdziale ,Dane o emitencie” zamieszcza
sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem gtdéwnej strony internetowej,
identyfikatorem wedfug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfi-
kacji podatkowej;

2) wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia in-
nych informacji o emitencie oraz dokumentow
korporacyjnych emitenta, a w szczegdlnosci:

a) odpisu z wtasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwaty wtasciwego organu stanowigcego
emitenta o emisji papieréw wartosciowych
w drodze oferty publicznej,
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c) ujednoliconego, aktualnego tekstu statutu emi-
tenta,

d) regulaminu lub innego dokumentu okreslajace-
go zasady proponowania nabycia lub wydania
papieréw wartosciowych w sposoéb, o ktéorym
mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d ustawy, wraz
z zatacznikami, oraz listag oséb uprawnionych
lub zasadami jej ustalenia,

e) opinii zarzadu emitenta, uzasadniajacej wyta-
czenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktérej
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlo-
wych,

f) opinii rady nadzorczej, dotyczgcej umowy
z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 5
Kodeksu spotek handlowych.

§ 101. 1. W rozdziale ,Dane o emisji”, z zastrzeze-
niem ust. 2, zamieszcza sie co najmniej:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegolnieniem rodzajéw
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub $wiadczeh dodatkowych;

2) wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowa-
nych papierow wartosciowych albo opis podsta-
wowych czynnikdw majgcych wptyw na cene emi-
syjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto-
sciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przy-
padku braku ceny emisyjnej — opis zmian w kapi-
tatach wtasnych emitenta, jakie nastgpia w wyniku
wydania akgcji;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych w drodze oferty publicznej, ze
wskazaniem: organu lub oséb uprawnionych do
podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych
w drodze oferty publicznej, oraz daty i formy pod-
jecia tej decyzji;

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierw-
szenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytgczen lub
ograniczen tego prawa oraz wskazanie osdb, na
ktorych korzy$é wytaczenie lub ograniczenie zo-
stafo ustanowione;

5

~

oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja
uczestniczyé w dywidendzie oraz wskazanie walu-
ty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;

6

-~

w przypadku proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych w sposdb, o ktérym mo-
wa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d ustawy — wskazanie
kryteriow i warunkéw, jakie muszg spetniaé osoby
uprawnione, oraz podstawowych warunkéw umo-
wy, na podstawie ktérej udostepniane sg oferowa-
ne papiery wartosciowe;

7) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
$ciowych, przewidzianych $wiadczen dodatko-
wych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy,
a takze przewidzianych w statucie lub przepisach

prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku
dokonania okreslonych zawiadomien;

8) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umoéw, z przedstawieniem informacji, wedtug
wzoru zawartego w zataczniku nr 4 do rozporza-
dzenia, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

9) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat
oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujgcych sie
0os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojsé do
skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogfoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

10

—

informacje, czy emitent nie bedzie udzielat pozy-
czek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak row-
niez w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
bedzie finansowat nabycie lub objecie emitowa-
nych przez siebie akcji.

2. W przypadku gdy memorandum informacyjne
zawiera jednoczes$nie réznego rodzaju oferty, informa-
cje, o ktorych mowa w ust. 1, nalezy przedstawié od-
dzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter
ofert powoduje konieczno$é przedstawienia tych in-
formaciji tagcznie.

Rozdziat 10

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
0 ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 6 i 7 ustawy

§ 102. Memorandum informacyjne sktada sige z na-
stepujacych czesci:

1) wstepu;



Dziennik Ustaw Nr 218

— 14683 —

Poz. 1844

2) rozdziatu ,,Dane o emitencie”;

3) rozdziatu ,Dane o emisji”.

8 103. 1. We wstepie zamieszcza sie, z zastrzeze-
niem ust. 2, co najmnie;j:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papierow wartosciowych objetych
memorandum informacyjnym;

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$¢ nominalng
i oznaczenie emisji oferowanych papieréw warto-
sciowych;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$é nominalng
i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, kto-
re majg by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym;

5) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym ofer-
ta publiczna moze byé prowadzona na podstawie
memorandum informacyjnego;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym mo-
ze byé dokonane na podstawie memorandum in-
formacyjnego;

7) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujgcego oraz subemitentow;

8) date i miejsce sporzadzenia memorandum infor-
macyjnego, z oznaczeniem daty waznos$ci memo-
randum informacyjnego oraz daty, do ktérej infor-
macje aktualizujgce memorandum informacyjne
zostaty uwzglednione w jego tresci;

9) okreslenie formy, miejsc i termindw, w ktérych
memorandum informacyjne bedzie udostepnione
osobom zainteresowanym;

10) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum informacyjnym,
w okresie jego waznosci, bedg udostepniane oso-
bom zainteresowanym.

2. W przypadku gdy memorandum informacyjne
dotyczy wytacznie ubiegania sie o dopuszczenie pa-
pieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym, we wstepie nie zamieszcza sie informacji, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 3,51 7.

8 104. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza
sie co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfi-
kacji podatkowej;

2) wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia in-
nych informacji o emitencie oraz dokumentow
korporacyjnych emitenta, a w szczegdlnosci:

a) odpisu z wtasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwaty wtasciwego organu stanowigcego
emitenta o emisji papierow wartosciowych
w drodze oferty publicznej,

¢) ujednoliconego, aktualnego tekstu statutu emi-
tenta,

d) regulaminu lub innego dokumentu okreslajace-
go zasady proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych w sposoéb, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 4 pkt 7 ustawy, wraz z zatgcz-
nikami oraz listg oséb uprawnionych, lub zasa-
dami jej ustalenia,

e) opinii zarzadu emitenta, uzasadniajgcej wyta-
czenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktérej
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlo-
wych,

f) opinii rady nadzorczej, dotyczacej umowy
z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 8 5
Kodeksu spotek handlowych.

§ 105. 1. W rozdziale ,Dane o emis;ji”, z zastrzeze-
niem ust. 2 i 3, zamieszcza sie co najmnie;j:

1) szczego6towe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papierow wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 3
do rozporzadzenia, z wyszczegolnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych
oraz zabezpieczen lub $wiadczeh dodatkowych;

2) wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowa-
nych papierow wartosciowych albo opis podsta-
wowych czynnikéw majgcych wptyw na cene emi-
syjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto-
sciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przy-
padku braku ceny emisyjnej — opis zmian w kapi-
tatach wtasnych emitenta, jakie nastgpig w wyniku
wydania akcji;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow
wartosciowych w drodze oferty publicznej lub
ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub
os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji
papierow wartosciowych w drodze oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o ich dopuszczenie do obro-
tu na rynku regulowanym, oraz daty i formy pod-
jecia tej decyzji;

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierw-
szenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytgczen lub
ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob, na
ktérych korzys¢ wytaczenie lub ograniczenie zo-
stato ustanowione;

5) oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja
uczestniczy¢é w dywidendzie oraz wskazanie walu-
ty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;

6) w przypadku proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych w sposdb, o ktérym mo-
wa w art. 7 ust. 4 pkt 7 ustawy — wskazanie kryte-
riow i warunkéw, jakie musza spetnia¢ osoby
uprawnione, oraz podstawowych warunkéw umo-
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wy, na podstawie ktérej udostepniane sg oferowa-
ne papiery wartosciowe;

7) wskazanie praw z oferowanych papieréw warto-
sciowych, przewidzianych $wiadczeh dodatko-
wych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy,
a takze przewidzianych w statucie lub przepisach
prawa obowiagzkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku
dokonania okreslonych zawiadomien;

8) wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umoéw, z przedstawieniem informacji, wedtug
wzoru zawartego w zatgczniku nr 4 do rozporza-
dzenia, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy;

9) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
row wartosciowych, w tym co najmniej wskaza-
nie:

a) osob, do ktdrych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypciji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindéw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych sie
os6b do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindw i szczegétowych zasad przydziatu pa-
pieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkdw, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do
skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej prze-
prowadzenia,

i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

10
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wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtdérnego obrotu, z okresleniem planowanego ter-
minu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotyczacych
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu
na tym rynku;

11
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informacje, czy emitent nie bedzie udzielat pozy-
czek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak row-
niez w innej formie, bezposrednio lub posrednio,
bedzie finansowat nabycie lub objecie emitowa-
nych przez siebie akcji.

2. W przypadku gdy memorandum informacyjne
zawiera jednoczes$nie réznego rodzaju oferty, informa-
cje, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy przedstawié od-
dzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter
ofert powoduje konieczno$é przedstawienia tych in-
formaciji tagcznie.

3. W przypadku gdy memorandum informacyjne
dotyczy ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie papieréw wartoscio-
wych, ktére nie sg przedmiotem oferty publicznej, al-
bo papierow wartosciowych innych niz oferowane,
przedstawia sie odpowiednio informacje, o ktdrych
mowa w ust. 1 pkt 1, 3, 5, 7 i 10, dla wszystkich emisiji
(serii) tych papieréw.

Rozdziat 11

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku,
o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8

§ 106. 1. W memorandum informacyjnym za-
mieszcza sie informacje obejmujgce co najmniej:

1) tytut ,Memorandum informacyjne”, ze wskaza-
niem rodzaju papieréw wartosciowych objetych
memorandum informacyjnym;

2) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzi-
be i adres emitenta, wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji sta-
tystycznej i numerem wedtug wtasciwej identyfi-
kacji podatkowej;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$é nominalng
i oznaczenie emisji papierow wartosciowych, kto-
re majg by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym;

4) okreslenie podstawy prawnej ubiegania sie o do-
puszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub
o0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o ubiega-
niu sie o dopuszczenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i for-
my podjecia tej decyzji;

5) streszczenie praw i obowigzkéw z papieréw warto-
sciowych, przewidzianych $wiadczeh dodatko-
wych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy,
a takze przewidzianych w statucie lub przepisach
prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku
dokonania okreslonych zawiadomienh;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym mo-
ze byé dokonane na podstawie memorandum in-
formacyjnego;

7) wskazanie osdb zarzadzajgcych emitentem, dorad-
cow i biegtych rewidentéw emitenta;
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8) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane da-
ne finansowe emitenta, obejmujgce miedzy inny-
mi kapitalizacje i zobowigzania, za ostatni rok ob-
rotowy, za ktdry emitent sporzadzit sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe, zbadane przez biegtego rewidenta;

9) wskazanie gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigza-
nych z emitentem, papierami warto$ciowymi
i podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia (gwa-
rantujagcym);

10) zwiezte przedstawienie:
a) historii emitenta,
b) dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,
c) sytuacji operacyjnej i finansowej emitenta,
d) badan i rozwoju, patentéw i licencji emitenta,

e) tendencji, prognoz wynikdw lub wynikdw sza-
cunkowych emitenta,

f) akcjonariuszy emitenta posiadajacych co naj-
mniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
i transakcji z podmiotami powigzanymi;

11) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do
wtérnego obrotu, z okresleniem planowanego ter-
minu rozpoczecia obrotu, oraz decyzji dotyczacych
dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu
na tym rynku;

12) informacje dodatkowe, w tym wysokos$é¢ kapitatu
zaktadowego, oraz wskazanie dokumentéw korpo-
racyjnych emitenta udostepnionych do wgladu;

13) date i miejsce sporzgdzenia memorandum infor-
macyjnego, z oznaczeniem daty waznos$ci memo-
randum informacyjnego oraz daty, do ktérej infor-
macje aktualizujgce memorandum informacyjne
zostaty uwzglednione w jego tresci;

14) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w memorandum informacyjnym,
w okresie jego waznosci, bedg udostepniane do
publicznej wiadomosci;

15) wskazanie miejsca udostepnienia:

a) ostatniego udostepnionego do publicznej wia-
domosci prospektu emisyjnego tych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych te-
go samego rodzaju co papiery wartosciowe,
majace byé przedmiotem dopuszczenia do ob-
rotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportow finansowych emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowigzujagcymi
emitenta przepisami o obowigzkach informa-
cyjnych.

2. W przypadku gdy memorandum informacyjne
dotyczy ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku nieoficjalnych notowan gietdowych papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
nieurzedowym pozagietdowym, na podstawie art. 128
ust. 7 ustawy, w informacji, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 15 lit. a, emitent wskazuje ostatnie udostepnione
do publicznej wiadomos$ci memorandum informacyj-
ne tych papieréw wartosciowych lub papieréw warto-
sciowych tego samego rodzaju co papiery wartoscio-
we, majace byé przedmiotem dopuszczenia do obrotu
na rynku nieoficjalnych notowan gietdowych.

3. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
miast informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, za-
mieszcza sie nastepujace informacje:

1) nazwe (firme), siedzibe i adres gtéwnej strony in-
ternetowej funduszu, a jezeli fundusz jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami —
takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,

b) funduszem powigzanym — takze nazwe fundu-
szu podstawowego;

2) nazwe (firme) oraz siedzibe towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, bedacego organem funduszu,
liczbe i oznaczenie emisji oferowanych certyfika-
tow inwestycyjnych.

4. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
miast informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 8, za-
mieszcza sie wybrane dane finansowe funduszu, obej-
mujace miedzy innymi wartos$é aktywow, wartosé ak-
tywow netto, zobowigzania i wynik z operacji za ostat-
ni rok obrotowy, za ktéry fundusz sporzadzit sprawoz-
danie finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta.

5. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, za-
miast informacji, o ktéorej mowa w ust. 1 pkt 10 lit. f,
zamieszcza sie informacje o akcjonariuszach posiada-
jacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu towa-
rzystwa i transakcji z podmiotami powigzanymi z to-
warzystwem.

Rozdziat 12
Program emisji

§ 107.1. Memorandum dotyczace programu emisji
w przypadkach, o ktérych mowa w:

1) art. 7 ust. 2 pkt 2 ustawy — zawiera informacije,
o ktérych mowa odpowiednio w § 9—22 albo
§ 23—34, z tym ze informacje, o ktérych mowa od-
powiednio w 8 10 i 13 ust. 1 albo § 24 i 27 ust. 1,
nalezy zamies$ci¢ w odniesieniu do programu emi-
sji;

2) art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy — zawiera informacije,
o ktérych mowa w 8 35—51, z tym ze informacje,
o ktérych mowa odpowiedniow 8 36139 ust. 1i 2,
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nalezy zamiesci¢ w odniesieniu do programu emi-
sji;

3) art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy — zawiera informacje,
o ktérych mowa w 8§ 10, 13, 82, 85, 86, 89 pkt 1—7,
10, 12, 15 i 17—21, 8 90 ust. 1 pkt 2, § 91 ust. 1
pkt 1i 8 92—97, z uwzglednieniem specyfiki emi-
tenta, prowadzonej przez niego dziatalnosci, cha-
rakteru papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem oferty publicznej lub ubiegania sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
z tym ze informacje, o ktérych mowa odpowiednio
w 8 10 13, nalezy zamiesci¢ w odniesieniu do pro-
gramu emisji;

4) art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy — zawiera informacije,
o ktérych mowa w 8§ 82, 83, 85, 86, 88 i 90—97,
z tym ze informacje, o ktérych mowa odpowiednio
w 8 83 88, nalezy zamiesci¢ w odniesieniu do pro-
gramu emisji.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicz-
nej, w przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—3, doko-
nywanych na podstawie memorandum dotyczacym
programu emisji, jest dana seria papierow wartoscio-
wych, emitowanych w ramach programu emisji:

1) we wstepie zamieszcza sie rowniez informacje,
o ktérych mowa odpowiednio w 8 10 ust. 1 2,
§ 24,36 ust. 1i 2 albo § 83, w odniesieniu do pa-
pierow wartosciowych danej serii, bedacych
przedmiotem oferty publicznej;

2) w rozdziale ,Dane o emisji” przedstawia sie odpo-
wiednio informacje, o ktérych mowa odpowiednio
w8 13 ust. 1,827 ust. 1, 8 39 ust. 1i 2 albo w § 88,
w odniesieniu do papierow wartosciowych danej
serii, bedacych przedmiotem oferty publicznej.

3. Memorandum kolejnych emisji, w ramach dane-
go programu emisji, udostepnia sie do publicznej wia-
domosci, nie pdézniej niz przed rozpoczeciem kazdej
kolejnej emisji papieréw wartosciowych, w formie
aneksu do memorandum, w sposoéb, w jaki zostato
udostepnione memorandum programu emisji. Me-
morandum kolejnych emisji, w ramach danego pro-
gramu emisji, zawiera co najmniej nastepujgce infor-
macje:

1) nazwe (firme) oraz siedzibe emitenta;

2) nazwe (firme) oraz siedzibe podmiotu dominujace-
go w stosunku do emitenta;

3) rating przyznany emitentowi lub papierom warto-
sciowym emitowanym przez niego, ze wskaza-
niem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przy-
znania i ostatniej aktualizacji — w przypadku jej
dokonania i ogtoszenia;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowag warto$é nominalng
i oznaczenie emisji oferowanych papierow warto-
sciowych, a takze wskazanie, ze papiery warto-
sciowe danej emisji emitowane sg w ramach pro-

gramu emisji, w tym wskazanie liczby papieréw
wartosciowych emitowanych w tym trybie i ich
ogélnej wartosci, liczby i wartosci dotychczas
przeprowadzonych emisji w ramach tego progra-
mu, w tym emisji, dla ktérych termin wymagalno-
$ci nie zapadt, oraz okreslenie daty i miejsca publi-
kacji memorandum, obejmujacego charakterysty-
ke takiego trybu emisji papierow wartosciowych,
wraz z adresem strony internetowej, na ktorej
udostepnione jest to memorandum;

5) cele emisji, jezeli sg okreslone;

6) wysokos$é i formy ewentualnego zabezpieczenia
oraz oznaczenie podmiotu udzielajagcego zabezpie-
czenia (gwarantujacego);

7) cene emisyjng oferowanych papieréw wartoscio-
wych, wedtug wzoru zawartego w zatgczniku nr 2
do rozporzadzenia;

8) wskazanie praw i obowigzkéw wynikajgcych z ofe-
rowanych papieréw wartosciowych oraz termi-
now, od ktérych prawa te przystuguja, a takze ter-
mindw, od ktérych obowigzki powinny byé realizo-
wane, w tym wysokos$ci oprocentowania, termi-
néw, od ktérych nalezy sie oprocentowanie, termi-
now ustalania praw do oprocentowania i termi-
néw wyptaty oprocentowania oraz termindw i za-
sad wykupu papieréw wartosciowych, a takze wa-
luty, w jakiej wyptacane beda swiadczenia pienigz-
ne wynikajace z papieréw wartosciowych;

9) okreslenie termindw przeprowadzenia subskryp-
cji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu
oferowanych papieréw wartos$ciowych, w tym co
najmniej wskazanie:

a) osob, do ktdorych kierowana jest oferta,

b) terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminow sktadania zapisow
oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat
oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetnej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujgcych sie
os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie mu-
szg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto sku-
teczne,

f) termindéw i szczegdétowych zasad przydziatu,

g) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojsé
do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,
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i) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub nie-
dojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

10) wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie ni-
niejszej informacji oraz perspektywy ksztattowa-
nia zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu papieréow wartosciowych proponowa-
nych do nabyecia;

11) dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom pa-
pieréw wartosciowych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji papierow wartosciowych, oraz zdolnosci
emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynika-
jacych z papieréw wartosciowych, jezeli przedsie-
wziecie jest okreslone;

12) zasad przeliczania wartosci Swiadczenia niepie-
nieznego na $wiadczenie pieniezne, jezeli $wiad-
czenie niepieniezne jest przewidziane;

13) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofe-
rujacego;

14) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent
planuje wprowadzi¢ oferowane papiery warto-
sciowe do wtérnego obrotu, ze wskazaniem pla-
nowanego terminu rozpoczecia obrotu;

15) wskazanie daty przekazania ostatnich raportéow
okresowych, w tym raportéw zawierajgcych dane
zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych;

16) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji fi-
nansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapi-
tatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu informacji
finansowych zamieszczanych w rozdziale ,Spra-
wozdania finansowe”, wymaganych w danym
memorandum, albo ostatniego raportu okresowe-
go przekazanego zgodnie z obowigzkami informa-
cyjnymi na danym rynku regulowanym;
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inne informacje, ktére emitent uzna za istotne dla
emisji.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2
pkt 2 i 5 i ust. 3 pkt 6 ustawy, w memorandum kolej-
nych emisji w ramach danego programu emisji, o kté-
rym mowa w ust. 3, zamieszcza sie rowniez odpo-
wiednio informacje, o ktéorych mowa w 8§ 21 albo 96,
chyba ze wszystkie papiery wartosciowe objete pro-
gramem emisji, sg zabezpieczone (gwarantowane),
a informacje, o ktérych mowa w 8 21 albo 96, zostaty
ujawnione w memorandum dotyczacym programu
emisji.

Rozdziat 13

Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 108. 1. Przepisy 8§ 45 majg zastosowanie do spra-
wozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych poczawszy od okreséw sprawozdaw-
czych roku obrotowego rozpoczynajagcego sie
w 2005 r., oraz danych porownywalnych, z zastrzeze-
niem § 109.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera spra-
wozdania finansowe lub skonsolidowane sprawozda-
nia finansowe oraz dane poréownywalne za okresy
wczesniejsze niz wskazane w ust. 1, sprawozdania te
oraz dane poréwnywalne sporzadza sie zgodnie z:

1) polskimi zasadami rachunkowosci, w zakresie
okreslonym w rozporzadzeniu o sprawozdaniach
finansowych w prospekcie — jezeli emitent z sie-
dziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
emitentem papieréw wartos$ciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym albo za-
mierza ubiegac¢ sie lub ubiega sie o ich dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym;

2) polskimi zasadami rachunkowosci, w zakresie
okreslonym ustawa o rachunkowosci — jezeli emi-
tent, ktérego papiery wartosciowe sa przedmio-
tem oferty publicznej, jest emitentem z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nieubiegaja-
cym sie i niezamierzajgcym ubiegaé sie o ich do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

3) krajowymi przepisami o rachunkowosci, MSR lub
innymi standardami uznawanymi w skali miedzy-
narodowej — jezeli emitent jest emitentem z sie-
dzibag poza Rzeczpospolita Polska; w przypadku za-
stosowania przez emitenta krajowych standardéw
rachunkowosci, w sprawozdaniu finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wy-
maga sie przedstawienia informacji, o ktérych mo-
wa w 8§ 45 ust. 7.

§ 109. 1. Emitent, o ktérym mowa w 8 45 ust. 3,
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z MSR, poczawszy od okreséw sprawozdaw-
czych roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w 2007 r.

2. Emitent, o ktorym mowa w 8§ 45 ust. 6, jezeli jest
emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym albo zamierza ubie-
gac sie lub ubiega sie o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, sporzadza skonsolidowane spra-
wozdania finansowe zgodnie z MSR lub US GAAP, po-
czagwszy od okresow sprawozdawczych roku obroto-
wego rozpoczynajacego sie w 2007 r.

8 110. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
ogfoszenia.

Minister Finanséw: w z. E. Suchocka-Roguska
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