
§ 19. Domy maklerskie, banki prowadzàce dzia∏al-
noÊç w formie wyodr´bnionej jednostki i banki prowa-
dzàce dzia∏alnoÊç, o której mowa w art. 57 ust. 1 usta-
wy, w terminie 6 miesi´cy od dnia wejÊcia w ˝ycie roz-
porzàdzenia, dostosujà si´ do wymogów, o których
mowa odpowiednio w § 6. 

§ 20. Traci moc rozporzàdzenie Rady Ministrów
z dnia 15 kwietnia 2002 r. w sprawie okreÊlenia warun-
ków technicznych i organizacyjnych wymaganych do

prowadzenia dzia∏alnoÊci maklerskiej przez niektóre
podmioty oraz do prowadzenia rachunków papierów
wartoÊciowych przez bank (Dz. U. Nr 57, poz. 520).

§ 21. Rozporzàdzenie wchodzi w ˝ycie z dniem
30 kwietnia 2005 r.

Prezes Rady Ministrów: M. Belka
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ROZPORZÑDZENIE RADY MINISTRÓW

z dnia 19 kwietnia 2005 r.

w sprawie trybu i warunków udzielania przez domy maklerskie, banki prowadzàce dzia∏alnoÊç maklerskà
i banki prowadzàce rachunki papierów wartoÊciowych po˝yczek na nabycie papierów wartoÊciowych

dopuszczonych do publicznego obrotu

Na podstawie art. 60 ust. 3 pkt 1 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartoÊciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49,
poz. 447, z póên. zm.1)) zarzàdza si´, co nast´puje:

§ 1. Rozporzàdzenie okreÊla tryb i warunki udziela-
nia przez domy maklerskie, banki prowadzàce dzia∏al-
noÊç maklerskà i banki prowadzàce rachunki papie-
rów wartoÊciowych po˝yczek na nabycie papierów
wartoÊciowych dopuszczonych do publicznego obro-
tu. 

§ 2. Ilekroç w rozporzàdzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie si´ przez to ustaw´ z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartoÊciowymi;

2) banku prowadzàcym rachunki papierów warto-
Êciowych — rozumie si´ przez to bank prowadzà-
cy dzia∏alnoÊç, o której mowa w art. 57 ustawy;

3) domu maklerskim — rozumie si´ przez to równie˝
bank prowadzàcy dzia∏alnoÊç maklerskà oraz bank
prowadzàcy rachunki papierów wartoÊciowych,
o ile przepisy niniejszego rozporzàdzenia nie sta-
nowià inaczej;

4) ramowej umowie po˝yczki — rozumie si´ przez to
umow´ zawartà przez dom maklerski z klientem,
na warunkach okreÊlonych w niniejszym rozporzà-
dzeniu, okreÊlajàcà tryb i warunki zawierania
umów po˝yczki;

5) umowie po˝yczki — rozumie si´ przez to umow´,
w której dom maklerski zobowiàzuje si´ do prze-
niesienia na w∏asnoÊç klienta Êrodków pieni´˝-
nych w celu wykonania zobowiàzaƒ wynikajàcych
z zawartej na jego rachunek transakcji kupna pa-
pierów wartoÊciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym; 

6) prawie do otrzymania papieru wartoÊciowego —
rozumie si´ przez to prawo wynikajàce z zobowià-
zania, o którym mowa w art. 7 ust. 6 ustawy;

7) instrumentach pochodnych — rozumie si´ przez
to dopuszczone do publicznego obrotu papiery
wartoÊciowe, o których mowa w art. 3 ust. 3 i 4
ustawy, których konstrukcja uniemo˝liwia stoso-
wanie przepisów art. 34 ust. 1—6 ustawy;

8) sesji — rozumie si´ przez to sesj´ gie∏dowà na re-
gulowanym rynku gie∏dowym, a tak˝e dzieƒ trans-
akcyjny na regulowanym rynku pozagie∏dowym;

9) zagranicznym rynku regulowanym — rozumie si´
przez to zorganizowany na terytorium paƒstwa in-
nego ni˝ Rzeczpospolita Polska system obrotu in-
strumentami finansowymi dzia∏ajàcy w sposób
sta∏y, zorganizowany na zasadach okreÊlonych
przepisami prawa tego paƒstwa, jak równie˝ za-

———————
1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta∏y

og∏oszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 91, poz. 871, Nr 96, poz. 959, Nr 116, poz. 1205, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 551.



pewniajàcy, ˝e przy kojarzeniu ofert nabycia lub
zbycia tych instrumentów finansowych inwesto-
rzy majà równy i powszechny dost´p do informa-
cji rynkowej w tym samym czasie oraz ˝e sà za-
chowane jednakowe warunki nabywania i zbywa-
nia tych instrumentów;

10) cenie rynkowej papierów wartoÊciowych — rozu-
mie si´ przez to cen´ bie˝àcà papierów wartoÊcio-
wych, ustalonà zgodnie z przepisami okreÊlajàcy-
mi szczególne zasady rachunkowoÊci domów ma-
klerskich;

11) wartoÊci rynkowej papierów wartoÊciowych — ro-
zumie si´ przez to iloczyn ceny rynkowej papie-
rów wartoÊciowych i ich liczby;

12) wyp∏acalnoÊci klienta — rozumie si´ przez to zdol-
noÊç klienta do sp∏aty po˝yczki wraz z wynagro-
dzeniem domu maklerskiego z tytu∏u po˝yczki, je-
˝eli takie wynagrodzenie jest przewidziane, w ter-
minach okreÊlonych w ramowej umowie po˝yczki
albo w umowie, o której mowa w § 4 ust. 1 pkt 2. 

§ 3. 1. Ârodki przeznaczone na po˝yczki nie mogà
pochodziç ze Êrodków pieni´˝nych zdeponowanych
przez klientów domu maklerskiego na rachunkach pie-
ni´˝nych prowadzonych przez ten dom maklerski. 

2. Umowa po˝yczki powinna przewidywaç mo˝li-
woÊç wykorzystania przez po˝yczkobiorc´ Êrodków
pieni´˝nych wy∏àcznie w celu:

1) nabycia papierów wartoÊciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu albo

2) wniesienia lub uzupe∏nienia przez po˝yczkobiorc´
depozytu zabezpieczajàcego — w przypadku na-
bywania instrumentów pochodnych. 

§ 4. 1. Dom maklerski mo˝e udzieliç klientowi po-
˝yczki, pod warunkiem zawarcia z tym klientem:

1) umowy po˝yczki na podstawie ramowej umowy
po˝yczki albo

2) umowy po˝yczki. 

2. Do umowy po˝yczki, o której mowa w ust. 1
pkt 2, § 5—8 stosuje si´ odpowiednio.

§ 5. Ramowa umowa po˝yczki jest zawierana przez
dom maklerski wy∏àcznie z klientem, który zawar∏
z tym domem maklerskim:

1) umow´ o Êwiadczenie us∏ug brokerskich — je˝eli
Êrodki pieni´˝ne pochodzàce z po˝yczek majà byç
wykorzystywane w celu nabywania papierów war-
toÊciowych na zasadach okreÊlonych w art. 34
ust. 1—6 ustawy, lub 

2) umow´ o Êwiadczenie us∏ug polegajàcych na wy-
konywaniu zleceƒ nabycia lub zbycia instrumen-
tów pochodnych — je˝eli Êrodki pieni´˝ne pocho-

dzàce z po˝yczek majà byç wykorzystywane w ce-
lu wniesienia lub uzupe∏nienia przez po˝yczko-
biorc´ depozytu zabezpieczajàcego. 

§ 6. Dom maklerski przed podpisaniem ramowej
umowy po˝yczki informuje klienta o:

1) ogólnych zasadach udzielania po˝yczek;

2) sposobie udost´pniania przez dom maklerski listy,
o której mowa w § 10 ust. 1.

§ 7. 1. Dom maklerski uzale˝nia podpisanie ramo-
wej umowy po˝yczki od wiarygodnoÊci i wyp∏acalno-
Êci klienta. 

2. WiarygodnoÊç i wyp∏acalnoÊç klienta sà ocenia-
ne przez dom maklerski na podstawie z∏o˝onego przez
klienta, w formie pisemnej lub za poÊrednictwem elek-
tronicznych noÊników informacji, oÊwiadczenia o jego
sytuacji majàtkowej. 

3. OÊwiadczenie, o którym mowa w ust. 2, powin-
no w szczególnoÊci wskazywaç posiadane przez klien-
ta aktywa, w tym wysokoÊç posiadanych Êrodków pie-
ni´˝nych oraz wysokoÊç zad∏u˝enia klienta z tytu∏u
kredytów i po˝yczek udzielonych przez podmioty inne
ni˝ dom maklerski, o którym mowa w ust. 1.

4. Ocena wiarygodnoÊci i wyp∏acalnoÊci klienta,
na rzecz którego dom maklerski Êwiadczy us∏ugi pole-
gajàce na wykonywaniu zleceƒ nabycia lub zbycia in-
strumentów pochodnych, mo˝e byç dokonana na
podstawie oÊwiadczenia o sytuacji majàtkowej, z∏o˝o-
nego przez tego klienta zgodnie z zasadami zawierania
umów o Êwiadczenie us∏ug maklerskich, okreÊlonymi
w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1
pkt 1 ustawy. 

§ 8. 1. Ramowa umowa po˝yczki jest zawierana na
piÊmie i okreÊla w szczególnoÊci:

1) sposób, tryb i form´ zawarcia, zmiany i rozwiàza-
nia umowy po˝yczki;

2) wysokoÊç i sposób ustanawiania zabezpieczenia
po˝yczki oraz tryb zaspokojenia roszczeƒ z tego
zabezpieczenia; 

3) sposób ustalania wynagrodzenia domu makler-
skiego, je˝eli jest ono przewidziane;

4) wysokoÊç oprocentowania po˝yczki, je˝eli jest
ono przewidziane; 

5) termin zwrotu po˝yczki bàdê wskazanie sposobu
okreÊlania tego terminu; 

6) zasady zwrotu po˝yczki;

7) sposób post´powania domu maklerskiego w sytu-
acji niewywiàzania si´ przez klienta z umowy, w tym
w szczególnoÊci w przypadku niedokonania przez
klienta zwrotu po˝yczki w ustalonym terminie.
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2. Ramowa umowa po˝yczki zawiera oÊwiadczenie
klienta, ˝e dom maklerski przedstawi∏ mu informacje,
o których mowa w § 6, oraz wskazanie akceptowanych
przez klienta rodzajów ryzyka inwestycyjnego.

3. Ramowa umowa po˝yczki okreÊla wysokoÊç
maksymalnego limitu zad∏u˝enia klienta z tytu∏u
udzielanych przez dom maklerski po˝yczek, uwzgl´d-
niajàcego dokonanà przez ten dom maklerski ocen´,
o której mowa w § 7, a tak˝e mo˝liwoÊci finansowe
domu maklerskiego lub sposób i tryb ustalania tego li-
mitu i sposób informowania klienta o jego wysokoÊci.

§ 9. 1. Dom maklerski udziela po˝yczki, pod warun-
kiem wniesienia przez klienta zabezpieczenia tej po-
˝yczki.

2. Na zabezpieczenie po˝yczki sk∏adajà si´:

1) zabezpieczenie poczàtkowe;

2) zabezpieczenie dodatkowe.

3. Zabezpieczenie poczàtkowe stanowià:

1) bony skarbowe lub obligacje wyemitowane przez
Skarb Paƒstwa;

2) gwarancje, akredytywy lub por´czenia bankowe;

3) prawa do otrzymania papierów wartoÊciowych
lub papiery wartoÊciowe, które w momencie wno-
szenia jako zabezpieczenie spe∏niajà ∏àcznie nast´-
pujàce warunki:

a) Êrednia arytmetyczna wartoÊci obrotów papie-
rami wartoÊciowymi z ostatnich dziesi´ciu sesji
na danym rynku regulowanym wynosi nie
mniej ni˝ 1 000 000 z∏,

b) wartoÊç rynkowa papierów wartoÊciowych do-
puszczonych do obrotu na danym rynku regu-
lowanym wynosi nie mniej ni˝ 250 000 000 z∏

— je˝eli te papiery wartoÊciowe sà umieszczone
na liÊcie, o której mowa w § 10 ust. 1.

4. W przypadku gdy papiery wartoÊciowe, o któ-
rych mowa w ust. 3 pkt 3, sà przedmiotem obrotu na
wi´cej ni˝ jednym rynku regulowanym lub na rynku
regulowanym i zagranicznym rynku regulowanym,
warunki, o których mowa w ust. 3 pkt 3 lit. a i b, po-
winny byç spe∏nione co najmniej na jednym z tych
rynków.

5. W przypadku gdy po˝yczka jest udzielana na na-
bycie papierów wartoÊciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, spe∏niajàcych warunki, o których
mowa w ust. 3 pkt 3 lit. a i b, zabezpieczenie poczàtko-
we mogà stanowiç równie˝ Êrodki pieni´˝ne. W tym
przypadku Êrodki pieni´˝ne stanowiàce zabezpiecze-
nie poczàtkowe sà wykorzystywane przez dom ma-
klerski do rozliczenia transakcji nabycia papierów war-
toÊciowych, na którà zosta∏a udzielona po˝yczka.

6. Przez Êrodki pieni´˝ne, o których mowa w ust. 5,
rozumie si´ równie˝ nale˝noÊci po˝yczkobiorcy z tytu-
∏u transakcji sprzeda˝y papierów wartoÊciowych za-
wartych na rynku regulowanym, obj´tych systemem
gwarantowania rozliczeƒ, pod warunkiem ˝e transak-
cje te b´dà rozliczone wczeÊniej ni˝ transakcja nabycia
papierów wartoÊciowych, która ma byç dokonana
z wykorzystaniem Êrodków pochodzàcych z po˝yczki.

§ 10. 1. Dom maklerski prowadzi list´, na której
umieszcza te spoÊród papierów wartoÊciowych spe∏-
niajàcych ∏àcznie warunki okreÊlone w § 9 ust. 3 pkt 3
lit. a i b, które mogà, w jego ocenie, stanowiç zabez-
pieczenie po˝yczki, oraz udost´pnia t´ list´ do wiado-
moÊci klientów.

2. W przypadku gdy po ustanowieniu przez po˝ycz-
kobiorc´ zabezpieczenia papiery wartoÊciowe b´dàce
przedmiotem tego zabezpieczenia przestanà spe∏niaç
kryteria pozwalajàce na umieszczenie ich na liÊcie,
o której mowa w ust. 1, dom maklerski wzywa po˝ycz-
kobiorc´ do ustanowienia w miejsce tych papierów
wartoÊciowych innego przedmiotu zabezpieczenia,
nie póêniej ni˝ w ciàgu 2 dni roboczych od dnia otrzy-
mania wezwania. 

3. W przypadku nieustanowienia przez po˝yczko-
biorc´ innego przedmiotu zabezpieczenia w terminie,
o którym mowa w ust. 2, dom maklerski wypowiada
umow´ po˝yczki ze skutkiem natychmiastowym.

§ 11. 1. Z zastrze˝eniem ust. 4, zabezpieczenie po-
czàtkowe jest ustanawiane w chwili z∏o˝enia przez po-
˝yczkobiorc´ zlecenia kupna papierów wartoÊcio-
wych, które ma byç wykonane z wykorzystaniem Êrod-
ków pochodzàcych z po˝yczki. 

2. Zabezpieczenie poczàtkowe nie mo˝e byç ni˝sze
ni˝:

1) 50 % wysokoÊci udzielonej po˝yczki — w przypad-
ku gdy po˝yczka zosta∏a udzielona na nabycie pa-
pierów wartoÊciowych, które znajdujà si´ na li-
Êcie, o której mowa w § 10 ust. 1, albo

2) 150 % wysokoÊci udzielonej po˝yczki — w przy-
padku gdy po˝yczka zosta∏a udzielona na nabycie
papierów wartoÊciowych, które nie znajdujà si´
na liÊcie, o której mowa w § 10 ust. 1, albo na
wniesienie lub uzupe∏nienie depozytu zabezpie-
czajàcego.

3. W ramowej umowie po˝yczki albo w umowie,
o której mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, dom maklerski mo˝e
ustaliç obowiàzek ustanowienia przez po˝yczkobiorc´
zabezpieczenia poczàtkowego w wysokoÊci wi´kszej
ni˝ okreÊlona w ust. 2 oraz okreÊliç wspó∏czynniki wag
ryzyka w odniesieniu do papierów wartoÊciowych sta-
nowiàcych przedmiot zabezpieczenia.

4. W przypadku po˝yczki, która ma byç wykorzy-
stana przez po˝yczkobiorc´ w celu wniesienia lub uzu-
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pe∏nienia depozytu zabezpieczajàcego, zabezpieczenie
poczàtkowe jest ustanawiane w chwili z∏o˝enia przez
po˝yczkobiorc´ domowi maklerskiemu dyspozycji
wniesienia lub uzupe∏nienia depozytu zabezpieczajà-
cego do wymaganej wysokoÊci. 

§ 12. 1. W przypadku, o którym mowa w § 9 ust. 5,
przedmiotem zabezpieczenia dodatkowego sà prawa
do otrzymania papierów wartoÊciowych oraz papiery
wartoÊciowe nabyte w wyniku wykonania zlecenia,
o którym mowa w § 11 ust. 1.

2. Przedmiotem zabezpieczenia dodatkowego mo-
gà byç:

1) papiery wartoÊciowe, o których mowa w § 9 ust. 3
pkt 3, oraz prawa do ich otrzymania,

2) Êrodki pieni´˝ne w rozumieniu § 9 ust. 6

— które sà wnoszone w ramach uzupe∏nienia zabez-
pieczenia.

§ 13. 1. WysokoÊç zabezpieczenia po˝yczki nie mo-
˝e byç ni˝sza ni˝ 130 % wysokoÊci udzielonej po˝yczki.

2. W ramowej umowie po˝yczki albo w umowie,
o której mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, dom maklerski mo˝e
ustaliç obowiàzek ustanowienia przez po˝yczkobiorc´
zabezpieczenia po˝yczki w wysokoÊci wy˝szej ni˝
wskazana w ust. 1.

3. Dom maklerski jest obowiàzany ustalaç wyso-
koÊç zabezpieczenia po˝yczki, wed∏ug stanu na ka˝dy
dzieƒ roboczy, poczàwszy od dnia, w którym zosta∏o
wykonane zlecenie lub dyspozycja, o których mowa
w § 20.

4. Je˝eli zabezpieczenie po˝yczki stanowià papiery
wartoÊciowe lub prawa do otrzymania papierów war-
toÊciowych, jego wysokoÊç jest ustalana wed∏ug ich
wartoÊci rynkowej z dnia ustalania wysokoÊci zabez-
pieczenia po˝yczki, z uwzgl´dnieniem wspó∏czynni-
ków wag ryzyka, o których mowa w § 11 ust. 3.

§ 14. 1. W przypadku spadku wartoÊci zabezpiecze-
nia po˝yczki poni˝ej wysokoÊci, o której mowa w § 13
ust. 1, dom maklerski, w dniu wystàpienia tego zda-
rzenia lub w dniu roboczym nast´pujàcym po dniu
wystàpienia tego zdarzenia, wzywa po˝yczkobiorc´ do
uzupe∏nienia zabezpieczenia po˝yczki.

2. Dom maklerski wzywa po˝yczkobiorc´ do wnie-
sienia uzupe∏nienia zabezpieczenia po˝yczki do wyso-
koÊci, o której mowa w § 13 ust. 1, w terminie okreÊlo-
nym w ramowej umowie po˝yczki albo w umowie,
o której mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, nie póêniej jednak ni˝
w ciàgu 2 dni roboczych od dnia otrzymania wezwa-
nia, o którym mowa w ust. 1. 

3. W przypadku niewniesienia przez po˝yczkobior-
c´ uzupe∏nienia zabezpieczenia po˝yczki w terminie
wskazanym w ust. 2, dom maklerski wypowiada umo-
w´ po˝yczki ze skutkiem natychmiastowym.

§ 15. 1. W przypadku ˝àdania przez dom maklerski
zwrotu udzielonej po˝yczki, po˝yczkobiorca jest zobo-
wiàzany do dokonania zwrotu w terminie i zgodnie
z zasadami okreÊlonymi w ramowej umowie po˝yczki
albo w umowie, o której mowa w § 4 ust. 1 pkt 2. 

2. W przypadku gdy po˝yczkobiorca nie spe∏ni
w terminie ˝àdania, o którym mowa w ust. 1, dom ma-
klerski jest obowiàzany do realizacji zabezpieczenia
po˝yczki w sposób okreÊlony w ramowej umowie po-
˝yczki albo w umowie, o której mowa w § 4 ust. 1
pkt 2. Obowiàzek ten powstaje odpowiednio tak˝e
w przypadku cz´Êciowego spe∏nienia ˝àdania, o któ-
rym mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy, zgodnie z ramowà umowà
po˝yczki albo umowà, o której mowa w § 4 ust. 1
pkt 2, realizacja zabezpieczenia polega na sprzeda˝y
papierów wartoÊciowych stanowiàcych przedmiot za-
bezpieczenia, dom maklerski, w dacie wymagalnoÊci
wierzytelnoÊci o zwrot po˝yczki, wystawia zlecenie
sprzeda˝y papierów wartoÊciowych stanowiàcych
przedmiot zabezpieczenia. Ârodki pieni´˝ne pocho-
dzàce z wykonania tego zlecenia sà wykorzystywane
przez dom maklerski na zaspokojenie roszczeƒ tego
domu maklerskiego wynikajàcych z umowy po˝yczki,
w wysokoÊci pozwalajàcej na ich zaspokojenie.

4. W przypadku gdy, zgodnie z ramowà umowà
po˝yczki albo umowà, o której mowa w § 4 ust. 1
pkt 2, realizacja zabezpieczenia polega na przej´ciu na
w∏asnoÊç przez po˝yczkodawc´ papierów wartoÊcio-
wych stanowiàcych przedmiot zabezpieczenia, dom
maklerski, w dacie wymagalnoÊci wierzytelnoÊci
o zwrot po˝yczki, wyst´puje do Komisji Papierów War-
toÊciowych i Gie∏d o udzielenie zezwolenia na przenie-
sienie papierów wartoÊciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu poza rynkiem regulowanym. Po
uzyskaniu zezwolenia i na okreÊlonych w nim warun-
kach, dom maklerski niezw∏ocznie przenosi papiery
wartoÊciowe stanowiàce przedmiot zabezpieczenia,
których wartoÊç pozwala na zaspokojenie roszczeƒ do-
mu maklerskiego wynikajàcych z umowy po˝yczki,
z rachunku papierów wartoÊciowych po˝yczkobiorcy
na w∏asny rachunek papierów wartoÊciowych.

§ 16. 1. Je˝eli wysokoÊç zabezpieczenia po˝yczki
przekracza 150 % wysokoÊci udzielonej po˝yczki, dom
maklerski umo˝liwia po˝yczkobiorcy dysponowanie
aktywami stanowiàcymi przedmiot zabezpieczenia po-
˝yczki, których wartoÊç powoduje t´ nadwy˝k´. 

2. W ramowej umowie po˝yczki albo w umowie,
o której mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, dom maklerski mo˝e
ustaliç ostrzejsze kryteria ni˝ okreÊlone w ust. 1.

§ 17. Na warunkach okreÊlonych w ramowej umo-
wie po˝yczki albo w umowie, o której mowa w § 4
ust. 1 pkt 2, po˝yczkobiorca mo˝e dokonywaç wymia-
ny sk∏adników zabezpieczenia po˝yczki, pod warun-
kiem ˝e nie spowoduje to spadku zabezpieczenia po-
˝yczki poni˝ej poziomu, o którym mowa w § 13 ust. 1.
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§ 18. Ârodki pieni´˝ne, prawa do otrzymania pa-
pierów wartoÊciowych oraz papiery wartoÊciowe sta-
nowiàce przedmiot zabezpieczenia po˝yczki sà odr´b-
nie rejestrowane na rachunku pieni´˝nym, rachunku
papierów wartoÊciowych lub w rejestrze operacyjnym
po˝yczkobiorcy.

§ 19. Sk∏adane przez po˝yczkobiorc´ zlecenia kup-
na papierów wartoÊciowych, na wykonanie których
zosta∏a udzielona po˝yczka przez dom maklerski, po-
winny posiadaç odpowiednie oznaczenia pozwalajàce
na ich odró˝nienie od innych zleceƒ.

§ 20. 1. Zawarcie umowy po˝yczki, na podstawie
ramowej umowy po˝yczki, nast´puje pod warunkiem
stwierdzenia przez dom maklerski mo˝liwoÊci posta-
wienia do dyspozycji klienta Êrodków pieni´˝nych,
które majà byç przedmiotem po˝yczki.

2. Z zastrze˝eniem ust. 5, zawarcie umowy po˝ycz-
ki, na podstawie ramowej umowy po˝yczki, nast´puje
z chwilà przyj´cia do wykonania przez dom maklerski
z∏o˝onego przez po˝yczkobiorc´ zlecenia, o którym
mowa w § 11 ust. 1. 

3. Przyj´cie przez dom maklerski zlecenia do wyko-
nania nast´puje zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1 ustawy.

4. Dom maklerski odmawia przyj´cia zlecenia do
wykonania, w przypadku gdy:

1) po˝yczkobiorca nie ustanowi∏ zabezpieczenia po-
czàtkowego w wymaganej wysokoÊci;

2) wykonanie zlecenia wiàza∏oby si´ z koniecznoÊcià
udzielenia po˝yczki w wysokoÊci, która spowodo-
wa∏aby przekroczenie limitu, o którym mowa
w § 8 ust. 3.

5. Zawarcie umowy po˝yczki, która ma byç wyko-
rzystana przez po˝yczkobiorc´ w celu wniesienia lub
uzupe∏nienia depozytu zabezpieczajàcego, nast´puje
z chwilà przyj´cia przez dom maklerski dyspozycji po-
˝yczkobiorcy wniesienia lub uzupe∏nienia depozytu

zabezpieczajàcego do wymaganej wysokoÊci. Przepis
ust. 4 stosuje si´ odpowiednio. 

§ 21. Zawarcie umowy po˝yczki, o której mowa
w § 4 ust. 1 pkt 2, nast´puje, pod warunkiem przyj´cia
do wykonania przez dom maklerski z∏o˝onego przez
po˝yczkobiorc´ zlecenia, o którym mowa w § 11 ust. 1.

§ 22. 1. W przypadku udzielania przez bank prowa-
dzàcy rachunki papierów wartoÊciowych po˝yczki na
nabycie papierów wartoÊciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu na rzecz klienta, dla którego bank
ten prowadzi taki rachunek, zawarcie umowy po˝yczki
nast´puje przed z∏o˝eniem przez po˝yczkobiorc´ zle-
cenia kupna papierów wartoÊciowych, które ma byç
wykonane z wykorzystaniem Êrodków pochodzàcych
z po˝yczki. Przepis § 20 ust. 2 stosuje si´ odpowiednio. 

2. Ustanowienie zabezpieczenia poczàtkowego po-
˝yczki, o której mowa w ust. 1, nast´puje nie póêniej
ni˝ w momencie zawarcia umowy po˝yczki.

3. W przypadku udzielania przez bank prowadzàcy
rachunki papierów wartoÊciowych po˝yczki w celu
wniesienia lub uzupe∏nienia przez po˝yczkobiorc´ de-
pozytu zabezpieczajàcego, przepis § 20 ust. 5 stosuje
si´ odpowiednio. 

4. Do udzielania przez bank prowadzàcy rachunki
papierów wartoÊciowych po˝yczek, o których mowa
w ust. 1, nie stosuje si´ przepisów § 5, § 7 ust. 4, § 11
ust. 1, § 19 i § 20 ust. 1 i 2.

§ 23. Przepisy rozporzàdzenia nie wy∏àczajà mo˝li-
woÊci udzielania przez banki prowadzàce rachunki pa-
pierów wartoÊciowych po˝yczek pieni´˝nych na naby-
cie papierów wartoÊciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu na podstawie odr´bnych przepisów.

§ 24. Rozporzàdzenie wchodzi w ˝ycie z dniem
30 kwietnia 2005 r. 

Prezes Rady Ministrów: M. Belka
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