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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 4 marca 2009 r.

w sprawie kontroli wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania wystepowaniu
konfliktéw interesow oraz dokumentowania zrédet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Na podstawie art. 48 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, z pézn. zm.2)) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) tryb, warunki i szczegétowy zakres dziatania kon-
troli wewnetrznej w towarzystwie;

2) spos6b prowadzenia ewidencji zawartych transak-
cji przez fundusze inwestycyjne oraz transakcji za-
wartych na rachunek wtasny towarzystwa lub
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

3) sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktow
interesow, w tym zasady zawierania transakcji
przez pracownikow, cztonkow zarzadu oraz rady
nadzorczej towarzystwa albo przez inne osoby
fizyczne pozostajgce z towarzystwem w stosunku
zlecenia albo w innym stosunku o podobnym cha-
rakterze, ktore majag dostep do informacji dotycza-
cych obecnych i planowanych lokat funduszy in-
westycyjnych oraz aktywoéw nabywanych do port-
feli klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje
ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadza-
nia portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych;

4) sposob dokumentowania zrodet bedacych pod-
stawg decyzji inwestycyjnych oraz przechowywa-
nia i archiwizowania dokumentéw i innych nosni-
kéw informacji zwigzanych z dziatalnosciag fundu-
szy inwestycyjnych i towarzystwa.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi —
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.3));

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegoétowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogfoszone w Dz. U.
22005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112,
poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546 oraz z 2009 r. Nr 18,
poz. 97 i Nr 42, poz. 341.

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2006 r. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119,
z 2008 r. Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69
i Nr 42, poz. 341.

3) towarzystwie — rozumie sie przez to towarzystwo,
o ktérym mowa w art. 2 pkt 3 ustawy;

4) osobach obowigzanych — rozumie sie przez to
osoby, o ktédrych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy;

5) informacji poufnej — rozumie sig przez to infor-
macje poufng, o ktorej mowa w art. 154 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

6) tajemnicy zawodowej — rozumie sie przez to ta-
jemnice zawodowg, o ktérej mowa w art. 280
ust. 2 i 3 ustawy;

7) zarzadzajagcym — rozumie sie przez to osobe fi-
zyczng podejmujaca decyzje inwestycyjne na ra-
chunek funduszu lub zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych lub zarzadzajaca portfelem in-
strumentéw finansowych;

8) podmiocie zarzadzajgcym — rozumie sie przez to
podmiot, o ktdrym mowa w art. 46 ustawy, ktore-
mu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem in-
westycyjnym funduszu lub jego czescig;

9) zarzadzaniu portfelami instrumentéw finanso-
wych — rozumie sie przez to zarzadzanie portfela-
mi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych;

10) kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczna,
osobe prawng lub jednostke organizacyjng niepo-
siadajacag osobowosci prawnej, ktora zawarta z to-
warzystwem umowe o $wiadczenie ustug zarza-
dzania portfelami instrumentow finansowych lub
doradztwa inwestycyjnego;

11) transakcji wtasnej — rozumie sie przez to transak-
cje, ktorej przedmiotem sg instrumenty finanso-
we, zawierang przez osobe obowigzang lub na jej
rachunek, pod warunkiem ze:

a) zawarcie tej transakcji wykracza poza normalny
tryb wykonywania przez te osobe czynnosci
w ramach jej zatrudnienia lub obowigzkow wy-
nikajacych z dziatalnosci prowadzonej przez to-
warzystwo albo

b) transakcja zawierana jest na rachunek tej osoby
obowigzanej lub:

— matzonka osoby obowigzanej,

— dziecka osoby obowigzanej pozostajgcego
na jej utrzymaniu,

— osoby zwigzanej z osobg obowigzang z tytu-
tu przysposobienia, opieki lub kurateli,

— osoby bedacej krewna lub powinowatg oso-
by obowigzanej pozostajacej z nig we wspol-
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nym gospodarstwie domowym przez okres
co najmniej roku przed datg zawarcia trans-
akcji lub

— innej osoby pozostajacej z osobg obowiaza-
na w stosunkach powodujacych, ze ta osoba
obowigzana ma istotny interes w zawarciu
danej transakcji na rzecz tej innej osoby,
z wytgczeniem normalnych optat i prowizji
naleznych z tytutu zawarcia transakgcji;

12) dokumencie strategii inwestycyjnej — rozumie sie
przez to dokument wskazujacy kryteria podejmo-
wania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria do-
boru papierow wartosciowych i innych instru-
mentéw finansowych, zakres dozwolonych inwe-
stycji w poszczegodlne rodzaje instrumentéw, limi-
ty inwestycyjne, inne limity odnoszace sie do ry-
zyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka
ptynnosci oraz innych ryzyk dotyczacych portfe-
lifunduszy, a takze benchmark, o ile zostat przyje-
ty, sporzadzony zgodnie z politykg inwestycyjna:

a) funduszu albo

b) subfunduszu — w przypadku funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami, albo

c) zbiorczego portfela papierow wartosciowych
albo dotyczaca ustugi zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych, albo

d) klasy aktywow grupy funduszy lub subfundu-
szy, gdzie przez klasy rozumie sie aktywa fun-
duszy pogrupowane wedtug zasad przyjetych
zgodnie z polityka inwestycyjng funduszy,
w szczegollnosci z uwzglednieniem podziatu na
instrumenty dtuzne i udziatowe, w podziale na
poszczegdlne fundusze i subfundusze.

Rozdziat 2
Kontrola wewnetrzna w towarzystwie

8 3. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowacé
i wdrozy¢ system kontroli wewnetrznej stuzacy zapo-
bieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z pra-
wem i procedurami wewnetrznymi przyjetymi przez
towarzystwo, z zastrzezeniem 8§ 4 ust. 8.

2. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest za-
pewnienie:

1) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i in-
formacji stanowigcych tajemnice zawodowa, za-
bezpieczenia dostepu do nich oraz przeciwdziata-
nie wykorzystywaniu ich przez osoby obowigzane;

2) kontrolowania przestrzegania procedur i regula-
minow wewnetrznych obowigzujgcych w towarzy-
stwie;

3) kontrolowania prawidtowosci dokumentowania
zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych;

4) terminowosci i kompletnosci przekazywanych
sprawozdanh finansowych sporzadzanych przez to-
warzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwe-
stycyjne;

5) terminowosci, kompletnosci, prawidtowosci i ja-
kosci raportéw i informacji przekazywanych przez
towarzystwo i zarzagdzane przez nie fundusze in-
westycyjne innych niz wskazane w pkt 4;

6) nadzoru nad przestrzeganiem regut postepowa-
nia w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartosci majatkowych po-
chodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet.

3. Przyjety przez towarzystwo system kontroli we-
wnetrznej powinien uwzgledniaé rodzaj i zakres dzia-
talnosci prowadzonej przez towarzystwo, w tym
w szczegolnosci rodzaj i wielkos¢ zarzadzanych przez
nie funduszy inwestycyjnych.

4. W ramach systemu kontroli wewnetrznej w to-
warzystwie jest prowadzona i aktualizowana ksigzka
procedur zawierajgca wszystkie procedury i regulami-
ny zwigzane z prowadzong dziatalnoscig towarzystwa.
Ksigzka procedur moze by¢ prowadzona w formie za-
pisu elektronicznego.

5. Zasady przyjetego przez towarzystwo systemu
kontroli wewnetrznej okresla regulamin kontroli we-
wnetrznej, uchwalany przez wtasciwe organy towa-
rzystwa.

6. Regulamin kontroli wewnetrznej powinien okres-
laé¢ w szczegolnosci:

1) zakres kompetencji inspektora nadzoru oraz funk-
cjonowanie komérki kontroli wewnetrznej, w tym
zasady wyznaczania osoby wykonujgcej obowiaz-
ki inspektora nadzoru w przypadku jego czasowej
nieobecnosci;

2) zakres przeprowadzanych kontroli wewnetrznych;

3) tryb i zasady przeprowadzania kontroli wewnetrz-
nej;

4) zasady sporzgdzania raportéw z kontroli;
5) zasady raportowania o wynikach kontroli.

8 4. 1. Towarzystwo jest obowigzane wydzieli¢
w swojej strukturze statg komorke kontroli wewnetrz-
nej, ktdrg kieruje inspektor nadzoru. W przypadku gdy
uzasadnia to rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej
przez towarzystwo oraz jesli nie zagraza to interesom
klientow i uczestnikdw funduszu, czynnosci kontroli
wewnetrznej moga by¢ wykonywane przez inspektora
nadzoru w ramach stanowiska jednoosobowego.
W takim przypadku do stanowiska jednoosobowego
stosuje sie przepisy rozporzadzenia dotyczace komor-
ki kontroli wewnetrzne;.

2. Inspektor nadzoru niebedacy cztonkiem zarzadu
podlega bezposrednio prezesowi zarzadu towarzy-
stwa, a w przypadku gdy prezes nie zostat powotany
— zarzagdowi towarzystwa, ktéry zapewnia komoérce
niezaleznos$¢ organizacyjng umozliwiajgca prawidtowe
wykonywanie obowigzkéw.



Dziennik Ustaw Nr 45

— 4186 —

Poz. 364

3. Do zakresu dziatania komorki kontroli

wnetrznej nalezy:

we-

1) ujawnianie i zapobieganie naruszaniu przez towa-
rzystwo i zarzagdzane przez nie fundusze inwesty-
cyjne obowigzkéw wynikajacych z przepisow pra-
wa regulujacych dziatalno$é towarzystwa i fundu-
szy inwestycyjnych;

2) kontrolowanie przestrzegania procedur i regula-
minow wewnetrznych obowigzujgcych w towarzy-
stwie;

3) nadzér nad przeptywem informacji poufnych i in-
formacji stanowigcych tajemnice zawodowg, za-
bezpieczenie dostepu do nich oraz przeciwdziata-
nie wykorzystywaniu ich przez osoby obowiagzane
w sposoOb niezgodny z prawem lub obowigzujgcy-
mi w towarzystwie procedurami wewnetrznymi;

4) nadzorowanie rozpatrywania skarg uczestnikéw
zarzgdzanych przez towarzystwo funduszy inwe-
stycyjnych oraz klientéw towarzystwa, a takze
nadzorowanie prowadzenia rejestru skarg;

5) kontrolowanie sposobu prowadzenia ewidencji
zawartych transakcji, o ktérej mowa w 8§ 7;

6) kontrolowanie prawidtowosci dokumentowania
zrodet bedacych podstawag decyzji inwestycyjnych;

7) state monitorowanie dokonanych przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwo prze-
kroczen i dostosowah ograniczen inwestycyjnych
wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu, spo-
wodowanych przez:

a) zmiany cen sktadnikow lokat posiadanych przez
fundusz,

b) zmiany wartosci aktywoéw funduszy, wystepuja-
ce w okresie pomiedzy zawarciem transakcji
nabycia sktadnika lokat a jej rozliczeniem, zwig-
zane z obowiagzkiem jej ujecia w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy,

¢) zmiany wartosci aktywow funduszy wynikajace
z transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do
odkupu,

d) zmiany wartosci aktywow funduszu zwigzane
ze zbywaniem lub odkupywaniem jednostek
uczestnictwa funduszy albo emisjg lub wykupy-
waniem certyfikatéw inwestycyjnych

— a takze analiza przyczyn ich wystepowania;

8) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecz-
nosci przyjetego systemu nadzoru wewnetrznego,
jak réwniez dziatan podejmowanych w celu wy-
petniania przez towarzystwo i zarzagdzane przez nie
fundusze inwestycyjne obowigzkéw wynikajgcych
Z przepiséw prawa;

9) przeprowadzanie systematycznych kontroli w za-
kresie, o ktérym mowa w pkt 1—7.

4. Towarzystwo zapewnia osobom wykonujacym
zadania z zakresu kontroli wewnetrznej stosowne
uprawnienia, srodki i dostep do wszelkich niezbed-
nych informacji i pomieszczen. Osoby te powinny po-
siada¢ odpowiednie kwalifikacje w zakresie niezbed-
nym do wykonywania tych zadanh.

5. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujace
zadania kontroli wewnetrznej nie braty udziatu w wy-
konywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci, ktora jest
przedmiotem sprawowanej przez nie kontroli we-
wnetrznej, a sposdb wynagradzania tych oséb umoz-
liwiat zapewnienie ich obiektywizmu.

6. Inspektor nadzoru, nie rzadziej niz raz do roku,
sporzadza i przekazuje zarzadowi i radzie nadzorczej
towarzystwa raport z funkcjonowania nadzoru we-
wnetrznego. Raport powinien w szczegdélnosci zawie-
ra¢ zestawienie wynikéw przeprowadzonych kontroli
wewnetrznych oraz ocene adekwatnosci, o ktérej mo-
wa w ust. 3 pkt 8.

7. Inspektor nadzoru odbiera od podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdan finansowych doko-
nujgcego badania lub przegladu sprawozdan finanso-
wych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to-
warzystwo:

1) coroczne o$wiadczenie potwierdzajace jego nieza-
leznos¢ i niezaleznosc¢ biegtych rewidentéw doko-
nujacych badania lub przegladu;

2) coroczne informacje dotyczace innych ustug
$wiadczonych przez podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdan finansowych na rzecz funduszy
inwestycyjnych zarzagdzanych przez towarzystwo;

3) informacje o zagrozeniach niezaleznosci podmio-
tu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych oraz czynnosciach zastosowanych w celu
ograniczenia tych zagrozen.

8. Towarzystwo prowadzgce dziatalnosé w zakre-
sie zarzadzania portfelami lub doradztwa inwestycyj-
nego, w odniesieniu do systemu kontroli wewnetrz-
nej, powinno dodatkowo uwzgledniaé warunki okres-
lone w przepisach wydanych na podstawie art. 47
ust. 7 ustawy.

8 5. 1. W przypadku stwierdzenia w trakcie kontro-
li naruszenia przepiséw prawa lub istotnych postano-
wien obowiazujagcych w towarzystwie regulaminéw
lub procedur wewnetrznych, o ktérych mowa w § 3
ust. 2 pkt 2, inspektor nadzoru lub upowazniony pra-
cownik komérki nadzoru wewnetrznego sporzadza ra-
port i przekazuje go niezwtocznie zarzadowi towarzy-
stwa.

2. Inspektor nadzoru przekazuje zarzadowi oraz ra-
dzie nadzorczej towarzystwa informacje o naruszeniu
przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej towarzy-
stwa przepisow prawa lub istotnych postanowien
obowiagzujacych w towarzystwie regulaminéw lub
procedur wewnetrznych, o ktérych mowa w 8§ 3 ust. 2
pkt 2.

8 6. 1. Inspektor nadzoru prowadzi dziennik kon-
troli zawierajacy dane dotyczace kontroli wewnetrz-
nych przeprowadzanych w towarzystwie w ciggu da-
nego roku kalendarzowego.

2. W dzienniku kontroli umieszcza sie nastepujace
dane:

1) oznaczenie podmiotu kontrolujgcego;
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2) zakres kontroli;
3) date rozpoczecia kontroli;
4) date zakonczenia kontroli;

5) wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.

3. Dane, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1—3, podlega-
ja wpisowi do dziennika kontroli, nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 4 i 5 — niezwtocznie po zakonczeniu kontroli.

Rozdziat 3

Ewidencja zawartych transakcji

8 7. 1. Towarzystwo prowadzi ewidencje zawar-
tych transakcji przez fundusz inwestycyjny oraz trans-
akcji zawartych na rachunek wtasny towarzystwa lub
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, wykaz informacji obje-
tych ewidencjonowaniem w ewidencji zawartych
transakcji zawiera zatacznik nr 1 do rozporzadzenia.

3. W przypadku zawartych transakcji majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, wykaz informacji
objetych ewidencjonowaniem w ewidencji zawartych
transakcji majacych za przedmiot instrumenty po-
chodne zawiera zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

4. Ewidencje zawartych transakcji prowadzi sie
w formie elektronicznej lub papierowe;j.

5. Ewidencjonowanie zawartych transakcji moze
by¢ prowadzone za pomoca systemu teleinformatycz-
nego stuzgcego do zarzadzania aktywami lub prowa-
dzenia ksiegowosci i powinno umozliwia¢ uzyskanie
informacji o zawartych transakcjach, w zakresie wska-
zanym w zatacznikach do rozporzadzenia, oraz umoz-
liwiaé¢ ich niezwtoczny odczyt i wydruk. System infor-
matyczny wykorzystywany do prowadzenia ewidencji
powinien uniemozliwia¢ likwidacje lub zmiane wpro-
wadzonych zapiséw elektronicznych oraz umozliwiaé
identyfikacje osoby, ktéra dokonata wpisu w ewiden-
cji. Stwierdzone btedy powinny byé poprawiane za
pomoca zapisow korygujacych, niezmieniajgcych
i nielikwidujacych zapiséw wczesniejszych.

6. Ewidencjonowanie zawartych transakcji w for-
mie papierowej powinno byé prowadzone w sposob
czytelny i trwaty, umozliwiajacy identyfikacje osoby,
ktora dokonata wpisu w ewidencji. Stwierdzone btedy
powinny by¢ poprawiane z zachowaniem czytelnosci
btednego zapisu oraz umieszczeniem daty i czytelne-
go podpisu osoby dokonujacej poprawki.

7. Towarzystwo dokonuje wpisow do ewidencji za-
wartych transakcji nie pézniej niz nastepnego dnia ro-
boczego po dniu, w ktédrym towarzystwo otrzymato
potwierdzenie zawarcia transakcji objetej ewidencjo-
nowaniem.

8. Ewidencje zawartych transakcji prowadzi sie
odrebnie dla transakcji zawartych przez:

1) fundusz inwestycyjny — z wyjatkiem funduszu in-
westycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

2) fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundu-
szami na rzecz kazdego z subfunduszy;

3) towarzystwo na rachunek wtasny;

4) towarzystwo na rachunek zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych.

9. W przypadku gdy towarzystwo zlecito zarzadza-
nie portfelem lub jego czesciag podmiotowi zewnetrz-
nemu, ewidencja zawartych transakcji jest prowadzo-
na przez towarzystwo lub przez ten podmiot. Prowa-
dzenie ewidencji zawartych transakcji moze by¢ takze
powierzone przez towarzystwo podmiotowi prowa-
dzacemu ksiegi rachunkowe funduszu. W przypadku
zlecenia prowadzenia ewidencji zawartych transakgcji
ewidencja ta powinna byé prowadzona na zasadach
okreslonych w ust. 4—6 oraz w sposob zapewniajacy
staty dostep towarzystwa do informacji, o ktérych
mowa w ust. 1.

10. Zlecenie prowadzenia ewidencji zawartych
transakcji podmiotom, o ktérych mowa w ust. 9, nie
zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci za prawid-
towe wykonywanie obowigzkéw, o ktéorych mowa
w niniejszym rozdziale.

Rozdziat 4

Zapobieganie wystepowaniu konfliktow intereséw

8 8. 1. Wewnetrzna struktura organizacyjna towa-
rzystwa powinna zapobiegaé powstawaniu konfliktow
interesdw, a w przypadku powstania takiego konfliktu
zapewnié ochrone interesow uczestnikow funduszy
inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw war-
tosciowych oraz klientéw towarzystwa przed szkodli-
wym wptywem tego konfliktu.

2. Przez konflikt interesdw rozumie sie znane towa-
rzystwu okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powsta-
nia sprzecznosci miedzy interesem towarzystwa lub
osoby obowigzanej a obowigzkiem dziatania przez to-
warzystwo w sposoéb rzetelny, z uwzglednieniem naj-
lepiej pojetego interesu uczestnikow funduszu inwe-
stycyjnego lub zbiorczych portfeli papieréw wartos-
ciowych oraz klientéw towarzystwa, jak rowniez zna-
ne towarzystwu okolicznosci mogace doprowadzié¢ do
sprzecznosci pomiedzy interesami uczestnikéw fun-
duszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papie-
row wartosciowych, lub klientéw towarzystwa.

3. Konflikt intereséw moze powsta¢ w szczegol-
nosci, gdy:

1) towarzystwo lub osoba obowigzana moze uzyskac
korzysé lub uniknac straty wskutek poniesienia stra-
ty lub nieuzyskania korzysci przez co najmniej jed-
nego klienta tego towarzystwa, fundusz inwestycyj-
ny lub zbiorczy portfel papieréw wartosciowych;

2) towarzystwo lub osoba obowigzana posiada
obiektywny powdd, aby preferowac klienta, grupe
klientow, fundusz inwestycyjny lub zbiorczy port-
fel papieréw wartosciowych w stosunku do inne-
go klienta, funduszu inwestycyjnego lub zbiorcze-
go portfela papierow wartosciowych;
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3) towarzystwo lub osoba obowiagzana posiada inte-
res rozbiezny z interesem klienta, funduszu inwe-
stycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych;

4) towarzystwo lub osoba obowigzana prowadzi taka
samg dziatalnos¢ jak dziatalnos¢ prowadzona
przez klienta towarzystwa;

5) towarzystwo lub osoba obowigzana otrzyma od
osoby innej niz klient, fundusz inwestycyjny lub
zbiorczy portfel papierow wartosciowych korzysé
majatkowa, inng niz standardowe prowizje i opta-
ty, w zwiagzku z ustuga $Swiadczona na rzecz klienta
lub zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym lub
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

8 9. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowacé
i wdrozy¢ regulamin zarzadzania konfliktami intere-
sow, okreslajacy sposdb postepowania towarzystwa
w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw inte-
reséw, uwzgledniajacy organizacje wewnetrzng towa-
rzystwa, jak rowniez rodzaj i zakres prowadzonej
przez towarzystwo dziatalnosci. W przypadku towa-
rzystwa, ktére wchodzi w sktad grupy kapitatowej, re-
gulamin zarzadzania konfliktami intereséw powinien
okresla¢ sposdb postepowania towarzystwa w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw interesdw,
dostosowany rowniez do struktury grupy kapitatowe;j
oraz rodzaju dziatalnosci innych cztonkéw tej grupy
kapitatowe;j.

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow
uchwalany jest przez wtasciwe organy towarzystwa.

3. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow
powinien okresla¢ w szczegdlnosci:

1) okolicznosci, ktore w odniesieniu do poszczegol-
nych czynnosci z zakresu dziatalnosci towarzystwa
powodujg lub moga powodowaé powstanie kon-
fliktu intereséw, zwigzanego z istotnym ryzykiem
naruszenia interesow klientow i uczestnikéw fun-
duszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela pa-
pieréw wartosciowych, oraz

2) sposb6b zarzgdzania konfliktami intereséw.

4. Sposdb zarzadzania konfliktami interesow, o ile
jest to uzasadnione rodzajem i rozmiarem prowadzo-
nej dziatalnosci oraz poziomem ryzyka naruszenia in-
tereséw klientéw i uczestnikow funduszu inwestycyj-
nego lub zbiorczego portfela papieréw wartoscio-
wych, powinien w szczegdlnosci:

1) zapobiega¢ przeptywowi informacji pomiedzy
osobami wykonujgcymi poszczegodlne czynnosci
z zakresu dziatalnosci towarzystwa, ktére moga
powodowaé powstanie konfliktu intereséw, lub
zapewniaé¢ nadzér nad takim przeptywem infor-
macji, jezeli jest on konieczny;

2

-~

zapewnia¢ nadzor nad osobami wykonujgcymi
czynnosci w ramach dziatalnosci prowadzonej
przez towarzystwo, ktérych interesy sg sprzeczne
z interesem klientéw, uczestnikéw funduszu inwe-
stycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych lub ktére moga reprezentowac intere-
sy sprzeczne z interesem klientéw, uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela
papierow wartosciowych;

3) zapobiegac¢ istnieniu bezposrednich zaleznosci
wysokosci wynagrodzenia oséb wykonujacych
okreslone czynnosci w ramach dziatalnosci pro-
wadzonej przez towarzystwo od wynagrodzenia
lub zyskoéw osigganych przez osoby wykonujace
czynnosci innego rodzaju, ktére powoduja lub
mogtyby spowodowacé¢ powstanie konfliktu inte-
resow;

4) zapobiega¢ mozliwosci wywierania niekorzystne-
go wptywu na sposéb wykonywania przez osobe
obowigzang czynnosci w ramach dziatalnosci pro-
wadzonej przez towarzystwo;

5) zapobiega¢ przypadkom jednoczesnego lub na-
stepujacego bezposrednio po sobie wykonywania
przez te sama osobe obowigzang czynnosci z za-
kresu dziatalnosci towarzystwa, jezeli mogtoby to
wywrzeé niekorzystny wptyw na prawidtowe za-
rzgdzanie konfliktami intereséw, lub zapewniaé
nadzor nad takim sposobem wykonywania czyn-
nosci, jezeli jest on konieczny;

6) zapewni¢ osobom obowigzanym zaangazowanym
w wykonywanie dziatalnosci towarzystwa nieza-
lezno$é¢ wykonywania ich czynnosci;

7) okreslac zasady zawierania transakcji pomiedzy:

a) funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez
towarzystwo,

b) towarzystwem dziatajgcym na rachunek wtas-
ny a zarzagdzanym przez niego funduszem,

c) towarzystwem dziatajgcym na rachunek wtasny
albo zbiorczego portfela papieréow wartoscio-
wych a klientami towarzystwa,

d) funduszem zarzadzanym przez towarzystwo
a klientami towarzystwa,

e) towarzystwem dziatajgcym na rachunek wtasny
albo zbiorczego portfela papieréw wartoscio-
wych a funduszem zarzagdzanym przez towarzy-
stwo;

8) zapobiega¢ wykorzystaniu lub ujawnianiu posia-
danych informacji przez osoby obowigzane
uczestniczace w wykonywaniu czynnosci z zakre-
su dziatalnosci towarzystwa, powodujacych lub
mogacych spowodowaé powstanie konfliktu inte-
reséw, lub osoby obowigzane majace dostep do
informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice
zawodowag, poprzez:

a) zawieranie transakcji wtasnych, ktére:

— stanowia manipulacje lub zwigzane sg z wy-
korzystaniem informacji poufnej,

— zwigzane s z ujawnieniem lub wykorzysta-
niem informacji stanowiacej tajemnice zawo-
dowg lub

— stanowig naruszenie przepisow regulujgcych
prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo
lub fundusze inwestycyjne,

b) doradzanie lub naktanianie innej osoby do za-
warcia transakcji spetniajacej warunki okreslo-
ne w lit. a lub do zawarcia transakcji z wykorzy-
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staniem bedgcych w posiadaniu tej osoby obo-
wiagzanej informacji dotyczacych zleceh sktada-
nych przez klientéw towarzystwa,

c) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wy-
nikiem jest lub moze byé¢ podjecie przez te oso-
be decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa
w lit. b, lub doradzanie przez te osobe lub nakta-
nianie do zawarcia transakcji, o ktérej mowa
w lit. b.

5. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje
takze:

1) zasady informowania oséb obowigzanych o ist-
niejacych ograniczeniach w zawieraniu transakgcji
wtasnych oraz o sposobie postepowania w zwigz-
ku z zawieraniem takich transakcji przez osoby
obowiagzane;

2) wymég informowania towarzystwa przez osoby
obowiazane o zawieranych transakcjach wtasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru zawieranych przez
osoby obowigzane transakcji wtasnych oraz reje-
stru zgdd udzielonych na zawarcie takich transakgji.

6. Ograniczenia w zawieraniu transakcji wtasnych
nie dotyczg zawieranych przez osoby obowigzane
transakcji wtasnych lub transakcji na rachunek innych
0sob, jezeli:

1) zawierane sg przez podmiot prowadzacy dziatal-
nos¢ maklerska, ktoremu ta osoba obowigzana
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finan-
sowych w sposéb wytaczajacy ingerencje tej oso-
by w podejmowane na jej rachunek decyzje inwe-
stycyjne, lub

2) przedmiotem tych transakcji sg jednostki uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o kt6-
rych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy.

8 10. 1. Towarzystwo jest obowigzane prowadzié
rejestr zawieranych przez osoby obowigzane transak-
cji wtasnych oraz rejestr zgdéd udzielonych na zawar-
cie takich transakcji.

2. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ rejestr
rodzajéow dziatalnosci wykonywanej przez towarzy-
stwo we wtasnym imieniu lub wykonywanej przez in-
ny podmiot na rzecz towarzystwa, w zwigzku z ktéry-
mi powstat lub moze powstaé konflikt interesow zwig-
zany z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klien-
ta, funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw fundu-
szu inwestycyjnego.

Rozdziat 5

Dokumentowanie zrodet bedacych podstawa
decyzji inwestycyjnych

8 11. 1. Towarzystwo ma obowigzek dokumento-
wania zréodet bedacych podstawg decyzji inwestycyj-
nych dotyczacych funduszy inwestycyjnych, zbiorcze-
go portfela papieréw wartosciowych, towarzystwa
oraz portfeli klientéw, dla ktérych swiadczona jest
ustuga zarzadzania portfelem instrumentéw finanso-
wych, w szczegolnosci poprzez:

1) okreslenie dokumentu strategii inwestycyjnej,
o ile transakcja zostata zawarta w ramach tej stra-
tegii, lub

2) przechowywanie wszelkich decyzji jednostek or-
ganizacyjnych dziatajacych w towarzystwie, ktore
biorg udziat w procesie podejmowania decyzji in-
westycyjnych, wraz z wszelkimi innymi dokumen-
tami stuzacymi podjeciu tych decyzji, jak analizy,
dane o ratingach, raporty, w tym sporzadzone
przez towarzystwo lub na jego zlecenie.

2. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, po-
winny by¢ wystarczajgce do wykazania i udokumento-
wania przez towarzystwo uzasadnienia podjetych de-
cyzji inwestycyjnych.

3. W przypadku transakcji, ktore nie zostaty zawar-
te w ramach przyjetej strategii inwestycyjnej, doku-
mentowanie zrodet bedacych podstawg decyzji inwe-
stycyjnej odbywa sie zgodnie z ust. 1 pkt 2.

4. Dokument strategii inwestycyjnej i kazda jego
zmiana sg zatwierdzane przez upowazniong jednostke
organizacyjng towarzystwa w sposob zgodny z proce-
durami wewnetrznymi, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Przepis ust. 4 nie ma zastosowania, w przypad-
ku gdy dokument strategii inwestycyjnej zostat spo-
rzgdzony na potrzeby ustugi zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych i dokument ten oraz kazda
jego zmiana sg zatwierdzane przez klienta towarzy-
stwa, na rzecz ktérego swiadczona jest ta ustuga.

8 12. W przypadku gdy towarzystwo zlecito zarza-
dzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czescia podmiotowi zewnetrznemu, dokumentacja
zrodet decyzji inwestycyjnych prowadzona jest przez
towarzystwo lub przez ten podmiot w sposob zapew-
niajgcy staty dostep towarzystwa do powyzszych in-
formacji.

Rozdziat 6

Sposob przechowywania i archiwizowania
dokumentow i innych nosnikéw informacji
zwiazanych z dziatalnoscia funduszy inwestycyjnych
i towarzystwa

8 13. Towarzystwo jest obowigzane przechowy-
wac i archiwizowac wszelkie dokumenty i inne nosni-
ki informacji dotyczace dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69 ustawy.

8 14. 1. Dokumenty powinny by¢ przechowywane
na takim nos$niku informacji, na jakim zostaty sporza-
dzone lub otrzymane przez towarzystwo, z zastrzeze-
niem ust. 2.

2. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez
towarzystwo za pomoca elektronicznych nosnikow in-
formacji powinny byé przechowywane na nos$nikach
elektronicznych o charakterze trwatym, umozliwiaja-
cych odczytanie tresci informacji zawartych w tych
dokumentach przez caty okres ich przechowywania.

8 15. 1. Dokumenty oraz inne no$niki informacji
zawierajgce dane, ktore towarzystwo ma obowigzek
przechowywac i archiwizowaé, powinny by¢ przecho-
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wywane w sposéb uniemozliwiajagcy dostep do nich
0sOb nieupowaznionych oraz umozliwiajacy kontrole
dostepu do nich, zapewniajacg mozliwosé przesledze-
nia modyfikacji i przetwarzania danych.

2. Towarzystwo jest obowigzane zapewnié¢ nalezy-
te zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych jest prowa-
dzone archiwum, prowadzi¢ ewidencje korzystania
z archiwum oraz wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
prowadzenie archiwum.

3. Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ oso-
bom upowaznionym niezwtoczny wglad do dokumen-
téw oraz danych, o ktérych mowa w ust. 1.

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji za-
wartych transakgcji:

1) numer transakgcji, przy czym w przypadku transak-
cji przy zobowigzaniu sie do odkupu oraz transak-
cji pozyczki papieréw wartosciowych nalezy nu-
mer kolejny rozszerzyé o numer transakcji inicju-
jacej;

2) typ transakcji (kupno, sprzedaz, kupno w transak-
cji przy zobowigzaniu sie do odkupu, sprzedaz
w transakcji przy zobowigzaniu sie do odkupu, po-
zyczka papieréw wartosciowych, inne");

3) identyfikator sktadnika lokat, zawierajacy indywi-
dualny kod (w szczegdlnosci kod ISIN), nadany
przez wtasciwy organ (jesli taki istnieje), identyfiku-
jacy sktadnik lokat bedacy przedmiotem transakgji,
a w przypadku gdy dany sktadnik lokat nie posiada
indywidualnego kodu identyfikacyjnego, nalezy
wskaza¢ nazwe oraz nazwe skrocong sktadnika;

4) rodzaj sktadnika lokat (akcja, obligacja, bon skar-
bowy, inne?);

5) nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu
kreujacego sktadnik lokat odpowiednio do charak-
teru sktadnika lokat; w przypadku walut — ozna-
czenie waluty, w przypadku lokat bankowych —
nazwe banku;

6) oznaczenie strony transakcji, przy czym w przy-
padku gdy:

a) strong transakcji jest firma inwestycyjna, nale-
zy poda¢ indywidualny kod tej firmy lub ozna-
czy¢ w inny sposob pozwalajacy na jej jedno-
znaczna identyfikacje,

W przypadku wystgpienia przedmiotowej kategorii nalezy
odpowiednio nazwac typ transakcji, stosujagc nadana na-
zwe jednolicie w odniesieniu do pozostatych transakcji
danego typu w ramach prowadzonej ewidencji.

2) Dany sktadnik lokat nalezy oznaczaé w sposéb jednolity
dla catej ewidencji.

Rozdziat 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

8 16. Towarzystwa dostosujg prowadzong dziatal-
nos$é¢ do wymogow okreslonych w niniejszym rozpo-
rzadzeniu, w terminie 6 miesiecy od dnia jego wejscia
w zycie.

8 17. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 4 marca 2009 r. (poz. 364)

Zatacznik nr 1

b) strong transakgcji jest rynek regulowany lub al-
ternatywny system obrotu, nalezy podaé indy-
widualny, ujednolicony kod identyfikacyjny te-
go rynku lub alternatywnego systemu obrotu,

c) strong transakcji nie jest zaden z podmiotow
wskazanych w lit. a i b, podmiot taki nalezy
wskazaé w sposob pozwalajacy na jego jedno-
znaczna identyfikacje;

7) oznaczenie podmiotu posredniczacego w transak-
cji, pozwalajace na jego jednoznaczng identyfikacje;

8) wskazanie imienia, nazwiska i petnionej funkgcji
osoby fizycznej, ktéra zrealizowata transakcje lub
ktéra odpowiada za jej realizacje;

9) data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do re-
alizacji;
10) data ztozenia zlecenia;

11) godzina ztozenia zlecenia wedtug czasu obowia-
zujgcego w Polsce;

12) data zawarcia transakcji;

13) godzina zawarcia transakcji wedtug czasu obo-
wigzujacego w Polsce;

14) data rozliczenia transakcji;

15) cena jednostkowa bez uwzglednienia kosztow
transakcyjnych wyrazona w walucie, w ktorej za-
warto transakcje, walucie, w ktérej prowadzone sg
ksiegi rachunkowe funduszu ze wskazaniem kur-
su, po jakim dokonano przeliczenia;

16) liczba sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem
transakgcji;

17) catkowita cena transakcji, stanowigca iloczyn war-
tosci wskazanej w pkt 15 i 16;

18) catkowita wartos¢ transakcji z uwzglednieniem
kosztéw transakcyjnych;

19) catkowita wartos¢ kosztéw transakcyjnych.
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Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji za-
wartych transakcji majgcych za przedmiot instrumen-
ty pochodne:

1) numer kolejny transakcji, przy czym w przypadku
transakcji pozyczki papierow wartosciowych nale-
zy numer kolejny rozszerzy¢é o numer transakcji
inicjujacej;

2) typ transakcji (kupno, sprzedaz, pozyczka papie-
row wartosciowych, inne);

3) identyfikator instrumentu pochodnego, zawierajg-
cy indywidualny kod (w szczegdlnosci kod ISIN),
identyfikujagcy instrument pochodny bedacy
przedmiotem transakcji, a w przypadku gdy dany
instrument pochodny nie posiada indywidualne-
go kodu identyfikacyjnego, nalezy wskazaé¢ jego
nazwe oraz nazwe skrécong;

4) rodzaj instrumentu pochodnego (opcja, futures,
forward, SWAP, inny);

5) oznaczenie instrumentu bazowego, w przypadku
gdy instrumentem bazowym jest waluta, nalezy
wskazaé kod ISO waluty;

6) okreslenie pozycji na instrumencie pochodnym:
dfuga (long) badz krotka (short), a w przypadku
opcji rowniez pozycji wzgledem instrumentu ba-
zowego: kupno (call) badz sprzedaz (put);

7) cel zawarcia transakcji (SZP — w przypadku gdy
transakcja ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzgdzania portfelem inwestycyjnym; ORI —
w przypadku gdy transakcja ma na celu ogranicze-
nie ryzyka inwestycyjnego w zakresie wskazanym
w art. 94 ust. 1a pkt 2 ustawy);

8) przedmiot zabezpieczen (wskazanie ze szczegodto-
woscig pozwalajgca na jednoznaczng identyfikacje
poszczegdlnych sktadnikow aktywow lub zobo-
wigzan, dla ktérych ograniczane jest ryzyko inwe-
stycyjne);

9) nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu
kreujacego instrument pochodny;

' W przypadku wystgpienia przedmiotowej kategorii nalezy
odpowiednio nazwa¢ typ transakcji, stosujac nadang na-
zwe jednolicie w odniesieniu do pozostatych transakcji
danego typu w ramach prowadzonej ewidencji.

Zatacznik nr 2

10) oznaczenie strony transakcji, przy czym w przy-
padku gdy:

a) strona transakgcji jest firma inwestycyjna, nalezy
podaé indywidualny kod tej firmy lub oznaczyé
w inny sposdb pozwalajacy na jej jednoznaczng
identyfikacje,

b) strona transakgcji jest rynek regulowany lub al-
ternatywny system obrotu, nalezy podaé indy-
widualny, ujednolicony kod identyfikacyjny te-
go rynku lub alternatywnego systemu obrotu,

c) strong transakcji nie jest zaden z podmiotow
wskazanych w lit. a i b, podmiot taki nalezy
wskaza¢ w sposob pozwalajagcy na jego jedno-
znaczna identyfikacje;

11) oznaczenie podmiotu posredniczacego w transak-
cji, pozwalajace na jego jednoznaczng identyfikacje;

12) data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do re-
alizacji;

13) data ztozenia zlecenia;

14) godzina ztozenia zlecenia wedtug czasu obowigzu-
jacego w Polsce;

15) data zawarcia transakcji;

16) godzina zawarcia transakcji wedtug czasu obo-
wigzujgcego w Polsce;

17) cena jednostkowa instrumentu pochodnego bez
uwzglednienia kosztéw transakcyjnych wyrazona
w walucie, w ktorej zawarto transakcje, walucie,
w ktérej prowadzone sa ksiegi rachunkowe fundu-
szu ze wskazaniem kursu, po jakim dokonano
przeliczenia;

18) liczba nabytych lub zbytych instrumentow po-
chodnych;

19) mnoznik;

20) wartos¢ przysztych strumieni pienieznych, a w przy-
padku gdy nie mozna ich ustali¢ — sposéb ich wy-
znaczania;

21) terminy przysztych strumieni pienigznych;
22) koszty transakcyjne;

23) termin zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania
instrumentu;

24) wskazanie zabezpieczenia wykonania transakcji
z okresleniem, czy zostato przyjete czy udzielone.
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