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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 26 kwietnia 2011 r.

w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
przez fundusze emerytalne

Na podstawie art. 155 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 34, poz. 189, Nr 127,
poz. 858 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 75,
poz. 398) zarzgdza sie, co nastepuje:

§ 1. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11 i 12 ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,ustawg”,
powinny by¢ zabezpieczone co najmniej w jeden z na-
stepujacych sposobow:

1) ustanowienie zastawu rejestrowego lub hipoteki
na nieruchomosci, pod warunkiem ze fundusz be-
dzie mial pierwszenstwo zaspokajania swoich
roszczen z zastawu rejestrowego lub hipoteki
przed innymi wierzycielami;

2

-

udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub porgcze-
nia przez bank krajowy, w rozumieniu ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U.z2002r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm."), po-
siadajacy kapitat wtasny w wysokosci nie nizszej
niz réwnowarto$¢ 50 000 000 euro w walucie pol-
skiej;

3

bl

udzielenie gwarancji lub poreczenia przez Skarb
Panstwa;

4

-

udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub poreczenia
przez bank zagraniczny, instytucje kredytowa lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, majgce
siedzibe w panstwach bedacych cztonkami OECD,
posiadajace kapitat wtasny w wysokosci nie niz-
szej niz rownowartosé 50 000 000 euro;

5) udzielenie gwarancji lub poreczenia przez jednost-
ki samorzadu terytorialnego;

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 13851 1387 i Nr 241, poz. 2074,z 2003 r. Nr 50, poz. 424,
Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719,
Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538,
z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190,
poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42, poz. 272
i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192,
poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r.
Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71,
poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144,
poz. 1176, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168,
poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 40, poz. 226,
Nr 81, poz. 530, Nr 126, poz. 853, Nr 182, poz. 1228 i Nr 257,
poz. 1724 oraz z 2011 r. Nr 72, poz. 388.

6) udzielenie nieodwotalnej gwarancji lub poreczenia
przez podmiot posiadajgcy ocene na poziomie
inwestycyjnym, nadang przez wyspecjalizowang
agencje ratingowg, uznang na miedzynarodowym
rynku kapitatowym;

7) posiadanie przez emisje oceny, o ktorej mowa
w pkt 6.

§ 2. 1. W przypadku lokat aktywoéw funduszu w ak-
cje, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe,
o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 4—6 i 13c usta-
wy, lokaty funduszu nie mogg stanowié¢ wiecej niz
10% jednej emisji, a gdy udziat papierow wartoscio-
wych spétki w aktywach funduszu nie przekracza 1%,
lokaty funduszu moga stanowi¢ nie wiecej niz
20% jednej emisji akcji spotki. Suma aktywoéw fundu-
szu ulokowanych w emisjach akcji spétek, w ktérych
lokaty funduszu stanowig wiecej niz 10% jednej emisji
akcji, nie moze stanowi¢ wigcej niz 5% wartosci akty-
wow tego funduszu. W przypadku lokat aktywow fun-
duszu w kategoriach lokat, o ktérych mowa w art. 141
ust. 1 pkt 7 ustawy, lokaty funduszu nie mogg stano-
wi¢ wiecej niz 35% jednej emis;ji.

2. Jezeli pomiedzy papierami warto$ciowymi roz-
nych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja
zadne réznice w zakresie uprawnien przystugujgcych
ich posiadaczom, ograniczenie, o ktéorym mowa
w ust. 1, stosuje sig tagcznie do tych wszystkich emisiji.

3. tgczna wartosé lokat aktywow funduszu uloko-
wanych w listach zastawnych jednego emitenta albo
dwoch lub wigkszej liczby emitentow, bedacych pod-
miotami zwigzanymi, nie moze przekroczy¢ 10% war-
tosci tych aktywoéw.

4. Koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktorych
uprawniajg prawa poboru, sg uwzgledniane przy sto-
sowaniu ograniczen lokat aktywow funduszu w kate-
goriach lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 4—6
ustawy.

§ 3. Lokaty aktywoéw funduszu w kategoriach lokat,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 5, 7, 8 i 13c usta-
wy, moga stanowic¢ tgcznie nie wiecej niz 20% warto-
$ci aktywow tego funduszu.

§ 4. 1. tgczna warto$c¢ lokat aktywow funduszu
ulokowanych w niepublicznych certyfikatach inwe-
stycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamkniete moze stanowi¢ tgcznie nie wiecej niz
5% wartosci aktywéw funduszu, przy czym nie wiecej
niz 1% wartosci aktywow funduszu moze byé uloko-
wane w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety.
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2. Fundusz nie moze nabywac niepublicznych cer-
tyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz
inwestycyjny zamkniety, ktérego statut stanowi, ze
certyfikat inwestycyjny moze by¢ wydany uczestniko-
wi funduszu, ktory nie optacit w catosci jego ceny emi-
syjnej.

§ 5. 1. Aktywa funduszu nie moga byé lokowane
w banku, ktory jest:

1) akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajgcego fun-
duszem;

2) podmiotem zwigzanym w stosunku do towarzy-
stwa;

3) podmiotem zwigzanym w stosunku do akcjonariu-
szy towarzystwa.

2. Fundusz nie moze zawierac¢ z podmiotami, o kto-
rych mowa w ust. 1, uméw lub dokonywac innych
czynnosci prawnych zwigzanych z lokowaniem akty-
wow funduszu.

3. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1 2, nie
dotyczy lokat w depozytach bankowych o terminie za-
padalnosci nie dtuzszym niz 14 dni, o tgcznej wartosci
nie wiekszej niz 2% wartosci aktywoéw funduszu.

4. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 2, nie doty-
czy swiadczenia ustug w ramach dziatalnosci makler-
skiej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 22010 r.
Nr 211, poz. 1384).

5. Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnic-
twa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,
lub certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze inwestycyjne zamkniete, zarzgdzane przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktérego akcjo-
nariuszami sg akcjonariusze powszechnego towarzy-
stwa zarzgdzajgcego funduszem lub podmioty z nimi
zwigzane.

6. Fundusz nie moze nabywac tytutdw uczestnic-
twa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majacg siedzibe w panstwach bedacych
cztonkami OECD lub innych panstwach, okreslonych
w 0gdblnym zezwoleniu przez ministra wtasciwego do
spraw instytucji finansowych, jezeli akcjonariuszami
(udziatowcami) tej instytucji sg akcjonariusze po-
wszechnego towarzystwa zarzadzajgcego funduszem
lub jednostki dominujgce w stosunku do tych akcjona-
riuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, Nr 157, poz. 1241 i Nr 165, poz. 1316
orazz 2010 r. Nr 47, poz. 278).

§ 6. Aktywa funduszu nie moga byé¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ w istotnym
stopniu zalezy od wartosci instrumentow finansowych
objetych zakazem nabywania przez fundusz.

§ 7. W celu obliczenia maksymalnej czesci akty-
wow funduszu w poszczegolnych kategoriach lokat,
dla celéw ustalenia zgodnosci z obowigzujgcymi ogra-
niczeniami, do wartosci dtuznych papierow wartos-
ciowych zalicza sie warto$¢ naliczonych odsetek na
dzien wyceny.

8 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 maja 2011 r.2)

Prezes Rady Ministrow: D. Tusk

2) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie
okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego fundu-
szu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszcze-
goélnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen
w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fun-
dusze emerytalne (Dz. U. Nr 32, poz. 276 i Nr 175, poz. 1814
oraz z 2006 r. Nr 13, poz. 91), ktére traci moc z dniem wej-
Scia w zycie niniejszego rozporzadzenia, w zwigzku z wej-
sciem w zycie ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie
niektorych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu
ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr 75, poz. 398).
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