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RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2012 r.

Poz. 475

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?!

z dnia 26 kwietnia 2012 r.

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania calkowitego wymogu
kapitalowego, w tym wymogéw kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokos$ci
kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw warto§ciowych w stosunku do kapitatéw?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r.
Nr 211, poz. 1384 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 131, poz. 763 i Nr 234, poz. 1391) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyzna-
czania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatlowych, dla domow maklerskich oraz okreslenia mak-
symalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow
(Dz. U. Nr 204, poz. 1571,z 2010 r. Nr 163, poz. 1100, z 2011 r. Nr 156, poz. 927 oraz z 2012 r. poz. 31) wprowadza si¢
nastgpujace zmiany:

1) w § 10 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Wycena wedlug wartosci rynkowej oznacza wyceng dokonywang co najmniej raz dziennie wedlug tatwo
dostepnych cen zamknigcia, pochodzacych z niezaleznych Zrddet, takich jak kursy gietdowe, notowania elektro-
niczne lub notowania pochodzace od kilku niezaleznych podmiotéw posredniczacych w sposéb staly w zawieraniu
transakcji na danym rynku oraz posiadajacych w zwigzku z wykonywaniem tych funkcji nieposzlakowang opini¢
uczestnikow tego rynku.”;

2) w § 11 wust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) zarzad domu maklerskiego musi otrzymywac informacje na temat sktadnikow portfela handlowego lub innych
pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej, ktore poddawane sg wycenie wedtug modelu, wraz z opisem
wyjasniajacym ewentualny wptyw tego podej$cia na doktadno$é otrzymywanych wycen, ponoszone ryzyko
oraz wyniki dziatalnosci handlowej;”;

3w 13:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dom maklerski opracowuje w formie pisemnej i stosuje procedury wewnetrzne dotyczace obliczania
iuwzgledniania na potrzeby rachunku wymogow kapitalowych korekt wycen, o ktorych mowa w ust. 2, lub tworze-
nia rezerw, o ktorych mowa w ust. 3.”,

D Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2011 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Ministra Finansow (Dz. U. Nr 248,
poz. 1481).

2 Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/76/UE
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz 2006/49/WE w zakresie wymogoéw kapitatowych dotycza-
cych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu nadzorczego polityki wynagrodzen (Dz. Urz. UE L 329 z 14.12.2010,
str. 3).
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b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Dom maklerski musi takze okresli¢, czy konieczne jest utworzenie rezerw z tytutu wyceny pozycji o ogra-
niczonej ptynnosci wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego oraz na biezaco dokonuje ich
przegladu, przy czym przez pozycje o ograniczonej ptynnosci rozumie si¢ zardbwno pozycje, ktore moga powstac
z tytutu okreslonych zdarzen rynkowych, jak i na skutek zdarzen wynikajacych bezposrednio z dziatalnosci domu
maklerskiego. Zgodnie z procedurami, o ktérych mowa w ust. 1, dom maklerski podejmujac decyzj¢ o tym, czy
w przypadku pozycji o ograniczonej ptynnosci konieczna jest korekta aktualizujaca wartos¢ wyceny, uwzglednia
nastepujace czynniki: czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia pozycji lub ryzyka zwigzanego z pozycja,
zmiennos¢ i $rednig rozpigto$¢ cen oferowanych i cen sprzedazy, dostepnos¢ notowan rynkowych (liczba i wskaza-
nie animatoré6w rynku) oraz zmienno$¢ i sredni wolumen obrotu, w tym wolumen obrotu podczas napi¢¢ na rynku,
koncentracj¢ na rynku, rozktad pozycji pod wzglgdem termindw rozliczenia, zakres, w jakim wycena opiera si¢ na
modelu, oraz wptyw innych ryzyk zwigzanych z modelem.”,

c) dodaje si¢ ust. 4 i 5 w brzmieniu:

,»4. Dom maklerski w stosunku do korekt wycen, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, dokonuje na biezaco oceny, czy
sa one w dalszym ciggu adekwatne.

5. W odniesieniu do ztozonych produktow, w tym w szczegolnosci ekspozycji sekurytyzacyjnych i kredyto-
wych instrumentdw pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania, dom maklerski ocenia
wprost, czy istnieje potrzeba stosowania korekt aktualizujacych warto$¢ wyceny, aby odda¢ model ryzyka zwigza-
nego z ewentualnym stosowaniem niewlasciwej metody wyceny oraz model ryzyka zwigzanego ze stosowaniem
nieobserwowalnych (i ewentualnie niewtasciwych) parametrow kalibracji w modelu wyceny.”;

4) w zatgczniku nr 1 do rozporzadzenia w § 6 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,,1) udokumentowane zasady i procedury dotyczace procesu wyceny, w tym wyraznie okreslony zakres odpowie-
dzialno$ci za poszczegdlne obszary wchodzace w sktad procesu wyceny, zrodta informacji o rynku oraz oceng
ich adekwatnosci, wytyczne dotyczace stosowania nieobserwowalnych parametrow wejsciowych odzwiercied-
lajacych zatozenia domu maklerskiego dotyczace parametréw stosowanych przez uczestnikow rynku celem
wyceny pozycji, czestotliwos¢é dokonywania niezaleznej wyceny, godziny podawania dziennych cen zamknig-
cia, procedury korekty wycen, procedury weryfikacji na koniec miesigca oraz weryfikacji doraznej;”;

5) w zataczniku nr 2 do rozporzadzenia:
a) § 12 otrzymuje brzmienie:

,»§ 12. Dom maklerski, ktéry w wyniku zawarcia umowy dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego
przyjmuje na siebie ryzyko kredytowe (sprzedawca zabezpieczenia), obliczajac wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
rynkowego, uwzglednia warto$¢ nominalng okreslong w tej umowie, chyba ze przepisy rozporzadzenia stanowig
inaczej. Niezaleznie od poprzedniego zdania, dom maklerski moze zdecydowac si¢ na zastgpienie warto§ci nomi-

nalnej okreslonej w umowie warto$cig nominalng po odjeciu wszelkich zmian wartosci rynkowej kredytowego in-
strumentu pochodnego od uruchomienia wymiany strumieni pieni¢znych.”,

b) w § 13 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,,8) jezeli instrument, o ktorym mowa w pkt 6 lub 7, posiada ocene wiarygodnos$ci kredytowej nadang przez ECAI
oraz spelnia warunki dotyczace pozycji dtuznych o obnizonym ryzyku, sprzedawca zabezpieczenia oblicza na-
rzut kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego przy wykorzystaniu oceny ratingowej instrumentu pochodnego
i stosuje w odpowiednich przypadkach odpowiednie wagi ryzyka dla sekurytyzacji.”;

6) w zataczniku nr 3 do rozporzadzenia:
a)w § 10:
—w ust. 1 uchyla si¢ pkt 21 3,
— uchyla si¢ ust. 3,
—w ust. 4:
——uchyla si¢ pkt 2,

—— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) 8% — w przypadku instrumentu bedacego przedmiotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa w ust. 1
pkt4.”,
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b) § 11 otrzymuje brzmienie:

S 11. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw kapitatlowych moze by¢ obliczany
metoda uproszczong jako warto$¢ 8% globalnej pozycji brutto w instrumentach kapitalowych, przy czym w rachun-
ku tym nie uwzglednia si¢ pozycji w instrumentach kapitatowych, wynikajacych z terminowych transakcji gietdo-
wych, ktérych przedmiotem sg indeksy uznanych gietd papieréw wartosciowych.”,

¢) w § 33 dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2—4 w brzmieniu:

2. W przypadku pozycji, o ktorych mowa w ust. 1, w portfelu handlowym, ktére dodatkowo stanowig pozycje
sekurytyzacyjne, dom maklerski obcigza w nastgpujacy sposdb swoje pozycje netto w tych instrumentach:

1) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktéore w portfelu nichandlowym tego samego domu maklerskiego
podlegatyby metodzie standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego — 8% wagi ryzyka obliczonej wedlug me-
tody standardowej opisanej w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia;

2) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktore w portfelu nichandlowym tego samego domu maklerskiego
podlegatyby metodzie wewngtrznych ratingdw — 8% wagi ryzyka obliczonej wedtug metody wewnetrznych
rating6bw opisanej w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia.

3. Niezaleznie od przepisoéw ust. 2 pkt 11 2, w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktéorym zgodnie z § 31a
zatgcznika nr 8 do rozporzadzenia zostataby przypisana waga ryzyka, gdyby znajdowaty si¢ w portfelu nichandlo-
wym tego samego domu maklerskiego — stosuje si¢ 8% kwoty wagi ryzyka zgodnie z tym artykutem.

4. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego pozycji, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, oblicza
si¢ zgodnie z § 38.”,

d) w § 37 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,»,Pozycje netto w poszczegolnych instrumentach dhuznych, niestanowiacych pozycji sekurytyzacyjnych, wyrazonych
w danej walucie zalicza si¢ oddzielnie dla kazdej waluty do jednej z grup wymienionych w kolumnie pierwszej tabe-
li oraz zgodnie z rezydualnym terminem zapadalnos$ci okreslonym w kolumnie drugiej tabeli:”,

e) w § 38 dotychczasowg tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2—6 w brzmieniu:

,,2. Dom maklerski moze jako stopg narzutu z tytulu ryzyka szczegodlnego dla korelacyjnego portfela handlowe-
go okresli¢ wigksza z nastepujacych kwot:

1) stope narzutu z tytutu ryzyka szczegolnego, ktoéra miataby zastosowanie tylko do pozycji dtugich netto korela-
cyjnego portfela handlowego;

2) stope narzutu z tytutu ryzyka szczegdlnego, ktora miataby zastosowanie tylko do pozycji krotkich netto korela-
cyjnego portfela handlowego.

3. Korelacyjny portfel handlowy sktada si¢ z pozycji sekurytyzacyjnych i kredytowych instrumentéw pochod-
nych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania, ktore spetniaja nastepujace kryteria:

1) pozycje nie sg ani pozycjami resekurytyzacyjnymi w rozumieniu § 5b zalacznika nr 8 do rozporzadzenia, ani
opcjami na transze sekurytyzacyjna, ani zadnymi innymi instrumentami pochodnymi ekspozycji sekurytyzacyj-
nych, ktore nie daja proporcjonalnego udzialu we wplywach z transzy sekurytyzacyjnej, oraz

2) wszelkie instrumenty referencyjne to albo instrumenty proste, w tym proste kredytowe instrumenty pochodne,
dla ktérych istnieje ptynny dwustronny rynek, albo bedace przedmiotem zwyczajowego obrotu indeksy oparte
na tych jednostkach referencyjnych; uznaje si¢, ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja na nim
sktadane w dobrej wierze oferty kupna i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okreslenie w ciagu jednego dnia ceny
rozsadnie powigzanej z ostatnig ceng sprzedazy lub biezacymi ofertami przedstawianymi w dobrej wierze i na
zasadach rynkowych oraz dokonanie kupna lub sprzedazy po takiej cenie w stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowigzujacym zwyczajom handlowym.

4. Pozycje, ktore odnosza si¢ do ktéregos z nastepujacych elementéow, nie wechodza w sktad korelacyjnego port-
fela handlowego:

1) naleznosci detaliczne lub warunkowe naleznos$ci detaliczne;
2) naleznosci lub warunkowe nalezno$ci zabezpieczone nieruchomosciami;

3) roszczenia wobec jednostek specjalnego przeznaczenia.
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5. Kazdy dom maklerski moze witaczy¢ do korelacyjnego portfela handlowego pozycje, ktore nie sa ani pozy-
cjami sekurytyzacyjnymi, ani kredytowymi instrumentami pochodnymi uruchamianymi n-tym niewykonaniem zo-
bowiazania, ale ktore zabezpieczaja inne pozycje tego portfela, pod warunkiem ze dla danego instrumentu lub jego
baz istnieje ptynny rynek dwustronny opisany w ust. 3 pkt 2.

6. W odniesieniu do pozycji wskazanych w § 33, § 37 oraz ust. 1-5, dom maklerski moze ograniczy¢ wynik
wazenia pozycji netto stopa narzutu do wielkosci najwickszej straty wynikajacej z niewywigzania si¢ ze zobowig-
zan. Dla pozycji krotkich limit ten moze by¢ obliczony jako zmiana jej wartosci ze wzgledu na fakt, ze instrument
bazowy zostaje w momencie transakcji pozbawiony ryzyka niewykonania zobowigzan.”;

7) w zalaczniku nr 5 do rozporzadzenia:

a) w § 2 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,,Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka rozliczenia oblicza si¢ dla operacji, ktorych instrumentami bazowymi sg instru-
menty dtuzne, instrumenty kapitalowe, waluty obce lub towary, w przypadku gdy uptynat umowny termin ich rozli-
czenia, zgodnie z ponizszymi zasadami:”,

b) § 3 otrzymuje brzmienie:

,»§ 3. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka dostawy oblicza si¢ dla operacji zaliczonych do portfela handlowego
oraz nichandlowego, zgodnie z § 4.”,

c) w § 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. W obliczeniach, o ktérych mowa w ust. 1, dom maklerski, ktorego ekspozycja z tytutu zawarcia transakcji
zamiany (swap) ryzyka kredytowego stanowi pozycj¢ dluga w instrumencie bazowym w aktywach referencyjnych
tej transakcji, moze stosowaé wspotczynnik procentowy 0% dla tej transakcji, chyba ze dana transakcja zamiany
(swap) ryzyka kredytowego zawiera klauzule, na mocy ktorej z chwilg stwierdzenia niewyptacalnosci podmiotu,
ktérego ekspozycja z tytulu zawarcia tej transakcji stanowi odpowiednio pozycje krotka, transakcja ta podlega roz-
wigzaniu, nawet jesli nie stwierdzono niewyptacalno$ci emitenta lub wystawcy aktywow referencyjnych tej trans-
akcji. W takim przypadku maksymalna wysoko$¢ potencjalnej przysziej ekspozycji kredytowej domu maklerskiego
nie przekracza wysokosci premii, ktore nie zostaty jeszcze wyptacone domowi maklerskiemu przez podmiot.”;

8) w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia w § 30 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec jednostek samorzadéw terytorialnych i wiadz lokalnych innych
panstw cztonkowskich denominowanym i optaconym w walucie krajowej tych panstw cztonkowskich dom makler-
ski moze przypisa¢ wage ryzyka rowna 20%.”;

9) w zalaczniku nr 8 do rozporzadzenia:

a) po § 5 dodaje si¢ § 5a i Sb w brzmieniu:

8 5a. Resekurytyzacja oznacza sekurytyzacje, ktdra obejmuje pule ekspozycji bazowych i co najmniej jedna
z ekspozycji bazowych jest pozycja sekurytyzacyjna.

§ 5b. Pozycja resekurytyzacyjna oznacza ekspozycje z tytutu resekurytyzacji.”,
b) § 30 otrzymuje brzmienie:

5§ 30. Dom maklerski inicjujacy, ktory w zakresie sekurytyzacji skorzystat z postanowien § 201 21 w celu ob-
liczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem lub sprzedat instrumenty ze swojego portfela handlowego jednostce
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji, po to, by nie by¢ juz zobowigzanym do utrzymywania wiasci-
wego poziomu kapitalow nadzorowanych stosownego do ryzyka tych instrumentdéw, lub instytucja sponsorujaca,
majac na wzgledzie ograniczenie potencjalnych lub rzeczywistych strat inwestoréw, nie moga udziela¢ wsparcia
jakosci kredytowej sekurytyzacji wykraczajacego poza ich obowigzki umowne.”,

¢) § 50 otrzymuje brzmienie:

58 50. 1. W przypadku gdy dom maklerski posiada dwie lub wigcej pokrywajacych si¢ pozycji sekurytyzacyjnych,
jest zobowigzany, w zakresie, w jakim pozycje te pokrywaja si¢, wiaczy¢ do obliczen kwot ekspozycji wazonych ry-
zykiem jedynie te pozycje lub cz¢sci pozycji, ktore skutkujg wyzszymi kwotami ekspozycji wazonych ryzykiem.

2. Dom maklerski moze rowniez uzna¢ takie naktadanie si¢ na siebie narzutow kapitatowych z tytutu ryzyka
szczegolnego dla pozycji w portfelu handlowym i narzutow kapitatowych dla pozycji w portfelu nichandlowym,
pod warunkiem ze bedzie w stanie obliczy¢ i porownaé narzuty kapitalowe dla stosownych pozycji. Pokrywanie si¢
pozycji oznacza, ze pozycje w catosci lub w czgséci narazone sg na to samo ryzyko tak, ze pokrywajacym si¢ czgs-
ciom pozycji odpowiada jedna ekspozycja.
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3. Jezeli ocena wiarygodnosci kredytowej pozycji dotyczacej papieru komercyjnego wyemitowanego w ra-
mach programu ABCP opiera si¢ w catosci lub czeSci na wsparciu nierzeczywistym udzielonym przez sam dom
maklerski, moze on, z zastrzezeniem art. 105 ust. 1 pkt 9 ustawy, zastosowaé wage ryzyka przypisana do instru-
mentu wsparcia ptynnosci w celu obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla papieru komercyjnego, jezeli
instrument wsparcia ptynnosci ma stopien uprzywilejowania rowny temu papierowi komercyjnemu, tak ze tworza
one pokrywajace si¢ pozycje i 100% papieru komercyjnego wyemitowanego w ramach programu ABCP jest pokry-
te instrumentem wsparcia ptynnosci.”,

d) § 51 otrzymuje brzmienie:

,»§ 51. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem wynikajaca z pozycji sekurytyzacyjnej posiadajacej ocene wiary-
godnosci kredytowej opracowang przez uznang ECALI oblicza si¢ z zastrzezeniem § 53, stosujac do wartosci ekspo-
zycji wage ryzyka zwigzang ze stopniem jakosci kredytowej przypisanym przez Komisje¢, zgodnie z art. 105b ust. 7
ustawy, do okreslonej oceny wiarygodnosci kredytowe;j, jak wyszczegolniono w tabeli 1.

Tabela 1. Pozycje nieposiadajace krotkoterminowej oceny wiarygodnos$ci kredytowej

4 (dotyczy tylko ocen .
Stopien jakosci jakosci kredytowe;j wszystk.le .pOZO,St.a fe
. 1 2 3 . 2o AR stopnie jakosci

kredytowej innych niz ratingi Kredviowe

krotkoterminowe) Y !
Pozycje sekurytyzacyjne 20% 50% 100% 350% 1250%
Pozycje 40% 100% 225% 650% 1250%

resekurytyzacyjne

e) § 94 otrzymuje brzmienie:

,»§ 94. Wedlug metody zewnetrznych ratingdw kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyj-
nej lub resekurytyzacyjnej posiadajacej oceng wiarygodnos$ci kredytowej opracowana przez uznang ECAI oblicza
si¢, stosujgc do wartosci ekspozycji wage ryzyka zwigzang ze stopniem jako$ci kredytowej, przypisanym przez
Komisje, zgodnie z art. 105b ust. 7 ustawy, do okreslonej oceny wiarygodnosci kredytowej, jak wyszczegolniono
w tabeli 4, pomnozonej przez wspotczynnik 1,06.

Tabela 4. Pozycje inne niz posiadajace krotkoterminowe oceny wiarygodnosci kredytowej opracowane przez

uznang ECAI
Stopien jako$ci kredytowej Pozycje sekurytyzacyjne Pozycje resekurytyzacyjne
k(r)e Cde;tzl) \J;l egoiicnie Kr()tkote.rmin’O\.Ne
A % Y I L L N
krotkoterminowe
1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 35% 50%
4 2 12% 20% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
Wszystkie’ pozosta%e oraz bez ocen 1250%
krotkoterminowych
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) § 95 otrzymuje brzmienie:

,»$ 95. Wagi ryzyka okreslone w kolumnie C tabeli 4 stosuje si¢ w przypadku, gdy pozycja sekurytyzacyjna nie
jest pozycja resekurytyzacyjna, a efektywna liczba ekspozycji sekurytyzowanych jest mniejsza niz szes¢. W odnie-
sieniu do pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych niebedacych pozycjami resekurytyzacyjnymi stosuje si¢ wagi
okreslone w kolumnie B, o ile dana pozycja nie jest najbardziej uprzywilejowang transza sekurytyzacji, w ktorym
to przypadku stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie A. W odniesieniu do pozycji resekurytyzacyjnych stosuje si¢
wagi okreslone w kolumnie E, o ile dana pozycja resekurytyzacyjna nie jest najbardziej uprzywilejowang transza
resekurytyzacji i zadna z ekspozycji bazowych nie stanowita juz sama ekspozycji resekurytyzacyjnej, w ktorym to
przypadku ma zastosowanie kolumna D. Przy okre$laniu, czy dana transza jest najbardziej uprzywilejowana do
wyzej wymienionych celéow, nie wymaga si¢ uwzgledniania kwot naleznych z tytulu walutowych transakcji po-
chodnych, transakcji pochodnych opartych na stopie procentowej, naleznych optat lub innych podobnych ptatnosci.”,

g) § 97 otrzymuje brzmienie:

8 97. 1. Efektywna liczbe ekspozycji oblicza si¢ wedtug wzoru:
(X EAD)y

N=——"-—+
Y. EAD?

gdzie:
EAD, — stanowi sume warto$ci wszystkich ekspozycji wobec i-tego dtuznika, przy czym i oznacza numer kolejny
dhuznika.

2. Jesli dom maklerski posiada informacje o udziale w portfelu najwigkszej ekspozycji C,, moze przyjaé N row-
ne 1/C,.”,

h) uchyla si¢ § 98,

i) § 100 otrzymuje brzmienie:

,»$ 100. 1. Z zastrzezeniem przepisow § 106—108, waga ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z meto-
da formuty nadzorczej stanowi wage ryzyka, ktora nalezy zastosowa¢ zgodnie z § 101.

2. Waga ryzyka zgodnie z metoda formuty nadzorczej stanowi:
1) co najmniej 20% — dla pozycji resekurytyzacyjnych;
2) co najmniej 7% — dla wszystkich pozostalych pozycji sekurytyzacyjnych.”,
j) w § 101 w ust. 1 definicja N otrzymuje brzmienie:
,,N —oznacza efektywng liczbe ekspozycji obliczong zgodnie z § 97. W przypadku resekurytyzacji dom maklerski

uwzglednia liczbe ekspozycji sekurytyzacyjnych w resekurytyzowanej puli, a nie liczbe ekspozycji bazowych
w pulach pierwotnych, z ktérych pochodza bazowe ekspozycje sekurytyzacyjne.”;

10) w zataczniku nr 10 do rozporzadzenia:

a) § 2 otrzymuje brzmienie:

,»$ 2. 1. Suma zaangazowania domu maklerskiego obcigzonego ryzykiem danego podmiotu nie moze przekro-
czy¢ limitu zaangazowania, ktoéry wynosi:

1) 25% poziomu nadzorowanych kapitalow domu maklerskiego — dla zaangazowania domu maklerskiego wobec
podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitalowo lub organizacyjnie, po uwzglednieniu technik ograniczania
ryzyka kredytowego;

2) jezeli podmiot lub przynajmniej jeden z podmiotow powigzanych kapitalowo lub organizacyjnie jest instytucja,
o ktérej mowa w art. 98a ust. 2 pkt 13 ustawy, wowczas:
a) suma zaangazowania domu maklerskiego wobec podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitatowo lub or-
ganizacyjnie moze przekroczy¢ 25% poziomu nadzorowanych kapitalow domu maklerskiego, pod warun-
kiem ze suma ta nie przekroczy 150 000 000 euro, oraz

b) suma zaangazowania domu maklerskiego, po uwzglednieniu technik ograniczania ryzyka kredytowego, wo-
bec podmiotéw powigzanych kapitalowo lub organizacyjnie, z wylaczeniem instytucji, o ktoérej mowa
w art. 98a ust. 2 pkt 13 ustawy, nie moze przekroczy¢ 25% poziomu nadzorowanych kapitalow domu ma-
klerskiego.
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2. W przypadku gdy kwota 150 000 000 euro, okreslona w ust. 1 pkt 2 lit. a, przewyzsza 25% warto$ci nadzo-
rowanych kapitatow domu maklerskiego, warto§¢ zaangazowania po uwzglednieniu technik ograniczania ryzyka
kredytowego nie moze przekroczy¢ limitu okreslonego przez dom maklerski.

3. Zarzad domu maklerskiego co najmniej raz w roku okresla wysokos¢ limitu, o ktorym mowa w ust. 2, i in-
formuje Komisj¢ o jego wysokos$ci. Limit ten nie moze przekroczy¢ 70% wartosci nadzorowanych kapitatéw domu
maklerskiego.

4. Zarzad domu maklerskiego niezwlocznie zgtasza Komisji kazdorazowe osiagnigcie lub przekroczenie limitu
okreslonego w ust. 1-3. Komisja moze wyznaczy¢ termin na dostosowanie dziatalno$ci domu maklerskiego do tego
limitu. W przypadku gdy zastosowanie ma kwota 150 000 000 euro, Komisja moze zezwoli¢ na przekroczenie limi-
tu, o ktorym mowa w ust. 3, powyzej 70% kapitalow nadzorowanych domu maklerskiego.”,

b) w § 11 po pkt 11 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 12 w brzmieniu:

,»12) ekspozycji z tytutu transakceji z kontrahentem centralnym, o ktorym mowa w § 1 ust. 1 pkt 2 zalacznika nr 9 do
rozporzadzenia.”.

11) w zatgczniku nr 12 do rozporzadzenia w § 2 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»>. Do pomniejszen kapitalow podstawowych zalicza si¢ rowniez kwotg ekspozycji z tytutu pozycji sekuryty-
zacyjnych, ktérym zgodnie z § 46—123 zalacznika nr 8 do rozporzadzenia przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 1250%,
obliczong w sposob okreslony w przywotanym zataczniku oraz kwote ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacy;j-
nych w portfelu handlowym, ktéorym zostataby przypisana waga ryzyka 1250%, gdyby znajdowaty si¢ one w port-
felu niehandlowym tego samego domu maklerskiego.”;

12) w zataczniku nr 13 do rozporzadzenia:
a) w § 3 po pkt 12 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 13 w brzmieniu:

,,13) dom maklerski dokonuje co najmniej weryfikacji historycznej hipotetycznych wynikow modelu wartosci za-
grozonej, porownujac wartosci portfela na koniec dnia z jego warto$cig na koniec nastepnego dnia, przy zato-
zeniu braku zmian pozycji.”,

b)w § 4:
—w pkt 1:
— —lit. d otrzymuje brzmienie:

,»d) model jest testowany w ramach weryfikacji historycznej uwzgledniajacej oceng, czy ryzyko szczegdlne
zostato doktadnie ujete,”,

—— dodaje si¢ lit. g w brzmieniu:

,»,Z) model konserwatywnie ocenia ryzyko wynikajace z pozycji o ograniczonej ptynnosci oraz pozycji o ogra-
niczonej przejrzystosci cenowej, w ramach realistycznych scenariuszy rozwoju rynku;”,

—w pkt 2 dodaje si¢ lit. e w brzmieniu:

,»€) jezeli dom maklerski oblicza wymog kapitatowy z tytulu ryzyka szczegélnego za pomoca modelu we-
wnetrznego, moze wytaczy¢ z tych obliczen pozycje dotyczace sekurytyzacji lub kredytowych instrumen-
tow pochodnych uruchamianych n-tym wykonaniem zobowiazania, z wyjatkiem pozycji, ktore podlegaja
metodom opisanym w § 50-57 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia.”,

¢) po § 4 dodaje si¢ § 4a i 4b w brzmieniu:

»$ 4a. 1. W ramach modelu wartosci zagrozonej dom maklerski moze zastosowaé metodg pozwalajaca na
uwzglednianie, przy obliczaniu wymogow kapitatowych, ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka migracji w odniesieniu do pozycji jego portfela handlowego, o ile wspo-
mniana metoda wypetnia normy ostroznosciowe poréwnywalne z normami obowigzujacymi dla metody wewnetrz-
nych ratingéw, przy czym:

1) dom maklerski wykazuje, ze wspomniana metoda wypetnia normy ostrozno$ciowe porownywalne z normami
obowiazujacymi dla metody wewnetrznych ratingdw przy zatozeniu statego poziomu ryzyka oraz w odpowied-
nich przypadkach dokonanie korekty uwzgledniajacej wptyw ptynnosci, koncentracji, hedgingu i opcjonalnosci;

2) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji obejmuje wszystkie pozycje, ktdre podlegaja stopie narzutu z tytutu ryzyka szczegolnego cen
instrumentéw dhuznych, ale nie obejmuje pozycji dotyczacych sekurytyzacji lub kredytowych instrumentow
pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania;
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3) dom maklerski moze zdecydowac, ze bedzie stale uwzglednia¢ wszystkie pozycje w papierach wartosciowych
notowanych na rynkach regulowanych i pozycje w instrumentach pochodnych, ktérych instrumentem bazo-
wym sg papiery warto$ciowe notowane na rynkach regulowanych, ktorych uwzglednianie jest zgodne ze spo-
sobem wewngtrznego pomiaru ryzyka i zarzadzania tym ryzykiem przez instytucje;

4) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji mierzy straty z tytutlu niewykonania zobowigzan i zmian ratingéw wewnetrznych lub ze-
wnetrznych zgodnie z przedziatem ufnosci wynoszacym 99,9% w ramach horyzontu kapitatowego wynoszace-
go jeden rok;

5) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowiazan
i ryzyka migracji powinna odpowiednio uwzglednia¢ koncentracje okreslonego emitenta lub emitentow oraz
koncentracje, ktore moga powstawa¢ w warunkach skrajnych w obrebie jednej klasy produktow lub wigkszej
liczby klas produktow;

6) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji powinna opierac si¢ na zalozeniu statego poziomu ryzyka w rocznym horyzoncie kapitato-
wym, implikujac, ze poszczegdlne pozycje lub grupy pozycji portfela handlowego, w przypadku ktérych do-
szto do niewykonania zobowigzan lub migracji podczas ich horyzontu ptynnosciowego, powracaja do stanu
rownowagi na koniec horyzontu plynnosciowego, osiagajac pierwotny poziom ryzyka lub alternatywnie, dom
maklerski moze zadecydowac o systematycznym stosowaniu zatozenia dotyczacego statej pozycji, obejmujace-
go jeden rok;

7) przy ustalaniu odpowiedniego horyzontu ptynnosciowego dla pojedynczej pozycji lub grupy pozycji obowigzu-
je dolny pulap wynoszacy trzy miesigce;

8) przy ustalaniu odpowiedniego horyzontu ptynnosciowego dla pojedynczej pozycji lub grupy pozycji uwzgled-
nia si¢ wewngtrzne zasady polityki domu maklerskiego dotyczace korekt aktualizujacych wartos¢ wyceny i za-
rzadzania przeterminowanymi pozycjami, przy czym:

a) jezeli dom maklerski ustala horyzonty ptynno$ciowe nie dla poszczegodlnych pozycji, ale dla grup pozycji,
kryteria stuzgce do definiowania grup pozycji powinny by¢ okreslane w taki sposdb, aby konkretnie od-
zwierciedlaty réznice ptynnosci,

b) horyzonty ptynnosciowe powinny by¢ dtuzsze dla pozycji, ktore cechuje koncentracja, odzwierciedlajac
dhuzszy okres potrzebny do likwidacji tych pozycji,

¢) horyzont ptynnosciowy w przypadku przechodniego portfela sekurytyzacyjnego (securitisation warehouse)
powinien odzwierciedla¢ okres, ktory jest wymagany w skrajnych warunkach rynkowych do utworzenia,
sprzedazy i sekurytyzacji aktywow lub do zabezpieczenia istotnych czynnikoéw ryzyka;

9) w celu uwzglednienia ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji do metody stosowanej przez dom maklerski mozna wlacza¢ zabezpieczenia, przy czym:

a) saldowanie pozycji jest dopuszczalne, jezeli pozycje diugie i1 krotkie dotycza tego samego instrumentu finan-
sowego,

b) skutki zabezpieczania lub dywersyfikacji zwigzane z dlugimi i krotkimi pozycjami obejmujacymi rozne in-
strumenty lub r6zne papiery wartosciowe tego samego dtuznika oraz z dtugimi i krotkimi pozycjami doty-
czacymi réznych emitentow mogg by¢ uwzglednione jedynie za pomocg konkretnego modelowania dtugich
i krétkich pozycji brutto dotyczacych réznych instrumentow,

¢) dom maklerski uwzglednia wptyw istotnego ryzyka, ktére moze wystapi¢ w okresie pomigdzy datg rozlicze-
nia zabezpieczenia a horyzontem ptynno$ciowym, oraz mozliwosci wystapienia znaczacego ryzyka bazowe-
go w strategiach hedgingowych, w rozbiciu na produkty, uprzywilejowany charakter w strukturze kapitato-
wej, oceng wewnetrzng lub zewngtrzng, termin rozliczenia, dat¢ emisji i inne roznice pomig¢dzy instrumentami,

d) dom maklerski uwzglednia zabezpieczenie tylko w takim zakresie, w ktorym zabezpieczenie to moze by¢
utrzymane nawet wowczas, gdy dluznik stoi przed zdarzeniem kredytowym lub innym zdarzeniem;

10) w przypadku pozycji portfela handlowego zabezpieczanych za pomocg dynamicznych strategii hedgingowych,
mozliwe jest uznanie zmian struktury zabezpieczenia podczas horyzontu ptynnosciowego zabezpieczonej po-
zycji, pod warunkiem ze dom maklerski:

a) decyduje si¢ modelowa¢ zmiany struktury zabezpieczenia w sposob jednolity w catej grupie pozycji portfela
handlowego,

b) wykazal, ze dzigki wiaczeniu zmian struktury polepszaja si¢ pomiary ryzyka, oraz
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c) wykazal, Zze rynki instrumentow stanowiacych zabezpieczenia sg dostatecznie ptynne, aby umozliwic takie
zmiany struktury zabezpieczenia nawet podczas okresoOw napig¢, ewentualne pozostale ryzyko wynikajace
z dynamicznych strategii hedgingowych musi zosta¢ uwzglednione w stopie narzutu kapitalowego;

11) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji odzwierciedla nieliniowe skutki opcji, strukturyzowanych kredytowych instrumentéw po-
chodnych i innych pozycji, ktore cechuje znaczna nieliniowo$¢ w zakresie zmian cen, dom maklerski uwzgled-
nia takze odpowiednio wysokos¢ ryzyka modelu nieodtacznie zwigzanego z wyceng i szacowaniem ryzyka cen
dotyczacego takich produktow;

12) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji opiera si¢ na obiektywnych i aktualnych danych;

13) w ramach niezaleznego przegladu systemu pomiaru ryzyka oraz walidacji wewnetrznych modeli, dom makler-
ski dokonuje nastepujacych czynnosci w zwiazku z metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental
risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka migracji:

a) sprawdza, czy jego metoda modelowania korelacji i zmian cen jest odpowiednia dla portfela tego domu ma-
klerskiego, weryfikujgc m.in. wybor i wagi czynnikow ryzyka systematycznego,

b) przeprowadza roznorodne testy warunkow skrajnych, w tym analiz¢ wrazliwosci i analiz¢ scenariuszy wa-
riantowych, aby oceni¢ zasadno$¢ podejécia w kategoriach jakosciowych i ilosciowych, szczegdlnie w od-
niesieniu do sposobu ujmowania koncentracji,

¢) stosuje odpowiednia walidacj¢ ilosciowa, w tym odpowiednie wewnetrzne wartosci referencyjne na potrzeby
modelowania;

14) metoda uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan
i ryzyka migracji jest zgodna z wewnetrznymi metodami zarzadzania ryzykiem stosowanymi przez dom ma-
klerski do celow identyfikowania i mierzenia ryzyka handlowego oraz zarzadzania tym ryzykiem,;

15) dom maklerski dokumentuje swoja metodg¢ uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowiazan i ryzyka migracji, tak aby jego zatozenia dotyczace korelacji i inne zalozenia
na potrzeby modelowania byty przejrzyste.

2. Jezeli dom maklerski stosuje metode uwzgledniajaca ryzyko specyficzne (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka migracji, ktora nie jest zgodna ze wszystkimi wymogami okre§lonymi
w niniejszym paragrafie, ale jest zgodna z wewnetrznymi metodami stosowanymi przez dom maklerski do celow
identyfikowania i mierzenia ryzyka oraz zarzadzania tym ryzykiem, dom maklerski powinien by¢ w stanie wyka-
za¢, ze wymog kapitatowy obliczony wedtug jego metody jest co najmniej rownie wysoki, jak gdyby zostat obli-
czony za pomocg metody w petni zgodnej z wymogami okreslonymi w niniejszym paragrafie.

3. Dom maklerski dokonuje obliczen wymaganych w ramach wybranej przez siebie metody w celu uwzglednie-
nia ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka migracji co
najmniej raz w tygodniu.

§ 4b. 1. W ramach modelu wartosci zagrozonej dom maklerski moze zastosowa¢ metode wewnetrzng do obli-
czania dodatkowej stopy narzutu kapitalowego zamiast stopy narzutu kapitalowego dla korelacyjnego portfela
handlowego, pod warunkiem spetnienia przez dom maklerski wszystkich ponizszych warunkow:

1) metoda wewngetrzna uwzglednia odpowiednio wszystkie ryzyka cenowe w zakresie przedziatu ufnosci wyno-
szacego 99,9% w ramach horyzontu kapitatlowego wynoszacego jeden rok, przy zatozeniu ze poziom ryzyka
jest staty, a w odpowiednich przypadkach dokonywane sg korekty, aby uwzgledni¢ wptyw ptynnosci, koncen-
tracji, hedgingu i opcjonalnosci;

2) dom maklerski moze obja¢ metoda, o ktérej mowa w niniejszym paragrafie, wszystkie pozycje, ktorymi zarza-
dza si¢ wraz z pozycjami korelacyjnego portfela handlowego, i moze wowczas wykluczy¢ te pozycje z metody
stosowanej na podstawie § 4a;

3) kwota tego narzutu kapitalowego dla wszystkich rodzajow ryzyka cenowego nie jest nizsza niz 8% stopy narzu-
tu kapitatowego, ktory zostalby obliczony zgodnie z § 38 zalacznika nr 3 do rozporzadzenia dla wszystkich
pozycji wlaczonych do stopy narzutu dla wszystkich rodzajow ryzyka cenowego;

4) dom maklerski ujmuje prawidtowo w szczegdélno$ci nastepujace rodzaje ryzyka:

a) skumulowane ryzyko wynikajace z wielu przypadkdéw niewykonania, w tym uporzadkowanie pod wzgledem
znaczenia niewykonania, w transzowanych produktach,
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b) ryzyko spreadu kredytowego, w tym efekty gamma i cross-gamma,

¢) zmiennos$¢ zatozonych korelacji, w tym efekty krzyzowe pomiedzy spreadami i korelacjami,

d) ryzyko bazy pomigdzy spreadem indeksu a spreadami stanowigcych go instrumentow prostych,
e) ryzyko bazy pomig¢dzy zatozong korelacjg indeksu a korelacja dostosowanych portfeli,

f) zmienno$¢ stopy odzysku,

g) w stopniu, w jakim kompleksowa miara ryzyka uwzglednia korzys$ci z hedgingu dynamicznego, ryzyko nie-
dopasowania zabezpieczenia (hedge slippage) i potencjalne koszty zmiany struktury takich zabezpieczen;

5) dom maklerski posiada wystarczajace dane rynkowe majace zagwarantowac, ze w petni ujmuje on istotne ro-
dzaje ryzyka w swojej metodzie wewnetrznej zgodnie z normami okreslonymi w niniejszym paragrafie, oraz
wykazuje przez weryfikacj¢ historyczng lub z uzyciem innych metod, Zze jego miary ryzyka moga wilasciwie
wyjasnia¢ historyczne wahania cen tych produktow, i dba o to, by mozliwe byto oddzielenie pozycji, dla kto-
rych posiada zgod¢ co do wlaczenia ich w stope narzutu kapitalowego zgodnie z niniejszym paragrafem, od
pozycji, dla ktorych takiej zgody nie posiada;

6) w odniesieniu do portfeli podlegajacych niniejszemu paragrafowi dom maklerski regularnie stosuje okreslone,
weczesniej ustalone testy warunkow skrajnych; takie scenariusze warunkéw skrajnych badaja wplyw warunkow
skrajnych na wspotczynniki niewykonania, stopy odzysku, spready kredytowe i korelacje na wyniku finanso-
wym korelacyjnego portfela handlowego.

2. Dom maklerski przeprowadza testy warunkow skrajnych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6, co najmniej raz
w tygodniu. Dom maklerski przekazuje Komisji sprawozdanie z wynikow testow warunkdéw skrajnych obejmujace
réwniez porownanie do narzutu kapitalowego domu maklerskiego wyliczonego zgodnie z ust. 1 co najmniej raz na
kwartat, a takze informuje o wszelkich przypadkach uzyskania w tescie warunkéw skrajnych istotnych brakow
w tym narzucie kapitatowym.”,

d) § 5 otrzymuje brzmienie:

,»§ 5. Obliczenie wartosci zagrozonej powinno podlegac nastepujacym minimalnym standardom:
1) 99% poziom ufnosci;
2) 10-dniowy okres utrzymywania stalej wielko$ci i struktury pozycji pierwotnych — okres utrzymywania pozycji;

3) oszacowania parametrow modelu wartosci zagrozonej, a w szczego6lnosci zmiennosci, wspotczynnikow korela-
¢cji, na podstawie wiarygodnych danych historycznych za okres obejmujacy co najmniej 250 dni roboczych
(okres proby);

4) miesi¢czng aktualizacje zbioru danych;
5) wartos$¢ zagrozong oblicza si¢ co najmniej raz dziennie.”,
e) w § 6 pkt 112 otrzymuja brzmienie:

,,1) stosowanie metody warto$ci zagrozonej do obliczania wymogu kapitalowego z tytulu roznych rodzajow ryzyka
rynkowego, jednoczesnie pod warunkiem, ze model oblicza przynajmniej jeden z tgcznych wymogow kapitato-
wych, o ktorych mowa w zatacznikach nr 3 i 4 do rozporzadzenia, z zastrzezeniem § 12 zalacznika nr 3 do
rozporzadzenia i § 3 ust. 3 zatgcznika nr 4 do rozporzadzenia;

2) przyjecie krotszego okresu utrzymywania pozycji niz okreslony w § 5 pkt 2, pod warunkiem odpowiedniego
przeskalowania wyniku na wielko$¢ odpowiadajacg okresowi 10 dni roboczych; dom maklerski stosujacy takie
przeskalowanie zobowigzany jest do przedstawienia Komisji, nie rzadziej niz raz do roku, przyczyn uzasadnia-
jacych jego przyjecie;”,

f) § 9 otrzymuje brzmienie:

,»8 9. Model powinien ujmowaé wystarczajacg liczbe czynnikdw ryzyka w zalezno$ci od skali aktywnos$ci do-
mu maklerskiego na poszczegdlnych rynkach. Dopuszczalne jest pomini¢cie w modelu pomiaru ryzyka danego
czynnika uwzglgdnionego przez dom maklerski w modelu wyceny pozycji, o ile dom maklerski jest w stanie uza-
sadni¢ stuszno$¢ takiego pominigcia. Model powinien uwzglednia¢ ryzyko korelacji i ryzyko bazowe, a takze nie-
liniowos¢, szczegodlnie w przypadku opcji. Dopuszczalne jest stosowanie wskaznikoéw zastepczych dla czynnikow
ryzyka, o ile zostaly one uprzednio sprawdzone i sg skuteczne w odniesieniu do faktycznie utrzymywanych pozycji.
Ponadto, w odniesieniu do poszczegolnych typdéw ryzyka, model powinien spelnia¢ wymogi okreslone w § 10—13.”,
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g) w § 16 dotychczasowg tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 1 3 w brzmieniu:

,,2. Dom maklerski zobowigzany jest rowniez do przeprowadzenia testu warunkéw skrajnych na podstawie
miary warto$ci zagrozonej aktualnego portfela dla 10-dniowego okresu utrzymania przy 99% poziomie ufnosci,
przy czym dane uzyte do przeprowadzenia testu przeskalowane sg wedlug danych historycznych pochodzacych
z nieprzerwanego dwunastomiesi¢cznego okresu znacznych napie¢ finansowych wplywajacych na portfel domu
maklerskiego. Wybor takich danych historycznych podlega zatwierdzeniu Komisji. Dom maklerski zobowigzany
jest do przeprowadzenia tego rodzaju testow skrajnych co najmniej raz w tygodniu.

3. Dom maklerski zobowiazany jest rowniez do przeprowadzania odwrotnych testow warunkéw skrajnych.”,
h) § 19120 otrzymujg brzmienie

5§ 19. Dom maklerski spetnia kazdego dnia wymdg kapitalowy wyrazony jako suma warto$ci z pkt 1 i 2, nato-
miast dom maklerski, ktory stosuje model warto$ci zagrozonej do obliczania wymogu kapitatlowego z tytutu ryzyka
szczegblnego, spetnia wymog kapitalowy wyrazony jako suma warto$ci z pkt 3 i 4, biorac pod uwage:

1) wyzsza z nastepujacych wartosci:
a) warto$¢ zagrozona z poprzedniego dnia obliczona zgodnie z § 5 (VaR ) oraz

b) $rednia z dziennych miar wartoéci zagrozonej obliczonych zgodnie z § 5 kazdego dnia podczas ostatnich
60 dni roboczych (VaR, ) pomnoZona przez mnoznik mc;

2) wyzsza z nastgpujacych wartosci:
a) ostatnia dostgpna warto$¢ zagrozona w warunkach skrajnych obliczona zgodnie z § 16 ust. 2 (sVaR ) oraz

b) $rednia miar wartosci zagrozonej w warunkach skrajnych obliczonych w sposéb i z czestotliwoscig wskaza-
nymi w § 16 ust. 2 podczas 60 ostatnich dni roboczych (sVaRavg) pomnozona przez mnoznik ms;

3) narzut kapitalowy obliczony zgodnie z zatgcznikiem nr 3 do rozporzadzenia dla ryzyk pozycji dotyczacych
pozycji sekurytyzacyjnych i kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych z n-tym niewykonaniem
zobowiazania w portfelu handlowym z wyjatkiem tych, ktore zostaty wtaczone do narzutu kapitalowego zgod-
nie z § 4b;

4) ostatnig miare ryzyka specyficznego (incremental risk) w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji obliczong zgodnie z § 4a lub $rednig miar¢ tego ryzyka z ostatnich 12 tygodni, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych miar jest wyzsza, oraz, w stosownych przypadkach, ostatnig miar¢ wszystkich ryzyk cenowych
obliczong zgodnie z § 4a lub $rednig miarg tych ryzyk z ostatnich 12 tygodni, w zaleznosci od tego, ktora z tych
miar jest wyzsza.

§ 20. Mnozniki ms oraz mc ustala si¢ zgodnie z ponizszg tabela na podstawie weryfikacji historycznej, o ktorej
mowa w § 14, w zaleznosci od liczby n okreslonej jako ilo§¢ dni w okresie weryfikacji, o ktorym mowa w § 141 15,
w ktorych rzeczywista strata na pozycjach pierwotnych objetych modelem warto$ci zagrozonej przekroczyta war-
to$¢ zagrozong wyznaczong na dany dzien roboczy.

Do celow okreslenia mnoznikéw ms oraz mc liczba przekroczen jest ustalana co najmniej raz na kwartat i jest
réwna wyzszej liczbie przekroczen w oparciu o hipotetyczne i rzeczywiste zmiany wartosci portfela:

Liczba przekroczen n mnoznik ms, mc

nie wiecej niz 4 3,00

5 3,40

3,50

7 3,65

8 3,75

9 3,85

10 1 wigcej 4,00 "

i) dodaje si¢ § 22 w brzmieniu:

,»§ 22. Domy maklerskie wykorzystujace modele wewngtrzne, ktére nie zostaly zaakceptowane zgodnie z § 4,
podlegaja odrgbnemu narzutowi kapitatlowemu z tytutu ryzyka szczegélnego, obliczonemu zgodnie z zataczni-
kiem nr 3 do rozporzadzenia.”.
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§ 2. 1. Dom maklerski do dnia 31 grudnia 2013 r. moze wylicza¢ wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego w od-
niesieniu do pozycji, o ktorych mowa w § 33 zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia wymienionego w § 1, w brzmieniu nadanym
niniejszym rozporzadzeniem, oddzielnie sumujac swoje wazone dlugie pozycje netto oraz swoje wazone krotkie pozycje
netto. Wigksza z tych sum stanowi wymog kapitalowy na pokrycie ryzyka szczegolnego.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, dom maklerski informuje Komisj¢ Nadzoru Finansowego, a Komisja Nadzo-
ru Finansowego panstwo czlonkowskie pochodzenia, o catkowitej kwocie dtugich i krotkich wazonych pozycji netto, w roz-
biciu na rodzaje aktywow bazowych.

§ 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finanséw: wz. M. Orfowska
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