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DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 30 grudnia 2015 r.

Poz. 2321

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?!

z dnia 23 grudnia 2015 1.

w sprawie szczegélowego sposobu obliczania podstawowego kapitalowego wymogu wyplacalnoS$ci
wedlug formuly standardowej?

Na podstawie art. 252 ust. 9 ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U.
poz. 1844) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Uzyte w rozporzadzeniu okreslenia oznaczaja:

1) zobowigzania o charakterze zobowigzan z tytutu uméw pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majat-
kowych i uméw reasekuracji pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych — zobowigzania,
o ktorych mowa w lit. A pkt 4—12, lit. B pkt 16-24 oraz lit. C pkt 2628 Zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacal-
nos$¢ 1), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35”;

2)  zobowigzania o charakterze zobowigzan z tytulu umoéw ubezpieczenia na zycie i uméw reasekuracji ubezpieczen na
zycie — zobowigzania, o ktorych mowa w lit. D pkt 30—32 i 34 oraz lit. E pkt 36 Zalacznika I do rozporzadzenia dele-
gowanego Komisji (UE) 2015/35;

3) zobowigzania o charakterze zobowigzan z tytulu umoéw ubezpieczen zdrowotnych i umow reasekuracji ubezpieczen
zdrowotnych — zobowigzania, o ktorych mowa w lit. A pkt 1-3, lit. B 13—15, lit. C pkt 25, lit. D pkt 29 1 33 oraz lit. E
pkt 35 Zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35;

4)  ryzyko sktadki i rezerw w pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych — ryzyko stra-
ty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan o charakterze zobowiazan z tytulu uméw pozostatych ubezpieczen
osobowych oraz ubezpieczen majatkowych i umoéw reasekuracji pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpie-
czen majatkowych, wynikajace ze zmiennosci w zakresie wystepowania, czgstotliwosci i dotkliwosci zdarzen loso-
wych objetych ochrong ubezpieczeniowa lub umowami reasekuracji oraz ze zmiennosci w zakresie terminu i wysoko-
sci wyptat odszkodowan i innych §wiadczen;

5)  ryzyko katastroficzne w pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych — ryzyko straty
lub niekorzystnej zmiany wartos$ci zobowigzan o charakterze zobowigzan z tytutu umow pozostatych ubezpieczen
osobowych oraz ubezpieczen majatkowych i umoéw reasekuracji pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpie-
czen majatkowych, wynikajace ze znaczacej niepewnosci zalozen dotyczacych ustalania wysokosci sktadek oraz two-

D Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzagdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Pre-

zesa Rady Ministrow z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie szczegblowego zakresu dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 1900).

Niniejsze rozporzadzenie:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1) (Dz. Urz. UE L 335
z 17.12.2009, s. 1, z pézn. zm.);

2) shuzy stosowaniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz. Urz. UE L 12 z 17.01.2015, s. 1).

2)
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

rzenia i ustalania warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalno$ci, zwigzanych z ekstremal-
nymi lub wyjatkowymi zdarzeniami losowymi;

ryzyko $miertelnosci — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan o charakterze zobowigzan z tytu-
hn umoéw ubezpieczenia na zycie i umow reasekuracji ubezpieczen na zycie, wynikajace ze zmian poziomu, zmian
trendu lub wahan zmiennosci wspotczynnikow umieralnosci, w przypadku gdy wzrost wspotczynnikow umieralnosci
prowadzi do zwigkszenia wartosci tych zobowigzan;

ryzyko dlugowieczno$ci — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowiazan o charakterze zobowigzan
z tytulu umow ubezpieczenia na zycie i umdéw reasekuracji ubezpieczen na zycie, wynikajace ze zmian poziomu,
zmian trendu lub wahan zmiennosci wspotczynnikéw umieralnosci, w przypadku gdy spadek wspotczynnikow umie-
ralnosci prowadzi do zwigkszenia wartosci tych zobowiazan;

ryzyko niezdolnosci do pracy i zachorowalnoS$ci — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan o cha-
rakterze zobowiagzan z tytutu umow ubezpieczenia na zycie i uméw reasekuracji ubezpieczen na zycie, wynikajace ze
zmian poziomu, zmian trendu lub wahan zmiennosci wspotczynnikéw niezdolnos$ci do pracy, chorobowosci 1 zacho-
rowalnosci;

ryzyko kosztow w ubezpieczeniach na zycie — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan o charak-
terze zobowiagzan z tytulu umoéw ubezpieczenia na zycie i umow reasekuracji ubezpieczen na zycie, wynikajace ze
zmian wysoko$ci, zmian trendu lub wahan zmiennosci kosztow obstugi umow ubezpieczenia i umoéw reasekuracii;

ryzyko rewizji wysokosci rent — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartos$ci zobowigzan o charakterze zobowia-
zan z tytutu umow ubezpieczenia na zycie i umow reasekuracji ubezpieczen na zycie, wynikajace ze zmian poziomu,
zmian trendu lub wahan zmiennos$ci wspolczynnikow rewizji wysokosci rent, w zwigzku ze zmianami stanu prawnego
lub stanu zdrowia 0s6b ubezpieczonych lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia;

ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umoéw w ubezpieczeniach na zycie — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto-
Sci zobowigzan o charakterze zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia na zycie i umow reasekuracji ubezpieczen na
zycie, wynikajgce ze zmian poziomu, zmian trendu lub wahan zmienno$ci wspotczynnikow wypowiedzen umow
ubezpieczenia i umoéw reasekuracji, odstgpien od uméw ubezpieczenia i umoéw reasekuracji, przedtuzen umow ubez-
pieczenia i umoéw reasekuracji oraz wykupow ubezpieczenia;

ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach na zycie — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowiazan
o charakterze zobowigzan z tytutu umoéw ubezpieczenia na zycie i umow reasekuracji ubezpieczen na zycie, wynika-
jace ze znaczacej niepewnosci zatozen dotyczacych ustalania wysokos$ci sktadek oraz tworzenia i ustalania warto$ci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyplacalnosci, zwiazanych z ekstremalnymi lub wyjatkowymi zda-
rzeniami losowymi;

ryzyko sktadki i rezerw w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ube-
zpieczen majatkowych — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan o charakterze zobowigzan z ty-
tutu uméw ubezpieczen zdrowotnych i umow reasekuracji ubezpieczen zdrowotnych, wynikajace ze zmiennosci w za-
kresie wystgpowania, czgstotliwosci i dotkliwosci zdarzen losowych objetych ochrong ubezpieczeniowa lub umowa-
mi reasekuracji oraz ze zmiennosci w zakresie terminu i wysokosci wyptat odszkodowan i innych §wiadczen;

ryzyko kosztow w ubezpieczeniach zdrowotnych — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartos$ci zobowigzan
o charakterze zobowigzan z tytulu umdéw ubezpieczen zdrowotnych i uméw reasekuracji ubezpieczen zdrowotnych,
wynikajace ze zmian wysoko$ci, zmian trendu lub wahan zmiennosci kosztow obstugi uméw ubezpieczenia i umoéw
reasekuracji;

ryzyko pandemii — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan o charakterze zobowigzan z tytutu
umow ubezpieczen zdrowotnych i umow reasekuracji ubezpieczen zdrowotnych, wynikajace ze znaczacej niepewnos-
ci zalozen dotyczacych ustalania wysokosci sktadek oraz tworzenia i ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych dla celow wyptacalnosci, zwiazanych z wybuchami pandemii, jak rowniez z kumulacjg ryzyka w takich
ekstremalnych warunkach;

ryzyko stopy procentowej — ryzyko zwigzane z wrazliwoscig warto$ci aktywow, zobowigzan i instrumentéw finanso-
wych na zmiany w strukturze terminowej stop procentowych lub wahania zmiennosci stop procentowych;

ryzyko cen akcji — ryzyko zwiazane z wrazliwos$cig wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentéw finansowych na
zmiany rynkowych cen akcji lub wahania zmienno$ci rynkowych cen akcji;

ryzyko cen nieruchomosci — ryzyko zwigzane z wrazliwos$cig warto$ci aktywow, zobowigzan i instrumentow finanso-
wych na zmiany rynkowych cen nieruchomosci lub wahania zmiennosci rynkowych cen nieruchomosci;
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19) ryzyko spreadu kredytowego — ryzyko zwigzane z wrazliwo$cia wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentow finan-
sowych na zmiany w poziomie spreadow kredytowych w odniesieniu do struktury terminowej stop procentowych
wolnych od ryzyka lub wahania ich zmiennosci;

20) ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane z wrazliwo$cia warto$ci aktywow, zobowigzan i instrumentow finansowych na
zmiany kurséw wymiany walut lub wahania zmiennosci tych kursoéw;

21) ryzyko koncentracji aktywow — dodatkowe ryzyka, na ktore narazony jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji,
wynikajace z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub znaczacej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania
przez emitenta papierow wartosciowych lub grupe emitentéw powiazanych ze soba.

§ 2. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji obliczaja podstawowy kapitatlowy wymog wyplacalnosci wedtug formuty
standardowej zgodnie z pkt 1 zatgcznika do rozporzadzenia.

§ 3. 1. Modut ryzyka aktuarialnego w pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych
odzwierciedla ryzyko wynikajace ze zobowigzan o charakterze zobowigzan z tytulu uméw pozostatych ubezpieczen osobo-
wych oraz ubezpieczen majatkowych i uméw reasekuracji pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatko-
wych, zwigzane z objetymi ochrong ubezpieczeniowa lub umowami reasekuracji zdarzeniami losowymi i procesami stoso-
wanymi przez zaktad ubezpieczen i1 zaktad reasekuracji w wykonywanej dziatalnoSci.

2. Modul ryzyka aktuarialnego w pozostalych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych uwzgled-
nia niepewnos¢ wynikéw zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w odniesieniu do:

1)  zawartych umow ubezpieczenia, umow gwarancji ubezpieczeniowych i umow reasekuracji;

2) umdw ubezpieczenia, umoéw gwarancji ubezpieczeniowych i umow reasekuracji, ktorych spodziewane rozpoczecie
nastgpi w terminie kolejnych dwunastu miesigcy.

3. Modutl ryzyka aktuarialnego w pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych sktada
si¢ co najmniej z nastepujacych podmodutow:
1)  ryzyka sktadki i rezerw w pozostalych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych;

2)  ryzyka katastroficznego w pozostalych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych.

4. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji obliczaja modut ryzyka aktuarialnego w pozostatych ubezpieczeniach oso-
bowych oraz ubezpieczeniach majatkowych zgodnie z pkt 2 zalacznika do rozporzadzenia.

§ 4. 1. Modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie odzwierciedla ryzyko wynikajace ze zobowiazan o cha-
rakterze zobowiazan z tytutu umow ubezpieczenia na zycie i umow reasekuracji ubezpieczen na zycie, zwigzane z objetymi
ochrong ubezpieczeniowa lub umowami reasekuracji zdarzeniami losowymi i procesami stosowanymi przez zaktad ubez-
pieczen lub zaktad reasekuracji w wykonywanej dziatalnosci.

2. Modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie sktada si¢ co najmniej z nastgpujacych podmodutow:

1)  ryzyka $miertelnosci;

2)  ryzyka dlugowiecznosci;

3) ryzyka niezdolnosci do pracy i zachorowalnosci;

4)  ryzyka kosztow w ubezpieczeniach na zycie;

5)  ryzyka rewizji wysokosci rent;

6) ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow w ubezpieczeniach na zycie;
7)  ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach na zycie.

3. Zaklad ubezpieczen i zaklad reasekuracji obliczaja modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie zgodnie
z pkt 3 zalacznika do rozporzadzenia.

§ 5. 1. Modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych odzwierciedla ryzyko wynikajace ze zobowigzan
o charakterze zobowiazan z tytutu umow ubezpieczen zdrowotnych i umow reasekuracji ubezpieczen zdrowotnych, zwigza-
ne z objetymi ochrong ubezpieczeniowg lub umowami reasekuracji zdarzeniami losowymi i procesami stosowanymi przez
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w wykonywanej dziatalnosci.
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2. Modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych sktada si¢ co najmniej z nastepujacych podmodutow:

1)  ryzyka sktadki i rezerw w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ube-
zpieczen majatkowych;

2) ryzyka kosztow w ubezpieczeniach zdrowotnych;

3) ryzyka pandemii.

3. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji obliczaja modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych
zgodnie z pkt 4 zalacznika do rozporzadzenia.

§ 6. 1. Modut ryzyka rynkowego odzwierciedla:

1) ryzyko wynikajace z poziomu lub zmiennosci cen rynkowych instrumentow finansowych, ktére maja wptyw na war-
tos¢ aktywow i zobowigzan zakladu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji;

2)  strukturalne niedopasowanie aktywow i zobowiazan, w szczegdlnosci w odniesieniu do okresu trwania aktywow i zo-
bowiazan.

2. Modut ryzyka rynkowego sktada si¢ co najmniej z nastgpujacych podmodutéw:
1) ryzyka stopy procentowej;
2) ryzyka cen akcji;
3)  ryzyka cen nieruchomosci;
4)  ryzyka spreadu kredytowego;
5)  ryzyka walutowego;
6) ryzyka koncentracji aktywow.

3. Zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji przy obliczaniu podmodutu ryzyka cen akcji uwzgledniaja symetryczne
dostosowanie wymogu kapitalowego zwigzanego z inwestowaniem w akcje.

4. Symetryczne dostosowanie, o ktorym mowa w ust. 3, jest funkcja réznicy migdzy:
1)  Dbiezacg warto$cig odpowiedniego indeksu akcji oraz

2) $rednig wazona wartos$cia tego indeksu, ustalang w okresie, o ktorym mowa w art. 172 ust. 2 lit. b rozporzadzenia de-
legowanego Komisji (UE) 2015/35.

5. Szok dla ryzyka cen akcji z uwzglednieniem symetrycznego dostosowania, o ktorym mowa w ust. 3, nie moze byc¢:
1)  wyzszy od standardowego szoku dla ryzyka cen akcji o wiecej niz 10 punktéw procentowych;

2)  nizszy od standardowego szoku dla ryzyka cen akcji o wigcej niz 10 punktow procentowych.

6. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji obliczaja modut ryzyka rynkowego zgodnie z pkt 5 zatacznika do rozporza-
dzenia.

§ 7. 1. Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta odzwierciedla straty mozliwe w zwigzku z nie-
oczekiwanym niewykonaniem zobowigzan przez kontrahentow i dluznikéw zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
lub pogorszenia si¢ ich zdolnos$ci kredytowej w ciggu kolejnych 12 miesigcy.

2. Modut ryzyka niewykonania zobowiazania przez kontrahenta obejmuje umowy ograniczania ryzyka, a w szczegdlnosci:
1)  umowy reasekuracji;

2)  sekurytyzacje w zakresie ubezpieczen;
3) instrumenty pochodne;
4)  naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych;

5)  ekspozycje kredytowe nieobjete ryzykiem spreadu kredytowego.
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3. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji przy obliczaniu modutu ryzyka niewykonania zobowiazania przez kontra-
henta uwzgledniaja zabezpieczenia lub inne papiery wartosciowe posiadane przez lub na rzecz tego zakladu oraz ryzyka
zwigzane z tymi zabezpieczeniami lub papierami warto§ciowymi.

4. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji przy obliczaniu modutu ryzyka niewykonania zobowiazania przez kontra-
henta uwzgledniaja catkowita ekspozycje zaktadu na ryzyko w stosunku do kazdego kontrahenta, niezaleznie od formy

prawnej zobowigzan umownych tego kontrahenta wzgledem zaktadu.

5. Zaktad ubezpieczen i zakltad reasekuracji obliczaja modul ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
zgodnie z art. 189 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

§ 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Minister Finansow: P. Szatamacha
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Zatacznik do rozporzadzenia Ministra Finansow
7 dnia 23 grudnia 2015 r. (poz. 2321)

SZCZEGOLOWY SPOSOB OBLICZANIA PODSTAWOWEGO KAPITALOWEGO WYMOGU WYPLACALNOSCI
WEDLUG FORMULY STANDARDOWE]J

1. Zaklad ubezpieczen i1 zaktad reasekuracji obliczajg podstawowy kapitalowy wymog

wyplacalnosci wedlug formuty standardowej wedtug wzoru:

BSCR = | Corry; x SCR; x SCR;
Lj

gdzie poszczegbdlne symbole oznaczaja:

— BSCR - podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci,

— SCR;, SCR; — moduly ryzyka, o ktorych mowa w art. 252 ust. 1 ustawy z dnia 11 wrzesnia
2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

— Corr;j — wspbtczynniki korelacji dla modutow ryzyka, okreslone w ponizszej macierzy

zalezno$ci:
Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko
Ryzyko niewykonania aktuarialne w aktuarialne w | aktuarialne w
] rynkowe zobowigzania | ubezpieczeniach | ubezpieczeniach | pozostalych
przez kontrahenta na zycie zdrowotnych | ubezpieczeniach
osobowych oraz
H ubezpieczeniach
majatkowych
Ryzyko 1 0,25 0,25 0,25 0,25
rynkowe
Ryzyko 0,25 1 0,25 0,25 0,5
niewykonania
zobowigzania
rzez kontrahenta

Ryzyko 0,25 0,25 1 0,25 0
aktuarialne w
ubezpieczeniach
na zycie
Ryzyko 0,25 0,25 0,25 1 0
aktuarialne w
ubezpieczeniach
zdrowotnych
Ryzyko 0,25 0,5 0 0 1
aktuarialne w
pozostatych
ubezpieczeniach
osobowych oraz
ubezpieczeniach
majatkowych
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2. Zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji obliczaja modut ryzyka aktuarialnego w
pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych wedlug

WZOru:

SCRmathk.—osob. = \/Z COTTi’j X SCRl- X SCRj
Lj

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

— SCRymajatk—osop. — modut ryzyka aktuarialnego w pozostatych ubezpieczeniach osobowych
oraz ubezpieczeniach majatkowych,

— SCR;, SCR; — podmoduty ryzyka, o ktérych mowa w § 3 ust. 3,

— Corr; j — wspolczynniki korelacji dla podmodutéw ryzyka, o ktorych mowa w § 3 ust. 3,

okreslone w art. 114 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

3. Zaklad ubezpieczen 1 zaklad reasekuracji obliczajga modut ryzyka aktuarialnego

w ubezpieczeniach na zycie wedtug wzoru:

SCRZyCie = \/Z COTTi,j X SCRL X SCR]
ij

gdzie poszczegodlne symbole oznaczaja:

— SCR;ycie — modut ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na zycie,
— SCR;, SCR; — podmoduty ryzyka, o ktérych mowa w § 4 ust. 2,

— Corr; j — wspolczynniki korelacji dla podmodutéw ryzyka, o ktorych mowa w § 4 ust. 2,

okreslone w art. 136 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

4. Zaklad ubezpieczen i1 zaklad reasekuracji obliczaja modut ryzyka aktuarialnego

w ubezpieczeniach zdrowotnych wedtug wzoru:

SCRZdrOWL'e = \/Z COT'T'l',j X SCRL X SCR]
Lj
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gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

— SCR,4r0wie — modul ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach zdrowotnych,

—SCR;, SCR; — podmoduty ryzyka, o ktorych mowa w § 5 ust. 2,

— Corry; j — wspOlczynniki korelacji dla podmodutéw ryzyka, o ktorych mowa w § 5 ust. 2,

okreslone w art. 144 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

5. Zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji obliczaja modul ryzyka rynkowego wedlug

wzoru:

SCRrynkowe = jz COTTi,j X SCRl X SCR]
LJj

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
— SCRyynkowe — modut ryzyka rynkowego,
— SCR;, SCR; — podmoduty ryzyka, o ktérych mowa w § 6 ust. 2,

— Corr; j — wspotezynniki korelacji dla podmodutow ryzyka, o ktorych mowa w § 6 ust. 2,

okreslone w art. 164 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

6. We wzorach okre$lonych w pkt 1-5 sumy obejmujg wszystkie mozliwe kombinacje

podmodutow ryzyka (i, j).
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