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DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2018 r.

Poz. 685

USTAWA

z dnia 1 marca 2018 r.

. . .« . o po . . P . 1),2
o0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw" ?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, 2486

12491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138 i 650) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1y

w art. 1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalnosci w zakresie obrotu instru-
mentami finansowymi, prawa i obowiazki podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru
w tym zakresie.”;

D

2)

Niniejsza ustawa:

1) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UEL 173
2 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UEL 175 z30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UEL 188
z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116);

2) w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupelniajaca
dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentéw finansowych
i $rodkéw pienigznych nalezacych do klientéw, zobowiazan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych zastosowa-
nie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz innych korzysci pieni¢znych lub niepieni¢znych (Dz. Urz.
UE L 87 231.03.2017, str. 500);

3) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UEL 173 z 12.06.2014, str. 84,
Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1);

4) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporza-
dzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1);

5) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(Dz. Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 137 z 24.05.2017, str. 41).

Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe¢ z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawe z dnia

15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawg

z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, ustawe z dnia 28 lutego

2003 r. — Prawo upadtosciowe, ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-

szami inwestycyjnymi, ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych, ustawe¢ z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawe¢ z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku
weglowodorowym, ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej oraz ustawg z dnia

10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.
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2) wart. 2:

a)

w ust. 1 w pkt 2:

— lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

»C) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stop¢ procentowa, inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentowno-
$ci, uprawnienie do emisji lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy,
ktére sa wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieni¢zne, z wylaczeniem instrumentéw pochod-
nych, o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia 2017/565,”,

— lit. e i f otrzymuja brzmienie:

»€) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym
jest towar iktére moga by¢ wykonane przez dostawe, pod warunkiem ze sa dopuszczone do obrotu
w systemie obrotu instrumentami finansowymi, z wylgczeniem produktdw energetycznych bedacych
przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe,

f)  niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar
i ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, a ktére nie sg przeznaczone do celéw handlowych i wykazu-
ja wlasciwosci innych pochodnych instrumentdéw finansowych,”,

— lit. i otrzymuje brzmienie:

»1) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stdp procentowych oraz inne instrumenty
pochodne odnoszace si¢ do zmian klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, ktére sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne albo moga by¢
wykonane przez rozliczenie pieni¢zne wedlug wyboru jednej ze stron, a takze instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w art. 8 rozporzadzenia 2017/565, i inne, ktére wykazuja wlasciwosci innych pochod-
nych instrumentéw finansowych,”,

— dodaje sig lit. j w brzmieniu:

»J) uprawnienia do emisji.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Przez wykazywanie wiaSciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i, rozumie si¢ spelnianie warunkéw okreslonych w art. 7 rozporzadzenia 2017/565.”,

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie si¢ spetnienie
kryteriéw okreslonych w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia 2017/565.”,

d) dodaje si¢ ust. 5-8 w brzmieniu:

D). Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. e, rozumie si¢ produkt, o ktérym mowa w art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 1227/2011.

6. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, ktéry musi by¢ wykonywany przez
dostawe, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie si¢ produkt spelniajacy kryteria, o ktérych mowa
w art. 5 rozporzadzenia 2017/565.

7. Produkty, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporzadzenia 1227/2011, s instrumentami pochod-
nymi, jezeli spetniajg warunki okres§lone w ust. 1 pkt 2 lit. e, f lub i, chyba zZe sa przedmiotem obrotu hurtowego
na OTF i musza by¢ wykonywane przez dostawg.

8. Instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, sg réwniez instrumenty pochodne, ktd-
rych instrumentem bazowym sa wegiel i ropa spelniajace warunki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 i 2 rozporza-
dzenia 2017/565, i ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe oraz sa przedmiotem obrotu na OTF.”;

3) wart. 3:
a) w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

»b) 1inne zbywalne prawa majatkowe, ktdre powstaja w wyniku emisji, inkorporujgce uprawnienie do nabycia
lub objecia papieréw wartosciowych okreS§lonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia
pieni¢znego, odnoszace si¢ do papierdw warto$ciowych okre§lonych w lit. a, walut, stop procentowych, stép
zwrotu, towar0w oraz innych wskaznikow lub miernikéw (prawa pochodne);”,
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b) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)

ASO - oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktory rozumie si¢ prowadzony poza rynkiem regulo-
wanym wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych w taki sposdb,
ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w sposob
niemajacy charakteru uznaniowego;”,

¢) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a—2e w brzmieniu:

d)

,»2a) zestawianiu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie czynnos$ci skutkujacych zawarciem transakcji

2b)

2¢)

2d)

2e)

majacych za przedmiot instrumenty finansowe, w ktérych:

a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest podmiotem praw i obowiazkéw wynikajacych z transakcji wzgle-
dem kazdego podmiotu sktadajacego zlecenia, ktére zostaly zestawione,

b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sa dokonywane w tym samym momencie,

¢) udzial podmiotu zestawiajacego zlecenia w transakcjach zawartych w wyniku zestawienia zlecen nie
naraza go na ryzyko rynkowe oraz jest neutralny finansowo, z wyjatkiem znanej stronie transakcji
optaty, prowizji lub wynagrodzenia naleznych podmiotowi z tytutu kazdej transakcji;

handlu algorytmicznym — rozumie si¢ przez to nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych przy
pomocy algorytmu komputerowego automatycznie ustalajagcego indywidualne parametry zlecen nabycia lub
zbycia tych instrumentéw, w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego waznoS$ci, cen¢ lub liczbe instru-
mentéw bedacych przedmiotem zlecenia lub sposéb zarzadzania zleceniem po jego ztozeniu, przy czym
nastepuje to bez udziatu czlowieka lub przy ograniczonym udziale czlowieka w rozumieniu art. 18 rozpo-
rzadzenia 2017/565, z zastrzezeniem ze nie stanowi handlu algorytmicznego stosowanie automatycznych
systeméw wykorzystywanych wylacznie w celu przekierowywania zlecen pomiedzy systemami obrotu
instrumentami finansowymi, przetwarzania zlecen nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek parametréw
transakcji, potwierdzania zlecen lub przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakcji;

technice handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci — rozumie si¢ przez to handel algorytmiczny,
w ktérym:
a) sg wykorzystywane systemy teleinformatyczne:

— umozliwiajace skrdcenie czasu przestania zlecenia do systemu jego wykonania, z wykorzystaniem
co najmniej jednego z nastepujacych rozwigzan: ustugi kolokacji, korzystania z zasobow systemoéw
teleinformatycznych podmiotu posiadajacego na podstawie odpowiedniej umowy polfaczenie z syste-
mem obrotu instrumentami finansowymi lub bezposredniego dostgpu elektronicznego o wysokiej
predkosci przesytu, oraz

— analizujagce dane z rynku finansowego, w tym informacje dotyczace zlecen i transakcji zawieranych
w ramach obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi oraz powodujace niezwtoczne wy-
korzystanie algorytmu komputerowego bez udziatu czlowieka, a takze

b) wystepuje duza liczba komunikatéw wysytanych w dniu obrotu do systemu obrotu instrumentami
finansowymi, dotyczacych przekazania, modyfikowania, anulowania lub kwotowania zlecenia nabycia
lub zbycia instrumentu finansowego; przez wystgpowanie duzej liczby takich komunikatéw rozumie
si¢ spetnienie kryteriéw okreslonych w art. 19 rozporzadzenia 2017/565;

bezposrednim dostegpie elektronicznym — rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem art. 20 rozporzadzenia
2017/565, udostepnianie przez czlonka lub uczestnika systemu obrotu instrumentami finansowymi wtasne-
go polaczenia z tym systemem, umozliwiajacego skladanie zlecen majacych za przedmiot instrumenty
finansowe za posrednictwem systemu teleinformatycznego cztonka lub uczestnika albo bez wykorzystywa-
nia takiego systemu;

podmiocie systematycznie internalizujacym transakcje — rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjna, ktéra
w sposOb zorganizowany, czesty, systematycznie i w znacznych wielkos$ciach zawiera transakcje na wlasny
rachunek, wykonujac zlecenia klientéw poza rynkiem regulowanym, ASO lub OTF, bez prowadzenia ASO
lub OTF;”,

po pkt 4h dodaje si¢ pkt 4i—4w w brzmieniu:

,»41) rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urz¢du Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm.”);

3)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 174 z01.07.2011, str. 1, Dz.Urz. UEL 105

7 08.04.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.
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4)

4K)

41)

4m)

4n)

40)

4p)

4q)

4r)

4s)

41)

rozporzadzeniu 1227/2011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzysto$ci hurtowego rynku
energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1);

rozporzadzeniu 2015/2365 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papie-
réw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
UE L 337 2 23.12.2015, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwesty-
cyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z pézn.
zm.4));

rozporzadzeniu 2016/824 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/824
z dnia 25 maja 2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do tresci i formatu
opisu funkcjonowania wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz powiada-
miania Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego iRady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (Dz. Urz. UEL 137
226.05.2016, str. 10);

rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016r. wsprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
izmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz.
UE L 171 229.06.2016, str. 1, z p6zn. zm.”);

rozporzadzeniu 2017/575 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575
zdnia 8 czerwca 2016r. uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych danych publikowanych przez systemy wykonywania zlecenia na temat jako$ci wykonywania
transakcji (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 152);

rozporzadzeniu 2017/1018 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1018
zdnia 29 czerwca 2016r. uzupeiniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych informacje zglaszane przez firmy inwestycyjne, operatoréw rynku i instytucje kredytowe
(Dz. Urz. UEL 155z 17.06.2017, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/584 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/584
z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesie-
niu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne w zakresie systemow
obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 350);

rozporzadzeniu 2017/588 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/588
zdnia 14 lipca 2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla
akcji, kwitdéw depozytowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF (Dz.Urz. UEL 87 z31.03.2017,
str. 411);

rozporzadzeniu 2017/1943 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1943
z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesie-
niu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych informacji i wymogdéw w zakresie udzielania
zezwolen firmom inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 4);

rozporzadzeniu 2017/589 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/589
z dnia 19 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesie-
niu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyj-
nych prowadzacych handel algorytmiczny (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 417);

4)
5)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z 26.09.2017, str. 12.
Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 137 z 24.05.2017, str. 41.



Dziennik Ustaw -5- Poz. 685

g)

h)
i)

4u) rozporzadzeniu 2017/591 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/591
zdnia 1 grudnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych stosowania limitdéw pozycji dla
towarowych instrumentéw pochodnych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 479);

4v) rozporzadzeniu 2017/592 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/592
z dnia 1 grudnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odnie-
sieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kryteridw pozwalajacych ustali¢, kiedy
dziatalno$¢ ma by¢ uznawana za dziatalno$¢ dodatkowa wzgledem gléwnego zakresu dziatalnosci (Dz. Urz.
UE L 87z 31.03.2017, str. 492);

4w) rozporzadzeniu 2017/1946 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1946
z dnia 11 lipca 2017 r. w sprawie uzupelnienia dyrektyw 2004/39/WE i 2014/65/UE Parlamentu Europej-
skiego iRady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wyczerpujacego
wykazu informacji, ktére potencjalni nabywcy musza umie$ci¢ w powiadomieniu o planowanym nabyciu
znacznego pakietu akcji w firmie inwestycyjnej (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 32);”,

po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a—9¢ w brzmieniu:

,»9a) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to rynek regulowany, ASO lub OTF;

9b) wielostronnym systemie — rozumie si¢ przez to system, wramach ktérego sa kojarzone oferty kupna
i sprzedazy instrumentow finansowych sktadane przez podmioty trzecie;

9c) systemie wykonywania zlecenia — rozumie si¢ przez to system wykonywania zlecen w rozumieniu
art. 64 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;”,

pkt 10b otrzymuje brzmienie:

,,10b) OTF — oznacza to zorganizowana platforme obrotu, przez ktérg rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy
w sposOb uznaniowy skladane przez podmioty trzecie oferty kupna i sprzedazy obligacji, strukturyzowa-
nych produktéw finansowych, uprawnien do emisji, instrumentéw pochodnych lub produktéw energetycz-
nych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego, ktdre musza by¢ wykonywane przez dostawg, niebedacy
rynkiem regulowanym ani ASO;”,

po pkt 18 dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:
,»,18a) bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to:
a) posiadanie, bezposrednio lub posrednio:
— co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym innego podmiotu lub
— co najmniej 20% udziatu w kapitale zakladowym innego podmiotu, lub
— prawa do wykonywania co najmniej 20% gloséw w organach innego podmiotu, lub
b) sprawowanie nad innym podmiotem:

— kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34 Iub 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci, lub

— wspotkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci, lub

c) wywieranie znaczacego wplywu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36 ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;”,

uchyla si¢ pkt 27,

pkt 28 i 28a otrzymuja brzmienie:

,,28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to niebgdace instrumentami platniczymi instrumenty,
o ktérych mowa w art. 11 rozporzadzenia 2017/565;

28a) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz
inne prawa majatkowe, ktérych cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
instrumentéw finansowych, walut, stép procentowych, rentownosci, indekséw finansowych, wskaznikéw
finansowych, towaréw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub
innych oficjalnych danych statystycznych, atakze innych aktywdw, praw, zobowigzan, indekséw lub
wskaznikéw, oraz instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;”,
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j)  po pkt 28b dodaje si¢ pkt 28c w brzmieniu:

,»28¢) uprawnieniach do emisji — rozumie si¢ przez to uprawnienia do emisji, o ktérych mowa w art. 3 pkt 22
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U.
72017 r. poz. 568 1 1089 oraz z 2018 r. poz. 650), oraz mi¢dzynarodowe jednostki emisji, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 26 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013 r. ustanawiajacego rejestr
Unii zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, decyzjami nr 280/2004/WE
inr 406/2009/WE Parlamentu Europejskiego iRady oraz uchylajacego rozporzadzenia Komisji (UE)
nr 920/2010 i nr 1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, str. 1, z p6zn. zm.é));”,

k) po pkt 30b dodaje si¢ pkt 30c w brzmieniu:

,,30c) strukturyzowanych produktach finansowych — rozumie si¢ przez to strukturyzowane produkty finansowe,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 600/2014;”,

1) pkt 33 otrzymuje brzmienie:

»33) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, za-
graniczng firme¢ inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz zagraniczng osob¢ prawng z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, prowa-
dzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;”,

m) pkt 33b otrzymuje brzmienie:

,-33b) dostawcy informacji skonsolidowanych — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna, spotke prowadzaca
rynek regulowany lub inng osob¢ prawna, posiadajace zezwolenie Komisji na gromadzenie informacji,
o ktérych mowa w art. 6, art. 7, art. 10, art. 12, art. 13, art. 20 i art. 21 rozporzadzenia 600/2014, pocho-
dzacych z rynku regulowanego, ASO lub OTF, lub od zatwierdzonego podmiotu publikujacego, konsoli-
dacj¢ tych danych w form¢ elektronicznego strumienia danych biezacych, ich dalsze udost¢pnianie oraz
podawanie do publicznej wiadomosci;”,

n) po pkt 33c dodaje si¢ pkt 33d w brzmieniu:

,»33d)animatorze rynku — rozumie si¢ przez to podmiot zobowigzany w sposéb staly, zgodnie z ustalonymi
zasadami, do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych na wlasny
rachunek, w celu wspomagania ptynnos$ci danego instrumentu finansowego;”,

o) w pkt39b:
— lit. g otrzymuje brzmienie:

,»Z) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wlasny rachunek tran-
sakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach
pienieznych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajacym w tym
celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno§¢ za wykonanie zobowigzan
wynikajacych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajgcy tych rynkéw,”,

— lit. 1 otrzymuje brzmienie:

1) organem publicznym, ktéry zarzadza dhugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym lub inng organizacja miedzynarodowa petniaca podobne funkcje,”,

— lit. n otrzymuje brzmienie:

1) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktéry jest traktowany jak klient profesjonalny na podstawie
art. 3a ust. 1;7,

p) po pkt 39c dodaje si¢ pkt 39d w brzmieniu:
,»39d) uprawnionym kontrahencie — rozumie si¢ przez to:

a) klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w pkt 39b lit. a—j oraz l-m, z ktérym firma inwestycyjna,
w ramach §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub po-
$redniczy w ich zawieraniu,

®  Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 268 z15.10.2015, str. 1 oraz Dz.Urz. UEL 17

z221.01.2017, str. 52.
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4)

5)

b) klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w pkt 39b lit. k, ktéry na swéj wniosek zostal przez firme
inwestycyjng uznany, na zasadach okreslonych w art. 71 rozporzadzenia 2017/565, za uprawnionego
kontrahenta, z ktérym firma inwestycyjna, w ramach §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,

¢) klienta z innego panstwa cztonkowskiego, ktéry posiada status uprawnionego kontrahenta zgodnie
7 przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe¢ lub miejsce zamieszkania;”,

q) po pkt 46 dodaje si¢ pkt 46a i 46b w brzmieniu:

,46a) matym i Srednim przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to:

a) przedsigbiorce o $redniej rynkowej kapitalizacji mniejszej niz 200 000 000 euro, wyznaczonej na pod-
stawie notowan z konca roku w trzech ostatnich latach kalendarzowych, przy czym wskazang kwote
wyrazong w euro przelicza si¢ na walute polska przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia danego roku,

b) podmiot, o ktérym mowa w art. 77 rozporzadzenia 2017/565;

46b) ASO MSP — rozumie si¢ przez to ASO, w ktérym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emito-

wanymi przez matych i §rednich przedsigbiorcéw, wpisany do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1;7,

r) pkt 48 otrzymuje brzmienie:

,48) towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktérym mowa w art. 2 pkt 6 rozporzadzenia 2017/565;”,

s) w pkt 52 kropke zastgpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 53—59 w brzmieniu:

»33) rynku powigzanym — rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony na tery-

54)

55)

56)

57)

58)

59)

torium panstwa czlonkowskiego, na ktérym przedmiotem obrotu sg te same instrumenty, ktére sg przedmio-
tem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty, ktérych cena
jest powiazana z ceng instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

trwatym no$niku — rozumie si¢ przez to no$nik umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie adresowa-
nych do niego informacji w sposéb umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do celéw,
ktérym te informacje stuza, i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienione;j
postaci;

lokacie strukturyzowanej — rozumie si¢ przez to lokat¢ strukturyzowana, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 41 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, z p6zn. zm.”);

osobie zaangazowanej — rozumie si¢ przez to osobg, o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
2017/565;

administratorze — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia
2016/1011;

wskazniku referencyjnym — rozumie si¢ przez to wskaznik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporza-
dzenia 2016/1011;

towarowych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe okre$lone
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d—f oraz i, a takze papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b, odnoszace
si¢ do towaréw, wskaznikéw lub miernikéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i.”’;

uzyte wart. 3 wpkt9, wart. 4a wust. 3 wpkt2, wart. 5 wust. 1 wpkt3, wust. 3 wpkt2 iwust. 6 i7, wart. 7
w ust. 6, wart. 25¢ wust. 1, 2 14-6, wart. 45¢ wust. 1 wpkt2 iwust.2 wpkt2, wart. 48 wust. | wpkt2 i6,
w art. 55 wust. 2, wart. 68 wust. 1,215, wart. 78 wust. 11, wart. 171a w ust. 1 w pkt 5 oraz w art. 176d w r6znych
przypadkach wyrazy ,,alternatywny system obrotu” zastgpuje si¢ wyrazem ,,ASO”;

art. 3a otrzymuje brzmienie:

»Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna, na pisemne zadanie podmiotu innego niz okreS$lony w art. 3 pkt 39b lit. a—m
1w zakresie okreSlonym w takim Zzadaniu, moze traktowaé go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada
on wiedze i do§wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wias-
ciwg oceng¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zgdania jest obowigzana
ustali¢ wiedz¢ klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych zadanie dotyczy.

7

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106,
138, 6501 685.
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6)

7

8)

9)

10)

1)

2. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, traktowa¢ klienta profesjo-
nalnego jak klienta detalicznego.

3. Firma inwestycyjna moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na zasadach okreslonych
w art. 71 ust. 2—4 tego rozporzadzenia, traktowa¢ uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta pro-
fesjonalnego.

4. Firma inwestycyjna dokonuje podziatu klientéw na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klien-
tow detalicznych, klientoéw profesjonalnych lub uprawnionych kontrahentéw.”;

po art. 3a dodaje si¢ art. 3b—3d w brzmieniu:

»Art. 3b. 1. Firma inwestycyjna niespetniajgca kryteriow okreslonych w art. 3 pkt 2e po uprzednim zawiado-
mieniu Komisji moze dobrowolnie podda¢ si¢ wymogom majacym zastosowanie do podmiotu systematycznie interna-
lizujacego transakcje.

2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, niezwlocznie informuje Komisje o rezygnacji z dobrowolnego
poddawania si¢ rezimowi majacemu zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

3. Do firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1, w okresie od dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 1, do dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace podmio-
tu systematycznie internalizujgcego transakcje.

Art. 3c. 1. Kryteria czgstosci i systematycznoS$ci, o ktérych mowa w art. 3 pkt 2e, ustala si¢, z uwzglednieniem
art. 12—17 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie liczby transakcji, ktérych przedmiotem jest dany instrument finan-
sowy, zawieranych na wtasny rachunek poza systemem obrotu instrumentami finansowymi przez firme¢ inwestycyjna
wykonujaca zlecenia klientow.

2. Kryterium zawierania transakcji w znacznych wielko$ciach, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2e, ustala sig,
z uwzglednieniem art. 12—17 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie wielkosci transakcji zawieranych poza syste-
mem obrotu instrumentami finansowymi przez firm¢ inwestycyjna w odniesieniu do catkowitej wielkosci transakcji,
ktérych przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawieranych przez t¢ firme¢ inwestycyjna albo na podstawie
wielko$ci transakcji poza systemem obrotu instrumentami finansowymi zawieranych przez firm¢ inwestycyjna
w odniesieniu do catkowitej wielko$ci transakcji, ktérych przedmiotem jest dany instrument finansowy, na terytorium
Unii Europejskiej.

Art. 3d. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o zleceniu nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, nalezy przez to
rozumie¢ takze o$wiadczenie woli, ktérego przedmiotem sa instrumenty finansowe, wywotujace rownowazne do
takiego zlecenia skutki.”;

w art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

D). Przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentdw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi
ani instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu
tych instrumentéw jest obowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
tych instrumentéw w depozycie papierdw wartoSciowych. Obowigzek ten nie odnosi si¢ do instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j.”;

w art. 11 w ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw warto§ciowych na rachunku papieréw
warto$ciowych posiadacza, ktéry wystapit z zadaniem, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1.”;

w art. 13a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ zwigzana z aukcjami prowadzonymi przez platformy
aukcyjne moga wnie$¢ do Komisji skarge zwigzang z przestrzeganiem w zwigzku z ta dziatalno$cia zasad postgpowa-
nia okre§lonych w art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010.”;

w art. 13b ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepiséw ustawy, rozporzadzenia
575/2013, rozporzadzenia 909/2014 oraz rozporzadzenia 600/2014.”;

po art. 13b dodaje si¢ art. 13c i art. 13d w brzmieniu:

»Art. 13c. Minister wlasciwy do spraw budzetu moze organizowa¢ rynek obrotu skarbowymi papierami warto$-
ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami finansowymi,
ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto$ciowy.
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12)

13)

14)

Art. 13d. 1. Minister wlasciwy do spraw budzetu moze zleca¢ innym podmiotom organizacj¢ rynku obrotu
skarbowymi papierami warto$ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz
instrumentami finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

2. Rynek obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzony jako ASO, rynek regulowany lub rynek poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi.

3. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO lub rynku regulowanego, o ktérym mowa w ust. 2, zasig-
ga opinii ministra wlasciwego do spraw budzetu.

4. Na zadanie ministra wlasciwego do spraw budzetu osoby wchodzace w sktad zarzadu podmiotu, o ktérym
mowa w ust. 1, lub pozostajace z tym podmiotem w stosunku pracy lub innym o podobnym charakterze s3 obowiaza-
ne do udzielenia w terminie okre§lonym w zadaniu, jednak nie krétszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach
dotyczacych dzialalnosci tego podmiotu w zakresie rynku skarbowych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw
finansowych, ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto$§ciowy. W uzasadnionych przypadkach
minister wlasciwy do spraw budzetu moze zada¢ udzielenia tych informacji w krétszym terminie.”;

w art. 14:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy jest dzialajacy w sposob staly wielostronny system zawie-
rania transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie, zapew-
niajacy inwestorom powszechny i réwny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu
ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumen-
téw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu na zasadach okre$lonych w przepisach ustawy,
jak réwniez uznany przez panstwo cztonkowskie za spelniajacy te warunki i wskazany Komisji Europejskiej jako
rynek regulowany.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany prowadzacego w innym panstwie czton-
kowskim ASO lub OTF stosuje si¢ odpowiednio art. 117a.”;

w art. 14a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadkach gdy zgodnie z art. 90 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 1, uzyska znaczng wage dla funkcjonowania rynku papieréw warto§ciowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspdtpracg z wlasciwym organem nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktéry udzielil temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.”;

w art. 16:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Spoétka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, prowadzi¢ ASO. Do
spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra prowadzi ASO, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-11,
13 i 14, art. 78b, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a, przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 i 5 — w zakresie,
w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymaga-
ne do prowadzenia dziatalnosci, oraz przepisy rozporzadzenia 2017/584.”,

b) uchyla si¢ ust. 4,

¢) dodaje si¢ ust. 51 6 w brzmieniu:

). Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, prowadzi¢ OTF.
Do spéiki prowadzacej rynek regulowany, ktéra prowadzi OTF, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-6a, 8
i 12—14, art. 78c, art. 78d, art. 78e ust. 2 i 3, art. 78f, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a, przepisy wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 1 5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okres$lajg warunki
techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci, oraz przepisy rozporzadzenia 2017/584.

6. Komisja, wydajac zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 3, moze, na wniosek spotki prowadzacej rynek
regulowany, wpisa¢ spétke do rejestru, o ktérym mowa w art. 78¢g ust. 1, jezeli sa spetnione warunki okre$lone
w art. 16a ust. 1 pkt 2-4.”;
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15) po art. 16 dodaje si¢ art. 16a—16f w brzmieniu:

»Art. 16a. 1. Spétka prowadzaca rynek regulowany prowadzaca ASO moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem
o wpisanie tego ASO do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:

1)  w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowe emitentdéw, ktérych instrumenty finansowe sa
wprowadzone do ASO, stanowig emitenci bedacy matymi i srednimi przedsigbiorcami, zgodnie z art. 78 ust. 1
rozporzadzenia 2017/565;

2)  spetnia warunki okre$lone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktérych instrumenty sa wprowadzone do tego
systemu, osoby pelnigce na rzecz tych emitentéw obowiazki zarzadcze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozpo-
rzadzenia, spetniaja wymogi, ktére maja do nich zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4)  posiada skuteczne systemy i mechanizmy kontroli, zmierzajagce do przeciwdziatania przypadkom manipulacji
na rynku iujawniania takich przypadkéw zgodnie z wymogami okre§lonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
596/2014.

2. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dokumenty do niego zalagczone zawieraja informacje potwierdzajace
spelnianie warunkéw okreslonych w ust. 1.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli nie sg spetnione warunki okres-
lone w ust. 1.

4. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:
1)  spolka ztozyla wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2)  warunki, ktére byly podstawa wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione; ocena spetniania warunku okreslonego
w ust. 1 pkt 1 nastgpuje zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

5. Komisja wykres§la ASO z rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, rowniez w przypadku, gdy po uptywie
3 lat od dnia wpisu do rejestru na podstawie art. 16 ust. 6 wigcej niz polowa emitentéw, ktérych instrumenty finanso-
we s3 wprowadzone do obrotu w tym systemie, nie spelnia wymogdéw uznania ich za matych i §rednich przedsigbior-
coOw.

6. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych o wpisaniu ASO do rejestru,
o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, oraz o wykresleniu ASO z tego rejestru.

Art. 16b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, na podstawie umowy zawartej w formie pisemne;j, zle-
ci¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalno$cia prowadzo-
ng przez t¢ spotke (outsourcing), w tym z prowadzeniem przez t¢ spotke systemu obrotu instrumentami finansowymi
lub platformy aukcyjnej lub z organizowaniem obrotu towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 622 i 685).

2. W przypadku zlecenia przez sp6tke prowadzaca rynek regulowany wykonywania catosci albo czgsci funkcji
operacyjnych dotyczacych systeméw transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stosowanie
handlu algorytmicznego stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584.

3. W przypadku zlecenia przez spétke prowadzaca rynek regulowany wykonywania catosci albo czesci funkcji
operacyjnych o podstawowym lub istotnym znaczeniu, innych niz wymienione w ust. 2, stosuje si¢:

1)  przepisy art. 6 ust. 3—7 rozporzadzenia 2017/584;
2)  odpowiednio przepisy art. 6 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;
3)  odpowiednio przepisy art. 16c i art. 16d.

4. Przez funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktérych mowa w ust. 3, rozumie si¢
funkcje, w przypadku ktérych btad lub niepowodzenie w ich wykonaniu zagrazalyby w sposéb istotny ciggtosci wy-
pelniania przez spétke prowadzacg rynek regulowany warunkéw zezwolenia lub spoczywajacych na niej innych obo-
wigzkéw wynikajacych z przepisOw prawa lub zagrazatyby niezawodnosci lub ciaglo$ci wykonywania przez spotke
dziatalnosci.

5. Nie uznaje si¢ za funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktérych mowa w ust. 3:
1)  ustug doradztwa;

2)  ustug niestanowigcych elementu przedmiotu dziatalnosci spotki okre§lonego w art. 21, w tym doradztwa praw-
nego, szkolenia pracownikdw, prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ochrony os6b lub mienia;

3)  uslug wystandaryzowanych i fatwo zastgpowalnych.
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6. W przypadku zlecenia przez spdétke prowadzaca rynek regulowany wykonywania czynno$ci zwiazanych
z dziatalnoscia prowadzong przez t¢ spétke, innych niz okreslone w ust. 2 i 3, spétka sprawuje nadzér nad wykony-
waniem czynno$ci powierzonych na podstawie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, oraz dokonuje oceny jakosci i prawid-
towosci wykonywania tych czynnos$ci w sposéb adekwatny do poziomu ryzyka zwiazanego ze zleconymi czynnos-
ciami.

7. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zostala zawarta z podmiotem nalezacym do tej samej gru-
py kapitalowej, do ktérej nalezy spdtka prowadzaca rynek regulowany, przepisy ust. 2, 3 i 6 stosuje si¢ z uwzglednie-
niem powigzan istniejagcych w ramach danej grupy kapitatowe;j.

Art. 16c. 1. Zlecenie przez spotke prowadzaca rynek regulowany wykonywania najwazniejszych funkcji opera-
cyjnych w rozumieniu art. 6 ust. 6 rozporzadzenia 2017/584 wymaga zgody Komisji.

2. Wniosek o udzielenie zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych zawiera infor-
macje lub dokumenty potwierdzajace spelnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporzadzenia 2017/584.
Do wniosku dotacza si¢ projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, spelniajacy wymogi, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia 2017/584.

3. Decyzja o udzieleniu zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych zawiera:

1)  oznaczenie przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu spdtka prowadzaca rynek regulowany
zleci najwazniejsze funkcje operacyjne;

2)  okreslenie najwazniejszych funkcji operacyjnych, ktére beda zlecone;

3)  termin, w ciagu ktérego umowa, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, powinna by¢ zawarta, nie dtuzszy niz 6 miesigcy
od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zgody stata si¢ ostateczna.

4. Komisja odmawia udzielenia zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych funkcji operacyjnych,
w przypadku gdy:
1)  z tredci wniosku lub zataczonego projektu umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, wynika, Ze nie sg spelnione
warunki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lub 3 rozporzadzenia 2017/584, lub

2)  projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, nie zawiera elementéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozpo-
rzadzenia 2017/584, albo jest niezgodny z art. 16f, lub

3)  czynnosci zlecone bylyby wykonywane w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, a przepisy tego pan-
stwa nie zapewniaja Komisji skutecznego dost¢pu do danych zwigzanych z dzialaniami zleconymi, w tym moz-
liwoSci przeprowadzenia kontroli przedsigbiorcy zagranicznego, albo w inny sposob nadzér Komisji nad spotka
prowadzaca rynek regulowany nie méglby by¢ sprawowany w sposéb prawidiowy, lub

4)  projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, zawieranej z przedsigbiorcg lub przedsigbiorcg zagranicznym,
w zwigzku z zawarciem w niej postanowien, o ktérych mowa w art. 16f ust. 2, wskazuje, ze nie bedzie on fak-
tycznie wykonywat zleconych czynnosci.

Art. 16d. 1. Spoétka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zlecenia wykonywania
funkcji operacyjnych, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2, uslugodawcy $wiadczacemu t¢ samg ustuge na rzecz innych
systeméw obrotu instrumentami finansowymi, co najmniej na 14 dni przed zawarciem umowy, o ktérej mowa
w art. 16b ust. 1, dotaczajac:

1)  informacje lub dokumenty potwierdzajace spelnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporza-
dzenia 2017/584;

2)  projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, spelniajacy wymogi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozporza-
dzenia 2017/584.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany uzyskata zgode Komisji na zlecenie wykonywania
danych funkcji operacyjnych, przepisu ust. 1 nie stosuje sig.

3. Spétka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisj¢ o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnigciu umowy,
o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, ktérej przedmiotem sa funkcje operacyjne, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2, nie-
zwlocznie, nie p6zniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia informacji o takim zdarzeniu.

4. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spdtce prowadzacej rynek regulowany zmian¢ lub rozwigzanie
umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w przypadku gdy w czasie jej obowigzywania nie sa spetnione warun-
ki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 albo 3 rozporzadzenia 2017/584, lub wskutek zmiany tej umowy nie spetnia ona
wymogow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 tego rozporzadzenia.

5. Nakazujac zmiang lub rozwigzanie umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, na podstawie ust. 4, Komi-
sja wyznacza spdtce prowadzacej rynek regulowany termin, w ciagu ktérego czynno$¢ ta ma by¢ dokonana.
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Art. 16e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany uwzglednia ryzyko zwigzane z powierzeniem wykonywania
czynnoS§ci w systemie zarzadzania ryzykiem, w tym wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy,
o ktorej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, w sposéb obejmujacy dziatania zwigzane z identyfikacja, szacowaniem, kontro-
la, monitorowaniem i raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdzialaniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec spéiki prowadzacej rynek regu-
lowany za szkody wyrzadzone:

1)  cztonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2)  czlonkom obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu art. 2 pkt2 ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych,

3)  podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach

— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, nie mozna wy-
faczy¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, do ktérej zastosowanie maja przepisy
prawa obcego, spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych przepi-
som art. 473 § 2, art. 474 i art. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci spdtki prowadzacej rynek regulowany za szkody wyrzadzone:
1)  cztonkom lub uczestnikom systemu obrotu,

2)  czlonkom obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu art. 2 pkt2 ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych,

3)  podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach

— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, przez przedsi¢biorce
lub przedsigbiorce zagranicznego, nie mozna wytaczy¢ ani ograniczy¢.

5. Przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, spétka prowadzaca rynek regulowany przy-
gotowuje plan postgpowania z ryzykiem, uwzgledniajac w szczeg6lnosci:

1)  sposdéb postgpowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu zamierza
powierzy¢ czynnosci;

2)  charakter i zakres czynnoS$ci oraz okres §wiadczenia ustugi przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicz-
nego i wszystkie jego etapy;

3)  zagrozenia mogace spowodowaé powstanie kosztéw zwigzanych z wyptata odszkodowania z tytulu roszczen
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-3, lub oséb trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, przez przedsi¢biorce
lub przedsigbiorce zagranicznego w zakresie, w jakim nie ponidstby odpowiedzialnosci.

6. Spotka prowadzaca rynek regulowany wprowadza adekwatne i skuteczne rozwigzania zabezpieczajace po-
krycie ewentualnych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegdlnosci przez:

1)  zawarcie w umowie, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, postanowien przewidujacych pelng odpowiedzial-
nos$¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2)  zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnoSci cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub
gwarancji bankowej, na podstawie ktorej spotka prowadzaca rynek regulowany jest uprawniona do otrzymania
$wiadczenia w zwigzku z tymi kosztami, lub

3)  posiadanie odpowiedniego kapitatu wlasnego na pokrycie tych kosztow.

Art. 16f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze powierzy¢ innemu przedsigbiorcy lub przed-
sigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci, ktdre zostaly mu zlecone przez spétke prowadzaca rynek regulo-
wany, o ile umowa, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, tak stanowi, oraz okresla zakres powierzanych czynno$ci wraz ze
wskazaniem oznaczonego przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéry bedzie wykonywal te czynnosci.
Zmiana przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéry bedzie wykonywal czynnosci w ramach dalszego po-
wierzenia, lub zmiana zakresu powierzanych mu czynno$ci wymaga zmiany umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1.

2. CzynnoS$ci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie mogg stanowic istoty czynnos$ci zleconych przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, a przypadku uméw, o ktérych mowa w art. 16b ust. 2 lub 3 — powodowac, ze
ktérykolwiek z warunkéw, o ktérym mowa w art. 6 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584, nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnosci powierzonych w ramach dalszego powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynno$ci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza ani nie zmienia zasad odpowiedzialno$ci
okreslonych w art. 16e.”;
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16)

17)

18)

w art. 17:
a) wust 1:

— po pkt 2 dodaje si¢ przecinek i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) szczegblowe kryteria w zakresie spelniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej sp6iki prowadza-
cej rynek regulowany wymogéw posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiad-
czenia oraz w zakresie liczby funkcji pelnionych jednoczesnie”,

— cze$¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:

,— przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow
uczestniczacych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym bezposrednio stosowanymi przepisami
prawa Unii Europejskiej majacymi zastosowanie do tego rynku, a w odniesieniu do platformy aukcyjnej —
rOwniez zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platformie aukcyjnej oraz ochrony
intereséw uczestnikow aukcji, w zakresie nieuregulowanym w art. 4-21, art. 30-32, art. 35, art. 38, art. 39,
art. 41, art. 42, art. 44-58 1iart. 60-64 rozporzadzenia 1031/2010, z uwzglednieniem zagwarantowania
warunkéw prowadzenia aukcji analogicznych do przewidzianych dla rynku regulowanego.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 i 4 w brzmieniu:

3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz wtasci-
wym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich przekazane Komisji przez spotke prowadzaca rynek regu-
lowany informacje o przypadkach naruszenia przez cztonké6w rynku regulowanego wdrozonych przez ten rynek
zasad uczciwego obrotu oraz istotnego naruszenia regulacji dotyczacych jego funkcjonowania, w tym dokonywa-
nego na nim obrotu, oraz o przypadkach uzasadniajacych podejrzenie wystapienia manipulacji lub wykorzystania
informacji poufnej na tym rynku regulowanym.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych o udzieleniu spéice
prowadzacej rynek regulowany zezwolenia na prowadzenie ASO lub OTF. Na zadanie tego Urzedu Komisja
udostepnia informacje, o ktérych mowa w art. 25:

1)  ust. 2a — w przypadku gdy zadanie dotyczy ASO;
2)  ust. 2b — w przypadku gdy zadanie dotyczy OTFE.”;
w art. 18:

a) wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktére sa przed-
miotem obrotu na danym rynku organizowanym przez t¢ spotke.”,

b) uchyla si¢ ust. 2-2f;
po art. 18 dodaje si¢ art. 18a i art. 18b w brzmieniu:

»Art. 18a. 1. Spdtka prowadzaca rynek regulowany moze czasowo zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrét instrumentami
finansowymi w przypadku znacznego wahania cen tych instrumentéw finansowych na tym rynku lub na rynku powia-
zanym, na okres nie dtuzszy niz miesiac, oraz, w przypadkach i na zasadach okreS§lonych w regulaminie rynku regu-
lowanego, w szczeg6lnosci gdy jest to niezb¢dne do zachowania stabilnosci rynku, moze uniewazni¢, zmieni¢ lub
skorygowa¢ dowolng transakcje.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia odpowiedni spos6b wyznaczania parametrOw zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi, ktéry uwzglednia ptynno$¢ réznych kategorii i podkategorii aktywow, charakter
modelu rynku i rodzaje uczestnikdw, oraz zapewnia uniknig¢cie powaznych zakiécen prawidlowego zawierania tran-
sakcji.

3. Spétka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji informacje o parametrach zawieszania obrotu
okre$lonymi instrumentami finansowymi oraz informuje Komisj¢ o istotnych zmianach tych parametréw w terminie
3 dni roboczych od dnia ich wprowadzenia.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papie-
réw Wartosciowych.

5. W przypadku gdy spétka prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany, ktéry jest
istotny z punktu widzenia ptynnosci danego instrumentu finansowego, zawiesza obrét tym instrumentem finansowym
na podstawie ust. 1, niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Spotka prowadzaca rynek regulowany powiadamia
Komisj¢ o przywréceniu obrotu danym instrumentem finansowym.
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19)

20)

21)

6. W celu prawidtowego wykonania obowigzku, o ktérym mowa w ust. 5, spétka prowadzaca rynek regulowany

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wprowadza niezbedne systemy i procedury zapewniajace niezwloczne prze-
kazanie informacji.

Art. 18b. 1. Spétka prowadzaca rynek regulowany przyjmuje systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla

instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/588.

1)

2)

2. Systemy minimalnej wielkosci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:

sa wyznaczane na podstawie przepiséw rozporzadzenia 2017/588 w sposéb odzwierciedlajacy profil ptynnosci
danego instrumentu finansowego na réznych rynkach oraz $rednig r6znice pomigdzy ceng kupna a cena sprze-
dazy, z uwzglednieniem potrzeby zapewnienia rozsadnie stabilnych cen bez nieuzasadnionego dalszego ograni-
czania r6znicy miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy;

odpowiednio dostosowuja minimalng wielko$¢ zmiany ceny dla kazdego instrumentu finansowego.”;

w art. 19 w ust. 1 pkt 2—4 otrzymuja brzmienie:

»2)

3)

4)

dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicz-
nej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5, ust. 8 i 8a ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej;

proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb nabycia instrumentéw pochodnych inkorporujacych
uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja jest skiero-
wana co najmniej do 150 os6b albo do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wytacznie na rynku
regulowanym, w ASO lub na OTF;

instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papieréw wartoSciowych okre§lonych w art. 3
pkt 1 lit. a moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposéb, jezeli propozycja jest
skierowana co najmniej do 150 os6b albo do nieoznaczonego adresata, wylacznie w przypadku gdy te papiery
warto$ciowe s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;”;

po art. 19 dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:

»Art. 19a. Dziatalno$¢ polegajaca na prowadzeniu wielostronnego systemu moze by¢ prowadzona wylacznie

poprzez organizowanie rynku regulowanego, prowadzenie ASO lub OTF, na warunkach okres§lonych w niniejszej
ustawie, z wyjatkiem rynku prowadzonego poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ktérym mowa

w art. 13d.”;
w art. 20:
a) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, Komisja moze zazada¢ od spétki prowadzacej rynek
regulowany zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami warto$-
ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami warto$ciowymi, o ile jest to konieczne do osiag-
ni¢cia celéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw warto§ciowych lub instrumentéw finansowych nie-
bedacych papierami wartosciowymi stanowigcych instrument bazowy tych instrumentéw pochodnych.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1-3a, wskazuja szczegtowe przyczyny, ktére je uzasadniajg.”,

¢) ust. 4c otrzymuje brzmienie:

»A4c. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, sprawuja-
cego w tym panstwie nadzér nad rynkiem regulowanym, informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO,
podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotdéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub instrumenta-
mi pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzane-
g0 z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrze-
niem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spétki publicznej lub z podejrzeniem na-
ruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisa-
mi art. 7 iart. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spo-
wodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.”,
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d)

g)

h)

w ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»potka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o wstrzymaniu, za-
wieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych nie-
bedacych papierami wartosciowymi, a takze odpowiednio o zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu instrumentow
pochodnych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papie-
rami warto§ciowymi.”,

ust. 5a otrzymuje brzmienie:

»Ja. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacj¢ o wystapieniu przez Komisje
z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 1-3a, 4c¢ lub 7d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
i Papieréw Warto$ciowych i wlasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacych w tych
panstwach nadzér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zglosita zadania,
o ktérym mowa w ust. 4c lub 7d, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych
oraz wlasciwym organom nadzoru innych pafistw cztonkowskich, sprawujacym w tych panstwach nadzér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF, informacj¢ o niezgloszeniu takiego zadania wraz z wyja$nieniami. Infor-
macj¢ o niezgloszeniu zadania na podstawie ust. 4c lub 7d Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci.”,

uchyla si¢ ust. 5b,

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sg réwniez przedmiotem obrotu w ASO lub na OTF,
podmiot prowadzacy taki system, po powzigciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5, podejmuje dziatania
majace na celu wypetnienie w odniesieniu do tych instrumentéw finansowych zadan Komisji, o ktérych mowa
w ust. 1-3a.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,0a. Przepis ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje.”,

po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a—7e w brzmieniu:

»7a. Spélka prowadzaca rynek regulowany, ktéra zawiesita lub wykluczyta z obrotu na tym rynku instru-
ment finansowy, niezwtocznie odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu na rynku regulowanym powigzane
z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiagnigcia celéw zawieszenia lub wyklucze-
nia z obrotu bazowego instrumentu finansowego.

7b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa wust. 4c, 5, 7a, 7d i7e, sa instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i.

7c. Spdtka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie Komisji informacj¢ o zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu na rynku regulowanym instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu po-
chodnego.

7d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym instrumentu finansowego
na podstawie ust. 4b lub 7a Komisja wyst¢puje do innych spdtek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transak-
cje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finan-
sowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawie-
szenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamian¢ akcji spolki publicznej lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazna szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

7e. Przepisy ust. 4c, 5, 5a, 6, 6a i 7a—7d stosuje si¢ odpowiednio do przywrdcenia obrotu instrumentem
finansowym lub instrumentem pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.”;

22) wart. 21:

a)

w ust. 1 wyraz ,,prowadzona” zast¢puje si¢ wyrazem ,,prowadzony”’,
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23)

24)

b)

c)

d)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Przedmiotem dziatalnos$ci sp6tki prowadzacej rynek regulowany moze by¢ wylacznie prowadzenie ryn-
ku regulowanego, prowadzenie ASO, prowadzenie platformy aukcyjnej, prowadzenie OTF, prowadzenie dziatal-
nosci polegajacej na §wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach lub prowadzenie inne;j
dziatalno$ci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci zwiazanej z tym ob-
rotem, z zastrzezeniem ust. 31 3a.”,
po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

,»2a. Spoélka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug
w zakresie upowszechniania informacji o:

1)  instrumentach finansowych niebedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finanso-
wymi prowadzonym przez t¢ spotke;

2)  towarach gietdowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych niebeda-
cych przedmiotem obrotu towarami gieldowymi organizowanego przez t¢ spoike;

3)  instrumentach bazowych lub walorach okre$lonych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i, do ktérych moga odnosi¢ si¢
prawa majatkowe.

2b. Spétka prowadzaca rynek regulowany moze wykonywaé czynno$ci powierzone jej przez podmioty na-
lezace do jej grupy kapitatowej, o ile:

1)  pozostaja one zgodne z przedmiotem dziatalnosci sp6tki prowadzacej rynek regulowany albo
2)  stanowig one inne czynnosci zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez sp6tke prowadzaca rynek regulo-

wany i moga by¢ powierzone przez t¢ spotke na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1.”,
dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

8. Wysoko$¢ kapitatu wlasnego, o ktérej mowa w ust. 7, zwigksza si¢ do poziomu niezbgdnego do wias-
ciwego prowadzenia ASO lub OTF, uwzgledniajac charakter i zakres transakcji zawieranych w systemie oraz
zakres i poziom ryzyka, na ktdre jest narazony kazdy z tych systemdéw.”;

po art. 21 dodaje si¢ art. 21a w brzmieniu:

1)

2)

3)

,Art. 21a. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego spotce:

ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo wobec zagranicznego zaktadu ubezpie-
czen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci wydane przez wiasciwy organ nadzoru innego pan-
stwa cztonkowskiego,

na ktéra znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wy-
wieraja taki znaczny wplyw na instytucj¢ kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe albo na zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzie-
lit podmiotowi, o ktérym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie, w celu dokona-
nia oceny akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca oraz oceny wiary-
godnosci i do§wiadczenia cztonkéw zarzadu podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatlowej co wnioskodawca
lub innych oséb majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.”;

w art. 25:

a)

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2c¢ w brzmieniu:

,»2a. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie ASO przez spotke prowadzaca rynek regulowany
zawiera informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia 2016/824.

2b. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie OTF przez spotke prowadzaca rynek regulowany
zawiera informacje, o ktérych mowa wart. 2 iart. 6 rozporzadzenia 2016/824. W przypadku gdy zgodnie
z wnioskiem o udzielenie zezwolenia przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty energetyczne sprzedawane
w obrocie hurtowym, ktére musza by¢ wykonywane przez dostaweg, wniosek o udzielenie takiego zezwolenia
zawiera takze informacje o takich produktach w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824
jest wymagany wobec klas aktywdw w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia.

2c. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2a i 2b, przekazuje si¢ rowniez w postaci elektronicznej w formacie
wskazanym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.”,
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25)

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Do wniosku nalezy dotaczy¢:
1)  statut spoiki;
2)  regulamin organizacyjny spoiki;
3)  regulamin rynku regulowanego;
4)  analize¢ ekonomiczno-finansowg mozliwo$ci prowadzenia rynku regulowanego przez najblizsze 3 lata;
5)  zasady przeprowadzania badania, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia 2017/584;
6)  zasady przeprowadzania oceny, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584;
7)  zasady przeprowadzania testow zgodnosci, o ktérych mowa w art. 9 rozporzadzenia 2017/584;
8)  zasady przeprowadzania testow warunkoéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 14 rozporzadzenia 2017/584;
9)  plan ciggtosci dziatania, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;
10) zasady i rozwigzania, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584;
11) zasady i warunki, o ktérych mowa w art. 21 rozporzadzenia 2017/584;
12) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

13) dokumenty i informacje wykazujace spelnienie warunkéw, o ktérych mowa w art. 2-5, art. 7ust. 1, 516,
art. 8, art. 10 ust. 2, art. 11-13, art. 15, art. 16 ust. 4 15, art. 17, art. 18 ust. 1 12, art. 19, art. 20 oraz
art. 23 ust. 1 1 2 rozporzadzenia 2017/584;

14) umowy albo projekty uméw, do ktérych stosuje si¢ art. 6 rozporzadzenia 2017/584.”,

¢) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy spétka zamierza réwniez prowadzi¢ ASO lub OTF, do wniosku nalezy dotaczy¢, na
zadanie Komisji, regulamin ASO lub regulamin OTF.”,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spétki i regulamin rynku regulowanego.”;
art. 25a otrzymuje brzmienie:

HArt. 25a. 1. W sklad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wchodza osoby posiadajace wyksztalcenie
WwyZzsze, co najmniej trzyletni staz pracy na stanowisku kierowniczym w instytucjach rynku finansowego lub podmio-
tach §wiadczacych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie podstawowej dziatalnosci tych instytucji,
nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedzg, kompetencje i do§wiadczenie niezbed-
ne do zarzadzania spdtka prowadzacg rynek regulowany.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi ASO lub OTF, warunki, o ktérych mowa
w ust. 1, powinny spetnia¢ osoby kierujace tg dziatalno$cia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy prowadzeniem ASO lub OTF kieruja czlonkowie zarzadu
spotki prowadzacej rynek regulowany.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia podnoszenie przez cztonkéw swoich organéw kwalifikacji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

5. Liczba funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej petnionych jednoczesnie przez czionka zarzadu lub rady
nadzorczej spoiki prowadzacej rynek regulowany jest uzalezniona od indywidualnych okolicznoéci oraz charakteru,
skali i stopnia ztozono$ci dziatalnosci spéiki.

6. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany o istotnym znaczeniu pod wzgle-
dem wielkoSci, struktury organizacyjnej, charakteru, zakresu i ztozono$ci dziatalnoséci prowadzonej przez spétke mo-
ze sprawowacé jednoczesnie nie wigcej niz:

1)  jedna funkcje czlonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2)  cztery funkcje czlonka rady nadzorczej.

7. Za jedna funkcje, o ktérej mowa w ust. 6, uznaje si¢:

1)  funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapita-
towej;

2)  funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach, w ktérych spétka prowadzaca rynek
regulowany posiada bezposrednio lub posrednio pakiet akcji uprawniajacy do samodzielnego lub w porozumie-

niu z innymi podmiotami wykonywania co najmniej 10% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub
stanowiacy co najmniej 10% udzialu w kapitale zakladowym.
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26)

27)

28)

8. Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez czionka zarzadu lub rady nadzorczej spétki
prowadzacej rynek regulowany w podmiotach nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej oraz do reprezentantow
Skarbu Panstwa.

9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorgc pod uwage w szczegdlnosci zakres, skale i ztozono$¢ dziatalno-
$ci prowadzonej przez spotke prowadzaca rynek regulowany, moze wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez cztonka za-
rzadu lub rady nadzorczej spoiki, o ktérej mowa w ust. 6, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad
ograniczenia przewidziane w tym przepisie, jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub
rady nadzorczej powierzonych mu obowigzkéw w spoice prowadzacej rynek regulowany. Komisja informuje Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o wydanych zgodach.

10. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnos$ci
prowadzonej przez spotk¢ prowadzaca rynek regulowany, ustanawia ona komitet do spraw nominacji, w sktad ktore-
go wchodzi co najmniej 3 czlonkéw rady nadzorczej spoiki.

11. Do zadan komitetu do spraw nominacji nalezy:

1)  rekomendowanie kandydatéw do zarzadu spéiki, z uwzglednieniem niezbgdnej wiedzy, kompetencji i do§wiad-
czenia zarzadu jako catosci, koniecznych do zarzadzania spotka prowadzaca rynek regulowany oraz z uwzgled-
nieniem réznorodno$ci w sktadzie zarzadu sp6iki;

2)  okreslenie zakresu obowigzkéw dla kandydata do zarzadu spéiki, wymagan w zakresie wiedzy i kompetencji
oraz przewidywanego zaangazowania pod wzgledem po§wigcanego czasu, niezbednych do petienia funkcji;

3)  okreslenie warto$ci docelowej reprezentacji niedostatecznie reprezentowanej w zarzadzie sp6iki plci oraz opra-
cowanie polityki r6znorodnosci w sktadzie zarzadu spétki zmierzajacej do osiagnigcia tej warto$ci docelowej,
uwzgledniajacej szeroki zestaw cech i kompetencji wymaganych w przypadku os6b pelnigcych funkcje czton-
kéw zarzadu;

4)  dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, struktury, wielkosci i sktadu zarzadu oraz rekomendo-
wanie zmian w zakresie podziatu zadan cztonkéw zarzadu;

5)  dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, wiedzy, kompetencji i doSwiadczenia zarzadu jako
catos$ci i poszczegdlnych cztonkdw zarzadu oraz odpowiednie informowanie zarzadu o wynikach tej oceny;

6)  dokonywanie okresowego przegladu polityki zarzadu w odniesieniu do doboru i powotywania 0séb zajmuja-
cych stanowiska kierownicze i przedstawienie zalecen.

12. Komitet do spraw nominacji, wykonujac swoje zadania, uwzglednia potrzebg zapewnienia, aby proces
decyzyjny w zarzadzie spdtki prowadzacej rynek regulowany nie zostal zdominowany przez osoby, ktdrych dziatania
niekorzystnie wptyng na interes spotki prowadzacej rynek regulowany.

13. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzysta¢ z zasobéw niezbednych do realizacji
jego zadan, w tym z ustug doradztwa zewngtrznego.

14. Przepiséw ust. 11 pkt 1 i 2 nie stosuje si¢ do cztonkéw zarzadu, ktdrzy zgodnie z postanowieniami statutu
spoiki prowadzacej rynek regulowany powotywani sg przez inny organ spotki niz rada nadzorcza.

15. W przypadku gdy cztonek zarzadu spétki, ktéra ztozyla wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego, petni funkcje cztonka zarzadu innej sp6tki prowadzacej rynek regulowany, wymogi okreslone
w ust. 1 uznaje si¢ za spetnione.”;

w art. 25b po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, w zakresie prowadzonego przez spdtke prowadzaca rynek regu-
lowany ASO lub OTF, zawiera informacje okre$lone w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.”;

po art. 25c dodaje si¢ art. 25d w brzmieniu:

»Art. 25d. 1. Zarzad sp6tki prowadzacej rynek regulowany zapewnia skuteczne i ostrozne zarzadzanie rynkiem
regulowanym, w tym wtasciwy i przejrzysty podziat zadan, obowigzkéw i odpowiedzialnos$ci, a takze wdrozenie roz-
wigzah w celu przeciwdzialania powstawaniu konfliktu interesow.

2. Rada nadzorcza spétki prowadzacej rynek regulowany sprawuje nadzoér nad wypetnianiem przez zarzad
obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz ocenia adekwatnosc¢ i skutecznos¢ przyjetych rozwigzan.”;

w art. 26 dotychczasows tre§¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,-2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli cztonkowie zarzadu lub
rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany lub inne osoby, ktére odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci
rynku regulowanego lub beda nim kierowa¢, nie spetniaja wymagan, o ktérych mowa w art. 25a ust. 1, lub nie daja
rekojmi skutecznego i ostroznego zarzadzania rynkiem regulowanym.”;
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29)

30)

31)

32)

po art. 26 dodaje si¢ art. 26a w brzmieniu:

»Art. 26a. Komisja odmawia wydania spdtce prowadzacej rynek regulowany zezwolenia odpowiednio na pro-
wadzenie ASO lub OTF, jezeli:

1)  wniosek nie spelnia wymagan okre$lonych odpowiednio w art. 25 ust. 2a lub 2b;

2)  dokumenty zataczone do wniosku nie sa zgodne pod wzgledem treSci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3)  z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie za-
pewni prowadzenia dzialalno$ci obj¢tej wnioskiem w sposob:

a) zgodny z przepisami prawa regulujacymi odpowiednio sposéb prowadzenia ASO lub OTF lub
b) niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, lub

¢) nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.”;
w art. 28:

a) wust. 2 w pkt 15 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 15a—15¢c w brzmieniu:

»15a) zasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami finansowymi w przypadku znacznego wahania
cen tych instrumentow;

15b) zasady zmiany, uniewazniania lub korekty transakcji;

15¢) mechanizmy umozliwiajace kontrole otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych,
innych niz towarowe instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 32f ust. 7, w szczegdlnosci umozliwia-
jace:
a) monitorowanie otwartych pozycji cztonkéw rynku regulowanego,

b) uzyskiwanie od cztonka rynku regulowanego dost¢pu do informacji, w tym do istotnych dokumentéw
dotyczacych wielkosci i celu pozycji lub zaangazowania, informacji na temat beneficjentéw rzeczywi-
stych lub wtascicieli instrumentu bazowego oraz do informacji na temat wspdlnych ustalen oraz po-
wigzanych aktywow lub pasywow na rynku instrumentu bazowego,

¢) zadanie od czlonka rynku regulowanego, aby usungl lub zmniejszyt dang pozycje tymczasowo lub na
stafe,

d) jednostronne podjecie odpowiednich dziatan w celu zapewnienia usuni¢cia lub zmniejszenia danej po-
zycji, jezeli cztonek rynku regulowanego nie zastosuje si¢ do zadania, o ktérym mowa w lit. c,

e) w stosownych przypadkach, zadanie od cztonka rynku regulowanego, aby przywroécit ptynno$¢ na ryn-
ku zgodnie z ustalong ceng i wolumenem, tymczasowo, z wyraznym zamiarem ztagodzenia skutkéw
duzej lub dominujacej pozycji.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 12, spétka prowadzaca rynek regulowany moze okresli¢
w regulaminie wyzsze oplaty:

1)  od zlecen, ktére sg nast¢pnie anulowane;

2)  od czlonkéw rynku regulowanego, dla ktérych wspotczynnik zlecen anulowanych w stosunku do zlecen
wykonanych przekracza limity okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany;

3) od czlonkéw rynku regulowanego, ktdrzy stosujg technik¢ handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotli-
wosci.”;
w art. 29¢ dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwnoczesnie z udzieleniem zezwolenia na pro-
wadzenie rynku regulowanego.”;

w art. 30 dodaje si¢ ust. 9—11 w brzmieniu:

9. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdanie finansowe spétki prowadzacej rynek regulo-
wany niezwlocznie przekazuja Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzadowi spoiki istotne informacje, w ktoérych po-
siadanie weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1)  powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez spotke, cztonkéw jej zarzadu lub pracownikéw prze-
piséw prawa regulujacych prowadzenie rynku regulowanego, zasad uczciwego obrotu lub intereséw uczestni-
koéw obrotu;
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33)

34)

2)  powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania spoiki;
3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego sp6iki, wydanie opinii negatywnej dotyczacej
jej sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

10. Biegty rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktérym
mowa w ust. 9, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

11. Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 9, nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy, o ktérej
mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicz-
nym.”;
po art. 30 dodaje si¢ art. 30a w brzmieniu:

»Art. 30a. W celu zapewnienia przestrzegania przez spétke prowadzacag rynek regulowany przepisOw ustawy,
przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepiséw ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych, przepiséw rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014, rozporza-
dzenia 2017/584 oraz innych bezposrednio stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie
do spotki prowadzacej rynek regulowany Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dzialania
naruszajacego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przyszioéci.”;

w dziale II w rozdziale 2 po oddziale 1 dodaje si¢ oddziat 1a w brzmieniu:

,,Oddziat 1a
Limity pozycji
Art. 32b. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:
1)  podmiocie finansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry jest:
a) firmg inwestycyjna,
b) bankiem lub instytucja kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
c) zakladem ubezpieczen,

d) towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem inwestycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, alternatywng spo6itka inwestycyjna,
zarzadzajacym ASI, sp6ika zarzadzajaca, funduszem zagranicznym, unijnym AFI lub zarzadzajacym z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) CCP,
g) centralnym depozytem papieréw wartosciowych;

2)  podmiocie niefinansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
2017/591.

2. W przypadku gdy dziatania CCP sa podejmowane na podstawie regulamindw i procedur ustanowionych na
podstawie odpowiednich przepiséw prawa, w tym zgodnie z procedurg na wypadek niewykonania zobowigzania przez
uczestnika rozliczajacego, o ktorej mowa w art. 48 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, CCP nie jest uznawany za pod-
miot finansowy.

Art. 32c. 1. Komisja, w drodze decyzji, moze ustali¢ limity otwartych pozycji dla towarowych instrumentéw
pochodnych zgodnie z przepisami rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Komisja wskazuje termin wykonania decy-
7ji, nie krétszy niz miesigc od dnia jej ogtoszenia.

2. Do decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania
administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Informacje o ich wydaniu Komisja przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;j.

4. Limity pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, nie maja zastosowania do pozycji otwartych przez podmiot nie-
finansowy lub pozycji otwartych na jego rachunek, jezeli mozna je zakwalifikowa¢ jako zmniejszajace ryzyko bezpo-
$rednio zwiazane z dzialalno$cig handlowa tego podmiotu niefinansowego. Podmiot niefinansowy sktada do Komisji
wniosek o uznanie pozycji w towarowych instrumentach pochodnych za zmniejszajaca ryzyko bezposrednio zwigzane
z jego dziatalnos$cia handlowa zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 2017/591. Pozycj¢ zmniejszajaca ryzyko zwigzane
bezposrednio z dziatalnosciag handlowa podmiotu niefinansowego okresla si¢ zgodnie z art. 7 rozporzadzenia
2017/591.
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5. Limity pozycji okre$laja maksymalng wielko$¢ pozycji netto w towarowych instrumentach pochodnych, ktére
podmiot finansowy lub niefinansowy moze posiada¢, znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami
finansowymi lub znajdujacych si¢ poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ile s3 ekonomicznie réwno-
wazne z tymi, ktére znajduja si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi.

6. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zasi¢ga opinii Europejskiego Urzgdu Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych, a takze:

1)  Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki — w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego instrumentu
pochodnego jest paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne
(Dz. U. 22017 r. poz. 220, z pdzn. zm.g));

2)  ministra wlasciwego do spraw rynkéw rolnych — w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego instru-
mentu pochodnego jest produkt rolny;

3)  wlasciwego ministra kierujacego dzialem administracji rzadowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia
Iub obrotu okreslonym towarem, innym niz okreslony w pkt 1 i 2 — w przypadku gdy instrumentem bazowym
towarowego instrumentu pochodnego jest towar inny niz okreslony w pkt 11 2.

7. Komisja, po zasiggni¢ciu opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych, moze
zmieni¢ ustalony limit pozycji zgodnie z opinig tego Urzedu. W przypadku nieuwzglednienia opinii Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papier6w Warto§ciowych Komisja przekazuje mu swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem
i publikuje to stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie internetowe;.

8. Limity pozycji ustalone przez Komisj¢ podlegaja przegladowi w przypadku istotnej zmiany na rynku wply-
wajacej na wartosci, na podstawie ktérych sg ustalane. W takim przypadku Komisja ustala nowy limit pozycji zgodnie
z przepisami rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Do ponownego ustalenia limitu pozycji stosuje si¢ przepisy
ust. 1-7.

9. W przypadku gdy jest to uzasadnione konieczno$cig zapewnienia ptynnosci rynku i prawidtowosci funkcjo-
nowania tego rynku, Komisja moze, w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, ustali¢ limity pozycji nizsze od okreslanych
zgodnie z przepisami rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Limity takie nie moga zosta¢ wprowadzone na duzej
niz 6 miesiecy. W przypadku gdy jest to uzasadnione koniecznoscig zapewnienia ptynnosci rynku i prawidtowosci
funkcjonowania tego rynku, Komisja moze przedtuzy¢ okres obowigzywania nizszego limitu pozycji o kolejne
6 miesiccy.

10. W przypadku ustalenia przez Komisje limitdw pozycji zgodnie z ust. 9 Komisja informuje o tym Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych. W przypadku jego negatywnej opinii Komisja moze zmieni¢ usta-
lony limit pozycji zgodnie z ta opinig. W przypadku nieuwzglednienia opinii tego Urzedu Komisja publikuje swoje
stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie internetowe;.

11. W przypadku gdy wolumen obrotu towarowego instrumentu pochodnego znajdujgcego si¢ w systemie obro-
tu instrumentami finansowymi w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim jest najwigkszy na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, Komisja ustala jednolity limit pozycji, ktéry ma by¢ stosowany do wszystkich transakcji w ramach
tego towarowego instrumentu pochodnego. Komisja, ustalajac jednolity limit pozycji oraz zmiany tego limitu,
przeprowadza konsultacje z wlasciwymi organami nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacymi w tych pan-
stwach nadzér nad systemami obrotu instrumentami finansowymi, w ktérych obrét tym towarowym instrumentem
pochodnym jest znaczny.

12. W przypadku gdy jednolity limit pozycji ustalony przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkow-
skiego, ktory jest wlasciwy ze wzglgdu na najwigkszy wolumen obrotu towarowym instrumentem pochodnym na ryn-
ku podlegajacym nadzorowi tego organu, nie zapobiega:

1)  wykorzystywaniu informacji poufnej, bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnej lub manipulacji na rynku,
2)  nieprawidlowo$ciom w wycenie i rozliczaniu instrumentéw, w tym nie zapobiega pozycjom powodujacym za-
kiécenia na rynku, w szczegélnosci nie zapewnia sp6jnosci migdzy cenami instrumentdw pochodnych w mie-

sigcu dostawy a cenami kasowymi towaru bazowego

— Komisja przekazuje swoje zastrzezenia temu organowi, z tym ze w przypadku braku porozumienia migdzy wihasci-
wym organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego a Komisja moze ona skierowa¢ sprawe do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

®  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 791, 1089, 1387 i 1566 oraz z 2018 r.

poz. 9, 138, 317, 650 1 685.
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13. W zakresie obrotu towarowym instrumentem pochodnym spétka prowadzaca system obrotu instrumentami
finansowymi wspolpracuje z wlasciwymi organami systeméw obrotu instrumentami finansowymi z innych panstw
cztonkowskich, w ktérych odbywa si¢ obrét tym towarowym instrumentem pochodnym, oraz podmiotami posiadaja-
cymi otwarte pozycje w tym towarowym instrumencie pochodnym, w szczeg6lnosci przez wymiang informacji umoz-
liwiajacych kontrole otwartych pozycji w zakresie tego instrumentu.

14. W przypadku gdy limit pozycji ustalany w drodze decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, dotyczy produktéw ener-
getycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, Komisja powiadamia o ustalonym limicie Agencj¢ do spraw
Wspétpracy Organéw Regulacji Energetyki.

15. W przypadku gdy limit pozycji ustalony w drodze decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, dotyczy towarowych
instrumentdéw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sg:

1)  paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne — Komisja zawiada-
mia Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki i wspotpracuje z nim w zakresie monitorowania wptywu takiego limi-
tu na rynek paliw i energii;

2)  produkty rolne — Komisja zawiadamia ministra wlasciwego do spraw rynkéw rolnych i wspétpracuje z nim
w zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek towaréw rolnych;

3)  towary inne niz okreslone w pkt 1 i 2 — Komisja zawiadamia wlasciwego ministra kierujacego dzialem admini-
stracji rzadowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu takimi towarami i wspoipracuje z nim
w zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek takich towaréw.

Art. 32d. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania
podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego lub wchodzace w sklad ich statutowych organéw albo pozosta-
jace z nimi w stosunku pracy sa obowigzane niezwlocznie sporzadzi¢ i przekazaé, na koszt tych podmiotéw, kopie
dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz udzieli¢ pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru spra-
wowanego przez Komisje.

Art. 32e. 1. Jezeli jest to niezbedne dla zapewnienia prawidtowego funkcjonowania rynku oraz bezpieczenstwa
obrotu, Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  nakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zmniejszenie wielko$ci otwartych pozycji
w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych lub

2)  zakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zawierania transakcji w zakresie okreslo-
nego towarowego instrumentu pochodnego.

2. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja zawiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield
1 Papieréw Warto$ciowych oraz wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czionkowskiego o zamiarze zastosowania
srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1, przekazujac jednoczesnie:

1)  informacje o przyczynach zastosowania takich §rodkéw;

2)  imi¢ i nazwisko lub nazwe (firm¢) oraz informacje o siedzibie i adresie podmiotu, wobec ktérego takie §rodki
maja by¢ zastosowane;

3) informacje o limicie, ktéry zgodnie z art. 32¢ ust. 1 obowigzuje podmiot, wobec ktérego takie srodki maja by¢
zastosowane, oraz o rodzaju towarowego instrumentu pochodnego, ktérego ten limit dotyczy, i o niestosowaniu
przez ten podmiot limitéw pozycji na podstawie art. 8 rozporzadzenia 2017/591, ze wskazaniem przyczyn ich
niestosowania.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papie-
row Warto$ciowych oraz wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskiego nie p6zniej niz 24 godziny
przed wydaniem decyzji.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego o wprowadzeniu przez ten organ wobec okreslonego podmiotu finansowego lub podmiotu niefinan-
sowego nakazu zmniejszenia wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych lub za-
kazu zawierania transakcji w zakresie okreslonego towarowego instrumentu pochodnego, Komisja moze wobec tego
samego podmiotu zastosowac¢ $rodki, o ktérych mowa w ust. 1. W takim przypadku Komisja zawiadamia Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o rodzaju wprowadzanego $rodka nie pdzniej niz 24 godziny przed
wydaniem decyzji o jego wprowadzeniu.

5. W przypadku gdy $rodki, o ktérych mowa wust. 1, dotycza produktéw energetycznych sprzedawanych
w obrocie hurtowym, Komisja powiadamia o wprowadzonych $rodkach Agencje do spraw Wspélpracy Organdéw
Regulacji Energetyki.
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6. W przypadku gdy $rodki, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza towarowych instrumentéw pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym s3:

1)  paliwa lub energia — Komisja przed wydaniem decyzji zasi¢ga opinii Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;

2)  produkty rolne — Komisja przed wydaniem decyzji zasi¢ga opinii ministra wlasciwego do spraw rynkéw rol-
nych;

3) towary inne niz okre$lone w pkt 1 i 2 — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii wlasciwego ministra
kierujacego dzialem administracji rzadowej obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu towarami
innymi niz okreslone w pkt 11 2.

Art. 32f. 1. Firma inwestycyjna lub spétka prowadzaca rynek regulowany, prowadzace system obrotu instru-
mentami finansowymi, ktére dopuszczaja do obrotu towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji:

1) podaja do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej, oraz przekazuja Komisji i Europejskiemu Urzgedowi Nadzoru Gietd i Papieréw
Warto$ciowych cotygodniowe sprawozdanie zawierajace zbiorcze zestawienie pozycji utrzymywanych przez
poszczegblne kategorie podmiotoéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1-5, w odniesieniu do poszczegdlnych towa-
rowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem
bazowym sa uprawnienia do emisji, b¢dacych przedmiotem obrotu w prowadzonych przez firme¢ inwestycyjna
lub spétke prowadzaca rynek regulowany systemach obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem
liczby dtugich i krétkich pozycji w kazdym towarowym instrumencie pochodnym, uprawnieniach do emisji lub
instrumentach pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kate-
gorii podmiotéw, ich zmian od czasu poprzedniego sprawozdania, procentowego udziatu catkowitej liczby
otwartych pozycji w kazdym towarowym instrumencie pochodnym, uprawnieniu do emisji lub instrumencie po-
chodnym, ktérego instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii podmiotéw,
i liczby os6b posiadajacych takie pozycje w kazdej z takich kategorii podmiotow;

2)  przekazuja Komisji, co najmniej raz dziennie oraz na zadanie Komisji, zestawienie pozycji posiadanych
w ramach danego systemu obrotu instrumentami finansowymi przez wszystkie osoby, w tym czlonkéw lub
uczestnikéw oraz ich klientow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transakcje poza systemem obrotu instrumentami finansowymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza systemem obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa
cztonkowskiego, ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, b¢dace przedmiotem obrotu w systemie obrotu
instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w systemie obrotu instrumentami finanso-
wymi innego panstwa cztonkowskiego, lub posredniczy w zawieraniu takich transakcji, firma inwestycyjna przekazu-
je, raz dziennie, odpowiednio Komisji lub wlasciwemu organowi nadzoru innego pafistwa cztonkowskiego wlasciwe-
mu dla systemu obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa czlonkowskiego, w ktérym te instrumenty finan-
sowe znajduja si¢ w obrocie, a w przypadku gdy towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instru-
menty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, znajdujg si¢ w obrocie w systemach
obrotu instrumentami finansowymi kilku panstw cztonkowskich — organowi nadzoru panstwa czionkowskiego wias-
ciwemu ze wzgledu na najwigkszy wolumen obrotu tym instrumentem finansowym, zestawienie pozycji w zakresie
tych instrumentéw finansowych lub ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw bedacych przedmiotem obrotu poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi, atakze pozycji jej klientéw, zgodnie z art. 26 rozporzadzenia
600/2014, a takze w przypadku, gdy zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 1227/2011 przekazanie takiego zestawienia jest
wymagane.

3. Cztonkowie rynku regulowanego, ASO oraz OTF przekazuja, co najmniej raz dziennie, firmie inwestycyjne;j
lub spétce prowadzacej rynek regulowany szczegdtowe informacje o ich wlasnych pozycjach w kontraktach znajduja-
cych si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi prowadzonym przez t¢ firm¢ inwestycyjng lub
przez t¢ spotke, a takze o pozycjach swoich klientow.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2, sg przekazywane w podziale na:

1) firmy inwestycyjne, banki lub instytucje kredytowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe;

2)  towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne, alternatywne spotki inwestycyjne, zarzadzaja-
cych ASI, spétki zarzadzajace, fundusze zagraniczne, unijne AFI lub zarzadzajacych z UE w rozumieniu usta-
wy o funduszach inwestycyjnych;

3) inne instytucje finansowe, w tym zaklady ubezpieczen oraz fundusze emerytalne lub towarzystwa emerytalne
w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;
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4)

5)

operatoréw statkOw powietrznych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, lub podmioty prowadzace instalacj¢, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujace wylacznie czynno$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmio-
tem sg uprawnienia do emisji — w przypadku uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochod-
nych;

inne podmioty.

5. Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zestawienia, o ktérych mowa w ust. 2, zawieraja rozroz-

nienie mi¢dzy pozycjami zidentyfikowanymi jako pozycje, ktore obiektywnie zmniejszajg ryzyko bezposrednio zwia-
zane z dzialalno$cig handlowa, a innymi pozycjami.

6. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nie dotyczy towarowych instrumentéw pochodnych bedacych pa-

pierami warto§ciowymi.

7. Obowiazki, o ktérych mowa wust. 1 pkt2, ust. 2 i3, nie dotycza towarowych instrumentéw pochodnych

bedacych papierami wartosciowymi, jezeli maksymalna liczba wyemitowanych papieréw warto$ciowych nie przekracza

2500 000.;
35) wart. 48:
a) wust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) rozliczanie transakcji zawieranych w ASO lub na OTF w zakresie instrumentéw finansowych;”,
b) wust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) dokonywa¢ rozliczenia irozrachunku transakcji innych niz zawierane w systemie obrotu instrumentami

finansowymi;”,
¢) wust. 7 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ust. 2 i ust. 3 pkt 2 i 3, moga by¢ wykonywane takze przez spotke

akcyjna bedaca podmiotem zaleznym od Krajowego Depozytu, ktérej Krajowy Depozyt przekazal w drodze

pisemnej umowy wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan.”,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 1 albo ust. 3 pkt 2, musi obejmowac¢ réwniez przekazanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa odpo-
wiednio w ust. 2 pkt 3 albo ust. 3 pkt 3.7,

e) wust. 12 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji i organizowania systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen —
przejmuje spoétka, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 i 3, ktéra w tym zakresie staje si¢ strong tych uméw w miejsce Krajowego
Depozytu oraz podmiotem tworzacym i prowadzacym fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65,
lub fundusz, o ktérym mowa w art. 68 — w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt;”,

f) ust. 141 15 otrzymuja brzmienie:

»14. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem jest przekazanie wykony-
wania czynnoS$ci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w ust. 2 lub ust. 3 pkt 2 i 3, Krajowy Depozyt stawia do dys-
pozycji spéice, ktdrej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci, odpowiednio aktywa wchodzace w sktad
funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 65, lub wskiad funduszu, oktérym mowa w art. 68 —
w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spdtki, ktérej zostalo przekazane wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, lub ust. 3 pkt 2 i 3, na wniosek zarzadu tej sp6iki, uchwala regulamin wykony-
wanych czynnosci, do ktérego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.”;

36) wart. 68a:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Przez izbe rozliczeniowa rozumie si¢ zespdt oséb, urzadzen i Srodkéw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych:

1)  w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub

2)  poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, ktdrych przedmiotem sg instrumenty finansowe — jezeli
na podstawie przepisOw prawa podlegaja obowigzkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy.”,
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37)

38)

39)

40)
41)

42)

b) wust. 4 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»opotka prowadzaca izb¢ rozliczeniowa lub izb¢ rozrachunkowa moze takze, w ramach prowadzenia izby roz-
liczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywa¢ rozrachunku innych niz wskazane
w ust. 1 pkt 2 transakcji zawartych poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.”,

¢) po ust. 4b dodaje si¢ ust. 4c w brzmieniu:

,A4c. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa moze uczestniczy¢ w rozrachunkach
dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw miedzyban-
kowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okreslonych w ust. 4—4b.”;

w art. 68c ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

2. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa organizuje system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji
zawieranych na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w ASO lub na OTF — moze
organizowac system zabezpieczania plynnoéci rozliczania transakcji zawieranych w tych systemach.

3. Spoétka prowadzaca izbg¢ rozliczeniowa moze wystgpowac jako strona transakcji zawieranych na rynku regu-
lowanym, w ASO lub na OTF w zwigzku z funkcjonowaniem odpowiednio systemdéw, o ktérych mowa w ust. 2,
zgodnie z ich celem.”;

w art. 68d ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym ASO lub OTF prowa-
dzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji w tych systemach.”;

w art. 69 w ust. 2:

a) wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 1 5 oraz art. 70, obejmuje wykonywanie czynnos$ci polega-
jacych na:”,

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) prowadzeniu ASO;”,

¢) dodaje si¢ pkt 9 w brzmieniu:

»9) prowadzeniu OTF.”;
uchyla si¢ art. 69a—69¢;
po art. 69f dodaje si¢ art. 69g—691 w brzmieniu:

»Art. 69g. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO, moze na wniosek firmy inwestycyjnej wpisaé
firme do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli spelnione s warunki, o ktérych mowa w art. 78g ust. 2
pkt 2—4.

Art. 69h. 1. Dom maklerski moze $wiadczy¢ ustugi posrednictwa w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej
lub wykonywa¢ czynnosci odpowiadajace dzialalnos$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych.

2. W przypadku gdy dom maklerski wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy art. 3a, art. 13b,
art. 73 ust. 6a, art. 76, art. 82a ust. 1 i 3, art. 83a ust. 3a-3f i ust. 4-4d, art. 83b ust. 1-3 i 7-17 oraz art. 83¢—83j sto-
suje si¢ odpowiednio, z tym ze do lokat strukturyzowanych, ktérych konstrukcja nie utrudnia klientowi lub potencjal-
nemu klientowi zrozumienia ryzyka zwigzanego ze stopa zwrotu lub zrozumienia kosztéw likwidacji lokaty przed
terminem, jezeli spelnione sg warunki okre$lone w art. 83h ust. 5 pkt 2—4, przepiséw art. 83h ust. 1-4 nie stosuje si¢.

Art. 69i. W przypadku $wiadczenia przez firm¢ inwestycyjna ustug w zakresie produktéw energetycznych
bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e, przepisy art. 73 ust. 4-5e i 5g—6a, art. 73a ust. 5, art. 83a ust. 3a—3c, art. 83b ust. 7 oraz
art. 83c ust. 11 2 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 70:
a) wust. 1:
— pkt 3-5 otrzymujg brzmienie:

»3) podmiotdw prowadzacych dziatalno§¢ gospodarcza inng niz dzialalno§¢ maklerska, wykonujacych
czynno$ci okre§lone w art. 69 ust. 2 w spos6b incydentalny w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia,
o ile dziatalno$¢ ta jest regulowana przepisami lub podlega zasadom etyki zawodowej i o ile przepisy te
nie wylaczaja mozliwosci wykonywania tych czynnosci;
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4)

5)

podmiotéw, ktére sposrdéd czynno$ci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonuja wytacznie czynnosci
okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem sa instrumenty finansowe inne niz towarowe
instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazo-
wym s3 uprawnienia do emisji, chyba Ze czynnoéci te s3 wykonywane w ramach:

a) funkcji animatora rynku lub

b) czlonkostwa lub uczestnictwa w rynku regulowanym lub ASO, lub w ramach bezposredniego do-
stepu elektronicznego, z wyjatkiem podmiotéw niefinansowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia 2017/591, zawierajacych wskutek tych czynnosci transakcje, co do ktorych, zgod-
nie z art. 8 rozporzadzenia 2017/591, uznano, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane
z dziatalnoscia gospodarcza lub dziatalnoS$cia w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami tych
podmiotéw lub grupy, do ktérej nalezg te podmioty, lub

c) stosowania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, lub

d) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,
w tym przez zestawianie zlecen;

cztonké6w Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych krajowych podmiotéw wykonujacych
podobne funkcje;”,

— po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a i Sb w brzmieniu:

,0a) organdéw publicznych powotanych do zarzadzania dlugiem publicznym lub uczestniczacych w zarza-

5b)

dzaniu tym dlugiem, w tym lokujacych $rodki pieni¢zne pochodzace z tego dtugu, banku panstwowego
w zakresie, w jakim dziala na zlecenie tych organéw, oraz podmiotéw, ktérym zgodnie z art. 13d zleco-
no organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi papierami warto§ciowymi lub instrumentami finansowymi,
ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto§ciowy, jako rynku poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi, z wylaczeniem innych niz bank panstwowy podmiotéw z udzialem pan-
stwa, ktorych przedmiot dzialalnosci obejmuje prowadzenie dziatalnosci gospodarczej lub jest zwigza-
ny z nabywaniem pakietu udziatéw w innych podmiotach;

Europejskiego Mechanizmu Stabilno$ci lub innych miedzynarodowych instytucji finansowych utworzo-
nych przez co najmniej dwa panstwa cztonkowskie, ktérych celem jest uruchamianie wsparcia finanso-
wego lub $wiadczenia pomocy finansowej na rzecz swoich cztonkéw znajdujacych si¢ w trudnej sytua-
cji finansowej lub w stosunku do ktérych istnieje zagrozenie wystapienia takiej sytuacji;”,

— pkt 101 11 otrzymuja brzmienie:

,,10) podmiotdw:

11)

a) ktére sposrdd czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonuja wylacznie czynnosci okreslone
w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem s3 towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do
emisji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, w tym
animatoréw rynku na tych instrumentach, z wytaczeniem podmiotéw, ktére wykonuja transakcje na
wlasny rachunek, wykonujac zlecenia klientéw, lub

b) wykonujacych czynnodci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 i 4-9, ktérych przedmiotem sg towaro-
we instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne, ktérych instrumentem
bazowym sg uprawnienia do emisji, na rzecz klientéw i dostawcéw ustug zwigzanych z gldéwnym
przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw wykonujacych te czynnos$ci

—jezeli czynno$ci te maja charakter dodatkowy w stosunku do gléwnego przedmiotu ich dziatalnosci,
a gtéwny przedmiot ich dziatalnosci nie obejmuje dziatalno$ci maklerskiej, wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w ust. 2, lub wykonywania dziatalnos$ci animatora rynku, z tym ze charakter przedmio-
tu dziatalno$ci tych podmiotéw jest ustalany na podstawie przedmiotu dziatalnosci grupy kapitatowe;j,
do ktérej te podmioty naleza, oraz czynnosci te nie s3 wykonywane w ramach wykorzystania techniki
handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwosci, z zastrzezeniem ust. 1f;

podmiotéw §wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej niebedacej dziatalno$cia maklerska, oile dzialalno$¢ ta jest regulowana przepisami
i $wiadczenie tej ustugi nie jest odptatne;”,

— uchyla si¢ pkt 1211 13,
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— w pkt 14 kropke zastgpuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 15—17 w brzmieniu:

,»15) operatoréw statkéw powietrznych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 .
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, lub podmiotéw prowadzacych insta-
lacje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujacych sposrdd czynnosci wymienionych w art. 69
ust. 2 wylacznie czynno$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych przedmiotem sa uprawnienia do
emisji, chyba ze czynnosci te s3 wykonywane w ramach:

a) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie
lub

b) wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci;

16) operatoréw systemu przesylowego, o ktérych mowa w art. 3 pkt 24 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. —
Prawo energetyczne, wykonujacych w celu wykonywania zadan operatora czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2, majace za przedmiot towarowe instrumenty pochodne, oraz podmiotéw, ktére w tym
zakresie wykonuja czynno$ci w celu realizacji powierzonej przez operatordw cato$ci lub czgéci takich
zadan, chyba zZe czynnoSci te s3 wykonywane w ramach operacji na rynku wtérnym, w tym na platfor-
mie obrotu finansowymi prawami przesytowymi;

17) centralnych depozytdéw papieréw wartosciowych w zwiagzku z wykonywaniem zadan w zakresie, w jakim
jest to przewidziane w przepisach rozporzadzenia 909/2014, z uwzglednieniem art. 73 tego rozporza-
dzenia.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a—1j w brzmieniu:

»la. Przez wykonywanie czynno$ci w spos6b incydentalny, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, rozumie si¢
spelnianie warunkéw przewidzianych w art. 4 rozporzadzenia 2017/565.

1b. Przez wykonywanie wylacznie czynno$ci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 10 lit. a, rozumie si¢ réwniez wykonanie zlecenia w ramach transakcji pomiedzy podmiotami z grupy kapita-
towej.

Ic. Podmioty wykonujace zlecenia na podstawie ust. 1 pkt 10 lit. b, na rzecz klientéw lub dostawcéow,
o ktérych mowa w tym przepisie, moga przy wykonywaniu tych zlecef zawiera¢ transakcje na wlasny rachunek.

1d. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10,
dokonywane w ramach wylaczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, uznaje si¢ za objete zakresem tego wylacze-
nia.

le. Przez charakter dodatkowy czynno$ci w stosunku do gltéwnego przedmiotu dziatalno$ci, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 10, rozumie si¢ spetnianie warunkéw przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/592.

1f. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, przed rozpoczeciem wykonywania czynnosci, o ktérych
mowa w tym przepisie, informuja Komisj¢ o zamiarze korzystania z wylaczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10.
W przypadku zamiaru korzystania z takiego wylaczenia w nastepnym roku kalendarzowym podmioty te przeka-
zuja Komisji informacj¢ o takim zamiarze w terminie miesigca od dnia dokonania obliczenia, o ktérym mowa
w art. 4 rozporzadzenia 2017/592, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 kwietnia roku, w ktérym korzystaja z tego
wylaczenia.

1g. W przypadku niestwierdzenia podstaw do korzystania z wylaczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10,
podmiot sktada wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie 3 miesiecy
od ostatniego dnia, w ktérym byt obowigzany poinformowa¢ Komisj¢ zgodnie z ust. 1f, albo zaprzestaje w tym
terminie wykonywania czynno$ci objetych takim wylaczeniem. W przypadku zlozenia wniosku o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej czynnosci objete wylaczeniem moga by¢ wykonywane bez
zezwolenia do dnia, w ktérym decyzja w przedmiocie ztozonego wniosku stala si¢ ostateczna.

1h. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, lub wchodzace w sktad ich statutowych organéw albo pozostajace
z tymi podmiotami w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt tych podmiotéw, kopie
dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz udzielaja pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie korzysta-
nia z wylaczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, niezbgdnych do ustalenia, czy czynnosci majg charakter dodat-
kowy w stosunku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci.

1i. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 6-8 i 17, moga korzysta¢ réwniez z wylaczenia, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 4, réwniez jezeli wykonuja czynnosci okreslone w ust. 1 pkt 4 lit. a—d.

1j. Wyjatki okreslone w ust. 1 pkt 4, 10 i 15 moga by¢ stosowane tacznie.”,
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¢)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktérym mo-
wa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 3a, art. 72, art. 73 ust. 1, 2, 5j-50 i 6a, art. 73a—73d, art. 74b—76a,
art. 79-81a, art. 81c, art. 81d, art. 81f, art. 82a, art. 83a—83j, art. 86 ust. 2 i art. 90 oraz bezposrednio obowigzu-
jace przepisy prawa Unii Europejskiej odnoszace si¢ do prowadzenia dzialalno$ci w zakresie wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢
odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”;

43) art. 72 otrzymuje brzmienie:

44)

»Art. 72. Przez oferowanie instrumentdw finansowych rozumie si¢ podejmowanie na rzecz emitenta papierow

warto$ciowych, wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajacego instrument finansowy czynno$ci prowadzacych
do nabycia przez inne podmioty instrumentéw finansowych, przez:

1)

2)

3)

prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposdb, udostgpnianych przez emitenta, wystawce lub sprzeda-
jacego, informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajaca podstawe
do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentéw lub

posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych przez podmioty w wyniku prezentowania
informacji, o ktérych mowa w pkt 1, lub

prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, udostepnianych
przez emitenta, wystawce lub sprzedajacego informacji w celu:

a) promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych lub

b) zachgcania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentéw finansowych.”;

w art. 73:

a)

b)
9

d)

ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,»1. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie si¢ nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynnosci wywotuja-
cych réwnowazne skutki, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze réwniez polega¢ na zawiera-
niu przez firm¢ inwestycyjng na wlasny rachunek uméw kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych ze zle-
ceniodawcg lub na przyjmowaniu zapisOw na emitowane lub wystawiane przez t¢ firm¢ inwestycyjng instrumenty
finansowe.”,

uchyla si¢ ust. 3,

w ust. 4 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2d do:”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,J. Do rachunku pieni¢znego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z zastrzezeniem ust. 5e i 5g.”,

uchyla si¢ ust. 5f,

po ust. 5Sh dodaje si¢ ust. 5i-5q w brzmieniu:

1. Firma inwestycyjna moze wykorzystywa¢ srodki pieni¢zne powierzone przez klienta i nalezace do nie-
go instrumenty finansowe, w przypadku gdy w celu wykonania zlecenia tego klienta jest niezbe¢dne ustanowienie
przez firm¢ inwestycyjng odpowiedniego zabezpieczenia.

5j. Firma inwestycyjna nie moze ustanawia¢ zabezpieczef na instrumentach finansowych ani $rodkach pie-
ni¢znych klienta ani w jakikolwiek inny sposéb umozliwia¢ osobie trzeciej dysponowanie instrumentami finan-
sowymi lub $rodkami pieni¢znymi klienta w celu dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajacych zwigzku
ze $wiadczeniem ustug na rzecz klienta ani z innymi zobowigzaniami klienta, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ich
ustanowienie jest wymagane na mocy prawa obowigzujacego w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie,
w ktérym przechowywane sg §rodki pieni¢zne lub instrumenty finansowe klienta.

5k. Firma inwestycyjna jest obowigzana do wdrozenia odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, ktdére za-
pewnia ograniczenie do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia liczby lub wartosci instrumentéw finansowych
Iub $rodkéw pienieznych klienta albo utraty lub ograniczenia praw zwigzanych z takimi instrumentami finanso-
wymi lub $rodkami pieni¢znymi na skutek niewlasciwego wykorzystania tych instrumentéw finansowych lub
$rodkéw pienigznych, nieprawidtowosci w prowadzeniu rachunkéw lub rejestréw, nierzetelnego prowadzenia
dzialalnosci, zaniedbania lub oszustwa.
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g)

51. Firma inwestycyjna nie moze zawiera¢ z klientem detalicznym uméw o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpiecze-
niach finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 891), ktérych przedmiotem sa Srodki pieni¢zne lub instrumenty finan-
sowe klientow, w celu zabezpieczenia lub pokrycia obecnych lub przysztych, rzeczywistych lub warunkowych
lub potencjalnych zobowigzan klientdéw.

5m. Srodki pienigzne klientéw zdeponowane przez firme inwestycyjng w podmiotach nalezacych do tej
samej grupy kapitalowej co firma inwestycyjna nie moga lacznie przekracza¢ 20% wszystkich srodkéw pienigz-
nych klientow.

5n. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. Sm, nie stosuje si¢, w przypadku gdy firma inwestycyjna jest
w stanie wykaza¢, ze jest ono nieproporcjonalne ze wzgledu na niskie saldo przechowywanych przez firme¢ inwes-
tycyjng $rodkéw pieni¢znych klientéw lub na charakter, skalg i ztozono$¢ jej dziatalnosci oraz bezpieczenstwo
zdeponowanych w podmiotach, o ktérych mowa w ust. Sm, $srodkéw pieni¢znych klientéw.

50. Firma inwestycyjna dokonuje okresowego przegladu zasadno$ci odstgpienia od stosowania ogranicze-
nia, o ktérym mowa w ust. Sm, oraz informuje Komisj¢ o wynikach tego przegladu i podjetej na jego podstawie
decyzji w zakresie stosowania tego ograniczenia.

5p. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentéw finansowych i §rodkéw pienigz-
nych klienta innemu podmiotowi, o ile podmiot ten zapewnia bezpieczenstwo przechowywanych instrumentéw
finansowych i Srodkéw pieni¢znych.

5q. Firma inwestycyjna zapewnia, z uwzglednieniem przepiséw o tajemnicy zawodowej, tatwy dostep do
informacji dotyczacych instrumentéw finansowych i §rodkéw pienigznych klientow:

1)  Komisji oraz pracownikom Urzedu Komisji;

2)  syndykowi ustanowionemu w postgpowaniu upadtosciowym lub zarzadcy ustanowionemu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym;

3)  Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a—6¢ w brzmieniu:

,0a. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych jest obowigzana, zgodnie z art. 67—-69 rozporzadzenia 2017/565, stosowaé rozwigzania i procedury zapew-
niajace niezwloczne, uczciwe i nalezyte wykonywanie zlecen klientéw w stosunku do zlecen innych klientow
oraz do zlecen wlasnych firmy inwestycyjnej, obejmujace zapewnienie mozliwosci wykonywania zlecen zgodnie
z czasem ich przyjmowania.

6b. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumen-
tami finansowymi, ze wzgledu na okre$lony przez klienta limit ceny, nie moze by¢ wykonane natychmiast po jego
przyjeciu przez firm¢ inwestycyjng w zwigzku z warunkami panujacymi na rynku, firma inwestycyjna, jezeli
klient nie postanowil inaczej, jest obowiazana upubliczni¢ warunki tego zlecenia w sposéb tatwo dostgpny dla
innych uczestnikow rynku. Wymoég upublicznienia warunkéw zlecenia uwaza si¢ za spelniony w przypadku,
o ktérym mowa w art. 70 rozporzadzenia 2017/565.

6¢. Przepisu ust. 6b nie stosuje si¢ do zlecen o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkos$cig rynkowa
dla danych akcji w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw
w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitéw depozyto-
wych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw iinnych podobnych instrumentéw finansowych oraz
dotyczacych obowiazku realizowania transakcji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem
podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 387), pod warunkiem
uprzedniego poinformowania Komisji przez firme¢ inwestycyjng o zamiarze odstgpienia od wykonania obowigz-
ku, o ktérym mowa w ust. 6b.”;

45) po art. 73 dodaje si¢ art. 73a—73d w brzmieniu:

»Art. 73a. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustlugi wykonywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych jest obowigzana do podjecia wszelkich uzasadnionych dzialan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikéw dla klienta w zwiagzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzgledniajac w szczegélnosci cen¢ instrumentu
finansowego, koszty zwiazane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢ zlecenia i jego charakter.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy klient okreslil szczegétlowe warunki, na jakich zlecenie ma

zosta¢ wykonane.
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3. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiada dostgp do wigcej niz jednego systemu wykonywania zlecenia
w odniesieniu do danego instrumentu finansowego, w okres§laniu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta jest obo-
wigzana uwzgledni¢ rowniez wielko$¢ oplat, ktore nalezne bylyby firmie inwestycyjnej za wykonanie zlecenia, oraz
koszty wykonania zlecenia, ktore zostatyby poniesione w przypadku wykonania zlecenia w danym systemie.

4. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez klienta detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla si¢
w ujeciu ogbélnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu finansowego oraz kosztéw zwigzanych z wykonaniem
transakcji, obejmujacych wydatki, jakie klient poniésiby w zwigzku z wykonaniem zlecenia, w szczegdlnosci oplaty
transakcyjne, oplaty z tytulu rozliczenia i rozrachunku transakcji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotéw trzecich
uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

5. W zwiazku z kierowaniem zlecen do systemu obrotu instrumentami finansowymi lub innych systeméw wy-
konywania zlecenia firma inwestycyjna nie moze przyjmowac¢ §wiadczef pieni¢znych lub niepieni¢znych, ktére naru-
szatyby jej obowiazki zwigzane z zarzadzaniem konfliktami intereséw oraz przyjmowaniem $wiadczef pieni¢znych
lub niepieni¢znych.

6. W odniesieniu do instrumentéw finansowych podlegajacych obowiazkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 23
lIub art. 28 rozporzadzenia 600/2014, podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi lub podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje sa obowigzane podawac nieodptatnie do publicznej wiadomo$ci, co naj-
mniej raz w roku, raport dotyczacy sposobu, w jaki wykonywano zlecenia w tym systemie. W odniesieniu do kazdego
instrumentu finansowego raport obejmuje informacje dotyczace ceny instrumentu finansowego, kosztdw zwigzanych
z wykonaniem zlecenia, czasu zawarcia transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarcia transakcji.

7. Przepis ust. 6 stosuje si¢ rowniez do systeméw wykonywania zlecenia w zakresie instrumentéw finansowych
innych niz podlegajace obowiazkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia 600/2014, jezeli sa
przedmiotem obrotu w tym systemie.

8. Podanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, nastgpuje z uwzglednieniem
art. 3 rozporzadzenia 2017/575.

9. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowa¢ klienta o systemie wykonywania zlecenia, w ktérym jego
zlecenie zostato wykonane.

Art. 73b. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych jest obowigzana ustanowi¢ i wdrozy¢ rozwigzania w celu wykonania obowiazku, o ktérym mowa w art. 73a
ust. 1, w szczegblnosci dotyczace wdrozenia i przestrzegania polityki wykonywania zlecen.

2. Polityka wykonywania zlecen w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych obejmuje informacje
o systemach wykonywania zlecenia wykorzystywanych przez firm¢ inwestycyjna oraz kryteria brane przez nig pod
uwage przy dokonywaniu wyboru tego systemu. W polityce wykonywania zlecen firma inwestycyjna wskazuje co
najmniej systemy wykonywania zlecenia, ktére wedtug racjonalnej oceny w sposéb staly umozliwiajg uzyskanie moz-
liwie najlepszego wyniku dla klienta.

3. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych firma inwestycyjna przekazuje, zgodnie z art. 66 rozporzadzenia 2017/565, klientowi lub potencjalnemu
klientowi informacje dotyczace polityki wykonywania zlecen. Informacje te w sposdéb odpowiednio szczegdlowy,
wyrazny i przystgpny wyjasniaja klientowi, jak zlecenia beda wykonywane przez firme¢ inwestycyjna. Przed rozpoczg-
ciem $wiadczenia ustugi firma inwestycyjna uzyskuje zgode¢ klienta na stosowanie wobec niego przyjetej przez nia
polityki wykonywania zlecen.

4. W przypadku gdy polityka wykonywania zlecen przewiduje mozliwo$ci wykonywania zlecef poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna uzyskuje uprzednia, wyrazng zgode¢ klienta na wykonanie jego
zlecenia poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Zgoda klienta moze mie¢ charakter ogdlny lub dotyczy¢
poszczegblnych transakcji.

Art. 73c. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych sporzadza i podaje do publicznej wiadomosci, w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych,
coroczny raport zawierajacy wykaz pigciu najlepszych systeméw wykonywania zlecenia, ustalonych przy uwzgled-
nieniu wolumenu obrotu zrealizowanego przez firm¢ w danym systemie wykonywania zlecenia w okresie, za ktory
jest sporzadzany raport, oraz informacj¢ o jakosci wykonanych zlecen.

2. Podanie przez firm¢ inwestycyjna do publicznej wiadomo$ci raportu, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje
z uwzglednieniem przepisow rozporzadzenia 2017/575.

Art. 73d. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych monitoruje skuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan dotyczacych wykonywania zlecen i stosowanej polityki wy-
konywania zlecen.
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46)
47)

48)

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istotnej zmianie w sposobie wykonywania zlecef oraz w polityce wy-
konywania zlecen.

3. Firma inwestycyjna, na zadanie klienta, jest obowiazana wykaza¢ klientowi, ze zlecenie zostalo wykonane
zgodnie z wdrozong przez nig politykg wykonywania zlecen.

4. Wykonanie obowiazkéw, o ktérych mowa w ust. 1-3, nast¢puje z uwzglednieniem art. 67 rozporzadzenia
2017/565.”;

uchyla si¢ art. 74 1 art. 74a;
w art. 74b:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych polega na
zobowigzaniu si¢ firmy inwestycyjnej do przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych przez:

1)  przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu,
w tym do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajacego taki
instrument, w celu ich wykonania lub

2)  kojarzenie dwdch lub wigcej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji migdzy tymi pod-
miotami.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;
po art. 74c dodaje si¢ art. 74d—74h w brzmieniu:

,Art. 74d. Nabywanie lub zbywanie na wilasny rachunek instrumentéw finansowych polega na nabywaniu lub
zbywaniu instrumentéw finansowych we wtasnym imieniu albo na wykonywaniu innych czynnos$ci wywotujacych
rOwnowazne skutki, w tym w celu pelnienia funkcji animatora rynku lub w celu wykonania zlecenia klienta.

Art. 74e. 1. Firma inwestycyjna nabywajgca lub zbywajaca instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu
algorytmicznego opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu:
1)  zapewnienie odpornos$ci i wydajno$ci urzadzen i systemow teleinformatycznych w stopniu odpowiadajacym
skali prowadzonej dziatalnosci, w szczeg6lnosci limitom i progom transakcyjnym;

2)  zapobiezenie nieprawidtowemu wplywowi urzadzen i systemdw teleinformatycznych na sprawny i bezpieczny
obroét instrumentami finansowymi, w szczeg6lno$ci przez kierowanie btednych zlecen;

3)  uniemozliwienie wykorzystania urzadzen i systeméw teleinformatycznych w sposéb naruszajacy przepisy roz-
porzadzenia 596/2014 lub regulacje systeméw obrotu instrumentami finansowymi;

4)  zapewnienie ciggtosci obslugi oraz pracy urzadzen isystemdéw teleinformatycznych wykorzystywanych
w prowadzonej dziatalnosci.

2. Firma inwestycyjna monitoruje dziatanie urzadzen isysteméw teleinformatycznych i przeprowadza testy
w zakresie oceny prawidlowosci ich dziatania w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych
naruszen wymogow, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty finansowe przez wykorzystywanie handlu algo-
rytmicznego stosuje warunki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 1-18 rozporzadzenia 2017/589.

4. Firma inwestycyjna informuje Komisj¢ lub wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego whasci-
wy ze wzgledu na siedzibe systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktdrego ta firma jest cztonkiem lub uczestni-
kiem, o wykorzystywaniu handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalnodci oraz o zaprzestaniu wykorzystywania
handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalnosci.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedsta-
wiciela, informacji dotyczacych modelu handlu algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej dziatalnosci oraz
potwierdzajacych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1-3. Firma inwestycyjna niezwlocznie informuje
Komisj¢ o zmianie modelu handlu algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej dziatalnosci.

6. Firma inwestycyjna dokumentuje czynnos$ci zwigzane z wykorzystywaniem handlu algorytmicznego w pro-
wadzonej dzialalno$ci w sposdb pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1-3.

7. W przypadku gdy firma inwestycyjna w prowadzonej dziatalno$ci wykorzystuje technik¢ handlu algoryt-
micznego o wysokiej czestotliwosci, obowiazek, o ktérym mowa w ust. 6, obejmuje rowniez chronologiczng rejestra-
cje wyslanych przez nig zlecen, wraz zich parametrami i odniesieniem do notowan instrumentéw finansowych
z systemOw obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglednieniem okolicznos$ci ich wykonania, modyfikacji, odrzu-
cenia lub anulowania. Firma inwestycyjna przechowuje zlecenia przez okres i w sposéb okreslone w art. 28 rozporza-
dzenia 2017/589.
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Art. 74f. 1. W przypadku wykonywania przez firm¢ inwestycyjna czynnosci animatora rynku z wykorzystaniem
handlu algorytmicznego firma inwestycyjna:

1)  uwzglednia ptynno$¢, skale i specyfike¢ danego systemu obrotu instrumentami finansowymi oraz wlasciwosci
danego instrumentu finansowego bedacego przedmiotem czynnosci animatora rynku;

2)  regularnie zapewnia ptynno$¢ instrumentowi finansowemu w sposéb, jakiego mozna racjonalnie oczekiwac;

3) zawiera z podmiotem prowadzacym system obrotu instrumentami finansowymi, w formie pisemnej, umowe,
ktérej przedmiotem jest co najmniej okreSlenie sposobu wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w pkt 2;

4)  opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne i skuteczne rozwigzania majace na celu zapewnienie wykonania obo-
wigzkéw okreslonych w umowie, o ktérej mowa w pkt 3.

2. Dziatalno$¢ firmy inwestycyjnej polegajaca na nabywaniu lub zbywaniu instrumentéw finansowych na wtas-
ny rachunek, poprzez state skladanie z wykorzystaniem handlu algorytmicznego rynkowych zlecen nabycia lub zbycia
tych instrumentdw, w ramach uczestnictwa lub cztonkostwa w jednym lub kilku systemach obrotu instrumentami
finansowymi, w spos6b skutkujacy wspomaganiem ptynnosci danego instrumentu finansowego (strategia animatora
rynku), moze by¢ wykonywana po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

3. W celu zapewnienia ptynnosci, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, firma inwestycyjna wykonuje czynnosci ani-
matora rynku w spos6b ciagly, przez okreslona liczbe godzin, w ramach notowan instrumentu finansowego prowa-
dzonych przez system obrotu instrumentami finansowymi.

Art. 74g. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, umozliwi¢ swojemu klien-
towi skorzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego w celu sktadania przez niego zlecen nabycia lub zbycia
instrumentu finansowego i zawierania transakcji wskutek takich zlecen.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, okre§la prawa iobowiazki klienta oraz firmy inwestycyjnej w zwigzku
z umozliwieniem dostgpu, w tym gwarantujace prawo firmy inwestycyjnej do monitorowania zlecen i transakcji klien-
ta w celu przeciwdziatania przez firme¢ inwestycyjng naruszeniom przepiséw prawa lub regulacji systemu obrotu
instrumentami finansowymi dokonywanym wskutek zlecen sktadanych przez klienta lub transakcji zawartych wskutek
takich zlecen, oraz w celu ujawniania przypadkéw takich naruszen.

3. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody powstate wskutek sktadania przez klienta,
ktéremu umozliwita korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego, zlecen w ramach korzystania z takiego
dostegpu oraz za szkody powstate wskutek transakcji zawartych w wyniku takich zlecen, jezeli takie zlecenia lub takie
transakcje zostaly ztozone lub zawarte niezgodnie z przepisami prawa lub regulacjami systemu obrotu instrumentami
finansowymi. Odpowiedzialno$ci firmy inwestycyjnej z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonywania umowy
nie mozna wylaczy¢ ani ograniczy¢.

4. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli opracuje, wdrozy i stosuje ade-
kwatne oraz odpowiednie rozwigzania majace na celu zapewnienie prawidtowego korzystania z bezposredniego do-
stepu elektronicznego przez swoich klientéw.

5. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 4, zapewniaja:

1)  weryfikacje i ocene¢ klientéw zamierzajacych korzysta¢ lub korzystajacych z bezposredniego dostgpu elektro-
nicznego pod katem prawidtowosci wypelniania przez nich obowigzkéw wynikajacych z takiego dostepu;

2)  wprowadzenie mechanizmdw, ktére majg na celu uniemozliwienie, wskutek zawierania transakcji, przekracza-
nia przez klientéw limitdw i progdw transakcyjnych, limitéw ustanowionych dla prawidtowego rozliczenia
irozrachunku zawieranych transakcji, dokonywania naruszen przepisOw prawa lub regulacji systemu obrotu
instrumentami finansowymi lub powstawania innego ryzyka dla firmy inwestycyjne;j.

6. Firma inwestycyjna umozliwiajagca swoim klientom korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego
stosuje szczegdtowe warunki organizacyjne okre§lone w art. 19-23 rozporzadzenia 2017/589.

7. Firma inwestycyjna informuje Komisj¢ lub wtasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, wias-
ciwy ze wzgledu na siedzibg systemu obrotu instrumentami finansowymi, ktérego ta firma jest cztonkiem lub uczest-
nikiem, o umozliwianiu klientom korzystania z bezposredniego dostgpu elektronicznego.

8. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedsta-
wiciela, informacji dotyczacych bezposredniego dostgpu elektronicznego, z ktérego korzystanie umozliwia klientom,
oraz informacji potwierdzajacych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6.

9. Firma inwestycyjna dokumentuje czynno$ci zwigzane z umozliwianiem klientom korzystania z bezposrednie-
go dostepu elektronicznego w sposdb pozwalajacy na wykazanie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6.



Dziennik Ustaw -33 - Poz. 685

49)

50)

51)

52)

Art. 74h. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej z innym podmiotem,
zobowigzac¢ si¢, zgodnie z zasadami okre$§lonymi w regulaminie podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania
transakcji, do wykonywania obowigzkdéw wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez ten inny podmiot.
Umowa okresla prawa i obowigzki tego innego podmiotu oraz firmy inwestycyjnej w zwiazku z wykonywaniem obo-
wigzkdw wynikajgcych z rozliczenia takich transakcji.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu
zapewnienie prawidtowego wykonywania przez podmiot, z ktérym zawarta umowe, o ktérej mowa w ust. 1, obowigz-
kéw zwigzanych z rozliczeniem, w szczegdlno$ci obejmujace okreslenie warunkéw, ktore jest obowiazany spetnicé
taki inny podmiot, ograniczajacych ryzyko firmy inwestycyjnej i podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania
transakcji zwigzane z nierozliczeniem transakcji.

3. Firma inwestycyjna, ktéra zgodnie z ust. 1 zobowigzata si¢ do wykonywania obowigzkéw wynikajacych
z rozliczania transakcji zawartych przez inny podmiot, stosuje rozwiazania okre§lone w art. 24-27 rozporzadzenia
2017/589.7;

w art. 75:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych,
polega na podejmowaniu irealizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych
przez klienta do dyspozycji zarzadzajacego srodkéw pienigznych lub instrumentéw finansowych.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;
art. 76 otrzymuje brzmienie:

»Art. 76. 1. Doradztwo inwestycyjne polega na przygotowywaniu, z inicjatywy firmy inwestycyjnej albo na
wniosek klienta, oraz przekazywaniu klientowi, okre§lonej w art. 9 rozporzadzenia 2017/565, pisemnej, ustnej lub
w innej formie, w szczegllnosci elektronicznej, spetniajacej wymdg trwatego nos$nika, przygotowanej w oparciu
o potrzeby i sytuacje klienta rekomendacji, dotyczacej nabycia lub zbycia jednego instrumentu finansowego lub wigk-
szej ich liczby, albo dokonania innej czynno$ci wywotujacej rownowazne skutki, ktérej przedmiotem sg instrumenty
finansowe, albo rekomendacji dotyczacej powstrzymania si¢ od wykonania takiej czynnoSci.

2. Firma inwestycyjna moze $§wiadczy¢ ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposob zalezny lub niezalezny.”;
po art. 76 dodaje si¢ art. 76a w brzmieniu:

»Art. 76a. Umowy o §wiadczenie ustug, o ktérych mowa w art. 72, art. 73, art. 74b oraz art. 75, zawarte z klien-
tem detalicznym w formie innej niz okreslona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565 s3 niewazne.”;
w art. 78:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, odrebnie dla kazdego z tych systeméw:

1)  ustanawia przejrzyste zasady dotyczace kryteriow ustalania instrumentdw finansowych, ktére moga by¢
przedmiotem obrotu w ramach danego systemu;
2)  stosuje przejrzyste zasady rzetelnego i prawidtowego obrotu oraz obiektywne kryteria skutecznej realizacji
zlecen;
3)  posiada mechanizmy zapewniajace nalezyte zarzadzanie procesami technicznymi, w tym skuteczne proce-
dury awaryjne umozliwiajace zarzgdzanie ryzykiem zakt6cenia funkcjonowania systemu.”,
b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a—1e w brzmieniu:

»la. Dostgp do systemOéw obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1, jest udzielany
wedlug podlegajacych publikacji przejrzystych i niedyskryminujacych zasad, stworzonych na podstawie obiek-
tywnych kryteriow.

1b. Dostep do kazdego z systemOw obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1, posiada
co najmniej trzech cztonkéw, uczestnikoéw lub klientéw, wykazujacych si¢ znacznym stopniem aktywnosci, z kto-
rych kazdy ma mozliwo$¢ interakcji odpowiednio ze wszystkimi pozostatymi cztonkami, uczestnikami lub klien-
tami, w odniesieniu do ksztaltowania si¢ cen w systemie.

Ic. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF monitoruje oraz identyfikuje:

1)  potencjalne konflikty intereséw, jakie moga powsta¢ pomigdzy interesem ASO, OTF, firmy inwestycyjnej
lub jej wiascicieli a obowigzkiem zapewnienia nalezytego funkcjonowania ASO lub OTF;

2)  negatywne skutki, jakie w zwigzku z konfliktami intereséw, o ktérych mowa w pkt 1, moga wystapi¢ dla
funkcjonowania ASO lub OTF lub dla ich cztonkéw, uczestnikéw lub klientow.
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c)

d)

e)

1d. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF ustanawia mechanizmy zarzadzania konfliktami intere-
sOw, o ktérych mowa w ust. 1c.

le. Do prowadzenia ASO i OTF przepisy art. 18b stosuje si¢ odpowiednio.”,

ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

,»2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes
inwestorOw, firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od
firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.”,

ust. 3b i 4 otrzymuja brzmienie:

,,3b. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wyda-
niu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpie-
czenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interesow inwestorow.

4. Na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjo-
nowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.”,

po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a—4f w brzmieniu:

,»4a. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu
papieréw wartoSciowych lub instrumentéw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi z obrotu,
w przypadku gdy instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia interesOw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje Komisj¢ o podje¢ciu decyzji o zawieszeniu lub wyklu-
czeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

4b. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowa-
dzacej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami
warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami warto§ciowymi, o ile jest to konieczne
dla osiggnigcia celéw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finanso-
wych niebedacych papierami warto§ciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.

4c. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktéra zawiesila lub wykluczyta z obrotu w tym systemie
instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne,
w przypadku gdy jest to konieczne do osiggnigcia celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu
finansowego.

4d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na podstawie ust. 4a lub 4c
Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych
podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotdéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi
z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finanso-
wego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu zwiazane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji sp6iki
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wy-
kluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode¢ dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjo-
nowania rynku.

4e. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujace-
go w tym panstwie nadzér nad ASO lub OTF informacji o wystapieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego
Komisja wystgpuje do spélek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, podmiotéw
prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, organizujagcych obrdt tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
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53)
54)

g

h)

i)

i)

powiazanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji sp6iki publicznej lub podejrze-
niem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie
z przepisami art. 7 iart. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

4f. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu przez Komisj¢ z zada-
niem, o ktérym mowa w ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw
Wartoéciowych i wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacym w tych panstwach
nadzér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zadania, o ktérym
mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz wtasciwym
organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujagcym w tych panstwach nadzér nad rynkami regulowa-
nymi, ASO lub OTF informacj¢ o niezgloszeniu zadania wraz z wyjasnieniami. Komisja przekazuje do publicz-
nej wiadomosci informacj¢ o niezgtoszeniu zadania na podstawie ust. 4e.”,

ust. 5 1 6 otrzymuja brzmienie:
,»J. W zadaniach, o ktérych mowa w ust. 2, 3, 4, 4b, 4d i 4e, wskazuje si¢ szczegétowe przyczyny, ktdre je
uzasadniaja.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje¢ o wystapieniu z zagdaniem, o ktérym
mowa w ust. 2 i 4e.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a i 6b w brzmieniu:

,0a. Przepisy ust. 4a—4f i 6 stosuje si¢ odpowiednio do przywrdcenia obrotu instrumentem finansowym lub
instrumentem pochodnym powigzanym z tym instrumentem finansowym.

6b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 4c—4e i 6a, s3 instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c-i.”,

ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie
transakcji zawartych w tym systemie.”,

w ust. 8 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Jezeli wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 7 lub 12, polega na zawarciu umowy z podmiotem upraw-
nionym do dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, umowa moze by¢ zawarta z tym podmiotem,
o ile podmiot ten:”,

dodaje si¢ ust. 12—14 w brzmieniu:

,»12. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF zapewnia sprawny i prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie
transakcji zawartych w systemie.

13. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje cztonkéw, uczestnikow lub klientéw o ich
obowigzkach w zakresie rozrachunku transakcji.

14. Firma inwestycyjna upewnia si¢, czy istnieje dostgp do wystarczajacych publicznie dostepnych infor-
macji umozliwiajacych cztonkom, uczestnikom lub klientom formutowanie opinii inwestycyjnych, uwzgledniajac
zarobwno charakter cztonkéw, uczestnikow lub klientéw, jak irodzaje instrumentéw wprowadzanych do obrotu
w ASO lub na OTF, a w przypadku braku dostgpu — zapewnia cztonkom, uczestnikom ASO lub klientom OTF
dostep do tych informacji.”;

uchyla si¢ art. 78a;

po art. 78a dodaje si¢ art. 78b—78i w brzmieniu:

,»Art. 78b. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO ustanawia zasady zawierania transakcji w tym systemie, kt6-

re pozwalaja na wykonywanie zlecen w sposob nieuznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji w ASO nie mogg przewidywac¢ zaangazowania srodkéw wilasnych firmy inwes-

tycyjnej w wykonywanie zlecenn w tym systemie lub zestawiania zlecen.

3. Do transakcji zawieranych w ASO pomigdzy jego cztonkami oraz do umowy o korzystanie z tego systemu

migdzy firmg inwestycyjng prowadzaca ASO a czlonkiem ASO przepiséw art. 73 ust. 6a—6c¢, art. 73a ust. 1-5, art. 73b—73d,
art. 82a, art. 83b ust. 8 i art. 83¢c—83h nie stosuje sie.
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Art. 78c. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF ustanawia zasady zawierania transakcji w tym systemie, ktore
pozwalaja na wykonywanie zlecen w sposdb uznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji na OTF nie moga przewidywaé zaangazowania $Srodkéw wtasnych firmy inwes-
tycyjnej w wykonywanie zlecen w tym systemie albo srodkéw finansowych jakiegokolwiek innego podmiotu stano-
wigcego cze$¢ tej samej grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy firma inwestycyjna.

3. Wykonywanie zlecefi na OTF moze polega¢ na zestawianiu zlecen, pod warunkiem uzyskania zgody klienta.
W takim przypadku firma inwestycyjna ustanawia skuteczne mechanizmy zapobiegajgce naruszeniu warunkéw zesta-
wiania zlecen.

4. Przepis ust. 2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF sg instrumenty dtuzne, dla
ktérych nie ma ptynnego rynku, emitowane przez:

1)  Skarb Pafstwa, Uni¢ Europejska, pafistwo czlonkowskie, w tym agend¢ rzadowa, agencje lub spétke celowa
utworzong przez panstwa czlonkowskie, a w przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego — przez jednego
z cztonkdw federacji;

2)  spoélke celowa utworzong przez panstwa cztonkowskie w celu emisji instrumentéw diuznych;

3)  miedzynarodowa instytucje finansowa utworzong przez co najmniej dwa panstwa cztonkowskie, ktérej celem
jest uruchamianie finansowania i §wiadczenie pomocy finansowej z korzyScig dla jej cztonkéw, ktérzy do-
$wiadczaja powaznych probleméw finansowych lub s3 zagrozeni takimi problemami;

4)  Europejski Bank Inwestycyjny.

5. Przez plynny rynek, o ktérym mowa w ust. 4, rozumie si¢ rynek, na ktérym przedmiotem obrotu jest instru-
ment finansowy lub klasa instrumentéw finansowych, na potrzeby ktérych jest oceniana ptynnos$¢ rynku, oraz stale
istnieja kupujacy i sprzedajacy gotowi do zawierania transakcji majacych za przedmiot ten instrument finansowy lub
te klas¢ instrumentéw finansowych. Oceng¢ istnienia na rynku kupujacych i sprzedajacych gotowych do zawierania
transakcji przeprowadza si¢ — z uwzglednieniem specyfiki struktury rynku, na ktérym przedmiotem obrotu jest dany
instrument finansowy lub dana klasa instrumentdéw finansowych — na podstawie:

1)  $redniej czestotliwosci i wielko$ci transakcji, z uwzglednieniem szerokiego zakresu warunkéw rynkowych oraz
charakteru i terminu zapadalno$ci instrumentéw finansowych w ramach danej klasy instrumentéw finansowych;

2)  liczby irodzaju uczestnikéw rynku, w tym udziatu uczestnikow rynku w obrocie danymi instrumentami finan-
sowymi;

3)  $redniej wartosci spreadow, jezeli jest dostepna.

6. Firma inwestycyjna nie moze zestawia¢ zlecen w ramach OTF w zakresie instrumentéw pochodnych odno-
szacych si¢ do klasy instrumentéw pochodnych, ktdre ogloszono jako podlegajace obowigzkowemu rozliczeniu zgod-
nie z art. 5 rozporzadzenia 648/2012.

7. Przedmiotem obrotu na OTF nie moga by¢ wylacznie produkty energetyczne bedace przedmiotem obrotu
hurtowego, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe.

Art. 78d. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF, z zastrzezeniem art. 78e ust. 2, moze zestawi¢ dwa lub wig-
cej dostepnych w danym czasie zlecen, stajac si¢ odpowiednio drugg strong transakcji nabycia lub zbycia instrumen-
tow finansowych bedacych przedmiotem tych zlecen.

2. Zestawione zlecenia muszg by¢ przeciwstawne oraz podlega¢ jednoczesnemu wykonaniu.
3. Jezeli przedmiot zlecenia jest podzielny, a podmiot sktadajacy zlecenie nie zastrzegt inaczej, zlecenie moze
by¢ zestawione w czesci.

4. W przypadku wycofania zlecenia objetego zestawieniem firma inwestycyjna zast¢puje wycofane zlecenie
innymi dostgpnymi w danym czasie zleceniami. W przypadku braku takich zlecen wykonanie pozostatych zestawio-
nych zlecef nastgpuje proporcjonalnie, chyba ze byloby to niezgodne z zastrzezeniem, o ktérym mowa w ust. 3.

5. Od transakcji zawartej w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna nie moze pobiera¢ $wiadczen
innych niz prowizja, optata lub wynagrodzenie, ktérych wysoko$¢ i sposdb pobierania okresla si¢ w zasadach wyko-
nywania zlecen na OTF.

Art. 78e. 1. Firma inwestycyjna nie moze jednocze$nie prowadzi¢ OTF oraz wykonywa¢ czynnosci jako pod-
miot systematycznie internalizujacy transakcje.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF nie moze zezwala¢ na taczenie zlecen bedacych na OTF ze zleceniami
lub kwotowaniami podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje lub zleceniami innego OTF.

3. Udziat w OTF animatora rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku bliskich powigzan z firma inwesty-
cyjng prowadzaca OTF.
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Art. 78f. 1. Wykonywanie zlecen na OTF w spos6b uznaniowy ma miejsce wylacznie, w przypadku gdy firma
inwestycyjna prowadzaca OTF podejmuje dziatania polegajace na:

1)  decydowaniu o umieszczeniu albo wycofaniu zlecenia z OTF lub

2)  powstrzymaniu si¢ od skojarzenia danego zlecenia klienta ze zleceniami dostepnymi w systemie w danym cza-
sie, pod warunkiem zZe jest to zgodne ze szczegdtowymi wskazéwkami klienta oraz obowigzkiem wykonywania
zlecen na warunkach najbardziej korzystnych dla klienta.

2. W przypadku gdy w ramach OTF maja zosta¢ skojarzone zlecenia dwdch lub wigcej klientéw, firma inwesty-
cyjna prowadzaca OTF wykonuje zlecenia w sposéb uznaniowy, jezeli ustala, czy i kiedy skojarzy¢ zlecenia dwéch
lub wigkszej liczby klientéw oraz w jakiej wielkosci.

3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz udziatowe firma inwestycyjna prowadzaca OTF mo-
ze utatwiaé negocjacje migedzy klientami w celu skojarzenia ze soba dwéch lub wigcej zlecen w jednej transakcji.

4. Do wykonywania zlecen klientow na OTF przepisy art. 73 ust. 5i i 6a—6c, art. 73a—73d, art. 82a, art. 83b
ust. 8 oraz art. 83c—83h stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 78g. 1. Komisja prowadzi rejestr ASO MSP.

2. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie tego ASO do reje-
stru ASO MSP, jezeli:

1)  w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowa emitentéw, ktérych instrumenty finansowe sa
wprowadzone do ASO, stanowig emitenci bedacy matymi i srednimi przedsigbiorcami, zgodnie z art. 78 ust. 1
rozporzadzenia 2017/565;

2)  spetnia warunki okre$lone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktérych instrumenty sa wprowadzone do tego
systemu, osoby pelnigce na rzecz tych emitentéw obowiazki zarzadcze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporza-
dzenia 596/2014, spetniaja wymogi okres$lone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4)  posiada skuteczne systemy i mechanizmy kontroli, zmierzajagce do przeciwdziatania przypadkom manipulacji
na rynku iujawniania takich przypadkéw zgodnie z wymogami okres§lonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
596/2014.

3. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 2, oraz dokumenty do niego zalaczone zawieraja informacje potwierdzajace
spelnianie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktéorym mowa w ust. 1, jezeli nie sg spetnione warunki okre$lone
w ust. 2.

5. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli:
1)  firma ztozyta wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2)  warunki, ktére byty podstawa wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione, przy czym ocena spelniania warunku
okreslonego w ust. 2 pkt 1 nastepuje zgodnie z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

6. Komisja wykres§la ASO z rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, réwniez w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od
dnia wpisu do tego rejestru na podstawie art. 69g wigcej niz polowa emitentdw, ktdrych instrumenty finansowe sa
wprowadzone do obrotu w tym systemie, nie spelnia wymogoéw uznania ich za matych i $rednich przedsigbiorcow.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych o wpisaniu ASO do rejestru,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz o jego wykres$leniu z tego rejestru.

Art. 78h. 1. Przy dokonywaniu zgloszen w imieniu firmy inwestycyjnej na podstawie art. 26 rozporzadzenia
600/2014 podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi stosuje mechanizmy zapewniajace zabez-
pieczenie i uwierzytelnienie §rodkéw przesytu informacji, minimalizujace ryzyko znieksztatcenia danych i nieupowaz-
nionego dostgpu oraz zapobiegajace wyciekowi informacji.

2. Podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi posiada systemy zapasowe zapewniajace
mozliwo$¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie w kazdym czasie.

Art. 78i. 1. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP lub do ASO, w ktérym jest dokonywa-
ny obrét instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i$rednich przedsigbiorcow, zarejestrowanego
w innym panstwie cztonkowskim, mogg by¢ wprowadzone do innego ASO MSP lub innego ASO, w ktérym jest
dokonywany obrdt instrumentami finansowymi emitowanymi przez matych i $rednich przedsigbiorcéw, zarejestrowa-
nego w innym panstwie cztonkowskim, jezeli emitent zostal o tym poinformowany i nie wyrazit sprzeciwu.
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55)

1)

2)

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, emitent podlega obowigzkom zwigzanym ze stosowaniem tadu kor-
poracyjnego i obowigzkom informacyjnym obowigzujacym w:

ASO, w ktérym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi przez malych i $rednich
przedsi¢biorcéw, zarejestrowanego w innym panstwie czlonkowskim — jezeli instrumenty finansowe tego emi-
tenta zostaly wprowadzone w pierwszej kolejnosci do tego ASO;

ASO MSP - jezeli instrumenty finansowe tego emitenta zostaly wprowadzone w pierwszej kolejnosci do
ASO MSP.”;

w art. 79:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

b)

,»1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej,
osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej state lub okresowe wykonywa-
nie w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci prowadzone;j
przez t¢ firme¢ inwestycyjng (agent firmy inwestycyjne;j).”,

w ust. 2:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1)

pozyskiwania klientéw lub potencjalnych klientéw ustug maklerskich, w tym informowania o zakresie
ustug maklerskich §wiadczonych przez firm¢ inwestycyjng lub o instrumentach finansowych bedacych
ich przedmiotem;”,

— po pkt 1 dodaje si¢ pkt lai 1b w brzmieniu:

»la) pozyskiwania klientéw lub potencjalnych klientéw, w zakresie wykonywanych przez firme¢ inwestycyj-
ng czynnosci odpowiadajacych dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do
lokat strukturyzowanych, w tym informowania o wykonywanych przez firm¢ inwestycyjna czynnosciach
odpowiadajacych dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat struktury-
zowanych, lub o lokatach strukturyzowanych bedacych przedmiotem tych czynnosci;

1b)

pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy lokaty strukturyzowanej, w tym informowania
o charakterze i zakresie posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowa-
nej, o ktérym mowa w art. 69h ust. 1;”,

— pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2)

3)

zZwigzane z zawieraniem:

a)
b)

)

umoéw o $wiadczenie ustug maklerskich,

uméw o wykonywanie przez firme¢ inwestycyjna czynnosci odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub uméw posrednictwa
firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktérym mowa w art. 6Sh
ust. 1,

umoéw lokaty strukturyzowanej wskutek posrednictwa firmy inwestycyjnej;

umozliwiajace realizacje umow:

a)

b)

o $wiadczenie ustug maklerskich, w szczegdlnos$ci polegajace na przyjmowaniu zlecen, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych o$wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej,
udostgpnianiu lub przekazywaniu klientowi informacji zwigzanych ze §wiadczonymi na jego rzecz
ustugami maklerskimi,

posrednictwa firmy inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktdrym mowa
w art. 69h ust. 1, oraz uméw o wykonywanie przez firm¢ inwestycyjng czynnosci odpowiadajacych
dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym
polegajacych na przyjmowaniu o$wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej oraz udostgpnianiu
lub przekazywaniu klientowi informacji zwigzanych z realizowanymi umowami.”,

¢) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,2a. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, pkt 2 lit. a i pkt 3 lit. a oraz ust. 2c, mogg by¢ wykonywane

wylacznie przez firme inwestycyjng lub agenta firmy inwestycyjnej, z zastrzeZeniem ust. 2b.”,
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d)

e)

g

h)

po ust. 2b dodaje si¢ ust. 2¢c w brzmieniu:

,»2¢. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ réwniez wykonywane czynnos$ci posrednic-
twa w zakresie przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji spdtki publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej, w tym przyjmowanie o$wiadczenia
woli akcjonariusza o zlozeniu zapisu i wydawanie sktadajacemu zapis potwierdzenia ztozenia zapisu.”,

w ust. 6 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta oraz posiadacza lub potencjalnego posia-
dacza lokaty strukturyzowanej o zakresie czynnosci, do podejmowania ktérych zgodnie z umowa, o ktérej mowa
w ust. 1, jest upowazniony.”,

ust. 6a otrzymuje brzmienie:

,0a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowa¢ czynnosci wykonywane przez agenta firmy inwesty-
cyjnej na podstawie zawartej z tg firma umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnoSci,
o ktérych mowa w ust. 2 i 2c, sa wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej
podstawie, a w szczeg6lnosci, ze obowigzki nalozone tymi przepisami na firme¢ inwestycyjna sa wykonywane
w sposob prawidlowy, jak réwniez w celu zapewnienia, ze dziatalno$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana
w zakresie innym niz wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie powoduje niekorzystnego wptywu na
czynno$ci podejmowane na podstawie tej umowy.”,

po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»8a. Rozpoczecie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 i 2¢, moze nastapi¢ po wpisaniu agen-
ta firmy inwestycyjnej do rejestru, o ktérym mowa w ust. 8.”,

w ust. 9 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w szczeg6lnosci przepisy regulu-
jace wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 lub 2c;”;

56) wart. 81:

a)

b)

¢)

d)

w ust. 1:

— we wprowadzeniu do wyliczenia zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

. Wniosek o wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzecz ktérej maja
by¢ wykonywane czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c¢.”,

— w pkt 2 lit. h otrzymuje brzmienie:

,h) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane
przez dany podmiot lub przez osoby kierujace jego dziatalnoscig oraz struktura organizacyjna tego
podmiotu gwarantuja wykonywanie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 i 2c, w sposéb prawi-
dlowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.”,

w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej — jest uznawane za po-
siadanie przez nia lub przez osoby kierujace jej dziatalno$cia do§wiadczenia w zakresie, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2 lit. h, oraz posiadanie przez t¢ osobg¢ lub jednostke struktury organizacyjnej, gwarantujacych
wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 i 2¢, w spos6b prawidtowy, z dotozeniem nalezy-
tej starannos$ci.”,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Komisja odmawia réwniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1,
Iub podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdy wykonywanie przez t¢ osobg¢ lub ten podmiot
czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c, mogloby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu
Iub intereséw klientéw firmy inwestycyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja
odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy do§wiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finanso-
wymi posiadane przez ten podmiot lub przez osoby kierujace jego dziatalnoscig oraz struktura organizacyjna tego
podmiotu nie gwarantuja wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 i 2c, w spos6b prawidltowy,
z dotozeniem nalezytej starannos$ci.”,

w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) rozpoczgciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2c,
w terminie 3 dni od dnia rozpoczg¢cia wykonywania tych czynnosci;”;
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57)

58)
59)

art. 81a otrzymuje brzmienie:

»Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna moze, na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsig-
biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia
2017/565 (outsourcing).

2. W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub istotnych funkcji operacyjnych w rozumieniu
art. 30 rozporzadzenia 2017/565, stosuje si¢ przepisy art. 31 i art. 32 tego rozporzadzenia.

3. W przypadku zlecenia przez firm¢ inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wykonywania catosci albo czeSci
funkcji operacyjnych dotyczacych systemdéw transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stoso-
wanie handlu algorytmicznego:

1)  stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584;
2)  nie stosuje si¢ przepisu art. 81d;
3)  stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 16¢ i art. 16d ust. 11 2;

4)  stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 16d ust. 3, z tym ze firma inwestycyjna dokonuje zawiadomienia, o ktérym
mowa w tym przepisie, w terminie 14 dni od dnia powzigcia informacji o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnieciu
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, dotyczacej zlecenia wykonywania cato$ci albo czgéci funkcji operacyjnych
dotyczacych systemdw transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stosowanie handlu
algorytmicznego.”;

uchyla si¢ art. 81b;
art. 81c i art. 81d otrzymujg brzmienie:

HArt. 81c. 1. Firma inwestycyjna uwzglednia ryzyko zwiazane z powierzeniem wykonywania czynnoS$ci
w systemie zarzadzania ryzykiem, w tym wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej
mowa w art. 81a ust. 2, w sposéb obejmujacy dziatania zwiazane z identyfikacja, szacowaniem, kontrola, monitoro-
waniem i raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdzialaniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szkody
wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2,
nie mozna wylaczy¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, do ktérej zastosowanie majg przepisy prawa
obcego, firma inwestycyjna zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych przepisom art. 473 § 2, art. 474
iart. 483 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienale-
zytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego nie
mozna wylaczy¢ ani ograniczy¢.

5. Przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, firma inwestycyjna przygotowuje plan postgpowa-
nia z ryzykiem, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

1)  sposdéb postgpowania w zakresie wyboru przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéremu zamierza
powierzy¢ czynnosci;

2)  charakter i zakres czynnoS$ci oraz okres §wiadczenia ustugi przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicz-
nego i wszystkie jego etapy;

3)  zagrozenia mogace spowodowaé powstanie kosztéw zwigzanych z wyptata odszkodowania z tytulu roszczen
klientéw lub o0s6b trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek niewykonania lub nienalezytego wyko-
nania umowy, o ktérej mowa wart. 8la ust. 2, przez przedsi¢biorcg¢ lub przedsiebiorce zagranicznego
w zakresie, w jakim nie ponidstby odpowiedzialnosci.

6. Firma inwestycyjna wprowadza adekwatne i skuteczne rozwigzania zabezpieczajace pokrycie ewentualnych
kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 3, w szczegdlnosci przez:

1)  zawarcie w umowie, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, postanowien przewidujacych petna odpowiedzialnos¢
przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego za te koszty lub

2)  zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnoSci cywilnej, gwarancji ubezpieczeniowej lub
gwarancji bankowej, na podstawie ktérej firma inwestycyjna bgdzie uprawniona do otrzymania $§wiadczenia
w zwigzku z tymi kosztami, lub

3)  posiadanie odpowiednich funduszy wtasnych na pokrycie tych kosztéw.



Dziennik Ustaw —-41 - Poz. 685

60)
61)

62)
63)

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 81a
ust. 2, co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem, dotaczajac projekt umowy.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnigciu umowy, o ktérej mowa
w art. 81a ust. 2, w terminie 14 dni od dnia zaistnienia takiego zdarzenia.”;

uchyla si¢ art. 8le;
art. 81f otrzymuje brzmienie:

HArt. 81f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze powierzy¢ innemu przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnos$ci, ktére zostaly mu zlecone przez firm¢ inwestycyjna, o ile
firma inwestycyjna wyrazi pisemna zgode¢. Pisemna zgoda firmy inwestycyjnej powinna okre$la¢ zakres powierzanych
czynno§ci wraz ze wskazaniem oznaczonego przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktéry bedzie
wykonywat te czynnosci.

2. Czynnos$ci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie mogg stanowic istoty czynnoS$ci zleconych przez
firm¢ inwestycyjna, a w przypadku umoéw, o ktérych mowa wart. 81a ust. 2 — powodowaé, ze ktérykolwiek
z warunkow przewidzianych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 nie bedzie spetniony.

3. Dalsze powierzenie czynnosci powierzonych w ramach dalszego powierzenia nie jest dopuszczalne.

4. Wykonywanie czynno$ci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza ani nie zmienia zasad odpowiedzialnoéci
okreslonych w art. 81c ust. 2—4.”;

uchyla si¢ art. 81g;
w art. 82:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111
ust. 2, zawiera:

1)  informacje, o ktérych mowa w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

2)  oswiadczenia cztonkéw zarzadu albo wsp6lnikéw lub komplementariuszy w spdtce osobowej, rady nadzor-
czej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwniez innych oséb, ktére odpowiadaja za rozpocze-
cie przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej lub beda nig kierowaé, z wylaczeniem wsp6lnikéw oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spétki osobowej, ktérym nie
przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia
15 wrzesénia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne
popelnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnoséci dokumentéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, przestgpstw lub wykroczen okres$-
lonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowe;j,
przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym, przestgpstwa stanowigcego naruszenie rOwnowaznych przepiséw
obowiazujacych w innych panstwach cztonkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztoze-
nia wniosku nie zostaty ukarane w trybie administracyjnym przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego za naruszenie przepiséw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
talnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmienia-
jaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UEL 176
2 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.”) lub przepiséw rozporzadzenia 575/2013;

3)  w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o ktérych mowa w art. 2 1 art. 3 roz-
porzadzenia 2016/824;

4)  w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 6 roz-
porzadzenia 2016/824, a w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty energetyczne
sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe — takze informacje
o takich produktach, w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec
klas aktywdw w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia;

9)

Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014,
str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 1
oraz Dz. Urz. UE L 29 z 03.02.2017, str. 1.
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b)

9

d)
e)

5)  w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$¢ bedzie obejmowac¢ nabywanie lub zbywanie na rachunek daja-
cego zlecenie instrumentdéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platform¢ aukcyjng — infor-
macje wskazujace, w jaki spos6b wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodno$¢ dziatalnosci z art. 19 ust. 3
oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010;

6)  w przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej — wskazanie
osob, ktore beda sprawowaty funkcje, o ktérych mowa w art. 102a ust. 1, oraz informacje i o§wiadczenia
wymienione w art. 102a ust. 2.”,

w ust. 2:
— uchyla si¢ pkt 1-3,
— pkt 4 otrzymuje brzmienie:
»4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodows;”,
— uchyla si¢ pkt 4a,

— pkt 4c otrzymuje brzmienie:

,A4c) procedury oraz opis rozwigzan i systemoéw, o ktéorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 —
w przypadku gdy wnioskodawca zamierza organizowaé¢ ASO lub OTF;”,

— uchyla si¢ pkt 5-7,

uchyla si¢ pkt 91 10,

ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,»2a. O$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej.
Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastg¢pujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy od-
powiedzialnoéci karnej za ztozenie falszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpo-
wiedzialno$ci karnej za sktadanie falszywych zeznah.”,

uchyla si¢ ust. 3 i 3a,

ust. 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

»4. W celu ustalenia wptywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio lub bezposrednio akcje
lub udziaty wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgroma-
dzeniu lub na zgromadzeniu wsp6lnikéw na sposéb prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw klientdéw Komisja moze zada¢ przedstawienia innych
niz okreslone w art. 3 rozporzadzenia 2017/1943 danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego pod-
miotu.

5. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do wspdlnikéw, komplementariuszy lub partneréw odpowiednio
spoiki jawnej, komandytowej, komandytowo-akcyjnej lub partnerskiej, bedacej wnioskodawcg, uprawnionych do
prowadzenia spraw tej spotki lub do jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
— Kodeks spoétek handlowych.”,

dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. W celu ustalenia, czy wnioskodawca, ktérego wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek
dajacego zlecenie instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platform¢ aukcyjna, zapewni
zgodno$¢ dzialalno$ci z wymogami okreslonymi w przepisach rozporzadzenia 1031/2010, poza informacjami
przedstawionymi przez wnioskodawce na podstawie ust. 1 pkt 5 Komisja moze zada¢ od wnioskodawcy przed-
stawienia innych informacji i dokumentéw.”;

64) po art. 82 dodaje si¢ art. 82a w brzmieniu:

»Art. 82a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedze¢ i kompe-

tencje w zakresie:

1)

2)

przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach maklerskich oraz instrumentach
finansowych bedacych ich przedmiotem;

wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Zatrudnianie przez firme¢ inwestycyjng, na podstawie umowy o prace, oséb posiadajacych tytul doradcy inwe-

stycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych uwaza si¢ za spetnienie wymogu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.

3. Firma inwestycyjna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, wiedzy

i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw.”;
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65) wart. 83 w ust. 1:

66)

a)

b)

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) jednego maklera papieréw wartosciowych — do wykonywania kazdej z czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-3, 6, 8 19 oraz ust. 4 pkt 1;”,

uchyla si¢ pkt 3;

w art. 83a:

a)

b)
¢)

d)

ust. la otrzymuje brzmienie:

,»1a. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu czton-
kowi zarzadu, a w szczegllnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen prawa, wtym rozporzadzenia
596/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz procedur i standardéw etycznych obowigzujacych w firmie inwestycyj-
nej.”,
uchyla si¢ ust. 211 3,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a—3g w brzmieniu:

»3a. Ustanowiony w firmie inwestycyjnej system wynagradzania oséb $wiadczacych prace na jej rzecz,
uczestniczacych w $wiadczeniu uslug maklerskich, w szczegélnosci obstugujacych klienta lub potencjalnego
klienta, powinien wspiera¢ wykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 83c ust. 1, oraz by¢ srodkiem ograni-
czajagcym ryzyko wystapienia konfliktu intereséw.

3b. Firma inwestycyjna jest obowigzana utrzymywa¢ organizacj¢ przedsigbiorstwa w sposéb zapewniajacy:

1)  odpowiednig liczbg oséb $wiadczacych pracg na jej rzecz, wymagana do prawidlowego §wiadczenia ustug
maklerskich, oraz

2)  posiadanie przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia
w zakresie powierzonych obowigzkéw, oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy
i takich kompetencji.

3c. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz inne regulacje wewnetrzne w zakresie
niezbednym do prawidlowego §wiadczenia ustug maklerskich. W przypadku $wiadczenia ustug maklerskich dla
klientéw detalicznych firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje regulaminy $wiadczenia uslug makler-
skich.

3d. W przypadku gdy konstrukcja instrumentéw finansowych lub specyfika obrotu tymi instrumentami
finansowymi uniemozliwia uregulowanie praw i obowiazkdéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich
w sposob jednolity dla wszystkich klientéw, na rzecz ktérych Swiadczone sa dane ustugi, wymogu opracowania
regulaminu, o ktérym mowa w ust. 3c, nie stosuje sie.

3e. Przy wykonywaniu obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1, 3b i 3c, firma inwestycyjna uwzglednia za-
kres, skal¢ i ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci.

3f. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w zakresie Swiadczenia ustug maklerskich
i instrumentéw finansowych bedacych jej przedmiotem, uwzgledniajaca charakterystyke oraz potrzeby klientéw
lub potencjalnych klientéw, oraz akceptowanego przez klientdw lub potencjalnych klientdw poziomu ryzyka.

3g. Firma inwestycyjna monitoruje i regularnie ocenia:
1)  adekwatno$¢ celdw strategicznych firmy inwestycyjnej przyjetych w §wiadczeniu ustug maklerskich oraz

2)  adekwatnos$¢ i skutecznos¢ wdrozonych rozwigzan, regulacji i polityk w organizacji przedsigbiorstwa.”,

ust. 4 i 4a otrzymujg brzmienie:

4. Firma inwestycyjna jest obowiazana, w zakresie i na zasadach okre§lonych w art. 72-76 rozporzadzenia
2017/565:

1)  rejestrowaé, przechowywac i archiwizowa¢ dokumenty, nagrania oraz inne no$niki informacji sporzadzane
lub otrzymywane w zwiazku ze §wiadczonymi ustugami maklerskimi;

2)  sporzadza¢ na trwatym no$niku protokoty, notatki lub nagrania z rozméw przeprowadzonych w bezposred-
niej obecno$ci klienta lub potencjalnego klienta.

4a. Z zastrzezeniem art. 73 i art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565, obowigzek przechowywania i archi-
wizowania, o ktérym mowa w ust. 4, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po
roku, w ktérym dokumenty lub no$niki informacji zostaly sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regulami-
ndéw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego
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po roku, w ktérym przestaly one obowigzywa¢. Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej przechowywania
i archiwizowania takich danych lub dokumentéw po uptywie tego terminu, nie diuzej jednak niz przez 7 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nast¢pujacego po roku, w ktérym zostaly one sporzadzone lub otrzymane, lub
przestaty obowigzywac.”,

e) po ust. 4a dodaje si¢ ust. 4b—4d w brzmieniu:

,4b. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 4, obejmuje réwniez nagrywanie rozméw telefonicznych i zapisy-
wanie korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynnosciami, ktére mogtyby skutkowa¢ §wiadczeniem jed-
nej z ustlug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych roz-
moéw lub korespondencji nie dochodzitoby do §wiadczenia ustugi. Obowigzek nagrywania rozméw telefonicz-
nych i zapisywania korespondencji elektronicznej obejmuje urzadzenia firmy inwestycyjnej oraz, pod warunkiem
zatwierdzenia do uzywania przez firme¢ inwestycyjng prywatnych urzadzen os6b zatrudnionych w firmie inwesty-
cyjnej, takie prywatne urzadzenia.

4c. Firma inwestycyjna informuje klientéw lub potencjalnych klientéw o nagrywaniu rozméw telefonicz-
nych oraz zapisywaniu korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynno$ciami, w wyniku ktérych dochodzi-
toby lub mogtoby doj$¢ do $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i2, przed rozpoczgciem
takiego nagrania lub zapisu. Firma inwestycyjna nie moze prowadzi¢ rozméw telefonicznych lub korespondencji
elektronicznej, jezeli nie poinformowata klienta lub potencjalnego klienta o nagrywaniu rozméw oraz zapisywa-
niu korespondencji.

4d. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania zapobiegajace prowadzeniu przez osoby zatrudnione w firmie
inwestycyjnej rozméw telefonicznych lub korespondencji elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych do
uzywania przez t¢ firme¢ prywatnych urzadzen tych oséb, jezeli nie jest w stanie nagrywac¢ tych rozméw lub zapi-
sywac¢ tej korespondencji.”,

f) ust. 516 otrzymuja brzmienie:

D). Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalnosci, przy czym dom maklerski, o ktérym mo-
wa w art. 110a ust. 1 pkt4, oraz dom maklerski bedacy firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013, ktéry prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuja
system zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w oddziale 2a.

6. Do domu maklerskiego bgdacego firma, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, ktéry
prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie, o ktdrym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosuje si¢ przepisy
art. 110a—110d, art. 110g-110q i art. 110v—110za.”;

67) po art. 83a dodaje si¢ art. 83b—83j w brzmieniu:

»Art. 83b. 1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu i stosowaniu rozwigzan technicznych i organizacyjnych w §wiad-
czeniu ustug maklerskich firma inwestycyjna uwzglednia zasady okres$lone w art. 21 rozporzadzenia 2017/565.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu zapewnienia zgodno$ci dziatalno$ci firmy
inwestycyjnej oraz jej agentdw z przepisami prawa regulujacymi $wiadczenie ustug maklerskich oraz adekwatne
i skuteczne rozwigzania techniczne i organizacyjne w tym zakresie, w tym zasady regulujace zawieranie transakcji
przez osoby zaangazowane.

3. Firma inwestycyjna wykonuje obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2, z uwzglednieniem art. 22, art. 25, art. 26,
art. 28 i art. 29 rozporzadzenia 2017/565.

4. Firma inwestycyjna podejmuje dzialania okre§lone w art. 23 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 w zakresie
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dzialalnos$cia prowadzong przez firm¢ inwestycyjna. W przypadku okre§lonym
w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 firma inwestycyjna ustanawia komdrke zarzadzania ryzykiem wykonujaca
zadania, o ktérych mowa w tym przepisie, oraz inne obowigzki wynikajace z odrgbnych przepiséw dotyczacych za-
rzadzania ryzykiem.

5. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system audytu wewnetrznego zwigzanego z dziatalnos-
cig prowadzong przez firm¢ inwestycyjna, w ramach ktérego monitoruje i regularnie weryfikuje stosowane systemy
oraz wdrozone regulaminy i procedury wewnetrzne pod wzgledem ich prawidtowosci i skuteczno$ci w wypetnianiu
przez firme¢ inwestycyjna obowiazkdw wynikajacych z przepiséw prawa, oraz podejmuje dziatania majace na celu
eliminacj¢ wszelkich nieprawidlowos$ci. W przypadku, o ktérym mowa w art. 24 rozporzadzenia 2017/565, firma
inwestycyjna ustanawia komérke audytu wewnetrznego wykonujaca zadania, o ktérych mowa w tym przepisie.

6. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i utrzymuje system kontroli wewnetrznej, w tym stuzacy realizacji
zadan, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565.

7. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie §rodki oraz procedury zarzadzania konflikta-
mi interes6w w rozumieniu art. 33 rozporzadzenia 2017/565, z uwzglednieniem art. 34 i art. 35 tego rozporzadzenia.
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8. Firma inwestycyjna, ktéra emituje lub wystawia instrument finansowy, lub udziela innym podmiotom,
w ramach dzialalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 3, porad w zakresie emitowania lub
wystawiania instrumentu finansowego, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane
7z procesem emitowania lub wystawiania instrumentu finansowego, zapewniajace, ze instrument finansowy oraz stra-
tegia dystrybucji beda odpowiednie dla grupy docelowe;j.

9. Firma inwestycyjna, ktéra w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 21 4,
rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo w inny spos6b umozliwia nabycie lub objecie instrumentu finan-
sowego przez grup¢e docelowa, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane
z procesem wykonywania tych czynno$ci, zapewniajace, ze instrument finansowy oraz strategia dystrybucji beda
odpowiednie dla grupy docelowe;.

10. Przez grupe docelowa rozumie si¢ okres$long grupe nabywcoéw instrumentu finansowego, z ktérych potrze-
bami, cechami lub celami instrument finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia lub objecia przez nich
tego instrumentu, w szczeg6lnosci niezaleznie od jego nabycia lub objecia w ramach prowadzenia dziatalno$ci ma-
klerskiej lub w zwiazku z jej prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotow.

11. Przez strategi¢ dystrybucji rozumie si¢ zamierzony sposob, w jaki instrument finansowy moze by¢ nabyty
lub objety przez grupe docelowa. W szczegdlnosci instrument finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez grupe do-
celowa w ramach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub w zwiazku z jej prowadzeniem, bezpos$rednio lub za po-
$rednictwem innych podmiotéw.

12. Rozwiazania, o ktérych mowa w ust. 8, obejmuja w szczeg6lnosci:

1)  okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego z uwzglednieniem podziatu klientéw na kategorie zgodnie
z art. 3a ust. 4;

2)  identyfikacje wszelkich istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym nabywaniem lub obejmowaniem instrumen-
tu finansowego przez grupe docelowa w celu dokonania oceny, czy instrument finansowy bylby odpowiedni dla
tej grupy docelowej;

3)  okre$lenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego, w przypadku gdy rekomendowanie, oferowanie albo
w inny sposéb umozliwianie nabycia lub objecia instrumentu finansowego bedzie wykonywane przez firme
inwestycyjng zarowno samodzielnie, jak i przez uprawnione do takich czynnosci podmioty, przy czym strategia
dystrybucji powinna by¢ odpowiednia dla okreslonej grupy docelowej;

4)  sprawdzenie przed wyemitowaniem lub wystawieniem instrumentu finansowego, czy instrument finansowy
pozostaje zgodny z potrzebami okre§lonej grupy docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego
instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;j;

5) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktére moglyby wptyna¢ na powstanie
ryzyk dla grupy docelowej, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okres§lonej grupy docelo-
wej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;j.

13. Rozwiazania, o ktérych mowa w ust. 9, obejmuja w szczeg6lnosci:

1)  okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego, takze w przypadku gdy podmiot emitujacy lub wystawia-
jacy instrument finansowy nie okreslit grupy docelowej instrumentu finansowego;

2)  okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego odpowiedniej dla okreSlonej grupy docelowej;

3) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktére moglyby wptynaé na powstanie
ryzyk dla grupy docelowej, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okreslonej grupy docelo-
wej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;j.

14. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech wystawionego lub wyemitowanego instrumentu
finansowego, grupy docelowej lub strategii dystrybucji tego instrumentu firma inwestycyjna jest obowigzana dokonaé
oceny planowanych zmian. Przepisy ust. 8 i 12 stosuje si¢ odpowiednio.

15. W przypadku gdy strategia dystrybucji instrumentu finansowego przewiduje wykorzystanie uprawnionych
podmiotéw trzecich, firma inwestycyjna emitujaca lub wystawiajaca instrument finansowy udostepnia tym podmiotom
informacje dotyczace instrumentu finansowego, sposobu okre$lenia grupy docelowej oraz strategii dystrybucji tego
instrumentu finansowego.

16. Firma inwestycyjna, ktora rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo umozliwia w inny sposéb
nabycie lub objecie instrumentu finansowego, uzyskuje od podmiotu emitujagcego lub wystawiajacego instrument
finansowy informacje o rozwigzaniach okre$lonych w ust. 12 oraz inne informacje pozwalajace na zrozumienie cech
instrumentu finansowego oraz okre$lonej grupy docelowe;j.
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17. Firma inwestycyjna, ktéra rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo umozliwia w inny spos6b
nabycie lub objecie instrumentu finansowego, nie jest obowigzana do ponownego okreslenia grupy docelowej oraz
strategii dystrybucji, jezeli okreélita grupe docelowg lub strategi¢ dystrybucji w zwigzku z emitowaniem lub wysta-
wianiem instrumentu finansowego.

Art. 83c. 1. Firma inwestycyjna, prowadzac dziatalno§¢ maklerska, jest obowigzana dziata¢ w sposéb rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow.
W przypadku firmy inwestycyjnej Swiadczacej ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 4, obowia-
zek dzialania w najlepiej pojetym interesie klientow jest wykonywany z uwzglednieniem art. 65 rozporzadzenia
2017/565.

2. Informacje kierowane przez firme¢ inwestycyjng do klientéw lub potencjalnych klientéw, w tym informacje
upowszechniane przez firm¢ inwestycyjng w celu reklamy lub promocji §wiadczonych przez nig ustug, powinny by¢
rzetelne oraz nie mogg budzi¢ watpliwosci ani wprowadza¢ w btad. Informacje upowszechniane w celu reklamy lub
promocji ustug §wiadczonych przez firme inwestycyjna sa oznaczane w sposéb niebudzacy watpliwos$ci jako informa-
cje upowszechniane w tych celach. Uznaje si¢, ze upowszechnianie informacji w sposéb rzetelny, niebudzacy watpli-
wosci iniewprowadzajacy w blad jest zachowane w przypadku spelnienia przez firm¢ inwestycyjng warunkéw,
o ktérych mowa w art. 44 rozporzadzenia 2017/565.

3. Tre$¢ i forma informacji, o ktérych mowa w ust. 2, jest prezentowana w taki sposob, aby klient lub poten-
cjalny klient, do ktérego jest kierowana informacja lub ktéry moze si¢ z taka informacja zapozna¢, mégt zrozumiec¢
charakter danej ustugi maklerskiej lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz ryzyko zwigzane
z nimi, a takze podja¢ $wiadoma decyzj¢ inwestycyjna.

4. Firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi, z uwzglednieniem art. 45-51 i art. 61
rozporzadzenia 2017/565, w odpowiednim czasie adekwatne i odpowiednie informacje dotyczace:

1)  tej firmy oraz ustug maklerskich §wiadczonych przez t¢ firmg;

2)  instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich §wiadczonych przez t¢ firme, rekomenda-
cji oraz strategii dziatania;

3)  systeméw wykonania zlecenia;
4)  kosztéw i optat zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich.

5. W przypadku $§wiadczenia ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, firma inwestycyjna, zgodnie z art. 52
rozporzadzenia 2017/565, przekazuje rowniez informacje o:

1)  zaleznym lub niezaleznym charakterze §wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego;

2)  zakresie instrumentdw finansowych begdacych przedmiotem analizy na potrzeby udzielenia rekomendacji,
w szczegblnosci informacjg, w jakim stopniu zakres analizy dotyczy instrumentéw finansowych emitowanych
lub wystawianych przez podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z firmg inwestycyjng lub przez podmio-
ty, ktére pozostaja z nig w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére mogtyby stwarzac¢
ryzyko naruszenia niezaleznego charakteru §wiadczonej ustugi;

3)  czestotliwosci dokonywania okresowej oceny odpowiednio$ci instrumentéw finansowych, jezeli firma inwesty-
cyjna zobowigzala si¢ do dokonywania takiej oceny.

6. W przypadku gdy ustuga, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, jest §wiadczona w sposdb niezalezny, firma
inwestycyjna, z uwzglednieniem art. 53 rozporzadzenia 2017/565:

1)  jest obowigzana obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj instrumentéw finansowych dostgpnych w obrocie
iich liczbe w sposéb odpowiednio zréznicowany, w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest adekwatna i we
wlasciwy sposdb realizuje cele inwestycyjne;

2)  nie moze obja¢ zakresem analizy wylacznie instrumentéw finansowych emitowanych lub wystawianych przez
podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z firmg inwestycyjng lub przez podmioty, ktére pozostaja z nig
w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére moglyby stwarza¢ ryzyko naruszenia nieza-
leznego charakteru $wiadczonej ustugi.

7. Przepisow ust. 2-5 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy ustuga maklerska jest elementem ustugi uregulowane;j
w ustawie z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. z 2016 r. poz. 1528 oraz z 2017 r. poz. 819),
ustawie z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
iagentami (Dz.U. poz. 819) lub w odrgbnych przepisach okreslajacych odrgbne obowiazki informacyjne wobec
klientéw lub potencjalnych klientow.
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Art. 83d. 1. Firma inwestycyjna, w zwiazku ze §wiadczeniem ustugi maklerskiej, nie moze przyjmowac¢ ani
przekazywac jakichkolwiek $wiadczen pieni¢znych, w tym oplat i prowizji, ani jakichkolwiek §wiadczef niepieni¢z-
nych, z wylaczeniem:

1)  $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu
oraz $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dzialajacej w jego imieniu;

2)  $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sg nie-
zbedne do wykonywania danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta, w szczegdlnosci:

a) kosztéw z tytutu przechowywania instrumentéw finansowych klienta i srodkéw pieni¢znych powierzonych
przez klienta,

b) optat pobieranych przez podmiot organizujacy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za roz-
liczenie i rozrachunek transakcji,

c) oplat na rzecz organu nadzoru,

d) podatkéw, nalezno$ci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika z prze-
piséw prawa,

e) optlat zwigzanych z wymiang walutowa;
3)  $wiadczen pieni¢znych i §wiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakos$ci ustugi maklerskiej §wiadczonej przez
firme¢ inwestycyjng na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez firm¢ inwestycyjng w sposob
rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesa-
mi jej klienta,

¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich $wiad-
czen nie moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczeciem §wiadczenia dane;j
ustugi maklerskiej, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spetniony réwniez w przypadku przekazania klien-
towi lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie ujednolicone;j.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w sposdb niezalezny fir-
ma inwestycyjna nie moze przyjmowac¢ $wiadczen pieni¢znych ani §wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego
w zwigzku ze §wiadczeniem tej ustugi.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych $wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych przez firm¢ inwesty-
cyjna, jezeli:
1)  $wiadczenia te moga poprawi¢ jakos$¢ $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz klienta;

2)  laczna wielkos¢ i charakter tych $wiadczen nie wptywalyby negatywnie na przestrzeganie przez firme¢ inwesty-
cyjng obowiazku dzialania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;

3) informacja o §wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich §wiadczeh nie
moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczg¢ciem §wiadczenia ustugi doradztwa inwesty-
cyjnego, przy czym $wiadczenia te moga by¢ opisane w sposob ogdlny.

4. W przypadku $wiadczenia uslugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, firma inwestycyjna nie
moze przyjmowaé $wiadczen pieni¢znych ani §wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwiazku ze $wiad-
czeniem tej ustugi.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ do drobnych §wiadczef niepieni¢znych przyjmowanych przez firm¢ inwesty-
cyjna, jezeli:
1)  $wiadczenia te moga poprawic¢ jako§¢ $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, na rzecz klienta;

2)  Iaczna wielko$¢ i charakter tych §wiadczen nie wptywatyby negatywnie na przestrzeganie przez firme¢ inwesty-
cyjng obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;

3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich §wiadczen nie
moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi zarzadzania portfe-
lami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, przy czym §wiadczenia te
moga by¢ opisane w sposéb ogdlny.
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6. Firma inwestycyjna informuje klienta o wszelkich zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie z ust. 1
pkt 3 lit. c, ust. 3 pkt 3 i ust. 5 pkt 3, jezeli zmiany te maja zwiazek z ustugami §wiadczonymi na rzecz klienta.

Art. 83e. 1. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi maklerskie, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2, zapewnia, aby
spos6b wynagradzania oséb zaangazowanych oraz oceny pracy $wiadczonej przez te osoby na rzecz firmy inwesty-
cyjnej nie powodowat ich dziatania w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z najlepiej pojetymi intere-
sami jej klientdéw. W tym celu firma inwestycyjna opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke wynagrodzen i praktyki
zgodnie z art. 27 rozporzadzenia 2017/565.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, sposéb wynagradzania
oraz ocena pracy nie mogg zachg¢ca¢ do udzielania rekomendacji majacych za przedmiot dany instrument finansowy
w przypadku, gdy inny instrument finansowy bylby bardziej adekwatny i lepiej realizowat cele inwestycyjne klienta.

3. Spos6b wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 i2, dotyczy przyznawania wynagrodzenia w rozumieniu
art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 2017/565.

Art. 83f. 1. W przypadku gdy:

1)  ustuga maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ §wiadczona w ramach jednej umowy lacznie z inng
ustuga, firma inwestycyjna informuje klienta, przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie
umowy o $wiadczenie takiej ustugi maklerskiej oraz umowy o §wiadczenie innych ustug, a jezeli jest to mozli-
we, przekazuje klientowi odrgbne zestawienie kosztéw i oplat zwigzanych z poszczegdlnymi umowami;

2)  zawarcie umowy o $§wiadczenie uslugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, jest warunkiem zawarcia
umowy o §wiadczenie innej ustugi albo zawarcie umowy o §wiadczenie innej ustugi jest warunkiem zawarcia
umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje klienta,
przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe zawarcie wylgcznie jednej z tych umoéw, a jezeli jest to mozliwe,
przekazuje klientowi odrebne zestawienie kosztow i optat zwigzanych z poszczegdlnymi umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z:

1)  zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktérej ustuga maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, ma
by¢ Swiadczona acznie z inng ustuga, moze rézni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z oddzielnego zawarcia umowy
o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, firma inwestycyjna informuje o tym klienta
1 przedstawia opis ryzyka wynikajacego z poszczegdlnych ustug §wiadczonych w ramach umowy oraz sposob,
w jaki jednoczesne wystgpowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka;

2)  zawarcia z klientem detalicznym umowy o $§wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, jako
warunku zawarcia umowy o §wiadczenie innej ustugi, albo z zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiad-
czenie innej ustugi, jako warunku zawarcia umowy o §wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2, moze rézni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z zawarcia umowy o ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2, bez takich warunkéw, firma inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia opis ryzyka wynikajace-
go z poszczegblnych ustug oraz sposéb, w jaki jednoczesne wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka.

Art. 83g. 1. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi maklerskie, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 i 5, uzys-
kuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego:

1)  wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;
2)  sytuacji finansowej, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat;
3)  celdéw inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg uzyskiwane od klienta lub potencjalnego klienta w przypadku:

1)  ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 — w celu umozliwienia zarzadzania portfelem, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, ktéry bedzie dla klienta odpowiedni ze wzgledu
na jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczeg6lnosci jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz
poziom akceptowanego ryzyka;

2)  ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 — w celu umozliwienia udzielania przez firme¢ inwestycyjng reko-
mendacji, ktore sa dla klienta odpowiednie ze wzgledu na jego osobista sytuacje lub potrzeby inwestycyjne,
w szczegblnosci jego zdolnos¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka.

3. Firma inwestycyjna $§wiadczaca ustuge maklerska, o ktoérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, przekazuje klientowi
detalicznemu, na trwatym no$niku, raport zawierajacy potwierdzenie odpowiednio$ci rekomendacji z wyjasnieniem
przyczyn, dla ktérych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.
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4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, ktére uniemoz-
liwiaja przekazanie trwatego nosnika, $wiadczy ustuge maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a bezposred-
nim nast¢pstwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia, wramach $wiadczenia ustugi, o ktérej mowa
wart. 69 ust. 2 pkt 1, firma inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi na trwatym no$niku raport, o ktérym mowa
w ust. 3, niezwlocznie po przyjeciu zlecenia klienta, jezeli:

1)  Kklient wyrazil zgode na przekazanie raportu odpowiednio$ci po przyjeciu zlecenia;

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwoéci odlozenia momentu przekazania zlecenia do czasu
przekazania raportu, o ktérym mowa w ust. 3, na trwatym no$niku.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢, ktére uniemoz-
liwiaja przekazanie trwalego nosnika, $wiadczy ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, a bezposred-
nim nastgpstwem udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia do wykonania, wramach $wiadczenia ustugi,
o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, firma inwestycyjna moze przekaza¢ klientowi na trwalym nosniku raport, o kté-
rym mowa w ust. 3, niezwlocznie po zawarciu transakcji na rzecz klienta, jezeli:

1)  Kklient wyrazit zgode na przekazanie raportu odpowiednio$ci po zawarciu transakcji;

2)  firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwosci odlozenia momentu zawarcia transakcji do czasu prze-
kazania raportu, o ktérym mowa w ust. 3, na trwatym nos$niku.

6. Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54 i art. 55 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiedniosci ustugi lub instrumentu finansowego bgdacego jej przedmiotem oraz
sporzadza raport, o ktérym mowa w ust. 3.

Art. 83h. 1. Z zastrzezeniem art. 83i ust. 3, firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi maklerskie, o ktérych mowa
wart. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 6, 7 lub 9, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace
jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy ustuga lub instrument
finansowy bedace jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie. W przypadku, o ktérym mowa w art. 83f ust. 1, ocenie
podlega, czy umowa zawierana w okoliczno$ciach okre§lonych w art. 83f ust. 1 jest dla klienta lub potencjalnego
klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna stwierdzi, ze ustuga
Iub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem nie sa odpowiednie dla klienta lub potencjalnego klienta, nie-
zwlocznie informuje o tym klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informacji, o ktérych mowa w ust. 1, albo
przedstawi informacje niewystarczajace, firma inwestycyjna informuje go, ze brak tych informacji uniemozliwia jej
dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie.

4. Firma inwestycyjna uzyskuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiedniosci ustugi
lIub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej
oceny zgodnie z art. 55 i art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktéra zawiera umowe o wykonywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub umowe o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, w przypadku gdy:

1)  przedmiotem umowy beda wylacznie nieskomplikowane instrumenty finansowe oraz
2)  umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, oraz

3)  klient lub potencjalny klient zostal poinformowany przez firme inwestycyjna, ze zawarcie umowy nie jest zwig-
zane z obowigzkiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz ze nie bedzie on korzystat z ochrony, jaka zapewniatoby mu
wykonanie przez firme¢ inwestycyjng takiego obowiazku, oraz

4)  firma inwestycyjna spelnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesow.
6. Przez nieskomplikowane instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1, rozumie si¢:

1)  akcje i certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku uznanym przez
Komisj¢ Europejska jako rynek réwnowazny w panstwie, ktdre nie jest panstwem cztonkowskim, oraz akcje
1 certyfikaty inwestycyjne wprowadzone do ASO, z wylaczeniem akcji i certyfikatow inwestycyjnych, ktoére ma-
ja wbudowany instrument pochodny;

2)  obligacje lub inne dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku
uznanym przez Komisj¢ Europejska jako rynek rdwnowazny w panstwie, ktére nie jest panstwem cztonkow-
skim, oraz obligacje lub inne dluzne papiery warto$ciowe wprowadzone do ASO, z wylaczeniem obligacji
i dluznych papieréw warto$ciowych, ktére maja wbudowany instrument pochodny lub ktérych struktura utrud-
nia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
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68)

3) instrumenty rynku pieni¢znego, z wylaczeniem instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére maja wbudowany
instrument pochodny lub ktérych struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obsza-
rze Gospodarczym, z wylaczeniem jednostek uczestnictwa oraz tytuléw uczestnictwa funduszy, o ktérych mowa
w art. 36 ust. 1 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrekty-
wy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestor6éw i warun-
koéw, ktére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu emi-
syjnego na trwatym no$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz. UEL 176
z 10.07.2010, str. 1);

5)  instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 rozporzadzenia 2017/565.

7. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta lub potencjalnego klienta zindywidua-
lizowanych informacji o firmie inwestycyjnej, instrumentach finansowych, ustudze lub transakcji, przyjmuje si¢, ze
nie zostala ona zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 2.

Art. 83i. 1. Firma inwestycyjna, ktdra, §wiadczac na rzecz klienta ustugi maklerskie, korzysta z posrednictwa
innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze dokonywa¢ oceny, o ktérej mowa w art. 83g
iart. 83h, na podstawie informacji dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta otrzymywanych od tej innej firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, lub uznaé za prawidtowa ocen¢ dokonang przez t¢ inng firme
inwestycyjng lub zagraniczng firm¢ inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktora posredniczy w $§wiadczeniu ustugi maklerskiej przez inng firm¢ inwestycyjng lub
zagraniczng firme¢ inwestycyjng i przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia
kompletno$¢ i rzetelno$¢ tych informacji oraz prawidtowos$¢ oceny dokonanej zgodnie z art. 83g i art. 83h.

3. Firma inwestycyjna, ktéra zawiera umowe o $wiadczenie ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1 lub 2, z klientem, w ktérego imieniu dziata pelnomocnik bedacy firmg inwestycyjna §wiadczaca na rzecz tego
klienta ustuge, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, nie uzyskuje informacji i nie przeprowadza oceny, o ktérej mowa
w art. 83h ust. 1, chyba ze w trakcie trwania stosunku umownego z klientem zostanie odwotane pelnomocnictwo dla
firmy inwestycyjnej $wiadczacej na rzecz tego klienta ustuge, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.

Art. 83j. 1. Przy $wiadczeniu ustugi maklerskiej firma inwestycyjna jest obowigzana przekazywac¢ klientowi
detalicznemu oraz klientowi profesjonalnemu, na trwatym no$niku, w terminie odpowiednim do charakteru $wiadczo-
nej ustugi, regularne sprawozdania zwigzane z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustlug maklerskich, uwzglednia-
jace rodzaj i ztozono$¢ danych instrumentdéw finansowych, charakter §wiadczonej ustugi oraz koszty zwigzane z transak-
cjami i ustugami wykonywanymi na rachunek klienta.

2. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 59 rozporzadzenia 2017/565.

3. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 60 i art. 62 rozporzadzenia 2017/565.

4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, sprawozdania, o ktérych
mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie z art. 63 rozporzadzenia 2017/565.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna $wiadczy ustuge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, na
rzecz klienta detalicznego, w sprawozdaniu, o ktérym mowa w ust. 1, zamieszcza informacje¢, w jaki sposéb zostanie
zapewnione, ze ustuga lub instrumenty finansowe bedace jej przedmiotem sa nadal odpowiednie dla klienta.

6. W przypadku gdy firma inwestycyjna, §wiadczac ustuge maklerska, o ktoérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, na
rzecz klienta detalicznego, udzielita mu rekomendacji i zobowigzata si¢ w ramach umowy do przeprowadzania okre-
sowej oceny jej odpowiednioSci, jest obowiazana przekazywac¢ klientowi regularnie oceng tej rekomendacji, wskazu-
jac, czy jest ona nadal odpowiednia dla tego klienta.”;

w art. 84:

a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
w zezwoleniu na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej Komisja zatwierdza cztonkéw zarzadu, o ktérych mowa
w art. 102a ust. 1.7,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 3;
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69)

70)

71)

72)

w art. 85:

a) dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 11 w tym ust.:
— uchyla si¢ pkt 1,
— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

»3a) pozostawanie wnioskodawcy w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogloby uniemozliwi¢
Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru lub sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione lub nie-
mozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego pod-
miotu;”,

— pkt 4-6 otrzymuja brzmienie:

,4)  charakter powigzan istniejgcych pomi¢dzy podmiotami nalezacymi do grupy kapitatlowej, w sktad ktorej
wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy lub rzeczywistych wias-
cicieli;

5)  osoby wymienione w art. 103 albo art. 111 ust. 6a nie spelniaja warunkéw okreslonych w tych przepi-
sach;

6)  opinia, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2, jest negatywna;”,

— pkt 8 otrzymuje brzmienie:

»8) wnioskodawca nie przedstawi, na zagdanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art. 82 ust. 4-6;,
— uchyla si¢ pkt 9,
— w pkt 10 kropke zast¢puje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 11 i 12 w brzmieniu:

,,11) na podstawie ktéregokolwiek z kryteriéw okre§lonych w art. 9 rozporzadzenia 2017/1943 stwierdzi, ze:

a) wnioskodawca nie zapewni wystarczajagcych gwarancji prawidtowego i ostroznego zarzadzania
podmiotem, wlasciwego prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej, w szczegélnosci prowadzenia jej
w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, w tym prowadzenia
jej w sposob niezagrazajacy takiemu bezpieczenstwu w zwigzku z utrzymywaniem systemu handlu
algorytmicznego w rozumieniu art. 1 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584, lub prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej w sposéb nalezycie zabezpieczajacy interesy klientéw lub

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze akcjonariusz albo wspdlnik posiadajacy co najmniej 10% udziat
w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspdlnikdw, albo podmiot dominujacy w inny sposdb, niz przez posiadanie odpowiedniego udziatu
w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspOlnikdw, bedzie wywiera¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ lub stabilno$¢ finansowa podmiotu;

12) wnioskodawca nie zapewni zgodnoS$ci dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia
1031/2010 — w przypadku gdy wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlece-
nie instrumentéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjna.”,

b) dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. Za uniemozliwienie lub utrudnienie skutecznego sprawowania nadzoru przez Komisj¢, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 3a, uznaje si¢ w szczeg6lnosci przypadki, o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia 2017/1943.”;

w art. 86 w ust. 1:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w zalacznikach do niego, o ktérych
mowa w art. 82 ust. 1 iust. 2 pkt 8;”,

b) uchyla si¢ pkt 2;
w art. 89 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w przypadku nierozpoczecia dzialalnoSci maklerskiej w terminie 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja
o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna;”;

w art. 93 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Przepisy art. 89 ust. 3 i4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych w przypadku
zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 5 pkt 1 lit. a lub ust. 8 pkt 1, w catosci albo w cz¢éci prowadzenia
dzialalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
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73) uchyla si¢ art. 93a;

74) art. 93b otrzymuje brzmienie:

75)

»Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firm¢ inwestycyjng przepisOw ustawy, przepisow wyko-
nawczych wydanych na jej podstawie, przepiséw rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadze-
nia 2017/565 oraz innych bezpo$rednio stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej majacych zastosowanie do
firmy inwestycyjnej Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dzialania naruszajacego te przepisy
lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.”;

—— lit. ¢ i d otrzymujg brzmienie:

w art. 94:
a) wust. 1:
— wpkt1:
+C)
d)

traktowania klientéw jak klientéw profesjonalnych lub klientéw detalicznych zgodnie z art. 3a ust. 112,

$wiadczenia ustug, wtym w zakresie §wiadczenia ustug na rzecz kategorii klientéw, o ktérych
mowa w art. 3a ust. 4, w szczeg6lnoSci takich ustug, ktérych przedmiotem sa instrumenty diuzne,
ktorych struktura utrudnia zrozumienie zwigzanego z nimi ryzyka, i takich, ktérych przedmiotem sg
lokaty strukturyzowane,”,

uchyla sig lit. e,

po lit. f dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ lit. g—i w brzmieniu:

»g)

h)

)

przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $§wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych w zwiazku
z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej,

przekazywania sprawozdan, o ktérych mowa w art. 83j ust. 1, w przypadku $wiadczenia ustugi
maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 5 oraz ust. 4 pkt 6 i 8, o ile dotyczy wykonywania
czynnoSci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 5 oraz ust. 4 pkt 1 1 6, a takze wymogi doty-
czace tresci tych sprawozdan oraz terminy ich przekazywania klientowi,

emitowania lub wystawiania instrumentéw finansowych lub udzielania porad w zakresie emitowania
lub wystawiania instrumentu finansowego albo rekomendowania lub oferowania albo w inny spos6b
umozliwiania nabycia lub objecia instrumentu finansowego”,

cz¢$¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:

,— W odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosSci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i4
iart. 119 ust. 1, przy zapewnieniu nalezytej starannosci, ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego
zawierania i rozliczania transakcji, a takze przejrzystosci i bezpieczefistwa obrotu;”,

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)

warunki, jakie musza spelnia¢ prowadzone przez firme¢ inwestycyjng ASO lub OTF, przy uwzglednieniu
koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa oraz ochrony intereséw inwestoréw uczestniczacych w obro-
cie w tych systemach;”,

— pkt 5 otrzymuje brzmienie:

’75)

szczegbtowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalno$ci przez firme
inwestycyjna i bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkéw papieréw wartos-
ciowych, rachunkéw derywatdéw i rachunkéw zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

a)

b)

c)

sposéb i szczegbtowe warunki przechowywania, rejestrowania izabezpieczania instrumentéw
finansowych oraz $rodkéw pieni¢znych klientéw, w tym szczegdétowe warunki wykorzystywania
instrumentéw finansowych i srodkéw pienigznych klientéw, w szczegdlnosci dla celéw zabezpie-
czenia, oraz kategorie podmiotéw, w ktérych moga by¢ deponowane $rodki pieni¢zne klientow,

szczegOtowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 82a ust. 1, wymogu
posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,

szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkéw zarzadu irady nadzorczej wymogu
posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia, o ktérych mowa w art. 103
ust. la, oraz szczegdlowe kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ pet-
nione jednoczes$nie zgodnie z art. 103 ust. 1c,
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d)

e)

g)

h)

)
J)

szczegOtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 3 pkt 3—15 rozpo-
rzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014 r. uzupehiajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych w odniesieniu do kryteriow jako$ciowych i wlasciwych kryteriéw ilo$ciowych ustala-
nia kategorii pracownikéw, ktérych dziatalno§¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka insty-
tucji (Dz. Urz. UE L 167 z 06.06.2014, str. 30, z pézn. zm.'”), wymogu posiadania odpowiedniej
wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia,

szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sklad wladz jednostki orga-
nizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, o ktérej mowa w art. 111 ust. 2 pkt 1, wy-
mogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktérych mowa
w art. 111 ust. 6a,

szczegOtowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby wchodzace w sktad wtadz oddziatu zagra-
nicznej osoby prawnej z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktd-
rym mowa w art. 115 ust. 1, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji
i do$wiadczenia, o ktérych mowa w art. 115 ust. 5,

tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby,
o ktérych mowa w lit. b—f, stosowanych wobec nich odpowiednich wymogéw w zakresie posiada-
nia odpowiedniej wiedzy i kompetencji, nieposzlakowanej opinii i do§wiadczenia, oraz tryb i warunki
postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych os6b oraz oséb,
o ktérych mowa w art. 82a ust. 2,

tryb 1 warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania kryteridw sto-
sowanych przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga by¢ pelnione jednoczesnie zgodnie z art. 103
ust. Ic,

procedury anonimowego zgtaszania naruszen, o ktérych mowa w art. 83a ust. 1a,

sposdb i szczegblowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz przechowywania i archi-
wizacji dokumentéw iinnych no$nikéw informacji sporzadzanych w zwigzku z prowadzeniem
dziatalno$ci

— z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia profesjonalnego, rzetelnego, bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia dziatalno$ci przez te podmioty, biorac pod uwagg jej zakres.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okreéli¢, w drodze rozporzadzenia, wykaz ty-
tutéw naukowych lub zawodowych, ktérych posiadanie przez osoby, ktérym powierzono wykonywanie czynnosci,
o ktérych mowa w art. 82a ust. 1, uznaje si¢ za posiadanie przez nie, w calodci albo cze¢Sci, odpowiedniej wiedzy
1 odpowiednich kompetencji, biorac pod uwage, aby zakres wiedzy i kompetencji, ktére nalezy wykaza¢ w celu
uzyskania danego tytutu, byt zgodny z zakresem okre$lonym w przepisach wydanych na podstawie ust. 1 pkt 5

lit. b.”;

76) w art. 95 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Spolka, o ktérej mowa w ust. 1, ktéra uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, ma
wylaczne prawo zamieszczania w firmie (nazwie) spotki wyrazéw ,,dom maklerski” oraz uzywania takiego oznaczenia
w obrocie handlowym.”;

77) wart. 96:

a) wust. 1 pkt 1-3 otrzymuja brzmienie:

»1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej, podmiotu prowadzacego zagraniczny
rynek regulowany, osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2)  ktoéra jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej, pod-
miotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany lub wobec osoby prawnej prowadzacej dziatalno$é
maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3)  naktéra znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktoére wywieraja znaczny wplyw na
zagraniczng firm¢ inwestycyjng, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany lub osobe¢ prawng
prowadzaca dziatalno$§¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub na bank
zagraniczny”’,

19" Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 144 z 01.06.2016, str. 21.
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b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych o wydaniu zezwolenia
na prowadzenie przez firme¢ inwestycyjng ASO lub OTF, a na zadanie tego Urzgdu Komisja udostgpnia informa-
cje, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 314.”;

78) wart. 98:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7-9,
kapitat zalozycielski wynosi co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych 730 000 euro.”,

b) po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a i 8b w brzmieniu:

,»8a. Dom maklerski, ktéry prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, i nie prowadzi dzia-
talnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, moze nabywa¢ na wtasny rachunek instrumenty finansowe, ktérych
dotycza zlecenia zlozone przez inwestoréw, jezeli:

1)  instrumenty finansowe sg nabywane na wlasny rachunek jedynie w przypadku, gdy domowi maklerskiemu
nie udaje si¢ zrealizowa¢ w calosci lub w czeSci zlecen inwestorow;
2)  laczna warto$¢ rynkowa takich instrumentéw finansowych w zadnym czasie nie przekracza wysokosci

15% kapitatu zalozycielskiego domu maklerskiego;

3)  spelnia wymogi okre§lone w art. 92-95 oraz cze¢$ci czwartej rozporzadzenia 575/2013.

8b. Dom maklerski, ktéry zgodnie z ust. 8a nabyl instrumenty finansowe na wlasny rachunek, jest obowia-
zany niezwlocznie zby¢ takie instrumenty finansowe.”,

¢) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

79)

80)

,»10. Réwnowarto$¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, jest ustalana na dzien
bilansowy, na ktory jest sporzadzane roczne sprawozdanie finansowe, przy zastosowaniu $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na ten dzien bilansowy, a na potrzeby postepowania
w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej — przy zastosowaniu $redniego
kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien ziozenia wniosku o udziele-
nie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej.”;

w art. 100 w ust. 3:

a)

b)

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Bieglty rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe domu maklerskiego, podmiotu domi-
nujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wplyw w rozumie-
niu art. 96 ust. 3 niezwlocznie przekazuja Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzadowi domu maklerskiego, pod-
miotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 istotne informacje, w posiadanie ktdrych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$-
ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:”,

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, cztonkéw jego zarzadu lub pra-
cownikoéw przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, zasad uczciwego obrotu
lub intereséw zleceniodawcow;”’;

po art. 102 dodaje si¢ art. 102a—102¢ w brzmieniu:

»Art. 102a. 1. Powolanie prezesa zarzadu domu maklerskiego icztonka zarzagdu domu maklerskiego, ktory

bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem, nast¢puje, z zastrzezeniem art. 84 ust. la,
za zgoda Komisji. Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje rada nadzorcza.

2. Rada nadzorcza domu maklerskiego, wraz z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, przekazuje informacje

i o§wiadczenia osdb wskazanych w tym przepisie, odnoszace si¢ do okresu ostatnich 5 lat, dotyczace:

1)
2)

3)
4)

identyfikacji tych oséb (dane osobowe);

wiedzy, umiej¢tnosci i do§wiadczenia tych oséb, a w szczegdlnosci wyksztalcenia, przebiegu pracy zawodowej
i ukonczonych szkolen zawodowych;

funkcji pelnionych w organach innych podmiotow;

karalnosci tych oséb, prowadzonych przeciwko nim postgpowan karnych i postgpowan w sprawach o przestep-
stwa skarbowe;
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81)

82)

5)  sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwiazku z zakresem odpowiedzialnosci
tych osob;

6)  postepowan sagdowych, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa tych oséb, zagrozonych sank-
cja postepowan administracyjnych, lub dyscyplinarnych, w ktérych te osoby wystepowaly lub wystepuja jako
strona, a takze postgpowan egzekucyjnych zakonczonych lub prowadzonych przeciwko tej osobie;

7)  innych okoliczno$ci mogacych mie¢ wplyw na ocen¢ spetniania przez te osoby wymogdw okreS§lonych w art. 103
ust. la.

3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli osoba, ktérej dotyczy wniosek o wyraze-
nie zgody, nie spelnia wymogdéw okreslonych w art. 103 ust. 1a lub 1b.

4. Jezeli nie zachodza przestanki okre$lone w ust. 3, przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do powolania na kolejng ka-
dencje 0os6b wymienionych w ust. 1.

5. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, moze okresla¢ termin, do ktérego powinno nastapi¢ powotanie lub powie-
rzenie funkcji, o ktérym mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162
§ 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego nie stosuje si¢.

Art. 102b. 1. W zarzadzie domu maklerskiego wyodrebnia si¢ stanowisko cztonka zarzadu nadzorujacego lub
stanowiska cztonkéw zarzadu nadzorujacych system zarzadzania ryzykiem w dziatalno$ci domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewngtrzny podziat kompetencji w zarzadzie
domu maklerskiego.

3. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie domu maklerskiego nie moga by¢ taczone funk-
cje prezesa zarzadu oraz czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w dziatalno$ci domu makler-
skiego.

Art. 102c. 1. W przypadku gdy czlonek zarzadu domu maklerskiego nie spetnia wymogdéw okre$lonych w art. 103
ust. 1a, Komisja moze wystapi¢ do wlasciwego organu domu maklerskiego z wnioskiem o jego odwotanie.

2. Komisja moze zawiesi¢ w czynnoS$ciach cztonka zarzagdu domu maklerskiego do czasu podjecia przez wias-
ciwy organ domu maklerskiego uchwaty w sprawie wniosku o jego odwotanie.

3. Rada nadzorcza moze delegowa¢ czlonka rady nadzorczej, na okres nie dluzszy niz 3 miesiagce, do czasowe-
go wykonywania czynno$ci cztonka zarzadu, ktéry zostal zawieszony.”;

w art. 103:

a) ust. 11 la otrzymuja brzmienie:

,»1. Liczba cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej domu maklerskiego powinna zapewnia¢ skuteczne, prawi-
dlowe i ostrozne zarzadzanie domem maklerskim, w szczeg6lnosci uwzglednia zakres, skalg i ztozono$¢ prowa-
dzonej dziatalno$ci, przy czym w sktad zarzagdu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.

la. W skiad zarzadu irady nadzorczej domu maklerskiego moga wchodzi¢ wytacznie osoby posiadajace
nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze¢, kompetencje i doswiadczenie niezbed-
ne do skutecznego, prawidtowego oraz ostroznego zarzadzania domem maklerskim, w tym zarzadzania ryzykiem,
z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozono$ci prowadzonej dziatalno$ci. Dom maklerski zapewnia utrzymywanie
i doskonalenie przez cztonkéw organéw domu maklerskiego wiedzy i kompetencji niezb¢dnych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowiazkéw.”,

b) wust. 1g zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,,Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papier6w War-
tosciowych o wydanych zgodach.”;

w art. 104:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, z zastrzezeniem ust. 2, 3, 5 i 610, uprawnia dom
maklerski do prowadzenia, w formie oddzialu, lub bez konieczno$ci otwierania oddzialu, w tym za posrednic-
twem agenta przebywajacego w innym panstwie czlonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dzialalno$ci maklerskiej na terytorium wszystkich innych panstw czlonkowskich w zakresie czynnosci objetych
zezwoleniem, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1.”,
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83)

b)

d)

g

h)

i)

i)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera informacje okreslone w:

1)  art. 6 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu
lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywac¢ w innym panstwie czion-
kowskim, w ktérym ma by¢ wykonywana dziatalno$¢;

2)  art. 3 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania
oddziatlu, w tym za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.”,

uchyla si¢ ust. 4 i 4a,

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

). Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi nadzoru innego pan-
stwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego ma dziata¢ oddzial lub bedzie prowadzona dzialalno$¢, w terminie
3 miesiecy od dnia ich otrzymania — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéb, o ktérym mowa
w ust. 3 pkt 1, albo miesigca od dnia ich otrzymania — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona
w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposéob, o ktérym
mowa w ust. 3 pkt 1, wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, Komisja przekazuje informacje o ogdlnych
zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.”,

uchyla si¢ ust. Sa,

po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:
,»8a. Informacja, o ktérej mowa w ust. 8, zawiera informacje okreslone w:

1)  art. 7 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno$¢ jest prowadzona w formie oddziatu lub
bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktory przebywa w innym panistwie cztonkowskim,
w ktérym jest wykonywana dziatalno$¢;

2)  art. 4 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dzialalno$¢ jest prowadzona bez otwierania oddziatu,
w tym za posrednictwem agenta, ktéry przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

9. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona w sposéb,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, albo miesiaca — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona w sposéb,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, od dnia zlozenia zawiadomienia, zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia od-
dzialu lub rozpoczecia dziatalno$ci bez otwierania oddziatu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.”,

w ust. 10 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Dziatalnos¢, ktéra ma by¢ prowadzona w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, moze by¢ podjeta po otrzyma-
niu przez dom maklerski od Komisji informacji, o ktérej mowa w ust. 6.”,

ust. 13 otrzymuje brzmienie:

,»13. Przewidywany zakres dzialalnos$ci, ktora dom maklerski zamierza prowadzi¢, nie moze obejmowac
wylacznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.”,

w ust. 14 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»W tym przypadku przepisy ust. 2, 3 i 9 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 104a:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Zezwolenie na prowadzenie ASO lub OTF uprawnia dom maklerski do instalowania na terytorium
innego panstwa czlonkowskiego systemdw teleinformatycznych i urzadzen technicznych zapewniajacych dostep
do prowadzonych przez ten dom maklerski ASO lub OTF podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Zawiadomienie, o ktéorym mowa wust. 2, zawiera informacje okre§lone w art. 5 rozporzadzenia
2017/1018.”;
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84)

85)

86)

87)

88)

89)

90)

w art. 106b:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomie-
niem informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946.”,

b) uchyla si¢ ust. 2,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktére
nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie
umozliwienie przeprowadzenia wlasciwej oceny podmiotu zamierzajagcego naby¢ lub obja¢ akcje lub prawa
z akcji domu maklerskiego albo zamierzajacego sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego w inny
sposdb.”;

art. 106d otrzymuje brzmienie:

,»Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje spo-
rzadzania dokumentéw wymaganych dla przedstawienia informacji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946,
podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktdrej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych dokumentéw, ztozy¢ sto-
sowne o$wiadczenie zawierajace wymagane informacje.”;

w art. 106h po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, zostalo ztozone przez wigcej niz jeden
podmiot w odniesieniu do tego samego domu maklerskiego, Komisja, dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3,
traktuje potencjalnych nabywcéw w sposéb niedyskryminujacy.”;

w art. 1061 dodaje si¢ ust. 7-10 w brzmieniu:

,» 7. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, nabyl lub objat akcje lub prawa z akcji, o ktérych mowa
w art. 106 ust. 1, i nie dochowuje zobowiazania, o ktérym mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do wysokos$ci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢
akcji lub praw z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo objg¢cia wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.

9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna jest ptatna w miesiecznych
ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, wypelni zobowiazanie, o ktérym mowa w art. 106h ust. 3,
przed uplywem terminu wskazanego w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje¢ o umorzeniu kary
pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 7:

1)  wcalosci albo
2)  wczesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okreslonym w ust. 9.”;
po art. 106n dodaje si¢ art. 1060 w brzmieniu:

»Art. 1060. W przypadku zalegtej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 1061 ust. 6 i 7, Komisja moze nakazaé
domowi maklerskiemu, ktérego akcjonariuszem jest podmiot, na ktéry zostala natozona kara, przekazanie na poczet
zalegltej kary pieni¢znej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez dom maklerski na rzecz tego
akcjonariusza, w kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.”;

w art. 110a w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, ktdérego zezwolenie na dziatalno$¢ maklerska obejmu-
je co najmniej jedna z czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6-9 lub ust. 4 pkt 1;”;

po art. 110c dodaje si¢ art. 110ca i art. 110cb w brzmieniu:

»Art. 110ca. 1. W przypadku gdy uzasadniaja to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozo-
no$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw nominacji, ktérego cztonkowie
sg powotywani przez rad¢ nadzorcza sposrdd jej cztonkow.

2. Komitet do spraw nominacji przy realizacji powierzonych mu zadan uwzglgdnia, w miar¢ mozliwos$ci, po-
trzebe zapewnienia, aby proces decyzyjny w zarzadzie domu maklerskiego nie zostal zdominowany przez jedng oso-
be, co mogloby wptyna¢ w sposéb niekorzystny na interes domu maklerskiego.
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91)

92)

3. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzysta¢ z wszelkich niezbednych zasobdw,
w tym z ustug doradztwa zewnetrznego.

4. Dom maklerski zapewnia odpowiednie finansowanie realizacji zadan przez komitet do spraw nominacji.

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres
zadan komitetu do spraw nominacji, uwzgledniajac potrzebg¢ zapewnienia skutecznego, prawidlowego i ostroznego
zarzgdzania domem maklerskim.

Art. 110cb. Komitet do spraw nominacji albo rada nadzorcza, jezeli nie powotano tego komitetu, przyjmuje po-
lityke réznorodnosci w sktadzie zarzadu domu maklerskiego, uwzgledniajaca szeroki zestaw cech i kompetencji wy-
maganych w przypadku oséb petnigcych funkcj¢ cztonkéw zarzadu.”;

w art. 110zj ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Dom maklerski, ktéry nie jest objety grupowym planem naprawy na podstawie niniejszej ustawy, ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo na podstawie przepisOw prawa innego panstwa cztonkowskiego,
w tym przepisdw wskazujacych Europejski Bank Centralny jako wlasciwy w zakresie grupowych planéw naprawy dla
instytucji kredytowych, zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powie-
rzajagcym Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem
ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz. Urz. UE L 287 z 29.10.2013, str. 63), oraz dom maklerski, kt6-
ry nie ma obowiazku posiadania grupowego planu naprawy, sa obowiazane posiada¢ plan naprawy. Plan naprawy sta-
nowi element systemu zarzadzania, o ktérym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski uwzglednia w planie naprawy
podmioty dziatajace w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilno$ci rynku finansowego, moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ sporzadzenie planu naprawy domowi maklerskiemu, ktéry zgodnie z ust. 1 nie ma takiego obowigz-
ku. W decyzji Komisja okresla termin przedstawienia planu naprawy przez dom maklerski. Do postgpowania
w sprawie zatwierdzenia planu naprawy stosuje si¢ przepisy art. 110zk ust. 2-11.”;

wart. 111:
a) uchyla si¢ ust. 1a,

b) ust. 2 i 2a otrzymuja brzmienie:
2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej przez bank zawiera:
1)  nazwg jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej ma by¢ prowadzona dziatalno$¢ maklerska;
2)  informacje okreslone w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

3)  os$wiadczenia czltonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwniez
innych oséb, ktére odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce dziatalno$ci maklerskiej lub beda nig
kierowa¢é, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestgpstwa skarbowego,
przestepstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pie-
niedzmi i papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych wart. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnoséci przemystowej, przestepstwa okreslonego
w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finan-
sowym, przestgpstwa stanowigcego naruszenie rownowaznych przepiséw obowigzujacych w innych pan-
stwach czlonkowskich oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostaty ukarane
w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego za naruszenie
przepiséw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$-
ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepiséw rozporzadzenia 575/2013;

4)  w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 3 rozpo-
rzadzenia 2016/824;

5)  w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o ktérych mowa w art. 2 i art. 6 rozpo-
rzadzenia 2016/824, a w przypadku gdy przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty energetyczne
sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe — takze informacje
o takich produktach, w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec
klas aktywdw w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia;

6)  w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$¢ bedzie obejmowacé nabywanie lub zbywanie na rachunek daja-
cego zlecenie instrumentdéw finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjng — infor-
macje wskazujace, w jaki sposéb wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodno$¢ dziatalnosci z art. 19 ust. 3
oraz art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010.
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c)
d)
e)

2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank dotacza si¢:
1)  procedury oraz opis rozwigzan i systeméw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

2)  procedury oraz opis rozwigzan isystemow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 —
w przypadku gdy wnioskodawca zamierza prowadzi¢ ASO lub OTF;

3)  regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowiacych tajemnice¢ zawodowa.”,
uchyla si¢ ust. 4,
uchyla si¢ ust. Sa,

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Liczba cztonkéw wiladz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, powinna zapewniac¢
skuteczne, prawidlowe oraz ostrozne zarzadzanie ta jednostka, w szczegllno$ci uwzgledniaé zakres, skalg
1 ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci, przy czym w skiad wiadz tej jednostki powinny wchodzi¢ co najmniej
dwie osoby.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a—6e w brzmieniu:

,0a. W sktad wtadz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, moga wchodzi¢ wytacznie oso-
by posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje i doswiad-
czenie niezbgdne do skutecznego, prawidlowego oraz ostroznego zarzadzania ta jednostka, z uwzglednieniem
zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska zapewnia utrzy-
mywanie i doskonalenie przez cztonkéw wiladz jednostki organizacyjnej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, wiedzy
i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw.

6b. Cztonkami zarzadu ani rady nadzorczej banku prowadzacego dzialalno§¢ maklerska, ani komisji rewi-
zyjnej takiego banku, o ile jest ona ustanowiona, nie moga by¢ osoby uznane prawomocnym orzeczeniem za
winne popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi pieni¢gdzmi i papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okre§lonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej lub przestgp-
stwa okre$lonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, oraz przest¢pstwa stanowigcego naruszenie réwnowaznych przepiséw obowigzujacych
w innych panstwach cztonkowskich.

6¢. Przepis ust. 6b stosuje si¢ takze do innych, niz okreslone w ust. 6b 0sdb odpowiadajacych za wykony-
wanie przez bank dziatalno$ci maklerskiej lub kierujacych taka dziatalnos$cia.

6d. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej. Skia-
dajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli o nastgpujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpo-
wiedzialno$ci karnej za zlozenie falszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zast¢puje pouczenie organu o odpowie-
dzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

6e. W przypadku banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska czynno$ci zarzadzania ryzykiem, o ktérych
mowa w art. 23 rozporzadzenia 2017/565, zwigzane z dzialalno$cia maklerska prowadzona przez bank oraz dzia-
talnoscig maklerska powierzong przez bank na podstawie umowy wykonywane sa w ramach systemu zarzadzania
ryzykiem banku.”;

93) w art. 114 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

3. Bank prowadzacy dzialalno§¢ maklerska nie moze zamieszcza¢ w firmie (nazwie) wyrazéw ,,dom makler-

ski” ani uzywac takiego oznaczenia w obrocie handlowym.”;

94) wart. 115:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska i majaca siedzib¢ na terytorium panstwa
innego niz panstwo cztonkowskie moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ makler-
ska wylacznie w formie oddziatu. Prowadzenie takiej dziatalno$ci wymaga zezwolenia Komisji.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci maklerskiej przez zagraniczng osobeg
prawng zawiera:

1)  nazwg organu sprawujacego nadzér nad zagraniczng osobg prawng;

2)  informacje dotyczace wnioskodawcy, okreslone w art. 1 rozporzadzenia 2017/1943;
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3)  informacje o wysokosci kapitatu zalozycielskiego pozostajacego do dyspozycji oddziatu, okre§lone w art. 2
rozporzadzenia 2017/1943;

4)  informacje dotyczace akcjonariuszy lub wspdlnikéw wnioskodawcy, okreslone w art. 3 rozporzadzenia
2017/1943;

5) informacje dotyczace organu zarzadzajacego wnioskodawcy oraz oséb kierujacych oddziatem, okreslone
w art. 4 rozporzadzenia 2017/1943;

6) informacje dotyczace organizacji oddziatu, okreslone w art. 6 rozporzadzenia 2017/1943;

7)  o$wiadczenia os6b kierujacych oddzialem, Ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popet-
nienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi i papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okre§lonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej ani
przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa wart. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym.”,

w ust. 4:

— po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

»la) podlegania przez zagraniczng osob¢ prawna w panstwie jej siedziby nadzorowi w zakresie ustug okres-
lonych w art. 69 ust. 2 i 4, ktére zagraniczna osoba prawna zamierza $wiadczy¢ na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;”,

— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) podlegania przez zagraniczng osob¢ prawng w panstwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatno-
Sci kapitalowej rdwnowaznym z wymogami okre§lonymi w przepisach oddziatu 2a irozporzadzenia
575/2013;7,

— w pkt 3 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 4—6 w brzmieniu:

»4) uwzglednienia przez organ nadzoru, ktéry udzielit tej zagranicznej osobie prawnej zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnos$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby, przy wydawaniu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, zalecen Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdzialania Praniu Pieniedzy
(FATF) w zakresie przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

5)  zwiazania Rzeczypospolitej Polskiej umowa zawarta z panstwem, na ktorego terytorium ma siedzibe
zagraniczna osoba prawna, zapewniajacg stosowanie si¢ tego panstwa do standardéw okreSlonych
w art. 26 Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodéw i majatku oraz zapewniajaca
skuteczng wymian¢ informacji w sprawach podatkowych lub zwigzania tego panstwa wielostronnym
porozumieniem w sprawie podatkOw zapewniajacym stosowanie si¢ tego panstwa do takich standardéw
oraz skuteczng wymiang takich informacji;

6)  uczestniczenia przez zagraniczng osob¢ prawng w systemie rekompensat dla inwestoroéw.”,

d) wust. 5 otrzymuje brzmienie:

e)

). W sktad wtadz oddzialu powinny wchodzi¢ osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwiazku ze
sprawowanymi funkcjami, wiedze¢, kompetencje i doSwiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidlowego oraz
ostroznego zarzadzania oddzialem, w tym zarzadzania ryzykiem, z uwzglgdnieniem zakresu, skali i ztozonosci
prowadzonej dzialalnoSci. Zagraniczna osoba prawna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkéw
wladz oddziatu wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw.”,

dodaje si¢ ust. 71 8 w brzmieniu:

1. Przepisow ust. 1-6 nie stosuje si¢ do podmiotu wpisanego do rejestru, o ktérym mowa w art. 48 roz-
porzadzenia 600/2014, jezeli zamierza on §wiadczy¢ ustugi maklerskie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wylacznie na rzecz uprawnionych kontrahentéw oraz klientéw profesjonalnych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 39b
lit. a—m.

8. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 7, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej. Sktada-
jacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nast¢pujacej tresci: ,,Jestem Swiadomy odpowie-
dzialno$ci karnej za zlozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowie-
dzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.”;
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95)

96)

po art. 115 dodaje si¢ art. 115a i art. 115b w brzmieniu:

»Art. 115a. 1. Nie stanowi dziatalnos$ci maklerskiej wymagajacej uzyskania zezwolenia na jej prowadzenie
$wiadczenie przez podmiot, majacy miejsce zamieszkania lub siedzibg¢ na terytorium panstwa innego niz Rzeczpospo-
lita Polska, ustugi na rzecz klienta majacego siedzibe, miejsce zamieszkania lub przebywajacego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, jezeli do rozpoczgcia §wiadczenia tej ustugi doprowadzit ze swojej wylacznej inicjatywy ten
klient.

2. Wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie obejmuje proponowania klientowi przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 1, ustugi dotyczacej instrumentdw finansowych innego rodzaju niz bgdace przedmiotem ustug §wiadczonych
zgodnie z ust. 1 lub proponowania mu innych ustug niz §wiadczone zgodnie z ust. 1.

3. Za ustuge $wiadczong z wylacznej inicjatywy klienta, o ktérej mowa w ust. 1, nie uznaje si¢ ustugi §wiadczo-
nej w przypadku, gdy inicjatywa klienta jest nastgpstwem dziatan reklamowych lub promocyjnych podejmowanych
przez podmiot niemajacy miejsca zamieszkania lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w stosunku do
potencjalnych klientdw na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 115b. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa w art. 115
ust. 1, w przypadku gdy:
1)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze sta-
nem faktycznym;

2)  warunki okre$lone w art. 115 ust. 4 nie s3 spetnione;
3)  osoby wchodzace w sktad wtadz oddziatu nie spetniajg warunkéw okres§lonych w art. 115 ust. 5;

4)  z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia
dzialalno$ci w sposéb zgodny z ustawa, przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie lub nie zapewni
jej prowadzenia w spos6b niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie za-
bezpieczajacy interesy klientow;

5) podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy
reprezentujace tacznie co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw lub 10% kapitatu zaktadowego nie zapewniaja
wlasciwego prowadzenia przez wnioskodawce dziatalno$ci maklerskiej.”;

wart. 117:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, wykonywa¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci stanowigce, zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4, dziatalno$¢ maklerska,
jezeli dana czynnos¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wlasciwy organ nadzoru
innego panstwa czlonkowskiego w panstwie jej siedziby. Dziatalno$¢ maklerska moze by¢ prowadzona przez
utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziatu lub bez otwierania oddziatu, w tym za pos$rednic-
twem agenta przebywajacego w innym panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

b) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Za oddzial, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza si¢ wyodrgbniong w strukturach zagranicznej firmy inwes-
tycyjnej jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne danej zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktérych jest pro-
wadzona dziatalno$¢ maklerska.”,

¢) uchyla si¢ ust. 2,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez zagraniczng firme
inwestycyjng dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okre§Slonym w ust. 1 jest przekazanie Komisji przez wiasciwy
organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadze-
nie dziatalno$ci maklerskiej, odpowiednich informacji dotyczacych tej dzialalnosci. Komisja informuje zagra-
niczng firme¢ inwestycyjng o warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.”,

e) uchyla si¢ ust. 3a,
f) po ust. 3a dodaje si¢ ust. 3b w brzmieniu:
,,3b. Dzialalno§¢ maklerska, ktéra ma by¢ prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1)  bez otwierania oddzialu, w tym za posrednictwem agenta, ktéry ma przebywa¢ na terytorium innego pan-
stwa czlonkowskiego — moze zosta¢ podjeta po otrzymaniu przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego odpowiednich informacji dotyczacych tej dziatalnosci;
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97)

98)

2)  w formie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktoéry ma przebywac na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej — moze zosta¢ podjeta z chwila poinformowania tej zagranicznej firmy
inwestycyjnej przez Komisj¢ o warunkach prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej albo z uptywem 2 miesi¢gcy od dnia otrzymania przez Komisj¢ od wtasciwego organu
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego odpowiednich informacji dotyczacych tej dziatalnodci —
w przypadku gdyby przed uptywem tego terminu zagraniczna firma inwestycyjna nie otrzymata od Komisji
informacji o warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

g) uchyla si¢ ust. 4,

h) ust. 5-5b otrzymuja brzmienie:

»J. Przez warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych
mowa w ust. 3, rozumie si¢ w szczegdlnosci zasady okres$lone w przepisach ustawy, przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie oraz bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, majace zasto-
sowanie do dziatalno$ci wykonywanej w sposéb okre§lony odpowiednio w ust. 3b pkt 1 lub 2.

5a. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci, a w przypadku dziatalno$ci prowadzonej przez za-
graniczng firm¢ inwestycyjna na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem agenta, ktéry przebywa
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego — przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o agentach tej
zagranicznej firmy inwestycyjnej, za posrednictwem ktérych prowadzi ona dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

5b. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu, jej agenci przebywajacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za posrednictwem
ktérych wykonuje ona dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wchodza w sktad struktury
oddziatu tej firmy inwestycyjnej. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi dziatalno§¢ maklerska na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktéry przebywa na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, do tego agenta, w zakresie tej dziatalnosci, stosuje si¢ przepisy dotyczace od-
dziatéow.”,

i) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

1. Przepisow ust. 1, 1a, 3, 3b i 5-6 nie stosuje si¢ do czynno$ci wykonywanych na podstawie umowy
z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem panstwowym wykonujacym czynno$ci zwigzane
z polityka pieni¢zng panstwa, ksztattowaniem kursu wymiany walut, polityka zarzgdzania dlugiem publicznym
oraz polityka zarzadzania wolnymi §rodkami Skarbu Panstwa.”;

art. 117a 1 art. 118 otrzymuja brzmienie:

»Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca w innym panstwie cztonkowskim ASO lub OTF
moze bez zezwolenia Komisji instalowaé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy teleinformatyczne i urza-
dzenia techniczne umozliwiajace dostgp do prowadzonych przez t¢ firm¢ ASO lub OTF podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie o tym Komisji przez wtasci-
wy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie ASO lub OTF.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wskazanie uczestnikow ASO lub
OTF, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 90 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565, dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mo-
wa w ust. 1, uzyska znaczng wage dla funkcjonowania rynku papier6w wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspdtprace z wlasciwym organem nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktéry udzielil temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddzialu lub bez otwierania oddziatu, ale za posrednictwem agenta, ktéry przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlega w innym panstwie cztonkowskim nadzorowi wlasciwego organu, ktéry udzielit jej
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem ze nadzér nad przestrzeganiem zasad $wiad-
czenia ustug maklerskich, okre§lonych w przepisach prawa polskiego lub w bezposrednio stosowanych przepisach
prawa Unii Europejskiej stosowanych do dzialalnosci tej firmy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sprawuje
Komisja.”;

w art. 125 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) wykonywanie przez maklera lub doradce¢ czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 lub 2¢.”;
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99) wart. 131g w ust. 4 w pkt 7 po wyrazach ,,systematycznie internalizujagcego” dodaje si¢ wyraz ,transakcje”;

100) w art. 131h w ust. 4 w pkt 7 po wyrazach ,,systematycznie internalizujacego” dodaje si¢ wyraz ,transakcje”;

101) w art. 131i ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Dostawca informacji skonsolidowanych zapewnia udostepnianie skonsolidowanych danych pochodzacych
ze wszystkich rynkéw regulowanych, ASO, OTF i zatwierdzonych podmiotéw publikujacych w zakresie wynikajacym
z art. 131g ust. 1, w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/571.”;

102) w art. 131k:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania

podmiotu §wiadczacego ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach lub wchodzace w sktad jego
statutowych organéw albo pozostajace z nim w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt
tego podmiotu, kopie dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz udzielaja pisemnych lub ustnych wyjas-
nien.”,

b) wust. 2:

— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdanie finansowe podmiotu §wiadczacego ustugi
w zakresie udostegpniania informacji o transakcjach niezwlocznie przekazujg Komisji oraz organom statuto-
wym tego podmiotu istotne informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno-
$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa regulujagcych prowadzenie dziatal-
no$ci w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach przez podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach, cztonkéw jego organdw statutowych lub pracownikéw;”,

w pkt 2 i 3 wyrazy ,,dostawcy uslug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach” zastgpuje si¢ wyra-
zami ,,podmiotu §wiadczacego ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach”,

c) w ust. 3 wyrazy ,,dostawcy ustug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach” zastepuje si¢ wyrazami
,,podmiotu §wiadczacego ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach”;

103) po art. 131k dodaje si¢ art. 1311 w brzmieniu:

»Art. 1311. W celu zapewnienia przestrzegania przez podmiot §wiadczacy uslugi w zakresie udost¢pniania
informacji o transakcjach przepisdw ustawy, przepisdw wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepiséw roz-
porzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/571 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisoéw prawa Unii Euro-
pejskiej majacych zastosowanie do tych podmiotéw Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie
dzialania naruszajgcego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.”;

104) w art. 150 w ust. 1:

a) w pkt 15 w lit. e §rednik zast¢puje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. f~1 w brzmieniu:

) ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu — w zakresie niezb¢dnym do realizacji ustawowych zadan zwia-

g)

h)

i)

zanych z organizacja rynku obrotu skarbowymi papierami warto§ciowymi w sposéb, o ktérym mowa
wart. 13d ust. 112,

ministrowi wla§ciwemu do spraw $rodowiska lub do Krajowego osrodka bilansowania i zarzadzania emi-
sjami, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazéw
cieplarnianych i innych substancji (Dz. U. z 2017 r. poz. 286, 1566 i 1999) — w zakresie administrowania
systemem handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,

Agencji do spraw Wspdlpracy Organéw Regulacji Energetyki — w przypadkach okreslonych w art. 32¢
ust. 14 1 art. 32¢ ust. 5,

Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki — w zakresie niezb¢dnym do wydania opinii, o ktérych mowa
wart. 32¢ ust. 6 pkt 1 iart. 32e ust. 6 pkt 1, oraz prowadzenia wspoélpracy, o ktérej mowa w art. 32¢
ust. 15 pkt 1,

ministrowi wlasciwemu do spraw rynkéw rolnych — w zakresie niezbednym do wydania opinii, o ktérych
mowa w art. 32c ust. 6 pkt 2 i art. 32e ust. 6 pkt 2, oraz prowadzenia wspélpracy, o ktérej mowa w art. 32¢
ust. 15 pkt 2,



Dziennik Ustaw - 64 — Poz. 685

b)

¢)

d)

k) wlasciwemu ministrowi kierujacemu dziatem administracji rzagdowej obejmujacym sprawy produkcji, wy-
dobycia lub obrotu okre$§lonym towarem, innym niz paliwo, energia lub produkt rolny — w zakresie niezbed-
nym do wydania opinii, o ktérych mowa w art. 32c ust. 6 pkt 3 i art. 32e ust. 6 pkt 3, oraz prowadzenia
wsp6tpracy, o ktérej mowa w art. 32c ust. 15 pkt 3,

1)  spodtce prowadzacej rynek regulowany — w przypadkach okre§lonych w art. 163a;”,

pkt 16 i 17 otrzymuja brzmienie:
,»16) w przypadkach okreslonych w art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 11 2 oraz art. 89 ust. 4;

17) przez firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy w zwiazku z zawarciem lub wykonywaniem umowy zwig-
zanej z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej, w tym umowy, o ktérej mowa w art. §1la
ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezb¢dne dla za-
warcia lub wykonania umowy;”,

po pkt 17 dodaje si¢ pkt 17a w brzmieniu:

»17a) przez przedsigbiorc¢ lub przedsigbiorce zagranicznego w zwiagzku z zawarciem lub wykonywaniem umo-
wy, o ktérej mowa w art. 81f ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do zawarcia lub wyko-
nywania tej umowy;”,

po pkt 18 dodaje si¢ pkt 18a w brzmieniu:

,»18a) przez spotke prowadzaca rynek regulowany w zwiazku z zawarciem lub wykonywaniem umowy, o ktdrej
mowa w art. 16b ust. 1, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne dla zawarcia lub wykonania umo-
Wy;”,

w pkt 20 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 21 i 22 w brzmieniu:

,»21) przez Krajowy Depozyt lub spélke, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, lub przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub spéiki,
ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1-6, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu — w zakresie:

a) dotyczacym liczby papieréw warto$ciowych zapisanych na prowadzonych przez te podmioty rachun-
kach papier6w warto$ciowych i rachunkach zbiorczych, na dzien wskazany przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny,

b) danych umozliwiajacych identyfikacje¢ osob uprawnionych z papieréw warto$ciowych wskazanych
w decyzji Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w sprawie wszczg¢cia przymusowej restrukturyzacji
albo w sprawie umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych podmiotu w restrukturyzacji, albo
w sprawie umorzenia lub konwersji zobowigzah podmiotu w restrukturyzacji, atakze liczby tych
papieréw warto$ciowych posiadanych przez te osoby, na dzien umorzenia lub konwersji okre§lony
w tej decyzji

— jezeli informacje te s3 niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

przy czym Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze wystapi¢ o te informacje do uczestnikéw Krajowego

Depozytu lub spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, odpowiednio, za posrednictwem Krajowego Depozytu lub za

posrednictwem tej spotki;

22) przez Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu — w zakresie
umozliwiajacym identyfikacj¢ uczestnikow prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych lub rachunki
zbiorcze, na ktérych, wedlug stanu na dany dzien, zapisane bylty papiery warto$ciowe wskazane przez Ban-
kowy Fundusz Gwarancyjny, jezeli informacje te sa niezbedne do realizacji ustawowych zadan Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.”;

105) w art. 162:

a)
b)

uchyla si¢ ust. 4,

ust. 7 i 8 otrzymuja brzmienie:

1. Przekazanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czionkowskiego, ktéry udzielit
zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, odpowiednich informacji
dotyczacych dziatalnosci maklerskiej, jaka ma by¢ przez t¢ firm¢ inwestycyjng prowadzona na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w sposdb okreslony w art. 117 ust. 3b pkt 2, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej
niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro, wnoszonej przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna, ktérej takie odpowied-
nie informacje dotycza.
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8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, nie ponosi optaty, o ktérej mowa w tym przepi-
sie, jezeli na zasadzie wzajemnoS$ci polskie podmioty prowadzace dzialalno§¢ maklerska w sposéb okre§lony
w art. 104 ust. 3 pkt 1 na terytorium panstwa, w ktérym firma ta ma swoja siedzibe, nie ponosza tego rodzaju
oplaty.”,

¢) dodaje si¢ ust. 9-12 w brzmieniu:

9. Udzielenie zezwolenia przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci réwno-
warto$ci w ztotych 4500 euro.

10. Dokonanie rejestracji przewidzianej rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci réwno-
warto$ci w zlotych 2250 euro.

11. Dokonanie zatwierdzenia przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 2250 euro.

12. Dokonanie uznania przewidzianego rozporzadzeniem 2016/1011 podlega optacie w wysokoSci réwno-
wartosci w zlotych 2250 euro.”;

106) w art. 163:

a) wust. 9 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu, za posrednictwem agenta, ktéry przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz od zagranicznej osoby prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu pobiera si¢ optat¢ roczna, ustalang odpowiednio na podstawie przy-
chodéw oddziatu lub przychodéw zagranicznej firmy inwestycyjnej uzyskanych w wyniku dziatalno$ci agenta
przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w poprzednim roku kalendarzowym, w wysokosci nie
wickszej niz 0,15% tych przychodéw, jednak nie mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 500 euro.”,

b) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,»10. Zagraniczne firmy inwestycyjne begdace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sa
obowigzane do wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci rownowarto$ci w ztotych 10 000 euro.”,

¢) dodaje si¢ ust. 12—-14 w brzmieniu:

»12. Od administratora kluczowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 rozporza-
dzenia 2016/1011 pobiera si¢ optatg roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 1000 euro.

13. Od administratora istotnego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
2016/1011 pobiera si¢ optatg roczna w wysokosci rownowartosci w ztotych 500 euro.

14. Od administratora pozaistotnego wskaznika referencyjnego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 27 rozporza-
dzenia 2016/1011 pobiera si¢ optatg roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 100 euro.”;

107) po art. 163 dodaje si¢ art. 163a w brzmieniu:

»Art. 163a. 1. W przypadku nieuiszczenia optaty, o ktérej mowa w art. 163 ust. 10, spétka prowadzaca rynek
regulowany zawiesza, do czasu uregulowania zalegto$ci, mozliwo§¢ zawierania transakcji na rynku regulowanym
przez zagraniczng firme inwestycyjna.

2. Zawieszenie mozliwoS$ci zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna
nastepuje nie pozniej niz drugiego dnia sesyjnego nastgpujacego po dniu przekazania przez Komisj¢ spdtce prowa-
dzacej rynek regulowany informacji o wydaniu ostatecznej decyzji, o ktérej mowa w art. 17 ust. 12 ustawy
o nadzorze, okres$lajacej wysokos¢ zaleglo$ci z tytutu oplaty, o ktérej mowa w art. 163 ust. 10, naleznej od tej zagra-
nicznej firmy inwestycyjne;j.

3. Przywré6cenie mozliwosci zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna
nastepuje nie pdzniej niz drugiego dnia sesyjnego nastepujacego po dniu przekazania przez Komisj¢ spdtce prowa-
dzacej rynek regulowany informacji o uiszczeniu przez t¢ zagraniczng firme¢ inwestycyjng naleznos$ci z tytutu optaty,
o ktérej mowa w art. 163 ust. 10.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy oplata, o ktérej mowa w art. 163 ust. 10, zostata uiszczona
w czgsci, a warto$¢ zalegtosci nie przekracza rownowartosci w ztotych 500 euro.

5. W celu zapewnienia mozliwo$ci prawidtowego wykonywania przez spétki prowadzace rynek regulowany
obowigzkéw wynikajacych z ust. 1-3 Komisja moze zawiera¢ z takimi spétkami porozumienia okreslajace szczegd-
towy zakres informacji przekazywanych dla celéw okreslonych w ust. 1-3 oraz tryb ich przekazywania.”;
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108) w art. 165:

a)

b)

9

d)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktérym
decyzja o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna;”,

w ust. la pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktoérej mowa w ust. 1, i nalozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowa-
ny kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej réwnowarto$é
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750 000 z1, albo”,

po ust. la dodaje si¢ ust. 1b—1e w brzmieniu:

»1b. W przypadku naruszenia przez sp6tke prowadzaca rynek regulowany przepisoéw regulujacych prowa-
dzenie tego rynku Komisja moze réwniez nakazac tej spdlce zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naru-
szef i niepodejmowanie tych dzialan w przysztosci.

Ic. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej przez spoétke prowadzaca rynek
regulowany w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. la
pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysoko$ci dwukrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci.

1d. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktéorym mowa w ust. la pkt 1, stanowi
kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zba-
danym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

le. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug §redniego kursu tej waluty oglo-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane spra-
wozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1a pkt 1 lub ust. 1d.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1a, uwzglednia w szczegélnosci:
1)  wage naruszenia i czas jego trwania;
2)  stopien przyczynienia si¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania naruszenia;

3)  sytuacje¢ finansowa spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktéra jest naktadana kara, w szczeg6lnosci
wysokos¢ jej catkowitych obrotow;

4)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, jezeli mozna
te korzysci lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwiazku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan spétki prowadzacej rynek regulowany;

7)  gotowos$¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci
naruszenia;

8)  uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez podmiot prowadzacy
rynek regulowany, popetnione przez spdtke prowadzaca rynek regulowany, na ktéra jest naktadana kara.”;

109) w art. 165b:

a)

b)

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktoérej mowa w ust. 1, i nalozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowa-
ny kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowigcej réwnowarto$¢
10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750 000 zi, albo”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2e w brzmieniu:

»2a. W przypadku naruszenia przez spdtke prowadzaca rynek regulowany przepiséw regulujacych prowa-
dzenie tego rynku Komisja moze réwniez nakazac tej spdlce zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naru-
szef i niepodejmowanie tych dzialan w przysztosci.
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2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnigtej przez spdétke prowadzaca rynek
regulowany w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2—4, kara pieni¢zna, o ktdérej mowa w ust. 2 pkt 1
albo 2, moze zosta¢ natozona do wysoko$ci dwukrotnos$ci kwoty osiagnigtej korzysci.

2c. W przypadku gdy spdtka prowadzaca rynek regulowany jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychéd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi
kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zba-
danym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

2d. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug $redniego kursu tej waluty oglo-
szonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane spra-
wozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2c.

2e. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczegdlnosci:
1)  wage naruszenia i czas jego trwania;
2)  stopien przyczynienia si¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do powstania naruszenia;

3)  sytuacje¢ finansowa spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktéra jest naktadana kara, w szczeg6lnosci
wysokos¢ jej catkowitych obrotow;

4)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, jezeli mozna
te korzysci lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwiazku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan spétki prowadzacej rynek regulowany;

7)  gotowos$¢ spotki prowadzacej rynek regulowany do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci
naruszenia;

8)  uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez podmiot prowadzacy
rynek regulowany, popetnione przez spdtke prowadzaca rynek regulowany, na ktéra jest naktadana kara.”;

110) po art. 165b dodaje si¢ art. 165¢—165f w brzmieniu:

»Art. 165c. 1. Komisja moze cofnaé spéice prowadzacej rynek regulowany, posiadajacej zezwolenie na prowa-

dzenie ASO, zezwolenie na prowadzenie ASO, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalno$ci polegajacej na pro-
wadzeniu ASO spoéika:

1)

2)
3)
4)
5)
6)
7

1)

2)

nie rozpocze¢ta prowadzenia dzialalno$ci obj¢tej zezwoleniem w terminie 12 miesi¢cy od dnia, w ktérym decy-
zja o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna;

przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita dzialalno$ci objetej zezwoleniem;

otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;
przestata spetnia¢ warunki, ktére byty podstawa udzielenia zezwolenia;

prowadzi dziatalno$¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujacych prowadzenie ASO;

nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

narusza interesy uczestnikow obrotu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na sp6tke prowadzaca rynek regulowany
kare pienig¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokoSci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 zi, albo

zastosowac sankcj¢ okreslong w ust. 1 i jednocze$nie nalozy¢ kare pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktoérych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spétke prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadze-

nie ASO, przepiséw prawa regulujagcych prowadzenie ASO Komisja moze réwniez nakaza¢ tej spélce zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysziosci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktdrej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczeg6lnosci okolicz-

no$ci wymienione w art. 165 ust. 2a.
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5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej przez spétke prowadzaca rynek regulo-
wany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie ASO, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7,
kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiag-
nietej korzysci.

6. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie ASO, jest
podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd,
o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominu-
jacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych o cofnigciu zezwolenia na
prowadzenie ASO przez spdtke prowadzaca rynek regulowany.

Art. 165d. 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia ASO przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
w przypadku gdy spdtka prowadzaca rynek regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie innej niz
zezwolenie:

1)  przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita ASO;
2)  prowadzi dzialalno$¢ z istotnym naruszeniem przepisOw prawa regulujacych prowadzenie ASO;
3)  nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
4)  narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1)  odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spdtke prowadzaca rynek regulowany
karg pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysoko$ci kwoty stanowigcej rownowartos¢ 10% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 z1, albo

2)  zastosowac sankcj¢ okreslong w ust. 1 i jednocze$nie nalozy¢ kar¢ pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spétke¢ prowadzaca rynek regulowany, uprawniong do prowadzenia ASO na
podstawie innej niz zezwolenie, przepiséw prawa regulujacych prowadzenie ASO Komisja moze réwniez nakazac jej
zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczeg6lnosci okolicz-
nosci wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagni¢tej przez spétke prowadzaca rynek regulo-
wany, uprawniong do prowadzenia ASO na podstawie innej niz zezwolenie, w wyniku naruszenia, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2-4, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotno-
$ci kwoty osiagnigtej korzySci.

6. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany, uprawniona do prowadzenia ASO na podstawie
innej niz zezwolenie, jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub
podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catko-
wity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przy-
chodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

7. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych o zakazaniu prowadzenia
ASO przez spdtke prowadzaca rynek regulowany.
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Art. 165e. 1. Komisja moze cofngé spélce prowadzacej rynek regulowany, posiadajacej zezwolenie na prowa-
dzenie OTF, zezwolenie na prowadzenie OTF, w przypadku gdy w odniesieniu do dziatalnos$ci polegajacej na prowa-
dzeniu OTF spotka:

1)  nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie 12 miesi¢cy od dnia, w ktérym decy-
zja o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna;

2)  przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita dzialalno$ci objetej zezwoleniem;
3)  otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywych o§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde;
4)  przestala spelnia¢ warunki, ktére byly podstawa udzielenia zezwolenia;
5)  prowadzi dzialalno$¢ z istotnym naruszeniem przepisOw prawa regulujacych prowadzenie OTF;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7)  narusza interesy uczestnikdw obrotu.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1)  odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spdtke prowadzaca rynek regulowany
karg pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysoko$ci kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 20 750 000 z1, albo

2)  zastosowac sankcj¢ okreslona w ust. 1 i jednocze$nie nalozy¢ kare pieni¢zna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

3. W przypadku naruszenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadze-
nie OTF, przepiséw prawa regulujacych prowadzenie OTF Komisja moze réwniez nakazaé tej spolce zaprzestanie
dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatah w przysziodci.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w szczeg6lnosci okolicz-
no$ci wymienione w art. 165 ust. 2a.

5. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagni¢tej przez spétke prowadzaca rynek regulo-
wany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie OTF, w wyniku naruszenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7,
kara pieni¢zna, o ktoérej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiag-
nietej korzysci.

6. W przypadku gdy spétka prowadzaca rynek regulowany, posiadajaca zezwolenie na prowadzenie OTF, jest
podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujacego, ktdry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd,
o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominu-
jacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 6.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych o cofnigciu zezwolenia na
prowadzenie OTF przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

Art. 165f. W przypadku cofniecia albo wygasni¢cia zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego uprawnie-
nie do prowadzenia ASO oraz OTF wygasa w terminie, w ktérym odpowiednio decyzja o cofnigciu zezwolenia po-
winna zosta¢ wykonana albo decyzja o udzieleniu zezwolenia wygasta.”;

111) w art. 166a:

a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany,
prowadzac dzialalno$¢, o ktérej mowa w art. 14a ust. 1, lub prowadzac dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 117a,
narusza przepisy prawa obowigzujace w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulo-
wanego lub prowadzenia ASO lub OTF, Komisja informuje o stwierdzonych naruszeniach wlasciwy organ nad-
zoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci.

2. Jezeli mimo $rodké6w podjetych przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktdry
udzielit podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia, dzialalno$¢ tego podmiotu
stanowi zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego obrotu
instrumentami finansowymi lub intereséw inwestoréw, Komisja moze zakaza¢ podmiotowi prowadzacemu
zagraniczny rynek regulowany prowadzenia dziatalnoéci, o ktérej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art. 117a ust. 1,
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b)

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja informuje Komisj¢ Europejska, Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych oraz wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”;

112) w art. 167:

a)

b)

d)

e)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do dziatalno$ci firmy inwestycyjne;j,
w tym zasad itrybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia
575/2013, przepisy rozporzadzenia 596/2014, przepisy rozporzadzenia 600/2014, przepisy rozporzadzenia
1031/2010 lub inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do
dzialalnosci firmy inwestycyjnej;”,

po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, Komisja ograniczy zakres wykonywanej dziatalno-
$ci maklerskiej, Komisja moze réwniez:

1)  nakaza¢ firmie inwestycyjnej zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszef i niepodejmowanie
tych dziatan w przysztosci lub

2)  zakaza¢, na czas okre$lony, zawierania na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF transakcji majacych za
przedmiot okreslony instrument finansowy.”,

w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) natozy¢ na firme¢ inwestycyjng karg pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stano-
wiacej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozda-
niu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pieni¢zng w wysokosci do
10% prognozowanego przychodu w pierwszym roku dziatalno$ci okreslonego w przediozonej Komisji
informacji finansowej, o ktérej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza ona
20 750 000 zt, albo”,

ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychéd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.”,

ust. 2c—3 otrzymuja brzmienie:

,»2¢. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej przez firm¢ inwestycyjna w wyni-
ku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 albo 2, moze
zosta¢ natozona do wysokos$ci dwukrotno$ci kwoty osiaggnietej korzysci.

2d. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglgdnia w szczegdlnosci:
1)  wage naruszenia i czas jego trwania;
2)  stopien przyczynienia si¢ firmy inwestycyjnej do powstania naruszenia;

3)  sytuacje finansowa firmy inwestycyjnej, na ktéra jest nakladana kara, w szczegdlnosci wysokos$¢ jej catko-
witych obrotow;

4)  skalg korzySci uzyskanych lub strat uniknigtych przez firm¢ inwestycyjna, jezeli mozna te korzysci lub stra-
ty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwiazku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan firmy inwestycyjnej;
7)  gotowos¢ firmy inwestycyjnej do wspolpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8)  uprzednie naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez firmy inwestycyjne,
popelnione przez firm¢ inwestycyjna, na ktérg jest naktadana kara.
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3. Sankcje, o ktérych mowa w ust. 1, 1a lub 2, Komisja moze zastosowa¢ rdwniez wobec firmy inwestycyj-
nej powierzajacej do wykonywania czynno$ci wskazane w art. 79 ust. 2 lub 2c¢ agentowi firmy inwestycyjnej,
ktéry w zwigzku z wykonywaniem czynno$ci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady
uczciwego obrotu lub interesy zleceniodawcow.”,

dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:

»12. W przypadku naruszenia przez firm¢ inwestycyjng obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 83b ust. 7-17,
Komisja moze zakaza¢ tej firmie inwestycyjnej zawierania okreslonych uméw, ktérych przedmiotem sa instru-
menty finansowe.”;

113) uchyla si¢ art. 167b;
114) w art. 167c:

a)

b)

c)

d)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, Komisja moze réwniez nalozy¢ na podmiot §wiadczacy
ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach kare pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do
wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zba-
danym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 z1.”,

po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku naruszenia przez podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostgpniania informacji
o transakcjach przepisoéw regulujacych $wiadczenie tych ustug Komisja moze réwniez nakaza¢ temu podmiotowi
zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przyszto$ci.”,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej przez podmiot §wiadczacy ustugi
w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, kara
pieniezna, o ktérej mowa w ust. 2, moze zosta¢ nalozona do wysokosci dwukrotnos$ci kwoty osiggnigtej korzysci.”,

dodaje si¢ ust. 5 i 6 w brzmieniu:

»J. W przypadku gdy podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach jest
podmiotem dominujgcym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym
od podmiotu dominujacego, ktdry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przy-
chdd, o ktérym mowa w ust. 2, stanowi kwota calkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu
dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

6. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug Sredniego kursu tej waluty ogloszo-
nego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawo-
zdanie finansowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 lub 5.”;

115) po art. 167c dodaje si¢ art. 167d w brzmieniu:

»Art. 167d. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna, §wiadczac ustuge posrednictwa w zawieraniu umowy loka-

ty strukturyzowanej lub wykonujac czynnos$ci odpowiadajace dziatalnodci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5,
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, narusza przepisy, o ktérych mowa w art. 6%h ust. 2, Komisja moze:

1)

2)

3)

4)

nakazaé firmie inwestycyjnej zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych
dzialan w przysziosci lub natozy¢ na firme inwestycyjng kar¢ pieniezna do wysokosci 20 750 000 zt albo
do wysokosci kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zi, albo — gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnigtej w wyniku naruszenia — nalozy¢ na firme¢ inwestycyjna kare pienigzng do wysokosci
dwukrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci;

nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem na-
ruszen lub natozy¢ na te osoby, w drodze decyzji, kare pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt;

zawiesi¢ w czynnos$ciach cztonka zarzadu firmy inwestycyjnej odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na
okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

nakaza¢ odwolanie czlonka zarzadu firmy inwestycyjnej odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie —
w przypadku razacych i uporczywych naruszen przepiséw, o ktérych mowa w art. 69h ust. 2.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane spra-

wozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsoli-
dowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawo-
zdaniu finansowym za rok obrotowy.
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3. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1 lub ust. 2.

4. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, uwzglednia w szczegdl-
nosci okolicznoS$ci okreslone w art. 167 ust. 2d.”;

116) po art. 168 dodaje si¢ art. 168a w brzmieniu:

»HArt. 168a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzia-
falno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu lub bez otwierania oddziatu
narusza przepisy prawa, ktorych przestrzeganie pozostaje pod nadzorem wlasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, ktéry udzielil tej zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej, lub ze przepisy te narusza jej agent, Komisja zawiadamia ten organ nadzoru. W zawiadomieniu Komisja przed-
stawia opis naruszen i zwraca si¢ o podjecie odpowiednich §rodkéw przez wilasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, a w przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna lub jej agent, naruszajac te przepisy, dziata na
szkode¢ interesOw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku finansowego, Komisja wyznacza réwniez ter-
min, w ciggu ktérego $rodki podjete przez ten organ powinny doprowadzi¢ do zaprzestania naruszen przez zagranicz-
ng firme¢ inwestycyjna.

2. W przypadku nieotrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia, odpowiedzi na zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1,
lub niepodjecia przez ten organ odpowiednich $§rodkéw, lub gdy pomimo ich podjecia nie okaza si¢ one skuteczne,
i zagraniczna firma inwestycyjna, naruszajac przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, lub jej agent, nadal dziata na szkodg
interesdw inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego, Komisja, po poinformowaniu tego
organu nadzoru, moze, w drodze decyzji:

1)  zakaza¢ tej firmie, w catosci albo w czgséci, wykonywania dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej albo

2)  zawiesi¢, w catosci albo w cze$ci, prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej przez t¢ firm¢ do czasu zaprze-
stania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy, albo

3)  zakazad tej firmie prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, albo

4)  natozy¢ na t¢ firme¢ kare pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokoS$ci kwoty stanowiacej rdwno-
warto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pieni¢zng do wysokosci 10% prognozowanego
przychodu w pierwszym roku dziatalnosci, okre§lonego w przedtozonej wlasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego informacji, o ktérej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli przekracza
ona 20 750 000 zt, albo

5) nakaza¢ naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dzialan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta, o ile mozliwe jest jej ustalenie, albo

6) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem na-
ruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, albo

7)  zakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie udziatu w prowadzeniu dziatalnos$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

8)  nalozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenia, albo

9)  zastosowac jedna lub kilka sankcji okre§lonych w pkt 1-3 lub 5-7 oraz natozy¢ karg pieni¢zna, o ktérej mowa
w pkt 4 Iub 8.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit zagranicznej fir-
mie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, nie zgadza si¢ z ocena naruszen, o ktoérych
mowa w ust. 1, Komisja moze, przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, skierowa¢ sprawe do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

4. W przypadku gdy naruszenia dokonane przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng dotycza przepiséw dziatu IV
rozdzialu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 575/2013, zastosowanie sankcji, o ktérych mowa w ust. 2, nastepuje po
poinformowaniu réwniez Europejskiego Urzg¢du Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktdry sporzadza skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
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6. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug Sredniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4 lub ust. 5.

7. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez firme¢ inwestycyjnag w wyniku na-
ruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 albo 8, moze zosta¢ natozona do wy-
soko$ci dwukrotnosci kwoty osiggnigtej korzysci.

8. Komisja, ustalajagc wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 lub 8, uwzglednia w szczeg6l-
nosci:
1)  wage naruszenia i czas jego trwania;
2)  stopien przyczynienia si¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowa zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktdrg jest naktadana kara, w szczeg6lnosci wysoko$é
jej catkowitych obrotow;

4)  skalg korzy$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna lub jej agenta, jezeli
mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta;

7)  gotowos¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspdtpracy z Komisja podczas wyjasniania okolicznosci naru-
szenia;

8)  uprzednie, stwierdzone przez Komisj¢, naruszenia przepisdw prawa regulujagcych prowadzenie dzialalno$ci
przez zagraniczne firmy inwestycyjne, popelnione odpowiednio przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna, jej agen-
ta lub osoby, na ktére jest naktadana kara.

9. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia, w caloéci albo w czesci, dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podja¢ tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od
dnia, w ktérym decyzja zakazujaca prowadzenie takiej dziatalnosci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi
zgode na skrécenie tego terminu.

10. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniale naruszenie udziatu w prowadzeniu dzialalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywa¢ czynno$ci zwigzanych z dziatal-
no$cig maklerskg w ramach umowy o pracg, zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej z firma
inwestycyjng, ani petni¢ funkcji w organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o takim
zakazie stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie tego okresu.

11. Komisja prowadzi jawny rejestr osdb, ktérym wydano zakaz, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 7.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
o sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 2.”;

117) art. 169 otrzymuje brzmienie:

»Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, Ze zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez utworzenie oddziatu, lub bez otwierania oddziatu, ale
za posrednictwem agenta przebywajacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, narusza przepisy prawa, ktérych
przestrzeganie pozostaje pod nadzorem Komisji, lub Ze przepisy te narusza taki agent, Komisja wzywa pisemnie za-
graniczng firm¢ inwestycyjng do zaprzestania tych naruszen, wyznaczajac termin do ich usunigcia.

2. Bieg terminu do usuni¢cia przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng naruszen wskazanych w wezwaniu rozpo-
czyna si¢ w dniu nastepujacym po dniu otrzymania wezwania.

3. Zagraniczna firma inwestycyjna niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz w dniu nast¢pujacym po uplywie termi-
nu do usunigcia naruszen wskazanych w wezwaniu, przekazuje Komisji informacj¢ o sposobie uwzglednienia wezwa-
nia, wskazujac szczegdtowy sposdb usunig¢cia wskazanych w wezwaniu naruszen.

4. Przez wezwanie, o ktérym mowa w ust. 1, rozumie si¢ réwniez wydanie zalecen, o ktérych mowa w art. 36
ust. 5 lub 6 ustawy o nadzorze. Do obliczania biegu terminu i informowania Komisji o sposobie uwzglednienia we-
zwania stosuje si¢ przepisy art. 36 ust. 7 i 8 ustawy o nadzorze.
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5. Jezeli zagraniczna firma inwestycyjna nie usungta w catosci stwierdzonych naruszen lub bezskutecznie upty-
nat termin na ich usunig¢cie, Komisja moze:

1)  wdrodze decyzji:

a) zawiesi¢, w catodci albo w czeSci, prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng do czasu zaprzestania dziatan skutkujacych
powstaniem naruszen, jednak nie dtuzej niz na okres 6 miesiecy, lub

b) nakaza¢ naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dzialan zagranicznej firmy inwestycyjnej
lub jej agenta, o ile jest mozliwe jej ustalenie, albo

2)  skierowaé sprawg do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozpo-
rzadzenia 1095/2010.

6. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1 lit. a, Komisja moze okresli¢ szczegétowe warunki zawiesze-
nia prawa wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym termin, od ktérego
prawo to jest zawieszone, oraz czynnosci, ktére zagraniczna firma inwestycyjna jest obowigzana podja¢ w celu nale-
zytego zabezpieczenia interes6w inwestoréw w zwiazku z zawieszeniem.

7. O wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, oraz o jej tre$ci Komisja informuje wtasciwy organ nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia.

8. Jezeli pomimo wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, zagraniczna firma inwestycyjna lub jej agent
w dalszym ciagu, naruszajac przepisy, o ktérych mowa w ust. 1, dziala na szkodg¢ intereséw inwestoréw lub prawi-
dlowego funkcjonowania rynku finansowego lub dziala w sposéb naruszajacy zasady uczciwego obrotu, Komisja,
po poinformowaniu wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia, moze, w drodze decyzji:

1)  zakaza¢ tej firmie, w catosci albo w czgéci, wykonywania dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej albo

2)  nalozy¢ na t¢ firme¢ kare pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej rowno-
warto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 10% prognozowane-
go przychodu w pierwszym roku dzialalno$ci, okreslonego w przedlozonej wiasciwemu organowi nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego informacji, o ktérej mowa w art. 5 lit. a rozporzadzenia 2017/1943 — jezeli
przekracza ona 20 750 000 z1, albo

3)  nakazaé naprawienie szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatah zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta, o ile mozliwe jest jej ustalenie, a nakaz nie byl wczesniej natozony, albo szkoda ujawnita si¢ po wyda-
niu decyzji, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 1, albo

4)  nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem na-
ruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, albo

5)  zakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie udziatu w prowadzeniu dzialalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

6)  nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenia, albo

7)  zastosowac jedna lub kilka sankcji okre§lonych w pkt 1 lub 3-5 oraz natozy¢ kar¢ pieni¢zng, o ktérej mowa
w pkt 2 lub 6.

9. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielil zagranicznej fir-
mie inwestycyjnej zezwolenia, po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 7, nie zgadza si¢ z decyzja, o ktdrej
mowa w ust. 5 pkt 1, a informacje o tym przekazat Komisji przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. 8, Komisja
moze skierowa¢ spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 19 rozpo-
rzadzenia 1095/2010.

10. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 2, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

11. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 2 Iub ust. 10.
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12. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiagnigtej przez firm¢ inwestycyjna w wyniku
naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2 albo 6, moze zosta¢ natozona do
wysokosci dwukrotnosdci kwoty osiagnigtej korzysci.

13. Komisja, ustalajac wysoko$§¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 8 pkt 2 lub 6, uwzglednia w szczegdl-
nosci:

1)  wage naruszenia i czas jego trwania;

2)  stopien przyczynienia si¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta do powstania naruszenia;

3)  sytuacje finansowa zagranicznej firmy inwestycyjnej, na ktdra jest nakladana kara, w szczeg6lnosci wysoko$é
jej catkowitych obrotow;

4)  skale korzy$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna lub jej agenta, jezeli
mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwiazku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej
agenta;

7)  gotowo$¢ zagranicznej firmy inwestycyjnej do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania okoliczno$ci naru-
szenia;

8)  uprzednie, stwierdzone przez Komisj¢, naruszenia przepiséw prawa regulujacych prowadzenie dziatalnos$ci
przez zagraniczne firmy inwestycyjne, popelnione przez zagraniczng firme¢ inwestycyjna, jej agenta lub osoby,
na ktdre jest naktadana kara.

14. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia, w catosci albo w czeSci, dziatalno-
$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej firma ta nie moze podja¢ tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat

od dnia, w ktérym decyzja zakazujaca prowadzenie takiej dziatalno$ci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi
zgodg na skrdcenie tego terminu.

15. W przypadku zakazania osobie odpowiedzialnej za zaistniale naruszenie udzialu w prowadzeniu dziatalno-
$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osoba ta nie moze wykonywaé czynnosci zwigzanych
z dziatalnoscig maklerska w ramach umowy o pracg, zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze, zawartej
z firma inwestycyjna, ani petni¢ funkcji w organach domu maklerskiego, przez okres 5 lat od dnia, w ktérym decyzja
o takim zakazie stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg¢ na skrdcenie tego okresu.

16. Komisja prowadzi jawny rejestr osdb, ktérym wydano zakaz, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 5.

17. Komisja informuje Komisje Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
o sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 8.”;

118) w art. 169a:

a) ust. 1-1b otrzymuja brzmienie:

»1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace prowadzenie dzialalnoS$ci maklerskie;j,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2)  nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci, lub

3) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie, w przypadku gdy naru-
szenia majg charakter powazny.

la. W przypadku gdy spoétka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy regulujace zasady prowadze-
nia dziatalnosci przez spotke prowadzaca rynek regulowany, Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenie lub

2)  nakaza¢ odwotanie czlonka zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany odpowiedzialnego za zaistniate
naruszenie, w przypadku gdy naruszenia majg charakter powazny.

1b. W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca
dzialalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatal-
nos$ci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji:

1)  nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenie lub

2)  nakaza¢ odwotanie osoby odpowiedzialnej za zaistniale naruszenia, w przypadku gdy naruszenia maja cha-
rakter powazny.”,
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b)

c)

d)

po ust. 1b dodaje si¢ ust. 1ba w brzmieniu:

»1ba. W przypadku gdy podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach
narusza przepisy okreslajace zasady Swiadczenia tych ustug, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1)  nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenie lub

2)  nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu podmiotu §wiadczacego ustugi w zakresie udostgpniania informacji
o transakcjach odpowiedzialnego za zaistniale naruszenie, w przypadku gdy naruszenia majg charakter po-
wazny.”,

ust. 1c otrzymuje brzmienie:

»lc. Kara, o ktérej mowa w ust. 1-1ba, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisj¢ wiado-
mosci o czynie okreslonym odpowiednio w ust. 1-1ba uptyneto wigcej niz 2 lata albo od popelnienia tego czynu
uptyneto wigcej niz 5 lat.”,
po ust. Ic dodaje si¢ ust. 1d i 1e w brzmieniu:

,»1d. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 1-1ba, uwzglednia w szczegdl-
nosci:

1)  wage naruszenia i czas jego trwania;

2)  stopien przyczynienia si¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do jego powstania;

3)  sytuacj¢ finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

4)  skalg korzy$ci uzyskanych lub strat unikni¢tych przez osob¢ odpowiedzialng za dane naruszenie, jezeli
mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwiazku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;

6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatah osoby odpowiedzialnej za dane
naruszenie;

7)  gotowos¢ osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie do wspolpracy z Komisja;

8)  uprzednie naruszenia przepisdw prawa regulujacych prowadzenie dzialalnosci odpowiednio przez dom
maklerski, spotke¢ prowadzaca rynek regulowany, bank prowadzacy dzialalno§¢ maklerska lub podmiot
$wiadczacy ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach, popetnione przez osob¢ odpowie-
dzialng za dane naruszenie;

9)  potencjalne skutki systemowe naruszenia.

le. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnigtej przez osoby, o ktérych mowa
w ust. 1-1ba, w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w tych przepisach, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1-1ba,
moze zosta¢ nalozona do wysokos$ci dwukrotno$ci kwoty osiagnigtej korzysci.”;

119) w art. 169b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych infor-

macj¢ o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktérych mowa w art. 165 ust. la
iart. 169a ust. 1-1ba, oraz sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wylaczeniem cofnigcia zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnos$ci maklerskiej.”;

120) w art. 169c ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy spdtka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy regulujace prowadzenie platformy

aukcyjnej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci 5 000 000 euro na osoby odpowie-
dzialne za zaistniale naruszenia.”;

121) po art. 171b dodaje si¢ art. 171c—171f w brzmieniu:

»HArt. 171c. 1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2 rozporzadzenia 2015/2365 nie wykonuje

obowigzkow, o ktérych mowa w art. 4 tego rozporzadzenia, lub nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:

1)

2)

3)

nakaza¢ kontrahentowi, ktéry dopuécil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tego przepisu oraz
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tego przepisu
w przysztosci;

nalozy¢ na kontrahenta kare pieni¢zng do wysokosci 21 784 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej row-
nowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 21 784 000 z;

w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisj¢ — cof-
na¢ to zezwolenie.
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2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez kontrahenta
w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365,
kara pieni¢zna, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej
korzy$ci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy.

4. Réwnowarto$¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczes$nie nalozy¢ karg pieniezna, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ kontrahent.

6. W przypadku gdy kontrahent nie wykonuje obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia 2015/2365,
lub nienalezycie je wykonuje, Komisja moze:
1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dzialan skutkujacych powstaniem
naruszen;

2)  zawiesi¢ w czynnoSciach czlonka zarzadu tego podmiotu, ktérego dzialania lub zaniechania doprowadzity do
naruszenia tego przepisu, na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

7. W przypadku kontrahenta bedacego funduszem inwestycyjnym kara pieni¢zna nakladana jest na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:

1)  pkt 1 - s3 nakladane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za zaistniate naruszenie;
2)  pkt 2 —s3 naktadane na cztonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bgdacego alternatywna spdtka inwestycyjna zarzadzang przez zewnetrznie zarza-
dzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieni¢zna nakta-
dana jest odpowiednio na zewng¢trznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, a sankcje, o ktérych mowa
w ust. 6:

1)  pkt 1 — sa naktadane na osoby odpowiedzialne u zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo u zarzadzajacego z UE
za zaistniale naruszenie;

2)  pkt 2 — sa nakladane na czlonka zarzadu zewne¢trznie zarzadzajacego ASI albo na czlonka zarzadu zarzadzaja-
cego z UE.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1)  tredci rozstrzygnigcia w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajace imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firm¢ (nazwe) kontrahenta, na ktérych zostata nalozona sank-
cja,

2)  zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci infor-
macje¢ o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy,
3)  tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.
10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez
Komisj¢ uchwaty.

11. Informacje, o ktérych mowa w ust. 9, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktdéra zostala natozona sank-
cja, Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostgpnienia.

Art. 171d. 1. W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2 rozporzadzenia 2015/2365 dokonuje
ponownego wykorzystania w rozumieniu art. 3 pkt 12 rozporzadzenia 2015/2365 wbrew warunkom okre$lonym
w art. 15 tego rozporzadzenia, Komisja moze:

1)  nakaza¢ kontrahentowi, ktéry dopudcil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tego przepisu oraz
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tego przepisu
w przysztosci;
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2)  nalozy¢ na kontrahenta kar¢ pieni¢zna:
a) w przypadku kontrahenta bedacego osoba fizyczng — do wysokos$ci 21 784 000 zt,

b) w przypadku kontrahenta nieb¢dacego osoba fizyczng — do wysokosci 65 352 000 zt albo do wysokosci
kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 65 352 000 zt;

3)  w przypadku kontrahenta prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisj¢ — cof-
ng¢ to zezwolenie.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez kontrahenta
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze zosta¢ natozona do
wysokosci trzykrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

3. W przypadku gdy kontrahent jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b, stanowi kwota catkowitego skonsolido-
wanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawo-
zdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Réwnowarto$¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b lub ust. 3.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja moze jednoczes$nie nalozy¢ karg pieni¢zna, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ kontrahent.

6. W przypadku dopuszczenia si¢ przez kontrahenta naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze:

1)  nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem na-
ruszen;

2)  zawiesi¢ w czynnoSciach czlonka zarzadu tego podmiotu, ktérego dzialania lub zaniechania doprowadzity do
naruszenia tego przepisu, na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy.

7. W przypadku kontrahenta bedacego funduszem inwestycyjnym kara pieni¢zna nakladana jest na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu, a sankcje, o ktérych mowa w ust. 6:

1)  pkt 1 - s3 nakladane na osoby odpowiedzialne w tym towarzystwie za zaistniate naruszenie;
2)  pkt 2 —s3 naktadane na cztonka zarzadu tego towarzystwa.

8. W przypadku kontrahenta bgdacego alternatywna spdtka inwestycyjna zarzadzang przez zewnetrznie zarza-
dzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, kara pieni¢zna nakta-
dana jest odpowiednio na zewng¢trznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, a sankcje, o ktérych mowa
w ust. 6:

1)  pkt 1 — sa nakltadane na osoby odpowiedzialne u zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo u zarzadzajacego z UE
za zaistniale naruszenie;

2)  pkt 2 — sa nakladane na czlonka zarzadu zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo na czlonka zarzadu zarzadzaja-
cego z UE.

9. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1)  tredci rozstrzygnigcia w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajace imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwe) kontrahenta, na ktérych zostata nalozona sank-
cja,

2)  zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci infor-
macje¢ o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3)  tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 26 rozporzadzenia 2015/2365.

10. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 9 pkt 1 lub 3 wymaga podj¢cia przez
Komisj¢ uchwaty.

11. Informacje, o ktérych mowa w ust. 9, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktdéra zostala natozona sank-
cja, Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udost¢pnienia.

Art. 171e. Komisja, nakladajac sankcje, o ktérych mowa w art. 171c lub art. 171d, uwzglednia okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 23 rozporzadzenia 2015/2365.
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Art. 171f. 1. Na kazdego, kto narusza zakazy lub ograniczenia, o ktérych mowa w art. 40, art. 41, art. 42 lub
art. 45 rozporzadzenia 600/2014, lub nie stosuje si¢ do zadania, o ktérym mowa w art. 45 rozporzadzenia 600/2014,
Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg¢ pieni¢zna do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty
stanowiacej rownowarto§¢ 10% caltkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 z1.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego, ktéry sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota calkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug §redniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2.”;

122) w art. 173 w ust. 6 wyrazy ,,ust. 1-5” zastgpuje si¢ wyrazami ,,ust. 1, 1la, 314”;
123) po art. 176f dodaje si¢ art. 176g—176n w brzmieniu:

»Art. 176g. 1. Na kazdego, kto narusza ustalone przez Komisj¢ limity pozycji, o ktérych mowa w art. 32c ust. 1,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo kwoty stanowigcej row-
nowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa
w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ natozona do wysoko$ci dwukrotnosci kwoty osiagnigtej
korzysci.

3. W przypadku gdy podmiot naruszajacy limit pozycji jest podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktéry sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Réwnowarto$¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1 lub 3.

5. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia w szczegdlnosci:
1)  wage naruszenia i czas jego trwania;
2)  stopien przyczynienia si¢ osoby, na ktora jest naktadana kara, do powstania naruszenia;
3)  sytuacje finansowa osoby, na ktdra jest naktadana kara;
4)  skalg korzysci uzyskanych przez osobg, na ktdra jest naktadana kara, jezeli mozna te korzysci ustalic;
5)  straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je ustali¢;
6)  stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan osoby, na ktéra jest nakadana kara;
7)  gotowos¢ do wspdtpracy z Komisja podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

8)  uprzednie naruszenia przepisoOw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku finansowego popetnione przez oso-
be, na ktdrg jest naktadana kara;

9)  wplyw posiadanej pozycji w towarowym instrumencie pochodnym na wazny interes publiczny lub wykonanie
obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku towaru stanowigcego
instrument bazowy dla towarowego instrumentu pochodnego, w stosunku do ktérego nastgpito przekroczenie
limitu pozycji.

6. Jezeli zachowanie limitéw pozycji ustalonych przez Komisj¢ nie jest mozliwe bez naruszenia przez podmiot
naruszajacy limit pozycji obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku towaru
stanowigcego instrument bazowy dla towarowego instrumentu pochodnego, w stosunku do ktérego nastgpito przekro-
czenie limitu pozycji, Komisja odstgpuje od wymierzenia kary.

Art. 176h. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie na swojej stronie internetowe;:

1)  informacj¢ o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, zawierajacg imi¢ i nazwisko osoby
fizycznej lub firme¢ (nazwe) innego podmiotu, na ktéry nalozona zostala sankcja, o ktérej mowa w art. 165,
art. 165b—165e, art. 166a, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a;
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2)  w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacj¢ o jego zlozeniu, jezeli Komisja
przekazata do publicznej wiadomosci informacj¢ o decyzji, ktérej ten wniosek dotyczy;

3) informacje¢ o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomoS$ci informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nastgpuje po dorgczeniu
decyzji stronie postepowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaly, op6zni¢ przekazanie do publicznej wiadomo$ci informacji o decyzji,
o ktérej mowa w ust. 1, lub przekaza¢ taka informacj¢ bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na kté-
ry zostata natozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej informacji do publicznej wiadomosci:

1)  wyrzadzitoby niewspdtmierng i znaczacg szkode uczestnikom rynku finansowego;

2)  w przypadku danych osobowych lub nazwy podmiotu — jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego narusze-
nia;

3) stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilno$ci systemu finansowego lub bedacego w toku postgpowania
administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego.

4. Komisja moze nie przekazywa¢ do publicznej wiadomo$ci informacji o sankcjach natozonych na podstawie
art. 165, art. 165b—165e, art. 166a, art. 167, art. 167d, art. 168a, art. 169 i art. 169a w przypadku stwierdzenia, ze po-
danie takiej informacji do publicznej wiadomosci mogtoby:

1)  naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub
2)  wyrzadzi¢ niewspdtmierng i znaczaca szkode podmiotom, ktére dopuscity si¢ naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci informacji o imieniu i nazwisku osoby
fizycznej lub firmie (nazwie) innego podmiotu, moze upublicznié¢ te dane, jezeli ustaly przestanki, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 1.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, s3 dostepne na stronie internetowej Komisji przez co najmniej 5 lat,
liczac od dnia ich udostepnienia, z tym ze informacje dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktérg zostala nalozona
sankcja, sg dostgpne na tej stronie przez rok. Usuni¢cie danych ze strony internetowej nastepuje na wniosek podmio-
tu, ktéry dopuscit si¢ naruszenia.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield iPapieréw WartoSciowych o nieprzekazaniu do
publicznej wiadomosci informacji zgodnie z ust. 4. Komisja informuje ten Urzad réwniez o zlozeniu przez strong
wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy oraz o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

8. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych raz w roku infor-
macj¢ zbiorczg o zastosowaniu §rodkdw, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 4.

Art. 176i. 1. W przypadku gdy:

1)  administrator narusza wymogi w zakresie zarzadzania i kontroli sprawowanych przez administratora, okre$lone
w art. 4-10 rozporzadzenia 2016/1011,

2)  administrator narusza wymogi dotyczace danych wejsciowych, metod wyznaczania wskaznika referencyjnego
lub zglaszania naruszen, okre$lone w art. 11-14 rozporzadzenia 2016/1011, inne niz wymogi okres$lone w art. 11
ust. 1 lit. d lub ust. 4 tego rozporzadzenia,

3)  administrator narusza wymogi w zakresie kodeksu postgpowania, okreslone w art. 15 rozporzadzenia 2016/1011,

4)  podmiot nadzorowany przekazujacy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia 2016/1011, narusza
wymogi w zakresie zarzadzania i kontroli, okre$lone w art. 16 tego rozporzadzenia,

5)  administrator narusza wymogi dotyczace kluczowego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 21 rozporza-
dzenia 2016/1011,

6)  administrator lub podmiot nadzorowany przekazujacy dane, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia
2016/1011, narusza wymogi dotyczace przekazywania danych na potrzeby kluczowego wskaznika referencyj-
nego, okreslone w art. 23 rozporzadzenia 2016/1011,

7)  administrator narusza wymogi dotyczace istotnego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 24 lub art. 25
rozporzadzenia 2016/1011,

8)  administrator narusza wymogi dotyczace pozaistotnego wskaznika referencyjnego, okreslone w art. 26 rozpo-
rzadzenia 2016/1011,

9)  administrator narusza wymogi w zakresie o§wiadczenia, okre§lone w art. 27 rozporzadzenia 2016/1011,

10) administrator narusza wymogi w zakresie procedury, okre§lone w art. 28 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011,
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11) podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 2016/1011 narusza wymogi okreslone
w art. 28 ust. 2 rozporzadzenia 2016/1011,

12) podmiot nadzorowany w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia 2016/1011 narusza wymogi w zakresie
stosowania wskaznikéw referencyjnych, okreslone w art. 29 rozporzadzenia 2016/1011

— Komisja moze natozy¢, odpowiednio na administratora, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo na podmiot
nadzorowany, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 2 212 750 zt — w przypadku osoby fizycznej, a w przypadku administrato-
ra, podmiotu nadzorowanego przekazujacego dane oraz podmiotu nadzorowanego niebedacych osobami fizycznymi —
kare pienigzna do wysokosci 4 425 500 zt albo do wysokos$ci kwoty stanowiacej rdwnowarto$¢ 10% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 425 500 zt.

2. W przypadku gdy administrator narusza art. 11 ust. 1 lit. d lub ust. 4 rozporzadzenia 2016/1011, Komisja
moze nalozy¢ na administratora kar¢ pieni¢zna:

1)  w przypadku administratora bedacego osobg fizyczna — do wysokosci 442 550 zi;

2)  w przypadku administratora niebedacego osoba fizyczna — do wysokosci 1 106 375 zt albo do wysokosci kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% caltkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozda-
niu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 1 106 375 zi.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty unikni¢tej odpowiednio przez
administratora, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo przez podmiot nadzorowany w wyniku naruszen,
o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w tych przepisach, moze zosta¢ nalozona do wysokosci
trzykrotno$ci kwoty osiagni¢tej korzysci lub uniknigtej straty.

4. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo podmiot nadzorowany jest
podmiotem dominujacym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujacego, ktdry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd,
o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominu-
jacego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finan-
sowe za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 1, 2 lub 4.

6. W decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego uptywu
tego terminu Komisja moze powtdérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieni¢znej, o ktérej mowa odpowiednio
w ust. 1 albo 2.

7. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo podmiot nadzorowany naru-
sza wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze rdwniez nakaza¢ zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen i niepodejmowanie tych dziatan w przysziosci.

8. W przypadku gdy administrator, podmiot nadzorowany przekazujacy dane albo podmiot nadzorowany naru-
sza wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze réwniez:

1)  zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz
12 miesigcy;

2)  nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie — w przypadku gdy narusze-
nia, o ktérych mowa w ust. 1, maja charakter powazny i systematyczny.

Art. 176j. 1. Komisja moze cofnaé albo zawiesi¢, na okres 6 miesigcy, zezwolenie udzielone administratorowi
na podstawie art. 34 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011 lub jego rejestracj¢ w przypadkach okres$lonych w art. 35
ust. 1 tego rozporzadzenia.

2. W okresie, na ktéry Komisja zawiesita administratorowi zezwolenie lub rejestracj¢, w przypadkach okreslo-
nych w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011 Komisja moze zezwoli¢ na kontynuowanie opracowywania wskazni-
ka referencyjnego.

3. W decyzji w sprawie cofnigcia albo zawieszenia zezwolenia lub rejestracji udzielonych administratorowi na
podstawie art. 34 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011 Komisja moze jednocze$nie natozy¢ karg pieni¢zng, o ktérej mo-
wa w art. 1761 ust. 1 albo 2, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ administrator.

4. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Komisja, w terminie 5 dni roboczych, informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych
o cofnigciu oraz zawieszeniu zezwolenia lub rejestracji, o ktérych mowa w ust. 1.
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Art. 176k. 1. Komisja moze cofng¢ albo zawiesi¢, na okres 6 miesi¢cy, uznanie udzielone administratorowi
majacemu siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie na podstawie art. 32 ust. 5
rozporzadzenia 2016/1011, w przypadkach okreslonych w art. 32 ust. 8 tego rozporzadzenia.

2. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 1761. 1. Komisja moze nakaza¢ administratorowi lub innemu podmiotowi nadzorowanemu zaprzestanie
stosowania danego wskaznika referencyjnego, zatwierdzonego na podstawie art. 33 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011,
w przypadku gdy przestaly by¢ spetnione warunki okreslone w art. 33 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011.

2. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 176m. Komisja, naktadajac sankcje, o ktérych mowa w art. 176i—1761, uwzglednia okolicznoséci okreslone
w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia 2016/1011.

Art. 176n. 1. Komisja, w drodze uchwaty, przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wydaniu decyzji,
o ktérych mowa w art. 176i—1761, w zakresie okreslonym w art. 45 rozporzadzenia 2016/1011 i w spos6b okreslony
W tym przepisie.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczace imienia i nazwiska osoby, ktérej dotyczy decyzja, Komisja
udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.”;

124) po art. 178a dodaje si¢ art. 178b w brzmieniu:

»Art. 178b. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrebnych przepisach albo nie bg-
dac do tego uprawnionym w inny sposob okreslony w przepisach ustawy lub rozporzadzenia 2016/1011 prowadzi
dzialalno$¢ w zakresie sprawowania kontroli nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego,

podlega grzywnie do 5 000 000 z1.”;
125) w art. 184 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 32d,
art. 88, art. 90 ust. 2 1 3 oraz art. 122,

podlega karze aresztu, ograniczenia wolnoéci albo grzywny.”.
Art. 2. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 200,
z p6zn. zm.'") wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 5a pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13) pochodnych instrumentach finansowych — oznacza to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. c—i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

2) wart. 22 ust. 7e otrzymuje brzmienie:
»7¢e. Przepisow ust. 7c i 7d nie stosuje si¢ do korekty kosztow uzyskania przychoddw, jezeli korekta dotyczy
kosztu uzyskania przychodéw zwigzanego z zobowigzaniem podatkowym, ktére ulegto przedawnieniu.”.
Art. 3. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2343,
z p6zn. zm.'”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1)  wart. 4a pkt 22 otrzymuje brzmienie:

,»22) pochodnych instrumentach finansowych — oznacza to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. c—i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

2) wart. 7b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. W przypadku ubezpieczycieli, bankéw, podmiotdw, o ktérych mowa w art. 15¢ ust. 16 pkt 3 i 4, oraz insty-
tucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe przychody
wymienione w ust. 1, z wylagczeniem przychodéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i f, zalicza si¢ do przychodéw
innych niz przychody z zyskéw kapitatowych.”.

'Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2494 oraz z 2018 r. poz. 106, 138, 317,
3981 650.

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2017 r. poz. 2175, 2201 i2369 oraz z2018r.
poz. 317, 398 i 650.
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Art. 4. W ustawie z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 220, z pézn. zm.") wpro-

wadza si¢ nast¢pujace zmiany:

Y

2)

3)

w art. 3:

a) pkt 44 otrzymuje brzmienie:

»44) rynek organizowany przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany
— obr6t towarami gietdowymi lub instrumentami finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest towar
i ktére s3 wykonywane wylacznie przez dostawe, albo obrdt produktami energetycznymi sprzedawanymi
w obrocie hurtowym, ktére sg wykonywane wylacznie przez dostawe, na zorganizowanej platformie obro-
tu, organizowany na podstawie przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z pézn. zm."?) przez spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rynek regulowany;”,

b) po pkt 44 dodaje si¢ pkt 44a w brzmieniu:

,A44a) zorganizowana platforma obrotu — zorganizowana platform¢ obrotu w rozumieniu art. 3 pkt 10b ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;”;

w art. 49a ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

. 1. Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane sprzeda-
wac nie mniej niz 30% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku na gietdach towarowych w rozumieniu usta-
wy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot prowadzacy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowanej platformie obrotu prowadzonej przez
spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej gietde towarowa w rozumieniu ustawy o gietdach towa-
rowych, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej majace prawo do otrzyma-
nia $rodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywa-
nia kosztéw powstatych u wytwoércOw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprze-
dazy mocy i energii elektrycznej jest obowigzane sprzedawaé wytworzona energi¢ elektryczna nieobje¢ta obowigz-
kiem, o ktorym mowa w ust. 1, w sposéb zapewniajacy publiczny, réwny dostep do tej energii, w drodze otwartego
przetargu, na rynku organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regu-
lowany lub na zorganizowanej platformie obrotu prowadzonej przez spotke prowadzaca na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej gield¢ towarowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, lub na giet-
dach towarowych w rozumieniu tej ustawy.”;

w art. 49b w ust. 1 czgs¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:

»— ha gietdach towarowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietldach towarowych, na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorga-
nizowanej platformie obrotu prowadzonej przez spétke prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej gietde
towarowg w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, z p6zn. zm."”) wprowa-

dza si¢ nastgpujace zmiany:

1y

w art. 4 w ust. 1 w pkt 38 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 39—46 w brzmieniu:

,»39) rozporzadzenie 596/2014 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z pézn. zm.'®);

13)

14)

15)

16)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 791, 1089, 1387 i 1566 oraz z 2018 r.
poz. 9, 138, 317 i 650.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138,
6501 685.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106,
1381 650.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 171 z29.06.2016, str.1, Dz.Urz. UEL 175
7 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.
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2)

3)

4)

40) rozporzadzenie 2017/565 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organiza-
cyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnoS$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.'");

41) lokata strukturyzowana — przyjmowany przez bank depozyt o oznaczonym terminie zapadalno$ci, w ktérym
wplacony kapitatl jest w caloéci zwracany, a wyptata odsetek lub §wiadczen dodatkowych oraz ich wysoko$¢ sa
uzaleznione od uprzednio okreslonych warunkéw, obejmujacych takie czynniki jak:

a) indeks lub potaczenie indekséw, z wylaczeniem lokat o zmiennym oprocentowaniu, ktérych stopa zwrotu
jest bezposrednio powiazana z indeksem stopy procentowej takiej jak Euribor lub Libor,

b) instrument finansowy lub polaczenie instrumentéw finansowych,
c) towar lub polaczenie towardw lub inne aktywa lub ich potaczenie,
d) kurs walutowy lub potaczenie kurséw walutowych;

42) klient profesjonalny — podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;

43) klient detaliczny — podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39¢c ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi;

44) uprawniony kontrahent — podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39d ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;

45) osoba zaangazowana — osobg, o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/565;

46) trwaly nos$nik — nos$nik umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie adresowanych do niego informacji
w sposdb umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do celdéw, ktérym te informacje stuza,
i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci.”;

w art. 5 w ust. 2 w pkt 10 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 11 i 12 w brzmieniu:
»11) posrednictwo w zawieraniu uméw lokaty strukturyzowane;j;

12) doradztwo w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.”;
po art. 5 dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:

»Art. 5a. 1. Doradztwo w odniesieniu do lokat strukturyzowanych polega na przygotowywaniu, z inicjatywy
banku albo na wniosek klienta, oraz przekazywaniu klientowi, okreslonej w art. 9 rozporzadzenia 2017/565, pisem-
nej, ustnej lub przekazanej w innej formie, w szczeg6lno$ci elektronicznej, spetniajacej wymdg trwatego nos$nika,
przygotowanej w oparciu o potrzeby i sytuacje klienta, rekomendacji dotyczacej zawarcia lub rozwigzania umowy
lokaty strukturyzowanej albo dokonania innej czynno$ci wywotujacej rownowazne skutki, ktorej przedmiotem sa
lokaty strukturyzowane, albo rekomendacji dotyczacej powstrzymania si¢ od zawarcia lub rozwigzania umowy lokaty
strukturyzowanej lub dotyczacej powstrzymania si¢ od innej czynno$ci wywolujacej rownowazne skutki, ktérej
przedmiotem sg lokaty strukturyzowane.

2. Bank moze §wiadczy¢ usluge doradztwa w odniesieniu do lokat strukturyzowanych w sposéb zalezny lub
niezalezny.”;
po art. 9cc dodaje sig art. 9cd i art. 9ce w brzmieniu:

»Art. 9cd. 1. W banku istotnym dziata komitet do spraw nominacji, ktérego cztonkowie sa powotani przez rade
nadzorczg sposrdéd swoich cztonkéw.

2. Komitet do spraw nominacji, przy realizacji powierzonych mu zadan, uwzglednia, w miar¢ mozliwosci, po-
trzebe zapewnienia, aby proces decyzyjny w zarzadzie banku nie zostal zdominowany przez jedng osobe, co mogtoby
wplyna¢ w sposéb niekorzystny na interes banku.

3. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze korzysta¢ z wszelkich niezbednych zasobow,
w tym z ustug doradztwa zewn¢trznego.

4. Bank zapewnia odpowiednie finansowanie realizacji zadan przez komitet do spraw nominacji.

17)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 174 z01.07.2011, str. 1, Dz.Urz. UEL 105
7 08.04.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.
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5)

6)

7)

8)

9)

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy zakres
zadan komitetu do spraw nominacji, uwzgledniajac potrzebg¢ zapewnienia skutecznego, prawidlowego i ostroznego
zarzgdzania bankiem.

Art. 9ce. Komitet do spraw nominacji albo rada nadzorcza, jezeli nie powolano tego komitetu, przyjmuje poli-
tyke réznorodnosci w sktadzie zarzadu banku, uwzgledniajaca szeroki zestaw cech ikompetencji wymaganych
w przypadku o0s6b petnigcych funkcj¢ cztonkéw zarzadu.”;

w art. 25n po ust. 5 dodaje si¢ ust. Sa—5d w brzmieniu:

»Ja. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1, lub zatozyciel banku krajowego nabyt lub objat akcje lub
prawa z akcji, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1, i nie dochowuje zobowigzania, o ktérym mowa w art. 25h ust. 3 lub
art. 30 ust. 1b, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na ten podmiot lub zatozyciela banku
krajowego kar¢ pieni¢zng do wysokosci odpowiadajacej warto$ci tych akcji lub praw z akcji. Wartos¢ akcji lub praw
z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo objecia wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

5b. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 5a, jest natychmiast wykonalna.

5c. Komisja Nadzoru Finansowego moze okresli¢ w decyzji, o ktérej mowa w ust. 5a, ze kara pieni¢zna jest
platna w miesigcznych ratach.

5d. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1, lub zatozyciel banku krajowego wypelni zobowigzanie,
o ktérym mowa w art. 25h ust. 3 lub art. 30 ust. 1b, przed uptywem terminu wskazanego w decyzji, o ktérej mowa
w ust. 5a, Komisja Nadzoru Finansowego wydaje decyzj¢ o umorzeniu kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. Sa:

1)  w calosci albo

2)  w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okre§lonym w ust. 5¢.”;
po art. 25n dodaje si¢ art. 25na w brzmieniu:

»Art. 25na. W przypadku zalegtej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 25n ust. 5 lub 5a, Komisja Nadzoru
Finansowego moze nakaza¢ bankowi, ktérego akcjonariuszem jest podmiot, na ktéry zostata natozona kara, przeka-
zanie na poczet zaleglej kary wraz z odsetkami wszelkich ptatnoéci dokonywanych przez bank na rzecz tego akcjo-
nariusza, w kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.”;

w art. 31:

a) wust. I pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) okreSlenie czynnosci bankowych, do ktérych wykonywania bank ma by¢ upowazniony, oraz dane
o przedmiocie i zakresie zamierzonej dziatalnosci, w tym okreslenie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktére bank zamierza
wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;”,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 3a;
w art. 34:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Zmiana statutu banku wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do wniosku o wydanie zezwolenia na zmiang statutu banku przepisy art. 33 oraz art. 36 ust. 2a stosuje
si¢ odpowiednio.”;

w art. 36 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Do wniosku zatgcza sig:

1)  dokumenty, o ktérych mowa w art. 6 lit. ¢, f, h oraz i rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/1943
z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych informacji i wymogéw w zakresie udzielania zezwolen
firmom inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 4), odpowiadajace zakresowi czynnosci, o ktd-
rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktére
bank zamierza wykonywa¢ zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy;

2)  procedury oraz opis rozwigzah isysteméw, o ktdrych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia 596/2014,
w zakresie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instru-
mentami finansowymi, ktére bank zamierza wykonywac zgodnie z art. 70 ust. 2 tej ustawy.”;
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10) po rozdziale 6 dodaje si¢ rozdzial 6a w brzmieniu:

,Rozdzial 6a
Lokaty strukturyzowane

Art. 88a. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, ktérych przedmiotem sa
lokaty strukturyzowane, oraz czynnoS$ci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 11 i 12 (ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych), bank, oprocz przepiséw niniejszego rozdziatu, stosuje bezposrednio stosowane przepisy prawa
Unii Europejskiej, w zakresie, w jakim majga one zastosowanie do zawierania umdw lokaty strukturyzowanej,
posrednictwa w zawieraniu umow lokaty strukturyzowanej oraz doradztwa w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

Art. 88b. 1. Bank, na pisemne zadanie podmiotu innego niz okre$lony w art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi i w zakresie okreslonym w takim Zadaniu, moze traktowaé go
jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem Ze posiada on wiedz¢ i do§wiadczenie pozwalajace na podejmowanie
wilasciwych decyzji w zakresie lokat strukturyzowanych, jak rowniez na wiasciwa ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami. Bank przed uwzglgdnieniem Zzadania jest obowigzany ustali¢ wiedzg¢ klienta o zasadach traktowania klien-
téw profesjonalnych przy §wiadczeniu ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, ktérych zadanie dotyczy.

2. Bank moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, w zakresie uslug w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Bank moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 ina zasadach okreSlonych w art. 71
ust. 2—4 tego rozporzadzenia, w zakresie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych traktowa¢ uprawnionego
kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4. Bank, w zakresie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, dokonuje podziatu klientéw na kategorie,
zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klientéw detalicznych, klientéw profesjonalnych lub uprawnionych kontra-
hentow.

Art. 88c. 1. Bank, $wiadczac ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, jest obowiazany dziata¢ w spo-
sob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jego
klientéw. Bank jest obowigzany stosowa¢ rozwigzania i procedury zapewniajace niezwloczne, uczciwe i nalezyte wy-
konywanie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

2. Informacje kierowane przez bank do klientéw lub potencjalnych klientéw, w tym informacje upowszechniane
przez bank w celu reklamy lub promocji ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, powinny by¢ rzetelne, nie
moga budzi¢ watpliwosci i wprowadza¢ w blad. Informacje upowszechniane w celu reklamy lub promocji ustug
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych §wiadczonych przez bank sa oznaczane, w sposob niebudzacy watpliwosci,
jako informacje upowszechniane w tych celach. Uznaje si¢, ze upowszechnianie informacji w sposéb rzetelny, nie-
budzacy watpliwosdci i niewprowadzajacy w btad jest zachowane w przypadku spetnienia przez bank warunkéw,
o ktoérych mowa w art. 44 rozporzadzenia 2017/565.

3. Tres¢ i forma informacji, o ktérych mowa w ust. 2, sg prezentowane w taki sposob, aby klient lub potencjalny
klient, do ktérego jest kierowana informacja lub ktéry moze si¢ z takg informacjg zapozna¢, mégt zrozumieé¢ charak-
ter danej ustugi oraz ryzyko z nig zwigzane, a takze podja¢ $wiadoma decyzje.

4. Bank przekazuje, z uwzglednieniem art. 45-51 i art. 61 rozporzadzenia 2017/565, w odpowiednim czasie
adekwatne i odpowiednie informacje dotyczace:

1)  banku oraz uslug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych §wiadczonych przez ten bank;

2)  kosztéw i oplat zwigzanych ze $wiadczeniem ustlug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych §wiadczonych
przez ten bank.

5. W przypadku wykonywania czynno$ci, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, bank, zgodnie z art. 52 rozpo-
rzadzenia 2017/565, przekazuje réwniez informacje o:

1)  zaleznym lub niezaleznym charakterze wykonywanej czynnosci;

2)  zakresie lokat strukturyzowanych bedacych przedmiotem analizy na potrzeby udzielenia rekomendacji,
w szczegblnosci informacje, w jakim stopniu zakres analizy dotyczy lokat strukturyzowanych oferowanych
przez podmioty pozostajace w bliskich powigzaniach z bankiem lub przez podmioty, ktére pozostaja z nim
w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktére moglyby stwarza¢ ryzyko naruszenia nieza-
leznego charakteru wykonywanej czynnosci;

3)  czestotliwo$ci dokonywania okresowej oceny odpowiedniosci lokat strukturyzowanych, jezeli bank zobowiazat
si¢ do dokonywania takiej oceny.
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6. W przypadku gdy czynno$¢, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, jest wykonywana w sposéb niezalezny,

bank, z uwzglednieniem art. 53 rozporzadzenia 2017/565:

1)

2)

jest obowigzany obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj dostgpnych lokat strukturyzowanych i ich liczbe
w sposob odpowiednio zréznicowany w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest adekwatna i we wlasciwy spo-
sob realizuje cele inwestycyjne;

nie moze obja¢ zakresem analizy wylacznie lokat strukturyzowanych oferowanych przez podmioty pozostajace
w bliskich powigzaniach z bankiem lub przez podmioty, ktére pozostaja z nim w takich stosunkach prawnych,
osobistych lub majatkowych, ktére moglyby stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego charakteru wykonywanej
czynnoSci.

7. Przepisow ust. 2-5 nie stosuje si¢, w przypadku gdy ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych sa ele-

mentem innych ustug uregulowanych w ustawie z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1528 oraz z 2017 r. poz. 8§19), ustawie z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. poz. 819) lub w odrgbnych przepisach okreslajacych obo-
wigzki informacyjne wobec klientéw lub potencjalnych klientéw.

Art. 88d. 1. Bank, wzwiazku ze $wiadczeniem ustlug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, nie moze

przyjmowac ani przekazywacé jakichkolwiek §wiadczen pienig¢znych, w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek $wiad-
czen niepieni¢znych, z wylaczeniem:

1)

2)

3)

$wiadczen pienig¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu
oraz $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imie-
niu;

$wiadczen pienieznych lub niepieni¢znych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktére sg nie-
zbedne do wykonywania danej ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych na rzecz klienta, w szczegdl-
nosci:

a) kosztdw z tytutu przechowywania $rodkéw pieni¢znych powierzonych przez klienta,

b) optat na rzecz organu nadzoru,

¢) podatkéw, nalezno$ci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaptaty wynika z prze-
piséw prawa,

d) optat zwigzanych z wymiang walutowa;
$wiadczen pieni¢znych i §wiadczen niepieni¢znych innych niz okredlone w pkt 1 i 2, jezeli:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jako$ci danej ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych $wiadczonej przez bank na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez bank w sposéb rzetelny
i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jego
klienta,

¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich $wiad-
czen nie moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub
potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczeciem §wiadczenia danej
ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spelniony réwniez
w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie ujedno-
licone;.

2. W przypadku wykonywania czynnosci, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, w sposéb niezalezny, bank nie

moze przyjmowa¢ $wiadczeh pieni¢znych ani $wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwigzku
z wykonywaniem tej czynnosci.

1)

2)

3)

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych $§wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych przez bank, jezeli:

$wiadczenia te moga poprawi¢ jako$¢ wykonywanej na rzecz klienta czynno$ci, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2
pkt 12;

taczna wielko$¢ i charakter tych $wiadczen nie wplywaltyby negatywnie na przestrzeganie przez bank obowiaz-
ku dziatania zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta;

informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich §wiadczen nie
moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w spos6b rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczgciem wykonywania czynnosci, o ktérej mo-
wa w art. 5 ust. 2 pkt 12, przy czym $wiadczenia te moga by¢ opisane w sposob ogdlny.
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4. Bank informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie z ust. 1 pkt 3 lit. ¢ i ust. 3
pkt 3, jezeli zmiany te maja zwiazek z ustugami w odniesieniu do lokat strukturyzowanych §wiadczonymi na rzecz
klienta.

Art. 88e. 1. Bank $wiadczacy ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych zapewnia, aby spos6b wynagra-
dzania os6b zaangazowanych oraz oceny pracy §wiadczonej przez te osoby na rzecz banku nie powodowat ich dziata-
nia w sposdb nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z najlepiej pojetymi interesami jego klientdw. W tym celu
bank opracowuje, wdraza oraz stosuje polityke wynagrodzen i praktyki, stosujac odpowiednio przepis art. 27 rozpo-
rzadzenia 2017/565.

2. W przypadku wykonywania czynno$ci, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, sposéb wynagradzania oraz
oceny pracy nie moga zacheca¢ do udzielania rekomendacji majacych za przedmiot dang lokate strukturyzowana,
w przypadku gdy inna lokata strukturyzowana bytaby bardziej adekwatna i lepiej realizowata cele klienta.

3. Spos6b wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, dotyczy przyznawania wynagrodzenia w postaci jakich-
kolwiek korzysci pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych przez bank bezposrednio lub posrednio osobom
zaangazowanym przy §wiadczeniu ustug na rzecz klientow.

Art. 88f. 1. W przypadku gdy:

1)  ustuga w odniesieniu do lokat strukturyzowanych ma by¢ $§wiadczona w ramach jednej umowy tacznie z inng
ustuga, bank informuje klienta przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie umowy o $wiad-
czenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz umowy o $§wiadczenie innych ustug, a jezeli jest to
mozliwe, przekazuje klientowi odrebne zestawienie kosztow i optat zwigzanych z poszczeg6lnymi umowami;

2)  zawarcie umowy o $§wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych jest warunkiem zawarcia
umowy o §wiadczenie innej ustugi albo zawarcie umowy o §wiadczenie innej ustugi jest warunkiem zawarcia
umowy o §wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, bank informuje klienta przed zawar-
ciem umowy, czy jest mozliwe zawarcie wylacznie jednej z tych uméw, a jezeli jest to mozliwe, przekazuje
klientowi odrgbne zestawienie kosztow i optat zwigzanych z poszczegdlnymi umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z:

1)  zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktorej ustuga w odniesieniu do lokat strukturyzowanych ma
by¢ $wiadczona tacznie z inng ustuga, moze rézni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z zawarcia oddzielnej umowy
o $wiadczenie uslugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, bank informuje o tym klienta i przedstawia
opis ryzyka wynikajacego z poszczegdlnych ustug §wiadczonych w ramach umowy oraz sposéb, w jaki jedno-
czesne wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka;

2)  zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, jako
warunku zawarcia umowy o $wiadczenie innej ustugi, albo zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiad-
czenie innej ustugi, jako warunku zawarcia umowy o $wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowa-
nych, moze rézni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego z zawarcia umowy o §wiadczenie ustugi w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych bez takich warunkéw, bank informuje o tym klienta i przedstawia opis ryzyka wynikajacego
z poszczegblnych ustug oraz sposéb, w jaki jednoczesne wystgpowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka.

Art. 88g. 1. Bank wykonujacy czynno$¢, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, uzyskuje od klienta lub potencjal-
nego klienta adekwatne informacje dotyczace jego:

1)  wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;
2)  sytuacji finansowej, w tym zdolno$ci do ponoszenia strat;
3)  celoéw inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa uzyskiwane od klienta lub potencjalnego klienta w celu umozliwie-
nia udzielania przez bank rekomendacji, ktére sa dla niego odpowiednie ze wzgledu na jego osobista sytuacje lub po-
trzeby inwestycyjne, w szczeg6lnosci zdolnos¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka.

3. Bank wykonujacy czynno$¢, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, przekazuje klientowi detalicznemu, na
trwatym nos$niku, raport zawierajacy potwierdzenie odpowiednio$ci rekomendacji z wyjasnieniem przyczyn, dla kt6-
rych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. Bank, stosujac odpowiednio przepisy art. 54 i art. 55 rozporzadzenia 2017/565, na podstawie informacji,
o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiednio$ci lokaty strukturyzowanej oraz sporzadza raport, o ktérym
mowa w ust. 3.

Art. 88h. 1. Bank $wiadczacy ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, ktérych konstrukcja utrudnia
klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego ze stopa zwrotu lub zrozumienie kosztdw
rozwigzania umowy lokaty strukturyzowanej przed terminem, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne
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informacje dotyczace jego wiedzy i do§wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy
ustuga ta jest dla niego odpowiednia. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 88f ust. 1, ocenie podlega, czy umowa
zawierana w okoliczno$ciach okreslonych w art. 88f ust. 1 jest dla klienta lub potencjalnego klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, bank stwierdzi, ze ustuga w odniesieniu
do lokat strukturyzowanych nie jest odpowiednia dla klienta lub potencjalnego klienta, niezwlocznie informuje o tym
klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informacji, o ktérych mowa w ust. 1, albo
przedstawi informacje niewystarczajace, bank informuje go, ze brak tych informacji uniemozliwia mu dokonanie oce-
ny, czy usluga w odniesieniu do lokat strukturyzowanych jest odpowiednia dla tego klienta lub potencjalnego klienta.

4. Bank uzyskuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje oceny odpowiednio$ci ustugi w odniesieniu
do lokat strukturyzowanych oraz przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej oceny, stosujac odpowiednio
przepisy art. 55 i art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepis6w ust. 1-4 nie stosuje si¢ do banku §wiadczacego ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,
w przypadku gdy:

1)  umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta oraz

2)  klient lub potencjalny klient zostal poinformowany przez bank, Zze zawarcie umowy nie jest zwigzane
z obowiazkiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz Ze nie bedzie on korzystat z ochrony, jaka zapewniatoby mu wy-
konanie przez bank takiego obowigzku, oraz

3)  bank spelnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interes6w.

6. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta lub potencjalnego klienta zindywidua-
lizowanych informacji o banku, lokacie strukturyzowanej lub ustudze w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,
przyjmuje si¢, ze nie zostata ona zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 1.

Art. 88i. 1. Bank, ktory, §wiadczac na rzecz klienta ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, korzysta
z posrednictwa innego banku, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze
dokonywa¢ oceny, o ktérej mowa w art. 88g i art. 88h, na podstawie informacji dotyczacych klienta lub potencjalnego
klienta, otrzymywanych od tych podmiotéw, oraz uzna¢ za prawidtowa ocen¢ dokonang przez te podmioty.

2. Bank, ktory posredniczy w §wiadczeniu ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych przez inny bank,
instytucje kredytowa, firme¢ inwestycyjnag lub zagraniczng firme inwestycyjng i przekazuje im informacje dotyczace
klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia kompletno$¢ i rzetelno$¢ tych informacji oraz prawidtowos¢ oceny doko-
nanej zgodnie z art. 88g i art. 88h.

Art. 88j. 1. Przy $wiadczeniu ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych bank jest obowigzany przekazy-
wac klientowi detalicznemu lub klientowi profesjonalnemu, na trwatym no$niku, regularne sprawozdania zwigzane
z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, uwzgledniajace rodzaj
iztozono$¢ lokat strukturyzowanych bedacych przedmiotem §wiadczonej ustugi, charakter $wiadczonej ustugi
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz koszty zwigzane z tymi uslugami §wiadczonymi na rzecz klienta.

2. W przypadku gdy bank, wykonujac czynnos$¢, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12, na rzecz klienta detalicz-
nego, udzielit mu rekomendacji i zobowigzal si¢ w ramach umowy do przeprowadzania okresowej oceny jej odpo-
wiedniodci, jest obowigzany przekazywac¢ klientowi regularnie oceng tej rekomendacji, wskazujac, czy jest ona nadal
odpowiednia dla tego klienta.

Art. 88k. 1. Bank jest obowigzany utrzymywac organizacj¢ przedsi¢biorstwa w sposob zapewniajacy:

1)  odpowiednig liczbg oséb $wiadczacych pracg na jego rzecz, wymagang do prawidlowego §wiadczenia ustug
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, oraz

2)  posiadanie przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia w zakre-
sie powierzonych obowigzkéw oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich kompe-
tencji.

2. Bank opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz inne regulacje wewngtrzne w zakresie niezb¢dnym do
prawidtlowego $wiadczenia ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych. W przypadku $wiadczenia ustug
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych dla klientéw detalicznych bank opracowuje, wdraza i stosuje regulaminy
$wiadczenia ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

3. W przypadku gdy konstrukcja lokaty strukturyzowanej uniemozliwia uregulowanie praw i obowiazkéw zwia-
zanych ze Swiadczeniem ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych w sposéb jednolity dla wszystkich klientow,
na rzecz ktorych §wiadczone sg takie ustugi, wymogu opracowania regulaminu, o ktérym mowa w ust. 2, nie stosuje sig.
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4. Przy wykonywaniu obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, bank uwzglednia zakres, skal¢ i ztozono$¢
prowadzonej dziatalno$ci w zakresie lokat strukturyzowanych.

5. Bank opracowuje, wdraza i stosuje polityke w zakresie §wiadczenia ustug w odniesieniu do lokat struktury-
zowanych, uwzgledniajaca charakterystyke oraz potrzeby klientéw lub potencjalnych klientéw oraz akceptowany
przez klientéw lub potencjalnych klientéw poziom ryzyka.

6. Bank, stosujac odpowiednio przepisy art. 72—76 rozporzadzenia 2017/565:

1)  rejestruje, przechowuje i archiwizuje dokumenty, nagrania oraz inne nos$niki informacji sporzadzane lub otrzy-
mywane w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami w odniesieniu do lokat strukturyzowanych;

2)  sporzadza na trwatym no$niku protokoty, notatki lub nagrania z rozméw przeprowadzonych w bezposredniej
obecnosci klienta lub potencjalnego klienta.

7.7 zastrzezeniem art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565, obowigzek przechowywania i archiwizowania,
o ktérym mowa w ust. 6, wygasa z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym
dokumenty lub nosniki informacji zostaly sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regulaminéw, procedur oraz
innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym
przestaty one obowigzywaé. Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od banku przechowywania i archiwizowa-
nia takich danych lub dokumentéw po uptywie tego terminu, nie dtuzej jednak niz przez 7 lat, liczac od pierwszego
dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym zostaly one sporzadzone lub otrzymane, lub przestaty obowigzywac.

8. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 6, obejmuje rowniez nagrywanie rozmoéw telefonicznych i zapisywanie
korespondencji elektronicznej zwigzanych z czynno$ciami, ktére moglyby skutkowaé §wiadczeniem jednej z ustug
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozméw lub korespondencji nie
dochodzitoby do $wiadczenia ustugi. Obowiazek nagrywania rozméw telefonicznych i zapisywania korespondencji
elektronicznej obejmuje urzadzenia banku oraz, pod warunkiem zatwierdzenia do uzywania przez bank prywatnych
urzadzen os6b zatrudnionych w banku, takie prywatne urzadzenia.

9. Bank informuje klientéw lub potencjalnych klientéw o nagrywaniu rozméw telefonicznych oraz zapisywaniu
korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynno$ciami, w wyniku ktérych dochodzitoby lub mogtoby dojs¢ do
$wiadczenia ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, przed rozpoczeciem takiego nagrania lub zapisu. Bank
nie moze prowadzi¢ rozméw telefonicznych lub korespondencji elektronicznej, jezeli nie poinformowal klienta lub
potencjalnego klienta o nagrywaniu rozmdéw oraz zapisywaniu korespondencji.

10. Bank podejmuje dziatania zapobiegajace prowadzeniu przez osoby zatrudnione w banku rozméw telefo-
nicznych lub korespondencji elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych do uzywania przez bank prywatnych
urzadzenh tych osob, jezeli nie jest w stanie nagrywac tych rozméw lub zapisywac tej korespondenciji.

Art. 88l1. 1. Bank jest obowigzany zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednig wiedz¢ i kompetencje w zakresie:

1)  przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach w odniesieniu do lokat strukturyzo-
wanych;

2)  wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 12.

2. Bank zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, wiedzy i kompetencji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw.

3. Ustanowiony w banku system wynagradzania oséb $wiadczacych pracg¢ na jego rzecz, uczestniczacych
w $§wiadczeniu ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w szczegdélnosci obstugujacych klienta lub potencjal-
nego klienta, powinien wspiera¢ wykonanie obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 88c ust. 1, oraz by¢ $rodkiem ogra-
niczajacym ryzyko wystapienia konfliktu interesow.

Art. 88m. 1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu istosowaniu rozwigzan technicznych i organizacyjnych
w zakresie S$wiadczenia ustlug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych bank uwzglednia zasady okreslone
w art. 21 rozporzadzenia 2017/565.

2. Bank opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu zapewnienia zgodnosci dziatalnosci banku z przepisami
prawa regulujacymi $wiadczenie ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych oraz adekwatne i skuteczne rozwia-
zania techniczne i organizacyjne w tym zakresie, w tym zasady regulujgce zawieranie transakcji przez osoby zaanga-
zowane.

3. Bank wykonuje obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2, stosujac odpowiednio przepisy art. 22, art. 25, art. 26,
art. 28 i art. 29 rozporzadzenia 2017/565.

4. Bank opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie $rodki oraz procedury zarzadzania konfliktami intereséw
w rozumieniu art. 33 rozporzadzenia 2017/565, z uwzglednieniem art. 34 i art. 35 tego rozporzadzenia.
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5. Bank, ktéry opracowuje lokate strukturyzowang, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi roz-
wigzania zwigzane z procesem opracowywania lokaty strukturyzowanej zapewniajace, ze lokata strukturyzowana oraz
strategia dystrybucji tej lokaty beda odpowiednie dla grupy docelowe;j.

6. Przez grupe docelowa, o ktérej mowa w ust. 5, rozumie si¢ okre§lona grupe oséb, do ktérych kierowana jest
bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotéw propozycja zawarcia umowy lokaty strukturyzowane;j,
z ktérych potrzebami, cechami lub celami lokata strukturyzowana jest zgodna.

7. Przez strategi¢ dystrybucji, o ktérej mowa w ust. 5, rozumie si¢ zamierzony sposob, w jaki moze zostac
zawarta umowa lokaty strukturyzowanej z osobg nalezacg do grupy docelowe;j.

8. Rozwiazania, o ktérych mowa w ust. 5, obejmuja w szczegdlnosci:

1)  okreslenie grupy docelowej lokaty strukturyzowanej z uwzglednieniem podziatu klientéw na kategorie zgodnie
z art. 88b ust. 4;

2)  identyfikacj¢ istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym zawarciem umowy lokaty strukturyzowanej przez
grupe docelowa w celu dokonania oceny, czy lokata strukturyzowana bytaby odpowiednia dla tej grupy doce-
lowej;

3)  okreslenie strategii dystrybucji lokaty strukturyzowanej, w przypadku gdy rekomendowanie, oferowanie, zawie-
ranie lub umozliwianie zawarcia umowy lokaty strukturyzowanej bedzie wykonywane zaréwno przez bank
samodzielnie, jak i przez uprawnione do takich czynno$ci podmioty, przy czym strategia dystrybucji powinna
by¢ odpowiednia dla okreslonej grupy docelowej;

4)  sprawdzenie przed opracowaniem lokaty strukturyzowanej, czy lokata strukturyzowana pozostaje zgodna
z potrzebami okreslonej grupy docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest odpowiednia
dla tej grupy docelowej;

5)  regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem zdarzen, ktére moglyby wptynaé na powstanie ryzyk dla
grupy docelowej, czy lokata strukturyzowana pozostaje zgodna z potrzebami okre§lonej grupy docelowej oraz
czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;.

9. Bank, ktéry rekomenduje, oferuje albo w inny sposéb umozliwia otwarcie lokaty strukturyzowanej przez
osoby nalezace do grupy docelowej, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania zwigzane
z procesem wykonywania tych czynno$ci zapewniajace, ze lokata strukturyzowana oraz strategia dystrybucji beda od-
powiednie dla grupy docelowe;j.

10. Rozwiazania, o ktérych mowa w ust. 9, obejmuja w szczeg6lnoSci:

1)  okreslenie grupy docelowej lokaty strukturyzowanej, takze w przypadku gdy podmiot opracowujacy lokate
strukturyzowang nie okreslit grupy docelowej lokaty strukturyzowanej;

2)  okreslenie strategii dystrybucji lokaty strukturyzowanej odpowiedniej dla okreslonej grupy docelowej;

3) regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem zdarzen, ktére mogtyby wplyng¢ na powstanie ryzyk dla
grupy docelowej, czy lokata strukturyzowana pozostaje zgodna z potrzebami okreslonej grupy docelowej oraz
czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest odpowiednia dla tej grupy docelowe;j.

11. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech lokaty strukturyzowanej, grupy docelowej lub strate-
gii dystrybucji lokaty strukturyzowanej, bank jest obowiazany dokona¢ oceny planowanych zmian. Przepisy ust. 5
1 8 stosuje si¢ odpowiednio.

12. W przypadku gdy strategia dystrybucji lokaty strukturyzowanej przewiduje wykorzystanie uprawnionych
podmiotéw trzecich, bank, ktéry opracowuje lokatg strukturyzowana, udostepnia tym podmiotom informacje dotycza-
ce tej lokaty strukturyzowanej, sposobu okre$lenia grupy docelowej oraz strategii dystrybucji tej lokaty strukturyzo-
wane;j.

13. Bank, ktéry rekomenduje, oferuje, zawiera lub umozliwia zawarcie umowy lokaty strukturyzowanej, uzys-
kuje od banku, ktéry opracowuje lokate strukturyzowanga, informacje o rozwigzaniach okreslonych w ust. 8 oraz inne
informacje pozwalajace na zrozumienie cech lokaty strukturyzowanej oraz okreslonej grupy docelowe;.

14. Bank, ktéry rekomenduje, oferuje, zawiera lub umozliwia zawarcie umowy lokaty strukturyzowanej, nie jest
obowigzany do ponownego okreslenia grupy docelowej oraz strategii dystrybucji, jezeli okreslit grupe docelowa lub
strategi¢ dystrybucji w zwiazku z opracowaniem lokaty strukturyzowane;.

Art. 88n. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb iwarunki postgpowania bankéw $wiadczacych ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych
w zakresie:

a) traktowania klientéw jak klientéw profesjonalnych lub klientéw detalicznych zgodnie z art. 88b ust. 11 2,
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12)

13)

b) S$wiadczenia ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym w zakresie §wiadczenia ustug na rzecz
kategorii klientéw, o ktérych mowa w art. 88b ust. 4,

¢) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek §wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych w zwigzku
z prowadzeniem ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych,

d) przekazywania sprawozdan, o ktérych mowa w art. 88j ust. 1, w tym tresci tych sprawozdan oraz termindw
ich przekazywania klientowi,

e) opracowywania, rekomendowania, oferowania, zawierania lub umozliwiania zawarcia umowy lokaty struk-
turyzowanej,

2)  szczegblowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 88k ust. 1, wymogéw posiada-
nia odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia,

3)  szczegblowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 881 ust. 1, wymogéw posiadania
odpowiedniej wiedzy i kompetenc;ji,

4)  tryb i warunki postgpowania bankéw §wiadczacych ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych przy do-
konywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby, o ktérych mowa w pkt 2 i3, stosowanych wobec
nich odpowiednich wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, oraz
tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych os6b

— w odniesieniu do wykonywania przez banki §wiadczace ustugi w odniesieniu do lokat strukturyzowanych czynnosci,
o ktérych mowa w art. S ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 pkt 11 i 12, przy zapewnieniu nalezytej starannos$ci oraz ochrony
klienta, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia profesjonalnego, rzetelnego, bezpiecznego i sprawnego $wiad-
czenia tych ustug przez banki oraz z uwzglednieniem wytycznych w zakresie zasad uznawania posiadania odpowied-
niej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace ustugi maklerskie, wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw Warto$ciowych.”;

w art. 128 w ust. 6a po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

»2a) wyzsza warto§¢ minimalng wskazanej w art. 164 ust. 4 rozporzadzenia nr 575/2013 $redniej wartosci straty
z tytutu niewykonania zobowigzania wazonej ekspozycja,”;

w art. 133 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) zgodno$ci dziatalnosci prowadzonej przez banki zgodnie z art. 70 ust. 2 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi z przepisami tej ustawy, niniejszej ustawy, rozporzadzenia 596/2014,
aktami delegowanymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia oraz ze statutem;”;

w art. 138:

a) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a—7e w brzmieniu:

»7a. W przypadku stwierdzenia, ze bank, z naruszeniem art. 88a—88m oraz przepiséw wydanych na pod-
stawie art. 88n, wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, ktérych przedmiotem sg lokaty struk-
turyzowane, lub ze bank, z naruszeniem art. 88a—88m oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 88n, wykonuje
czynnoSci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 11 Iub 12, Komisja Nadzoru Finansowego, zamiast zastosowania
srodkéw, o ktérych mowa w ust. 3, moze:

1)  nakaza¢ bankowi zaprzestanie dzialan skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatan
w przysztosci lub natozy¢ na bank kar¢ pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysoko$ci kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym spra-
wozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zt, albo — gdy jest mozliwe ustalenie kwoty ko-
rzys$ci osiagnigtej w wyniku naruszenia — nalozy¢ na bank kare pieniezng do wysokosci dwukrotnosci kwo-
ty osiagnigtej korzysci;

2)  nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem
naruszen lub natozy¢ na te osoby kar¢ pieni¢zng do wysokosci 20 750 000 zi;

3)  zawiesi¢ w czynnosciach czlonka zarzadu banku odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie na okres nie
dtuzszy niz 12 miesigcys;

4)  wystapi¢ do wlaSciwego organu banku z wnioskiem o odwotanie cztonka zarzadu banku — w przypadku ra-
zacych 1 uporczywych naruszen przepisow, o ktédrych mowa w ust. 1, przy czym przepis art. 22d stosuje si¢
odpowiednio;

5)  ograniczy¢ zakres dziatalnosci banku lub jego jednostek organizacyjnych;

6) uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku ipodja¢ decyzje o likwidacji banku, przy czym przepisy
art. 147 ust. 3 i art. 153156 stosuje si¢ odpowiednio.
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1y

2)
3)

b)

7b. W przypadku naruszenia przez bank art. 88m ust. 4-14 oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 88n
pkt 1 lit. e Komisja Nadzoru Finansowego moze takze zakaza¢ wykonywania przez bank czynnosci, o ktérych
mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1, ktérych przedmiotem sa lokaty strukturyzowane, lub zakaza¢ wykonywania przez
bank czynnoSci, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 pkt 111 12.

7c. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 7a i 7b, Komisja Nadzoru Finansowego podaje do publicznej wiado-
mosci. Przepis art. 176h ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje si¢ odpo-
wiednio.

7d. W przypadku gdy bank jest podmiotem dominujagcym, ktéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego, ktdéry sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w ust. 7a pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolido-
wanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym.

7e. Rownowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug S$redniego kursu tej waluty
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane
sprawozdanie finansowe, o ktérym mowa w ust. 7a pkt 1 lub ust. 7d.”,

w ust. 8 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Komisja Nadzoru Finansowego, podejmujac decyzje, o ktérych mowa w ust. 3, 3a i 7a, uwzglednia:”.

Art. 6. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 622) wprowadza si¢
nastgpujace zmiany:

w art. 2:

a)

b)

w pkt 2:
— uchyla sig lit. c,
— uchyla sig¢ lit. e,
po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) hurtowych produktach energetycznych — rozumie si¢ przez to produkty energetyczne bedace przedmiotem
obrotu hurtowego na zorganizowanej platformie obrotu, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi;”;

uchyla si¢ art. 3;

w art. 5:

a)

b)
9

ust. 2¢ otrzymuje brzmienie:
,,2¢. Na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. 2b, moze by¢ prowadzony obrét wylacznie:

1)  instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz iustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest towar gietdowy do-
puszczony do obrotu na gietdzie towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi i derywatami gazo-
wymi;

2)  instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi;

3)  instrumentami pochodnymi, ktérych instrumentem bazowym jest instrument finansowy, o ktérym mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

4)  pigciodniowymi kontraktami terminowymi typu future, o ktérych mowa w art. 3 pkt 30b ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”,

uchyla si¢ ust. 2d,

po ust. 2f dodaje si¢ ust. 2g—2j w brzmieniu:

,»2g. W sktad zarzadu spéiki, o ktérej mowa w ust. 1, wchodza osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co
najmniej trzyletni staz pracy na stanowisku kierowniczym w podmiotach, ktérych przedmiot dziatalno$ci zwigza-
ny jest z obrotem hurtowym towarami gieldowymi dopuszczonymi do obrotu organizowanego przez t¢ spotke,
nieposzlakowang opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami oraz wiedze¢, kompetencje i doswiadczenie nie-
zbedne do zarzadzania tg spéika, z tym ze co najmniej jeden czlonek zarzadu spoétki, o ktérej mowa w ust. 1,
zamiast stazu pracy w podmiotach, ktérych przedmiot dziatalno$ci zwigzany jest z obrotem hurtowym towarami
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d)

e)

gieldowymi dopuszczonymi do obrotu organizowanego przez t¢ spotke, powinien posiadaé staz pracy w instytu-
cjach rynku finansowego lub podmiotach §wiadczacych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie
podstawowej dziatalno$ci tych instytucji.

2h. Spéika, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzaca rynek regulowany w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi moze prowadzi¢ zorganizowang platforme obrotu w ro-
zumieniu tej ustawy.

2i. Na zorganizowanej platformie obrotu, o ktérej mowa w ust. 2h, moze by¢ prowadzony obrét wylacznie:

1)  instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d, e oraz iustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest towar gietdowy
dopuszczony do obrotu na gieldzie towarowej, w tym derywatami elektroenergetycznymi i derywatami
gazowymi,

2)  instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi;

3)  instrumentami pochodnymi, ktérych instrumentem bazowym jest instrument finansowy, o ktérym mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

4)  produktami energetycznymi bedacymi przedmiotem obrotu hurtowego, ktére muszg by¢ wykonywane przez
dostawe, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

2j. Prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu wymaga zezwolenia wydanego z zachowaniem trybu
okreslonego w art. 25 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. Spoika, o ktérej mowa w ust. 1, moze dokonywac rozliczen:
1)  transakcji gieldowych,

2)  transakcji zawartych poza gietdg przez bedace jej cztonkami przedsigbiorstwa energetyczne, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, jezeli ich przedmiotem s3 okre$lone rodzaje energii, paliwa gazowe lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f,

3)  transakcji zawartych w obrocie, o ktérym mowa w ust. 2i

— jezeli zasady dokonywania rozliczen takich transakcji zostana okreslone odpowiednio w regulaminie gietdy lub
zorganizowanej platformy obrotu.”,

uchyla si¢ ust. 4,

ust. Sa otrzymuje brzmienie:

,»Ja. Minimalna wysokos$¢ kapitatu wlasnego spétki prowadzacej rynek regulowany, o ktérej mowa w ust. 2b,
wynosi 10 000 000 zt. Przepis art. 21 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
stosuje si¢ odpowiednio.”;

4) wart. 7:

a)

b)

w ust. 2 w pkt 9:

— lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) 3 towarowych doméw maklerskich albo 2 towarowych doméw maklerskich oraz 4 przedsigbiorstw ener-
getycznych posiadajacych koncesje na wytwarzanie, przesylanie, dystrybucje¢ lub obrdt energia elek-
tryczng — w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne i spetniajacych warun-
ki, o ktérych mowa w art. 50b ust. 1 — w przypadku gdy przedmiotem obrotu na gietdzie maja by¢ towa-
ry gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. b,”,

— uchyla sig lit. d,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spéiki, regulamin gietdy oraz analize ekonomiczno-finansowa moz-
liwo$ci prowadzenia gieldy w okresie co najmniej 3 lat.”;

5) wart.9:

a)

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,,0. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4, moga by¢ wylacznie stronami zawieranych na wtasny rachu-
nek transakcji gietdowych, ktérych przedmiotem sg towary gieldowe bedace okreslonymi rodzajami energii,
paliwami gazowymi lub prawami majatkowymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, po spelnieniu warunkéw,
o ktérych mowa w art. 50b ust. 1.7,
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6)

7)
8)

9)

10)
11)

b) po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,0a. Przepisow ust. 6 oraz rozdzialu 7 nie stosuje si¢ do czynno$ci z zakresu dziatalno$ci maklerskiej
wykonywanych wylacznie na rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, 398 i 650), do ktorej
nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci.”;

w art. 11 w ust. 2:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) sposoby okre$lenia wymagan jako$ciowych towaréw gietdowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. aib,
i standardéw przewidzianych dla transakcji dotyczacych praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2
lit. d, a takze sposoby kontroli jakosci towaréw gietdowych;”,

b) pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16) wskazanie sposobu rozliczania transakcji.”;
uchyla si¢ art. 13;
w art. 14:

a) ust. 2c i 2d otrzymujg brzmienie:

,2¢. Gieldowa izba rozrachunkowa moze takze dokonywac¢ obstugi finansowej oraz wykonywac¢ zadania
okreslone w art. 15 ust. 5 1 6 w odniesieniu do transakcji innych niz transakcje gietdowe, jezeli ich przedmiotem
sg okres$lone rodzaje energii, paliwa gazowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f.

2d. Gieldowa izba rozrachunkowa moze, na zlecenie jej czlonka, dokonywa¢ zgloszen zawartych przez
niego transakcji, ktorych przedmiotem sa okre§lone rodzaje energii, paliwa gazowe lub prawa majatkowe,
o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, przekazujac te zgloszenia do podmiotu prowadzacego wiasciwy rejestr
lub system, w ramach ktérych sg realizowane $wiadczenia niepieni¢zne wynikajace z tych transakcji, a takze
przesyta¢ informacje o takich transakcjach do innych podmiotéw, jezeli taki obowigzek spoczywa na jej cztonku
zgodnie z przepisami prawa.”,

b) po ust. 2d dodaje si¢ ust. 2e w brzmieniu:

,2e. Gieldowa izba rozrachunkowa moze dokonywaé obstugi finansowej transakcji zawartych w ramach
obrotu na zorganizowanej platformie obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ktdrej przedmiotem sg produkty energetyczne bedace przedmiotem obrotu hurtowego,
ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe w rozumieniu przepisow tej ustawy.”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,.3. Gieldowa izba rozrachunkowa nie moze prowadzi¢ dziatalnoS$ci innej niz okre§lona w ust. 2 i 2b—2e.”;
w art. 15:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Cztonkami gietdowej izby rozrachunkowej moga by¢ wylacznie jej akcjonariusze, sp6iki prowadzace
gield¢ towarowa, zorganizowana platform¢ obrotu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi lub gieldowg izbg rozrachunkowg z siedzibg w panstwach cztonkowskich
Unii Europejskiej, Konfederacji Szwajcarskiej lub w panstwach cztonkowskich Europejskiego Porozumienia
o Wolnym Handlu (EFTA) — stronach umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, towarowe domy makler-
skie, domy maklerskie oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4 i w art. 50 ust. 1.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»1. Gieldowa izba rozrachunkowa moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen pieni¢znych,
udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski, na zasadach
stosowanych w przypadku rozrachunkéw mi¢dzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okreslo-
nychwust. 1,516.”;

uchyla si¢ art. 17;
w art. 18:
a) uchyla si¢ ust. 2,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Do rozliczania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, transakcji gietdowych lub innych transakcji
w ramach wykonywania funkcji gieldowej izby rozrachunkowej stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 14 ust. 2
zdanie drugie, ust. 2b—2e oraz art. 15, a w pozostaltym zakresie — przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o0 obrocie instrumentami finansowymi.”;
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12)

13)
14)

15)
16)

17)
18)

19)

20)

21)
22)

w art. 18a dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. Na potrzeby rozliczen transakcji, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2e, gietdowa izba rozrachunkowa moze by¢
strong transakcji.”;

w art. 37 uchyla si¢ ust. 5;
w art. 38 w ust. 2:

a) uchyla si¢ pkt 1,

b) uchylasi¢ pkt51i 6;
uchyla si¢ art. 38a;

w art. 38b ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2. W umowie o $§wiadczenie uslug brokerskich w zakresie obrotu towarami gieldowymi, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. b i d, towarowy dom maklerski zobowiazuje si¢ do prowadzenia rachunku lub rejestru towardw giet-
dowych oraz rachunku pieni¢znego, stuzacego do obstugi realizacji jego zobowigzan wobec dajacego zlecenie.

3. Towarowy dom maklerski odpowiada wobec dajacego zlecenie za wykonanie zobowigzania wynikajacego
z transakcji gietdowej, ktorej przedmiotem sg towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d.”;

uchyla si¢ art. 38d;

w art. 38f dotychczasowg tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 i 3 w brzmieniu:

2. Towarowy dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno§¢ dotyczaca hurtowych produktéw energetycznych,
polegajaca na:
1)  nabywaniu lub zbywaniu hurtowych produktéw energetycznych na rachunek wtasny;

2)  wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia hurtowych produktéw energetycznych, w tym dokonywaniu rozliczen
transakcji — pod warunkiem posiadania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 38 ust. 2
pkt 2;

3) doradztwie w zakresie obrotu hurtowymi produktami energetycznymi — pod warunkiem posiadania zezwolenia
na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 4;

4)  prowadzeniu rachunkéw lub rejestrow hurtowych produktéw energetycznych — pod warunkiem posiadania
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 38 ust. 2 pkt 3.

3. Do dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2, przepisy art. 73 ust. 4-5e i 5g—6a, art. 73a ust. 5, art. 83a ust. 3a-3c,
art. 83b ust. 7 oraz art. 83c ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi stosuje si¢
odpowiednio.”;

w art. 39 w ust. 1:

a) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

D)) okreSlenie rodzajow towardéw gieldowych lub innych instrumentéw, ktére bgda przedmiotem czynnosci,
o ktérych mowa w pkt 4;”,

b) po pkt 6 dodaje si¢ pkt 6a w brzmieniu:

,0a) okreSlenie zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, na ktérej wnioskodawca zamierza prowadzi¢ dziatalnos$é;”,

¢) pkt9 otrzymuje brzmienie:

,»9) os$wiadczenia os6b, ktore beda kierowa¢ dziatalno$cia maklerska lub dziatalno$cig dotyczaca hurtowych
produktéw energetycznych, o niekaralno$ci za przestgpstwa lub wykroczenia okreslone w art. 41a ust. 1
pkt 4;”;
w art. 50b w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,Podmioty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 3 pkt 4, moga zawiera¢ na gietdzie, we wlasnym imieniu, transakcje, ktérych
przedmiotem sa towary gietdowe bedace okreslonymi rodzajami energii, paliwami gazowymi lub prawami majatko-
wymi, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, pod warunkiem:”;

uchyla si¢ art. 56 i art. 56a;
uchyla si¢ art. 60.
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Art. 7. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtos$ciowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 2344 12491 oraz z 2018 r.

poz. 398) wprowadza si¢ nast¢gpujace zmiany:

1y

2)

uzyte w art. 169 wust. 2 13 oraz w art. 523 w ust. 2 wyrazy ,art. 56 ust. 1, 5 17 zastgpuje si¢ wyrazami ,.art. 56
ust. 1177

w art. 334 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do sprzedazy przez syndyka papieréw warto§ciowych w sposéb okres$lony w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych nie stosuje si¢ art. 7 ust. 1 oraz art. 53 ust. 7 tej ustawy oraz art. 19 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 8. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56, z 2017 r. poz. 2491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138 i 650) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

Y

2)

w art. 2:

a) po pkt 2d dodaje si¢ pkt 2e w brzmieniu:

,»2e) rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe¢ Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwesty-
cyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn.
zm.1):”,
b) wpkt 13a:
— lit. g otrzymuje brzmienie:

»2) podmiotem zawierajacym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wlasny rachunek tran-
sakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach
pieni¢znych wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach lub dzialajacym w tym
celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno§¢ za wykonanie zobowigzan
wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych rynkéw,”,

— lit. 1 otrzymuje brzmienie:

1) organem publicznym, ktéry zarzadza dhugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Mig¢dzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym lub inng organizacja mi¢dzynarodowa petnigca podobne funkcje,”,

— lit. n otrzymuje brzmienie:

»1) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory jest traktowany jak klient profesjonalny;”;

w art. 18 dodaje si¢ ust. 3—6 w brzmieniu:

»3. Wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym jest uzalezniona od rodzaju polityki inwestycyjnej funduszu lub
subfunduszu oraz ryzyka inwestycyjnego.

4. Wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym fundu-
szem inwestycyjnym otwartym powinna by¢ tak ustalona, aby zapewnione byly ochrona interesu uczestnikéw fundu-
szy inwestycyjnych oraz konkurencyjnos¢ funduszy inwestycyjnych.

5. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie mo-
ze przewidywac¢ obcigzania aktywow funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz odkupywaniem jednostek
uczestnictwa.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gnig¢ciu opinii Komisji, okre$li, w drodze roz-
porzadzenia, maksymalng wysoko§¢ wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, kierujac si¢ potrzeba zapewnienia konkurencyj-
nosci funduszy inwestycyjnych, przy uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.”;

18)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 174 z01.07.2011, str. 1, Dz.Urz. UEL 105
7 08.04.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.
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3)

4)

w art. 24 po ust. 2a dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

,»2b. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-

tego w zakresie dostosowania wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarzadzanie funduszem do maksymalnej wyso-
kosci okre$lonej zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 18 ust. 6 nie wymaga uzyskania zezwolenia.”;

w art. 32:

a)

b)

d)

w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) towarzystwa niebgdacego organem tego funduszu, $wiadczacego usluge w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérej przedmiotem s3 jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA;”,

w ust. 2a pkt 2—4 otrzymujg brzmienie:

»2) nie wykonuje zadnych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, poza czynno$ciami, o ktérych mowa w ust. 2 i 2b;

3)  prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 2 i 2b, wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4)  przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa wytacznie do
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w pan-
stwie nalezacym do EEA, firmy inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, oddziatu firmy inwestycyjnej
posiadajacej siedzib¢ w panstwie cztonkowskim lub w panstwie nalezacym do EEA, lub do oddziatu banku
zagranicznego.”,

po ust. 2b dodaje si¢ ust. 2c i 2d w brzmieniu:

»2¢. Podmiot, o ktéorym mowa w ust. 2, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat,
o ktéorym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski
prowadzacy dziatalno$¢ wylacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instru-
mentOéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
0 obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.

2d. Obowiazkowi, o ktérym mowa w ust. 2¢, nie podlega podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, ktéry zawart
umowg¢ ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zwiazanej z prowadzeniem dzialalnosci, o ktérej mowa
w ust. 2 1 2b, z uwzglgdnieniem rozmiaru, profilu ryzyka i statusu prawnego podmiotu, zapewniajagcego réwno-
rzedna ochrong klientéw tego podmiotu.”,

w ust. 4:

— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,.3a) plan dziatalno$ci okreslajacy zakres ustug §wiadczonych przez podmiot;”,

— pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalnosci w zakresie zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa wraz z informacja o wyksztatceniu, kwalifikacjach
i do$wiadczeniu tych oséb oraz opisem sposobu wykonywania przez te osoby obowigzkéw i czasu ich
wykonywania;”,

— pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,,13) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 2, lub prowadzacych sprawy
tego podmiotu oraz oséb nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji
i do$wiadczen zawodowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego;”,

— w pkt 14 kropke zast¢puje si¢ $rednikiem i dodaje si¢ pkt 151 16 w brzmieniu:

»15) kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia,
o ktérym mowa wust. 2, z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjng —
w przypadku podmiotu, ktéry podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktérym
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

16) kopi¢ umowy ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalno$ci,
o ktoérej mowa w ust. 2 — w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2d.”,
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5)

e)

g)

h)

w ust. 6 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) wnioskodawca moze wykonywaé czynnosci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienale-
zycie zabezpieczajacy interesy osob zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa,
sktadajacych zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub moze je
wykonywa¢ w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikéw
funduszy.”,

po ust. 6 dodaje si¢ ust. 6a w brzmieniu:

,0a. Komisja, udzielajac zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 2, na prowadzenie dziatalno$ci,
o ktérej mowa w tym przepisie, zamieszcza w tresci decyzji wzmianke, ze zezwolenie wydano zgodnie z art. 3
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkOw instrumen-
tow finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE idyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UEL 173
2 12.06.2014, str. 349, z pézn. zm.'”).”,

ust. 7 otrzymuje brzmienie:
»1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2, wygasa:
1)  zchwilg ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu;

2)  jezeli podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, przez 12 miesieccy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie
dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2.7,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, informuje Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3a, 5, 6 19, nie pdzniej niz w terminie
14 dni od dnia powzigcia wiadomosci o takiej zmianie.”;

w art. 32a:

a)

b)

ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,»1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz w zakresie
$wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz ze szczegblnym uwzglednieniem interesu klientéw i uczestnikéw tych funduszy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, stosuje w prowadzonej dzialalnoSci rozwiazania techniczne
1 organizacyjne zapewniajace jej bezpieczenstwo i ciagglto§¢ oraz zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw,
a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewnia ochrong¢ intereséw uczestnikdw lub potencjalnych uczestni-
kéw funduszu inwestycyjnego oraz ochrone informacji poufnych lub stanowigcych tajemnic¢ zawodowa.”,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zatrudnia pracownikéw posiadajacych odpowiednig wiedze
i kompetencje w zakresie §wiadczonych przez ten podmiot ustug.

3b. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktd-
rych mowa w ust. 3a, wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigz-
kéw.”,
ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»7. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w zwigzku ze $wiadczeniem uslug w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego, nie moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek §wiadczen pieni¢znych, w tym
optat i prowizji, ani jakichkolwiek $wiadczen niepieni¢znych, z wylaczeniem:
1)  $wiadczen pieni¢znych lub niepienig¢znych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego
imieniu oraz $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dzialajace;j
W jego imieniu;

!9 Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 257 z28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z30.06.2016,

str. 8, Dz. Urz. UEL 188 z13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UEL 64 z10.03.2017,
str. 116.
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6)

2)  S$wiadczen pienig¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sa
niezbe¢dne do wykonywania §wiadczonej ustugi na rzecz klienta, w szczegdlnosci:
a) opfat na rzecz organu nadzoru,
b) podatkéw, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktérych obowigzek zaplaty wynika
Z przepisOw prawa;
3)  S$wiadczen pieni¢znych i §wiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli:
a) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi $wiadczonej przez pod-
miot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wplywu na dziatanie przez podmiot, o ktérym mo-
wa w art. 32 ust. 2, w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz
zgodnie z najlepiej pojetymi interesami klienta tego podmiotu,

c) informacja o §wiadczeniach, wtym o ich istocie i wysoko$ci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich
$wiadczen nie moze zostaé oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokoSci, zostala przekazana
klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumialty przed rozpoczeciem
$wiadczenia ustugi, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spelniony réwniez w przypadku przekazania
klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej w formie ujednolicone;j.”,

d) po ust. 7 dodaje si¢ ust. 7a w brzmieniu:

,»7a. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przeka-
zanych zgodnie z ust. 7 pkt 3 lit. ¢, jezeli zmiany te maja zwigzek z ustugami $wiadczonymi na rzecz klienta.”,

e) uchyla si¢ ust. 8,
f) wust. 9:
— po pkt 2 dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ pkt 3—5 w brzmieniu:

,3) tryb iwarunki postgpowania w zakresie przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen
pieni¢znych lub niepieni¢znych w zwiazku z dziatalno$cia, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 1 2b,

4)  szczegbtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w ust. 3a, wymogéw posiada-
nia odpowiedniej wiedzy i kompetencji,

5) tryb iwarunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby,
o ktérych mowa w ust. 3a, wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz
tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych os6b”,

— czeg$¢ wspélna otrzymuje brzmienie:

,— kierujac si¢ koniecznos$cia zapewnienia zasad uczciwego obrotu oraz nalezytego zabezpieczenia interesdw
uczestnikéw lub potencjalnych uczestnikéw, niezaleznie od rodzaju podmiotu, za posrednictwem ktérego na-
bywane lub zbywane sa jednostki uczestnictwa, a takze koniecznoscia zapobiegania wystgpowaniu konfliktow
interes6w oraz zapewnienia bezpieczenstwa i cigglo$ci prowadzonej dziatalnosci, z uwzglgdnieniem wytycz-
nych w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace
ustugi maklerskie, wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.”;

po art. 32a dodaje si¢ art. 32b i art. 32¢ w brzmieniu:

»Art. 32b. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, maja obowigzek udostgpnia¢ klien-
towi, przed przyjeciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego, lub funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA lub przed rozpoczgciem §wiadczenia ustug doradztwa
inwestycyjnego, liste funduszy inwestycyjnych, z ktérymi zawarly umowe, ktérej przedmiotem jest przyjmowanie
i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa, lub umowe, ktdrej
przedmiotem jest posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa.

2. Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 13 oraz ust. 2, maja obowigzek dostarcza¢ towarzystwu,
w trybie i terminie uzgodnionych z towarzystwem, informacje oraz dokumenty wskazujace czynnosci majace na celu
poprawe jakosci ustugi §wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego uczestnika, o ktérych mowa odpowiednio w:

1) art. 83d ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 1 pkt21i3,

2)  art. 32a ust. 7 pkt 3 — w przypadku podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2

— wykonanych przez te podmioty na rzecz uczestnikow lub potencjalnych uczestnikéw funduszu, ktérego jednostki

uczestnictwa sa zbywane za ich posrednictwem, wraz ze wskazaniem wysokosci kosztéw poniesionych w zwigzku

z ich wykonaniem za dany okres.
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7)

8)

3. Towarzystwo moze dokona¢ na rzecz podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2, 3 lub ust. 2, platnosci

w zakresie, w jakim stanowia one wynagrodzenie z tytutlu wykonywanych przez te podmioty czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 2, jezeli zasadno$¢ ich dokonania zostala przez towarzystwo zweryfikowana oraz potwierdzona na pod-
stawie informacji i dokumentéw przekazanych towarzystwu zgodnie z ust. 2.

4. Zarzad towarzystwa przedstawia radzie nadzorczej, co najmniej raz w roku, sprawozdanie z wykonania obo-

wiagzkow, o ktérych mowa w ust. 3.

1)
2)
3)

Art. 32c. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

firme¢ (nazwe) oraz siedzibg i adres podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2;

wskazanie zakresu dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2, do ktérej prowadzenia uprawniony jest podmiot;
wskazanie, czy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, wykonuje ustugi, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2b.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, jest jawny.”;

w art. 45:

a)

b)

c)
d)

w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1)  przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych przedmiotem sa:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w pan-
stwach nalezacych do EEA,

b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne
towarzystwa — w przypadku gdy rozszerzyto przedmiot dziatalnosci zgodnie z ust. 1a;”,

po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W zakresie §wiadczenia ustug, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, do towarzystwa stosuje
si¢ odpowiednio art. 74b, art. 75, art. 76, art. 83a ust. la, 1b, 3a i3c—4d oraz art. 83b—83j ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 tej ustawy, przepisy roz-
porzadzenia 2017/565 oraz przepisy innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej —
w zakresie, w jakim reguluja one sposob §wiadczenia tych ustug.”,

w ust. 4 uchyla si¢ pkt 2,

po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a—4d w brzmieniu:

»4a. Towarzystwo jest obowiazane zatrudnia¢ osoby posiadajace odpowiednia wiedz¢ ikompetencje
w zakresie:

1)  przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach, o ktérych mowa w ust. 2, 2a,
ust. 3 pkt 1 i 1a, oraz instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

2)  wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.

4b. Zatrudnianie przez towarzystwo, na podstawie umowy o pracg, osob posiadajacych tytut doradcy inwes-
tycyjnego lub maklera papieréw warto$ciowych uwaza si¢ za spetnienie wymogu, o ktérym mowa w ust. 4a pkt 2.

4c. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa w ust. 4a i 4b, wie-
dzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

4d. Towarzystwo jest obowigzane utrzymywac organizacj¢ przedsigbiorstwa w sposdb zapewniajacy:

1)  odpowiednig liczbe os6b $wiadczacych prace na jego rzecz, wymagang do prawidlowego $wiadczenia
ustug, o ktérych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, oraz

2)  posiadanie przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia
w zakresie powierzonych obowigzkéw oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy
i takich kompetencji.”;

w art. 47:

a)

ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych, zawarte z klientem detalicznym w formie innej niz okreSlona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565, sa nie-
wazne.”,
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9)

10)

11

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynnosci zwigzanych
z prowadzong przez towarzystwo dzialalno$cia w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazy-
wania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 81a ust. 1 12,
art. 81c, art. 81d oraz art. 81f ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

art. 47b otrzymuje brzmienie:

»Art. 47b. 1. Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku, z zastrzezeniem art. 47c, moze traktowac¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warun-
kiem ze podmiot ten posiada wiedz¢ i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyj-
nych oraz wlasciwa oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglgdnieniem wniosku towarzystwo ustala
wiedzg klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okre§lonym w takim wniosku, moze trak-
towa¢ go jak klienta detalicznego. Towarzystwo moze traktowaé klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego
rOéwniez pomimo braku takiego wniosku.”;

po art. 47b dodaje si¢ art. 47c w brzmieniu:

HArt. 47c. 1. W zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, towarzystwo,
na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku,
moze traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedze¢ i do§wiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wlaSciwych decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwa ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku towarzystwo ustala wiedz¢ klienta o zasadach traktowania klientéw
profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, w zakresie $wiadczenia ustug,
o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 1a, traktowa¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i na zasadach okreslonych w art. 71
ust. 2—4 tego rozporzadzenia, w zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la,
traktowa¢ uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jak
klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4. Towarzystwo, w zakresie $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, dokonuje
podziatu klientéw na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klientéw detalicznych, klientéw profesjonal-
nych lub uprawnionych kontrahentéw.”;

w art. 48:

a) wust. 2a pkt 5 i 6 otrzymuja brzmienie:

,»J) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

6)  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych przedmiotem
sa jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA;”,

b) ust. 2c i 2d otrzymuja brzmienie:

,2¢. Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje,
w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2a pkt 1-3 i 5, optat, prowizji lub §wiadczen nie-
pieni¢znych, z wytaczeniem:

1)  optat, prowizji i$wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od uczestnikéw funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo,
potencjalnych uczestnikéw tych funduszy lub oséb dziatajacych w ich imieniu albo optat, prowizji i §wiad-
czen niepieni¢znych przekazywanych uczestnikowi, potencjalnemu uczestnikowi lub osobie dzialajacej
w ich imieniu;

2)  opfat lub prowizji niezb¢dnych do wykonywania dziatalno$ci, o ktérej mowa w ust. 2a pkt 1-31 5;
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12)

13)

14)

3)  optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub §wiadczeniach niepieni¢znych, w tym o ich istocie i wyso-
kosci lub sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostala przekazana uczestnikowi lub potencjalnemu
uczestnikowi przed rozpoczeciem wykonywania dziatalnosci na jego rzecz,

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakos$ci dziatalno$ci wykonywanej przez
towarzystwo na rzecz uczestnika.

2d. Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktére przed rozpoczgciem $wiadczenia ustu-
gi w zakresie okreslonym w ust. 2a pkt 1-3 i 5 przekazuje klientowi ogélne zasady przyjmowania lub przekazy-
wania oplat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkiem ze
informuje klienta o mozliwoS$ci przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2c pkt 3 lit. a.”,

¢) uchyla si¢ ust. 2e;
w art. 48a:
a) uchyla si¢ pkt 6,

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) tryb i warunki post¢powania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo, w tym w zakresie $wiadczenia ustug, promo-
wania §wiadczonych ustug oraz kontaktéw z klientami,”,

c) po pkt 8 dodaje si¢ przecinek oraz dodaje si¢ pkt 9—12 w brzmieniu:

»9) szczegblowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4a, wymogdéw
posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,

10) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych
mowa w art. 45 ust. 4a, wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb
i warunki postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych os6b oraz
0s6b, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4b,

11) szczegélowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4d, wymogdéw po-
siadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia,

12) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych
mowa w art. 45 ust. 4d, wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadcze-
nia oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych
0s6b”,

d) cze$¢ wspdlna otrzymuje brzmienie:

»— W celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikéw funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych i klientéw oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej dziatalno$ci, a takze
biorac pod uwagg wytyczne w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez
osoby wykonujace ustugi maklerskie, wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych.”;

w art. 48b dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. Towarzystwo wykonujace dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktére zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dzialalnosci o dziatalno$é
okreslong w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, jest obowiazane, w celu spetnienia warunkéw prowadzenia tej dziatal-
noSci, dostosowa¢ rozwigzania organizacyjne itechniczne oraz regulacje wewngtrzne przyjete w zwigzku
z wykonywaniem dziatalnos$ci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi do wymogéw okreslo-
nych w przepisach ustawy, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzadzenia 2017/565 oraz innych bezposrednio
stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, w zakresie, w jakim dotycza one wykonywania dziatalnos$ci okres-
lonej w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 la.”;

w art. 50a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej] mowa w art. 4 ust. la lub 1b, przekazato zarzadzanie
wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i réwnoczesnie nie zarzadza funduszem zagranicz-
nym, unijnym AFI ani zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na zarza-
dzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumen-
téw finansowych, moze nie spelnia¢ wymogéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a
ust. 314, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 oraz art. 50.”;

w art. 541 dodaje si¢ ust. 7-10 w brzmieniu:

7. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, nabyl lub objal akcje lub prawa z akcji, o ktérych mowa
w art. 54 ust. 1, i nie dochowuje zobowigzania, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji,
nalozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do wysoko$ci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢
akcji lub praw z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo obje¢cia wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa
w ustawie o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.

9. Komisja moze okres$li¢ w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna jest ptatna w miesigcznych ra-
tach.

10. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, wypelni zobowigzanie, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3,
przed uplywem terminu wskazanego w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje¢ o umorzeniu kary
pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 7:

1)  w calosci albo
2)  wczesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okreslonym w ust. 9.”;

po art. 54n dodaje si¢ art. 540 w brzmieniu:

»Art. 540. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 541 ust. 6 i 7, Komisja moze nakazaé
towarzystwu, ktérego akcjonariuszem jest podmiot, na ktéry zostata natozona kara, przekazanie na poczet zaleglej
kary pieni¢znej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez towarzystwo na rzecz tego akcjonariusza,
w kwocie odpowiadajace;j tej karze wraz z odsetkami.”;

w art. 61a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Spolka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, ktéra wraz
z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktada wytacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, oraz ktéra nie bedzie zarza-
dza¢ innymi funduszami inwestycyjnymi, moze nie spelnia¢ wymogéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2,
art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 1 4, art. 47a, art. 48 ust. 1, 2b-2d, 2f i 2g, art. 49 ust. 1 i art. 50 oraz w przepisach wyko-
nawczych wydanych na podstawie art. 48a.”;

w art. 69 w ust. 1:

a) pkt5 otrzymuje brzmienie:

,»J) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,”,

b) po pkt 5 dodaje si¢ pkt Sa w brzmieniu:

»Ja) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych przedmiotem
sa jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,”;

art. 70k otrzymuje brzmienie:

»Art. 70k. 1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okre$lony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz
w zakresie okre§lonym w takim wniosku, moze traktowa¢ ten podmiot jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze
podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz
wlasciwg oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku zarzadzajacy ASI ustala wiedze
tego podmiotu o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.

2. Zarzadzajacy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowa¢ go jak klienta detalicznego. Zarzadzajacy ASI moze traktowa¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicz-
nego réwniez pomimo braku takiego wniosku.”;

po art. 83 dodaje si¢ art. 83a w brzmieniu:

»Art. 83a. 1. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego powinien okresla¢ kategorie jednostek uczestnictwa:
1)  zbywanych przez fundusz bezpos$rednio;

2)  zbywanych przez fundusz za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 111 2.
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

2. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego okre§la maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia stalego towarzy-
stwa za zarzadzanie funduszem przypadajacego na jednostki uczestnictwa kategorii, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Kwoty przekazywane na rzecz podmiotéw posredniczacych w zbywaniu lub odkupywaniu jednostek uczest-
nictwa, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2, w zwigzku z wykonywanymi przez te podmioty czynno$ciami majacymi
na celu poprawienie jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz uczestnika lub potencjalnego uczestnika funduszu inwesty-
cyjnego otwartego moga by¢ uwzgledniane wylacznie przy ustalaniu wynagrodzenia stalego towarzystwa za zarza-
dzanie funduszem obcigzajacego aktywa funduszu przypadajace na jednostki uczestnictwa kategorii, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2.

4. Do kategorii jednostek uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy art. 158 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 86 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

3. Optaty manipulacyjne, o ktérych mowa w ust. 2, nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1
pkt 1-3 i ust. 2, od uczestnika funduszu inwestycyjnego.”;

art. 224a otrzymuje brzmienie:

»Art. 224a. Nadzor Komisji w zakresie zgodnos$ci z prawem wykonywania dziatalno$ci okreslonej w ustawie
obejmuje zgodnos¢ tej dziatalnosci z przepisami ustawy i przepisami wydanymi na jej podstawie oraz z bezposrednio
stosowanymi przepisami prawa Unii Europejskiej regulujacymi dziatalno$¢ w zakresie zbiorowego inwestowania oraz
dzialalno$¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub przyjmowania i przekazywa-
nia zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a takze z majacymi zastosowanie do tych dziatalnosci prze-
pisami ustawy o ofercie publicznej, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o rachunkowosci, ustawy
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1776).”;

w art. 225 ust. 2a otrzymuje brzmienie:

,2a. Zarzadzajacy ASI prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia oraz zarzadzajacy ASI prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych EuVECA lub
wpisany do rejestru zarzadzajacych EuSEF maja obowigzek dostarczania Komisji okresowych sprawozdan oraz
biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnosci i sytuacji finansowej.”;

w art. 228:

a) wust. I pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) nalozy¢ kar¢ pieniezng w wysokosci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej rownowarto§¢ 10% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 10% prognozowanego calko-
witego rocznego przychodu okre§lonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o kto-
rej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, jezeli taka rdownowarto$¢ albo kwota 10% prognozowanego catkowitego
rocznego przychodu okreslonego w takiej analizie przekraczaja 20 949 500 zt, albo”,

b) wust. 2b pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) natozy¢ na spotke zarzadzajaca kar¢ pieni¢zng w wysokos$ci do 20 949 500 zt albo kwoty stanowigcej row-
nowarto$¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 20 949 500 zt, albo”;

w art. 232 w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Jezeli depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego narusza przepisy prawa lub nie wypelnia obowiazkéw okres-
lonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwartego, Komisja moze nakazac
funduszowi zmian¢ depozytariusza lub nalozy¢ na depozytariusza kare pieniezng w wysokosci do 20 949 500 zt albo
kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym,
jezeli przekracza ona 20 949 500 zt.”;

w art. 233:

a) wust. | wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wypelnia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem intereséw
uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotu lub gdy uzyskat zezwolenie na
podstawie falszywych o§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde, Komisja moze, w drodze decy-

LR}

zji:”,
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27)

28)

b) w ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy podmiot, ktéremu towarzystwo powierzylo w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwar-
tego wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, albo podmiot, ktéremu wy-
konywanie takich czynnosci zostalo przekazane, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno§¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynikajacych z zawartej umowy niezgodnie z przepisami prawa, z umowg lub ze sta-
tutem otwartego funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten podmiot karg
pieni¢zng do wysokosci 20 949 500 zt albo kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 10% przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 949 500 zt, lub nakazaé¢ odpowiednio
towarzystwu albo podmiotowi, ktéry przekazat wykonywanie czynnosci, odstgpienie od umowy.”;

po art. 237 dodaje si¢ art. 237a i art. 237b w brzmieniu:

»Art. 237a. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepisOw ustawy przez
fundusz inwestycyjny otwarty, a takze — w zakresie dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych — przez towarzy-
stwo, spotke zarzadzajaca, podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przedsi¢biorce, z ktérym zawarto umowe, o kt6-
rej mowa w art. 45a, depozytariusza oraz przez osoby fizyczne lub prawne, ktére zawarty z tymi podmiotami umowe
o pracg, umowe zlecenia, umowe o dzieto lub inng umowg o podobnym charakterze.

2. Przekazanie Komisji zgtoszenia o naruszeniu lub podejrzeniu naruszenia przepisOw ustawy nie narusza obo-
wiazku zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych obowigzkéw zachowania poufno$ci informacji, wynikaja-
cych z obowigzujacych przepisdw prawa lub umowy. Przekazanie Komisji zgloszenia naruszenia lub podejrzenia
naruszenia nie moze stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osoba zglaszajaca umowy o pracg, umowy zlecenia, umowy
o dzieto lub innej umowy o podobnym charakterze.

3. Informacje uzyskane w sposéb, o ktérym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére mogtyby umozliwi¢ identy-
fikacj¢ osoby dokonujacej zgtoszenia lub osoby, ktdrej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o dokonaniu zgto-
szenia mogg by¢ ujawnione wylacznie:

1)  wzawiadomieniu o podejrzeniu popelnienia przestgpstwa oraz w dokumentach przekazywanych w uzupetieniu
takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sadu lub prokuratora wzwigzku ztoczacym si¢ postgpowaniem karnym lub postgpowaniem
w sprawie o przestgpstwo skarbowe;

3)  na zasadach okreSlonych w art. 20 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym w ramach wspdétpracy miedzy-
narodowej z panstwami trzecimi, a takze w ramach wsp6tpracy z wlasciwymi organami panstw cztonkowskich.

4. Komisja odbiera zgloszenia oraz przechowuje ich tre$¢ w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrong¢ danych
osobowych osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby, ktérej zarzuca si¢ naruszenie. W tym celu Komisja wskazuje na
swojej stronie internetowej bezpieczne kanaly komunikacji, za posrednictwem ktérych jest mozliwe dokonywanie
zgloszen naruszenia lub podejrzenia naruszenia przepisOw ustawy, przyjmuje procedury okreslajace odbieranie zglo-
szen oraz dzialania, jakie mogg by¢ podejmowane przez Komisj¢ w zwigzku z przyjetym zgloszeniem.

Art. 237b. Towarzystwo, spétka zarzadzajaca, podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przedsigbiorca, z ktd-
rym zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 45a, oraz depozytariusz posiadaja procedury anonimowego zglaszania
wskazanemu czlonkowi zarzadu, a w szczeg6lnych przypadkach — radzie nadzorczej, a w przypadku braku tych orga-
néw — wskazanemu komplementariuszowi lub wspélnikowi uprawnionemu do prowadzenia spraw spotki zgodnie
z przepisami Kodeksu spétek handlowych naruszen przepisOw ustawy, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmio-

’,

tow.”;
w art. 282 w ust. 4a w pkt 2 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) informacji uzyskanych w zwiazku z otrzymanym zgtoszeniem, o ktérym mowa w art. 237a.”.

Art. 9. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1480 i 2486

oraz z 2018 r. poz. 650) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1y

w art. 2 po pkt 5g dodaje si¢ pkt Sh i 51 w brzmieniu:

»oh) rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskie-
go Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn. zm.*”);

20)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 268 z15.10.2015, str. 1 oraz Dz.Urz. UEL 17
221.01.2017, str. 52.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

5i) rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instru-
mentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z29.06.2016,
str. 1, z p6zn. zm.m);”;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012, rozporzadzenia 648/2012, roz-
porzadzenia 1031/2010, z wylaczeniem art. 55 ust. 1 tego rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia
909/2014, rozporzadzenia 600/2014 oraz rozporzadzenia 2016/1011.”;

w art. 3a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszef lub potencjalnych naruszen przepiséw rozporzadzenia 596/2014.
Przekazanie Komisji zgtoszenia naruszef lub potencjalnych naruszen rozporzadzenia 596/2014 nie narusza obowigz-
ku zachowania tajemnicy zawodowej, a takze innych obowiazkéw zachowania poufno$ci informacji, wynikajacych
7 obowigzujacych przepisoOw prawa lub umowy. Przekazanie Komisji zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
nie moze stanowi¢ przyczyny rozwigzania z osobg zglaszajaca umowy o pracg, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub
innej umowy o podobnym charakterze.”;

art. 3b otrzymuje brzmienie:

»Art. 3b. Podmioty wymienione w art. 5 pkt 2, 4-6d, 9-16, 18-20, 22 i 23 sa obowigzane posiada¢ procedury
anonimowego zglaszania wskazanemu czlonkowi zarzadu, a w szczegélnych przypadkach — radzie nadzorczej, naru-
szen przepisOw rozporzadzenia 596/2014, jakich dopuscili si¢ pracownicy tych podmiotéw.”;

w art. 5:
a) pkt 22 otrzymuje brzmienie:

,»22) podmioty $wiadczace ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach,”,
b) dodaje si¢ pkt 23 w brzmieniu:

»23) administratorzy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011”;

w art. 19 w ust. 4 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) tajemnicy stuzbowej w rozumieniu art. 48 rozporzadzenia 2016/1011 — okreslaja rozporzadzenie 2016/1011
oraz ustawa o obrocie instrumentami finansowymi.”;

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prawidlowego wykonywania okre§lonych zadan w zakresie nadzoru, wtym zadan okre§lonych ustawa
o nadzorze uzupelniajagcym, rozporzadzeniem 575/2013, rozporzadzeniem 596/2014 oraz rozporzadzeniem
600/2014, lub”;

w art. 21:
a) wust. 3 uchyla si¢ pkt 1,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku odmowy udzielenia informacji Komisji przez organ nadzoru z innego panstwa czton-
kowskiego Komisja moze skierowa¢ spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”,

¢) uchylasi¢ ust. 11,

d) wust. 12 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
»3) rozporzadzenia 2016/1011 — okre$lajg art. 38, art. 44, art. 47 i art. 48 tego rozporzadzenia.”;

art. 22a otrzymuje brzmienie:

»Art. 22a. Komisja moze przekazywa¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
informacje niezbedne do wykonania przez ten urzad zadan i uprawnien okreslonych w rozporzadzeniu 1095/2010.”;

2D Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z 26.09.2017, str. 12.
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10)

11)

po art. 22a dodaje si¢ art. 22b w brzmieniu:

»Art. 22b. 1. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych oraz odpo-
wiedni organ nadzoru w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim o prowadzeniu na terytorium tego
panstwa cztonkowskiego, przez podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji, dziatalno$ci naruszajace;j:

1)  przepisy tego panstwa przyjete w celu wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.””) lub

2)  przepisy tego panstwa majace zapewnic¢ stosowanie rozporzadzenia 600/2014, lub

3)  inne niz wskazane w pkt 1 i 2 przepisy tego panstwa regulujace zasady §wiadczenia ustug przez firmy inwesty-
cyjne, lub

4)  przepisy rozporzadzenia 600/2014 lub inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace
zastosowanie do dziatalno$ci firmy inwestycyjne;j.

2. W przypadku otrzymania przez Komisje od organu nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa
cztonkowskiego informacji o prowadzeniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez podmiot niepodlegajacy
nadzorowi tego organu, dzialalno$ci naruszajacej przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przepisy
wydane na jej podstawie, inne przepisy regulujace zasady §wiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne, przepisy roz-
porzadzenia 600/2014 lub inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do
dzialalnos$ci firmy inwestycyjnej, Komisja przekazuje informacje o podjetych dzialaniach i wynikach tych dziatan
organowi nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, od ktérego otrzymata powiadomie-
nie, oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.”;

po rozdziale 3b dodaje si¢ rozdziaty 3c i 3d w brzmieniu:

,.-Rozdziatl 3¢

Wykonywanie zadan wlasciwego organu w zakresie interwencji produktowej zgodnie z art. 42
rozporzadzenia 600/2014

Art. 23h. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, wprowadzi¢ zakaz lub ograniczenie, o ktérych mowa w art. 42
rozporzadzenia 600/2014, w przypadkach i na zasadach okre§lonych w art. 42 rozporzadzenia 600/2014.

2. Do decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, przepisy Kodeksu postepowania administracyjnego stosuje si¢ odpo-
wiednio.

3. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Informacje o ich wydaniu Komisja przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Rozdziat 3d

Wykonywanie zadan wiasciwego organu w rozumieniu rozporzadzenia 2016/1011

Art. 23i. 1. W przypadkach ina zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 2016/1011 Komisja wydaje decyzje
w sprawach:

1)  uznania okre$lonego w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia 2016/1011;

2)  zatwierdzenia okre§lonego w art. 33 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011;

3)  udzielenia zezwolenia okreslonego w art. 34 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 2016/1011;
4)  rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 2016/1011;

5)  rejestracji, na podstawie art. 34 ust. 1 lit. c rozporzadzenia 2016/1011;

6) udzielenia zezwolenia, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 rozporzadzenia 2016/1011.

2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego.

2 Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 257 z28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z30.06.2016,

str. 8, Dz. Urz. UEL 188 z13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UEL 64 z10.03.2017,
str. 116.
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12)

13)

14)

15)

Art. 23j. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela administratorzy w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011, osoby, ktére opublikowaty lub rozpowszechniaty wskaznik referencyjny
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011, osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych administratora albo pozostajace z nim w stosunku pracy lub bedace odpowiednio likwidatorem, syndy-
kiem ustanowionym w postgpowaniu upadio$ciowym lub zarzadca ustanowionym w postgpowaniu restrukturyzacyj-
nym sa obowigzane do niezwlocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia
i przekazania, na ich koszt, kopii dokumentdw i innych no$nikéw informacji, w tym posiadanych przez te podmioty
nagran rozmow telefonicznych oraz innych informacji zarejestrowanych za posrednictwem urzadzen i systemow tele-
informatycznych, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad sposobem
wykonywania przez administratoréw obowiazkéw okreslonych w rozporzadzeniu 2016/1011.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmioty, o ktérych mowa w ust. 1:

1)  publikuja, w sposéb okreslony przez Komisjg, sprostowania dotyczace danych przekazanych w przesztosci na
potrzeby wskaznika referencyjnego lub jego wartos$ci;

2)  zaprzestajg stosowania praktyki, ktérg Komisja uzna za sprzeczng z rozporzadzeniem 2016/1011.”;
w art. 25:
a) w ust. 4 uchyla si¢ pkt 1,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»>. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje zagranicznemu organowi nadzoru
oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych szczegétowe wyjasnienie przyczyn, dla
ktérych nie wszczeta kontroli lub postgpowania albo odméwita dopuszczenia do udziatu w czynno$ciach.”,

¢) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5Sa w brzmieniu:

»Ja. W przypadku gdy na wniosek Komisji nie wszczgto kontroli lub postgpowania lub w przypadku od-
mowy dopuszczenia Komisji do udziatu w czynno$ciach przez organ nadzoru z innego niz Rzeczpospolita Polska
panstwa cztonkowskiego, Komisja moze skierowa¢ spraw¢ do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.”;

w art. 26 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) podmiotu nadzorowanego, o ktdrym mowa w art. 5 pkt 1, 2, 4-6¢ i 8-23,”;

w art. 37 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) W toku postepowania likwidacyjnego lub upadto$ciowego w stosunku do podmiotu okre$lonego w art. 5 pkt 1,
2, 4-6¢ i 8-23, czlonka rozliczajacego lub klienta §wiadczacego posrednie ustugi rozliczeniowe — do czasu
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci podlegajacej nadzorowi Komisji oraz wykre$lenia tego podmiotu
z rejestru, do ktérego wpis uprawnia do prowadzenia dziatalnosci podlegajacej nadzorowi Komisji;”;

w art. 42:
a) wust 1:
— uchyla si¢ pkt 1,

— w pkt 2 w lit. ¢ kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. d i ¢ w brzmieniu:

,.d) naruszenia przepiséw rozporzadzenia 2016/1011, ktérych naruszenie stanowi podstawe do zastosowania
przez Komisje¢ sankcji, o ktérych mowa w art. 176i—1761 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e) popelnienia przestepstwa, o ktérym mowa w art. 178b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”,

b) wust. 2 uchyla si¢ pkt 1.

Art. 10. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-

wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 512) wprowadza si¢ nastg-
pujace zmiany:

Y

w art. 4 pkt 30 otrzymuje brzmienie:

,,30) zorganizowanej platformie obrotu — rozumie si¢ przez to zorganizowana platforme obrotu w rozumieniu przepi-
sOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”’;
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2)

3)

4)

1)

2)

w art. 7:

a)

b)

9

d)

w ust. 4 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»)) w wyniku ktérej zakladane wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskie;j,
liczone wedlug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papieréw warto§ciowych z dnia jej ustalenia stanowia
mniej niz 1 000 000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyska¢ z tytulu
takich ofert publicznych takich papieréw warto§ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy —
nie osiggna lub nie przekrocza tej kwoty.”,

po ust. 8 dodaje si¢ ust. 8a w brzmieniu:

,»-8a. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia doku-
mentu zawierajagcego co najmniej podstawowe informacje o emitencie papieru warto$ciowego, warunkach
i zasadach oferty, ze wskazaniem oferowanych papieréw wartoSciowych, celach emisji, na ktére maja by¢ prze-
znaczone $rodki uzyskane z emisji papieru wartoSciowego, istotnych czynnikach ryzyka oraz o$wiadczenie emi-
tenta o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym dokumencie, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku
ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy zdnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 100 000 euro imniej niz
1 000 000 euro i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicz-
nych takich papieréw warto§ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesi¢cy, nie beda mniejsze niz
100 000 euro i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro. O$§wiadczenie emitenta zawiera stwierdzenie, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.”,

ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgpnienia memo-
randum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjne;j
lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro i wraz
z wptywami, ktére emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesi¢cy — nie beda mniejsze niz 1 000 000 euro i beda
mniejsze niz 2 500 000 euro.”,

w ust. 16 dodaje si¢ zdanie trzecie w brzmieniu:

,»W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 i ust. 8a, emitent lub sprzedajacy moze takze udostgpni¢ do publicznej wiadomo-
$ci memorandum informacyjne.”;

w art. 22 w ust. 5 dodaje si¢ zdanie drugie w brzmieniu:

,»W imieniu podmiotu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, o§wiadczenie moze ztozy¢ wyltacznie czlonek organu zarzadza-
jacego tego podmiotu zgodnie z obowigzujacymi go zasadami reprezentacji.”;

w art. 53 po ust. 9b dodaje si¢ ust. 9¢ w brzmieniu:

,»9c. W przypadku oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 5 i ust. 8a, nie stosuje si¢ przepisOw

ust. 8—9a. Warunek okreS§lony w ust. 7 uwaza si¢ za spelniony, jezeli emitent lub sprzedajacy ztozy do Komisji, naj-
pdzniej przed planowanym rozpoczeciem akcji promocyjnej, harmonogram jej przebiegu wraz ze wskazaniem pod-
miotéw zaangazowanych w prowadzenie akcji promocyjnej, rodzaju i liczby papieréw wartos§ciowych objetych oferta
publiczna, ktérej dotyczy akcja promocyjna, oraz zaktadanych wpltywdw brutto emitenta lub sprzedajacego.”.

Art. 11. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 621 i 650)
wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

w art. 3a pkt 1 otrzymuje brzmienie:

931)

wydawania aktéw, o ktérych mowa w art. 89 ust. 3, art. 124 ust. 2, art. 164 ust. 5, art. 327 ust. 2, art. 395 ust. 1,
art. 400 ust. 2 i 3, art. 412 ust. 5 zdanie drugie i art. 416 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia 575/2013;”;

w art. 12 w ust. 2:

a)

w pkt 1:
— lit. e otrzymuje brzmienie:

»€) wydawania decyzji, o ktérych mowa w art. 25h oraz art. 25n ust. 5a i 5d ustawy — Prawo bankowe,”,



Dziennik Ustaw —111 - Poz. 685

3)

— w lit. zd $rednik zast¢puje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ lit. ze—zg w brzmieniu:

,.2€) wydawania decyzji, o ktérych mowa w art. 141m ust. 4 oraz art. 141q ust. 1, 7 i 10 ustawy — Prawo ban-
kowe,

zf) zatwierdzania planu ochrony kapitalu na podstawie art. 61 ust. 2 ustawy zdnia 5 sierpnia 2015r.
o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1934 oraz z 2018 r. poz. 650),

zg) wydawania decyzji, o ktérej mowa w art. 61 ust. 3 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makro-
ostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym;”,

b) w pkt4 lit. g otrzymuje brzmienie:

»Z) skredlenia agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktérym mowa w lit. f, w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 9 pkt 1, 3 i 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,”;

w art. 17d dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Komisja wspoélpracuje z ministrem wiasciwym do spraw §rodowiska i Krajowym osrodkiem bilansowania
1 zarzadzania emisjami, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami
gazdw cieplarnianych i innych substancji (Dz. U. z 2017 r. poz. 286, 1566 i 1999) — w zakresie administrowania sys-
temem handlu uprawnieniami do emisji gazOw cieplarnianych.”.

Art. 12. W ustawie z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku weglowodorowym (Dz. U. z 2018 r. poz. 246)

w art. 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Przez pochodne instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, rozumie si¢ instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 22017 r. poz. 1768, z pézn. zm.™).”.

Art. 13. W ustawie z dnia 11 wrzednia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r.

poz. 1170, z pézn. zm.*") wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

Y

2)

w art. 94 dodaje si¢ ust. 8—11 w brzmieniu:

8. Jezeli podmiot, o ktéorym mowa w art. 82 ust. 1, nabyl lub objal akcje lub prawa z akcji, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 1, i nie dochowuje zobowiazania, o ktérym mowa w art. 90 ust. 3, organ nadzoru moze, w drodze decy-
zji, natozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zng do wysokosci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw z akcji. War-
tos¢ akcji lub praw z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo objg¢cia wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

9. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 8, jest natychmiast wykonalna.

10. Organ nadzoru moze okresli¢ w decyzji, o ktérej mowa w ust. 8, ze kara pieni¢zna jest ptatna w miesigcz-
nych ratach.

11. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 82 ust. 1, wypelni zobowiazanie, o ktérym mowa w art. 90 ust. 3,
przed uptywem terminu wskazanego w decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, organ nadzoru wydaje decyzj¢ o umorzeniu
kary pieni¢znej, o ktérej mowa w ust. 8:

1)  w calosci albo

2)  wczesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okre§lonym w ust. 10.”;
po art. 94 dodaje si¢ art. 94a w brzmieniu:

»Art. 94a. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 94 ust. 7 i 8, organ nadzoru moze naka-
za¢ krajowemu zaktadowi ubezpieczen lub krajowemu zaktadowi reasekuracji, ktérego akcjonariuszem jest podmiot,
na ktéry zostata nalozona kara, przekazanie na poczet zalegtej kary pieni¢znej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci
dokonywanych przez krajowy zaklad ubezpieczen lub krajowy zaklad reasekuracji na rzecz tego akcjonariusza,
w kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.”.

23)

24)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 106, 138,
6501 685.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 1089, 1926, 2102 i 2486 oraz z 2018 r.
poz. 8, 106 i 650.
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Art. 14. W ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depo-
zytdw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2017 r. poz. 1937 1 2491) w art. 314 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Fundusz moze nabywac lub zbywa¢ prawa z aktywéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, zar6wno
w ramach systemu obrotu instrumentami finansowymi, w tym jako jego uczestnik, jak i poza systemem obrotu. Do
Funduszu przepiséw dziatu IV ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie stosuje si¢.”.

Art. 15. Spéiki prowadzace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy rynek regulowany sa obowigzane dostosowac
regulamin rynku regulowanego do wymogéw okreslonych w art. 28 ust. 2 pkt 15a—15¢ ustawy zmienianej w art. 1 w termi-
nie 9 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 16. Do spétek prowadzacych rynek regulowany, ktére w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy organizuja alter-
natywny system obrotu, oraz do organizowanego przez te sp6iki alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, dotyczace prowadzenia alternatywnego systemu obrotu przez
spotki prowadzace rynek regulowany, z wylaczeniem wymogu uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa w art. 16 ust. 3 zda-
nie pierwsze ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Art. 17. 1. Spéika prowadzaca gield¢ towarowa w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6 oraz rynek regulowany
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, ktéra w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, w ramach prowadzenia gieldy
towarowej, wykonuje dziatalno$¢ w zakresie odpowiadajacym dziatalno$ci zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, moze, z zastrzezeniem ust. 3, wykonywac¢ t¢ dziatal-
no$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Spotka, o ktérej mowa w ust. 1, ktéra w terminie 12 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy zlozy
wniosek o udzielenie, zgodnie z art. 5 ust. 2j ustawy zmienianej w art. 6, zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej plat-
formy obrotu, moze, z zastrzezeniem ust. 3, prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie odpowiadajacym dziatalno$ci zorganizowa-
nej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, na dotychczaso-
wych zasadach do dnia ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku.

3. Spétka uprawniona zgodnie z ust. 1 lub 2 do prowadzenia na dotychczasowych zasadach dziatalnos$ci w zakresie
odpowiadajagcym dziatalnosci zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa, stosuje w odniesieniu do instrumentéw finansowych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, wymogi zwigzane z obrotem oraz rozliczeniem i rozrachunkiem instrumentéw na
zorganizowanej platformie obrotu okre$lone w ustawie zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

4. Transakcje w zakresie dzialalnosci, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, uznaje si¢ za zawarte na zorganizowanej platformie
obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

5. Uprawnienie do dokonywania obstugi finansowej transakcji zawartych w ramach obrotu na zorganizowanej plat-
formie obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w tym do rozliczania
i rozrachunku tych transakcji, obejmuje réwniez wykonywanie tej dzialalnos$ci w zakresie transakcji zawartych w ramach
prowadzonej na dotychczasowych zasadach, zgodnie z ust. 1 lub 2, dzialalno$ci w zakresie odpowiadajacym dziatalnosci
zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg — do
dnia wydania rozstrzygniecia, o ktérym mowa w ust. 2, a w przypadku nieztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na
prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa — do dnia zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci.

6. Transakcje zawarte przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy na gietdzie towarowej, prowadzonej przez spot-
ke, o ktérej mowa w ust. 1, podlegaja wykonaniu i rozliczeniu na dotychczasowych zasadach.

Art. 18. 1. Zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej udzielone przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej
ustawy uprawniaja do prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej w dotychczasowym zakresie w odniesieniu do instrumentow
finansowych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawag.

2. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sa obowigzane do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do przepiséw ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy.

3. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska, ktéry w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy,
w ramach dziatalnos$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy zmienianej w art. 1, wykonuje dziatalno$¢
w zakresie odpowiadajacym dziatalno$ci zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, moze wykonywac te¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak
niz przez 2 miesigce od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy, z tym ze wymogi, o ktérych mowa w art. 78 ust. 12 ustawy
zmienianej w art. 1, jest obowigzany stosowa¢ od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.
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4. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, o ktérym mowa w ust. 3, ktéry w terminie 2 miesigcy
od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy zlozy wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platfor-
my obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, moze prowadzi¢ dziatalnos¢,
o ktérej mowa w ust. 3, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowa-
dzenie zorganizowanej platformy obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa,

2) rozpoczecia dzialalnoSci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie diuzej jednak niz przez 30 dni od
dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku udzielenia zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg

—z tym ze wymogi, o ktérych mowa w art. 78 ust. 12 ustawy zmienianej w art. 1, jest obowigzany stosowa¢ od dnia wej-
Scia w zycie niniejszej ustawy.

5. Transakcje w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, uznaje si¢ za zawarte na zorganizowanej platformie
obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

6. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$§¢ maklerska, ktory nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatal-
nosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1, i ktéry w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy
prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu na wiasny rachunek dwudniowych kontraktéw na rynku kasowym
w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1 na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjna, moze wykonywac te
dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 2 miesigce od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

7. Dom maklerski lub bank prowadzacy dzialalno§¢ maklerska, o ktérym mowa w ust. 6, ktéry w terminie 2 miesigcy
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy zlozy wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 6, na dotychcza-
sowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczecia dzialalnoSci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie diuzej jednak niz przez 30 dni od
dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1.

8. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, ktéry w zwiazku z prowadzona dziatalno$cig ofero-
wania instrumentéw finansowych wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 74b ust. 1 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen do innego podmiotu i ktéry nie
posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1, moze
wykonywac t¢ dziatalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 2 miesiace od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

9. Dom maklerski lub bank prowadzacy dzialalno§¢ maklerska, o ktérym mowa w ust. 8, ktéry w terminie 2 miesigcy
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy zlozy wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 8, na dotychcza-
sowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalno$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczecia dzialalnoSci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie diuzej jednak niz przez 30 dni od
dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o ktdrej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1.

10. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéry w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy pro-
wadzi dziatalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach, moze wykonywacé
te dzialalno$¢ na dotychczasowych zasadach, nie diuzej jednak niz przez 2 miesiace od dnia wejScia w zycie niniejszej
ustawy.

11. Dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, o ktérym mowa wust. 10, ktéry w terminie
2 miesiecy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy ztozy wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnoSci,
o ktérej mowa w art. 131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1, moze prowadzi¢ dzialalno$¢, o ktérej mowa w ust. 10, na
dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na wykony-
wanie dziatalnos$ci, o ktérej mowa w art. 131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1;
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2) rozpoczecia dzialalno$ci na podstawie udzielonego zezwolenia, nie dluzej jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania
zezwolenia — w przypadku udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 131a ust. 2
ustawy zmienianej w art. 1.

12. Prowadzenie przez dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska, o ktérych mowa w ust. 10 lub 11,
dziatalno$ci polegajacej na $wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach uznaje si¢ za wykonywa-
nie dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1.

13. Wykonanie obowiazkéw informacyjnych okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.>) za posrednictwem domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, o ktérych mowa w ust. 10 lub 11, uwaza si¢ za ich wykonanie za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego w rozumieniu ustawy zmie-
nianej w art. 1.

14. Przepisu art. 102a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 nie stosuje si¢ do osob pelniacych w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy funkcje prezeséw zarzadow doméw maklerskich oraz cztonkéw zarzadéw doméw maklerskich odpowie-
dzialnych za nadzorowanie systemu zarzadzania ryzykiem, z tym ze w przypadku osob petnigcych w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy funkcje cztonkéw zarzadéw doméw maklerskich odpowiedzialnych za nadzorowanie systemu zarzadza-
nia ryzykiem przepisu art. 102a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 nie stosuje si¢ pod warunkiem pisemnego wskazania
Komisji Nadzoru Finansowego przez dom maklerski osoby sprawujacej t¢ funkcje, w terminie miesigca od dnia wejscia
W Zycie niniejszej ustawy.

Art. 19. Banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1, s3 obowigzane dostosowa¢ prowadzona
dziatalno$¢ do przepisow ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesi¢cy od
dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 20. 1. Kontrahenci niefinansowi w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.”?),
spelniajacy warunki okreslone w art. 10 ust. 1 tego rozporzadzenia, oraz kontrahenci niefinansowi, ktérzy uzyskaja zezwo-
lenie na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej po dniu wejsScia w zycie niniejszej ustawy, sa zwolnieni do dnia 3 lipca
2021 r. z obowiazku rozliczania, okre§lonego w art. 4 tego rozporzadzenia, w zakresie instrumentéw finansowych, o kt6-
rych mowa w art. 2 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 1, oraz z obowiazku stosowania techniki ograniczania ryzyka, o ktérej
mowa w art. 11 ust. 3 tego rozporzadzenia, w zakresie tych instrumentow.

2. Do dnia 3 lipca 2021 r. instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 ust. 8§ ustawy zmienianej w art. 1, nie
uznaje si¢ za kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, dla celéw art. 10 rozporzadze-
nia, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 21. 1. Elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych organizowany w dniu wejécia w zycie niniejszej
ustawy przez spotke prowadzaca rynek regulowany na podstawie umowy zawartej z ministrem wtasciwym do spraw budze-
tu, w ramach realizacji powierzonych zadan zwigzanych z zarzadzaniem dlugiem Skarbu Panstwa, z dniem wej$cia w zycie
niniejszej ustawy uznaje si¢ za alternatywny system obrotu w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1. Przepisu art. 16 ust. 3
zdanie pierwsze ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie stosuje si¢.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy realizuje umowe, o ktorej
mowa w ust. 1, jest obowigzana do dostosowania dziatalno$ci do przepiséw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejszg ustawa, w terminie 12 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy, z tym ze wymogi, o ktérych mo-
wa w art. 78 ust. 7 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jest obowigzana stosowa¢ od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

3. Do uméw zawartych przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
o ktérej mowa w ust. 1, na podstawie ktdrych zlecita ona przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z prowadzonym przez t¢ spolke elektronicznym rynkiem skarbowych papieréw wartoSciowych,
przepisu art. 16¢ ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 nie stosuje si¢.

» Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz.Urz. UEL 270 z15.10.2015, str.4 oraz Dz. Urz. UEL 175
z 30.06.2016, str. 1.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.Urz. UEL 176 z27.06.2013, str. 1, Dz.Urz. UEL 279
2 19.10.2013, str.2, Dz. Urz. UEL 173 z12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UEL 173 z12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UEL 141
2 05.06.2015, str. 73, Dz.Urz. UEL 239 z15.09.2015, str. 63, Dz.Urz. UEL 337 z23.12.2015, str. 1, Dz. Urz. UEL 86
z 31.03.2017, str. 3 oraz Dz. Urz. UE L 148 z 10.06.2017, str. 1.

26)
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4. Z dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu przed tym dniem na elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartos-
ciowych, o ktérym mowa w ust. 1, uznaje si¢ za wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa
w ust. 1;

2) podmioty bedace uczestnikami elektronicznego rynku skarbowych papieréw warto$ciowych, o ktérym mowa w ust. 1,
uznaje si¢ za podmioty bedace uczestnikami alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, w dotychcza-
sowym zakresie;

3) transakcje zawarte na elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1, przed
dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy, nierozliczone przed tym dniem, uznaje si¢ za zawarte w alternatywnym sys-
temie obrotu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 22, Sprzedaz energii elektrycznej na gietdach towarowych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6 lub na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany w rozumieniu usta-
wy zmienianej w art. 4, w brzmieniu dotychczasowym, dokonana przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, ktorej
fizyczna dostawa nastgpi nie wcze$niej niz w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy, zalicza si¢ na poczet wykonania obo-
wiazku sprzedazy, o ktérym mowa w art. 49a ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
w roku, w ktérym nastgpita ta dostawa.

Art. 23. Sprzedaz gazu ziemnego wysokometanowego na gietdach towarowych w rozumieniu ustawy zmienianej
w art. 6 lub na rynku organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowa-
ny w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 4, w brzmieniu dotychczasowym, dokonana przed dniem wejécia w zycie niniej-
szej ustawy, ktérego fizyczna dostawa nastapi nie wczedniej niz w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, zalicza si¢ na
poczet wykonania obowiazku sprzedazy, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 12 ustawy zmienianej w art. 4, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawg, w roku, w ktérym nastgpita ta dostawa.

Art. 24. Sprzedaz energii elektrycznej lub paliwa gazowego dokonywana w ramach dzialalnos$ci, o ktérej mowa
wart. 17 ust. 1 12, zalicza si¢ na poczet wykonywania obowigzku sprzedazy, o ktérym mowa w art. 49a i art. 49b ustawy
zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg.

Art. 25. Fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone przed dniem
wejécia w zycie niniejszej ustawy sa obowigzane:

1) w terminie 3 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy wystapi¢ z wnioskiem o wydanie przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na zmian¢ statutu wymagana w celu dostosowania statutu do art. 18 ust. 3 1 5 usta-
wy zmienianej w art. 8;

2) w terminie 6 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy wystapi¢ z wnioskiem o wydanie przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na zmiang¢ statutu w celu dostosowania statutu do art. 83a ustawy zmienianej
w art. 8;

3) do dostosowania statutu do art. 86 ust. 3 ustawy zmienianej w art. 8§ w terminie 3 miesi¢cy od dnia wejScia w zycie
niniejszej ustawy.

Art. 26. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 ustawy zmienianej w art. 8, s3 obowigzane dostosowac
dziatalno$¢ do wymogdéw okreslonych w art. 32b ustawy zmienianej w art. 8§ w terminie 6 miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 8, jest obowiazany dostosowa¢ dziatalno$¢ do
wymogoéw okreslonych w art. 32-32b iart. 237b ustawy zmienianej w art. 8§, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 27. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane dostosowa¢ dziatalno$¢ do wymogoéw okreslonych
w art. 32b ust. 3 14, art. 45, art. 47, art. 47b, art. 47c, art. 48, art. 48b ust. 2, art. 69 ust. 1 i art. 237b ustawy zmieniane;j
w art. 8, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Spotka zarzadzajaca, przedsigbiorca, z ktérym zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 45a ustawy zmienianej
w art. 8, oraz depozytariusz sg obowiazani dostosowaé dziatalno§¢ do wymogéw okreslonych w art. 237a 1 art. 237b usta-
wy zmienianej w art. 8 w terminie 6 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 28. 1. Towarowy dom maklerski, ktéry w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy prowadzi dziatalno$§¢ maklerska
W rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6, majacg za przedmiot towary gietldowe, ktore staja si¢ instrumentami finansowymi
Ww rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, moze wykonywa¢ t¢ dzialalno$¢ na
dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jednak niz przez 2 miesiace od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.
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2. Towarowy dom maklerski, ktéry w terminie 2 miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy zlozy wniosek
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, moze prowa-
dzi¢ dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygni¢cia w sprawie takiego wniosku — w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1;

2) rozpoczecia dzialalnoSci maklerskiej na podstawie udzielonego zezwolenia, nie diuzej jednak niz przez 30 dni od
dnia uzyskania zezwolenia — w przypadku udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej w rozumie-
niu ustawy zmienianej w art. 1.

3. Z dniem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1
wygasa zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6.

4. Zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6 w odniesieniu do
niebedacych instrumentami finansowymi praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e ustawy zmienianej
w art. 6, w brzmieniu dotychczasowym, uprawniaja do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie objetym udzielonym zezwole-
niem w odniesieniu do hurtowych produktéw energetycznych w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6, w brzmieniu nada-
nym niniejszg ustawa, oraz bedacych w obrocie, o ktérym mowa w art. 17 ust. 11 2.

Art. 29. 1. Podmiot, ktéry w dniu wejScia w Zycie niniejszej ustawy wykonuje dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra nie
wymagata przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy uzyskania zezwolenia, a ktéra wymaga uzyskania zezwolenia
zgodnie z przepisami ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jest obowigzany dostosowaé
dziatalno$¢ do przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie 12 miesigcy od
dnia wejScia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, ktéry w terminie 12 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy ztozy
wniosek o udzielenie zezwolenia przewidzianego ustawg zmieniang w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, moze
prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, na dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygnigcia w sprawie takiego wniosku — w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia przewidzia-
nego ustawa zmieniang w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa;

2) rozpoczecia dzialalno$ci na podstawie udzielonego zezwolenia, nie dluzej jednak niz przez 30 dni od dnia uzyskania
zezwolenia — w przypadku udzielenia zezwolenia przewidzianego ustawg zmieniang w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejszg ustawa.

Art. 30. Za zachowania zaistniale przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepisow
ustaw zmienianych w art. 1 lub art. 8, w brzmieniu dotychczasowym, Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcje
administracyjng wedlug przepiséw dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedtug przepiséw
ustaw zmienianych odpowiednio w art. 1 lub art. 8, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, bytaby wzgledniejsza dla stro-
ny postepowania.

Art. 31. Do postgpowan wszczgtych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, z zastrzeze-
niem art. 32 i art. 33, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 32. 1. Do postgpowan wszczetych na podstawie ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym,
i niezakonczonych przed dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku postepowan wszczetych na podstawie wniosku o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69

ust. 1, art. 111 ust. 1 oraz art. 119 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, wnioskodawca jest obowigzany do dostosowania
wniosku do przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg.

3. Wydanie rozstrzygni¢cia w sprawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, nastgpuje na zasadach okre§lonych w prze-
pisach ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, termin okre§lony w art. 84 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 biegnie od
dnia dostosowania wniosku do przepisOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg.

Art. 33. Do postgpowan wszczetych na podstawie ustawy zmienianej w art. 8 i niezakonczonych przed dniem wejécia
W zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.
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1)

2)

Art. 34. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie:

art. 17 ust. 1, art. 94 ust. 1 pkt 1, 315 oraz art. 106b ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1 zachowuja moc do dnia wejscia
w zycie przepisOw wykonawczych wydanych na podstawie odpowiednio art. 17 ust. 1, art. 94 ust. 1 pkt 1, 3 15 oraz
art. 106b ust. 3 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, nie dluzej jednak niz przez
12 miesigcy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy;

art. 32a ust. 9 i art. 48a ustawy zmienianej w art. § zachowuja moc do dnia wejscia w zycie przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie odpowiednio art. 32a ust. 9 iart. 48a ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu nadanym
niniejszg ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 35. 1. W latach 2018-2027 maksymalny limit wydatkéw budzetu panstwa zwiazanych ze zwigkszeniem zatrud-

nienia w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego, wynikajacych z niniejszej ustawy, wynosi 127 363 407 z1, z tym ze
w poszczegllnych latach limit wynosi:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7
8)
9
10)

2018 r. - 0 zt;

2019 r. — 17 940 000 z1;
2020 r. — 12 282 920 z1;
2021 r. — 12 639 125 zi;
2022 r.— 13 030 938 zt;
2023 r. — 13 434 897 zi;
2024 r. — 13 851 378 zi;
2025 . — 14 280 771 zi;
2026 r. — 14 723 475 zi;
2027 r. — 15179 903 z1.

2. W latach 2018-2027 maksymalny limit wydatkéw budzetu panstwa zwigzanych ze zwigkszeniem zatrudnienia

w Urzedzie Regulacji Energetyki, wynikajacych z niniejszej ustawy, wynosi 1028 082 zi, z tym ze w poszczegélnych
latach limit wynosi:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

2018 r. — 90 000 z1;
2019 r. — 92 430 zt;
2020 r. — 94 926 zt;
2021 r.—97 678 zt;
2022 r. — 100 706 zt;
2023 r. — 103 828 zi;
2024 r. — 107 047 zt;
2025 r. — 110 366 zt;
2026 r. — 113 787 zi;
2027 r.— 117 314 zt.

3. W przypadku przekroczenia lub zagrozenia przekroczenia przyjetego na dany rok budzetowy maksymalnego limitu

wydatkow, o ktérym mowa w ust. 1, zastosowany zostanie mechanizm korygujacy polegajacy na:

1)

2)

ograniczeniu kosztéw rzeczowych Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego zwiazanych z realizacja zadan wynikaja-
cych ze sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym lub

racjonalizacji czestotliwo$ci wykonywania czynno$ci w ramach nadzoru sprawowanego przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego nad rynkiem kapitatlowym.

4. W przypadku przekroczenia lub zagrozenia przekroczenia przyjetego na dany rok budzetowy maksymalnego limitu

wydatkéw, o ktérym mowa w ust. 2, zastosowany zostanie mechanizm korygujacy polegajacy na:

1y

2)

ograniczeniu kosztéw rzeczowych Urzedu Regulacji Energetyki zwiazanych zrealizacja zadan wynikajacych ze
wspoOlpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego w ramach nadzoru rynku lub

racjonalizacji czgstotliwo$ci wykonywania czynnosci przez pracownikéw Urzedu Regulacji Energetyki zwiazanych
z realizacja zadah wynikajacych ze wspotpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego w ramach nadzoru rynku.
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5. Organem wlasciwym do monitorowania wykorzystania limitu wydatkéw, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, jest minister
wlasciwy do spraw instytucji finansowych, natomiast organem wtasciwym do wdrozenia mechanizméw korygujacych,
o ktérych mowa w ust. 3 14, jest odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego albo Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki.

Art. 36. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art. 8:

a) pkt2 - w zakresie art. 18 ust. 416,

b) pkt3

— ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r.;
2) art. 8 pkt 4 lit. c oraz lit. d tiret czwarte, ktoére wchodzg w zycie z dniem 3 lipca 2019 r;

3) art. 1 pkt 76 1 93, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2020 r.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Duda
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