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ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

z dnia 7 lipca 1995 r.

w sprawie szczegétowego sposobu przeprowadzania przez przedsigbiorstwo maklerskie transakgji i rozliczen,
zasad prowadzenia ewidencji tych transakcji oraz trybu postepowania w przypadku zabezpieczenia wierzytel-
nosci na papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Na podstawie art. 32 § 1 ustawy z dnia 22 marca
1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi i funduszach powierniczych (Dz. U.
z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71 poz. 313 i Nr 121, poz.
591) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. Zarzadzenie okresla szczegotowy sposdéb prze-
prowadzania przez podmiot prowadzacy przedsiebior-
stwo maklerskie transakcji i rozliczen oraz zasady pro-
wadzenia ewidencji tych transakcji w przypadku, gdy
podmiot ten zobowiazuje sie do:

1) prowadzenia rozliczen klienta z tytutu posiadania
papieréw wartosciowych oraz nabycia lub zbycia
praw z tych papieréw lub

2) posrednictwa w nabyciu praw z papieréw warto-
sciowych przy oferowaniu papieréw wartoscio-
wych w publicznym obrocie, lub

3) zakupu lub sprzedazy praw z papieréw wartoscio-
wych we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
klienta, lub

4) zakupu lub sprzedazy praw z papieréw wartoscio-
wych we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek
w celu dalszej odsprzedazy, lub

5) wykonywania zadan specjalisty na podstawie
umowy zawartej z emitentem, lub

6) zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych na zlecenie, lub

7) posrednictwa w nabyciu znacznego pakietu akcji,
lub

8) posrednictwa w dokonaniu zapisu na sprzedaz lub
zamiane akcji, lub

9) posrednictwa w zawieraniu umow prowadzenia ra-
chunkéw papierow wartosciowych i rachunkéw pie-
nieznych pomiedzy klientami a innymi podmiotami
prowadzacymi przedsigbiorstwo maklerskie , lub

10) organizowania rynku dla papieréw wartosciowych
w regulowanym pozagieldowym wtérnym pu-
blicznym obrocie papierami warto$ciowymi, zwa-
nym dalej regulowanym obrotem pozagietdo-
wym.

§ 2. 1. Podmiot prowadzgacy przedsiebiorstwo ma-
klerskie, z zastrzezeniem ust. 2, otwiera i prowadzi ra-
chunek papieréw wartosciowych i rachunek pieniezny
klienta na podstawie umowy oraz regulaminu prowa-
dzenia tych rachunkéw stanowiacego integralng cze$é
tej umowy, wydanego klientowi przy jej zawieraniu.

2. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makler-
skie moze odstapié¢ od otwarcia:

1) rachunku papieréw wartosciowych i rachunku pie-
nigznego — jezeli klientem jest uczestnik bezpo-
$redni Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych lub podmiot, dla ktérego uczestnik bezpo-
$redni Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych bedacy bankiem prowadzi rachunek papie-
réw wartosciowych na podstawie odrebnego ze-
zwolenia, w sytuacji gdy uczestnik ten zawiera
z podmiotem prowadzgcym przedsiebiorstwo
maklerskie umowe, o ktérej mowa w 8§ 5 ust. 4,

rachunku papieréw wartosciowych — jezeli klien-
tem jest podmiot, dla ktérego uczestnik bezpo-
$redni Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych bedacy bankiem prowadzi rachunek papie-
row wartos$ciowych na podstawie odrebnego ze-
zwolenia.

2

—

3. Przez odrgbne zezwolenie, o ktérym mowa
w ust. 2, rozumie sie zezwolenie udzielone na podsta-
wie art. 21 § 1 pkt 5 ustawy — Prawo o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowymi i funduszach powier-
niczych na przechowywanie papieréw wartosciowych
na zlecenie uprawnionego oraz rejestrowanie stanu
posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego po-
siadania w ramach banku, poza prowadzona przez ten
bank wydzielong organizacyjnie i finansowo dziatal-
noscig maklerska.

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy przed-
siebiorstwo maklerskie nie otwiera rachunku pienigz-
nego, stuzgcego do rozliczen pienieznych, obowiazany
jest otworzyé rachunek zabezpieczajacy, stuzacy do za-
bezpieczenia dokonania rozliczen transakcji.

5. Bank, o ktébrym mowa w ust. 2, otwiera i prowa-
dzi rachunek papieréw wartosciowych klienta na pod-
stawie umowy oraz regulaminu prowadzenia tego ra-
chunku, stanowiacego jej integralng cze$é, wydanego
klientowi przy zawieraniu umowy.

6. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makler-
skie, bioracy udziat w oferowaniu papieréw wartoscio-
wych w publicznym obrocie, nie moze odmoéwié
otwarcia rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 1, klien-
tom, ktérzy nabyli papiery w tej ofercie.

7. Przeniesienie praw z papieréw wartosciowych
oraz Srodkéw pienieznych z rachunkdw, o ktérych mo-
wa w ust. 1, z jednego podmiotu prowadzacego przed-
sigbiorstwo maklerskie do drugiego nie moze trwacé
tacznie dtuzej niz 10 dni roboczych, przy czym kazdy
z tych podmiotéw obowigzany jest dokonaé czynnosci
niezbednych dla przeniesienia rachunkéw w terminie
4 dni roboczych.
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§ 3. 1. Regulamin, o ktérym mowa w 8§ 2 ust. 1,
okresla w szczegdlnosci:

1) warunki i tryb otwierania rachunkéw,

2) wysokos$¢ i tryb naliczania odsetek na rachunku
pienieznym, jezeli oprocentowanie $rodkow zgro-
madzonych na tym rachunku jest przewidziane,

3) terminy i sposéb wnoszenia przez klientéw opftat
zwigzanych z prowadzeniem rachunkow,

4) zasady sporzadzania i przekazywania klientowi wy-
ciggow z rachunkoéw,

5) terminy i warunki rozliczen z tytutu zrealizowanych
transakcji,

6) warunki sktadania dyspozycji przez telefon i inne
urzadzenia telekomunikacyjne oraz sposob identy-
fikacji osoby sktadajacej dyspozycije,

7) sposéb postgpowania w przypadku, o ktérym mo-
wa w 8§ 5 ust. 6,

8) tryb sktadania i anulowania zlecenn kupna i sprze-
dazy papieréw wartosciowych,

9) sposéb i terminy sprawdzania pokrycia zlecen,
o ktérych mowa w § 5 ust. 2,

10) zasady postepowania z papierami warto$ciowymi
obcigzonymi ograniczonym prawem rzeczowym
lub ktérych zbywalnos¢ jest ograniczona,

11) warunki i tryb przenoszenia papierow wartoscio-
wych i srodkéw pienieznych na rachunki w innym
podmiocie prowadzacym przedsigbiorstwo ma-
klerskie,

12) warunki i tryb likwidacji rachunkow,

13) warunki ustanawiania blokady na rachunku papie-
row wartosciowych klienta,

14) warunki udzielania petnomocnictw,
15) warunki zawierania umoéw, o ktérych mowa w 8§ 7,

16) warunki i tryb uczestnictwa w dodatkowej ofercie
specjalisty skierowanej do cztonkéw gietdy, zwa-
nej dalej dogrywka,

17) warunki i tryb skfadania i przyjmowania zlecen od:

a) klientéow bedacych pracownikami podmiotu
prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie nie
bedacego bankiem lub wydzielonej jednostki
organizacyjnej banku prowadzacej dziatalnosé
maklerska, ich oddziatéw oraz innych jednostek
organizacyjnych, zwanych dalej punktami ob-
stugi klientdw,

b) cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej lub Komisji
Rewizyjnej oraz wtascicieli podmiotu prowadza-
cego przedsigbiorstwo maklerskie, posiadaja-
cych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikdw,

— z zastrzezeniem ust. 4,

18) sposodb i termin zatatwiania reklamacji sktadanych
przez klientow,

19) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu oraz ta-
beli optat i prowizji, a takze sposéb informowania
klientéw o tych zmianach.

2. Przepisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do tresci
regulaminu prowadzenia rachunku papieréw warto-
sciowych przez bank bedacy bezposrednim uczestni-
kiem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

3. W przypadku zmiany regulaminu, o ktérym mo-
wa w ust. 1, lub tabeli optat i prowizji, podmiot prowa-
dzacy przedsigbiorstwo maklerskie informuje klienta
o tresci zmiany regulaminu lub tabeli optat i prowizji
przed jej wprowadzeniem w zycie, w taki sposéb, aby
klient mégt wypowiedzieé umowe z zachowaniem
okresu wypowiedzenia. Aktualna informacja o zasa-
dach ustalania stawek tabeli optat i prowizji musi byé
rowniez przesytana do Komisji Papieréw Wartoscio-
wych.

4, Warunki i tryb sktadania i przyjmowania zlecen
od klientéw wymienionych w ust. 1 pkt 17 oraz klien-
téw, o ktérych mowa w § 2 ust. 2, zawiera regulamin
stanowiacy integralng czesé umaéw zawartych z tymi
klientami. Regulamin ten jest udostepniany pozosta-
tym klientom na ich zadanie.

5. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie nie moze roéznicowaé stawek optat i prowizji
w sposéb powodujacy razace uprzywilejowanie nie-
ktorych klientéw tego podmiotu.

6. Zlecenia klientéw wymienionych w ust. 1 pkt 17,
z wyjatkiem zlecen sktadanych przez wtascicieli pod-
miotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie,
bedacych bankami, podmiot prowadzacy przedsig-
biorstwo maklerskie przyjmuje nie pdzniej niz na dwie
godziny przed zamknigciem przedsiebiorstwa makler-
skiego w dniu poprzedzajagcym sesje gietdowa.

§ 4. 1. Na zadanie klienta lub na zasadach okreslo-
nych w regulaminie, o ktérym mowa w 8 2 ust. 1, pod-
miot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie wysta-
wia swiadectwo depozytowe.

2. Dla danego papieru wartosciowego wystawia
sie odrebne $wiadectwo depozytowe. W przypadku
utraty $wiadectwa, na zadanie klienta, wystawia sie je-
go duplikat.

3. Potwierdzenie zgodnosci $wiadectwa depozyto-
wego z rejestrem prowadzonym przez podmiot pro-
wadzacy przedsigbiorstwo maklerskie przy oferowa-
niu papieréw wartosciowych w publicznym obrocie
oraz zarejestrowanie praw z papierow wartosciowych
na koncie bezposredniego uczestnika Krajowego De-
pozytu Papieréw Wartosciowych, a takze na rachunku
papieréw wartosciowych klienta, nastepuje w termi-
nie nie dtuzszym niz 14 dni roboczych od dnia ztozenia
przez klienta swiadectwa depozytowego lub swiadec-
twa depozytowego i umowy przeniesienia praw z pa-
pieréw wartosciowych.

4. Podmiot prowadzacy przedsigebiorstwo makler-
skie bioracy udziat w oferowaniu papieréw wartoscio-
wych w publicznym obrocie, do czasu gdy nabyte pa-
piery wartosciowe nie znajdg sie¢ na rachunku klienta
w wybranym podmiocie prowadzacym przedsigbior-
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stwo maklerskie albo na rachunku w podmiocie beda-
cym bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, ma obowigzek na Zzadanie
uprawnionego wystawi¢ $wiadectwo depozytowe.
Uprawnionym jest klient, ktory dokonat zapisu i przy-
dzielono mu papiery wartosciowe, a takze klient, ktory
nabyt papiery warto$ciowe od klienta, ktéry dokonat
zapisu i przydzielono mu papiery wartosciowe.

§ 5. 1. Klient zobowigzany jest posiada¢ na rachun-
ku papieréw wartosciowych papiery wartosciowe be-
dace przedmiotem zlecenia sprzedazy oraz, z zastrze-
zeniem 8§ 7 i 8, srodki na rachunku pienigznym w wy-
sokosci 100% wartosci zlecenia kupna i przewidywa-
nej prowizji.

2. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie sprawdza pokrycie zlecenia przed rozpoczgciem
sesji, na ktorg zostato ono zlozone. W regulowanym
obrocie pozagietdowym sprawdzenie pokrycia zlece-
nia nastepuje w chwili sktadania zlecenia.

3. Wartosc zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1, ustala
sie dla zlecen z limitem ceny jako iloczyn liczby papie-
réw wartosciowych i limitu ceny. Dla zlecen bez limitu
ceny wartos¢ te ustala sie:

1) w obrocie gietdowym — jako iloczyn liczby papie-
row wartosciowych i ceny ich ostatniego notowa-
nia, powigkszonej o 10% albo o dopuszczalny
maksymalny wzrost cen papieréw wartosciowych,

2) w regulowanym obrocie pozagietdowym:

a) w chwili sktadania zlecenia — jako iloczyn licz-
by papieréw wartos$ciowych i ceny tych papie-
réw z ostatniej transakcji, o ktérej aktualna in-
formacja zostata udostepniona przez Centralng
Tabele Ofert, a w przypadku gdy system obrotu
bedzie dopuszczat zmiany cen w okreslonym
przedziale — jako iloczyn liczby papieréw war-
tosciowych i ceny tych papieréw z ostatniej
transakcji, o ktérej aktualna informacja zostata
udostepniona przez Centralng Tabele Ofert, po-
wiekszonej o dopuszczalny w regulowanym ob-
rocie pozagietdowym maksymalny wzrost cen
papieréw wartosciowych,

b) w chwili zawarcia transakcji — jako iloczyn licz-
by papieréw wartosciowych i ceny, po jakiej
transakcja ma zostac zawarta.

4. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie moze przyjmowaé zlecenia bezposrednio od
klienta, dla ktérego uczestnik bezposredni Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych bedacy bankiem
prowadzi rachunek papieréw wartosciowych na pod-
stawie odrebnego zezwolenia, pod warunkiem zawar-
cia przez ten podmiot umowy z bezposrednim uczest-
nikiem Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych. W przypadku zlecenia sprzedazy umowa powin-
na zobowiazywaé¢ uczestnika bezposredniego do
sprawdzenia pokrycia na rachunku klienta i zabloko-
wania papieréw wartosciowych, a w przypadku zlece-
nia kupna powinna zobowigzywaé uczestnika bezpo-

$redniego do zaptacenia za zakupione papiery warto-
sciowe w momencie rozliczenia transakcji.

5. W przypadku gdy podmiot bedacy bezposred-
nim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw War-
to$ciowych, prowadzacym rachunek papieréw warto-
sciowych klienta, nie zawrze umowy, o ktorej mowa
w ust. 4, albo nie otworzy w podmiocie prowadzacym
przedsiebiorstwo maklerskie rachunku zabezpieczaja-
cego, na ktérym bedzie posiadat bony skarbowe lub
$rodki pieniezne co najmniej w wysokosci okreslonej
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w 8 7, na zabez-
pieczenie realizacji transakcji, klient sktadajacy zlece-
nie kupna zobowigzany jest posiada¢ na swoim ra-
chunku pienigznym w podmiocie prowadzacym
przedsiebiorstwo maklerskie srodki pienigzne na wy-
konanie zlecenia, zgodnie z umowa zawarta z tym
podmiotem na zasadach ogodlinych.

6. Z zastrzezeniem ust. 7 i 8, w przypadku stwier-
dzenia niedoboru papieréw warto$ciowych lub $rod-
kéw pienigznych na rachunku klienta, podmiot prowa-
dzacy przedsigbiorstwo maklerskie realizuje zlecenie
do wysokosci salda na rachunku pienigznym lub na ra-
chunku papieréw wartosciowych albo odstepuje od
realizacji zlecenia. Przyjety sposéb postepowania
okresla regulamin, o ktérym mowa w 8 2 ust. 1.

7. W przypadku sktadania kilku zlecen kupna na da-
na sesje lub kilku zlecen kupna w regulowanym obro-
cie pozagietdowym, kolejnos¢ ich realizacji klient okre-
$la w umowie, o ktérej mowa w § 2 ust. 1. Podmiot
prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie, po spraw-
dzeniu stanu $rodkéw na rachunku pienigznym klien-
ta, realizuje zlecenia do wysokosci posiadanych srod-
kow pienigznych na tym rachunku, chyba ze klient nie
wyrazit uprzednio zgody na takg realizacje zlecen.

8. W przypadku gdy klient sktada zlecenie na kilka
sesji w obrocie gietdowym lub na kilka dni w regulo-
wanym obrocie pozagietdowym, podmiot prowadza-
cy przedsiebiorstwo maklerskie sprawdza stan ra-
chunku pienieznego przed kazda sesjg. Przepis ust. 7
stosuje sie odpowiednio.

§ 6. 1. Zapisy na rachunkach papieréw wartoscio-
wych z tytutu realizacji transakcji dokonywane sa na
podstawie dowodéw ewidencyjnych, ktérych wzory
zatwierdza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.

2. Zapisy na rachunkach pienieznych i rachunkach
zabezpieczajgcych dokonywane sg na podstawie pra-
widtowych i rzetelnych dowoddéw, zgodnie z odrebny-
mi przepisami.

§ 7. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo ma-
klerskie moze zawrzeé¢ z klientem umowe dotyczaca
odraczania zaptaty z tytutu zawieranych transakcji, na
okres nie dtuzszy jednak niz do okreslonego przez Kra-
jowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dnia finanso-
wego rozliczenia sesji, na ktorej transakcja zostata za-
warta, miedzy cztonkami gietdy, z zastrzeieniem
ust. 3. W regulowanym obrocie pozagietdowym okres
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ten nie moze by¢ dtuzszy niz 3 kolejne dni robocze na-
stepujace po dniu zawarcia transakcji.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zawie-
ra¢ postanowienia zabezpieczajgce w sposéb dosta-
teczny interesy podmiotu prowadzacego przedsigbior-
stwo maklerskie, w przypadku niewywigzania sie
klienta z przyjetych zobowigzan.

3. Przy sktadaniu zlecenia na warunkach okreslo-
nych w ust. 1 klient obowigzany jest posiadaé na ra-
chunku pienieznym srodki w wysokosci co najmniej
30% wartosci zlecenia. Warunek ten dotyczy wszyst-
kich zlecen kupna klienta.

4, Do czasu udokumentowania petnej zaptaty z ty-
tutu zawartej transakcji kupna, podmiot prowadzacy
przedsigbiorstwo maklerskie nie moze przyjaé zlece-
nia sprzedazy papieréw nabytych na zasadach okre-
Slonych w ust. 1-3. Jezeli jednocze$nie dokonano
sprzedazy innych papieréw wartosciowych i nastapi
pokrycie réznicy miedzy wartoscia zlecen, niniejszego
ustepu nie stosuje sie.

§ 8. W przypadku posrednictwa podmiotu prowa-
dzacego przedsiebiorstwo maklerskie przy nabywaniu
w obrocie pierwotnym obligacji Skarbu Panstwa, bo-
néw skarbowych i bonéw pienieznych Narodowego
Banku Polskiego, przepisy § 7 stosuje sie odpowied-
nio, z tym ze petna wptata nie moze nastapi¢ pozniej
niz do wyznaczonego przez Ministra Finanséw lub Pre-
zesa Narodowego Banku Polskiego dnia zaptaty za ob-
ligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe lub bony pie-
nigzne Narodowego Banku Polskiego.

§ 9. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo ma-
klerskie nie moze wykorzystywac pieniedzy ztozonych
na rachunkach pienieznych i rachunkach zabezpiecza-
jacych klientéw w innym celu niz na realizacje zlecen
klientéw oraz pokrycie optat z tytutu prowadzenia ra-
chunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pie-
nieznych.

2. Srodki pieniezne klientéw sktadane sa na odreb-
nych rachunkach bankowych podmiotu prowadzace-
go przedsiebiorstwo maklerskie.

§ 10. 1. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo
maklerskie dokonujgcy czynnosci, o ktérych mowa
w § 1 pkt 3, realizuje pisemne zlecenie klienta, ktore
w szczegdélnosci powinno zawieraé:

1) imie i nazwisko (firme) oraz numer rachunku klien-
ta,

2) date i czas wystawienia,

3) rodzaj, kod i liczbe papieréw wartosciowych beda-
cych przedmiotem zlecenia,

4) przedmiot zlecenia (kupno badz sprzedaz papieréw
wartosciowych),

5) okreslenie ceny,
6) oznaczenie terminu realizacji zlecenia,
7) podpis klienta lub jego petnomocnika.

2. Podmiot prowadzacy przedsigebiorstwo makler-
skie przyjmuje zlecenia spetniajace wymogi okreslone
w ust. 1.

3. Przedmiotem jednego zlecenia moze byé wy-
tacznie sprzedaz lub wytgcznie kupno okreslonego pa-
pieru wartosciowego.

4. Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, powinny byé
przechowywane przez okres 5 lat.

5. Upowazniony pracownik podmiotu prowadzg-
cego przedsiebiorstwo maklerskie potwierdza ztozenie
zlecenia przez klienta.

& 11. Jezeli podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo
maklerskie zrealizowat zlecenie klienta na warunkach
korzystniejszych niz warunki oznaczone w zleceniu,
obowigzany jest poinformowac klienta dajacego zle-
cenie o uzyskanej korzysci.

§ 12. 1. Wydanie przez klienta dyspozycji przez te-
lefon lub za pomoca telefaksu wymaga uprzedniego
zawarcia odrebnej pisemnej umowy i ustanowienia
petnomocnictwa. Petnomocnictwo moze by¢ udzielo-
ne imiennie wskazanemu maklerowi lub maklerom
danego podmiotu prowadzgcego przedsiebiorstwo
maklerskie albo temu podmiotowi, wedtug wyboru
klienta.

2. Dyspozycje ztozone telefonicznie utrwala sie na
magnetycznych lub optycznych nosnikach informacji.
Nosniki te przechowywane s3 przez okres 5 lat.

3. Na podstawie dyspozycji, o ktérej mowa
w ust. 1, makler niezwtocznie wystawia zlecenie na za-
sadach okreslonych w & 10. Zlecenie powinno by¢ nie-
zwtocznie potwierdzone przez dyrektora biura makler-
skiego lub osobe przez niego upowazniong oraz prze-
chowywane przez okres 5 lat.

8§ 13. 1. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo
maklerskie moze przyjmowaé, na zasadach okreslo-
nych w § 12, dyspozycje klientdw wydane za pomoca
modemu lub innych urzadzen technicznych, pod wa-
runkiem posiadania odpowiednich zabezpieczen, za-
pewniajacych poufnosé przekazywanych informaciji.

2. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makler-
skie obowigzany jest poinformowaé¢ Komisje Papie-
row Wartosciowych o przyjmowaniu dyspozycji za po-
moca modemu lub innych urzadzen technicznych.

& 14. 1. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo
maklerskie organizuje dogrywki w siedzibie centrali,
oddziatach lub punktach obstugi klienta.

2. Dogrywke prowadzi makler, z zastrzezeniem
ust. 3.

3. W przypadku dogrywki organizowanej w punk-
cie obstugi klienta, w ktérym zaden makler nie jest za-
trudniony, zlecenia przekazywane sa do centrali. Do-
grywke taka nadzoruje makler zatrudniony w centrali.



Monitor Polski Nr 35

Poz. 420

4. Prowadzacy dogrywke jest upowazniony w cza-
sie dogrywki do rozstrzygania wszelkich sporow
i watpliwosci powstatych odnosnie do jej przebiegu.
W szczegdlnosci rozstrzyga on o tym, ktére zlecenie
zostato ztozone jako pierwsze.

5. Zlecenia ztozone przed dogrywka przekazywane
sg do realizacji w pierwszej kolejnosci.

6. W czasie dogrywki wszyscy klienci sktadaja zle-
cenia na tych samych warunkach.

§ 15. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo ma-
klerskie ma obowigzek stworzyé warunki pozwalajace
na sktadanie zlecen z zachowaniem poufnosci.

8 16. 1. Prowizje nalicza sie¢ od wartosci zrealizo-
wanego zlecenia, po otrzymaniu przez przedsiebior-
stwo maklerskie dokumentu potwierdzajgcego zawar-
cie transakcji, o ktérym mowa w 8§ 18 ust. 3, lub doku-
mentu potwierdzajgcego rozliczenie transakcji w re-
gulowanym obrocie pozagietdowym.

2. Rozliczenie transakcji miedzy podmiotem pro-
wadzacym przedsigbiorstwo maklerskie a klientem
nastepuje po otrzymaniu przez podmiot prowadzacy
przedsiebiorstwo maklerskie dokumentu potwierdza-
jacego rozliczenie transakcji. Rozliczenie pomiedzy
podmiotem prowadzgcym przedsigbiorstwo makler-
skie a klientem moze nastgpi¢ przed otrzymaniem
z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
dokumentu potwierdzajgcego rozliczenie transakcji,
o ile rozliczenie transakcji objete jest systemem gwa-
rantowania nalezytego spetnienia swiadczenia przez
strony transakcji.

3. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie dokonuje odpowiednich zapiséw na rachunku
papierow wartosciowych i rachunku pienigznym
klienta oraz, na zyczenie klienta, niezwtocznie wysyta
mu potwierdzenie zawarcia transakcji lub informacje
0 niezawarciu transakcji, wraz z podaniem przyczyny
jej niezawarcia.

§ 17. 1. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo
maklerskie zobowigzany jest do opracowania oraz
przestrzegania pisemnych procedur, uwzgledniajg-
cych charakter dziatalnosci przedsiebiorstwa, maja-
cych na celu zapobiezenie wykorzystywaniu informa-
cji, ktérej ujawnienie mogtoby naruszyé interes
uczestnikow publicznego obrotu papierami warto-
Sciowymi.

2. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makler-
skie zobowigzany jest w szczegdlnoséci do:

1) zorganizowania miejsca przyjmowania zlecen
klientéw w sposéb uniemozliwiajgcy wglad do
dokumentéw osobom nie upowaznionym,

2) uniemozliwienia dostepu do rachunkéw i zlecen
klientow osobom zajmujacym sig czynnosciami,
o ktérych mowa w 8 1 pkt 4,

3) zapewnienia odpowiednich warunkéw przechowy-
wania wszelkich dokumentéw, w szczegdlnosci za-
bezpieczenia ich przed dostgpem o0séb nie upo-
waznionych.

§ 18. 1. Czynnosci, o ktérych mowa w § 1 pkt 5,
moze wykonywaé¢ podmiot prowadzacy przedsigbior-
stwo maklerskie, posiadajacy zezwolenie na obrot pa-
pierami warto$ciowymi na wtasny rachunek.

2. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie w celu realizacji zlecen klientéw zawiera transak-
cje za posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 1, dla kazdego zlecenia osobno.

3. Po zawarciu transakcji podmiot, o ktérym mowa
w ust. 1, wystawia dokument potwierdzajgcy zawarcie
transakcji.

4, Kopia dokumentu potwierdzajgcego zawarcie
transakcji, zaakceptowana przez zlecajagcy podmiot
prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie, przekazy-
wana jest Krajowemu Depozytowi Papierow Warto-
sciowych w celu dokonania rozliczenia transakcji.

5. Dokument potwierdzajacy zawarcie transakcji
powinien w szczegolnosci okreslac:

1) numer wtasny,
2) date i numer zlecenia,
3) date zawarcia transakcji,

4) podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie
sprzedajacy papiery wartosciowe i jego kod w Kra-
jowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych,

5) podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie
kupujacy papiery wartosciowe,

6) papier wartos$ciowy bedacy przedmiotem transak-
cji i jego kod w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych,

7) liczbe papieréw wartosciowych bedacych przed-
miotem transakcji,

8) kurs, wedtug ktérego transakcja zostata zawarta,

9) wartosé transakcji obliczona jako iloczyn liczby pa-
pieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem
transakcji, i kursu, wedtug ktérego transakcja zo-
stata zawarta.

6. Dokument, o ktérym mowa w ust. 3, nalezy prze-
chowywaé przez okres 5 lat, o ile przepisy szczegdlne
nie stanowig inaczej.

§ 19. 1. W regulowanym obrocie pozagietdowym
podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie,
ktory kupuje papiery wartosciowe, wystawia doku-
ment potwierdzajacy zawarcie transakcji.

2. Kopia dokumentu potwierdzajgcego zawarcie
transakcji przekazywana jest Krajowemu Depozytowi
Papierow Wartosciowych w celu dokonania rozlicze-
nia transakcji oraz podmiotowi prowadzgcemu przed-
sigbiorstwo maklerskie, ktére sprzedaje papiery war-
tosciowe.
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3. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makler-
skie sprzedajacy papiery wartosciowe moze zgtosié
sprzeciw co do tresci dokumentu potwierdzajgcego
zawarcie transakcji. W tym wypadku kupujacy i sprze-
dajacy ustalaja tres¢ tego dokumentu.

4, Do dokumentu, o ktérym mowa w ust. 1, stosu-
je sie odpowiednio przepisy & 18 ust. 5 i 6.

§ 20. 1. Czynnosci, o ktérych mowa w & 1 pkt 10,
moze wykonywac¢ podmiot prowadzacy przedsigbior-
stwo maklerskie posiadajacy zezwolenie na obrét pa-
pierami wartosciowymi na wtasny rachunek.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, rozlicza trans-
akcje zawarta miedzy klientem a tym podmiotem dzia-
tajacym we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek,
w dniu jej przeprowadzenia na podstawie wystawia-
nych dokumentéw potwierdzajgcych zawarcie trans-
akcji. Do tych dokumentéw stosuje sie odpowiednio
przepisy 8 18 ust. 5 6.

§ 21. Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo ma-
klerskie dokonujacy czynnosci, o ktérych mowa w § 1
pkt 7, nalicza prowizje od warto$ci nabytych akcji
z chwilg otrzymania od wzywajgcego oswiadczenia
o nabyciu akcji przedstawionych do sprzedazy lub za-
miany.

§ 22. 1. W przypadku, o ktérym mowa w § 1 pkt 8,
podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo maklerskie do-
konuje zapisu po sprawdzeniu, czy klient posiada ak-
cje bedace przedmiotem wezwania i czy zostaty one
zablokowane na jego rachunku.

2. Przy czynnosciach, o ktérych mowa w ust. 1,
prowizja jest naliczana od ceny uzyskanej za akcje
zgtoszone do sprzedazy badz od wartosci akcji naby-
tych w drodze zamiany przez zgtaszajacego sie na we-
zwanie. Gdy nabyte akcje s3 notowane na gietdzie,
wartos¢ akcji nabytych w drodze zamiany ustala sie
wedtug kursu z ostatniej sesji gietdowej, w innych
przypadkach wartos¢ akcji nabytych ustala sie wedtug
wartosci akcji zbytych.

3. Prowizja jest naliczana z chwilg otrzymania, od
podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie
reprezentujgcego wzywajgcego, zawiadomienia o na-
byciu akcji zgtoszonych do sprzedazy lub zamiany.

§ 23. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo
maklerskie dokonujgcy czynnosci, o ktérych mowa
w 8 1 pkt 9, nie prowadzi rachunkéw papieréw warto-
sciowych i pienieznych.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, moze wytacz-
nie:

1) przyjmowac¢ zlecenia klientéw i przekazywaé je do
podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa ma-
klerskie nie bedacych podmiotami, o ktérych mo-
wa w ust. 1,

2) powiadamiaé klientéw o zawarciu transakcji lub
o jej niezawarciu,

3) informowaé klientéw o stanie na ich rachunku pie-
nigznym i rachunku papieréw wartosciowych,

4) przyjmowaé zapisy na akcje w publicznej ofercie,
o ile takie zapisy przyjmuje podmiot prowadzacy
przedsigbiorstwo maklerskie, ktéry prowadzi ra-
chunki klientéow podmiotu, o ktérym mowa
w ust. 1.

§ 24. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo
maklerskie ewidencjonuje wszelkie transakcje zawie-
rane w obrocie papierami wartosciowymi.

2. W celu ewidencji transakcji podmiot prowadza-
cy przedsigbiorstwo maklerskie sporzgdza w szczegél-
nosci nastepujace dokumenty:

1) zestawienie zawartych transakcji z kazdej sesiji giet-
dowej, z wyszczegodlnieniem, czy transakcja byta
zawarta:

a) na rachunek klienta,

b) na rachunek wtasny,

c) w zwigzku z wykonywaniem czynnosci, o kto-
rych mowa w 8§ 1 pkt 5,

zestawienie transakcji zawartych w regulowanym

obrocie pozagietdowym, z wyszczegdlnieniem,

czy transakcja byta zawarta:

a) na rachunek klienta,

b) na rachunek wtasny,

c) w zwigzku z czynnosciami, o ktérych mowa w 8 1
pkt 10,

3) dzienne zestawienie zlecen przyjetych od klientéw,

4) wykaz innych transakcji zawieranych w obrocie pa-
pierami wartosciowymi,

5) kopie dokumentow potwierdzajagcych zawarcie
transakciji.

2

—

3. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie sporzadza zbiorcze zestawienie zlecen sktadanych
przez klientéw, z podziatem na ztozone w obrocie giet-
dowym i pozagietdowym, ktére podpisuje upowaznio-
ny pracownik. Zestawienie przechowywane jest przez
okres 5 lat.

§ 25. Jezeli posiadacz rachunku papieréw warto-
sciowych obcigzy zastawem papiery wartosciowe
znajdujace sie na jego rachunku, podmiot prowadzacy
przedsiebiorstwo maklerskie, po przedstawieniu mu
umowy zastawu, dokonuje przeniesienia papieréw
wartosciowych na blokowane konto na rachunku pa-
pieréw wartosciowych.

§ 26. 1. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo
maklerskie prowadzacy rachunek papieréw wartoscio-
wych, na ktérym zarejestrowane zostaty papiery war-
tosciowe obcigzone zastawem, wystawia imienne
Swiadectwo depozytowe dla zastawcy, ktére powinno
zawierac informacje o obcigzeniu papierow wartoscio-
wych i wysokosci wierzytelnosci zabezpieczonej zasta-
wem.

2. Pozytki papieréw wartosciowych obcigzonych
zastawem, w szczegoélnosci takie jak dywidendy lub
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odsetki, ktére przekazywane sg podmiotowi prowa-
dzgcemu przedsiebiorstwo maklerskie prowadzacemu
rachunek, na ktérym znajduja sie papiery wartosciowe
obcigzone zastawem — w braku odmiennych posta-
nowien umowy zastawu, wyptacane sg przez ten pod-
miot zastawnikowi w sposéb przez niego okreslony.
W zakresie obowigzku zastawnika okreslonego w art.
319 Kodeksu cywilnego podmiot prowadzacy przed-
sigbiorstwo maklerskie moze, na mocy petnomocnic-
twa udzielonego przez zastawnika, dokonaé rozlicze-
nia wobec zastawcy z pobranych pozytkéw.

3. W przypadku gdy dtuznik z papierow wartoscio-
wych obcigzonych zastawem przekazuje podmiotowi
prowadzacemu przedsigbiorstwo maklerskie, o kto-
rym mowa w ust. 2, $wiadczenie pieniezne, do ktore-
go jest zobowigzany z papieréw wartosciowych obcia-
zonych zastawem, podmiot ten blokuje otrzymane
$rodki pieniezne na rachunku zastawcy. Srodki pie-
niezne blokowane s3 do czasu wykonania uprawnien
przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi. Srodki
pieniezne pochodzace ze spetnienia $wiadczenia przez
dtuznika mogg by¢ wyptacone wytacznie do rak za-
stawcy i zastawnika tacznie lub na zadanie jednego
z nich powinny zostac¢ ztozone do depozytu sgdowego.

§ 27. 1. Jezeli wierzytelno$¢ pieniezna zabezpie-
czona zastawem na papierach wartosciowych jest wy-
magalna, na zagdanie zastawnika podmiot prowadzacy
przedsiebiorstwo maklerskie, po uzyskaniu zgody Ko-
misji Papieréw Wartosciowych i na warunkach przez
nig okreslonych, dokonuje przeniesienia oznaczonej
w umowie zastawu liczby papieréw wartosciowych na
rachunek zastawnika.

2. Niezwiocznie po powzigciu wiadomosci o wyga-
$nieciu zastawu podmiot prowadzacy przedsiebior-
stwo maklerskie dokonuje odpowiednich zapiséw na
rachunku papieréw wartosciowych zastawcy.

§ 28. Przepisy 8§ 25-27 stosuje sie do zastawu usta-
nowionego na papierach wartosciowych objetych re-
jestrem, o ktérym mowa w 8§ 4 ust. 3.

§ 29. 1. Podmiot prowadzacy przedsigebiorstwo
maklerskie powinien prowadzi¢ odrebny rejestr
wszystkich zlecen sktadanych przez klientéw wymie-
nionych w 8§ 3 ust. 1 pkt 17.

2. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo makler-
skie powinien prowadzi¢ odrebny rejestr zlecen reali-
zowanych w imieniu wtasnym i na rachunek wtasny.

8 30. Przepiséw niniejszego zarzadzenia dotyczg-
cych rozliczania transakcji nie stosuje si¢ do zawiera-
nych przez Narodowy Bank Polski z innymi bankami,
za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przed-
siebiorstwo maklerskie, transakcji w aukcyjnym obro-
cie papierami wartosciowymi lub w ramach bezwa-
runkowej sprzedazy oraz odkupu w trybie aukcyjnym
papieréw wartosciowych (operacje otwartego rynku).
W tym wypadku rozliczenie transakcji nastepuje bez-
posrednio, z wytaczeniem podmiotu prowadzacego
przedsiebiorstwo maklerskie.

§ 31. Podmioty prowadzace przedsigbiorstwo ma-
klerskie obowigzane sg dostosowaé regulaminy, o kté-
rych mowa w § 3, wydane na podstawie przepiséw za-
rzadzenia wymienionego w § 32 do przepiséw niniej-
szego zarzadzenia, w terminie 3 miesiecy od dnia jego
wejscia w zZycie.

§ 32. Traci moc zarzadzenie Przewodniczacego Ko-
misji Papierow Wartosciowych z dnia 15 kwietnia 1994 r.
w sprawie szczegotowego sposobu przeprowadzania
przez przedsiebiorstwo maklerskie transakciji i rozliczen,
zasad prowadzenia ewidencji tych transakcji oraz trybu
postepowania w przypadku zabezpieczenia wierzytelno-
éci na papierach warto$ciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu (Monitor Polski Nr 27, poz. 224).

§ 33. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14
dni od dnia ogtoszenia.

Przewodniczacy Komisji Papieréw Wartosciowych:
J. Socha
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OBWIESZCZENIE PREZESA GLOWNEGO URZEDU STATYSTYCZNEGO

z dnia 17 lipca 1995 r.

w sprawie wskaznika wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych w Il kwartale 1995 r.

W zwiagzku z &8 41 rozporzadzenia Ministra Finan-
sow z dnia 9 grudnia 1992 r. w sprawie ogéinych wa-
runkéw obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzial-
nosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych
za szkody powstate w zwigzku z ruchem tych pojaz-
dow (Dz. U. Nr 96, poz. 475, z 1993 r. Nr 129, poz. 603

i z 1994 r. Nr 134, poz. 700) ogtasza sig, iz ceny to-
wardw i ustug konsumpcyjnych w |l kwartale 1995 r.
w stosunku do | kwartatu 1995 r. wzrosty 0 5,7%.

Prezes Gtéwnego Urzedu Statystycznego:
w z. T. Mozdzynska



