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Dz.U. 1988 nr 34 poz. 254

USTAWA

z dnia 27 wrze$nia 1988 r.

o obligacjach

Art. 1.

Ustawa okresla zasady emisji, zbywania, nabywania i wykupu obligacji.

Art. 2.

Obligacje moga emitowac:

1) jednostki gospodarki uspotecznionej i nie uspotecznionej, posiadajace osobowos¢ prawna,
2) rady narodowe,

3) organizacje spoteczne, posiadajace osobowo$¢ prawna, ktére obok dziatalnosci statutowej prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza,

4) fundacje, prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza - zwane dalej "emitentami".

Art. 3.

Obligacja jest papierem wartosciowym, w ktorym emitent stwierdza, ze jest dluznikiem wobec wiasciciela
obligacji (wierzyciela) 1 zaptaci kwote pienigzna oraz ustalone oprocentowanie w sposdb i w terminach
okreslonych w obligacji.

L.

Art. 4.

Emitent moze zobowiaza¢ si¢ wobec wtlasciciela obligacji do spelnienia $wiadczen dodatkowych,
polegajacych na zapewnieniu dostaw wyrobow lub §wiadczenia ustug, pochodzacych z przedsigwzigcia
sfinansowanego w drodze emisji obligacji.

. Jezeli w chwili emisji obligacji nie jest mozliwe szczegdtowe okreslenie ilosci wyrobow lub ustug,

termindéw dostaw lub $wiadczenia ustug oraz cen i innych warunkow dodatkowego $wiadczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, sprecyzowanie tych warunkéw nastgpuje w dodatkowej umowie zawieranej migdzy
dhuznikiem 1 wierzycielem.

. Zamiar emisji obligacji zawierajacych zobowiazania do §wiadczen dodatkowych, o ktorych mowa w ust. 1,

wymaga zgloszenia w organie antymonopolowym.

. Organ antymonopolowy moze zgltosi¢ sprzeciw wobec zobowiazan do $wiadczen dodatkowych, w terminie

trzydziestu dni od daty zgloszenia zamiaru emisji obligacji.

. Zgloszenie sprzeciwu zobowiazuje emitenta do odstapienia od zobowiazania speinienia $wiadczen

dodatkowych badz ich zmiany.

. Od sprzeciwu emitentowi przystuguje odwotanie w trybie okreslonym na podstawie przepisoOw ustawy z

dnia 28 stycznia 1987 r. o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym w gospodarce narodowej (Dz.U.
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Nr 3, poz. 18).
Art. S.
1. Warto$¢ emisji obligacji wraz z suma naleznego oprocentowania w dniu emisji obligacji nie moze
przekroczy¢:

1) 50% funduszu statutowego lub kapitalu zakladowego albo funduszu wtasnego, nie obciazonego
zobowiazaniami,

2) 20% planowanych rocznych dochodéw wtasnych rady narodowe;.

2. Warto$¢ emisji obligacji wraz z suma naleznego oprocentowania moze by¢ wyzsza od okreslonej w ust. 1,
gdy emitent uzyska na warto$¢ emisji, stanowiaca przekroczenie granicy okreslonej w ust. 1, oraz na
nalezne od niej oprocentowanie gwarancj¢ innej jednostki gospodarczej lub banku. Wielko$¢ gwarancji i
nazwg jednostki gwarantujacej zamieszcza si¢ w tresci obligacji.

3. Jednostka gwarantujaca, o ktorej mowa w ust. 2, jest odpowiedzialna jak dluznik solidarny, wedlug
przepisOw o porgczeniu.

Art. 6.
1. Emitent odpowiada swoim majatkiem za zobowiazania wynikajace z obligacji.

2. Jednostki gospodarcze lub banki, ktéore udzielity gwarancji za zobowiazania wynikajace z obligacji,
odpowiadaja do wysokosci gwarancji udzielonej emitentowi.

Art. 7.

1. Emisja obligacji moze nastapi¢ na podstawie subskrypcji publicznej lub bez takiej subskrypcji w drodze
oferty skierowanej do indywidualnego adresata.

2. Subskrypcja publiczna polega na ogtoszeniu, przy uzyciu srodkéw masowego przekazywania informacii,
zamiaru emisji obligacji i zaproszenia do sktadania deklaracji ich zakupu.

3. Ogloszenie o zamiarze emisji obligacji powinno zawierac:
1) cel emisji obligacji,
2) wielkos¢ emisji obligacji,
3) warunki wykupu i oprocentowanie obligacji,
4) ewentualnie dodatkowe $§wiadczenia emitenta, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1,

5) relacj¢ warto$ci emisji obligacji i naleznego oprocentowania do wielkosci posiadanych funduszy
wiasnych emitenta,

6) ewentualna wielko$¢ gwarancji 1 nazwe jednostki gwarantujace;,

7) wielkos¢ zysku osiagnigtego w roku poprzedzajacym emisje 1 perspektywy jego ksztaltowania w
rezultacie przedsigwzigcia sfinansowanego z emisji obligacji,

8) opini¢ dyplomowanych biegtych ksiggowych, dziatajacych przy Stowarzyszeniu Ksiggowych w Polsce,
dotyczaca stanu majatkowego i1 catoksztaltu sytuacji gospodarczej spotki, spétdzielni oraz organizacji
spotecznej i fundacji,

9) inne dane i informacje umozliwiajace potencjalnym nabywcom obligacji orientacj¢ w efektach
przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz w zdolno$ci emitenta do
wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z obligacji.
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4. Jezeli emisja obligacji ma nastapi¢ w drodze oferty skierowanej do indywidualnego adresata, kazdemu
zainteresowanemu powinny by¢ udostgpnione dane, o ktorych mowa w ust. 3.

5. Najpdzniej na dwa tygodnie przed wyemitowaniem obligacji w drodze oferty skierowanej do
indywidualnego adresata emitent powinien zamie$ci¢ w prasie ogloszenie o emisji, zawierajace dane
okreslone w ust. 3 oraz wskazujace osoby i jednostki gospodarcze, uprawnione do nabycia obligacji.

6. Emitent ma obowiazek publicznego oglaszania w prasie bilansu rocznego, w okresie od dokonania emisji do
czasu catkowitego wykupu obligacji.

Art. 8.

Obligacje moga by¢ imienne lub na okaziciela.

Art. 9.

1. Obligacje moga nabywac osoby prawne, jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej oraz
osoby fizyczne.

2. Obligacje moga by¢ zbywane po cenie ustalonej migdzy zbywca i nabywca obligacji.

3. Emitent moze okresli¢ w obligacji warunki ograniczajace obrot obligacja, ze wzglgdu na specyfikg
przedmiotu dodatkowego §wiadczenia, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1.

4. W razie zbycia obligacji wszystkie uprawnienia 1 korzysci wynikajace z obligacji przechodza na nabywce.

5. Obligacje mozna zby¢ jedynie bezwarunkowo.

6. Oswiadczenie o zbyciu obligacji imiennej powinno by¢ umieszczone na obligacji lub na dotaczonej do niej
przedtuzce.

Art. 10.
Obligacje o jednakowej wartosci nominalnej, z tej samej emisji, daja wierzycielowi jednakowe uprawnienia
wynikajace z obligacji.

Art. 11.
1. Wysoko$¢ oprocentowania obligacji ustala emitent. Ustalona w obligacji wysoko$¢ oprocentowania moze
by¢ zréznicowana dla poszczegdlnych lat.
2. Do oprocentowania obligacji nie stosuje si¢ przepisoéw o maksymalnej stopie procentowe;.
3. Oprocentowanie liczy si¢ od dnia zakupu obligacji i jest platne co roku, w terminach okreslonych w
obligacji.

Art. 12.
1. Wykup obligacji powinien rozpoczac si¢ w ciagu pigciu lat od daty jej emisji i zakonczy¢ w ciagu pigtnastu
lat od tej daty.
2. Jezeli emitent nie wypelit w terminie zobowiazan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, po przedtozeniu ich do wykupu.

3. Przepis ust. 2 odnosi si¢ réwniez do dodatkowych $wiadczen, do ktéorych emitent zobowiazat si¢ w
obligacji.
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Art. 13.
1. Obligacja powinna zawierac:
1) powotanie podstawy prawnej emisji,
2) nazwe¢ emitenta,
3) nazwe obligacji i cel jej wyemitowania,
4) warto$¢ nominalna i numer kolejny obligacji oraz serig,
5) przy obligacji imiennej - oznaczenie wierzyciela,
6) ewentualny zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imienne;j,
7) wysoko$¢ oprocentowania, warunki wykupu 1 terminy wyptaty oprocentowania,
8) tres¢ przyjetych wobec wierzyciela dodatkowych zobowiazan, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1,
9) wielkos¢ gwarancji i nazwe jednostki gwarantujacej lub banku gwarantujacego, gdy warto$¢ emisji
obligacji wraz z suma naleznego oprocentowania jest wyzsza od granicy okreslonej w art. 5 ust. 1,
10) miejsce i dat¢ wystawienia obligacji oraz datg zakupu obligacji,

11) podpisy 0séb uprawnionych do zaciagania zobowigzan w imieniu emitenta, przy czym podpisy te moga
by¢ odtwarzane sposobem mechanicznym.

2. W obligacji nalezy zamie$ci¢ harmonogram sptaty obligacji, ze wskazaniem terminu ptatnosci 1 wysokos$ci
wyplat.

3. Do obligacji powinien by¢ dotaczony arkusz kuponowy oprocentowania i wykupu obligacji.

Art. 14.

W razie utraty obligacji imiennej, podlega ona odtworzeniu, na wniosek wierzyciela, przez sad, w trybie
wiasciwym dla umarzania utraconych dokumentéw.

Art. 15.

1. Czynnos$ci zwiazane ze sprzedaza i wykupem obligacji oraz wyptata oprocentowania emitent moze
powierzy¢ bankowi w drodze umowy.

2. Umowa powinna okresla¢ réwniez wysokos¢ prowizji naleznej bankowi za czynno$ci, o ktérych mowa w
ust. 1.

Art. 16.

Srodkéw pochodzacych z emisji obligacji emitent nie moze przeznaczyé na inne cele niz okreslone w obligacji.

Art. 17.

Wykup obligacji oraz wyptata oprocentowania obligacji nie obciaza kosztow dziatalnos$ci emitenta - jednostki
gospodarki uspotecznione;.

Art. 18.

Zakup obligacji przez jednostk¢ gospodarki uspolecznionej nastgpuje z funduszu przeznaczonego na
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sfinansowanie przedsigwzig¢ rozwojowych. Na fundusz ten zalicza si¢ $rodki uzyskane z oprocentowania
obligacji oraz z ich zbycia lub wykupu.

Art. 19.
1. Kto dokonuje emisji obligacji, nie bedac do tego uprawnionym, podlega karze pozbawienia wolno$ci do lat
pieciu i grzywny.
2. Tej samej karze podlega, kto emituje obligacje o wartosci przekraczajacej kwoty, o ktérych mowa w art. 5
ust. 112.

Art. 20.

1. Kto, oglaszajac o zamiarze emisji obligacji, podaje dane nieprawdziwe o swoim stanie finansowym i
zdolnosci do wywiazywania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z obligacji, podlega karze pozbawienia
wolnos$ci od sze$ciu miesigcy do lat pigeiu i grzywny.

2. Kto nie zglasza organowi antymonopolowemu zamiaru emisji obligacji zawierajacych zobowiazanie do
swiadczen dodatkowych, podlega karze pozbawienia wolnosci do roku, ograniczenia wolnosci albo
grzywny.

3. Kto nie dopelnia obowiazku publicznego ogloszenia w prasie bilansu rocznego, podlega karze pozbawienia
wolnosci do roku, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

Art. 21.

Kto przeznacza $rodki pochodzace z emisji obligacji na inne cele niz okre§lone w obligacji, podlega karze
pozbawienia wolnosci do lat trzech 1 grzywny.

Art. 22.

Przepisy niniejszej ustawy nie maja zastosowania do obligacji emitowanych przez Narodowy Bank Polski i inne
banki.

Art. 23.

Do obligacji emitowanych przed wejsciem w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 24.
W ustawie z dnia 16 grudnia 1972 r. o podatku dochodowym (Dz.U. z 1988 r. Nr 4, poz. 37) wprowadza si¢
nastgpujace zmiany:
1) w art. 8 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

"6. Za przychody z kapitatéw pienigznych uwaza si¢ odsetki od pozyczek, wktadow i rachunkow
biezacych, papierow wartosciowych, z wyjatkiem obligacji, oraz dywidendy i inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.",

2) w art. 14 dodaje si¢ pkt 16 w brzmieniu:

"16) wydatkow na wykup obligacji oraz na wyptatg oprocentowania obligacji.".
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Art. 25.

W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku wyréwnawczym (Dz.U. Nr 42, poz. 188 1z 1984 r. Nr 52, poz. 268)
w art. 2 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

"3a) dochody z oprocentowania obligacji.".

Art. 26.

W ustawie z dnia 26 lutego 1982 r. o gospodarce finansowej przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. z 1986 r. Nr
8, poz.44, Nr 39, poz. 192 i Nr 47, poz. 226, z 1987 r. Nr 33, poz 181 i z 1988 r. Nr 24, poz.167) art.38
otrzymuje brzmienie:

"Art. 38. Przedsigbiorstwo moze gromadzi¢ $rodki finansowe na cele rozwojowe
1 modernizacj¢, w drodze emisji obligacji, dokonywanej na zasadach okreslonych w
przepisach o obligacjach".

Art. 27.

Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 listopada 1988 1., z wyjatkiem art. 2 pkt 2 i art. 5 ust. 1 pkt 2, ktére wchodza
w zycie z dniem 1 stycznia 1989 r.
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