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2) nabycie papierów wartościowych emitowanych przez 
założycieli i akcjonariuszy oraz przez podmioty pozos
tające z nimi w stosunku dominacji lub zależności . 

Art. 94. Członków rady nadzorczej i komisji rewizyjnej 
powołuje i odwołuje walne zgromadzenie za zgodą Komisji . 

Art. 95. Minister Finansów określa , w drodze rozpo
rządzenia, po uzgodnieniu z przewodniczącym Komisji, 
szczególne warunki, jakie powinna spełniać rachunkowość 
towarzystw. 

Art. 96. § 1. Towarzystwo prowadzi działalność, 

o której mowa wart. 90 § 1, za zezwoleniem Komisji. 

§ 2. Do wniosku o udzielenie zezwolenia powinny być 
dołączone: 

1) statut, 

2) re~ulaminy funduszy, uchwalone przez założycieli to
warzystwa lub walne zgromadzenie, 

3) porozumienie z wybranym bankiem-powiernikiem, 

4) lista kandydatów na członków rady nadzorczej i komisji 
rewizyjnej, 

5) wskazanie doradców w zakresie publicznego obrotu 
papierami wartoŚciowymi, których towarzystwo zamie
rza zatrudnić. 

§ 3. Komisja udzielając zezwolenia zatwierdza jedno
cześnie statut towarzystwa, regulaminy funduszy i wybór 
banku-powiernika. Zatwierdzenia wymaga również każda 
ich zmiana. 

§ 4. Towarzystwo ogłasza . regulamin w dwóch dzien
nikach ogólnopolskich przed rozpoczęciem działalności fun
duszu oraz udostępnia ten regulamin w miejscach zbywania 
jednostek uczestnictwa. W tym samym trybie ogłaszana jest 
każda zmiana regulaminu . 

§ 5. Rozszerzenie przedmiotu działalnośCi towarzystwa 
o zarządzanie nowym funduszem wymaga odrębnego ze
zwolenia. 

Art. 96a. Regulamin określa nazwę oraz cel i zasady 
funkcjonowania funduszu, a w szczególności : 

1) sposób wydawania i umarzania jednostek uczestnictwa, 

2) sposób i częstotliwość obliczania wartości netto ak
tywów funduszu, 

3) zasady udostępniania do publicznej wiadomości infor
, macji o sta,nie funduszl!, 

4~ zasady polityki inwestycyjnej oraz związany z nią stopień 
ryzyka, 

5) zasady dystrybucji lub reinwestowania dochodów fun
duszu, 

6) zasady likwidacji fu.nduszy, 

7) zasady ogłaszania informacji, o których mowa wart. 
113a i.113b, 

8) wysokość opłat i prowizji. 

Art. 97. Towarzystwopowinno działać w najlepiej po
jętym interesie uczestników funduszu. 

Art. 98. § 1. Upoważniony przedstawiciel Komisji ma 
prawo wstępu do siedziby towarzystwa i banku-powiernika 
oraz do jednostek zbywających jednostki uczestnictwa oraz 
wglądu do ksiąg, dokumentów i innych nośników informacji 
w celu weryfikacji, czy działalność towarzystwa i banku
-powiernika jest zgodna z ustawą i z warunkami określonymi 
w zezwoleniu. Na pisemny wniosek upoważnionego przed
stawiciela Komisji towarzystwo oraz bank-powiernik obo
wiązane są umożliwić sporządzanie kopii tych dokumentów 
i nośników informacji oraz udzielić wyjaśnień. 

§ 2. W przypadku nieprzestrzegania przez towarzystwo 
przepisów prawa, statutu oraz regulaminu, niewypełniania 
warunków określonych w zezwoleniu lub w razie prze
kroczenia granic zezwolenia, Komisja może wydać decyzję 
o cofnięciu w całości lub części zezwolenia lub nałożeniu 
kary pieniężnej do 5000000000 zł albo wydać taką decyzję 
i nałożyć karę pieniężną. 

§ 3. Wydanie decyzji o cofnięciu zezwolenia lub nałoże
niu kary pieniężnej następuje po przeprowadzeniu rozprawy. 
Decyzji tej może być nadany rygor natychmiastowej wyko
nalności . 

§ 4. W przypadku nieprzestrzegania przez bank-powier
nik przepisów prawa, KomiSja może nakazać towarzystwu 
zmianę banku-powiernika. Wybór nowego banku-powier
nika wymaga zatwierdzenia Komisji. , 

Art. 99. Cel, do k.tórego realizacji fundusz został u.two
rzony, nie może być zmieniony. 

Art. 100. § 1. Wszelkie dochody funduszu, pomnieJ
szone o statutowe wynagrodzenia towarzystwa; powiększają 
jego wartość. ' f I r 

, , 

§ 2. Statut oraz regulflmin ,ffJnduszu mo*e przewidzieć 
prawo do pokrywania z funduszu innych kosztów i wydat
ków towarzystwa. 

Art. 101. § 1. Zezwolenie wygasa z mocy pr.awa: 

1) z chwilą ogłoszenia upadłości towarzystwa, 

2) z chwilą otwarcia likwidacji towarzystwa, 

3) po upływie okrei'u , wypowiedzenia, o którym mowa 
w § 2. 

§ 2. Towarzystwo może zaprzestać w całości lup w czę: 
ści prowadzenia działalności określonej w zezwoleniu jedy
nie przy zachowaniu trzymiesięcznego terminu wypowiedze
nia umów z uczestnikami w przedmiocie zarządzania powie
rzonymi środkami pieniężnymi. 'Towarzystwo 'jest"oodwiąza

ne powiadomić Komisję o zamiarze zaprzestania działal nóŚći 
i ogłosić ten zamiar w dll)lóph dziennikach ogólnopolskich 
przed rozpoczęciem okresll wypowiedzenia. , , . 

§ 3. Z chwilą wygaśnięcia prawa towarzystw~ ' do za
rządzania fundusżem, uprawnienia towarzystwa przejmuje, 
z mocy prawa; bank-powiernik na okres nie dłuższy niż 

6 miesięcy . Za zgodą 'Komisji termin teń może zostać przed
łużony o dalsze 6 miesięcy. . 
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§ 4. Bank-powiernikjest obowiązany do likwidacji fun
duszu i rozdzielenia środków funduszu między uczestników 
proporcjonalnie do posiadanych przez nich jednostek uczes
tnictwa . Bank-powiernik nie może zbywać nowych jedno
stek uczestnictwa. 

§ 5. Bank-powiernik, a także towarzystwo w przypadku, 
o którym mowa w § 2, może przekazać zarządzanie fun
duszem innemu towarzystwu za zezwoleniem i na warun
kach określonych przez Komisję. Przepisy art. 96 stosuje się 
odpowiednio. 

Art. 102. § 1. Towarzystwo powierza aktywa fundu
szu do przechowywania bankowi-powiernikowi . 

§ 2. Bank-powiernik jest obowiązany w szczególnośc i 

do: 

1) bezpiecznego przechowywania aktywów funduszu, 

2) obliczania wartości netto aktywów funduszu zgodnie 
z prawem i regulaminem funduszu, 

3), wykonywania. poleceń towarzystwa, chyba że są sprze
CZAe z prawęm lub reguląlT1inem funduszu . 

4) zapewnienia, aby transakcje dotyczące aktywów fun
duszu były rozliczane w terminach zgodnych z regula
minem, 

5) zapewnienia, aby ogłaszanie dochodów funduszu na
stępowało zgodni~ z. prawem i regulaminem funduszu, 

6) dokonania likwidacji funduszu i rozdziału uzyskanych 
środków między uczestników funduszu stosownie do 
posiadanych jednostek uczestnictwa. 

§ 3. Towarzystwo może powierzyć niektóre czynności, 
o, których mowa w § 2, Krajowemu .Depozytowi Papierów 

W~rt?~ci?~ycł1 . . 

§ 4. Bank-powiernik nie może być założycielem towa
rzystwa, nabywcą emitowanych przez towarzystwo papie
rów W'aitdśctowych ani 'sprawować zarządu spółki. 

§ 5. Towarzystwo nie może przeznaczać środków fun
duszu na nabycie papierów wartościowych emitowanych 
przez, bank, o którym mowa vii §l, ,lub podmiot pozostający 
z tym banki~.~ w s~osunk,u dc;>m,inaGji lub za!eżności. 

Art. 103. Towarzystwo obowiązane ,jest dostarczać 
Komisji zbadane 'sprawozda~ie' finan~owe 'wraz z opinią 
biegłego rewidenta i r<iportem ~z badania. 

Art. 104. Osoby należące do statutowych organów 
towarzystwa lub banku-powiernika, jak również zatrudnione 
W, towarzystwie lub w banku-powierniku, a także pozos
tająceztowa r-zystwem lub bankiem-powiernikiem w stosun
kl;l , zlefęni~ lub innym stosunku prawnYIT1 o podobnym 
charpktetrze, obowiązane s~ do zachowania tajemr:Jicy zawo
d9wej, q której m0'!V~.w art. 10 § 2., 

. , Art. 105. § ,. Tytułem dóu'działu w aktywach netto 
funduszu zgodnie z regulaminem ,funduszu jest jednostka 
uczestn ictwa. ,- I 

§ 2. "Jednostki uczestnictwa nie mogą być zbywane 
przez uczestników funduszu i nie podlegają oprocentowaniu. 
Jedn~stki uczestnictwa mog{ł być przedmiotem dziedzicze
nia. , . 

Art. 106. § 1. Towarzystwo wydaje uczestnikowi fun
dus u pisemne świadectwo powierzenia środków, które 
po inno określać : 

1) datę wydania świadectwa, 

2) nazwę funduszu, 

3) liczbę nabytych jednostek uczestnictwa w funduszu i ich 
wartość. 

§ 2. Wydanie świadectwa podlega rejestracji przez to
war ystwo. 

§ 3. Jednostki uczestnictwa są zbywane uczestnikom 
uszu za pośrednictwem podmiotów prowadzących 

siębiorstwo maklerskie, a za pośrednictwem innych 
iotów, za zgodą Komisji, jeżeli dają rękojmię należytego 
nywania tych czynności . 

Art. 107. § 1. Towarzystwo jest obowiązane wypłacać 
w z mian za umorzenie jednostek uczestnictwa kwotę stano
wią ą równowartość odpowiedniej części netto aktywów 
fun uszu w najbliższym, po otrzymaniu zgłoszenia, terminie 
wyc ny netto aktywów funduszu . 

2. Wypłaty następują w terminach określonych przez 
rzystwo, nie rzadziej jednak niż raz vy miesiącu. 

3. Pierwsza wypłata następuje nie później niż 6 mie
od daty utworzenia funduszu. 

rt. 108. Towarzystwo może wypłacać kwoty, stano
e dochody powiększające wartość funduszu bez konie 

czn ści urr.orzenia jednostek uczestnictwa, na warunkach 
okre lonych w regulaminie funduszu. 

rt. 109. Towarzystwo jest obowiązane zbywać bez 
ogra iczeń jednostki uczestnictwa po cenie wynikającej 
z wa tości netto aktywów funduszu w dniu wydania, propor
cjon lnie do ogólnej liczby istniejących jednostek uczestnic-

funduszu. 

rt. 110. Towarzystwo może pobierać opłatę przy zby
wan u lub umarzaniu jednostek uc~estnictwa na zasadach 
okre lonych w statucie. 

Art. 111. § 1. Co najmniej 90% wartości środkówfun
duszu powinno być lokowane w papierach wartości.o,wych 
dopuszczonych do publicznego obrotu. 

§ 2. Do 10% wartości środków funduszu może być 
lokowane w innych papierach wartościowych, pod warun
kiem możliwości ustalenia ich ceny , z częstotliwością nie 
mniejszą, niż jest to konieczne do obl iczania wartości netto 
aktywów funduszu. 

Art. 112. § 1. Nie więcej niż 5% wartości środków 
funduszu może być lokowane w papierach wartościowych 
jednego emitenta. 

§ 2. W przypadku gdy środki funduszu są lokowane 
w różnego rodzaju papierach wartościowych tego samego 
emitenta, łączna wartość papierów,tego ęmitentą nie może 
przekraczać 10% wartości środków funduszu. 
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§ 3. Ograniczenia, o których mowa w § 1 i 2, nie dotyczą 
papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa 

lub Narodowy Bank Polski. 

§ 4. W przypadku gdy towarzystwo ulokowało środki 
funduszu w akcje jednego emitenta w ilości powodującej 
osiągnięcie więcej niż 10% głosów , na walnym zgromadze
niu prawo głosu wykonuje jedynie z akcji zapewn iających 

10% głosów . 

§ 5. W przypadku naruszenia zasad określonych 

w § 1 i 2 oraz art. 92 § 3 i 4 i art. 111 , towarzystwo obowiązane 
jest w ciągu sześciu miesięcy doprowadzić stan lokat i zobo
wiązań do stanu zgodnego z tym i zasadami. 

§ 6. Czynność prawna dokonana z naruszeniem przepi 
sów § 1 i 2 oraz art. 111 jest ważna. 

Art. 113. Przeciętny stan środków płynnych w ciągu 
miesiąca nie może stanowić mniej niż 10% wartości środków 

funduszu . 

Art. 113a. § 1. Towarzystwo jest obowiązane co naj
mniej raz w roku obrachunkowym ogłaszać w piśmie prze
znaczonym do publikacji sprawozdań finansowych oraz 
w jednym dzienniku ogólnopolskim osobne sprawozdan ie 
o stanie każdego funduszu . 

§ 2. Sprawozdanie, o którym mowa w § 1, powinno 
zawierać dane niezbędne inwestorowi do właściwej oceny 
stanu funduszu i zmiany jego wartości w roku obrachun 
kowym, a w szczególności : 

1) wyliczen ie wchodzących w skład funduszu papierów 
wartościowych i przysługujących z tytułu ich posiadania 
praw poboru , 

2) cenę nabycia, liczbę i wartość rynkową tych papierów, 

3) stan pozostałych aktywów oraz pasywa funduszu, 

4) zmianę stanu ilości jednostek uczestnictwa oraz zmianę 
wartości netto aktywów na jedną jednostkę uczestnict
wa. 

§ 3. Przewodniczący Komisji może, w drodze zar~ądze 

nia, określić ' zakres, tryb, częstotliwość ogłaszania sprawo
zdań i innych informacji dotyczących towarzystw i f.unduszy. 

Art. 113b. Towarzystwo, nie rzadziej niż raz w miesią 

cu, przedstawia do publicznej wiadomości informacje o sta 
nie funduszy. Informacje te powinny zawierać przynajmniej 
wartość netto aktywów funduszu i wartość aktywów netto 
na jednostkę uczestnictwa i określać stopę zmiany tych 
wartości w ciągu ostatniego miesiąca. 

Rozdział 9 

O.dpowiedzialność cywilna i karna 

Art. 114.92
) § 1. Emitent oraz wprowadzający papiery 

wartościowe do publicznego obrotu odpowiadają za szkodę 

92) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 53 ustawy wymienionej 
w przypisie 1 . 

wyrządzoną wskutek wady papieru wartościowego, chyba że 
ani oni, ani osoby, za które odpowiadają, nie ponoszą winy. 

§ 2. Odpowiedzialność za szkodę wyrządzoną wskutek 
podania nieprawdziwej lub przemilczenia informacji, która 
powinna być zawarta w dokumentach związanych z wpro
wadzeniem papierów wartościowych do publicznego ob
rotu , a także informacji, o której mowa wart. 51 , ponosi 
emitent, wprowadzający, jak również osoby, które opub
likowaną informację sporządziły lub w jej sporządzeniu brały 
udział, chyba że ani oni , ani osoby, za które odpowiadają , nie 
ponoszą winy. 

§ 3. Odpowiedzialność, o której mowa w § 2, ponoszą 
również osoby, które wykorzystują w swojej działalności 

gospodarczej w zakresie 'puQlicznego obrotu papierami war 
tościowymi informacje, o których mowa w § 2, chyba że 
nieprawdziwość lub przemilczenie informacji nie była i nie 
mogła być im znana. 

§ 4. Odpowiedzialność osób określo.nych w § 1-3 jest 
solidarna, nie możnei jej ograniczyć lub wyłączyć z góry. 

§ 5. Emitent odpowiada za szkodę wyrządzoną wskutek 
podania nieprawdziwej lub przemilczenia prawdziwej infor
macji, o której mowa wart. 52. 

Art. 115. § 1. Wystawca świadectwa depozytowego 
odpowiada za szkodę wyrządzoną komukolwiek wskutek 
wady świadectwa albo użycia go przez osobę nie upraw
nioną, chyba że szkoda nastąpiła wyłącznie z winy po
szkodowanego lub osoby trzeciej , za którą wystawca nie 
ponosi odpowiedzialności . 

§ 2. Jeż~li wystawca działał na zlecenie innej osoby, ich 
odpowiedzialność jest solidarna. 

Art. 116. § 1. W razie zmiany danych zawartych 
w prospekcie lub innych infdrmclcji' ó emisji, wpływających 
na wartość luh cenę papier'u ·wartościowego." nabywc'a 
papierów wartościowych w publicznym obrocie pierwotnym 
mo~e ~d umowy ()d,s~ąpić; chyba że dz iałał w zł~j wierze. 

§ 2. Prawo odstąpienia ód umowy wygasa po upiywie 
miesiąca od ogłoszenia o zmianie w sposób określony 
przepisami prawa lub decyzją Komisj i. ' 

Art. 117.93
) § 1.' Kto ;proponuje publicznie, w sposób, 

o którym mowa wart. 1 § 1, nabYCie papierów wartościowych 
bez wymaganej zgody; podlega karze pOibawienia wolności 
do lat 2 lub grzywny do 1:0000000ÓOO zł albo obu tym 
karom łącznie . 

§ 2. Tej samej k~r~e podlega, kto dopuszcz~ się czynu 
, \, 

określonego w § 1, działając w imieniu lub w interesie oso~y 
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadającej osobo
wości pravynei. , 

Art. 118.9 4
) § 1. Kto będąc odpowiedzialnym za infor

macje zawarte w prospekcie lub inne informacje zwiążane 
z wprowadzeniem papierów do publitznego ' ob~otu I'Jb 

93) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 54 ustawy' wymienionej 
w przypisie 1 . 

94) W brzmieniu, ustalonym przez art. 1 pkt 55 ustawy wymienionej 
w przypisie 1, 




