1162
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 22 grudnia 1998 r.

w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyijny, skrét prospektu emi-
syjnego oraz memorandum informacyjne i skr6t memorandum informacyjnego.

Na podstawie art. 71 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141,
poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdine

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegétowe warunki,
jakim powinien odpowiadac¢ prospekt emisyjny, zwany
dalej ,prospektem”, skrét prospektu oraz memoran-
dum informacyjne, zwane dalej ,memorandum”,
i skrét memorandum.

8 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669
i Nr 113, poz. 715),

2) ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz. 183,
Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 118, poz. 754,
Nr 139, poz. 933 i 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141,
poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106,
poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014),

3) ustawie o listach zastawnych — rozumie si¢ przez
to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach za-

stawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140,
poz. 940z 1998 r. Nr 107, poz. 669),

4) ustawie o obligacjach — rozumie sie przez to ustawe
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. Nr 83,
poz. 420 i Nr 118, poz. 574, z 1997 r. Nr 88, poz. 554
i Nr 118, poz. 754 oraz z 1998 r. Nr 106, poz. 668},

5) ustawie o funduszach — rozumie sie przez to usta-
we z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933),

6) ustawie o NFI — rozumie sie przez to ustawe z dnia
30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach in-
westycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202, z 1994 r. Nr 84, poz. 385 oraz z 1997 r.
Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691),

7) ustawie antymonopolowej — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdziataniu
praktykom monopolistycznym (Dz. U. z 1997 r.
Nr 49, poz. 318, Nr 118, poz. 754 i Nr 121, poz. 770
oraz z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 145, poz. 938),

8) rozporzadzeniu o raportach biezacych i okresowych
— rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Mini-
stréw z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju,
formy i zakresu informac;ji biezacych i okresowych
oraz termindw ich przekazywania przez emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu (Dz. U. Nr 163, poz. 1160),

9) rozporzadzeniu o raportach biezacych i okresowych
na rynek pozagietdowy — rozumie sie przez to roz-
porzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 grudnia
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1998 r. w sprawie obowigzkéw informacyjnych
i publikacyjnych emitentow papierdw wartoscio-
wych wprowadzanych wytacznie do wtdérnego ob-
rotu na regulowanym rynku pozagietdowym, a tak-
ze termindw ich przekazywania (Dz. U. Nr 163,
poz. 1161),

10) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd,

11) Krajowym Depozycie — rozumie sig przez to Krajo-
wy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

12) podmiocie zagranicznym -— rozumie si¢ przez to
podmiot bedacy osoba prawna, osoba fizyczna al-
bo jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobo-
wosci prawnej z siedzibg (miejscem zamieszkania)
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

13) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny zamkniety i fundusz inwestycyjny mieszany,
utworzone na podstawie ustawy o funduszach,
oraz fundusz otwarty utworzony na podstawie
przepisow prawa kraju bedacego cztonkiem Orga-
nizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD),

14) narodowym funduszu inwestycyjnym — rozumie
sie przez to narodowy fundusz inwestycyjny, utwo-
rzony na podstawie ustawy o NFI,

15) domu maklerskim — rozumie sig przez to dom ma-
klerski lub wydzielona jednostke organizacyjng
banku prowadzacego dziatalno$é maklerska,

16) przedsiebiorstwie leasingowym — rozumie sig
przez to przedsiebiorce, ktérego podstawowym
przedmiotem dziafalnosci jest organizowanie fi-
nansowania majatku oddanego w odptatne uzyt-
kowanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze,

17) miedzynarodowej instytucji finansowej — rozumie
sie przez to instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Pol-
ski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), lub bank centralny takiego panstwa,

18) jednostce samorzadu terytorialnego — rozumie sie
przez to gmine, powiat i wojewddztwo,

19) zagranicznej jednostce terytorialnej — rozumie sig
przez to wydzielong finansowo i organizacyjnie, na
podstawie ustawodawstwa kraju pochodzenia,
jednostke samorzadu terytorialnego, ktéra mozie
zaciggac¢ zobowigzania na wtasny rachunek i we
wtasnym imieniu,

20) oferujgcym — rozumie sig przez to dom maklerski,
ktéry posredniczy w sktadaniu wniosku o wyraze-
nie zgody na wprowadzenie papieréow wartoscio-
wych do publicznego obrotu lub sktadaniu zawia-
domienia o emisji oraz oferuje papiery wartoscio-
we w publicznym obrocie,

21) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to
podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy,

22) jednostce dominujgcej — rozumie sig przez to jed-
nostke dominujgca w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci,

23) jednostce zaleznej — rozumie si¢ przez to jednost-
ke bezposrednio lub posrednio zalezng w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci,

24) jednostce stowarzyszonej — rozumie sie przez to
jednostke stowarzyszong w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci,

25) grupie kapitatowej — rozumie sig przez to jednost-
ke dominujaca oraz jednostki od niej zalezne i z nig
stowarzyszone,

26) osobie zarzadzajgcej — rozumie sie przez to:

a) cztonka zarzadu i inng osobe majaca istotny
wplyw na zarzadzanie emitentem — w przypad-
ku gdy emitentem jest przedsigbiorca,

b) cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza jed-
nostki — w przypadku gdy emitentem jest jed-
nostka samorzadu terytorialnego, a w przypad-
ku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka te-
rytorialna — osobe petnigcg funkcje odpowiada-
jaca funkciji cztonka zarzadu, skarbnika lub sekre-
tarza tej jednostki,

¢) ministra lub inne:osoby, w ktérych zakresie kom-
petencji lezy podejmowanie decyzji lub nadzér
nad realizacja wypetniania zobowiagzan wynika-
jacych z emitowanych przez inne panistwo pa-
pieréw wartosciowych,

27) osobie nadzorujacej — rozumie sig przez to:

a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyj-
nej lub innego organu, powotanego w podmio-
cie w celu nadzorowania jego prawidtowego
dziatania — w przypadku gdy emitentem jest
przedsiebiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki — w przypad-
ku gdy emitentem jest jednostka samorzadu te-
rytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest
zagraniczna jednostka terytorialna — osobe pet-
nigca funkcje odpowiadajaca funkeji przewodni-
czacego rady tej jednostki,

28) podmiocie powigzanym — rozumie sie przez to:

a) podmiot dominujgcy w stosunku do emitenta,
jednostke z grupy kapitatowej podmiotu domi-
nujgcego albo matzonka, rodzenstwo, wstepne-
go, zstepnego lub inng osobe bliska podmiotu
dominujacego, a takze podmiot, w ktérym jedna
z tych osob jest podmiotem dominujgcym lub
jest osobg zarzadzajaca,

b) innego akcjonariusza (wspdlinika) posiadajace-
go w dniu sporzadzenia prospektu albo memo-
randum fub w okresie 12 miesiecy przed dniem
ich sporzadzenia co najmniej 10% gtoséw na
walnym zgromadzeniu (zgromadzeniu wspélni-
kéw) emitenta, a takze jednostke od niego zalez-
nag lub podmiot, w ktérym jest lub byt w tym
okresie osoba zarzadzajaca,

c) jednostke z grupy kapitatowej emitenta,

d) osobe zarzadzajaca lub nadzorujacg emitenta
w dniu sporzadzenia prospektu albo memoran-
dum lub w okresie 12 miesigcy przed dniem

“ich sporzadzenia, jej matzonka, rodzenstwo,
wstepnego, zstepnego lub inna osobe bliska, a tak-
ze podmiot, w ktérym jedna z tych oséb jest pod-
miotem dominujacym lub osoba zarzadzajaca,

29) kwalifikowanym inwestorze — rozumie sie przez to
podmiot dysponujacy srodkami finansowymi lub
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wiedzg fachowg, umozliwiajgcymi ocene ryzyka in-

westycyjnego zwigzanego z danym papierem war-

tosciowym, bedacy:

a) domem maklerskim,

b) bankiem,

c) zakladem ubezpieczen,

d) funduszem,

e) narodowym funduszem inwestycyjnym,

f) funduszem emerytalnym,

g) miedzynarodows instytucjg finansowa,

h) inwestorem strategicznym, do ktérego kierowa-
na jest imienna propozycja nabycia akcji lub ob-
ligacji zamiennych na akcje wyemitowanych na
podstawie uchwaty walnego zgromadzenia emi-
tenta o emisji kierowanej — w przypadku gdy
nabycie dokonane w wyniku tej propozycji spo-
woduje osiggnigcie lub przekroczenie przez tego
inwestora 25% ogodlnej liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu lub akcji w kapitale akcyj-
nym spatki, lub gdy taki inwestor posiada juz co
najmniej 25% ogodlne;j liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu,

i} podmiotem dominujagcym wobec emitenta,

j) osoba zarzadzajaca emitenta,

k) innym podmiotem, ktéry zamierza nabyé da-
ne papiery wartosciowe o wartosci wedtug
ceny emisyjnej odpowiadajacej co najmniej
wyrazonej w zfotych réwnowartosci kwoty
100 000 EURO,

30) polskim kwicie depozytowym — rozumie sig przez
to papier wartosciowy oferowany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiony w zwigzku
z papierami wartosciowymi wyemitowanymi poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie
umowy z ich emitentem,

31) emitencie bazy — rozumie sig¢ przez to emitenta pa-
pierow wartosciowych, ktére stanowig podstawe
wystawienia polskich kwitéw depozytowych,

32) domu depozytowym — rozumie sig przez to dom
maklerski lub bank, bedacy wtascicielem papieréw
wartosciowych, w zwiazku z ktérymi, na podstawie
umowy z emitentem bazy, wystawit lub zamierza
wystawié¢ polskie kwity depozytowe,

33) prawie do akcji (PDA) — rozumie sie przez to papier
wartosciowy, inkorporujacy prawo do akcji nowej
emisji, powstaty w wyniku dokonania przydziatu
akcji i zapisania tego papieru wartosciowego w de-
pozycie papierow wartosciowych, istniejgcy do
chwili zapisania przydzielonej akcji na rachunku
papierow wartosciowych,

34) certyfikacie inwestycyjnym — rozumie sige przez to
certyfikat inwestycyjny, o ktérym mowa w ustawie
o funduszach, jak réwniez papier wartosciowy re-
prezentujgcy prawa majatkowe uczestnikéw fun-
duszu otwartego, utworzonego na podstawie
przepiséw prawa kraju bedacego cztonkiem Orga-
nizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD),

35) przekazywaniu raportu lub informacji — rozumie
sig przez to przekazywanie do publicznej wiadomo-
$ci informacji, na podstawie art. 81 ust. 1 ustawy,

36) sprawozdaniu finansowym — rozumie sie przez to
sporzadzone, zgodnie z ocbowigzujacymi na dzien
bilansowy zasadami rachunkowosci, i ujawniajace
dane zgodnie z wymogami rozporzadzenia infor-
macje finansowe obejmujace:

a) wstep,

b) bilans,

c) rachunek zyskow i strat,

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e) rachunek przeptywéw $rodkow pienieznych,

f) zestawienie portfela inwestycyjnego (lokat) fun-
duszu — w przypadku funduszu i narodowego
funduszu inwestycyjnego,

g) noty objasniajace,

37) skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym —
rozumie sie przez to sprawozdanie finansowe
ujawniajace skonsolidowane informacje finanso-
we obejmujace:

a) wstep,

b) skonsolidowany bilans,

c¢) skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym,

e) skonsolidowany rachunek przeptywéw srodkéw
pienieznych,

f) zestawienie portfela inwestycyjnego (lokat) fun-
duszu — w przypadku narodowego funduszu in-
westycyjnego,

g) noty objasniajace,

38) przychodzie ze sprzedaiy — rozumie sie przez to:
a) tacznie przychody z tytutu odsetek i przychody

z tytutu prowizji — w przypadku banku lub mie-
dzynarodowej instytucji finansowej,

b) sktadki na udziale wtasnym — w przypadku za-
ktadu ubezpieczen,

¢) przychody z inwestycji — w przypadku narodo-
wego funduszu inwestycyjnego,

d) przychody z lokat — w przypadku funduszu,

e) przychody z tytutu $wiadczenia ustug — w przy-
padku domu maklerskiego,

f) dochody ogotem — w przypadku jednostki sa-
morzadu terytorialnego i zagranicznej jednostki
terytorialne;j,

g) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towa-
réow i materiatéw — w przypadku innych pod-
miotdw, °

39) znaczacej umowie — rozumie si¢ przez to umowe,
ktorej jedna ze stron jest emitent lub jednostka od
niego zaleina, a warto$é przedmiotu umowy wy-

nosi co najmniej 10%:

a) tacznej wartosci kapitatéw wtasnych emitenta,
a w przypadku funduszu wartosci aktywoéw net-
to, lub

b) wartosci przychodéw ze sprzedazy emitenta za
okres ostatnich czterech kwartatéw, za ktére
przekazat raporty kwartalne, a w przypadku gdy
emitent sporzadzit za ten okres skonsolidowane
raporty kwartalne — warto$ci przychoddéw ze
sprzedazy grupy kapitatowej emitenta ujawnio-

. nej w tych raportach,
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40) aktywach o znacznej warto$ci — rozumie sig przez
to aktywa stanowiace co najmniej 10% tacznej war-
tosci kapitatéw wtasnych emitenta, a w przypadku
aktywoéw finansowych — takie aktywa, ktére stano-
wig co najmniej 10% tacznej wartosci kapitatow
wtasnych emitenta badz co najmniej 20% kapitatu
akcyjnego (zaktadowego) jednostki, ktérej akcje
(udziaty) stanowig przedmiot aktywoéw finanso-
wych emitenta lub jednostki od niego zaleznej,

41) ratingu — rozumie sie przez to oceng klasyfikacyj-
na ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okre$lony-
mi papierami wartosciowymi lub zdolnoscig emi-
tenta do terminowej sptaty zaciggnigtych zobowia-
zan, dokonana i ogtoszong przez wyspecjalizowa-
na instytucje.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczacej
umowie — rozumie sie przez to réwniez kilka umoéw za-
wieranych przez emitenta lub jednostke od niego zalez-
ng z jednym podmiotem lub jednostkami od niego za-
leznymi, w okresie krétszym niz 12 miesiecy, jezeli tacz-
na wartos¢ tych umoéw spetnia kryteria, o ktérych mo-
wa w ust. 1 pkt 39. W przypadku uméw wieloletnich
przez warto$¢ umowy rozumie sie faczng wartosé
$wiadczen wynikajgcych z umowy, okreslong dla cate-
go okresu jej obowigzywania. W przypadku uméw za-
wartych na czas nie oznaczony wartoscig tej umowy
jest taczna wartoéc¢ $wiadczen wynikajacych z zawartej
umowy za okres 5 lat. W przypadku braku mozliwosci
okreslenia wartoéci $wiadczen wynikajacych z zawartej
umowy nalezy okresli¢ jej szacunkowg wartos$é.

3. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o jednostce
samorzadu terytorialnego — rozumie sig przez to réw-
niez zwiazki tych jednostek i miasto stoteczne Warszawa.

4. llekroé rozporzadzenie odnosi sie do kryterium
wyrazonej w ztotych réwnowarto$ci kwoty EURO,
przeliczenia tej warto$ci na ziote dokonuje sie wedtug
éredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski dla tej waluty na dzien sporzadzenia prospektu.

§ 3. 1. Prospekt emisyjny oraz jego skrét powinny
zawieraé prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje
o emitencie i innych wskazanych w rozporzadzeniu
osobach, ich sytuacji majatkowej, finansowej i prawnej
oraz o objetych prospektem papierach wartosciowych
i zasadach ich wprowadzenia do publicznego obrotu.

2. Memorandum informacyjne oraz skrét memo-
randum powinny zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kom-
pletne informacje o emitencie i innych wskazanych
w rozporzadzeniu osobach, ich sytuacji majatkowej, fi-
nansowej i prawnej oraz o objetych memorandum pa-
pierach wartosciowych i zasadach ich wprowadzenia
do wtdrnego publicznego obrotu dokonywanego wy-
tacznie na regulowanym rynku pozagietdowym.

§ 4. Prospekt, memorandum oraz ich skréty sporza-
dza sie w jezyku polskim.

§ B. 1. Stosowanie skrotéw w tresci prospektu, me-
morandum oraz ich skrétach jest dopuszczalne, jesli sg
powszechnie stosowane w jezyku polskim albo sa pi-
sane wielka literg oraz zostaty zdefiniowane w rozdzia-
le ,Zataczniki”, jako ostatni punkt publikowanego pro-
spektu lub memorandum.

2. W treéci prospektu, memorandum oraz ich skré-
tach sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktére
moga byé niejasne dla nabywcoéw papieréw wartoscio-
wych nie zwigzanych zawodowo z dziatalnoscig emi-
tenta lub z rynkiem kapitatowym, powinny zostac¢ zde-
finiowane zgodnie z ust. 1.

§ 6. Wszelkie informacje, stanowiace tres¢ prospek-
tu, memorandum oraz ich skrétéw, zamieszcza sie we-
dtug kolejnosci okredlonej w przepisach rozporzadze-
nia. Jezeli wymog przedstawienia okreslonych infor-
macji nie ma zastosowania ze wzgledu na specyfike
podmiotu lub inne uzasadnione okoliczno$ci, emitent
dotacza do prospektu lub memorandum, zatagczonego
do wniosku o dopuszczenie papieréw wartosciowych
do publicznego obrotu lub zawiadomienia o emisji
sktadanych do Komisji wykaz danych, ktére nie zosta-
ty przedstawione w jego tresci, z przedstawieniem tej
specyfiki lub tych okoliczno$ci.

§ 7. 1. Informacje finansowe przedstawione w pro-
spekcie, memorandum oraz ich skrétach, z zastrzeze-
niem ust. 2, nalezy ujawniaé w tysiacach ztotych, chy-
ba Ze przepisy rozporzadzenia stanowia inaczej lub
charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej doktadno-
éci lub przedstawienia w innych jednostkach. W takim
przypadku nalezy wskazaé to w nazwie pozycji.

2. W przypadku gdy emitent lub emitent bazy jest
podmiotem zagranicznym, informacje przedstawione
w prospekcie, memorandum oraz ich skrétach moga
byé ujawnione w walucie kraju pochodzenia emitenta
lub emitenta bazy, pod warunkiem wskazania w roz-
dziale ,Podsumowanie i czynniki ryzyka” s$rednich
arytmetycznych kurséw wymiany, ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski dia waluty, w ktérej informacje
te zostaty przedstawione, w stosunku do zilotego
i EURO, a w szczegdlnosci:

a) kurs obowiazujacy w dniu bilansowym,

b) najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym
miesigcu w ciggu okresu objetego sprawozdaniem
finansowym,

¢) kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu, kurs
éredni w okresie, obliczony jako $rednia arytme-
tyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, oraz najwyz-
szy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okre-
sie, za ostatnie 3 lata obrotowe, dla kazdego roku
obrotowego osobno, wedtug wzoru okreslonego
w zataczniku nr 2 do rozporzadzenia, -

— oraz przeliczenia podstawowych pozycji sprawoz-
dan finansowych na ztote i EURO.

3. Informacje podlegajace przeliczeniu i ujawnieniu
w prospekcie, memorandum oraz ich skrétach przeli-
cza sie na ztote lub EURO wedtug nastgpujacych zasad:

1) poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu
przelicza sie na ztote lub EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzieri bilansowy przez Naro-
dowy Bank Polski,

2) poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat prze-
licza sie na ztote lub EURO wedtug kursu stanowia-
cego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogto-
szonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty,
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w ktoérej zostaty sporzadzone informacje podiega-
jace przeliczeniu, na ostatni dzien kazdego zakon-
czonego miesigca roku obrotowego,

3) réznice kursowe powstate z przeliczenia wyniku finan-
sowego netto, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt
1i2, wykazuje sie jako oddzielng pozycje kapitatu wta-
snego ,réznice kursowe z przeliczenia waluty”.

Rozdziat 2

Prospekt i skrét prospektu

§ 8. Prospekt sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wstepu,
2) rozdziatu ,,Podsumowanie i czynniki ryzyka”,

3) rozdziatu ,Osoby odpowiedzialne za informacje za-
warte w prospekcie”,

4) rozdziatu ,,Dane o emisji”,

5) rozdziatu ,Dane o emitencie”,

6) rozdziatu ,,Dane o dziatalnosci emitenta”,
7) rozdziatu ,,Oceny i prognozy emitenta”,

8) rozdziatu ,Dane o organizacji emitenta, osobach
zarzadzajgcych, osobach nadzorujgcych oraz
znacznych akcjonariuszach”,

9) rozdziatu ,Sprawozdania finansowe”,
10) rozdziatu , Informacje dodatkowe”,

11) rozdziatu ,,Zatqczniki",

12) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.
§ 9. 1. We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2—S8, za-

mieszcza sie:

1) tytut ,,Prospekt emisyjny”, ze wskazaniem rodzaju
papieréw wartosciowych objetych prospektem,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta oraz wskazanie
branzy, ktéra stanowi o osigganych przez niego
wyhnikach finansowych,

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
{miejsce zamieszkania) podmiotu dominujacego
w stosunku do emitenta,

4) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$é nominalng
i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych wpro-

wadzanych do publicznego obrotu na podstawie .

prospektu,

B) liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalnag
i oznaczenie emisji oferowanych papierow warto-
sciowych,

6) ceng emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosciowych wedtug wzoru zawartego w zatacz-
niku nr 1 do rozporzadzenia albo sposéb jej ustale-
nia oraz tryb i termin udostgpnienia ceny do pu-
blicznej wiadomosci,

7) okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji
i przydziatu oferowanych papieréw wartoscio-
wych, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie sub-
skrypcji lub sprzedazy nastgpi w trybie wykonania
umowy o subemisje ustugowsy,

8) wskazanie, czy papiery warto$ciowe emitenta sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
z ujawnieniem ich kodu, oraz czy i kiedy papiery
wartosciowe wprowadzane do publicznego obro-
tu na podstawie prospektu beda przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym, z oznaczeniem tego
rynku i planowanego terminu wprowadzenia do
obrotu,

9) wskazanie giéwnych czynnikéw ryzyka wraz z okre-
$leniem miejsca zamieszczenia w prospekcie punk-
tu zawierajacego ich szczegdétowy opis,

10) wskazanie, ze wprowadzenie papierdw wartoscio-
wych do publicznego obrotu odbywa sie wytacznie
na warunkach i zgodnie z zasadami okresionymi
w prospekcie, jak rowniez ze prospekt jest jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym in-
formacje o ofercie i emitencie,

11) oéwiadczenie Komisji wydane w zwiazku z decyzjg
o dopuszczeniu papierow wartosciowych do pu-
blicznego obrotu,

12) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujgcego
oraz subemitentow, ktérzy na podstawie umowy
o subemisje zobowiazali sig do objgcia co najmniej
10% liczby oferowanych papieréw wartosciowych,

13) date i miejsce sporzadzenia prospektu z oznacze-
niem daty wainosci prospektu oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujace prospekt zostaty zamiesz-
czone w jego tresci,

14) okreslenie form, miejsc i termindw, w ktérych pro-
spekt i jego skrét oraz zataczniki i inne wskazane
dokumenty beda udostepnione publicznie,

15) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie da-
nych zawartych w prospekcie, w okresie jego waz-
nosci, beda podawane do publicznej wiadomosci,

16) wskazanie raportéw okresowych, ktdére zostaty
wtgczone do prospektu, z oznaczeniem terminu ich
przekazania do publicznej wiadomosci oraz miej-
sca ich udostepnienia,

17) wskazanie, czy w zwigzku z papierami wartoscio-
wymi bedacymi przedmiotem oferty sa lub beda
wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej kwity depozytowe, z okresleniem liczby papie-
row wartosciowych emitenta, w zwiazku z ktérymi
s$3 one wystawiane, oraz ich udziatu we wszystkich
papierach wartosciowych tego samego rodzaju
wyemitowanych przez emitenta oraz w liczbie gto-
s6w na walnym zgromadzeniu,

18) wskazanie organéw nadzoru nad rynkiem kapitato-
wym, ktére udzielity zgody na wprowadzenie pa-
pieréw wartosciowych objetych prospektem do
publicznego obrotu i panstwa ich pochodzenia,
z okre$leniem, ze wytacznie w panstwach dziatania
tych organéw mozna uczestniczy¢ w subskrypcji
lub sprzedazy albo w innej formie wprowadzenia
papieréw wartosciowych objetych prospektem do
publicznego obrotu oraz ze na terytoriach innych
panstw prospekt moze by¢ traktowany jedynie ja-
ko materiat informacyjny,

19) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdzia-
téw i punktéw prospektu, ze wskazaniem numeru
strony,
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20) sporzadzone dodatkowo w jezyku angielskim infor-
macje okreslone w pkt 2—18, w przypadku gdy pa-
piery wartosciowe emitenta lub wyemitowane
w zwiazku z jego papierami warto$ciowymi kwity
depozytowe sg lub beda notowane na co najmniej
jednym rynku regulowanym poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej.

2. W przypadku gdy wprowadzanie papieréw war-
tosciowych do publicznego obrotu jest potaczone
z przeprowadzeniem sprzedazy w trybie pierwszej ofer-
ty publicznej, w informacjach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3, zamieszcza sig takze nazwe (firme) lub imie i na-
zwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) wprowa-
dzajacego papiery wartosciowe do publicznego obrotu.

3. We wstepie nie zamieszcza sig informac;ji, o kté-
rych mowa w ust. 1 pkt 4, w przypadku gdy do publicz-
nego obrotu wprowadzane sg wytacznie papiery war-
tosciowe bedace przedmiotem oferty.

4. We wstepie nie zamieszcza sie informaciji, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 5—7, w przypadku gdy wpro-
wadzanie papieréw wartoéciowych do publicznego
obrotu nie jest potaczone z przeprowadzeniem sprze-
dazy lub subskrypcji.

5. W przypadku wprowadzenia papieréw warto-
$ciowych do publicznego obrotu w trybie art. 63 ust. 1
ustawy, zamiast oswiadczenia Komisji okreslonego
w ust. 1 pkt 11 nalezy zamiesci¢ informacje o tym try-
bie i wskazaé, ze w zwiazku z nim emitent nie uzyskiwat
zgody Komisji oraz ze Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw
wobec wprowadzenia papieréw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu w takim trybie, z oznaczeniem dnia,
do ktérego sprzeciw moze byé zgtoszony, z okresle-
niem jego konsekwencji dla przeprowadzenia sub-
skrypcji lub sprzedazy.

6. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu akcji, po informacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 17,
zamieszcza sie oswiadczenia oferujgcego o wszelkich
planowanych dziataniach ze strony oferujacego, sube-
mitenta, konsorcjum subemitentéw lub innych pod-
miotdéw uczestniczacych w oferowaniu papieréw war-
tosciowych, dotyczacych stabilizacji kursu akcji lub
kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z ak-
cjami emitenta, przed, w trakcie oraz po przeprowadze-
ni oferty, ze wskazaniem terminéw takich dziatah oraz
warunkow ich prowadzenia.

7. W przypadku dtuznych papierow wartoscio-
wych, we wstepie zamieszcza sie:

1) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—6
z zastrzezeniem ust. 2,

2) wskazanie praw i obowiazkéw wynikajacych z ofero-
wanych papieréw wartosciowych oraz termindw,
od ktérych prawa te przystuguja, oraz terminéw,
od ktérych obowigzki powinny by¢ realizowane,
w tym wysokosci oprocentowania, terminéw, od
ktérych nalezy sie oprocentowanie, termindéw usta-
lania praw do oprocentowania i terminéw wyptaty
oprocentowania oraz termindw i zasad wykupu pa-
pieréw wartosciowych,

3) wskazanie termindw lub zasad ich ustalania dla cy-
klow kolejnych emisji — w przypadku wprowadza-
nia na podstawie prospektu cyklicznie powtarzaja-
cych sig emisji dtuznych papierow wartosciowych,
zwanych dalej ,programem dituznych papieréw
wartosciowych”,

4) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielajg-
cego gwarancji, poreczenia lub podmiotu, ktéremu
udzielono kredytu w rozumieniu art. 3 ust. 2 pkt 1
ustawy o listach zastawnych — w przypadku pu-
blicznego listu zastawnego,

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia, ze wskazaniem formy zabez-
pieczenia — w przypadku obligacji,

6) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub
emitowanym przez niego dtuznym papierom war-
tosciowym, ze wskazaniem instytucji dokonujace;j
tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizaciji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowa-
nej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej do-
konania i ogtoszenia,

7) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7—20.
8. W przypadku polskich kwitéw depozytowych we
wstepie zamieszcza sie:
1) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

2) nazwe (firme), siedzibe, kraj siedziby emitenta oraz
wskazanie branzy, ktéra stanowi o osigganych
przez niego wynikach finansowych,

3) nazwe {firme) lub imig i nazwisko, siedzibe (miejsce
zamieszkania) i kraj pochodzenia podmiotu domi-
nujacego w stosunku do emitenta bazy,

4) nazwe (firme), siedzibe i kraj siedziby domu depo-
zytowego,

5) liczbe i jednostkowa warto$é nominalng polskich
kwitow depozytowych oferowanych i wprowadza-
nych do publicznego obrotu,

6) rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna, oznacze-

nie emisji i liczbe papieréw wartosciowych, na
podstawie ktorych emitowane s polskie kwity de-
pozytowe,

7) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt6i 7,

8) wskazanie, czy papiery wartosciowe emitenta bazy
lub emitowane w zwiazku z nimi papiery wartoscio-
we s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w kraju pochodzenia lub w panstwie nalezgcym do
OECD, z ujawnieniem ich kodu, oraz czy i kiedy pol-
skie kwity depozytowe bedg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, z oznaczeniem tego rynku oraz
planowanego terminu wprowadzenia do obrotu,

9) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10—16,

10) informacje, w jakim systemie prawa powstat i funk-
cjonuje emitent bazy,

11) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 18—20.
9. W prospekcie w formie drukowanej informacije,

o ktérych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2—8, za-
mieszcza sie nastepujaco:

1) pkt 1—14 — na pierwszej zewnetrznej stronie
oktadki prospektu,
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2) pkt 15—18 — na pierwszej wewnetrznej stronie
oktadki prospektu,

3) pkt 19 — na ostatniej zewnetrznej stronie okfadki
prospektu, ‘

4) pkt 20 — na ostatniej wewnetrznej stronie okfadki.

§ 10. 1. W rozdziale ,Podsumowanie i czynniki ry-
zyka", z zastrzezeniem ust. 2—4, zamieszcza sig:

1) streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie
emitenta i jego grupy kapitatowej, zawartych
w prospekcie, obejmujace co najmniej:

a) specyfike dziatalnosci emitenta i jego grupy ka-
pitatowej,

b) podstawowe produkty i rynki dziatalnosci,

c) plany i przewidywania w zakresie czynnikéw
wptywajacych na przyszte wyniki,

2) czynniki powodujgce wysokie ryzyko dla nabywcey
papieru wartosciowego, a w szczegélnosci czynni-
ki zwigzane bezposrednio z dziatalnoécia emitenta
oraz czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim pro-
wadzi on dziatalnos$é,

3) poréwnywalne dane finansowe dotyczace emiten-
ta i jego grupy kapitatowej, zgodne ze sprawozda-
niami finansowymi i skonsolidowanymi sprawoz-
daniami finansowymi zamieszczonymi w prospek-
cie za okres ostatnich 3 lat obrotowych, dla kazde-
go roku obrotowego osobno, oraz za okres bieza-
cego roku obrotowego, za ktéry zostato sporzadzo-
ne ostatnie sprawozdanie finansowe zbadane
przez podmiot uprawniony, zamieszczone w pro-
spekcie, obejmujace co najmniej:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strate) na dziatalnosci operacyjnej,

c) zysk (strate) przed opodatkowaniem,

d) zysk (strate} netto,

e) aktywa razem,

f) zobowigzania razem,

g) zobowiazania krétkoterminowe,

h) aktywa netto (kapitat wtasny),

i) kapitat akcyijny,

J} liczbe akcji,

k) zysk (strate) netto na jedna akcje,

) zadeklarowang lub wyptacona dywidende na jed-
ng akcje,

4) wskazniki charakteryzujace efektywnos$é dziatalno-
$ci gospodarczej i zdolnosé regulowania zobowia-
zan emitenta oraz jego grupy kapitatowej, jezeli jej
dziatalnosé jest istotna dla oceny emitenta, w okre-
sie ostatnich 3 lat obrotowych, ze wskazaniem
punktu prospektu, w ktérym zamieszczone sa zasa-
dy ich wyliczenia, obejmujace co najmniej:

a) stope zwrotu na zainwestowanym kapitale,

b) stope zwrotu z aktywow,

c) rentowno$¢ sprzedazy,

d) stope wyptaty dywidendy,

e) wysoko$¢ marginesu wyptacalnosci i $rodkéw
wtasnych stanowiacych jego pokrycie oraz wy-
sokos$¢ funduszu ubezpieczeniowego wraz z wy-
sokoscig lokat srodkéw stanowigcych jego po-

krycie — w przypadku gdy emitentem jest zaktad
ubezpieczen,

f) wspétezynnik wyptacalnosci — w przypadku gdy
emitentem jest bank,

5) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub

emitowanym przez niego papierom wartoscio-
wym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej
oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej in-
stytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokona-
nia i ogtoszenia,

6) w przypadku emisji akcji — okreslenie podstawo-

7

—~——

wych zasad polityki zarzadu co do wyptaty dywi-
dendy w okresie ostatnich 3 lat obrotowych, ze
wskazaniem wysokosci dywidendy wyptacanej
w zwigzku z podziatem wyniku finansowego netto,
za kazdy rok obrotowy oddzielnie, oraz zasad pro-
wadzenia polityki co do wyptaty dywidendy
w przysztosci w okresie 3 lat, wraz z wyszczegdlnie-
niem nastepujacych zasad dystrybucji dywidendy:
a) oznaczenie terminu podejmowania przez waine
zgromadzenie decyzji o wyptacie dywidendy,

b} oznaczenie dat, od ktérych akcje wprowadzane
do publicznego obrotu maja uczestniczy¢ w dy-
widendzie,

c) okreslenie sposobu ogtaszania informaciji o od-
biorze dywidendy,

d) okreslenie warunkéw odbioru dywidendy,

e) wskazanie istniejacych uprzywilejowan co do
dywidendy,

cele emisji, ktérych realizacji maja stuzyé wptywy
uzyskane z emisji, wraz z okregleniem, jaka cze$é
tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wy-
mienionych celow, oraz wskazanie:

a) ewentualnych priorytetéw w realizacji celéow
emisji — w przypadku gdy okreslony jest wiecej
niz jeden cel,

b) kwot i Zrédet dodatkowych funduszy koniecz-
nych do zrealizowania celéw, dla ktorych wpty-
Wy z emisji s hiewystarczajace,

c) warto$ci zadtuzenia, ktére bedzie sptacone, jego
rodzaju, nazwy wierzyciela, stép oprocentowa-
nia i terminéw jego ptatnosci oraz powodu pod-
jecia takiej decyzji — w przypadku gdy co naj-
mniej 5% wptywow z emisji jest przeznaczonych
na sptate zadtuzenia, .

d) sposobu wykorzystania $rodkéw pochodzacych
z pozyczek lub kredytéw zaciagnietych w ciggu
ostatnich 12 miesiecy, ktére majg byé sptacone
z wplywobw z emisji, z wyjatkiem zobowigzan
krétkoterminowych przeznaczonych na finanso-
wanie aktywow obrotowych,

e) istotnych postanowiern umowy nabycia, jezeli co
najmniej 5% wptywdw z emisji jest przeznaczo-
nych na nabycie sktadnikéw majgtkowych na
warunkach istotnie odbiegajacych od dotych-
czasowych warunkdw nabywania takich sktad-
nikdw majatkowych przez emitenta,

f) nazwy podmiotu dominujacego lub zaleznego od
emitenta oraz zasad kalkulacji ceny nabycia, je-
zeli co najmniej 5% wptywoéw z emisji jest prze-
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znaczonych na nabycie sktadnikéw majatko-
wych od tych podmiotdw,

g) planéw emitenta odnos$nie wykorzystania wpty-
wow z emisji w okresie do realizacji zobowiazan
wynikajacych z realizacji celéw emisji,

h) wskazanie stanu przygotowan emitenta do reali-
zacji celow emisji,

i) wskazanie, czy wpltywy uzyskane z emisji papie-
row warto$ciowych w okresie ostatnich 5 lat zo-
staty wykorzystane zgodnie ze wskazanymi cela-
mi tych emisji, oraz zakresu, w jakim zrealizowa-
no te cele, a w przypadku wykorzystania tych
wpltywoéw w inny sposdb niz okreslony w celach
emisji— wskazanie tego sposobu oraz przyczyn
wystapienia takiej sytuacji,

8) podstawowe czynniki majgce wptyw na ceng emi-

syjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto-

$ciowych oraz zasady jej ustalenia, w szczegdino-

$ci gdy:

a) dany rodzaj papieréw wartosciowych emitenta
nie znajduje sie w publicznym obrocie na rynku
regulowanym,

b) cena oferowanych papieréw wartosciowych réz-
ni sie co najmniej 0 40% od $redniej ceny rynko-
wej papieréw wartosciowych emitenta tego sa-
mego rodzaju z ostatnich 30 dni,

c¢) cena oferowanych papierdéw wartosciowych roz-
ni sie co najmniej o0 40% od ceny emisyjnej pa-
pierow wartosciowych wyemitowanych w ciagu
ostatniego roku,

d) dla réznych grup nabywcow zostaty ustalone
rozne ceny emisyjne — ze wskazaniem tych cen,

e) emisja przeznaczona jest dla akcjonariuszy spot-
ki przejmowanej — z okreséleniem zasad ustale-
nia relacji zamiany akcji sp6tki przejmowanej na
akcje spotki przejmujace;j,

f) emisja przeznaczona jest dla akcjonariuszy spoét-
ki powstatej w wyniku taczenia sie spdtek —
z okresleniem zasad ustalenia relacji zamiany
akcji spétek taczacych sie na akcje spétki po-
wstatej w wyniku faczenia,

9) dane finansowe dotyczace wartosci ksieggowej net-

to i zobowigzan emitenta na dzien, ktéry przypada
nie weczesniej niz 60 dni od daty sporzadzenia pro-
spektu lub jego aktualizaciji,

10) stopien obnizenia wartoéci ksiegowej netto na jed-

na akcje dla nowych nabywcdw, ustalony przez po-

réwnanie wartosci wktadow pienigznych wnoszo-

nych przez nabywcoéw akcji w ramach nowej emisji

z wartoscig wktadéw pienigznych wniesionych

przy poprzednich emisjach, zgodnie z zatagcznikiem

nr 4 do rozporzadzenia, w szczegoinosci jezeli:

a) w ciggu ostatnich b lat akcje spétki obejmowane
byty przez dotychczasowych akcjonariuszy, pod-
miot zalezny lub dominujacy wobec eminenta,
przez cztonkéw zarzadu, organéw nadzoru lub
pracownikéw emitenta, podmiotu zaleznego lub
dominujgcego wobec emitenta badz przez zato-
Zycieli emitenta za wkiady pieniezne, po cenie
réznigcej sie 0 40% od ceny emisyjnej nowo
emitowanych akgji,

b) w ciggu ostatniego lub poprzedniego roku obro-
towego emitent ponidst strate bilansows,

¢) winnych przypadkach obnizenie lub wzrost war-
tosci ksiggowej na nabywang akcje przekracza
10% jej wartosci wedtug ceny emisyjne;j.

2. W przypadku emisji dtuznych papieréw warto-
$ciowych w rozdziale ,Podsumowanie i czynniki ryzy-
ka” zamieszcza sie informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1—5, z uwzglednieniem specyfiki dziatal-
noéci emitenta.

3. W przypadku emisji polskich kwitow depozyto-
wych, w rozdziale ,,Podsumowanie i czynniki ryzyka”
zamieszcza sie:

1) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, w od-
hiesieniu do emitenta bazy,

2) wskazanie $rednich kurséw wymiany ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej
zostaty przedstawione dane finansowe, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3, w stosunku do ztotego, zgod-
niez § 7 ust. 2,

3) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3—7.

4. W przypadku emisji certyfikatéw inwestycyj-
nych, w rozdziale ,,Podsumowanie i czynniki ryzyka”
zamieszcza sig:

1) streszczenie najwazniejszych informacji odno$nie
emitenta zawartych w prospekcie, obejmujace co
najmniej:

a) cele inwestycyjne i podstawowe zasady polityki
inwestycyijnej,

b) czestotliwoséé i sposdb dokonywania wyceny ak-
tywow funduszu,

c¢) zasady wyptacania przez fundusz dochodéw fun-
duszu jego uczestnikom, :

d) zasady wykupu certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu mieszanego,

e) wskazanie przedsigbiorstw doradczych, $wiad-
czacych ustugi na rzecz funduszu,

f) wskazanie kosztéw obcigzajgcych fundusz,

2) czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcy
papieru wartosciowego, a w szczegélnosci czynni-
ki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig emitenta
oraz czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim pro-
wadzi on dziatalnosé,

3) poréwnywalne dane finansowe dotyczace erhiten-
ta, zgodne ze sprawozdaniami finansowymi za-
mieszczonymi w prospekcie, osobno za okresy
ostatnich 3 lat obrotowych oraz za okres biezagcego
roku obrotowego, za ktéry zostato sporzadzone
ostatnie sprawozdanie finansowe zbadane przez
podmiot uprawniony, zamieszczone w prospekcie,
obejmujgce co najmnie;j:

a) wartos¢ aktywow netto,

b) liczbe certyfikatéw inwestycyjnych,

¢) wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

d) wyptacone dochody na certyfikat inwestycyjny,
4) podstawowe czynniki majace wptyw na ceng emi-

syjng oferowanych papieréw wartosciowych oraz
zasady jej ustalenia.
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8 11. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in-
formacje zawarte w prospekcie”, z zastrzezeniem
ust. 2, zamieszcza sie wskazanie os6éb odpowiedzial-
nych za informacje zawarte w prospekcie oraz ich wta-
snorecznie podpisane oswiadczenia o odpowiedzial-
nosci, z przedstawieniem:

1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej i strony Inter-
net),

b) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkcji
0s6b fizycznych, dziatajgcych w imieniu emitenta,

¢} imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkcji
o0sbb odpowiedzialnych za prowadzenie rachun-
kowoséci emitenta — jezeli sg to osoby inne niz
wymienione w lit. b),

d) wtasnorecznie podpisanego oéwiadczenia o od-

' powiedzialno$ci os6b wymienionych w lit. b)
i c), stwierdzajagcego, ze informacje zawarte
w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomi-
jaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepi-
sami prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy
tych oséb nie istniejg, poza ujawnionymi w pro-
spekcie, istotne zobowigzania emitenta ani oko-
licznodci, ktére mogiyby wywrze¢ znaczacy
wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finan-
sowa emitenta oraz osiagane przez niego wyni-
ki finansowe,

2) w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajace-
go, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (te-
lefon, telefaks, adres poczty elektronicznej),

b) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkcji
0s6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu wpro-
wadzajacego,

¢) opisu powigzan z emitentem wprowadzajgcego
oraz os6b fizycznych dziatajagcych w jego imie-
niu,

d) wlasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnoéci os6b wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujaw-
nienie w prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy tych
0sdéb nie istniejg, poza ujawnionymi w prospek-
cie, istotne zobowigzania emitenta ani okolicz-
nosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw
na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
emitenta oraz osiggane przez niego wyniki fi-
nansowe,

3) w przypadku podmiotu dominujgcego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby
i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu domi-
nujacego, wraz z numerami telekomunikacyjny-
mi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicz-
nej),

b) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkcji
os6b fizycznych, dziatajacych w imieniu pod-
miotu dominujacego,

¢) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnoéci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujaw-
nienie w prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takZe ze wedle najlepszej wiedzy tych
os6b nie istnieja, poza ujawnionymi w prospek-
cie, istotne zobowigzania podmiotu dominuja-
cego lub emitenta ani okolicznosci, ktére mogty-
by wywrzeé¢ znaczacy wptyw na sytuacje praw-
na, majatkowa i finansowa podmiotu dominuja-
cego lub emitenta oraz osiggane przez nich wy-
niki finansowe,

4) w przypadku podmiotéw sporzadzajgcych pro-

spekt, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedzi-
by {miejsca zamieszkania) i adresu sporzgdzaja-
cego prospekt, wraz z numerami telekomunika-
cyjinymi (telefon, telefaks, adres poczty elektro-
nicznej),

b) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkciji
0s6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu sporzg-
dzajacego prospekt, przy czym ograniczenie od-
powiedziainosci tych oséb do poszczegdinych
cze$ci prospektu jest dopuszczalne wytgcznie,
gdy za kazda czes$c¢ prospektu odpowiada wyraz-
nie wskazana osoba,

¢) opisu powiazan sporzadzajgcego prospekt oraz
osaéb fizycznych dziatajacych w imieniu sporza-
dzajacego prospekt z emitentem, jego podmio-
tem dominujacym lub wprowadzajgcym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktow ani okolicznosci, ktdrych ujaw-
nienie w prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy tych
os6b nie istniejg, poza ujawnionymi w prospek-
cie, istotne zobowigzania emitenta ani okolicz-
nosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawng, majgtkowg i finansowa
emitenta oraz osiggane przez niego wyniki fi-
nansowe,

5) w przypadku podmiotéw uprawnionych do bada-

nia sprawozdan finansowych, dla kazdego pod-
miotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy
uprawnienn podmiotu uprawnionego, wydajgce-
go opinig o badanych sprawozdaniach finanso-
wych lub skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych, zamieszczonych w prospekcie, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej),

b) imion i nazwisk oraz miejsc zamieszkania i funkcji
0s6b fizycznych, dziatajagcych w imieniu podmio-
tu uprawnionego — w zakresie ich odpowiedzial-
nosci za opinie o prawidtowosci, rzetelnosci i ja-
snosci sprawozdari finansowych emitenta lub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych gru-
py kapitatowe] emitenta, zawartych w prospekcie,

¢) imion i nazwisk oraz miejsc zamieszkania i pod-
stawy uprawnien biegtych rewidentéw dokonu-
jacych badania sprawozdan finansowych lub
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skonsolidowanych sprawozdan finansowych
emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych oraz oséb fi-
zycznych dziatajacych w imieniu i na jego rzecz
z emitentem, podmiotem dominujgcym Ilub
wprowadzajgcym,

e) wiasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnos$ci oséb wymienionych w lit. b)
i lit. ¢), stwierdzajacego, ze sprawozdania finan-
sowe emitenta i poréwnywalne dane finansowe
oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
emitenta i skonsolidowane poréwnywalne dane
finansowe zawarte w prospekcie zostaty dosto-
sowane do wymogow rozporzadzenia oraz ze
wyrazily one opinie o prawidtowosci, rzetelno-
§ci i jasnosci dostosowania sprawozdan finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych do wymogow rozporzadzenia, z przyto-
czeniem najistotniejszych fragmentoéw tej opinii,

f) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b)
i ¢), stwierdzajacego, ze sprawozdania finanso-
we emitenta i poréwnywalne dane finansowe
zawarte w prospekcie podlegaty ich badaniu
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
i normami badania oraz ze na podstawie prze-
prowadzonego badania wyrazily one opinig
o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawoz-
dan finansowych, ktérej petna tresé jest przed-
stawiona w dalszej czesci prospektu z przytocze-
niem najistotniejszych fragmentdw tej opinii,

g) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnasci osdb wymienionych w lit. b) i ¢),
stwierdzajgcego, ze skonsolidowane sprawozda-
nia finansowe emitenta i skonsolidowane po-
rownywalne dane finansowe zawarte w prospek-
cie podlegaty ich badaniu zgodnie z obowigzuja-
cymi przepisami prawa i normami badania oraz
Ze na podstawie przeprowadzonego badania wy-
razily one opinig o prawidtowosci, rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych, ktdrej petna tre$¢ jest przedstawiona
w dalszej czeséci prospektu z przytoczeniem naj-
istotniejszych fragmentéw tej opinii,

6) w przypadku oferujacego papiery wartosciowe ob-

jete prospektem:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujacego,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej),

b) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkcji
os6b fizycznych dziatajacych w imieniu oferuja-
cego,

c) opisu powigzan oferujacego oraz oséb fizycz-
nych dziatajagcych w jego imieniu z podmiotem
dominujgcym lub wprowadzajgcym,

d) wtasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b),
stwierdzajgcego, ze oferujagcy dotozyt nalezytej
zawodowej staranno$ci przy przygotowaniu
i przeprowadzeniu wprowadzania papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu,

7) w przypadku powiernika lub jego zastepcy, w rozu-

mieniu ustawy o listach zastawnych:

a) imienia i nazwiska oraz miejsca zamieszkania
powiernika lub jego zastepcy, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres
poczty elekironicznej), przy czym ograniczenie
odpowiedzialnoéci tej osoby do poszczegdinych
czesci prospektu jest dopuszczalne wytacznie,
gdy wyraznie zostaly wskazane czesci prospek-
tu, za ktére ta osoba odpowiada,

b} opisu powigzan z emitentem powiernika lub je-
go zastepcy,

c) wiasnorecznie podpisanego oswiadczenia o od-
powiedzialnosci powiernika lub jego zastepcy
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w pro-
spekcie sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktoéw ani okolicznoséci, ktérych ujaw-
nienie w prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy tych
oséb nie istnieja, poza ujawnionymi w prospek-
cie, istotne zobowigzania emitenta ani okolicz-
nosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawng, majgtkowa i finansowa
emitenta oraz ujawniane przez niego zobowiaza-
nia finansowe,

8) w przypadku emitenta bazy:

a) nazwy {firmy), kraju siedziby, siedziby i adresu
emitenta bazy, wraz z numerami telekomunika-
cyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektro-
nicznej),

b) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkgcji
oso6b fizycznych, dziatajacych w imieniu emiten-
ta bazy,

c¢) imion i nazwisk, miejsc zamieszkania i funkcji
os6b odpowiedzialnych za prowadzenie rachun-
kowosci emitenta bazy — jezeli sg to osoby inne
niz wymienione w lit. b),

d) wiasnorecznie podpisanego o$wiadczenia o od-
powiedzialnosci oséb wymienionych w lit. b)
i ¢}, stwierdzajacego, ze informacje zawarte
w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomi-
jaja zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktdrych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepi-
sami prawa, a takze ze wedle najlepszej wiedzy
tych oséb nie istniejg, poza ujawnionymi w pro-
spekcie, istotne zobowigzania emitenta bazy ani
okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy
wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finan-
sowg emitenta bazy oraz osiggane przez niego
wyniki finansowe, -

2. W przypadku gdy:

1) opinia o badanych sprawozdaniach finansowych

lub skonsolidowanych sprawozdaniach finanso-
wych zawiera zastrzezenia, uwagi lub jest opinia
negatywna — w os$wiadczeniu, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 5 lit. f) i g), przytacza sie zastrzezenia,
uwagi lub te opinie negatywna w catosci,

2) prospekt, oprécz sprawozdan finansowych emiten-

ta zawiera inne informacje lub dane finansowe
o emitencie, ktére podlegaty badaniu przez osoby
wymienione w ust. 1 pkt 5 lit. b) i ¢) — w os$wiad-
czeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5 lit. e), wska-
zuje sie te informacje i dane.
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§12. 1. Wrozdziale ,Dane o emisji” zamieszcza sie
informacje dotyczace papieréw warto$ciowych wpro-
wadzanych do publicznego obrotu.

2. W odniesieniu do wszystkich papieréw warto-
$ciowych tego samego rodzaju, wprowadzanych do
publicznego obrotu, zamieszcza sig okreslenie ich
ogélinej liczby, z podziatem na papiery wartosciowe
oferowane i pozostate, oraz ich udzialu w liczbie
wszystkich papieréw tego samego rodzaju wystawio-
nych przez emitenta.

3. W odniesieniu do papieréw warto$ciowych ofe-
rowanych w publicznym obrocie, z zastrzezeniem
ust. 4,7 i 8, w rozdziale ,Dane o emisji” zamieszcza sie:

1) szczegbtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacz-
nej wartosci emitowanych papieréw wartoécio-
wych i szacunkowych tacznych kosztéw emisji, we-
dtug wzoru zawartego w zatgczniku nr 3 do rozpo-
rzadzenia, z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywi-
lejowania, wszelkich ograniczeni co do przenosze-
nia praw z oferowanych papieréw warto$ciowych
oraz zabezpieczer lub $wiadczen dodatkowych,

2) szczegotowe okreslenie rodzajéw wydatkdw, jakie
zostaty zaliczone do wykazanych szacunkowych
kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci wydat-
kow na poszczegdlne pozycje oraz metody rozlicze-
nia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych emi-
tenta,

okres$lenie podstawy emisji papieréw wartoscio-
wych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu,
ze wskazaniem:

a) organu lub oséb uprawnionych do podjecia de-
cyzji o emisji papieréw wartosciowych i ich
wprowadzeniu do publicznego obrotu oraz jej
podstawy prawnej,

b) daty i formy podjecia uchwaty lub o$wiadczenia
0 emisji, z przytoczeniem jej tresci lub tresci co
najmniej tego fragmentu, ktéry odnosi sie do
emisji,

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszen-
stwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjo-
nariuszy, okreslenie przyczyn wytaczen lub ograni-
czenh tego prawa, wskazanie oséb, na ktérych ko-
rzy$¢ wytaczenie lub ograniczenie ma dziatag,

5) wskazanie kryteriéw i warunkdw, jakie musza spet-
niaé osoby zarzgdzajgce emitenta oraz podstawo-
wych warunkdw umowy, na podstawie ktérych
udostegpniane sg oferowane papiery wartosciowe
— w przypadku gdy oferta lub jej cze$é kierowana
jest do tych oséb,

6) wskazanie praw z papieréw wartosciowych ofero-
wanych w publicznym obrocie, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta, ciazg-
cych na nabywecy, a takze przewidzianych w statu-
cie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania
przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwo-
lert lub obowiazku dokonania okre$lonych zawia-
domien,

informacja o zasadach opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem i obrotem wprowadza-
nymi do publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi,

3

~—

7

~—

8) wskazanie stron umédw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjng oraz istotnych ich postanowien,
z przedstawieniem informacji wedtug wzoru za-
wartego w zatgczniku nr 5 do rozporzgdzenia —
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy,

9) wskazanie, czy emitent zawart umowe okreslona
w art. 96 ustawy, a w przypadku jej zawarcia —
okreslenie stron umowy oraz jej istotnych postano-
wien,

10} okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papie-
réw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub
sprzedazy,

c) zasad, miejsc i terminow sktadania zapiséw oraz
terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindéw dokonywania wptat
oraz skutkdw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty
niepetne;j,

e) terminéw i szczegdtowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu
nadptaconych kwot,

g) sposobu ogtoszenia o niedojsciu emisji do skut-
ku oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych
kwot,

h) formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu emis;ji
do skutku,

11) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent
planuje wprowadzi¢ oferowane papiery wartoscio-
we do wtérnego obrotu, ze wskazaniem planowa-
nego terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji do-
tyczacych dopuszczenia tych papieréw lub kwitéw
depozytowych wystawionych w zwiagzku z tymi pa-
pierami do obrotu na danym rynku.

4, Zamiast informacji, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 6,
w odniesieniu do obligacji, w rozdziale ,Dane o emisji”
zamieszcza sie:

1) opis $wiadczen pienigznych, do ktérych zobowiazu-
je sie emitent, zawierajacy w szczegdinosci sposéb
ustalania oprocentowania, okreslenie termindéw
ustalania prawa do oprocentowania, termindéw, od
ktérych oprocentowanie przystuguje, wysokoscei,
warunkdw oraz terminéw ich wypftaty, a takze miej-
sca ptatnosci — w przypadku gdy warunkl emisji
przewidujg oprocentowanie,

opis $wiadczen niepienieznych, do ktérych zobo-
wigzuje sie emitent, zawierajacy w szczegdinosci
opis $wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw
do swiadczen niepienigeznych, zasady przeliczenia
$wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pie-
nigzne — w przypadku, gdy warunki emisji przewi-
duja $wiadczenia niepieniezne,

3) wskazanie rodzajoéw optat i $wiadczen, sposobu ich
wykorzystania oraz podstawy prawnej zastosowa-
nia znizek lub ulg — w przypadku emisji obligacji
dokonywanej przez jednostke samorzadu teryto-
rialnego lub zagraniczna jednostke terytorialna, je-
zeli z obligacjami zwigzane jest uprawnienie do ulg
i znizek w opfatach i $wiadczeniach mieszkahcow
na rzecz emitenta,

2

~



Dziennik Ustaw Nr 163

— 6868 —

Poz. 1162

4) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu za-
bezpieczen, jezeli obligacja jest zabezpieczona,
a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustano-
wiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich war-
tosci i powotaniem opinii uprawnionego biegte-
go, wskazaniem pofozenia nieruchomoséci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostaja rze-
czy objete zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono rowniez inne ob-
cigzenia — w przypadku gdy wierzytelnosci wy-
nikajagce z obligacji zostaty zabezpieczone po-
przez ustanowienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy {firmy), siedziby i adresu oraz
wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udziela-
jacego gwarancji lub zabezpieczenia, z omodwie-
niem istotnych postanowien umowy dotyczace;j
gwarancji lub zabezpieczenia — w przypadku
gdy wierzytelnos$ci wynikajace z obligacji zosta-
ty zabezpieczone gwarancja bankowa lub zabez-
pieczeniem ustanowionym przez bank zagra-
niczny lub miedzynarodowa instytucje finanso-
wa,

c) podanie nazwy jednostki samorzadu terytorial-
nego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci do-
chodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy,
w tym takze wielko$ci dochoddéw wtasnych, oraz
omowienie istotnych warunkéw umowy pore-
czenia — w przypadku gdy wierzytelnosci wyni-
kajace z obligacji zostaty zabezpieczone porecze-
niem ustanowionym przez jednostke samorzadu
terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkdow zabezpieczenia
— w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace
z obligacji zostaly zabezpieczone przez Skarb
Panstwa,

5) wskazanie zrodet pochodzenia $rodkow na sptate
zobowiagzan wynikajacych z emitowanych obliga-
cji,

6) okreslenie progu, od ktérego emisja dochodzi do

skutku — w przypadku emisji obligacji catkowicie
zabezpieczonych,

7) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowa-
nych obligacji,

8) okreslenie warunkow, trybu, termindw i cen wyku-
pu lub przedterminowego nabycia przez emitenta
wtasnych obligacji celem ich umorzenia,

9) wskazanie terminow zamiany obligacji na akcje,
sposob przeliczania obligacji na akcje — w przy-
padku emisji obligacji zamiennych na akcje,

10) informacje o sposobie postepowania w przypadku
przeksztatcenia lub likwidacji emitenta, lub zmiany
wartosci nominainej akcji przed dniem, gdy rosz-
czenie do zamiany stanie sie wymagalne — w przy-
padku emisji obligacji zamiennych na akcje,

11) informacje o banku reprezentancie ustanowionym
w zwigzku z emisja obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i nu-
mery telekomunikacyjne, okreslenie sadu reje-
strowego i numerdw rejestru,

b} wskazanie istotnych postanowiert umowy z ban-
kiem reprezentantem,

c¢) wskazanie obowiazkéw emitenta wobec banku
reprezentanta,

d) wskazanie obowiazkéw banku reprezentanta
wobec obligatariuszy, ze szczeg6élnym uwzgled-
nieniem dziatan podejmowanych przez ten bank
w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emi-
tenta obowigzkdéw wynikajacych z warunkéw
emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja
finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdol-
nosci wykonywania przez niego obowigzkéw
wobec obligatariuszy.

5. W przypadku gdy prospekt emisyjny zawiera jed-
noczesnie réznego rodzaju oferty, informacje, o ktd-
rych mowa w ust. 3 i 4, nalezy przedstawi¢ oddzielnie
dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert po-
woduje konieczno$¢ przedstawienia tych informacji
facznie.

6. W przypadku wprowadzania do publicznego ob-
rotu innych, poza oferowanymi, papieréw wartoscio-
wych, przedstawia sie informacje, o ktorych mowa
w ust. 3 pkt 1, 3—6 i 11, a w przypadku obligacji row-
niez informacje, o ktérych mowa w ust. 4, dla wszyst-
kich emisji (serii) tych papieréw.

7. W odniesieniu do listéw zastawnych w rozdziale
~Dane o emisji” zamieszcza sig:

1) szczegbétowe okreslenie rodzajéw, wartosci nomi-
nainej, ceny emisyjnej oraz liczby i oznaczenia se-
rii oferowanych listéw zastawnych oraz petnych
szacunkowych kosztéw emisji, wedtug wzoru za-
wartego w zataczniku nr 3 do rozporzadzenia,

2) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielaja-
cego gwarangcji, poreczenia lub podmiotu, ktéremu
udzielono kredytu w rozumieniu art. 3 ust. 2 pkt 1
ustawy o listach zastawnych — w przypadku pu-
blicznego listu zastawnego, '

3) okreslenie wysokosci oprocentowania listow za-
stawnych, terminu, od ktérego nalezy sig oprocen-
towanie, terminéw nabycia praw do kolejnych ku-
ponéw odsetkowych, terminéw, miejsc i warun-
kow ptatnosci kupondw odsetkowych oraz termi-
nu, miejsc i warunkéw wykupu listéw zastawnych,

4) date rozpoczecia emisji listdw zastawnych i miejsce
ich wystawienia,

5} informacje, ze po 5 latach od dnia emisji bank hipo-
teczny moze dokonaé umorzenia listéw zastaw-
nych przed terminem wykupu, oraz okresleriie wa-
runkéw wykupu — w przypadku gdy termin wyku-
pu jest dtuzszy niz 5 lat,

6) informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 7—11,

7) w zaleznosci od podstawy emisji:

a) wskazanie wielkosci, struktury i krotki opis za-
bezpieczonych hipoteka kredytéw udzielonych
przez emitenta, ktére stanowig podstawe emisji,
oraz wskazanie istnienia rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listéw zastawnych z oznaczeniem
podmiotu, ktéry go prowadzi,

b) wskazanie wielkosci, struktury i krétki opis wie-
rzytelnosci innych bankéw, nabytych przez emi-
tenta, zabezpieczonych hipoteka, ktére stanowig
podstawe emisji, oraz wskazanie zasad przyje-
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tych przez emitenta przy zmianie portfela tych
wierzytelnos$ci w trakcie trwania emisji,

c) informacje, ze uprawnionemu z hipotecznego li-
stu zastawnego nie przystuguje prawo wcze-
$niejszego niz w okreslonym terminie przedsta-
wienia listu zastawnego do wykupu,

d) opis i strukture udzielonych lub nabytych kredy-
téw, bedacych podstawa emisji publicznych li-
stow zastawnych wraz z opisem ich gwarancji
i poreczen, ze wskazaniem istnienia rejestru za-
bezpieczenia publicznych listéw zastawnych,
z oznaczeniem podmiotu, ktéry go prowadszi,
a takze podmiotdw, ktére udzielity tych gwaran-
cji i poreczen lub ktérym udzielono kredytu,
oraz zasad przyjetych przez emitenta przy zmia-
nie portfela tych kredytow w trakcie trwania
emisiji,

e) wskazanie innych podstaw emisji, z okresleniem
jej udziatu w ogdlnej wartosci emisji.

8. W odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych
w rozdziale ,Dane o emisji” zamieszcza sig:

1) informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1—3i 6—11,

2) wskazanie sposobu i szczegétowych warunkéw
wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz
ich umarzania.

§ 13. 1. W rozdziale ,,Dane o emitencie”
niem ust. 2—8, zamieszcza sie:

1) nazwe {firme), forme prawna, kraj S|ed2|by, siedzi-
be i adres emitenta wraz z numerami telekomuni-
kacyjnymi, identyfikatorem wedtug wtasciwej kia-
syfikacji statystycznej oraz numerem wedfug wta-
$ciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli emitent
posiada wydzielone oddziaty — ich wskazanie wraz
z adresami,

, 2astrzeze-

2) wskazanie czasu trwania emitenta,

3) okreslenie poprzednich form prawnych emitenta
oraz dat i podstaw prawnych zmiany formy praw-
nej — w przypadku takiej zmiany,

4) wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych
zostat utworzony emitent,

5) wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpi-
sie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitentem jest podmiot, ktérego utworzenie wy-
magato uzyskania zezwolenia — numer zezwolenia
na jego utworzenie, ze wskazaniem organu, ktory
je wydat,

6) krétki opis historii emitenta i jego poprzednikéw
prawnych, z przytoczeniem liczby i krétkiej charak-
terystyki zatozycieli emitenta oraz — w przypadku
gdy emitent powstat w okresie ostatnich 5 lat —
imion i nazwisk lub nazw (firm) zatozycieli emiten-
ta, ktorzy posiadali po zatozeniu co najmniej 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub zgromadzeniu wspdlnikéw,

7) okreslenie rodzajoéw i wartosci kapitatow (fundu-
szy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia.

2. W przypadku gdy emitentem jest spotka akcyjna
emitujgca akcje, w rozdziale ,Dane o emitencie” za-
mieszcza sie informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, oraz:

1) informacje o nie optaconej w petni czesci kapitatu
akcyjnego,

2) oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzacych kapitat
akcyjny, ich wartosci nominalnej i ceny emisyjnej,
ze wskazaniem nie w petni optaconych akgcji,

3) szczegbétowe informacije dotyczace wszelkich zmian
kapitatu akcyjnego spéfiki i jej poprzednika prawne-
go w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, ze wska-
zaniem os6b lub ich grup, ktére objety co najmniej
5% akciji (udziatow) w kapitale emitenta, okreslenie
podstawy prawnej emisji oraz zmian w liczbie i ro-
dzajach akcji (udziatéw) tworzacych ten kapitat,

4) oznaczenie wszelkich wktadow niepienieznych, ze
wskazaniem oséb wnoszgcych wktad, podmiotéw
uprawnionych badajacych wycene tych wktadéw,
oraz ustalen zawartych w opinii o badanym wkta-
dzie niepienigznym,

5) dodatkowe warunki, jakie muszg byé spetnione
przy zmianach kapitafu akcyjnego oraz zmianach
praw wynikajacych z roznych rodzajow akgji, jezeli
statut tak stanowi,

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu
akcyjnego w przysztosci w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych
na akcje lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akciji,

7) wskazanie liczby wydanych przez spoétke akeji uzyt-
kowych oraz zasad ich wydawania,

8) wskazanie, czy statut emitenta przewiduje wydanie
s$wiadectw zatozycielskich, a jezeli tak, to czy zosta-
ty one wydane,
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9) wskazanie liczby, wartosci nominalnej i wartosci
ewidencyjnej wszystkich akcji emitenta bedacych
jego wtasnosciag lub wtasnoscia innej jednostki na-
lezgcej do jego grupy kapitatowej,

10) wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartoscio-
wych sg lub byly notowane papiery wartosciowe
emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe, rdwniez poza rynkiem regulowanym,
z oznaczeniem dat wydania przez uprawnione or-
gany decyzji o dopuszczeniu tych papieréw do no-
towan,

11) przedstawienie za ostatnie 3 lata notowan na ryn-
kach papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez emitenta papieréw warto$ciowych, z poda-
niem co najmniej $redniej notowan z kazdego
kwartatu w pordwnaniu z gtéwnym indeksem na
danym rynku, odzwierciedlajagcym tendencje pa-
nujace w tym okresie,

12
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opis majacych istotny wptyw na dziatalnos$é emi-
tenta jego powiagzan organizacyjnych lub kapitatfo-
wych z innymi podmiotami, a takze okreslenie roli
emitenta w grupie kapitatowej, w ktérej jest jed-
nostka dominujaca, ze wskazaniem wszystkich jed-
nostek jego grupy kapitatowej, rodzaju dominacji
i roku jej uzyskania przez emitenta, udziatu emiten-
ta w ich kapitale i gtosach na walnym zgromadze-
niu, oraz informacje, czy dana jednostka zostata
objeta ostatnim skonsolidowanym, zbadanym
przez podmiot uprawniony, sprawozdaniem finan-
sowym, zamieszczonym w prospekcie, a takze opi-
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sem i schematem struktury grupy oraz okresle-
niem, czy powiazania emitenta z jednostkami gru-
py kapitatowej maja charakter trwaty oraz czy pro-
wadzi on wspdlng polityke gospodarowania w ob-
rebie grupy kapitatowej, z wyjasnieniem, czy struk-
tura i charakter grupy kapitatowej emitenta pozwa-
la ja traktowac tak, jakby byta jedna jednostka, a je-
zeli nie — z wyjasnieniem powoddw takiej oceny.

3. W przypadku, gdy emitentem jest fundusz emi-
tujgcy certyfikaty inwestycyjne, w rozdziale ,Dane
o0 emitencie” zamieszcza sie:

T)informacje, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1i 2,

2) date i numer decyzji wtasciwego organu o udziele-
niu zezwolenia na utworzenie funduszu,

3) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, 5 7
w odniesieniu do funduszu.

4. W przypadku gdy emitentem jest bank hipotecz-
ny emitujacy listy zastawne, w rozdziale ,,Dane o emi-
tencie” zamieszcza sie informacje, o ktérych mowa
wust. 1 pkt1,5i7.

5. W przypadku gdy emitentem jest migdzynarodo-
wa instytucja finansowa lub spétka emitujgca obliga-
cje,w rozdziale ,Dane o emitencie” zamieszcza sie in-
formacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 4—7.

6. W przypadku gdy emitentem jest inne panstwo,
w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza sie:

1) nazwe panstwa,

' 2) siedzibe i adres organu wtadzy, reprezentujacego
panstwo w zakresie zobowigzan z tytufu emisji pa-
pieréw wartosciowych, wraz z numerami teleko-
munikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony In-
ternet i poczty elektronicznej),

3) dane o powierzchni i potozeniu panstwa oraz pod-
stawowe dane demograficzne, w tym liczbe ludno-
sci, strukture wiekowa, strukture wyksztatcenia
ludnosci, dochdéd narodowy brutto na jednego
mieszkanca,

4) krotki opis najnowszej historii panstwa,

5) krotki opis podstawowych zasad ustroju, podsta-
wowych partii politycznych, relacji miedzy wtadza-
mi lokalnymi i centralnymi,

6) informacje o uczestnictwie panstwa w organiza-
cjach miedzynarodowych.

7. W przypadku gdy emitentem jest jednostka sa-
morzadu terytorialnego lub zagraniczna jednostka te-
rytorialna, w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza
sie:

1) nazwe jednostki z okresleniem jej typu, w szczeg6l-
nosci: miasto, miasto-gmina, gmina, powiat, woje-
wodztwo,

2) nazwe panstwa, w ktérym potozona jest jednostka,
siedzibe i adres jej urzedu, wraz z numerami tele-
komunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony
internet i poczty elektronicznej) oraz identyfikato-
rem wedtug klasyfikacji urzedu statystycznego
i numerem identyfikacji podatkowej, jezeli jednost-
ka je posiada,

3) date i sposéb powstania jednostki, z okresleniem
podstawy prawnej jej utworzenia,

4) dane o powierzchni i pofozeniu jednostki oraz pod-
stawowe dane demograficzne,

5) informacje o jednostkach organizacyjnych jednost-
ki, ze wskazaniem realizowanych przez nie zadan,

w tym:
a) okreslenie typow i liczby jednostek budzetowych
dziatajacych na terenie jednostki, ze wskaza-
niem ogdlnej liczby oséb w nich zatrudnionych,

b) informacje o formach prowadzenia gospodarki
pozabudzetowej tej jednostki, ze wskazaniem
ich liczby i rodzajow, okresleniem podstawowe-
go zakresu ich dziatania, wskazaniem ogdlne;j
liczby oséb w nich zatrudnionych oraz ogodlnej
sumy ich dochoddw,

c) okreslenie posiadanych udziatéw i akcji w spot-
kach, w ktérych jednostka posiada ponad 10%
kapitatu lub ponad 10% liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy lub wspdlni-
kéw,

d) wskazanie przedsigbiorstw, dla ktérych jednost-
ka jest organem zatozycielskim,

6) opis powiagzah organizacyjnych jednostki z innymi
podmiotami, w tym:

a) wskazanie zwigzkéw komunalnych, ktérych jed-
nostka jest cztonkiem, z okresleniem zasad fi-
nansowania dziatalnosci tych zwiazkdéw, regut
okreslajacych ewentualng odpowiedzialno$é
emitenta za zobowigzania zwigzkdéw oraz pozycji
jednostki we wtadzach zwiagzku,

b} wskazanie porozumien komunalnych, ktérych
strong jest emitent, z opisem wynikajacych
z nich zobowiazan i uprawnien,

¢) wskazanie istotnych powiagzan umownych po-
miedzy emitentem a innymi podmiotami, ze
szczegdlnym uwzgiednieniem umoéw dotycza-
cych wykonywania przez takie podmioty ustug
uzytecznosci publicznej,

informacje o aktywnosci gospodarczej na terenie

jednostki, w tym:

a) wskazanie najwiekszych, a takze innych istot-
nych dla rozwoju dziatalnosci gospodarczej na
terenie jednostki zaktadéw pracy,

b) podanie liczby mieszkancéw jednostki czynnych
zawodowo oraz liczby bezrobotnych, z poda-
niem $redniej stopy bezrobocia — co najmniej
w ostatnim roku budzetowym,

¢) charakterystyke polityki inwestycji gospodar-
czych na terenie jednostki,

8) opis nieruchomosci jednostki obejmujacy podsta-

wowe informacje o:

a) gruntach bedacych jej witasnoscig, w tym ogol-
nej powierzchni, przeznaczeniu, potozeniu, oraz
informacje o nieruchomos$ciach pozostajacych
w uzytkowaniu wieczystym i gruntach przezna-
czonych pod zabudowe,

b} lokalach stanowiacych jej zaséb mieszkaniowy,

¢) nieruchomosciach uzytkowych przeznaczonych
pod najem lub dzierzawe,

7

~—
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d) pozostalych nieruchomoséciach oraz o infra-
strukturze komunalnej stanownqcej czeéc przed-
S|eb|orstwa lub zaktadu zajmujacego sig dostar-
czaniem wody, ciepta lub odprowadzaniem $cie-
kéw,

9) informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 10i 11.

8. W przypadku emisji polskich kwitéw depozyto-
wych w rozdziale ,Dane o emitencie” zamieszcza sie
nastepujace informacje o domu depozytowym i emi-
tencie bazy:

1) w odniesieniu do domu depozytowego:

a) informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 4 5
i7 orazw ust. 2 pkt 1i 12,

b) informacje o przedmiocie dziatalnosci domu de-
pozytowego,

c) podstawowe dane finansowe z ostatniego zba-
danego przez podmiot uprawniony do badania
rocznego sprawozdania finansowego domu de-
pozytowego, wraz z opisem kazdej istotnej zmia-
ny jego sytuacji finansowej lub majatkowe;j
w okresie od dnia, na ktéry sporzadzone zostato
to sprawozdanie, do dnia sporzadzenia i uaktu-
alnienia prospektu,

2) informacje zawarte w prospekcie emitenta bazy, za-
twierdzonym przez instytucje nadzoru w panstwie,
w ktérym sg lub bedg notowane papiery wartoscio-
we emitenta bazy, bedace podstawg wystawienia
polskich kwitéw depozytowych, obejmujace swo-
im zakresem, z zastrzezeniem ust. 3, co najmniej in-
formacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2, 4—7
iwust. 2 pkt 1,2, 5i8—11, oraz:

a) opis zasad odpowiedzialno$ci emitenta bazy
i 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
bazy wobec posiadaczy wyemitowanych przez
niego papieréw wartosciowych oraz wobec po-
siadaczy polskich kwitéw depozytowych,

b) opis obowiazkéw informacyjnych emitenta bazy
na rynku regulowanym, na ktérym notowane sg
jego papiery wartosciowe, w zwiazku z ktérymi
wystawiane sg polskie kwity depozytowe, oraz
wskazanie zasad przekazywania tych informacji
w Rzeczypospolitej Polskiej — w odniesieniu do
emitenta bazy,

¢) opis systemu nadzoru nad rynklem regulowa-
nym, na ktérym notowane sg papiery wartos$cio-
we emitenta bazy, w zwigzku z ktérymi wysta-
wiane s3 polskie kwity depozytowe,

d) opis umowy depozytowej pomiedzy emitentem
bazy a domem depozytowym. .

§ 14. 1. Wrozdziale ,Dane o dziatalno$ci emitenta”,

w takim przypadku ujawnia si¢ oddzielnie informacje
o emitencie oraz o jednostkach zaleznych i stowarzy-
szonych, w zakresie istotnym dla oceny emitenta.

2.W przypadku gdy emitentem jest spé6tka akcyjna
emitujaca akcje, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci emi-
tenta”, z zastrzezeniem ust. 3—7, zamieszcza sie:

1) informacje o podstawowych produktach, towarach
lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartos$ciowym
i ilosciowym oraz udzialem poszczegdinych grup
produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istot-
ne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug
w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy ka-
pitatowej i poszczegdlnych jednostek tej grupy,

informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatal-
nos¢ grupa kapitatowa emitenta oraz najistotniej-
sze jednostki wchodzace w jej sktad, z emitentem
wtacznie, wraz z podaniem ich pozycji, okreslone;j
jako udziat przychoddéw ze sprzedazy produktéw,
towaréw lub ustug w warto$ci sprzedazy ogdtem
tych produktéw, towaréw lub ustug, zrealizowanej
w tym samym okresie przez wszystkie podmioty
dziatajace na danym rynku,

3) informacje o gtéwnych rynkach zbytu, w podziale
na krajowe i zagraniczne, wedtug asortymentu pro-
duktéw, towardw lub ustug,

4) informacje o sezonowosci produkcji i rynkéw zby-
tu oraz omowienie zmian struktury wartosci zapa-
sOw w ciagu roku obrotowego, w okresie ostatnich
3 lat obrotowych,

5) informacje o wartosci sprzedazy za ostatnie 3 lata
obrotowe, z podziatem na rodzaje dziatalnosci go-
spodarczej i strukture geograficzng rynkow zbytu,

8) informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do
produkeji, towary oraz ustugi, z wyszczegdlnie-
niem procentowego udziatu gtéwnych dostawcow
oraz ich struktury asortymentowej i geograficznej,

7) informacje o uzaleznieniu od jednego lub kilku od-
biorcéw lub dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat
jednego z nich osigga co najmniej 10% przycho-
doéw ze sprzedazy ogétem — wskazanie nazwy (fir-
my) dostawcy lub odbiorcy, jego udziatu w sprze-
dazy lub zaopatrzeniu oraz jego powigzan z emiten-
tem,

8) informacje o istotnych dla dziatalno$ci gospodar-
czej emitenta umowach, w tym znanych mu umo-
wach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspodinikami) oraz umowach ubezpieczenia,
wspdtpracy lub kooperacji, z wytaczeniem umoéw,
o ktérych mowa w pkt 14,

9) informacje o posiadanych koncesjach lub zezwole-

2
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z zastrzezeniem ust. 7—12, zamieszcza sie informacje
dotyczace emitenta, a w przypadku gdy emitent jest
jednostka dominujacg — informacje dotyczace jego
grupy kapitatowej tak, jakby stanowita jedng jednost-
ke, oraz odrebne ujawnienie udziatu emitenta i pozo-
statych jednostek wchodzacych w jej sktad w poszcze-
golnych informacjach dotyczacych grupy kapitatowe;j,
chyba ze powigzania emitenta z pozostatymi jednost-
kami grupy kapitatowej oraz brak wspdinej polityki go-
spodarowania w obrebie grupy kapitatowej nie pozwa-
lajg jej tak traktowaé, jakby byta jedng jednostka;

niach na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
oraz pozwoleniach na korzystanie ze $rodowiska
naturalnego,

10) informacje o najistotniejszych posiadanych paten-
tach, licencjach i znakach towarowych, z opisem
ich roli w prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
gospodarczej,

11) informacje o prowadzonych pracach badawczo-
-rozwojowych oraz wdrozeniowych w okresie
ostatnich 5 lat i dokonaniach w tym zakresie, z wy-
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szczegllnieniem nowych produktéw, rozwigzan
technicznych, patentdw oraz wskazaniem wysoko-
$ci naktadéw poniesionych na te cele,

12) opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicz-
nych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, do-
konanych przez emitenta poza jego grupa kapitato-
w3, a takze uczestnictwa we wspolnych przedsie-
wzieciach, spétkach, fundacjach oraz dziatalnosci
sponsorskiej i charytatywnej, ze wskazaniem na-
ktadéw na inwestycje w okresie 3 ostatnich lat oraz
zrédet i metod ich finansowania,

13) nazwy bankéw, w ktérych prowadzone sa podsta-
wowe rachunki emitenta, oraz nazwy innych ban-
kéw, z ktérymi wspoétpracuje emitent, oraz rodzaj
prowadzonej przez nie obstugi emitenta,

14) informacje o zawartych umowach kredytu, pozycz-
ki, poreczen, gwarancji oraz o wszelkich zobowia-
zaniach umownych, wynikajacych z emitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, praw pochod-
nych lub innych instrumentéw finansowych,

15) informacje o strukturze i przeznaczeniu posiada-
nych przez emitenta nieruchomosci, z podziatem
na istotne dla jego dziatalnosci, bedace przedmio-
tem lokat, i inne, ze wskazaniem rodzaju nierucho-
mosci i ich stanu prawnego w poszczegolnych gru-
pach, a takze nastepujace dane dla kazdej istotnej
nieruchomosci oddzielnie:

a) wielko$é¢ i strukture nieruchomosci,
b) tytuty prawne do nieruchomosci,
c¢) ustanowione obcigzenia na nieruchomosciach,

16) informacje o toczacych sie postgpowaniach:

a) upadtos$ciowym, uktadowym, ugodowym lub li-
kwidacyjnym wobec emitenta, a takze akcjona-
riusza, z wyjatkiem osob fizycznych, posiadaja-
cego co najmniej 5% akcji lub ogdlinej liczby gto-
séw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
badz spotki zaleznej od emitenta,

b) w ktérych strong jest emitent lub akcjonariusz,
Z wyjatkiem osdéb fizycznych, posiadajacy co naj-
mniej 5% akcji lub ogdlnej liczby gtoséw w wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, je-
zeli wynik tych spraw moze mieé znaczenie dla
dziatalnosci emitenta,

¢) przed organami administracji w zwiazku z pro-
wadzong przez emitenta dziatalnoscia, jezeli wy-
nik tych spraw moze mie¢ znaczenie dla dziatal-
nosci emitenta,

17) opis realizacji obowigzkéw wynikajgcych z tytutu
wymagan ochrony srodowiska.

3. W przypadku gdy emitentem jest bank emitujgcy
akcje, w rozdziale ,,Dane o dziatalnosci emitenta” za-
mieszcza sie informacje:

1) o podstawowych zasadach dziatalnosci banku,

2) o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1—6, z uwzglednie-
niem specyfiki dziatalnosci bankowej,

3) o irédtach finansowania dziatalnosci operacyjnej
banku, z wyszczegdinieniem udziatu poszczegél-
nych czynnoéci bankowych w finansowaniu dzia-
talnosci banku ogétem,

4) o liczbie i wartosci wystawionych bankowych tytu-
téw egzekucyjnych i wartosci ustanowionych przez
bank na rachunkach lub majatku kredytobiorcéw
zabezpieczen,

5) o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7 i 8, z uwzglednieniem
specyfiki dziatalnosci bankowej,

6) o istotnych umowach pomiedzy bankiem a ban-
kiem centralnym lub organami nadzoru,

7) o ktérych mowa w ust. 2 pkt 9—13, z uwzglednie-
niem specyfiki dziatalnosci bankowej,

8) o umowach kredytu, pozyczki, poreczen, gwarancji,
nie dotyczacych dziatalnosci operacyjnej banku,
oraz o wszelkich zobowigzaniach umownych wyni-
kajacych z emitowanych dtuznych papieréw warto-
$ciowych lub instrumentéw finansowych, umo-
wach o subemisje, gwarancjach udzielonych pod-
miotom zaleznym,

9) o ktérych mowa w ust. 2 pkt 15 i 16, z uwzglednie-
niem specyfiki dziatalnosci bankowej.

4. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubezpie-
czenh emitujacy akcje, w rozdziale ,,Dane o dziatalnosci
emitenta” zamieszcza sig informacje:

1) o podstawowych zasadach dziatalnos$ci zaktadu
ubezpieczen,

2) o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1—5, z uwzglednie-
niem specyfiki dziatalno$ci zaktadu ubezpieczen,

3) o strukturze portfela ubezpieczenh oraz o ogéinych
warunkach ubezpieczen, taryfach i wysokosci sta-
wek ubezpieczeniowych stosowanych przez emi-
tenta,

4) o uzyskanych przez emitenta zezwoleniach na pro-
wadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej, w tym
takze wynikajgcych ze zmiany zakresu prowadzo-
nej dziatalnoéci oraz zmiany obszaru dziatania,

5) o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej w zakresie jednej lub kilku grup
ubezpieczen albo jednego lub kilku rodzajéw ubez-
pieczen w okresie ostatnich 5 lat,

6) o ustanowieniu zarzadu komisarycznego, z poda-
niem przyczyn oraz okresu, na jaki zarzad komisa-
ryczny byt ustanowiony w okresie ostatnich 5 lat,

7) o sumie ubezpieczenia od pojedynczego ryzyka na
udziale wtasnym przekraczajacej 25% tacznej wy-
sokos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i kapitatu wtasnego lub o wyrazeniu zgody przez
organ nadzoru na inng wysoko$¢ sumy ubezpie-
czenia od pojedynczego ryzyka na udziale wta-
snym za okres ostatnich 5 lat,

8) o lokatach $rodkéw funduszu ubezpieczeniowego
oraz ich wysokos$ci w poréwnaniu z limitami okre-
slonymi w odrebnych przepisach oraz informacje
o zgodach na lokowanie w innych lokatach, w tym
na lokowanie za granica,

9) o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7, 8i 10—16, z uwzgled-
nieniem specyfiki. dziatalnoéci zaktadu ubezpie-
czen.

5. W przypadku gdy emitentem jest przedsigbior-
stwo leasingowe emitujace akcje, w rozdziale ,Dane
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o dziatalnosci emitenta” zamieszcza sie informacje,
o ktérych mowa w ust. 2, oraz dodatkowo doktadny
opis charakteru uméw zawieranych na oddanie w od-
ptatne uzytkowanie majatku trwatego.

6. W przypadku gdy emitentem jest dom maklerski,
w rozdziale ,Dane o dziatalnosci emltenta zamieszcza
sie informacje:

1) o podstawowych rodzajach dziatalnosci, wraz
z okresleniem warto$ciowym oraz udziatem po-
szczegblnych rodzajow -dziatalnosci w przycho-
dach z tytutu $wiadczenia ustug,

2) o otoczeniu, w jakim funkcjonuje grupa kapitatowa
emitenta oraz najistotniejsze jednostki, wchodzace
w jej sktad z emitentem wtiacznie, wraz z okresle-
niem ich pozycji, rozumianej jako udziat przycho-
dow z tytutu swiadczenia ustug w przychodach z ty-
tutu $wiadczenia ustug ogdtem, osiagnietych
w tym samym okresie przez wszystkie domy ma-
klerskie,

o rynkach, na ktérych dziata dom maklerski, z po-
dziatem na rynek gietdowy, pozagietdowy oraz ry-
nek krajowy i zagraniczny,

3

—

4
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o zakresie zezwolenia na dziatalno$¢ maklerska
oraz innych zezwoleniach udzielonych przez Komi-
sje wraz z podaniem termindéw rozpoczecia po-
szczegolnych dzuatalnoscn bedacych przedmiotem
zezwolen,

B

—

o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5 i 8—16, z uwzgled-
nieniem specyfiki dziatalnosci domu maklerskiego.

7. W przypadku gdy emitentem jest narodowy fun-
dusz mwestycyjny, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci
emltenta zamieszcza sie:

1) omoéwienie podstawowych zasad funkcjonowania,
celu i sposobu dziatania narodowego funduszu in-
westycyjnego oraz prowadzonej przez niego poli-
tyki inwestycyjnej, stosowanej przez narodowy
fundusz inwestycyjny, okreélonych w odrebnych
przepisach,

2) podstawowe dane finansowe narodowego fundu-
szu inwestycyjnego za ostatnie 3 lata obrotowe,
uwzgledniajace zmiany wysokosci aktywéw netto
i zmiane wysokoséci aktywdw netto na akcje,

informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatal-
nos$é narodowy fundusz inwestycyjny, wraz z okre-
$leniem jego pozycji na rynku,

3
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omdwienie struktury portfela inwestycyjnego, ze
wskazaniem podstawowych elementéw jego kon-
strukcji, ze wzgledu na sposob pozyskania inwesty-
cji oraz dane ekonomiczne dotyczace podstawo-
wych jego czesci i ich wplywu na wartosé aktywow
netto narodowego funduszu inwestycyjnego,

5) omoéwienie podstawowych zasad organizacji zarza-
dzania poszczegdélnymi cze$ciami portfela inwesty-
cyjnego,

6) omoéwienie stosowanych przez narodowy fundusz
inwestycyjny zasad wyceny inwestycji w poszcze-
golnych czesciach portfela inwestycyjnego orazich
wplyw na wartosé aktywoéw netto,

7) omoéwienie struktury portfela inwestycyjnego ze
wzgledu na ptynnosé inwestycji,

8) omowienie zasad, kryteridw i strategii wyboru in-
westycji w akcje i udziaty wiodace oraz w akcje
i udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych,

9) wykaz i podstawowa charakterystyke podmiotdw,
w ktérych narodowy fundusz inwestycyjny posia-
da akcje lub udziaty wiodace lub posiada kontrole,
lub znaczny wptyw, z podaniem:

a) nazwy (firmy) i siedziby,

b) przedmiotu dziatalnosci i struktury organizacji
dziatania, wraz z ogélnym opisem dziatalnosci
podmiotu, jego pozycji na rynku i perspektyw
rozwoju, wskazaniem gtéwnych produktéw oraz
istotnych dziatan w zakresie organizacji i zarza-
dzania prowadzonych w nim od momentu uzy-
skania udziatu w jego kapitale akcyjnym (zakta-
dowym) przez narodowy fundusz inwestycyjny,

¢) udziatu narodowego funduszu inwestycyjnego
w kapitale akcyjnym (zaktadowym) tego pod-
miotu,

d) udziatu akcji (udziatéw) tego podmiotu w akty-
wach netto narodowego funduszu inwestycyj-
nego, ‘

e) wielkosci sprzedazy za ostatni rok obrotowy,

f) wielkosci kapitatu wtasnego, z wyszczegdlnie-
niem wielkos$ci kapitatu akcyjnego (zaktadowe-
go) oraz wyniku finansowego na dzien, na ktéry
zostato sporzadzone ostatnie zbadane przez
podmiot uprawniony sprawozdanie finansowe
emitenta zamieszczone w prospekcie,

g) wielkosci zobowigzan krétko- i dtugotermino-
wych na dzien, na ktéry zostato sporzadzone
ostatnie zbadane przez podmiot uprawniony
sprawozdanie finansowe emitenta zamieszczo-
ne w prospekcie,

h) liczby zatrudnionych pracownikéw,

10) omowienie struktury branzowej dla czesci portfela
inwestycyjnego, obejmujagcych akcje i udziaty wio-
dace oraz akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, z okresleniem branz najistot-
niejszych z punktu widzenia polityki inwestycyjnej
narodowego funduszu inwestycyjnego, z poda-
niem podstawowych danych ekonomicznych doty-
czacych tej struktury i wskazaniem podstawowych
podmiotow, ktére reprezentujg poszczegdlne.bran-
ze w portfelu, opisem pozycji tych podmiotow
w branzy oraz struktury lokalizacji geograficznej tej
czesci portfela,

11) informacje o wspodipracy pomiedzy jednostkami,
w ktérych narodowy fundusz inwestycyjny posia-
da akcje i udziaty wiodace oraz akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wraz
z opisem istotnych uméw zawartych pomigdzy po-
szczegOlnymi jednostkami, w tym z narodowym
funduszem inwestycyjnym,

12) okreslenie podstawowych zasad polityki inwesty-
cyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego w za-
kresie zarzadzania akcjami i udziatami wiodgcymi
oraz akcjami i udziatami w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych obecnie i w przysztosci,
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13) omowienie struktury portfela inwestycyjnego, obej-
mujgcego pozostate papiery wartosciowe, w tym
akcje i udziaty mniejszos$ciowe, ze wskazaniem pod-
miotéw lub ich grup, najistotniejszych z punktu wi-

. dzenia warto$ci aktywéw netto narodowego fundu-
-8Zu inwestycyjnego lub jego polityki inwestycyjne;j,

14) okre$lenie podstawowych zasad polityki inwesty-
cyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego wza-
kresie zarzqdzama pozostatymi papleraml warto-
$ciowymi, w tym akcjami i udziatami mniejszoscio-
wymi, z podziatem na krajowe i zagraniczne, reali-
zowanych obecnie i planowanych w przysztosci,

opis dziatalnosci i polityki narodowego funduszu

inwestycyjnego w zakresie:

a) nabywania papieréw wartoécnowych emitowa-
nych przez Skarb Panstwa,

b) nabywania badZ obejmowania akcji lub udzia-
téow jednostek zarejestrowanych i dziatajacych
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,

¢) nabywania innych papieréw wartosciowych emi-
towanych przez jednostki, o ktérych mowa w lit. b),

d) wykonywania praw z akcji, udziatéw i innych pa-
pieréow warto$ciowych,

e) inwestycji o podwyiszonym ryzyku,

f) udzielania pozyczek spétkom i innym podmio-
tom zarejestrowanym i dziatajacym na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej,

g) zaciggania pozyczek i kredytéw dla celéw naro-
dowego funduszu inwestycyjnego,

16) informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8—10
i 13—16, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci
narodowego funduszu inwestycyjnego.

15
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8. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, w roz-
dziale ,Dane o dziatainosci emitenta” zamieszcza sie:

1) informacje, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1—7,
z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci funduszu,

2) omdwienie polityki inwestycyjnej funduszu, w tym
zasad, kryteridw i strategii wyboru inwestycji w po-
szczegoOlne lokaty,

3) wskazanie zasad dywersyfikacji portfela inwesty-
cyjnego funduszu,

4) omodwienie struktury branzowej dla portfela inwe-
stycyjnego obejmujacego akcje i udziaty z okresle-
niem branz najistotniejszych z punktu widzenia po-
lityki inwestycyinej funduszu, z podaniem podsta-
wowych danych ekonomicznych dotyczacych tej
struktury,

5) omodwienie struktury portfela inwestycyjnego obej-
mujgcego pozostate lokaty,

6) opis dziatalnosci i polityki funduszu w zakresie:
a) papieréw wartoécnowych
b) wierzytelnosci,

c) udziatow w spdétkach z ograniczong odpowie-
dzialnoscig,

d) walut,

e) praw pochodnych od praw majatkowych beda-
cych przedmiotem lokat,

f) transakcji terminowych,

g) zaciggania pozyczek i kredytéw dla celow fundu-
szu, ’

7) w przypadku funduszu zamknigtego — informacje
o utworzeniu rady inwestoréw, :

8) informacje o przypadkach, w ktérych towarzystwo
jest zobowigzane niezwtocznie zwrécié wptaty do
funduszu wraz z odsetkami od ‘wpfat naliczonych
przez depozytariusza,

9) informacje o depozytarluszu, w tym: ‘
a) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza,

b) wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze
depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania
zadan zwigzanych z funkcjg depozytariusza,

c) firme (nazwe) i siedzibe podmiotu dominujace-
go wobec depozytarlusza, ze wskazaniem cech
tej dominaciji,

d) podstawowy przedmlot dznafalnoém depozyta-
riusza,

e) wysokosé kaplta’row wtasnych depozytariusza,

f) zakres obownqzkéw depozytarlusza wobec fun-
duszu,

g) zakres obowigzkéw depozytarlusza wobec
uczestnikow funduszu,

h) uprawnienia. depozytariusza w zakresie repre-
zentowania intereséw uczestmkéw wobec towa-
rzystwa,

i) imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialne-
go za dziatalno$é w zakresie pefnienia funkcn de-
pozytariusza,

10) dane o podmiocie prowadzacym rejestry uczestni-
kéw funduszu zwanym dalej ,,agentem transfero-
wym”, w tym: _

a) nazwe (firme), siedzibe, adres, forme prawng
agenta transferowego,

b) nazwe (firme) i siedzibe podmiotu dominujace-
go wobec agenta transferowego, ze wskaza-
niem cech tej dominacji,

c¢) podstawowy przedmiot dzm’ralnoém
transferowego,

d) kapitat wtasny agenta transferowego, w tym
podstawowe skfadniki kapitatu wtasnego na ko-
niec roku obrotowego,

e) zakres czynnosci realizowanych na rzecz fundu-
szu przez agenta transferowego, ~

11) dane o podmiotach, ktére posredniczg w wykupy-
waniu przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych,
wtym:

a) nazwe (firme), siedzibe, adres i forme prawna
podmiotu,

b) zakres $wiadczonych ustug,

¢) podstawe prawng prowadzenia dziatalnosci,

d) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé infor-
macje o punktach przyjmujacych zlecenia wyku-
pu certyfikatow inwestycyjnych

agenta

— w przypadku funduszu inwestycyjnego miesza-
nego.
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9. W przypadku gdy emitentem jest bank hipotecz-
ny emitujacy listy zastawne, w rozdziale ,Dane o dzia-
talnosci emitenta” zamieszcza sie informacje o tacznej
wartos$ci nominalnej listdw zastawnych wyemitowa-
nych przez bank hipoteczny, ktére znajdowaty sie w ob-
rocie na koniec ostatniego kwartatu przed emisjg li-
stow zastawnych, bedacych przedmiotem prospektu,
z podziatem na publiczne i hipoteczne listy zastawne.

10. W priypadku gdy emitentem jest migdzynaro-
dowa instytucja finansowa, w rozdziale , Dane o dzia-
talnosci emitenta” zamieszcza sie:

1) podstawowe informacje o przedmiocie dziatalnosci
emitenta za okres ostatnich 3 lat obrotowych, z po-
dziatem na rodzaje dziatalnosci, w tym w szczegol-
nosci w zakresie udzielania kredytéw, poiyczek,
gwaranciji i poreczen oraz w zakresie emisji papie-
réow wartosciowych, a takze strukture geograficzng
dziatalno$ci, w tym opis dziatalnosci emitenta na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) informacje o istotnych dla dziatalnosci gospodar-
czej emitenta umowach,

3) opis gtéwnych inwestycji, w tym inwestycji kapita-
towych, ze wskazaniem naktadéw na te inwestycje
w okresie ostatnich 3 lat,

4) informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub

kilku podmiotéw majacych istotny wptyw na dzia-
- falno$é emitenta oraz wskazanie ich powiazan.

11. W przypadku gdy emitentem jest inne panstwo,
w rozdziale ,,Dane o dziatalnosci emitenta” zamieszcza
sie:

1) mformac;é o dochodzie narodowym brutto pan-
stwa za ostatnie 5 lat budzetowych, ze wskazaniem
znaczacych trendéw w zakresie zmian tego docho-
du,

2) informacje o wartosci inwestycji w okresie ostat-
nich 5 lat wedtug sektoréw gospodarki paristwa, ze
wskazaniem istotnych trendéw w zakreS|e Zmian

" poziomu inwestycji,

3) informacje o podstawowych sektorach gospodarki
panstwa,

4) informacje o wskaznikach dotyczacych poziomu
cen i zatrudnienia w okresie ostatnich 5 lat,

5) informacje o budzetach za okres ostatnich 5 lat i cha-
rakterystyke projektu budzetu na rok nastepny,

6) krétki opis systemu podatkowego,

7) opis systemu finansowego paristwa, z uwzglednie-

niem historii i funkcji banku centralnego i innych

instytucji finansowych, oraz dane dotyczace poda-
2y pienigdza w okresie ostatnich 5 lat,

8) informacje na temat salda wymiany handlowej z za-
granica w okresie ostatnich 5 lat budzetowych oraz
bilansu ptatnosci, wraz ze wskazaniem jego naj-
istotniejszych wielkosci,

9) informacje o wysokosci rezerw walutowych oraz
rezerw ztota w okresie ostatnich 5 lat,

10) omdwienie planéw rozwoju pafistwa oraz ogélno-
pahstwowych programoéw gospodarczych i ich
spodziewanych efektéw,

11) informacje o strukturze i wysokosci wewnetrznego
i zewnetrznego dtugu publicznego paristwa, z okre-
sleniem termindow spfaty tych dtugéw i okreéle-
niem polityki prowadzonej wzgledem tych dtugéw,

12) ‘informacje o dziataniach zwigzanych z reforma
struktur painstwowych w okresie ostatnich 5 lat.

12. W przypadku gdy emitentem jest jednostka sa-
morzadu terytorialnego lub zagraniczna jednostka te-
rytorialna, w rozdziale .Dane o dzia’ralnoéci emitenta”
zamieszcza sie: ‘

1) opis zadan realizowanych przez jednostke, z po-
dziatem na:

a) wtasne zlecone ustawowo
b) wtasne pozostate,
c) powierzone z zakresu administracji rzagdowej,

d) wykonywane na podstawie porozumien komu-
nalnych i uméw z innymi jednostkami,

2) opis organizacji $wiadczenia ustug komunalnych
poprzez wskazanie, ktére zadania, o jakiej wartosci
i 0 jakim udziale w budzecie jednostki realizowane
sq poprzez:
a) jednostki budzetowe gminy,
b) zaktady budzetowe i gospodarstwa pomocnicze,
c) przedsigbiorstwa komunaine,

d) spétki prawa handlowego, wobec ktérych jed-
nostka jest podmiotem dominujacym,

e) innych przedsiebiorcéw,

3) okreslenie wydatkéw na realizacje poszczeg6lnych
zadan, o ktérych mowa w pkt 1, :

4) okreslenie dochodéw ogétem budzetu jednostki
poprzez:
a) opis gtéwnych zrédet dochoddéw, z przelicze-
niem na jednego mieszkanca,
b) okreslenie zasad polityki podatkowej jednostki,

5) ocene efektywnosci uzyskiwania dochodéw przez
jednostke poprzez:

a) poréwnanie dochoddéw z podatkéw, zaplanowa-
nych w budzecie jednostki na ostatni rok budze-
towy, z kwotami podatkéw naliczonych i wpty-
wami rzeczywisécie uzyskanymi z podatkéw,

b) okreélenie relacji pomiedzy planem dochoddéw
i ich wykonaniem w ciggu ostatnich 3 lat,

c¢) informacje o nalezno$ciach, wraz z okres$leniem
efektywnosci dziatan w zakresie egzekucji tych
naleznoéci,

6) opis trybu i efektywnosci planowania budzetowego
oraz wykonywania budzetu jednostki poprzez:

a) okreslenie trybu i terminéw tworzenia projektu
budzetu oraz jego uchwalania,

b) opis wykonania budzetu, z omdwieniem réznic
pomiedzy planem a wykonaniem budzetu na ko-
niec ostatniego roku w poszczegéinych dziatach
wydatkéw lub Zrédtach dochodéw, jezeli réznica
pomiedzy nimi jest wigksza niz 15%,

c) wskazanie przypadkéw naruszenia dyscypliny
budzetowej w jednostkach budzetowych jed-
nostki w ciggu ostatnich 2 lat poprzedzajqcych
sporzqdzeme prospektu,
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d) opis sposobu finansowania deficytu budzetowe-
go lub przeznaczenia nadwyzki budietowej
w ciggu ostatnich 3 lat,

7)informacje o zaciggnietych przez emitenta zobo-
wigzaniach z tytutu wyemitowanych papieréw
wartosciowych oraz zawartych uméw kredytéw,
pozyczki, poreczenia i gwarancji, ze wskazaniem
ustanowionych zabezpieczen z tytutu tych zobo-
wigzan.

13. W przypadku emisji polskich kwitéw depozyto-
wych, w rozdziale ,Dane o dziatalnosci emitenta” za
mieszcza sie, w odniesieniu do emitenta bazy, informa-
cie zawarte w jego prospekcie, zatwierdzonym przez
instytucje nadzoru w panstwie, w ktérym notowane sa
papiery warto$ciowe, bedace podstawg wystawienia
polskich kwitéw depozytowych, obejmujace swoim za-
kresem, z zastrzezeniem ust. 3—6, co najmniej infor-
macje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1—13, z uwzgled-
nieniem jego specyfiki dziatalnosci, oraz informacje
o kraju siedziby emitenta bazy.

14. W przypadku gdy prospekt zostat sporzadzony
w zwigzku z zamierzonym przejeciem lub potaczeniem
z inng jednostka, jezeli podstawa faczenia sg decyzje
organdow wszystkich taczacych sie jednostek, w roz-
dziale ,Dane o dziatalnosci emitenta” zamieszcza sig
dodatkowo odpowiednie informacje, o ktérych mowa
w ust. 2—9i 13, dotyczace jednostki przejmowanej lub
jednostek taczacych sig, jezeli w wyniku ich potgczenia
powstaje nowa jednostka, z uwzglednieniem specyfiki
dziatalnosci tych jednostek.

8 15. 1. W rozdziale ,, Oceny i prognozy emitenta”,
z zastrzezeniem ust. 3—b5, zamieszcza sig¢ informacje
dotyczace emitenta, a w przypadku gdy emitent jest
jednostka dominujaca — informacje dotyczace jego
grupy kapitatowej, tak, jakby stanowita jedna jednost-
ke, oraz odrebne ujawnienie udziatu emitenta i pozo-
statych jednostek wchodzacych w jej sktad w poszcze-
godInych informacjach dotyczacych grupy kapitatowej,
chyba ze powigzania emitenta z pozostatymi jednost-
kami grupy kapitatowej oraz brak wspdlnej polityki go-
spodarowania w obrebie grupy kapitatowej nie pozwa-
lajg jej tak traktowadé, jakby byta jedna jednostka; w ta-
kim przypadku ujawnia sie oddzielnie informacje
o emitencie oraz o jednostkach zaleznych i stowarzy-
szonych, w zakresie istotnym dla oceny emitenta.

2. W przypadku gdy emitentem jest spétka akcyjna
emitujgca akcje, w rozdziale ,,Oceny i prognozy emi-
tenta” zamieszcza sie:

1). oceng zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazy-
wania sie z zaciagnietych zobowigzan, ze wskaza-
niem ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciw-
dziatania tym zagrozeniom,

2) ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyj-
nych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwna-
niu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzgled-
nieniem mozliwych zmian w strukturze finansowa-
nia tej dziatalnosci,

3) ocene czynnikéw i nietypowych zdarzei majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej za

okresy obrotowe ujawnione w rozdziale ,Sprawoz-
dania finansowe”, z okresleniem stopnia wp’rywu
tych czynnikéw Iub metypowych zdarzen na osia-
gniete wyniki,

4) opis kierunkéw zmian w dziatalnosci gospodarczej
w okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozda-
nia finansowego zamieszczonego. w prospekcie do
daty sporzadzenia prospektu, z uwzglednieniem
istotnych zmian w poziomie produkcji, sprzedazy,
zapasow i zamdwien, kosztow i cen sprzedazy,

5) charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno-
$ci gospodarczej emitenta co najmniej do koncaro-
ku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowane;j,

6) przewidywania dotyczgce czynnikdw wptywaja-
cych na przyszte wyniki w perspektywie co naj-
mniej nastepnych 12 miesigcy od daty, na ktéra
sporzagdzono ostatnie zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdanie finansowe
zamieszczone w prospekcie, z uwzglednieniem pla-
nowanych emisji akcji oraz ze wskazaniem podsta-
wowych zatozen tych przewidywan.

3. W przypadku gdy emitentem jest fundusz, w roz-
dziale ,Oceny i prognozy emitenta” zamieszcza sige in-
formacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3.

4. W przypadku gdy emitentem jest jednostka sa-
morzadu terytoriainego lub zagraniczna jednostka te-
rytorialna, w rozdziale ,Oceny.i prognozy emitenta”
zamieszcza sie informacje, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 1i2, oraz:

1) prognoze mozliwosci splaty zobowigzan cigzacych
na emitencie poprzez:

a) przedstawienie gtdwnych zafozen prognozy,
z uwzglednieniem podstawowych czynnikéw
majagcych wptyw na gospodarke budzetowsy i fi-
nanse jednostki, oraz czynnikdw mogacych
w istotny sposob wptynaé na efektywnos$é pre-
zentowanej prognozy, w tym charakterystyke
podstawowych zrédet dochodow, w szczegoéino-
$ci wyspecyfikowanie podatkéw stanowiacych
dochdéd emitenta, jego wydatkdw oraz ocene ich
efektywnosci w perspektywie wypetniania przez
emitenta zobowigzan,

b) wskazanie obecnej oraz planowanej ogdinej
kwoty zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz emisji papieréw wartosciowych, z podzia-
tem na zobowigzania dfugoterminowe oraz krét-
koterminowe, wraz z informacjq o kwocie nomi-
nalnej i odsetkach w poszczegélnych latach do
dnia wykupu wyemitowanych papieréw warto-
$ciowych objetych prospektem,

c) podanie kwot przypadajacych do sptaty z tytutu
zaciggnietych kredytéw, pozyczek i emisji papie-
row wartosciowych oraz ich oprocentowania
w poszczegbinych latach, do dnia wykupu wy-
emitowanych  papieréw warto$ciowych obje-
tych prospektem, z uwzglednieniem zobowigzan
zaciggnietych z tytutu poreczen udzielonych
przez emitenta,



