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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 8 wrzes$nia 1999 r.

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamiane zobowiazan
Skarbu Panstwa.

Na podstawie art. 55 ustawy z dnia 26 listopada
1998 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 155, poz.
1014 oraz z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49, poz. 485
i Nr 70, poz. 778) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. 1. Rozporzagdzenie okresla warunki emitowania
obligacji skarbowych przeznaczonych na zamiang zo-
bowigzan Skarbu Panstwa, zwanych dalej ,obligacja-
mi”, bedacymi skarbowymi papierami wartosciowy-
mi.

2. Obligacje moga by¢ emitowane w szczegdlnosci
jako obligacje:

1) o zmiennej stopie procentowej,
2) o statej stopie procentowej,

3) indeksowane,

4) zerokuponowe.

3. Warto$¢ nominalng obligacji okresla list emisyj-
ny. taczna wartos$é¢ nominalna wyemitowanych w da-
nym roku obligacji nie moze przekroczyé kwoty prze-
znaczonej na operacje finansowe zwigzane z zamiang
zobowigzan Skarbu Panstwa, wynikajacej z ustawy bu-
dzetowej na dany rok.

4. Kazda z emisji obligacji moze obejmowac wiele
serii.

5. Nominat obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych)
badz wielokrotnosé tej kwoty.

6. Warunkiem dojscia emisji do skutku jest podanie
listu emisyjnego do wiadomosci publicznej. Emisja na-
stepuje z dniem dokonania zamiany wierzytelnosci wo-
bec Skarbu Panstwa na obligacje.

7. Warto$é emisji obligacji jest rowna wartosci no-
minalnej obligacji objetych w drodze zamiany.

8. Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje
imienne lub na okaziciela.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie sie przez to list emisyj-
ny, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia
26 listopada 1998 r. o finansach publicznych (Dz. U.
Nr 155, poz. 1014 oraz z 1999 r. Nr 38, poz. 360,
Nr 49, poz. 485 Nr 70, poz. 778),

2) dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji
— rozumie sie przez to dzien, w ktorym okreslony
zostaje stan posiadania obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania w dniu
wymagalnosci $wiadczen z tytufu obligaciji.

§ 3. Obligacje, dopuszczone do publicznego obrotu
Z mocy prawa, nie maja formy dokumentu i s rejestro-
wane w depozycie papierdw wartosciowych prowa-

dzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoscio-
wych S.A.

8 4. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez pod-
mioty bedace wierzycielami Skarbu Panstwa, z tytutéw
dtuznych okreslionych w liscie emisyjnym.

2. Obligacje moga byé¢ przedmiotem obrotu pu-
blicznego, przy zachowaniu warunkéw okresionych
w przepisach regulujacych publiczny obrét papierami
wartosciowymi, a takze obrét dewizowy, z zastrzeze-
niem ust. 3.

3. Minister Finansdw moze zastrzec w liscie emisyj-
nym, iz obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu wy-
tacznie pomigdzy okreslonymi podmiotami, oraz ter-
min, w ktédrym obligacje podlegajg ograniczeniom zby-
walnosci.

§ 5. Obligacje moga by¢ nabywane w zamian za
wierzytelnosci, w szczegoinosci w trybie:

1) oferty ztozonej wierzycielom Skarbu Panstwa,
2) przetargu.

§ 6. 1. Cena zamiany jednej obligacji na wierzytel-
nosci z tytutu zobowiazan Skarbu Panstwa moze byé
nizsza, rowna lub wyzsza od warto$ci nominalnej jed-
nej obligacji. Cene zamiany lub sposdéb jej ustalenia
okresla list emisyjny.

2. W przypadku gdy jest wyplacana kwota réznicy
miedzy kwotg z tytutu wierzytelnosci przedktadanych
do zamiany na obligacje a wartoscia obligacji wedtug
ceny zamiany, sposob wyptaty kwoty roznicy okresla
list emisyjny.

§ 7. 1. Minister Finanséw moze na podstawie umo-
wy powierzyé wybranemu podmiotowi organizowanie
przetargdw i w ich ramach posredniczenie w dokony-
waniu zamiany zobowigzanh Skarbu Panstwa z okreslo-
nych tytutéw dtuznych na zobowigzania z tytutu obli-
gacji.

2. Przetargi, o ktérych mowa w 8 5 pkt 2, odbywaja
sie w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

3. Minister Finansow moze zlecié wybranemu pod-
miotowi wykup wierzytelnosci wobec Skarbu Panstwa
w imieniu wtasnym na rzecz Skarbu Panstwa, w celu
pozniejszej zamiany na obligacje nabytych przez ten
podmiot wierzytelnosci, na warunkach okreslonych
w zawartej z nim umowie.

8 8. 1. Terminy sktadania ofert nabycia obligacji na
przetargu okresla list emisyjny. Udziat w przetargu bio-
rg wierzyciele Skarbu Panstwa, ktérzy zostali zaprosze-
ni przez podmiot organizujacy przetarg do wzigcia
udziatu w przetargu (uczestnicy).
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2. W ofercie nabycia uczestnicy ckreslajg warto$é
nominalna obligaciji, ktére chcg naby¢, wartosé wierzy-
telnosci z tytutu zobowigzan Skarbu Panstwa oraz
wskazuja rachunek papierow wartosciowych, na ktéry
nabywaja obligacje. Uczestnicy moga byé zobowiaza-
ni do ztozenia rowniez innych odpowiednich oswiad-
czen i informacji oraz dokumentéw, ktére zostang
wskazane w zaproszeniu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Minister Finansow moze wskazaé w liscie emisyj-
nym inne niz wymienione w rozporzadzeniu warunki
przystapienia do przetargu, polegajgce w szczegoélno-
$ci na obowiazku przedstawienia:

1) wszystkich wierzytelnos$ci wobec Skarbu Panstwa,
jakie posiada wierzyciel z tytutéw diuznych okre-
$lonego rodzaju,

2) minimalnej lub maksymalnej wartosci wierzytelno-
$ci bedacych przedmiotem zamiany na obligacje.

§ 9. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert nabycia
obligacji Minister Finanséw okresla dla danego prze-
targu przyjeta dla obligacji cene zamiany, z zastrzeze-
niem ust. 5.

2. Sposab przyjecia ofert nabycia obligacji okresla
list emisyjny. Nie przydziela sie utamkowych czesci ob-
ligacji.

3. Umowa zamiany wierzytelnosci z tytutu zobo-
wigzan Skarbu Panstwa na obligacje zostaje zawarta
z chwila przyjecia ofert, o ktérych mowa w ust. 1 2.

4. Uczestnicy przetargu sag informowani o przyjeciu
badz odrzuceniu ich oferty przez podmiot organizujgcy
przetarg za pomoca jednego z dostgpnych systemow
przekazywania informacji, w dniu okreslonym w liscie
emisyjnym.

5. Przetarg moze zosta¢ odwotany lub uniewaznio-
ny przez Ministra Finansow bez podania przyczyn.

§ 10. 1. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od
wartosci nominalnej obligacji, w okresach odsetko-
wych.

2. Po uptywie terminu wykupu obligacje nie podle-
gajg oprocentowaniu.

8 11. 1. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy
procentowej, okreslonej w liscie emisyjnym. Stope
procentowa oraz wysokos$¢ naleznych odsetek oblicza
sie w sposob okreslony w liscie emisyjnym. Obliczona
w powyzszy sposob stopa procentowa jest ogtaszana
przez Ministra Finanséw w Dzienniku Urzgdowym Mi-
nisterstwa Finanséw lub w prasie o zasiegu ogdlnokra-
jowym.

2. Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw
- do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek dla obliga-
cji serii o danym terminie wykupu okresla list emisyjny.

§ 12. 1. Minister Finanséw moze odkupywaé obli-
gacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemi-
towane.

2. Obligacje sa odkupywane:

1} w drodze bezposredniej oferty skierowanej do po-
siadacza obligacji,

2) na jednym lub wiecej przetargach, ktére odbywajag
sie w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

& 13. Cena odkupu obligacji w drodze oferty moze
by¢ nizsza, rOwna lub wyzsza od wartosci nominalnej
obligacji. Cene lub sposdb jej ustalenia okresla list emi-
syjny.

& 14. 1. W przypadku odkupu w drodze oferty po-
siadacze obligacji, ktérzy przyjeli oferte, sg obowigzani
przedstawi¢ do odkupu obligacje o danym terminie
wykupu za posrednictwem podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym obliga-
cje byly zdeponowane, w dniu ustalenia praw z tytutu
odkupu.

2. Zaptata ceny odkupu nastgpuje za posrednic-
twem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
S.A. Zaptata jest dokonywana z wykorzystaniem ra-
chunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym
Banku Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek papie-
row wartosciowych, na ktérym obligacje zostaty zde-
ponowane, jest obowigzany do wskazania Krajowemu
Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A. banku, kté-
rego rachunek biezacy zostanie uzyty do zaptaty ceny
odkupu.

3. Uznanie rachunkdéw, o ktérych mowa w ust. 2,
wykorzystywanych do rozliczenia oraz obcigzenie ra-
chunku budzetu panstwa odbywa sie za posrednic-
twem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A.

8 15. Odkup obligacji na przetargach prowadzi Na-
rodowy Bank Polski, na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finanséw.

§ 16. 1. W przetargach odkupu moga bra¢ udziat
podmioty bedace bezposrednimi uczestnikami Krajo-
wego Depozytu Papierow Wartosciowych co najmniej
na jeden dzieh przed przetargiem odkupu (uczestnicy
przetargu).

2. Podmioty nie bedace uczestnikami przetargu
moga sktadaé oferty sprzedazy obligacji za pos$rednic-
twem uczestnikéw przetargu.

& 17. 1. Uczestnicy przetargu odkupu sktadajg ofer-
ty sprzedazy obligacji w dniu przetargu, do godziny
ustalonej w liscie emisyjnym.

2. W ofercie sprzedazy uczestnicy przetargu okre-
$lajg warto$¢ nominalng obligacji, ktére chca sprzedad,
oraz podaja cene (z doktadnosciag do jednego grosza),
ktora sa gotowi przyja¢ za obligacje o danej wartosci
nominalnej (cena przetargowa).

3. Oferta sprzedazy obligacji powinna zawierac
w szczegolnosci:

1) adres organizatora przetargu odkupu,
2) kod obligacji,

3) termin wykupu obligacji,

4) liczbe obligacji w sztukach,

5) warto$é nominalng obligacji bedacych przedmio-
tem oferty,
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6) cene za warto$é nominalna jednej obligacji, z do-
ktadnoscig do jednego grosza,

7) wartosé obligacji wedtug ceny przetargowej,

8) numer rachunku papieréw wartosciowych lub kon-
ta depozytowego uczestnika przetargu w Krajo-
wym Depozycie Papieréw Wartosciowych, z ktére-
go uczestnik zbywa obligacje,

9) numer rachunku biezgcego, o ktérym mowa w § 21
ust. 2, na ktéry ma by¢ przelana kwota z tytutu od-
kupu,

10) numer telefonu, faksu lub adres poczty elektronicz-
nej,

11) stempel firmowy i podpis oferenta.

4, Minimalna warto$¢ nominalna oferty sprzedazy,
sktadanej przez uczestnika przetargu lub za jego po-
srednictwem, nie moze by¢ mniejsza od okresionej
w liscie emisyjnym.

§ 18. Cena odkupu obligacji w drodze przetargu od-
kupu uwzglednia cene przetargowa, wartos$é odsetek
wyptacanych w dniu zaptaty za obligacje oraz wielko$é
przyjetej oferty. Sposéb wyliczenia ceny odkupu jednej
obligacji, wartos$ci odsetek wyptacanych w dniu zapta-
ty za obligacje oraz ceny odkupu obligacji dla jednej
oferty okresla list emisyjny.

§ 19. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprze-
dazy obligacji Minister Finansow okresla dla danego
przetargu odkupu przyjetg cene przetargowga dla obli-
gacji o danym terminie wykupu, z zastrzezeniem ust. 6.

2. Sposab przyjecia ofert sprzedazy obligacji okre-
$la list emisyjny. W przypadku redukcji ofert Minister
Finanséw okresla stope redukciji.

3. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawarta
z chwila przyjecia ofert, o ktérych mowa w ust. 11 2.

4. Uczestnicy przetargu sa informowani o przyjeciu
badz odrzuceniu ich oferty, za pomoca jednego z do-
stepnych systemoéw przekazywania informacji, w dniu,
w ktérym odbyt sie przetarg.

5. Narodowy Bank Polski wystawia nastepnego
dnia po przetargu odkupu pisemne potwierdzenie
przyjecia badz odrzucenia oferty przez Ministra Finan-
sOw.

6. Przetarg odkupu moze zosta¢ odwotany lub unie-
wazniony przez Ministra Finansdw bez podania przy-
czyn.

§ 20. 1. Po przetargu odkupu Narodowy Bank Pol-
ski sporzadza i podaje do wiadomosci, w prasie o za-
sieggu ogdlnokrajowym, informacje o wynikach prze-
targu.

2. Informacja o wynikach przetargu odkupu powin-
na zawieraé¢ w szczegolnosci:

1) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmio-
tem oferty,

2) warto$¢ nominalng obligacji przedstawionych do
sprzedazy,

3) wartosé nominalng obligacji, ktérych oferty sprze-
dazy przyijeto,

4) najnizsza przyjeta cene przetargows zgtoszong
przez uczestnikow,

5) srednig wazong ceng przetargowa przyjetych ofert,
6) najwyzsza przyjetg cene przetargowa,
7) stope redukeji ofert z najwyzsza ceng przetargows.

§ 21. 1. Uczestnicy przetargu, ktérych oferty zosta-
ty przyjete, sa obowigzani przedstawi¢ do odkupu ob-
ligacje o danym terminie wykupu; terminy zaptaty
okresla list emisyijny.

2. Zaptata ceny odkupu nastepuje za posrednic-
twem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. Zaptata jest dokonywana z wykorzystaniem ra-
chunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym
Banku Polskim. Uczestnik przetargu jest obowigzany
do wskazania Krajowemu Depozytowi Papieréw War-
tosciowych S.A. banku, ktérego rachunek biezacy zo-
stanie uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 2, wy-
korzystywanych do rozliczenia oraz obciazenie rachun-
ku budzetu panstwa odbywa sie za posrednictwem Kra-
jowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

4. Obligacje nabyte na przetargu odkupu ulegaja
umorzeniu z chwilg zaptaty ceny odkupu.

§ 22. Wykup obligacji lub wyptata odsetek sa doko-
nywane z wykorzystaniem rachunkéw bankowych pro-
wadzonych w Narodowym Banku Polskim. Podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na
ktérym obligacje zostaty zdeponowane, jest obowigza-
ny do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierow
Wartosciowych S.A. banku, ktérego rachunek biezacy
zostanie uzyty do zaptaty naleznosci z tytutu obligacji.

& 23. 1. Minister Finansdw zastrzega sobie prawo
do wezwania posiadaczy obligacji o danym terminie
wykupu do przedstawienia ich do przedterminowego
wykupu.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji moze
by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci nominalnej
obligacji. Warunki przedterminowego wykupu, w tym
termin wykupu, wartos¢ nominalna obligacji, ktére be-
da wczesniej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia
okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji przedktadajg obligacje do
przedterminowego wykupu, za posrednictwem pod-
miotow prowadzacych, w dniu ustalenia praw do
swiadczen z tytutu przedterminowego wykupu, rachu-
nek papieréw wartosciowych, na ktérym zostaty zde-
ponowane obligacje. Wyptata $wiadczen z tytutu
przedterminowego wykupu jest dokonywana w spo-
s6b, o ktérym mowa w § 22,

8 24. 1. Minister Finanséw moze przyznaé posiada-
czowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo wezwania
emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po
uptywie okreslonego okresu i po okreslonej cenie, kté-
ra moze byé¢ nizsza, réwna lub wyzsza od wartosci no-
minalnej obligac;ji.
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2. W przypadku skorzystania przez posiadacza obli-
gacji z prawa, o ktorym mowa w ust. 1, obligacje nie
podlegaja oprocentowaniu od nastepnego dnia po
dniu wymagalnosci z tytutu przedterminowego wyku-
pu, wskazanego w liscie emisyjnym. Szczegdtowe wa-
runki przedterminowego wykupu, w tym wartos$¢ no-
minalna obligacji, ktére moga by¢ wczesniej wykupy-
wane, cene lub sposob ich ustalenia okreséla list emisyj-
ny.

3. Posiadacze obligacji sktadaja dyspozycje przed-
terminowego wykupu obligacji za posrednictwem
podmiotu prowadzacego, w dniu ustalenia praw z ty-
tutu przedterminowego wykupu, rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym zostaty zdeponowane obli-
gacje. Zaptata z tytutu przedterminowego wykupu jest
dokonywana w sposob, o ktérym mowa w § 22,

4. W przypadku gdy taczna wartos¢ obligacji przed-
stawionych do wykupu przekracza warto$é nominalna
obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finanséw za-
strzega sobie prawo redukcji zlecen wynikajacych
z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego wy-
kupu. Stopa redukcji jest podawana do wiadomosci
w prasie o zasieggu ogoélnokrajowym, nie pdzniej niz
w dniu okreslonym w liscie emisyjnym.

§ 25. 1. Wykup obligacji, wraz z wyptata naleznych
odsetek, nastepuje ze srodkéw budzetu panstwa za po-
srednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Warto-
Sciowych S.A.:

1) w drodze zaptaty, w sposéb, o ktorym mowa w § 22,

2) poprzez zamiane wierzytelnosci posiadacza obliga-
cji na poczet ceny zakupywanych przez niego obli-
gacji kolejnych emis;ji.

2. W przypadku przedterminowego wykupu obliga-
cji wykup nastgpuje wytacznie w drodze zaptaty,
w sposob, o ktérym mowa w § 22.

§ 26. 1. Wierzytelnos$é z tytutu obligacji moze byé
zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji Skarbu Pan-
stwa kolejnych emisji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Minister Finansow, przed terminem wykupu ob-
ligacji, ogtasza w prasie o zasiegu ogélnokrajowym,
wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktére ich nabywcy
moga dokonaé zaptaty w sposéb okreslony w ust. 1.

8§ 27. 1. Spetnienie $wiadczenia z obligacji nastepu-
je wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustalenia
praw do $wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczenia z tytutu ob-
ligacji przypada w terminach okreslonych w liscie emi-
syjnym.

§ 28. 1. Roszczenie o wykup obligacji ulega
przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w kt6-
rym stato sig ono wymagalne.

2. Roszczenie o wyptate odsetek ulega przedawnie-
niu po uptywie trzech lat od dnia, w ktérym naleinosé
z tytutu odsetek stata sig wymagalna.

§ 29. Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozporza-
dzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek wyko-
nania czynnosci, przypada na dzieh ustawowo wolny
od pracy, sobote lub inny wolny dzien od pracy, termin
wykonania tej czynnosci uptywa w pierwszym dniu ro-
boczym po tym dniu.

8 30. Rozporzadzenie wchodzi w 2Zycie z dniem
ogtloszenia.

Minister Finansdéw: L. Balcerowicz



