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Opracowano na pod-
USTAWA stawie: Dz.U. 2000
z dnia 16 listopada 2000 r. Nr 114, poz. 1192;

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

Art. 1.
W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 139,
poz. 933 oraz z 1999 r. Nr 72, poz. 801) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) wart. 2 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktorej wytacznym przedmio-
tem dzialalnosci jest lokowanie $rodkow pienieznych zebranych pu-
blicznie lub niepublicznie jezeli ustawa tak stanowi, w okreslone w
ustawie papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe.”;

2) w art. 3:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo funduszy inwesty-
cyjnych, zwane dalej ,,towarzystwem”, dziatajace zgodnie z przepisami
ustawy. W przypadkach i na warunkach okreslonych w ustawie w fun-
duszu inwestycyjnym, jako organ funduszu, dziata rowniez rada inwe-
storow albo zgromadzenie inwestorow.”,

b) skresla si¢ ust. 3;
3) art. 4 otrzymuje brzmienie:

,Art. 4. Siedziba i1 adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres
towarzystwa bedacego jego organem.”;
4) w art. 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby
prawne 1 jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j:

1) na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikoéw funduszu sa zapisane
jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czg$ci, albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na kto-
rym sa zapisane certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do pu-
blicznego obrotu, albo

3) w przypadku niedopuszczonych do publicznego obrotu certyfika-
tow inwestycyjnych funduszu, o ktorym mowa w art. 11 ust. 3 pkt
4:
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a) bedace samoistnymi posiadaczami certyfikatow inwestycyj-
nych w formie dokumentu,

b) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze
certyfikatbw inwestycyjnych, ktore nie maja formy
dokumentu.”;

5) art. 6 otrzymuje brzmienie:

»Art. 6. 1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwane dalej ,,aktywami fundu-

6) w art. 7:

szu”, obejmuje $rodki pieni¢zne z tytutu wplat uczestnikow oraz
papiery wartosciowe 1 udziaty w spotkach z ograniczona odpo-
wiedzialno$cia, wniesione do funduszu przez jego uczestnikéw na
warunkach okreslonych w ust. 3, §rodki pieni¢zne, prawa nabyte
przez fundusz oraz pozytki z tych praw.

2. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie
pienigznej.
3. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu -
jezeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu
lub udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia -
jezeli ustawa oraz statut funduszu tak stanowia.

4. Do papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, nie
stosuje si¢ wymogu dokonywania obrotu na rynku regulowanym,
okre§lonego w art. 5 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
- Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U.
Nr 118, poz. 754 1 Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i
Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i
703 1 Nr 94, poz. 1037).

5. llekro¢ w ustawie jest mowa o wplatach, rozumie si¢ przez to
rowniez wniesienie do funduszu papieréw wartosciowych lub
udzialow w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, o kto-
rych mowa w ust. 3.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Aktywa funduszu bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywa-
nym w ramach wyodrgbnionego pod wzglgdem organizacyjnym i finan-
sowym, dziatajacego regularnie systemu, zapewniajacego jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dost¢p do in-
formacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wlasciwe przepisy kraju, w ktorym obroét ten jest dokonywany, wycenia
sig, a zobowiazania zwiazane z dokonywaniem transakcji w takim ob-
rocie ustala si¢ wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, za$ pozostale aktywa i zobowiazania - wedlug war-
tosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz.
183, Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz.
933 1 934, Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 60, poz.
382, Nr 107, poz. 669, Nr 106, poz. 668 i Nr 155, poz. 1014, z 1999 r.

2005-10-18



©Kancelaria Sejmu

s. 3/47

Nr 9, poz. 75 1 Nr 83, poz. 931 oraz z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 1 Nr ...,
poz. ....) w dniu wyceny.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Za obrét, o ktorym mowa w ust. 2, uwaza si¢ w szczegdlnosci obrot pa-
pierami wartosciowymi w rozumieniu przepisow art. 3 ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4, dokonywany na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznym rynku regulowanym
lub w trybie okreslonym w art. 92 tej ustawy.”;

7) skresla sig art. 8;
8) art. 9 otrzymuje brzmienie:

»Art. 9. Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w ustawie, w szcze-
gblnosci polegajace na prowadzeniu rejestru aktywoéw funduszu
inwestycyjnego.”;

9) po art. 10 dodaje sig art. 10a i art. 10b w brzmieniu:

,HArt. 10a. W zakresie, w jakim fundusze inwestycyjne sa uprawnione, na
podstawie ustawy lub zgody Komisji, do lokowania za granica
swoich aktywoéw, sa one rowniez uprawnione do dokonywania
zwiazanych z tym platnosci i transferé6w za granice na rzecz niere-
zydentow. Do sposobu dokonywania tych ptatnosci i transferow
stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. - Prawo de-
wizowe (Dz. U. Nr 160, poz. 1063 oraz z 1999 r. Nr 83, poz. 931).

Art. 10b. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o danych osobowych, rozumie si¢
przez to imi¢ i nazwisko, dat¢ i miejsce urodzenia oraz adres za-
mieszkania. ”’;

10) w art. 11:
a) ust. 3-5 otrzymuja brzmienie:
,»3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty,
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
3) fundusz inwestycyjny zamknigty,
4) specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty,
5) fundusz inwestycyjny mieszany.

4. Oznaczenie ,,fundusz inwestycyjny” lub skrot tego oznaczenia ma pra-
wo 1 obowiazek uzywa¢ w nazwie (firmie), reklamie lub do okreslenia
wykonywanej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej jedynie fundusz
inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa. Ograniczenie to nie dotyczy
narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych zgodnie z ustawa z
dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i
ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 74, poz. 202, z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z
1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691).

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okres$lenie rodzaju
funduszu zgodnie z ust. 3.”,

b) po ust. 5 dodaje sig ust. 6 w brzmieniu:
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,0. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz moze za-
miast oznaczenia rodzaju funduszu zgodnie z ust. 3 uzywa¢ w nazwie
skrétu tego oznaczenia:

1) ,,fio” - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) ,,sfio” - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego,

3) ,.fiz” - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

4) ,,stiz” - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego,
5) ,,fim” - w przypadku funduszu inwestycyjnego mieszanego.”;
11) wart. 12:
a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) zawarcie przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu,”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ za-
pisy, o ktérych mowa w ust. 3, poprzez dokonanie wplat przez towarzy-
stwo lub jego akcjonariuszy.”;

12) w art. 13:
a) w ust. 1 wyraz ,,Wojewodzki” zastepuje si¢ wyrazem ,,Okregowy”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob
prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzdr tego rejestru oraz
szczegbdtowy tryb postgpowania w sprawach o wpis do rejestru fundu-
szy. Rejestr powinien zawiera¢ aktualne informacje dotyczace w szcze-
g6lnosci rodzaju funduszu, jego organdw 1 statutu oraz celu inwesty-
cyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu.” ;

13) w art. 14 w ust. 2:
a) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»4a) firm¢ (nazwg), siedzibe i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo po-
wierzyto wykonywanie obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 34a ust.
1,,’,
b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»7) termin 1 warunki dokonywania zapisOw na jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne, w tym sposob dokonywania wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa lub objgcie certyfikatow inwestycyjnych,”,

c¢) po pkt 7 dodaje si¢ pkt 7a 1 7b w brzmieniu:

,»7a) rodzaje papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego ob-
rotu, ktére moga by¢ przedmiotem wptat, o ktérych mowa w pkt 7, a je-
zeli przedmiotem tych wplat moga by¢ tylko papiery warto§ciowe okre-
slonego emitenta - takze nazweg tego emitenta, okres przyjmowania
wplat papierami wartoSciowymi oraz zasady wyceny papieroOw warto-
sciowych bedacych przedmiotem wptat,

2005-10-18



©Kancelaria Sejmu

s. 5/47

7b) rodzaje papierow wartosciowych niedopuszczonych do publicznego
obrotu i udziaty w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia, ktore
moga by¢ przedmiotem wptat na objgcie certyfikatow inwestycyjnych -
w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego,”,

d) po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:

»l1a) zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego dochodow funduszu - w przypadku, gdy statut funduszu prze-
widuje wyplacanie tych dochodow,”,

e) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosz-
tow obciazajacych fundusz, w tym wynagrodzenie towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdl-
nych rodzajow kosztow,”,

f) w pkt 14 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) zbywania jednostek uczestnictwa albo wydawania certyfikatow inwe-
stycyjnych,”,

g) pkt 18 otrzymuje brzmienie:
,»18) przyczyny rozwiazania funduszu inwestycyjnego.”;
14) art. 15 otrzymuje brzmienie:

LArt. 15. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu, o ktérym mowa w art. 11 ust. 3
pkt 1 1 pkt 2, moga by¢ wylacznie:

1) ochrona realnej warto$ci aktywow funduszu, lub
2) osiaganie przychodow z lokat netto funduszu, lub

3) wzrost warto$ci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu warto-
sci lokat.

2. Przy okreslaniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie wyraznie
zastrzec, ze fundusz nie gwarantuje jego osiagnigcia.”;

15) w art. 16 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

»2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w statucie, jest obowiazany w terminie 6 miesigcy do dosto-
sowania stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w statucie.”;

16) po art. 16 dodaje si¢ art. 16a w brzmieniu:

,»Art. 16a. Dochodami funduszu inwestycyjnego sa przychody z lokat netto
funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.”;

17) wart. 17:
a) w pkt 3 wyraz ,,handlowego” zastepuje si¢ wyrazem ,,przedsigbiorcow”,
b) pkt 4 otrzymuje brzmienie:
,»4) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa,”,
c) skresla si¢ pkt 5;
18) w art. 18:

a) skresla si¢ ust. 2,
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b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy dokumentow zataczo-
nych do wniosku wynika, ze osoby, o ktérych mowa w art. 17 pkt 6 i
pkt 7, moga wykonywac swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszu, albo jezeli statut funduszu inwestycyjnego lub
umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezycie interesOw uczest-
nikow funduszu.”;

19) w art. 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej
niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie
funduszu. Termin przyjmowania zapisOw nie moze by¢ dluzszy niz 2
miesiace.”;

20) art. 21 otrzymuje brzmienie:

»Art. 21. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na

21) w art. 22:

certyfikaty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu,
bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dzialalno$¢ maklerska.

. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jed-

nostki uczestnictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne niepodlega-
jace obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu za po-
Srednictwem podmiotu innego niz wymieniony w ust. 1. W takim
przypadku do wniosku, o ktorym mowa w art. 17, towarzystwo
zalacza umowe zawarta z tym podmiotem.

. Komisja odmawia zgody, jezeli z analizy umowy, o ktérej mowa

w ust. 2, wynika, ze podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapi-
sOw moze wykonywac te czynnosci z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy
0soOb zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa oraz na certyfika-
ty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego obrotu.”;

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony ra-
chunek towarzystwa prowadzony przez depozytariusza.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego towarzystwo nie mo-
ze rozporzadza¢ wptatami do funduszu ani kwotami z tytulu oprocen-
towania tych wplat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.”;

22) art. 23 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 23. 1. Jezeli w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapisow

na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokona-
no wplat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w ter-
minie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przy-
dziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.
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23) w art. 24:

. Przydziat jednostek uczestnictwa nastgpuje poprzez wpisanie do
rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek uczestnictwa
przypadajacej na dokonana wptat¢ do funduszu inwestycyjnego,
powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczo-
ne przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu.

. Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ust. 2, wywotuje skutki
prawne z chwila wpisania funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych.

. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 1,
towarzystwo sklada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie
funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 4, nalezy dotaczy¢:
1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
2) statut funduszu inwestycyjnego,

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz
odpis z rejestru przedsigbiorcow,

4) liste cztonkdw zarzadu towarzystwa,

5) o$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statu-
tem wplat oraz o zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawa,
statutem funduszu inwestycyjnego oraz zezwoleniem wyda-
nym przez Komisjg.

. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawg w terminie 14 dni od dnia zto-
zenia wniosku.

. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do reje-
stru, jezeli nie zostaly spelnione warunki okreslone w ustawie,
statucie funduszu lub w zezwoleniu wydanym przez Komisje.

. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych, fundusz wydaje certyfikaty inwestycyjne na warun-
kach 1 w sposob okreslony w statucie funduszu i prospekcie emi-
syjnym albo w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 102k
ust. 1 pkt 2, oraz dorgcza Komisji wypis z tego rejestru.”;

a) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na je-
go utworzenie, towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu
do rejestru.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu do reje-

stru stato si¢ prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie

funduszu stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub pkt 2
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- zwraca wptaty do funduszu wraz z warto$cia otrzymanych pozytkow i
odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na
rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia wystapienia jedne;j
z przestanek wymienionych w pkt 1-3.”;

24) w art. 25 w ust. 2 w pkt 2 kropke zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje pkt 3 w
brzmieniu:

,»3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu.”;
25) art. 26 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 26. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny
zbywa 1 odkupuje jednostki uczestnictwa albo wydaje i wykupuje
certyfikaty inwestycyjne bezposrednio lub za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa moga by¢ zby-
wane 1 odkupywane za posrednictwem podmiotu innego niz pod-
miot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa
w ust. 2. Do wniosku zatacza sie:

1) umowg z funduszem inwestycyjnym o prowadzenie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa,

2) statut lub umoweg spotki wnioskodawcy lub inny dokument
okreslajacy sytuacje¢ prawna wnioskodawcy,

3) schemat i opis powiazan kapitatowych wnioskodawcy,

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy wraz z opi-
nig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych oraz raportem z badania, a w przypadku braku takie-
go sprawozdania - inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy,

5) dokumenty okre$lajace sposob i warunki prowadzenia zby-
wania i odkupywania jednostek uczestnictwa, w tym:

a) procedury zbywania i odkupywania jednostek uczestnic-
twa,

b) wskazanie jednostek organizacyjnych wnioskodawcy, w
ktorych bedzie prowadzone zbywanie i odkupywanie
jednostek uczestnictwa,

c) opis warunkdéw technicznych i organizacyjnych wyko-
nywania dzialalno$ci w zakresie zbywania i odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa,

d) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywanie
dziatalno$ci w zakresie zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa,

e) informacje o przeszkoleniu pracownikéw wnioskodawcy
w zakresie procedur zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,

f) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu
informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa,
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g) zasady przechowywania i1 archiwizowania dokumentow
zwiazanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie speiniaja wymogow, o
ktérych mowa w ust. 3,

2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne
pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym,

3) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentow wyni-
ka, ze wnioskodawca moze wykonywac¢ czynnosci z narusze-
niem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie za-
bezpieczajacy interesy osob zapisujacych si¢ na jednostki
uczestnictwa lub interesy uczestnikéw funduszy inwestycyj-
nych.

. Minimalng wysokos$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego okresla

statut.

. Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty za zbywanie jednostek

uczestnictwa lub wydawanie certyfikatow inwestycyjnych oraz
odkupywanie jednostek uczestnictwa lub wykupywanie certyfika-
tow inwestycyjnych. Statut funduszu inwestycyjnego okresla
maksymalna wysokos¢ 1 sposob pobierania tych optat.”;

26) po art. 26 dodaje sig art. 26a i art. 26b w brzmieniu:

ATt 26a. 1. Oswiadczenia woli uczestnikow funduszu inwestycyjnego, w tym

zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, moga
by¢ skladane, z zastrzezeniem art. 26 ust. 1 i ust. 2, za posrednic-
twem osob fizycznych pozostajacych z towarzystwem, podmio-
tem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska lub podmiotem, o kto-
rym mowa w art. 26 ust. 2, w stosunku zlecenia lub w innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie
moze przyjmowaé wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub
otrzymywac i przekazywa¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.

. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne, o ktorych mowa w

ust. 1, odpowiadaja, jak za dziatania wtasne, odpowiednio:
1) towarzystwo — w trybie art. 129a ust. 1,

2) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska - zgodnie z prze-
pisami ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4,

3) podmiot, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 — w trybie art. 133a
ust. 1.

Art. 26b. 1. Oswiadczenia woli uczestnikow funduszu inwestycyjnego sktada-

ne w zwiazku z nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fun-
dusz jednostek uczestnictwa moga by¢ wyrazone za pomoca elek-
tronicznych no$nikow informacji. Zwiazane z tymi o$wiadcze-
niami dokumenty moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no-
$nikach informacji, jezeli dokumenty te zostana w sposob nalezy-
ty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.
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2. Czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa w ust. 1, speinia

wymagania dotyczace formy pisemnej takze w przypadku, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, warun-
ki sktadania za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji
oswiadczen woli w zwiazku z nabywaniem i zadaniem odkupie-
nia przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz sposob sporzadza-
nia, utrwalania, zabezpieczenia i przechowywania dokumentow
zwiazanych z tym os$wiadczeniami. Rozporzadzenie powinno
okresla¢ warunki zapewniajace bezpieczenstwo obrotu oraz
ochrong interesow uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.”;

27) w art. 28 w ust. 1| w pkt 3 wyraz ,.handlowego” zast¢puje si¢ wyrazem ,,przed-

sicbiorcow’;

28) w art. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego zatwierdza,
z zastrzezeniem art. 102t, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzy-
stwa.”;

29) art. 30 otrzymuje brzmienie:

»Art. 30. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wytacznie

spotka akcyjna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dzia-
talno$ci okre$lonej w art. 34 ust. 1.

2. Spoltka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie

dziatalnos$ci okres$lonej w art. 34 ust. 1 wraz z wnioskiem o udzie-
lenie takiego zezwolenia sktada jednoczesnie wniosek o zezwo-
lenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja, udzielajac zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, moze

jednoczesnie udzieli¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego.”;

30) art. 32-34 otrzymuja brzmienie:

»Art. 32. Jednoosobowym zatozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie

osoba prawna.

Art. 33. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,,towarzystwo

funduszy inwestycyjnych”. Jezeli statut towarzystwa tak stanowi,
towarzystwo moze zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywac
w firmie skrotu ,,tfi”.

. Oznaczenia ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrotu
tego oznaczenia moze uzywac¢ wytacznie towarzystwo dzialajace
na podstawie ustawy.

Art. 34.1. Przedmiotem dziatalno$ci przedsigbiorstwa towarzystwa jest wy-

tacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzanie zbior-
czym portfelem papierow wartoSciowych, o ktorym mowa w art.
121a.

2. Towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym odptatnie.
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3. Do zarzadzania funduszem lub funduszami inwestycyjnymi towa-
rzystwo jest obowiazane zatrudnia¢ co najmniej dwoch doradcow
inwestycyjnych, z zastrzezeniem art. 34a ust. 4.”;

31) po art. 34 dodaje sig¢ art. 34a w brzmieniu:

,»Art. 34a. 1. Towarzystwo moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie port-
felem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia wylacznie pod-
miotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska w zakresie wyni-
kajacym z przepisow ustawy, o ktoérej mowa w art. 6 ust. 4.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie
zwalnia towarzystwa z odpowiedzialno$ci wobec uczestnikow
funduszu okres$lonej w art. 44 ust. 1.

3. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wy-
konaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, towarzystwo odpo-
wiada wobec uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem pro-
wadzacym dziatalno§¢ maklerska, ktéremu zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czg$cia, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie po-
nosi odpowiedzialnos$ci.

4. W przypadku, gdy na podstawie umowy lub uméw, o ktorych
mowa w ust. 1, towarzystwo zlecito zarzadzanie catos$cia portfeli
inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy
inwestycyjnych, nie stosuje si¢ wymogu zatrudniania przez towa-
rzystwo dwoéch doradcoé6w inwestycyjnych.”;

32) art. 35 otrzymuje brzmienie:

»Art. 35. 1. Kapital zakladowy towarzystwa wynosi co najmniej 3 000 000 zi.
Jezeli towarzystwo ma zarzadza¢ wigeej niz jednym funduszem
inwestycyjnym, kwota ta ulega powigkszeniu o 1 000 000 z} na
kazdy kolejny fundusz.

2. Kapital zaktadowy towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1
powinien by¢ optacony wktadami pienigznymi przed ztozeniem
wnioskow, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2.”;

33) w art. 36:

a) w ust. 1 wyraz ,,akcyjnego” zastepuje si¢ wyrazem ,,zaktadowego” oraz wy-
razy ,,ust. 3” zastgpuje si¢ wyrazami ,,ust. 1,

b) w ust. 3 wyraz ,,utworzenie” zast¢puje si¢ wyrazem ,,wykonywanie dziatal-
nos$ci przez towarzystwo”;

34) w art. 37:
a) w ust. 1:
- wyraz ,,akcyjny” zastgpuje si¢ wyrazem ,,zaktadowy”,

- wyrazy ,,moze by¢ optacony” zastepuje si¢ wyrazami ,,moze pocho-
dzi¢”,

- wyraz ,,akcyjnego” zastgpuje si¢ wyrazem ,,zaktadowego”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowiazane

do udokumentowania zrédet pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie
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kapitatu zakladowego towarzystwa lub tytulem zaptaty ceny nabycia
oraz do ztozenia zas§wiadczenia o wysokos$ci zaleglos$ci podatkowych,
wydanego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Or-
dynacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz. 926 i Nr 160, poz. 1083, z
1998 r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92, poz. 1062
oraz z 2000 r. Nr 94, poz. 1037). W przypadku nierezydentow niepod-
legajacych obowiazkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wlasciwy organ
kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych
0s0b.”,

c) skresla si¢ ust. 3;

35) art. 38-40 otrzymuja brzmienie:

»Art. 38. Akcje towarzystwa sa wyltacznie akcjami imiennymi.

Art. 39. 1. Nabycie lub objecie akcji towarzystwa w liczbie, ktora spowoduje

osiagnigcie lub przekroczenie 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa,
wymaga uprzedniej zgody Komisji, przy czym nabycie lub posia-
danie akcji przez podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub po-
siadanie przez podmiot dominujacy, a nabycie lub posiadanie ak-
cji przez podmiot dominujacy uwaza si¢ za nabycie lub posiada-
nie przez podmiot zalezny.

. Za podmiot dominujacy (zalezny), o ktérym mowa w ust. 1, uwa-
za si¢ podmiot dominujacy (zalezny) w rozumieniu przepiséw
ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4.

3. Obowiazek okreslony w ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do nabycia

lub posiadania obligacji zamiennych na akcje.

. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 3, dokonane bez zgody
Komisji sg niewazne.

Art. 40. Do wnioskoéw spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzia-

falnosci przez towarzystwo oraz na utworzenie funduszu inwesty-
cyjnego zalacza sig:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsigbiorcow,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiega-
nia ujawnianiu informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby
narusza¢ interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub
interes uczestnikow publicznego obrotu papierami warto-
Sciowymi,

3) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzy-
stwa wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodo-
wych oraz zaswiadczenia o niekaralnos$ci tych osob,

4) liste co najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych, ktorzy
zostang zatrudnieni przez towarzystwo, oraz o$wiadczenia
tych 0sdb o wyrazeniu zgody na zatrudnienie i zaswiadczenia
o ich niekaralno$ci w przypadku, o ktérym mowa w art. 34
ust. 3,

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz ra-
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6)

portem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca wykony-
wat dzialalno$¢ w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku,

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi,
posiadajacych co najmniej 5% gltosOw na walnym zgroma-
dzeniu lub co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wniosko-
dawcy, dane osobowe tych osob, informacje o dotychczaso-
wym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatal-
nos$ci gospodarczej,

7) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, po-

8)

9)

siadajacych co najmniej 5% glosow na walnym zgromadze-
niu lub co najmniej 5% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy
- informacj¢ na temat wykonywanej dzialalnosci gospodar-
czej, aktualny odpis z wilasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych i raportem z bada-
nia, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w
przypadku braku takiego sprawozdania, inne dokumenty 1 in-
formacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualna sytuacje fi-
nansowa,

informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na wal-
nym zgromadzeniu lub 5% kapitatu zaktadowego wniosko-
dawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
1 nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz
opisu wykonywanej dziatalnosci gospodarcze;,

odpisy z wlasciwych rejestréw podmiotow, ktérym towarzy-
stwo zamierza powierzy¢ wykonywanie swoich obowiazkow,

10) statut funduszu inwestycyjnego,

11) umowg z depozytariuszem,

12) listg 0sob wyznaczonych przez depozytariusza do wykony-

wania obowiazkéw okreslonych w umowie wraz z informa-
cjami o kwalifikacjach i do$wiadczeniu zawodowym tych
0sOb oraz zaswiadczenia o ich niekaralno$ci.”;

36) po art. 40 dodaje si¢ art. 40a w brzmieniu:

»Art. 40a. 1. Przepisy art. 12 ust. 1 pkt 1 i pkt 2, art. 25 oraz art. 33-35 i art. 37
i art. 38 stosuje si¢ odpowiednio do spotki akcyjnej ubiegajacej
si¢ 0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 37 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyska-
nie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
jezeli przed dniem ztozenia wniosku spoétka ta wykonywata dzia-
talno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nale-
zy zalaczy¢ za§wiadczenia o wysokos$ci zaleglo$ci podatkowych
akcjonariuszy tej spotki, o ktorych mowa w art. 37 ust. 2.”;

37) art. 41 1 art. 42 otrzymuja brzmienie:

»Art. 41. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie zezwolen, o ktérych mowa w
art. 40, w terminie 2 miesigcy od dnia ztozenia wnioskow.
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2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez
towarzystwo w przypadku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o
ktorych mowa w art. 40 pkt 1-9,

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne
pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym,

3) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wyni-
ka, ze wnioskodawca lub osoby, o ktorych mowa w art. 40
pkt 3, moga wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow funduszu.

W takich przypadkach Komisja odmawia rowniez zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy dokumentow zata-
czonych do wniosku wynika, ze osoby, o ktorych mowa w art. 40
pkt 12, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy in-
teresy uczestnikow funduszu albo jezeli statut funduszu inwesty-
cyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezycie
interesOw uczestnikow funduszu. W takim przypadku Komisja
moze udzieli¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo.”;

Art. 42. 1. Zgody Komisji wymaga:
1) zmiana depozytariusza,

2) powotanie cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej towarzy-
stwa.

2. Zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, nie wymaga powolanie w
sktad odpowiednio zarzadu albo rady nadzorczej osoby, ktéra w
poprzedniej kadencji petnita funkcje w danym organie.”;

38) w art. 45:

a) w ust.1 w pkt 4 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje pkt 5-8 w brzmie-
niu:
»d) przewodniczacy Komisji, jego zastepcy, cztonkowie Komisji i osoby
uczestniczace w posiedzeniach Komisji z glosem doradczym,

6) pracownicy urzedu Komisji oraz osoby pozostajace z nim w stosunku,
o ktorym mowa w pkt 3,

7) cztonkowie rady i1 zgromadzenia inwestoréw bedacy osobami fizycz-
nymi, a w przypadku cztonkéw bgdacych osobami prawnymi lub jed-
nostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowos$ci prawnej -
osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow,

8) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art.
128.7,

b) dodaje si¢ ust.3 w brzmieniu:
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,»3. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje réwniez po
ustaniu stosunkow prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.”;

39) w art. 46 w ust. 2:
a) pkt 2-4 otrzymuja brzmienie:

,»2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych
w drodze zapiséw, o ktérych mowa w art. 12 ust. 3,

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwigkszenia wartosci akty-
wow netto funduszu w przypadku, o ktorym mowa w art. 69a ust. 2,

4) udziatow lub akcji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, za-
rzadzanych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym- w
liczbie niepowodujacej powstania stosunku dominacji w rozumie-
niu przepisoOw ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4,

¢) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2 — do war-
tosci nieprzekraczajacej tacznie 10% kapitatow wiasnych towa-
rzystwa,”,

b) dodaje si¢ pkt 5 i pkt 6 w brzmieniu:

,»J) akcji spoétek prowadzacych gietdg lub rynek pozagietdowy w rozumie-
niu przepisOw ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

6) papieréw warto$ciowych 1 praw majatkowych, okreslonych w art. 97
ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4, nabywanych do zbiorczego port-
fela papierow warto$ciowych, z zastrzezeniem art. 121e ust. 1.”;

40) art. 47 1 art. 48 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 47. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo wy-
gasa z chwila ogloszenia upadio$ci towarzystwa lub otwarcia jego
likwidacji.

Art. 48. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalnos¢
towarzystwa, o ktorej mowa w art. 129a ust. 1 pkt 1 1 ust. 2, lub
od dnia wygasnigcia takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny
jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz
nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje certyfikatow
inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, jezeli w terminie 3
miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od
dnia wygasnigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, ktore zamierza przeja¢ zarzadzanie funduszem in-
westycyjnym, sktada do Komisji wniosek o zezwolenie na zmiang
statutu funduszu w zakresie okre§lonym w art. 14 ust. 2 pkt 2 i
pkt 3 wraz z zalacznikami wymienionymi w art. 17 pkt 3, 4, 6 i
pkt 8.”;

41) w art. 49:

a) w ust. 2 wyrazy ,,zakonczenia likwidacji” zastgpuje si¢ wyrazami ,,rozwia-
zania funduszu”,
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b) w ust. 3 wyrazy ,,zakonczenia likwidacji” zastgpuje si¢ wyrazem ,,rozwiaza-

LT

nia”;
42) art. 50 otrzymuje brzmienie:

,Art. 50. Umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu mozna zawrzed
wylacznie z:

1) bankiem, ktorego siedziba znajduje si¢ na obszarze Rzeczy-
pospolitej Polskiej 1 ktorego fundusze wiasne wynosza co
najmniej
100 000 000 zt, albo

2) krajowym oddziatem banku zagranicznego, ktorego siedziba
znajduje si¢ na obszarze panstwa bgdacego cztonkiem Unii
Europejskiej, jezeli fundusze wtasne przydzielone do dyspo-
zycji tego oddziatu wynosza co najmniej 100 000 000 zt, albo

3) Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka Ak-
cyjna.”;
43)w art. 51 wust. 1:

a) w zdaniu wstepnym wyrazy ,,w zakresie przechowywania” zastepuje si¢ wy-
razami ,,depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywoéw funduszu
inwestycyjnego nast¢gpowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami fundu-

.

szu,”;
44) w art.52 w ust.2 wyraz ,,przechowuje” zastepuje si¢ wyrazem ,, rejestruje’;
45) w art. 53 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego
okresla szczegdtowe obowiazki depozytariusza i funduszu inwestycyj-
nego oraz sposob ich wykonywania, a takze wynagrodzenie depozyta-
riusza i sposob kalkulacji kosztow obciazajacych fundusz.”;

46) w art. 54 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ogra-
niczona w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu oraz z te-
go powodu, ze depozytariusz zawart na rzecz funduszu umowe o prze-
chowywanie czg$ci lub catosci aktywow funduszu z innym podmiotem,
o ktorym mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1.”;

47) w art. 55 wyraz ,,przechowywanie” zastepuje si¢ wyrazami ,,prowadzenie reje-

2,

stru”;

48) w art. 56 w ust. 1 w zdaniu wstgpnym wyraz ,,przechowywanie” zastgpuje si¢
wyrazami ,,prowadzenie rejestru’”;

49) w art. 58 w ust. 2 po wyrazach ,,zawart umowe” dodaje si¢ wyrazy ,, , rejestr
aktywow”;

50) w art. 59 po wyrazach ,,w art. 22 ust. 1”” dodaje si¢ wyrazy ,, i art. 91b ust.1”;
51) w art. 61:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
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,»4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odku-
pienia jednostek uczestnictwa przez fundusz na Zadanie zgloszone w
postepowaniu egzekucyjnym.”,

b) dodaje si¢ ust. 5-9 w brzmieniu:

,»>. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne
z chwila dokonania, na wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w re-
jestrze uczestnikdw funduszu, po przedstawieniu towarzystwu umowy
zastawu.

6. Przed data wymagalno$ci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem za-
stawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ funduszowi zadania od-
kupienia jednostek uczestnictwa obcigzonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stala si¢ wymagalna, za-
stawca moze zglosi¢ funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczest-
nictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy
srodkéw pienigznych z tytulu odkupienia przez fundusz tych jednostek
moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdza-
jacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i za-
stawu rejestrowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa,
jezeli nie sa sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i
wygasnigcie zastawu skarbowego 1 zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4-8 do zastawu na jednostkach
uczestnictwa stosuje si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.”;

52) w art. 62 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jednostki uczestnic-
twa z czestotliwoscia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz
na 7 dni.”;

53) w art. 63:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,,2) ustalenia wartosci aktywow netto funduszu,”,
b) w pkt 3 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

»4) ustalenia wartosci aktywoéw netto funduszu na jednostke uczestnic-

2

twa.”;

54) w art. 65 w ust. 2 w pkt 6 kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 7 w
brzmieniu:

,»71) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.”;
55) w art. 67 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore sa zbywane lub odkupywane
réwniez na obszarze panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, fundusz
ten jest obowiazany poinformowac o tym fakcie Komisjg.”;

56) w art. 69 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

2005-10-18



©Kancelaria Sejmu

s. 18/47

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwlocznie dorgcza
uczestnikowi funduszu pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, chyba ze uczestnik wyrazil pisemna zgodg na
dorgczanie tych potwierdzen w innych terminach.”;

57) po art. 69 dodaje si¢ art. 69a w brzmieniu:

»ATt. 69a. 1.Warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie
moze by¢ nizsza niz 2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto fun-
duszu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zt
fundusz oglasza niezwlocznie w sposob okreslony w statucie.

3. W ogloszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartosci aktywow netto funduszu
inwestycyjnego ponizej poziomu, o ktérym mowa w ust. 2,

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu zwigkszenia
warto$ci aktywow netto funduszu.”;

58) art. 70 otrzymuje brzmienie:

»Art. 70 .1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2 oraz art. 73
i art. 80, moze lokowa¢ aktywa funduszu wytacznie w:

1) papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym,

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego na-
bywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne;j
zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kto-
rym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dopusz-
czenia do publicznego obrotu, pod warunkiem ze statut fun-
duszu zezwala na dokonywanie takich lokat,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1 i pkt 2 lub
wierzytelnos$ci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dhuz-
szym niz rok, pod warunkiem zZe sa one zbywalne 1 ich war-
to$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rza-
dziej jednak niz w dniu wyceny, z tym ze faczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow fundu-
szu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe bgdace przedmiotem obrotu, o
ktorym mowa w art. 7 ust. 2, oraz w papiery wartosciowe, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do Orga-
nizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.”;

59) po art. 71 dodaje si¢ art. 71a w brzmieniu:
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»Art. 71a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac¢ wigcej niz 25
% warto$ci aktywow funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80 % wartos$ci
aktywow funduszu.”;

60) w art. 72:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Ograniczen, o ktorych mowa w art. 71, nie stosuje sig, z zastrzezeniem
ust. 4, rowniez do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwaran-
towane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje fi-
nansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2, dokonywane w papiery warto$ciowe
jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga
przewyzsza¢ 35% warto$ci aktywow funduszu, chyba ze statut fundu-
szu inwestycyjnego otwartego na to zezwala 1 wskazuje tego emitenta
lub gwaranta.”;

61) w art. 75 w ust. 2 po wyrazie ,,fundusze” dodaje si¢ wyrazy ,,inwestycyjne
otwarte”’;

62) w art. 76 w ust. 1 po wyrazach ,,ograniczen okreslonych w” dodaje si¢ wyrazy
»art. 70 ust. 1 pkt 3,”;

63) w art. 77:

a) w ust. 1 w pkt 2 kropke zastgpuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ pkt 3 w
brzmieniu:

,,3) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych,
reprezentujacych prawa do metali szlachetnych.”,

b) w ust. 2:

- w zdaniu wstgpnym wyrazy ,,z zastrzezeniem ust. 3” zastgpuje si¢ wy-
razami ,,z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 47,

- w pkt 2 wyraz ,,przechowywanie” zast¢puje si¢ wyrazami ,,prowadze-
nie rejestru”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i pkt 3, nie stosuje si¢ do
papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski.”,

d) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywanie czynnosci prawnych, o
ktorych mowa w ust. 2, pod warunkiem ze nie bedzie to naruszaé inte-
resOw uczestnikow funduszu.”;

64) w art. 78 po wyrazie ,,aktywow” dodaje si¢ wyraz ,,netto”’;
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65) art. 80 1 art. 81 otrzymuja brzmienie:

»Art. 80. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot papiery warto§ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy,
o ktorej mowa w art. 6 ust. 4, inne prawa pochodne z praw majat-
kowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe
wylacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 1 przy uwzgled-
nieniu celu inwestycyjnego funduszu.

Art. 81. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu
opinii Przewodniczacego Komisji, moze okresli¢, w drodze rozpo-
rzadzenia, jaka cze$¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego
moga stanowi¢ papiery warto$ciowe i wierzytelnosci obj¢te lub na-
byte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Okreslenie to po-
winno wskazywa¢ w ujgciu procentowym rodzaj danego sktadnika
aktywow oraz uwzgledniaé panstwo jego pochodzenia.”;

66) w art. 84:
a) w ust.1 wyrazy ,,moze stanowic¢” zastepuje si¢ wyrazem ,,stanowi”,
b) w ust. 3 po wyrazach ,,moga by¢” dodaje si¢ wyraz ,,wylacznie”;
67) w art. 85:
a) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Ksiggi i dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego powinny by¢ udostgpniane czionkom rady inwestoréw w
sposob uniemozliwiajacy identyfikacje innych uczestnikoéw funduszu
przez tych czlonkéw, z tym Ze obowiazek udostgpnienia nie obejmuje
rejestru uczestnikow funduszu.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Rada inwestor6w moze postanowi¢ o rozwigzaniu specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, jezeli statut tak stanowi. Uchwatla
o rozwiazaniu funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem fun-
duszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej
liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu.”;

68) art. 86 i art. 87 otrzymuja brzmienie:

,Art. 86. 1. Czlonkiem rady inwestorow specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze by¢ wylacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczestnictwa repre-
zentujace ponad 5% ogolnej liczby jednostek w danym fun-
duszu, lub

2) przedstawiciel uczestnikow funduszu, ustanowiony zgodnie z
ust. 2

- jezeli wyrazil pisemng zgodg¢ na udziat w radzie.

2. Uczestnicy funduszu reprezentujacy tacznie ponad 5% ogoélnej
liczby jednostek uczestnictwa tego funduszu maja prawo wyboru
wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow, jezeli statut tak
stanowi. O  zamiarze dokonania wyboru  wspdlnego
przedstawiciela  uczestnicy  informuja  fundusz,  ktoéry
niezwlocznie zawiadamia o spelnieniu przez nich wymagan
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damia o spetnieniu przez nich wymagan statutowych, po uprzed-
nim zbadaniu uprawnien tych uczestnikdw.

. Fundusz niezwtocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu przez
niego jednostek uczestnictwa reprezentujacych ponad 5% ogolnej
liczby jednostek w danym funduszu. Rada inwestorow rozpoczy-
na dziatalno$¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spetnia
warunki okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

. Fundusz niezwlocznie zawiadamia cztonka rady inwestorow o
zmniejszeniu liczby jednostek uczestnictwa ponizej wielko$ci
okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

. Czlonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dniem zlozenia przez
cztonka rady rezygnacji lub z dniem zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 4.

. Rada inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej
niz trzy osoby spehiaja warunki, o ktorych mowa w ust. 1 lub
ust. 2.

. Rada inwestorow wznawia dziatalnos$¢, gdy co najmniej trzy oso-
by spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie in-
westorow czlonek rady wykonuje osobiscie, a w przypadku
cztonkow niebedacych osobami fizycznymi - przez osoby upraw-
nione do jego reprezentacji.

. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady daje
prawo do jednego glosu w radzie. Uchwaly rady sa podejmowane
bezwzgledna wigkszoscia glosow oddanych.

Art. 87. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze

zezwoli¢ na dokonywanie wplat papierami warto§ciowymi dopusz-
czonymi do publicznego obrotu, ktére uczestnicy nabyli na zasa-
dach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie z odrgbnymi prze-

pisami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30

sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw

panstwowych (Dz.U. Nr 118, poz. 561 1 Nr 156, poz. 775,z 1997 r.
Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz. 603, Nr 106, poz. 673, Nr 121, poz.

770, Nr 137, poz. 926 1 Nr 141, poz. 945 , z 1998 r. Nr 106, poz.
668, z 1999 r. Nr 40, poz. 400 oraz z 2000 r. Nr 15, poz. 180, Nr
26, poz. 306, Nr 31, poz. 383 i Nr 84, poz. 948) nie stosuje sig.”;

69) po art. 87 dodaje si¢ rozdziat 6a w brzmieniu:

,,Rozdzial 6a

Laczenie funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych

Art. 87a. 1. Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy in-

westycyjnych otwartych albo dwdch specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez to samo towarzy-
stwo. Z wnioskiem o udzielenie zgody wystepuje towarzystwo.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu

przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie
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uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa fun-
duszu przejmowanego.

3. W wyniku potaczenia funduszy inwestycyjnych fundusz, ktérego
majatek zostat przeniesiony do innego funduszu, podlega wykre-
Sleniu z rejestru funduszy.

Art. 87b. 1. O zamiarze potaczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo
oglasza w dziennikach wskazanych w statutach taczonych fundu-
szy, niezwlocznie po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w art. 87a
ust. 1.

2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany,

2) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz przejmowany
nie begdzie zbywat i odkupywat jednostek uczestnictwa; ter-
min ten nie moze by¢ krétszy niz miesiac od dnia ogloszenia,

3) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.
3. Od dnia ogloszenia zamiaru potaczenia funduszy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera oplat za odkupienie jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego,

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 138.

Art. 87¢. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 87b
ust. 2 pkt 2, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej
z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa fundu-
szu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i war-
tosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajace-
go na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien
przydziatu, przez warto$¢ aktywow netto funduszu przejmu-
jacego przypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym fun-
duszu w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu, oraz

2) niezwtocznie sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu
przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do
wniosku towarzystwo dolacza zgode Komisji, o ktérej mowa
w art. 87a ust. 1.

2. Przepis art. 23 ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 87d. 1. Przydzial, o ktérym mowa w art. 87c ust. 1 pkt 1, nastgpuje po-
przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszu przejmujacego
uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych
mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa w art. 87c ust. 1 pkt 1, war-
tos¢ aktywoéw netto oraz warto$¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglednie-
niem aktywow i zobowiazan funduszu przejmowanego.
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3. Przepisoéw ust. 1 1 ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy posta-
nowienie sadu odmawiajace wykreslenia funduszu przejmowane-
g0 z rejestru stanie si¢ prawomocne.

4. W przypadku przydziatu, o ktorym mowa w art. 87c ust. 1 pkt 1,
nie stosuje si¢ przepisu art. 26 ust. 6.

Art. 87e. Z dniem wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki fundu-
SZu przejmowanego,

2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 87d ust. 1, wywotuje
skutek prawny.

Art. 87f. 1. Depozytariusz funduszu przejmowanego wydaje depozytariuszowi
funduszu przejmujacego rejestr aktywow 1 przechowywane akty-
wa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwiazane z wyko-
nywaniem obowiazkéw okre§lonych w art. 51 niezwlocznie po
wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotow
przechowujacych aktywa funduszu przejmowanego zgodnie z art.
51 ust. 1 pkt 1.

Art. 87g. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesigcy od dnia potaczenia
funduszy, dostosowuje stan swoich aktywoéw do wymagan okreslo-
nych w ustawie i w statucie.

Art. 87h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza sig
na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa.”;

70) w art. 90 dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

,»2. Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji certyfikatow inwestycyj-
nych do publicznego obrotu wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 30 ust. 2, spotka akcyjna ubiegajaca si¢ o uzyska-
nie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.”;

71) w art. 91 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

,»2. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wprowadza¢ do pu-
blicznego obrotu kazda kolejna emisj¢ certyfikatow inwestycyjnych.”;

72) po art. 91 dodaje sig art. 91a i art. 91b w brzmieniu:

,»Art. 91a. Rozpoczgcie przyjmowania zapisOw na certyfikaty inwestycyjne
drugiej 1 nastgpnych emisji funduszu inwestycyjnego zamknigtego
wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych wymienio-
nych w art. 14 ust. 2 pkt 6-8, w odniesieniu do kazdej z tych emisji.

Art. 91b. 1. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji
funduszu inwestycyjnego zamknigtego sa dokonywane na wy-
dzielony rachunek funduszu prowadzony przez depozytariusza.

2. Do wptat dokonanych w papierach wartosciowych lub udziatach
w spolkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia przepis ust. 1 sto-
suje si¢ odpowiednio.
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3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych wptaty, o kto-
rych mowa w ust. 1 1 ust. 2, nie powigkszaja wartosci aktywow
funduszu.”;

73) art. 92 i art. 93 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 92. Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny aktywoéw fun-
duszu 1 ustala warto§¢ aktywoOw netto oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajaca na certyfikat inwestycyjny z czgstotliwoscia okreslo-
na w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 3 miesiace oraz na 7
dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na certyfikaty ko-
lejnej emisji.

Art. 93. 1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych
emisji nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto funduszu
przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny akty-
wow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczg¢cia przyjmowania
zapisOw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut funduszu
okresli maksymalng wysokos¢ roéznicy pomigdzy wartoscia ak-
tywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
wedlug tej wyceny a cena emisyjna certyfikatu kolejnej emisji.

2. Cena certyfikatu moze by¢ powigkszona o optate, o ktdrej mowa
w art. 26 ust. 6.”;

74) po art. 93 dodaje si¢ art. 93a w brzmieniu:

,»Art. 93a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyzna¢ do-
tychczasowym posiadaczom certyfikatow inwestycyjnych prawo
pierwszenstwa do objecia nowych certyfikatow inwestycyjnych ko-
lejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych certyfikatow inwe-
stycyjnych. Sposob, tryb i zasady wykonania prawa pierwszenstwa
okresla statut funduszu.”;

75) art. 94-96 otrzymuja brzmienie:

»Art. 94. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu
wplat na certyfikaty w liczbie 1 w terminie okreslonym w statucie
1 w prospekcie emisyjnym. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 2
miesiace od dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest mozliwa po za-
mknigciu poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wptat do
funduszu w przypadku, o ktorym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastgpne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie docho-
dza do skutku, jezeli nie zebrano wptat na certyfikaty w liczbie i
terminie, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedojs$cia do skutku drugiej i nastgpnych emisji
certyfikatow inwestycyjnych fundusz w terminie 14 dni od dnia
uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 1, zwraca wplaty do fun-
duszu wraz z warto$cia otrzymanych pozytkéw i1 odsetkami nali-
czonymi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachu-
nek prowadzony przez depozytariusza do dnia uptywu terminu, o
ktorym mowa w ust. 1.
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Art. 95. Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje przydziatu certyfikatow
inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Art. 96. 1. Osobom, ktore dokonaty wptaty na certyfikaty inwestycyjne dru-
giej 1 nastgpnych emisji, fundusz inwestycyjny zamknigty jest
obowiazany wyda¢ przydzielone certyfikaty na warunkach i w
sposob okreslony w statucie funduszu i w prospekcie emisyjnym.

2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpuje w chwili zapisania
certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych uczestnika.”;

76) w art. 97 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do
obrotu, na rynkach wymienionych w ust. 1, obr6t nimi moze by¢ pro-
wadzony w trybie art. 92 ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4.”;

77) w art. 98:

a) w ust.] w zdaniu wstgpnym wyrazy ,,ust.2 i 3” zast¢puje si¢ wyrazami ,,ust.
2 —3a oraz art. 98a”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Papiery warto§ciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno-
$ci wobec tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga stano-
wié, z zastrzezeniem ust. 2a, tacznie wigcej niz 10% wartosci aktywow
funduszu.”,

¢) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga
stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywoéw funduszu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% war-
tosci aktywow funduszu.”,

e) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

»3a. EURO nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow fundu-
szu.”

2

f) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje si¢ do papierow war-
tosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynaro-
dowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Pol-
ska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.”,

g) w ust. 5 wyrazy ,,art. 77 ust. 2 1 3” zastgpuje si¢ wyrazami ,,art. 77 ust. 2-4”;
78) po art. 98 dodaje si¢ art.98a w brzmieniu:

»Art. 98a. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywaé jednostki
uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowa-
nia, majace siedzibg za granica.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
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przez to samo towarzystwo, gdy mozliwo$¢ nabywania jednostek
uczestnictwa w takich funduszach zostata wyraznie okreslona w
statucie funduszu; mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, towarzystwo nie moze

pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwiaza-
nymi z lokowaniem aktywow funduszu w jednostkach uczestnic-
twa tych funduszy.”;

79) w art. 99 po wyrazie ,,aktywow” dodaje si¢ wyraz ,,netto”;

80) w art. 100 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mo-
wa w art. 98 ust. 1-3a, sq wazne.”;

81) art.101 otrzymuje brzmienie:

»Art. 101. 1. W funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziala rada inwestorow

jako organ kontrolny.

. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut funduszu inwesty-

cyjnego zamknigtego oraz regulamin przyjety przez rade.

. Rada inwestoréw kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego fun-

duszu inwestycyjnego zamknigtego i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonko-
wie rady inwestorow moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty fundu-
szu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa.

. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowos$ci w realizowaniu celu

inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub w przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, rada inwestorow wzywa towarzystwo
do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o
nich Komisjg.

. Rada inwestorow moze postanowié¢ o rozwiazaniu funduszu inwe-

stycyjnego zamknigtego, jezeli statut tak stanowi. Uchwata o
rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem
funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
2/3 ogoblnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego fundu-
szu.”;

>

82) po art.101 dodaje sig art.101a 1 art. 101b w brzmieniu:

»Art. 101a. 1. Cztonkiem rady inwestorow moze by¢ wylacznie uczestnik fun-

duszu inwestycyjnego zamknigtego reprezentujacy ponad 5%
ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych w danym funduszu,
ktory wyrazit pisemna zgod¢ na udzial w radzie oraz dokonat
blokady certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw war-
tosciowych w liczbie stanowiacej ponad 5% ogdlnej liczby certy-
fikatow.

. Rada inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech

uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Czlonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dniem zlozenia przez

cztonka rady rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktorej
mowa w ust.1.

2005-10-18



©Kancelaria Sejmu

s. 27/47

4. Rada inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mnie;j
niz trzech cztonkéw rady spetnia warunki, o ktorych mowa w ust.
1.

5. Rada inwestorow wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech
uczestnikow speini warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i1 obowiazki wynikajace z czlonkostwa w radzie in-
westorow uczestnik wykonuje osobiscie, a w przypadku uczestni-
kow niebgdacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione
do reprezentacji uczestnika. W przypadku, o ktérym mowa w ust.
1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada daje prawo do
jednego gtosu w radzie.

Art. 101b. 1. Statut funduszu moze zezwoli¢ na dokonywanie wplat na certy-
fikaty inwestycyjne papierami wartosciowymi lub udzialami w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, papiery wartosciowe i
udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia beda wy-
ceniane wedlug metody przyje¢tej przez fundusz dla wyceny ak-
tywoOw netto.”;

83) art. 102 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 102. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnig-
ciu opinii Przewodniczacego Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, jaka czg$¢ aktywoéw funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego moga stanowi¢ papiery warto§ciowe i wierzytelnosci
objete lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Okre-
slenie to powinno wskazywa¢ w ujeciu procentowym rodzaj dane-
go sktadnika aktywow oraz uwzglednia¢ panstwo jego pochodze-
nia.”;

b

84) po art.102 dodaje sig rozdzial 7a w brzmieniu:
,,Rozdzial 7a
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamknigte

Art. 102a. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych i emi-
towanych przez nie certyfikatow inwestycyjnych stosuje si¢ prze-
pisy o funduszach inwestycyjnych zamknigtych, jezeli przepisy ni-
niejszego rozdziatu nie stanowia inaczej.

Art. 102b. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze emitowac
certyfikaty inwestycyjne, ktore nie podlegaja obowiazkowi wpro-
wadzenia do publicznego obrotu w rozumieniu ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4. Takie certyfikaty inwestycyjne moga zostac
dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w przypadku, gdy
dopuszczenie bedzie obejmowaé réwniez certyfikaty wczesniej-
szych emisji.

Art. 102c. 1. Certyfikaty inwestycyjne specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego moga by¢ papierami wartosciowymi imien-
nymi lub na okaziciela, z tym ze certyfikaty inwestycyjne do-
puszczone do publicznego obrotu moga by¢ wylacznie na okazi-
ciela.
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2. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo
do jednego glosu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Statut funduszu moze okres$la¢, Ze certyfikaty inwestycyjne
imienne sa uprzywilejowane w zakresie prawa glosu, z tym ze
jednemu certyfikatowi mozna przyznac nie wigcej niz dwa glosy.

4. Zbycie lub zastawienie certyfikatu inwestycyjnego imiennego sta-
tut funduszu moze:

1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestorow, oznaczajac:
a) formg udzielenia zgody, jezeli nie jest pisemna,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgo-
dy, nie dhuzszy jednak niz 2 miesiace od dnia zgloszenia
zamiaru zbycia lub zastawienia certyfikatu,

¢) ceng lub sposob jej okreslenia oraz termin zaptaty ceny,
albo

2) w inny sposob ograniczy¢, oznaczajac termin oraz szczego-
towy tryb i warunki stosowania takiego ograniczenia.

5. W przypadku braku ktoregokolwiek z postanowien statutu wy-
mienionych w ust. 4, dane ograniczenie jest bezskuteczne.

Art. 102d. 1. Kazdy certyfikat inwestycyjny specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego ma taka sama wartos¢ nominalna.

2. Fundusz nie moze wydawac¢ certyfikatow inwestycyjnych ponizej
ich warto$ci nominalne;.

3. Certyfikaty inwestycyjne nie moga by¢ wydawane przed ich cat-
kowitym oplaceniem.

Art. 102e. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego tak stanowi, certyfikaty inwestycyjne, ktore nie podlegaja
obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu, moga nie mie¢
formy dokumentu; w takim przypadku wszystkie certyfikaty inwe-
stycyjne funduszu nie maja formy dokumentu.

Art. 102f. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawierac:

1) nazwe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego oraz wskazanie siedziby funduszu,

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy,

3) dat¢ zarejestrowania funduszu i datg wyemitowania certyfika-
tu inwestycyjnego,

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,
5) warto$¢ nominalna certyfikatu inwestycyjnego,
6) seri¢ 1 numer certyfikatu inwestycyjnego,

7) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela,
czy imienny,

8) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywi-
lejowany w zakresie prawa glosu, z okresleniem stopnia tego
uprzywilejowania,
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9) wskazanie ograniczen zbywalnos$ci certyfikatu inwestycyjne-

go.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieczgcia towarzystwa i
podpisami cztonkow jego zarzadu. Podpisy moga by¢ mechanicz-
nie odtwarzane.

Art. 102g. 1. Wydanie przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty
certyfikatu inwestycyjnego, ktory nie podlega obowiazkowi
wprowadzenia do publicznego obrotu, nastgpuje:

1) przez wrgczenie dokumentu, w przypadku certyfikatu w for-
mie dokumentu, albo

2) z chwilg zapisania certyfikatu w ewidencji uczestnikow fun-
duszu, o ktorej mowa w art. 102h, w przypadku certyfikatu
niemajacego formy dokumentu.

2. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy ewidencje uczestni-
kéw funduszu, o ktérej mowa w art. 102h, wydaje mu zaswiad-
czenie o zapisaniu certyfikatu w tej ewidencji.

Art. 102h. 1. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie maja formy dokumentu,
powstaja z chwila dokonania zapisu w ewidencji uczestnikéw
funduszu i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
certyfikatu inwestycyjnego.

2. Ewidencja uczestnikdw specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego zawiera w szczegolnosci dane identyfikujace
uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certyfikatow inwesty-
cyjnych poszczegolnych emisji nalezacych do uczestnika:

1) liczbg, rodzaj i serig certyfikatow,

2) liczbg glosow przypadajacych na certyfikat imienny, ktory
jest uprzywilejowany w zakresie prawa glosu,

3) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu.

3. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewidencji uczestni-
kow funduszu sa:

1) towarzystwo zarzadzajace tym funduszem,

2) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
3) dom maklerski,

4) bank.

4. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego
okresla jeden podmiot, sposrod wymienionych w ust. 3, prowa-
dzacy ewidencj¢ uczestnikow funduszu.

5. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z certyfikatow in-
westycyjnych niemajacych formy dokumentu przenosi te prawa z
chwila dokonania w ewidencji uczestnikow funduszu zapisu
wskazujacego nabywcg oraz liczbg, rodzaj i seri¢ nabytych certy-
fikatow inwestycyjnych.

6. W przypadku, gdy nabycie certyfikatow inwestycyjnych niemaja-
cych formy dokumentu nastapito na podstawie zdarzenia powo-
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dujacego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych certyfikatow,
zapis w ewidencji uczestnikoéw funduszu jest dokonywany na za-
danie nabywcy.

Art. 102i. 1. Do proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych, stano-
wiacego publiczny obrot papierami wartosciowymi w rozumieniu
ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4, w przypadku, gdy warto$¢
nominalna jednego certyfikatu jest nie mniejsza niz rownowarto$¢
w zlotych 40 000 EURO, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
nie stosuje si¢ przepiséw tej ustawy, pod warunkiem ze emitent
zawiadomi Komisj¢ o tej emisji nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw. Wartos¢ nominalna
certyfikatow przelicza si¢ na ztote polskie wedtug sredniego kur-
su EURO, ogtaszanego na dzien zawiadomienia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w
drodze rozporzadzenia, tre§¢ i wzor zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1, zawierajacego podstawowe informacje o emiten-
cie, certyfikatach inwestycyjnych oraz o trybie ich zbywania.

3. PrzepisOw ust. 1 nie stosuje si¢ do certyfikatow inwestycyjnych,
ktére podlegaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego ob-
rotu.

Art. 102j. Emisja certyfikatow inwestycyjnych, ktére nie podlegaja obowiaz-
kowi wprowadzenia do publicznego obrotu, moze nastapi¢ po-
przez:

1) proponowanie nabycia certyfikatéw inwestycyjnych skiero-
wane bez wykorzystania srodkoéw masowego przekazu do nie
wigcej niz 300 osob, albo

2) proponowanie nabycia certyfikatoéw inwestycyjnych, o kto-
rych mowa w art. 1021 ust. 1, na warunkach okreslonych w
tym przepisie.

Art. 102k. 1. Do propozycji nabycia, o ktdrej mowa w art. 102j, nalezy dota-
czy¢:

1) informacje¢ o miejscach, w ktérych mozna zapoznac si¢ z tre-
$cia statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego,

2) warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawie-
ra¢ w szczegolnosci:

1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatéw inwestycyj-
nych,

2) datg¢ 1 numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
funduszu,

3) podstawowe dane o emitencie,
4) podstawowe dane o emisji,

5) wskazanie czynnikow ryzyka dla nabywcow certyfikatow in-
westycyjnych,
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3.

6) podstawowe dane o depozytariuszu,

7) podstawowe dane o towarzystwie lub o podmiocie, o ktorym
mowa w art. 34a ust. 1,

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok ob-
rotowy w przypadku drugiej i nastgpnych emisji certyfikatow
inwestycyjnych.

Rada Ministrow okres$la, w drodze rozporzadzenia, szczegblowa
tres¢ warunkéw emisji certyfikatow inwestycyjnych specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktore nie pod-
legaja obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu. Wa-
runki emisji powinny zawiera¢ informacje niezb¢dne nabywcom
certyfikatow do oceny ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te
certyfikaty.

Art. 1021. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywac
wlasne certyfikaty inwestycyjne niepodlegajace obowiazkowi
wprowadzenia do publicznego obrotu wytacznie w celu ich umo-
rzenia.

Art. 102m.

Statut funduszu moze dopuszcza¢ mozliwo$¢ jednoczesnego

przeprowadzania kilku emisji certyfikatow inwestycyjnych niepod-
legajacych obowiazkowi wprowadzenia do publicznego obrotu.

Art. 102n 1.

Art. 1020.1.

Papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzy-
telnos$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mo-
ga stanowi¢ lacznie wigcej niz 20% wartosci aktywow specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

. Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wigcej niz 20%

warto$ci aktywow  specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

. EURO nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow

funduszu.

. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do papierow

warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD al-
bo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD.

. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze zaciagac,

wylacznie w bankach, pozyczki 1 kredyty o tacznej wysokos$ci
nieprzekraczajacej 75% warto$ci aktywow netto funduszu w
chwili ich zaciagania.

W specjalistycznym funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziata
zgromadzenie inwestorow.

. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestorow sa:

1) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2,
ktérzy nie po6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgroma-
dzenia ztoza towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami art. 10 1 art. 11 ustawy, o ktorej mowa
w art. 6 ust. 4,
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2) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit.
a), ktoérzy nie pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
zgromadzenia zloza towarzystwu zaswiadczenie wydane
przez depozytariusza o ztozeniu certyfikatéw w depozycie u
depozytariusza,

3) uczestnicy funduszu, o ktéorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 lit.
b), ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
zgromadzenia:

a) zloza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot
prowadzacy ewidencje uczestnikow funduszu, zawiera-
jace informacje okreslone w art. 102h ust. 2 pkt 1 i pkt 2,
albo

b) zglosza towarzystwu zamiar udziatu w zgromadzeniu w
przypadku, gdy ewidencj¢ uczestnikow funduszu pro-
wadzi towarzystwo.

3. Sposob 1 warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania
uchwat okresla statut funduszu.

Art. 102p. 1. Zgromadzenie inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby fun-
duszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej okres§lonym w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorow zwoluje towarzystwo zarzadzajace
funduszem, oglaszajac o tym co najmniej na 21 dni przed termi-
nem zgromadzenia.

3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowa-
nych przez fundusz certyfikatow inwestycyjnych moga domagac
si¢ zwolania zgromadzenia inwestorow, skladajac takie zadanie
na pismie zarzadowi towarzystwa.

4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota zgromadzenia w terminie 14
dni od dnia zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 3, sad reje-
strowy moze upowazni¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt to-
warzystwa, uczestnikOw wystgpujacych z tym zadaniem.

Art. 102r. Uchwaly zgromadzenia inwestoréw wymagaja dla swej waznosci
zaprotokolowania przez notariusza.

Art. 102s. 1. Zgromadzenie inwestorow moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Uchwa-
ta o rozwiazaniu funduszu jest podjgta, jezeli glosy za rozwiaza-
niem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co naj-
mniej 2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego
funduszu.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, zgromadzenie inwestorow wy-
raza zgodg na:

1) zmiang depozytariusza,
2) emisje¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych,

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wylaczenia prawa pierw-
szenstwa do nabycia nowej emisji certyfikatow inwestycyj-
nych.
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3. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna
dotyczaca aktywow funduszu, ktorych wartos¢ przekracza 15%
warto$ci aktywoéw funduszu, wymaga dla swej wazno$ci zgody
zgromadzenia inwestorow.

Art. 102t. Zgromadzenie inwestorow, w terminie 4 miesi¢cy po uplywie kaz-
dego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdanie fi-
nansowe funduszu za ten rok.

Art. 102u. 1. Przedmiotem lokat specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego moga by¢:

1) prawo wlasnosci:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o go-
spodarce nieruchomos$ciami, lub

b) budynkow i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci,
lub

2) udziat we wspotwlasnosci nieruchomoscei, o ktérych mowa w
pkt 1.

2. W skiad aktywow funduszu wchodza réwniez przedmioty i1 urza-
dzenia, w tym urzadzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do
korzystania z przedmiotu praw okre§lonych w ust. 1 zgodnie z je-
go spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem, oraz niezbedne do
zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszonym lub
zwigkszajace jego warto$¢.

3. Dochody i pozytki z lokat, o ktorych mowa w ust. 1, sa przezna-
czane w pierwszej kolejnosci na realizacj¢ celow wynikajacych z
ust. 2 1 nie podlegaja podziatowi miedzy uczestnikéw funduszu.

4. Fundusz dokonujacy lokat, o ktorych mowa w ust. 1, moze jedno-
czes$nie dokonywac lokat wymienionych w art. 98 i art. 98a.

Art. 102w. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkni¢ty moze naby-
waé wyltacznie prawa do nieruchomosci o uregulowanym stanie
prawnym, wolnych od obciazen, w tym praw osob trzech, i nie-
bedacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji.

2. Warto$¢ poszczeg6lnych lokat, o ktorych mowa w art. 102u ust.
1, w chwili ich nabycia nie moze przekracza¢ 10% wartosci ak-
tywow funduszu.

Art. 102x. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty moze ustanawiac
obciazenia na aktywach okre§lonych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 o
lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 50% wartosci aktywow netto
funduszu w chwili ustanowienia obciazenia, za zgoda depozytariu-
sza 1 na warunkach okreslonych w statucie.

Art. 102y. 1. Wycena aktywéw funduszu okreslonych w art. 102u ust. 1 i ust.
2 jest dokonywana przez zespot co najmniej trzech osob, w sktad
ktérego wchodza rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do szaco-
wania nieruchomosci na podstawie przepisOw o gospodarce nie-
ruchomosciami, wybierani przez rad¢ nadzorcza towarzystwa.

2. Szczegbtowy tryb i warunki pracy zespotu, o ktérym mowa w ust.
1, okresla statut funduszu.”;
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85) w art. 107 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego mie-
szanego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 90 ust. 2, art. 91- 91b
oraz art. 93a-97”;

86) w art.108:

a) w pkt 2 wyraz ,,wptat” zastepuje si¢ wyrazem ,,zapisow”,

b) w pkt 4 wyraz ,,zbywania” zastgpuje si¢ wyrazem ,,wydania”;
87) art.109 otrzymuje brzmienie:

»Art. 109. 1. Cena emisyjna certyfikatoéw inwestycyjnych drugiej i nast¢pnych
emisji nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ aktywow netto funduszu
przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedlug wyceny akty-
woOw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania
zapisOw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut funduszu
okresli maksymalna wysoko$¢ rdéznicy pomigdzy wartoscia ak-
tywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny
wedlug tej wyceny, a cena emisyjna certyfikatu kolejnej emis;ji.
Cena emisyjna certyfikatu moze by¢ powigkszona o optate, o kto-
rej mowa w art. 26 ust. 6.

2. Cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych jest rowna wartosci
aktywow netto funduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyj-
ny, wedtug wyceny aktywow z dnia wykupienia. Cena ta moze
by¢ pomniejszona o optate, o ktdrej mowa w art. 26 ust. 6.”;

88) skresla si¢ art. 1101 art. 111;
89) art. 113 otrzymuje brzmienie:

»Art. 113. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze, z zastrzezeniem art. 120,
lokowac aktywa w:

1) papiery warto$ciowe,

2) wierzytelnosci pieni¢zne o terminie wymagalnosci nie dhuz-
szym niz rok,

3) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,
4) waluty

- pod warunkiem ze sa one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ usta-
lona nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny aktywoéw funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto§ciowe lub wierzytelno$ci w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD
wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie takich lokat.”;

90) w art. 114:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze dokonywaé lokat, o ktorych
mowa w art. 113 ust. 1, pod warunkiem, ze nie wigcej niz 5 %, z za-
strzezeniem ust. la, wartos$ci jego aktywow beda stanowily:

1) papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzy-
telnos$ci wobec tego podmiotu lub udziaty w tym podmiocie,
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2) waluta obca jednego panstwa,
3) EURO.”,
b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga
stanowi¢ wigcej niz 25 % wartosci aktywow funduszu.”,

c) w ust. 2 wyrazy ,,waluty jednego panstwa” zastgpuje si¢ wyrazami ,,walutg
obca jednego panstwa lub EURO”;

91) w art. 115:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Ograniczen, o ktorych mowa w art. 114, nie stosuje sig, z zastrzezeniem
ust. 4, rdowniez do lokat w papiery warto§ciowe emitowane lub gwaran-
towane przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezace do OECD oraz migdzynarodowe instytucje fi-
nansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, jezeli Komisja na
to wyrazi zgodeg.”,

b) ust.4 otrzymuje brzmienie:

,» 4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2, dokonywane w papiery warto§ciowe
jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga
przewyzsza¢ 35% warto$ci aktywow funduszu, chyba Ze statut fundu-
szu na to zezwala i wskazuje tego emitenta lub gwaranta.”;

92) w art. 116 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,,2. Fundusz inwestycyjny mieszany moze nabywac jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzy-
stwo, gdy mozliwo$¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich fun-
duszach zostala wyraznie okreslona w statucie funduszu; mozliwos¢ ta
nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.”;

93) w art. 119 po wyrazie ,,aktywoéw” dodaje si¢ wyraz ,,netto”;
94) art. 120 otrzymuje brzmienie:

SHArt. 120. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego mieszanego tak stanowi,
fundusz moze dokonywac lokat w papiery warto§ciowe wymienio-
ne w art. 3 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4, inne prawa
pochodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz
transakcje terminowe, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
funduszu.”;

95) po art. 120 dodaje si¢ art. 120a w brzmieniu:

»Art.120a. 1. W funduszu inwestycyjnym mieszanym dziala rada inwestorow
jako organ kontrolny.

2. Do rady, o ktorej mowa w ust.1, stosuje si¢ odpowiednio przepi-
sy art.101 ust. 2-5 1 art. 101a.”;

96) art. 121 otrzymuje brzmienie:
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»Art. 121. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnig-
ciu opinii Przewodniczacego Komisji, moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, jaka czg$¢ aktywow funduszu inwestycyjnego
mieszanego moga stanowi¢ papiery wartosciowe i wierzytelnosci
objete lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Okre-
Slenie to powinno wskazywaé w ujeciu procentowym rodzaj dane-
go sktadnika aktywdéw oraz uwzglednia¢ panstwo jego pochodze-
nia.”;

b

97) po art.121 dodaje si¢ rozdzial 8a w brzmieniu:
,,Rozdzial 8a
Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych

Art. 121a. Za zezwoleniem Komisji wydanym na wniosek towarzystwa towa-
rzystwo moze zarzadza¢ zbiorczym portfelem papieréw warto-
sciowych na zasadach okreslonych w art. 121d-121j.

Art.121b. Do wniosku, o ktorym mowa w art. 121a, zalacza sig:

1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktore ma-
ja istotny wptyw na zarzadzanie zbiorczym portfelem papie-
réw wartosciowych, w tym w szczeg6lnosci na decyzje inwe-
stycyjne towarzystwa w tym zakresie,

2) liste 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykony-
wania obowiazkow okreslonych w umowie,

3) informacje o kwalifikacjach i do$wiadczeniu zawodowym
0s0b, o ktorych mowa w pkt 1 1 pkt 2, w szczegdlnosci w za-
kresie lokowania w papiery warto§ciowe i inne prawa majat-
kowe, ktore moga wchodzi¢ w sktad zbiorczego portfela pa-
pieréw wartosciowych, oraz zaswiadczenia o niekaralno$ci
tych osob,

4) regulamin wykonywania dziatalnosci.

Art. 121c. Do zezwolenia, o ktéorym mowa w art. 121a, stosuje si¢ odpowied-
nio art. 18.

Art. 121d. 1. Zbiorczy portfel papieréw wartosciowych stanowi wspotwia-
sno$¢ taczna posiadaczy jednostek uczestnictwa, z zastrzezeniem
art. 121e ust. 4.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw wartosciowych nie podle-
gaja egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika zbiorczego
portfela papierow wartosciowych. Egzekucja nastgpuje wytacznie
poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych nie moze
rozporzadzaé¢ udzialem w zbiorczym portfelu papieréw warto-
sciowych ani udzialem w poszczegdlnych sktadnikach tego port-
fela.

Art.121e. 1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papierow warto$ciowych
przez nabycie papieréw wartos§ciowych na rachunek wtasny towa-
rzystwa.
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Art. 1211, 1.

2.

3.

. Po nabyciu papieréw wchodzacych w sktad zbiorczego portfela

papierow warto$ciowych towarzystwo przydziela uczestnikom
tego portfela jednostki uczestnictwa.

. Jednostka uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartoscio-

wych reprezentuje prawo jej posiadacza do zadania zbycia pro-
porcjonalnej czg$ci aktywow zbiorczego portfela papierow warto-
Sciowych 1 przeniesienia na rzecz tego posiadacza $rodkéw pie-
ni¢znych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

. Do chwili zbycia pierwszej jednostki uczestnictwa w zbiorczym

portfelu papierow wartoSciowych towarzystwo pozostaje jedy-
nym wlascicielem tego portfela.

. Jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartoscio-

wych, ktore nie zostaly przydzielone uczestnikom tego portfela,
przystuguja towarzystwu. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowied-
nio.

. Towarzystwo wykonuje we wlasnym imieniu prawa i obowiazki

wynikajace z poszczegolnych sktadnikéw zbiorczego portfela pa-
pieréw wartosciowych oraz obowiazki wynikajace z zarzadzania
tym portfelem.

Zasady dziatania, zarzadzania i likwidacji zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych okresla regulamin, o ktorym mowa w art.
121b pkt 4, do ktdérego stosuje sig art. 384 Kodeksu cywilnego.

Regulamin, o ktorym mowa w ust.1, okresla w szczego6lnosci:

1) procentowy udzial poszczegolnych papierow wartosciowych i
praw majatkowych okreslonych w art. 97 ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4, w portfelu, ze wskazaniem konkretnych
papieréw warto$ciowych i praw wchodzacych w sklad tego
portfela,

2) maksymalna liczbg¢ jednostek uczestnictwa w zbiorczym port-
felu papieréw warto§ciowych,

3) liczbg jednostek uczestnictwa pozostatych w zbiorczym port-
felu, ktora stanowi przestanke likwidacji zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych,

4) okolicznos$ci, o ktorych mowa w art. 121h ust. 2 pkt 3,

5) sposob zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto-
sciowych, z uwzglednieniem pozytkéw z papierow warto-
sciowych 1 praw majatkowych wchodzacych w sktad
zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz kosztow
zwiazanych z zarzadzaniem tym portfelem, w tym kosztow
transakcji dotyczacych poszczegélnych sktadnikow portfela
oraz kosztow zwiazanych ze zbywaniem i umarzaniem jed-
nostek uczestnictwa tego portfela.

Postanowienia regulaminu, o ktorym mowa w ust. 1, nie moga
uprzywilejowaé towarzystwa w stosunku do innych posiadaczy
jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow warto-
sciowych.
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Art.121g. 1 Maksymalna liczba jednostek uczestnictwa w zbiorczym portfelu

papierow wartosciowych jest liczba ustalona w wyniku przydzia-
tu, o ktérym mowa w art. 121 e ust 2.

. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow warto-

sciowych jest niezbywalna; podlega umorzeniu na zadanie jej po-
siadacza. Towarzystwo nie moze zbywaé nowych jednostek
uczestnictwa w miejsce jednostek umorzonych.

Art. 121h. 1. Procentowy sklad portfela papierow wartosciowych nie moze

podlega¢ zmianom, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zmiana sktadu portfela papieréw wartosciowych jest dopuszczal-

na w przypadku wystapienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego, ktére powoduje umorze-
nie, wykup lub utratg¢ z innej przyczyny przez dany sktadnik
portfela statusu papieru warto$ciowego w publicznym obro-
cie lub statusu prawa majatkowego okreslonego w art. 97
ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4,

2) takiej relacji wartosci sktadnikow portfela papierow warto-
sciowych do sktadu procentowego okreslonego w regulami-
nie, o ktérym mowa w art. 121f, ktéra uniemozliwia doktad-
ne ustalenie tego sktadu; w takim przypadku towarzystwo
jest obowiazane do dokonywania transakcji zbycia sktadni-
kéw w sposOb zapewniajacy jak najmniejsze odchylenie rze-
czywistego skladu portfela od sktadu procentowego okreslo-
nego w regulaminie,

3) okolicznosci, ktore ze wzgledu na wazny interes ekonomicz-
ny uczestnikéw zbiorczego portfela papierow wartosciowych
wymagaja zmiany skladu portfela, w szczeg6lnosci w razie
znacznego spadku warto$ci papierow warto§ciowych ponizej
wysokosci okreslonej w regulaminie lub utraty statusu papie-
ru warto$ciowego dopuszczonego do obrotu na rynku regu-
lowanym.

Art. 121i. 1.Towarzystwo prowadzi rejestr jednostek uczestnictwa zbiorczego

portfela papierow warto§ciowych. Art. 65 stosuje si¢ odpowied-
nio.

2. Do zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa zbiorczego

portfela papierow wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepi-
sy dotyczace zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych.

. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdlowe

warunki wykonywania przez towarzystwo dzialalnosci w zakresie
zarzadzania zbiorczymi portfelami papieréw warto§ciowych, z
uwzglednieniem warunkow finansowych i organizacyjnych, jakie
musi speli¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpieczenstwa
wykonywania tej dziatalnosci.

. Do wyceny aktywéw zbiorczego portfela papierow wartoscio-

wych stosuje si¢ odpowiednio art. 7.

Art. 121j. 1. Towarzystwo jest obowiazane do sporzadzania pdirocznych i

rocznych sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papierow
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wartosciowych oraz do udostgpniania tych sprawozdan na zada-
nie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres spra-
wozdan, o ktorych mowa w ust. 1. Sprawozdania te powinny
umozliwia¢ nabywcom jednostek uczestnictwa zbiorczego portfe-
la papieréw warto§ciowych oceng ryzyka zwiazanego z inwesto-
waniem w te jednostki.”;

98) art. 122-124 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 122, Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwe-
stycyjny otwarty maja obowiazek publikowania skrotow prospek-
tow informacyjnych we wskazanym w statucie dzienniku o zasiggu
ogolnopolskim, niezwtocznie po ich sporzadzeniu.

Art. 123. Fundusz inwestycyjny zamknigty 1 fundusz inwestycyjny mieszany
publikuja prospekty emisyjne oraz ich skroty w sposob okreslony
przepisami o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Art. 124. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego powi-
nien zawiera¢ statut funduszu oraz wszelkie informacje niezbg¢dne
do oceny ryzyka inwestycyjnego.”;

99) po art. 124 dodaje si¢ art. 124a w brzmieniu:

»Art. 124a. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegodtowe
warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny fun-
duszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrot tego prospektu. Rozporza-
dzenie powinno w szczego6lnosci zawiera¢ wymog przedstawienia
informacji, ktére umozliwia nabywcom jednostek uczestnictwa
oceng ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te jednostki.”;

100) w art. 125 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji prospekty informa-
cyjne po ich sporzadzeniu, a roczne i potroczne sprawozdania finanso-
we niezwlocznie po ich zbadaniu przez bieglego rewidenta.”;

101) art. 126 otrzymuje brzmienie:

,Art. 126. Fundusz inwestycyjny ma obowiazek oglasza¢, w sposob okreslo-
ny w statucie, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny oraz cen¢ zbycia i odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu.”;

102) w art. 127 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawozdan i
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz terminy ich dostarczania.
Sprawozdania i informacje powinny umozliwia¢ Komisji wykonywanie
nadzoru nad dziatalno$cia towarzystwa i funduszu w zakresie okreslo-
nym ustawa oraz oceng, czy dziatalnos¢ ta jest wykonywana w interesie
uczestnikow funduszu albo uczestnikéw zbiorczego portfela papierow
warto§ciowych.”;

103) art. 128 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 128. 1. Osoba upowazniona przez Przewodniczacego Komisji ma prawo
wstepu do pomieszczen:
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1) towarzystwa - w celu sprawdzenia, czy jego dzialalnos¢ jest
zgodna z prawem, statutem lub z udzielonym zezwoleniem,

2) depozytariusza - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w
zakresie wykonywania obowiazkéw depozytariusza jest
zgodna z prawem lub z umowa, o ktorej mowa w art. 50,

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 - w celu sprawdze-
nia, czy jego dzialalno§¢ w zakresie posrednictwa w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub wykupywaniu
certyfikatow inwestycyjnych jest zgodna z prawem, umowa
zawarta z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

4) podmiotu, ktéoremu towarzystwo powierzylo wykonywanie
swoich obowiazkow — w celu sprawdzenia, czy jego dziatal-
nos¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z
umowy zawartej z towarzystwem jest zgodna z ta umowa
oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow, o ktorym mowa
w art. 65 — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w za-
kresie wykonywania obowiazkow wynikajacych z umowy
zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z ta umowa
oraz statutem funduszu inwestycyjnego.

2. Kontrolujacy ma prawo:
1) wgladu do ksiag, dokumentoéw 1 innych no$nikéw informacji,

2) zadania sporzadzenia, na koszt kontrolowanego, kopii tych
dokumentow i no$nikow informac;ji,

3) zadania udzielenia informacji lub wyjasnien przez pracowni-
kéw kontrolowanych podmiotow.

3. Upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, wydawane jest na pisSmie
i okresla:

1) imi¢ 1 nazwisko kontrolujacego oraz jego stanowisko stuzbo-
we,

2) seri¢ i numer dowodu osobistego kontrolujacego,
3) oznaczenie podmiotu kontrolowanego,
4) termin waznosci upowaznienia.”;

104) po art. 129 dodaje sig art.129a w brzmieniu:

»Art.129a. 1. W przypadku, gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie
wypelnia warunkow okreslonych w zezwoleniu, przekracza za-
kres zezwolenia lub narusza interes uczestnikow funduszu inwe-
stycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie, albo
2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt, albo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i
pkt 2.

2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa
w ust. 1, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny wykonuje
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dziatalno$¢ z naruszeniem przepisOw ustawy, statutu funduszu
lub warunkow zezwolenia.

3. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komi-

sja moze nada¢ decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

4. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji

Papierow Wartosciowych 1 Gield. Komisja moze nakazaé jej
ogloszenie w dwoch dziennikach ogoélnopolskich na koszt towa-
rzystwa.

. Wydane przez Komisj¢ decyzje dotyczace funduszu inwestycyj-

nego, ktorego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
sa zbywane na terytorium panstw cztonkowskich Unii Europej-
skiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja nie-
zwlocznie przekazuje organom panstwa wiasciwym dla nadzoru
nad funduszami inwestycyjnymi, w ktérym te jednostki lub certy-
fikaty sa zbywane.”;

105) w art. 130 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Kazda reklama odnoszaca si¢ do nabywania jednostek uczestnictwa
lub certyfikatow inwestycyjnych musi wskazywaé na istnienie odpo-
wiednio prospektu informacyjnego, prospektu emisyjnego albo warun-
kéw emisji i wskazywaé miejsce, w ktérym dany dokument jest pu-
blicznie dostepny.”;

106) art. 133 otrzymuje brzmienie:

»Art. 133. 1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy ustawy lub nie wypetnia

obowiazkow okreslonych w umowie, o ktérej mowa w art. 50,
Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza lub
natozy¢ na depozytariusza karg pienigzna w wysokosci do 500
000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypeknia okreslonych w ustawie obo-

wiazkow przekazywania informacji Komisji, Komisja moze nato-
zy¢ kare pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt.

3. Jezeli fundusz inwestycyjny nie przestrzega przepisow ustawy lub

statutu, okreslajacych zasady inwestowania, w tym ograniczenia
dokonywania lokat funduszu, lub nie wykona obowiazku okreslo-
nego w art. 16 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 97 ust. 1, art. 100 ust. 2
lub art. 117 ust. 2, Komisja moze nalozy¢ na towarzystwo karg
pieni¢zna w wysokosci do 100 000 zt.

4. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelno-

Sci sprawozdan finansowych towarzystwa lub funduszu inwesty-
cyjnego albo innych informacji finansowych, ktérych obowiazek
sporzadzenia wynika z odrgbnych przepisow, lub prawidtowosci
prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg
tych sprawozdan, informacji 1 ksiag rachunkowych podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypad-
ku gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, towa-
rzystwo zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.”;

107) po art. 133 dodaje sig art. 133a w brzmieniu:
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»Art.133a. 1. W przypadku, gdy podmiot, o ktorym mowa w art.26 ust. 2, na-
rusza przepisy ustawy, nie wypelnia warunkow okreslonych w
zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, Komisja moze, w
drodze decyzji:

1) cofna¢ zezwolenie, albo
2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt, albo

3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i
pkt 2.

2. W przypadku, gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 128 ust. 1 pkt
4, wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow
wynikajacych z umowy zawartej z towarzystwem niezgodnie z ta
umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze
natozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt
lub nakaza¢ towarzystwu odstapienie od umowy.

3. W przypadku, gdy podmiot, o ktorym mowa w art.128 ust. 1 pkt
5, wykonuje dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow
wynikajacych z umowy zawartej z funduszem, niezgodnie z ta
umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze
nalozy¢ na ten podmiot kar¢ pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt
lub nakaza¢ funduszowi odstapienie od umowy.”;

108) art. 135 otrzymuje brzmienie:

»Art. 135. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia albo zgody, o ktdrej mowa
w art. 39 ust. 1 1 ust. 3, art. 42 ust. 1, art. 70 ust. 2, art. 77 ust. 4,
art. 113 ust. 2 i art. 115 ust. 2 pkt 2, podlega statej optacie w wy-
sokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ 4 500 EURO, ustalanej
przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski.

2. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywdéw z optat, o ktorych
mowa w ust. 1, nastepuje w trybie 1 na zasadach okreslonych w
art. 21 ustawy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 4.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnig-
ciu opinii Przewodniczacego Komisji, okresla, w drodze rozpo-
rzadzenia, wysokos$¢, szczegdtowy sposob ustalania oraz warunki
1 terminy uiszczania oplat okreslonych w ust. 1, z uwzglednie-
niem rodzaju optat i podmiotdéw uiszczajacych te optaty. Optaty
te nie powinny w istotny sposdb wptywaé na zwigkszenie kosz-
tow dziatalnosci tych podmiotow.”;

109) tytul rozdziatu 10 otrzymuje brzmienie:

,,Rozdziat 10

Przeksztatcenie, rozwiazanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego
oraz przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym”;

110) art. 138 otrzymuje brzmienie:
»Art. 138. 1. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2,
jezeli:
1) uptynat okres, na ktory, zgodnie ze statutem, fundusz zostat

utworzony,
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2) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez inne towa-
rzystwo w trybie 1 w terminie okreslonych w art. 48 ust. 2,

3) depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkéw i
nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie
rejestru,

4) wartos¢ aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego otwartego
spadta ponizej warto$ci okreslonej w art. 69a,

5) rada inwestorow albo zgromadzenie inwestorow podjeto
uchwale o rozwiazaniu funduszu,

6) wystapity inne przyczyny okreslone w statucie funduszu in-
westycyjnego.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek towarzystwa
zlozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 4, Komisja udzieli zgody na potaczenie fun-
duszu inwestycyjnego z innym funduszem inwestycyjnym w try-
bie 1 na warunkach okre$lonych w przepisach rozdziatu 6a.

3. Rozwiazanie funduszu inwestycyjnego nastepuje po przeprowa-
dzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji fundusz inwe-
stycyjny nie moze zbywac jednostek uczestnictwa albo emitowac
certyfikatow inwestycyjnych.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwar-
cie likwidacji funduszu inwestycyjnego nastepuje z dniem, w kto-
rym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie funduszy
inwestycyjnych stala si¢ ostateczna.”;

111) w art. 139:
a) w ust.1 wyraz ,,likwidacji” zastgpuje si¢ wyrazem ,,rozwigzania”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W zakresie okreslonym w ust. 1 i ust. 2 w przypadku funduszy inwe-
stycyjnych zamknigtych i mieszanych stosuje si¢ rowniez przepisy o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.”,

c) skresla si¢ ust. 4;

112) w art. 140 dotychczasowa tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje si¢ ust. 2 w
brzmieniu:

,»2. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwi-
dacji funduszu i dane likwidatora.”;

113) w art. 143 skresla si¢ wyraz ,,zlikwidowanego”;
114) art. 144 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 144. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb likwidacji
funduszy inwestycyjnych, z uwzglgdnieniem sposobu i termindéw
dokonywania poszczegdlnych czynnosci w ramach postgpowania
likwidacyjnego.”;

115) po art. 144 dodaje si¢ rozdziat 10a w brzmieniu:
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,,Rozdzial 10a

Zbywanie tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne
z siedziba w panstwach bgdacych cztonkami Unii Europejskiej

Art. 144a. 1. Jezeli tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusz inwestycyjny

otwarty z siedziba w panstwie bedacym czlonkiem Unii Europe;j-
skiej innym niz Rzeczpospolita Polska, zwany dalej ,,funduszem
zagranicznym”, maja by¢ w wyniku publicznego proponowania
ich nabycia zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
fundusz lub spotka nim zarzadzajaca sa obowiazane do uprzed-
niego poinformowania Komisji o tym zamiarze.

. Fundusz zagraniczny lub spotka nim zarzadzajaca, o ktérych mo-
wa w ust. 1, s obowigzane do przedstawienia Komisji:

1) zaswiadczenia wlasciwego organu panstwa siedziby funduszu
zagranicznego lub spoiki nim zarzadzajacej o przestrzeganiu
przez ten fundusz i spotke nim zarzadzajaca, przepiséw pra-
wa regulujacych przedsigwzigcia w zakresie zbiorowego in-
westowania w papiery wartosciowe, obowiazujacych tacznie
w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskie;,

2) regulaminu funduszu zagranicznego,
3) prospektu informacyjnego funduszu zagranicznego,

4) ostatniego raportu rocznego i raportu pétrocznego funduszu
zagranicznego, jezeli zostaty sporzadzone,

5) danych o przewidywanych sposobach zbywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny.

. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w ust.
2 pkt 2, rozumie si¢ réwniez statut tego funduszu lub statut albo
regulamin spoiki, jezeli fundusz utworzony jest w formie spotki.

. Przez siedzibg funduszu zagranicznego rozumie si¢ rowniez sie-
dzibg spoiki zarzadzajacej, jezeli fundusz ten nie jest osoba praw-
na.

. Zbywanie tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusz za-
graniczny moze rozpoczac si¢ po uptywie 2 miesigcy od zlozenia
dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2, chyba ze Komisja wyrazi
zgode na skrdécenie tego terminu albo przed jego uptywem zglosi
sprzeciw, stwierdzajac, ze przewidywane sposoby zbywania tytu-
tow uczestnictwa nie spelniaja warunkow okreslonych w przepi-
sach prawa obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

Art. 144b. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do publikowania w Rzeczy-

pospolitej Polskiej, w jezyku polskim, informacji i dokumentéw,
zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w panstwie jego sie-
dziby.

Art. 144c. Fundusz zagraniczny moze uzywac tych samych ogolnych okre-

slen w rodzaju ,,fundusz inwestycyjny” lub ,,spétka inwestycyjna”,
ktorych uzywa w panstwie swojej siedziby, z tym ze okreslenie to
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powinno by¢ uzyte w jezyku polskim oraz uzupeknione o okresle-
nie odpowiednio ,,zagraniczny” lub ,,zagraniczna”.

Art. 144d. 1. Nadzor nad funduszami zagranicznymi wykonuja wtasciwe or-
gany panstwa siedziby tych funduszy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Komisja wykonuje nadzor nad zbywaniem na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fun-
dusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawa i zasadami uczci-
wego obrotu.

Art. 144e. 1. Wylacznie wlasciwe organy panstwa siedziby funduszu zagra-
nicznego sa uprawnione do podejmowania odpowiednich §rod-
kéw w przypadku naruszenia przepisow prawa lub regulaminu
funduszu zagranicznego, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Komisja informuje witasciwe organy panstwa siedziby funduszu
zagranicznego o fakcie naruszenia przez ten fundusz, na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, przepisdéw prawa lub regulaminu.

3. W przypadku naruszenia przepiséw prawa lub zasad uczciwego
obrotu przy zbywaniu tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) zakaza¢ dalszego ich zbywania, albo

2) natlozy¢ na fundusz zagraniczny karg pienigzna w wysokosci
do 500 000 z1, albo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 1 i
pkt 2.

Art. 144f. Do zbywania tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne nie stosuje si¢ przepisow ustawy, o ktorej mowa w art.
6 ust. 4.”;

116) art. 145 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 145. Do polaczenia towarzystw lub przejgcia zarzadzania funduszem
inwestycyjnym stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 24 lutego 1990 r.
o przeciwdzialaniu praktykom monopolistycznym i ochronie inte-
resoOw konsumentow (Dz.U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547 oraz z 2000
r. Nr 31, poz. 381 i Nr 60, poz. 704), z zastrzezeniem art. 146.”;

117) w art. 146 w ust. 3 wyraz ,handlowego” zastgpuje si¢ wyrazem ,,przedsigbior-

L 99,

coOW”;
118) art. 147 — 149 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 147, Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie
informacyjnym, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane
wplywajace w istotny sposob na tres¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia
wolnosci do lat 3.

Art. 148. 1. Kto, bedac obowiazanym do zachowania tajemnicy zawodowe;j
dotyczacej dziatalnosci funduszu inwestycyjnego, ujawnia ja lub
wykorzystuje,
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podlega grzywnie do 1 000 000 zt lub karze pozbawienia
wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 w celu
osiagnigcia korzysci majatkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Art. 149. 1. Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalno$¢, o ktorej
mowa w art. 2 ust. 1,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnos$ci do lat 5, albo obu tym karom Iacznie.

2. Kto bez spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w art.144a-144c,
zbywa tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnos$ci do lat 5, albo obu tym karom tacznie.”;

119) po art. 149 dodaje sig art. 149a w brzmieniu:

,»Art. 149a. Kto nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w nazwie (firmie),
reklamie lub do okres§lenia wykonywanej przez siebie dziatalnos$ci
gospodarczej, okreslen, o ktorych mowa w art. 11 ust. 4 lub art. 33
ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.”.

Art. 2.

Do ztozonych przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy wnioskow o uzyskanie
zezwolenia na utworzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz do trybu two-
rzenia towarzystw na podstawie takich wnioskow stosuje si¢ przepisy dotychczaso-
we.

Art. 3.

Do wnioskow o uzyskanie innych zezwolen niz okre$lone w art. 2, ztozonych przed
dniem wejs$cia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ przepisy tej ustawy.

Art. 4.

1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejscia w zycie niniejszej usta-
wy sa obowiazane, w terminie roku od dnia jej wejScia w zycie, z zastrzezeniem
ust. 2, do dostosowania tresci statutow do zmian wynikajacych z tej ustawy.

2. W przypadku zmiany statutu wynikajacej z art. 11 ust. 4-6 ustawy, o ktdérej mo-
wa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa termin, o ktorym mowa w
ust. 1, wynosi 2 lata od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

3. Zmiana statutu wytacznie w zakresie okreslonym w ust. 1 i ust. 2 nie podlega
optacie, o ktoérej mowa w art. 135 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa.
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Art. 5.

Do czasu wydania przepisow wykonawczych okreslonych w ustawie zachowuja moc
przepisy dotychczas obowiazujace, nie dtuzej jednak niz przez 2 lata od dnia wejscia
W Zycie niniejszej ustawy.

Art. 6.

Z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej
traca moc art. 81, art. 102 1 art. 121 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa.

Art. 7.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, w terminie dziewigciu miesigcy
od dnia ogloszenia niniejszej ustawy, oglosi w Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej
Polskiej jednolity tekst ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyj-
nych, z uwzglednieniem zmian wynikajacych z przepisow ogloszonych przed dniem
wydania jednolitego tekstu.

Art. 8.

Ustawa wchodzi w zycie po uplywie trzech miesigcy od dnia ogloszenia, z wyjat-
kiem:

1) art. 11 ust. 4 oraz 149a w zakresie art. 11ust. 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, ktore wchodza w zycie po uplywie 12
miesigcy od dnia ogloszenia,

2) art. 50 pkt 2, art. 67 ust. 6, art. 129a ust. 4, przepiséw rozdzialu 10a i art. 149
ust. 2, ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
ktore wchodza w zycie z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonko-
stwa w Unii Europejskie;j.
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