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Art. 1. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obli-
gacjach (Dz. U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118, poz. 574,
z 1997 r. Nr 88, poz. 554 i Nr 118, poz. 754 oraz z 1998 r.
Nr 106, poz. 668) wprowadza si´ nast´pujàce zmiany:

1) art. 2 otrzymuje brzmienie:
„Art. 2. Obligacje mogà emitowaç:

1) podmioty prowadzàce dzia∏alnoÊç go-
spodarczà, posiadajàce osobowoÊç
prawnà,

2) gminy, powiaty, województwa, zwane
dalej «jednostkami samorzàdu teryto-
rialnego», a tak˝e zwiàzki tych jednostek
oraz miasto sto∏eczne Warszawa,

3) inne podmioty posiadajàce osobowoÊç
prawnà, upowa˝nione do emisji obliga-
cji na podstawie innych ustaw, 

4) instytucje finansowe, których cz∏onkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub Narodo-
wy Bank Polski, lub przynajmniej jedno
z paƒstw nale˝àcych do Organizacji
Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), lub bank centralny takiego paƒ-
stwa, lub instytucje, z którymi Rzeczpo-
spolita Polska zawar∏a umowy regulujà-
ce dzia∏alnoÊç takich instytucji na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i zawierajàce
stosowne postanowienia dotyczàce
emisji obligacji

— zwane dalej «emitentami».”;

2) w art. 4:
a) w ust. 1 skreÊla si´ wyrazy „(wykupu obligacji)”,
b) po ust. 1 dodaje si´ ust. 1a w brzmieniu:

„1a. Przez papiery wartoÊciowe emitowane
w serii rozumie si´ papiery wartoÊciowe re-
prezentujàce prawa majàtkowe podzielone
na okreÊlonà liczb´ równych jednostek.”,

c) skreÊla si´ ust. 3 i 4;

3) w art. 5:
a) w ust. 1: 

— pkt 2 otrzymuje brzmienie: 
„2) nazw´ (firm´) i siedzib´ emitenta, miejsce

i numer wpisu do w∏aÊciwego rejestru al-
bo wskazanie jednostki samorzàdu tery-
torialnego, zwiàzku tych jednostek lub
miasta sto∏ecznego Warszawy, b´dàcych
emitentem,”

— w pkt 3 po przecinku dodaje si´ wyrazy „je˝e-
li jest okreÊlony,”

— w pkt 4 skreÊla si´ wyrazy „oraz seri´”,
— po pkt 4 dodaje si´ pkt 4a w brzmieniu: 

„4a) opis Êwiadczeƒ emitenta, ze wskaza-
niem w szczególnoÊci wysokoÊci tych

Êwiadczeƒ lub sposobu ich ustalania,
terminów, sposobów i miejsc ich spe∏-
niania,”

— skreÊla si´ pkt 8,
— w pkt 10 skreÊla si´ wyrazy „oraz dat´ naby-

cia obligacji”,
b) skreÊla si´ ust. 2 i 3; 

4) po art. 5 dodaje si´ art. 5a—5c w brzmieniu: 
„Art. 5a. 1. Obligacje mogà nie mieç formy doku-

mentu, w przypadku gdy emitent tak
postanowi.

2. Prawa z obligacji niemajàcych formy
dokumentu powstajà z chwilà dokona-
nia zapisu w ewidencji i przys∏ugujà
osobie w niej wskazanej jako posiadacz
tych obligacji. 

3. Podmiotami upowa˝nionymi do pro-
wadzenia ewidencji, o której mowa
w ust. 2, sà: 
1) Krajowy Depozyt Papierów Warto-

Êciowych SA, 
2) dom maklerski, 
3) bank.

4. Umowa zobowiàzujàca do przeniesie-
nia praw z obligacji niemajàcych formy
dokumentu przenosi te prawa z chwilà
dokonania w ewidencji zapisu wskazu-
jàcego osob´ nabywcy i liczb´ naby-
tych obligacji.

5. W przypadku, gdy nabycie obligacji
niemajàcych formy dokumentu nastà-
pi∏o w wyniku zdarzenia powodujàcego
z mocy prawa przeniesienie praw z tych
obligacji, zapis w ewidencji jest doko-
nywany na ˝àdanie nabywcy.

Art. 5b. W przypadku obligacji niemajàcych for-
my dokumentu, prawa i obowiàzki emi-
tenta i obligatariuszy sà okreÊlone w wa-
runkach emisji.

Art. 5c. 1. Do emisji obligacji, w której wartoÊç no-
minalna jednej obligacji jest nie mniej-
sza ni˝ równowartoÊç 40 000 EURO,
ustalona przy zastosowaniu Êredniego
kursu walut obcych og∏aszanego przez
Narodowy Bank Polski, nie stosuje si´
przepisów ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartoÊciowymi (Dz. U.
Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270),
zwanej dalej „ustawà — Prawo o pu-
blicznym obrocie”, pod warunkiem, ˝e
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emitent w terminie 7 dni przed dniem
rozpocz´cia emisji zawiadomi Komisj´
Papierów WartoÊciowych i Gie∏d.

2. WartoÊç nominalnà obligacji, o której
mowa w ust. 1, przelicza si´ na z∏ote pol-
skie i EURO wed∏ug Êredniego kursu
og∏aszanego przez Narodowy Bank Pol-
ski na dzieƒ podj´cia uchwa∏y o emisji
obligacji.

3. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych okreÊla, w drodze rozporzà-
dzenia, wzór zawiadomienia, o którym
mowa w ust. 1, zawierajàcego podsta-
wowe informacje o emitencie oraz obli-
gacjach i trybie ich zbywania.”; 

5) art. 6 otrzymuje brzmienie:
„Art. 6. 1. Jednostki samorzàdu terytorialnego

oraz miasto sto∏eczne Warszawa mogà
por´czaç zobowiàzania wynikajàce z ob-
ligacji emitowanych przez:
1) inne jednostki samorzàdu terytorial-

nego, zwiàzki tych jednostek oraz mia-
sto sto∏eczne Warszaw´,

2) spó∏ki z ograniczonà odpowiedzialno-
Êcià albo spó∏ki akcyjne, w których da-
na jednostka samorzàdu terytorialne-
go lub miasto sto∏eczne Warszawa
dysponuje odpowiednio ponad 50%
g∏osów na zgromadzeniu wspólników
lub walnym zgromadzeniu,

3) przedsi´biorstwa, dla których orga-
nem za∏o˝ycielskim jest jednostka sa-
morzàdu terytorialnego lub miasto
sto∏eczne Warszawa 

— do wysokoÊci 15% dochodów jed-
nostki samorzàdu terytorialnego plano-
wanych w roku, w którym nast´puje
udzielenie por´czenia. 

2. Udzielenie por´czenia wymaga uchwa∏y
odpowiednio organu stanowiàcego jed-
nostki samorzàdu terytorialnego lub Ra-
dy miasta sto∏ecznego Warszawy.”;

6) w art. 7 w ust. 1:
a) w zdaniu wst´pnym wyrazy „ , o której mowa

w art. 6 ust. 2 pkt 1,” zast´puje si´ wyrazami
„stanowiàcej zabezpieczenie roszczeƒ obligata-
riuszy”,

b) w pkt 3 skreÊla si´ wyraz „serie,”;

7) art. 8 i 9 otrzymujà brzmienie:
„Art. 8.1. Emitent odpowiada ca∏ym swoim majàt-

kiem za zobowiàzania wynikajàce z obli-
gacji, z zastrze˝eniem ust. 2.

2. Emitent mo˝e ograniczyç w treÊci obliga-
cji swojà odpowiedzialnoÊç za zobowià-
zania wynikajàce z tych obligacji do kwo-
ty przychodów lub wartoÊci majàtku
przedsi´wzi´cia, do których obligatariu-
szowi s∏u˝y prawo pierwszeƒstwa na za-
sadach okreÊlonych w art. 23a (obligacje
przychodowe).

Art. 9. Emisja obligacji mo˝e nastàpiç przez: 

1) proponowanie nabycia w sposób wska-
zany w art. 2 ust. 1 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie i stanowiàcy pu-
bliczny obrót papierami wartoÊciowymi
w rozumieniu tej ustawy,

2) proponowanie nabycia w sposób wska-
zany w art. 2 ust. 1 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie, obligacji:
a) o terminie realizacji praw krótszym ni˝

rok, opiewajàcych wy∏àcznie na wie-
rzytelnoÊci pieni´˝ne,

b) o których mowa w art. 5c ust. 1

— do których nie stosuje si´ przepisów
ustawy — Prawo o publicznym obrocie,
pod warunkiem ˝e emitent w terminie
7 dni przed dniem rozpocz´cia emisji za-
wiadomi Komisj´ Papierów WartoÊcio-
wych i Gie∏d,

3) proponowanie nabycia obligacji w inny
sposób ni˝ okreÊlony w pkt 1 i 2.”; 

8) w art. 10:
a) w ust. 1:

— w zdaniu wst´pnym wyrazy „ust. 1 pkt 2” za-
st´puje si´ wyrazami „pkt 2 i 3”,

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
„1) celów emisji, je˝eli sà okreÊlone,”

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:
„3) wartoÊci nominalnej i ceny emisyjnej ob-

ligacji lub sposobu jej ustalenia,”
— pkt 7 otrzymuje brzmienie:

„7) wartoÊci zaciàgni´tych zobowiàzaƒ na
ostatni dzieƒ kwarta∏u poprzedzajàcego
udost´pnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy kszta∏towania zobowiàzaƒ
emitenta do czasu ca∏kowitego wykupu
obligacji proponowanych do nabycia,”

— w pkt 8 dodaje si´ na koƒcu wyrazy „je˝eli
przedsi´wzi´cie jest okreÊlone,”

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W przypadkach, o których mowa w art. 9 pkt 2

i 3, emitent prowadzàcy dzia∏alnoÊç d∏u˝ej ni˝
rok jest obowiàzany udost´pniç sprawozda-
nie finansowe, sporzàdzone na dzieƒ bilanso-
wy przypadajàcy nie wczeÊniej ni˝ 15 miesi´-
cy przed datà publikacji warunków emisji,
wraz z opinià bieg∏ego rewidenta.”,

c) w ust. 4 wyrazy „sprawozdaƒ finansowych
i rocznych sprawozdaƒ” zast´puje si´ wyrazami
„rocznych sprawozdaƒ finansowych”,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
„5. W przypadku emisji obligacji przez jednostki

samorzàdu terytorialnego, ich zwiàzki oraz
miasto sto∏eczne Warszaw´, wymagania
okreÊlone w ust. 3 i 4 uwa˝a si´ za spe∏nione
poprzez udost´pnianie ostatniego rocznego
sprawozdania z wykonania bud˝etu jednost-
ki samorzàdu terytorialnego wraz z opinià re-
gionalnej izby obrachunkowej oraz odpo-
wiednio kolejnych rocznych sprawozdaƒ
wraz z opiniami regionalnej izby obrachun-
kowej.”,
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e) dodaje si´ ust. 6 w brzmieniu:
„6. W przypadku emisji obligacji przez instytucje

finansowe, o których mowa w art. 2 pkt 4,
wymagania okreÊlone w ust. 3 i 4 uwa˝a si´
za spe∏nione poprzez udost´pnianie ostat-
niego rocznego sprawozdania finansowego
wraz z opinià bieg∏ego rewidenta.”;

9) art. 11 otrzymuje brzmienie:
„Art. 11. W przypadku emisji obligacji w sposób,

o którym mowa w art. 9 pkt 2, emitent za-
mieszcza w warunkach emisji og∏asza-
nych w dzienniku ogólnopolskim infor-
macje okreÊlone w art. 10.”;

10) w art. 12:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. Termin do zapisywania si´ na obligacje nie
mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 3 miesiàce od dnia roz-
pocz´cia emisji w sposób, o którym mowa
w art. 9 pkt 1 lub 2.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. W przypadku emisji, o której mowa w art. 9

pkt 3:
1) termin na przyj´cie propozycji nabycia wy-

nosi 3 tygodnie od dnia jej otrzymania,
chyba ˝e emitent okreÊli inny termin,

2) termin sk∏adania kolejnych propozycji na-
bycia obligacji nie mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 6
tygodni od dnia z∏o˝enia pierwszej propo-
zycji,

3) termin dokonania przydzia∏u obligacji wy-
nosi 6 tygodni od dnia z∏o˝enia ostatniej
propozycji nabycia, chyba ˝e emitent okre-
Êli w warunkach emisji krótszy termin.”;

11) art. 13 otrzymuje brzmienie:
„Art. 13. 1. Emitent mo˝e okreÊliç w warunkach

emisji minimalnà liczb´ obligacji, któ-
rych subskrybowanie jest wymagane
dla dojÊcia emisji do skutku (próg emi-
sji), a gdy emitent jest spó∏kà akcyjnà
albo spó∏kà z ograniczonà odpowie-
dzialnoÊcià, próg ten okreÊla tak˝e
w uchwale o emisji obligacji.

2. Je˝eli w terminie wyznaczonym do za-
pisywania si´ na obligacje nie zostanie
subskrybowana co najmniej taka liczba
obligacji, która spowoduje osiàgni´cie
progu emisji, uwa˝a si´, ˝e emisja nie
dosz∏a do skutku. 

3. O niedojÊciu emisji do skutku emitent
jest obowiàzany, w terminie dwóch ty-
godni od ustalonego terminu przydzia-
∏u, zawiadomiç w dwóch dziennikach,
w tym jednym regionalnym, lub listami
poleconymi wszystkich subskryben-
tów, wzywajàc ich jednoczeÊnie do od-
bioru — poczàwszy od dnia og∏oszenia
lub wys∏ania listu poleconego — wp∏a-
conych kwot. Emitent zapewnia mo˝li-
woÊç odbioru wp∏aconych kwot w miej-
scu ich wp∏aty. Obowiàzek emitenta za-
pewnienia mo˝liwoÊci odbioru wp∏aco-

nych kwot w miejscu ich wp∏aty ustaje
po up∏ywie trzech miesi´cy od dnia roz-
pocz´cia wyp∏at.”;

12) skreÊla si´ art. 17;

13) art. 19 otrzymuje brzmienie:
„Art. 19. 1. Je˝eli obligacja przyznaje obligatariu-

szowi prawo do udzia∏u w zysku emi-
tenta, szczegó∏owe warunki i zasady
udzia∏u powinny byç okreÊlone w wa-
runkach emisji, a tekst tych warunków
powinien byç z∏o˝ony w sàdzie rejestro-
wym w∏aÊciwym dla emitenta.

2. Je˝eli emitentem jest spó∏ka akcyjna al-
bo spó∏ka z ograniczonà odpowiedzial-
noÊcià, wzmianka o prawie obligatariu-
szy do udzia∏u w zysku podlega wpisa-
niu do rejestru handlowego.

3. Rozporzàdzanie przez emitenta zyskiem
w sposób sprzeczny z warunkami emi-
sji jest bezskuteczne wobec obligatariu-
szy.”;

14) w art. 20:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

„1. O ile statut spó∏ki tak stanowi, spó∏ka mo˝e
emitowaç obligacje uprawniajàce do obj´cia
akcji emitowanych przez spó∏k´ w zamian za
te obligacje, zwane dalej «obligacjami za-
miennymi».”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
„3. Uchwa∏a o emisji obligacji zamiennych i ak-

cji wydawanych w zamian za te obligacje
podlega zg∏oszeniu do rejestru handlowego.
Wzmianka o uchwale wskazujàca maksymal-
nà wysokoÊç podwy˝szenia kapita∏u akcyj-
nego podlega wpisowi do rejestru. Data
przydzia∏u i wydania obligacji nie mo˝e byç
wczeÊniejsza ni˝ data wpisu.”,

c) w ust. 6 pkt 4 otrzymuje brzmienie:
„4) informacj´ o obowiàzku zg∏oszenia przez ob-

ligatariuszy Prezesowi Urz´du Ochrony Kon-
kurencji i Konsumentów oraz innym orga-
nom zamiaru nabycia akcji w drodze zamia-
ny obligacji na akcje oraz o skutkach jego
niedope∏nienia, wynikajàcych z w∏aÊciwych
przepisów prawa.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:
„7. OÊwiadczenie obligatariusza o zamianie ob-

ligacji na akcje wymaga formy pisemnej i po-
winno zostaç z∏o˝one spó∏ce. W tym przy-
padku nie stosuje si´ art. 322 § 1 Kodeksu
handlowego.”,

e) skreÊla si´ ust. 8;

15) art. 21 otrzymuje brzmienie:
„Art. 21. 1. Z∏o˝enie oÊwiadczenia o zamianie obli-

gacji na akcje wywo∏uje skutek prawny
przydzia∏u akcji i podwy˝szenia kapita-
∏u akcyjnego.

2. W warunkach emisji spó∏ka mo˝e okre-
Êliç terminy sk∏adania oÊwiadczeƒ,
o których mowa w ust. 1.
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3. Podwy˝szenie kapita∏u w wyniku
oÊwiadczenia, o którym mowa w ust. 1,
uwa˝a si´ za dokonane przez wniesie-
nie wk∏adu pieni´˝nego.

4. W ciàgu tygodnia od z∏o˝enia oÊwiad-
czenia, o którym mowa w ust. 1, zarzàd
spó∏ki ma obowiàzek wydaç akcje.

5. Podwy˝szenie kapita∏u akcyjnego, do
którego dosz∏o w nast´pstwie z∏o˝enia
oÊwiadczenia, o którym mowa w ust. 1,
zarzàd spó∏ki zg∏asza do sàdu rejestro-
wego, celem zaktualizowania wpisu
w rejestrze handlowym co najmniej je-
den raz do roku w terminie 30 dni od
dnia zakoƒczenia roku kalendarzowe-
go, a w przypadku spó∏ki publicznej —
w terminie tygodnia po up∏ywie ka˝de-
go miesiàca, w którym by∏o z∏o˝one
oÊwiadczenie.”;

16) art. 22 i 23 otrzymujà brzmienie:
„Art. 22. 1. Spó∏ka mo˝e emitowaç obligacje

uprawniajàce obligatariuszy — oprócz
innych Êwiadczeƒ — do subskrybowa-
nia akcji spó∏ki z pierwszeƒstwem przed
jej akcjonariuszami, zwane dalej «obli-
gacjami z prawem pierwszeƒstwa».

2. Uchwa∏a o emisji obligacji z prawem
pierwszeƒstwa powinna okreÊlaç liczb´
akcji przypadajàcych na jednà obligacj´
oraz cen´ emisyjnà akcji lub sposób jej
ustalenia.

3. Uchwa∏a o emisji obligacji okreÊla ter-
min wygaÊni´cia uprawnieƒ obligata-
riuszy wynikajàcych z przyznanego pra-
wa pierwszeƒstwa.

Art. 23. Je˝eli akcjonariuszom s∏u˝y prawo pobo-
ru do obj´cia nowych akcji, uchwa∏a
o emisji obligacji zamiennych lub obliga-
cji z prawem pierwszeƒstwa powinna pra-
wo to wy∏àczyç, z zachowaniem odr´b-
nych przepisów, w zakresie niezb´dnym
do wykonania uprawnieƒ obligatariu-
szy.”;

17) po art. 23 dodaje si´ art. 23a—23c w brzmieniu:
„Art. 23a. 1. Obligacje przychodowe mogà przy-

znawaç obligatariuszowi prawo do za-
spokojenia swoich roszczeƒ z pierw-
szeƒstwem przed innymi wierzyciela-
mi emitenta: 
1) z ca∏oÊci albo z cz´Êci przychodów

lub z ca∏oÊci albo cz´Êci majàtku
przedsi´wzi´ç, które zosta∏y sfinan-
sowane ze Êrodków uzyskanych
z emisji obligacji, lub

2) z ca∏oÊci albo z cz´Êci przychodów
z innych przedsi´wzi´ç okreÊlonych
przez emitenta.

2. Emitentami obligacji przychodowych
mogà byç:
1) jednostka samorzàdu terytorialne-

go, zwiàzek jednostek samorzàdu

terytorialnego, miasto sto∏eczne
Warszawa,

2) spó∏ka akcyjna albo spó∏ka z ograni-
czonà odpowiedzialnoÊcià, w któ-
rych podmiot, o którym mowa w
pkt 1, posiada takà liczb´ akcji albo
udzia∏ów, która zapewnia mu wi´cej
ni˝ 50% ogólnej liczby g∏osów na
walnym zgromadzeniu lub zgroma-
dzeniu wspólników, o ile jedynym
przedmiotem dzia∏alnoÊci spó∏ki
jest zaspokajanie potrzeb spo∏ecz-
noÊci lokalnych lub wykonywanie
zadaƒ z zakresu u˝ytecznoÊci pu-
blicznej,

3) spó∏ka akcyjna albo spó∏ka z ograni-
czonà odpowiedzialnoÊcià, której
jedynym przedmiotem dzia∏alnoÊci
jest wykonywanie zadaƒ z zakresu
u˝ytecznoÊci publicznej na podsta-
wie umowy zawartej z jednostkà sa-
morzàdu terytorialnego, zwiàzkiem
jednostek samorzàdu terytorialne-
go lub miastem sto∏ecznym War-
szawa i która zadania te b´dzie wy-
konywaç co najmniej przez okres
równy okresowi zapadalnoÊci obli-
gacji,

4) spó∏ka akcyjna, która na podstawie
upowa˝nienia ustawowego lub na
podstawie koncesji albo zezwolenia
wykonywaç b´dzie zadania z zakre-
su u˝ytecznoÊci publicznej albo
Êwiadczyç us∏ugi w zakresie trans-
portu lub komunikacji oraz utrzy-
mania i rozwoju infrastruktury ko-
munikacyjnej lub transportowej co
najmniej przez okres równy okreso-
wi zapadalnoÊci obligacji.

3. Uchwa∏a o emisji obligacji przychodo-
wych powinna okreÊlaç rodzaj i cel
przedsi´wzi´cia, sposób obliczenia
przychodów z przedsi´wzi´cia, a tak˝e
wskazywaç, do jakiej cz´Êci przycho-
dów z przedsi´wzi´cia lub majàtku
z przedsi´wzi´cia s∏u˝y obligatariu-
szom prawo pierwszeƒstwa, o którym
mowa w ust. 1. Uchwa∏a o emisji obli-
gacji mo˝e wskazywaç na wi´cej ni˝
jedno przedsi´wzi´cie.

4. Dane, o których mowa w ust. 3, powin-
ny byç umieszczone w treÊci obligacji
przychodowej.

5. Emitent obligacji przychodowych, poza
obowiàzkami okreÊlonymi w art. 10,
udost´pnia dodatkowo obligatariu-
szom co najmniej na dwa tygodnie
przed ka˝dym terminem wyp∏aty
Êwiadczeƒ z obligacji, jednak˝e nie rza-
dziej ni˝ raz w roku, sprawozdanie za-
wierajàce dane o sumie przychodów
z przedsi´wzi´cia, które wp∏yn´∏y na ra-
chunek, o którym mowa w art. 23b
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ust. 1, oraz o kwotach wyp∏aconych ob-
ligatariuszom oraz emitentowi z tego
rachunku w okresie od poprzedniej wy-
p∏aty Êwiadczeƒ, a tak˝e omówienie
struktury przychodów z przedsi´wzi´-
cia oraz struktury kosztów ponoszo-
nych przez emitenta na utrzymanie
przedsi´wzi´cia w tym okresie.

6. Po wyemitowaniu obligacji przycho-
dowych emitent obowiàzany jest
og∏osiç w dwóch dziennikach, w tym
co najmniej jednym ogólnopolskim,
∏àcznà wysokoÊç zad∏u˝enia z tytu∏u
tych obligacji oraz wskazaç przedsi´-
wzi´cie, o którym mowa w ust. 1.

7. Emitent obligacji przychodowych nie
mo˝e zbywaç ani obcià˝aç sk∏adników
majàtkowych przedsi´wzi´cia, z wy-
jàtkiem sytuacji, gdy dokonuje zbycia
w ramach prawid∏owej gospodarki,
nie powodujàc istotnego zmniejszenia
wartoÊci tego przedsi´wzi´cia.

8. WierzytelnoÊci tworzàce przychody,
do których pierwszeƒstwo przys∏uguje
obligatariuszom obligacji przychodo-
wych, nie mogà byç przedmiotem za-
bezpieczenia zastawem ani te˝ przed-
miotem cesji.

Art. 23b. 1. W przypadku przyznania obligatariu-
szom, zgodnie z art. 23a ust. 1, prawa
do zaspokojenia swoich roszczeƒ
z przychodów z okreÊlonego przedsi´-
wzi´cia, wszystkie przychody z takie-
go przedsi´wzi´cia powinny wp∏ywaç
na rachunek bankowy, przeznaczony
wy∏àcznie do ich gromadzenia i doko-
nywania wyp∏at, zgodnie z ust. 2 i 3.

2. Emitent nie mo˝e dokonywaç wyp∏at
Êrodków z tego rachunku dla celów in-
nych ni˝ zaspokojenie roszczeƒ obliga-
tariuszy, z zastrze˝eniem ust. 3. W od-
niesieniu do Êrodków znajdujàcych si´
na rachunku bankowym, o którym
mowa w ust. 1, nie przys∏uguje prawo
potràcenia.

3. Emitent mo˝e dokonywaç wyp∏at z ra-
chunku bankowego, o którym mowa
w ust. 1, w innych celach ni˝ zaspoko-
jenie roszczeƒ obligatariuszy wy∏àcznie
kwot przewy˝szajàcych kwot´ wystar-
czajàcà do zaspokojenia ich roszczeƒ
wynikajàcych z obligacji w okresie na-
st´pnych 12 miesi´cy, o ile mo˝liwoÊç
takà przewidziano w warunkach emisji.

4. Ârodki zgromadzone na rachunku,
o którym mowa w ust. 1, nie podlegajà
egzekucji prowadzonej z rachunku emi-
tenta do wysokoÊci kwoty zobowiàza-
nia emitenta wobec obligatariuszy.

5. W przypadku egzekucji przeprowadza-
nej ze sk∏adników majàtkowych przed-
si´wzi´cia, zaj´ciu nie podlega kwota
w wysokoÊci niezb´dnej do zaspokoje-

nia roszczeƒ obligatariuszy. Kwota ta
przekazywana jest na rachunek banko-
wy, o którym mowa w ust. 1, i nie mo-
˝e byç wyp∏acana na inne cele ni˝ za-
spokojenie roszczeƒ obligatariuszy.

6. W przypadku egzekucji wszcz´tej ce-
lem zaspokojenia roszczeƒ z obligacji
przychodowych, ust. 5 nie stosuje si´.

7. Ârodków, o których mowa w ust. 2,
oraz Êwiadczeƒ emitenta nale˝nych
obligatariuszom od emitenta obligacji
w wykonaniu zobowiàzaƒ wynikajà-
cych z tych obligacji nie uwzgl´dnia
si´ przy ustalaniu ograniczeƒ zad∏u˝e-
nia jednostek samorzàdu terytorialne-
go, o których mowa w art. 113 ustawy
z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 155, poz. 1014,
z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49,
poz. 485, Nr 70, poz. 778 i Nr 110,
poz. 1255 oraz z 2000 r. Nr 6, poz. 69,
Nr 12, poz. 136 i Nr 48, poz. 550).

Art. 23c. 1. Ârodki zgromadzone na rachunku
bankowym, o którym mowa
w art. 23b ust. 1, sà wy∏àczone z masy
upad∏oÊci emitentów, o których mowa
w art. 23a ust. 2 pkt 2—4.

2. Z chwilà otwarcia post´powania upa-
d∏oÊciowego lub likwidacyjnego pod-
miotu b´dàcego emitentem obligacji
przychodowych zobowiàzania z tytu∏u
obligacji przychodowych stajà si´ na-
tychmiast wymagalne. 

3. W przypadku podj´cia, w trybie wska-
zanym w∏aÊciwymi przepisami, decy-
zji o podziale jednostek samorzàdu te-
rytorialnego b´dàcych emitentami,
zobowiàzania z tytu∏u obligacji przy-
chodowych stajà si´ natychmiast wy-
magalne.

4. Zaspokojenia roszczeƒ posiadaczy ob-
ligacji przychodowych dokonuje si´ ze
sk∏adników majàtku przedsi´wzi´cia,
z pierwszeƒstwem przed innymi wie-
rzycielami upad∏ego.”;

18) w art. 24 ust. 2—4 otrzymujà brzmienie:
„2. Je˝eli emitent nie wype∏ni w terminie, w ca∏o-

Êci lub w cz´Êci, zobowiàzaƒ wynikajàcych z ob-
ligacji, obligacje podlegajà, na ˝àdanie obliga-
tariusza, natychmiastowemu wykupowi w cz´-
Êci, w jakiej przewidujà Êwiadczenie pieni´˝ne.

3. W razie likwidacji emitenta obligacje podlegajà
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwar-
cia likwidacji, chocia˝by termin ich wykupu
jeszcze nie nastàpi∏. W przypadku zniesienia lub
podzia∏u jednostki samorzàdu terytorialnego,
zwiàzku tych jednostek lub miasta sto∏ecznego
Warszawy, b´dàcych emitentami obligacji, od-
powiedzialnoÊç za zobowiàzania wynikajàce
z emisji obligacji ponoszà solidarnie jednostki
samorzàdu terytorialnego lub ich zwiàzki, które
przej´∏y mienie emitenta.
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4. Je˝eli emitent zobowiàza∏ si´ do spe∏nienia
Êwiadczenia niepieni´˝nego, w razie opóênie-
nia w jego spe∏nieniu, na ˝àdanie obligatariu-
sza nast´puje przekszta∏cenie tego Êwiadczenia
w Êwiadczenie pieni´˝ne, do którego stosuje si´
odpowiednio przepis ust. 2. Zasady przeliczania
wartoÊci takiego Êwiadczenia niepieni´˝nego
okreÊlajà warunki emisji.”;

19) w art. 25 dodaje si´ ust. 3 w brzmieniu:
„3. Emitent b´dàcy w zw∏oce z realizacjà zobowià-

zaƒ z obligacji nie mo˝e nabywaç w∏asnych ob-
ligacji.”;

20) skreÊla si´ art. 27;

21) art. 28 i 29 otrzymujà brzmienie:
„Art. 28. 1. Emitent, b´dàcy jednostkà samorzàdu

terytorialnego, zwiàzkiem tych jedno-
stek lub miastem sto∏ecznym Warsza-
wa, jest obowiàzany oznaczyç cel emi-
sji i nie mo˝e przeznaczyç Êrodków po-
chodzàcych z emisji obligacji na inne
cele. 

2. Emitenci inni ni˝ okreÊleni w ust. 1 nie
mogà przeznaczyç Êrodków pochodzà-
cych z emisji obligacji na inny cel, je˝e-
li cel emisji zosta∏ okreÊlony.

Art. 29. Emitent mo˝e, a w przypadku zabezpie-
czenia emisji por´czeniem Skarbu Paƒ-
stwa powinien, przed rozpocz´ciem emi-
sji obligacji, zawrzeç z bankiem umow´
o reprezentacj´ obligatariuszy wobec
emitenta, zwanà dalej «umowà o repre-
zentacj´».”;

22) w art. 30 w ust. 1 wyrazy „art. 29 ust. 1” zast´puje
si´ wyrazami „art. 29”;

23) w art. 31 w ust. 2 w pkt 2 wyrazy „art. 2 pkt 2a usta-
wy, o której mowa w art. 9 ust. 2” zast´puje si´ wy-
razami „art. 4 pkt 5 ustawy — Prawo o publicznym
obrocie”;

24) w art. 33 w pkt 1 wyrazy „art. 52 § 2 ustawy, o któ-
rej mowa w art. 9 ust. 2” zast´puje si´ wyrazami
„art. 81 ustawy — Prawo o publicznym obrocie”;

25) po art. 37 dodaje si´ art. 37a w brzmieniu:
„Art. 37a. Roszczenia wynikajàce z obligacji

przedawniajà si´ z up∏ywem 10 lat.”;

26) w art. 39 w ust. 1 wyrazy „art. 9 ust. 1 pkt 2” zast´-
puje si´ wyrazami „art. 9 pkt 2 i 3”;

27) w art. 40 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
„1. Kto nie udost´pnia sprawozdaƒ finansowych,

o których mowa w art. 10 ust. 3—5, lub spra-
wozdaƒ, o których mowa w art. 23a ust. 5, pod-
lega grzywnie, karze ograniczenia wolnoÊci al-
bo pozbawienia wolnoÊci do roku.”;

28) po art. 40 dodaje si´ art. 40a w brzmieniu:
„Art. 40a. Kto nie przechowuje Êrodków b´dàcych

przychodami z przedsi´wzi´cia na 
rachunku bankowym, zgodnie z
art. 23b ust. 1, lub wyp∏aca zgromadzo-
ne Êrodki w sposób sprzeczny
z art. 23b ust. 1—3, podlega grzywnie do

5 000 000 z∏, karze pozbawienia wolnoÊci
do lat 2 albo obu tym karom ∏àcznie.”;

29) skreÊla si´ art. 42;

30) po art. 43 dodaje si´ art. 43a w brzmieniu:
„Art. 43a. 1. Kto, dzia∏ajàc w imieniu lub na rachu-

nek emitenta, proponuje nabycie obli-
gacji nabytych na podstawie art. 25,
podlega grzywnie do 1 000 000 z∏.

2. Kto nabywa obligacje z naruszeniem
zakazów, o których mowa w art. 25
ust. 2 lub 3, podlega grzywnie do 
1 000 000 z∏.”

Art. 2. W rozporzàdzeniu Prezydenta Rzeczypospo-
litej z dnia 27 czerwca 1934 r. — Kodeks handlowy 
(Dz. U. Nr 57, poz. 502, z 1946 r. Nr 57, poz. 321, z 1950 r.
Nr 34, poz. 312, z 1964 r. Nr 16, poz. 94, z 1988 r. Nr 41,
poz. 326, z 1990 r. Nr 17, poz. 98 i Nr 51, poz. 298,
z 1991 r. Nr 35, poz. 155, Nr 94, poz. 418 i Nr 111,
poz. 480, z 1994 r. Nr 121, poz. 591, z 1995 r. Nr 96,
poz. 478, z 1996 r. Nr 6, poz. 43, z 1997 r. Nr 88, poz. 554,
Nr 118, poz. 754 i Nr 121, poz. 769 i 770 oraz z 1999 r.
Nr 101, poz. 1178) wprowadza si´ nast´pujàce zmiany:

1) w art. 369 w § 2 wyrazy „art. 388 pkt 3, 4 i 5” zast´-
puje si´ wyrazami „art. 388 § 1 pkt 3—5”;

2) w art. 388:
a) dotychczasowa treÊç otrzymuje oznaczenie § 1,
b) dodaje si´ § 2 w brzmieniu:

„§ 2. Uchwa∏a, o której mowa w § 1 pkt 5, mo˝e
okreÊlaç wielkoÊç ca∏kowitego zad∏u˝enia
spó∏ki z tytu∏u emisji obligacji w okreÊlo-
nym czasie (limit zad∏u˝enia); w takim przy-
padku spó∏ka mo˝e emitowaç obligacje
bez odr´bnej uchwa∏y walnego zgroma-
dzenia w ramach okreÊlonego limitu zad∏u-
˝enia.”

Art. 3. W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zasta-
wie rejestrowym i rejestrze zastawów (Dz. U. Nr 149,
poz. 703, z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 oraz z 2000 r. Nr 48, poz. 554) wprowadza si´
nast´pujàce zmiany:

1) w art. 1 w ust. 1 po pkt 7 kropk´ zast´puje si´ prze-
cinkiem i dodaje si´ pkt 8 w brzmieniu:
„8) posiadaczy obligacji wyemitowanych na pod-

stawie ustawy o obligacjach oraz innych papie-
rów d∏u˝nych wyemitowanych na podstawie
odpowiednich aktów prawnych obowiàzujà-
cych w krajach nale˝àcych do Organizacji
Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).”;

2) w art. 2 dodaje si´ ust. 4 w brzmieniu:
„4. Do ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpie-

czajàcego wierzytelnoÊç z tytu∏u obligacji, za-
miast umowy, o której mowa w ust. 1, jest wyma-
gane przedstawienie uchwa∏y w∏aÊciwego orga-
nu emitenta wskazujàcej na przedmiot zastawu.”;

3) art. 4 otrzymuje brzmienie:
„Art. 4. 1. Z zastrze˝eniem ust. 2 i 3, w przypadku

wspólnego udzielenia kredytu lub po˝ycz-
ki przez dwóch lub wi´cej wierzycieli,
z których przynajmniej jeden jest upraw-
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niony do zabezpieczenia swoich wierzy-
telnoÊci zastawem rejestrowym, wierzy-
ciel taki na podstawie umowy zawartej
z pozosta∏ymi wierzycielami mo˝e zostaç
upowa˝niony do zabezpieczenia zasta-
wem rejestrowym wierzytelnoÊci przys∏u-
gujàcych pozosta∏ym wierzycielom z tytu-
∏u wspólnie udzielonego kredytu lub po-
˝yczki i do wykonywania we w∏asnym
imieniu, lecz na ich rachunek, wszelkich
praw i obowiàzków zastawnika wynikajà-
cych z umowy zastawniczej i przepisów
prawa (administrator zastawu).

2. Zastaw zabezpieczajàcy wierzytelnoÊci
z tytu∏u emisji obligacji mo˝e byç usta-
nowiony na rzecz wszystkich obligatariu-
szy bez imiennego ich wskazania. 

3. W przypadku zastawu, o którym mowa
w ust. 2, jest obowiàzkowe ustanawianie
administratora zastawu, na podstawie
umowy mi´dzy nim a emitentem. Admi-
nistrator zastawu nie musi byç obligata-
riuszem.”

Art. 4. W ustawie z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajo-
wym Rejestrze Sàdowym (Dz. U. Nr 121, poz. 769,
z 1998 r. Nr 155, poz. 1015 i z 1999 r. Nr 101, poz. 1178)
w art. 38 w pkt 15 na koƒcu przecinek zast´puje si´
Êrednikiem i dodaje si´ wyrazy „wzmiank´ o uchwale
o emisji obligacji zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje; wzmiank´ o prawie obligatariuszy do udzia-
∏u w zysku,”.

Art. 5. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r.
Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22,
poz. 270) wprowadza si´ nast´pujàce zmiany:

1) w art. 17:
a) dotychczasowa treÊç otrzymuje oznaczenie

ust. 1,
b) dodaje si´ ust. 2 w brzmieniu:
„2. W sprawach karnych Przewodniczàcemu Komi-

sji przys∏ugujà uprawnienia pokrzywdzonego
okreÊlone w przepisach Kodeksu post´powania
karnego w zakresie, w jakim zosta∏y naruszone
lub zagro˝one dobra uczestników publicznego
obrotu.”;

2) w art. 95 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Zezwolenie, o którym mowa w ust. 1, nie jest

wymagane, je˝eli papiery wartoÊciowe majà
byç jednoczeÊnie przedmiotem obrotu na innej
gie∏dzie lub innym rynku pozagie∏dowym w na-
le˝àcym do OECD kraju, innym ni˝ Rzeczpospo-
lita Polska.”;

3) art. 96 otrzymuje brzmienie:
„Art. 96. Emitent papierów wartoÊciowych do-

puszczonych do publicznego obrotu mo˝e
zawrzeç umow´, na mocy której poza gra-
nicami Rzeczypospolitej Polskiej wysta-
wione b´dà papiery wartoÊciowe
w zwiàzku z wyemitowanymi przez niego

papierami wartoÊciowymi (kwity depozy-
towe).”;

4) w art. 99 w ust. 2 skreÊla si´ wyrazy „towarzystwa
emerytalne,”;

5) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
„2. Akcje spó∏ki prowadzàcej rynek pozagie∏dowy

mogà nabywaç wy∏àcznie domy maklerskie,
banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
emitenci papierów wartoÊciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu i zak∏ady ubezpie-
czeƒ. Za zgodà Komisji akcje spó∏ki mogà obej-
mowaç inne krajowe i zagraniczne osoby praw-
ne.”;

6) w art. 113 dodaje si´ ust. 1a w brzmieniu:
„1a. W szczególnie uzasadnionych przypadkach

Komisja mo˝e, na wniosek akcjonariusza, ze-
zwoliç na wykonywanie przez akcjonariusza
wi´kszej liczby g∏osów.”;

7) w art. 126 dodaje si´ ust. 6—8 w brzmieniu:
„6. Za zezwoleniem Komisji, Krajowy Depozyt mo-

˝e powierzyç innemu podmiotowi w drodze
umowy wykonywanie niektórych czynnoÊci
zwiàzanych z realizacjà zadaƒ, o których mowa
w ust. 2 pkt 3 i 4.

7. Krajowy Depozyt sprawuje nadzór nad dzia∏al-
noÊcià podmiotu, o którym mowa w ust. 6,
a w szczególnoÊci okreÊla zasady i tryb wykony-
wania powierzonych czynnoÊci, zakres tych
czynnoÊci i kontroluje sposób ich wykonywa-
nia.

8. Komisja cofa zezwolenie, je˝eli dalsze wykony-
wanie powierzonych czynnoÊci mog∏oby zagro-
ziç bezpieczeƒstwu obrotu lub w przypadku roz-
wiàzania umowy, o której mowa w ust. 6.”

Art. 6. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 934, z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106,
poz. 668 i Nr 162, poz. 1118 oraz z 1999 r. Nr 110,
poz. 1256) wprowadza si´ nast´pujàce zmiany:

1) w art. 141 w ust. 1:
a) pkt 11 i 12 otrzymujà brzmienie:

„11) obligacjach emitowanych przez inne pod-
mioty ni˝ jednostki samorzàdu terytorialne-
go, ich zwiàzki, miasto sto∏eczne Warszawa,
które zosta∏y zabezpieczone w wysokoÊci
odpowiadajàcej pe∏nej wartoÊci nominal-
nej i ewentualnemu oprocentowaniu oraz
które zosta∏y dopuszczone do publicznego
obrotu,

12) obligacjach emitowanych przez inne pod-
mioty ni˝ jednostki samorzàdu terytorialne-
go, ich zwiàzki, miasto sto∏eczne Warszawa,
które zosta∏y zabezpieczone w wysokoÊci
wartoÊci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem i które nie zosta∏y do-
puszczone do publicznego obrotu,”

b) po pkt 13 dodaje si´ pkt 13a w brzmieniu:
„13a) obligacjach, listach zastawnych i innych

d∏u˝nych papierach wartoÊciowych do-
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puszczonych do publicznego obrotu, in-
nych ni˝ w pkt 9 i 11”;

2) w art. 142 w ust. 1 wyrazy „pkt 1—9 i 11” zast´pu-
je si´ wyrazami „pkt 1—9, 11 i 13a”.

Art. 7. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. Nr 140,
poz. 940, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 oraz z 2000 r. Nr 6,
poz. 70) w art. 8 w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

„2) ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz. U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118, poz. 574, z 1997 r.
Nr 88, poz. 554 i Nr 118, poz. 754, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 oraz z 2000 r. Nr 60, poz. 702), z wyjàtkiem
przepisów art. 7 ust. 1 i 2 oraz art. 28—39,”.

Art. 8. Do obligacji wyemitowanych przed dniem
wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy stosuje si´ przepisy
dotychczasowe.

Art. 9. Z dniem wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy do
dzia∏alnoÊci Centralnej Tabeli Ofert S.A. nie stosuje si´
art. 111 ust. 2 ustawy, o której mowa w art. 5.

Art. 10. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych og∏osi w Dzienniku Ustaw Rzeczypospoli-
tej Polskiej jednolity tekst ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach, z uwzgl´dnieniem zmian wynika-
jàcych z przepisów og∏oszonych przed dniem wydania
jednolitego tekstu. 

Art. 11. Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie 30 dni
od dnia og∏oszenia. 
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z dnia  29 czerwca 2000 r.

o uchyleniu ustawy o funduszach przemys∏owych i ich prywatyzacji w zwiàzku z reformà systemu ubezpie-
czeƒ spo∏ecznych oraz o zmianie niektórych ustaw.

Art. 1. Uchyla si´ ustaw´ z dnia 4 wrzeÊnia 1997 r.
o funduszach przemys∏owych i ich prywatyzacji
w zwiàzku z reformà systemu ubezpieczeƒ spo∏ecz-
nych (Dz. U. Nr 141, poz. 945).

Art. 2. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 14, poz. 176 i Nr 22, poz. 270) wprowadza si´ nast´-
pujàce zmiany:

1) w art. 21 w ust. 1:
a) w pkt 41 skreÊla si´ lit. b),
b) skreÊla si´ pkt 60;

2) w art. 52 w pkt 1 w lit. b) skreÊla si´ wyrazy „oraz
Êwiadectw udzia∏owych wymienialnych na akcje
funduszy przemys∏owych”.

Art. 3. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podat-
ku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr
54, poz. 654 i Nr 60, poz. 700) w art. 17 w ust. 1 skreÊla
si´ pkt 31 i 32.

Art. 4. W ustawie z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r. o ra-
chunkowoÊci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, z 1997 r. Nr 32,
poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554, Nr 118,

poz. 754, Nr 139, poz. 933 i 934, Nr 140, poz. 939
i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 60, poz. 382, Nr 106,
poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155, poz. 1014 oraz
z 1999 r. Nr 9, poz. 75 i Nr 83, poz. 931) w art. 81 skre-
Êla si´ ust. 4.

Art. 5. W ustawie z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komer-
cjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych
(Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156, poz. 775, z 1997 r.
Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz. 603, Nr 106, poz. 673,
Nr 121, poz. 770, Nr 137, poz. 926 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 40, poz. 400
i Nr 101, poz. 1178 oraz z 2000 r. Nr 15, poz. 180, Nr 26,
poz. 306 i Nr 31, poz. 383) wprowadza si´ nast´pujàce
zmiany:

1) w art. 38 skreÊla si´ ust. 2a;

2) skreÊla si´ art. 38a.

Art. 6. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r.
Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz z 2000 r. Nr 22,
poz. 270 i Nr 60, poz. 702) w art. 2 w ust. 1 w pkt 9 prze-
cinek zast´puje si´ kropkà i skreÊla si´ pkt 10.


