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OBWIESZCZENIE MINISTRA FINANSÓW

z dnia 21 marca 2002 r.

w sprawie og∏oszenia jednolitego tekstu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

1. Na podstawie art. 7 ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 114, poz. 1192) og∏asza si´ w za∏àczniku do
niniejszego obwieszczenia  jednolity tekst ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 933), z uwzgl´dnieniem zmian
wprowadzonych:

1) ustawà z dnia 23 lipca 1999 r. o zmianie ustawy
o zrekompensowaniu okresowego niepodwy˝sza-

nia p∏ac w sferze bud˝etowej oraz utraty niektórych
wzrostów lub dodatków do emerytur i rent (Dz. U.
Nr 72, poz. 801),

2) ustawà z dnia 26 paêdziernika 2000 r. o gie∏dach to-
warowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099),

3) ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o zmianie ustawy
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114,
poz. 1192),



4) ustawà z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach w orga-
nizacji i funkcjonowaniu centralnych organów ad-
ministracji rzàdowej i jednostek im podporzàdko-
wanych oraz o zmianie niektórych ustaw (Dz. U.
Nr 25, poz. 253)

i zmian wynikajàcych z przepisów og∏oszonych przed
dniem wydania jednolitego tekstu.

2. Podany w za∏àczniku do niniejszego obwieszcze-
nia jednolity tekst ustawy nie obejmuje:

1) art. 151 i 158—160 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych  (Dz. U. Nr 139,
poz. 933), które stanowià:
„Art. 151. Do wniosków o udzielenie zezwolenia,

o których mowa w art. 96 ustawy z dnia
22 marca 1991 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartoÊciowymi i fun-
duszach powierniczych (Dz. U. z 1994 r.
Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121,
poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75,
poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149,
poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164
i Nr 88, poz. 554), nierozpatrzonych przez
Komisj´ do dnia wejÊcia w ˝ycie niniej-
szej ustawy, stosuje si´ przepisy niniej-
szej ustawy.”

„Art. 158. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podat-
ku dochodowym od osób fizycznych
(Dz. U. z 1993 r. Nr 90, poz. 416 i Nr 134,
poz. 646, z 1994 r. Nr 43, poz. 163, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123,
poz. 602 i Nr 126, poz. 626, z 1995 r. Nr 5,
poz. 25 i Nr 133, poz. 654, z 1996 r. Nr 25,
poz. 113, Nr 87, poz. 395, Nr 137,
poz. 638, Nr 147, poz. 686 i Nr 156,
poz. 776 oraz z 1997 r. Nr 28, poz. 153,
Nr 30, poz. 164, Nr 71, poz. 449, Nr 85,
poz. 538, Nr 96, poz. 592, Nr 121,
poz. 770, Nr 123, poz. 776, Nr 137,
poz. 926 i Nr 139, poz. 932) wprowadza
si´ nast´pujàce zmiany:
1) w art. 17 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

«5) przychody z tytu∏u udzia∏u w fun-
duszach powierniczych lub inwe-
stycyjnych, w tym równie˝ z tytu∏u
umorzenia jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych, od-
kupienia jednostek uczestnictwa
oraz wykupienia certyfikatów in-
westycyjnych w funduszach inwe-
stycyjnych, a tak˝e z tytu∏u umorze-
nia jednostek uczestnictwa i certy-
fikatów inwestycyjnych w fundu-
szach inwestycyjnych utworzo-
nych na podstawie przepisów
o funduszach inwestycyjnych,»;

2) w art. 21 w ust. 1:
a) po pkt 5 dodaje si´ pkt 5a w brzmie-

niu:
«5a) kwoty zwracane przez towa-

rzystwo funduszy inwestycyj-

nych w zwiàzku z wygaÊni´-
ciem zezwolenia na utworze-
nie funduszu inwestycyjne-
go,»

b) dodaje si´ pkt 56 i 57 w brzmieniu:
«56) przychody z tytu∏u udzia∏u

w funduszach powierniczych
lub inwestycyjnych, w tym
równie˝ z tytu∏u umorzenia
jednostek uczestnictwa w fun-
duszach powierniczych oraz
zbycia certyfikatów inwesty-
cyjnych i jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyj-
nych,

57) przychody z tytu∏u umorzenia
jednostek uczestnictwa lub
certyfikatów inwestycyjnych
w przypadku likwidacji fundu-
szu inwestycyjnego.»;

3) w art. 23 w ust. 1 pkt 38 otrzymuje
brzmienie:
«38) wydatków na obj´cie lub nabycie

udzia∏ów albo wk∏adów w spó∏-
dzielni, udzia∏ów w spó∏ce albo
akcji oraz innych papierów war-
toÊciowych, a tak˝e wydatków na
nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych,
Êwiadectw udzia∏owych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych
oraz certyfikatów inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych; wydatki
takie sà jednak kosztem uzyska-
nia przychodu przy ustalaniu do-
chodu ze zbycia tych udzia∏ów,
wk∏adów, akcji oraz innych papie-
rów wartoÊciowych, a tak˝e do-
chodu ze zbycia Êwiadectw udzia-
∏owych narodowych funduszy in-
westycyjnych oraz zbycia certyfi-
katów inwestycyjnych lub jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych albo umorzenia jed-
nostek uczestnictwa w fundu-
szach powierniczych, a tak˝e z ty-
tu∏u umorzenia jednostek uczest-
nictwa lub certyfikatów inwesty-
cyjnych w przypadku likwidacji
funduszu inwestycyjnego,»;

4) w art. 52 w pkt 1 skreÊla si´ lit. c).
Art. 159. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o po-

datku dochodowym od osób prawnych
(Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 i Nr 134,
poz. 646, z 1994 r. Nr 1, poz. 2, Nr 43,
poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87, poz. 406,
Nr 90, poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123,
poz. 602 i Nr 127, poz. 627, z 1995 r. Nr 5,
poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96, poz. 478,
Nr 133, poz. 654 i Nr 142, poz. 704,
z 1996 r. Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146,
Nr 90, poz. 405, Nr 137, poz. 639 i Nr 147,
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poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 9, poz. 44, Nr 28,
poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz. 592,
Nr 107, poz. 685, Nr 118, poz. 754, Nr 121,
poz. 770, Nr 123, poz. 776 i 777, Nr 137,
poz. 926 i Nr 139, poz. 932) wprowadza
si´ nast´pujàce zmiany:
1) w art. 6 w ust. 1 w pkt 9 kropk´ zast´-

puje si´ przecinkiem i dodaje si´
pkt 10 w brzmieniu:
«10) fundusze inwestycyjne utworzo-

ne na podstawie przepisów usta-
wy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 933).»;

2) w art. 12 w ust. 4:
a) w pkt 3 skreÊla si´ wyrazy «wykupu

przez emitenta papierów wartoÊcio-
wych oraz z tytu∏u umorzenia jedno-
stek uczestnictwa w funduszach po-
wierniczych»,

b) po pkt 4 dodaje si´ pkt 4a w brzmie-
niu:
«4a) przychodów otrzymywanych

przez towarzystwo funduszy in-
westycyjnych z tytu∏u zapisów
na jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.»,

3) w art. 16 w ust. 1:
a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

«8) wydatków na obj´cie lub nabycie
udzia∏ów albo wk∏adów w spó∏-
dzielni, udzia∏ów w spó∏ce albo
akcji oraz innych papierów war-
toÊciowych, a tak˝e wydatków na
nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych,
Êwiadectw udzia∏owych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych
oraz certyfikatów inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych; wydatki
takie sà jednak kosztem uzyska-
nia przychodu przy ustalaniu do-
chodu ze zbycia tych udzia∏ów,
wk∏adów, akcji oraz innych pa-
pierów wartoÊciowych, w tym
dochodu z tytu∏u wykupu przez
emitenta papierów wartoÊcio-
wych, a tak˝e dochodu ze zbycia
Êwiadectw udzia∏owych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych
oraz zbycia certyfikatów inwesty-
cyjnych lub jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych, al-
bo umorzenia jednostek uczest-
nictwa w funduszach powierni-
czych, a tak˝e z tytu∏u umorzenia
jednostek uczestnictwa lub certy-
fikatów inwestycyjnych w przy-
padku likwidacji funduszu inwe-
stycyjnego,»

b) w pkt 10 skreÊla si´ lit. d);
4) w art. 17 w ust. 1 w pkt 20 na koƒcu

dodaje si´ wyrazy «jak równie˝ z tytu-
∏u sprzeda˝y udzia∏ów lub akcji spó∏ek
wniesionych do tych funduszy przez
Skarb Paƒstwa».

Art. 160. W ustawie z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r. o ra-
chunkowoÊci (Dz. U. Nr 121, poz. 591
oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43,
poz. 272, Nr 88, poz. 554 i Nr 118,
poz. 754) wprowadza si´ nast´pujàce
zmiany:
1) w art. 2 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje

brzmienie:
«3) jednostek organizacyjnych dzia∏a-

jàcych na podstawie Prawa banko-
wego, Prawa o publicznym obro-
cie papierami wartoÊciowymi
i funduszach powierniczych, prze-
pisów o funduszach inwestycyj-
nych lub przepisów o dzia∏alnoÊci
ubezpieczeniowej, bez wzgl´du na
wielkoÊç przychodów,»;

2) w art. 64:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

«2) jednostek dzia∏ajàcych na pod-
stawie Prawa o publicznym ob-
rocie papierami wartoÊciowy-
mi i funduszach powierniczych
oraz przepisów o funduszach
inwestycyjnych,»

b) dodaje si´ ust. 4 w brzmieniu:
«4. Badaniu i og∏aszaniu podlegajà

równie˝ pó∏roczne sprawozda-
nia finansowe funduszy inwe-
stycyjnych.»;

3) art. 70 otrzymuje brzmienie:
«Art. 70. 1. Kierownik jednostki, o któ-

rej mowa w art. 64 ust. 1,
obowiàzany jest z∏o˝yç bi-
lans, rachunek zysków
i strat oraz sprawozdanie
z przep∏ywu Êrodków pie-
ni´˝nych za rok obrotowy
do og∏oszenia w ciàgu
15 dni od dnia ich zatwier-
dzenia, wraz z opinià bie-
g∏ego rewidenta oraz odpi-
sem uchwa∏y bàdê posta-
nowienia organu zatwier-
dzajàcego o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowe-
go i podziale zysku lub po-
kryciu straty. Zakres rocz-
nego i pó∏rocznego spra-
wozdania finansowego
funduszy inwestycyjnych
oraz termin ich z∏o˝enia do
og∏oszenia okreÊlajà od-
r´bne przepisy.

2. Og∏oszenie, o którym mo-
wa w ust. 1 i art. 64 ust. 4,
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nast´puje w Monitorze
Polskim B.»;

4) w art. 81 w ust. 2 w pkt 1 do-
daje si´ lit. d) w brzmieniu:
«d) szczególne zasady ra-

chunkowoÊci funduszy in-
westycyjnych, w tym rów-
nie˝ wzory sk∏adników
sprawozdania finansowe-
go, terminy sporzàdzania
i z∏o˝enia do og∏oszenia
rocznych i pó∏rocznych
sprawozdaƒ finanso-
wych, zakres og∏aszanych
rocznych i pó∏rocznych
sprawozdaƒ finansowych
oraz termin zatwierdzania
rocznego sprawozdania
finansowego.»”;

2) art. 8 ustawy z dnia 23 lipca 1999 r. o zmianie usta-
wy o zrekompensowaniu okresowego niepodwy˝-
szania p∏ac w sferze bud˝etowej oraz utraty niektó-
rych wzrostów lub dodatków do emerytur i rent
(Dz. U. Nr 72, poz. 801), który stanowi:
„Art. 8. Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie 14 dni

od dnia og∏oszenia.”; 

3) art. 70 ustawy z dnia 26 paêdziernika 2000 r. o gie∏-
dach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099), który
stanowi:
„Art. 70. Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie 6 mie-

si´cy od dnia og∏oszenia, z wyjàtkiem:
1) art. 26 ust. 2, który wchodzi w ˝ycie po

up∏ywie 18 miesi´cy od dnia og∏osze-
nia,

2) art. 29, który wchodzi w ˝ycie  po up∏y-
wie 3 miesi´cy od dnia og∏oszenia.”;

4) art. 2—6 i 8 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 114, poz. 1192), które stanowià:
„Art. 2. Do z∏o˝onych przed dniem wejÊcia w ˝ycie

niniejszej ustawy wniosków o uzyskanie
zezwolenia na utworzenie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz do  trybu
tworzenia towarzystw na podstawie takich
wniosków stosuje si´ przepisy dotychcza-
sowe.

Art. 3. Do wniosków o uzyskanie innych zezwoleƒ
ni˝ okreÊlone w art. 2, z∏o˝onych przed
dniem  wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy,
stosuje si´ przepisy tej ustawy.

Art. 4. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed
dniem wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy
sà obowiàzane, w terminie roku od dnia
jej wejÊcia w ˝ycie, z zastrze˝eniem
ust. 2, do dostosowania treÊci statutów
do zmian wynikajàcych z tej ustawy.

2. W przypadku zmiany statutu wynikajàcej
z art. 11 ust. 4—6 ustawy, o której mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszà
ustawà, termin, o którym mowa w ust. 1,
wynosi 2 lata od dnia wejÊcia w ˝ycie ni-
niejszej ustawy.

3. Zmiana statutu wy∏àcznie w zakresie
okreÊlonym w ust. 1 i ust. 2 nie podlega
op∏acie, o której mowa w art. 135 usta-
wy, o której mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszà ustawà.

Art. 5. Do czasu wydania przepisów wykonaw-
czych okreÊlonych w ustawie zachowujà
moc przepisy dotychczas obowiàzujàce,
nie d∏u˝ej jednak ni˝ przez 2 lata od dnia
wejÊcia w ˝ycie niniejszej ustawy.

Art. 6. Z dniem uzyskania przez Rzeczpospolità
Polskà cz∏onkostwa w Unii Europejskiej tra-
cà moc art. 81, art. 102 i art. 121 ustawy,
o której mowa w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejszà ustawà.”

„Art. 8. Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie trzech
miesi´cy od dnia og∏oszenia, z wyjàtkiem:
1) art. 11 ust. 4 oraz 149a w zakresie art. 11

ust. 4 ustawy, o której mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszà ustawà,
które wchodzà w ˝ycie po up∏ywie
12 miesi´cy od dnia og∏oszenia,

2) art. 50 pkt 2, art. 67 ust. 6, art.  129a
ust. 4, przepisów rozdzia∏u 10a i art. 149
ust. 2 ustawy, o której mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszà ustawà,
które wchodzà w ˝ycie z dniem uzyska-
nia przez Rzeczpospolità Polskà cz∏onko-
stwa w Unii Europejskiej.”;

5) art. 81 ustawy z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach
w organizacji i funkcjonowaniu centralnych orga-
nów administracji rzàdowej i jednostek im podpo-
rzàdkowanych oraz o zmianie niektórych ustaw
(Dz. U. Nr 25, poz. 253), który stanowi:
„Art. 81. Ustawa wchodzi w ˝ycie z dniem 1 kwiet-

nia 2002 r., z wyjàtkiem:
1) art. 31, który wchodzi w ˝ycie z dniem

og∏oszenia z mocà od dnia 1 stycznia
2002 r.,

2) art. 52 pkt 12 lit. a), art. 59, art. 62 pkt 1,
art. 71 ust. 2 i art. 79, które wchodzà
w ˝ycie z dniem og∏oszenia,

3) art. 1 ust. 1 pkt 1, ust. 5 oraz ust. 6 i art.
10 pkt 1, które wchodzà w ˝ycie z dniem
31 marca 2002 r.,

4) art. 50 pkt 7, który wchodzi w ˝ycie
z dniem 6 kwietnia 2002 r.,

5) art. 2 ust. 3, art. 25, art. 36 pkt 1, 2 i 4,
art. 41, art. 48, art. 52 pkt 5, art. 63 pkt 1
oraz art. 80 ust. 1 pkt 1, które wchodzà
w ˝ycie z dniem 1 lipca 2002 r.,

6) art. 2 ust. 1, art. 14, art. 19 pkt 3, art. 27,
art. 33, art. 35, art. 40, art. 46 pkt 1 i 4,
art. 52 pkt 2 oraz pkt 13 w zakresie do-
tyczàcym art. 33a ust. 1 pkt 9, art. 54
oraz art. 63 pkt 3 i pkt 9, które wchodzà
w ˝ycie z dniem 1 stycznia 2003 r.”

Minister Finansów: M. Belka
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Rozdzia∏ 1

Przepisy ogólne

Art. 1. Ustawa okreÊla zasady tworzenia i dzia∏ania
funduszy inwestycyjnych majàcych siedzib´ na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 2. 1.1 Fundusz inwestycyjny jest osobà praw-
nà, której wy∏àcznym przedmiotem dzia∏alnoÊci jest lo-
kowanie Êrodków pieni´˝nych zebranych publicznie
lub niepublicznie, je˝eli ustawa tak stanowi,  w okreÊlo-
ne w ustawie papiery wartoÊciowe i inne prawa majàt-
kowe.

2. Fundusz inwestycyjny prowadzi dzia∏alnoÊç,
przestrzegajàc zasad ograniczania ryzyka inwestycyj-
nego okreÊlonych w ustawie.

3. Organizacj´ i sposób dzia∏ania funduszu inwe-
stycyjnego okreÊlajà ustawa oraz jego statut.

Art. 3. 1.2 Organem funduszu inwestycyjnego jest
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zwane dalej
„towarzystwem”, dzia∏ajàce zgodnie z przepisami
ustawy. W przypadkach i na warunkach okreÊlonych
w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako organ fun-
duszu, dzia∏a równie˝ rada inwestorów albo zgroma-
dzenie inwestorów.

2. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny oraz,
jako jego organ, zarzàdza nim i reprezentuje fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

3. (skreÊlony).3

Art. 4.4 Siedzibà i adresem funduszu inwestycyjne-
go jest siedziba i adres towarzystwa b´dàcego jego or-
ganem.

Art. 5. 1.5 Uczestnikami  funduszu inwestycyjnego
sà osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organiza-
cyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej:
1) na rzecz których w rejestrze uczestników funduszu

sà zapisane jednostki uczestnictwa lub ich u∏amko-
we cz´Êci,  albo

2) b´dàce posiadaczami rachunku  papierów warto-
Êciowych, na którym sà zapisane certyfikaty inwe-
stycyjne dopuszczone do publicznego obrotu, al-
bo

3) w przypadku niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu certyfikatów inwestycyjnych funduszu, o któ-
rym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 4:

a) b´dàce samoistnymi posiadaczami certyfikatów
inwestycyjnych w formie dokumentu, 

b) wskazane w ewidencji uczestników funduszu ja-
ko posiadacze certyfikatów inwestycyjnych, któ-
re nie majà formy dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne reprezentujà prawa majàtkowe uczestników fun-
duszu, okreÊlone ustawà i statutem funduszu inwesty-
cyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajà za zobo-
wiàzania funduszu.

Art. 6.6 1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwa-
ne dalej „aktywami funduszu”, obejmuje  Êrodki pie-
ni´˝ne z tytu∏u wp∏at uczestników oraz papiery warto-
Êciowe i udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà odpowie-
dzialnoÊcià, wniesione do funduszu przez jego uczest-
ników na warunkach okreÊlonych w ust. 3, Êrodki pie-
ni´˝ne, prawa nabyte przez fundusz oraz po˝ytki
z tych praw.

2. Wp∏aty do funduszu inwestycyjnego sà dokony-
wane w formie pieni´˝nej.

3. Do funduszu inwestycyjnego mogà byç wniesio-
ne:

1) papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego
obrotu — je˝eli statut funduszu tak stanowi, lub

2) papiery wartoÊciowe niedopuszczone do publicz-
nego obrotu lub udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà
odpowiedzialnoÊcià — je˝eli ustawa oraz statut
funduszu tak stanowià.

4. Do papierów wartoÊciowych, o których mowa
w ust. 3 pkt 1, nie stosuje si´ wymogu dokonywania
obrotu na rynku regulowanym, okreÊlonego w art. 5
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi
(Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447). 

5. Ilekroç w ustawie jest mowa o wp∏atach, rozumie
si´ przez to równie˝ wniesienie do funduszu papierów
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Za∏àcznik do obwieszczenia Ministra Finansów
z dnia 21 marca 2002 r.  (poz. 448)

USTAWA

z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o funduszach inwestycyjnych.

————————
1 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia

16 listopada 2000 r. o zmianie ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 114, poz. 1192), która wesz∏a w ˝ycie
z dniem 21 marca 2001 r.

2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 lit. a) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

3 Przez art. 1 pkt 2 lit. b) ustawy wymienionej w przypisie 1.
4 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy wymienio-

nej w przypisie 1.
5 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 ustawy wymienio-

nej w przypisie 1.

————————
6 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy wymienio-

nej w przypisie 1.



wartoÊciowych lub udzia∏ów w spó∏kach z ograniczonà
odpowiedzialnoÊcià, o których mowa w ust. 3.

Art. 7. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny
aktywów funduszu, ustalenia wartoÊci aktywów netto
oraz wartoÊci aktywów netto przypadajàcych na jed-
nostk´ uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2.7 Aktywa funduszu b´dàce przedmiotem noto-
waƒ w obrocie dokonywanym w ramach wyodr´bnio-
nego pod wzgl´dem organizacyjnym i finansowym,
dzia∏ajàcego regularnie systemu, zapewniajàcego jed-
nakowe warunki zawierania transakcji oraz powszech-
ny i równy dost´p do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreÊlonymi przez w∏aÊciwe prze-
pisy kraju, w którym obrót ten jest dokonywany, wyce-
nia si´, a zobowiàzania zwiàzane z dokonywaniem
transakcji w takim obrocie ustala si´ wed∏ug wartoÊci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostro˝nej wyceny,
pozosta∏e zaÊ aktywa i zobowiàzania  — wed∏ug warto-
Êci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia
29 wrzeÊnia 1994 r. o rachunkowoÊci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591, z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88,
poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933 i 934,
Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 60,
poz. 382, Nr 106, poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155,
poz. 1014, z 1999 r. Nr 9, poz. 75 i Nr 83, poz. 931,
z 2000 r. Nr 60, poz. 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 113,
poz. 1186, z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 i Nr 111, poz. 1195
oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253) w dniu wyceny.

3. WartoÊç aktywów netto funduszu ustala si´, po-
mniejszajàc wartoÊç aktywów funduszu o jego zobo-
wiàzania.

4.8 Za obrót, o którym mowa w ust. 2, uwa˝a si´
w szczególnoÊci obrót papierami wartoÊciowymi w ro-
zumieniu przepisów art. 3 ustawy, o której mowa
w art. 6 ust. 4, dokonywany na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznym
rynku regulowanym lub w trybie okreÊlonym w art. 92
tej ustawy.

Art. 8. (skreÊlony).9

Art. 9.10 Depozytariusz wykonuje obowiàzki okre-
Êlone w ustawie, w szczególnoÊci polegajàce na pro-
wadzeniu rejestru aktywów funduszu inwestycyjnego. 

Art. 10. Towarzystwo i depozytariusz dzia∏ajà nieza-
le˝nie i w interesie uczestników funduszu inwestycyj-
nego.

Art. 10a.11 W zakresie, w jakim fundusze inwesty-
cyjne sà uprawnione, na podstawie ustawy lub zgody
Komisji, do lokowania za granicà swoich aktywów, sà

one równie˝ uprawnione do dokonywania zwiàzanych
z tym p∏atnoÊci i transferów za granic´ na rzecz niere-
zydentów.  Do sposobu dokonywania tych p∏atnoÊci
i transferów stosuje si´ przepisy ustawy z dnia 18 grud-
nia 1998 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 160,
poz. 1063, z 1999 r. Nr 83, poz. 931 i z 2000 r. Nr 103,
poz. 1099).

Art. 10b.11 Ilekroç w ustawie jest mowa o danych
osobowych, rozumie si´ przez to imi´ i nazwisko, dat´
i miejsce urodzenia oraz adres zamieszkania.

Rozdzia∏ 2

Tworzenie funduszy inwestycyjnych

Art. 11. 1. Fundusz inwestycyjny mo˝e byç utwo-
rzony wy∏àcznie przez towarzystwo, po uzyskaniu ze-
zwolenia Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d,
zwanej dalej „Komisjà”.

2. Towarzystwo mo˝e utworzyç wi´cej ni˝ jeden
fundusz.

3.12 Fundusz inwestycyjny mo˝e byç utworzony ja-
ko:
1) fundusz inwestycyjny otwarty,
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
3) fundusz inwestycyjny zamkni´ty,
4) specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkni´ty,
5) fundusz inwestycyjny mieszany.

4.13 Oznaczenie „fundusz inwestycyjny” lub skrót
tego oznaczenia ma prawo i obowiàzek u˝ywaç w na-
zwie (firmie), reklamie lub do okreÊlenia wykonywanej
przez siebie dzia∏alnoÊci gospodarczej jedynie fundusz
inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawà. Ogranicze-
nie to nie dotyczy narodowych funduszy inwestycyj-
nych utworzonych zgodnie z ustawà z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84,
poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz. 298
i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz.1319 oraz
z 2001 r. Nr 63, poz. 637) oraz ubezpieczeƒ na ˝ycie, je-
˝eli sà one zwiàzane z ubezpieczeniowym funduszem
inwestycyjnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 lipca
1990 r. o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 1996 r.
Nr 11, poz. 62, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554,
Nr 107, poz. 685, Nr 121, poz. 769 i 770 i Nr 139,
poz. 934, z 1998 r. Nr 155, poz. 1015, z 1999 r. Nr 49,
poz. 483, Nr 101, poz. 1178 i Nr 110, poz. 1255, z 2000 r.
Nr 43, poz. 483, Nr 48, poz. 552, Nr 70, poz. 819, Nr 114,
poz. 1193 i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 37, poz. 424,
Nr 88, poz. 961, Nr 100, poz. 1084 i Nr 110, poz. 1189
oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i Nr 41, poz. 365).
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————————
7 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 lit. a) ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
8 Dodany przez art. 1 pkt 6 lit. b) ustawy wymienionej w przy-

pisie 1.
9 Przez art. 1 pkt 7 ustawy wymienionej w przypisie 1.

10 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

11 Dodany przez art. 1 pkt 9 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

————————
12 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a) ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
13 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a) ustawy wy-

mienionej w przypisie 1, który wszed∏ w ˝ycie z dniem
21 grudnia 2001 r., i art. 49 ustawy z dnia 1 marca 2002 r.
o zmianach w organizacji i funkcjonowaniu centralnych or-
ganów administracji rzàdowej i jednostek im podporzàd-
kowanych oraz o zmianie niektórych ustaw (Dz. U. Nr 25,
poz. 253), która wesz∏a w ˝ycie z dniem 1 kwietnia 2002 r.



5.12 Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna za-
wieraç okreÊlenie rodzaju funduszu zgodnie z ust. 3.

6.14 Je˝eli statut funduszu  inwestycyjnego tak sta-
nowi, fundusz mo˝e zamiast oznaczenia rodzaju fundu-
szu zgodnie z ust. 3 u˝ywaç w nazwie skrótu tego ozna-
czenia:

1) „fio” — w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego,

2) „sfio” — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego,

3) „fiz” — w przypadku funduszu inwestycyjnego za-
mkni´tego,

4) „sfiz” — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego,

5) „fim” — w przypadku funduszu inwestycyjnego
mieszanego.

Art. 12. 1. Do utworzenia funduszu inwestycyjnego
jest niezb´dne:

1) nadanie funduszowi statutu przez towarzystwo,

2)15 zawarcie przez towarzystwo umowy z depozyta-
riuszem o prowadzenie rejestru aktywów fundu-
szu,

3) wydanie zezwolenia przez Komisj´,

4) zebranie wp∏at do funduszu w wysokoÊci okreÊlo-
nej w jego statucie,

5) wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych.

2. ̧ àczna wysokoÊç wp∏at, o których mowa w ust. 1
pkt 4, nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 4 000 000 z∏.

3. Wp∏aty do funduszu sà zbierane w drodze zapi-
sów.

4.16 Towarzystwo, tworzàc fundusz inwestycyjny,
mo˝e przeprowadziç zapisy, o których mowa w ust. 3,
poprzez dokonanie wp∏at przez towarzystwo lub jego
akcjonariuszy.

5. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowoÊç praw-
nà z chwilà wpisu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych. Z tà chwilà towarzystwo staje si´ organem fun-
duszu.

Art. 13. 1.17 Rejestr funduszy inwestycyjnych pro-
wadzi Sàd Okr´gowy w Warszawie, zwany dalej „sà-
dem rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy jest jawny i dost´pny dla osób
trzecich.

3.18 Minister SprawiedliwoÊci okreÊli, w drodze roz-
porzàdzenia, sposób prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzór tego rejestru oraz szczegó∏owy
tryb post´powania w sprawach o wpis do rejestru fun-
duszy. Rejestr powinien zawieraç aktualne informacje
dotyczàce w szczególnoÊci rodzaju funduszu, jego or-
ganów i statutu oraz celu inwestycyjnego, a tak˝e
zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu.

Art. 14. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzà-
dza si´ w formie aktu notarialnego.

2. Statut okreÊla:

1) nazw´ i rodzaj funduszu,

2) firm´, siedzib´ i adres towarzystwa,

3) organy funduszu i sposób jego reprezentacji,

4) firm´ (nazw´), siedzib´ i adres depozytariusza,

4a)19 firm´ (nazw´), siedzib´ i adres podmiotu, które-
mu towarzystwo powierzy∏o wykonywanie obo-
wiàzków, o których mowa w art. 34a ust. 1,

5) czas trwania funduszu, je˝eli jest ograniczony,

6) ∏àcznà wysokoÊç wp∏at do funduszu, ustalonà
zgodnie z art. 12 ust. 2,

7)20 termin i warunki dokonywania zapisów na jed-
nostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne,
w tym sposób dokonywania wp∏at na nabycie jed-
nostek uczestnictwa  lub obj´cie certyfikatów inwe-
stycyjnych,

7a)21 rodzaje papierów wartoÊciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, które mogà byç
przedmiotem wp∏at, o których mowa w pkt 7, a je-
˝eli przedmiotem tych wp∏at mogà byç tylko papie-
ry wartoÊciowe okreÊlonego emitenta — tak˝e na-
zw´ tego emitenta, okres przyjmowania wp∏at pa-
pierami wartoÊciowymi oraz zasady wyceny papie-
rów wartoÊciowych b´dàcych przedmiotem wp∏at,

7b)21 rodzaje papierów wartoÊciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu i udzia∏y w spó∏kach
z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià, które mogà byç
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————————
14 Dodany przez art. 1 pkt 10 lit. b) ustawy wymienionej

w przypisie 1.
15 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
16 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. b) ustawy

wymienionej w przypisie 1.

————————
17 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. a) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
18 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. b) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
19 Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. a) ustawy wymienionej

w przypisie 1.
20 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
21 Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. c) ustawy wymienionej

w przypisie 1.



przedmiotem wp∏at na obj´cie certyfikatów inwe-
stycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjne-
go zamkni´tego,

8) w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkni´te-
go lub mieszanego — liczb´ certyfikatów inwesty-
cyjnych, na które przeprowadzane b´dà zapisy,
oraz zasady przydzia∏u certyfikatów inwestycyj-
nych,

9) cel inwestycyjny funduszu,

10) zasady polityki inwestycyjnej funduszu,

11) zasady wyp∏acania dochodów funduszu uczestni-
kom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje
wyp∏acanie tych dochodów bez odkupywania jed-
nostek uczestnictwa albo wykupywania certyfika-
tów inwestycyjnych, 

11a)22 zasady wyp∏acania uczestnikom funduszu inwe-
stycyjnego zamkni´tego dochodów funduszu —
w przypadku, gdy statut funduszu przewiduje wy-
p∏acanie tych dochodów,

12)23 rodzaje, maksymalnà wysokoÊç, sposób kalkula-
cji i naliczania kosztów obcià˝ajàcych fundusz,
w tym wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy,
w których najwczeÊniej mo˝e nastàpiç pokrycie po-
szczególnych rodzajów kosztów,

13) cz´stotliwoÊç i sposób dokonywania wyceny akty-
wów funduszu, ustalania wartoÊci aktywów netto
funduszu oraz wartoÊci aktywów netto przypadajà-
cych na jednostk´ uczestnictwa albo certyfikat in-
westycyjny,

14) sposób i szczegó∏owe warunki:

a)24 zbywania jednostek uczestnictwa albo wyda-
wania certyfikatów inwestycyjnych,

b) odkupywania jednostek uczestnictwa albo wy-
kupywania certyfikatów inwestycyjnych,

15) prawa uczestników funduszu,

16) szczegó∏owy sposób udost´pniania informacji
o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiado-
moÊci,

17) sposób og∏aszania zmian statutu,

18)25 przyczyny rozwiàzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 15.26 1. Celami inwestycyjnymi funduszu,
o którym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 1 i pkt 2, mogà byç
wy∏àcznie:

1) ochrona realnej wartoÊci aktywów funduszu lub

2) osiàganie przychodów z lokat netto funduszu, lub

3) wzrost wartoÊci aktywów funduszu w wyniku wzro-
stu wartoÊci lokat.

2. Przy okreÊlaniu celu inwestycyjnego nale˝y
w statucie wyraênie zastrzec, ˝e fundusz nie gwarantu-
je jego osiàgni´cia.

Art. 16. 1.27 Zasady polityki inwestycyjnej funduszu
szczegó∏owo okreÊlajà sposoby osiàgania celu inwe-
stycyjnego, a w szczególnoÊci:

1) rodzaje papierów wartoÊciowych i innych praw ma-
jàtkowych b´dàcych przedmiotem lokat funduszu,

2) kryteria doboru lokat,

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia in-
westycyjne,

4) dopuszczalnà wysokoÊç kredytów i po˝yczek zacià-
ganych przez fundusz.

2.28 Je˝eli fundusz inwestycyjny przekroczy ograni-
czenia inwestycyjne okreÊlone w statucie, jest obowià-
zany w terminie 6 miesi´cy do dostosowania stanu
swoich aktywów do wymagaƒ okreÊlonych w statucie.

Art. 16a.29 Dochodami funduszu inwestycyjnego
sà przychody z lokat netto funduszu lub  zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 17. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwo-
lenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego za∏àcza
si´:

1) statut funduszu inwestycyjnego,

2) umow´ z depozytariuszem,

3)30 statut towarzystwa tworzàcego fundusz oraz od-
pis z rejestru przedsi´biorców,

4)31 dane osobowe cz∏onków zarzàdu i rady nadzor-
czej towarzystwa,

5) (skreÊlony),32

6) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzy-
stwie, które majà istotny wp∏yw na dzia∏alnoÊç fun-
duszu, w tym w szczególnoÊci na decyzje inwesty-
cyjne funduszu,

————————
22 Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. d) ustawy wymienionej

w przypisie 1.
23 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. e) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
24 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. f) ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
25 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. g) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
26 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 ustawy wymie-

nionej w przypisie 1.

————————
27 Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 15 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
28 Dodany przez art. 1 pkt 15 ustawy wymienionej w przypi-

sie 1.
29 Dodany przez art. 1 pkt 16 ustawy wymienionej w przypi-

sie 1.
30 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. a) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
31 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. b) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
32 Przez art. 1 pkt 17 lit. c) ustawy wymienionej w przypisie 1.
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7) list´ osób wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowiàzków okreÊlonych w umo-
wie,

8) informacje o kwalifikacjach i doÊwiadczeniu zawo-
dowym osób, o których mowa w pkt 6 i 7, zw∏asz-
cza w zakresie lokowania w papiery wartoÊciowe
i inne prawa majàtkowe stanowiàce przedmiot lo-
kat funduszu, oraz zaÊwiadczenia o niekaralnoÊci
tych osób,

9) odpisy z w∏aÊciwego rejestru podmiotów, którym
towarzystwo powierzy∏o wykonywanie swoich
obowiàzków.

Art. 18. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworze-
nie funduszu inwestycyjnego w terminie dwóch mie-
si´cy od dnia z∏o˝enia wniosku.

2. (skreÊlony).33

3.34 Komisja odmawia zezwolenia, je˝eli z analizy
dokumentów za∏àczonych do wniosku wynika, ˝e oso-
by, o których mowa w art. 17 pkt 6 i pkt 7, mogà wyko-
nywaç swoje obowiàzki z naruszeniem zasad uczciwe-
go obrotu lub w sposób nienale˝ycie zabezpieczajàcy
interesy uczestników funduszu, albo je˝eli statut fun-
duszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem
nie uwzgl´dnia nale˝ycie interesów uczestników fun-
duszu.

Art. 19. 1. Zmiana statutu funduszu inwestycyjne-
go wymaga zezwolenia Komisji.

2. Komisja wydaje zezwolenie w ciàgu dwóch mie-
si´cy od dnia z∏o˝enia wniosku.

3. Komisja odmawia zezwolenia, je˝eli zmiana jest
sprzeczna z prawem lub interesem uczestników fundu-
szu.

4. O zmianie statutu funduszu towarzystwo og∏osi
w sposób okreÊlony w statucie.

5. Zmiana statutu funduszu wchodzi w ˝ycie w ter-
minie trzech miesi´cy od dnia dokonania og∏oszenia
o zmianie statutu lub od dnia ostatniego og∏oszenia, je-
˝eli statut przewiduje wi´cej ni˝ jedno og∏oszenie.

6. Komisja mo˝e zezwoliç na skrócenie terminu
okreÊlonego w ust. 5, je˝eli nie naruszy to interesu
uczestników funduszu albo je˝eli skrócenia terminu
wymaga interes uczestników funduszu.

7. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj´ o do-
konaniu og∏oszeƒ i terminach ich dokonania oraz sk∏a-
da wniosek do sàdu rejestrowego o wpisanie do reje-
stru zmiany statutu, do∏àczajàc do wniosku jego jedno-
lity tekst wraz z informacjà o dokonaniu og∏oszeƒ
i o terminach ich dokonania. Sàd rejestrowy wpisuje

do rejestru informacj´ o zmianie statutu wraz z datà
wejÊcia w ˝ycie zmiany.

Art. 20. 1.35 Przyjmowanie zapisów na jednostki
uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne fundu-
szu inwestycyjnego rozpoczyna si´ nie wczeÊniej ni˝
w dniu nast´pujàcym po dniu dor´czenia zezwolenia
na utworzenie funduszu. Termin przyjmowania zapi-
sów nie mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 2 miesiàce.

2. Osoby zapisujàce si´ na jednostki uczestnictwa
albo na certyfikaty inwestycyjne dokonujà wp∏at do
funduszu inwestycyjnego i otrzymujà pisemne po-
twierdzenie wp∏at.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfi-
katy inwestycyjne jest nieodwo∏alny i bezwarunkowy.

Art. 21.36 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jed-
nostki uczestnictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne
niedopuszczone do publicznego obrotu, bezpoÊrednio
lub za poÊrednictwem podmiotu prowadzàcego dzia-
∏alnoÊç maklerskà. 

2. Za zgodà Komisji towarzystwo mo˝e prowadziç
zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na certyfikaty in-
westycyjne niepodlegajàce obowiàzkowi wprowadze-
nia do publicznego obrotu za poÊrednictwem podmio-
tu innego ni˝ wymieniony w ust. 1. W takim przypadku
do wniosku, o którym mowa w art. 17, towarzystwo za-
∏àcza umow´ zawartà z tym podmiotem.

3. Komisja odmawia zgody, je˝eli z analizy umowy,
o której mowa w ust. 2, wynika, ˝e podmiot poÊredni-
czàcy w prowadzeniu zapisów mo˝e wykonywaç te
czynnoÊci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposób nienale˝ycie zabezpieczajàcy interesy osób
zapisujàcych si´ na jednostki uczestnictwa oraz na cer-
tyfikaty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego
obrotu.

Art. 22. 1.37 Wp∏aty do funduszu inwestycyjnego sà
dokonywane na wydzielony rachunek towarzystwa
prowadzony przez depozytariusza.

2. Do wp∏at dokonanych w papierach wartoÊcio-
wych przepis ust. 1 stosuje si´ odpowiednio.

3.38 Przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyj-
nego towarzystwo nie mo˝e rozporzàdzaç wp∏atami do
funduszu ani kwotami z tytu∏u oprocentowania tych
wp∏at lub po˝ytkami, jakie wp∏aty te przynoszà.

Art. 23.39 1. Je˝eli w okreÊlonym w statucie termi-
nie na dokonanie zapisów na jednostki uczestnictwa al-
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bo certyfikaty inwestycyjne dokonano wp∏at w wyso-
koÊci okreÊlonej w statucie, towarzystwo, w terminie
14 dni od dnia zakoƒczenia przyjmowania zapisów,
przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty in-
westycyjne.

2. Przydzia∏ jednostek uczestnictwa nast´puje po-
przez wpisanie do rejestru uczestników funduszu licz-
by jednostek uczestnictwa przypadajàcej na dokonanà
wp∏at´ do funduszu inwestycyjnego, powi´kszonà
o wartoÊç otrzymanych po˝ytków i odsetki naliczone
przez depozytariusza za okres od dnia wp∏aty na pro-
wadzony przez niego rachunek do dnia przydzia∏u. 

3. Wpis do rejestru, o którym mowa w ust. 2, wy-
wo∏uje skutki prawne z chwilà wpisania funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u, o którym
mowa w ust. 1, towarzystwo sk∏ada do sàdu rejestro-
wego wniosek o wpisanie funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych. 

5. Do wniosku, o którym mowa w ust. 4, nale˝y do-
∏àczyç:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego,

2) statut funduszu inwestycyjnego,

3) statut towarzystwa tworzàcego fundusz inwesty-
cyjny oraz odpis z rejestru przedsi´biorców,

4) list´ cz∏onków zarzàdu towarzystwa,

5) oÊwiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaga-
nych statutem wp∏at oraz o zgodnoÊci sposobu ich
zebrania z ustawà, statutem funduszu inwestycyj-
nego oraz zezwoleniem wydanym przez Komisj´.

6. Sàd rejestrowy rozpoznaje spraw´ w terminie 14
dni od dnia z∏o˝enia wniosku.

7. Sàd rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwe-
stycyjnego do rejestru, je˝eli nie zosta∏y spe∏nione wa-
runki okreÊlone w ustawie, statucie funduszu lub w ze-
zwoleniu wydanym przez Komisj´.

8. Niezw∏ocznie po wpisaniu funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych fundusz wydaje certyfikaty
inwestycyjne na warunkach i w sposób okreÊlony
w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo
w warunkach emisji, o których mowa w art. 102k ust. 1
pkt 2, oraz dor´cza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 24. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru Komisja mo˝e cofnàç zezwolenie na
utworzenie funduszu, je˝eli przy zbieraniu wp∏at towa-
rzystwo naruszy∏o przepisy ustawy, statut funduszu
lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu wygasa, je-
˝eli:

1) w okreÊlonym w statucie terminie na dokonanie za-
pisów na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty in-

westycyjne, liczàc od dnia dor´czenia zezwolenia
na utworzenie funduszu, towarzystwo nie zebra∏o
wp∏at w wysokoÊci okreÊlonej w statucie,

2)40 przed up∏ywem 6 miesi´cy, liczàc od dnia dor´-
czenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzy-
stwo nie z∏o˝y∏o wniosku o wpisanie funduszu do
rejestru.

3.41 Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w którym postanowienie sàdu o odmowie wpisu
funduszu do rejestru sta∏o si´ prawomocne lub

2) w którym decyzja Komisji o cofni´ciu zezwolenia na
utworzenie funduszu sta∏a si´ ostateczna, lub

3) up∏ywu terminu, o którym mowa w ust. 2  pkt 1 lub
pkt 2 

— zwraca wp∏aty do funduszu wraz z wartoÊcià otrzy-
manych po˝ytków i odsetkami naliczonymi przez de-
pozytariusza za okres od dnia wp∏aty na rachunek pro-
wadzony przez depozytariusza do dnia wystàpienia
jednej z przes∏anek  wymienionych w pkt 1—3.

Art. 25. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru towarzystwo dokonuje czynnoÊci
prawnych, majàcych na celu utworzenie funduszu, we
w∏asnym imieniu i na w∏asny rachunek.

2. Z chwilà wpisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru fundusz wst´puje w prawa i obowiàzki z tytu-
∏u:

1) wp∏at,

2) umowy z depozytariuszem,

3)42 umowy z podmiotem prowadzàcym rejestr
uczestników funduszu.

Art. 26.43 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki
uczestnictwa albo wydaje i wykupuje certyfikaty inwe-
stycyjne bezpoÊrednio lub za poÊrednictwem podmio-
tu prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa
mogà byç zbywane i odkupywane za poÊrednictwem
podmiotu innego ni˝ podmiot prowadzàcy dzia∏alnoÊç
maklerskà.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu,
o którym mowa w ust. 2. Do wniosku za∏àcza si´:

1) umow´ z funduszem inwestycyjnym o prowadze-
nie zbywania i odkupywania jednostek uczestnic-
twa,
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2) statut lub umow´ spó∏ki wnioskodawcy lub inny
dokument okreÊlajàcy sytuacj´ prawnà wniosko-
dawcy,

3) schemat i opis powiàzaƒ kapita∏owych wniosko-
dawcy,

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy
wraz z opinià podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdaƒ finansowych oraz raportem z badania,
a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne
dokumenty i informacje przedstawiajàce rzetelnie
aktualnà sytuacj´ finansowà wnioskodawcy,

5) dokumenty okreÊlajàce sposób i warunki prowa-
dzenia zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa, w tym:

a) procedury zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,

b) wskazanie jednostek organizacyjnych wniosko-
dawcy, w których b´dzie prowadzone zbywanie
i odkupywanie jednostek uczestnictwa,

c) opis warunków technicznych i organizacyjnych
wykonywania dzia∏alnoÊci w zakresie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa,

d) wskazanie osób odpowiedzialnych za wykony-
wanie dzia∏alnoÊci w zakresie zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa, 

e) informacje o przeszkoleniu pracowników wnio-
skodawcy w zakresie procedur zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa,

f) procedury zapobiegajàce ujawnieniu lub wyko-
rzystaniu informacji stanowiàcych tajemnic´ za-
wodowà,

g) zasady przechowywania i archiwizowania doku-
mentów zwiàzanych z prowadzeniem zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty za∏àczone do wniosku nie spe∏niajà wy-
mogów, o których mowa w ust. 3,

2) wniosek lub za∏àczone do niego dokumenty nie sà
zgodne pod wzgl´dem treÊci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i za∏àczonych do niego dokumen-
tów wynika, ˝e wnioskodawca mo˝e wykonywaç
czynnoÊci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposób nienale˝ycie zabezpieczajàcy intere-
sy osób zapisujàcych si´ na jednostki uczestnictwa
lub interesy uczestników funduszy inwestycyj-
nych.

5. Minimalnà wysokoÊç wp∏aty do funduszu inwe-
stycyjnego okreÊla statut.

6. Towarzystwo mo˝e pobieraç op∏aty za zbywanie
jednostek uczestnictwa lub wydawanie certyfikatów
inwestycyjnych oraz odkupywanie jednostek uczest-
nictwa lub wykupywanie certyfikatów inwestycyjnych.

Statut funduszu inwestycyjnego okreÊla maksymalnà
wysokoÊç i sposób pobierania tych op∏at.

Art. 26a.44 1. OÊwiadczenia woli uczestników fun-
duszu inwestycyjnego, w tym zlecenia nabycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa, mogà byç sk∏adane,
z zastrze˝eniem art. 26 ust. 1 i ust. 2, za poÊrednictwem
osób fizycznych pozostajàcych z towarzystwem, pod-
miotem prowadzàcym dzia∏alnoÊç maklerskà lub pod-
miotem, o którym mowa w art. 26 ust. 2, w stosunku
zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze. Osoba fizyczna nie mo˝e przyjmowaç
wp∏at na nabycie jednostek uczestnictwa lub otrzymy-
waç i przekazywaç wyp∏at z tytu∏u ich odkupienia. 

2. Za czynnoÊci dokonane przez osoby fizyczne,
o których mowa w ust. 1, odpowiadajà, jak za dzia∏ania
w∏asne, odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 129a ust. 1,

2) podmiot prowadzàcy dzia∏alnoÊç maklerskà —
zgodnie z przepisami ustawy, o której mowa
w art. 6 ust. 4,

3) podmiot, o którym mowa w art. 26 ust. 2 — w try-
bie art. 133a ust. 1.

Art. 26b.44 1. OÊwiadczenia woli uczestników fun-
duszu inwestycyjnego sk∏adane w zwiàzku z nabywa-
niem i ˝àdaniem odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa mogà byç wyra˝one za pomocà elektro-
nicznych noÊników informacji. Zwiàzane z tymi
oÊwiadczeniami dokumenty mogà byç sporzàdzane na
elektronicznych noÊnikach informacji, je˝eli dokumen-
ty te zostanà w sposób nale˝yty sporzàdzone, utrwalo-
ne, zabezpieczone i przechowywane.

2. CzynnoÊç dokonana w formie, o której mowa
w ust. 1, spe∏nia wymagania dotyczàce formy pisem-
nej tak˝e w przypadku, gdy forma pisemna zosta∏a za-
strze˝ona pod rygorem niewa˝noÊci.

3. Rada Ministrów mo˝e okreÊliç, w drodze rozpo-
rzàdzenia, warunki sk∏adania za pomocà elektronicz-
nych noÊników informacji oÊwiadczeƒ woli w zwiàzku
z nabywaniem i ˝àdaniem odkupienia przez fundusz
jednostek uczestnictwa oraz sposób sporzàdzania,
utrwalania, zabezpieczenia i przechowywania doku-
mentów zwiàzanych z tymi oÊwiadczeniami. Rozporzà-
dzenie powinno okreÊlaç warunki zapewniajàce bez-
pieczeƒstwo obrotu oraz ochron´ interesów uczestni-
ków funduszy inwestycyjnych.

Art. 27. 1. Fundusz inwestycyjny mo˝e dokonaç po-
dzia∏u jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwe-
stycyjnych, je˝eli statut funduszu na to zezwala. Po-
dzia∏ jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwesty-
cyjnego dokonywany jest na równe cz´Êci, tak aby ich
ca∏kowita wartoÊç odpowiada∏a wartoÊci jednostki
uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego przed
podzia∏em.

Dziennik Ustaw Nr 49 — 3532 — Poz. 448

————————
44 Dodany przez art. 1 pkt 26 ustawy wymienionej w przypi-

sie 1.



2. Statut funduszu okreÊla sposób podzia∏u jedno-
stek uczestnictwa lub certyfikatów inwestycyjnych
oraz sposób dokonywania og∏oszeƒ o zamiarze doko-
nania podzia∏u.

Art. 28. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyj-
nych obejmuje:

1) nazw´ i rodzaj funduszu inwestycyjnego,

2) cel inwestycyjny i czas trwania funduszu,

3)45 firm´, siedzib´ i adres towarzystwa tworzàcego
fundusz, sposób reprezentowania towarzystwa
oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przed-
si´biorców wraz z oznaczeniem sàdu prowadzàce-
go rejestr,

4) list´ cz∏onków zarzàdu towarzystwa oraz pe∏no-
mocników, którym udzielono pe∏nomocnictwa
ogólnego do reprezentowania funduszu,

5) firm´ lub nazw´, siedzib´ i adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1
fundusz sk∏ada niezw∏ocznie wniosek o ich wpisanie
do rejestru funduszy.

3. Wpisanie zmian zwiàzanych z przej´ciem zarzà-
dzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzy-
stwo mo˝e nastàpiç dopiero po przedstawieniu:

1) zezwolenia Komisji na odpowiednià zmian´ statu-
tu funduszu,

2) informacji o braku zastrze˝eƒ Prezesa Urz´du
Ochrony Konkurencji i Konsumentów w odniesie-
niu do przej´cia zarzàdzania funduszem.

Art. 29. 1. RachunkowoÊç funduszy inwestycyjnych
oraz terminy sporzàdzania, badania i sk∏adania do
og∏oszenia rocznych i pó∏rocznych sprawozdaƒ finan-
sowych regulujà odr´bne przepisy.

2.46 Roczne sprawozdania finansowe funduszu in-
westycyjnego zatwierdza, z zastrze˝eniem art. 102t,
walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

Rozdzia∏ 3

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 30.47 1. Towarzystwem funduszy inwestycyj-
nych mo˝e byç wy∏àcznie spó∏ka akcyjna z siedzibà na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, która uzyska∏a ze-
zwolenie Komisji na wykonywanie dzia∏alnoÊci okre-
Êlonej w art. 34 ust. 1.

2. Spó∏ka ubiegajàca si´ o uzyskanie zezwolenia na
wykonywanie dzia∏alnoÊci okreÊlonej w art. 34 ust. 1

wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia sk∏a-
da jednoczeÊnie  wniosek o zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego.   

3. Komisja, udzielajàc zezwolenia, o którym mowa
w ust. 1, mo˝e jednoczeÊnie udzieliç  zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Art. 31. W sprawach nieuregulowanych w ustawie
do towarzystw stosuje si´ przepisy Kodeksu handlo-
wego48.

Art. 32.49 Jednoosobowym za∏o˝ycielem towarzy-
stwa mo˝e byç wy∏àcznie osoba prawna.

Art. 33.49 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe
oznaczenie „towarzystwo funduszy inwestycyjnych”.
Je˝eli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo
mo˝e zamiast tego dodatkowego oznaczenia u˝ywaç
w firmie skrótu „tfi”. 

2. Oznaczenia „towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych” lub skrótu tego oznaczenia mo˝e u˝ywaç wy-
∏àcznie towarzystwo dzia∏ajàce na podstawie ustawy.

Art. 34.49 1. Przedmiotem dzia∏alnoÊci przedsi´-
biorstwa towarzystwa jest wy∏àcznie tworzenie fundu-
szy inwestycyjnych i zarzàdzanie nimi, reprezentowa-
nie ich wobec osób trzecich oraz zarzàdzanie zbior-
czym portfelem papierów wartoÊciowych, o którym
mowa w art. 121a.

2. Towarzystwo zarzàdza funduszem inwestycyj-
nym odp∏atnie.

3. Do zarzàdzania funduszem lub funduszami inwe-
stycyjnymi towarzystwo jest obowiàzane zatrudniaç co
najmniej dwóch doradców inwestycyjnych, z zastrze-
˝eniem art. 34a ust. 4.

Art. 34a.50 1. Towarzystwo mo˝e, na podstawie
umowy, zleciç zarzàdzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego cz´Êcià wy∏àcznie podmiotowi pro-
wadzàcemu dzia∏alnoÊç maklerskà w zakresie wynika-
jàcym z przepisów ustawy, o której mowa w art. 6
ust. 4.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o której
mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowie-
dzialnoÊci wobec uczestników funduszu okreÊlonej
w art. 44 ust. 1.

3. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienale˝ytym wykonaniem umowy, o której mowa
w ust. 1, towarzystwo odpowiada wobec uczestników
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funduszu solidarnie z podmiotem prowadzàcym dzia-
∏alnoÊç maklerskà, któremu zleci∏o zarzàdzanie portfe-
lem inwestycyjnym funduszu lub jego cz´Êcià, chyba
˝e szkoda jest wynikiem okolicznoÊci, za które podmiot
ten nie ponosi odpowiedzialnoÊci.

4. W przypadku gdy na podstawie umowy lub
umów, o których mowa w ust. 1, towarzystwo zleci∏o
zarzàdzanie ca∏oÊcià portfeli inwestycyjnych wszyst-
kich zarzàdzanych przez siebie funduszy inwestycyj-
nych, nie stosuje si´ wymogu zatrudniania przez towa-
rzystwo dwóch doradców inwestycyjnych.

Art. 35.51 1. Kapita∏ zak∏adowy towarzystwa wyno-
si co najmniej 3 000 000 z∏. Je˝eli towarzystwo ma za-
rzàdzaç wi´cej ni˝ jednym funduszem inwestycyjnym,
kwota ta ulega powi´kszeniu o 1 000 000 z∏ na ka˝dy ko-
lejny fundusz.

2. Kapita∏ zak∏adowy towarzystwa w wysokoÊci
okreÊlonej w ust. 1 powinien byç op∏acony wk∏adami
pieni´˝nymi przed z∏o˝eniem wniosków, o których mo-
wa w art. 30 ust. 2.

Art. 36. 1.52 Towarzystwo ma obowiàzek utrzymy-
wania kapita∏ów w∏asnych na poziomie nie ni˝szym ni˝
50% minimalnego kapita∏u zak∏adowego okreÊlonego
zgodnie z art. 35 ust. 1. 

2. O zmniejszeniu wysokoÊci kapita∏ów w∏asnych
poni˝ej poziomu okreÊlonego w ust. 1 towarzystwo za-
wiadamia niezw∏ocznie Komisj´.

3.53 Komisja mo˝e cofnàç zezwolenie na wykony-
wanie dzia∏alnoÊci przez towarzystwo towarzystwa, je-
˝eli wysokoÊç kapita∏ów w∏asnych towarzystwa nie zo-
stanie, w terminie trzech miesi´cy, uzupe∏niona do wy-
maganego poziomu.

Art. 37. 1.54 Kapita∏ zak∏adowy towarzystwa mo˝e
pochodziç wy∏àcznie ze êróde∏ udokumentowanych.
Ârodki na pokrycie kapita∏u zak∏adowego nie mogà po-
chodziç z po˝yczki lub kredytu.

2.55 Osoby obejmujàce lub nabywajàce akcje towa-
rzystwa sà obowiàzane do udokumentowania êróde∏
pochodzenia kwot wp∏acanych na pokrycie kapita∏u za-
k∏adowego towarzystwa lub tytu∏em zap∏aty ceny na-
bycia oraz do z∏o˝enia zaÊwiadczenia o wysokoÊci zale-
g∏oÊci podatkowych, wydanego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podat-
kowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926 i Nr 160, poz. 1083,
z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92,
poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr 116, poz. 1216,

Nr 120, poz. 1268 i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 16,
poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42, poz. 475, Nr 110, poz.
1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130, poz. 1452). W przypad-
ku nierezydentów niepodlegajàcych obowiàzkowi po-
datkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zaÊwiadczenie powinno byç wydane przez w∏aÊciwy
organ kontroli skarbowej paƒstwa miejsca zamieszka-
nia lub siedziby tych osób.

3. (skreÊlony).56

Art. 38.57 Akcje towarzystwa sà wy∏àcznie akcjami
imiennymi. 

Art. 39.57 1. Nabycie lub obj´cie akcji towarzystwa
w liczbie, która spowoduje osiàgni´cie lub przekrocze-
nie 20%, 33% lub 50% ogólnej liczby g∏osów na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa, wyma-
ga uprzedniej zgody Komisji,  przy czym nabycie lub
posiadanie akcji  przez podmiot zale˝ny uwa˝a si´ za
nabycie lub posiadanie przez podmiot dominujàcy,
a nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot dominu-
jàcy uwa˝a si´ za nabycie lub posiadanie przez pod-
miot zale˝ny. 

2. Za podmiot dominujàcy (zale˝ny), o którym mo-
wa w ust. 1, uwa˝a si´ podmiot dominujàcy (zale˝ny)
w rozumieniu przepisów ustawy, o której mowa
w art. 6 ust. 4.

3. Obowiàzek okreÊlony w ust. 1 stosuje si´ odpo-
wiednio do nabycia lub posiadania obligacji zamien-
nych na akcje. 

4. CzynnoÊci, o których mowa w ust.1 i ust. 3, do-
konane bez zgody Komisji sà niewa˝ne.

Art. 40.57 Do wniosków spó∏ki o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dzia∏alnoÊci przez towarzystwo
oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego za∏àcza
si´:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsi´-
biorców,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin
zapobiegania ujawnianiu informacji, których wy-
korzystanie mog∏oby naruszaç interes uczestników
funduszu inwestycyjnego lub interes uczestników
publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi, 

3) dane osobowe cz∏onków zarzàdu i rady nadzorczej
towarzystwa wraz z opisem ich kwalifikacji i do-
Êwiadczeƒ zawodowych oraz zaÊwiadczenia o nie-
karalnoÊci tych osób,

4) list´ co najmniej dwóch doradców inwestycyjnych,
którzy zostanà zatrudnieni przez towarzystwo, oraz
oÊwiadczenia tych osób o wyra˝eniu zgody na za-
trudnienie i zaÊwiadczenia o ich niekaralnoÊci
w przypadku, o którym mowa w art. 34 ust. 3,

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinià
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ
finansowych oraz raportem z badania w przypad-
ku, gdy wnioskodawca wykonywa∏ dzia∏alnoÊç
w innej dziedzinie przed z∏o˝eniem wniosku, 

6) w przypadku akcjonariuszy b´dàcych osobami fi-
zycznymi, posiadajàcych co najmniej 5% g∏osów
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapi-
ta∏u zak∏adowego wnioskodawcy — dane osobowe
tych osób, informacje o dotychczasowym przebie-
gu pracy zawodowej lub wykonywanej dzia∏alno-
Êci gospodarczej,

7) w przypadku akcjonariuszy b´dàcych osobami
prawnymi, posiadajàcych co najmniej 5% g∏osów
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapi-
ta∏u zak∏adowego wnioskodawcy — informacj´ na
temat wykonywanej dzia∏alnoÊci gospodarczej, ak-
tualny odpis z w∏aÊciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinià podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaƒ finanso-
wych i raportem z badania, je˝eli badanie jest wy-
magane przepisami prawa, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — inne dokumenty i infor-
macje przedstawiajàce rzetelnie ich aktualnà sytu-
acj´ finansowà,

8) informacje o podmiotach dominujàcych i zale˝nych
wobec akcjonariuszy posiadajàcych co najmniej
5% g∏osów na walnym zgromadzeniu lub 5% kapi-
ta∏u zak∏adowego wnioskodawcy, obejmujàce
wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz
opisu wykonywanej dzia∏alnoÊci gospodarczej,

9) odpisy z w∏aÊciwych rejestrów podmiotów, którym
towarzystwo zamierza powierzyç wykonywanie
swoich obowiàzków,

10) statut funduszu inwestycyjnego,

11) umow´ z depozytariuszem,

12) list´ osób wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowiàzków okreÊlonych w umowie
wraz z informacjami o kwalifikacjach i doÊwiadcze-
niu zawodowym tych osób oraz  zaÊwiadczenia
o ich niekaralnoÊci.

Art. 40a.58 1. Przepisy art. 12 ust. 1 pkt 1 i pkt 2,
art. 25, art. 33—35, art. 37 i art. 38 stosuje si´ odpo-
wiednio do spó∏ki akcyjnej ubiegajàcej si´ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dzia∏alnoÊci przez towa-
rzystwo, z zastrze˝eniem ust. 2.

2. Przepisu art. 37 nie stosuje si´ do spó∏ki ubiega-
jàcej si´ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzia-
∏alnoÊci przez towarzystwo, je˝eli przed dniem z∏o˝enia
wniosku spó∏ka ta wykonywa∏a dzia∏alnoÊç w innej
dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nale˝y za∏à-
czyç zaÊwiadczenia o wysokoÊci zaleg∏oÊci podatko-
wych akcjonariuszy tej spó∏ki, o których mowa w art. 37
ust. 2.

Art. 41.59 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie ze-
zwoleƒ, o których mowa w art. 40, w terminie 2 miesi´-
cy od dnia z∏o˝enia wniosków.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie
dzia∏alnoÊci przez towarzystwo w przypadku, gdy:

1) dokumenty za∏àczone do wniosku nie spe∏niajà wy-
mogów, o których mowa w art. 40 pkt 1—9, 

2) wniosek lub za∏àczone do niego dokumenty nie sà
zgodne pod wzgl´dem treÊci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i za∏àczonych do niego dokumen-
tów wynika, ̋ e wnioskodawca lub osoby, o których
mowa w art. 40 pkt 3, mogà wykonywaç dzia∏al-
noÊç z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposób nienale˝ycie zabezpieczajàcy interesy
uczestników funduszu. 

W takich przypadkach Komisja odmawia równie˝ ze-
zwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja odmawia zezwolenia, je˝eli z analizy do-
kumentów za∏àczonych do wniosku wynika, ˝e osoby,
o których mowa w art. 40 pkt 12, mogà wykonywaç
swoje obowiàzki z naruszeniem zasad uczciwego obro-
tu lub w sposób nienale˝ycie zabezpieczajàcy interesy
uczestników funduszu albo je˝eli statut funduszu inwe-
stycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie
uwzgl´dnia nale˝ycie interesów uczestników fundu-
szu. W takim przypadku Komisja mo˝e udzieliç ze-
zwolenia na wykonywanie dzia∏alnoÊci przez towarzy-
stwo.

Art. 42.59 1. Zgody Komisji wymaga:

1) zmiana depozytariusza,

2) powo∏anie cz∏onków zarzàdu lub rady nadzorczej
towarzystwa.

2. Zgody, o której mowa w ust. 1 pkt 2, nie wyma-
ga powo∏anie w sk∏ad odpowiednio zarzàdu albo rady
nadzorczej osoby, która w poprzedniej kadencji pe∏ni∏a
funkcj´ w danym organie.

Art. 43. Towarzystwo niezw∏ocznie zawiadamia Ko-
misj´ o ka˝dej zmianie danych zawartych we wniosku
i dokumentach, o których mowa w art. 17.

Art. 44. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczest-
ników funduszu za wszelkie szkody spowodowane nie-
wykonaniem lub nienale˝ytym wykonaniem swych
obowiàzków w zakresie zarzàdzania funduszem i jego
reprezentacji, chyba ˝e niewykonanie lub nienale˝yte
wykonanie obowiàzków spowodowane jest okoliczno-
Êciami, za które towarzystwo odpowiedzialnoÊci nie
ponosi.

2. Za szkody z tytu∏ów, o których mowa w ust. 1,
fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnoÊci.
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3. Powierzenie wykonywania niektórych obowiàz-
ków osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnoÊci
towarzystwa.

Art. 45. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej
dotyczàcej dzia∏alnoÊci funduszu inwestycyjnego obo-
wiàzani sà:

1) cz∏onkowie organów towarzystwa,

2) pracownicy towarzystwa,

3) osoby pozostajàce z towarzystwem albo fundu-
szem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze,

4) pracownicy podmiotów pozostajàcych z towarzy-
stwem albo funduszem w stosunku, o którym mo-
wa w pkt 3, 

5)60 przewodniczàcy Komisji, jego zast´pcy, cz∏onko-
wie Komisji i osoby uczestniczàce  w posiedze-
niach Komisji z g∏osem  doradczym,

6)60 pracownicy urz´du Komisji oraz osoby pozostajà-
ce z nim w stosunku, o którym mowa w pkt 3,

7)60 cz∏onkowie rady i zgromadzenia inwestorów b´-
dàcy osobami fizycznymi, a w przypadku cz∏onków
b´dàcych osobami prawnymi lub jednostkami or-
ganizacyjnymi nieposiadajàcymi osobowoÊci pra-
wnej — osoby uprawnione do reprezentowania
tych podmiotów, 

8)60 osoby upowa˝nione przez Przewodniczàcego Ko-
misji w trybie art. 128.

2. Tajemnic´ zawodowà w rozumieniu ust. 1 stano-
wi informacja zwiàzana z lokatami funduszu oraz reje-
strem uczestników funduszu, której ujawnienie mog∏o-
by naruszyç interes uczestników funduszu lub interes
uczestników publicznego obrotu papierami wartoÊcio-
wymi.

3.61 Obowiàzek zachowania tajemnicy zawodowej
istnieje równie˝ po ustaniu stosunków prawnych,
o których mowa w ust. 1.

Art. 46. 1. Towarzystwo nie mo˝e:

1) nabywaç lub obejmowaç udzia∏ów, akcji albo in-
nych papierów wartoÊciowych, jednostek uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytu∏ów
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspól-
nego inwestowania majàce siedzib´ za granicà ani
uczestniczyç w spó∏kach niemajàcych osobowoÊci
prawnej,

2) nabywaç papierów wartoÊciowych emitowanych
przez depozytariusza,

3) udzielaç po˝yczek, gwarancji i por´czeƒ, z wyjàt-
kiem po˝yczek z funduszu utworzonego na podsta-

wie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zak∏adowym
funduszu Êwiadczeƒ socjalnych (Dz. U. z 1996 r.
Nr 70, poz. 335, Nr 118, poz. 561, Nr 139, poz. 647
i Nr 147, poz. 686, z 1997 r. Nr 82, poz. 518 i Nr 121,
poz. 770 oraz z 1998 r. Nr 75, poz. 486 i Nr 113,
poz. 717),

4) zaciàgaç po˝yczek i kredytów, w tym tak˝e dokony-
waç emisji obligacji, w wysokoÊci przekraczajàcej
∏àcznie 10% wartoÊci kapita∏ów w∏asnych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si´ do:

1) papierów wartoÊciowych emitowanych przez
Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski,

2)62 jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwesty-
cyjnych nabywanych w drodze zapisów, o których
mowa w art. 12 ust. 3, 

3)62 jednostek uczestnictwa nabywanych w celu
zwi´kszenia wartoÊci aktywów netto funduszu
w przypadku, o którym mowa w art. 69a ust. 2,

4)62 udzia∏ów lub akcji spó∏ek:

a) prowadzàcych rejestr uczestników funduszu in-
westycyjnego, zarzàdzanych przez dane towa-
rzystwo, 

b) rozliczajàcych transakcje zawierane na rynku re-
gulowanym — w liczbie niepowodujàcej po-
wstania stosunku dominacji w rozumieniu prze-
pisów ustawy, o której mowa w art. 6 ust. 4,

c) b´dàcych podmiotami, o których mowa w art. 26
ust. 2 — do wartoÊci nieprzekraczajàcej ∏àcznie
10% kapita∏ów w∏asnych towarzystwa,

5)63 akcji spó∏ek prowadzàcych gie∏d´ lub rynek poza-
gie∏dowy w rozumieniu przepisów ustawy, o której
mowa w art. 6 ust. 4,

6)63 papierów wartoÊciowych i praw majàtkowych,
okreÊlonych w art. 97 ustawy, o której mowa
w art. 6 ust. 4, nabywanych do zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych, z zastrze˝eniem art. 121e
ust. 1.

Art. 47.64 Zezwolenie na wykonywanie dzia∏alnoÊci
przez towarzystwo wygasa z chwilà og∏oszenia upad∏o-
Êci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.

Art. 48.64 1. Od dnia wydania decyzji o cofni´ciu ze-
zwolenia na dzia∏alnoÊç towarzystwa, o której mowa
w art. 129a ust. 1 pkt 1 i ust. 2, lub od dnia wygaÊni´cia
takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest repre-
zentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz
nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje cer-
tyfikatów inwestycyjnych.
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2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiàzaniu, je˝eli
w terminie 3 miesi´cy od dnia wydania decyzji o cof-
ni´ciu zezwolenia lub od dnia wygaÊni´cia zezwolenia
inne towarzystwo nie przejmie zarzàdzania funduszem
inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, które zamierza przejàç zarzàdzanie
funduszem inwestycyjnym, sk∏ada do Komisji wniosek
o zezwolenie na zmian´ statutu funduszu w zakresie
okreÊlonym w art. 14 ust. 2 pkt 2 i pkt 3 wraz z za∏àcz-
nikami wymienionymi w art. 17 pkt 3, 4, 6 i 8.

Art. 49. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne noÊniki informacji funduszy in-
westycyjnych, którymi zarzàdza.

2.65 W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjne-
go dokumenty i inne noÊniki informacji, o których mo-
wa w ust. 1, towarzystwo ma obowiàzek przechowy-
waç przez pi´ç lat od chwili  rozwiàzania funduszu.

3.66 Je˝eli zezwolenie wygas∏o z mocy prawa lub
cofni´to zezwolenie na prowadzenie dzia∏alnoÊci przez
towarzystwo, depozytariusz przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne noÊniki informacji funduszy co
najmniej przez pi´ç lat od chwili rozwiàzania funduszu.

4. W przypadku upad∏oÊci lub likwidacji depozyta-
riusza do dokumentów i innych noÊników informacji,
zwiàzanych z zarzàdzaniem funduszem inwestycyj-
nym, stosuje si´ przepis art. 460 § 2 Kodeksu handlo-
wego48. W∏aÊciwy sàd niezw∏ocznie zawiadamia Komi-
sj´ o wyznaczonym przechowawcy.

Rozdzia∏ 4

Depozytariusz

Art. 50.67 Umow´ o prowadzenie rejestru aktywów
funduszu mo˝na zawrzeç wy∏àcznie z:

1) bankiem, którego siedziba znajduje si´ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i którego fundusze w∏a-
sne wynoszà co najmniej 100 000 000 z∏, albo

2)68 krajowym oddzia∏em banku zagranicznego, które-
go siedziba znajduje si´ na obszarze paƒstwa b´dà-
cego cz∏onkiem Unii Europejskiej, je˝eli fundusze
w∏asne przydzielone do dyspozycji tego oddzia∏u
wynoszà co najmniej 100 000 000 z∏, albo

3) Krajowym Depozytem Papierów WartoÊciowych
Spó∏kà Akcyjnà.

Art. 51. 1.69 Obowiàzki depozytariusza wynikajàce
z umowy o prowadzenie rejestru aktywów funduszu in-
westycyjnego obejmujà:

1) prowadzenie rejestru aktywów funduszu inwesty-
cyjnego zapisywanych na w∏aÊciwych rachunkach
oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne
podmioty na mocy odr´bnych przepisów lub na
podstawie umów zawartych na polecenie fundu-
szu,

2) zapewnienie, aby odkupywanie jednostek uczest-
nictwa lub wykupywanie certyfikatów inwestycyj-
nych odbywa∏o si´ zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu inwestycyjnego,

3)70 zapewnienie, aby rozliczanie umów dotyczàcych
aktywów funduszu inwestycyjnego nast´powa∏o
bez nieuzasadnionego opóênienia, oraz kontrolo-
wanie terminowoÊci rozliczania umów z uczestni-
kami funduszu,

4) zapewnienie, aby wartoÊç netto aktywów funduszu
inwestycyjnego i wartoÊç jednostki uczestnictwa
by∏a obliczana zgodnie z przepisami prawa i statu-
tem funduszu inwestycyjnego,

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjne-
go by∏y wykorzystywane w sposób zgodny z prze-
pisami prawa i ze statutem funduszu,

6) wykonywanie poleceƒ funduszu inwestycyjnego,
chyba ˝e sà sprzeczne z prawem lub statutem fun-
duszu inwestycyjnego.

2. Depozytariusz mo˝e zawieraç umowy, o których
mowa w ust. 1 pkt 1, równie˝ z bankami lub instytucja-
mi finansowymi, które majà siedzib´ poza obszarem
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i sta-
tutem wykonywanie obowiàzków funduszu, o których
mowa w ust. 1 pkt 2—5, co najmniej przez sta∏à kontro-
l´ czynnoÊci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez fundusz oraz doprowadzanie do zgodnoÊci tych
czynnoÊci z prawem i statutem funduszu.

4. Depozytariusz jest równie˝ obowiàzany do wy-
st´powania, w imieniu uczestników, z powództwem
przeciwko towarzystwu z tytu∏u szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienale˝ytym wykonaniem obo-
wiàzków w zakresie zarzàdzania funduszem i jego re-
prezentacji.

Art. 52. 1. Cz∏onkowie organów depozytariusza i je-
go pracownicy nie mogà byç cz∏onkami w∏adz towarzy-
stwa.

2.71 Depozytariusz nie mo˝e byç akcjonariuszem to-
warzystwa zarzàdzajàcego funduszem inwestycyjnym,
którego aktywa rejestruje.
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Art. 53. 1.72 Umowa o prowadzenie rejestru akty-
wów funduszu inwestycyjnego okreÊla szczegó∏owe
obowiàzki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego
oraz sposób ich wykonywania, a tak˝e wynagrodzenie
depozytariusza i sposób kalkulacji kosztów obcià˝ajà-
cych fundusz.

2. Umowa, o której mowa w ust. 1, nie mo˝e ogra-
niczyç obowiàzków depozytariusza okreÊlonych
w ustawie.

Art. 54. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spo-
wodowane niewykonaniem lub nienale˝ytym wykony-
waniem obowiàzków okreÊlonych w art. 51 ust. 1 i 4.

2.73 OdpowiedzialnoÊç depozytariusza nie mo˝e
byç wy∏àczona albo ograniczona w umowie o prowa-
dzenie rejestru aktywów funduszu oraz z tego powodu,
˝e depozytariusz zawar∏ na rzecz funduszu umow´
o przechowywanie cz´Êci lub ca∏oÊci aktywów fundu-
szu z innym podmiotem, o którym mowa w art. 51
ust. 1 pkt 1.

Art. 55.74 Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz
mo˝e rozwiàzaç umow´ o prowadzenie rejestru akty-
wów funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krótszym ni˝ szeÊç miesi´cy. O wypowiedzeniu umowy
wypowiadajàcy zawiadamia niezw∏ocznie Komisj´.

Art. 56. 1.75 Je˝eli depozytariusz nie wykonuje obo-
wiàzków okreÊlonych w umowie o prowadzenie reje-
stru aktywów funduszu albo wykonuje je nienale˝ycie:

1) fundusz inwestycyjny wypowiada umow´ i nie-
zw∏ocznie zawiadamia o tym Komisj´,

2) Komisja mo˝e nakazaç funduszowi inwestycyjne-
mu zmian´ depozytariusza.

2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1, wypo-
wiedzenie mo˝e nastàpiç w terminie krótszym ni˝
szeÊç miesi´cy.

Art. 57. W przypadku otwarcia likwidacji lub og∏o-
szenia upad∏oÊci depozytariusza, fundusz inwestycyj-
ny niezw∏ocznie dokonuje zmiany depozytariusza.
Przepisu art. 55 zdanie pierwsze nie stosuje si´.

Art. 58. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposób zapewniajàcy nieprzerwane wykonywanie
obowiàzków okreÊlonych w art. 51 ust. 1.

2.76 Depozytariusz, z którym rozwiàzano umow´,
jest obowiàzany wydaç depozytariuszowi, z którym
fundusz inwestycyjny zawar∏ umow´, rejestr aktywów,

przechowywane aktywa funduszu inwestycyjnego
oraz dokumenty zwiàzane z wykonywaniem obowiàz-
ków okreÊlonych w ust. 1 w terminach uzgodnionych
przez strony, jednak˝e bez zb´dnej zw∏oki.

Art. 59.77 Przechowywane przez depozytariusza ak-
tywa funduszu inwestycyjnego albo wp∏aty dokonane
na rachunek, o którym mowa w art. 22 ust. 1 i art. 91b
ust. 1, nie mogà byç przedmiotem egzekucji kierowa-
nej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom, o któ-
rych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, nie wchodzà do masy
upad∏oÊci depozytariusza lub tych podmiotów i nie
mogà byç obj´te post´powaniem uk∏adowym.

Rozdzia∏ 5

Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 60. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jed-
nostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na ̋ àda-
nie uczestnika funduszu. Z chwilà odkupienia jednost-
ki uczestnictwa sà umarzane z mocy prawa.

Art. 61. 1. Jednostki uczestnictwa danego funduszu
inwestycyjnego otwartego reprezentujà jednakowe
prawa majàtkowe.

2. Jednostka uczestnictwa nie mo˝e byç zbyta przez
uczestnika na rzecz osób trzecich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4.78 Jednostki uczestnictwa mogà byç przedmio-
tem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nast´puje wy∏àcznie w wyniku odkupienia
jednostek uczestnictwa przez fundusz na ˝àdanie zg∏o-
szone w post´powaniu egzekucyjnym.

5.79 Ustanowienie zastawu na jednostkach uczest-
nictwa staje si´ skuteczne z chwilà dokonania, na wnio-
sek zastawcy, odpowiedniego zapisu w rejestrze
uczestników funduszu, po przedstawieniu towarzy-
stwu umowy zastawu. 

6.79 Przed datà wymagalnoÊci wierzytelnoÊci za-
bezpieczonej zastawem zastawca nie mo˝e bez zgody
zastawnika zg∏osiç funduszowi ̋ àdania odkupienia jed-
nostek uczestnictwa obcià˝onych zastawem.

7.79 Je˝eli wierzytelnoÊç  zabezpieczona zastawem
sta∏a si´ wymagalna, zastawca mo˝e zg∏osiç funduszo-
wi ˝àdanie odkupienia jednostek uczestnictwa obcià-
˝onych zastawem, jednak˝e wyp∏ata na rzecz zastawcy
Êrodków pieni´˝nych z tytu∏u odkupienia przez fundusz
tych jednostek mo˝e nastàpiç po przedstawieniu po-
kwitowania wierzyciela, stwierdzajàcego wygaÊni´cie
wierzytelnoÊci zabezpieczonej  zastawem.
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8.79 Przepisy ust. 4—7 stosuje si´ odpowiednio do
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, którego
przedmiotem sà jednostki uczestnictwa, je˝eli nie sà
sprzeczne z przepisami ustaw regulujàcych ustanowie-
nie i wygaÊni´cie zastawu skarbowego i zastawu reje-
strowego.

9.79 W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do
zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje si´ prze-
pisy Kodeksu cywilnego. 

Art. 62. 1.80 Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa
i odkupuje jednostki uczestnictwa z cz´stotliwoÊcià
okreÊlonà w statucie, nie rzadziej jednak ni˝ raz na 7
dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego mo˝e okreÊlaç
wartoÊç aktywów netto, po której przekroczeniu fun-
dusz mo˝e zawiesiç zbywanie jednostek uczestnictwa.
W takim przypadku statut funduszu okreÊli warunki
wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa.

Art. 63. Z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà w statucie, nie
rzadziej jednak ni˝ w ka˝dym dniu zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyj-
ny otwarty dokonuje:

1) wyceny aktywów funduszu,

2)81 ustalenia wartoÊci aktywów netto funduszu,

3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa,

4)82 ustalenia wartoÊci aktywów netto funduszu na
jednostk´ uczestnictwa.

Art. 64. Jednostki uczestnictwa sà zbywane i odku-
pywane po cenie wynikajàcej z podzielenia wartoÊci
aktywów netto funduszu przez liczb´ jednostek ustalo-
nà na podstawie rejestru uczestników funduszu w dniu
wyceny, odpowiednio powi´kszonej lub pomniejszo-
nej o op∏aty, o których mowa w art. 26 ust. 4.

Art. 65. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi
rejestr uczestników funduszu.

2. Rejestr uczestników funduszu zawiera w szcze-
gólnoÊci:

1) dane identyfikujàce uczestnika funduszu,

2) liczb´ jednostek uczestnictwa nale˝àcych do
uczestnika,

3) dat´ nabycia, liczb´ i cen´ nabycia jednostki uczest-
nictwa,

4) dat´ odkupienia, liczb´ odkupionych jednostek oraz
kwot´ wyp∏aconà uczestnikowi za odkupione jed-
nostki,

5) dat´ oraz kwot´ dochodów funduszu wyp∏aconych
uczestnikowi,

6) informacje o pe∏nomocnictwach udzielonych lub
odwo∏anych przez uczestnika funduszu,

7)83 wzmiank´ o zastawie ustanowionym na jednost-
kach uczestnictwa.

Art. 66. 1. Osobom, które dokona∏y wp∏aty na jed-
nostki uczestnictwa, fundusz jest obowiàzany zbyç licz-
b´ jednostek ustalonà zgodnie z art. 64.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nast´puje w chwi-
li wpisania do rejestru uczestników funduszu liczby
jednostek uczestnictwa nabytych przez uczestnika za
dokonanà wp∏at´.

3. Statut funduszu inwestycyjnego mo˝e okreÊlaç
minimalnà kwot´, za jakà jednorazowo mo˝na nabyç
jednostki uczestnictwa.

Art. 67. 1. Od uczestników, którzy za˝àdali odkupie-
nia jednostek uczestnictwa, fundusz jest obowiàzany
odkupiç te jednostki po cenie ustalonej zgodnie
z art. 64.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nast´puje
w chwili wpisania do rejestru uczestników funduszu
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty na-
le˝nej uczestnikowi z tytu∏u odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezw∏ocznie dokonuje wyp∏aty kwoty,
o której mowa w ust. 2, w sposób okreÊlony w statucie
funduszu.

4. Je˝eli w okresie dwóch tygodni suma wartoÊci
odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa
oraz jednostek, których odkupienia za˝àdano, stanowi
kwot´ przekraczajàcà 10% wartoÊci aktywów fundu-
szu, fundusz mo˝e zawiesiç odkupywanie jednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie.

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4, za zgodà
i na warunkach okreÊlonych przez Komisj´:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa mo˝e zostaç
zawieszone na okres nieprzekraczajàcy dwóch mie-
si´cy,

2) w okresie nieprzekraczajàcym szeÊciu miesi´cy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyp∏at z tytu∏u odkupienia jed-
nostek uczestnictwa, fundusz mo˝e odkupywaç
jednostki uczestnictwa w ratach.

6.84 W przypadku zawieszenia zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyj-
nego otwartego z siedzibà na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, które sà zbywane lub odkupywane rów-
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nie˝ na obszarze paƒstw cz∏onkowskich Unii Europej-
skiej, fundusz ten jest obowiàzany  poinformowaç
o tym fakcie Komisj´.

Art. 68. 1. Statut okreÊli terminy, w jakich najpóê-
niej nastàpi:

1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po do-
konaniu wp∏aty na te jednostki,

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa
po zg∏oszeniu ˝àdania ich odkupienia.

2. Terminy, o których mowa w ust. 1, nie mogà byç
d∏u˝sze ni˝ siedem dni.

Art. 69. 1.85 Fundusz inwestycyjny otwarty sporzà-
dza i niezw∏ocznie dor´cza uczestnikowi funduszu pi-
semne potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa,  chyba ̋ e uczestnik wyrazi∏ pisemnà zgo-
d´ na dor´czanie tych potwierdzeƒ w innych termi-
nach. 

2. Potwierdzenie, o którym mowa w ust. 1, powin-
no zawieraç:

1) dane identyfikujàce uczestnika funduszu,

2) nazw´ funduszu,

3) dat´ zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,

4) liczb´ zbytych lub odkupionych jednostek uczest-
nictwa i ich wartoÊç,

5) liczb´ jednostek uczestnictwa posiadanych przez
uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

Art. 69a.86 1. WartoÊç aktywów netto funduszu in-
westycyjnego otwartego nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 
2 000 000 z∏.

2. O ka˝dym przypadku zmniejszenia wartoÊci akty-
wów netto funduszu inwestycyjnego otwartego poni-
˝ej poziomu 2 500 000 z∏ fundusz og∏asza niezw∏ocznie
w sposób okreÊlony w statucie.

3. W og∏oszeniu, o którym mowa w ust. 2, fundusz
okreÊla:

1) przyczyny zmniejszenia wartoÊci aktywów netto
funduszu inwestycyjnego poni˝ej poziomu, o któ-
rym mowa w ust. 2,

2) rodzaj dzia∏aƒ, jakie fundusz podejmie w celu
zwi´kszenia wartoÊci aktywów netto funduszu.

Art. 70. 1.87 Fundusz inwestycyjny otwarty, z za-
strze˝eniem ust. 2 oraz art. 73 i art. 80, mo˝e lokowaç
aktywa funduszu wy∏àcznie w: 

1) papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartoÊciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulo-
wanym,

2) papiery wartoÊciowe dopuszczone do obrotu pu-
blicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, je˝eli warunki emi-
sji lub pierwszej oferty publicznej zak∏adajà z∏o˝e-
nie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym
mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego ob-
rotu jest zapewnione w okresie nie d∏u˝szym ni˝
rok od dopuszczenia do publicznego obrotu, pod
warunkiem ˝e statut funduszu zezwala na dokony-
wanie takich lokat, 

3) papiery wartoÊciowe, inne ni˝ okreÊlone w pkt 1
i pkt 2, lub wierzytelnoÊci pieni´˝ne o terminie wy-
magalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ rok, pod warunkiem
˝e sà one zbywalne i ich wartoÊç rynkowa mo˝e
byç ustalona w ka˝dym czasie, nie rzadziej jednak
ni˝ w dniu wyceny, z tym ̋ e ∏àczna wartoÊç tych lo-
kat nie mo˝e przewy˝szyç 10% wartoÊci aktywów
funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartoÊciowe b´dàce
przedmiotem obrotu, o którym mowa w art. 7 ust. 2,
oraz w papiery wartoÊciowe, których dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w paƒstwie innym ni˝
Rzeczpospolita Polska lub paƒstwo nale˝àce do Orga-
nizacji Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lo-
kat na okreÊlonej gie∏dzie lub rynku.

Art. 71. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie mo˝e
lokowaç wi´cej ni˝ 5% wartoÊci swoich aktywów w pa-
piery wartoÊciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty mo˝e lokowaç do
10% wartoÊci swoich aktywów w papiery wartoÊciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnoÊci
wobec tego podmiotu, je˝eli ∏àczna wartoÊç takich lo-
kat nie przekroczy 40% wartoÊci aktywów funduszu
oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

Art. 71a.88 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie
mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 25 % wartoÊci  aktywów fun-
duszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie mo˝e przekra-
czaç 80 % wartoÊci aktywów funduszu.

Art. 72. 1. Do lokat w papiery wartoÊciowe emito-
wane lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa albo Na-
rodowy Bank Polski nie stosuje si´ ograniczeƒ, o któ-
rych mowa w art. 71.
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2.89 Ograniczeƒ, o których mowa w art. 71, nie sto-
suje si´, z zastrze˝eniem ust. 4, równie˝ do lokat w pa-
piery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane
przez: 

1) jednostki samorzàdu terytorialnego,

2) paƒstwa nale˝àce do OECD oraz mi´dzynarodowe
instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub  co najmniej jedno z paƒstw
nale˝àcych do OECD. 

3. Je˝eli lokaty, o których mowa w ust. 1 lub 2, nie
spe∏niajà warunków okreÊlonych w art. 71, powinny
byç dokonywane w papiery wartoÊciowe co najmniej
szeÊciu ró˝nych emisji, z tym ˝e wartoÊç lokaty w pa-
piery ˝adnej z tych emisji nie mo˝e przewy˝szaç 30%
wartoÊci aktywów funduszu.

4.90 Lokaty, o których mowa w ust. 2, dokonywane
w papiery wartoÊciowe jednego emitenta lub gwaran-
towane przez jeden podmiot nie mogà przewy˝szaç
35% wartoÊci aktywów funduszu, chyba ˝e statut fun-
duszu inwestycyjnego otwartego na to zezwala i wska-
zuje tego emitenta lub gwaranta.

Art. 73. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze-
˝eniem ust. 4, mo˝e nabywaç jednostki uczestnictwa
w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majà-
cych siedzib´ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty mo˝e lokowaç
swoje aktywa w tytu∏y uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´
za granicà, je˝eli instytucje te oferujà publicznie tytu∏y
uczestnictwa i umarzajà je na ˝àdanie uczestnika oraz
je˝eli stosujà ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreÊlone w rozdziale 5.

3. ̧ àczna wartoÊç lokat, o których mowa w ust. 1 i 2,
nie mo˝e przewy˝szaç 5% wartoÊci aktywów funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty mo˝e nabywaç
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych zarzàdzanych przez to samo towarzystwo wy∏àcz-
nie w przypadku, gdy fundusze te specjalizujà si´ w in-
westycjach na okreÊlonym obszarze geograficznym
lub w okreÊlonej bran˝y albo sektorze gospodarczym
i mo˝liwoÊç nabywania jednostek uczestnictwa w ta-
kich funduszach jest wskazana w statucie funduszu.

5. W przypadku, o którym mowa w ust. 4, towarzy-
stwo nie mo˝e pobieraç wynagrodzenia ani obcià˝aç
funduszu kosztami zwiàzanymi z lokowaniem aktywów
funduszu w jednostki uczestnictwa.

Art. 74. Fundusz inwestycyjny mo˝e zawieraç umo-
wy, których przedmiotem sà papiery wartoÊciowe
i prawa majàtkowe, z innym funduszem zarzàdzanym
przez to samo towarzystwo. Fundusz jest obowiàzany

niezw∏ocznie zawiadomiç Komisj´ o istotnych warun-
kach zawartej umowy.

Art. 75. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie mo˝e
nabyç papierów wartoÊciowych dajàcych wi´cej ni˝
10% g∏osów w którymkolwiek organie emitenta tych
papierów.

2.91 W przypadku gdy papiery wartoÊciowe nabyte
przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzàdzane przez
to samo towarzystwo dawa∏yby wi´cej ni˝ 10% g∏osów
w organach emitenta, fundusze te mogà wykonywaç
prawo g∏osu z papierów wartoÊciowych dajàcych ∏àcz-
nie 10% g∏osów.

Art. 76. 1.92 CzynnoÊci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczeƒ okreÊlonych w art. 70 ust. 1 pkt 3,
art. 71 ust. 1 lub ust. 2, art. 72 ust. 3 lub ust. 4, art. 73
ust. 3 oraz art. 75 ust. 1 sà wa˝ne.

2. Je˝eli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy
ograniczenia okreÊlone w przepisach wymienionych
w ust. 1, jest obowiàzany do dostosowania, w ciàgu
szeÊciu miesi´cy, stanu swoich aktywów do wymagaƒ
okreÊlonych w ustawie, uwzgl´dniajàc nale˝ycie inte-
res uczestników funduszu.

Art. 77. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie mo˝e:

1) zobowiàzywaç si´ do przeniesienia praw, które
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zosta∏y przez
fundusz nabyte, chyba ˝e ma roszczenie o nabycie
takich praw, z zastrze˝eniem art. 76,

2) udzielaç po˝yczek, gwarancji i por´czeƒ, z zastrze-
˝eniem art. 70,

3)93 nabywaç papierów wartoÊciowych lub zbywal-
nych praw majàtkowych, reprezentujàcych prawa
do metali szlachetnych. 

2.94 Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze˝eniem
ust. 3 i ust. 4, nie mo˝e:

1) lokowaç aktywów funduszu w papiery wartoÊcio-
we i wierzytelnoÊci towarzystwa zarzàdzajàcego
tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmio-
tów pozostajàcych z nimi w stosunku zale˝noÊci
lub dominacji, w rozumieniu przepisów o publicz-
nym obrocie papierami wartoÊciowymi,

2)95 zawieraç umów, których przedmiotem sà papiery
wartoÊciowe i wierzytelnoÊci pieni´˝ne o terminie
wymagalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ rok, z:

a) cz∏onkami organów towarzystwa,
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b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do
wykonywania obowiàzków okreÊlonych w umo-
wie o prowadzenie rejestru aktywów funduszu,

d) osobami pozostajàcymi z osobami wymieniony-
mi w lit. a)—c) w zwiàzku ma∏˝eƒskim,

e) osobami, z którymi osoby wymienione w lit. a)—c)
∏àczy stosunek pokrewieƒstwa lub powinowac-
twa do drugiego stopnia w∏àcznie,

3) zawieraç umów, których przedmiotem sà papiery
wartoÊciowe i prawa majàtkowe, z akcjonariusza-
mi:

a) towarzystwa,

b) depozytariusza,

c) podmiotów pozostajàcych z towarzystwem lub
depozytariuszem w stosunku zale˝noÊci lub do-
minacji w rozumieniu przepisów o publicznym
obrocie papierami wartoÊciowymi.

3.96 Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 2 pkt 1
i pkt 3, nie stosuje si´ do papierów wartoÊciowych emi-
towanych przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank
Polski.

4.97 Komisja mo˝e udzieliç zgody na dokonywanie
czynnoÊci prawnych, o których mowa w ust. 2, pod wa-
runkiem ˝e nie b´dzie to naruszaç interesów uczestni-
ków funduszu.

Art. 78.98 Fundusz inwestycyjny otwarty mo˝e za-
ciàgaç, wy∏àcznie w bankach, po˝yczki i kredyty, o ter-
minie sp∏aty do roku, w ∏àcznej wysokoÊci nieprzekra-
czajàcej 10% wartoÊci aktywów netto funduszu w chwi-
li zaciàgania tych po˝yczek i kredytów.

Art. 79. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje,
wy∏àcznie w zakresie niezb´dnym do zaspokojenia bie-
˝àcych zobowiàzaƒ funduszu, cz´Êç swoich aktywów
na rachunkach bankowych.

Art. 80.99 Fundusz inwestycyjny otwarty mo˝e za-
wieraç umowy majàce za przedmiot papiery warto-
Êciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy, o której mo-
wa w art. 6 ust. 4, inne prawa pochodne z praw majàt-
kowych b´dàcych przedmiotem lokat oraz transakcje
terminowe wy∏àcznie dla ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego i przy uwzgl´dnieniu celu inwestycyjnego fun-
duszu.

Art. 81.100 Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji fi-
nansowych, po zasi´gni´ciu opinii Przewodniczàcego

Komisji, mo˝e okreÊliç, w drodze rozporzàdzenia, jakà
cz´Êç aktywów funduszu inwestycyjnego otwartego
mogà stanowiç papiery wartoÊciowe i wierzytelnoÊci
obj´te lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. OkreÊlenie to powinno wskazywaç w uj´ciu pro-
centowym rodzaj danego sk∏adnika  aktywów oraz
uwzgl´dniaç paƒstwo jego pochodzenia.

Art. 82. W przypadku papierów wartoÊciowych
emitowanych za granicà poj´cie „papiery wartoÊcio-
we” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadajà mu
przepisy paƒstwa, w którym zosta∏y wyemitowane.

Rozdzia∏ 6

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 83. Do specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych stosuje si´ przepisy o funduszach in-
westycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego roz-
dzia∏u nie stanowià inaczej.

Art. 84. 1.101 Statut specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego stanowi, ̋ e uczestnikami fun-
duszu mogà zostaç podmioty okreÊlone w statucie lub
takie, które spe∏niajà warunki okreÊlone w statucie.

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, statut
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
mo˝e tak˝e okreÊlaç warunki, w jakich uczestnik mo˝e
˝àdaç odkupienia jednostki uczestnictwa przez fun-
dusz, w tym w szczególnoÊci termin, w którym uczest-
nik powinien zg∏osiç zamiar ˝àdania odkupienia jed-
nostki uczestnictwa, lub termin, w którym nastàpi wy-
p∏ata kwoty z tytu∏u odkupienia tych jednostek.

3.102 Je˝eli statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego przewiduje, ˝e jego uczestnika-
mi mogà byç wy∏àcznie osoby prawne, fundusz mo˝e,
przy dokonywaniu lokat aktywów, stosowaç ogranicze-
nia inwestycyjne okreÊlone dla funduszu inwestycyj-
nego mieszanego, o ile jego statut tak stanowi.

Art. 85. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego mo˝e przewidywaç utworzenie
rady inwestorów jako organu kontrolnego.

2. Tryb dzia∏ania rady inwestorów okreÊla statut
funduszu oraz regulamin przyj´ty przez rad´.

3. Rada inwestorów kontroluje realizacj´ celu inwe-
stycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz sto-
sowanie ograniczeƒ inwestycyjnych. W tym celu rada
inwestorów mo˝e przeglàdaç ksi´gi i dokumenty fun-
duszu oraz ˝àdaç wyjaÊnieƒ od towarzystwa. 

3a.103 Ksi´gi i dokumenty specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego powinny byç udost´p-
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niane cz∏onkom rady inwestorów w sposób uniemo˝li-
wiajàcy identyfikacj´ innych uczestników funduszu
przez tych cz∏onków, z tym ˝e obowiàzek udost´pnie-
nia nie obejmuje rejestru uczestników funduszu.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawid∏owoÊci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub stosowaniu ograniczeƒ inwestycyjnych, ra-
da inwestorów wzywa towarzystwo do niezw∏ocznego
usuni´cia nieprawid∏owoÊci oraz zawiadamia o nich
Komisj´.

5.104 Rada inwestorów mo˝e postanowiç o rozwià-
zaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, je˝eli statut tak stanowi. Uchwa∏a o rozwià-
zaniu funduszu  jest podj´ta, je˝eli g∏osy za rozwiàza-
niem funduszu oddali uczestnicy reprezentujàcy ∏àcz-
nie co najmniej 2/3 ogólnej liczby jednostek uczestnic-
twa danego funduszu.

Art. 86.105 1. Cz∏onkiem rady inwestorów specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego mo˝e
byç wy∏àcznie:

1) uczestnik funduszu posiadajàcy jednostki uczest-
nictwa reprezentujàce ponad 5% ogólnej liczby
jednostek w danym funduszu lub

2) przedstawiciel uczestników funduszu, ustanowiony
zgodnie z ust. 2 

— je˝eli wyrazi∏ pisemnà zgod´ na udzia∏ w radzie.

2. Uczestnicy funduszu reprezentujàcy ∏àcznie po-
nad 5% ogólnej liczby jednostek uczestnictwa tego fun-
duszu majà prawo wyboru wspólnego przedstawiciela
do rady inwestorów, je˝eli statut tak stanowi. O zamia-
rze dokonania wyboru wspólnego przedstawiciela
uczestnicy informujà fundusz, który  niezw∏ocznie za-
wiadamia o spe∏nieniu przez nich wymagaƒ statuto-
wych, po uprzednim zbadaniu uprawnieƒ tych uczest-
ników. 

3. Fundusz niezw∏ocznie zawiadamia uczestnika
o posiadaniu przez niego jednostek uczestnictwa re-
prezentujàcych ponad 5% ogólnej liczby jednostek
w danym funduszu. Rada inwestorów rozpoczyna dzia-
∏alnoÊç w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spe∏-
nià warunki okreÊlone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezw∏ocznie zawiadamia cz∏onka rady
inwestorów o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnic-
twa poni˝ej wielkoÊci okreÊlonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cz∏onkostwo w radzie inwestorów ustaje z dniem
z∏o˝enia przez cz∏onka rady rezygnacji lub z dniem za-
wiadomienia, o którym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorów zawiesza dzia∏alnoÊç w przy-
padku, gdy mniej ni˝ trzy osoby spe∏niajà warunki,
o których mowa w ust. 1 lub ust. 2. 

7. Rada inwestorów wznawia dzia∏alnoÊç, gdy co
najmniej trzy osoby spe∏nià warunki, o których mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiàzki wynikajàce z cz∏onko-
stwa w radzie inwestorów cz∏onek rady wykonuje oso-
biÊcie, a w przypadku cz∏onków nieb´dàcych osobami
fizycznymi — przez osoby uprawnione do jego repre-
zentacji. 

9. Ka˝da jednostka uczestnictwa posiadana przez
cz∏onka rady daje prawo do jednego g∏osu w radzie.
Uchwa∏y rady sà podejmowane bezwzgl´dnà wi´kszo-
Êcià g∏osów oddanych.

Art. 87.105 Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego mo˝e zezwoliç na dokonywanie
wp∏at papierami wartoÊciowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu, które uczestnicy nabyli na zasa-
dach preferencyjnych lub nieodp∏atnie, zgodnie z od-
r´bnymi przepisami. W takim przypadku przepisu
art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komer-
cjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych
(Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156, poz. 775, z 1997 r.
Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz. 603, Nr 106, poz. 673,
Nr 121, poz. 770, Nr 137, poz. 926 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 40, poz. 400
i Nr 101, poz. 1178, z 2000 r. Nr 15, poz. 180, Nr 26,
poz. 306, Nr 31, poz. 383, Nr 60, poz. 703, Nr 84,
poz. 948 i Nr 122, poz. 1315, z 2001 r. Nr 63, poz. 637,
Nr 72, poz. 745, Nr 76, poz. 807 i Nr 122, poz. 1320 oraz
z 2002 r. Nr 25, poz. 253) nie stosuje si´.

Rozdzia∏ 6a106

¸àczenie funduszy inwestycyjnych otwartych 
oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych

Art. 87a. 1. Za zgodà Komisji mo˝e nastàpiç po∏à-
czenie dwóch funduszy inwestycyjnych otwartych albo
dwóch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, zarzàdzanych przez to samo towarzystwo.
Z wnioskiem o udzielenie zgody wyst´puje towarzy-
stwo.

2. Po∏àczenie nast´puje przez przeniesienie majàt-
ku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujà-
cego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przej-
mowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmu-
jàcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego.

3. W wyniku po∏àczenia funduszy inwestycyjnych
fundusz, którego majàtek zosta∏ przeniesiony do inne-
go funduszu, podlega wykreÊleniu z rejestru funduszy.

Art. 87b. 1. O zamiarze po∏àczenia funduszy inwe-
stycyjnych towarzystwo og∏asza w dziennikach wska-
zanych w statutach ∏àczonych funduszy, niezw∏ocznie
po uzyskaniu zgody, o której mowa w art. 87a ust. 1.
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2. Og∏oszenie o zamiarze po∏àczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujàcy i fundusz przejmo-
wany,

2) wskazuje termin, po up∏ywie którego fundusz przej-
mowany nie b´dzie zbywa∏ i odkupywa∏ jednostek
uczestnictwa; termin ten nie mo˝e byç krótszy ni˝
miesiàc od dnia og∏oszenia,

3) zawiera treÊç statutu funduszu przejmujàcego.

3. Od dnia og∏oszenia zamiaru po∏àczenia funduszy
inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera op∏at za odkupienie jedno-
stek uczestnictwa funduszu przejmowanego,

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si´ art. 138.

Art. 87c. 1. W pierwszym dniu po up∏ywie terminu,
o którym mowa w art. 87b ust. 2 pkt 2, towarzystwo: 

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego
jednostki uczestnictwa funduszu przejmujàcego
w liczbie wynikajàcej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartoÊci akty-
wów netto funduszu przejmowanego przypadajà-
cego na jednostk´ uczestnictwa w dniu poprzedza-
jàcym dzieƒ przydzia∏u przez wartoÊç aktywów net-
to funduszu przejmujàcego przypadajàcego na jed-
nostk´ uczestnictwa w tym funduszu w dniu po-
przedzajàcym dzieƒ przydzia∏u oraz

2) niezw∏ocznie sk∏ada do sàdu wniosek o wykreÊlenie
funduszu przejmowanego z rejestru funduszy in-
westycyjnych; do wniosku towarzystwo do∏àcza
zgod´ Komisji, o której mowa w art. 87a ust. 1.

2. Przepis art. 23 ust. 6 stosuje si´ odpowiednio.

Art. 87d. 1. Przydzia∏, o którym mowa w art. 87c
ust. 1 pkt 1, nast´puje poprzez wpisanie do rejestru
uczestników funduszu przejmujàcego uczestnika fun-
duszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujàcego.

2. Od chwili przydzia∏u, o którym mowa w art. 87c
ust. 1 pkt 1, wartoÊç aktywów netto oraz wartoÊç akty-
wów netto na jednostk´ uczestnictwa funduszu przej-
mujàcego ustala si´ z uwzgl´dnieniem aktywów i zo-
bowiàzaƒ funduszu przejmowanego.

3. Przepisu ust. 1 i ust. 2 nie stosuje si´ w przypad-
ku, gdy postanowienie sàdu odmawiajàce wykreÊlenia
funduszu przejmowanego z rejestru stanie si´ prawo-
mocne. 

4. W przypadku przydzia∏u, o którym mowa
w art. 87c ust. 1 pkt 1, nie stosuje si´ przepisu art. 26
ust. 6. 

Art. 87e. Z dniem wykreÊlenia funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujàcy wst´puje w prawa i obowiàz-
ki funduszu przejmowanego,

2) wpis do rejestru, o którym mowa w art. 87d ust. 1,
wywo∏uje skutek prawny.

Art. 87f. 1. Depozytariusz funduszu przejmowane-
go wydaje depozytariuszowi funduszu przejmujàcego
rejestr aktywów i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwiàzane z wykony-
waniem obowiàzków okreÊlonych w art. 51 niezw∏ocz-
nie po wykreÊleniu funduszu przejmowanego z reje-
stru.

2. Przepis ust. 1 stosuje si´ odpowiednio do innych
podmiotów przechowujàcych aktywa funduszu przej-
mowanego zgodnie z art. 51 ust. 1 pkt 1.

Art. 87g. Fundusz przejmujàcy, w terminie 6 mie-
si´cy od dnia po∏àczenia funduszy, dostosowuje stan
swoich aktywów do wymagaƒ okreÊlonych w ustawie
i w statucie.

Art. 87h. Sprawozdanie finansowe funduszu przej-
mowanego sporzàdza si´ na dzieƒ poprzedzajàcy dzieƒ
przydzia∏u jednostek uczestnictwa.

Rozdzia∏ 7

Fundusze inwestycyjne zamkni´te

Art. 88. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty emituje
certyfikaty inwestycyjne. Fundusz inwestycyjny za-
mkni´ty nie mo˝e nabywaç certyfikatów inwestycyj-
nych, które wyemitowa∏.

Art. 89. 1. Certyfikat inwestycyjny jest papierem
wartoÊciowym na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne danego funduszu repre-
zentujà jednakowe prawa majàtkowe.

4. Certyfikaty inwestycyjne umarza si´ wy∏àcznie
w przypadkach przewidzianych w ustawie.

Art. 90. 1.107 Do dopuszczenia certyfikatów inwe-
stycyjnych do publicznego obrotu i do obrotu tymi cer-
tyfikatami stosuje si´ przepisy o publicznym obrocie
papierami wartoÊciowymi, o ile ustawa nie stanowi
inaczej.

2.108 Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji
certyfikatów inwestycyjnych do publicznego obrotu
wyst´puje towarzystwo, a w przypadku, o którym mo-
wa w art. 30 ust. 2, spó∏ka akcyjna ubiegajàca si´ o uzy-
skanie zezwolenia na wykonywanie dzia∏alnoÊci przez
towarzystwo.

Art. 91. 1.109 Wydanie przez Komisj´ zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamkni´tego jest
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równoznaczne z dopuszczeniem pierwszej emisji certy-
fikatów inwestycyjnych do obrotu publicznego.

2.110 Fundusz inwestycyjny zamkni´ty jest obowià-
zany wprowadzaç do publicznego obrotu ka˝dà kolej-
nà emisj´ certyfikatów inwestycyjnych.

Art. 91a.111 Rozpocz´cie przyjmowania zapisów na
certyfikaty inwestycyjne drugiej i nast´pnych emisji
funduszu inwestycyjnego zamkni´tego wymaga zmia-
ny statutu funduszu w zakresie danych wymienionych
w art. 14 ust. 2 pkt 6—8, w odniesieniu do ka˝dej z tych
emisji.

Art. 91b.111 1. Wp∏aty na certyfikaty inwestycyjne
drugiej i nast´pnych emisji funduszu inwestycyjnego
zamkni´tego sà dokonywane na wydzielony rachunek
funduszu prowadzony przez depozytariusza.

2. Do wp∏at dokonanych w papierach wartoÊcio-
wych lub udzia∏ach w spó∏kach z ograniczonà odpo-
wiedzialnoÊcià przepis ust. 1 stosuje si´ odpowiednio.

3. Do dnia przydzia∏u certyfikatów inwestycyjnych
wp∏aty, o których mowa w ust. 1 i ust. 2, nie powi´ksza-
jà wartoÊci aktywów funduszu.

Art. 92.112 Fundusz inwestycyjny zamkni´ty doko-
nuje wyceny aktywów funduszu i ustala wartoÊç akty-
wów netto oraz wartoÊç aktywów netto przypadajàcà
na certyfikat inwestycyjny z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà
w statucie, nie rzadziej jednak ni˝ raz na 3 miesiàce oraz
na 7 dni przed rozpocz´ciem przyjmowania zapisów na
certyfikaty kolejnej emisji.

Art. 93.112 1. Cena emisyjna certyfikatów inwesty-
cyjnych drugiej i nast´pnych emisji nie mo˝e byç ni˝-
sza ni˝ wartoÊç aktywów netto funduszu przypadajàca
na certyfikat inwestycyjny wed∏ug wyceny aktywów
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpocz´cia przyjmo-
wania zapisów na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ˝e
statut funduszu okreÊli maksymalnà wysokoÊç ró˝nicy
pomi´dzy wartoÊcià aktywów netto funduszu przypa-
dajàcà na certyfikat inwestycyjny wed∏ug tej wyceny
a cenà emisyjnà certyfikatu kolejnej emisji.

2. Cena certyfikatu mo˝e byç powi´kszona o op∏a-
t´, o której mowa w art. 26 ust. 6.

Art. 93a.113 Statut funduszu inwestycyjnego za-
mkni´tego mo˝e przyznaç dotychczasowym posiada-
czom certyfikatów inwestycyjnych prawo pierwszeƒ-
stwa do obj´cia nowych certyfikatów inwestycyjnych
kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych cer-
tyfikatów inwestycyjnych. Sposób, tryb i zasady wyko-
nania prawa pierwszeƒstwa okreÊla statut funduszu.

Art. 94.114 1. Emisja certyfikatów inwestycyjnych
jest zamkni´ta po dokonaniu wp∏at na certyfikaty
w liczbie i w terminie okreÊlonym w statucie i w pro-
spekcie emisyjnym. Termin ten nie mo˝e byç d∏u˝szy
ni˝ 2 miesiàce od dnia rozpocz´cia przyjmowania zapi-
sów.

2. Kolejna emisja certyfikatów inwestycyjnych jest
mo˝liwa po zamkni´ciu poprzedniej emisji albo po do-
konaniu zwrotu wp∏at do funduszu w przypadku, o któ-
rym mowa w ust. 4.

3. Druga i nast´pne emisje certyfikatów inwestycyj-
nych nie dochodzà do skutku, je˝eli nie zebrano wp∏at na
certyfikaty w liczbie i terminie, o których mowa w ust. 1. 

4. W przypadku niedojÊcia do skutku drugiej i na-
st´pnych emisji certyfikatów inwestycyjnych fundusz
w terminie 14 dni od dnia up∏ywu terminu, o którym
mowa w ust. 1, zwraca wp∏aty do funduszu wraz z war-
toÊcià otrzymanych po˝ytków i odsetkami naliczonymi
przez depozytariusza za okres od dnia wp∏aty na rachu-
nek prowadzony przez depozytariusza do dnia up∏ywu
terminu, o którym mowa w ust. 1.

Art. 95.114 Fundusz inwestycyjny zamkni´ty doko-
nuje przydzia∏u certyfikatów inwestycyjnych drugiej
i nast´pnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakoƒ-
czenia przyjmowania zapisów. 

Art. 96.114 1. Osobom, które dokona∏y wp∏aty na cer-
tyfikaty inwestycyjne drugiej i nast´pnych emisji, fun-
dusz inwestycyjny zamkni´ty jest obowiàzany wydaç
przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposób okre-
Êlony w statucie funduszu i w prospekcie emisyjnym.

2. Wydanie, o którym mowa w ust. 1, nast´puje
w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papierów
wartoÊciowych uczestnika.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty jest
obowiàzany w ciàgu siedmiu dni od dnia wpisania fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od
dnia zamkni´cia ka˝dej kolejnej emisji certyfikatów do
z∏o˝enia wniosku o dopuszczenie certyfikatów inwesty-
cyjnych do obrotu na rynku gie∏dowym lub regulowa-
nym rynku pozagie∏dowym.

2. Komisja mo˝e przed∏u˝yç termin okreÊlony
w ust. 1 o siedem dni na uzasadniony wniosek fundu-
szu inwestycyjnego.

3.115 W przypadku odmowy dopuszczenia certyfi-
katów inwestycyjnych do obrotu, na rynkach wymie-
nionych w ust. 1, obrót nimi mo˝e byç prowadzony
w trybie art. 92 ustawy, o której mowa w art. 6 ust. 4.

Art. 98. 1.116 Fundusz inwestycyjny zamkni´ty, z za-
strze˝eniem ust. 2—3a oraz art. 98a, mo˝e lokowaç ak-
tywa w:
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1) papiery wartoÊciowe,

2) wierzytelnoÊci, z wyjàtkiem wierzytelnoÊci wobec
osób fizycznych,

3) udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà odpowiedzialno-
Êcià,

4) waluty,

5) prawa pochodne od praw majàtkowych b´dàcych
przedmiotem lokat,

6) transakcje terminowe,

7)117 towary gie∏dowe, o których mowa w art. 2 pkt 2
ustawy z dnia 26 paêdziernika 2000 r. o gie∏dach to-
warowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099)

— pod warunkiem ˝e sà zbywalne.

2.118 Papiery wartoÊciowe wyemitowane przez je-
den podmiot, wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu
i udzia∏y w tym podmiocie nie mogà stanowiç, z za-
strze˝eniem ust. 2a, ∏àcznie wi´cej ni˝ 10% wartoÊci ak-
tywów funduszu. 

2a.119 Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie mogà stanowiç wi´cej ni˝ 25%
wartoÊci aktywów funduszu.

3.120 Waluta obca jednego paƒstwa nie mo˝e sta-
nowiç wi´cej ni˝ 10% wartoÊci aktywów funduszu.

3a.121 EURO nie mo˝e stanowiç wi´cej ni˝ 10% war-
toÊci aktywów funduszu.

4.122 Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 2, nie sto-
suje si´ do papierów wartoÊciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Paƒstwa, Narodowy
Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do OECD albo mi´dzy-
narodowe instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw
nale˝àcych do OECD.

5.123 Do lokat funduszu inwestycyjnego zamkni´te-
go stosuje si´ przepisy art. 77 ust. 2—4.

Art. 98a.124 1. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty
mo˝e nabywaç jednostki uczestnictwa w innych fundu-

szach inwestycyjnych lub tytu∏y uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspólnego inwestowania, majà-
ce siedzib´ za granicà.

2. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty mo˝e nabywaç
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych zarzàdzanych przez to samo towarzystwo, gdy
mo˝liwoÊç nabywania jednostek uczestnictwa w takich
funduszach zosta∏a wyraênie okreÊlona w statucie fun-
duszu; mo˝liwoÊç ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o którym mowa w ust. 2, towarzy-
stwo nie mo˝e pobieraç wynagrodzenia ani obcià˝aç
funduszu kosztami zwiàzanymi z lokowaniem aktywów
funduszu w jednostkach uczestnictwa tych funduszy. 

Art. 99.125 Fundusz inwestycyjny zamkni´ty mo˝e
zaciàgaç, wy∏àcznie w bankach, po˝yczki i kredyty
o ∏àcznej wysokoÊci nieprzekraczajàcej 50% wartoÊci
aktywów netto funduszu w chwili ich zaciàgania.

Art. 100. 1.126 CzynnoÊci prawne dokonane z na-
ruszeniem ograniczeƒ, o których mowa w art. 98 
ust. 1—3a, sà wa˝ne.

2. Je˝eli fundusz inwestycyjny zamkni´ty przekro-
czy ograniczenia okreÊlone w przepisach wymienio-
nych w ust. 1, jest obowiàzany do dostosowania, w cià-
gu szeÊciu miesi´cy, stanu swoich aktywów do wyma-
gaƒ okreÊlonych w tych przepisach, uwzgl´dniajàc na-
le˝ycie interes uczestników funduszu.

Art. 101.127 1. W funduszu inwestycyjnym zamkni´-
tym dzia∏a rada inwestorów jako organ kontrolny.

2. Tryb dzia∏ania rady inwestorów okreÊla statut
funduszu inwestycyjnego zamkni´tego oraz regulamin
przyj´ty przez rad´. 

3. Rada inwestorów kontroluje realizacj´ celu inwe-
stycyjnego funduszu inwestycyjnego zamkni´tego
i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczeƒ
inwestycyjnych. W tym celu cz∏onkowie rady inwesto-
rów mogà przeglàdaç ksi´gi i dokumenty funduszu
oraz ˝àdaç wyjaÊnieƒ od towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawid∏owoÊci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub w przestrzeganiu ograniczeƒ inwestycyj-
nych, rada inwestorów wzywa towarzystwo do nie-
zw∏ocznego usuni´cia nieprawid∏owoÊci oraz zawiada-
mia o nich Komisj´.

5. Rada inwestorów mo˝e postanowiç o rozwiàza-
niu funduszu inwestycyjnego zamkni´tego, je˝eli sta-
tut tak stanowi. Uchwa∏a o rozwiàzaniu funduszu jest
podj´ta, je˝eli g∏osy za rozwiàzaniem funduszu oddali
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uczestnicy reprezentujàcy ∏àcznie co najmniej 2/3 ogól-
nej liczby certyfikatów inwestycyjnych danego fundu-
szu.

Art. 101a.128 1. Cz∏onkiem rady inwestorów mo˝e
byç wy∏àcznie uczestnik funduszu inwestycyjnego za-
mkni´tego reprezentujàcy ponad 5% ogólnej liczby
certyfikatów inwestycyjnych w danym funduszu, który
wyrazi∏ pisemnà zgod´ na udzia∏ w radzie oraz dokona∏
blokady certyfikatów inwestycyjnych na rachunku pa-
pierów wartoÊciowych w liczbie stanowiàcej ponad 5%
ogólnej liczby certyfikatów. 

2. Rada inwestorów rozpoczyna dzia∏alnoÊç, gdy co
najmniej trzech uczestników spe∏ni warunki, o których
mowa w ust.1.

3. Cz∏onkostwo w radzie inwestorów ustaje z dniem
z∏o˝enia przez cz∏onka rady rezygnacji lub z dniem od-
wo∏ania blokady, o której mowa w ust.1.

4. Rada inwestorów zawiesza dzia∏alnoÊç w przy-
padku, gdy mniej ni˝ trzech cz∏onków rady spe∏nia wa-
runki, o których mowa w ust. 1.

5. Rada inwestorów wznawia dzia∏alnoÊç, gdy co
najmniej trzech uczestników spe∏ni warunki, o których
mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiàzki wynikajàce z cz∏onko-
stwa w radzie inwestorów uczestnik wykonuje osobi-
Êcie, a w przypadku uczestników nieb´dàcych osobami
fizycznymi — przez osoby uprawnione do reprezenta-
cji uczestnika. W przypadku, o którym mowa w ust. 1,
ka˝dy certyfikat inwestycyjny obj´ty blokadà daje pra-
wo do jednego g∏osu w radzie.

Art. 101b.128 1. Statut funduszu mo˝e zezwoliç na
dokonywanie wp∏at na certyfikaty inwestycyjne papie-
rami wartoÊciowymi lub udzia∏ami w spó∏kach z ogra-
niczonà odpowiedzialnoÊcià.

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, papiery
wartoÊciowe i udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà odpo-
wiedzialnoÊcià b´dà wyceniane wed∏ug metody przy-
j´tej przez fundusz dla wyceny aktywów netto.

Art. 102.129 Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji
finansowych, po zasi´gni´ciu opinii Przewodniczàcego
Komisji, mo˝e okreÊliç, w drodze rozporzàdzenia, jakà
cz´Êç aktywów funduszu inwestycyjnego zamkni´tego
mogà stanowiç papiery wartoÊciowe i wierzytelnoÊci
obj´te lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. OkreÊlenie to powinno wskazywaç w uj´ciu pro-
centowym rodzaj danego sk∏adnika aktywów oraz
uwzgl´dniaç paƒstwo jego pochodzenia.

Rozdzia∏ 7a130

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkni´te

Art. 102a. Do specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych zamkni´tych i emitowanych przez nie certyfi-
katów inwestycyjnych stosuje si´ przepisy o fundu-
szach inwestycyjnych zamkni´tych, je˝eli przepisy ni-
niejszego rozdzia∏u nie stanowià inaczej.

Art. 102b. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkni´ty mo˝e emitowaç certyfikaty inwestycyjne,
które nie podlegajà obowiàzkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu w rozumieniu ustawy, o której mo-
wa w art. 6 ust. 4. Takie certyfikaty inwestycyjne mogà
zostaç dopuszczone do publicznego obrotu wy∏àcznie
w przypadku, gdy dopuszczenie b´dzie obejmowaç
równie˝ certyfikaty wczeÊniejszych emisji. 

Art. 102c. 1. Certyfikaty inwestycyjne specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego zamkni´tego mogà
byç papierami wartoÊciowymi imiennymi lub na okazi-
ciela, z tym ˝e certyfikaty inwestycyjne dopuszczone
do publicznego obrotu mogà byç wy∏àcznie na okazi-
ciela. 

2. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu in-
westorów prawo do jednego g∏osu, z zastrze˝eniem
ust. 3. 

3. Statut funduszu mo˝e okreÊlaç, ˝e certyfikaty in-
westycyjne imienne sà uprzywilejowane w zakresie
prawa g∏osu, z tym ˝e jednemu certyfikatowi mo˝na
przyznaç nie wi´cej ni˝ dwa g∏osy. 

4. Zbycie lub zastawienie certyfikatu inwestycyjne-
go imiennego statut funduszu mo˝e: 

1) uzale˝niç od zgody zgromadzenia inwestorów,
oznaczajàc:

a) form´ udzielenia zgody, je˝eli nie jest pisemna, 

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku od-
mowy zgody, nie d∏u˝szy jednak ni˝ 2 miesiàce
od dnia zg∏oszenia zamiaru zbycia lub zastawie-
nia certyfikatu,

c) cen´ lub sposób jej okreÊlenia oraz termin zap∏a-
ty ceny, albo

2) w inny sposób ograniczyç, oznaczajàc termin oraz
szczegó∏owy tryb i warunki stosowania takiego
ograniczenia.

5. W przypadku braku któregokolwiek z postano-
wieƒ statutu wymienionych w ust. 4, dane ogranicze-
nie jest bezskuteczne.

Art. 102d. 1. Ka˝dy certyfikat inwestycyjny specja-
listycznego funduszu inwestycyjnego zamkni´tego ma
takà samà wartoÊç nominalnà.
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2. Fundusz nie mo˝e wydawaç certyfikatów inwe-
stycyjnych poni˝ej ich wartoÊci nominalnej.

3. Certyfikaty inwestycyjne nie mogà byç wydawa-
ne przed ich ca∏kowitym op∏aceniem.

Art. 102e. Je˝eli statut specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego tak stanowi, certyfikaty
inwestycyjne, które nie podlegajà obowiàzkowi wpro-
wadzenia do publicznego obrotu, mogà nie mieç for-
my dokumentu; w takim przypadku wszystkie certyfi-
katy inwestycyjne funduszu nie majà formy dokumen-
tu.

Art. 102f. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie doku-
mentu powinien zawieraç:

1) nazw´ specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamkni´tego oraz wskazanie siedziby funduszu,

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy,

3) dat´ zarejestrowania funduszu i dat´ wyemitowa-
nia certyfikatu inwestycyjnego,

4) czas trwania funduszu, je˝eli jest ograniczony,

5) wartoÊç nominalnà certyfikatu inwestycyjnego, 

6) seri´ i numer certyfikatu inwestycyjnego,

7) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na oka-
ziciela, czy imienny,

8) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest
uprzywilejowany w zakresie prawa g∏osu, z okre-
Êleniem stopnia tego uprzywilejowania,

9) wskazanie ograniczeƒ zbywalnoÊci certyfikatu in-
westycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony piecz´cià
towarzystwa i podpisami cz∏onków jego zarzàdu. Pod-
pisy mogà byç mechanicznie odtwarzane.

Art. 102g. 1. Wydanie przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny zamkni´ty certyfikatu inwestycyjnego,
który nie podlega obowiàzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu, nast´puje:

1) przez wr´czenie dokumentu, w przypadku certyfika-
tu w formie dokumentu, albo

2) z chwilà zapisania certyfikatu w ewidencji uczestni-
ków funduszu, o której mowa w art. 102h, w przy-
padku certyfikatu niemajàcego formy dokumentu. 

2. Na ˝àdanie uczestnika podmiot prowadzàcy 
ewidencj´ uczestników funduszu, o której mowa
w art. 102h, wydaje mu zaÊwiadczenie o zapisaniu cer-
tyfikatu w tej ewidencji.

Art. 102h. 1. Prawa z certyfikatów inwestycyjnych
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamkni´-
tego, które nie majà formy dokumentu, powstajà
z chwilà dokonania zapisu w ewidencji uczestników
funduszu i przys∏ugujà osobie w niej wskazanej jako
posiadacz certyfikatu inwestycyjnego.

2. Ewidencja uczestników specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego zamkni´tego zawiera w szczegól-
noÊci dane identyfikujàce uczestnika funduszu oraz
w odniesieniu do certyfikatów inwestycyjnych po-
szczególnych emisji nale˝àcych do uczestnika: 

1) liczb´, rodzaj i seri´ certyfikatów, 

2) liczb´ g∏osów przypadajàcych na certyfikat imien-
ny, który jest uprzywilejowany w zakresie prawa
g∏osu, 

3) wskazanie ograniczeƒ zbywalnoÊci certyfikatu.

3. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewi-
dencji uczestników funduszu sà:

1) towarzystwo zarzàdzajàce tym funduszem,

2) Krajowy Depozyt Papierów WartoÊciowych S.A.,

3) dom maklerski,

4) bank.

4. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjne-
go zamkni´tego okreÊla jeden podmiot, spoÊród wy-
mienionych w ust. 3, prowadzàcy ewidencj´ uczestni-
ków funduszu.

5. Umowa zobowiàzujàca do przeniesienia praw
z certyfikatów inwestycyjnych niemajàcych formy do-
kumentu przenosi te prawa z chwilà dokonania w ewi-
dencji uczestników funduszu zapisu wskazujàcego na-
bywc´ oraz liczb´, rodzaj i seri´ nabytych certyfikatów
inwestycyjnych.

6. W przypadku gdy nabycie certyfikatów inwesty-
cyjnych niemajàcych formy dokumentu nastàpi∏o na
podstawie zdarzenia powodujàcego, z mocy prawa,
przeniesienie praw z tych certyfikatów, zapis w ewiden-
cji uczestników funduszu jest dokonywany na ˝àdanie
nabywcy.

Art. 102i. 1. Do proponowania nabycia certyfikatów
inwestycyjnych, stanowiàcego publiczny obrót papie-
rami wartoÊciowymi w rozumieniu ustawy, o której
mowa w art. 6 ust. 4, w przypadku, gdy wartoÊç nomi-
nalna jednego certyfikatu jest nie mniejsza ni˝ równo-
wartoÊç w z∏otych 40 000 EURO, ustalona przy zastoso-
waniu Êredniego kursu walut obcych og∏aszanego
przez Narodowy Bank Polski, nie stosuje si´ przepisów
tej ustawy, pod warunkiem ˝e emitent zawiadomi Ko-
misj´ o tej emisji nie póêniej ni˝ na 7 dni przed dniem
rozpocz´cia przyjmowania zapisów. WartoÊç nominal-
nà certyfikatów przelicza si´ na z∏ote polskie wed∏ug
Êredniego kursu EURO, og∏aszanego na dzieƒ zawia-
domienia. 

2. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji finanso-
wych okreÊla, w drodze rozporzàdzenia, treÊç i wzór za-
wiadomienia, o którym mowa w ust. 1, zawierajàcego
podstawowe informacje o emitencie, certyfikatach in-
westycyjnych oraz o trybie ich zbywania.

3. Przepisów ust. 1 nie stosuje si´ do certyfikatów
inwestycyjnych, które podlegajà obowiàzkowi wpro-
wadzenia do publicznego obrotu.
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Art. 102j. Emisja certyfikatów inwestycyjnych, któ-
re nie podlegajà obowiàzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu, mo˝e nastàpiç poprzez:

1) proponowanie nabycia certyfikatów inwestycyj-
nych skierowane bez wykorzystania Êrodków ma-
sowego przekazu do nie wi´cej ni˝ 300 osób albo 

2) proponowanie nabycia certyfikatów inwestycyj-
nych, o których mowa w art. 102i ust. 1, na warun-
kach okreÊlonych w tym przepisie.

Art. 102k. 1. Do propozycji nabycia, o której mowa
w art. 102j, nale˝y do∏àczyç:

1) informacj´ o miejscach, w których mo˝na zapoznaç
si´ z treÊcià statutu specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego zamkni´tego,

2) warunki emisji certyfikatów inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o których mowa w ust. 1 pkt 2,
powinny zawieraç w szczególnoÊci:

1) nazw´, siedzib´ i adres emitenta certyfikatów inwe-
stycyjnych,

2) dat´ i numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie funduszu,

3) podstawowe dane o emitencie,

4) podstawowe dane o emisji,

5) wskazanie czynników ryzyka dla nabywców certyfi-
katów inwestycyjnych,

6) podstawowe dane o depozytariuszu,

7) podstawowe dane o towarzystwie lub o podmiocie,
o którym mowa w art. 34a ust. 1,

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za
ostatni rok obrotowy w przypadku drugiej i nast´p-
nych emisji certyfikatów inwestycyjnych.

3. Rada Ministrów okreÊla, w drodze rozporzàdze-
nia, szczegó∏owà treÊç warunków emisji certyfikatów
inwestycyjnych specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego zamkni´tego, które nie podlegajà obowiàzko-
wi wprowadzenia do publicznego obrotu. Warunki
emisji powinny zawieraç informacje niezb´dne nabyw-
com certyfikatów do oceny ryzyka zwiàzanego z inwe-
stowaniem w te certyfikaty.

Art. 102l. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkni´ty mo˝e nabywaç w∏asne certyfikaty inwestycyj-
ne niepodlegajàce obowiàzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu wy∏àcznie w celu ich umorzenia.

Art. 102m. Statut funduszu mo˝e dopuszczaç mo˝-
liwoÊç jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji
certyfikatów inwestycyjnych niepodlegajàcych obo-
wiàzkowi wprowadzenia do publicznego obrotu.

Art. 102n. 1. Papiery wartoÊciowe wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnoÊci wobec tego pod-

miotu i udzia∏y w tym podmiocie nie mogà stanowiç
∏àcznie wi´cej ni˝ 20% wartoÊci aktywów specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego zamkni´tego.

2. Waluta obca jednego paƒstwa nie mo˝e stano-
wiç wi´cej ni˝ 20% wartoÊci aktywów specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego zamkni´tego.

3. EURO nie mo˝e stanowiç wi´cej ni˝ 20% warto-
Êci aktywów funduszu.

4. Ograniczeƒ, o których mowa w ust. 1, nie stosu-
je si´ do papierów wartoÊciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Paƒstwa, Narodowy
Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do OECD albo mi´dzy-
narodowe instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw
nale˝àcych do OECD.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkni´ty
mo˝e zaciàgaç, wy∏àcznie w bankach, po˝yczki i kredy-
ty o ∏àcznej wysokoÊci nieprzekraczajàcej 75% wartoÊci
aktywów netto funduszu w chwili ich zaciàgania.

Art. 102o. 1. W specjalistycznym funduszu inwesty-
cyjnym zamkni´tym dzia∏a zgromadzenie inwestorów.

2. Uprawnionymi do udzia∏u w zgromadzeniu in-
westorów sà:

1) uczestnicy funduszu, o których mowa w art. 5 ust. 1
pkt 2, którzy nie póêniej ni˝ na 7 dni przed dniem
odbycia zgromadzenia z∏o˝à towarzystwu Êwiadec-
two depozytowe wydane zgodnie z przepisami
art. 10 i art. 11 ustawy, o której mowa w art. 6 ust. 4,

2) uczestnicy funduszu, o których mowa w art. 5 ust. 1
pkt 3 lit. a), którzy nie póêniej ni˝ na 7 dni przed
dniem odbycia zgromadzenia z∏o˝à towarzystwu
zaÊwiadczenie wydane przez depozytariusza o z∏o-
˝eniu certyfikatów w depozycie u depozytariusza,

3) uczestnicy funduszu, o których mowa w art. 5 ust. 1
pkt 3 lit. b), którzy nie póêniej ni˝ na 7 dni przed
dniem odbycia zgromadzenia:

a) z∏o˝à towarzystwu zaÊwiadczenie wydane przez
podmiot prowadzàcy ewidencj´ uczestników
funduszu, zawierajàce informacje okreÊlone
w art. 102h ust. 2 pkt 1 i pkt 2, albo

b) zg∏oszà towarzystwu zamiar udzia∏u w zgroma-
dzeniu w przypadku, gdy ewidencj´ uczestników
funduszu prowadzi towarzystwo.

3. Sposób i warunki zwo∏ania zgromadzenia oraz
podejmowania uchwa∏ okreÊla statut funduszu.

Art. 102p. 1. Zgromadzenie inwestorów odbywa
si´ w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreÊlonym
w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorów zwo∏uje towarzystwo
zarzàdzajàce funduszem, og∏aszajàc o tym co najmniej
na 21 dni przed terminem zgromadzenia.
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3. Uczestnicy funduszu posiadajàcy co najmniej
10% wyemitowanych przez fundusz certyfikatów inwe-
stycyjnych mogà domagaç si´ zwo∏ania zgromadzenia
inwestorów, sk∏adajàc takie ̋ àdanie na piÊmie zarzàdo-
wi towarzystwa.

4. Je˝eli zarzàd towarzystwa nie zwo∏a zgromadze-
nia w terminie 14 dni od dnia zg∏oszenia ̋ àdania, o któ-
rym mowa w ust. 3, sàd rejestrowy mo˝e upowa˝niç
do zwo∏ania zgromadzenia, na koszt towarzystwa,
uczestników wyst´pujàcych z tym ˝àdaniem. 

Art. 102r. Uchwa∏y zgromadzenia inwestorów wy-
magajà dla swej wa˝noÊci zaprotoko∏owania przez no-
tariusza.

Art. 102s. 1. Zgromadzenie inwestorów mo˝e pod-
jàç uchwa∏´ o rozwiàzaniu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamkni´tego. Uchwa∏a o rozwiàzaniu
funduszu jest podj´ta, je˝eli g∏osy za rozwiàzaniem
funduszu oddali uczestnicy reprezentujàcy ∏àcznie co
najmniej 2/3 ogólnej liczby certyfikatów inwestycyj-
nych danego funduszu.

2. Je˝eli statut funduszu tak stanowi, zgromadzenie
inwestorów wyra˝a zgod´ na: 

1) zmian´ depozytariusza,

2) emisj´ nowych certyfikatów inwestycyjnych,

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wy∏àczenia pra-
wa pierwszeƒstwa do nabycia nowej emisji certyfi-
katów inwestycyjnych.

3. Je˝eli statut funduszu nie stanowi inaczej, decy-
zja inwestycyjna dotyczàca aktywów funduszu, których
wartoÊç przekracza 15% wartoÊci aktywów funduszu,
wymaga dla swej wa˝noÊci zgody zgromadzenia inwe-
storów. 

Art. 102t. Zgromadzenie inwestorów, w terminie
4 miesi´cy po up∏ywie ka˝dego roku obrotowego, roz-
patruje i zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu
za ten rok.

Art. 102u. 1. Przedmiotem lokat specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamkni´tego mogà byç:

1) prawo w∏asnoÊci:

a) nieruchomoÊci gruntowych w rozumieniu prze-
pisów o gospodarce nieruchomoÊciami lub

b) budynków i lokali stanowiàcych odr´bne nieru-
chomoÊci, lub

2) udzia∏ we wspó∏w∏asnoÊci nieruchomoÊci, o któ-
rych mowa w pkt 1.

2. W sk∏ad aktywów funduszu wchodzà równie˝
przedmioty i urzàdzenia, w tym urzàdzenia infrastruk-
tury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmio-
tu praw okreÊlonych w ust. 1 zgodnie z jego spo∏eczno-
-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezb´dne do za-
chowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszo-
nym lub zwi´kszajàce jego wartoÊç.

3. Dochody i po˝ytki z lokat, o których mowa
w ust. 1, sà przeznaczane w pierwszej kolejnoÊci na re-
alizacj´ celów wynikajàcych z ust. 2 i nie podlegajà po-
dzia∏owi mi´dzy uczestników funduszu.

4. Fundusz dokonujàcy lokat, o których mowa
w ust. 1, mo˝e jednoczeÊnie dokonywaç lokat wymie-
nionych w art. 98 i art. 98a.

Art. 102w. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkni´ty mo˝e nabywaç wy∏àcznie prawa do nieru-
chomoÊci o uregulowanym stanie prawnym, wolnych
od obcià˝eƒ, w tym praw osób trzecich, i nieb´dàcych
przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji.

2. WartoÊç poszczególnych lokat, o których mowa
w art. 102u ust. 1, w chwili ich nabycia nie mo˝e prze-
kraczaç 10% wartoÊci aktywów funduszu. 

Art. 102x. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkni´ty mo˝e ustanawiaç obcià˝enia na aktywach
okreÊlonych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 o ∏àcznej wyso-
koÊci nieprzekraczajàcej 50% wartoÊci aktywów netto
funduszu w chwili ustanowienia obcià˝enia, za zgodà
depozytariusza i na warunkach okreÊlonych w statucie.

Art. 102y. 1. Wycena aktywów funduszu okreÊlo-
nych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 jest dokonywana przez
zespó∏ co najmniej trzech osób, w sk∏ad którego wcho-
dzà rzeczoznawcy majàtkowi uprawnieni do szacowa-
nia nieruchomoÊci na podstawie przepisów o gospo-
darce nieruchomoÊciami, wybierani przez rad´ nadzor-
czà towarzystwa.

2. Szczegó∏owy tryb i warunki pracy zespo∏u, o któ-
rym mowa w ust. 1, okreÊla statut funduszu.

Rozdzia∏ 8

Fundusze inwestycyjne mieszane

Art. 103. Fundusz inwestycyjny mieszany emituje
certyfikaty inwestycyjne i dokonuje ich wykupienia na
˝àdanie uczestnika funduszu. Z chwilà wykupienia
przez fundusz certyfikaty inwestycyjne sà umarzane
z mocy prawa.

Art. 104. 1. Certyfikaty inwestycyjne sà wykupywa-
ne przez fundusz z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà w statu-
cie, nie rzadziej jednak ni˝ raz w roku.

2. Statut funduszu inwestycyjnego mieszanego
okreÊli terminy i sposób dokonywania og∏oszeƒ o wy-
kupie certyfikatów inwestycyjnych.

Art. 105. Do certyfikatów inwestycyjnych emitowa-
nych przez fundusz inwestycyjny mieszany stosuje si´
przepis art. 89.

Art. 106. Fundusz inwestycyjny mieszany nie mo˝e
nabywaç certyfikatów inwestycyjnych, które wyemito-
wa∏. Wyjàtek stanowi wykupienie certyfikatów inwe-
stycyjnych na ˝àdanie uczestnika.
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Art. 107. 1.131 Do emisji certyfikatów inwestycyj-
nych funduszu inwestycyjnego mieszanego stosuje si´
odpowiednio przepisy art. 90 ust. 2, art. 91—91b oraz
art. 93a—97.

2. Do dopuszczenia certyfikatów inwestycyjnych do
publicznego obrotu i do obrotu tymi certyfikatami sto-
suje si´ przepisy o publicznym obrocie papierami war-
toÊciowymi, o ile ustawa nie stanowi inaczej.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny mieszany dokonu-
je wyceny swoich aktywów i ustala wartoÊç aktywów
netto przypadajàcà na certyfikat inwestycyjny:

1) z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà w statucie, nie rzadziej
jednak ni˝ raz na trzy miesiàce,

2)132 na siedem dni przed rozpocz´ciem przyjmowa-
nia zapisów na certyfikaty kolejnej emisji,

3) na siedem dni przed dniem wykupywania certyfika-
tów,

4)133 w dniu wydania certyfikatów,

5) w dniu wykupywania certyfikatów.

Art. 109.134 1. Cena emisyjna certyfikatów inwesty-
cyjnych drugiej i nast´pnych emisji nie mo˝e byç ni˝-
sza ni˝ wartoÊç aktywów netto funduszu przypadajàca
na certyfikat inwestycyjny wed∏ug wyceny aktywów
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpocz´cia przyjmo-
wania zapisów na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ˝e
statut funduszu okreÊli maksymalnà wysokoÊç ró˝nicy
pomi´dzy wartoÊcià aktywów netto funduszu przypa-
dajàcà na certyfikat inwestycyjny wed∏ug tej wyceny
a cenà emisyjnà certyfikatu kolejnej emisji. Cena emi-
syjna certyfikatu mo˝e byç powi´kszona o op∏at´,
o której mowa w art. 26 ust. 6.

2. Cena wykupu certyfikatów inwestycyjnych jest
równa wartoÊci aktywów netto funduszu, przypadajà-
cej na certyfikat inwestycyjny, wed∏ug wyceny akty-
wów z dnia wykupienia. Cena ta mo˝e byç pomniejszo-
na o op∏at´, o której mowa w art. 26 ust. 6.

Art. 110. (skreÊlony).135

Art. 111. (skreÊlony).135

Art. 112. 1. Od uczestników, którzy za˝àdali wyku-
pienia certyfikatów inwestycyjnych, fundusz jest obo-
wiàzany wykupiç te certyfikaty po cenie ustalonej
zgodnie z art. 109 ust. 2.

2. Wykupienie certyfikatu inwestycyjnego nast´pu-
je w chwili wykreÊlenia certyfikatu z rachunku papie-
rów wartoÊciowych uczestnika.

3. Fundusz niezw∏ocznie dokonuje wyp∏aty kwoty,
o której mowa w ust. 1, w sposób okreÊlony w statucie
funduszu.

Art. 113.136 1. Fundusz inwestycyjny mieszany mo-
˝e, z zastrze˝eniem art. 120, lokowaç aktywa w:

1) papiery wartoÊciowe,

2) wierzytelnoÊci pieni´˝ne o terminie wymagalnoÊci
nie d∏u˝szym ni˝ rok,

3) udzia∏y w spó∏kach z ograniczonà odpowiedzialno-
Êcià,

4) waluty

— pod warunkiem ˝e sà one zbywalne i ich wartoÊç
mo˝e byç ustalona nie rzadziej ni˝ w ka˝dym dniu wy-
ceny aktywów funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartoÊciowe lub wierzytel-
noÊci w paƒstwie innym ni˝ Rzeczpospolita Polska lub
paƒstwo nale˝àce do OECD wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie takich lokat.

Art. 114. 1.137 Fundusz inwestycyjny mieszany mo-
˝e dokonywaç lokat, o których mowa w art. 113 ust. 1,
pod warunkiem ˝e nie wi´cej ni˝ 5%, z zastrze˝eniem
ust. 1a, wartoÊci jego aktywów b´dà stanowi∏y:

1) papiery wartoÊciowe wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu lub
udzia∏y w tym podmiocie,

2) waluta obca jednego paƒstwa,

3) EURO.

1a.138 Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie mogà stanowiç wi´cej ni˝ 25 %
wartoÊci aktywów funduszu.

2.139 Je˝eli statut funduszu tak stanowi, fundusz in-
westycyjny mieszany mo˝e lokowaç do 10% wartoÊci
swoich aktywów w papiery wartoÊciowe i prawa, o któ-
rych mowa w ust. 1 pkt 1, albo w walut´ obcà jednego
paƒstwa lub EURO. ¸àczna wartoÊç takich lokat nie
mo˝e przekroczyç 40% wartoÊci aktywów funduszu.

Art. 115. 1. Do lokat w papiery wartoÊciowe emito-
wane lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa albo Na-
rodowy Bank Polski nie stosuje si´ ograniczeƒ, o któ-
rych mowa w art. 114.
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2.140 Ograniczeƒ, o których mowa w art. 114, nie
stosuje si´, z zastrze˝eniem ust. 4, równie˝ do lokat
w papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

1) jednostki samorzàdu terytorialnego,

2) paƒstwa nale˝àce do OECD oraz mi´dzynarodowe
instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw
nale˝àcych do OECD, je˝eli Komisja na to wyrazi
zgod´.

3. Je˝eli lokaty, o których mowa w ust. 1 lub 2, nie
spe∏niajà warunków okreÊlonych w art. 114, powinny
byç dokonywane w papiery wartoÊciowe co najmniej
szeÊciu ró˝nych emisji, z tym ˝e wartoÊç lokaty w pa-
piery ˝adnej z tych emisji nie mo˝e przewy˝szaç 30%
wartoÊci aktywów funduszu.

4.141 Lokaty, o których mowa w ust. 2, dokonywane
w papiery wartoÊciowe jednego emitenta lub gwaran-
towane przez jeden podmiot nie mogà przewy˝szaç
35% wartoÊci aktywów funduszu, chyba ˝e statut fun-
duszu na to zezwala i wskazuje tego emitenta lub gwa-
ranta.

Art. 116. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany mo˝e
nabywaç jednostki uczestnictwa w innych funduszach
inwestycyjnych lub tytu∏y uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspólnego inwestowania, majàce sie-
dzib´ za granicà.

2.142 Fundusz inwestycyjny mieszany mo˝e naby-
waç jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzàdzanych przez to samo towarzystwo, gdy
mo˝liwoÊç nabywania jednostek uczestnictwa w takich
funduszach zosta∏a wyraênie okreÊlona w statucie fun-
duszu; mo˝liwoÊç ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o którym mowa w ust. 2, towarzy-
stwo nie mo˝e pobieraç wynagrodzenia ani obcià˝aç
funduszu kosztami zwiàzanymi z lokowaniem aktywów
funduszu w jednostki uczestnictwa tych funduszy.

Art. 117. 1. CzynnoÊci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczeƒ okreÊlonych w art. 114 i w art. 115
ust. 3 lub ust. 4 sà wa˝ne.

2. Je˝eli fundusz inwestycyjny mieszany przekro-
czy ograniczenia okreÊlone w przepisach wymienio-
nych w ust. 1, jest obowiàzany do dostosowania w cià-
gu szeÊciu miesi´cy stanu swoich aktywów do wyma-
gaƒ okreÊlonych w ustawie, uwzgl´dniajàc nale˝ycie
interes uczestników funduszu.

Art. 118. Do funduszu inwestycyjnego mieszanego
przepisy art. 77 stosuje si´ odpowiednio.

Art. 119.143 Fundusz inwestycyjny mieszany mo˝e
zaciàgaç, wy∏àcznie w bankach, po˝yczki i kredyty
o ∏àcznej wysokoÊci nieprzekraczajàcej 30% wartoÊci
aktywów netto funduszu w chwili ich zaciàgania.

Art. 120.144 Je˝eli statut funduszu inwestycyjnego
mieszanego tak stanowi, fundusz mo˝e dokonywaç lo-
kat w papiery wartoÊciowe wymienione w art. 3 ust. 3
ustawy, o której mowa w art. 6 ust. 4, inne prawa po-
chodne od praw majàtkowych b´dàcych przedmiotem
lokat oraz transakcje terminowe, przy uwzgl´dnieniu
celu inwestycyjnego funduszu.

Art.120a.145 1. W funduszu inwestycyjnym miesza-
nym dzia∏a rada inwestorów jako organ kontrolny.

2. Do rady, o której mowa w ust.1, stosuje si´ od-
powiednio przepisy art.101 ust. 2—5 i art. 101a.

Art. 121.146 Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji
finansowych, po zasi´gni´ciu opinii Przewodniczàcego
Komisji, mo˝e okreÊliç, w drodze rozporzàdzenia, jakà
cz´Êç aktywów funduszu inwestycyjnego mieszanego
mogà stanowiç papiery wartoÊciowe i wierzytelnoÊci
obj´te lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. OkreÊlenie to powinno wskazywaç w uj´ciu pro-
centowym rodzaj danego sk∏adnika aktywów oraz
uwzgl´dniaç paƒstwo jego pochodzenia.

Rozdzia∏ 8a147

Zarzàdzanie zbiorczym portfelem papierów 
wartoÊciowych

Art. 121a. Za zezwoleniem Komisji wydanym na
wniosek towarzystwa towarzystwo mo˝e zarzàdzaç
zbiorczym portfelem papierów wartoÊciowych na za-
sadach okreÊlonych w art. 121d —121j.

Art.121b. Do wniosku, o którym mowa w art. 121a,
za∏àcza si´:

1) dane osobowe osób zatrudnionych w towarzy-
stwie, które majà istotny wp∏yw na zarzàdzanie
zbiorczym portfelem papierów wartoÊciowych,
w tym w szczególnoÊci na decyzje inwestycyjne to-
warzystwa w tym zakresie,

2) list´ osób wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowiàzków okreÊlonych w umo-
wie,

3) informacje o kwalifikacjach i doÊwiadczeniu zawo-
dowym osób, o których mowa w pkt 1 i pkt 2,
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w szczególnoÊci w zakresie lokowania w papiery
wartoÊciowe i inne prawa majàtkowe, które mogà
wchodziç w sk∏ad zbiorczego portfela papierów
wartoÊciowych, oraz zaÊwiadczenia o niekaralno-
Êci tych osób,

4) regulamin wykonywania dzia∏alnoÊci.

Art. 121c. Do zezwolenia, o którym mowa w
art. 121a, stosuje si´ odpowiednio art. 18.

Art. 121d. 1. Zbiorczy portfel papierów wartoÊcio-
wych stanowi wspó∏w∏asnoÊç ∏àcznà posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa, z zastrze˝eniem art. 121e ust. 4. 

2. Sk∏adniki zbiorczego portfela papierów warto-
Êciowych nie podlegajà egzekucji prowadzonej z ma-
jàtku uczestnika zbiorczego portfela papierów warto-
Êciowych. Egzekucja nast´puje wy∏àcznie poprzez od-
kupienie jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papierów warto-
Êciowych nie mo˝e rozporzàdzaç udzia∏em w zbior-
czym portfelu papierów wartoÊciowych ani udzia∏em
w poszczególnych sk∏adnikach tego portfela.

Art.121e. 1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel
papierów wartoÊciowych przez nabycie papierów war-
toÊciowych na rachunek w∏asny towarzystwa.

2. Po nabyciu papierów wartoÊciowych wchodzà-
cych w sk∏ad zbiorczego portfela papierów wartoÊcio-
wych towarzystwo przydziela uczestnikom tego portfe-
la jednostki uczestnictwa.

3. Jednostka uczestnictwa zbiorczego portfela pa-
pierów wartoÊciowych reprezentuje prawo jej posiada-
cza do ˝àdania zbycia proporcjonalnej cz´Êci aktywów
zbiorczego portfela papierów wartoÊciowych i przenie-
sienia na rzecz tego posiadacza Êrodków pieni´˝nych
uzyskanych w wyniku tego zbycia.

4. Do chwili zbycia pierwszej jednostki uczestnic-
twa w zbiorczym portfelu papierów wartoÊciowych to-
warzystwo pozostaje jedynym w∏aÊcicielem tego port-
fela.

5. Jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela pa-
pierów wartoÊciowych, które nie zosta∏y przydzielone
uczestnikom tego portfela, przys∏ugujà towarzystwu.
Przepisy ust. 1—4 stosuje si´ odpowiednio.

6. Towarzystwo wykonuje we w∏asnym imieniu
prawa i obowiàzki wynikajàce z poszczególnych sk∏ad-
ników zbiorczego portfela papierów wartoÊciowych
oraz obowiàzki wynikajàce z zarzàdzania tym portfe-
lem.

Art. 121f. 1. Zasady dzia∏ania, zarzàdzania i likwida-
cji zbiorczego portfela papierów wartoÊciowych okre-
Êla regulamin, o którym mowa w art. 121b pkt 4, do któ-
rego stosuje si´ art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o którym mowa w ust. 1, okreÊla
w szczególnoÊci:

1) procentowy udzia∏ poszczególnych papierów war-
toÊciowych i praw majàtkowych okreÊlonych
w art. 97 ustawy, o której mowa w art. 6 ust. 4,
w portfelu, ze wskazaniem konkretnych papierów
wartoÊciowych i praw wchodzàcych w sk∏ad tego
portfela,

2) maksymalnà liczb´ jednostek uczestnictwa w zbior-
czym portfelu papierów wartoÊciowych,

3) liczb´ jednostek uczestnictwa pozosta∏ych w zbior-
czym portfelu, która stanowi przes∏ank´ likwidacji
zbiorczego portfela papierów wartoÊciowych,

4) okolicznoÊci, o których mowa w art. 121h ust. 2
pkt 3,

5) sposób zarzàdzania zbiorczym portfelem papierów
wartoÊciowych, z uwzgl´dnieniem po˝ytków z pa-
pierów wartoÊciowych i praw majàtkowych wcho-
dzàcych w sk∏ad zbiorczego portfela papierów war-
toÊciowych oraz kosztów zwiàzanych z zarzàdza-
niem tym portfelem, w tym kosztów transakcji do-
tyczàcych poszczególnych sk∏adników portfela
oraz kosztów zwiàzanych ze zbywaniem i umarza-
niem jednostek uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o którym mowa
w ust. 1, nie mogà uprzywilejowaç towarzystwa w sto-
sunku do innych posiadaczy jednostek uczestnictwa
w zbiorczym portfelu papierów wartoÊciowych.

Art.121g. 1. Maksymalnà liczbà jednostek uczest-
nictwa w zbiorczym portfelu papierów wartoÊciowych
jest liczba ustalona w wyniku przydzia∏u, o którym mo-
wa w art. 121e ust. 2.

2. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym portfelu pa-
pierów wartoÊciowych jest niezbywalna; podlega
umorzeniu na ̋ àdanie jej posiadacza. Towarzystwo nie
mo˝e zbywaç nowych jednostek uczestnictwa w miej-
sce jednostek umorzonych.

Art. 121h. 1. Procentowy sk∏ad portfela papierów
wartoÊciowych nie mo˝e podlegaç zmianom, z zastrze-
˝eniem ust. 2.

2. Zmiana sk∏adu portfela papierów wartoÊciowych
jest dopuszczalna w przypadku wystàpienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego, które powodu-
je umorzenie, wykup lub utrat´ z innej przyczyny
przez dany sk∏adnik portfela statusu papieru warto-
Êciowego w publicznym obrocie lub statusu prawa
majàtkowego okreÊlonego w art. 97 ustawy, o któ-
rej mowa w art. 6 ust. 4, 

2) takiej relacji wartoÊci sk∏adników portfela papierów
wartoÊciowych do sk∏adu procentowego okreÊlo-
nego w regulaminie, o którym mowa w art. 121f,
która uniemo˝liwia dok∏adne ustalenie tego sk∏a-
du; w takim przypadku towarzystwo jest obowiàza-
ne do dokonywania transakcji zbycia sk∏adników
w sposób zapewniajàcy jak najmniejsze odchyle-
nie rzeczywistego sk∏adu portfela od sk∏adu pro-
centowego okreÊlonego w regulaminie, 
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3) okolicznoÊci, które ze wzgl´du na wa˝ny interes
ekonomiczny uczestników zbiorczego portfela pa-
pierów wartoÊciowych wymagajà zmiany sk∏adu
portfela, w szczególnoÊci w razie znacznego spad-
ku wartoÊci papierów wartoÊciowych poni˝ej wy-
sokoÊci okreÊlonej w regulaminie lub utraty statu-
su papieru wartoÊciowego dopuszczonego do ob-
rotu na rynku regulowanym.

Art. 121i. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela papierów warto-
Êciowych. Art. 65 stosuje si´ odpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania jednostek uczest-
nictwa zbiorczego portfela papierów wartoÊciowych
stosuje si´ odpowiednio przepisy dotyczàce zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych otwartych.

3. Rada Ministrów okreÊli, w drodze rozporzàdze-
nia, szczegó∏owe warunki wykonywania przez towarzy-
stwo dzia∏alnoÊci w zakresie zarzàdzania zbiorczymi
portfelami papierów wartoÊciowych, z uwzgl´dnie-
niem warunków finansowych i organizacyjnych, jakie
musi spe∏niç towarzystwo w celu zapewnienia bezpie-
czeƒstwa wykonywania tej dzia∏alnoÊci.

4. Do wyceny aktywów zbiorczego portfela papie-
rów wartoÊciowych stosuje si´ odpowiednio art. 7.

Art. 121j. 1. Towarzystwo jest obowiàzane do spo-
rzàdzania pó∏rocznych i rocznych sprawozdaƒ finanso-
wych zbiorczego portfela papierów wartoÊciowych
oraz do udost´pniania tych sprawozdaƒ na ˝àdanie
uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrów okreÊli, w drodze rozporzàdze-
nia, zakres sprawozdaƒ, o których mowa w ust. 1. Spra-
wozdania te powinny umo˝liwiaç nabywcom jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela papierów warto-
Êciowych ocen´ ryzyka zwiàzanego z inwestowaniem
w te jednostki.

Rozdzia∏ 9

Obowiàzki informacyjne funduszy inwestycyjnych
i nadzór Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d

Art. 122.148 Fundusz inwestycyjny otwarty oraz
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty majà
obowiàzek publikowania skrótów prospektów infor-
macyjnych we wskazanym w statucie dzienniku o za-
si´gu ogólnopolskim, niezw∏ocznie po ich sporzàdze-
niu.

Art. 123.148 Fundusz inwestycyjny zamkni´ty i fun-
dusz inwestycyjny mieszany publikujà prospekty emi-
syjne oraz ich skróty w sposób okreÊlony przepisami
o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi.

Art. 124.148 Prospekt informacyjny funduszu inwe-
stycyjnego otwartego powinien zawieraç statut fundu-

szu oraz wszelkie informacje niezb´dne do oceny ryzy-
ka inwestycyjnego.

Art. 124a.149 Rada Ministrów okreÊli, w drodze roz-
porzàdzenia, szczegó∏owe warunki, jakim powinien od-
powiadaç prospekt informacyjny funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, a tak˝e skrót tego prospektu.
Rozporzàdzenie powinno w szczególnoÊci zawieraç
wymóg przedstawienia informacji, które umo˝liwià na-
bywcom jednostek uczestnictwa ocen´ ryzyka zwiàza-
nego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 125. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
fundusz inwestycyjny otwarty udost´pnia roczne i pó∏-
roczne sprawozdania finansowe oraz prospekt infor-
macyjny funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiàzany
dor´czyç uczestnikowi funduszu, na jego ̋ àdanie, rocz-
ne i pó∏roczne sprawozdania oraz prospekt informacyj-
ny.

3.150 Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Ko-
misji prospekty informacyjne po ich sporzàdzeniu,
a roczne i pó∏roczne sprawozdania finansowe nie-
zw∏ocznie po ich zbadaniu przez bieg∏ego rewidenta.

Art. 126.151 Fundusz inwestycyjny ma obowiàzek
og∏aszaç, w sposób okreÊlony w statucie, wartoÊç ak-
tywów netto na jednostk´ uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny oraz cen´ zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa, niezw∏ocznie po ich ustaleniu.

Art. 127. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny
majà obowiàzek dostarczania Komisji okresowych
sprawozdaƒ oraz bie˝àcych informacji dotyczàcych ich
dzia∏alnoÊci i sytuacji finansowej.

2.152 Rada Ministrów okreÊli, w drodze rozporzà-
dzenia, zakres sprawozdaƒ i informacji, o których mo-
wa w ust. 1, oraz terminy ich dostarczania. Sprawozda-
nia i informacje powinny umo˝liwiaç Komisji wykony-
wanie nadzoru nad dzia∏alnoÊcià towarzystwa i fundu-
szu w zakresie okreÊlonym ustawà oraz ocen´, czy
dzia∏alnoÊç ta jest wykonywana w interesie uczestni-
ków funduszu albo uczestników zbiorczego portfela
papierów wartoÊciowych.

Art. 128.153 1. Osoba upowa˝niona przez Przewod-
niczàcego Komisji ma prawo wst´pu do pomieszczeƒ:

1) towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
∏alnoÊç jest zgodna z prawem, statutem lub z udzie-
lonym zezwoleniem,
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2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego
dzia∏alnoÊç w zakresie wykonywania obowiàzków
depozytariusza jest zgodna z prawem lub z umowà,
o której mowa w art. 50,

3) podmiotu, o którym mowa w art. 26 ust. 2 — w ce-
lu sprawdzenia, czy jego dzia∏alnoÊç w zakresie po-
Êrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatów inwe-
stycyjnych jest zgodna z prawem, umowà zawartà
z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

4) podmiotu, któremu towarzystwo powierzy∏o wyko-
nywanie swoich obowiàzków — w celu sprawdze-
nia, czy jego dzia∏alnoÊç w zakresie wykonywania
obowiàzków wynikajàcych z umowy zawartej z to-
warzystwem jest zgodna z tà umowà oraz statutem
funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotu prowadzàcego rejestr uczestników, o któ-
rym mowa w art. 65 — w celu sprawdzenia, czy je-
go dzia∏alnoÊç w zakresie wykonywania obowiàz-
ków wynikajàcych z umowy zawartej z funduszem
inwestycyjnym jest zgodna z tà umowà oraz statu-
tem funduszu inwestycyjnego.

2. Kontrolujàcy ma prawo:

1) wglàdu do ksiàg, dokumentów i innych noÊników
informacji,

2) ˝àdania sporzàdzenia, na koszt kontrolowanego,
kopii tych dokumentów i noÊników informacji,

3) ˝àdania udzielenia informacji lub wyjaÊnieƒ przez
pracowników kontrolowanych podmiotów.

3. Upowa˝nienie, o którym mowa w ust. 1, wyda-
wane jest na piÊmie i okreÊla:

1) imi´ i nazwisko kontrolujàcego oraz jego stanowi-
sko s∏u˝bowe,

2) seri´ i numer dowodu osobistego kontrolujàcego,

3) oznaczenie podmiotu kontrolowanego,

4) termin wa˝noÊci upowa˝nienia.

Art. 129. W przypadku przeprowadzania post´po-
wania kontrolnego w towarzystwie lub funduszu inwe-
stycyjnym w zakresie i na zasadach okreÊlonych
w przepisach o Najwy˝szej Izbie Kontroli, kontrolerzy
majà dost´p do tajemnicy zawodowej na podstawie
odr´bnego upowa˝nienia Prezesa Najwy˝szej Izby
Kontroli.

Art.129a.154 1. W przypadku gdy towarzystwo naru-
sza przepisy prawa, nie wype∏nia warunków okreÊlo-
nych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub
narusza interes uczestników funduszu inwestycyjnego,
Komisja mo˝e, w drodze decyzji:

1) cofnàç zezwolenie albo

2) na∏o˝yç kar´ pieni´˝nà do wysokoÊci 500 000 z∏, al-
bo

3) zastosowaç ∏àcznie obie sankcje, o których mowa
w pkt 1 i pkt 2.

2. Komisja mo˝e na∏o˝yç na towarzystwo sankcje,
o których mowa w ust. 1, je˝eli stwierdzi, ̋ e fundusz in-
westycyjny wykonuje dzia∏alnoÊç z naruszeniem prze-
pisów ustawy, statutu funduszu lub warunków zezwo-
lenia.

3. Wydanie decyzji nast´puje po przeprowadzeniu
rozprawy. Komisja mo˝e nadaç decyzji rygor natych-
miastowej wykonalnoÊci.

4.68 Decyzja podlega og∏oszeniu w Dzienniku Urz´-
dowym Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d. Ko-
misja mo˝e nakazaç jej og∏oszenie w dwóch dzienni-
kach ogólnopolskich na koszt towarzystwa.

5. Wydane przez Komisj´ decyzje dotyczàce fundu-
szu inwestycyjnego, którego jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne sà zbywane na terytorium
paƒstw cz∏onkowskich Unii Europejskiej, a poza teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezw∏ocznie
przekazuje organom paƒstwa w∏aÊciwym dla nadzoru
nad funduszami inwestycyjnymi, w którym te jednost-
ki lub certyfikaty sà zbywane.

Art. 130. 1. Informacje o funduszu inwestycyjnym
publikowane przez towarzystwo, w tym informacje re-
klamowe, powinny rzetelnie przedstawiaç sytuacj´ fi-
nansowà funduszu oraz ryzyko zwiàzane z uczestnic-
twem w funduszu.

1a.155 Ka˝da reklama odnoszàca si´ do nabywania
jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwestycyj-
nych musi wskazywaç na istnienie odpowiednio pro-
spektu informacyjnego, prospektu emisyjnego albo
warunków emisji i wskazywaç miejsce, w którym dany
dokument jest publicznie dost´pny.

2. Je˝eli Komisja stwierdzi, ˝e publikacje, o których
mowa w ust. 1, wprowadzajà lub mogà wprowadziç
w b∏àd, mo˝e zakazaç ich og∏aszania i nakazaç og∏osze-
nie odpowiednich sprostowaƒ w wyznaczonym termi-
nie.

3. Je˝eli zakaz lub nakaz nie zostanie wykonany, Ko-
misja nak∏ada na towarzystwo kar´ pieni´˝nà w wyso-
koÊci do 500 000 z∏. W takim wypadku Komisja dokona
og∏oszenia odpowiednich sprostowaƒ na koszt towa-
rzystwa.

Art. 131. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja
mo˝e nakazaç funduszowi inwestycyjnemu zmian´
osób, o których mowa w art. 17 pkt 4, 6 i 7, wyznacza-
jàc termin na dokonanie tej zmiany.

2. Je˝eli zmiana, o której mowa ust. 1, nie zostanie
dokonana w okreÊlonym terminie, Komisja mo˝e na∏o-
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˝yç na towarzystwo kar´ pieni´˝nà w wysokoÊci do
500 000 z∏.

3. Je˝eli mimo na∏o˝enia kary pieni´˝nej zmiana
nie zostanie dokonana, Komisja mo˝e cofnàç zezwole-
nie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku
stosuje si´ przepis art. 48.

Art. 132. Depozytariusz jest obowiàzany niezw∏ocz-
nie zawiadomiç Komisj´, ˝e fundusz dzia∏a z narusze-
niem prawa lub nienale˝ycie uwzgl´dnia interes
uczestników funduszu.

Art. 133.156 1. Je˝eli depozytariusz narusza przepi-
sy ustawy lub nie wype∏nia obowiàzków okreÊlonych
w umowie, o której mowa w art. 50, Komisja mo˝e na-
kazaç funduszowi zmian´ depozytariusza lub na∏o˝yç
na depozytariusza kar´ pieni´˝nà w wysokoÊci do 
500 000 z∏.

2. Je˝eli depozytariusz nie wype∏nia okreÊlonych
w ustawie obowiàzków przekazywania informacji Ko-
misji, Komisja mo˝e na∏o˝yç kar´ pieni´˝nà w wysoko-
Êci do 500 000 z∏.

3. Je˝eli fundusz inwestycyjny nie przestrzega prze-
pisów ustawy lub statutu, okreÊlajàcych zasady inwe-
stowania, w tym ograniczenia dokonywania lokat fun-
duszu, lub nie wykona obowiàzku okreÊlonego
w art. 16 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 97 ust. 1, art. 100 
ust. 2 lub art. 117 ust. 2, Komisja mo˝e na∏o˝yç na to-
warzystwo kar´ pieni´˝nà w wysokoÊci do 100 000 z∏.

4. W razie powzi´cia wàtpliwoÊci co do prawid∏o-
woÊci lub rzetelnoÊci sprawozdaƒ finansowych towa-
rzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych in-
formacji finansowych, których obowiàzek sporzàdze-
nia wynika z odr´bnych przepisów, lub prawid∏owoÊci
prowadzenia ksiàg rachunkowych, Komisja mo˝e zle-
ciç kontrol´ tych sprawozdaƒ, informacji i ksiàg ra-
chunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdaƒ finansowych. W przypadku gdy kontrola
wyka˝e, ˝e wàtpliwoÊci by∏y uzasadnione, towarzy-
stwo zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art.133a.157 1. W przypadku gdy podmiot, o którym
mowa w art. 26 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wy-
pe∏nia warunków okreÊlonych w zezwoleniu lub prze-
kracza zakres zezwolenia, Komisja mo˝e, w drodze de-
cyzji:

1) cofnàç zezwolenie albo

2) na∏o˝yç kar´ pieni´˝nà do wysokoÊci 500 000 z∏, al-
bo

3) zastosowaç ∏àcznie obie sankcje, o których mowa
w pkt 1 i pkt 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o którym mowa
w art. 128 ust. 1 pkt 4, wykonuje dzia∏alnoÊç w zakresie

wykonywania obowiàzków wynikajàcych z umowy za-
wartej z towarzystwem niezgodnie z tà umowà oraz
statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja mo˝e na-
∏o˝yç na ten podmiot kar´ pieni´˝nà do wysokoÊci
500 000 z∏ lub nakazaç towarzystwu odstàpienie od
umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o którym mowa
w art.128 ust. 1 pkt 5, wykonuje dzia∏alnoÊç w zakresie
wykonywania obowiàzków wynikajàcych z umowy za-
wartej z funduszem, niezgodnie z tà umowà oraz statu-
tem funduszu inwestycyjnego, Komisja mo˝e na∏o˝yç
na ten podmiot kar´ pieni´˝nà do wysokoÊci 500 000 z∏
lub nakazaç funduszowi odstàpienie od umowy.

Art. 134. W sprawach cywilnych z zakresu tworze-
nia i dzia∏ania funduszy inwestycyjnych Przewodniczà-
cemu Komisji przys∏ugujà uprawnienia prokuratora
wynikajàce z w∏aÊciwych przepisów Kodeksu post´po-
wania cywilnego.

Art. 135.158 1. Udzielenie przez Komisj´ zezwolenia
albo zgody, o której mowa w art. 39 ust. 1 i ust. 3, art. 42
ust. 1, art. 70 ust. 2, art. 77 ust. 4, art. 113 ust. 2 i art. 115
ust. 2 pkt 2, podlega sta∏ej op∏acie w wysokoÊci nie
wi´kszej ni˝ równowartoÊç 4 500 EURO, ustalanej przy
zastosowaniu Êredniego kursu walut obcych og∏asza-
nego przez Narodowy Bank Polski.

2. Przeznaczenie i rozdysponowanie wp∏ywów
z op∏at, o których mowa w ust. 1, nast´puje w trybie
i na zasadach okreÊlonych w art. 21 ustawy, o której
mowa w art. 6 ust. 4.

3. Minister w∏aÊciwy do spraw instytucji finanso-
wych, po zasi´gni´ciu opinii Przewodniczàcego Komi-
sji, okreÊla, w drodze rozporzàdzenia, wysokoÊç, szcze-
gó∏owy sposób ustalania oraz warunki i terminy uisz-
czania op∏at okreÊlonych w ust. 1, z uwzgl´dnieniem
rodzaju op∏at i podmiotów uiszczajàcych te op∏aty.
Op∏aty te nie powinny w istotny sposób wp∏ywaç na
zwi´kszenie kosztów dzia∏alnoÊci tych podmiotów.

Rozdzia∏ 10

Przekszta∏cenie, rozwiàzanie i likwidacja funduszu in-
westycyjnego oraz przej´cie zarzàdzania funduszem

inwestycyjnym159

Art. 136. 1. Towarzystwo mo˝e na podstawie umo-
wy zawartej z innym towarzystwem b´dàcym organem
funduszu inwestycyjnego przejàç zarzàdzanie tym fun-
duszem.

2. Towarzystwo przejmujàce zarzàdzanie wst´puje
w prawa i obowiàzki towarzystwa b´dàcego dotych-
czas organem funduszu. Postanowienia umowy wy∏à-
czajàce przej´cie okreÊlonych obowiàzków sà bezsku-
teczne wobec osób trzecich.
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Art. 137. 1. Fundusz inwestycyjny zamkni´ty mo˝e
zostaç przekszta∏cony w fundusz inwestycyjny miesza-
ny.

2. Fundusz inwestycyjny mieszany mo˝e zostaç
przekszta∏cony w fundusz inwestycyjny zamkni´ty.

3. Przekszta∏cenia funduszu dokonuje towarzystwo
funduszy inwestycyjnych przez zmian´ statutu fundu-
szu.

Art. 138.160 1. Fundusz inwestycyjny ulega rozwià-
zaniu, z zastrze˝eniem ust. 2, je˝eli:

1) up∏ynà∏ okres, na który, zgodnie ze statutem, fun-
dusz zosta∏ utworzony,

2) zarzàdzanie funduszem nie zosta∏o przej´te przez
inne towarzystwo w trybie i w terminie okreÊlo-
nych w art. 48 ust. 2,

3) depozytariusz zaprzesta∏ wykonywania swoich
obowiàzków i nie zawarto z innym depozytariu-
szem umowy o prowadzenie rejestru,

4) wartoÊç aktywów netto funduszu inwestycyjnego
otwartego spad∏a poni˝ej wartoÊci okreÊlonej
w art. 69a,

5) rada inwestorów albo zgromadzenie inwestorów
podj´∏o uchwa∏´ o rozwiàzaniu funduszu,

6) wystàpi∏y inne przyczyny okreÊlone w statucie fun-
duszu inwestycyjnego.

2. Fundusz nie ulega rozwiàzaniu, je˝eli na wniosek
towarzystwa z∏o˝ony w terminie 7 dni od dnia wystà-
pienia zdarzenia, o którym mowa w ust. 1 pkt 4, Komi-
sja udzieli zgody na po∏àczenie funduszu inwestycyjne-
go z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na
warunkach okreÊlonych w przepisach rozdzia∏u 6a.

3. Rozwiàzanie funduszu inwestycyjnego nast´pu-
je po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpocz´cia
likwidacji fundusz inwestycyjny nie mo˝e zbywaç jed-
nostek uczestnictwa albo emitowaç certyfikatów inwe-
stycyjnych.

4. W przypadku z∏o˝enia wniosku, o którym mowa
w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego
nast´puje z dniem, w którym decyzja Komisji o odmo-
wie zgody na po∏àczenie funduszy inwestycyjnych sta-
∏a si´ ostateczna.

Art. 139. 1.161 Informacja o wystàpieniu przes∏anek
rozwiàzania funduszu powinna byç niezw∏ocznie opu-
blikowana przez towarzystwo lub depozytariusza,
w sposób okreÊlony w statucie funduszu, oraz przeka-
zana Komisji.

2. Je˝eli publikacja informacji, o której mowa
w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskaza-
ny w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towa-
rzystwa.

3.162 W zakresie okreÊlonym w ust. 1 i ust. 2 w przy-
padku funduszy inwestycyjnych zamkni´tych i miesza-
nych stosuje si´ równie˝ przepisy o publicznym obro-
cie papierami wartoÊciowymi.

4. (skreÊlony).163

Art. 140. 1.164 Likwidatorem funduszu inwestycyj-
nego jest depozytariusz, chyba ˝e Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

2.165 Likwidator zg∏asza niezw∏ocznie do rejestru
funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwida-
tora.

Art. 141. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego
polega na zbyciu jego aktywów, Êciàgni´ciu nale˝noÊci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorze-
niu jednostek uczestnictwa lub certyfikatów inwesty-
cyjnych przez wyp∏at´ uzyskanych Êrodków pieni´˝-
nych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub
certyfikatów inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywów funduszu powinno byç doko-
nywane z nale˝ytym uwzgl´dnieniem interesów
uczestników funduszu inwestycyjnego.

Art. 142. Ârodki pieni´˝ne, których wyp∏acenie nie
by∏o mo˝liwe, likwidator przekazuje do depozytu sàdo-
wego.

Art. 143.166 O dokonaniu czynnoÊci okreÊlonych
w art. 141 ust. 1 i art. 142 likwidator niezw∏ocznie za-
wiadamia Komisj´; jednoczeÊnie sk∏ada wniosek do
sàdu rejestrowego o wykreÊlenie funduszu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Art. 144.167 Rada Ministrów okreÊli, w drodze roz-
porzàdzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych,
z uwzgl´dnieniem sposobu i terminów dokonywania
poszczególnych czynnoÊci w ramach post´powania li-
kwidacyjnego.

Rozdzia∏ 10a168

Zbywanie tytu∏ów uczestnictwa emitowanych przez
fundusze inwestycyjne z siedzibà w paƒstwach b´dà-

cych cz∏onkami Unii Europejskiej

Art. 144a. 1. Je˝eli tytu∏y uczestnictwa emitowane
przez fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibà w paƒ-
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160 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 110 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
161 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 111 lit. a) ustawy

wymienionej w przypisie 1.

————————
162 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 111 lit. b) ustawy

wymienionej w przypisie 1.
163 Przez art. 1 pkt 111 lit. c) ustawy wymienionej w przypi-

sie 1.
164 Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 112 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
165 Dodany przez art. 1 pkt 112 ustawy wymienionej w przy-

pisie 1.
166 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 113 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
167 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 114 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
168 Dodany przez art. 1 pkt 115 ustawy wymienionej w przy-

pisie 1, który wejdzie w ˝ycie z dniem przystàpienia Rze-
czypospolitej Polskiej do Unii Europejskiej.



stwie b´dàcym cz∏onkiem Unii Europejskiej innym ni˝
Rzeczpospolita Polska, zwany dalej „funduszem zagra-
nicznym”, majà byç w wyniku publicznego propono-
wania ich nabycia zbywane na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, fundusz lub spó∏ka nim zarzàdzajàca
sà obowiàzane do uprzedniego poinformowania Ko-
misji o tym zamiarze.

2. Fundusz zagraniczny lub spó∏ka nim zarzàdzajà-
ca, o których mowa w ust. 1, sà obowiàzane do przed-
stawienia Komisji: 

1) zaÊwiadczenia w∏aÊciwego organu paƒstwa siedzi-
by funduszu zagranicznego lub spó∏ki nim zarzà-
dzajàcej o przestrzeganiu przez ten fundusz i spó∏-
k´ nim zarzàdzajàcà przepisów prawa regulujàcych
przedsi´wzi´cia w zakresie zbiorowego inwesto-
wania w papiery wartoÊciowe, obowiàzujàcych
∏àcznie w paƒstwach b´dàcych cz∏onkami Unii Eu-
ropejskiej,

2) regulaminu funduszu zagranicznego,

3) prospektu informacyjnego funduszu zagraniczne-
go,

4) ostatniego raportu rocznego i raportu pó∏rocznego
funduszu zagranicznego, je˝eli zosta∏y sporzàdzo-
ne, 

5) danych o przewidywanych sposobach zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytu∏ów
uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagra-
niczny.

3. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o któ-
rym mowa w ust. 2 pkt 2, rozumie si´ równie˝ statut te-
go funduszu lub statut albo regulamin spó∏ki, je˝eli
fundusz utworzony jest w formie spó∏ki.

4. Przez siedzib´ funduszu zagranicznego rozumie
si´ równie˝ siedzib´ spó∏ki zarzàdzajàcej, je˝eli fundusz
ten nie jest osobà prawnà.

5. Zbywanie tytu∏ów uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny mo˝e rozpoczàç si´ po up∏y-
wie 2 miesi´cy od z∏o˝enia dokumentów, o których mo-
wa w ust. 2, chyba ˝e Komisja wyrazi zgod´ na skróce-
nie tego terminu albo przed jego up∏ywem zg∏osi
sprzeciw, stwierdzajàc, ˝e przewidywane sposoby zby-
wania tytu∏ów uczestnictwa nie spe∏niajà warunków
okreÊlonych w przepisach prawa obowiàzujàcych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Art. 144b. Fundusz zagraniczny jest obowiàzany do
publikowania w Rzeczypospolitej Polskiej, w j´zyku
polskim, informacji i dokumentów, zgodnie z przepisa-
mi prawa obowiàzujàcymi w paƒstwie jego siedziby.

Art. 144c. Fundusz zagraniczny mo˝e u˝ywaç tych
samych ogólnych okreÊleƒ w rodzaju „fundusz inwe-
stycyjny” lub „spó∏ka inwestycyjna”, których u˝ywa
w paƒstwie swojej siedziby, z tym ˝e okreÊlenie to po-
winno byç u˝yte w j´zyku polskim oraz uzupe∏nione
o okreÊlenie odpowiednio „zagraniczny” lub „zagra-
niczna”.

Art. 144d. 1. Nadzór nad funduszami zagraniczny-
mi wykonujà w∏aÊciwe organy paƒstwa siedziby tych
funduszy, z zastrze˝eniem ust. 2.

2. Komisja wykonuje nadzór nad zbywaniem na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytu∏ów uczestnic-
twa emitowanych przez fundusz zagraniczny zgodnie
z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

Art. 144e. 1. Wy∏àcznie w∏aÊciwe organy paƒstwa
siedziby funduszu zagranicznego sà uprawnione do
podejmowania odpowiednich Êrodków w przypadku
naruszenia przepisów prawa lub regulaminu funduszu
zagranicznego, z zastrze˝eniem ust. 3.

2. Komisja informuje w∏aÊciwe organy paƒstwa
siedziby funduszu zagranicznego o fakcie naruszenia
przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, przepisów prawa lub regulaminu.

3. W przypadku naruszenia przepisów prawa lub
zasad uczciwego obrotu przy zbywaniu tytu∏ów uczest-
nictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej Komisja mo˝e,
w drodze decyzji:

1) zakazaç dalszego ich zbywania albo

2) na∏o˝yç na fundusz zagraniczny kar´ pieni´˝nà
w wysokoÊci do 500 000 z∏, albo

3) zastosowaç ∏àcznie obie sankcje, o których mowa
w pkt 1 i pkt 2.

Art. 144f. Do zbywania tytu∏ów uczestnictwa emito-
wanych przez fundusze zagraniczne nie stosuje si´
przepisów ustawy, o której mowa w art. 6 ust. 4.

Rozdzia∏ 11

Postanowienia antymonopolowe

Art. 145.169 Do po∏àczenia towarzystw lub przej´cia
zarzàdzania funduszem inwestycyjnym stosuje si´
przepisy ustawy z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzia-
∏aniu praktykom monopolistycznym i ochronie intere-
sów konsumentów (Dz. U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547 oraz
z 2000 r. Nr 31, poz. 381 i Nr 60, poz. 704)170, z zastrze-
˝eniem art. 146.

Art. 146. 1. Zamiar po∏àczenia towarzystw lub za-
miar przej´cia zarzàdzania funduszem inwestycyjnym
podlega zg∏oszeniu Prezesowi Urz´du Ochrony Konku-
rencji i Konsumentów w ciàgu czternastu dni od dnia:

1) podj´cia przez walne zgromadzenia akcjonariuszy
∏àczonych towarzystw uchwa∏ o po∏àczeniu,
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169 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
170 Ustawa z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzia∏aniu prak-

tykom monopolistycznym i ochronie interesów konsu-
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wesz∏a w ˝ycie z dniem 1 kwietnia 2001 r.



2) zg∏oszenia Komisji zamiaru przej´cia zarzàdzania
funduszem inwestycyjnym, o którym mowa w
art. 48 ust. 3,

3) zawarcia umowy o przej´cie zarzàdzania fundu-
szem inwestycyjnym, o której mowa w art. 136.

2. Zg∏oszenia zamiaru dokonujà:

1) w przypadku po∏àczenia towarzystw — oddzielnie
zarzàdy tych towarzystw,

2) w pozosta∏ych przypadkach — zarzàd towarzystwa
przejmujàcego zarzàdzanie.

3.171 Do zg∏oszenia zamiaru po∏àczenia towarzystw
nale˝y za∏àczyç wypisy z rejestru przedsi´biorców, sta-
tuty ∏àczàcych si´ towarzystw oraz informacje o zarzà-
dzanych przez te towarzystwa funduszach, obejmujàce
w szczególnoÊci wielkoÊç aktywów funduszy oraz po-
zycj´ zajmowanà na rynku us∏ug finansowych, a tak˝e
odpowiednio dokumenty, o których mowa w ust. 1.

4. Prezes Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentów, w terminie nie d∏u˝szym ni˝ dwa miesiàce,
a w przypadku, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, w termi-
nie nie d∏u˝szym ni˝ trzydzieÊci dni, zawiadamia zg∏a-
szajàcego zamiar o braku zastrze˝eƒ bàdê wydaje de-
cyzj´ zakazujàcà ∏àczenia towarzystw lub przej´cia za-
rzàdzania funduszem inwestycyjnym. Decyzj´ takà
mo˝na wydaç tylko wówczas, je˝eli towarzystwo w wy-
niku po∏àczenia lub przej´cia zarzàdzania funduszem
inwestycyjnym uzyska∏oby lub umocni∏oby pozycj´
dominujàcà na rynku.

Rozdzia∏ 12

Przepisy karne

Art. 147.172 Kto, b´dàc odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie informacyjnym, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wp∏ywajàce
w istotny sposób na treÊç informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ lub karze pozba-
wienia wolnoÊci do lat 3.

Art. 148.172 1. Kto, b´dàc obowiàzanym do zacho-
wania tajemnicy zawodowej dotyczàcej dzia∏alnoÊci
funduszu inwestycyjnego, ujawnia jà lub wykorzystu-
je,

podlega grzywnie do 1 000 000 z∏ lub karze pozba-
wienia wolnoÊci do lat 3. 

2. Je˝eli sprawca dopuszcza si´ czynu okreÊlonego
w ust. 1 w celu osiàgni´cia korzyÊci majàtkowej lub
osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ albo karze pozba-
wienia wolnoÊci do lat 5, albo obu tym karom ∏àcz-
nie.

Art. 149.172 1. Kto bez wymaganego zezwolenia wy-
konuje dzia∏alnoÊç, o której mowa w art. 2 ust. 1, 

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ albo karze pozba-
wienia wolnoÊci do lat 5, albo obu tym karom ∏àcz-
nie.

2.68 Kto bez spe∏nienia warunków, o których mowa
w art.144a—144c, zbywa tytu∏y uczestnictwa funduszy
zagranicznych,

podlega grzywnie do 5 000 000 z∏ albo karze pozba-
wienia wolnoÊci do lat 5, albo obu tym karom ∏àcz-
nie.

Art. 149a.173 Kto, nie b´dàc do tego uprawnionym,
u˝ywa w nazwie (firmie), reklamie lub do okreÊlenia
wykonywanej przez siebie dzia∏alnoÊci gospodarczej
okreÊleƒ, o których mowa w art. 11 ust. 4 lub art. 33
ust. 2, 

podlega grzywnie do 1 000 000 z∏ albo karze pozba-
wienia wolnoÊci do lat 2, albo obu tym karom ∏àcz-
nie.

Rozdzia∏ 13

Przepisy przejÊciowe, zmieniajàce i koƒcowe

Art. 150. 1.174 W funduszach inwestycyjnych otwar-
tych wp∏aty na nabycie jednostek uczestnictwa mogà
byç dokonywane powszechnymi Êwiadectwami udzia-
∏owymi.

2. (skreÊlony).175

Art. 151. (pomini´ty).176

Art. 152. 1. Fundusze powiernicze istniejàce w dniu
wejÊcia w ˝ycie ustawy mogà przez trzy lata prowadziç
dzia∏alnoÊç na dotychczasowych zasadach.

2. Zezwolenia udzielone towarzystwom funduszy
powierniczych na podstawie dotychczasowych przepi-
sów wygasajà, z mocy prawa, z up∏ywem trzech lat od
dnia wejÊcia w ˝ycie ustawy.

Art. 153. 1. Towarzystwo funduszy powierniczych
przekszta∏ca si´ w towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych przez zmian´ statutu, obejmujàcà zmian´ firmy
oraz zmian´ przedmiotu przedsi´biorstwa.

2. Towarzystwo funduszy powierniczych staje si´
towarzystwem funduszy inwestycyjnych z dniem wpi-
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171 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.
172 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 118 ustawy wy-
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173 Dodany przez art. 1 pkt 119 ustawy wymienionej w przy-

pisie 1, który w zakresie art. 11 ust. 4 wszed∏ w ˝ycie
z dniem 21 grudnia 2001 r.

174 W brzmieniu ustalonym przez art. 3 pkt 1 ustawy z dnia
23 lipca 1999 r. o zmianie ustawy o zrekompensowaniu
okresowego niepodwy˝szania p∏ac w sferze bud˝etowej
oraz utraty niektórych wzrostów lub dodatków do emery-
tur i rent (Dz. U. Nr 72, poz. 801), która wesz∏a w ˝ycie
z dniem 15 wrzeÊnia 1999 r.

175 Przez art. 3 pkt 2 ustawy wymienionej w przypisie 174.
176 Zamieszczony w obwieszczeniu.



sania do rejestru handlowego177 zmian w statucie to-
warzystwa.

3. Zmiana statutu towarzystwa funduszy powierni-
czych, o której mowa w ust. 1, polegajàca na dostoso-
waniu statutu do wymogów ustawy nie wymaga zgo-
dy Komisji.

4. Towarzystwo niezw∏ocznie informuje Komisj´
o zmianach statutu wpisanych do rejestru handlowe-
go177.

Art. 154. Fundusz powierniczy mo˝e zostaç prze-
kszta∏cony w fundusz inwestycyjny otwarty w nast´pu-
jàcym trybie:

1) towarzystwo sk∏ada do Komisji wniosek o zezwole-
nie na przekszta∏cenie funduszu powierniczego
w fundusz inwestycyjny otwarty wraz z dokumen-
tami okreÊlonymi w art. 17,

2) po uzyskaniu zezwolenia, o którym mowa w pkt 1,
towarzystwo dokonuje dwukrotnego og∏oszenia
o zamiarze przekszta∏cenia funduszu powiernicze-
go w fundusz inwestycyjny otwarty, z tym ˝e dru-
giego og∏oszenia nale˝y dokonaç po up∏ywie co
najmniej trzydziestu dni od daty pierwszego og∏o-
szenia; w og∏oszeniu nale˝y zaznaczyç, ˝e z chwilà
przekszta∏cenia Êrodki powierzone funduszowi po-
wierniczemu stajà si´ aktywami funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, a jednostki uczestnictwa fun-
duszu powierniczego stajà si´ jednostkami uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) po up∏ywie trzech miesi´cy od dnia dokonania dru-
giego og∏oszenia, o którym mowa w pkt 2, towarzy-

stwo sk∏ada do sàdu rejestrowego wniosek o wpis
do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepis
art. 23 stosuje si´ odpowiednio.

Art. 155. Z chwilà wpisania przekszta∏conego fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz inwestycyjny otwarty, powsta∏y z prze-
kszta∏cenia funduszu powierniczego, wst´puje
w prawa i obowiàzki nabyte na rzecz funduszu po-
wierniczego,

2) aktywa funduszu powierniczego stajà si´ aktywami
funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) jednostki uczestnictwa funduszu powierniczego
stajà si´ jednostkami uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego otwartego.

Art. 156. Do dnia wpisania do rejestru funduszy in-
westycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego,
powsta∏ego z przekszta∏cenia funduszu powierniczego,
do zarzàdzania tym funduszem stosuje si´ przepisy do-
tychczasowe.

Art. 157. Tracà moc art. 2 pkt 7 i 8, rozdzia∏ 8
i art. 120 ustawy z dnia 22 marca 1991 r. — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartoÊciowymi i fundu-
szach powierniczych (Dz. U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239,
Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45,
poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149,
poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 88, poz. 554
i Nr 118, poz. 754).

Art. 158.—160. (pomini´te).176

Art. 161.178 Ustawa wchodzi w ˝ycie po up∏ywie
trzech miesi´cy od dnia og∏oszenia.
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177 Obecnie: Krajowego Rejestru Sàdowego, stosownie do
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178 Ustawa zosta∏a og∏oszona dnia 20 listopada 1997 r.


