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Dz. U. 2005 Nr 183 poz. 1538

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

0 obrocie instrumentami finansowymi'

DZIAL 1

Przepisy ogdlne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia

dzialalno$ci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, prawa i obowigzki

D" Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujgcych dyrektyw:

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatno$ci kapitatowej
przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);
dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ushug inwestycyjnych w zakresie
papieréw wartosciowych (Dz. Urz. WE L 141 z11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290
7 17.11.2000 1 L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie
systemow rekompensat dla inwestorow (Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie
dopuszczenia papierow wartosciowych do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji
dotyczacych tych papierow wartosciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz. Urz. WE L 184
2 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajacej dyrektywy Rady
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG 193/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE 12000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35
7 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE
L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji ipublicznego ujawniania informacji
wewngtrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);
dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyjnych
oraz ujawniania konfliktow interesow (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych,
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podmiotow uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym

zakresie.

2. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do weksli i czekéw w rozumieniu przepisow

prawa wekslowego i czekowego.

1)
2)

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:

papiery wartosciowe;

niebedace papierami wartosciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa,
inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest papier
wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci,
uprawnienie do emisji lub inny instrument pochodny, indeks finansowy lub
wskaznik finansowy, ktore sa wykonywane przez dostawe lub rozliczenie
pieni¢zne, z wylaczeniem instrumentdw pochodnych, o ktorych mowa
w art. 10 rozporzadzenia 2017/565,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stop¢ procentowg
oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar
1 ktore s3g wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga by¢ wykonane
przez rozliczenie pieni¢zne wedlug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest towar iktére moga by¢ wykonane
przez dostawe, pod warunkiem Ze sg dopuszczone do obrotu w systemie
obrotu  instrumentami  finansowymi, z wylaczeniem  produktoéw
energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktore
musza by¢ wykonywane przez dostawe,

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty

definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentow pochodnych,
sporzadzania list osob, majacych dostgp do informacji wewnetrznych, powiadamiania
o transakcjach zwigzanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach
(Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).
Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —
z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza
ogloszenia tych aktow w Dzienniku Urzegdowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.
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pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore moga by¢
wykonane przez dostawe, a ktére nie sg przeznaczone do celow handlowych
1 wykazuja wlasciwos$ci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

h) kontrakty na roznice,

1) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop
procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych, ktére sag wykonywane przez rozliczenie
pienigzne albo moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieni¢zne wedtug
wyboru jednej ze stron, atakze instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 8 rozporzadzenia 2017/565, iinne, ktére wykazuja wlasciwosci
innych pochodnych instrumentow finansowych,

j)  uprawnienia do emisji.

la. Instrumenty finansowe moga by¢ zapisywane za pomocg technologii
rozproszonego rejestru, wykorzystywanej przez operatora infrastruktury rynkowej
opartej na DLT w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 2022/858, na zasadach
okreslonych w przepisach tego rozporzadzenia.

2.Przez wykazywanie wlasciwosci innych pochodnych instrumentow
finansowych, o ktéorym mowa wust. 1 pkt2 lit. f oraz 1, rozumie si¢ spetnianie
warunkow okreslonych w art. 7 rozporzadzenia 2017/565.

3. W rozumieniu przepisOw ustawy nie jest rozliczeniem pieni¢znym wedtug
wyboru jednej ze stron spetnienie $§wiadczenia pieni¢znego powstatego na skutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajacego z umowy
przez jedng ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie
umowy.

4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f, rozumie si¢ spetnienie kryteriow okreslonych w art. 7 ust. 4 rozporzadzenia
2017/565.

5. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, o ktérym
mowa wust. 1 pkt2 lit.e, rozumie si¢ produkt, oktorym mowa w art. 2

pkt 4 rozporzadzenia 1227/2011.
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6. Przez produkt energetyczny bedacy przedmiotem obrotu hurtowego, ktory
musi by¢ wykonywany przez dostawe, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, rozumie
si¢ produkt spetniajacy kryteria, o ktorych mowa w art. 5 rozporzadzenia 2017/565.

7. Produkty, o ktorych mowa w art. 2 pkt 4 lit. b i d rozporzadzenia 1227/2011,
sg instrumentami pochodnymi, jezeli speiniajg warunki okre§lone w ust. 1 pkt 2 lit. e,
flub 1, chyba zZe sg przedmiotem obrotu hurtowego na OTF i musza by¢ wykonywane
przez dostawe.

8. Instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. e, sa réwniez
instrumenty pochodne, ktoérych instrumentem bazowym sa wegiel i ropa spetniajace
warunki, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 1 2 rozporzadzenia 2017/565, 1 ktore muszg

by¢ wykonywane przez dostawe oraz sa przedmiotem obrotu na OTF.

Art. 3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 1 96), prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy
zastawne, certyfikaty inwestycyjne, bankowe prawa pochodne
W rozumieniu przepisow ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 2488) 1 inne zbywalne papiery wartosciowe,
wtym inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji lub z zaciaggniecia dlugu, wyemitowane na podstawie
wlasciwych przepisdéw prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji,
inkorporujace uprawnienie do nabycia lub objecia papierow warto§ciowych
okreslonych wlit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia
pienieznego, odnoszace si¢ do papieréw wartoSciowych okreslonych
w lit. a, walut, stop procentowych, stop zwrotu, towaréw oraz innych
wskaznikéw lub miernikow (prawa pochodne);

2) ASO - oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktory rozumie si¢
prowadzony poza rynkiem regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty
kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposéb, ze do zawarcia
transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami

oraz w sposob niemajacy charakteru uznaniowego, w tym ASO oparte na DLT;
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2a)

2b)

2¢)

zestawianiu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie czynnosci skutkujacych

zawarciem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe, w ktorych:

a) podmiot zestawiajacy zlecenia jest podmiotem praw i obowigzkow
wynikajacych z transakcji wzgledem kazdego podmiotu sktadajacego
zlecenia, ktore zostaty zestawione,

b) obie transakcje zawarte w wyniku zestawienia zlecen sg dokonywane w tym
samym momencie,

¢) udzial podmiotu zestawiajacego =zlecenia w transakcjach zawartych

w wyniku zestawienia zlecen nie naraza go na ryzyko rynkowe oraz jest

neutralny finansowo, z wyjatkiem znanej stronie transakcji optaty, prowizji

lub wynagrodzenia naleznych podmiotowi z tytutu kazdej transakcji;
handlu algorytmicznym — rozumie si¢ przez to nabywanie lub zbywanie
instrumentéw  finansowych przy pomocy algorytmu komputerowego
automatycznie ustalajacego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia
tych instrumentow, w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego waznosci, cene
lub liczbe instrumentéw bedacych przedmiotem zlecenia lub sposéb zarzadzania
zleceniem po jego ztozeniu, przy czym nastepuje to bez udziatu cztowieka lub
przy ograniczonym udziale cztowieka w rozumieniu art. 18 rozporzadzenia
2017/565, z zastrzezeniem ze nie stanowi handlu algorytmicznego stosowanie
automatycznych systemow  wykorzystywanych  wylacznie w celu
przekierowywania zleceh pomiedzy systemami obrotu instrumentami
finansowymi, przetwarzania zlecen nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek
parametrow  transakcji,  potwierdzania  zlecen lub  przetwarzania
potransakcyjnego zawartych transakcji;
technice handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwos$ci — rozumie si¢ przez
to handel algorytmiczny, w ktérym:
a) s wykorzystywane systemy teleinformatyczne:

— umozliwiajgce skrocenie czasu przestania zlecenia do systemu jego
wykonania, z wykorzystaniem co najmniej jednego z nast¢pujacych
rozwigzan: ushugi kolokacji, korzystania zzasobow systemow
teleinformatycznych  podmiotu  posiadajacego na  podstawie

odpowiedniej umowy potaczenie z systemem obrotu instrumentami
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finansowymi lub bezposredniego dostgpu elektronicznego o wysokiej
predkosci przesytu, oraz
— analizujace dane zrynku finansowego, w tym informacje dotyczace
zlecen i transakcji zawieranych w ramach obrotu w systemie obrotu
instrumentami  finansowymi  oraz  powodujgce  niezwloczne
wykorzystanie algorytmu komputerowego bez udzialu czlowieka,
a takze
b) wystepuje duza liczba komunikatow wysytanych w dniu obrotu do systemu
obrotu  instrumentami  finansowymi, dotyczacych  przekazania,
modyfikowania, anulowania lub kwotowania zlecenia nabycia lub zbycia
instrumentu finansowego; przez wystgpowanie duzej liczby takich
komunikatéw  rozumie si¢  spelnienie  kryteriow  okre$lonych

w art. 19 rozporzadzenia 2017/565;

2d) bezposrednim dostepie elektronicznym — rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem

2e)

3)

4)

art. 20 rozporzadzenia 2017/565, udostgpnianie przez czlonka lub uczestnika
systemu obrotu instrumentami finansowymi wlasnego polaczenia ztym
systemem, umozliwiajacego skladanie =zlecen majacych za przedmiot
instrumenty finansowe za posrednictwem systemu teleinformatycznego cztonka
lub uczestnika albo bez wykorzystywania takiego systemu,

podmiocie systematycznie internalizujagcym transakcje — rozumie si¢ przez to
firme inwestycyjng lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, ktore w sposob
zorganizowany, czg¢sty, systematycznie i w znacznych wielkosciach zawieraja
transakcje na wlasny rachunek, wykonujac zlecenia klientdow poza rynkiem
regulowanym, ASO lub OTF, bez prowadzenia ASO lub OTF;

tytutach uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania — rozumie si¢
przez to wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego papiery wartoSciowe lub niebedace papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majatkowe przystugujace
uczestnikom instytucji wspolnego inwestowania, wtym w szczegolnosci
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
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4a)

4b)

4c)

4d)

4e)

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2022 r.
poz. 2554 oraz z 2023 r. poz. 8251 1723);

rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy 1wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 zdnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych irepozytoriow transakcji (Dz. Urz.
UE L 201 z27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE)
nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukceji uprawnien do
emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatlami emisji gazow
cieplarnianych we Wspolnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn.
zm.);

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UEL 176 z27.06.2013, str. 1,
z pozn. zm.?);

rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 84);

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68,
Dz. Urz. UE L 321 z30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UE L 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171
z29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 z25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 25.11.2017, str. 1,
Dz. Urz. UE L 345 227.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 2 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111
z25.04.2019, str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14,
Dz. Urz. UE L 314 z05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204
7 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UEL 84 z11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz. UEL 116 z 06.04.2021,
str. 25.
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4f)

4g)

4h)

4i)

4))

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,
str. 1, z pézn. zm.>);

rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 zdnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskiej
1w sprawie centralnych depozytow papieréw wartosciowych, zmieniajace
dyrektywy  98/26/WE  12014/65/UE  oraz  rozporzadzenie  (UE)
nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 2 28.08.2014, str. 1, z p6zn. zm.?);
rozporzadzeniu 2017/571 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/571 zdnia 2 czerwca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych zezwolen, wymogoéw organizacyjnych
i publikacji transakcji dla dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji
(Dz. Urz. UE L 87 2 31.03.2017, str. 126);

rozporzadzeniu 1095/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 84, z p6zn.
zm.Y);

rozporzadzeniu 1227/2011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i1Rady (UE) nr 1227/2011 zdnia 25 pazdziernika 2011 r.
w sprawie integralnosci 1 przejrzystosci hurtowego rynku energii (Dz. Urz.

UE L 326 2 08.12.2011, str. 1);

3)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UEL 171 z29.06.2016, str. 1,

Dz. Urz. UE L 175 2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

4)
5)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogtoszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.
Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1,

Dz. Urz. UE L 105 z 08.04.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 z 22.05.2014, str. 1.
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4k)

41)

4m)

4n)

40)

rozporzadzeniu 2015/2365 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych
iponownego  wykorzystania  oraz  zmiany  rozporzadzenia  (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87
7 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.®);

rozporzadzeniu 2016/824 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze
Komisji (UE) 2016/824 z dnia 25 maja 2016 r. ustanawiajace wykonawcze
standardy techniczne w odniesieniu do tresci 1 formatu opisu funkcjonowania
wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz
powiadamiania  Europejskiego  Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 137
7 26.05.2016, str. 10);

rozporzadzeniu 2016/1011 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 zdnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych iumowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych 1zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UEL 171 z29.06.2016, str. 1,
z pozn. zm.");

rozporzadzeniu 2017/575 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/575 zdnia 8 czerwca 2016 r. uzupehiajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow

finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych

6)

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 246 z26.09.2017,

str. 12.

7

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 137 z24.05.2017,

str. 41.
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4p)

4q)

4r)

4s)

4t)

4u)

dotyczacych danych publikowanych przez systemy wykonywania zlecenia na
temat jakosci wykonywania transakcji (Dz. Urz. UE L 87z 31.03.2017, str. 152);
rozporzadzeniu 2017/1018 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/1018 z dnia 29 czerwca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych informacje zgtaszane przez firmy inwestycyjne, operatoréw rynku
1 instytucje kredytowe (Dz. Urz. UE L 155 z 17.06.2017, str. 1);

rozporzadzeniu 2017/584 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/584 zdnia 14 lipca 2016 r. uzupeiniajagce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne w zakresie
systemow obrotu (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 350);

rozporzadzeniu 2017/588 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/588 zdnia 14 lipca 2016 r. uzupeiniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych w zakresie minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla
akcji, kwitow depozytowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF (Dz. Urz.
UE L 872z31.03.2017, str. 411);

rozporzadzeniu 2017/1943 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/1943 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych informacji i wymogéw w zakresie
udzielania zezwolef firmom inwestycyjnym (Dz. Urz. UE L 276 z26.10.2017,
str. 4);

rozporzadzeniu 2017/589 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/589 zdnia 19 lipca 2016 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okres§lajagcych wymogi organizacyjne dla firm
inwestycyjnych prowadzacych handel algorytmiczny (Dz.Urz. UE L 87
z31.03.2017, str. 417);

rozporzadzeniu 2017/591 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane

Komisji (UE) 2017/591 zdnia 1 grudnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe
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4v)

4w)

4x)

4y)

4z)

Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych stosowania limitdow pozycji dla
towarowych instrumentéw pochodnych (Dz.Urz. UEL 87 z31.03.2017,
str. 479);

rozporzadzeniu 2017/592 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/592 zdnia 1 grudnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych kryteriow pozwalajacych ustali¢, kiedy
dzialalno$¢ ma by¢ uznawana za dziatalno$¢ dodatkowa wzgledem gléwnego
zakresu dziatalnos$ci (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 492);

rozporzadzeniu 2017/1946 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/1946 zdnia 11 lipca 2017 r. w sprawie uzupetnienia
dyrektyw 2004/39/WE 12014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
wyczerpujacego wykazu informacji, ktdre potencjalni nabywcy muszg umiescic¢
w powiadomieniu o planowanym nabyciu znacznego pakietu akcji w firmie
inwestycyjnej (Dz. Urz. UE L 276 z 26.10.2017, str. 32);

rozporzadzeniu 2016/679 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
1w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.Urz. UEL 119
7 04.05.2016, str. 1, z pozn. zm.Y);

rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiagzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);
rozporzadzeniu 2018/1212 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie wykonawcze
Komisji (UE) 2018/1212 z dnia 3 wrze$nia 2018 r. ustanawiajagce minimalne

wymogi w celu wykonania przepiséw dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu

$  Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogtoszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str. 2.
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Europejskiego 1 Rady w odniesieniu do identyfikacji  akcjonariuszy,
przekazywania informacji iulatwiania wykonywania praw akcjonariuszy
(Dz. Urz. UE L 223 7z 04.09.2018, str. 1);

4za) rozporzadzeniu 2017/2402 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6élnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 1 (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 z28.12.2017, str. 35,
z pézn. zm.”);

4zb) rozporzadzeniu 2017/587 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr600/2014 w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych wymogow w zakresie przejrzystosci dla systemow
obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitow depozytowych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, -certyfikatow 1iinnych podobnych
instrumentoéw finansowych oraz dotyczacych obowigzku realizowania transakcji
na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu
systematycznie internalizujacego transakcje (Dz. Urz. UE L 87 z31.03.2017,
str. 387, z pdzn. zm.'?);

4zc) rozporzadzeniu 2019/2033 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 2 05.12.2019, str. 1, z pézn. zm.'V);

4zd) rozporzadzeniu 2020/1503 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie

europejskich  dostawcow ustug finansowania  spoteczno$ciowego dla

9  Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogtoszona w Dz. Urz. UEL 195 z19.06.2020,
str. 119.

19" Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 77 z 20.03.2019, str. 56.

1D Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 20 z 24.01.2020, str. 26 oraz
Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 79.
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4ze)

4zf)

przedsigwzie¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129
i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1);
rozporzadzeniu 2021/23 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby  prowadzenia  dziatah  naprawczych oraz  restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22
z22.01.2021, str. 1);

rozporzadzeniu 2022/858 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/858 z dnia 30 maja 2022 r. w sprawie systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur rynkowych opartych na technologii
rozproszonego rejestru, a takze zmiany rozporzadzen (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 151 z02.06.2022,
str. 1);

4zg) rozporzadzeniu 2022/2554 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

5)

6)

7)

Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie

operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace

rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)

nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Dz. Urz. UE L 333 z27.12.2022, str. 1,

z pozn. zm.'?);

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to oferte¢ publiczng papierow

wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129;

obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to obrdt pierwotny w rozumieniu

przepisOw ustawy o ofercie publicznej;

obrocie wtornym — rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub gwarant
emisji, o ktorym mowa w art. 14a ust. 1 lub 2 ustawy o ofercie publicznej,

lub nabywanie papieréw wartosciowych od tego podmiotu, albo

12 Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 2024/90177
z 12.03.2024.
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8)

9

9a)

9b)

9¢)

9d)

9¢)

9f)

10)

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposob, przez podmiot inny
niz wystawca, nabycia instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jezeli
propozycja skierowana jest do co najmniej 150 os6b lub do nieoznaczonego
adresata;

pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to pierwszag ofert¢ publiczng

W rozumieniu przepisow ustawy o ofercie publiczne;j;

obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot papierami wartosciowymi

lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w ASO;

systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to rynek

regulowany, ASO lub OTF;

wielostronnym systemie — rozumie si¢ przez to system, w ramach ktorego sa

kojarzone oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych sktadane przez

podmioty trzecie;

systemie wykonywania zlecenia — rozumie si¢ przez to system wykonywania

zlecen w rozumieniu art. 64 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;

ASO opartym na DLT — rozumie si¢ przez to wielostronng platforme obrotu

opartg na DLT w rozumieniu art. 2 pkt 6 rozporzadzenia 2022/858;

SS opartym na DLT — rozumie si¢ przez to system rozrachunku oparty na DLT

w rozumieniu art. 2 pkt 7 rozporzadzenia 2022/858;

TSS opartym na DLT — rozumie si¢ przez to system obrotu i rozrachunku oparty

na DLT w rozumieniu art. 2 pkt 10 rozporzadzenia 2022/858;

(uchylony)

10a) platformie aukcyjnej — rozumie si¢ przez to platforme aukcyjng, ktéra na

podstawie przepisOw niniejszej ustawy oraz rozporzadzenia 1031/2010 jest
upowazniona do pelnienia funkcji, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 tego

rozporzadzenia;

10b) OTF — oznacza to zorganizowang platforme obrotu, przez ktdrg rozumie si¢

wielostronny system kojarzacy w sposob uznaniowy sktadane przez podmioty
trzecie oferty kupna 1isprzedazy obligacji, strukturyzowanych produktow

finansowych, uprawnien do emisji, instrumentow pochodnych lub produktéw

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 15/492

energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego, ktore muszg by¢
wykonywane przez dostawe, niebgdacy rynkiem regulowanym ani ASO;

11) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu art.2 lit.h
rozporzadzenia 2017/1129;

12) wystawcy — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajgcy we wiasnym imieniu
instrumenty finansowe niebedgce papierami wartosciowymi i uprawniony lub
zobowigzany z tych instrumentow finansowych;

13) (uchylony)

13a) uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 596/2014;

13b) oferujagcym — rozumie si¢ przez to oferujacego w rozumieniu art. 2
lit. i rozporzadzenia 2017/1129;

14) (uchylony)

15) (uchylony)

15a) umowie o gwarancj¢ emisji — rozumie si¢ przez to uUmowe¢ o gwarancj¢ emisji
Ww rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

16) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot sprawujacy nad
podmiotem zaleznym kontrole w sposéb, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 37
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120,
2951 1598);

17) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot kontrolowany przez
podmiot dominujacy;

18) grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z jego
podmiotami zaleznymi;

18a) bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to:

a) posiadanie, bezposrednio lub posrednio:
— conajmniej 20 % ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym innego
podmiotu lub
— conajmniej 20 % udziatu w kapitale zaktadowym innego podmiotu, lub
— prawa do wykonywania co najmniej 20 % glosow w organach innego
podmiotu, lub

b) sprawowanie nad innym podmiotem:
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19)

20)

21)

21a)

— kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt34 lub 37 ustawy zdnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub
— wspolkontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt35 ustawy zdnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, lub

¢c) wywieranie znaczacego wplywu na inny podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1

pkt 36 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;
ogolnej liczbie gloséw — rozumie si¢ przez to ogolng liczbe gloséw w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej albo sume¢ glosow przypadajacych na wszystkie
udziaty w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia;
Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.;
depozycie papierow warto$ciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez
Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system
rejestracji zdematerializowanych papierow warto§ciowych, obejmujacy rachunki
papieréw wartosciowych, rachunki zbiorcze ikonta depozytowe prowadzone
przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;
centralnym depozycie papieréw warto§ciowych — rozumie si¢ przez to podmiot,
o ktorym mowa wart. 2 ust. 1 pkt1 rozporzadzenia 909/2014, posiadajacy
zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

21b) podmiocie wyznaczonym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktdrym mowa

22)

23)

24)

25)

w art. 54 ust. 2 lit. b rozporzadzenia 909/2014, majacy siedzibg¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem
Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;
innym panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie
niebedace Rzeczapospolitg Polska;

panstwach nalezagcych do OECD — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do
Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i1Rozwoju, z wylaczeniem panstw
cztonkowskich;

panstwach nalezacych do WTO — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do

Swiatowej Organizacji Handlu, z wylaczeniem panistw cztonkowskich;
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25a) (uchylony)

26) spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke publiczng w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej;

27) (uchylony)

28) instrumentach rynku pieni¢znego —rozumie si¢ przez to niebedace instrumentami
ptatniczymi instrumenty, o ktérych mowa w art. 11 rozporzadzenia 2017/565;

28a) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena lub warto$¢
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentow
finansowych, walut, stop procentowych, rentownosci, indeksoéw finansowych,
wskaznikow finansowych, towaréw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych,
poziomow emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych,
a takze innych aktywéw, praw, zobowigzan, indekséw lub wskaznikoéw, oraz
instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;

28aa) instrumencie finansowym obstugiwanym przez DLT — rozumie si¢ przez to
instrument  finansowy  obstugiwany  przez DLT  w rozumieniu
art. 2 pkt 11 rozporzadzenia  2022/858, wymieniony  w art. 3 ust. 1 tego
rozporzadzenia, zarejestrowany na rachunku DLT albo w ewidencji DLT,
o ktorej mowa w art. 131u ust. 1;

28ab) wtdrnej rejestracji DLT — rozumie si¢ przez to zarejestrowanie akcji, o ktorych
mowa w art. 328' § 1 ustawy zdnia 15 wrzeénia 2000r. — Kodeks spotek
handlowych, na rachunku DLT albo wewidencji DLT, o ktérej mowa
w art. 131u ust. 1;

28ac) rachunku DLT — rozumie si¢ przez to rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 909/2014, prowadzony
w technologii rozproszonego rejestru poza depozytem papierdw warto§ciowych,
na ktérym sa rejestrowane papiery wartosciowe bedace instrumentami
finansowymi obslugiwanymi przez DLT, jezeli rachunek ten umozliwia
identyfikacje osob, ktérym przystuguja prawa z tych papierow wartosciowych,
oraz wyodrebnia papiery warto$ciowe nalezace do r6znych osob;

28b) kapitale wlasnym — rozumie si¢ przez to sum¢ wartosci kapitatu zaktadowego,
kapitatu zapasowego, kapitalu z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow

rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubieglych 1 zysku netto z biezacej
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dziatalnos$ci, pomniejszong o sume¢ wartosci naleznych wplat na kapitat
zaktadowy, akcji wihasnych, niepokrytej straty zlat ubieglych, straty netto

z biezacej dziatalnosci 1 odpiséw z zysku netto w ciggu roku obrotowego;

28c) uprawnieniach do emisji — rozumie si¢ przez to uprawnienia do emisji, o ktérych

29)

mowa w art. 3 pkt 22 ustawy zdnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych (Dz. U. z 2023 r. poz. 589
12029), oraz migdzynarodowe jednostki emisji, o ktérych mowa w art. 3
pkt 26 rozporzadzenia Komisji (UE) nr389/2013 zdnia 2 maja 2013r.
ustanawiajacego rejestr Unii zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady, decyzjami nr280/2004/WE  inr 406/2009/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacego rozporzadzenia Komisji
(UE) nr920/2010 inr1193/2011 (Dz. Urz. UEL 122 z03.05.2013, str. 1,
z pozn. zm.'d);

prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier warto$ciowy, z ktérego wynika
uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji nowej emisji
spotki publicznej, powstajace zchwila dokonania przydzialu tych akcji
iwygasajace zchwilg zarejestrowania akcji wdepozycie papierow
warto§ciowych albo zdniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do

rejestru przedsigbiorcow;

29a) (uchylony)

30)

kwicie depozytowym — rozumie si¢ przez to papier warto§ciowy wyemitowany

przez instytucj¢ finansowa z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego lub

innego panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytortum Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami
warto$ciowymi dopuszczonymi do obrotu narynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami warto§ciowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami

warto$ciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium

13) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 268 z 15.10.2015, str. 1 oraz
Dz. Urz. UE L 17 221.01.2017, str. 52.
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30a)

— w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru warto§ciowego
na okreslone papiery wartosciowe we wskazanej w warunkach emisji proporcji,
przejscie na wiasciciela tego papieru wartoSciowego praw majatkowych
stanowigcych pozytki z papierow wartosciowych lub ich rownowarto$ci oraz,
w przypadku akcji— mozliwos¢ wydania przez wilasciciela tego papieru
wartosciowego jego emitentowi wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu;

dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozumie si¢ przez to dwudniowe
kontrakty na rynku kasowym, oktorych mowa wart.3 ust. 1

pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010;

30b) pieciodniowych kontraktach terminowych typu future — rozumie si¢ przez to

30c¢)

31)

32)

33)

pigciodniowe kontrakty terminowe typu future, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 4 rozporzadzenia 1031/2010;

strukturyzowanych produktach finansowych — rozumie si¢ przez to
strukturyzowane produkty finansowe, o ktorych mowa wart.2 ust. 1
pkt 28 rozporzadzenia 600/2014;

zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa,
o ktérej] mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, prowadzacg na
podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego dziatalno$¢ maklerska, lub prowadzaca na podstawie
zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowane s3 papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedzibg na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby — z centralg na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, albo osob¢ fizyczng z miejscem zamieszkania na
terytorium innego panstwa czlonkowskiego, prowadzaca na podstawie
zezwolenia wlasciwego organu nadzoru dzialalno$¢ maklerskg na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego, jak rowniez zagraniczng instytucj¢ kredytowa;
firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy

dziatalno$¢ maklerska, zagraniczng firm¢ inwestycyjng prowadzaca dziatalnos¢
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maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng osobe
prawng z siedzibg na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie,
prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;

33a) zatwierdzonym podmiocie publikujacym — rozumie si¢ przez to zatwierdzony
podmiot publikujacy, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia
600/2014;

33b) (uchylony)

33c) zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym — rozumie si¢ przez to
zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy, o ktorym mowa wart.2 ust. 1
pkt 36 rozporzadzenia 600/2014;

33ca) dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji — rozumie si¢ przez to
dostawce ustug w zakresie udostepniania informacji, o ktérym mowa w art. 2
ust. 1 pkt 36a rozporzadzenia 600/2014;

33d) animatorze rynku — rozumie si¢ przez to podmiot zobowigzany w sposob staly,
zgodnie z ustalonymi zasadami, do nabywania lub zbywania w ramach swojej
dzialalnoéci instrumentéw finansowych na wlasny rachunek, w celu
wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego;

34) ustawie o nadzorze — rozumie si¢ przez to ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 .
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188 1 1723);

35) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa
w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
22024 r. poz. 135);

36) banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajacy
zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych,
rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych;

36a) domu maklerskim stosujacym rozporzadzenie 575/2013 — rozumie si¢ przez to
dom maklerski:

a) wobec ktorego zostata wydana decyzja, o ktorej mowa w art. 110ac ust. 1,
lub
b) o ktorym mowa wart. 1 ust.2 lit.alub b lub ust. 5 rozporzadzenia
2019/2033;
37) podmiocie nadzorowanym — rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany

W rozumieniu ustawy o nadzorze;
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38)

39)

39a)

banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibe poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wytaczeniem zagranicznej instytucji
kredytowej;

zakladzie ubezpieczen — rozumie si¢ przez to krajowy zaklad ubezpieczen,
o ktorym mowa wart. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy zdnia 11 wrzesnia 2015r.
o dzialalnos$ci ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Dz. U. z 2023 r. poz. 656,
614, 825, 1723, 1843 1 1941), zagraniczny zaktad ubezpieczen, o ktérym mowa
wart. 3 ust. 1 pkt55tej ustawy, prowadzacy dzialalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaktad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3
ust. 1 pkt 19 tej ustawy, oraz zagraniczny zaktad reasekuracji, o ktorym mowa
wart. 3 ust. 1 pkt56tej ustawy, prowadzacy dzialalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

spolce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 10 ustawy zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z2023r.
poz. 681, 825, 1723 1 1941), zwanej dalej ,ustawa o funduszach

inwestycyjnych”;

39aa) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobe prawna, o ktdrej mowa

w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach inwestycyjnych;

39ab) zarzadzajacym ASI — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2

pkt 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktdrego rzecz jest lub

ma by¢ $wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2

lub 4, ktéry posiada doswiadczenie i1 wiedz¢ pozwalajace na podejmowanie

wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wlasciwg ocene ryzyka

zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem,

b) firma inwestycyjna,

c) zakladem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywna spotka  inwestycyjna,
towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacym ASI

w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
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e)

g)

h)

)

k)

D

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych (Dz. U. z 2023 r. poz. 930, 1672 1 1941),

towarowym domem maklerskim,

podmiotem  zawierajacym, wramach  prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej, na wilasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow

terminowych, opcji lub innych instrumentow pochodnych albo na rynkach

pienieznych wytacznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych

rynkach, lub dziatajacym w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich

rynkow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych

z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

inng niz wskazane w lit. a—g instytucja finansowa,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h prowadzacym

regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej

dzialalno$¢ rownowazng do dzialalnosci prowadzonej przez podmioty

wskazane w lit. a—i,

przedsigbiorca spetniajagcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy

czym réwnowartos¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy

zastosowaniu Sredniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski

na dzieh sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania

finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 20 000 000

euro,

— osiagnigta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy
wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

— kapital wlasny lub fundusz wilasny tego przedsigbiorcy wynosi co
najmniej 2 000 000 euro,

organem publicznym, ktory zarzadza dlugiem publicznym, bankiem

centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem

Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem

Inwestycyjnym lub inng organizacjg migedzynarodowa petnigca podobne

funkcje,
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m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktorego gltownym przedmiotem
dziatalnos$ci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty
zajmujace si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory jest traktowany jak klient

profesjonalny na podstawie art. 3a ust. 1;

39¢) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot niebedacy klientem

profesjonalnym, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona co najmniej jedna

z ushug, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;

39d) uprawnionym kontrahencie — rozumie si¢ przez to:

40)

41)

42)

a) klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w pkt39b lit. a—j oraz l-m,
z ktorym firma inwestycyjna, w ramach §wiadczenia ustug, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich
zawileraniu,

b) klienta profesjonalnego, o ktéorym mowa w pkt 39b lit. k, ktéry na swoj
wniosek zostal przez firm¢ inwestycyjng uznany, na zasadach okreslonych
w art. 71 rozporzadzenia 2017/565, za uprawnionego kontrahenta, z ktorym
firma inwestycyjna, w ramach $§wiadczenia ushug, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1, 2 lub 3, zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu,

c) klienta zinnego panstwa czlonkowskiego, ktory posiada status
uprawnionego kontrahenta zgodnie zprzepisami prawa panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma siedzibe lub miejsce zamieszkania;

umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej — rozumie si¢ przez to

umowe, o ktorej mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks

cywilny (Dz. U. 22023 r. poz. 1610, 1615, 1890 1 1933);

Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji,

o ktérej mowa w ustawie zdnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym;

ustawie o ostatecznos$ci rozrachunku — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia

24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach platnosci

1 systemach rozrachunku papierow warto§ciowych oraz zasadach nadzoru nad

tymi systemami (Dz. U. z 2022 r. poz. 1581 oraz z 2023 r. poz. 1723);
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43)

44)

45)

46)

systemie rozrachunku — rozumie si¢ przez to system, o ktdrym mowa w art. 1
pkt 2 ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku;

zleceniu rozrachunku — rozumie si¢ przez to zlecenie, o ktorym mowa w art. 1
pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsiebiorcg, o ktorym mowa w art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsi¢biorcow (Dz. U. z 2024 r.
poz. 236);

przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce
zagranicznego Ww rozumieniu przepisOw ustawy zdnia 6 marca 2018r.
o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow zagranicznych iinnych 0sob
zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

(Dz. U. 22022 r. poz. 470);

46a) matym i $rednim przedsi¢biorcy — rozumie si¢ przez to:

a) przedsigbiorc¢ o $redniej rynkowej kapitalizacji mniejszej] niz
200 000 000 euro, wyznaczonej na podstawie notowan zkonca roku
w trzech ostatnich latach kalendarzowych, przy czym wskazang kwote
wyrazong w euro przelicza si¢ na walute polska przy zastosowaniu
sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
31 grudnia danego roku,

b) podmiot, o ktorym mowa w art. 77 rozporzadzenia 2017/565;

46b) ASO MSP — rozumie si¢ przez to ASO, w ktorym jest dokonywany obrot

47)

48)

49)

50)

instrumentami  finansowymi  emitowanymi przez malych i $rednich
przedsigbiorcow, wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1;

krétkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2
ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;

towarze — rozumie si¢ przez to towar, oktorym mowa w art. 2
pkt 6 rozporzadzenia 2017/565;

CCP — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktéorym mowa w art.2
pkt 1 rozporzadzenia 648/2012, majacy siedzibg¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku,

z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;
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51)

52)

53)

54)

danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i1 nazwisko, date i miejsce
urodzenia, adres zamieszkania, w przypadku obywateli Rzeczypospolitej
Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do o0so6b nieposiadajacych
obywatelstwa polskiego takze numer paszportu, a w przypadku jego braku —
numer innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamosc¢;

informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacj¢ poufng w rozumieniu
art. 7 rozporzadzenia 596/2014;

rynku powigzanym — rozumie Si¢ przez to system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony na terytorium panstwa czlonkowskiego, na ktorym
przedmiotem obrotu sg te same instrumenty, ktore sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub instrumenty,
ktérych cena jest powigzana zceng instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

trwatym no$niku — rozumie si¢ przez to nosnik umozliwiajacy uzytkownikowi
przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposdb umozliwiajacy
dostep do nich przez okres odpowiedni do celow, ktorym te informacje shuza,
1 pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej

postaci;

54a) formacie elektronicznym — rozumie si¢ przez to trwaty nosnik inny niz papier;

54b) ICT — rozumie si¢ przez to technologie informacyjno-komunikacyjne, o ktorych

55)

56)

57)

58)

59)

mowa w rozporzadzeniu 2022/2554;

lokacie strukturyzowanej — rozumie si¢ przez to lokate¢ strukturyzowana, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 41 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;
osobie zaangazowane] — rozumie si¢ przez to osobg, o ktorej mowa w art. 2
pkt 1 rozporzadzenia 2017/565;

administratorze — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1
pkt 6 rozporzadzenia 2016/1011;

wskazniku referencyjnym — rozumie si¢ przez to wskaznik, o ktorym mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 2016/1011;

towarowych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty

finansowe okre$lone wart.2 ust. 1 pkt2 lit. df oraz i, atakze papiery
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60)

61)
62)

63)

wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1 lit. b, odnoszace si¢ do towarow,
wskaznikoéw lub miernikow, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i;

kadrze kierowniczej wyzszego szczebla — rozumie si¢ przez to cztonka zarzadu,
dyrektora lub inng osobe, posiadajacych wiedzg¢ z zakresu ryzyka zwigzanego
z dziatalno$cig domu maklerskiego oraz podejmujacych decyzje majace wptyw
na to ryzyko;

(uchylony)

przepisach prawa bankowego stosowanych przez niektore domy maklerskie —
rozumie si¢ przez to przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
oraz aktow wykonawczych wydanych na jej podstawie, ktére na podstawie
art. 4c ust. 2-4 tej ustawy stosuje si¢ do doméw maklerskich stosujacych
rozporzadzenie 575/2013;

instrumentach pochodnych opartych na towarach rolnych — rozumie si¢ przez to
instrumenty pochodne odnoszace si¢ do produktdow wymienionych
w art. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i1 Rady (UE) nr 1308/2013
zdnia 17 grudnia 2013 r. ustanawiajacego wspodlng organizacje rynkow
produktow rolnych oraz uchylajacego rozporzadzenia Rady (EWG) nr 922/72,
(EWG) nr 234/79, (WE) nr 1037/2001 1 (WE) nr 1234/2007 (Dz. Urz. UE L 347
220.12.2013, str. 671, z pézn. zm.'¥) i w zatgczniku I czes$é I-XX i XXIV/1 do
tego rozporzadzenia oraz do produktéw wymienionych w zalaczniku Ido
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1379/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. w sprawie wspdlnej organizacji rynkéw produktow
rybotowstwa 1akwakultury, zmieniajacego rozporzadzenia Rady (WE)
nr 1184/2006 1 (WE) nr 1224/2009 oraz uchylajacego rozporzadzenie Rady
(WE) nr 104/2000 (Dz. Urz. UE L 354 2 28.12.2013, str. 1, z pézn. zm.'%).

Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna, na pisemne zadanie podmiotu innego niz

okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a—m i w zakresie okreslonym w takim Zadaniu, moze

14 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 347 z 20.12.2013, str. 865,
Dz. Urz. UEL 189 z27.06.2014, str. 261, Dz.Urz. UEL 130 z19.05.2016, str. 20, Dz. Urz.
UE L 135 z24.05.2016, str.1, Dz. Urz. UEL 193 z19.07.2016, str. 17, Dz. Urz. UE L 202
z28.07.2016, str. 5, Dz. Urz. UEL 91 z05.04.2017, str. 44, Dz. Urz. UE L 350 z29.12.2017,
str. 15, Dz. Urz. UE L 114 z04.05.2018, str. 39, Dz. Urz. UE L 437 z28.12.2020, str. 1 oraz
Dz. Urz. UE L 435 z 06.12.2021, str. 262.

15)

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 354 z 28.12.2013, str. 86,

Dz. Urz. UE L 133 229.05.2015, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 130 z 24.04.2020, str. 11.
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traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedze
1 doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych,
jak rowniez na wilasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego ztymi decyzjami. Firma
inwestycyjna przed uwzglgdnieniem zadania jest obowigzana ustali¢ wiedze klienta
o zasadach traktowania klientow profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktorych zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna moze, zgodnie zart.45 ust.3 lit. b rozporzadzenia
2017/565, traktowa¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Firma inwestycyjna moze, zgodnie zart.45 ust.3 lit. a rozporzadzenia
2017/565 1 na zasadach okreslonych w art. 71 ust. 2—4 tego rozporzadzenia, traktowac
uprawnionego kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4. Firma inwestycyjna dokonuje podzialu klientdow na kategorie, zaliczajac ich
odpowiednio do kategorii klientow detalicznych, klientow profesjonalnych lub

uprawnionych kontrahentow.

Art. 3b. 1. Firma inwestycyjna lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2,
niespetniajace kryteriow okreslonych w art. 3 pkt 2e, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji moga dobrowolnie podda¢ si¢ wymogom majacym zastosowanie do
podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

2. Firma inwestycyjna lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, niezwlocznie
informuja Komisje o rezygnacji z dobrowolnego poddawania si¢ wymogom majacym
zastosowanie do podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje.

3. Do firmy inwestycyjnej lub banku, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, w okresie
od dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, do dokonania zawiadomienia,
o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace podmiotu

systematycznie internalizujacego transakcje.

Art. 3c. 1. Kryteria czgstos$ci 1 systematycznosci, o ktorych mowa w art. 3
pkt 2e, ustala si¢, zuwzglednieniem art. 12-17 rozporzadzenia 2017/565, na
podstawie liczby transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy,
zawieranych na wlasny rachunek poza systemem obrotu instrumentami finansowymi
przez firme¢ inwestycyjng lub bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, wykonujace

zlecenia klientow.
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2. Kryterium zawierania transakcji w znacznych wielko$ciach, o ktorym mowa
w art. 3 pkt 2e, ustala si¢, z uwzglednieniem art. 12—17 rozporzadzenia 2017/565, na
podstawie wielko$ci transakcji zawieranych poza systemem obrotu instrumentami
finansowymi przez firm¢ inwestycyjng lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2,
w odniesieniu do catkowitej wielko$ci transakcji, ktorych przedmiotem jest dany
instrument finansowy, zawieranych przez t¢ firme¢ inwestycyjng lub ten bank albo na
podstawie wielkos$ci transakcji poza systemem obrotu instrumentami finansowymi
zawieranych przez t¢ firme¢ inwestycyjng lub ten bank, w odniesieniu do catkowitej
wielko$ci transakcji, ktorych przedmiotem jest dany instrument finansowy, na

terytorium Unii Europejskie;j.

Art. 3d. llekro¢ w ustawie jest mowa o zleceniu nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, nalezy przez to rozumie¢ takze os$wiadczenie woli,
ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe, wywotujace rownowazne do takiego

zlecenia skutki.

Art. 4. 1. Rachunkami papierow warto$ciowych sg rachunki, na ktérych
zapisywane sg zdematerializowane papiery wartosciowe, prowadzone wylacznie
przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze,
banki panstwowe prowadzace dzialalno$¢ maklerska i banki, o ktéorych mowa
w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy inwestycyjne 1zagraniczne osoby prawne
prowadzace dziatalno§¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu, Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
oraz Narodowy Bank Polski — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na
identyfikacje osob, ktérym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papierow warto§ciowych lub
systemu rejestracji papierOw warto§ciowych prowadzonego przez Narodowy
Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokonywane przez nie
zapisy dotycza tych papierow ipozwalaja na identyfikacje osob, ktorym

przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.
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2. 0d chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, na podstawie umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie
papierow warto$ciowych, za rachunki papieréw wartosciowych uwaza si¢ réwniez
zapisy dotyczace tych papierdw, dokonywane w zwigzku zich subskrypcja lub
sprzedaza w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub

2) banki powiernicze

— o ile identyfikuja one osoby, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.
2a. Od chwili zarejestrowania:

1) skarbowych papierow oszczgdnosciowych w rozumieniu ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1530, 1572,
1717, 1756 1 1907 oraz z 2025 r. poz. 39),

2) obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz funduszy
utworzonych, powierzonych albo przekazanych temu bankowi na podstawie
odrgbnych ustaw, gwarantowanych przez Skarb Pafstwa, ktore zgodnie
z warunkami emisji nie sg wprowadzane do systemu obrotu instrumentami
finansowymi

—na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow

warto§ciowych w depozycie papierdow wartosciowych, za rachunki papieréw

warto$ciowych uwaza si¢ rowniez zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub banki powiernicze, o ile zapisy te
identyfikuja osoby, ktorym przystuguja prawa z tych papierow wartosciowych.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach papierow wartosciowych, rozumie
si¢ przez to roéwniez rachunki, na ktorych sg zapisywane niebedace papierami
warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe dopuszczone
do obrotu zorganizowanego, z wylaczeniem instrumentéw finansowych, o ktorych

mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j.

Art. 4a. 1. Rachunkami derywatow sg rachunki, na ktérych sg zapisywane
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego, prowadzone
wylacznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska, banki
powiernicze, banki panstwowe prowadzace dziatalno$¢ maklerska i banki, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne

prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
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oddziatu — jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na identyfikacje osob, ktorym
przystuguja prawa zinstrumentow pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzacy rachunki derywatow dokonuje zapisdéw na rachunku
derywatow 1 rachunku pieni¢znym klienta po rozliczeniu transakcji przez wiasciwy
podmiot rozliczajacy, najpdzniej do konca dnia, w ktorym nastgpito to rozliczenie, na
podstawie zapisow dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten
podmiot.

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej instrumentow pochodnych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dzialalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu lub
2) zagraniczne firmy inwestycyjne wramach wykonywania na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3,

w zwigzku z realizacja zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

ASO lub zapewnieniem ptynnos$ci obrotu instrumentami pochodnymi, lub
3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
3a) zagraniczne osoby prawne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 pkt2a lub art. 78

ust. 1ba, lub
4) inne podmioty zsiedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

nieprowadzace dzialalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

o ile spelniajg warunki okre§lone w art. 31 ust. 2.

4. Do rachunkéw derywatow stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace

rachunkow papierow wartosciowych.

Art. 4b. llekro¢ w odrgbnych przepisach jest mowa o rachunkach papierow
wartosciowych, rozumie si¢ przez to rowniez rachunki DLT oraz ewidencje DLT,

o ktorej mowa w art. 131u ust. 1, jezeli przepisy te nie stanowig inaczej.

Art. 5. 1. Papiery warto$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub
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2)  dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,

3) wprowadzone do ASO, lub

4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski

—nie maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie
papieréw wartosciowych (dematerializacja).

la. Jezeli zgodnie z art. 49 ust. 1 rozporzadzenia 909/2014 emitent zamierza
zarejestrowac papiery warto§ciowe w innym systemie rejestracji, ich dematerializacja
nastepuje z chwilg zarejestrowania w tym systemie, jezeli podmiot prowadzacy ten
system spetnit warunki, o ktorych mowa w art. 23 rozporzadzenia 909/2014.

2. Papiery wartosciowe moga nie mie¢ lub nie majg formy dokumentu réwniez
w przypadku, gdy przewiduja to odrebne przepisy dotyczace emisji tych papierow.

3. Papiery warto$ciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlega¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, albo

2) wprowadzone wylacznie do ASO

—moga nie podlega¢ dematerializacji, jezeli dopuszczaja to odrebne przepisy

okreslajace zasady ich emisji i emitent tak postanowi. W takim przypadku przepiséw

ust. 4 1 6 nie stosuje sig.

4. Emitent papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1, jest zobowigzany
do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papierow warto$ciowych w depozycie papierow wartosciowych.

5. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, do obrotu na
rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentow jest obowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych instrumentdéw w depozycie papierdw
wartosciowych. Obowigzek ten nie odnosi si¢ do instrumentdéw finansowych, o ktor-
ych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. j.

Sa. Papiery warto$ciowe, ktore zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do ASO bez zgody ich emitenta, moga zostac
zarejestrowane w depozycie papierdéw wartosciowych bez konieczno$ci zawierania

umowy, o ktorej mowa w ust. 4, o ile zostaty one zarejestrowane przez osobe prawng
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lub inng jednostke organizacyjng wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych, a Krajowy
Depozyt utworzyt do niej potaczenie operacyjne CDPW w rozumieniu art. 2 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia 909/2014.

6. Jezeli system rejestracji papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub opiewajacych na wynikajace z nich zbywalne prawa majatkowe bedzie
prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem Panstwa jest
zobowigzany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papierow warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym albo o ich wprowadzenie do ASO, do zawarcia
z Narodowym Bankiem Polskim umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja papierow
warto§ciowych w takim systemie.

7. W przypadku papieréw wartosciowych wyemitowanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem rejestracji moze by¢ ta cze$¢ papieréw
warto§ciowych, ktora stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktére majg byc
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo wASO na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Zawarcie przez spoltke, ktorej akcje nie sg rejestrowane w depozycie papierow
warto§ciowych, umowy o rejestracje praw do akcji oraz akcji w depozycie papierow
warto§ciowych wymaga upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia
tej spotki, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w uchwale wtasciwego organu stanowigcego tego emitenta. Upowaznienie do
zawarcia umowy o rejestracj¢ akcji w depozycie papierow wartosciowych jest
robwnoznaczne z upowaznieniem do zawarcia umowy o rejestracje w depozycie
papieréw wartosciowych praw do akcji, z ktorych wynika uprawnienie do otrzymania
tych akcji.

9. Umowa o rejestracj¢ akcji w depozycie papierdw warto§ciowych stanowi
takze podstawe do rejestrowania w depozycie papierow warto§ciowych praw poboru
z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnos$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa wart. 48 ust. 1 pkt1, spoélce zaleznej od
Krajowego Depozytu, umowa o rejestracj¢ papieréw wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych w depozycie papieréw wartosciowych jest zawierana z tg

spotka.
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Art. S5a. 1. Na podstawie umowy zawarte] przez emitenta z Krajowym
Depozytem lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. I pkt 1, w depozycie papierow
wartosciowych mogg by¢ rowniez rejestrowane papiery wartosciowe, ktore zgodnie
z odrgbnymi przepisami dotyczacymi emisji tych papierow moga nie mie¢ formy
dokumentu lub podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych.

2. W depozycie papieréw wartosciowych mogg by¢ rowniez rejestrowane
papiery warto$ciowe, inne niz wskazane w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty
z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1) uczestnikow Krajowego Depozytu lub ich klientow, lub
2) uczestnikdéw spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci

z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.

3. Do papieréw wartosciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 12 stosuje si¢
przepisy ustawy dotyczace zdematerializowanych papieréw warto§ciowych, w tym

dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papierow.

Art. 6. 1. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie
dokumentu emitent jest obowigzany, przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem
jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papieréw wartoSciowych,
ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez firm¢ inwestycyjng, bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, bank,
o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, bank powierniczy, Krajowy Depozyt lub spotke,
ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1. Podmioty te sa obowigzane utworzy¢ rejestr
0sOb uprawnionych z tych papierow.

2. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu,
zapisy w rejestrze, o ktorym mowa w ust. 1, uzyskuja znaczenie prawne zapisOw na
rachunkach papierow warto$ciowych, a dokumenty zltozone do depozytu zostaja
pozbawione mocy prawnej z chwilg zarejestrowania tych papierow w depozycie
papieréw wartosciowych.

3. W przypadku papierow warto$ciowych wydanych w formie dokumentu poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzek okreslony w ust. 1 uznaje si¢ za
spelniony przez zarejestrowanie tych papierdw wartosciowych, przed zawarciem

umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych
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w depozycie papierow warto$ciowych, przez osobg prawng lub inng jednostke
organizacyjng wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania
w zakresie centralnej rejestracji papierow warto§ciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktéorych wydane zostaly papiery wartosciowe
zarejestrowane przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 3, traca moc prawng na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zchwilg zarejestrowania tych papierow
w depozycie papieréw wartosciowych.

Art. 6a. W przypadku akcji zarejestrowanych w rejestrze akcjonariuszy,
o ktorym mowa w art. 328' § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, zapisy wtym rejestrze uzyskuja znaczenie prawne zapisOw na
rachunkach papieréw wartosciowych i przestaja si¢ do nich stosowac przepisy ustawy
zdnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spolek handlowych dotyczace rejestru
akcjonariuszy zchwila zarejestrowania tych akcji w depozycie papieréw

warto§ciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja
z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku, z zastrzezeniem art. 7a
ust. 7a i art. 7aa ust. 5.

2. Umowa zobowigzujagca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na
rachunku papierow warto§ciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow
ze zdematerializowanych papierow wartosciowych nastgpilo w dniu, w ktérym
w depozycie papierdw wartoSciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie
transakcji, lub pdzniej, a papiery te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki
przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw
wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych
nastgpilo na podstawie zdarzenia prawnego powodujagcego z mocy ustawy
przeniesienie tych papierow, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papierow wartoSciowych na podstawie

umowy, o ktérej mowa w ust. 2, nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia
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papieréw wartosciowych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o ktorych
mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowiazanie si¢ do zbycia papierow warto§ciowych w transakcji zawartej
w obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papierow
wartosciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktérej rozliczenie jest
zabezpieczone przez fundusz, o ktorym mowa w art. 65 lub art. 68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowigzat si¢ i stat
si¢ uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papieréw
wartosciowych, arozrachunek nabycia nastagpi nie pozniej niz rozrachunek
zbycia, lub

3) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym
rynku regulowanym, lub

4) nastepuje wramach transakcji krotkiej sprzedazy zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 236/2012, lub

5) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki
papierow warto$ciowych lub z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich
zwrotu lub odkupu nastapi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylony)

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wylaczaja prawa do zobowigzania si¢ do zbycia
papieréw wartosciowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich
zapisu na rachunku papierow warto$ciowych zbywcy.

6. Przepisy ust. 1-5 1 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych
do ASO, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest

rejestracja tych papierow w depozycie papierow wartosciowych.

Art. 7a. 1. W przypadku obligacji emitowanych na podstawie ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 oraz z 2023 1. poz. 825 1
1723), z zastrzezeniem art. 27g tej ustawy, oraz listow zastawnych emitowanych na
podstawie ustawy zdnia 29 sierpnia 1997r. o listach zastawnych ibankach
hipotecznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 110), z zastrzezeniem art. 5a ust. 2 tej ustawy,

w odniesieniu do ktorych emitent nie zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu
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na rynku regulowanym ani o wprowadzenie do ASO, atakze w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty,
ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, przed zawarciem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartoSciowych
w depozycie papieréw wartosciowych, emitent zawiera umowe¢ o wykonywanie
funkcji agenta emisji tych papierow wartosciowych z firmg inwestycyjng, bankiem
panstwowym prowadzacym dzialalnos¢ maklerskg albo bankiem, o ktorym mowa
w art. 70 ust. 2, uprawnionymi do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych,
albo z bankiem powierniczym.

la. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji funduszu
inwestycyjnego zamknigtego umowe, o ktérej mowa w ust. 1, z firmg inwestycyjna,
bankiem panstwowym prowadzacym dziatalno§¢ maklerskg albo bankiem, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2, uprawnionymi do prowadzenia rachunkéw papierow
warto§ciowych, albo zbankiem powierniczym zawiera towarzystwo funduszy
inwestycyjnych tworzace ten fundusz.

2. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji jest zawierana przed
rozpoczeciem proponowania nabycia papierdw wartosciowych, o ktorych mowa
w ust. 1.

3. Jezeli firma inwestycyjna, bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢
maklerskg, bank, oktorym mowa wart. 70 ust.2, lub bank powierniczy sa
jednostkami powigzanymi z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. orachunkowos$ci albo sa zwigzane zemitentem jakimkolwiek innym
stosunkiem prawnym lub faktycznym, ktory mogtby prowadzi¢ do konfliktu interesow
lub wywotywaé watpliwosci co do mozliwosci prawidlowego wywigzywania si¢
z obowiagzkéw agenta emisji, firma inwestycyjna, bank panstwowy prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska, bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, oraz bank powierniczy
moga zawrze¢ z emitentem umowe¢ o wykonywanie funkcji agenta emisji, jezeli:

1) wydzielg pod wzgledem organizacyjnym wykonywanie tej funkcji od osob lub
czynnosci, ktore moga wywotywac powstanie konfliktu interesow, oraz

2) zapewnig identyfikacj¢ 1 monitorowanie konfliktow intereséw oraz wiasciwe
zarzadzanie nimi.

4. Obowiazki agenta emisji obejmuja:
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1) weryfikacje dokumentow stanowigcych podstawg prawng emisji papierow
wartosciowych w zakresie spelniania wynikajacych z przepisow prawa
wymogow niezbednych dla powstania i realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych;

2) weryfikacje kompletnosci dokumentacji 1 o§wiadczen przedstawionych przez
emitenta w zakresie speiniania wynikajacych z przepisow prawa wymogow
dotyczacych oferowania papierow wartosciowych;

3) weryfikacj¢ spelniania przez papiery warto$ciowe oraz przez ich emitenta
warunkow rejestracji w depozycie papierow warto$ciowych okre§lonych
w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1, a takze tego, czy przyjete przez
Krajowy Depozyt lub przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1
14, zasady obslugi realizacji zobowigzan emitentow zapewniaja mozliwos¢
prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych z papierow warto$ciowych;

4) utworzenie ewidencji os6b uprawnionych z papieréw warto$ciowych oraz
wydawanie  zaswiadczen, oktorych mowa wustawie o funduszach
inwestycyjnych oraz ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

5) zawarcie w imieniu emitenta umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja
papierow wartosciowych w depozycie papierow wartoSciowych, a takze
udzielanie emitentowi niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania
dokumentacji niezbgdnej do zawarcia tej umowy.

5. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji nie moze wylaczy¢ ani

ograniczy¢ obowigzkdéw agenta emisji, o ktorych mowa w ust. 4.

6. Agent emisji jest obowigzany wykonywaé obowigzki okre§lone w ust. 4

W sposob rzetelny 1 niezalezny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej

z profesjonalnego charakteru prowadzonej przez niego dziatalnosci.

7. Agent emisji odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 4.
7a. Prawa z papieréw warto$ciowych, o ktorych mowa wust. 1, powstaja

zchwila dokonania zapisu w ewidencji 0sO6b uprawnionych z papierow

wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji i przystuguja osobom wskazanym

w tej ewidencji jako osoby uprawnione z tych papieréw wartosciowych.
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7b. Do chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, o ktorych mowa
w ust. 1, w depozycie papieréw wartosciowych:

1) umowa zobowiazujaca do przeniesienia tych papierow wartosciowych przenosi
je zchwilg dokonania wpisu w ewidencji osdéb uprawnionych z papierow
wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, wskazujacego nabywce oraz
liczbg nabytych przez niego papieréw wartosciowych;

2)  w przypadku, gdy nabycie tych papierow warto§ciowych nastgpito na podstawie
zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywecg,
agent emisji dokonuje wpisu w ewidencji 0sob uprawnionych z tych papierow
wartosciowych na zadanie nabywcy.

8. Agent emisji tworzy ewidencje 0osOb uprawnionych z papieréw wartosciowych
po spetnieniu wymogoéw bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie
okreslonym w ust. 4 pkt 1-3 Iub gdy ujawnione w toku weryfikacji nieprawidtowosci
lub niezgodno$ci zostaly usunigte przez emitenta albo nie zagrazaja bezpieczenstwu
obrotu ani interesom inwestorow.

8a. Z chwilg utworzenia ewidencji 0s6b  uprawnionych  z papieréw
wartosciowych agent emisji staje si¢ bezwarunkowo i1 niecodwotalnie umocowany do
zawarcia w imieniu emitenta umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja tych
papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych.

8b. Agent emisji jest obowigzany ztozy¢ w Krajowym Depozycie albo w spodice,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, oswiadczenia 1 dokumenty, ktére zgodnie
z regulaminem, o ktérym mowa odpowiednio w art. 50 albo art. 48 ust. 15, sa
wymagane do zawarcia tej umowy w imieniu emitenta, w terminie 2 dni roboczych od
dnia utworzenia ewidencji oséb uprawnionych z papierow wartosciowych, chyba ze
zostang one umorzone przed uptywem tego terminu. Jezeli papiery wartosciowe
zostang umorzone przed zawarciem tej umowy, ale po ztozeniu o$wiadczen
1 dokumentow wymaganych do jej zawarcia, agent emisji niezwlocznie informuje
o tym Krajowy Depozyt albo spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6.

8c. W zwigzku z prowadzeniem ewidencji o0s6b uprawnionych z papieréw
warto$ciowych agent emisji jest uprawniony do przetwarzania danych osobowych

0sOb wpisanych do tej ewidencji, obejmujgcych imiona i nazwiska takich oséb, adresy

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 39/492

miejsc ich zamieszkania, numery PESEL lub numery identyfikacji podatkowe;,
atakze inne dane okre$lone w art. 36 ust. 1 pkt1 ustawy zdnia 1 marca 2018 .
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2023 r.
poz. 1124, 1285, 1723 1 1843), w zakresie niezbednym do prawidlowego
wykonywania przez agenta emisji obowigzkéw zwigzanych z przeciwdziataniem
praniu pieni¢dzy i1 finansowaniu terroryzmu, a takze dane w zakresie niezb¢dnym do
prawidtowego wykonania przez agenta emisji obowigzkow, o ktérych mowa w art. 39
ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 226 1 232). Do przetwarzania tych danych przez
agenta emisji przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje si¢ odpowiednio.

9. Od chwili zarejestrowania w depozycie papierdw wartoSciowych obligacji,
listow zastawnych lub certyfikatow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1, zapisy
w ewidencji os6b uprawnionych z tych papieréw wartosciowych prowadzonej przez
agenta emisji wywoluja skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunkach papieréw
warto§ciowych.

10. Emitent obligacji, listéw zastawnych lub certyfikatow inwestycyjnych
innych niz okreslone wust. ]l moze zawrze¢ z firma inwestycyjng, bankiem
panstwowym prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, bankiem, o ktérym mowa
w art. 70 ust. 2, uprawnionymi do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych,
albo z bankiem powierniczym umow¢ o wykonywanie funkcji agenta emisji tych

papieréw wartosciowych. Przepisy ust. 2-9 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 7aa. 1. Emitent obligacji kapitalowych, o ktorych mowa w art. 27g ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 . o obligacjach, przed rozpoczgciem proponowania ich
nabycia, zawiera z firmg inwestycyjng, bankiem panstwowym prowadzacym
dzialalno$¢ maklerskg albo bankiem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, uprawnionymi
do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, albo z bankiem powierniczym
umowe, ktorej przedmiotem jest przechowywanie dokumentow obligacji
kapitatlowych oraz prowadzenie rejestru os6b uprawnionych z obligacji kapitatowych.

2. Na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, firma inwestycyjna, bank
panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2,

1 bank powierniczy:
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1) przechowuja dokumenty obligacji kapitatowych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej do chwili ich wydania podmiotowi prowadzacemu inny system
rejestracji, o ktorym mowa w art. 5 ust. la,

2) tworza rejestr 0osOb uprawnionych z obligacji kapitalowych, aktualizujg wpisy
w rejestrze na podstawie przedstawionych dokumentéw potwierdzajacych
przeniesienie obligacji kapitalowych oraz wydaja obligatariuszom, na podstawie
tego rejestru, zaswiadczenia potwierdzajgce prawa z obligacji kapitatowych

— w sposob rzetelny i niezalezny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej

z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci.

3. Jezeli zaswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, wydaje si¢ w celu
wykazania prawa do uczestniczenia w zgromadzeniu obligatariuszy, przepis
art. 55 ust. laustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

4. Emitent obligacji kapitatowych, niezwtocznie po dokonaniu ich przydziatu,
wydaje dokumenty obligacji kapitatowych do przechowania firmie inwestycyjnej,
bankowi panstwowemu prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska, bankowi, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2, albo bankowi powierniczemu, zktéorymi zawarl umowe,
o ktérej mowa w ust. 1.

5. Dokumenty obligacji kapitalowych w formie, w ktorej zostalty wydane,
zachowuja moc prawng po utworzeniu rejestru osob uprawnionych z obligacji
kapitatlowych.

6. Firma inwestycyjna, bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
bank, o ktorym mowa wart. 70 ust. 2, 1bank powierniczy prowadzace rejestr,
o ktorym mowa w ust. 1, przetwarzaja w celach prowadzenia rejestru dane osobowe
osOb wpisanych do tego rejestru. Przepisy art. 83a ust. 4a oraz art. 90 stosuje si¢
odpowiednio.

7. Dane, o ktérych mowa w ust. 6, obejmuja:

1) 1imi¢ inazwisko, adres miejsca zamieszkania, numer PESEL inumery
identyfikacji podatkowe;;

2) dane okreslone wart.36ust. 1 pkt1 wustawy zdnia 1marca 2018r.
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie
niezb¢dnym do prawidlowego wykonywania obowigzkéw zwigzanych

z przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;
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3) dane w zakresie niezbednym do prawidlowego wykonania obowigzkow,

o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 oraz art. 42 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.

o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Art. 7b. 1. Emitent papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 7a ust. 1

albo art. 7aa ust. 1, korzystajacy zuprawnienia, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1a,

w terminie 15 dni od dnia dokonania ich emisji przekazuje Krajowemu Depozytowi

nastepujace informacje dotyczace tych papieréw wartosciowych:

1)  w przypadku obligacji:

a)
b)

¢)

d)

oznaczenie ich emisji,

liczbe obligacji wyemitowanych w ramach tej emisji,

jednostkowa warto§¢ nominalng obligacji 1 walute, w ktérej wartos$¢ ta
zostala wyrazona,

wysokos$¢ oprocentowania obligacji w stosunku rocznym,

laczng warto$¢ 1 walute §wiadczenia, ktore powinno zosta¢ spetnione przez
emitenta z tytutu wykupu obligacji,

terminy, w ktorych emitent powinien wykonywaé $wiadczenia z tych

obligacji;

2) w przypadku listow zastawnych:

a)
b)

c)

d)

oznaczenie ich emisji,

liczbe listéw zastawnych wyemitowanych w ramach tej emisji,
jednostkowa warto$¢ nominalng listow zastawnych 1 walute, w ktorej
warto$¢ ta zostata wyrazona,

wysoko$¢ oprocentowania listow zastawnych w stosunku rocznym,

laczng wartos¢ 1 walute §wiadczenia, ktore powinno zosta¢ spetnione przez
emitenta z tytulu wykupu tych listow zastawnych,

terminy, w ktorych emitent powinien wykonywac¢ §wiadczenia z tych listow

zastawnych;

3) wprzypadku certyfikatow inwestycyjnych:

a)

b)
¢)

oznaczenie ich emisji, a w przypadku gdy sa zwigzane z subfunduszem —
oznaczenie tego subfunduszu,

liczbe wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych w ramach tej emisji,
wskazanie $wiadczen wynikajacych z certyfikatoéw inwestycyjnych oraz

terminéw, w ktorych emitent powinien wykonywac te $wiadczenia.
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2. Emitent, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany przekazywa¢ Krajowemu
Depozytowi, niezwlocznie, jednak nie poézniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia
wystapienia zdarzenia, informacje o wartosci $wiadczen wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 1, ktore staty si¢ wymagalne, ze wskazaniem,
czy 1w jakim zakresie $wiadczenia te zostaly spelnione, atakze aktualizowaé
informacje, o ktorych mowa w ust. 1, w przypadku gdy przestalty one odpowiadac
stanowi rzeczywistemu. Obowigzek ten wygasa wraz z przekazaniem Krajowemu
Depozytowi informacji, z ktorej wynika, ze emitent nie posiada zadnych zobowigzan
z tytutu tych papierdw warto§ciowych.

3. Winformacjach, oktéorych mowa wust.1 12, emitent wskazuje
identyfikujacy go niepowtarzalny identyfikator podmiotu prawnego zgodny z norma
ISO 17442 (kod LEI) nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich
identyfikatorow.

4. Informacje, o ktorych mowa wust. 1 12, sa przekazywane w postaci
elektronicznej, za pomocg oprogramowania interfejsowego dostgpnego na stronie
internetowej Krajowego Depozytu.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta niekorzystajacego
z uprawnienia, o ktorym mowa wart.5 ust. la, w odniesieniu do papierow
warto§ciowych zapisanych w ewidencji 0s6b uprawnionych z papieréw wartos-
ciowych prowadzonej przez agenta emisji, z tym ze w przypadku takiego emitenta
obowigzki, o ktorych mowa w ust. 1 12, wygasaja z chwilg zawarcia umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartoSciowych w depozycie papierdw
warto§ciowych.

6. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta niekorzystajacego
z uprawnienia, o ktorym mowa wart. 5 wust. la, w odniesieniu do papierow
wartosciowych bedacych instrumentami finansowymi obstugiwanymi przez DLT

1 zarejestrowanych w SS opartym na DLT albo w TSS opartym na DLT.

Art. 7c. 1. Emitent, o ktérym mowa w art. 7b ust. 1, lub agent emisji dziatajacy
na rzecz emitenta w przypadku okre§lonym w art. 7a ust. 1, s3 obowigzani przekazac
Krajowemu Depozytowi, przed zawarciem umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja papieréw wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych lub
w innym systemie rejestracji, o ktorym mowa w art. 49 ust. 1 rozporzadzenia

909/2014, dodatkowe informacje dotyczace emisji tych papierow wartosciowych,
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rodzaju papieru wartosciowego, wynikajacych z niego zobowigzan oraz sposobu ich
oferowania. Przepis art. 7b ust. 3 1 4 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze emitentow papierow
warto$ciowych, w odniesieniu do ktéorych emitent zamierza ubiegaé si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do ASO,
a takze emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do takiego obrotu.

3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegblowy zakres informacji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz termin
ich przekazywania, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego
wykonywania zadan Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz

umozliwienia identyfikacji emitentoéw 1 wyemitowanych papierow.

Art. 8. 1. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi  instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, ztym ze w odniesieniu do instrumentow pochodnych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego okreslone w art. 7 skutki prawne
zwigzane z zapisem na rachunku papierow warto$ciowych powstaja:

1) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — z chwilg zapisania tych instrumentow
na rachunku derywatow;

2) w przypadku, oktorym mowa w art.4a ust. 3 — zchwilg zapisania tych
instrumentdw na koncie rozliczeniowym prowadzonym przez podmiot
rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2.
2.Do ustalenia os6b uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentow

pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, rejestrowanych poza

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepisOw prawa

polskiego nie stosuje si¢, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1, moga prowadzi¢ w ramach
depozytu papierow wartoSciowych lub systemu rejestracji papierow wartosciowych
prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktérych moga by¢
rejestrowane zdematerializowane papiery wartoSciowe nienalezace do osob, dla
ktorych rachunki te sa prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub 0sob (rachunki
zbiorcze). Zdematerializowane papiery warto$ciowe zapisane na rachunku zbiorczym

nie s3 zapisywane na rachunkach papierow wartosciowych.
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2. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone dla:

1)  0s6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktore wykonuja zadania w zakresie centralnej
rejestracji papieréw wartosciowych i podlegaja nadzorowi wlasciwego organu
sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim
albo w panstwie rownowaznym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dzialalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uprawnionych do prowadzenia
dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich
siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dzialalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, uprawnionych do
prowadzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych
w panstwie ich siedziby;

4) zagranicznych os6b prawnych zsiedzibg w panstwie réwnowaznym,
uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w zakresie rejestrowania
instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych
dzialalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankow zagranicznych z siedzibg w panstwie rownowaznym, uprawnionych do
prowadzenia dzialalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych
w panstwie ich siedziby.
2a. Przez panstwo rownowazne, o ktorym mowa w ust. 2, rozumie si¢ panstwo,

o ktorym mowa wart. 42 ust.2 pkt6 lit.c ustawy zdnia 1marca 2018r.

o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

3. Podmiot, dla ktorego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku
zbiorczego), nie jest uwazany za uprawnionego z zapisanych na tym rachunku
zdematerializowanych papierow warto$ciowych. Z zastrzezeniem ust.4 15, do
ustalania os6b uprawnionych ztakich papierow wartoSciowych nie stosuje si¢
przepisow prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z papieréw wartosciowych

zapisanych na takim rachunku jest uwazana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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za osobe uprawniong ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych zapisanych
na tym rachunku w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

5.Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreslenia chwili
powstania praw ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ich przeniesienia
na inng osobe, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papieréw wartosciowych,
a takze dla ustalenia dopuszczalnosci zobowigzania si¢ do ich zbycia uznaje si¢, ze
zapis na rachunku zbiorczym wywoluje skutki prawne, ktére przepis art. 7 wigze
z zapisem na rachunku papieré6w wartosciowych.

6. Swiadczenia wynikajagce ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym, otrzymane bezposrednio lub posrednio od
emitentow, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wytacznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym nie przyshuguje wobec podmiotu
prowadzacego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych §wiadczen.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi  instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych.

8. Oile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkow zbiorczych stosuje si¢

odpowiednio przepisy dotyczace rachunkéw papierow wartosciowych.

Art. 8b. 1. Na zadanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego niezwlocznie przekazuje dane
identyfikujace osoby uprawnione z papierow warto§ciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym oraz dane o liczbie i rodzaju papieréw wartosciowych posiadanych przez
te osoby. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informacji
pozwalajacych na ustalenie takich oséb lub liczby 1 rodzaju posiadanych przez nie
papierow warto$ciowych, wskazuje klienta, na ktérego rachunek papiery warto§ciowe
zapisane na rachunku zbiorczym sa rejestrowane w ewidencji prowadzonej przez

posiadacza rachunku zbiorczego.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, jest przekazywane posiadaczowi rachunku
zbiorczego bezposrednio albo za posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek

zbiorczy. Posiadacz rachunku zbiorczego przekazuje zadane informacje Komisji lub
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Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej bezposrednio albo za
posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zada¢ od posiadacza rachunku
zbiorczego przekazania mu danych dotyczacych oséb uprawnionych z rejestrowanych
na tym rachunku papierow wartosciowych, w zakresie niezbednym dla prawidtowego
wykonania przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przewidzianych
w przepisach prawa podatkowego obowigzkow zwigzanych z powstalymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowigzaniami podatkowymi tych osob.
Posiadacz rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych dotyczacych takich osob,
przekazuje podmiotowi prowadzgcemu rachunek zbiorczy informacje okreslajaca
odrebnie liczbe papierow warto$ciowych nalezacych do oséb fizycznych oraz do
podatnikow podatku dochodowego od o0s6b prawnych, wedlug stanu na dzien
okreslony przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy.

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiera¢ informacje
o obowigzku sktadania przez podatnikoéw bedacych osobami fizycznymi zeznan
podatkowych o wysokos$ci dochodu (straty) osiggnigtego przez nich w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i zrealizacji praw
wynikajacych z papierow warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz
o obowiazku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie moze przetwarza¢ danych

osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3 w celach innych, niz okreslone w ustawie.

Art. 8c. 1. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na Zadanie o0sob
uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, w celu
umozliwienia zlozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym, wydaje zaswiadczenie, w ktérym podaje:

1) wysoko$¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku
zbiorczego;

2)  wysoko$¢ pobranego podatku;

3) date osiaggnigcia 1 przekazania dochodu oraz pobrania podatku.

2. Zaswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze zosta¢ wystawione wylacznie
na rzecz osoby, ktora zostata wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku posredniczacego w dokonaniu $wiadczenia, jako

osoba, na rzecz ktorej §wiadczenie to zostalo zrealizowane.
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3. Osoby, o ktéorych mowa w ust. 1, dochodzace zwrotu nadptaty w podatku
dochodowym, muszg udokumentowa¢ miejsce zamieszkania lub siedziby
certyfikatem rezydencji.

4. Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych okresli, w drodze
rozporzadzenia, wzoér zaswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, majac na wzgledzie

koniecznos$¢ zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku dochodowego.

Art. 9. 1. Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek, zwany ,wystawiajacym”, wystawia mu na piSmie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne S$wiadectwo
depozytowe, zwane dalej ,,$§wiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci
wystawianego $wiadectwa moze zosta¢ wskazana cze¢$¢ lub wszystkie papiery
warto$ciowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych
z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢
realizowane wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw wartosciowych,

z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:

1) firm¢ (nazwe), siedzibe i1 adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa,

2) liczbe papierow wartosciowych;

3) rodzaj 1 kod papieru warto$ciowego;

4) firm¢ (nazwe), siedzibe 1 adres emitenta;

5) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

6) 1imi¢ inazwisko lub nazwe (firme) i siedzibg oraz adres posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych;

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych
lub o ustanowionych na nich obcigzeniach;

8) datg i miejsce wystawienia §wiadectwa;

9) cel wystawienia §wiadectwa;

10) termin wazno$ci §wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych

papierow warto$ciowych, bylo niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
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przed uptywem terminu swojej wazno$ci — wskazanie, ze jest to nowy dokument
Swiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia Ww imieniu Wwystawiajacego
Swiadectwa.
la. Swiadectwo  dotyczace,  rejestrowanych  w depozycie  papieréw

wartosciowych zgodnie z art. Sa:

1) hipotecznych listow zastawnych — powinno rowniez spetnia¢ wymogi okreslone
w art. 6 ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych 1 bankach
hipotecznych;

2) bankowych papierow wartoSciowych — powinno roéwniez spelnia¢ wymogi
okreslone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.
2. W odniesieniu  do papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku

zbiorczym za $wiadectwo uwaza si¢ dokument o treSci wskazanej wust. 1,

sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego

rachunku.
3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1

pkt 1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest niewazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktorym mowa w art. 406° § 1
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, uwaza si¢ rowniez
dokument o treSci wskazanej w tym przepisie, sporzadzony w jezyku polskim lub
angielskim 1 wystawiony przez posiadacza tego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy
nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien zosta¢ wskazany Krajowemu Depozytowi
albo tej spolce przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed
pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2. Wrazie wystawienia dokumentéw, o ktorych mowa wust. 1, posiadacz
rachunku zbiorczego sporzadza na ich podstawie wykaz, o ktorym mowa
w art. 406> § 5 ustawy zdnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych,
i przekazuje go Krajowemu Depozytowi albo spotce, ktérej Krajowy Depozyt

przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
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pkt 1, w terminie okreslonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spoiki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywany za posrednictwem uczestnika
Krajowego Depozytu lub tej spotki. Sposob i forma sporzadzenia oraz przekazania
tego wykazu powinny odpowiada¢ wymogom okreslonym zgodnie z art. 50 ust. 4

pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienia $§wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie
wskazanej w tresci §wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty
jego waznosci albo zwrotu swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego
waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow
wartosciowych na rachunku papierow warto§ciowych posiadacza, ktory wystapit
z zadaniem, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1.

2. W okresie, o ktorym mowa w ust. 1, te same papiery wartoSciowe moga by¢
wskazane w tresci kilku §wiadectw, pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze
$wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych swiadectwach zamieszcza
si¢ rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacje¢ o dokonaniu blokady papierow

warto§ciowych w zwigzku z wezesniejszym wystawieniem innych §wiadectw.

Art. 12. 1. Utrate waznosci $wiadectwa powoduje:

1) uplyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papierOw wartosciowych obcigzonych zastawem w celu
zaspokojenia zastawnika — w przypadku swiadectwa dotyczacego tych papierow
warto$ciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierdw wartosciowych w trybie postgpowania egzekucyjnego na
podstawie odrebnych przepisow — w przypadku $wiadectwa dotyczacego
papierow wartosciowych objetych egzekucja, wystawionego dtuznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publiczne; — wprzypadku $wiadectwa dotyczacego akcji  objetych
przymusowym wykupem;

4)  zniszczenie lub utrata §wiadectwa.
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2. Utrata waznosci s$wiadectwa Ilub zwrot $wiadectwa wystawiajgcemu,
dokonany przed uptywem terminu jego waznosci, wylacza mozliwos¢ realizacji, przy
jego uzyciu, uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia tego Swiadectwa.

3. O utracie waznosci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub
3a, wystawionego w celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spéotki publiczne;,
wystawiajacy niezwtocznie zawiadamia te spotke.

4. W przypadku utraty waznosci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1
pkt 4, wystawiajacy, na zadanie posiadacza rachunku zgloszone przed uptywem
terminu wazno$ci tego $wiadectwa, wystawia nowy dokument $wiadectwa, po
ztozeniu przez posiadacza rachunku pisemnego oswiadczenia o fakcie posiadania

$wiadectwa oraz okoliczno$ci jego zniszczenia lub utraty.

Art. 13. 1. Os$wiadczenia woli wzwigzku z dokonywaniem czynnoS$ci
dotyczacych obrotu papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
na podstawie ustawy oraz innych czynno$ci wykonywanych w ramach dziatalno$ci
podmiotdw nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawa, moga by¢ sktadane
w postaci elektroniczne;j.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢
sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposob
nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

2a. Ushlugi zwigzane z zabezpieczeniem dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2,
moga by¢ wykonywane przez podmioty nadzorowane w zakresie regulowanym
ustawa, spotki tworzone przez te podmioty zinnymi podmiotami oraz
przedsigbiorstwa ustug pomocniczych, o ktorych mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 2019/2033.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie
zwigzanym z czynnosciami, o ktéorych mowa w ust. 2, spelnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem
niewaznosci.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, sposob tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania
1 zabezpieczania dokumentow zwigzanych z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1,
z uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony interesow

INWestorow.
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Art. 13a. 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ zwigzang
z aukcjami prowadzonymi przez platformy aukcyjne moga wnies¢ do Komisji skarge
zwigzang z przestrzeganiem w zwigzku zta dziatalno$ciag zasad postgpowania
okreslonych w art. 59 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajagc odpowiedzi na skarge dotyczaca sporu o charakterze
cywilnoprawnym, informuje skarzacego o pozasadowych procedurach rozstrzygania
sporow, w tym wskazuje wlasciwe sady polubowne.

3. Do skarg, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepiséw dziatu VIII
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U.
72023 r. poz. 7751 803).

Art. 13b. (uchylony)

Art. 13¢. Minister wlasciwy do spraw budzetu moze organizowaé rynek obrotu
skarbowymi papierami warto$ciowymi Ww rozumieniu ustawy zdnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami finansowymi, ktorych

instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto$ciowy.

Art. 13d. 1. Minister wtasciwy do spraw budzetu moze zleca¢ innym podmiotom
organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi papierami warto$§ciowymi w rozumieniu
ustawy zdnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami
finansowymi, ktérych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

2. Rynek obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzony jako ASO,
OTF, rynek regulowany lub rynek poza systemem obrotu instrumentami finansowymi.

3. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO, OTF, lub rynku
regulowanego, o ktorym mowa w ust. 2, zasi¢ga opinii ministra wtasciwego do spraw
budzetu.

4. Na zadanie ministra wtasciwego do spraw budzetu osoby wchodzace w sktad
zarzadu podmiotu, o ktérym mowa wust. I, lub pozostajace ztym podmiotem
w stosunku pracy lub innym o podobnym charakterze sg obowigzane do udzielenia
w terminie okre§lonym w zadaniu, jednak nie krotszym niz 7 dni, pisemnych
informacji w sprawach dotyczacych dziatalnosci tego podmiotu w zakresie rynku
skarbowych papierow wartosciowych oraz instrumentéw finansowych, ktérych

instrumentem bazowym jest skarbowy papier warto$ciowy. W uzasadnionych
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przypadkach minister witasciwy do spraw budzetu moze zada¢ udzielenia tych

informacji w krotszym terminie.
DZIAL 11
Wtorny obrdt instrumentami finansowymi
Rozdziat 1

Przepisy ogélne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy jest dziatajacy
w sposob staly wielostronny system zawierania transakcji, ktorych przedmiotem sa
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu wtym systemie, zapewniajacy
inwestorom powszechny i rowny dost¢p do informacji rynkowej w tym samym czasie
przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe
warunki nabywania izbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak
réwniez uznany przez panstwo cztonkowskie za spetniajacy te warunki i wskazany
Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie si¢ rynek regulowany dziatajacy
na terytorium innego panstwa czlonkowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany prowadzacego

w innym panstwie czlonkowskim ASO lub OTF stosuje si¢ odpowiednio art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez
zezwolenia Komisji instalowa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy
informatyczne 1iurzadzenia techniczne umozliwiajace dostgp do tego rynku
podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktorych mowa wust. 1, jest
poinformowanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru, ktory udzielit danemu
podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich
podjecia.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktorym mowa w ust. 2,
o wskazanie uczestnikow rynku, o ktorym mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy zgodnie z art. 90 ust. 1 rozporzadzenia
2017/565 dziatalno$¢ podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, uzyska znaczng wage dla

funkcjonowania rynku papierow wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej oraz dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspolprace z wtasciwym
organem nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit temu podmiotowi

zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.
Art. 15. (uchylony)

Art. 16. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowaé rynki
wyodrebnione pod wzgledem rodzaju papierow wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych, jak réwniez rodzaju ich emitentow.

2. Spoltka prowadzaca rynek regulowany moze, w ramach organizowania rynku
regulowanego, wyodrebni¢ rynek oficjalnych notowan, zwany dalej ,,rynkiem
oficjalnych notowan”, spetniajacy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymogoéw
okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentow papieréw
wartosciowych oraz papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na tym
rynku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia
Komisji, prowadzi¢ ASO. Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora prowadzi
ASQO, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-11, 13-16 119, art. 78b,
art. 78ha, art. 83a ust. 4 1 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1
pkt3 15— wzakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalnosci, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/584.

4. (uchylony)

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, po uzyskaniu zezwolenia
Komisji, prowadzi¢ OTF. Do spoiki prowadzacej rynek regulowany, ktdra prowadzi
OTF, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 78 ust. 1-6a, 8 1 1219, art. 78¢, art. 78d,
art. 78e ust. 21 3, art. 78f, art. 78ha, art. 83a ust. 4 1 4a, art. 104a oraz przepisy wydane
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt3 15— w zakresie, w jakim przepisy wydane na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymagane
do prowadzenia dzialalnosci, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/584.

6. Komisja, wydajac zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 3, moze, na wniosek
spotki prowadzacej rynek regulowany, wpisa¢ spotke do rejestru, o ktorym mowa

w art. 78g ust. 1, jezeli sg spetnione warunki okre§lone w art. 16a ust. 1 pkt 2—4.
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Art. 16a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzaca ASO moze
wystgpi¢ do Komisji z wnioskiem o wpisanie tego ASO do rejestru, o ktorym mowa
w art. 78g ust. 1, jezeli:

1) w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowe emitentow,
ktorych instrumenty finansowe sg wprowadzone do ASO, stanowig emitenci
bedacy  matymi  i$rednimi  przedsigbiorcami,  zgodnie  zart. 78
ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;

2) speinia warunki okreslone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy i procedury zapewniajace, ze emitenci, ktorych
instrumenty sg wprowadzone do tego systemu, osoby pelnigce na rzecz tych
emitentow  obowiagzki  zarzadcze, o ktérych mowa wart.3 wust. 1
pkt 25 rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktoérych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozporzadzenia, spetniaja wymogi, ktére maja
do nich zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4) posiada skuteczne systemy 1mechanizmy kontroli, zmierzajace do
przeciwdziatania przypadkom manipulacji narynku iujawniania takich
przypadkéw zgodnie z wymogami okre§lonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
596/2014.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dokumenty do niego zalaczone
zawierajg informacje potwierdzajace spetnianie warunkow okreslonych w ust. 1.

3. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktérym mowa w art. 78¢g ust. 1, jezeli
nie sa spelnione warunki okreslone w ust. 1.

4. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli:

1) spotka zlozyla wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2)  warunki, ktore byly podstawg wpisu do rejestru, przestaty by¢ spetnione; ocena
spelniania warunku okre§lonego wust. 1 pkt I nastgpuje zgodnie z art. 79
ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

5. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w art. 78¢g ust. 1, rOwniez
w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od dnia wpisu do rejestru na podstawie art. 16
ust. 6 wiecej niz potowa emitentow, ktorych instrumenty finansowe sa wprowadzone
do obrotu w tym systemie, nie spelnia wymogoéw uznania ich za matych i $rednich

przedsigbiorcow.
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6. Komisja informuje FEuropejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych o wpisaniu ASO do rejestru, o ktorym mowa w art. 78g ust. 1, oraz

o wykresleniu ASO z tego rejestru.

Art. 16b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze, na podstawie umowy
zawartej w formie pisemnej, zleci¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu
wykonywanie czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez t¢ spoike
(outsourcing), w tym z prowadzeniem przez t¢ spotke systemu obrotu instrumentami
finansowymi lub platformy aukcyjnej lub zorganizowaniem obrotu towarami
gieldowymi w rozumieniu ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych (Dz. U. z 2023 r. poz. 3801 1723).

2. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany
wykonywania catosci albo czeéci funkcji operacyjnych dotyczacych systemow
transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stosowanie handlu
algorytmicznego stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584.

3. Wprzypadku =zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany
wykonywania catosci albo czesci funkcji operacyjnych o podstawowym lub istotnym
znaczeniu, innych niz wymienione w ust. 2, stosuje si¢:

1) przepisy art. 6 ust. 3—7 rozporzadzenia 2017/584;
2) odpowiednio przepisy art. 6 ust. 1 rozporzadzenia 2017/584;
3) odpowiednio przepisy art. 16¢ 1 art. 16d.

4. Przez funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, o ktorych
mowa w ust. 3, rozumie si¢ funkcje, w przypadku ktérych btad lub niepowodzenie
w ich wykonaniu zagrazaltyby w sposob istotny ciggtosci wypetniania przez spotke
prowadzaca rynek regulowany warunkow zezwolenia lub spoczywajacych na niej
innych obowiazkoéw wynikajacych z przepisoOw prawa lub zagrazatyby niezawodnosci
lub ciagltosci wykonywania przez spotke dziatalnosci.

5. Nie uznaje si¢ za funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu,
o ktorych mowa w ust. 3:

1) uslug doradztwa;

2) ustug niestanowigcych elementu przedmiotu dziatalno$ci spotki okreslonego
wart. 21, w tym doradztwa prawnego, szkolenia pracownikow, prowadzenia
ksiag rachunkowych oraz ochrony osob lub mienia;

3) ushug wystandaryzowanych i tatwo zastgpowalnych.
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6. W przypadku zlecenia przez spotke prowadzaca rynek regulowany
wykonywania czynnos$ci zwigzanych z dzialalnoscig prowadzong przez t¢ spotke,
innych niz okreslone w ust. 2 i 3, spétka sprawuje nadzér nad wykonywaniem czyn-
nosci powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz dokonuje
oceny jakosci 1 prawidlowosci wykonywania tych czynnosci w sposéb adekwatny do
poziomu ryzyka zwigzanego ze zleconymi czynnosciami.

7. W przypadku gdy umowa, o ktorej mowa wust. 1, zostala zawarta
z podmiotem nalezacym do tej samej grupy kapitalowej, do ktorej nalezy spotka
prowadzaca rynek regulowany, przepisy ust. 2, 3 16 stosuje si¢ z uwzglednieniem

powigzan istniejgcych w ramach danej grupy kapitatowe;.

Art. 16c¢. 1. Zlecenie przez spotke prowadzaca rynek regulowany wykonywania
najwazniejszych funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 6 ust. 6 rozporzadzenia
2017/584 wymaga zgody Komisji.

2. Wniosek o udzielenie zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych
funkcji operacyjnych zawiera informacje lub dokumenty potwierdzajace speinienie
warunkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 i 3 rozporzadzenia 2017/584. Do wniosku
dotacza si¢ projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, spetniajacy wymogi,
o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia 2017/584.

3. Decyzja o udzieleniu zgody na zlecenie wykonywania najwazniejszych
funkcji operacyjnych zawiera:

1) oznaczenie przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktoremu spotka
prowadzaca rynek regulowany zleci najwazniejsze funkcje operacyjne;

2) okreslenie najwazniejszych funkcji operacyjnych, ktére beda zlecone;

3) termin, w ciggu ktorego umowa, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, powinna by¢
zawarta, nie dluzszy niz 6 miesiecy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zgody stata si¢ ostateczna.

4. Komisja odmawia udzielenia zgody na zlecenie wykonywania
najwazniejszych funkcji operacyjnych, w przypadku gdy:

1) z tresci wniosku lub zalagczonego projektu umowy, o ktérej mowa w art. 16b
ust. 1, wynika, Ze nie s3 spelnione warunki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lub

3 rozporzadzenia 2017/584, lub
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2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, nie zawiera elementow,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia 2017/584, albo jest niezgodny
z art. 16f, lub

3) czynnosci zlecone bylyby wykonywane w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim, a przepisy tego panstwa nie zapewniaja Komisji skutecznego
dostgpu do danych zwigzanych z dziataniami zleconymi, w tym mozliwos$ci
przeprowadzenia kontroli przedsigbiorcy zagranicznego, albo w inny sposéb
nadzor Komisji nad spotka prowadzaca rynek regulowany nie moéglby by¢
sprawowany w sposob prawidtowy, lub

4) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, zawieranej z przedsi¢gbiorcg lub
przedsigbiorca zagranicznym, w zwigzku zzawarciem Ww niej postanowien,
o ktérych mowa w art. 16f ust. 2, wskazuje, ze nie bedzie on faktycznie

wykonywat zleconych czynnosci.

Art. 16d. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisj¢
o zamiarze zlecenia wykonywania funkcji operacyjnych, o ktorych mowa w art. 16b
ust. 2, uslugodawcy $§wiadczacemu te samg ustuge na rzecz innych systemow obrotu
instrumentami finansowymi, co najmniej na 14 dni przed zawarciem umowy, o ktorej
mowa w art. 16b ust. 1, dolaczajac:

1) informacje lub dokumenty potwierdzajace spelnienie warunkow, o ktoérych

mowa w art. 6 ust. 1 1 3 rozporzadzenia 2017/584;

2) projekt umowy, o ktérej] mowa w art. 16b ust. 1, spetniajacy wymogi, o ktorych

mowa w art. 6 ust. 4 rozporzadzenia 2017/584.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany uzyskata zgode
Komisji na zlecenie wykonywania danych funkcji operacyjnych, przepisu ust. 1 nie
stosuje sig.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany zawiadamia Komisje o istotnej
zmianie, rozwigzaniu lub wygasni¢ciu umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1, ktorej
przedmiotem sg funkcje operacyjne, o ktorych mowa w art. 16b ust. 2, w terminie
14 dni od dnia wystgpienia zdarzenia. Za istotng zmian¢ umowy uwaza Si¢
w szczeglOlnosci zmiang zakresu czynno$ci zleconych innemu przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznemu. Zawiadomienie okre§la nowy zakres powierzonych

czynnos$ci oraz wskazuje zmiany wprowadzone w umowie.
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4. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spdice prowadzacej rynek
regulowany zmiang¢ lub rozwigzanie umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3,
w przypadku gdy w czasie jej obowigzywania nie sa spetnione warunki, o ktorych
mowa w art. 6 ust. 1 albo 3 rozporzadzenia 2017/584, lub wskutek zmiany tej umowy
nie spetlnia ona wymogow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 4 tego rozporzadzenia.

5. Nakazujac zmiane¢ lub rozwigzanie umowy, o ktérej] mowa w art. 16b ust. 2
lub 3, na podstawie ust. 4, Komisja wyznacza spdtce prowadzacej rynek regulowany

termin, w ciggu ktérego czynno$¢ ta ma by¢ dokonana.

Art. 16e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany uwzglednia ryzyko zwigzane
z powierzeniem wykonywania czynnosci w systemie zarzadzania ryzykiem, w tym
wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa
w art. 16b ust. 2 lub 3, w sposob obejmujacy dziatania zwigzane z identyfikacja,
szacowaniem, kontrolg, monitorowaniem i raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz
przeciwdziataniem mu w tym zakresie.

2. Odpowiedzialno$ci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec
spoitki prowadzacej rynek regulowany za szkody wyrzadzone:

1) czlonkom lub uczestnikom systemu obrotu,
2) czlonkom obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach
— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa
w art. 16b ust. 2 lub 3, nie mozna wylaczy¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, do
ktorej zastosowanie maja przepisy prawa obcego, spotka prowadzaca rynek
regulowany zapewnia zawarcie w niej postanowien odpowiadajacych przepisom
art. 473 § 2, art. 474 iart. 483 § 2 ustawy zdnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny.

4. Odpowiedzialnosci spotki prowadzacej rynek regulowany za szkody
wyrzadzone:

1) czlonkom lub uczestnikom systemu obrotu,
2) czlonkom obrotu towarami gieldowymi w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach
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— wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa
w art. 16b ust. 1, przez przedsigbiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, nie mozna
wylaczy¢ ani ograniczy¢.

5. (uchylony)

6. Spotka prowadzaca rynek regulowany wprowadza adekwatne i skuteczne
rozwigzania zabezpieczajace pokrycie ewentualnych kosztow zwigzanych z wyptatg
odszkodowania z tytulu roszczen podmiotow, o ktorych mowa w ust. 4, lub osob
trzecich o naprawienie szkody wyrzadzonej wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 2 lub 3, przez przedsigbiorce lub
przedsigbiorce zagranicznego w zakresie, w jakim nie poniostby odpowiedzialnosci,
w szczegllnosci przez:

1)  (uchylony)

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej,
gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji bankowej, na podstawie ktorej spotka
prowadzaca rynek regulowany jest uprawniona do otrzymania $wiadczenia
w zwigzku z tymi kosztami, lub

3) posiadanie odpowiedniego kapitalu wtasnego na pokrycie tych kosztow.

Art. 16f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny moze powierzy¢
innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci,
ktore zostaly mu zlecone przez spotke prowadzacg rynek regulowany, o ile umowa,
o ktorej mowa w art. 16b ust. 1, tak stanowi, oraz okresla zakres powierzanych
czynnos$ci wraz ze wskazaniem oznaczonego przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznego, ktory bedzie wykonywat te czynno$ci. Zmiana przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznego, ktory bedzie wykonywat czynno$ci w ramach dalszego
powierzenia, lub zmiana zakresu powierzanych mu czynnoS$ci wymaga zmiany
umowy, o ktorej mowa w art. 16b ust. 1.

2. Czynnosci powierzone w ramach dalszego powierzenia nie moga stanowié
istoty czynnosci zleconych przez spotke prowadzaca rynek regulowany, a przypadku
umoéw, o ktorych mowa w art. 16b ust. 2 lub 3 — powodowac, ze ktérykolwiek
z warunkow, o ktorym mowa w art. 6 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584, nie bedzie
spelniony.

3. Dalsze powierzenie czynnos$ci powierzonych w ramach dalszego powierzenia

nie jest dopuszczalne.
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4. Wykonywanie czynno$ci w ramach dalszego powierzenia nie wylacza ani nie

zmienia zasad odpowiedzialnos$ci okreslonych w art. 16e.

Art. 17. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) szczegotowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek regulowany oraz platforma
aukcyjna,

2) szczegotowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku,

3) szczegOlowe kryteria w zakresie spelniania przez czionkdéw zarzadu i rady
nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany wymogéw posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, doswiadczenia, a takze
niezaleznosci osadu 1poswiecenia wystarczajacej iloSci czasu w zwigzku
z petnieniem swoich funkcji i powierzonych obowiazkdéw oraz w zakresie liczby
funkcji pelnionych jednocze$nie, oraz tryb iwarunki postgpowania przy
dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej, stosowanych wobec nich odpowiednich wymogoéw w zakresie
posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, i do§wiadczenia,
niezaleznosci osadu 1poswiecania wystarczajacej iloSci czasu w zwigzku
z pelnieniem swoich funkcji 1 powierzonych obowiazkéw, zakres dokumentow
gromadzonych przez spodtke prowadzaca rynek regulowany potwierdzajacych
spetnianie przez cztonkdéw zarzadu 1 rady nadzorczej tej spotki takich wymogdw
oraz tryb iwarunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia
wiedzy 1 kompetencji tych osob

— przy uwzglednieniu koniecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony

interesOw inwestorow uczestniczagcych w obrocie na tym rynku, w zakresie

nieuregulowanym bezposrednio stosowanymi przepisami prawa Unii Europejskiej
majacymi zastosowanie do tego rynku, a w odniesieniu do platformy aukcyjnej —
roOwniez zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platformie
aukcyjnej oraz ochrony interesoOw uczestnikow aukcji, w zakresie nieuregulowanym
w art. 4-21, art. 30-32, art. 35, art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art. 44-58 1 art. 60—
64 rozporzadzenia 1031/2010, zuwzglgdnieniem zagwarantowania warunkow

prowadzenia aukcji analogicznych do przewidzianych dla rynku regulowanego.
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2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych oraz organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych
panstwach cztonkowskich liste rynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych oraz wilasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich
przekazane Komisji przez spotke prowadzaca rynek regulowany informacje
o przypadkach naruszenia przez cztonkow rynku regulowanego wdrozonych przez ten
rynek zasad uczciwego obrotu oraz istotnego naruszenia regulacji dotyczacych jego
funkcjonowania, wtym dokonywanego na nim obrotu, oraz o przypadkach
uzasadniajacych podejrzenie wystgpienia manipulacji lub wykorzystania informacji
poufnej na tym rynku regulowanym.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych o udzieleniu spoéice prowadzacej rynek regulowany zezwolenia na
prowadzenie ASO lub OTF. Na zadanie tego Urzedu Komisja udostgpnia informacje,
o ktorych mowa w art. 25:

1) ust. 2a— w przypadku gdy zadanie dotyczy ASO;
2) ust. 2b — w przypadku gdy zadanie dotyczy OTF.

Art. 18. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia:

1) koncentracje podazy 1 popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem
obrotu na danym rynku, w celu ksztaltowania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami
finansowymi, ktére sg przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym
przez te spoike.
la. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia sprawny i prawidlowy

rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na rynku regulowanym

prowadzonym przez te spotke, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do
dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji.
Ib. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania

transakcji powinien spetnia¢ nastgpujace warunki:
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1) wykorzystywac rozwigzania zapewniajgce sprawne i prawidtowe wykonywanie
powierzonych mu czynnosci, w tym spetnia¢ warunki techniczne dokonywania
odpowiednio rozrachunku lub rozliczen transakcji;

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu 1 nienaruszajacy interesow uczestnikow tego obrotu.

Ic. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spelniania warunkow
technicznych, uwaza si¢ za spelnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz
w przypadku:

1) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe
rozrachunkowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spolki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3, oraz spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

2. (uchylony)

2a. (uchylony)

2b. (uchylony)

2c. (uchylony)

2d. (uchylony)

2e. (uchylony)

2f. (uchylony)

3. (uchylony)

Art. 18a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze czasowo zawiesi¢ lub
ograniczy¢ obrét instrumentami finansowymi w przypadku znacznego wahania cen
tych instrumentow finansowych na tym rynku lub na rynku powigzanym, na okres nie
dhuzszy niz miesigc, oraz, w przypadkach i na zasadach okreslonych w regulaminie
rynku regulowanego, w szczeg6lno$ci gdy jest to niezbedne do zachowania stabilnosci
rynku, moze uniewazni¢, zmieni¢ lub skorygowa¢ dowolng transakcje.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia odpowiedni sposob
wyznaczania parametrow zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, ktory
uwzglednia ptynnos$¢ roéznych kategorii i podkategorii aktywow, charakter modelu
rynku 1irodzaje uczestnikdw, oraz zapewnia unikni¢cie powaznych zakldcen

prawidtowego zawierania transakcji.
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3. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje Komisji informacje
o parametrach zawieszania obrotu okreslonymi instrumentami finansowymi oraz
informuje Komisje o istotnych zmianach tych parametréw w terminie 3 dni roboczych
od dnia ich wprowadzenia.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3, Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.

5. W przypadku gdy spoétka prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rynek regulowany, ktéry jest istotny z punktu widzenia ptynnosci danego instrumentu
finansowego, zawiesza obrdt tym instrumentem finansowym na podstawie ust. 1,
niezwlocznie informuje o tym Komisje. Spotka prowadzaca rynek regulowany
powiadamia Komisj¢ o przywrdceniu obrotu danym instrumentem finansowym.

6. W celu prawidtowego wykonania obowiazku, o ktérym mowa w ust. 5, spotka
prowadzaca rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wprowadza

niezbedne systemy i1 procedury zapewniajgce niezwloczne przekazanie informacji.

Art. 18b. 1. Spolka prowadzaca rynek regulowany przyjmuje systemy
minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa
w rozporzadzeniu 2017/588.

2. Systemy minimalnej wielko$ci zmiany ceny, o ktérych mowa w ust. 1:

1) s3 wyznaczane na podstawie przepisOw rozporzadzenia 2017/588 w sposob
odzwierciedlajacy profil ptynnosci danego instrumentu finansowego na réznych
rynkach oraz $rednig réznice pomiedzy ceng kupna aceng sprzedazy,
z uwzglednieniem potrzeby zapewnienia rozsadnie stabilnych cen bez
nieuzasadnionego dalszego ograniczania réznicy mig¢dzy ceng kupna a cena
sprzedazy;

2) odpowiednio dostosowujag minimalng wielko§¢ zmiany ceny dla kazdego
instrumentu finansowego.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze odstapi¢ od stosowania systemow
minimalnej wielko$ci zmiany ceny, o ktorych mowa w ust. 1, w przypadku kojarzenia
zlecen o duzej skali w poréwnaniu znormalng wielkoscig rynkowa dla danych

instrumentoéw finansowych w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 2017/587.

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
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1)

2)

2a)

3)

4)

papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem

obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej

oferty wymaga, z zastrzezeniem art. 33a ustawy zdnia 15 stycznia 2015 .

o obligacjach, posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego

prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, z wyjatkiem:

a) oferty publicznej, o ktorej mowa wart. 1 ust.4 lit.a, b, e oraz h—j
rozporzadzenia 2017/1129,

aa) oferty publicznej papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane
wpltywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskie;,
liczone wedhug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia ich ustalenia,
stanowig mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wplywami, ktore emitent lub
oferujacy zamierzal uzyskaé z tytutu ofert publicznych takich papierow
warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, beda
mniejsze niz 1 000 000 euro,

b) oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

c) oferty publicznej dokonywanej za posrednictwem dostawcy ustug
finansowania spolecznosciowego, o ktorym mowa wart. 2 ust. 1 lit. e
rozporzadzenia 2020/1503;

przyjmowanie zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu portfelowego,

o ktérym mowa w art. 179 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, wymaga

posrednictwa firmy inwestycyjnej lub banku panstwowego prowadzacego

dzialalnos¢ maklerska;

proponowanie w dowolnej formie 1 w dowolny sposdb nabycia instrumentow

pochodnych inkorporujacych uprawnienie do nabycia papieréw wartoSciowych

okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja jest skierowana co najmniej do

150 0s6b albo do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wytacznie na

rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;

instrumenty pochodne inkorporujagce uprawnienie do nabycia papierow

warto$ciowych okreslonych wart. 3 pkt1 lit. amogg by¢ przedmiotem

proponowania w dowolnej formie 1 w dowolny sposéb, jezeli propozycja jest

skierowana co najmniej do 150 oséb albo do nieoznaczonego adresata, wylacznie
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w przypadku gdy te papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym, w ASO lub na OTF;

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mogg by¢ papiery wartosciowe
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego,
zuwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014
z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
stuzacych okresleniu typdéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze
inwestycyjne zamkniete, fundusze wpisane do rejestru, o ktéorym mowa
w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne
fundusze inwestycyjne zsiedzibg w panstwach bedacych strong umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spotki inwestycyjne,
o ktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

6) przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w ASO moga by¢ papiery
warto$ciowe emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa
w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
la. Wplywy, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. aa, obejmuja wptywy, o ktérych

mowa w art. 37d ustawy o ofercie publicznej. Przepis art. 4a ust. 4 ustawy o ofercie

publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

1b. Przez kwote wyrazong w euro, podang w ust. 1 pkt 2 lit. aa, nalezy rozumie¢
réwniez rownowarto$¢ tej kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy
zastosowaniu $redniego kursu euro, lub jej rownowarto$¢ wyrazong w innej walucie,
ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro oraz $redniego kursu tej waluty,
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski w dniu ustalenia ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy papierow wartosciowych.

2. Transakcja, ktorej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentow
finansowych lub ktora prowadzi do powstania takich instrumentow, nie stanowi gry
ani zakltadu w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny, ani gry losowej lub zaktadu wzajemnego w rozumieniu przepisOw o grach
hazardowych, nawet jezeli wedtug wyraznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste

spelnienie wzajemnych $wiadczen jest wyltaczone, atylko jedna ze stron jest
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obowigzana zaptaci¢ réznice miedzy umoéOwiong ceng sprzedazy a ceng rynkowg

w czasie wykonania umowy.

Art. 19a. Dzialalno$¢ polegajaca na prowadzeniu wielostronnego systemu moze
by¢ prowadzona wytacznie poprzez organizowanie rynku regulowanego, prowadzenie
ASO lub OTF, na warunkach okreslonych w niniejszej ustawie, z wyjatkiem rynku
prowadzonego poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ktérym mowa

w art. 13d.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek
regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez Komisj¢ papierami warto§ciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obrét okres§lonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja
moze zazada¢ od spotki prowadzacej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi
papierami lub instrumentami.

2a. W zadaniu, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze wskaza¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 2.

2b. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 2,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow.

3. Na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisj¢ papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje

naruszenie interesOw inwestorow.
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3a. W przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 2 13, Komisja moze zazada¢ od
spotki prowadzacej rynek regulowany zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
instrumentdw  pochodnych  powigzanych =z papierami warto$ciowymi lub
instrumentami finansowymi niebe¢dgcymi papierami warto$ciowymi, o ile jest to
konieczne do osiggnig¢cia celow zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papierow
wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi
stanowigcych instrument bazowy tych instrumentow pochodnych.

4. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1-3a, wskazuja szczegdlowe przyczyny,
ktére je uzasadniaja.

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesic¢
obrét danymi papierami warto§ciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego irownego dostepu
do informacji.

4b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu
lub  wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku. Spotka prowadzaca rynek regulowany
niezwtocznie informuje Komisj¢ o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu.

4c. W przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa
czlonkowskiego, sprawujacego w tym panstwie nadzor nad rynkiem regulowanym,
informacji o wystgpieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany,
podmiotow prowadzacych ASO, podmiotow prowadzacych OTF oraz podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujagcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub
instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania

informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
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rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki
publicznej lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym = zgodnie z przepisami art. 7
iart. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej
wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu
z obrotu okreslonych papierow wartosciowych lub instrumentoéw finansowych nie-
bedacych papierami warto$ciowymi, atakze odpowiednio o zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu instrumentéw pochodnych powigzanych ztymi papierami
wartosciowymi  lub  instrumentami  finansowymi niebedacymi  papierami
warto§ciowymi. Przepisy art. 37 rozporzadzenia 2017/1129 stosuje si¢ odpowiednio.

5a. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje
o wystapieniu przez Komisje z zadaniem, o ktorym mowa w ust. 1-3a, 4c lub 7d, oraz
przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
1 wlasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacych w tych
panstwach nadzoér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy
Komisja nie zglosita zadania, o ktorym mowa wust.4c lub 7d, przekazuje
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych oraz wiasciwym
organom nadzoru innych panstw czlonkowskich, sprawujacym w tych panstwach
nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF, informacj¢ o niezgloszeniu takiego
zadania wraz z wyjasnieniami. Informacje¢ o niezgloszeniu zadania na podstawie
ust. 4¢ lub 7d Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci.

5b. (uchylony)

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sg rowniez przedmiotem
obrotu w ASO lub na OTF, podmiot prowadzacy taki system, po powzigciu informacji
opublikowanej zgodnie zust. 5, podejmuje dziatania majace na celu wypetnienie
w odniesieniu do tych instrumentéw finansowych zadan Komisji, o ktérych mowa
w ust. 1-3a.

6a. Przepis ust. 6 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotow systematycznie

internalizujgcych transakcje.
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7. Spotka prowadzaca rynek regulowany nie ponosi optat za czynno$ci agencji
informacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktorych mowa w ust. 5.

7a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra zawiesita lub wykluczyta
z obrotu na tym rynku instrument finansowy, niezwtocznie odpowiednio zawiesza lub
wyklucza z obrotu na rynku regulowanym powigzane z nim instrumenty pochodne,
w przypadku gdy jest to konieczne do osiggnigcia celow zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu bazowego instrumentu finansowego.

7b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 4c, 5, 7a, 7d i 7e, sa
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i.

7c. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie Komisji
informacj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu zobrotu na rynku regulowanym
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego.

7d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym
instrumentu finansowego na podstawie ust. 4b lub 7a Komisja wystepuje do innych
spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, podmiotéw
prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrdt tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi,
z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1art. 17 rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkodg dla interesow inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

7e. Przepisy ust. 4c, 5, Sa, 6, 6ai 7a—7d stosuje si¢ odpowiednio do przywrocenia
obrotu instrumentem finansowym lub instrumentem pochodnym powigzanym z tym
instrumentem finansowym.

8. W przypadku  wystgpienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny

z wnioskiem, o ktérym mowa:

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 70/492

1) w art. 148 pkt1 ustawy zdnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytOw oraz przymusowej
restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 2253 oraz z 2023 r. poz. 825, 1705, 1784
1 1843), spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane we
wniosku papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt2 ustawy zdnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej
restrukturyzacji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi obj¢tymi tym wnioskiem

na okres wskazany we wniosku.

Art. 20a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukcji
pigciodniowymi kontraktami terminowymi typu future lub zagrozony jest interes
uczestnikow rynku, spétka prowadzaca platforme aukcyjna, na zadanie Komisji,
uniewaznia aukcje.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen
uprawnien do sprzedania na aukcji jest rozdzielany na zasadach okreslonych w art. 32
ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, oktorym mowa wust. 1, powinno wskazywaé szczegdlowe
przyczyny, ktore je uzasadniajg.

4. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng przekazuje niezwlocznie do
publiczne; wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa
w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o uniewaznieniu aukcji
i rozdzieleniu wolumenu uprawnien do sprzedania zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w ust. 2.

5.Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje
o wystapieniu z zadaniem, o ktorym mowa wust. 1, oraz informacj¢ o sposobie
podzialu wolumenu uprawnief do sprzedania na aukcji, o ktorym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadzaca platforme aukcyjnag nie ponosi optat za czynnos$ci agencji

informacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktorej mowa w ust. 4.

Art. 20b. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu
opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, przyjete praktyki rynkowe

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 596/2014, biorac pod uwage kryteria
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okreslone w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Opinia Komisji uwzglednia opini¢
oceniajacg Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych, o ktorej

mowa w art. 13 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014.
Rozdziat 2
Rynek regulowany
Oddziat 1
Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego

Art. 21. 1. Rynek regulowany moze by¢ prowadzony wylacznie przez spotke
akcyjna.

2. Przedmiotem dzialalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany moze by¢
wylacznie prowadzenie rynku regulowanego, prowadzenie ASO, prowadzenie
platformy aukcyjnej, prowadzenie OTF, prowadzenie dziatalno$ci jako dostawca
ustug w zakresie udostepniania informacji lub prowadzenie innej dziatalno$ci
w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci
zwigzanej z tym obrotem.

2a. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dzialalno$é¢
polegajaca na $wiadczeniu ustug w zakresie upowszechniania informacji o:

1) instrumentach finansowych niebedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu
instrumentami finansowymi prowadzonym przez t¢ spotke;

2) towarach gietdowych w rozumieniu ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych niebedacych przedmiotem obrotu towarami gieldowymi
organizowanego przez t¢ spotke;

3) instrumentach bazowych lub walorach okreslonych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i, do
ktorych mogg odnosi¢ si¢ prawa majatkowe.
2b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze wykonywaé czynnosci

powierzone jej przez podmioty nalezace do jej grupy kapitatowej lub podmioty bedace

uczestnikami tego rynku, o ile:

1) pozostaja one zgodne z przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek
regulowany albo

2) stanowig one inne czynno$ci zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez spotke
prowadzaca rynek regulowany imoga by¢ powierzone przez t¢ spotke na

podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 16b ust. 1.
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2c. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dzialalno$¢
polegajacg na $wiadczeniu ustug finansowania spotecznosciowego, o ktorych mowa
wart. 2 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 2020/1503, po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 12 ust. 1 tego rozporzadzenia.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, moze organizowac obrét towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych. Do spotki prowadzacej rynek
regulowany, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu stosuje
si¢ odpowiednio przepisy ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych dotyczace gietdy towarowej, z wylaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 57, art. 6—
8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, spotka prowadzaca rynek
regulowany dofacza regulamin obrotu towarami gietdowymi, do ktérego stosuje si¢
art. 11 ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu obrotu towarami gieldowymi spotka prowadzaca rynek
regulowany informuje Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania informacji
o zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, zglosi¢ sprzeciw wobec
rozpocz¢cia organizowania przez spotke prowadzaca rynek regulowany obrotu
towarami gieldowymi albo jego kontynuowania, jezeli mogloby to naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony)

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy zagraniczny
rynek regulowany maja wylaczne prawo oznaczania prowadzonego rynku
regulowanego oznaczeniem ,rynek regulowany” lub ,gietda instrumentow
finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrdt papierami wartosciowymi
oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,gietda papieréw
warto$ciowych” oraz uzywania tych oznaczen w prowadzonej przez siebie

dziatalnosci, reklamie lub informacji reklamowe;.
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5. Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wytaczne prawo zamieszczania
w firmie spotki oznaczenia ,rynek regulowany” lub ,gielda instrumentow
finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obr6t papierami warto§ciowymi —
oznaczenia ,,gielda papierow wartosciowych”.

6. (uchylony)

7. Kapital wlasny spotki prowadzacej rynek regulowany wynosi co najmniej
10 000 000 zt.

8. Wysokos¢ kapitalu wilasnego, o ktorej mowa w ust. 7, zwicksza sie do
poziomu niezbednego do witasciwego prowadzenia ASO lub OTF, uwzgledniajac
charakter i zakres transakcji zawieranych w systemie oraz zakres i poziom ryzyka,

na ktore jest narazony kazdy z tych systemow.

Art. 21a. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego spotce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe albo od
zagranicznego zakladu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujagcego wobec instytucji
kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe albo wobec zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci wydane przez wtasciwy organ nadzoru
innego panstwa czlonkowskiego,

3) na ktérg znaczny wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 wywieraja te same osoby
fizyczne lub prawne, ktore wywieraja taki znaczny wplyw na instytucje
kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe albo na zagraniczny zaklad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie
na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego

—nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii wiasciwego organu nadzoru innego

panstwa czlonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, o ktdrym mowa w pkt 1-3,

zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie, w celu dokonania oceny

akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca
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oraz oceny wiarygodnosci 1 do§wiadczenia cztonkdéw zarzadu podmiotu nalezacego do
tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca lub innych os6b majacych wplyw na

zarzadzanie tym podmiotem.

Art. 22. 1. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga by¢ wylacznie
imienne.

2. Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga nabywac¢ wytacznie Skarb
Panstwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy
dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa
emerytalne oraz emitenci papierow wartosciowych notowanych na tym rynku
regulowanym. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga
nabywac¢ inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepisow ust. 112 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

1) spotka prowadzaca rynek regulowany jest spotka publiczng;
2) przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonej przez dang spotke nie

s papiery wartosciowe.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego jest obowigzana poda¢ do publicznej
wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania — w przypadku osob fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby — w przypadku oséb prawnych

1 jednostek nieposiadajacych osobowosci prawnej oraz
3) liczby posiadanych przez poszczeg6lnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajacego

znich udzialu w ogodlnej liczbie glosow oraz w kapitale zakladowym spotki

prowadzacej rynek regulowany.

5. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych
akcje w liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltoséw
lub stanowigcej co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej rynek
regulowany.

6. W przypadku zmiany danych zawartych na liScie, o ktérej mowa w ust. 4,
spotka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie podaje tres¢ tych zmian do

publicznej wiadomosci.
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Art. 23. (uchylony)

Art. 24. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub
posredniego nabycia lub objecia akeji spotki prowadzacej rynek regulowany w liczbie:
1) stanowigcej co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego lub
2) powodujacej osiaggniecie lub przekroczenie 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %

lub 50 % ogo6lnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego
— przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany przez podmioty
pozostajace w tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden
podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany rozumie
sie nabycie lub objecie akceji lub udziatlow podmiotu posiadajacego bezposrednio lub
posrednio akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, jezeli w wyniku nabycia lub
objecia dojdzie do osiagnigcia lub przekroczenia 50 % ogdlnej liczby gtosow lub 50 %
kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki prowadzacej rynek
regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajacy
naby¢ lub obja¢ akcje spotki prowadzacej rynek regulowany mogitby wywierad
niekorzystny wplyw na prawidlowe 1 stabilne zarzadzanie rynkiem regulowanym.
W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu
ktérego nabycie lub objecie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢
dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastgpic:

1) po upltywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia
sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2)  wterminie wyznaczonym przez Komisje —w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu
przez Komisj¢ i wyznaczenia terminu, w ciggu ktorego nabycie lub objecie akcji
spotki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji spotki prowadzacej rynek regulowany
nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz

przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisje
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sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym
nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej rynek
regulowany jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny
zaktad ubezpieczen posiadajagcy zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci wydane
przez wilasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, Komisja zasiega
opinii o tym podmiocie od organu nadzoru, ktéry udzielit mu zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem
nabywajacym akcje spotki prowadzacej rynek regulowany jest podmiot dominujacy
wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wptyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku
jezeli w wyniku posredniego nabycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia,
stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktoéry nabywca
zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji,
ktére nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zakladowym oraz liczbe glosow,
jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej o$wiadczenie o zrddle pochodzenia §rodkéw pienigznych
przeznaczonych na zaplate za obejmowane lub nabywane akcje spotki prowadzace;j
rynek regulowany. Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim
klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie
falszywego  oswiadczenia.”. Klauzula ta  zastgpuje pouczenie organu
o odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie fatlszywych zeznan.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktdrym mowa w ust. 3,
oznacza zgodg¢ na nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany, na warunkach

wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25. 1. Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji,
wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego
zawiera:

1) firmg oraz siedzibg spotki;
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2)

2a)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

dane osobowe cztonkow zarzadu irady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany oraz innych osoéb, ktore odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci
rynku regulowanego lub beda nim kierowac;

o$wiadczenia cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej, ze nie byli uznani
prawomocnym orzeczeniem za winnych popetienia przestepstwa skarbowego,
przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu, obrotowi gos-
podarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto§ciowymi, przestepstwa lub
wykroczenia okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000r. — Prawo wlasnosci przemystowej (Dz.U. z2023r.
poz. 1170), przestepstwa okreslonego w art. 523 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
— Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 1520 oraz z 2023 r. poz. 825, 1723,
1843 i 1860), przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1
ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz
przestepstwa  stanowigcego naruszenie rbwnowaznych  przepisow
obowigzujacych w innych panstwach;

przewidywana wysoko$¢ $rodkow wiasnych 1 kredytow, przeznaczona na
uruchomienie rynku regulowanego, oraz okreslenie sposobu finansowania
dziatalnosci;

dane o wysokosci 1 strukturze kapitatu wtasnego oraz zrddtach jego pochodzenia;
wskazanie podmiotu lub podmiotow, ktore beda dokonywaé, na podstawie
umowy ze spotka, rozliczenia oraz rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym prowadzonym przez spotke¢ oraz zasad, na jakich ma by¢
dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te
podmioty;

dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz $rodkach
technicznych umozliwiajagcych funkcjonowanie rynku, w szczego6lnosci
zapewniajacych stala taczno$¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;
zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalno$ci na
danym rynku regulowanym;

liste akcjonariuszy spotki posiadajacych akcje uprawniajace do wykonywania co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw lub stanowiacych co najmniej 5 % kapitatu
zaktadowego spoiki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziatéw w ogolne;j

liczbie gltos6w oraz w kapitale zaktadowym spotki.
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2a. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie ASO przez spotke
prowadzaca rynek regulowany zawiera informacje, o ktérych mowa w art. 2
1 art. 3 rozporzadzenia 2016/824.
2b. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie OTF przez spotke
prowadzaca rynek regulowany zawiera informacje, o ktérych mowa w art. 2
1 art. 6 rozporzadzenia 2016/824. W przypadku gdy zgodnie z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty energetyczne
sprzedawane w obrocie hurtowym, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe,
wniosek o udzielenie takiego zezwolenia zawiera takze informacje o takich
produktach w zakresie, jaki zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/824 jest
wymagany wobec klas aktywow w rozumieniu art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia.
2c. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2a i 2b, przekazuje si¢ rowniez w postaci
elektronicznej w formacie wskazanym w art. 9 rozporzadzenia 2016/824.
2d. O$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2a, sktada si¢ pod rygorem
odpowiedzialno$ci karnej za skladanie falszywych o$wiadczen. Sktadajacy
o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem
swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula
ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych
o$wiadczen.
3. Do wniosku nalezy dotaczy¢:
1) statut spoiki;
2) regulamin organizacyjny spotki;
3) regulamin rynku regulowanego;
4) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia rynku regulowanego
przez najblizsze 3 lata;
5) zasady przeprowadzania badania, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia
2017/584;
6) zasady przeprowadzania oceny, o ktoérej mowa w art. 7 ust. 3 rozporzadzenia
2017/584;
7) zasady przeprowadzania testow zgodnosci, o ktorych mowa
w art. 9 rozporzadzenia 2017/584;
8) zasady przeprowadzania testow warunkow skrajnych, o ktérych mowa

w art. 14 rozporzadzenia 2017/584;
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9) plan ciaglosci dziatania, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
2017/584;

10) zasady i rozwigzania, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 rozporzadzenia 2017/584;

11) zasady i warunki, o ktorych mowa w art. 21 rozporzadzenia 2017/584;

12) procedury oraz opis rozwigzan 1isystemow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

13) dokumenty i informacje wykazujace spetlnienie warunkow, o ktorych mowa
w art. 2-5, art. 7ust. 1, 51 6, art. 8, art. 10 ust. 2, art. 11-13, art. 15, art. 16 ust. 4
15, art. 17, art. 18 ust. 112, art. 19, art. 20 oraz art. 23 ust. 1 i 2 rozporzadzenia
2017/584;

14) umowy albo projekty umoéw, do ktorych stosuje si¢ art. 6 rozporzadzenia
2017/584.
3a. W przypadku gdy spotka zamierza réwniez prowadzi¢ ASO lub OTF, do

wniosku nalezy dotaczy¢, na zagdanie Komisji, regulamin ASO lub regulamin OTF.
4. (uchylony)
5. Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spotki iregulamin rynku

regulowanego.

Art. 25a. 1. W sklad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wchodza
osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy na
stanowisku kierowniczym w instytucjach rynku finansowego lub podmiotach
$wiadczacych ustugi na rzecz instytucji rynku finansowego w zakresie podstawowe;j
dziatalnosci tych instytucji, nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi
funkcjami oraz wiedze, kompetencje i1 do$wiadczenie niezbgdne do zarzadzania
spotka prowadzaca rynek regulowany.

la. Cztonkowie zarzadu 1 rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany,
petniagc swoje funkcje, kieruja si¢ niezaleznos$cig osadu, aby zapewnic¢ skuteczng oceng
i weryfikacje podejmowania 1wykonywania decyzji zwigzanych z biezagcym
zarzadzaniem oraz poswiecajg wystarczajacg iloS¢ czasu na sprawowanie swoich
funkcji 1 powierzonych im obowigzkow.

1b. W sktad zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
nie moga wchodzi¢ osoby, ktore byly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne
popelnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci

dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi 1 papierami
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wartosciowymi, przestepstwa lub wykroczenia okreslonego w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, prze-
stepstwa okre§lonego w art. 523 ustawy zdnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe, przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa
stanowigcego naruszenie rownowaznych przepisow obowigzujacych w innych
panstwach.

2. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany prowadzi ASO lub
OTF, warunki, o ktorych mowa w ust. 1, 1a i 1b, powinny spetniac¢ osoby kierujace ta
dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy prowadzeniem ASO lub OTF
kieruja cztlonkowie zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany.

4. Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia podnoszenie przez cztonkow
swoich organéw kwalifikacji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych
obowigzkow.

5. Liczba funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej pelnionych jednoczesnie
przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany jest
uzalezniona od indywidualnych okolicznosci oraz charakteru, skali i stopnia
ztozonosci dziatalnosci spotki.

6. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
o istotnym znaczeniu pod wzgledem wielkosci, struktury organizacyjnej, charakteru,
zakresu 1 zlozono$ci dzialalno$ci prowadzonej przez spotke moze sprawowac
jednoczes$nie nie wigcej niz:

1) jedng funkcj¢ cztonka zarzadu 1 dwie funkcje czlonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje czlonka rady nadzorcze;.

7. Za jedna funkcje, o ktorej mowa w ust. 6, uznaje si¢:

1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach
nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;;
2) funkcje czlonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach,

w ktorych spotka prowadzaca rynek regulowany posiada bezposrednio lub

posrednio akcje lub udziaty uprawniajace do samodzielnego lub w porozumieniu

z innymi podmiotami wykonywania co najmniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw na
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walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw lub stanowigce co

najmniej 10 % udziatu w kapitale zakladowym.

8. Przepisu ust. 6 nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka zarzadu
lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany w podmiotach
nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej oraz do reprezentantow Skarbu Panstwa.

8a. Spotka prowadzaca rynek regulowany gromadzi dokumenty potwierdzajace
spetianie przez czlonkow zarzadu i rady nadzorczej tej spotki wymogow posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji, doswiadczenia, a takze niezaleznosci
osadu i poswiecenia wystarczajacej ilosci czasu w zwigzku z pelnieniem swoich
funkcji 1 powierzonych obowigzkow oraz w zakresie liczby funkcji petlionych
jednoczesnie.

9. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, bioragc pod uwage w szczegdlnosci
zakres, skale i ztozonos$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, moze wyrazi¢ zgod¢ na sprawowanie przez cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, o ktoérej mowa w ust. 6, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady
nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w tym przepisie, jezeli nie zagrozi to
nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych
mu obowigzkéw w spdice prowadzacej rynek regulowany. Komisja informuje
Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych o wydanych zgodach.

10. W przypadku gdy uzasadnia to wielkos$¢, struktura organizacyjna, charakter,
zakres 1ztozono$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, ustanawia ona komitet do spraw nominacji, w sklad ktérego wchodzi co
najmniej 3 cztonkow rady nadzorczej spoiki.

11. Do zadan komitetu do spraw nominacji nalezy:

1) rekomendowanie kandydatow do zarzadu spotki, z uwzglednieniem niezbedne;j
wiedzy, kompetencji i do$wiadczenia zarzadu jako calo$ci, koniecznych do
zarzadzania spotka prowadzaca rynek regulowany oraz z uwzglednieniem rdzno-
rodnos$ci w sktadzie zarzadu spotki;

2) okreslenie zakresu obowigzkow dla kandydata do zarzadu spotki, wymagan
w zakresie wiedzy i1kompetencji oraz przewidywanego zaangazowania pod
wzgledem poswigcanego czasu, niezbednych do petnienia funkcji;

3) okreslenie warto$ci docelowej reprezentacji niedostatecznie reprezentowanej

w zarzadzie spotki plci oraz opracowanie polityki roznorodnosci w sktadzie
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zarzagdu spotki zmierzajacej do osiggnigcia tej wartosci  docelowe;,

uwzgledniajacej szeroki zestaw cech i1 kompetencji wymaganych w przypadku

0s6Ob pehiacych funkcje cztonkow zarzadu;

4) dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, struktury, wielkosci
i sktadu zarzadu oraz rekomendowanie zmian w zakresie podziatu zadan
cztonkow zarzadu;

5) dokonywanie okresowej oceny, co najmniej raz w roku, wiedzy, kompetencji
1 do§wiadczenia zarzadu jako calo$ci 1 poszczegdlnych cztonkéw zarzadu oraz
odpowiednie informowanie zarzadu o wynikach tej oceny;

6) dokonywanie okresowego przegladu polityki zarzadu w odniesieniu do doboru
1 powolywania o0sob zajmujacych stanowiska kierownicze i przedstawienie
zalecen.

12. Komitet do spraw nominacji, wykonujac swoje zadania, uwzglednia potrzebe
zapewnienia, aby proces decyzyjny w zarzadzie spotki prowadzacej rynek regulowany
nie zostal zdominowany przez osoby, ktorych dziatania niekorzystnie wplynga na
interes spotki prowadzacej rynek regulowany.

13. W celu realizacji zadan komitet do spraw nominacji moze Kkorzystac
z zasobow niezbednych do realizacji jego zadan, wtym zustlug doradztwa
zewnetrznego.

14. Przepisow ust. 11 pkt 1 12 nie stosuje si¢ do cztonkow zarzadu, ktorzy
zgodnie z postanowieniami statutu spotki prowadzacej rynek regulowany powotywani
s przez inny organ spotki niz rada nadzorcza.

15. W przypadku gdy cztonek zarzadu spotki, ktora ztozyla wniosek o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, petni funkcje cztonka zarzadu innej
spotki prowadzacej rynek regulowany, wymogi okreslone w ust. 1 uznaje si¢ za

spetnione.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spotke
prowadzaca rynek regulowany do instalowania na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego systemow informatycznych 1urzadzen technicznych, umozliwia-
jacych dostep do rynku regulowanego podmiotom prowadzacym dzialalno$¢ na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zawiadomi¢ Komisje

o zamiarze podj¢cia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1.
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2a. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, w zakresie prowadzonego przez
spotke prowadzaca rynek regulowany ASO lub OTF, zawiera informacje okreslone
w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.

3. Komisja przekazuje informacje, o ktorej mowa w ust. 2, w terminie miesigca
wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium

ktorego czynnos$ci okreslone w ust. 1 majg by¢ podjete.

Art. 25¢. 1. W przypadku laczenia si¢ spotek prowadzacych rynek regulowany
oraz organizujacych ASO zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz
uprawnienie do organizowania ASO spotki przejmowanej nie przechodza na spotke
przejmujaca.

2. W przypadku podziatu spotki prowadzacej rynek regulowany oraz
organizujacej ASO w sposob, o ktorym mowa w art. 529 § 1 pkt 1, 3 lub 4 ustawy
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, zezwolenie na prowadzenie
rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO spotki dzielonej nie
przechodza na spotke przejmujaca, ktora prowadzi rynek regulowany oraz organizuje
ASO.

3. W przypadku, o ktorym mowa wust. 1 lub 2, instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez spotke
przejmowang lub spotke dzielong uznaje si¢ za dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez spotke przejmujaca odpowiednio z dniem
polaczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.

4. W przypadku, o ktérym mowa wust. 1 lub 2, instrumenty finansowe
wprowadzone do ASO organizowanego przez spotke przejmowana lub spotke
dzielong uznaje si¢ za wprowadzone do ASO organizowanego przez spotke
przejmujacg odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.

5. Wprzypadku podziatu spotki prowadzacej rynek regulowany oraz
organizujacej ASO, w planie podziatu wskazuje sie spotke, na ktérg przechodzi
zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania
ASO, z uwzglednieniem ust. 2.

6. W przypadku faczenia si¢ spolek prowadzacych rynek regulowany oraz
organizujagcych ASO w sposob, o ktorym mowa w art. 492 § 1 pkt 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, na spotke nowo zawigzang

przechodzi wskazane w planie polaczenia zezwolenie na prowadzenie rynku

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 84/492

regulowanego oraz uprawnienie do organizowania ASO. Przepisy ust. 3 1 4 stosuje si¢
odpowiednio.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5 lub 6, spotka dzielona lub spotki
taczace si¢ informujg Komisje o zgtoszeniu do sadu rejestrowego, odpowiednio planu
podzialu lub planu potaczenia, w terminie 5 dni od dnia, w ktorym nastapito
zgloszenie.

8. Spotka nowo zawigzana lub spotka przejmujgca niezwtocznie, nie poézniej niz
w terminie 5 dni od dnia powzigcia informacji o wpisie do Krajowego Rejestru
Sadowego spotki nowo zawigzanej lub potaczenia, informuje Komisje o dokonanych
wpisach.

9. W przypadku odmowy dokonania wpisu przepis ust. 8 stosuje si¢
odpowiednio.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do spolek prowadzacych rynek
regulowany na innej podstawie niz zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego.

11. W przypadku gdy spotki, o ktorych mowa wust. 1, organizuja obrot
towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach

towarowych, przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 25d. 1. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany zapewnia skuteczne
1 ostrozne zarzadzanie rynkiem regulowanym, w tym wiasciwy i przejrzysty podzial
zadan, obowigzkoéw 1 odpowiedzialnosci, atakze wdrozenie rozwigzan w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktu interesow.

2. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany sprawuje nadzor nad
wypelianiem przez zarzad obowiazkéw, o ktorych mowa wust. 1, oraz ocenia

adekwatnosc¢ 1 skuteczno$¢ przyjetych rozwigzan.

Art. 25e. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana posiadac
procedury  anonimowego  zglaszania  wskazanemu  czlonkowi  zarzadu,
a w szczeg6lnych przypadkach —radzie nadzorczej, naruszen przepisow prawa, w tym
przepisow rozporzadzenia 596/2014 1irozporzadzenia 600/2014, oraz procedur
1 standardow etycznych obowigzujacych w spotce prowadzacej rynek regulowany.

2. Wramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1, spotka prowadzaca rynek

regulowany zapewnia pracownikom, ktdrzy zglaszaja naruszenia, ochrong co najmnie;j
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przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami

niesprawiedliwego traktowania.

Art. 26. 1. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych do niego dokumentéw wynika,
ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposob
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikéw tego obrotu.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego,
jezeli cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany
lub inne osoby, ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci rynku regulowanego
lub beda nim kierowaé, nie spetniajg wymagan, o ktérych mowa w art. 25a ust. 1, la
lub 1b, lub nie daja rekojmi skutecznego i ostroznego zarzadzania rynkiem

regulowanym.

Art. 26a. Komisja odmawia wydania spotce prowadzacej rynek regulowany
zezwolenia odpowiednio na prowadzenie ASO lub OTF, jezeli:

1)  wniosek nie spelnia wymagan okreslonych odpowiednio w art. 25 ust. 2a lub 2b;

2) dokumenty zataczone do wniosku nie s3 zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku 1 zalagczonych do niego dokumentow wynika, ze podmiot
wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dzialalnos$ci objetej
wnioskiem w sposob:

a) zgodny z przepisami prawa regulujacymi odpowiednio sposob prowadzenia
ASO lub OTF lub
b) niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, lub

¢) nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikdw tego obrotu.

Art. 27. 1. Dokonanie zmian w skladzie zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany wymaga zgody Komisji, udzielanej na wniosek organu uprawnionego do
powotywania 1odwotywania czlonkow zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie
zapewniaja prowadzenia dziatalno$ci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu
instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw tego

obrotu.
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2. Zamiar zawarcia przez spolke prowadzaca rynek regulowany umowy
skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji
wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym moze
powierzy¢ dokonywanie rozrachunku zawieranych przez niego transakcji podmiotowi
innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotka prowadzacg rynek regulowany
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku. Zamiar powierzenia
dokonywania rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisji.

4. Komisja w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza
sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy skutkujgcej zmiang podmiotu
dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakceji lub wobec planowanego powie-
rzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktory na
podstawie umowy ze spotka prowadzaca rynek regulowany dokonuje rozrachunku
transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy podmiot, z ktorym
ma zostaé zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spetnia
warunkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujacy rozrachunku lub rozliczania transakcji
nie spetnia warunkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ spotce prowadzacej rynek regulowany rozwigzanie umowy zawartej
z tym podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktdérego rozwigzanie
umowy powinno zosta¢ dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do zawierania
transakcji na rynku regulowanym powierzyt dokonywanie rozrachunku transakcji, nie
spelnia warunkéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zmian¢ podmiotu dokonujacego rozrachunku transakcji. Komisja

moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktdérego zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.

Art. 28. 1. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek
zarzagdu spotki prowadzacej rynek regulowany, uchwala regulamin rynku
regulowanego, a takze zmiany tego regulaminu.

2. Regulamin rynku regulowanego okresla w szczego6lnosci:

1)  kryteria i warunki dopuszczania papieréw warto§ciowych i innych instrumentow

finansowych do obrotu na poszczegdlnych rynkach, wtym papierow
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2)
3)
4)

5)

6)
7)
8)
9

10)
11)

12)
13)

14)

15)

wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym
panstwie cztonkowskim;

sposob i tryb rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu transakcji;

rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

porzadek obrotu papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi
na rynku regulowanym;

warunki 1tryb notowania, zawieszania 1 zaprzestania notowania papierow
warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych na rynku regulowanym,;
sposob ustalania i oglaszania kursow;

dni sesyjne i godziny sesji;

zasady anulowania transakcji;

sposob  klasyfikowania papierow wartosciowych 1iinnych instrumentow
finansowych notowanych na rynku regulowanym;

system informacyjny rynku regulowanego;

wysokos¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku regulowanego;
wysokos¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

obowigzki informacyjne emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu wylacznie na rynku regulowanym niebedacym rynkiem oficjalnych
notowan, atakze warunki uznania informacji za réwnowazne informacjom
biezacym 1okresowym, w przypadku emitentow zsiedzibg w panstwie
niebedagcym panstwem czlonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej —
w zakresie okre§lonym w art. 61 tej ustawy;

sposOb postepowania w przypadku naruszenia przez emitentow obowigzkow
informacyjnych okreslonych w regulaminie;

postanowienia majace na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu
informacji poufnych lub przeciwdzialanie i ujawnianie przypadkdw manipulacji

na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

15a) zasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami finansowymi

w przypadku znacznego wahania cen tych instrumentow;

15b) zasady zmiany, uniewazniania lub korekty transakc;ji;
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15¢) mechanizmy umozliwiajgce kontrolg otwartych pozycji w zakresie towarowych

instrumentdw pochodnych, innych niz towarowe instrumenty pochodne,

o ktorych mowa w art. 32f ust. 8, w szczegdlnosci umozliwiajace:

a)
b)

monitorowanie otwartych pozycji cztonkdéw rynku regulowanego,
uzyskiwanie od cztonka rynku regulowanego dost¢pu do informacji, w tym
do istotnych dokumentéw dotyczacych wielkosci icelu pozycji lub
otwartych ekspozycji, informacji na temat beneficjentow rzeczywistych lub
wlascicieli instrumentu bazowego oraz do informacji na temat wspolnych
ustalen oraz powigzanych aktywow lub pasywow na rynku instrumentu
bazowego, w tym pozycji utrzymywanych w towarowych instrumentach
pochodnych o tym samym instrumencie bazowym i tych samych cechach
w systemach obrotu instrumentami finansowymi innych niz rynek
regulowany, 1w ekonomicznie rownowaznych kontraktach bedacych
przedmiotem obrotu poza systemami obrotu instrumentami finansowymi,
zadanie od cztonka rynku regulowanego, aby zamknat albo zmniejszyt dang
pozycje tymczasowo albo na stale,

jednostronne podjecie odpowiednich dzialan wcelu zapewnienia
zamkniecia albo zmniejszenia danej pozycji, jezeli cztonek rynku
regulowanego nie zastosuje si¢ do zadania, o ktorym mowa w lit. c,
zadanie od czlonka rynku regulowanego, aby tymczasowo przywrocit
plynno$¢ na rynku zgodnie z ustalong ceng i1 wolumenem, z wyraznym

zamiarem zlagodzenia skutkow duzej lub dominujacej pozycji;

15d) w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany umozliwia dopuszczanie

do obrotu na tym rynku papierow wartosciowych na wniosek ztozony przez

podmiot inny niz ich emitent:

a)

b)

mechanizmy zabezpieczajace inwestorow w przypadku zaprzestania
dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie takich
papieréw wartosciowych lub zaprzestania ich dopuszczania do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;,

sposob  wykonywania  obowigzkow  informacyjnych  zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym takich papierow

wartosciowych,

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 89/492

¢) mechanizmy zabezpieczajagce przed przeptywem takich papierow
wartosciowych z rynku regulowanego prowadzonego w innym panstwie
cztonkowskim na prowadzony przez spotke rynek regulowany.

16) (uchylony)

17) (uchylony)

3. Regulamin rynku regulowanego moze okresla¢c dodatkowe warunki
dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu stosowane wylacznie w celu
ochrony interesu inwestorow. W takim przypadku podmiot sktadajacy wniosek
o dopuszczenie danych papieréw wartosciowych do obrotu powinien zostaé
powiadomiony o tych warunkach przed jego ztozeniem.

4. W przypadku optat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 12, spotka prowadzaca rynek
regulowany moze okresli¢ w regulaminie wyzsze oplaty:

1) od zlecen, ktore sg nastgpnie anulowane;

2) od cztonkéw rynku regulowanego, dla ktorych wspdlczynnik zlecen
anulowanych w stosunku do zlecen wykonanych przekracza limity okre§lone
przez spotke prowadzaca rynek regulowany;

3) od czlonkow rynku regulowanego, ktorzy stosuja technike handlu

algorytmicznego o wysokiej czestotliwos$ci.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek
regulowany i regulaminie rynku regulowanego wymaga zgody Komisji. Komisja
odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie iregulaminie, jezeli
proponowane zmiany s3 sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana informowa¢ Komisje
o wszelkich zmianach danych, o ktorych mowa w art. 25 ust. 2.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany udostgpnia uczestnikom obrotu
regulamin rynku regulowanego 1jego zmiany oraz inne ustanowione przez spoike
regulacje obowigzujace na prowadzonym przez nig rynku, co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wej$cia w zycie.

4. W przypadku gdy zmiany regulaminu rynku regulowanego nie ograniczaja
praw ani nie zwigkszaja obowiazkow uczestnikdw obrotu, Komisja moze zezwoli¢ na

skrécenie terminu ich wej$cia w zycie.
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Art. 29a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra prowadzi obrot
w zakresie instrumentdw pochodnych, ktéorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci uprawnien do emisji, moze, za zezwoleniem Komisji,
prowadzi¢ platform¢ aukcyjng, na ktoérej jest prowadzona sprzedaz pigciodniowych
kontraktow terminowych typu future, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta
zostala wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz
zostala wpisana do wykazu, o ktérym mowa w Zataczniku III tego rozporzadzenia.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje obrét towarami
gieldowymi, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji,
prowadzi¢ platforme aukcyjna, na ktorej prowadzona jest sprzedaz dwudniowych
kontraktow na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostala
wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata
wpisana do wykazu, o ktérym mowa w Zataczniku III tego rozporzadzenia.

3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej,
o ktorej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:

1) wskazanie osob, ktére beda kierowaé dzialalnoscia w zakresie prowadzenia
platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajow produktow, ktére beda sprzedawane na aukcjach
organizowanych w ramach prowadzenia platformy aukcyjne;j;

3) opis warunkéw technicznych 1 organizacyjnych prowadzenia platformy
aukcyjne;j;

4) opis zasad zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem platformy
aukcyjnej;

5) opis zasad okreslania algorytmu ustalajacego kolejnos$¢ ofert, o ktorym mowa
w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia 1031/2010;

6) zasady okreslania metodyki, o ktorej mowa wart. 7 ust. 6 rozporzadzenia
1031/2010;

7) wskazanie podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia uslug rozliczenia
1 rozrachunku, ktore beda dokonywac, na podstawie umowy ze sp6otka, czynnosci
zwigzanych z platno$ciami i dostarczaniem uprawnien do emisji sprzedawanych
na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjna oraz zarzadzaniem

wnoszonych zabezpieczen;
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8) wskazanie zasad dziatania zwigzanych z ptatno$ciami, dostarczaniem uprawnien
do emisji izarzadzaniem wnoszonych zabezpieczen, wynikajacych z umow,
o ktérych mowa w pkt 7;

9) analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej
w okresie kolejnych 3 lat od dnia rozpoczgcia prowadzenia dziatalnosci
platformy aukcyjne;.

4. Do wniosku dotacza sig¢:

1) szczegdtowe zasady organizowania aukcji;

2) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktéorej mowa w art. 62
ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz innych informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa;

4) wewnetrzng procedure w zakresie przeciwdzialania praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji
wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

6) procedury oraz opis rozwigzan isystemoéw, o ktéorych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, lub procedure przeciwdzialania manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujgce dziatalnoscig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej
powinny spetnia¢ warunki, o ktérych mowa w art. 25a ust. 1.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje si¢, jezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej
kieruja cztlonkowie zarzadu rynku regulowanego.

7. W celu ustalenia przestrzegania wymogow, okreslonych w rozporzadzeniu
1031/2010 natozonych na prowadzacego platforme aukcyjng, Komisja moze zada¢ od
spotki  prowadzacej rynek regulowany przedstawienia innych informacji
i dokumentow dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej niz zawarte we
wniosku.

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy
aukcyjnej w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego zlozenia.

9. Zezwolenie zawiera:

1) firme, siedzibe oraz adres spotki prowadzacej platforme aukcyjna;

2) wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie.
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3) (uchylony)

10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy
aukcyjnej, jezeli z tre§ci wniosku, zatgczonych do wniosku dokumentéw i informacji
lub informacji i dokumentéw przedstawionych na zadanie Komisji wynika, ze spotka
prowadzaca rynek regulowany nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej
W sposob zgodny z przepisami prawa lub nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci
W sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu na tej platformie oraz nalezycie

zabezpieczajacy interesy uczestnikéw aukcji.

Art. 29b. 1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa si¢ na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010, przepisach niniejszej ustawy oraz
ustanowionych przez spotke prowadzaca rynek regulowany szczegotowych zasadach
organizowania aukcji.

2. Szczegdtowe zasady organizowania aukcji w szczego6lnosci okreslaja:

1) produkty, ktore beda sprzedawane na aukcjach;

2) zasady ustalania i1 publikacji dat 1 godzin aukcji;

3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukcji;

4) zasady przeprowadzania aukcji;

5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposob ich skladania;

6) wymagania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzadzenia 1031/2010;

7) tryb wprowadzania srodkow zaradczych, o ktorych mowa
w art. 57 rozporzadzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentdéw i informacji wymaganych dla dokonania oceny spelnienia
warunkow, o ktorych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskow o dopuszczenie do sktadania ofert;

10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofnigcia lub zawieszenia dopuszczenia do
sktadania ofert;

11) rodzaje alternatywnych mozliwos$ci dostepu do aukc;ji;

12) tryb 1warunki przeprowadzenia kontroli podmiotow uprawnionych do
bezposredniego sktadania ofert na aukcjach, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
1031/2010;

13) rodzaje kar, ktore moga by¢ stosowane wobec podmiotéw uprawnionych do
bezposredniego sktadania ofert na aukcjach, naruszajacych obowiazki zwigzane

z uczestnictwem w aukcji;
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14) procedure przeciwdziatania iujawniania przypadkow manipulacji na rynku,
o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, lub manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

15) sposdb przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

16) sposobi tryb pozasagdowego rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu aukcji;

17) strukture 1 wysoko$¢ optat.

Art. 29c. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dziatalnos¢
jako dostawca uslug w zakresie udostgpniania informacji po uzyskaniu zezwolenia,
o ktéorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwnoczesnie
z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

5. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o ktéorym mowa w art. 27¢

ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

Art. 29d. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze przetwarza¢ dane
osobowe posiadane w zwigzku z wykonywaniem obowigzku, o ktorym mowa
w art. 25 ust. 2 rozporzadzenia 600/2014, do celow statystycznych w zakresie udziatu
inwestorow w strukturze obrotdw instrumentami finansowymi w danym systemie
obrotu.

2. Opracowania, zestawienia i analizy statystyczne opracowane na podstawie
danych osobowych, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja wylacznie zagregowane dane
statystyczne uniemozliwiajace identyfikacje osob fizycznych, ktorych dane zostaty
przetworzone.

3. Przy przetwarzaniu danych osobowych, o ktorych mowa wust. 1, spotka
prowadzaca rynek regulowany wdraza odpowiednie zabezpieczenia techniczne
1 organizacyjne praw 1wolnosci osob fizycznych, ktoérych dane osobowe s3
przetwarzane, zgodnie z rozporzadzeniem 2016/679, polegajace co najmniej na:

1) dopuszczeniu przez spotke prowadzaca rynek regulowany do przetwarzania

danych osobowych wytacznie 0séb do tego uprawnionych oraz nadawanie tych
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uprawnien minimalnej liczbie 0s6b niezbednych do prowadzenia analiz
1 opracowan statystycznych;

2) pisemnym zobowigzaniu o0s6b upowaznionych do zachowania danych
osobowych w tajemnicy;

3) zapewnieniu ochrony przed nieuprawnionym dostepem do systemu
informatycznego spotki prowadzacej rynek regulowany, w ktorym dane
osobowe sg przetwarzane,

4) okresleniu zasad bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych.

4. Do przetwarzania danych osobowych, o ktérych mowa w ust. 1, do celow

statystycznych, o ktorych mowa w tym przepisie, nie stosuje si¢ przepiséw art. 15,

art. 16, art. 18 1 art. 21 rozporzadzenia 2016/679.

Art. 30. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma
prawo:

1) wstepu do siedziby ido lokalu spotki prowadzacej rynek regulowany celem
wgladu do ksiag, dokumentow 1 innych no$nikéw informacji,

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej,
osoby uprawnione do reprezentowania spotki prowadzacej rynek regulowany lub
wchodzace w sklad jej organow zarzadzajacych 1 nadzorczych albo pozostajace z ta
spotka w stosunku pracy sag obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania,
na koszt spoiki, kopii dokumentéw i innych nosnikéw informacji oraz do udzielenia
pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Obowigzek, o ktorym mowa w ust.2, spoczywa rowniez na bieglym
rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania firmy audytorskiej lub
pozostajacych zta firma w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci
podejmowanych przez te osoby lub firme, wzwigzku zbadaniem sprawozdan
finansowych spotki prowadzacej rynek regulowany, atestacja sprawozdawczos$ci
zrOwnowazonego rozwoju tej spotki lub $§wiadczeniem na jej rzecz innych uslug
wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 1 1863).

Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 tej ustawy.
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4. Na pisemne zgdanie Komisji zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany jest

obowigzany do:

1) zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkow, o ktorych mowa wust. 4, do
zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 1 13 ustawy z dnia
15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany niezwloczne podjecie, nie poOzniej jednak niz w terminie 10 dni
roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady
nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 30 dni od dnia
powzigcia wiadomos$ci o uchwale, w drodze powodztwa o jej uchylenie, jezeli
uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady
bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podj¢ta z naruszeniem przepisOw prawa,
postanowien statutu lub regulaminu.

8. Wrazie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelno$ci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktorych obowigzek
sporzadzenia wynika z odrebnych przepisow lub prawidtowosci prowadzenia ksigg
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji 1 ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie
istotnych nieprawidlowosci, spotka prowadzaca rynek regulowany zwraca Komisji
koszty przeprowadzenia kontroli.

9. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdanie finansowe
spotki prowadzacej rynek regulowany niezwlocznie przekazuja Komisji oraz radzie
nadzorczej 1zarzadowi spotki istotne informacje, w ktdrych posiadanie weszli
w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez spotke, cztonkow jej
zarzadu lub pracownikéw przepisow prawa regulujacych prowadzenie rynku
regulowanego, zasad uczciwego obrotu lub intereséw uczestnikéw obrotu;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania spotki;
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3) odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego spotki, wydanie
opinii negatywnej dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie
zastrzezen w tej opinii.

10. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady
nadzorczej 1zarzadu, o ktérym mowa w ust. 9, jezeli przemawiajg za tym wazne
powody.

11. Wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 9, nie narusza obowiazku
zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 ustawy zdnia 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Art. 30a. W celu zapewnienia przestrzegania przez spotke prowadzaca rynek
regulowany przepisOw ustawy, przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie,
przepisow ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, przepisow
rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 600/2014,
rozporzadzenia 2017/584 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisow prawa
Unii Europejskiej majacych zastosowanie do spolki prowadzacej rynek regulowany
Komisja moze zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dzialania naruszajacego

te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.

Art. 30b. W przypadku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia
600/2014, podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi moze
przekazywa¢ Komisji informacje wymagane na podstawie art. 26 ust. 1-3 tego

rozporzadzenia za posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.

Art. 31. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢

wylacznie:

1) firmy inwestycyjne;

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

2a) zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do
OECD nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spoika, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa wart. 48 wust.2 pktl 13—

w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3;
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4)

5)

spotka prowadzaca izb¢ rozliczeniowa — w przypadku, o ktorym mowa
w art. 68c ust. 3;
banki panstwowe prowadzace dziatalno$¢ maklerska.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym moga by¢ rowniez,

na warunkach okreslonych w regulaminie rynku regulowanego, inne podmioty

nabywajace i1 zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wiasny

rachunek:

1)

2)

bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt1 lub 2, lub spétki prowadzacej izbe rozliczeniowg iizbg roz-
rachunkowa, o ktérej mowa w art. 68a;

niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, pod warunkiem
wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1,
ktoéry zobowigzat si¢ do wypelniania obowigzkow w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakcji.

3. Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot transakcj¢ zawierang na rynku

regulowanym dokonana przez podmioty inne niz okre§lone w ust. 1 i 2 jest niewazna.

3a. Zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a, moze by¢ strong

transakcji zawieranych na rynku regulowanym, jezeli:

)

2)

3)

4)

posiada zezwolenie lub na innej podstawie Swiadczy ustugi w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi w panstwie swojej siedziby;

podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwie swojej siedziby;

panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania
Praniu Pienigdzy (FATF);

zostalo zawarte porozumienie, o ktorym mowa wart. 20 wust.2 ustawy
o nadzorze, z wlasciwym organem nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie zapewniajgce wspotprace
1 skuteczng wymiang informacji, ktérego strong jest ten organ nadzoru i Komisja,
lub w inny sposob zapewnione jest przekazywanie mi¢dzy tym organem nadzoru
a Komisja informacji niezb¢dnych z punktu widzenia sprawowanego przez
Komisje nadzoru nad dziatalno$cig tej zagranicznej osoby prawnej w systemie

obrotu instrumentami finansowymi.
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3b. Zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2a, moze by¢ strong
transakcji zawieranych na rynku regulowanym wytgcznie w zakresie nabywania lub
zbywania instrumentow finansowych na wtasny rachunek, z wylaczeniem petnienia
funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientéw majacych siedzibe lub miejsce
zamieszkania na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.

4. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione
do reprezentowania podmiotéw, o ktéorych mowa wust. I pkt2 i2a, bedacych
stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym, lub wchodzace w sktad ich
statutowych organdéw albo pozostajace z nimi w stosunku pracy sa obowigzane do
niezwlocznego sporzadzenia 1 przekazania, na koszt tych podmiotéw, kopii
dokumentow 1 innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

5. Komisja powiadamia wlasciwy organ nadzoru podmiotéw, o ktérych mowa
wust. 1 pkt2 i2a, owystgpieniu zzadaniem, o ktérym mowa w ust. 4, atakze
o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania tego obowigzku.

6. Jezeli pomimo $rodkow podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta
nie wykonuje obowigzku okreslonego w ust. 4 albo nie wykonuje go nalezycie,
Komisja moze, wcelu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania obrotu
instrumentami finansowymi lub ochrony interesOw inwestorow, po uprzednim
poinformowaniu tego organu, natozy¢ na t¢ firme¢ inwestycyjng kar¢ pieniezng do
wysokosci 500 000 zt.

7. Jezeli wlasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym zagranicznej osoby
prawnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt2a, nie podjat srodkéw majacych na celu
wykonanie przez ten podmiot zadania, o ktorym mowa w ust. 4, albo, mimo srodkow
podjetych przez ten organ nadzoru, podmiot ten nie wykonuje obowiazku okreslonego
wust. 4 albo nie wykonuje go nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia
prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony
interesOw inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na ten

podmiot kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 32. 1. Uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym podejmuje zarzad spotki prowadzacej rynek

regulowany w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku.
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2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, odpowiednio zarzad lub rada nadzorcza spotki
prowadzacej rynek regulowany moze — w zakresie niezbednym do stwierdzenia, czy
instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku spetniajg kryteria i warunki,
o ktorych mowa w art. 28 wust.2 pkt1— zada¢ wuzupetnienia wniosku lub
przedstawienia tych informacji. W takim przypadku bieg terminow, o ktorych mowa
w ust. 113, zaczyna si¢ w momencie spetnienia zadania przez wnioskodawce.

3. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia
instrumentoéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie sg spetnione
kryteria i warunki, o ktorych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy,
wnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany, w terminie okre§lonym w regulaminie rynku regulowanego.
Rozpatrzenie odwotania nastepuje w terminie miesigca od dnia jego ztozenia.

4. Uchwat¢ rady nadzorczej spoilki prowadzacej rynek regulowany
nieuwzgledniajaca odwotlania wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu wlasciwego
miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 14 dni od
dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza
postanowienia regulaminu rynku regulowanego. Wyrok sadu uwzgledniajacy
powddztwo zastepuje uchwate o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym.

5. Obligacje zamienne, obligacje zprawem pierwszenstwa lub warranty
subskrypcyjne moga by¢ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod
warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych sg jednoczesnie objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
na tym rynku albo sg juz notowane na tym samym lub na innym rynku oficjalnych
notowan lub na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych
notowan, ma obowigzek ztozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji
tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty publicznej, nie
pézniej niz w terminie 12 miesigcy od dnia zakonczenia subskrypcji, albo ustania

ograniczenia ich zbywalnosci — jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione.

Art.32a. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana

archiwizowa¢ dokumenty 1 inne no$niki informacji zwigzane z prowadzeniem rynku
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regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne
regulacje wewnetrzne.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowac
dokumenty oraz inne no$niki informacji, o ktorych mowa wust. I, w sposob
zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja.

3. Obowigzek archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 1, wygasa z uptywem
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktorym dokumenty lub
no$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regulaminow,
procedur oraz innych regulacji wewngtrznych — z upltywem 5 lat, liczac od pierwszego

dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym przestaty one obowigzywac.
Oddziat 1a
Limity pozycji

Art. 32b. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) podmiocie finansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory jest:

a) firmg inwestycyjna,

b) bankiem lub instytucja kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe,

¢) zakladem ubezpieczen,

d) towarzystwem funduszy inwestycyjnych, funduszem inwestycyjnym
otwartym, specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, alternatywna spotkg inwestycyjna,
zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajaca, funduszem zagranicznym,
unijnym AFI lub zarzadzajacym z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

f) CCP,

g) centralnym depozytem papieréw warto§ciowych;

2) podmiocie niefinansowym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa

w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/591.
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2. W przypadku gdy dziatania CCP sg podejmowane na podstawie regulaminéw
i procedur ustanowionych na podstawie odpowiednich przepisow prawa, w tym
zgodnie zprocedurg na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajacego, o ktorej mowa w art. 48 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, CCP nie jest

uznawany za podmiot finansowy.

Art. 32¢. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, ustali¢ limity otwartych pozycji
dla instrumentéw pochodnych opartych na towarach rolnych oraz kluczowych lub
istotnych towarowych instrumentéw pochodnych zgodnie z przepisami rozdziatu 111

rozporzadzenia 2017/591.

la. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja wskazuje termin jej wykonania,

nie krétszy niz miesigc od dnia jej ogloszenia.

1b. Towarowe instrumenty pochodne uznaje si¢ za kluczowe lub istotne, jezeli
suma wszystkich pozycji netto posiadaczy pozycji koncowych jest rowna wielkos$ci
otwartych pozycji 1 wynosi przynajmniej $rednio 300 000 lotéw w okresie jednego
roku.

2. Do decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

3. Decyzje, oktorych mowa wust. 1, podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Informacje oich wydaniu Komisja
przekazuje niezwltocznie do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji
informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

4.Limity pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, nie maja zastosowania do pozycji
otwartych przez:

1) podmiot niefinansowy lub pozycji otwartych na jego rachunek, jezeli mozna je
zakwalifikowa¢ jako pozycje zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwigzane
z dziatalno$cig handlowa tego podmiotu niefinansowego;

2) podmiot finansowy, ktory wchodzi w sktad grupy kapitatowej i dziala w imieniu
podmiotu niefinansowego wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, lub
pozycji otwartych na rachunek tego podmiotu finansowego, jezeli mozna je
zakwalifikowaé jako pozycje zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwigzane

z dziatalno$cig handlowa tego podmiotu niefinansowego, oile gldéwnym
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przedmiotem dziatalnosci tej grupy kapitatlowej nie jest prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej lub wykonywanie czynno$ci bankowych;

3) podmiot finansowy lub podmiot niefinansowy, jezeli mozna je zakwalifikowaé
jako pozycje wynikajace z transakcji towarowymi instrumentami pochodnymi
lub uprawnieniami do emisji lub zwigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi,
zawartych w celu spetnienia obowigzkéw zwigzanych z zapewnieniem ptynnosci
W systemie obrotu.
4a. Podmiot niefinansowy, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, sktada do Komisji

wniosek, o ktorym mowa w art. 8 rozporzadzenia 2017/591, o uznanie pozycji za

pozycje zmniejszajaca ryzyko bezposrednio zwigzane z jego dziatalno$cig handlowa
zgodnie z art. 7 tego rozporzadzenia.

4b. Podmiot finansowy, o ktorym mowa w ust. 4 pkt2, sktada do Komisji
wniosek, o ktorym mowa w art. 8 rozporzadzenia 2017/591, o uznanie pozycji za
pozycje zmniejszajaca ryzyko bezposrednio zwigzane z dzialalno$cia handlowa
podmiotu niefinansowego zgodnie z art. 7 tego rozporzadzenia.

4c. Podmiot niefinansowy 1 podmiot finansowy, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3,
sktadaja do Komisji wniosek o uznanie pozycji za pozycje wynikajacg z transakcji
zawartych w celu spelnienia obowigzkow zwigzanych z zapewnieniem ptynnos$ci
w systemie obrotu zgodnie z przepisami rozporzadzenia delegowanego wydanego na
podstawie art. 57 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
zdnia 15maja 2014r. wsprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz
zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173
z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm. ')

5. Limity pozycji okreslaja maksymalng wielkos¢ pozycji netto w instrumentach
pochodnych opartych na towarach rolnych oraz kluczowych lub istotnych towarowych
instrumentach pochodnych, ktére podmiot finansowy lub niefinansowy moze
posiadaé, znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu instrumentami finansowymi

lub znajdujacych si¢ poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, o ile sg

19 Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 257 z28.08.2014, str. 1,
Dz. Urz. UE L 175z 30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273
7 08.10.2016, str. 35, Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116, Dz. Urz. UE L 231 z 14.09.2018,
str. 39, Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, Dz. Urz. UE L 320 z 11.12.2019, str. 1, Dz. Urz.
UE L 334 z27.12.2019, str. 155, Dz. Urz. UE L 347 z20.10.2020, str. 50 oraz Dz. Urz. UE L 68
7 26.02.2021, str. 14.
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ekonomicznie réwnowazne z tymi, ktore znajdujg si¢ w obrocie w systemie obrotu

instrumentami finansowymi.

S5a. Limity pozycji, o ktorych mowa wust. 1, nie majg zastosowania do
zbywalnych praw majatkowych, ktore powstaja w wyniku emisji, inkorporujacych
uprawnienie do nabycia lub objecia papierow wartosciowych lub wykonywanych
przez dokonanie rozliczenia pieni¢znego odnoszacego si¢ do papierow
wartosciowych, stop procentowych, stop zwrotu, towaréw oraz innych wskaznikow
lub miernikow.

6. Przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja zasi¢ga opinii
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych, a takze:

1) Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki — w przypadku gdy instrumentem
bazowym towarowego instrumentu pochodnego jest paliwo lub energia
w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U.
72024 r. poz. 266);

2) ministra wlasciwego do spraw rynkow rolnych — w przypadku gdy instrumentem
bazowym towarowego instrumentu pochodnego jest produkt rolny;

3) wlasciwego ministra kierujacego dziatem administracji rzadowej obejmujacym
sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu okreslonym towarem, innym niz
okreslony w pkt 1 12 — w przypadku gdy instrumentem bazowym towarowego
instrumentu pochodnego jest towar inny niz okreslony w pkt 11 2.

7. Komisja, po zasiggnieciu opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
1 Papierow Wartosciowych, moze zmieni¢ ustalony limit pozycji zgodnie z opinia tego
Urzedu. W przypadku nieuwzglednienia opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
1 Papieréw Warto$ciowych Komisja przekazuje mu swoje stanowisko wraz
z uzasadnieniem 1 publikuje to stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie
internetowe;.

8. Limity pozycji ustalone przez Komisj¢ podlegaja przegladowi w przypadku
istotnej zmiany na rynku wptywajacej na wartosci, na podstawie ktorych sg ustalane.
W takim przypadku Komisja ustala nowy limit pozycji zgodnie z przepisami rozdziatu
III rozporzadzenia 2017/591. Do ponownego ustalenia limitu pozycji stosuje si¢
przepisy ust. 1-7.

9. W przypadku gdy jest to uzasadnione konieczno$cig zapewnienia ptynnosci

rynku i prawidtowosci funkcjonowania tego rynku, Komisja moze, w decyzji, o ktorej
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mowa w ust. 1, ustali¢ limity pozycji nizsze od okreslanych zgodnie z przepisami
rozdziatu III rozporzadzenia 2017/591. Limity takie nie mogg zosta¢ wprowadzone na
dluzej niz 6 miesiecy. W przypadku gdy jest to uzasadnione koniecznoS$cia
zapewnienia ptynnosci rynku i prawidtowosci funkcjonowania tego rynku, Komisja
moze przedtuzy¢ okres obowigzywania nizszego limitu pozycji o kolejne 6 miesiecy.

10. W przypadku ustalenia przez Komisje limitéw pozycji zgodnie
z ust. 9 Komisja informuje o tym Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych. W przypadku jego negatywnej opinii Komisja moze zmieni¢ ustalony
limit pozycji zgodnie z ta opinig. W przypadku nieuwzglednienia opinii tego Urzedu
Komisja publikuje swoje stanowisko wraz z uzasadnieniem na swojej stronie
internetowe;.

11. W przypadku gdy wolumen obrotu instrumentéw pochodnych opartych na
towarach rolnych o tym samym instrumencie bazowym i tych samych cechach lub
kluczowych lub istotnych towarowych instrumentéw pochodnych o tym samym
instrumencie bazowym 1 tych samych cechach, znajdujacych si¢ w systemie obrotu
instrumentami finansowymi w wigcej niz jednym panstwie cztonkowskim, jest
najwickszy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja ustala jednolity limit
pozycji, ktéry ma by¢ stosowany do wszystkich transakcji w ramach danego
instrumentu. Komisja, ustalajac jednolity limit pozycji oraz zmiany tego limitu,
przeprowadza konsultacje z wlasciwymi organami nadzoru innych panstw
cztonkowskich, sprawujagcymi w tych panstwach nadzor nad systemami obrotu
instrumentami finansowymi, w ktorych obrot tymi instrumentami jest znaczny.

12. W przypadku gdy jednolity limit pozycji ustalony przez wlasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, ktéry jest wilasciwy ze wzgledu na
najwickszy wolumen obrotu instrumentami pochodnymi opartymi na towarach
rolnych o tym samym instrumencie bazowym i tych samych cechach lub kluczowymi
lub istotnymi towarowymi instrumentami pochodnymi o tym samym instrumencie
bazowym 1 tych samych cechach na rynku podlegajacym nadzorowi tego organu, nie
zapobiega:

1)  wykorzystywaniu informacji poufnej, bezprawnemu ujawnianiu informacji
poufnej lub manipulacji na rynku,
2) nieprawidlowo$ciom w wycenie 1irozliczaniu instrumentéw, wtym nie

zapobiega pozycjom powodujacym zakldcenia na rynku, w szczegdlnosci nie
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zapewnia spojnosci migdzy cenami instrumentow pochodnych w miesigcu
dostawy a cenami kasowymi towaru bazowego

— Komisja przekazuje swoje zastrzezenia temu organowi, z tym ze w przypadku braku

porozumienia migdzy wlasciwym organem nadzoru innego panstwa czlonkowskiego

a Komisjg moze ona skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd

1 Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1095/2010.

13. W zakresie obrotu instrumentami pochodnymi opartymi na towarach rolnych

o tym samym instrumencie bazowym 1itych samych cechach lub kluczowymi lub

istotnymi towarowymi instrumentami pochodnymi o tym samym instrumencie

bazowym i tych samych cechach spotka prowadzaca system obrotu instrumentami
finansowymi wspotpracuje z wlasciwymi organami systemow obrotu instrumentami
finansowymi z innych panstw cztonkowskich, w ktorych odbywa si¢ obrot tym
instrumentem, oraz podmiotami posiadajacymi otwarte pozycje w tym instrumencie,

w szczegllnosci przez wymiane informacji umozliwiajacych kontrole otwartych

pozycji w zakresie tego instrumentu.

14. W przypadku gdy limit pozycji ustalany w drodze decyzji, o ktérej mowa

w ust. 1, dotyczy produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym,

Komisja powiadamia o ustalonym limicie Agencj¢ do spraw Wspotpracy Organow

Regulacji Energetyki.

15. W przypadku gdy limit pozycji ustalony w drodze decyzji, o ktérej] mowa

w ust. 1, dotyczy towarowych instrumentow pochodnych, ktorych instrumentem

bazowym s3:

1) paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo
energetyczne — Komisja zawiadamia Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki
1 wspolpracuje z nim w zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek
paliw 1 energii;

2) produkty rolne — Komisja zawiadamia ministra wlasciwego do spraw rynkow
rolnych 1 wspotpracuje z nim w zakresie monitorowania wptywu takiego limitu
na rynek towardéw rolnych;

3) towary inne niz okreslone wpktl 12— Komisja zawiadamia wlasciwego
ministra kierujacego dziatem administracji rzadowej obejmujacym sprawy
produkcji, wydobycia lub obrotu takimi towarami i wspolpracuje z nim

w zakresie monitorowania wptywu takiego limitu na rynek takich towarow.
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Art. 32d. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego
lub wchodzace w sktad ich statutowych organdéw albo pozostajace z nimi w stosunku
pracy sa obowigzane niezwlocznie sporzadzi¢ i przekazac¢, na koszt tych podmiotow,
kopie dokumentow i1 innych no$nikdéw informacji oraz udzieli¢ pisemnych lub ustnych

wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisjg.

Art.32e. 1. Jezeli jest to niezbedne dla zapewnienia prawidlowego
funkcjonowania rynku oraz bezpieczenstwa obrotu, Komisja moze, w drodze decyzji:
1) nakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu

zmniejszenie wielko$ci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentow

pochodnych lub

2)  zakaza¢ podmiotowi finansowemu lub podmiotowi niefinansowemu zawierania
transakcji w zakresie okreslonego towarowego instrumentu pochodnego.

2. Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa wust. 1, Komisja zawiadamia
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz wlasciwy organ
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego o zamiarze zastosowania srodkow, o ktorych
mowa w ust. 1, przekazujac jednoczesnie:

1) informacje o przyczynach zastosowania takich srodkow;

2) imi¢ inazwisko lub nazwe (firm¢) oraz informacje o siedzibie i adresie
podmiotu, wobec ktérego takie srodki maja by¢ zastosowane;

3) informacje o limicie, ktory zgodnie z art. 32c ust. 1 obowigzuje podmiot, wobec
ktorego takie S$rodki maja by¢ zastosowane, oraz o rodzaju towarowego
instrumentu pochodnego, ktdrego ten limit dotyczy, 1 o niestosowaniu przez ten
podmiot limitow pozycji na podstawie art. 8 rozporzadzenia 2017/591, ze
wskazaniem przyczyn ich niestosowania.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja przekazuje Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz wlasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego nie pozniej niz 24 godziny przed wydaniem
decyzji.

4. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia od wlasciwego
organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego o wprowadzeniu przez ten organ
wobec okreslonego podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego nakazu

zmniejszenia wielkosci otwartych pozycji w zakresie towarowych instrumentow
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pochodnych lub zakazu zawierania transakcji w zakresie okreslonego towarowego
instrumentu pochodnego, Komisja moze wobec tego samego podmiotu zastosowac
srodki, o ktérych mowa w ust. 1. W takim przypadku Komisja zawiadamia Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o rodzaju wprowadzanego $rodka
nie pézniej niz 24 godziny przed wydaniem decyzji o jego wprowadzeniu.

5. W przypadku gdy $rodki, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza produktow
energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, Komisja powiadamia
o wprowadzonych $rodkach Agencje do spraw Wspolpracy Organdéw Regulacji
Energetyki.

6. W przypadku gdy $rodki, o ktorych mowa w ust. 1, dotycza towarowych
instrumentdw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym sg:

1) paliwa lub energia — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii Prezesa

Urzedu Regulacji Energetyki;

2) produkty rolne — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga opinii ministra
wlasciwego do spraw rynkoéw rolnych;

3) towary inne niz okreslone w pkt 11 2 — Komisja przed wydaniem decyzji zasigga
opinii wilasciwego ministra kierujagcego dzialem administracji rzadowej
obejmujacym sprawy produkcji, wydobycia lub obrotu towarami innymi niz

okreslone w pkt 11 2.

Art. 32f. 1. Firma inwestycyjna lub spotka prowadzaca rynek regulowany,
prowadzace system obrotu instrumentami finansowymi, ktére dopuszczajg do obrotu
towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,
ktoérych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji:

1) podaja do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjne;j,
o ktorej] mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, oraz przekazuja
Komisji i Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield 1 Papieréw WartoSciowych
cotygodniowe sprawozdanie zawierajace zbiorcze zestawienie pozycji
utrzymywanych przez poszczegélne kategorie podmiotow, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 1-5, w odniesieniu do poszczegolnych towarowych instrumentow
pochodnych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, bedacych przedmiotem obrotu
w prowadzonych przez firme¢ inwestycyjng lub spotke prowadzaca rynek

regulowany systemach obrotu instrumentami finansowymi, z uwzglgdnieniem
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liczby dhlugich 1ikrotkich pozycji w kazdym towarowym instrumencie
pochodnym, uprawnieniach do emisji lub instrumentach pochodnych, ktorych
instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii
podmiotéw, ich zmian od czasu poprzedniego sprawozdania, procentowego
udziatu catkowitej liczby otwartych pozycji w kazdym towarowym instrumencie
pochodnym, uprawnieniu do emisji lub instrumencie pochodnym, ktorego
instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, dla kazdej z takich kategorii
podmiotow, 1iliczby oséb posiadajacych takie pozycje w kazdej z takich
kategorii podmiotow;

2) przekazuja Komisji, co najmniej raz dziennie oraz na zadanie Komisji,
zestawienie pozycji posiadanych wramach danego systemu obrotu
instrumentami finansowymi przez wszystkie osoby, wtym czltonkéw lub
uczestnikow oraz ich klientow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transakcje poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa cztonkowskiego,
ktérych przedmiotem sg towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub
instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji,
bedace przedmiotem obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w systemie obrotu instrumentami
finansowymi innego panstwa cztonkowskiego, lub posredniczy w zawieraniu takich
transakcji, firma inwestycyjna przekazuje, raz dziennie, odpowiednio Komisji lub
wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskiego wiasciwemu dla
systemu obrotu instrumentami finansowymi innego panstwa czlonkowskiego,
w ktorym te instrumenty finansowe znajduja si¢ w obrocie, a w przypadku gdy
towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym sa uprawnienia do emisji, znajduja si¢ w obrocie
w systemach obrotu instrumentami finansowymi kilku panstw cztonkowskich —
organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego wlasciwemu ze wzgledu na najwigkszy
wolumen obrotu tym instrumentem finansowym, zestawienie pozycji w zakresie tych
instrumentdw finansowych lub ekonomicznie rownowaznych kontraktéw bedacych
przedmiotem obrotu poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, a takze

pozycji jej klientow, zgodnie z art. 26 rozporzadzenia 600/2014, a takze w przypadku,
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gdy zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 1227/2011 przekazanie takiego zestawienia jest

wymagane.

3. Cztonkowie rynku regulowanego, ASO oraz OTF przekazuja, co najmniej raz
dziennie, firmie inwestycyjnej lub spotce prowadzacej rynek regulowany szczegotowe
informacje oich wlasnych pozycjach w kontraktach znajdujacych si¢ w obrocie
w systemie obrotu instrumentami finansowymi prowadzonym przez t¢ firme
inwestycyjng lub przez t¢ spotke, a takze o pozycjach swoich klientow.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 12, sg przekazywane w podziale
na:

1) firmy inwestycyjne, banki lub instytucje kredytowe w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

2) towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne, alternatywne
spotki inwestycyjne, zarzadzajacych ASI, spotki zarzadzajace, fundusze
zagraniczne, unijne AFI lub zarzadzajacych z UE w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych;

3) inne instytucje finansowe, w tym zaktady ubezpieczen oraz fundusze emerytalne
lub towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

4)  operatordéw statkow powietrznych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia
12 czerwca 2015r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, lub podmioty prowadzace instalacje, o ktorych mowa w art. 3
pkt 16 tej ustawy, wykonujace wylacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2
pkt 3, ktorych przedmiotem sg uprawnienia do emisji — w przypadku uprawnien
do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych;

5) inne podmioty.

5. Sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz zestawienia, o ktorych
mowa w ust. 2, zawierajg rozroznienie mi¢dzy pozycjami zidentyfikowanymi jako
pozycje, ktore obiektywnie zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig
handlowg, a innymi pozycjami.

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. Obowigzki, o ktorych mowa w ust. 1-3, nie dotycza zbywalnych praw

majatkowych, ktore powstaja w wyniku emisji, inkorporujacych uprawnienie do
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nabycia lub objecia papierow wartosciowych lub wykonywanych poprzez dokonanie
rozliczenia pieni¢znego odnoszacego si¢ do papierow wartosciowych, stop

procentowych, stop zwrotu, towaréw oraz innych wskaznikow lub miernikéw.

Oddziat 2
(uchylony)

Oddziat 3
(uchylony)

Oddziat 4
(uchylony)

DZIAL 111

System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach okre$lonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem
art. 18 ust. 1a 1 1b, jest prowadzony depozyt papierow warto$ciowych i rejestracja
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi, rozliczanie
irozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe oraz
wykonywanie  innych czynno$ci zwigzanych  zsystemem  depozytowo-
-rozliczeniowym.

2. llekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku, rozumie si¢ przez to
podmiot bedacy uczestnikiem odpowiednio Krajowego Depozytu, spotki, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt1-6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby

rozrachunkowe;.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty
finansowe jest ustalenie wysoko$ci $wiadczen pienigznych 1 niepieni¢znych
wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do
ktorych sg zobowigzani lub uprawnieni:

1) uczestnicy bedacy stronami tych transakcji;
2) wprzypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1 — Krajowy Depozyt, spotka,
ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot

rozliczajacy);
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3) uczestnicy, ktérzy na =zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu
rozliczajgcego:

a) zobowigzali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obowigzkow

wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastepuje w sposob, o ktorym

mowa w art. 45h — uzyskali zgode podmiotu zawierajgcego transakcje na
wykonywanie obowigzkéw, o ktorych mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest
obcigzenie lub uznanie konta depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku
papierow warto§ciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa wart. 48 wust.1 pktl, Iub przez izb¢ rozrachunkowa (podmiot
przeprowadzajacy rozrachunek), odpowiednio w zwigzku z transakcja zbycia lub
nabycia instrumentow finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie
rozliczenia kwot $§wiadczen, uznanie lub obcigzenie rachunku bankowego Iub
rachunku pieni¢znego wskazanego przez uczestnika bedacego strong transakcji albo

strong rozliczenia.

Art. 45c¢. Rozliczanie 1rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie
papieréw wartosciowych:
1) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
—moga by¢ dokonane w odrgbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank

Polski.

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, Ze podmiot,
o ktorym mowa w art. 45b ust. 1, zobowigzany jest do spenienia $§wiadczenia
w wysokosci stanowigcej nadwyzke ponad warto$¢ naleznego mu $wiadczenia
pieni¢znego lub niepienieznego, obowigzek spelnienia przez ten podmiot Swiadczenia
w tej wysoko$ci powstaje z chwilg zawarcia transakcji, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 45h ust. 1 —z momentem przyj¢cia transakcji do rozliczenia. Nie wylacza
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to mozliwosci ustalenia innej wysokosci $wiadczenia w przypadkach okreslonych

w art. 45f.

Art. 45e. 1. Wszczecie postepowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego,
egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji, a takze podjgcie innych $rodkéw prawnych
wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajgcego transakcje:

1) narynku regulowanym,

2) wASO,

2a) na OTF,

3) poza systemem obrotu instrumentami finansowymi — jezeli sg one rozliczane
przez podmiot rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego splaty

zadluzen albo ograniczajacych jego zdolno$¢ w zakresie swobodnego rozporzadzania

swoim mieniem, wtym zawieszenie dziatalno$ci banku w trybie okreslonym

przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywotuje skutkow

prawnych w stosunku do $srodkéw znajdujacych sie na koncie depozytowym, rachunku

zbiorczym, rachunku papieréw wartoSciowych, rachunku derywatéw, rachunku

pienieznym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, stuzacym do

realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki te sg przeznaczone do

przeprowadzenia rozrachunku transakcji w podmiocie przeprowadzajacym

rozrachunek, chociazby postepowanie zostalo wszczete, likwidacja otwarta lub inny

srodek prawny zostat podjety przed przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywotuja skutkéw prawnych
wobec podmiotu uprawnionego z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu
zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot zawierajacy
transakcje:

1) narynku regulowanym,

2) wASO,

2a) na OTF,

3) poza systemem obrotu instrumentami finansowymi — jezeli sg one rozliczane
przez podmiot rozliczajacy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego, na zasadach

okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 113/492

2a. Srodki prawne, o ktorych mowa wust. 1, nie powoduja wygasniecia
pelnomocnictw udzielonych podmiotowi prowadzgcemu system rozrachunku albo
uczestnikowi tego podmiotu ani petlnomocnictw udzielonych przez uczestnika
podmiotu, wobec ktorego S$rodki te zostaly zastosowane, upowazniajacych do
sktadania zlecen rozrachunku w imieniu tego uczestnika.

2b. Srodki prawne, o ktéorych mowa w ust. 1, nie wplywaja na uprawnienia
podmiotu rozliczajacego, okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajacego
polegajace na:

1) rozwigzaniu umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym wraz
zumowami, ktorych podmiot ten stat si¢ strong w wyniku nowacji
rozliczeniowej transakcji przyjetych do rozliczenia na podstawie umowy
0 uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym;

2) powstrzymaniu si¢ od wykonania umowy o uczestnictwo Ww podmiocie
rozliczajacym.
2c. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wptywaja na uprawnienia

podmiotu rozliczajacego do potracenia lub kompensacji wierzytelnosci wynikajacych

zZ:

1) rozliczenia transakcji, o ktérych mowa w ust. 1,

2) tytuhlu zabezpieczen ustanowionych na rzecz podmiotu rozliczajacego lub innego
uczestnika,

3) tytulu uczestnictwa w systemie gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji, o ktorych mowa w ust. 1

— na zasadach okre§lonych w regulaminie podmiotu rozliczajacego.
2d. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wplywaja na uprawnienia:

1) podmiotu rozliczajacego oraz

2) uczestnika

— wynikajgce z zamieszczonej w umowie o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym

klauzuli okreslajacej zasady rozliczenia stron ztytulu rozwigzania umowy

0 uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym oraz umow, ktorych podmiot rozliczajacy

stat si¢ strong w wyniku nowacji rozliczeniowe;j transakcji przyjetych do rozliczenia

na podstawie umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajagcym w zwigzku

z zastosowaniem $rodkow, o ktorych mowa w ust. 1, wobec podmiotu rozliczajacego

lub uczestnika tego podmiotu.
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3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do
wykorzystania:
1) $rodkoéw, o ktérych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu zawierajacego
transakcje, o ktorym mowa w art. 45g ust. 1, oraz
2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktébrym mowa w ust. 2
—w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze
w przypadku, gdy jej rozliczenie nastepuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h.
4. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papierow

wartosciowych jest prowadzony przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45f. 1. W przypadku braku $rodkow na koncie depozytowym, rachunku
bankowym wskazanym przez stron¢ rozliczenia, rachunku zbiorczym, rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku pienieznym uczestnika bedacego strong
transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku
transakcji, podmiot przeprowadzajacy rozrachunek okresla transakcje, ktorych
rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktérym mowa w art. 59 wust.2, lub system
zabezpieczania, o ktérym mowa w art. 68c ust. 2, moze przewidywac niespeienie
$wiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowal zawieszenie rozrachunku

transakcji.

Art. 45g. 1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebedacy
uczestnikiem zobowigzanym do wykonywania obowigzkow wynikajacych
zrozliczania tych transakcji, moze wykonywa¢ prawa lub obowiazki wynikajace
z tych transakcji wyltacznie za posrednictwem uczestnika bedacego strong rozliczenia,
na zasadach okreslonych w ustawie oraz w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastgpuje w sposob, o ktorym mowa
w art. 45h, przed rozpoczgciem wykonywania przez uczestnika bedacego strong
rozliczenia obowigzkow wynikajacych zrozliczen transakcji, o ktérych mowa
w ust. 1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego os$wiadczenia,

w ktorym wyraza on zgod¢ na wykonywanie przez tego uczestnika obowigzkow

wynikajacych z rozliczen zawieranych przez niego transakcji;

2) przekazania o§wiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajgcemu.
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3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 11 2:

1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania speinienia $wiadczen
wynikajacych z transakcji zawartych przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1,
wobec uczestnika bedacego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywac si¢ wobec podmiotu
rozliczajgcego na zarzuty zwigzane ze stosunkiem prawnym tgczacym go
z podmiotem zawierajacym transakcje.

4. Cofniecie zgody, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajécie innego zdarzenia
prawnego, ktére powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez
uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowigzkow wynikajacych
z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, wywotuje skutki prawne
od chwili wygasniecia zobowigzania tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajgcego
do wypeliania obowiazkéw zwigzanych z rozliczaniem tych transakcji. Z chwilg
powzigcia przez uczestnika bedacego strong rozliczenia wiadomos$ci o odwotaniu
zgody albo o innym zdarzeniu prawnym, ktore powoduje brak podstaw prawnych do
dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkoéw
wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on
obowigzany niezwlocznie wystapi¢ o rozwigzanie lub zmiang umowy o uczestnictwo
w podmiocie rozliczajacym w tym zakresie.

5. Rozwigzanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym,
zawarte] przez uczestnika bedacego strong rozliczenia transakcji zawieranych przez
inny podmiot, nie ma wplywu na obowiazki wynikajace z rozliczen transakcji, ktore

zostaly zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiang.

Art. 45h. 1. Sposob rozliczenia transakcji moze polega¢ na wstgpieniu przez
podmiot rozliczajacy w prawa i obowigzki strony transakcji wzgledem:

1) drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem
1 zobowigzata si¢ wobec podmiotu rozliczajacego do wykonywania obowigzkow
wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo

2) uczestnika bedacego drugg strong rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktorym
mowa w art. 45g.

2. Z chwilg przyjecia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktérym mowa

w ust. 1, prawa i obowigzki z niej wynikajace wygasaja, a w to miejsce:
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1) w przypadku, oktorym mowa wust. 1 pkt1— strona transakcji staje si¢
uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do
podmiotu rozliczajacego albo

2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej
transakcji w stosunku do uczestnika, ktory na podstawie zawartej z nig
umowy zobowigzal si¢ do wykonywania zadan uczestnika bedacego strong
rozliczenia zawieranych przez nig transakcji,

b) wuczestnik, o ktorym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany
zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt2 lit. b,
nastgpuje poprzez spetnienie ustalonego w wyniku rozliczenia transakceji §wiadczenia
rozliczeniowego, ktorym jest:

1) $wiadczenie nalezne z tytulu transakcji, w ktorg wstapil podmiot rozliczajacy
albo

2) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktoérych
podmiot rozliczajacy jest uprawniony wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1,
pomniejszona o sume $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1,
do ktorych spetnienia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobec tego
podmiotu, albo

3) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktorych
podmiot, o ktorym mowa wust. 1, jest uprawniony wobec podmiotu
rozliczajgcego, pomniejszona o sume¢ $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych
mowa w pkt 1, do ktérych spetlienia podmiot ten jest zobowigzany wobec
podmiotu rozliczajacego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia $wiadczenia rozliczeniowego

o $wiadczenie tego samego rodzaju nalezne z tytutu uczestnictwa podmiotu, o ktérym

mowa wust. I, wsystemie gwarantujacym prawidlowe wykonanie zobowigzan

wynikajacych z transakcji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajagcego okresla rodzaje transakcji, ktore
podlegaja rozliczeniu w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1, warunki oraz moment

przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialno$ci podmiotu

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 117/492

rozliczajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych ztych transakcji. Regulamin podmiotu rozliczajagcego moze takze
okresla¢ szczegdlne przypadki, w ktorych ze wzglgedu na bezpieczenstwo i ptynnosé
rozliczen, zobowigzanie do spelnienia $wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez
spelnienie innego $wiadczenia ($wiadczenie zastgpcze). Wysoko$¢ $wiadczenia
zastepczego powinna zostaé okreslona w sposob, ktéory nie prowadzi do
pokrzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do s$wiadczenia
zastepczego stosuje si¢ odpowiednio przepis ust. 3 zdanie drugie.

5. W przypadku, o ktérym mowa wust. 1 pkt2, uczestnik bedacy strong
rozliczenia jest uprawniony do spetienia $wiadczenia rozliczeniowego ze srodkow
pienieznych lub instrumentow finansowych podmiotu, ktory zawart transakcje.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazaja one
zgode na zasady isposob jej rozliczenia okreslone w regulaminie podmiotu
rozliczajacego.

7.0d chwili przyjecia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozliczajacy
uczestnik bedacy strong rozliczenia i podmiot rozliczajacy moga powotywaé sig
wylacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkow prawnych powstatych w miejsce
zawartych transakcji, z uwzglednieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez
podmiot niebedacy strong rozliczenia, lecz przed dniem zapisania na rachunku
papieréw wartosciowych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej
transakcji papierow warto$ciowych, nastapilo ustalenie prawa do pozytkow z tych
papierow, uczestnik bedacy strong rozliczenia — z chwilg otrzymania tych pozytkow —
staje si¢ zobowigzany do ich wydania stronie transakcji.

9. Zobowigzanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt2 lit. a, staje si¢ wymagalne
z dniem dokonania rozrachunku transakcji.

10. Spetnienie $wiadczenia rozliczeniowego, ktérego przedmiotem sa papiery
wartosciowe nastepuje w przypadku, o ktérym mowa w:

1) wust. 1 pkt 1 —poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku
papierow wartosciowych, wskazanego przez strone transakcji podmiotowi

rozliczajacemu;
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2) ust. 1 pkt2— poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez
uczestnika bedacego strong rozliczenia podmiotowi rozliczajacemu, ktéremu
odpowiada rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony dla strony transakc;ji.
11. Nabycie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji na

podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika bedacego strong rozliczenia tej transakcji

powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowigzkow okreslonych

w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wytacznie w przypadku, gdy

papiery te pozostaja zapisane na jego rachunku papieréw wartosciowych w dniu

nastepujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio

do nabycia papierow wartosciowych przez podmiot rozliczajacy na podstawie ust. 2.
12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje si¢ przepisow art. 506525 ustawy

z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastepujaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej
przedmiotem jest przeniesienie instrumentdw finansowych, nie stanowi sprzedazy ani
pozyczki w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny.

14. W przypadku ogloszenia upadtosci podmiotu rozliczajacego, przepis art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe stosuje si¢ odpowiednio do
transakcji rozliczanych w sposob, o ktorym mowa w ust. 11 2.

15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajacego przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postgpowania sanacyjnego
przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
22022 r. poz. 2309 oraz z 2023 r. poz. 1723 i 1860) stosuje si¢ odpowiednio do

transakcji rozliczanych w sposob, o ktorym mowa w ust. 11 2.

Art. 45i. Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku derywatoéw oraz
podmiotowi, ktory zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 1 spetniaja
wymogi okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajacego, przystuguja roszczenia

0 zawarcie umowy o uczestnictwo w tym podmiocie rozliczajagcym.
Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spotki akcyjne;j.
2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wylacznie imienne.
3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu mogag by¢: spotki prowadzace rynek

regulowany, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
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migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska,
a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktore prowadza dzialalnos¢
w zakresie rejestrowania papieréw wartosciowych, rozliczania lub rozrachunku
transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi lub organizowania rynku
regulowanego, posiadajgce siedzibe na terytorium panstwa czlonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD i podlegajace nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
tego panstwa.
4. (uchylony)
5. W sprawach dotyczacych sprawozdan =zarzadu Krajowego Depozytu
z dziatalnos$ci spotki, planow dziatalno$ci 1planéw finansowych Krajowego
Depozytu, sprawozdania z dziatalno$ci systemu rekompensat, o ktorym mowa
w art. 146 ust. 1, regulaminow, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134
ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych
regulaminow, zarzad lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasigga opinii zespotu
doradczego, sktadajacego si¢ z:
1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych
emitentow zdematerializowanych papierow wartosciowych;
2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych
banki powiernicze;
3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktorych mowa w art. 92 ust. 1;
4) 2 przedstawicieli podmiotow, o ktorych mowa w art. 51 ust. 3 1 4;
5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowanys;
6) 1 przedstawiciela izby gospodarczej, o ktdrej mowa w art. 70 ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.
6. Zespot doradczy moze, z wilasnej inicjatywy, wydawac 1 przedstawiac
zarzadowi lub radzie nadzorczej Krajowego Depozytu opinie w sprawach, o ktérych

mowa w ust. 5.

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do
wykonywania nie wiecej niz 40 % ogolnej liczby glosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy wtej samej grupie
kapitalowej sa uprawnieni do wykonywania tacznie nie wigcej niz 40 % ogdlnej liczby

glosow.
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Art. 47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub
posredniego nabycia lub objecia akcji Krajowego Depozytu w liczbie:

1) stanowiacej co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow lub kapitatu zakladowego
lub

2) powodujacej osiggniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlne;j
liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajace w tej

samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie si¢ nabycie lub
objecie akcji lub udziatow podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje
Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiggnigcia lub
przekroczenia 50 % ogolnej liczby gloséw lub 50 % kapitatu zakladowego tego
podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji Krajowego Depozytu
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢
akcje Krajowego Depozytu moglby wywiera¢ niekorzystny wpltyw na zarzadzanie ta
spotka. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin,
w ciggu ktorego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastapic:

1) po upltywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia
sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2)  wterminie wyznaczonym przez Komisje — w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu
przez Komisje 1 wyznaczenia terminu, w ciggu ktoérego nabycie akcji Krajowego

Depozytu moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu zakcji Krajowego Depozytu nabytych lub
objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed
uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisj¢
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisj¢ terminu, w ktorym

nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.
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5. W przypadku gdy podmiotem nabywajgacym akcje Krajowego Depozytu jest
zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wias-
ciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasi¢ga opinii organu
nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem
nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest podmiot dominujgcy wobec podmiotu,
o ktéorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wplyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktorym mowa wust. 5, atakze w przypadku jezeli
w wyniku posredniego nabycia podmiot, ktorego akcje sg przedmiotem nabycia,
stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca
zacznie wywiera¢ znaczny wplyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji,
ktére nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zakladowym oraz liczbe glosow,
jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialno$ci karnej o$wiadczenie o zrddle pochodzenia $rodkow pienieznych
przeznaczonych na zaplate za obejmowane lub nabywane akcje. Skladajacy
o$wiadczenie jest obowiazany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem
$wiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula
ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za skladanie falszywych
zeznan.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3,
oznacza zgod¢ na nabycie akcji Krajowego Depozytu, na warunkach wskazanych

w zawiadomieniu.

Art. 47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa

w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, dotacza si¢ informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, os6b zarzadzajacych jego
dziatalnoscig oraz osob przewidzianych do objecia funkcji cztonkéw zarzadu
CCP — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji CCP, ktérego dotyczy zawiadomienie;

3) dzialalnos$ci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego
zawiadomienie i 0sOb, o ktorych mowa w pkt 1, w szczego6lnosci przedmiotu tej

dziatalnosci, zakresu 1miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
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4)

5)
6)

7)

8)

9)

przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy
zawiadomienie, b¢dacy osobg fizyczna, i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;
grupy, do ktérej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegdlnosci jej
struktury, nalezacych do niej podmiotéw oraz prawnych i faktycznych powigzan
kapitatowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajgcego zawiadomienie
z innymi podmiotami;

sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;
skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo
umorzonych izakonczonych ukaraniem postgpowan dyscyplinarnych, jak
rowniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i cywilnych, doty-
czacych podmiotu skladajacego zawiadomienie lub o0sob, o ktérych mowa
w pkt 1, mogacych mie¢ wplyw na ocene podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w $wietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012;
toczacych si¢ postepowan karnych o przestgpstwo umys$lne — z wylaczeniem
przestepstw Sciganych z oskarzenia prywatnego — oraz postegpowan w sprawie
o przestgpstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych si¢ postepowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na
ocen¢ podmiotu skladajacego zawiadomienie w $wietle kryteriow okre§lonych
wart. 32 ust. 1 rozporzadzenia  648/2012, aprowadzonych przeciwko
podmiotowi sktadajacemu zawiadomienie lub osobom, o ktorych mowa w pkt 1,
oraz postgpowan zwigzanych z dziatalnos$cig tego podmiotu i tych osob;

dziatah zmierzajacych do nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiggnigcie lub przekroczenie poziomow okre§lonych w art. 31
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania si¢ podmiotem dominujacym CCP,
a w szczegoOlnosci docelowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu CCP, zwigzanych z tym udziatem uprawnien, sposobu i Zrodet
finansowania nabycia lub obje¢cia akcji, lub praw z akcji, zawartych w zwigzku
z tymi dzialaniami umow oraz dzialania w porozumieniu z innymi podmiotamd;
zamiaré6w podmiotu sktadajagcego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej
dzialalnosci CCP, w szczegolnosci w zakresie planéw marketingowych,
operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji 1 doswiadczenia zawodowego, a takze

informacje w zakresie okre§lonym w ust. 1 pkt 6 1 7, nie s3 wymagane w odniesieniu
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do podmiotu sktadajgcego zawiadomienie 1 os6b zarzadzajacych jego dziatalnoscia,

jezeli podmiot sktadajgcy zawiadomienie:

1) uzyskal zezwolenie Komisji lub wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w innym panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci

w panstwie cztonkowskim lub
2)  jest spotka prowadzaca rynek regulowany, lub
3) jest spoitka prowadzaca gietde towarowg lub gieldowa izbg¢ rozrachunkowa

w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych
— o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012,
Komisja uwzglednia w szczeg6lnosci zlozone w zwigzku z postgpowaniem
zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktére nalezy dolaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnos$ci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznosci, o ktérych

mowa w art. 32 ust. 4 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 47b. 1. Zawiadomienie i dotagczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski. Tlumaczenie powinno by¢
sporzadzone przez ttumacza przysigglego lub wiasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskie;.

2. Dokumenty urzedowe przed thumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli

umowa mi¢dzynarodowa, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowi inaczej.

Art. 47¢. W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo kraju
wlasciwego nie przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw, podmiot
sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze ztozy¢, w miejsce
tych dokumentow, o§wiadczenie zawierajgce informacje, o ktérych mowa w art. 47a

ust. 1.

Art.47d. 1. W przypadku nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji

skutkujacego  osiggniegciem  lub  przekroczeniem  okre§lonego  wart. 31
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ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw glosu lub posiadanego

kapitatu:

1)  znaruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,

o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
4) po uplywie terminu wyznaczonego przez Komisj¢ na podstawie art. 31

ust. 7 rozporzadzenia 648/2012
— z akgji tych nie mozna wykonywac prawa glosu.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego CCP:

1)  znaruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajagcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,

o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia

648/2012
— czlonkowie zarzadu CCP powotlani przez podmiot dominujacy lub bedacy
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje
w podmiocie dominujgcym nie moga uczestniczy¢ w czynno$ciach z zakresu
reprezentacji CCP. W przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy czlonkowie zarzadu
zostali powotani przez podmiot dominujacy, powolanie zarzadu jest bezskuteczne od
dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego CCP.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia CCP podjete z naruszeniem ust. 1 sg
niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wigkszosSci glosow bez
uwzglednienia gtoséw niewaznych.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem cztonkow
zarzagdu znaruszeniem ust. 2 s3 niewazne. Przepis art. 58 § 3 ustawy zdnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze

decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.
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6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na akcjonariusza CCP karg¢ pieni¢zng do wysokosci

1 000 000 z1.

Art. 47e. W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz czlonkow
rozliczajacych CCP, a wnioskodawca wykaze, ze spetnia wymagania, o ktorych mowa
w art. 32 ust. 1 lit. a—c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystepuje przestanka
okreslona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozporzadzenia, Komisja moze, w szczeg6lnie
uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza,
uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca
dotacza informacje oraz dokumenty, ktére dotacza si¢ do zawiadomienia

o planowanym nabyciu, o ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 47f. W postepowaniach prowadzonych w sprawach, o ktérych mowa
w art. 911, art. 18 1iart. 19 rozporzadzenia 2021/23, Komisja moze odstapi¢ od
stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania
administracyjnego takze w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogloby

uniemozliwi¢ lub znacznie utrudni¢ osiggnigcie celoéw wcezesnej interwencji.

Art. 47g. 1. Decyzje wydawane przez Komisj¢ na podstawie art. 9-11, art. 18
iart. 19 rozporzadzenia 2021/23 podlegaja natychmiastowemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktérej mowa wust. 1, moze zosta¢ dorgczone
w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie jest dorgczane po dorgczeniu decyzji, termin
na zlozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy biegnie od dnia dorgczenia

uzasadnienia decyzji.

Art. 47h. Do postepowan przed Komisjg prowadzonych na podstawie art. 9—11,
art. 18 1 art. 19 rozporzadzenia 2021/23 nie stosuje si¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia

14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego.

Art. 47i. 1. Dorg¢czanie przez Komisje¢ pism w postgpowaniach prowadzonych
na podstawie art. 9—11, art. 18 1iart. 19 rozporzadzenia 2021/23 nastgpuje, za
pokwitowaniem, przez operatora wyznaczonego w rozumieniu art. 3 pkt 13 ustawy
z dnia 23 listopada 2012r. — Prawo pocztowe (Dz.U. z2023r. poz. 1640 oraz
722024 r. poz.467, 1222 11717) albo podmiot zajmujacy sie¢ dorgczaniem

korespondencji na terenie Unii Europejskiej albo na adres do dorgczen

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 126/492

elektronicznych, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r.
o doreczeniach elektronicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 10451 1841), CCP, wpisany do
bazy adresow elektronicznych, o ktorej mowa w art. 25 tej ustawy.

2. W przypadku ustanowienia pelnomocnika pelnomocnictwo powinno okresla¢
adres do dorgczen -elektronicznych pelnomocnika, wpisany do bazy adresow
elektronicznych. W przypadku braku podania adresu do doreczen elektronicznych
w pelnomocnictwie doreczenie pisma na adres do dorgczen elektronicznych CCP,
ktéry ustanowil pelnomocnika, wpisany do bazy adresow elektronicznych, ma skutek
prawny.

3. W przypadku nieodebrania pisma dor¢czanego na adres do dorgczen
elektronicznych wpisany do bazy adresow elektronicznych dorgczenie uwaza si¢ za
dokonane po uptywie 2 dni roboczych, liczac od dnia wystawienia dowodu wystania,
o ktorym mowa w art. 40 ustawy zdnia 18 listopada 2020 r. o doreczeniach

elektronicznych.

Art. 48. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:

1) prowadzenie depozytu papierow warto$ciowych;

2) wykonywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji
instrumentéw  finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi ani
instrumentami pochodnymi, ktére zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do ASO;

3) nadzorowanie zgodno$ci wielkosci emisji z liczbg papierow wartosciowych,
zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych, znajdujacych si¢
w obrocie;

4) obstuga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papierow
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych;

5) wykonywanie czynno$ci zwigzanych z wycofywaniem papieréw wartosciowych
z depozytu papierow warto§ciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i §rodkach pieni¢znych
w zwigzku ztransakcjami zawieranymi na rynku regulowanym oraz
transakcjami zawieranymi w ASO w zakresie instrumentéw finansowych
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie;

7) zapewnienie prawidlowego funkcjonowania obowigzkowego systemu

rekompensat, o ktorym mowa w art. 133 ust. 1.
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1)
2)

3)

4)

1)
2)

3)

2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ rowniez:

rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym,;

rozliczanie transakcji zawieranych w ASO lub na OTF w zakresie instrumentow
finansowych;

prowadzenie systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen, w tym systemu
gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku regulowanym,;
wykonywanie czynno$ci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010, oraz czynno$ci
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach okreslonych w tym
rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme
aukcyjna.

3. Krajowy Depozyt moze rowniez:

rejestrowad inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;

dokonywaé rozliczenia 1rozrachunku transakcji innych niz zawierane
w systemie obrotu instrumentami finansowymi;

prowadzi¢ system zabezpieczania plynnosci rozliczen transakcji, o ktorych
mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrdt papierami warto§ciowymi innymi

niz zdematerializowane. Do obstugi tej stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace

prowadzenia depozytu papieréw wartoSciowych, chyba ze ustawa stanowi inacze;.

5. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen

pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych

przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkow

mig¢dzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okreslonych w ust. 1—-

3.

1)

2)

5a. Krajowy Depozyt moze rowniez:

na zasadach okreslonych w odrgbnym regulaminie, gromadzi¢ 1 przechowywac
informacje dotyczace transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
oraz informacje dotyczace tych instrumentdw (repozytorium transakcji);
prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 1 12 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 1247/2012

z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajagcego wykonawcze standardy techniczne
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w odniesieniu do formatu i czestotliwosci dokonywania zgtoszen dotyczacych

transakcji do repozytoriow transakcji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow

centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 352 z 21.12.2012, str. 20);
3) prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca ustug w zakresie udostepniania informacji.

5b. (uchylony)

5c. (uchylony)

5d. (uchylony)

Se. Krajowy Depozyt gromadzi iudostepnia do publicznej wiadomosci
informacje o nieumorzonych obligacjach, listach zastawnych oraz certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez poszczegédlnych emitentdw posiadajacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje dotyczace wielkosci ich
zobowigzan z tytulu tych papierow warto$ciowych, a takze informacje pozwalajace
ustali¢ zakres i terminowo$¢ wykonywania przez nich tych zobowigzan.

6. Minimalna wysokos$¢ kapitatu wlasnego Krajowego Depozytu wynosi:

1) 20000 000 zt — w przypadku gdy petni on wylacznie funkcje, o ktérych mowa

w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;

2) 30000 000 zt — w przypadku gdy petni on takze co najmniej jedng z funkc;ji,

o ktorych mowa w ust. 2 oraz ust. 3 pkt 2 1 3.

7. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ust. 2 1 ust. 3 pkt 2 1 3, mogg by¢
wykonywane takze przez spotke akcyjng bedaca podmiotem zaleznym od Krajowego
Depozytu, ktorej Krajowy Depozyt przekazal w drodze pisemnej umowy
wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt niezwlocznie
informuje Komisje o zawarciu takiej umowy, wskazujac podmiot, ktéremu jest
przekazywane wykonywanie czynnos$ci oraz zakres tych czynnosci, jak rowniez
niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie lub rozwigzaniu takiej umowy.

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 albo ust. 3 pkt 2, musi obejmowaé rowniez
przekazanie czynnoS$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa odpowiednio w ust. 2 pkt 3
albo ust. 3 pkt 3.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wilasnego spotki, o ktérej mowa w ust. 7,

WYnosi:
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1) 20000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wylgcznie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6;

2) 10000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w ust. 2;

3) 30000000zt — w przypadku gdy wykonuje ona czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 1 ust. 2.

10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — moze réwniez rejestrowaé inne instrumenty finansowe niz
okreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywaé rozrachunku transakcji zawieranych
poza obrotem zorganizowanym;

2) wust. 2— moze réwniez rozlicza¢ transakcje zawierane poza obrotem
zorganizowanym oraz prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczen
takich transakcji.

11. Prawa 1iobowigzki Krajowego Depozytu wynikajace zuméw, ktorych
przedmiotem jest rejestracja papieréw wartoSciowych lub innych instrumentow
finansowych w depozycie papierow wartosciowych, zawartych z emitentami lub
wystawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktora staje si¢ strong tych
uméw w miejsce Krajowego Depozytu.

12. Prawa i obowiazki Krajowego Depozytu wynikajace z umow o uczestnictwo,
o ktérych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji 1 organizowania systemu
zabezpieczania plynnosci rozliczen — przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 lub
ust. 3 pkt2 i3, ktéra w tym zakresie staje si¢ strong tych umow w miejsce
Krajowego Depozytu oraz podmiotem tworzacym i prowadzacym fundusz
zabezpieczajacy, o ktorym mowa wart. 65 ust. 1 pkt I, lub fundusz
zabezpieczajacy, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2 — w przypadku jego
utworzenia przez Krajowy Depozyt;

2)  w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych
1 rachunkoéw papieréw wartosciowych dla uczestnikow — przejmuje spoétka,

ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
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o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra w tym zakresie staje si¢ strong tych

umoéw w miejsce Krajowego Depozytu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem
jest przekazanie wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-6, papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe sg przenoszone z kont
depozytowych, rachunkéw zbiorczych irachunkéw papieréw wartoSciowych
prowadzonych przez Krajowy Depozyt na odpowiednie konta i rachunki prowadzone
przez spotke, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.

14. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem
jest przekazanie wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2
lub ust. 3 pkt2 13, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spotce, ktérej zostato
przekazane wykonywanie tych czynnosci, odpowiednio aktywa wchodzace w sktad
funduszu zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1, lub w sktad
funduszu zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2 —w przypadku jego
utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spotki, ktorej zostato przekazane wykonywanie czynnos$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, lub ust. 3 pkt2 i3, na
wniosek zarzadu tej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do ktorego
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4—6.

16. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany s3 zatwierdzane
przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu ijego zmian, w zakresie wskazanym
w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i1 14 nastepuje po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢
odpowiednio.

17. Przepisu ust. 16 nie stosuje si¢ w przypadku gdy regulamin, o ktorym mowa
wust. 15, oraz jego zmiany s3 zalgcznikiem do wniosku, o ktorym mowa

w art. 15 ust. 1, art. 17 ust. 1 lub art. 49 ust. 1 1 1a rozporzadzenia 648/2012.
Art. 49. (uchylony)

Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala
regulamin Krajowego Depozytu.
2. Regulamin Krajowego Depozytu ijego zmiany sa zatwierdzane przez

Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu ijego zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4
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pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastgpuje po zasiggnieciu opinii Prezesa

Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu,

jezeli proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢

bezpieczenstwo obrotu.

4. W zakresie czynnos$ci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin

okresla w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)
4a)

S)

6)

7)

7a)

8)

prawa iobowigzki uczestnikéw, tryb iszczegdélowe zasady postgpowania
w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

sposOb rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak
rowniez prowadzenia przez uczestnikow rachunkéw papierow wartosciowych,
rachunkéw zbiorczych i innych rachunkéw zwigzanych z obstuga rachunkéw
papierow wartosciowych;

zasady dokonywania redukcji wartosci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania
przez emitenta zwrotu warto$ci akcji w zakresie przeprowadzonej redukcji,
w przypadku o ktorym mowa w art. 56;

sposob i tryb rozliczania transakcji;

procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie
papierow wartosciowych niezbgdnych do dokonania rozrachunku transakcji,
spetniajace wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

sposOb obstugi rachunkéw pienigznych uczestnikow;

sposob obstugi realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych
z papierdw wartosciowych;

tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt $wiadectw oraz zaswiadczen,
o ktérych mowa w art. 406> § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych;

sposob iforme¢ sporzadzania, przekazywania oraz udostgpniania wykazow,
o ktérych mowa w art. 406° § 4 i 5 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych;

sposob naliczania 1 wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w art. 63, z zastrzezeniem

ust. 4a;

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 132/492

9) s$rodki dyscyplinujace iporzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec
uczestnikOw naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady
i tryb ich stosowania;

10) sposdb postgpowania i srodki stosowane w zwigzku z:

a) nadzorem nad zgodnos$cig wielkosci emisji rejestrowanej przez Krajowy
Depozyt z liczba papierow wartosciowych znajdujacych si¢ w obrocie,

b) kontrolg uczestnikow w zakresie podejmowanych przez nich czynnosci
w obrocie papierami wartosciowymi;

11) sposob funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;

12) sposob organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji,
w szczegblnosci  okreslajacy system gwarantowania rozliczen transakcji
zawieranych na rynku regulowanym;

13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktoérego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez
uczestnika lub osobe trzecia.
4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowi¢, ze wysoko$¢ optat

pobieranych przez Krajowy Depozyt za czynnosci, ktorych przedmiotem sg papiery

warto§ciowe rejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych za posrednictwem
podmiotu wykonujacego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania

w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji

zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawnionego do prowadzenia

poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkéw, na ktorych sa rejestrowane
papiery warto$ciowe, atakze za czynno$ci zwigzane z obstugg realizacji praw
wynikajacych z papierow wartoSciowych rejestrowanych w ten sposob, podlega
powigkszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w zwiazku

z wykonywaniem tych czynno$ci przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku

zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci uczestnikow, z co najmniej

dwutygodniowym wyprzedzeniem, informacj¢ o wysokosci kosztow, o ktore
powigkszane sg poszczegolne oplaty okreslone w regulaminie Krajowego Depozytu.
5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie

regulaminu regulacje dotyczace praw 1 obowigzkoéw uczestnikow, Krajowy Depozyt
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udostepnia do wiadomosci uczestnikOw co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich
wejscia w zycie.

6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczaja
praw ani nie zwickszaja obowigzkow uczestnikoéw, Komisja moze zezwoli¢ na

skrocenie czasu ich wejsScia w zycie.

Art. 51. 1. Zadania, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 1 2, Krajowy Depozyt oraz
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu tych
zadan, wykonuja wspotdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga by¢ podmioty, ktorych przedmiot przedsigbiorstwa
obejmuje prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych Ilub rachunkow
zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papieréw warto§ciowych, jak rowniez
inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspoétdziatanie
z Krajowym Depozytem lub spo6tka, o ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 11 2.

3. Uczestnikami moga by¢ rdéwniez osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujace
zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartoSciowych lub rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi, z zastrzezeniem ze
podmioty, ktérych dziatalnos$¢ nie podlega nadzorowi wiasciwego organu
sprawujgcego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo
w panstwie nalezacym do OECD, moga by¢ uczestnikami za zgoda 1 na warunkach
okreslonych przez Komisje.

4. Uczestnikami moga by¢ takze =zagraniczne firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne osoby prawne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktorych w Krajowym Depozycie
lub w spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, moga by¢ prowadzone rachunki
zbiorcze.

5. Uczestnikami CCP moga by¢ takze osoby prawne bedace kontrahentami
niefinansowymi w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia 648/2012, jezeli sa stronami
transakcji oraz jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspoldziatanie z CCP w zakresie

wykonywania zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 lub 3.
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Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem
umowy o uczestnictwo w depozycie papierow wartosciowych, zwanej dalej ,,umowa
0 uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktory uzyskal zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkow
papieréw wartosciowych i rachunkow zbiorczych lub ktéry zamierza prowadzic takie
rachunki na podstawie art. 117 i spelnia wymogi okreslone w regulaminie Krajowego
Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastepuje przez zlozenie o$wiadczenia
0 zamiarze jej zawarcia przez podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia
ztozenia tego oswiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie w tym
terminie uchwale o odmowie jej zawarcia.

4.0d wuchwaly zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy o0 uczestnictwo
przystuguje odwotanie do rady nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza
rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego zlozenia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do
uczestnictwa w spotce, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci

z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53. 1. W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu
w Krajowym Depozycie, w przypadkach okreslonych w regulaminie Krajowego
Depozytu, spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do ograniczenia albo
zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanym, chyba Zze inny uczestnik
bedzie wykonywat zadania zwigzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje
niezwtocznie spotke prowadzaca rynek regulowany.

3. Przepisy ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spolce.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 41 5, moze otrzymywac od uczestnikow dane umozliwiajace
identyfikacje ich klientéw uprawnionych z okreslonych papieréw warto§ciowych oraz
wskazujace stany ich posiadania w tych papierach warto$ciowych, wedlug stanu na

dany dzien, a w zwiazku z wykonywaniem zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
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pkt 7 1ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania tych
danych oraz tych stanow.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajace identyfikacje
0sOb uprawnionych z papierow wartosciowych oraz wskazujace stany ich posiadania
w tych papierach warto$ciowych, wedlug stanu na dany dzien, jezeli na podstawie
wlasciwego prawa obcego informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu
emitent papierow wartosciowych, podmiot wykonujacy poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
warto$ciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi albo uprawniony do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rachunkéw, na ktorych rejestrowane s3 papiery wartoSciowe, za
posrednictwem ktorego papiery warto§ciowe, ktorych dotycza te informacje, sa
rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zadaé¢ od
uczestnika przekazania informacji umozliwiajacych identytikacj¢ osob uprawnionych
z papierow wartosciowych oraz wskazujacych stany ich posiadania w tych papierach
wartosciowych, wedlug stanu na dany dzien.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore zostaly przekazane tej spotce.

Art. 55. 1. Papierom warto$§ciowym danej emisji dajagcym te same uprawnienia
1 posiadajgcym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrgbne oznaczenie,
zwane dalej ,,.kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom warto§ciowym réznych emisji dajgcym te same
uprawnienia ich posiadaczom 1 posiadajagcym ten sam status w obrocie Krajowy
Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio zawiadomil o tym spotke prowadzaca
rynek regulowany, na ktorym papiery te sa przedmiotem obrotu, lub podmiot
organizujacy dla nich ASO.

2a. Przepisy ust. 11 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie tych czynnosci w przypadku, gdy papiery wartoSciowe sa

rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez t¢ spotke.
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3. Emitent nie moze r6znicowaé praw z papieréw wartosciowych oznaczonych
tym samym kodem. Zmiana praw z papieréw wartosciowych oznaczonych tym

samym kodem wymaga nadania odrgbnego kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostalo uchylone postanowienie sadu o wpisie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki publicznej do rejestru przedsiebiorcow lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona
albo stwierdzono jej niewazno$¢

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio obj¢te tym samym

kodem razem zinnymi akcjami tej spotki, w depozycie papierow wartosciowych

przeprowadzana jest redukcja wartosci nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym

kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktorej mowa w ust. 1,
w depozycie papieréw wartosciowych przeprowadzana jest redukcja ogolnej liczby
akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji zlozonego przez
Krajowy Depozyt lub spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wiasciwy sad
rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastepnie
wzywa wlasciwg spotke do dostosowania w okre§lonym terminie brzmienia statutu do
zmienionego stanu prawnego.

4. Spotka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom S$rodkow
uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore s3a zapisane na rachunkach akcjonariuszy
1 zostalty objete redukcja, o ktorej mowa wust. 1 12. Udziat poszczegdlnych
akcjonariuszy w warto$ci $rodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony
odpowiednio stosunkiem zredukowanej warto§ci nominalnej akcji zapisanych na ich
rachunkach papieréw warto$ciowych do warto$ci nominalnej wszystkich akcji
bedacych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akeji zapisanych na ich
rachunkach papieréw wartosciowych, ktére zostaty objete redukcja, do tacznej liczby

zredukowanych akcji.

Art. 57. 1. Rejestracja papierow wartosciowych jest prowadzona przez Krajowy

Depozyt na:
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1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalaja na identyfikacje posiadacza
rachunku, na ktorym te papiery zostaty zapisane;

2) rachunkach papieréw warto§ciowych;

3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw wartosciowych oraz rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez uczestnikow powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim
koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 11 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1, ido kont depozytowych prowadzonych przez te spotke w przypadku, gdy
papiery wartoSciowe s3 rejestrowane w depozycie papierOw wartoSciowych

prowadzonym przez t¢ spotke.

Art. 57a. 1. Rejestracja instrumentow pochodnych dopuszczonych do obrotu

zorganizowanego jest prowadzona na:
1) kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;
2) rachunkach derywatow oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow

podmiotéw rozliczajacych, o ktérych mowa w art. 4a ust. 3.

2. Stany na rachunkach derywatéw 1w rejestrach prowadzonych przez
uczestnikow podmiotdw rozliczajagcych powinny by¢ zgodne ze stanami na
odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot
rozliczajacy.

3. Do $rodkoéw znajdujacych sie na koncie rozliczeniowym, rachunku derywatow
1 w rejestrze prowadzonym przez uczestnika podmiotu rozliczajacego przepis art. 45¢

stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 58. Zobowigzanie emitenta opiewajgce na papiery wartosciowe jest
wykonane z chwilg otrzymania §wiadczenia przez uczestnika prowadzacego rachunek
papierow warto$ciowych dla osoby uprawnionej do tego §wiadczenia, za$ opiewajace
na pienigdze — z chwilg dokonania przeniesienia §rodkow pienigznych na rachunek

bankowy wskazany przez tego uczestnika.

Art. 59. 1. Organizujac i1 prowadzac rozliczanie transakcji, o ktorych mowa
w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt okresla w szczeg6lnosci zakres obowigzkow

stron transakcji lub uczestnikéw bedacych stronami rozliczenia, w celu prawidlowego
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spelnienia przez nich $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych
z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje izarzadza systemem gwarantujgcym
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji.

3. Krajowy Depozyt moze wystgpi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku
regulowanym w zwigzku z funkcjonowaniem systemu, o ktorym mowa w ust. 2,
zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2

pkt 1.
Art. 60. (uchylony)
Art. 61. (uchylony)
Art. 62. (uchylony)

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub

ust. 2, pobierajg optaty za czynno$ci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma
prawo:

1)  wstepu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksiag, dokumentow

1 innych no$nikéw informacji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz

w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej,
osoby uprawnione do reprezentowania Krajowego Depozytu lub wchodzace w sktad
jego zarzadu irady nadzorczej albo pozostajace znim w stosunku pracy sa
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spolki, kopii
dokumentow 1 innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien.

3. Obowigzek, o ktéorym mowa w ust.2, spoczywa rowniez na bieglym
rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania firmy audytorskiej lub
pozostajacych zta firma w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci

podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwigzku zbadaniem sprawozdan
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finansowych lub atestacjg sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju Krajowego
Depozytu lub §wiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym. Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 78 tej ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowigzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego

zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkow, o ktorych mowa wust. 4, do
zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 1 13 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne
podjecie, jednak nie pdzniej niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslone;j
sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady
nadzorczej Krajowego Depozytu, w terminie 30 dni od dnia powzi¢cia wiadomosci
o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli uchwala narusza przepisy
prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo
jezeli zostata podjgta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub
regulaminu.

8. Wrazie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktoérych obowiazek
sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw, lub prawidtowosci prowadzenia ksigg
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji 1 ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej. W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie
istotnych  nieprawidlowosci, Krajowy Depozyt zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez
Komisje nad CCP oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 64a. 1. Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzace
w sklad zarzadu Krajowego Depozytu lub pozostajagce z Krajowym Depozytem
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w stosunku pracy sg obowigzane do udzielenia, w terminie okreslonym w zadaniu,
jednak nie krotszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych
dziatalnosci Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub
rozliczania transakcji, ktorych przedmiotem s3 instrumenty finansowe.
W uzasadnionych przypadkach Prezes Narodowego Banku Polskiego moze zadac
udzielenia tych informacji w krétszym terminie.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalnos¢
Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji,
ktorych przedmiotem s3 instrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecznego
1 sprawnego funkcjonowania systemow rozrachunku prowadzonych przez Krajowy
Depozyt, Prezes Narodowego Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodniczacego
Komisji.

3. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ odpowiednio do CCP oraz
spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 65. 1. Podmiot rozliczajacy, z wylaczeniem podmiotu rozliczajacego
posiadajacego zezwolenie, o ktérym mowa w art. 68a ust. 5, ktory rozlicza transakcje
zawarte:

1) w obrocie zorganizowanym — ustanawia fundusz zabezpieczajacy prawidtowe
wykonanie zobowigzanh wynikajacych zrozliczania transakcji zawartych
w obrocie zorganizowanym;

2) poza obrotem zorganizowanym — ustanawia fundusz  zabezpieczajacy
prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych zrozliczania transakcji
zawartych poza obrotem zorganizowanym.

2. Podmiot rozliczajacy moze ustanowi¢ wigcej niz jeden fundusz
zabezpieczajacy, o ktorym mowa wust. 1, dla roéznych klas instrumentow
finansowych lub dla ré6znych systemow obrotu.

3. Fundusze zabezpieczajace, o ktorych mowa w ust. 1, zapewniaja rozliczanie
transakcji w zakresie okreslonym w ich regulaminach.

4. Uczestnicy podmiotu rozliczajacego wnosza wptaty do funduszy
zabezpieczajacych, o ktorych mowa w ust. 1, w zakresie okreslonym w regulaminach,

o ktorych mowa w ust. 3.
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5. Podmiot rozliczajacy moze zarzadza¢ srodkami funduszy zabezpieczajacych,

o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 66. 1. Podmiot rozliczajacy okresla wysoko§¢ wptat do funduszu
zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1, z uwzglednieniem poziomu
zobowigzan, ktére moga powsta¢ w wyniku rozliczanej transakcji.

2. Rada nadzorcza podmiotu rozliczajgcego, na wniosek zarzadu, uchwala
regulamin  okreslajacy  sposdb  tworzenia 1 wykorzystywania  funduszu
zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1, oraz zwigzane z jego
funkcjonowaniem prawa i obowigzki uczestnikow.

3. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 2, i jego zmiany podlegajg zatwierdzeniu
przez Komisjg, po zasiegnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu, o ktérym mowa w ust. 2, i jego
zmian, jezeli regulamin jest sprzeczny z przepisami prawa lub moglby naruszad
bezpieczenstwo obrotu albo proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa
lub moglyby narusza¢ bezpieczenstwo obrotu.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje  si¢ odpowiednio do zasad tworzenia
i wykorzystywania $rodkoéw funduszu, o ktérym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2, oraz

praw i obowigzkow uczestnikéw zwigzanych z funkcjonowaniem tego funduszu.

Art. 67. 1. Masa majatkowa funduszu zabezpieczajacego, o ktorym mowa
w art. 65 ust. 1 pkt 1, stanowi wspotwlasno$¢ taczng uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwosci  indywidualnego okreslania obowigzkoéw uczestnika w zwigzku
z wykorzystaniem funduszu zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1,
spowodowanym przez dzialania tego uczestnika.

2. (uchylony)

3. Do srodkow funduszu zabezpieczajacego, o ktorym mowa
w art. 65 ust. 1 pkt 1, stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

4. Przepisy ust. 1 1iart. 45e stosuje si¢ odpowiednio do $rodkoéow funduszu,
o ktéorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 2.

Art. 68. (uchylony)

Art. 68a. 1.Przez izbe rozliczeniowa rozumie si¢ zespot osob, urzadzen
i srodkéw technicznych utworzony w celu organizacji 1 prowadzenia rozliczen

transakcji zawieranych:
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1) w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub

2) poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe — jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja
obowigzkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy.

2. Przez izb¢ rozrachunkowa rozumie si¢ zespot osob, urzadzen i srodkow
technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozrachunku transakcji,
o ktorych mowa w ust. 1.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa moga by¢ prowadzone wytacznie
przez spotke akcyjna.

4. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg lub izbe
rozrachunkowg moze by¢ wylacznie prowadzenie izby lub wykonywanie innych
czynnosci zwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozliczen lub
rozrachunku transakcji, o ktorych mowa wust. 1 12. Spoétka prowadzaca izbe
rozliczeniowg lub izbg¢ rozrachunkowa moze takze, w ramach prowadzenia izby
rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywac
rozrachunku innych niz wskazane w ust. 1 pkt 2 transakcji zawartych poza systemem
obrotu instrumentami finansowymi.

4a. Przedmiotem dzialalnosci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa moze by¢
réwniez wykonywanie czynno$ci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego,
o ktorych mowa wart. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010 na zasadach
okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym
platforme aukcyjna.

4b. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki prowadzacej izbg rozrachunkowa moze by¢
rowniez wykonywanie czynno$ci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach
okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym
platforme aukcyjna.

4c. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg moze
uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na
zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw migdzybankowych, w zakresie
niezbednym do realizacji zadan okreslonych w ust. 4—4b.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga

zezwolenia Komisji, wydanego po zasiggnieciu opinii Prezesa Narodowego Banku
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Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby

rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych do

niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci

w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub

nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust.5, powinien
zawierac:

1) firmg, siedzibg i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest
przewidziana, jak rowniez innych osob, ktére odpowiadajg za rozpoczecie
dziatalnosci izby lub beda nig kierowac;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu
pracy zawodowej 0sob, o ktérych mowa w pkt 2;

4) przewidywang wysokos¢ kapitalu  wlasnego, pozyczek 1 kredytow
przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okreslenie sposobu finansowania
dzialalnosci;

5) dane o wysokos$ci i strukturze kapitatow wnioskodawcy oraz zroditach ich
pochodzenia;

6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujaca w stosunku do osob:

a) prawnych — dane, o ktérych mowa w pkt 112,

b) fizycznych — imig, nazwisko, adres

—wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajacego

znich udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu i udziatu

w kapitale zakladowym;

7) informacje o podmiotach dominujacych 1 zaleznych wobec akcjonariuszy
wnioskodawcy, obejmujaca dane, o ktérych mowa w pkt 1.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢ regulamin izby, liste
podmiotow, ktoére zobowigzaty si¢ do uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem
miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci, oraz analiz¢ ekonomiczno-finansowa
mozliwos$ci prowadzenia przez izbe rozliczen lub rozrachunkow transakcji przez okres
co najmniej 3 lat.

8. Spotka prowadzaca izbe niezwlocznie informuje Komisje o kazdej zmianie

danych, o ktorych mowa w ust. 61 7.
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9. Minimalna wysokos¢ kapitatu wlasnego spotki  prowadzacej izbe
rozliczeniowg wynosi 10 000 000 zt.

10. Minimalna wysoko$¢ kapitalu wlasnego spotki prowadzacej izbe
rozrachunkowa wynosi 5 000 000 zt.

11. Spotka akcyjna moze prowadzi¢ jednoczesnie izbe rozliczeniowa i izbeg
rozrachunkowa pod warunkiem spetnienia wymogdéw okreslonych dla prowadzenia
kazdej z tych izb. Minimalna wysokos$¢ kapitatu wtasnego spotki prowadzacej izbe
rozliczeniow3 1 izbe rozrachunkowa wynosi 10 000 000 zt.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego
przez Komisj¢ nad dziatalnoscig izby rozliczeniowej 1 izby rozrachunkowe;.

13. Do spoétki prowadzacej izbg rozliczeniowg lub izbg rozrachunkowa przepis
art. 64a stosuje si¢ odpowiednio.

14. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczes$nie izbe rozliczeniowa i izbeg
rozrachunkowa, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze wykonywa¢ funkcje
gietdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych. Do takiej spoiki stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotyczace gietdowej izby
rozrachunkowej, z wylaczeniem art. 14 ust. 3 1 ust. 5-7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie
iart. 18 tej ustawy.

14a. Spotka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14, moze by¢ strong transakcji na
gietdzie towarowej w celu dokonania rozliczen transakcji zawartych przez cztonkoéw
gietdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez cztonkow gieldy
ispotke prowadzaca gield¢ realizowanych przy wykorzystaniu udostgpnionych
zdolnosci przesytowych zarzadzanych przez operatora systemu przesylowego
elektroenergetycznego lub operatora systemu przesylowego gazowego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne.

14b. Spolka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14, moze prowadzi¢ dziatalno$¢
w zakresie okre§lonym wart. 14 wust.3a oraz art. 15 ust. 6a ustawy zdnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.

15. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, spotka dotacza regulamin
gietdowej izby rozrachunkowej, do ktdrego stosuje si¢ art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze
iust. 2 ustawy zdnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych. O kazdej

zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spétka informuje Komisjeg.
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16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktérym mowa wust. 14, albo od dnia otrzymania informacji
o zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej, zglosi¢ sprzeciw wobec roz-
poczgcia organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji gieldowych przez spotke albo
ich kontynuowania, jezeli mogtoby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami

finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

Art. 68b. 1. Regulaminy izby rozliczeniowej 1izby rozrachunkowej oraz ich
zmiany s3 zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu ijego zmian,
w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 71 8 oraz ust. 3 pkt 1, 3,
4 17, atakze art.45h ust.4, jest dokonywane po =zasiggni¢ciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowiagzki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegdélowe zasady
postgpowania w zwigzku z nabywaniem lub utrata statusu uczestnika;

2) sposob i tryb okreslania wzajemnych zobowigzan i nalezno$ci uczestnikow izby
rozliczeniowej;

3) (uchylony)

4)  sposob i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikows;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie
papieréw wartosciowych niezbednych do dokonania rozrachunku transakcji,
spetniajagce wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5) sposob naliczania i wysokos$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzacg izbe
rozliczeniowg za czynnos$ci dokonywane na rzecz uczestnikow;

6) S$rodki dyscyplinujace 1porzadkowe, ktoére moga by¢ stosowane wobec
uczestnikOw naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady
1 tryb ich stosowania;

7)  sposob organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktoérego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez
uczestnika lub osobe trzecig.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegdlnosci:

1) prawaiobowigzki uczestnikoOw izby rozrachunkowej, tryb i szczegdétowe zasady

postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;
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2)  (uchylony)

3) sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikows;

4)  sposob obstugi rachunkéw pienieznych uczestnikow;

5) sposob naliczania i wysokos$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzacg izbe
rozrachunkowg za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow;

6) s$rodki dyscyplinujace iporzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec
uczestnikOw naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady
i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktorego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez
uczestnika lub osobe trzecig.

4. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg oraz spotka prowadzaca izbe
rozrachunkowg publikuja regulamin ijego zmiany w taki sposéb, aby byly one
dostepne dla wszystkich uczestnikow danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wejscia w zycie.

Art. 68c. 1. Organizujac iprowadzac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa
w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa ustala w szczegdlnosci zakres obowigzkow stron
transakcji lub uczestnikdw bedacych stronami rozliczenia w celu prawidtowego
spetnienia przez strony $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych
z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowg organizuje system zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych na rynku regulowanym, a w przypadku
rozliczania transakcji zawartych w ASO lub na OTF — moze organizowaé system
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tych systemach.

3. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowg moze wystepowaé jako strona
transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF w zwigzku
z funkcjonowaniem odpowiednio systeméw, o ktérych mowa w ust. 2, zgodnie z ich

celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajacej transakcje zawierane
na rynku regulowanym sa zobowigzani do wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat,
z ktorych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe wykonanie zobowigzan

wynikajacych z tych transakcji.
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2. Fundusz, oktorym mowa wust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji
zawieranych na rynku regulowanym w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu,
o ktorym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktérym mowa wust. 1, ijego zmiany podlegaja
zatwierdzeniu przez Komisj¢ po zasiggnie¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego.

3a. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu i jego zmian, jezeli regulamin
jest sprzeczny z przepisami prawa lub mogtby naruszaé¢ bezpieczenstwo obrotu albo
proponowane zmiany s3 sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszaé
bezpieczenstwo obrotu.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktorym mowa wust. 1, oraz do
obowigzkow uczestnikow izby rozliczeniowej stosuje si¢ odpowiednio art. 66 ust. 1
iart. 67. Do $rodkéw funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
art. 45e.

5.Izba rozliczeniowa moze rowniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace
prawidlowe rozliczanie transakcji zawieranych w ASO lub na OTF. Fundusze te
zapewniajg rozliczenie transakcji na rynkach, dla ktorych sa prowadzone, w zakresie
okreslonym w regulaminach tych funduszy.

6. Przepis ust. 3 14 stosuje si¢ odpowiednio do funduszy, o ktorych mowa
w ust. 5.

7. 1zba rozliczeniowa moze zarzadza¢ srodkami funduszy, o ktérych mowa
wust. 115.

8. Fundusze zabezpieczajace, o ktorych mowa w ust. 1 15, moga sktadac si¢
z wyodrgbnionych funkcjonalnie czesci, z ktoérych kazda zawiera srodki przeznaczone
na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawieranych na poszczegolnych rynkach lub

na zabezpieczenie rozliczenia okreslonych rodzajow transakcji.

Art. 68e. Podmiotowi, ktory uzyskal zezwolenie Komisji na prowadzenie
rachunkéw papierow wartosciowych 1 rachunkow zbiorczych albo ktéry zamierza
prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 1ispelnia wymogi okreslone
w regulaminie izby rozrachunkowej, przyshuguje roszczenie o zawarcie umowy

0 uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;.
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Art. 68f. 1. Podmioty prowadzace depozyt papierow wartosciowych, system
rejestracji instrumentdw finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi lub
system rozrachunku przekazuja Prezesowi Narodowego Banku Polskiego dane
dotyczace Dbiezacego funkcjonowania prowadzonego depozytu papierdw
wartosciowych lub systemu rejestracji instrumentow finansowych niebgdacych
papierami  wartoSciowymi, podmiotu  prowadzacego depozyt papierow
wartosciowych, system rejestracji instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi lub system rozrachunku, atakze dokonywania rozrachunku lub
rozliczen.

2. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazuja Prezesowi Narodowego
Banku Polskiego informacje o zdarzeniach zaistnialych w zwigzku z prowadzeniem
depozytu papierow warto§ciowych, systemu rejestracji instrumentéw finansowych
niebgdacych papierami wartoSciowymi lub systemu rozrachunku, majacych lub
mogacych mie¢ negatywny wplyw na sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie
(incydent).

3. Dane i informacje, o ktérych mowa w ust. 1 12, sg przekazywane w postaci
elektronicznej z wykorzystaniem odpowiednich certyfikatow wydanych przez
Narodowy Bank Polski lub innych form uwierzytelniania stosowanych przez
Narodowy Bank Polski, chyba, Ze sa one publikowane na stronie internetowej
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii
Prezesa Narodowego Banku Polskiego, okresli, w drodze rozporzadzenia, termin
przekazywania oraz szczegdlowy zakres przekazywanych danych, o ktorych mowa
w ust. 1, oraz informacji o zaistnialych incydentach, o ktorych mowa w ust. 2, majac
na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia prawidlowosci, bezpieczenstwa i sprawnosci
funkcjonowania depozytu papierow wartoSciowych, systemu rejestracji instrumentow
finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi i systemu rozrachunku oraz
kompletnosci 1 wiarygodnosci tych danych 1 informacji.

Art. 68g. 1. Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub

ust. 2, CCP oraz spotki prowadzace izbe¢ rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa

informujg Prezesa Narodowego Banku Polskiego o:
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1) rozpoczgciu funkcjonowania systemu rozrachunku, dotaczajac liste uczestnikow
tego systemu, przy czym za rozpoczecie funkcjonowania systemu rozrachunku
uwaza si¢ wprowadzenie do systemu pierwszego zlecenia rozrachunku, o ktérym
mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku,

2) zakonczeniu funkcjonowania systemu rozrachunku albo systemach, ktore
zakonczytly funkcjonowanie, jezeli zakonczenie funkcjonowania nie dotyczy
wszystkich prowadzonych systemow rozrachunku,

3) zmianie listy uczestnikow prowadzonego systemu rozrachunku, w tym zmianie
uczestnikow posrednich, jezeli zostali oni uznani za uczestnikéw zgodnie
z art. 2a ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku,

4) zmianie danych dotyczacych firmy, siedziby 1 adresu podmiotu prowadzacego
system rozrachunku

— w terminie 7 dni od dnia wystgpienia takiego zdarzenia.

2. W przypadku powzigcia informacji o niewykonywaniu lub nienalezytym
wykonywaniu obowigzkéw okreslonych wust. 1 Prezes Narodowego Banku

Polskiego informuje o tym Przewodniczacego Komisji.

Art. 68h. 1. W przypadku zmiany wniosku o zatwierdzenie regulaminu,
o ktéorym mowa w art. 48 ust. 15, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d
ust. 3, wpltywajacej na proponowang tres¢ regulaminu podmiot sktadajacy wniosek
przedktada Komisji tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

2. Do wniosku o zatwierdzenie zmian w regulaminie w przypadkach, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 iart. 68d ust. 3,
dotacza sig¢ tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

3. Opinie, o ktérych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68a
ust. 5, art. 68b ust. 1 1art. 68d ust. 3, Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje

w terminie miesigca od dnia otrzymania zadania Komisji.
DZIAL 1TIA

Identyfikacja akcjonariuszy, przekazywanie informacji akcjonariuszom

i ulatwianie wykonywania praw akcjonariuszy

Art. 68i. 1. Ilekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o:
1) posredniku — nalezy przez to rozumie¢:

a) Krajowy Depozyt,
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b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,

c) centralny depozyt papieréw wartosciowych,

d) firme¢ inwestycyjna $wiadczaca ustugi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4
pkt 1,

da) bank panstwowy prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg $wiadczacy ustugi,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1,

db) bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, §wiadczacy ustugi, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1,

e) bank, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1;

2) spolce gieldowej — nalezy przez to rozumie¢ spotke z siedzibg na terytorium
panstwa cztonkowskiego, ktorej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do
obrotu na rynku regulowanym lub na zagranicznym rynku regulowanym.

2. Przepisy niniejszego dzialu dotyczace posrednikdéw stosuje si¢ takze do
podmiotdow majacych siedzib¢ na terytorium panstwa innego niz panstwo
cztonkowskie, prowadzacych, na podstawie przepisow obowigzujacych w tym
panstwie, dziatalno$¢ polegajaca na przechowywaniu akcji, administrowaniu akcjami
lub prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych w imieniu akcjonariuszy lub
innych osob, jezeli §wiadcza oni takie ushugi w zakresie akcji spotek gietdowych na
rzecz majacych miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej akcjonariuszy takich spotek lub innych posrednikow.

Art. 68j. 1. Na zadanie spotki gietdowej lub osoby upowaznionej przez spotke
gietdowa podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych lub rachunki
zbiorcze s3 obowigzane udostepni¢ spotce gieldowej lub tej osobie informacje
umozliwiajagce identyfikacje akcjonariuszy spotki gieldowej oraz liczby
wyemitowanych przez nig akcji, posiadanych przez kazdego z tych akcjonariuszy,
wedhug stanu na wskazany w tym Zadaniu dzien, przypadajacy nie wczesniej niz na
dzien jego zlozenia.

2. Do zadania, o ktéorym mowa w ust. 1, a takze do informacji, o ktorych mowa
wust. 1, przekazywanych w odpowiedzi na to Zzadanie, stosuje si¢ przepisy
rozporzadzenia 2018/1212.

3. Wprzypadku gdy akcje spotki gieldowej sg rejestrowane w depozycie

papieréw wartosciowych, spoétka ta moze zebra¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
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za posrednictwem Krajowego Depozytu. W takim przypadku spdtka gietdowa lub
upowazniona przez nig osoba powinny ztozy¢ zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, do
Krajowego Depozytu, a zadanie to powinno wskazywaé¢ Krajowy Depozyt jako
upowaznionego odbiorce informacji, o ktérych mowa wust. 1, oraz zawieral
dyspozycje jego dalszego przekazywania.

4. Krajowy Depozyt niezwlocznie przekazuje zadanie, o ktorym mowa w ust. 1,
uczestnikom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze.

5.Jezeli akcje, ktorych dotyczy zadanie, o ktérym mowa wust. 1, s3
rejestrowane na rachunku zbiorczym, podmiot prowadzacy ten rachunek niezwtocznie
przekazuje to zadanie posiadaczowi tego rachunku, chyba ze zadanie to nie zawiera
takiej dyspozycji.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, w dniu roboczym nastgpujacym po
dniu wskazanym w zadaniu, o ktéorym mowa wust. I, jako termin emitenta
w rozumieniu art. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2018/1212, Krajowy Depozyt udostgpnia
spolce gietdowej, przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej,
informacje, o ktorych mowa w ust. 1, otrzymane od uczestnikow, a takze sporzadzone
na podstawie zapisOw na rachunkach papieréw warto§ciowych prowadzonych przez
Krajowy Depozyt.

7. Spotka gietdowa moze Zada¢ sprostowania niekompletnych lub
nieprawidlowych informacji przekazanych jej w odpowiedzi na zadanie, o ktorym
mowa w ust. 1. W takim przypadku przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio.

8. Przepisy ust. 3—6, w zakresie dotyczacym Krajowego Depozytu, stosuje sie
odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci

z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 68k. 1. Posrednik  niezwlocznie przekazuje akcjonariuszom spotki
gietdowej lub ich pelnomocnikom informacje, ktére ta spotka udostgpnia swoim
akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonywania praw zwiazanych z posiada-
nymi przez nich akcjami.

2. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg udostgpniane na
stronie internetowej spotki gieldowej, posrednik przekazuje akcjonariuszom lub ich
petnomocnikom informacje o adresie strony internetowej, na ktdrej informacje te sa

udostgpniane.
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3. Informacje, o ktorych mowa wust. 1 12, sg przez spotke gietdowa
przekazywane posrednikom zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2018/1212.

4. PrzepisOw ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka gieldowa przekaze
informacje, o ktorych mowa wust. 1 12, bezposrednio akcjonariuszom lub ich
pelnomocnikom.

5. Posrednik niezwlocznie przekazuje spolce gietdowej otrzymane od
akcjonariuszy informacje kierowane do tej spotki zwigzane z wykonywaniem praw
wynikajacych z ich akcji.

6. Posrednicy przekazuja migdzy sobg informacje, o ktorych mowa w ust. 1, 2
15, na zasadach okreslonych w przepisach rozporzadzenia 2018/1212. Posrednik nie
przekazuje takich informacji innemu posrednikowi, jezeli informacje, o ktorych mowa
wust. 1, 2 15, moga by¢ przekazane spoéice, akcjonariuszowi lub jego

petnomocnikowi bezposrednio przez tego posrednika.

Art. 68l. 1. Na wniosek akcjonariusza spotki gietdowej posrednik przekazuje:
1) akcjonariuszowi informacje o liczbie posiadanych przez niego akcji wedlug
stanu na dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w rozumieniu
art. 406' § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;
2) spolce gieldowej zawiadomienie o udziale akcjonariusza lub jego pelnomocnika
w walnym zgromadzeniu.
2. Do czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia

2018/1212.

Art. 68m. 1. Posrednicy udostepniaja publicznie informacje o wynagrodzeniu
oraz optatach za ustugi §wiadczone na podstawie przepiséw niniejszego dziatu.

2. Wynagrodzenie oraz optaty za uslugi swiadczone na podstawie przepiséw
niniejszego dziatu przez posrednikow sg niedyskryminujgce i proporcjonalne do
faktycznych kosztéw poniesionych w zwigzku ze §wiadczeniem ustug.

3. Jezeli jest to uzasadnione zréznicowaniem faktycznych kosztow poniesionych
w zwigzku ze $wiadczeniem ustug, posrednicy moga pobiera¢ od podmiotow
majacych swoja siedzib¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wyzsze
wynagrodzenie i optaty za ustugi $§wiadczone na podstawie przepisOw niniejszego
dziatu, niz wynagrodzenie i optaty pobierane od podmiotoéw majacych swoja siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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Art. 68n. 1. Dane osobowe akcjonariuszy przetwarzane na podstawie przepisow
niniejszego dziatu mogg by¢ przetwarzane wylacznie w celu umozliwienia spotce
gieldowej identyfikacji swoich akcjonariuszy, zapewnienia bezposredniej
komunikacji znimi oraz ulatwienia wykonywania praw akcjonariuszy
1 zaangazowania w sprawy spofki.

2. Spotka gietdowa zaprzestaje przetwarzania danych osobowych akcjonariusza
przetwarzanych na podstawie przepisOw niniejszego dziatu najpozniej z uplywem
12 miesiecy od dnia powzigcia informacji o tym, ze dana osoba przestala by¢

akcjonariuszem spotki.
DZIAL 1V
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi
Rozdziat 1
Prowadzenie dzialalnoS$ci przez firmy inwestycyjne
Oddziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 69. 1. Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji
wydanego na wniosek, o ktorym mowa w art. 82, zlozony przez zainteresowany
podmiot.

2. Dziatalnos¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 31 5, art. 70 oraz art. 123a,
obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych na:

1) przyjmowaniu 1 przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych;

2)  wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;

4) zarzadzaniu portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdéw finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentow finansowych;

7) S$wiadczeniu ushug w wykonaniu zawartych umoéw o gwarancje emisji lub
zawieraniu 1 wykonywaniu innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich

przedmiotem sg instrumenty finansowe;
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8)
9)

prowadzeniu ASO;
prowadzeniu OTF.
3. (uchylony)

4. Dziatalno$cig maklerska jest rowniez wykonywanie przez firme¢ inwestycyjna

czynnosci polegajacych na:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow
i rachunkoéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkow pieni¢znych, a takze
prowadzeniu ewidencji instrumentéw finansowych;

udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej
przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, jezeli
transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajacej
pozyczki,

doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg struktura lub strategia;
doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsigbiorstw;

wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cia
maklerskg w zakresie wskazanym w ust. 2;

sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentdéw finansowych;

$wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z umowa o gwarancj¢ emisji;
wykonywaniu czynno$ci okreSlonych w pkt 1-7 oraz wust. 2, ktorych
przedmiotem sg instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych, wskazanych
wart. 2 ust. 1 pkt2 lit. d—f oraz i, jezeli czynnoS$ci te pozostaja w zwigzku

z dziatalno$cig maklerska.
Art. 69a. (uchylony)
Art. 69b. (uchylony)
Art. 69c¢. (uchylony)
Art. 69d. (uchylony)

Art. 69e. (uchylony)
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Art. 69f. 1. Dom maklerski moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako dostawca ustug
w zakresie udostepniania informacji po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa
w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 27¢ ust. 1 rozporzadzenia 600/2014, moze
by¢ udzielone rdwnoczesnie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskie;j.

3. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci
maklerskiej Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 27c

ust. 1 rozporzadzenia 600/2014.

Art. 69g. Komisja, wydajac zezwolenie na prowadzenie ASO, moze na wniosek
firmy inwestycyjnej wpisa¢ firm¢ do rejestru, o ktérym mowa w art. 78g ust. 1, jezeli

spetnione sg warunki, o ktorych mowa w art. 78¢g ust. 2 pkt 2—4.

Art. 69h. 1. Dom maklerski moze $§wiadczy¢ ustugi posrednictwa w zawieraniu
umowy lokaty strukturyzowanej lub wykonywa¢ czynnos$ci odpowiadajace
dziatalnosci, o ktérej mowa wart. 69 ust.2 pkt5, wodniesieniu do lokat
strukturyzowanych.

2. W przypadku gdy dom maklerski wykonuje czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 1, przepisy art. 3a, art. 73 ust. 6a, art. 76, art. 82a ust. 1 i 3, art. 83a ust. 3a-3f
1 3h—4d, art. 83b ust. 1-3 1 7-17 oraz art. 83¢—83j stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze
do lokat strukturyzowanych, ktérych konstrukcja nie utrudnia klientowi lub
potencjalnemu klientowi zrozumienia ryzyka zwigzanego ze stopa zwrotu lub
zrozumienia kosztéw likwidacji lokaty przed terminem, jezeli spetnione sa warunki

okreslone w art. 83h ust. 5 pkt 2—4, przepiséw art. 83h ust. 14 nie stosuje si¢.

Art. 69i. W przypadku swiadczenia przez firm¢ inwestycyjng uslug w zakresie
produktéw energetycznych bedacych przedmiotem obrotu hurtowego na OTF, ktore
muszg by¢ wykonywane przez dostawe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. e,
przepisy art. 73 ust. 4-5e i 5g—6a, art. 73a ust. 5, art. 83a ust. 3a—3c, art. 83b ust. 7

oraz art. 83c ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 70. 1. Przepisow niniejszego dziatu nie stosuje si¢ do:

1) zakladéw ubezpieczen;
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2)

3)

4)

5)

5a)

podmiotow wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 wytacznie na

rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, do ktoérej nalezy

podmiot wykonujacy te czynnosci, z zastrzezeniem pkt 9;

podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza inng niz dziatalnosé

maklerska, wykonujacych czynnosci okreslone wart. 69 ust.2 w sposéb

incydentalny w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, o ile dziatalno$¢ ta jest

regulowana przepisami lub podlega zasadom etyki zawodowej i o ile przepisy te

nie wytaczaja mozliwosci wykonywania tych czynnosci;

podmiotow, ktére sposrdd czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonuja

wytacznie czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktorych przedmiotem sa

instrumenty finansowe inne niz towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia

do emisji lub instrumenty pochodne, ktoérych instrumentem bazowym s3

uprawnienia do emisji, chyba ze czynnos$ci te sa wykonywane w ramach:

a) funkcji animatora rynku lub

b) czlonkostwa lub uczestnictwa w rynku regulowanym Iub ASO, lub
wramach bezposredniego dostepu  elektronicznego, z wyjatkiem
podmiotéw niefinansowych, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
2017/591, zawierajacych wskutek tych czynno$ci transakcje, co do ktérych,
zgodnie z art. 8 rozporzadzenia 2017/591, uznano, ze zmniejszaja ryzyko
bezposrednio zwigzane z dzialalnosciag gospodarcza lub dziatalnoscig
w zakresie zarzadzania aktywami i1 pasywami tych podmiotéow lub grupy,
do ktorej naleza te podmioty, lub

c) stosowania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czgstotliwosci, lub

d) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych na
rachunek dajacego zlecenie, w tym przez zestawianie zlecen;

cztonkéw Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych iinnych krajowych

podmiotéw wykonujacych podobne funkcje;

organéw publicznych powotanych do zarzadzania diugiem publicznym lub

uczestniczacych w zarzadzaniu tym dlugiem, w tym lokujacych §rodki pienigzne

pochodzace z tego dlugu, banku panstwowego w zakresie, w jakim dziata na

zlecenie tych organdéw, oraz podmiotéw, ktérym zgodnie z art. 13d zlecono

organizacj¢ rynku obrotu skarbowymi papierami warto$ciowymi lub

instrumentami finansowymi, ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy
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5b)

6)

7)

8)

9)

10)

papier wartosciowy, jako rynku poza systemem obrotu instrumentami

finansowymi, z wytaczeniem innych niz bank panstwowy podmiotdéw z udziatem

panstwa, ktorych przedmiot dzialalno$ci obejmuje prowadzenie dziatalno$ci
gospodarczej lub jest zwigzany znabywaniem pakietu udzialéw w innych
podmiotach;

Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci lub innych mi¢dzynarodowych

instytucji finansowych utworzonych przez co najmniej dwa panstwa

cztonkowskie, ktorych celem jest uruchamianie wsparcia finansowego lub
$wiadczenia pomocy finansowej na rzecz swoich cztonkdéw znajdujacych si¢

w trudnej sytuacji finansowej lub w stosunku do ktorych istnieje zagrozenie

wystapienia takiej sytuacji;

funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych, towarzystw

funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy

o funduszach inwestycyjnych;

funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy zdnia 28 sierpnia 1997 r.

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

przechowywania aktywow funduszy oraz spotek, o ktorych mowa w pkt 6 lub 7,

1 zarzadzania tymi funduszami i spétkami;

podmiotow, ktére prowadza wyltacznie dzialalnos$¢, okreslong w art. 69 ust. 2,

polegajaca na zarzadzaniu funduszem emerytalnym, wykonujac czynnosci

okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, do ktdrej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci;

podmiotow:

a) ktore sposrod czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 wykonuja
wylgcznie czynnos$ci okre§lone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktorych przedmiotem
sg towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty
pochodne, ktorych instrumentem bazowym sg uprawnienia do emisji, w tym
animatorow rynku na tych instrumentach, z wylaczeniem podmiotdéw, ktére
wykonujg transakcje na wlasny rachunek, wykonujac zlecenia klientow, lub

b) wykonujacych czynnosci okre§lone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2 1 4-9, ktérych
przedmiotem s3g towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub

instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sg uprawnienia do
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11)

12)
13)
14)

15)

16)

emisji, na rzecz klientéw i dostawcow ustug zwigzanych z gléwnym
przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw wykonujacych te czynnosci
—jezeli czynno$ci te maja charakter dodatkowy w stosunku do glownego
przedmiotu ich dziatalno$ci, a gldéwny przedmiot ich dziatalno$ci nie obejmuje
dziatalnosci maklerskiej, wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2, lub
wykonywania dziatalno$ci animatora rynku, ztym ze charakter przedmiotu
dziatalnosci tych podmiotow jest ustalany na podstawie przedmiotu dziatalnosci
grupy kapitalowej, do ktorej te podmioty naleza, oraz czynnos$ci te nie s3
wykonywane w ramach wykorzystania techniki handlu algorytmicznego
o wysokiej czestotliwosci,
podmiotow $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku
z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej niebedacej dziatalno$cig maklerska,
o ile dzialalnos¢ ta jest regulowana przepisami i $wiadczenie tej ustugi nie jest
odptatne;
(uchylony)
(uchylony)
podmiotéw, o ktorych mowa wart. 32 ust.2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych;
operatorow statkow powietrznych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 14 ustawy z dnia
12 czerwca 2015r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, lub podmiotow prowadzacych instalacje, o ktérych mowa
wart. 3 pkt 16 tej ustawy, wykonujacych sposréd czynnosci wymienionych
w art. 69 ust. 2 wylacznie czynno$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, ktérych
przedmiotem sg uprawnienia do emisji, chyba ze czynnosci te s3 wykonywane
w ramach:
a) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na
rachunek dajacego zlecenie lub
b) wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci,
operatoréw systemu przesytlowego, o ktorych mowa w art. 3 pkt 24 ustawy
zdnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, wykonujacych w celu
wykonywania zadan operatora czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2,
majace za przedmiot towarowe instrumenty pochodne, oraz podmiotdw, ktore

w tym zakresie wykonujag czynnos$ci w celu realizacji powierzonej przez
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operatoréw catosci lub czg$ci takich zadan, chyba ze czynnos$ci te s3
wykonywane w ramach operacji na rynku wtornym, w tym na platformie obrotu
finansowymi prawami przesytowymi;

17) centralnych depozytéw papierow wartosciowych w zwigzku z wykonywaniem
zadan w zakresie, w jakim jest to przewidziane w przepisach rozporzadzenia
909/2014, z uwzglednieniem art. 73 tego rozporzadzenia;

18) zagranicznych osob prawnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére w ramach bezposredniego dostgpu
elektronicznego wykonuja czynnosci okre§lone w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, w zakre-
sie nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na wilasny rachunek,
z wylaczeniem petnienia funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientow
majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania na terytorium panstwa innego niz
panstwo cztonkowskie;

19) dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 lit. e rozporzadzenia 2020/1503, posiadajacych zezwolenie, o ktérym
mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia 2020/1503.
la. Przez wykonywanie czynno$ci w sposob incydentalny, o ktérym mowa

wust. 1 pkt3, rozumie si¢  spelnianie = warunkow  przewidzianych

w art. 4 rozporzadzenia 2017/565.
1b. Przez wykonywanie wytacznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3,

o ktorych mowa wust. 1 pkt 10 lit. a, rozumie si¢ réwniez wykonanie zlecenia

w ramach transakcji pomiedzy podmiotami z grupy kapitatowe;.
lc. Podmioty wykonujace zlecenia na podstawie ust. 1 pkt 10 lit. b, na rzecz

klientow lub dostawcow, o ktorych mowa w tym przepisie, moga przy wykonywaniu

tych zlecen zawiera¢ transakcje na wlasny rachunek.
1d. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10, dokonywane w ramach wylaczenia, o ktérym mowa

w ust. 1 pkt 10, uznaje si¢ za objete zakresem tego wytaczenia.
le. Przez charakter dodatkowy czynno$ci w stosunku do gléwnego przedmiotu

dziatalnosci, o ktorym mowa wust. 1 pkt 10, rozumie si¢ spelnianie warunkow

przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/592.
1f. (uchylony)
lg. (uchylony)
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lh. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania podmiotow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, lub
wchodzace w sktad ich statutowych organéw albo pozostajace z tymi podmiotami
w stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt tych podmiotow,
kopie dokumentow iinnych nos$nikéw informacji oraz udzielajg pisemnych lub
ustnych wyjasnien w zakresie korzystania z wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 10, niezbednych do wustalenia, czy czynnosci majg charakter dodatkowy
w stosunku do gtdéwnego przedmiotu dziatalnosci.

li. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 6-8 1 17, moga korzysta¢ réwniez
z wylaczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt4, rowniez jezeli wykonujg czynno$ci
okreslone w ust. 1 pkt 4 lit. a—d.

1j. Wyjatki okreslone w ust. 1 pkt 4, 10 i 15 moga by¢ stosowane I3cznie.

2. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, poza jednostka
wydzielong organizacyjnie zgodnie z art. 111 ust. 5, wykonywac czynno$ci okre$lone
w:

1) art. 69ust.2pktl, 2 14-6— oile przedmiotem tych czynno$ci sa papiery
warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne niedopuszczone do
obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe, obligacje emitowane przez
Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz funduszy utworzonych, powierzonych
albo przekazanych temu bankowi na podstawie odrgbnych ustaw, gwarantowane
przez Skarb Panstwa, a takze obligacje emitowane przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny lub podmiot zarzadzajacy aktywami, o ktdrym mowa w art. 224
ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytoOw oraz przymusowej restrukturyzacji;

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3) art. 69 ust. 2 pkt 3 — jezeli nie s3 one wykonywane w ramach pehnienia funkcji
animatora rynku na akcjach lub instrumentach pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym sg akcje;

4) art. 69 ust. 4 — jezeli wykonuje co najmniej jedng z czynnosci, o ktorych mowa
w pkt 1-3 lub 5;

5) art. 69 ust. 2 pkt 1 12— jezeli przedmiotem tych czynnos$ci jest posredniczenie
w zawieraniu transakcji pozyczek papieréw wartosciowych w rozumieniu

art. 3 pkt 7 rozporzadzenia 2015/2365, przez przyjmowanie 1 przekazywanie
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zlecen dotyczacych pozyczek papierow warto§ciowych, zawieranie transakcji

pozyczek papierow wartosciowych w imieniu wlasnym ina rzecz dajacego

zlecenie albo w imieniu i na rzecz dajacego zlecenie, jezeli przedmiotem tych

transakcji sg papiery warto§ciowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego.

2a. Banki, o ktorych mowa w ust. 2, ktdre stanowig male i nieztozone instytucje,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 145 rozporzadzenia 575/2013, lub ktore posiadaja
kapitaty wlasne w wysokosci ponizej rownowartosci w ztotych 5 000 000 euro, moga,
poza jednostka wydzielong organizacyjnie zgodnie z art. 111 ust. 5, wykonywac
czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, jezeli przedmiotem tych czynno$ci
sg instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, a takze dopuszczone do
obrotu zorganizowanego obligacje, listy zastawne oraz inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z zaciagnigtego dtugu, inne niz okreslone w ust. 2 pkt 1, lub instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym sg obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery
warto§ciowe inkorporujace takie prawa majatkowe, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie zust.2, czynnos$ci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 i ust. 4, nie stanowi dziatalno$ci maklerskie;.

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7
i ust. 4, do banku, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 3a,
art. 72, art. 73 ust. 1, 2, 5j—50 16a, art. 73a—73d, art. 74b-76, art. 77, art. 79-81a,
art. 81c, art. 81d, art. 811, art. 82a, art. 83a—83ja, art. 88 1 art. 90 oraz bezposrednio
obowigzujace przepisy prawa Unii Europejskiej odnoszace si¢ do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych ~ mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 1ust. 4, a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach
stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynnosci na

rzecz banku, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 79-81.
Art. 71. (uchylony)

Art. 72. Przez  oferowanie  instrumentéw  finansowych rozumie  si¢
podejmowanie na rzecz emitenta papierOw wartosciowych, wystawcy instrumentu
finansowego lub oferujacego instrument finansowy czynno$ci prowadzacych do

nabycia przez inne podmioty instrumentéw finansowych, przez:
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1) prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposob, udostgpnianych przez
emitenta, wystawce lub oferujacego, informacji o instrumentach finansowych

i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajaca podstawe do podjecia

decyzji o nabyciu tych instrumentéw lub
2) posredniczenie w zbywaniu instrumentow finansowych nabywanych przez

podmioty w wyniku prezentowania informacji, o ktorych mowa w pkt 1, lub
3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie

1 w dowolny sposob, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub oferujacego

informacji w celu:

a) promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw

finansowych lub

b) zachgcania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentow

finansowych.

Art. 73. 1.Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych rozumie si¢ nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na
rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynno$ci wywotujacych rowno-
wazne skutki, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych moze
réwniez polega¢ na zawieraniu przez firme¢ inwestycyjng na wiasny rachunek uméw
kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych ze zleceniodawca lub
na przyjmowaniu zapisOw na emitowane lub wystawiane przez te firme¢ inwestycyjna
instrumenty finansowe.

2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, wymienionych wart.2 ust. 1 pkt2 lit. c-1 zlozone przez klienta
detalicznego pod warunkiem, ze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest nie mniejszy niz 1% wartosci nominalnej tego
instrumentu finansowego, z zastrzezeniem ust. 2b i 2c.

2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujacych wystawieniem opcji,
wymagany depozyt zabezpieczajacy powinien by¢ nie mniejszy niz warto$¢ premii
obliczonej, z zastosowaniem przez firm¢ inwestycyjng uznanego modelu wyceny
opcji, podanego do wiadomosci klienta detalicznego, powiekszonej o 1 % warto$ci

nominalnej tej opcji.

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 163/492

2c. Przepiséw ust. 2a 12b nie stosuje si¢ do wykonywania przez firme
inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, wymienionych
w art. 2 ust. 1 pkt2 lit. c—i, oile depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest okreslany przez CCP, ktory bedzie zobowigzany do
rozliczania transakcji zawartej wskutek ztozonego zlecenia.

2d. Przepisow ust. 2a—2c nie stosuje si¢ do §wiadczenia ustug maklerskich przez
dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. (uchylony)

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2d do:

1) umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych —
stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wytaczeniem art. 737;

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papierow wartos§ciowych w obrocie
zorganizowanym — stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem art. 768 § 3.
5. Do rachunku pieni¢znego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727,

art. 728 § 3 oraz art. 729—733 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny,

z zastrzezeniem ust. Se 1 5g.

Sa. Firma inwestycyjna deponuje $rodki pieni¢zne powierzone przez klientow
firmie inwestycyjnej w zwigzku ze Swiadczeniem ustug maklerskich w sposob
umozliwiajacy wyodrgbnienie tych srodkow pieni¢znych od wiasnych srodkow firmy
inwestycyjnej oraz ustalenie wysokosci roszczen klientdow o zwrot tych Srodkow
pieni¢znych.

S5b. Wrazie wszczgcia postgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie
inwestycyjnej Srodki pienigzne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej
w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu.

S5c. Wrazie ogloszenia upadlosci firmy inwestycyjnej S$rodki pienigzne
powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w zwigzku ze swiadczeniem przez
nig ushug maklerskich podlegaja wytaczeniu z masy upadios$ci firmy inwestycyjnej.

5d. Przepisy ust. 5b i1 5c¢ nie naruszaja przepisOw gwarantujagcych rozliczenie

1 rozrachunek zawartych transakcji.
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Se. Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywac¢ na wlasny rachunek srodkow
pienigznych powierzonych tej firmie inwestycyjnej przez klientow w zwiazku ze
$wiadczeniem przez nig ushug maklerskich.

5f. (uchylony)

S5g. Przepisu ust. Se nie stosuje si¢ do banku prowadzgcego dziatalnos¢
maklerska, obracajagcego powierzonymi mu w zwigzku ze S$wiadczeniem ushug
maklerskich srodkami pieni¢znymi, o ile nastepuje to w ramach wykonywania przez
ten bank czynno$ci bankowych.

Sh. Zasady oprocentowania §rodkoéw pieni¢znych powierzonych przez klienta
firmie inwestycyjnej w zwigzku ze §wiadczeniem ustug maklerskich okresla umowa
z klientem.

5i. Firma inwestycyjna moze wykorzystywa¢ srodki pieniezne powierzone przez
klienta inalezagce do niego instrumenty finansowe, w przypadku gdy w celu
wykonania zlecenia tego klienta jest niezbedne ustanowienie przez firme¢ inwestycyjna
odpowiedniego zabezpieczenia.

5j. Firma inwestycyjna nie moze ustanawia¢ zabezpieczen na instrumentach
finansowych ani $rodkach pienieznych klienta ani w jakikolwiek inny sposéb
umozliwia¢ osobie trzeciej dysponowanie instrumentami finansowymi lub §rodkami
pienieznymi klienta w celu dochodzenia lub zaspokojenia roszczen niemajacych
zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz klienta ani z innymi zobowigzaniami klienta,
z wyjatkiem przypadkoéw, gdy ich ustanowienie jest wymagane na mocy prawa
obowigzujacego w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, w ktoérym
przechowywane sa srodki pieni¢zne lub instrumenty finansowe klienta.

Sk. Firma inwestycyjna jest obowigzana do wdrozenia odpowiednich rozwigzan
organizacyjnych, ktore zapewnig ograniczenie do minimum ryzyka utraty lub
zmniejszenia liczby lub wartos$ci instrumentow finansowych lub srodkéw pienigznych
klienta albo utraty lub ograniczenia praw zwigzanych ztakimi instrumentami
finansowymi lub srodkami pieni¢znymi na skutek niewlasciwego wykorzystania tych
instrumentow  finansowych lub  $§rodkdéw  pienigznych, nieprawidlowosci
w prowadzeniu rachunkow lub rejestrow, nierzetelnego prowadzenia dziatalnosci,
zaniedbania lub oszustwa.

5I. Firma inwestycyjna nie moze zawiera¢ z klientem detalicznym umow

o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1
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ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U.
7z 2024 r. poz.294), ktorych przedmiotem sg S$rodki pienigzne lub instrumenty
finansowe klientow, w celu zabezpieczenia lub pokrycia obecnych lub przysztych,
rzeczywistych lub warunkowych lub potencjalnych zobowigzan klientow.

5m. Srodki pieniezne klientow zdeponowane przez firme inwestycyjna
w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatowej co firma inwestycyjna nie
moga tacznie przekraczac 20 % wszystkich srodkow pienigznych klientow.

5n. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 5Sm, nie stosuje si¢, w przypadku gdy
firma inwestycyjna jest w stanie wykaza¢, ze jest ono nieproporcjonalne ze wzgledu
na niskie saldo przechowywanych przez firm¢ inwestycyjng srodkéw pienig¢znych
klientow lub na charakter, skale i ztozono$¢ jej dzialalnosci oraz bezpieczenstwo
zdeponowanych w podmiotach, o ktérych mowa w ust. 5Sm, $rodkéw pieni¢znych
klientow.

50. Firma inwestycyjna dokonuje okresowego przegladu zasadnosci odstgpienia
od stosowania ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 5Sm, oraz informuje Komisje
o wynikach tego przegladu i podj¢tej na jego podstawie decyzji w zakresie stosowania
tego ograniczenia.

5p. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przechowywanie instrumentow
finansowych 1 $rodkéw pienigznych klienta innemu podmiotowi, o ile podmiot ten
zapewnia bezpieczenstwo przechowywanych instrumentéw finansowych 1 srodkow
pieni¢znych.

5q. Firma inwestycyjna zapewnia, z uwzglednieniem przepisow o tajemnicy
zawodowej, latwy dostgp do informacji dotyczacych instrumentéw finansowych
1 srodkow pienigznych klientow:

1) Komisji oraz pracownikom Urzedu Komisji;

2) syndykowi ustanowionemu w postgpowaniu upadtos§ciowym lub zarzadcy
ustanowionemu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firm¢ inwestycyjng
zlecen nabycia lub zbycia na rachunek klienta nieb¢dacych papierami warto§ciowymi
instrumentdw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia

23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wylgczeniem
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art. 768 § 3, oile konstrukcja tych instrumentéw finansowych umozliwia
zastosowanie tych przepisow.

6a. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw  finansowych jest obowigzana, zgodnie zart. 67—
69 rozporzadzenia 2017/565, stosowal rozwigzania 1 procedury zapewniajace
niezwloczne, uczciwe 1 nalezyte wykonywanie zlecen klientéw w stosunku do zlecen
innych klientow oraz do zlecen wlasnych firmy inwestycyjnej, obejmujace
zapewnienie mozliwo$ci wykonywania zlecen zgodnie z czasem ich przyjmowania.

6b. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji bedacych przedmiotem obrotu
W systemie obrotu instrumentami finansowymi, ze wzgledu na okreslony przez klienta
limit ceny, nie moze by¢ wykonane natychmiast po jego przyjeciu przez firme
inwestycyjng w zwigzku z warunkami panujagcymi na rynku, firma inwestycyjna,
jezeli klient nie postanowil inaczej, jest obowigzana upubliczni¢ warunki tego zlecenia
w sposOb latwo dostepny dla innych uczestnikow rynku. Wymog upublicznienia
warunkow zlecenia uwaza si¢ za spetniony w przypadku, o ktérym mowa
w art. 70 rozporzadzenia 2017/565.

6¢. Przepisu ust. 6b nie stosuje si¢ do zlecen o duzej skali w poréwnaniu
z normalng wielko$cig rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia
2017/587, pod warunkiem uprzedniego poinformowania Komisji przez firme
inwestycyjng o zamiarze odstgpienia od wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w ust. 6b.

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie zlozone w celu
dokonania krotkiej sprzedazy pod warunkiem spetnienia przez sktadajacego zlecenie
wymogow okreslonych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozporzadzenia 236/2012,
a w przypadku gdy w zakresie krotkiej sprzedazy zostalty wprowadzone, na podstawie
art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia,
zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niz krotka sprzedaz zostaly
wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed przyjeciem do wykonania
zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych bada, czy jego przyjecie nie
narusza takiego zakazu lub takich ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do

wykonania zlecenia, ktore taki zakaz lub takie ograniczenia narusza.
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Art. 73a. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych jest obowigzana do podjecia wszelkich
uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla klienta
w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzgledniajac w szczegdlnosci ceng
instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia
transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢
zlecenia i jego charakter.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy klient okreslit szczegdtowe
warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna posiada dostep do wigcej niz jednego
systemu wykonywania zlecenia w odniesieniu do danego instrumentu finansowego,
w okreslaniu mozliwie najlepszego wyniku dla klienta jest obowigzana uwzglednié
réwniez wielko$¢ oplat, ktore nalezne bytyby firmie inwestycyjnej za wykonanie
zlecenia, oraz koszty wykonania zlecenia, ktore zostalyby poniesione w przypadku
wykonania zlecenia w danym systemie.

4. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez klienta detalicznego, mozliwie
najlepszy wynik okresla si¢ w ujeciu ogédlnym, z uwzglgdnieniem ceny instrumentu
finansowego oraz kosztow zwigzanych z wykonaniem transakcji, obejmujacych
wydatki, jakie klient ponidstby w zwigzku z wykonaniem zlecenia, w szczegdlnos$ci
oplaty transakcyjne, optaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji, oraz koszty
ponoszone na rzecz podmiotdéw trzecich uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

5. W zwiazku z kierowaniem zlecen do systemu obrotu instrumentami
finansowymi lub innych systemoéw wykonywania zlecenia firma inwestycyjna nie
moze przyjmowacé $Swiadczen pieni¢znych lub niepienieznych, ktére naruszalyby jej
obowigzki zwigzane z zarzadzaniem konfliktami interesOw oraz przyjmowaniem
$wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych.

6. W odniesieniu do instrumentow finansowych podlegajacych obowiazkowi
obrotu, o ktorym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia 600/2014, podmiot
prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi lub podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje sa obowigzane podawaé nieodptatnie do publicznej
wiadomosci, co najmniej raz w roku, raport dotyczacy sposobu, w jaki wykonywano
zlecenia w tym systemie. W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego raport

obejmuje informacje dotyczace ceny instrumentu finansowego, kosztow zwigzanych
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z wykonaniem zlecenia, czasu zawarcia transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarcia
transakcji.

7. Przepis ust. 6 stosuje si¢ rowniez do systemOéw wykonywania zlecenia
w zakresie instrumentéw finansowych innych niz podlegajace obowigzkowi obrotu,
o ktorym mowa w art. 23 lub art. 28 rozporzadzenia 600/2014, jezeli sa przedmiotem
obrotu w tym systemie.

8. Podanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w ust. 6 17,
nastepuje z uwzglednieniem art. 3 rozporzadzenia 2017/575.

9. Firma inwestycyjna jest obowigzana informowaé klienta o systemie

wykonywania zlecenia, w ktorym jego zlecenie zostalo wykonane.

Art. 73b. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych jest obowigzana ustanowi¢ i wdrozy¢
rozwigzania w celu wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 73a ust. 1,
w szczegdlnosci dotyczace wdrozenia i przestrzegania polityki wykonywania zlecen.

2. Polityka wykonywania zlecen w odniesieniu do kazdej klasy instrumentow
finansowych  obejmuje informacje o systemach  wykonywania  zlecenia
wykorzystywanych przez firme¢ inwestycyjng oraz kryteria brane przez nig pod uwage
przy dokonywaniu wyboru tego systemu. W polityce wykonywania zlecen firma
inwestycyjna wskazuje co najmniej systemy wykonywania zlecenia, ktére wedtug
racjonalnej oceny w sposob staly umozliwiaja uzyskanie mozliwie najlepszego
wyniku dla klienta.

3. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych firma inwestycyjna przekazuje, zgodnie
z art. 66 rozporzadzenia 2017/565, klientowi lub potencjalnemu klientowi informacje
dotyczace polityki wykonywania zlecen. Informacje te w sposéb odpowiednio
szczegblowy, wyrazny 1iprzystepny wyjasniaja klientowi, jak zlecenia beda
wykonywane przez firme inwestycyjna. Przed rozpoczgciem §wiadczenia ustugi firma
inwestycyjna uzyskuje zgode klienta na stosowanie wobec niego przyjetej przez nig
polityki wykonywania zlecen.

4. W przypadku gdy polityka wykonywania zlecen przewiduje mozliwosci
wykonywania zlecen poza systemem obrotu instrumentami finansowymi, firma

inwestycyjna uzyskuje uprzednia, wyrazng zgode klienta na wykonanie jego zlecenia
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poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Zgoda klienta moze miec

charakter ogo6lny lub dotyczy¢ poszczegdlnych transakc;ji.

Art. 73c¢. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca uslugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych sporzadza i podaje do publicznej wiadomosci,
w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw finansowych, coroczny raport
zawierajacy wykaz pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecenia, ustalonych
przy uwzglednieniu wolumenu obrotu zrealizowanego przez firm¢ w danym systemie
wykonywania zlecenia w okresie, za ktdry jest sporzadzany raport, oraz informacj¢
o jako$ci wykonanych zlecen.

2. Podanie przez firm¢ inwestycyjng do publicznej wiadomosci raportu, o ktorym
mowa w ust. 1, nastgpuje z uwzglednieniem przepisOw rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/576 zdnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych podawania co roku do wiadomosci publicznej
przez firmy inwestycyjne informacji o tozsamos$ci systemow wykonywania zlecen

1 jako$ci wykonywania zlecen (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 166).

Art. 73d. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych monitoruje skutecznos¢ wdrozonych rozwigzan
dotyczacych wykonywania zlecen i stosowanej polityki wykonywania zlecen.

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istotnej zmianie w sposobie
wykonywania zlecen oraz w polityce wykonywania zlecen.

3. Firma inwestycyjna, na zadanie klienta, jest obowigzana wykaza¢ klientowi,
ze zlecenie zostalo wykonane zgodnie z wdrozong przez nig polityka wykonywania
zlecen.

4. Wykonanie = obowigzkow, o ktorych mowa  wust. 1-3, nastepuje

z uwzglednieniem art. 67 rozporzadzenia 2017/565.
Art. 74. (uchylony)

Art. 74a. (uchylony)

Art. 74b. 1. Przyjmowanie 1 przekazywanie zleceh nabycia Ilub zbycia
instrumentdw finansowych polega na zobowigzaniu si¢ firmy inwestycyjnej do
przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych

przez:

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 170/492

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu finansowego,
wystawcy instrumentu finansowego lub oferujacego taki instrument, w celu ich
wykonania lub

2) kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji migdzy tymi podmiotami.

2. (uchylony)

Art. 74c. Nie stanowi dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 3, przeniesienie przez firm¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych:

1) na rzecz pozyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pozyczki instrumentow
finansowych zawartej w imieniu wlasnym przez firme¢ inwestycyjng dziatajaca
na rachunek pozyczkobiorcy lub pozyczkodawcy;

2) na rzecz pozyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem pozyczki instrumentdéw finansowych lub w wyniku
ustanowienia zabezpieczenia pozyczki instrumentdéw finansowych przez
pozyczkobiorce;

3) na rzecz pozyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentéw finansowych

bedacych przedmiotem zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych.

Art. 74d. 1. Nabywanie lub zbywanie na wlasny rachunek instrumentow
finansowych polega na nabywaniu lub zbywaniu instrumentow finansowych we
wlasnym imieniu ina wlasny rachunek albo na wykonywaniu innych czynnosci
wywotujacych réwnowazne skutki, w tym w celu pehnienia funkcji animatora rynku
lub w celu wykonania transakcji klienta.

2. W przypadku gdy nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentow
finansowych jest dokonywane w celu wykonania transakcji klienta, podmiot
nabywajacy lub zbywajacy instrumenty na wilasny rachunek zawiera z klientem

umowe o $wiadczenie ustugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2.

Art. 74e. 1. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty
finansowe przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego opracowuje, wdraza
1 stosuje adekwatne oraz skuteczne rozwigzania majace na celu:

1) zapewnienie  zgodnie  zprzepisami  rozdzialu Il  rozporzadzenia

2022/2554 odpornosci i wydajnosci sieci 1 systemow informatycznych w stopniu
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odpowiadajagcym skali prowadzonej dziatalnos$ci, w szczego6lnosci limitom

1 progom transakcyjnym;

2) zapobiezenie nieprawidlowemu wplywowi sieci i systemow informatycznych na
sprawny i bezpieczny obrot instrumentami finansowymi, w szczegdlno$ci przez
kierowanie btednych zlecen;

3) uniemozliwienie wykorzystania sieci isystemow informatycznych w sposob
naruszajacy przepisy rozporzadzenia 596/2014 lub regulacje systemow obrotu
instrumentami finansowymi;

4) zapewnienie ciaglosci obstugi oraz pracy sieci isystemow informatycznych
wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnos$ci, w tym posiada strategie 1 plany
na rzecz cigglosci dzialania w zakresie ICT oraz plany reagowania
i przywracania sprawno$ci ICT ustanowione zgodnie z art. 11 rozporzadzenia
2022/2554.

2. Firma inwestycyjna monitoruje dzialanie sieci i systeméw informatycznych
i przeprowadza testy operacyjnej odpornosci cyfrowej w zakresie oceny
prawidlowosci ich dziatania w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub
rzeczywistych naruszen wymogow, o ktorych mowa wust. 1, oraz wymogow,
o ktérych mowa w przepisach rozdziatéw Il i IV rozporzadzenia 2022/2554.

3. Firma inwestycyjna nabywajaca lub zbywajaca instrumenty finansowe przez
wykorzystywanie handlu algorytmicznego stosuje warunki organizacyjne, o ktorych
mowa w art. 1-18 rozporzadzenia 2017/589.

4. Firma inwestycyjna informuje Komisj¢ lub wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego wlasciwy ze wzgledu na siedzib¢ systemu obrotu
instrumentami finansowymi, ktérego ta firma jest cztonkiem lub uczestnikiem,
o wykorzystywaniu handlu algorytmicznego w prowadzone] dziatalnosci oraz
o zaprzestaniu ~ wykorzystywania  handlu  algorytmicznego = w prowadzonej
dziatalnosci.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zadanie Komisji
lub jej upowaznionego przedstawiciela, informacji dotyczacych modelu handlu
algorytmicznego wykorzystywanego w prowadzonej dzialalno$ci oraz potwierdza-
jacych spelnienie warunkow, o ktérych mowa wust. 1-3. Firma inwestycyjna
niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie modelu handlu algorytmicznego

wykorzystywanego w prowadzonej dziatalnosci.
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6. Firma inwestycyjna dokumentuje czynno$ci zwigzane z wykorzystywaniem
handlu algorytmicznego w prowadzonej dziatalnosci w sposdb pozwalajacy na
wykazanie spetnienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 1-3.

7. W przypadku gdy firma inwestycyjna w prowadzonej dzialalnosci
wykorzystuje technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, obowigzek,
o ktorym mowa w ust. 6, obejmuje rowniez chronologiczng rejestracj¢ wystanych
przez nig zlecen, wraz z ich parametrami i odniesieniem do notowan instrumentow
finansowych z systemow obrotu instrumentami finansowymi, zuwzglednieniem
okolicznosci ich wykonania, modyfikacji, odrzucenia lub anulowania. Firma inwes-
tycyjna  przechowuje  zlecenia  przez  okres 1w sposob  okreslone

w art. 28 rozporzadzenia 2017/589.

Art. 74f. 1. W przypadku wykonywania przez firme¢ inwestycyjna czynnosci
animatora rynku z wykorzystaniem handlu algorytmicznego firma inwestycyjna:

1) uwzglednia ptynnos$é, skale i specyfike danego systemu obrotu instrumentami
finansowymi oraz wilasciwosci danego instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem czynno$ci animatora rynku;

2) regularnie zapewnia plynno$¢ instrumentowi finansowemu w sposob, jakiego
mozna racjonalnie oczekiwac;

3) zawiera z podmiotem prowadzacym system obrotu instrumentami finansowymi,
w formie pisemnej, umowe, ktérej przedmiotem jest co najmniej okreslenie
sposobu wykonania obowiagzkow, o ktorych mowa w pkt 2;

4) opracowuje, wdraza i stosuje adekwatne i skuteczne rozwigzania majace na celu
zapewnienie wykonania obowigzkéw okreslonych w umowie, o ktorej mowa
w pkt 3.

2. Dziatalno$¢ firmy inwestycyjnej polegajagca na nabywaniu lub zbywaniu
instrumentdw  finansowych na wlasny rachunek, poprzez stale sktadanie
z wykorzystaniem handlu algorytmicznego rynkowych zlecen nabycia lub zbycia tych
instrumentow, w ramach uczestnictwa lub cztonkostwa w jednym lub kilku systemach
obrotu instrumentami finansowymi, w sposob skutkujacy wspomaganiem ptynnosci
danego instrumentu finansowego (strategia animatora rynku), moze by¢ wykonywana
po spetieniu warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Wcelu zapewnienia plynnosci, o ktorym mowa wust. 1 pkt2, firma

inwestycyjna wykonuje czynno$ci animatora rynku w sposob ciagly, przez okreslong
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liczb¢ godzin, w ramach notowan instrumentu finansowego prowadzonych przez

system obrotu instrumentami finansowymi.

Art. 74g. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, umozliwi¢ swojemu klientowi skorzystanie z bezposredniego dostgpu
elektronicznego w celu sktadania przez niego zlecen nabycia lub zbycia instrumentu
finansowego 1 zawierania transakcji wskutek takich zlecen.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla prawa i obowigzki klienta oraz firmy
inwestycyjnej w zwigzku z umozliwieniem dostepu, w tym gwarantujgce prawo firmy
inwestycyjnej do monitorowania zlecen i transakcji klienta w celu przeciwdzialania
przez firme inwestycyjng naruszeniom przepisOw prawa lub regulacji systemu obrotu
instrumentami finansowymi dokonywanym wskutek zlecen sktadanych przez klienta
lub transakcji zawartych wskutek takich zlecen, oraz w celu ujawniania przypadkéw
takich naruszen.

3. Firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia iszkody powstate
wskutek sktadania przez klienta, ktoremu umozliwita korzystanie z bezposredniego
dostepu elektronicznego, zlecen w ramach korzystania z takiego dostgpu oraz za
szkody powstate wskutek transakcji zawartych w wyniku takich zlecen, jezeli takie
zlecenia lub takie transakcje zostaly zlozone lub zawarte niezgodnie z przepisami
prawa lub  regulacjami systemu obrotu instrumentami finansowymi.
Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykonywania umowy nie mozna wytgczy¢ ani ograniczyc¢.

4. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli
opracuje, wdrozy 1 stosuje adekwatne oraz odpowiednie rozwigzania majace na celu
zapewnienie prawidlowego korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego
przez swoich klientow.

5. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 4, zapewniaja:

1) weryfikacj¢ 1oceng¢ klientow zamierzajacych korzysta¢ lub korzystajacych
z bezposredniego dostgpu  elektronicznego pod katem prawidlowosci
wypetniania przez nich obowigzkéw wynikajacych z takiego dostepu;

2) wprowadzenie mechanizmoéw, ktére maja na celu uniemozliwienie, wskutek
zawierania transakcji, przekraczania przez klientow limitdéw 1 progow
transakcyjnych, limitéw ustanowionych dla prawidtowego rozliczenia i rozra-

chunku zawieranych transakcji, dokonywania naruszen przepisOw prawa lub
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regulacji systemu obrotu instrumentami finansowymi lub powstawania innego

ryzyka dla firmy inwestycyjnej.

6. Firma inwestycyjna umozliwiajaca swoim  klientom  korzystanie
z bezposredniego  dostepu  elektronicznego  stosuje  szczegotowe  warunki
organizacyjne okre§lone w art. 19-23 rozporzadzenia 2017/589.

7. Firma inwestycyjna informuje Komisj¢ lub wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa czltonkowskiego, wiasciwy ze wzgledu na siedzibe systemu obrotu
instrumentami finansowymi, ktorego ta firma jest czlonkiem lub uczestnikiem,
o umozliwianiu klientom korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego.

8. Firma inwestycyjna jest obowigzana do przekazywania, na zgdanie Komisji
lub jej upowaznionego przedstawiciela, informacji dotyczacych bezposredniego
dostepu elektronicznego, z ktérego korzystanie umozliwia klientom, oraz informacji
potwierdzajacych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6.

9. Firma inwestycyjna dokumentuje czynno$ci zwigzane z umozliwianiem
klientom korzystania z bezposredniego dostgpu elektronicznego w sposob

pozwalajacy na wykazanie spelnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 4—6.

Art. 74h. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej z innym podmiotem, zobowiaza¢ sie, zgodnie z zasadami okreslonymi
w regulaminie podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania transakcji, do
wykonywania obowigzkow wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez ten
inny podmiot. Umowa okresla prawa i obowigzki tego innego podmiotu oraz firmy
inwestycyjnej w zwiazku z wykonywaniem obowigzkow wynikajacych z rozliczenia
takich transakcji.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza 1 stosuje adekwatne oraz skuteczne
rozwigzania majgce na celu zapewnienie prawidtowego wykonywania przez podmiot,
zktorym zawarta umoweg, o ktérej mowa wust. 1, obowigzkéw zwigzanych
zrozliczeniem, w szczegdlnosci obejmujace okreslenie warunkoéw, ktore jest
obowigzany spehni¢ taki inny podmiot, ograniczajacych ryzyko firmy inwestycyjnej
1 podmiotu uprawnionego do dokonywania rozliczania transakcji zwigzane
z nierozliczeniem transakcji.

3. Firma inwestycyjna, ktora zgodnie z ust. 1 zobowigzala si¢ do wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez inny podmiot,

stosuje rozwigzania okreslone w art. 24—27 rozporzadzenia 2017/589.
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Art. 75. 1. Zarzadzanie portfelem, w ktoérego sktad wchodzi jeden lub wicksza
liczba instrumentow finansowych, polega na podejmowaniu i realizacji decyzji
inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez klienta do

dyspozycji zarzadzajacego $rodkow pienieznych lub instrumentéw finansowych.
2. (uchylony)

Art. 76. 1. Doradztwo inwestycyjne polega na przygotowywaniu, z inicjatywy
firmy inwestycyjnej albo na wniosek klienta, oraz przekazywaniu klientowi,
okreslonej w art. 9 rozporzadzenia 2017/565, pisemnej, ustnej lub w innej formie,
w szczegblnosci elektronicznej, spetniajacej wymaog trwatego nosnika, przygotowane;j
w oparciu o potrzeby i sytuacj¢ klienta rekomendacji, dotyczacej nabycia lub zbycia
jednego instrumentu finansowego lub wigkszej ich liczby, albo dokonania innej
czynno$ci wywolujacej réwnowazne skutki, ktérej przedmiotem sg instrumenty
finansowe, albo rekomendacji dotyczacej powstrzymania si¢ od wykonania takiej
czynnosci.

2. Firma inwestycyjna moze S$wiadczy¢ ustluge doradztwa inwestycyjnego

w sposob zalezny lub niezalezny.
Art. 76a. (uchylony)

Art. 77. 1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez
firme¢ inwestycyjna walut obcych 1 dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta,
jak réwniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiagzku z obstugg realizacji
zobowigzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowigzan klienta wobec firmy
inwestycyjnej z tytutu ustug §wiadczonych przez t¢ firme¢ inwestycyjna na jego rzecz,
lub zobowigzan klienta wobec emitenta papierow wartosciowych, w przypadku gdy
firma inwestycyjna dziata w imieniu 1 na rachunek emitenta, lub zobowigzan emitenta
papieréw wartosciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata
w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynno$ci wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjng ustugi wymiany walutowej nie stanowi
dziatalnos$ci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo
dewizowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 309).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, odrebnie dla kazdego

z tych systemow:
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1) ustanawia przejrzyste zasady dotyczace kryteriow ustalania instrumentow
finansowych, ktore mogg by¢ przedmiotem obrotu w ramach danego systemu;

2) stosuje przejrzyste zasady rzetelnego i prawidlowego obrotu oraz obiektywne
kryteria skutecznej realizacji zlecen;

3) posiada mechanizmy zapewniajace nalezyte zarzadzanie procesami
technicznymi, w tym skuteczne procedury awaryjne umozliwiajace zarzadzanie
ryzykiem zakldcenia funkcjonowania systemu.
la. Dostep do systemow obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych mowa

wust. I, jest wudzielany wedlug podlegajacych publikacji przejrzystych

1 niedyskryminujacych zasad, stworzonych na podstawie obiektywnych kryteriow.
Ib. Dostep do kazdego zsystemOw obrotu instrumentami finansowymi,

o ktérych mowa w ust. 1, posiada co najmniej trzech cztonkéw, uczestnikow lub

klientoéw, wykazujacych si¢ znacznym stopniem aktywnosci, z ktorych kazdy ma

mozliwo$¢ interakcji odpowiednio ze wszystkimi pozostatymi czlonkami,
uczestnikami lub klientami, w odniesieniu do ksztatltowania si¢ cen w systemie.

Iba. Zagraniczna osoba prawna z siedziba na terytorium panstwa nalezacego do
OECD nieprowadzaca dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej moze by¢ strong transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami
finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli:

1) posiada zezwolenie lub na innej podstawie swiadczy ustugi w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi w panstwie swojej siedziby;

2) podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwie swojej siedziby;

3) panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania
Praniu Pienigdzy (FATF);

4) zostalo zawarte porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust.2 ustawy
o nadzorze, z wlasciwym organem nadzoru nad rynkiem finansowym
w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie zapewniajgce wspotprace
1 skuteczng wymiang informacji, ktérego strong jest ten organ nadzoru i Komisja,
lub w inny sposob zapewnione jest przekazywanie mi¢dzy tym organem nadzoru
a Komisja informacji niezb¢dnych z punktu widzenia sprawowanego przez
Komisje nadzoru nad dziatalno$cig tej zagranicznej osoby prawnej w systemie

obrotu instrumentami finansowymi.
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1bb. Zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1ba, moze by¢ strong
transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami finansowymi, o ktérych
mowa wust. 1, wylacznie w zakresie nabywania lub zbywania instrumentow
finansowych na wiasny rachunek, z wylaczeniem pehienia funkcji animatora rynku,
lub na rachunek klientow majacych siedzib¢ lub miejsce zamieszkania na terytorium
panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.

Ibc. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania zagranicznej osoby prawnej, o ktoérej mowa
w ust. 1ba, bedacej strong transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami
finansowymi, o ktorych mowa w ust. 1, lub wchodzace w sktad ich statutowych
organow albo pozostajace z nimi w stosunku pracy sg obowiazane do niezwlocznego
sporzadzenia 1 przekazania, na koszt tej zagranicznej osoby prawnej, kopii
dokumentow i innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych w systemach obrotu instrumentami
finansowymi, o ktérych mowa w ust. 1.

1bd. Komisja powiadamia wtasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym
zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 1ba, o wystgpieniu z zadaniem,
o ktorym mowa wust. 1bc, atakze okazdym przypadku niewykonania albo
nienalezytego wykonania tego obowigzku.

Ibe. Jezeli wlasciwy organ nadzoru nad rynkiem finansowym zagranicznej
osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1ba, nie podjal srodkow majacych na celu
wykonanie przez t¢ osobe zadania, o ktorym mowa w ust. 1bc, albo, mimo $rodkoéw
podjetych przez ten organ nadzoru, osoba ta nie wykonuje obowigzku okreslonego
w ust. 1bc albo nie wykonuje go nalezycie, Komisja moze, w celu zapewnienia
prawidtowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony
interesOw inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, natozy¢ na t¢
zagraniczng osob¢ prawng kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

lc. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF monitoruje oraz identyfikuje:
1) potencjalne konflikty interesow, jakie moga powsta¢ pomiedzy interesem ASO,

OTF, firmy inwestycyjnej lub jej wlascicieli a obowigzkiem zapewnienia

nalezytego funkcjonowania ASO lub OTF;
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2) negatywne skutki, jakie w zwigzku z konfliktami interesow, o ktérych mowa
w pkt 1, mogg wystapi¢ dla funkcjonowania ASO lub OTF lub dla ich cztonkow,
uczestnikow lub klientow.
1d. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF ustanawia mechanizmy

zarzadzania konfliktami interesoOw, o ktorych mowa w ust. Ic.

le. Do prowadzenia ASO 1 OTF przepisy art. 18b stosuje si¢ odpowiednio.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF
lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF,
na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
wtym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3. Wprzypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach  wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania ASO Iub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestorow,
Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO Iub OTF
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3a. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 3.

3b. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa wust. 3,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF Ilub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia interesOw inwestorow.

4. Na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

4a. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podja¢ decyzje
o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw

finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi z obrotu, w przypadku gdy
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instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF
informuje Komisj¢ o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

4b. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 14, Komisja moze zazada¢ od
firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
instrumentdw  pochodnych  powigzanych =z papierami warto$ciowymi lub
instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, o ile jest to
konieczne dla osiggniecia celow zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papierow
warto§ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi
stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu pochodnego.

4c. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktora zawiesita lub
wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub
wyklucza z obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to
konieczne do osiagnigcia celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu
finansowego.

4d. W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na
podstawie ust.4a lub 4c Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek
regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotow pro-
wadzacych OTF oraz podmiotow systematycznie internalizujacych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrot tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi,
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufne;,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1iart. 17 rozporzadzenia
596/2014, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac

powazng szkodg dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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4e. W przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO lub OTF informacji
o wystgpieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego znim instrumentu
pochodnego Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany,
podmiotow prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi znimi instrumentami pochodnymi, zzadaniem zawieszenia lub
wykluczenia zobrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego znim
instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazna szkode
dla intereséw inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

4f. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci informacje
o wystgpieniu przez Komisj¢ z zagdaniem, o ktérym mowa w ust. 3, 4, 4b 1 4d, oraz
przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
1 wlasciwym organom nadzoru innych panstw czlonkowskich, sprawujacym w tych
panstwach nadzor nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy
Komisja nie zglosita zadania, o ktorym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz wilasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujacym w tych panstwach nadzoér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacj¢ o niezgloszeniu zadania wraz
z wyjasnieniami. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje
o niezgloszeniu zadania na podstawie ust. 4e.

5. W zadaniach, o ktérych mowa wust. 2, 3, 4, 4b, 4d i4e, wskazuje si¢
szczegblowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje

0 wystgpieniu z zgdaniem, o ktorym mowa w ust. 2 1 4e.
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6a. Przepisy ust. 4a—4f 1 6 stosuje si¢ odpowiednio do przywrdcenia obrotu
instrumentem finansowym lub instrumentem pochodnym powigzanym ztym
instrumentem finansowym.

6b. Instrumentami pochodnymi, o ktérych mowa wust. 4c—4e 1i6a, s3
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i.

7. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO zapewnia sprawny i prawidlowy
rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie.

8. Jezeli wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 7 lub 12, polega na
zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku lub
rozliczania transakcji, umowa moze by¢ zawarta z tym podmiotem, o ile podmiot ten:
1) wykorzystuje rozwigzania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie

powierzanych mu czynnosci, w tym spelnia warunki techniczne dokonywania

odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji,

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu 1 nienaruszajacy interesow uczestnikdw tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji. Komisja,
w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza sprzeciw wobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujacym rozrachunku lub
rozliczania transakcji, w przypadku gdy podmiot, z ktdrym ma zosta¢ zawarta umowa
nie spetnia warunkoéw, o ktorych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spelniania warunkow
technicznych, uwaza si¢ za spelnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz
w przypadku:

1) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe
rozrachunkowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, oraz spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

11. W przypadku  wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny

z wnioskiem, o ktérym mowa:
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1) w art. 148 pkt1 ustawy zdnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytOw oraz przymusowej
restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujaca ASO wyklucza z obrotu
wskazane we wniosku instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt2 ustawy zdnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytOow oraz przymusowej
restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujagca ASO zawiesza obrot
instrumentami finansowymi obj¢tymi tym wnioskiem na okres wskazany we
whniosku.

12. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF zapewnia sprawny i prawidtowy
rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w systemie.

13. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje cztonkow,
uczestnikow lub klientow o ich obowigzkach w zakresie rozrachunku transakcji.

14. Firma inwestycyjna upewnia si¢, czy istnieje dostep do wystarczajacych
publicznie dostepnych informacji umozliwiajacych cztonkom, uczestnikom lub
klientom formutowanie opinii inwestycyjnych, uwzgledniajac zardwno charakter
cztonkow, uczestnikow lub klientéw, jak i rodzaje instrumentdw wprowadzanych do
obrotu w ASO lub na OTF, a w przypadku braku dostepu — zapewnia cztonkom,
uczestnikom ASO lub klientom OTF dostep do tych informac;ji.

15. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF informuje Komisje
o przypadku:

1) istotnego naruszenia regulacji dotyczacych obrotu dokonywanego w tym ASO
lub na tym OTF lub zasad uczciwego obrotu, oraz istotnych zaktoceniach
funkcjonowania systemu informatycznego ASO lub OTF, zuwzglednieniem
art. 81 rozporzadzenia 2017/565 oraz sekcji A Zalacznika III do tego
rozporzadzenia,

2) uzasadniajacym podejrzenie wystapienia manipulacji na rynku, o ktérej] mowa
w art. 12 rozporzadzenia 596/2014, lub wykorzystania informacji poufnej
W rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014, z uwzglednieniem
art. 82 rozporzadzenia 2017/565 1 sekcji B Zalacznika III do tego rozporzadzenia

— niezwtocznie po powzigciu informacji o wystapieniu takiego przypadku.

16. W przypadku gdy z ustale Komisji wynika, Ze naruszenia, o ktorych mowa

w ust. 15, miaty miejsce, Komisja:
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1) przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych
oraz wlasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich otrzymane od
firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF informacje o naruszeniach;

2) informuje prokuratora lub Policj¢ o podejrzeniu wystagpienia w ASO lub na OTF
manipulacji na rynku, o ktéorej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014, lub
wykorzystania informacji poufnej w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014;

3) przekazuje ministrowi wlasciwemu do spraw budzetu otrzymane od firmy
inwestycyjnej prowadzacej ASO informacje o naruszeniach — w przypadku gdy
naruszenia te dotyczg prowadzonego przez firm¢ inwestycyjng jako ASO rynku
obrotu skarbowymi papierami warto§ciowymi w rozumieniu ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz instrumentami finansowymi,
ktorych instrumentem bazowym jest skarbowy papier wartosciowy.

17. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF informuje Komisje o manipulacji na
rynku lub prébie manipulacji na rynku, oktérych mowa wart.2 pkt?2
13 rozporzadzenia 1227/2011, niezwlocznie po powzigciu informacji o wystapieniu
takich przypadkow.

18. W przypadku gdy z ustalen Komisji wynika, ze naruszenia, o ktorych mowa
w ust. 17, mialy miejsce, Komisja przekazuje Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki
otrzymane od firmy inwestycyjnej prowadzacej OTF informacje o naruszeniach.

19. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wspotpracuje z prokuratorem
lub Policja podczas wyjasniania okolicznosci naruszen, o ktorych mowa w ust. 16

pkt 2.
Art. 78a. (uchylony)

Art. 78b. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO ustanawia zasady zawierania
transakcji w tym systemie, ktoére pozwalaja na wykonywanie zlecen w sposéb
nieuznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji w ASO nie moga przewidywa¢ zaangazowania
srodkow wlasnych firmy inwestycyjnej w wykonywanie zlecen w tym systemie lub
zestawiania zlecen.

3. Do transakcji zawieranych w ASO pomigdzy jego cztonkami oraz do umowy

o korzystanie ztego systemu miedzy firmg inwestycyjng prowadzaca ASO
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a cztonkiem ASO przepisow art. 73 ust. 6a—6¢, art. 73a ust. 1-5, art. 73b—73d,
art. 82a, art. 83b ust. 8 i art. 83¢—83h nie stosuje si¢.

Art. 78c. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF ustanawia zasady zawierania
transakcji w tym systemie, ktore pozwalaja na wykonywanie zlecen w sposéb
uznaniowy.

2. Zasady zawierania transakcji na OTF nie mogg przewidywaé zaangazowania
srodkow wilasnych firmy inwestycyjnej w wykonywanie zlecen w tym systemie albo
srodkéw finansowych jakiegokolwiek innego podmiotu stanowigcego czes$¢ tej samej
grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy firma inwestycyjna.

3. Wykonywanie zlecen na OTF moze polega¢ na zestawianiu zlecen, pod
warunkiem uzyskania zgody klienta. W takim przypadku firma inwestycyjna
ustanawia skuteczne mechanizmy zapobiegajace naruszeniu warunkow zestawiania
zlecen.

4. Przepis ust. 2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy przedmiotem obrotu na
OTF sa instrumenty dtuzne, dla ktérych nie ma ptynnego rynku, emitowane przez:

1) Skarb Panstwa, Uni¢ Europejska, panstwo cztonkowskie, wtym agendeg
rzadows, agencje lub spotke celowg utworzong przez panstwa czlonkowskie,

a w przypadku federalnego panstwa cztonkowskiego — przez jednego z cztonkow

federacji;

2) spotke celowa utworzong przez panstwa czlonkowskie wcelu emisji
instrumentow dtuznych;

3) miedzynarodowa instytucj¢ finansowa utworzong przez co najmniej dwa
panstwa czlonkowskie, ktorej celem jest uruchamianie finansowania

1 $wiadczenie pomocy finansowej zkorzyscia dla jej czlonkow, ktorzy

do$wiadczaja powaznych problemow finansowych lub s3 zagrozeni takimi

problemami;
4)  Europejski Bank Inwestycyjny.

5. Przez ptynny rynek, o ktorym mowa w ust. 4, rozumie si¢ rynek, na ktoérym
przedmiotem obrotu jest instrument finansowy lub klasa instrumentow finansowych,
na potrzeby ktorych jest oceniana ptynno$¢ rynku, oraz stale istnieja kupujacy
1 sprzedajacy gotowi do zawierania transakcji majacych za przedmiot ten instrument
finansowy lub te klase instrumentow finansowych. Ocene¢ istnienia na rynku

kupujacych 1 sprzedajacych gotowych do zawierania transakcji przeprowadza si¢ —
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z uwzglednieniem specyfiki struktury rynku, na ktérym przedmiotem obrotu jest dany

instrument finansowy lub dana klasa instrumentéw finansowych — na podstawie:

1) S$redniej czestotliwosci i1 wielkoSci transakcji, z uwzglednieniem szerokiego
zakresu warunkow rynkowych oraz charakteru iterminu zapadalno$ci
instrumentoéw finansowych w ramach danej klasy instrumentéw finansowych;

2) liczby i rodzaju uczestnikéw rynku, w tym udziatu uczestnikéw rynku w obrocie
danymi instrumentami finansowymi;

3) sredniej wartosci spreadow, jezeli jest dostepna.

6. Firma inwestycyjna nie moze zestawia¢ zlecen w ramach OTF w zakresie
instrumentow pochodnych odnoszacych si¢ do klasy instrumentow pochodnych, ktore
ogloszono  jako podlegajace obowigzkowemu rozliczeniu zgodnie
z art. 5 rozporzadzenia 648/2012.

7. Przedmiotem obrotu na OTF nie moga by¢ wytacznie produkty energetyczne

bedace przedmiotem obrotu hurtowego, ktore musza by¢ wykonywane przez dostawe.

Art. 78d. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF, z zastrzezeniem art. 78e
ust. 2, moze zestawi¢ dwa lub wiecej dostepnych w danym czasie zlecen, stajac si¢
odpowiednio drugg strong transakcji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem tych zlecen.

2. Zestawione zlecenia muszg by¢ przeciwstawne oraz podlega¢ jednoczesnemu
wykonaniu.

3. Jezeli przedmiot zlecenia jest podzielny, a podmiot sktadajacy zlecenie nie
zastrzegl inaczej, zlecenie moze by¢ zestawione w czgsci.

4. W przypadku wycofania zlecenia objgtego zestawieniem firma inwestycyjna
zastepuje wycofane zlecenie innymi dostepnymi w danym czasie zleceniami.
W przypadku braku takich zlecen wykonanie pozostalych zestawionych zlecen
nastepuje proporcjonalnie, chyba ze byloby to niezgodne z zastrzezeniem, o ktérym
mowa w ust. 3.

5. Od transakcji zawartej w sposob, o ktérym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna
nie moze pobiera¢ swiadczen innych niz prowizja, optata lub wynagrodzenie, ktorych

wysokos¢ 1 sposob pobierania okresla si¢ w zasadach wykonywania zlecen na OTF.

Art. 78e. 1. Firma inwestycyjna nie moze jednoczes$nie prowadzi¢ OTF oraz

wykonywa¢ czynnos$ci jako podmiot systematycznie internalizujacy transakcje.
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2. Firma inwestycyjna prowadzaca OTF nie moze zezwala¢ na taczenie zlecen
bedacych na OTF ze zleceniami lub kwotowaniami podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje lub zleceniami innego OTF.

3. Udzial w OTF animatora rynku jest dopuszczalny pod warunkiem braku

bliskich powigzan z firmg inwestycyjng prowadzacg OTF.

Art. 78f. 1. Wykonywanie zlecen na OTF w sposob uznaniowy ma miejsce
wytacznie, w przypadku gdy firma inwestycyjna prowadzaca OTF podejmuje
dzialania polegajace na:

1) decydowaniu o umieszczeniu albo wycofaniu zlecenia z OTF lub

2) powstrzymaniu si¢ od skojarzenia danego zlecenia klienta ze zleceniami
dostepnymi w systemie w danym czasie, pod warunkiem ze jest to zgodne ze
szczegbtowymi wskazoéwkami klienta oraz obowigzkiem wykonywania zlecen
na warunkach najbardziej korzystnych dla klienta.

2. W przypadku gdy w ramach OTF maja zosta¢ skojarzone zlecenia dwdch lub
wigcej klientow, firma inwestycyjna prowadzaca OTF wykonuje zlecenia w sposob
uznaniowy, jezeli ustala, czy i kiedy skojarzy¢ zlecenia dwoch lub wickszej liczby
klientow oraz w jakiej wielkosci.

3. W odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz udzialowe firma
inwestycyjna prowadzaca OTF moze utatwia¢ negocjacje migdzy klientami w celu
skojarzenia ze sobg dwodch lub wiecej zlecen w jednej transakcji.

4. Do wykonywania zlecen klientow na OTF przepisy art. 73 ust. 51 1 6a—6c,
art. 73a—73d, art. 82a, art. 83b ust. 8 oraz art. 83c—83h stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 78g. 1. Komisja prowadzi rejestr ASO MSP.
2. Firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze wystgpi¢ do Komisji z wnioskiem

o wpisanie tego ASO do rejestru ASO MSP, jezeli:

1) w dniu sktadania wniosku o wpis do rejestru co najmniej potowa emitentow,
ktérych instrumenty finansowe sa wprowadzone do ASO, stanowig emitenci
bedacy  matymi  1$rednimi  przedsigbiorcami,  zgodnie  zart. 78
ust. 1 rozporzadzenia 2017/565;

2) spetnia warunki okreslone w art. 78 ust. 2 lit. a—i rozporzadzenia 2017/565;

3) posiada zasady, systemy 1iprocedury zapewniajace, ze emitenci, ktorych

instrumenty sg wprowadzone do tego systemu, osoby pelnigce na rzecz tych
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emitentow  obowiazki  zarzadcze, oktérych mowa wart.3 ust. 1
pkt 25 rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorych
mowa wart.3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 596/2014, spelniaja wymogi
okreslone w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014;

4) posiada skuteczne systemy imechanizmy kontroli, zmierzajace do
przeciwdziatania przypadkom manipulacji narynku iujawniania takich
przypadkow zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
596/2014.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, oraz dokumenty do niego zalaczone

zawierajg informacje potwierdzajace spetnianie warunkow, o ktorych mowa w ust. 2.
4. Komisja odmawia wpisu do rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli nie sg

spetnione warunki okreslone w ust. 2.

5. Komisja wykresla ASO z rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli:

1) firma zlozyta wniosek o wykreslenie ASO z rejestru;

2) warunki, ktore byly podstawa wpisu do rejestru, przestaly by¢ speinione, przy
czym ocena spetniania warunku okre§lonego w ust. 2 pkt 1 nastepuje zgodnie
z art. 79 ust. 1 rozporzadzenia 2017/565.

6. Komisja wykre§la ASO zrejestru, o ktorym mowa wust. I, roéwniez

w przypadku, gdy po uptywie 3 lat od dnia wpisu do tego rejestru na podstawie art. 69g

wiecej niz potowa emitentéw, ktorych instrumenty finansowe sg wprowadzone do

obrotu w tym systemie, nie spelnia wymogdéw uznania ich za matych i $rednich
przedsigbiorcow.
7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow

Warto$ciowych o wpisaniu ASO do rejestru, o ktorym mowa w ust. 1, oraz o jego

wykresleniu z tego rejestru.

Art. 78h. 1. Przy dokonywaniu zgloszen w imieniu firmy inwestycyjnej na
podstawie art. 26 rozporzadzenia 600/2014 podmiot prowadzacy system obrotu
instrumentami finansowymi stosuje mechanizmy zapewniajace zabezpieczenie
iuwierzytelnienie  $rodkow  przesylu informacji, minimalizujace ryzyko
znieksztalcenia danych i nieupowaznionego dostepu oraz zapobiegajace wyciekowi

informacji.
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2. Podmiot prowadzacy system obrotu instrumentami finansowymi posiada
systemy zapasowe zapewniajace mozliwos¢ oferowania swoich ustug i ich utrzymanie
w kazdym czasie.

Art. 78ha. W przypadku, o ktérym mowa w art. 26 ust. 5 rozporzadzenia
600/2014, firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze przekazywaé¢ Komisji
informacje wymagane na podstawie art. 26 ust. 1-3 rozporzadzenia 600/2014 za

posrednictwem zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego.

Art. 78i. 1. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone do ASO MSP lub do
ASO, w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi
przez matych 1is$rednich przedsigbiorcéw, zarejestrowanego w innym panstwie
cztonkowskim, mogg byé¢ wprowadzone do innego ASO MSP lub innego ASO,
w ktorym jest dokonywany obrét instrumentami finansowymi emitowanymi przez
matych is$rednich przedsigbiorcéw, zarejestrowanego w innym  panstwie
cztonkowskim, jezeli emitent zostat o tym poinformowany 1 nie wyrazil sprzeciwu.

2. W przypadku, o ktérym mowa wust. I, emitent podlega obowigzkom
zwigzanym ze stosowaniem tadu korporacyjnego i obowigzkom informacyjnym
obowigzujacym w:

1) ASO, wktorym jest dokonywany obrot instrumentami finansowymi
emitowanymi przez malych 1i$rednich przedsigbiorcow, zarejestrowanego

w innym panstwie czlonkowskim — jezeli instrumenty finansowe tego emitenta

zostaly wprowadzone w pierwszej kolejnosci do tego ASO;

2)  ASO MSP — jezeli instrumenty finansowe tego emitenta zostaty wprowadzone

w pierwszej kolejnosci do ASO MSP.

Art. 78j. Emitent, ktorego instrumenty finansowe zostaly wprowadzone do ASO
MSP, uwzglednia na liscie 0sob posiadajacych dostep do informacji poufnej wszystkie
osoby, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 596/2014.

Art. 79. 1. Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej state lub okresowe wykonywanie w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyjnej czynno$ci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci

prowadzonej przez t¢ firm¢ inwestycyjna (agent firmy inwestycyjnej).
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2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane

czynnosci:

1)

la)

1b)

2)

3)

pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientdow ustug maklerskich, w tym

informowania o zakresie uslug maklerskich $§wiadczonych przez firme

inwestycyjng lub o instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientow, w zakresie wykonywanych
przez firm¢ inwestycyjng czynnosci odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym
informowania o wykonywanych przez firm¢ inwestycyjnag czynnos$ciach
odpowiadajacych dzialalnosci, o ktéorej mowa wart. 69 ust.2 pktS5,

w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub o lokatach strukturyzowanych

bedacych przedmiotem tych czynnosci;

pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy lokaty strukturyzowane;j,

w tym informowania o charakterze i zakresie posrednictwa firmy inwestycyjnej

w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktorym mowa w art. 69h ust. 1;

zwigzane z zawieraniem:

a) umow o $wiadczenie ustug maklerskich,

b) umdéw o wykonywanie przez firm¢ inwestycyjng  czynnosci
odpowiadajacych dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust.2 pktS5,
w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, lub umoéw posrednictwa firmy
inwestycyjnej w zawieraniu umowy lokaty strukturyzowanej, o ktorym
mowa w art. 69h ust. 1,

¢) umow lokaty strukturyzowanej wskutek posrednictwa firmy inwestycyjne;j;

umozliwiajgce realizacje¢ umow:

a) o S$wiadczenie ustug maklerskich, w szczegdlnosci polegajace na
przyjmowaniu zlecen, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu
innych o$wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej, udostepnianiu lub
przekazywaniu klientowi informacji zwigzanych ze §wiadczonymi na jego
rzecz ustugami maklerskimi,

b) posrednictwa firmy inwestycyjnej Ww zawieraniu umowy lokaty
strukturyzowanej, o ktorym mowa wart. 69h wust. 1, oraz umow
o wykonywanie przez firme¢ inwestycyjng czynnos$ci odpowiadajgcych

dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, w odniesieniu do lokat
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strukturyzowanych, w tym polegajacych na przyjmowaniu o§wiadczen woli
klienta dla firmy inwestycyjnej oraz udostgpnianiu lub przekazywaniu
klientowi informacji zwigzanych z realizowanymi umowami.

2a. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, pkt 2 lit. a i pkt 3 lit. a, moga by¢
wykonywane wylgcznie przez samg firme inwestycyjng lub przez agenta tej firmy
inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b. Agentem firmy inwestycyjnej moze by¢ inna
firma inwestycyjna, pod warunkiem ze zostala ona wpisana do rejestru, o ktorym
mowa w ust. 8.

2b. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, moga by¢ wykonywane przez
podmioty inne niz firma inwestycyjna lub agent firmy inwestycyjnej, jezeli w ramach
ich wykonywania informacje przekazywane sa jednocze$nie do szerokiej grupy
klientow lub potencjalnych klientéw firmy inwestycyjnej, albo do nieokreslonego
adresata.

2c. (uchylony)

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajagcym z umowy,
o ktérej mowa w ust. 1, z wigcej niz jedng firmg inwestycyjna.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek
wptlat, w zwigzku z czynno$ciami wykonywanymi na podstawie umowy, o ktorej
mowa w ust. 1, od 0sob, na rzecz ktorych firma inwestycyjna §wiadczy ustugi, jak
rowniez dokonywanych przez firme inwestycyjng na rzecz tych osob.

4a. Agent bedacy osoba fizyczng albo osoby wykonujace czynno$ci na rzecz
agenta bedacego osoba prawng Ilub jednostka organizacyjng nieposiadajaca
osobowos$ci prawnej, ktore wykonuja czynno$ci, o ktorych mowa wust. 2, sa
obowigzane spelnia¢ wymogi, o ktorych mowa w art. 82a ust. 1 pkt 1. Posiadanie
tytutu doradcy inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych uwaza si¢ za
spelnienie tych wymogow.

5.Za szkode wyrzadzong przez agenta firmy inwestycyjnej w zwiazku
z wykonywaniem czynno$ci w imieniu 1 na rachunek firmy inwestycyjnej odpowiada
solidarnie ta firma inwestycyjna 1 agent, ktory wyrzadzit szkod¢. Odpowiedzialno$¢
wylaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastapita wskutek dziatania sity wyzszej lub
wylacznie z winy osoby trzeciej.

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta oraz

posiadacza lub potencjalnego posiadacza lokaty strukturyzowanej o zakresie
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czynnosci, do podejmowania ktorych zgodnie z umowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest
upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba wykonujgca
zawod maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona
ponadto obowigzana okaza¢ dokument potwierdzajacy posiadanie uprawnien do
wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego.
6a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowa¢ czynnos$ci wykonywane
przez agenta firmy inwestycyjnej na podstawie zawartej z tg firmg umowy, o ktorej
mowa wust. 1, wcelu zapewnienia, ze czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 2, s3
wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej
podstawie, a w szczegdlnosci, ze obowigzki natozone tymi przepisami na firm¢
inwestycyjng s3g wykonywane w sposob prawidtowy, jak rowniez w celu zapewnienia,
ze dzialalno$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niz
wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie powoduje niekorzystnego wptywu
na czynno$ci podejmowane na podstawie tej umowy.
7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane
w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym czynnosci
wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzadzanych w zwiazku z tymi
czynnos$ciami dokumentow.
8. Komisja prowadzi rejestr agentow firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy
inwestycyjne zawarly umowe, o ktorej mowa w ust. 1.
8a. Rozpoczecie wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, moze
nastapi¢ po wpisaniu agenta firmy inwestycyjnej do rejestru, o ktorym mowa w ust. 8.
9. Komisja skresla agenta firmy inwestycyjnej zrejestru, o ktorym mowa
w ust. 8:
1)  (uchylony)
2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o rozwigzaniu
umowy, o ktorej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spetnia¢ warunki, ktérych spelnienie byto podstawa wpisu do
rejestru;
4) jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziatalnosci
maklerskie;j.
9a. W sprawach, o ktérych mowa w ust. 9, przepis art. 130 ust. 3 stosuje si¢

odpowiednio.
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Ob. Przepisu ust. 9 pkt 2 nie stosuje si¢ w przypadku gdy w terminie 7 dni od
dnia rozwigzania umowy inna firma inwestycyjna zawrze umowe¢ z tym agentem
1 przekaze Komisji informacje o jej zawarciu, wraz z dokumentami, o ktérych mowa
w art. 81 ust. 1.

10. (uchylony)

11. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela agent firmy
inwestycyjnej bedacy osobag fizyczng oraz osoby uprawnione do reprezentowania
agenta firmy inwestycyjnej lub wchodzace w sktad jego statutowych organéw albo
pozostajace z agentem firmy inwestycyjnej w stosunku pracy s3 obowigzani do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt agenta firmy inwestycyjnej, kopii
dokumentow 1 innych no$nikoéw informacji zwigzanych z jego dziatalno$cia, oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez

Komisje.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z firmg inwestycyjng umowe,

o ktoérej mowa w art. 79 ust. 1, jest przedsigbiorcag.

Art. 81. 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 79 ust. 8, sktada
firma inwestycyjna, na rzecz ktorej maja by¢ wykonywane czynnosci, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera:

1)  w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe obejmujace imi¢ 1 nazwisko, miejsce 1 adres zamieszkania,
numer PESEL, a w przypadku jego braku — seri¢ 1 numer paszportu lub
innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢,

b) os$wiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji 1 Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej,

c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowe] oraz prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej,

d) o$wiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winng
popetnienia przestepstw lub wykroczen, o ktorych mowa w ust. 4,

e) zakres 1sposob wykonywania czynnosci, jakie zostaly powierzone na
podstawie umowy, o ktérej mowa wart. 79 ust. 1, oraz miejsce jej

wykonywania,
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2)

f)

2

wskazanie osoby lub osob z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za
nadzér nad agentem firmy inwestycyjne;j,

opini¢ firmy inwestycyjnej, ze dana osoba posiada odpowiedni poziom
wiedzy i1doswiadczenia zawodowego w zakresie ustug posrednictwa
finansowego, obowigzujacych przepisow prawa oraz standardow
dziatalnosci firm inwestycyjnych, chyba ze agentem firmy inwestycyjnej
ma by¢ osoba majaca prawo wykonywania zawodu maklera papierow

warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego;

w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej

osobowosci prawne;j:

a)
b)

©)
d)

g)

h)

dane obejmujace firm¢ lub nazwg oraz siedzibg i adres,

opis prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej,

oswiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru,

dane osobowe o0s6b kierujacych dziatalno$cig podmiotu obejmujace imig
1 nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku
jego braku — seri¢ inumer paszportu lub innego dokumentu
potwierdzajacego tozsamosc,

oswiadczenia osob kierujacych dziatalnoscia podmiotu o nieuznaniu
prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestepstwa lub
wykroczenia, o ktorych mowa w ust. 4,

zakres 1sposob wykonywania czynnos$ci, jakie zostaly powierzone na
podstawie umowy, o ktérej mowa wart. 79 ust. 1, oraz miejsce jej
wykonywania,

wskazanie osoby lub os6b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za
nadzér nad agentem firmy inwestycyjne;,

opini¢ firmy inwestycyjnej, ze doswiadczenie w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi posiadane przez dany podmiot lub przez osoby
kierujace jego dziatalnoscia, odpowiedzialne za nadzor nad wykonywaniem
czynno$ci agencyjnych, oraz struktura organizacyjna tego podmiotu
gwarantuja wykonywanie czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2,
w sposob prawidlowy, z dolozeniem nalezytej staranno$ci — chyba ze

agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ inna firma inwestycyjna.
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2. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b id oraz pkt2 lit. ¢ ie,
sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
o$wiadczen. Skladajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli
nastgpujacej tresci: ,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie
falszywego  oswiadczenia.”. Klauzula ta  zastepuje pouczenie organu
o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych oswiadczen.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarcza nadzorowana przez organ, zktorym Komisja zawarta
porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktorym mowa wust. 1, wystepuje do tego organu
o przedstawienie opinii dotyczacej sytuacji finansowej podmiotu, ktéry ma zostac
wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dziatalnosci przez ten podmiot. Przed-
stawienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadanie przez nig odpowiedniego
poziomu wiedzy idoswiadczenia zawodowego w zakresie, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 1 lit. g;

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej — jest uznawane za posiadanie przez nig lub przez osoby kierujace jej
dzialalnos$cig do$wiadczenia w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h,
oraz posiadanie przez t¢ osobe lub jednostke struktury organizacyjne;,
gwarantujagcych wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2,
w sposoOb prawidlowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktérej
mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba kierujgca dzialalnoscig podmiotu, o ktérym mowa
wust. 1 pkt2, zostala uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia
przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi i papierami wartosciowymi,
przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestepstw okreslonych
w ustawie zdnia 26 pazdziernika 2000r. o gieldach towarowych, ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej Iub przestepstw

okreslonych w niniejszej ustawie.
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5. Komisja odmawia rowniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej,

o ktorej mowa wust. 1 pkt 1, lub podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,

w przypadku gdy wykonywanie przez t¢ osobe lub ten podmiot czynnosci, o ktérych

mowa w art. 79 ust. 2, mogloby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu

lub interesow klientow firmy inwestycyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa

w ust. 1 pkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy

doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten

podmiot lub przez osoby kierujace jego dzialalnoscia, odpowiedzialne za nadzor nad
wykonywaniem czynnosci agencyjnych, oraz struktura organizacyjna tego podmiotu
nie gwarantujg wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposob
prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do pisemnego informowania Komisji o:

1) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem o wpis do rejestru,
w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji o tych zmianach;

2) rozpoczeciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, wterminie 3 dni od dnia rozpoczgcia
wykonywania tych czynnosci;

3) rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty

1 przyczyn jej rozwigzania, w terminie 7 dni od dnia rozwigzania umowy.

Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna moze, na podstawie umowy zawartej w formie
pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie
czynnosci, o ktorych mowa w art. 2 pkt 3 rozporzadzenia 2017/565 (outsourcing).

2. W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub istotnych funkcji
operacyjnych w rozumieniu art. 30 rozporzadzenia 2017/565, stosuje si¢ przepisy
art. 31 1 art. 32 tego rozporzadzenia.

3. W przypadku zlecenia przez firme¢ inwestycyjng prowadzaca ASO lub OTF
wykonywania cato$ci albo czgsci funkcji operacyjnych dotyczacych systemow
transakcyjnych pozwalajacych na stosowanie lub wspierajacych stosowanie handlu
algorytmicznego:

1) stosuje si¢ przepisy art. 6 rozporzadzenia 2017/584;
2) nie stosuje si¢ przepisu art. 81d;

3) stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 16c i art. 16d ust. 112;
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4) stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 16d ust. 3, ztym ze firma inwestycyjna
dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w tym przepisie, w terminie 14 dni od
dnia powzigcia informacji o zmianie, rozwigzaniu lub wygasnieciu umowy,
o ktorej] mowa w ust. 1, dotyczacej zlecenia wykonywania catosci albo czesci
funkcji operacyjnych dotyczacych systemow transakcyjnych pozwalajacych na

stosowanie lub wspierajacych stosowanie handlu algorytmicznego.
Art. 81b. (uchylony)

Art. 81c. 1. Firma inwestycyjna uwzglednia ryzyko zwigzane z powierzeniem
wykonywania czynno$ci w systemie zarzadzania ryzykiem, w tym wynikajace
z niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2,
w sposOb obejmujacy dziatania zwigzane z identyfikacja, szacowaniem, kontrola,
monitorowaniem i raportowaniem ryzyka w tym zakresie oraz przeciwdziataniem mu
w tym zakresie.

2. Odpowiedzialno$ci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec
firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa wart. 8la ust. 2, nie mozna
wytaczy¢.

3. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 81la ust. 2, do ktorej
zastosowanie maja przepisy prawa obcego, firma inwestycyjna zapewnia zawarcie
w niej postanowien odpowiadajgcych przepisom art. 473 § 2, art. 474 1art. 483 § 2
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

4. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego nie mozna
wylaczy¢ ani ograniczy¢.

5. (uchylony)

6. Firma inwestycyjna wprowadza adekwatne i skuteczne rozwigzania
zabezpieczajagce  pokrycie  ewentualnych  kosztow  zwigzanych  z wyplata
odszkodowania z tytulu roszczen klientdéw lub osob trzecich o naprawienie szkody
wyrzadzonej wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez

przedsigbiorce albo przedsigbiorce zagranicznego umowy, o ktérej mowa w art. 81a
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ust. 1, w przypadku, o ktérym mowa w art. 81la ust. 2, w zakresie, w jakim nie

ponidstby odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci przez:

1)  (uchylony)

2) zawarcie odpowiedniej umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilne;j,
gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji bankowej, na podstawie ktorej firma
inwestycyjna bedzie uprawniona do otrzymania §wiadczenia w zwigzku z tymi
kosztami, lub

3) posiadanie odpowiednich funduszy wtasnych na pokrycie tych kosztow.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zawarciu umowy,
o ktorej mowa w art. 8la wust.2, wterminiec 14dni od dnia jej zawarcia.
W zawiadomieniu firma inwestycyjna okresla zakres czynnosci powierzonych innemu
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisje¢ o istotnej zmianie, rozwigzaniu lub
wygasnigciu umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 2, w terminie 14 dni od dnia tego
zdarzenia. Za istotng zmiang umowy uwaza si¢ w szczegllnosci zmiane zakresu
czynno$ci powierzonych innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu.
W takim przypadku zawiadomienie okresla nowy zakres powierzonych czynno$ci

oraz wskazuje, jakie zmiany zostaly wprowadzone w umowie.
Art. 81e. (uchylony)

Art. 81f. 1. Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktérym powierzono
wykonywanie czynnosci zleconych przez firme¢ inwestycyjnag, moga powierzy¢
wykonywanie tych czynno$ci innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu, jezeli firma inwestycyjna wyrazi zgode w formie pisemnej. Pisemna
zgoda firmy inwestycyjnej powinna okresla¢ zakres powierzanych czynno$ci wraz ze
wskazaniem oznaczonego przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, ktory
bedzie wykonywat te czynnosci.

2. Czynnosci powierzone w ramach powierzenia, o ktérym mowa w ust. 1, nie
moga stanowic¢ istoty czynnosci zleconych przez firme¢ inwestycyjna, a w przypadku
umoéw, o ktorych mowa w art. 81a ust. 2 — powodowac, ze ktérykolwiek z warunkow
przewidzianych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 nie bedzie spetniony.

3. (uchylony)
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3a. Dalsze powierzanie wykonywania czynno$ci zleconych przez firme
inwestycyjng odbywa si¢ z zachowaniem warunkow, o ktorych mowa w ust. 11 2.

4. Wykonywanie czynno$ci w ramach powierzenia, o ktorym mowa w ust. 1 lub
3a, nie wylacza ani nie zmienia zasad odpowiedzialnosci okreslonych wart. 81c

ust. 24,
Art. 81g. (uchylony)

Art. 82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej sktadany przez podmiot nieposiadajacy statusu domu maklerskiego,
z zastrzezeniem art. 111 ust. 2, zawiera:

1) informacje, o ktorych mowa w art. 1-7 rozporzadzenia 2017/1943;

2) o$wiadczenia czitonkdéw zarzadu albo wspdlnikéw lub komplementariuszy
w spolce osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona,
jak réwniez innych osob, ktore odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce
dziatalnos$ci maklerskiej lub beda nig kierowa¢, z wyltaczeniem wspolnikow oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie
spotki osobowej, ktérym nie przyshuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy zdnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za
winne popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko
wiarygodnos$ci dokumentoéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi
pienigdzmi 1 papierami warto§ciowymi, przestgpstw lub wykroczen okreslonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wias-
nosci przemyslowej, przestgpstwa okreslonego w ustawach, o ktérych mowa
wart. 1 wust.2 ustawy zdnia 21 lipca 2006r. onadzorze nad rynkiem
finansowym, przestgpstwa stanowigcego naruszenie rownowaznych przepisow
obowigzujacych w innych panstwach czlonkowskich oraz ze w okresie 3 lat
poprzedzajacych dzien zlozenia wniosku nie zostaly ukarane w trybie
administracyjnym przez wilasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego za naruszenie przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1Rady 2013/36/UE zdnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnos$ci oraz nadzoru

ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 199/492

3)

4)

5)

6)

2002/87/WE 1uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UEL 176 z27.06.2013, str. 338, zpozn. zm.!”), przepisow rozporzadzenia
575/2013, przepisoOw wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2034 zdnia 27 listopada 2019r. wsprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajacg dyrektywy
2002/87/WE,  2009/65/WE,  2011/61/UE,  2013/36/UE,  2014/59/UE
i2014/65/UE (Dz.Urz. UEL 314 z05.12.2019, str. 64, zpézn. zm.'¥) lub
przepisoéw rozporzadzenia 2019/2033;

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO — informacje, o ktorych
mowa w art. 2 i art. 3 rozporzadzenia 2016/824;

w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF — informacje, o ktorych
mowa wart. 2 iart. 6 rozporzadzenia 2016/824, aw przypadku gdy
przedmiotem obrotu na OTF majg by¢ produkty energetyczne sprzedawane
w obrocie hurtowym, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe — takze
informacje o takich produktach, w zakresie, jaki zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 2016/824 jest wymagany wobec klas aktywow w rozumieniu
art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia;

w przypadku gdy wnioskowana dziatalno§¢ bedzie obejmowac nabywanie lub
zbywanie na rachunek dajacego zlecenie instrumentdéw finansowych na aukcjach
organizowanych przez platforme¢ aukcyjng — informacje wskazujace, w jaki
sposOb wnioskodawca zamierza zapewni¢ zgodnos¢ dziatalnosci z art. 19 ust. 3
oraz art. 59 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 1031/2010;

w przypadku podmiotu nieposiadajagcego zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej — wskazanie osob, ktore beda sprawowaty funkcje,
o ktorych mowa w art. 102a ust. 1, oraz informacje 1 o§wiadczenia wymienione
w art. 102a ust. 2.

la. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, sktadany przez dom maklerski, zawiera:

1) Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z02.08.2013, str. 73,

18)

Dz. Urz. UEL 60 z28.02.2014, str.34, Dz. Urz. UEL 173 z12.06.2014, str. 190, Dz. Urz.
UE L 337 z23.12.2015, str.35, Dz.Urz. UEL 20 z25.01.2017, str. 1, Dz. Urz. UEL 156
2 19.06.2018, str. 43, Dz. Urz. UE L 150 z07.06.2019, str. 253, Dz. Urz. UE L 314 z05.12.2019,
str. 64, Dz. Urz. UE L 203 z26.06.2020, str. 95, Dz. Urz. UE L 212 z 03.07.2020, str. 20 oraz
Dz. Urz. UE L 68 z 26.02.2021, str. 14.

Zmiany wymienionej dyrektywy zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 195 z 19.06.2020, str. 120 oraz
Dz. Urz. UE L 405 z 02.12.2020, str. 84.
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1)

2)

3)

4)

1y
2)
2a)
3)
4)

4a)
4b)

4¢)

5)
6)
7)
8)

informacje, o ktorych mowa w art. 1 lit. aib, art. 5 lit. a, art. 6 lit. a, ¢ i el oraz
art. 7 rozporzadzenia 2017/1943;

informacje, o ktorych mowa wart.2 1iart. 3 rozporzadzenia 2016/824 —
w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia ASO;

informacje, o ktorych mowa wart.2 1 art. 6 rozporzadzenia 2016/824 —
w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia OTF, a w przypadku gdy
przedmiotem obrotu na OTF maja by¢ produkty energetyczne sprzedawane
w obrocie hurtowym, ktore musza by¢ wykonywane przez dostawe — takze
informacje o takich produktach, w zakresie, jaki zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 2016/824, jest wymagany wobec klas aktywoéw w rozumieniu
art. 1 pkt 2 tego rozporzadzenia;

informacje wskazujace, w jaki sposoéb wnioskodawca zamierza zapewnic
zgodno$¢ dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59 ust. 2 i3 rozporzadzenia
1031/2010 — w przypadku gdy wnioskowana dziatalno$§¢ bedzie obejmowac
nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie instrumentow
finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjna.

2. Do wniosku dotacza sig:

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

projekt regulaminu ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowiacych
tajemnice zawodowa;

(uchylony)

projekt procedur oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16
ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

projekt procedur oraz opis rozwigzan i systemoéw, o ktorych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 — w przypadku gdy wnioskodawca zamierza
organizowa¢ ASO lub OTF;

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)
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9) (uchylony)
10) (uchylony)
11) list¢ akcjonariuszy, udziatowcoOw lub wspolnikéw wnioskodawcy.

2a. O$wiadczenia, o ktorych mowa wust. 1 pkt 2, sktada si¢ pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia
w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu
o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

2b. Na potrzeby przekazania informacji okre§lonych w ust. 1 pkt 1 oraz ust. la
pkt 1, za organ zarzadzajacy, o ktérym mowa w art. 4 rozporzadzenia 2017/1943,
uznaje si¢ zarzad oraz rad¢ nadzorczg.

3. (uchylony)

3a. (uchylony)

4. W celu ustalenia wplywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio
lub bezposrednio akcje lub udzialy wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub na zgromadzeniu
wspolnikow na sposob prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw klientéw Komisja moze
zada¢ przedstawienia innych niz okre§lone w art. 3 rozporzadzenia 2017/1943 danych
dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do wspdlnikéw, komplementariuszy lub
partneréw odpowiednio spotki jawnej, komandytowej, komandytowo-akcyjnej lub
partnerskiej, bedacej wnioskodawca, uprawnionych do prowadzenia spraw tej spotki
lub do jej reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych.

6. W celu ustalenia, czy wnioskodawca, ktorego wniosek obejmuje nabywanie
lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie instrumentéw finansowych na aukcjach
organizowanych przez platform¢ aukcyjng, zapewni zgodno$¢ dziatalnos$ci
zwymogami okre§lonymi  w przepisach rozporzadzenia 1031/2010, poza
informacjami  przedstawionymi przez wnioskodawcg¢ na podstawie ust. |
pkt 5 Komisja moze zada¢ od wnioskodawcy przedstawienia innych informacji

1 dokumentow.
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Art. 82a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢ osoby posiadajace
odpowiednig wiedze i kompetencje w zakresie:

1) przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach
maklerskich oraz instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;
2) wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Zatrudnianie przez firm¢ inwestycyjng, na podstawie umowy o pracg, osob
posiadajacych tytut doradcy inwestycyjnego lub maklera papieréw wartosciowych
uwaza si¢ za spetnienie wymogow, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Firma inwestycyjna zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby,
o ktorych mowa wust. 1 12, wiedzy ikompetencji niezbednych do nalezytego

wykonywania powierzonych obowigzkow.

Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢, na podstawie umowy

0 prace, co najmnie;j:
1)  (uchylony)
2)  dwdch doradcoéw inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa

w art. 69 ust. 2 pkt 4.

3) (uchylony)

2. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetnione, jezeli czynnoS$ci
wymienione wtym przepisie wykonuje doradca inwestycyjny bedacy
komplementariuszem w spotce komandytowo-akcyjnej lub komandytowej albo
wspodlnikiem w spolce jawnej lub partnerskiej bedacej firmg inwestycyjna.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do =zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez
koniecznosci otwierania oddziatu.

4. (uchylony)

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana stosowal w prowadzonej
dziatalnos$ci rozwigzania techniczne i organizacyjne, w tym systemy oparte na ICT
ustanowione 1 zarzadzane zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2022/2554, zapewniajace
bezpieczenstwo 1 ciggltos¢ swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrone interesow
klientow 1 informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

la. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego

zglaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — radzie
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nadzorczej, naruszen prawa, Wwtym rozporzadzenia 596/2014, rozporzadze-
nia 600/2014 oraz procedur 1istandardow etycznych obowigzujacych w firmie
inwestycyjne;.

1b. W ramach procedur, o ktorych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia
pracownikom, ktérzy zglaszaja naruszenia, ochrone¢ co najmniej przed dziataniami
o charakterze represyjnym, dyskryminacja lub innymi rodzajami niesprawiedliwego
traktowania.

lc. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowe;j
wymogi, o ktorych mowa w ust. 1a, maja zastosowanie do komplementariuszy lub
wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

3a. Ustanowiony w firmie inwestycyjnej system wynagradzania o0sob
$wiadczacych pracg na jej rzecz, uczestniczacych w §wiadczeniu ustlug maklerskich,
w szczegolnosci obstugujacych klienta lub potencjalnego klienta, powinien wspierac¢
wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 83c ust. 1, oraz by¢ S$rodkiem
ograniczajacym ryzyko wystapienia konfliktu interesow.

3b. Firma inwestycyjna jest obowigzana utrzymywa¢  organizacj¢
przedsigbiorstwa w sposOb zapewniajacy:
1) odpowiednig liczbe oséb $wiadczacych prace na jej rzecz, wymagang do

prawidlowego $§wiadczenia ustug maklerskich, oraz
2) posiadanie przez osoby, o ktorych mowa w pkt1, odpowiednie; wiedzy,

kompetencji 1doswiadczenia w zakresie powierzonych obowigzkow, oraz

utrzymywanie i1 doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich kompetencji.

3c. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje procedury oraz inne
regulacje wewnetrzne w zakresie niezbednym do prawidlowego §wiadczenia ustug
maklerskich. W przypadku $wiadczenia ustug maklerskich dla klientow detalicznych
firma inwestycyjna opracowuje, wdraza istosuje regulaminy $wiadczenia uslug
maklerskich.

3d. W przypadku gdy konstrukcja instrumentéw finansowych lub specyfika

obrotu tymi instrumentami finansowymi uniemozliwia uregulowanie praw
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1 obowigzkoéw zwigzanych ze §wiadczeniem ustug maklerskich w sposob jednolity dla
wszystkich klientow, na rzecz ktorych $wiadczone sg dane ustugi, wymogu
opracowania regulaminu, o ktérym mowa w ust. 3¢, nie stosuje sig.

3e. Przy wykonywaniu obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1, 3b i 3c, firma
inwestycyjna uwzglednia zakres, skale 1 ztozono$¢ prowadzonej dziatalnosci.

3f. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w zakresie
swiadczenia uslug maklerskich 1 instrumentéw finansowych bedacych jej
przedmiotem, uwzgledniajacg charakterystyk¢ oraz potrzeby klientow lub
potencjalnych klientow, oraz akceptowanego przez klientéw lub potencjalnych
klientow poziomu ryzyka.

3g. Firma inwestycyjna monitoruje i regularnie ocenia:
1) adekwatno$¢ celow  strategicznych  firmy  inwestycyjnej  przyjetych

w $wiadczeniu ustug maklerskich oraz
2) adekwatno$¢ iskuteczno$¢ wdrozonych rozwigzan, regulacji 1 polityk

w organizacji przedsigbiorstwa.

3h. Firma inwestycyjna:
1) nagrywa rozmowy telefoniczne prowadzone z klientami w zwiazku ze

$wiadczonymi ustugami maklerskimi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5;
2) sporzadza protokoty, notatki lub nagrania rozmoéw przeprowadzonych

w bezposredniej obecnosci klienta lub potencjalnego klienta w zwigzku ze

swiadczonymi ustugami maklerskimi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5.

4. Firma inwestycyjna rejestruje, przechowuje 1archiwizuje dokumenty,
nagrania rozmow telefonicznych, korespondencje¢ elektroniczng oraz inne informacje
sporzadzane, przekazywane lub otrzymywane w zwigzku ze §wiadczonymi ustugami
maklerskimi.

4a. Z zastrzezeniem art. 73 1 art. 76 ust. 11 rozporzadzenia 2017/565, obowiazek
przechowywania i archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 4, wygasa z uptywem 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym dokumenty lub
nos$niki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku regulaminow,
procedur oraz innych regulacji wewngtrznych —z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego
dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym przestaty one obowigzywaé. Komisja
moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej przechowywania iarchiwizowania takich

danych lub dokumentéw po uplywie tego terminu, nie dtuzej jednak niz przez 7 lat,
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liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktérym zostaty one
sporzadzone lub otrzymane, lub przestaly obowigzywac.

4aa. Obowiazki okreslone w ust. 3h i 4, w tym w odniesieniu do ustug, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 41 5, firma inwestycyjna wykonuje na zasadach okreslonych
w art. 72—76 rozporzadzenia 2017/565.

4ab. Firma inwestycyjna oznacza date¢ i doktadny czas sporzadzenia, przekazania
lub otrzymania informacji, o ktéorych mowa w ust. 3h 1 4, w przypadku gdy dane te nie
sg zawarte w ich tresci.

4b. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 3h 14, obejmuje rowniez sporzadzanie
protokotéw, notatek, nagrywanie rozmow telefonicznych 1 zapisywanie
korespondencji elektronicznej, zwigzanych z czynno$ciami, ktore mogtyby skutkowac
$wiadczeniem jednej z ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5,
nawet jezeli w wyniku prowadzenia tych rozmoéw lub korespondencji nie
dochodzitoby do $wiadczenia ustugi. Obowiazek sporzadzania protokoldw, notatek,
nagrywania rozméw telefonicznych i zapisywania korespondencji elektronicznej
obejmuje urzadzenia firmy inwestycyjnej oraz, pod warunkiem zatwierdzenia do
uzywania przez firm¢ inwestycyjng prywatnych urzadzen osob zatrudnionych
w firmie inwestycyjnej, takze te urzadzenia.

4c. Firma inwestycyjna informuje klientow lub potencjalnych klientow
o nagrywaniu rozmow telefonicznych lub zapisywaniu prowadzonej korespondencji
elektronicznej, w wyniku ktorych dochodzitoby lub mogtoby dojs¢ do $wiadczenia
jednej zustug maklerskich, o ktérych mowa wart. 69 wust.2 pkt1-5, przed
rozpoczeciem takiego nagrania lub zapisu. Firma inwestycyjna moze poinformowac
jednokrotnie klienta lub potencjalnego klienta wskazujac, ze bedzie nagrywata lub
zapisywalta przyszie rozmowy lub korespondencje. Firma inwestycyjna nie moze
prowadzi¢ rozméw telefonicznych lub korespondencji elektronicznej, jezeli nie
poinformowata klienta lub potencjalnego klienta o nagrywaniu rozméw lub
zapisywaniu korespondencji.

4d. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania zapobiegajagce prowadzeniu przez
osoby zatrudnione w firmie inwestycyjnej rozméw telefonicznych lub korespondencji
elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych do uzywania przez t¢ firme
prywatnych urzadzen tych osob, jezeli nie jest w stanie nagrywac tych rozmoéow lub

zapisywac tej korespondenc;i.
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5. Firma inwestycyjna zarzadza ryzykiem w swojej dziatalnosci, przy czym dom
maklerski oraz maty dom maklerski, o ktérych mowa odpowiednio w art. 110a ust. 1
pkt 4 1 9b, stosuja w tym zakresie przepisy oddziatu 2a.

6. (uchylony)

Art. 83b. 1. Przy opracowywaniu, wdrazaniu i stosowaniu rozwigzan
technicznych i organizacyjnych w §wiadczeniu ustug maklerskich firma inwestycyjna
uwzglednia zasady okreslone w art. 21 rozporzadzenia 2017/565.

2. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje polityke w celu zapewnienia
zgodnosci dziatalno$ci firmy inwestycyjnej oraz jej agentdw z przepisami prawa
regulujacymi $wiadczenie ustug maklerskich oraz adekwatne i1 skuteczne rozwigzania
techniczne 1 organizacyjne w tym zakresie, w tym zasady regulujace zawieranie
transakcji przez osoby zaangazowane.

2a. Firma inwestycyjna ustanawia, wdraza iutrzymuje system kontroli
wewnetrznej, w tym w odniesieniu do agentow firmy inwestycyjnej, na ktory sktadaja
sie:

1) mechanizmy kontroli shluzagce realizacji zadan, o ktorych mowa

w art. 21 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2017/565;

2) funkcja zgodnosci z przepisami, o ktorej] mowa w art. 22 ust. 2 rozporzadzenia

2017/565;

3) audyt wewngtrzny.

3. Firma inwestycyjna wykonuje obowigzek, oktorym mowa w ust. 2,
z uwzglednieniem art. 22, art. 25, art. 26, art. 28 1 art. 29 rozporzadzenia 2017/565.

4.Firma  inwestycyjna  podejmuje  dziatania  okreSlone  w art. 23
ust. 1 rozporzadzenia 2017/565 w zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym
z dzialalno$cig prowadzong przez firme¢ inwestycyjng. W przypadku okreslonym
w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia 2017/565 firma inwestycyjna ustanawia komorke
zarzadzania ryzykiem wykonujaca zadania, o ktorych mowa w tym przepisie, oraz
inne obowigzki wynikajace z odrebnych przepisow dotyczacych zarzadzania
ryzykiem.

5. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza iutrzymuje system audytu
wewngtrznego w celu realizacji zadan okreslonych w art. 24 lit. a—c rozporzadzenia
2017/565, a w przypadku gdy jest to proporcjonalne w stosunku do charakteru, skali

1 stopnia ztozonos$ci dziatalnos$ci gospodarczej oraz do charakteru i zasiegu ustug
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1 dziatan inwestycyjnych wykonywanych przez te firm¢ — ustanawia ona komorke
audytu wewnetrznego.

6. (uchylony)

7. Firma inwestycyjna opracowuje, wdraza i stosuje odpowiednie $rodki oraz
procedury zarzadzania konfliktami interesow w rozumieniu art. 33 rozporzadzenia
2017/565, z uwzglednieniem art. 34 1 art. 35 tego rozporzadzenia.

8. Firma inwestycyjna, ktora emituje lub wystawia instrument finansowy, lub
udziela innym podmiotom, w ramach dzialalno§ci maklerskiej, o ktoérej mowa
wart. 69 ust.2 iust.4 pkt3, porad w zakresie emitowania lub wystawiania
instrumentu finansowego, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi
rozwigzania zwigzane zprocesem emitowania lub wystawiania instrumentu
finansowego, zapewniajace, ze instrument finansowy oraz strategia dystrybucji beda
odpowiednie dla grupy docelowe;.

9. Firma inwestycyjna, ktora w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskie;j,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, rekomenduje lub oferuje instrument finansowy albo
w inny sposob umozliwia nabycie lub objecie instrumentu finansowego przez grupe
docelows, opracowuje, wdraza, stosuje oraz poddaje przegladowi rozwigzania
zwigzane z procesem wykonywania tych czynno$ci, zapewniajace, ze instrument
finansowy oraz strategia dystrybucji beda odpowiednie dla grupy docelowe;.

10. Przez grupe docelowa rozumie si¢ okreslong grupg nabywcoé4w instrumentu
finansowego, z ktorych potrzebami, cechami lub celami, w tym celami zwigzanymi ze
zrbwnowazonym rozwojem, instrument finansowy jest zgodny, niezaleznie od
sposobu nabycia lub objgcia przez nich tego instrumentu, w szczeg6lnosci niezaleznie
od jego nabycia lub objecia w ramach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub
w zwigzku zjej prowadzeniem, bezposrednio lub za posrednictwem innych
podmiotow.

11. Przez strategie dystrybucji rozumie si¢ zamierzony sposob, w jaki instrument
finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez grupg docelowag. W szczegdlnosci
instrument finansowy moze by¢ nabyty lub objety przez grupe docelowg w ramach
prowadzenia dzialalno§ci maklerskiej lub wzwigzku zjej prowadzeniem,
bezposrednio lub za posrednictwem innych podmiotow.

12. Rozwigzania, o ktorych mowa w ust. 8, obejmujg w szczegdlnosci:
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1)

2)

3)

4)

S)

1))

2)

3)

okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego zuwzglednieniem
podziatu klientoéw na kategorie zgodnie z art. 3a ust. 4;

identyfikacj¢  wszelkich istotnych ryzyk zwigzanych z potencjalnym
nabywaniem lub obejmowaniem instrumentu finansowego przez grupe docelowa
w celu dokonania oceny, czy instrument finansowy bytby odpowiedni dla tej
grupy docelowej;

okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego, w przypadku gdy
rekomendowanie, oferowanie albo w inny sposéb umozliwianie nabycia lub
obje¢cia instrumentu finansowego bedzie wykonywane przez firme¢ inwestycyjna
zar6wno samodzielnie, jak 1 przez uprawnione do takich czynnosci podmioty,
przy czym strategia dystrybucji powinna by¢ odpowiednia dla okreslonej grupy
docelowej;

sprawdzenie przed wyemitowaniem lub wystawieniem instrumentu
finansowego, czy instrument finansowy pozostaje zgodny z potrzebami
okreslonej grupy docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego
instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowej;

regularny przeglad, dokonywany z uwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktore
moglyby wplyna¢ na powstanie ryzyk dla grupy docelowej, czy instrument
finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okre$lonej grupy docelowej oraz czy
zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy
docelowe;.

13. Rozwigzania, o ktérych mowa w ust. 9, obejmuja w szczegdlnosci:
okreslenie grupy docelowej instrumentu finansowego, takze w przypadku gdy
podmiot emitujacy lub wystawiajacy instrument finansowy nie okreslit grupy
docelowej instrumentu finansowego;

okreslenie strategii dystrybucji instrumentu finansowego odpowiedniej dla
okreslonej grupy docelowej;

regularny przeglad, dokonywany zuwzglednieniem wszelkich zdarzen, ktore
moglyby wplyng¢ na powstanie ryzyk dla grupy docelowej, czy instrument
finansowy pozostaje zgodny z potrzebami okre§lonej grupy docelowej oraz czy
zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy

docelowe;.
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14. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmian cech wystawionego lub
wyemitowanego instrumentu finansowego, grupy docelowej lub strategii dystrybucji
tego instrumentu firma inwestycyjna jest obowigzana dokonaé¢ oceny planowanych
zmian. Przepisy ust. 8 i 12 stosuje si¢ odpowiednio.

15. W przypadku gdy strategia dystrybucji instrumentu finansowego przewiduje
wykorzystanie uprawnionych podmiotéw trzecich, firma inwestycyjna emitujaca lub
wystawiajgca instrument finansowy udostepnia tym podmiotom informacje dotyczace
instrumentu finansowego, sposobu okreslenia grupy docelowej oraz strategii
dystrybucji tego instrumentu finansowego.

16. Firma inwestycyjna, ktéra rekomenduje lub oferuje instrument finansowy
albo umozliwia w inny sposob nabycie lub objecie instrumentu finansowego, uzyskuje
od podmiotu emitujagcego lub wystawiajacego instrument finansowy informacje
o rozwigzaniach okreslonych wust. 12 oraz inne informacje pozwalajace na
zrozumienie cech instrumentu finansowego oraz okreslonej grupy docelowe;.

17. Firma inwestycyjna, ktora rekomenduje lub oferuje instrument finansowy
albo umozliwia w inny sposob nabycie lub objecie instrumentu finansowego, nie jest
obowigzana do ponownego okres§lenia grupy docelowej oraz strategii dystrybucji,
jezeli okreslita grupe docelowa lub strategie dystrybucji w zwigzku z emitowaniem
lub wystawianiem instrumentu finansowego.

18. PrzepisoOw ust. 8—17 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

1) $wiadczona przez firm¢ inwestycyjng ustuga maklerska dotyczy obligacji, ktora
nie zawiera innego wbudowanego instrumentu pochodnego poza zobowigzaniem
emitenta do wyplaty obligatariuszom kwoty réwnej sumie wartosci biezacej netto
wszystkich ptatnosci naleznych do uplywu terminu zapadalnos$ci tej obligacji
w przypadku wczesniejszego jej wykupu;

2) instrument finansowy jest rekomendowany lub oferowany wylacznie
uprawnionym kontrahentom albo umozliwienie nabycia lub objecia tego

instrumentu w inny sposdb moze nastgpi¢ wylacznie na ich rzecz.

Art. 83c. 1. Firma inwestycyjna, prowadzac dziatalnos¢ maklerska, jest
obowigzana dziala¢ w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jej klientow. W przypadku firmy

inwestycyjnej swiadczacej ustluge maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub
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4, obowigzek dzialania w najlepiej pojetym interesie klientow jest wykonywany
z uwzglednieniem art. 65 rozporzadzenia 2017/565.

2. Informacje kierowane przez firm¢ inwestycyjng do klientéw lub potencjalnych
klientow, w tym informacje upowszechniane przez firm¢ inwestycyjng w celu reklamy
lub promocji $wiadczonych przez nig ushug, powinny by¢ rzetelne oraz nie moga
budzi¢ watpliwosci ani wprowadza¢ w btad. Informacje upowszechniane w celu
reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez firm¢ inwestycyjng sg oznaczane
w sposOb niebudzacy watpliwosci jako informacje upowszechniane w tych celach.
Uznaje si¢, ze upowszechnianie informacji w sposob rzetelny, niebudzacy watpliwosci
i niewprowadzajacy w btad jest zachowane w przypadku speklnienia przez firme
inwestycyjng warunkow, o ktérych mowa w art. 44 rozporzadzenia 2017/565.

3. Tres$¢ i1 forma informacji, o ktérych mowa w ust. 2, jest prezentowana w taki
sposob, aby klient lub potencjalny klient, do ktérego jest kierowana informacja lub
ktéry moze si¢ z takg informacja zapozna¢, mogl zrozumie¢ charakter danej ustugi
maklerskiej lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz ryzyko
zwigzane z nimi, a takze podja¢ swiadomg decyzj¢ inwestycyjna.

4. Firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi,
z uwzglednieniem art. 45-51 1art. 61 rozporzadzenia 2017/565, w odpowiednim
czasie adekwatne 1 odpowiednie informacje dotyczace:

1) tej firmy oraz ustug maklerskich swiadczonych przez te firme;

2) instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ustug maklerskich
swiadczonych przez te firme, rekomendacji oraz strategii dziatania;

3) systemow wykonania zlecenia;

4)  kosztow 1 oplat zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich, z wyjatkiem
swiadczenia na rzecz klienta profesjonalnego ustug innych niz ustugi maklerskie,

o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 41 5.

5. W przypadku $wiadczenia ushugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, firma
inwestycyjna, zgodnie =z art. 52 rozporzadzenia 2017/565, przekazuje rowniez
informacje o:

1) =zaleznym lub niezaleznym charakterze $wiadczonej ushugi doradztwa
inwestycyjnego;
2)  zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem analizy na potrzeby

udzielenia rekomendacji, w szczegdlnosci informacje¢, w jakim stopniu zakres
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analizy dotyczy instrumentéw finansowych emitowanych lub wystawianych
przez podmioty pozostajagce w bliskich powigzaniach z firmg inwestycyjng lub
przez podmioty, ktdre pozostaja z nig w takich stosunkach prawnych, osobistych
lub majatkowych, ktére mogtyby stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego
charakteru §wiadczonej ushugi;

3) czestotliwosci dokonywania okresowej oceny odpowiednios$ci instrumentow
finansowych, jezeli firma inwestycyjna zobowigzata si¢ do dokonywania takiej
oceny.

6. W przypadku gdy ustuga, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, jest Swiadczona

W sposob niezalezny, firma inwestycyjna, z uwzglednieniem art. 53 rozporzadzenia

2017/565:

1) jest obowigzana obja¢ zakresem analizy wystarczajacy rodzaj instrumentow
finansowych dostepnych w obrocie iich liczb¢ w sposéb odpowiednio
zréznicowany, w celu zapewnienia, ze rekomendacja jest adekwatna i1 we
wlasciwy sposob realizuje cele inwestycyjne;

2) nie moze obja¢ zakresem analizy wylacznie instrumentéw finansowych
emitowanych lub wystawianych przez podmioty pozostajace w bliskich
powigzaniach z firmg inwestycyjng lub przez podmioty, ktére pozostaja z nig
w takich stosunkach prawnych, osobistych lub majatkowych, ktore moglyby
stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego charakteru Sswiadczonej ustugi.
6a. Firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi

informacje w formacie elektronicznym, chyba ze klient detaliczny albo potencjalny

klient detaliczny zazadal ich przekazania na piSmie. Firma inwestycyjna informuje
klientow detalicznych 1 potencjalnych klientow detalicznych o mozliwos$ci
przekazywania informacji na pismie.

6b. Firma inwestycyjna informuje na piSmie klientow detalicznych, ktorzy
otrzymuja informacje na piSmie, o zamiarze przekazywania tych informacji

w formacie elektronicznym na co najmniej 8 tygodni przed dniem rozpoczgcia ich

przekazywania w tym formacie oraz o mozliwos$ci ich dalszego przekazywania na

zadanie klienta detalicznego na pismie.
6¢c. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie posiada danych pozwalajacych na
przekazywanie klientowi detalicznemu informacji w formacie elektronicznym,

przekazuje temu klientowi informacje na pismie.
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6d. W przypadku gdy ustuga maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub
2, jest $wiadczona przy uzyciu srodkoOw porozumiewania si¢ na odleglos¢, ktore
uniemozliwiajg firmie inwestycyjnej przekazanie klientowi lub potencjalnemu
klientowi informacji o zwigzanych ze $wiadczeniem tej ushugi kosztach i optatach
przed rozpoczeciem $wiadczenia tej ustugi maklerskiej, firma inwestycyjna:

1) moze przekaza¢ klientowi takie informacje niezwlocznie po wykonaniu ustugi,
jezeli:

a) klient wyrazit zgode¢ na przekazanie tych informacji po wykonaniu ushugi,

b) poinformowala klienta o0 mozliwosci wstrzymania rozpoczecia $wiadczenia

ustugi do czasu otrzymania przez niego tych informacji;

2) zapewnia klientowi lub potencjalnemu klientowi mozliwo$¢ uzyskania tych
informacji podczas rozmowy telefonicznej, przed rozpoczeciem §wiadczenia
tych ustug.

7. Przepisow ust. 2-5 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy ustuga maklerska jest
elementem ustugi uregulowanej w ustawie zdnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim (Dz. U. z2023 r. poz. 1028, 1285, 1394 i 1723), ustawie z dnia
23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego 1agentami (Dz. U. z2022r. poz.2245 12339) lub w odrebnych
przepisach okres$lajacych odrgbne obowigzki informacyjne wobec klientow lub

potencjalnych klientow.

Art. 83d. 1. Firma inwestycyjna, wzwigzku ze §wiadczeniem ushlugi
maklerskiej, nie moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek $§wiadczen
pienigznych, w tym optat 1 prowizji, ani jakichkolwiek $wiadczen niepieni¢znych,
z wylaczeniem:

1) S$wiadczen pienigznych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub od
osoby dzialajacej w jego imieniu oraz §wiadczen pienieznych lub niepienieznych
przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu;

2) swiadczen pienigznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych
osobie trzeciej, ktore sg niezb¢dne do wykonywania danej ustugi maklerskiej na
rzecz klienta, w szczegdlnosci:

a) kosztow ztytulu przechowywania instrumentdw finansowych klienta

1 srodkoéw pienieznych powierzonych przez klienta,
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3)

b)

optat pobieranych przez podmiot organizujacy system obrotu instrumentami

finansowymi oraz oplat za rozliczenie 1 rozrachunek transakcji,

c) optat na rzecz organu nadzoru,

d) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktorych
obowiazek zaptaty wynika z przepisOw prawa,

e) optat zwigzanych z wymiang walutowg;

swiadczen pieni¢znych i1 $wiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone w pkt 1

12, jezeli:

a) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jako$ci ustugi

b)

maklerskiej $wiadczonej przez firme¢ inwestycyjng na rzecz klienta,

ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wpltywu na dziatanie
przez firme¢ inwestycyjnag w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie
z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami
jej klienta,

informacja o $wiadczeniach, wtym oich istocie 1 wysokosci,
aw przypadku gdy wysoko$¢ takich $wiadczen nie moze zostaé
oszacowana — o sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostala przekazana
klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny, doktadny
1 zrozumiaty przed rozpoczeciem $wiadczenia danej uslugi maklerskiej,
przy czym warunek ten uznaje si¢ za spelniony roéwniez w przypadku
przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji sporzadzonej

w formie ujednolicone;.

2. W przypadku $§wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2

pkt 5, w sposOb niezalezny firma inwestycyjna nie moze przyjmowacé $wiadczen

pienieznych ani §wiadczen niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwigzku ze

$wiadczeniem tej ushugi.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do drobnych $wiadczen niepieni¢znych

przyjmowanych przez firme¢ inwestycyjna, jezeli:

1)

2)

swiadczenia te mogg poprawi¢ jakos¢ Swiadczone] ustugi doradztwa

inwestycyjnego na rzecz klienta;

faczna wielko$¢ 1 charakter tych §wiadczen nie wpltywalyby negatywnie na

przestrzeganie przez firme¢ inwestycyjng obowigzku dziatania zgodnie z najlepiej

pojetymi interesami klienta;
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3) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy
wysokos¢ takich swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania
ich wysokosci, zostala przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi
w sposob rzetelny, doktadny izrozumiaty przed rozpoczgciem $wiadczenia
ustugi doradztwa inwestycyjnego, przy czym $wiadczenia te moga by¢ opisane
W sposob ogdlny.

4. W przypadku $wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 4, firma inwestycyjna nie moze przyjmowac §wiadczen pieni¢znych ani §wiadczen
niepieni¢znych od podmiotu trzeciego w zwiazku ze swiadczeniem tej ushugi.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ do drobnych $§wiadczen niepieni¢znych
przyjmowanych przez firme¢ inwestycyjna, jezeli:

1) $wiadczenia te mogg poprawié jakos$¢ swiadczonej ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
na rzecz klienta;

2) laczna wielko$¢ icharakter tych $wiadczen nie wpltywalyby negatywnie na
przestrzeganie przez firme inwestycyjng obowiazku dziatania zgodnie z najlepie;j
pojetymi interesami klienta;

3) informacja o §wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy
wysokos¢ takich §wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania
ich wysokoS$ci, zostala przekazana klientowi lub potencjalnemu klientowi
w sposob rzetelny, doktadny i zrozumialy przed rozpoczgciem $wiadczenia
ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdw finansowych, przy czym $wiadczenia te moga by¢ opisane
W sposob ogolny.

6. Firma inwestycyjna informuje klienta o wszelkich zmianach w zakresie
informacji przekazanych zgodnie z ust. 1 pkt 3 lit. ¢, ust. 3 pkt 3 1 ust. 5 pkt 3, jezeli

zmiany te majg zwigzek z ustugami §wiadczonymi na rzecz klienta.

Art. 83e. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi maklerskie, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2, zapewnia, aby sposdb wynagradzania os6b zaangazowanych oraz
oceny pracy §wiadczonej przez te osoby na rzecz firmy inwestycyjnej nie powodowat
ich dziatania w sposdb nierzetelny i nieprofesjonalny, niezgodnie z najlepiej pojetymi
interesami jej klientow. W tym celu firma inwestycyjna opracowuje, wdraza oraz

stosuje polityke wynagrodzen i praktyki zgodnie z art. 27 rozporzadzenia 2017/565.
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2. W przypadku $§wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2

pkt 5, sposéb wynagradzania oraz ocena pracy nie moga zacheca¢ do udzielania

rekomendacji majacych za przedmiot dany instrument finansowy w przypadku, gdy

inny instrument finansowy bylby bardziej adekwatny i lepiej realizowat cele

inwestycyjne klienta.

3. Sposob wynagradzania, o ktérym mowa w ust. 1 12, dotyczy przyznawania

wynagrodzenia w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 2017/565.

1)

2)

1)

2)

Art. 83f. 1. W przypadku gdy:

ustuga maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ §wiadczona w ramach
jednej umowy tacznie z inng ustugg, firma inwestycyjna informuje klienta, przed
zawarciem umowy, czy jest mozliwe oddzielne zawarcie umowy o §wiadczenie
takiej ustugi maklerskiej oraz umowy o $wiadczenie innych ustug, a jezeli jest to
mozliwe, przekazuje klientowi odrgbne zestawienie kosztow i optat zwigzanych
Z poszczegllnymi umowami;

zawarcie umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2, jest warunkiem zawarcia umowy o $wiadczenie innej ushugi albo zawarcie
umowy o $§wiadczenie innej ustugi jest warunkiem zawarcia umowy
o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa wart. 69 ust. 2, firma
inwestycyjna informuje klienta, przed zawarciem umowy, czy jest mozliwe
zawarcie wytacznie jednej z tych umow, a jezeli jest to mozliwe, przekazuje
klientowi odrebne zestawienie kosztow 1 optat zwigzanych z poszczegdlnymi
umowami.

2. W przypadku gdy ryzyko wynikajace z:

zawarcia z klientem detalicznym umowy, w ramach ktorej usluga maklerska,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, ma by¢ swiadczona tgcznie z inng ustuga, moze
rézni¢ si¢ od ryzyka wynikajacego zoddzielnego zawarcia umowy
o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej mowa wart. 69 ust. 2, firma
inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia opis ryzyka wynikajacego
z poszczegolnych ustug $wiadczonych w ramach umowy oraz sposéb, w jaki
jednoczesne wystepowanie tych uslug zmienia poziom ryzyka;

zawarcia z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie ushugi maklerskiej,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, jako warunku zawarcia umowy o §wiadczenie

innej ustugi, albo z zawarcia z klientem detalicznym umowy o §wiadczenie innej
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ustugi, jako warunku zawarcia umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2, moze r6ézni¢ si¢ od ryzyka wynikajagcego z zawarcia
umowy o ustuge maklerska, o ktérej mowa wart. 69 ust.2, bez takich
warunkow, firma inwestycyjna informuje o tym klienta i przedstawia opis ryzyka
wynikajgcego z poszczegolnych ustug oraz sposob, wjaki jednoczesne

wystepowanie tych ustug zmienia poziom ryzyka.

Art. 83g. 1. Firma inwestycyjna §wiadczaca ustugi maklerskie, o ktorych mowa

w art. 69 ust. 2 pkt4 15, uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta adekwatne

informacje dotyczace jego:

1) wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;

2) sytuacji finansowej, w tym zdolnosci do ponoszenia strat;

3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka.

2. Informacje, o ktérych mowa wust. 1, sa uzyskiwane od klienta lub
potencjalnego klienta w przypadku:

1) ushugi, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 — w celu umozliwienia zarzadzania
portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, ktéry bedzie dla klienta odpowiedni ze wzgledu na jego osobista
sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczegdlnosci jego zdolno$¢ do
ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka;

2) ushugi, o ktére} mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5 — w celu umozliwienia udzielania
przez firme¢ inwestycyjng rekomendacji, ktore sg dla klienta odpowiednie ze
wzgledu na jego osobistg sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczeg6lnosci
jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego ryzyka.
2a. W przypadku ustlug maklerskich, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt4 135,

ktore wigza si¢ zzamiang instrumentu finansowego polegajaca na sprzedazy

instrumentu finansowego 1 zakupie innego instrumentu finansowego lub na
wykonaniu prawa do zamiany inkorporowanego Ww istniejacym instrumencie
finansowym, firma inwestycyjna uzyskuje od klienta detalicznego adekwatne
informacje dotyczace jego inwestycji umozliwiajagce sporzadzenie przez firme
inwestycyjng analizy kosztow 1ikorzy$ci zwigzanych zzamiang instrumentu
finansowego. Firma inwestycyjna informuje klienta detalicznego o wyniku tej analizy.

3. Firma inwestycyjna $§wiadczaca usluge maklerska, o ktorej mowa w art. 69

ust. 2 pkt 5, przekazuje klientowi detalicznemu, na trwalym nos$niku, raport
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zawierajacy potwierdzenie odpowiednio$ci rekomendacji z wyjasnieniem przyczyn,

dla ktorych rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkow porozumiewania
si¢ na odlegtos¢, ktore uniemozliwiaja przekazanie trwatego nosnika, §wiadczy ustuge
maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust.2 pkt5S, abezposrednim nastepstwem
udzielenia rekomendacji jest przyjecie zlecenia, w ramach swiadczenia ustugi, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, firma inwestycyjna moze przekazac klientowi na trwalym
nos$niku raport, o ktérym mowa w ust. 3, niezwlocznie po przyjeciu zlecenia klienta,
jezeli:

1) klient wyrazil zgode na przekazanie raportu odpowiednio$ci po przyjeciu
zlecenia;

2) firma inwestycyjna poinformowala klienta o mozliwosci odtozenia momentu
przekazania zlecenia do czasu przekazania raportu, o ktorym mowa w ust. 3, na
trwatym no$niku.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna, przy uzyciu srodkoéw porozumiewania
si¢ na odlegtos¢, ktore uniemozliwiaja przekazanie trwatego nosnika, §wiadczy ustuge
maklerska, o ktorej mowa wart. 69 ust. 2 pkt5, abezposrednim nastgpstwem
udzielenia rekomendac;ji jest przyjecie zlecenia do wykonania, w ramach §wiadczenia
ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2, firma inwestycyjna moze przekazac
klientowi na trwalym no$niku raport, o ktérym mowa w ust. 3, niezwtocznie po
zawarciu transakcji na rzecz klienta, jezeli:

1) klient wyrazil zgode¢ na przekazanie raportu odpowiedniosci po zawarciu
transakcji,

2) firma inwestycyjna poinformowata klienta o mozliwosci odlozenia momentu
zawarcia transakcji do czasu przekazania raportu, o ktorym mowa w ust. 3, na
trwalym no$niku.
5a. Przepisy ust. 2a-5 stosuje si¢ odpowiednio do wuslug maklerskich

swiadczonych na rzecz klienta profesjonalnego, na zadanie takiego klienta. Klient

profesjonalny moze zglosi¢ takie zadanie na piSmie lub w postaci elektronicznej

spelniajacej wymogi, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 1 3.
5b. Firma  inwestycyjna  ewidencjonuje  iprzechowuje  dokumenty,

korespondencjg¢ elektroniczng oraz inne informacje przekazywane lub otrzymywane

w zwigzku z zagdaniami klientow profesjonalnych, o ktorych mowa w ust. Sa.
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6. Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54 1 art. 55 rozporzadzenia 2017/565, na
podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2a, dokonuje oceny odpowiedniosci
ustugi lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem oraz sporzadza raport,

o ktorym mowa w ust. 3.

Art. 83h. 1. Z zastrzezeniem art. 831 ust. 3, firma inwestycyjna $§wiadczaca
ushugi maklerskie, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 6, 7 lub 9, uzyskuje od
klienta lub potencjalnego klienta adekwatne informacje dotyczace jego wiedzy
i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w celu oceny, czy
ustuga lub instrument finansowy bgdace jej przedmiotem sg dla niego odpowiednie.
W przypadku, o ktorym mowa w art. 83fust. 1, ocenie podlega, czy umowa zawierana
w okolicznos$ciach okreslonych w art. 83f ust. 1 jest dla klienta lub potencjalnego
klienta odpowiednia.

2. W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktorych mowa w ust. 1, firma
inwestycyjna stwierdzi, ze ustuga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem
nie s3 odpowiednie dla klienta lub potencjalnego klienta, niezwlocznie informuje
o tym klienta lub potencjalnego klienta.

3. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informacji,
o ktéorych mowa wust. 1, albo przedstawi informacje niewystarczajace, firma
inwestycyjna informuje go, ze brak tych informacji uniemozliwia jej dokonanie oceny,
czy przewidziana ustuga lub instrument finansowy bedacy jej przedmiotem sg dla
niego odpowiednie.

4. Firma inwestycyjna uzyskuje informacje, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuje
oceny odpowiednio$ci ustugi lub instrumentu finansowego bedacego jej przedmiotem
oraz przechowuje informacje dotyczace przeprowadzonej oceny zgodnie z art. 55
1 art. 56 rozporzadzenia 2017/565.

5. Przepisow ust. 1-4 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora zawiera
umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych lub
umowe o przyjmowanie 1 przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, w przypadku gdy:

1) przedmiotem umowy beda wylacznie nieskomplikowane instrumenty finansowe
oraz

2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, oraz
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3)

4)

klient lub potencjalny klient zostat poinformowany przez firm¢ inwestycyjna, ze
zawarcie umowy nie jest zwigzane z obowigzkiem, o ktorym mowa w ust. 1, oraz
ze nie bedzie on korzystal z ochrony, jaka zapewniatoby mu wykonanie przez
firme¢ inwestycyjna takiego obowigzku, oraz

firma inwestycyjna spelnia wymogi zwigzane z zarzadzaniem konfliktami
interesow.

6. Przez nieskomplikowane instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 5

pkt 1, rozumie si¢:

1)

2)

3)

4)

akcje 1 certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub na rynku uznanym przez Komisj¢ Europejska jako rynek réwnowazny
w panstwie, ktore nie jest panstwem czlonkowskim, oraz akcje i certyfikaty
inwestycyjne wprowadzone do ASO, zwylaczeniem akcji i certyfikatow
inwestycyjnych, ktére maja wbudowany instrument pochodny;

obligacje lub inne dluzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub na rynku uznanym przez Komisje Europejska jako rynek
roOwnowazny w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim, oraz obligacje
lub inne dtuzne papiery warto§ciowe wprowadzone do ASO, z wylaczeniem
obligacji 1dluznych papieréw wartosciowych, ktéore maja wbudowany
instrument pochodny lub ktorych struktura utrudnia klientowi lub potencjalnemu
klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;
instrumenty rynku pieni¢znego, z wylgczeniem instrumentéw rynku
pienieznego, ktore maja wbudowany instrument pochodny lub ktérych struktura
utrudnia klientowi lub potencjalnemu klientowi zrozumienie ryzyka zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych 1tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gos-
podarczym, z wylaczeniem jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy, o ktorych mowa w art. 36 ust. I rozporzadzenia Komisji (UE)
nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i1Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla
inwestoroOw 1 warunkéw, ktore nalezy spelni¢ w przypadku dostarczania

kluczowych informacji dla inwestorow lub prospektu emisyjnego na trwatym
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nos$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz.

UEL 176 2 10.07.2010, str. 1);
5) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 rozporzadzenia 2017/565.

7. Jezeli do zawarcia umowy dochodzi w wyniku skierowania do klienta lub
potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o firmie inwestycyjnej,
instrumentach finansowych, ustudze lub transakcji, przyjmuje si¢, ze nie zostala ona

zawarta w sposob okreslony w ust. 5 pkt 2.

Art. 83i. 1. Firma inwestycyjna, ktora, §wiadczac na rzecz klienta ushugi
maklerskie, korzysta z posrednictwa innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, moze dokonywa¢ oceny, o ktorej mowa w art. 83g 1 art. 83h,
na podstawie informacji  dotyczacych klienta lub potencjalnego klienta
otrzymywanych od tej innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, lub uzna¢ za prawidlowa ocen¢ dokonang przez t¢ inng firme
inwestycyjna lub zagraniczng firme inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktora posredniczy w $wiadczeniu ustugi maklerskiej
przez inng firm¢ inwestycyjng lub zagraniczng firme¢ inwestycyjna i przekazuje jej
informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia kompletnosé
i rzetelno$¢ tych informacji oraz prawidlowos¢ oceny dokonanej zgodnie z art. 83g
iart. 83h.

3. Firma inwestycyjna, ktéra zawiera umowe o §wiadczenie ustug maklerskich,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2, z klientem, w ktérego imieniu dziala
petnomocnik bedacy firma inwestycyjng §wiadczaca na rzecz tego klienta ustuge,
o ktorej] mowa w art. 69 wust. 2 pkt 4, nie uzyskuje informacji inie przeprowadza
oceny, o ktérej mowa w art. 83h wust. 1, chyba ze w trakcie trwania stosunku
umownego z klientem zostanie odwotane pelnomocnictwo dla firmy inwestycyjnej

$wiadczacej na rzecz tego klienta usluge, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4.

Art. 83j. 1. Przy $wiadczeniu ushugi maklerskiej firma inwestycyjna jest
obowigzana przekazywac¢ klientowi detalicznemu, na trwatym nos$niku, w terminie
odpowiednim do charakteru §wiadczonej ustugi, regularne sprawozdania zwigzane
z wykonywaniem umowy o §wiadczenie ustug maklerskich, uwzgledniajace rodzaj
1 ztozono$¢ danych instrumentéw finansowych, charakter §wiadczonej ustugi oraz

koszty zwigzane z transakcjami 1 ustugami wykonywanymi na rachunek klienta.
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2. W przypadku $§wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2, sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie
z art. 59 rozporzadzenia 2017/565.

3. W przypadku §wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 4, sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie
z art. 60 1 art. 62 rozporzadzenia 2017/565.

4. W przypadku $§wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4
pkt 1, sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1, firma inwestycyjna przekazuje zgodnie
z art. 63 rozporzadzenia 2017/565.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna swiadczy ustuge maklerska, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, na rzecz klienta detalicznego, w sprawozdaniu, o ktérym
mowa w ust. 1, zamieszcza informacj¢, w jaki sposob zostanie zapewnione, ze ustuga
lub instrumenty finansowe bedace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla klienta.

6. W przypadku gdy firma inwestycyjna, $wiadczac ustuge maklerska, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5, na rzecz klienta detalicznego, udzielita mu rekomendac;ji
i zobowigzata si¢ wramach umowy do przeprowadzania okresowej oceny jej
odpowiednio$ci, jest obowigzana przekazywac klientowi regularnie oceng tej
rekomendacji, wskazujac, czy jest ona nadal odpowiednia dla tego klienta.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do ustug maklerskich §wiadczonych
na rzecz klienta profesjonalnego, na zadanie takiego klienta. Klient profesjonalny
moze zglosi¢ takie zadanie na piSmie lub w postaci elektronicznej spetniajgcej
wymogi, o ktorych mowa w art. 13 ust. 21 3.

8. Firma inwestycyjna ewidencjonuje i przechowuje dokumenty, korespondencj¢
elektroniczng oraz inne informacje przekazywane lub otrzymywane w zwigzku
z zadaniami klientow profesjonalnych, o ktérych mowa w ust. 7.

Art. 83ja. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna uprawniona do $wiadczenia
ustug maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, zawiera transakcje lub
posredniczy w zawieraniu transakcji z uprawnionym kontrahentem, przepisoéw art. 73
ust. 6a, art. 73a ust. 1-3 15, art. 73b, art. 73d ust. 2 13, art. 83b ust. 817, art. 83c
ust. 24, art. 83d ust. 1 1 6, art. 83e, art. 83f, art. 83h ust. 1-4 oraz art. 83j ust. 1, 2
14 nie stosuje si¢ do tych transakcji ani do zwigzanych z nimi ustug, o ktéorych mowa

w art. 69 ust. 4.
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2. Firma inwestycyjna posredniczaca w zawieraniu transakcji z uprawnionym
kontrahentem lub zawierajaca takie transakcje jest obowigzana dziala¢ w sposob
rzetelny 1 profesjonalny. Informacje przekazywane w zwiazku z transakcja musza by¢
rzetelne, nie moga budzi¢ watpliwosci ani wprowadza¢ w blad oraz musza

uwzglednia¢ charakter uprawnionego kontrahenta i jego dzialalnosci.

Art. 83k. Firmy inwestycyjne bedace administratorami przetwarzajagcymi dane
osobowe w rozumieniu art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 2016/679 nie s3 obowigzane do
wykonywania obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 15 rozporzadzenia 2016/679,
w zakresie, w jakim jest to niezb¢dne dla prawidlowej realizacji zadan dotyczacych
przeciwdziatania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu oraz zapobiegania

przestepstwom.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w terminie 2 miesi¢ecy od dnia jego ztozenia.

la. W przypadku podmiotu nieposiadajacego zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w zezwoleniu na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
Komisja zatwierdza cztonkow zarzadu, o ktorych mowa w art. 102a ust. 1.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres firmy inwestycyjnej albo banku panstwowego

prowadzacego dziatalno$¢ maklerska;
2) wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie.
3) (uchylony)

3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wylacznie na wykonywanie czynnos$ci
okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje FEuropejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych o kazdym przypadku udzielenia zezwolenia, dotaczajac informacje,

o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 85. 1. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:

1)  (uchylony)

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie spelnia wymagan okreslonych w art. 95 lub art. 98;
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3a)

4)

S)

6)
7)

8)

9)
10)

11)

pozostawanie wnioskodawcy w bliskich powigzaniach zinnym podmiotem

mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru lub

sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na
przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego
podmiotu;

charakter powigzan istniejacych pomigdzy podmiotami nalezagcymi do grupy

kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie

rzeczywistej struktury tej grupy lub rzeczywistych wiascicieli;

osoby wymienione w art. 103 albo art. 111 ust. 6a—6¢ nie spelniajg warunkéw

okreslonych w tych przepisach;

opinia, o ktorej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2, jest negatywna;

z analizy wniosku 1izalagczonych do niego dokumentéow wynika, ze

wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposob niezagrazajacy

bezpieczenstwu  obrotu instrumentami  finansowymi lub  nalezycie
zabezpieczajacy interesy klientow;

wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktérych mowa

w art. 82 ust. 4-6;

(uchylony)

podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje

albo udziaty wnioskodawcy reprezentujace tacznie co najmniej 10 % ogolnej

liczby glosow lub 10 % kapitalu zakladowego nie zapewniaja wilasciwego
prowadzenia przez wnioskodawce dzialalno$ci maklerskiej;

na podstawie ktoregokolwiek z kryteriow okreslonych w art. 9 rozporzadzenia

2017/1943 stwierdzi, ze:

a) wnioskodawca nie zapewni wystarczajacych gwarancji prawidlowego
1 ostroznego zarzadzania podmiotem, wlasciwego prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, w szczegdlno$ci prowadzenia jej w sposOb niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi, w tym prowadzenia jej
W sposOb  niezagrazajacy  takiemu  bezpieczenstwu = w zwigzku
z utrzymywaniem systemu handlu algorytmicznego w rozumieniu art. 1
ust. 3 rozporzadzenia 2017/584, lub prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej

W sposoOb nalezycie zabezpieczajacy interesy klientow lub
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b) istnieje prawdopodobienstwo, ze akcjonariusz albo wspolnik posiadajacy co
najmniej 10 % udzial w kapitale zaktadowym lub og6lnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw, albo podmiot
dominujacy w inny sposob, niz przez posiadanie odpowiedniego udzialu
w kapitale zakladowym Ilub ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikoéw, bedzie wywiera¢ negatywny
wpltyw na dziatalnos$¢ lub stabilno$¢ finansowa podmiotu;

12) wnioskodawca nie zapewni zgodno$ci dziatalnosci z art. 19 ust. 3 oraz art. 59
ust. 2 i3 rozporzadzenia 1031/2010 — w przypadku gdy wniosek obejmuje
nabywanie lub zbywanie na rachunek dajacego zlecenie instrumentow
finansowych na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjna.

2. Za uniemozliwienie lub utrudnienie skutecznego sprawowania nadzoru przez

Komisjg, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3a, uznaje si¢ w szczegdlnosci przypadki,

o ktérych mowa w art. 10 rozporzadzenia 2017/1943.

Art. 86. 1. Firma inwestycyjna ibank panstwowy prowadzacy dziatalnos¢
maklerska informuja Komisje o istotnych zmianach okoliczno$ci, na podstawie
ktérych udzielono im zezwolenia, o ktérym mowa odpowiednio w art. 82 i art. 111a
oraz w art. 34 ust. 1 i art. 36 ust. 1 albo art. 34 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe, w zakresie prowadzenia dzialalno$ci maklerskie;j.

2. Firma inwestycyjna, bank panstwowy prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg
1 bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, przekazuja Komisji informacje dotyczace
prowadzonej dziatalno$ci 1isytuacji finansowej, wtym w przypadku domu
maklerskiego — informacje dotyczace przestrzegania przez ten dom maklerski
adekwatnosci kapitatowej, oraz zdarzen, ktére moga mie¢ wptyw na dzialalnos¢
prowadzong przez te podmioty lub ich sytuacje finansowa.

3. Informacje, o ktérych mowa wust. 1 12, sa przekazywane do Komisji
w postaci elektronicznej, za pomocg systemu teleinformatycznego udostgpnionego
przez Komisje, w formacie danych zgodnym =z formatem danych systemu

teleinformatycznego Komisji udostgpnionym na jej stronie internetowe;.
Art. 87. (uchylony)

Art. 88. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby

uprawnione do reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchodzace w sktad jej
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statutowych organdéw albo pozostajace z firmg inwestycyjng w stosunku pracy sg
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy
inwestycyjnej, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia

pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisjg.

Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wygasa:
1) (uchylony)
2) zchwilg ogloszenia upadiosci firmy inwestycyjnej;
3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 miesigcy
od dnia jej otwarcia, z zastrzezeniem ust. 2;
4)  z dniem likwidacji banku panstwowego.
la. Komisja moze cofngé zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej
w przypadku gdy firma inwestycyjna:
1) nie rozpoczgta prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w terminie 12 miesigcy od
dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna;
2) nie wykonata zadnej z czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, na ktérych
wykonywanie uzyskata zezwolenie, przez okres co najmniej 6 miesiecy.
1b. Komisja moze cofnaé¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
w przypadku gdy bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska:
1) nie rozpoczat prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej w terminie 12 miesiecy od
dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna;
2) nie wykonatl Zzadnej z czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2, na ktorych
wykonywanie uzyskal zezwolenie, przez okres co najmniej 6 miesigcy.
2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze
w drodze decyz;i:
1) skroci¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,
2) wskaza¢ czynnosci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowaé do czasu
wygasnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, lub
3) wskaza¢ termin, w ktorym nastgpuje zakonczenie prowadzenia dziatalnos$ci
maklerskiej, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 1 3.
3. Wprzypadku otwarcia likwidacji, do dnia wygasni¢cia zezwolenia,
aw przypadku cofnigcia zezwolenia na podstawie art. 167 ust. 1 — do dnia
zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci, firma inwestycyjna albo podmiot, ktéremu

zostalo cofnigte zezwolenie, wykonuja wylacznie czynnos$ci zmierzajace do
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zakonczenia dziatalno$ci maklerskiej bez mozliwosci zawierania nowych umow,

W tym czynnosci:

1) wynikajace zprowadzenia rachunkow iewidencji, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt I, lub uméw o zarzadzanie portfelem instrumentow
finansowych oraz z nabytych na rachunek klientow instrumentow pochodnych,
majace na celu zakonczenie tych inwestycji przez klientow;

2) zmierzajace do =zakonczenia dziatalnosci, do ktorej wykonywania firma
inwestycyjna albo podmiot byty uprawnione na podstawie ustawy lub odrebnych
ustaw w zwigzku z posiadaniem zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej, w szczegolnosci niezwlocznie wypowiadaja umowy zawarte
z klientami.
3a. W przypadku cofniecia zezwolenia na podstawie art. 167 ust. 1 do dnia

zaprzestania prowadzenia dzialalnosci maklerskiej albo do uplywu terminéw

wypowiedzenia umow wynikajacych z prowadzonej dzialalnosci maklerskiej lub

z dziatalno$ci, do ktérej prowadzenia podmiot byl uprawniony w zwigzku

z posiadaniem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy

sg one krotsze niz termin, w ktorym nastepuje zaprzestanie prowadzenia dziatalnos$ci,

podmiot, ktéremu zostato cofnigte zezwolenie, wykonuje zobowigzania wynikajace

z wczesniej zawartych umow niezbedne do zakonczenia §wiadczenia ushug na rzecz

klientow, z uwzglednieniem ich interesow.

4. W przypadku cofniecia zezwolenia na podstawie art. 167 ust. 1, wygasniecia
zezwolenia albo zaprzestania prowadzenia rachunkéw i ewidencji, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub wykonywania innej dziatalno$ci, do ktorej firma
inwestycyjna albo podmiot, ktéremu zostato cofnigte zezwolenie, byl uprawniony
w zwigzku zposiadaniem zezwolenia na prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych, Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom przeniesienie instrumentow
finansowych, $rodkéw pieni¢znych, aktywow oraz dokumentéw zwigzanych
z prowadzeniem rachunkéw i1 ewidencji, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, do
firmy inwestycyjnej, ktora uprzednio wyrazila na to zgode.

4a. W przypadku gdy uzasadnia to charakter, skala izlozono$¢ dziatalnosci
firmy inwestycyjnej albo podmiotu, ktéremu cofnigto zezwolenie na podstawie

art. 167 ust. 1, Komisja moze nakaza¢ przeniesienie, o ktorym mowa w ust. 4, do
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wiecej niz jednej firmy inwestycyjnej, jezeli firmy inwestycyjne uprzednio wyrazity
na to zgode.

4b. W przypadku gdy zadna firma inwestycyjna nie wyrazila zgody na
przeniesienie, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja nakazuje przeniesienie, o ktérym
mowa wust.4, do wybranej firmy inwestycyjnej albo wybranych firm
inwestycyjnych, majagc na celu zapewnienie bezpieczenstwa obrotu i ochrony
inwestoréow 1 innych uczestnikow rynku. Dokonujagc wyboru, Komisja uwzglednia
charakter, skale i ztozono$¢ dziatalno$ci firmy inwestycyjnej, do ktérej ma nastgpic
przeniesienie, o ktorym mowa w ust. 4.

4c. Komisja nakazuje przeniesienie, o ktorym mowa w ust. 4, w drodze decyzji
skierowanej do firmy inwestycyjnej albo podmiotu, ktéremu cofni¢to zezwolenie, oraz
do firmy inwestycyjnej, do ktdrej ma nastapic przeniesienie.

4d. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 4c, obejmuje rOwniez przeniesienie:

1) ewidencji obligacji;

2) ewidencji prowadzonych na podstawie art. 7a ust. 4 pkt 4;

3) rejestrow prowadzonych na podstawie art. 7aa ust. 2 pkt 2;

4) rejestrow akcjonariuszy;

5) srodkow pienigznych, rachunkow lub rejestrow towarow gietdowych oraz innych
dokumentéw zwigzanych ze §wiadczeniem ustug na podstawie ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.

5. W przypadku niewydania przez Komisj¢ nakazu, o ktérym mowa w ust. 4, do
postepowania z dokumentami zwigzanymi z prowadzeniem dzialalno$ci maklerskiej
stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy zdnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spotek
handlowych. Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg niezwtocznie zawiadamia
Komisj¢ o wyznaczeniu przechowawcy dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy przez sad
zawiadomienia Komisji dokonuje ten sad.

6. W przypadku utraty lub zawieszenia uprawnienia banku do prowadzenia
dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, ktorg bank wykonywal na zasadach
okreslonych w art. 111, lub w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, ktora bank wykonywat zgodnie
z art. 70 ust. 2, lub w art. 69 ust. 4, Komisja wskazuje termin, w ktorym nastepuje
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci. Do dnia zaprzestania prowadzenia dziatalnos$ci

albo do uptywu termindw wypowiedzenia umow dotyczacych tej dzialalnosci,
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w przypadku gdy sa one krotsze niz termin, w ktorym nastepuje zaprzestanie
prowadzenia dzialalno$ci, bank wykonuje zobowigzania wynikajace z zawartych
umow, niezbedne do zakonczenia $wiadczenia ustlug na rzecz klientow,
z uwzglednieniem ich interesow.

7. W przypadku utraty lub zawieszenia uprawnienia banku do prowadzenia
dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, ktorg bank wykonywal na zasadach
okreslonych w art. 111, lub w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, ktorg bank wykonywatl zgodnie
z art. 70 ust. 2, lub w art. 69 ust. 4, Komisja moze nakaza¢ przeniesienie instrumentow
finansowych, $rodkéw pieni¢znych, aktywow oraz dokumentdw zwigzanych
z prowadzeniem rachunkow i ewidencji, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, do
firmy inwestycyjnej, ktora uprzednio wyrazila na to zgode. Przepisy ust. 4a—4d stosuje
si¢ odpowiednio.

8. W przypadku cofnigcia zezwolenia na podstawie art. 167f ust. 1 lub
zaprzestania ~ prowadzenia  rachunkéw 1 ewidencji, o ktéorych  mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub zaprzestania wykonywania innej dzialalnosci na podstawie
ustawy lub odrebnych ustaw w zwigzku z posiadanym zezwoleniem na prowadzenie
rachunkéw papierow wartosciowych do banku panstwowego prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska lub banku panstwowego, ktéremu cofni¢to zezwolenie, stosuje

sie¢ odpowiednio przepisy ust. 3—5.

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestala prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, ma obowigzek archiwizowania i1 przechowywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej
dziatalno$ci, dokumentéw oraz innych nos$nikow informacji zwigzanych
z prowadzeniem tej dziatalno$ci. Obowigzek uwaza si¢ za wykonany w przypadku
zapewnienia przez firm¢ inwestycyjng przechowywania dokumentow oraz innych
no$nikow informacji przez podmiot trzeci spelniajacy wymagania okreslone
w odrebnych przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujacego dokumenty i inne nosniki informacji celem wgladu do
tych dokumentow i no$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia na

wlasny koszt 1 przekazania kopii tych dokumentow 1 nosnikow.
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4. Przepisy ust. 1 nie naruszaja przepisOw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez

otwierania oddziatu.

Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych, ktore sg
domami maklerskimi albo bankami prowadzacymi dziatalno§¢ maklerska,
zawierajacy wskazanie firm lub nazw, adreséw siedziby oraz zakresu czynnos$ci, do
ktorych wykonywania sg uprawnione.

la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rowniez informacj¢ o cofnigciu firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej z przyczyn,
o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 16, lub utracie uprawnienia banku do
prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2, ktéra bank wykonywat na
zasadach okreslonych wart. 111, z przyczyn, o ktérych mowa w art. 138 ust. 7aa
ustawy zdnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe. Informacja o cofnigciu
zezwolenia lub utracie uprawnienia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia
cofniecia zezwolenia lub utraty uprawnienia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisji.

3. Komisja prowadzi takze jawny rejestr bankéw panstwowych prowadzacych
dzialalnos¢ maklerska zawierajacy wskazanie firm lub nazw, adresow siedziby oraz
zakresu czynnosci, do ktorych wykonywania te banki sg uprawnione.

4. Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej wykaz podmiotow, ktore
zglosity zamiar prowadzenia dzialalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej na podstawie art. 117.

Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, mogg utworzy¢, na
zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach, izb¢ gospodarcza, zwang dalej ,,izbg”.

2. Organizacj¢ wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz
zadania izby okre$la statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ wylacznie w zakresie
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego

w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
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moga by¢ czlonkami izby, o ktorej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktorej

mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

Art. 93. 1. Przepisow art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86
ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 12 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych.
Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych w zakresie
odnoszacym si¢ do sytuacji finansowej.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 14 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm
inwestycyjnych w przypadku zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 5
pkt I lit.alub ust. 8 pkt1, wcaloéci albo wcze$ci prowadzenia dziatalnosci

maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Art. 93a. (uchylony)

Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firm¢ inwestycyjng
przepisow ustawy, przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie, przepisow
prawa bankowego stosowanych przez niektére domy maklerskie, przepisow
rozporzadzenia 575/2013, rozporzadzenia 600/2014, rozporzadzenia 2017/565,
rozporzadzenia 2019/2033 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisoOw prawa
Unii Europejskiej majacych zastosowanie do firmy inwestycyjnej Komisja moze
zaleci¢ zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszajacego te przepisy lub

niepodejmowanie takiego dzialania w przysztosci.

Art. 94. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) tryb iwarunki postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2,
oraz bankow powierniczych w zakresie:

a) promowania $wiadczonych uslug oraz kontaktow z potencjalnymi
klientami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,

c) traktowania klientow jak klientow profesjonalnych Iub klientoéw
detalicznych zgodnie z art. 3a ust. 11 2,

d) s$wiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ushug na rzecz kategorii
klientow, o ktorych mowa w art. 3a ust. 4, w szczeg6lnosci takich ustug,

ktorych przedmiotem sg instrumenty dtuzne, ktorych struktura utrudnia
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2)
3)

4)

zrozumienie zwigzanego z nimi ryzyka, i takich, ktorych przedmiotem sg
lokaty strukturyzowane,

e) (uchylona)

f) ustanawiania irealizacji zabezpieczen splaty kredytow i pozyczek
udzielonych na nabycie instrumentéw finansowych oraz zabezpieczenia
wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych
instrumentdw umozliwia ustanowienie zabezpieczenia,

g) przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek $wiadczen pieni¢znych lub
niepieni¢znych w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej,

h) przekazywania sprawozdan, o ktorych mowa w art. 83j ust. 1, w przypadku
$wiadczenia ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 11 5 oraz
ust. 4 pkt 6 18, oile dotyczy wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2,41 5 oraz ust. 4 pkt 11 6, a takze wymogi dotyczace
tresci tych sprawozdan oraz terminy ich przekazywania klientowi,

1) emitowania lub wystawiania instrumentéw finansowych lub udzielania
porad w zakresie emitowania lub wystawiania instrumentu finansowego
albo rekomendowania lub oferowania albo w inny sposéb umozliwiania
nabycia lub objecia instrumentu finansowego

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktorych mowa

wart. 69 ust.2 14 iart. 119 ust. 1, przy zapewnieniu nalezytej starannosci,

ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i rozliczania transak-
cji, a takze przejrzystosci 1 bezpieczenstwa obrotu;

(uchylony)

warunki, jakie muszg spetnia¢ prowadzone przez firme¢ inwestycyjng lub bank

panstwowy prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg ASO lub OTF, przy

uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia bezpieczenstwa oraz ochrony
interesOw inwestoroOw uczestniczacych w obrocie w tych systemach;

zakres, tryb 1 forme oraz terminy 1 sposob przekazywania informacji, o ktorych

mowa w art. 86, przez firmy inwestycyjne, banki panstwowe prowadzace

dzialalno$¢ maklerska, banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2, 1 banki
powiernicze, przy uwzglednieniu konieczno$ci umozliwienia Komisji,

w zakresie okreslonym ustawa, wykonywania nadzoru nad dzialalno$cig tych

podmiotow;
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5)

szczegblowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia

dziatalnos$ci przez firme inwestycyjna, bank panstwowy prowadzacy dziatalnos¢

maklerska 1ibank, oktorym mowa wart. 70 ust.2, oraz do prowadzenia
rachunkow papierow wartosciowych, rachunkow derywatéw i rachunkow
zbiorczych przez bank powierniczy, w tym:

a) sposob  1szczegotowe  warunki  przechowywania, rejestrowania
1 zabezpieczania instrumentéw finansowych oraz $rodkéw pienigznych
klientow, w tym szczegétowe warunki wykorzystywania instrumentow
finansowych i §rodkéw pienieznych klientow, w szczegolnosci dla celow
zabezpieczenia, oraz kategorie podmiotow, w ktérych mogg by¢
deponowane $rodki pieni¢zne klientow,

b) szczegdlowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa
w art. 82a ust. 1, wymogu posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji,

c) szczegdtowe kryteria w zakresie spetniania przez cztonkow zarzadu i rady
nadzorczej wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy,
kompetencji i1 do$wiadczenia, o ktérych mowa w art. 103 ust. la, oraz
szczegotowe kryteria stosowane przy okreslaniu liczby funkcji, jakie moga
by¢ pelnione jednoczes$nie zgodnie z art. 103 ust. Ic,

d) szczegodtowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych mowa
w art. 3 lit. c—1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/2154
zdnia 13 sierpnia 2021 r. wuzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych odpowiednie kryteria ustalania
kategorii 0s0b zatrudnionych, ktérych dziatalno§¢ zawodowa ma istotny
wplyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej lub aktywow, ktoérymi ta firma
zarzadza (Dz. Urz. UE L 436 z07.12.2021, str. 11), wymogu posiadania
odpowiedniej wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia,

e) szczegodtowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad
wladz jednostki organizacyjnej banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
wydzielonej organizacyjnie zgodnie z art. 111 ust. 5, wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i doswiadczenia, o ktorych

mowa w art. 111 ust. 6a,
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f) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby wchodzace w sktad
wiladz oddziatu zagranicznej osoby prawnej z siedzibg na terytorium
panstwa innego niz panstwo cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 115
ust. 1, wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji
1 doswiadczenia, o ktorych mowa w art. 115 ust. 5,

g) tryb 1iwarunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji
spetniania przez osoby, o ktorych mowa w lit. b—f, stosowanych wobec nich
odpowiednich wymogéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy
i kompetencji, nieposzlakowanej opinii i1doswiadczenia, oraz tryb
1 warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy
1 kompetencji tych 0sob oraz osob, o ktérych mowa w art. 82a ust. 2,

h) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji
spelniania kryteriow stosowanych przy okreslaniu liczby funkcji, jakie
moga by¢ pelione jednoczesnie zgodnie z art. 103 ust. lc,

1)  procedury anonimowego zglaszania naruszen, o ktorych mowa w art. 83a
ust. la,

J)  sposob i szczegblowe warunki rejestrowania zawieranych transakcji oraz
przechowywania i archiwizacji dokumentow i innych no$nikow informacji
sporzadzanych w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci

—zuwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia profesjonalnego, rzetelnego,

bezpiecznego 1 sprawnego prowadzenia dzialalnosci przez te podmioty, biorac

pod uwagg jej zakres.
5a) (uchylony)
6) (uchylony)

2. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze
rozporzadzenia, obowigzki sprawozdawcze domow maklerskich, bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, bankéw panstwowych prowadzacych
dziatalno$§¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno§¢ maklerska w formie oddziatu
1 zagranicznych osob prawnych, o ktorych mowa wart. 115, prowadzacych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddziatu,
bankow powierniczych, podmiotéw, o ktorych mowa wart. 4 ust. 1 pkt2, oraz

Krajowego Depozytu i spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie
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czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, a takze Narodowego
Banku Polskiego w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi emitowanymi przez
Skarb Panstwa, tak aby sprawozdania sporzadzane przez te podmioty pozwalaly na
dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadtuzenia budzetu
panstwa w skarbowych papierach wartosciowych wedtug grup inwestorow oraz
rodzajéw tych papierow.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, wykaz tytuléw naukowych lub zawodowych, ktérych posiadanie
przez osoby, ktérym powierzono wykonywanie czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 82a
ust. 1, uznaje si¢ za posiadanie przez nie, w catosci albo czesci, odpowiedniej wiedzy
1 odpowiednich kompetencji, biorac pod uwage, aby zakres wiedzy i kompetencji,
ktére nalezy wykaza¢ w celu uzyskania danego tytulu, byl zgodny z zakresem

okreslonym w przepisach wydanych na podstawie ust. 1 pkt 5 lit. b.
Oddziat 2
Domy maklerskie

Art. 95. 1. Domem maklerskim moze by¢ wytacznie:

1) spolka akcyjna,

2) spotka komandytowo-akcyjna, w ktorej komplementariuszami sa wytacznie
osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw wartoSciowych
lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

3) spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) spolka komandytowa, w ktorej komplementariuszami s3 wylacznie osoby
majace prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub
doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

5) spotka partnerska, w ktorej wspdlnikami (partnerami) sg wytacznie osoby majace
prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

6) spotka jawna, w ktérej wspdlnikami sg wylgcznie osoby majace prawo
wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch

—z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem

maklerskim”.
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la. Spotka, o ktérej mowa w ust. 1, ktora uzyskata zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, ma wylaczne prawo zamieszczania w firmie (nazwie) spotki
wyrazow ,,dom maklerski” oraz uzywania takiego oznaczenia w obrocie handlowym.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktoérej mowa w ust. 1
pkt 2, moze obejmowaé wylacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4 15
orazwust. 4 pkt3,4,617.

3. Dzialalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 4-6, moze obejmowac wylacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt1 15
oraz w ust. 4 pkt 3,41 6.

4. Akcje domu maklerskiego moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sg
zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktére nie sg
zdematerializowane lub udzialy domu maklerskiego, nie moze pochodzi¢
z nieudokumentowanych zrodel, pozyczek, kredytoéw albo by¢ winny sposob
obcigzona.

6. Srodki pienigzne wnoszone jako wktad do bedacej domem maklerskim spotki
jawnej, partnerskiej oraz komandytowej nie moga pochodzi¢ z pozyczek, kredytow
ani z nieudokumentowanych zrodet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej moze
by¢ wylacznie osoba prawna.

8. Jedynym udzialowcem domu maklerskiego w formie spoiki z ograniczong
odpowiedzialno$cig moze by¢ wylacznie osoba prawna.

9. Wspotce  komandytowo-akcyjnej oraz  wspdlce  zograniczong
odpowiedzialnoscig prowadzacych dziatalnos¢ maklerska ustanawia si¢ rade
nadzorcza.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspdlnikow spelniajacych
warunek wskazany wust. 1 pkt2, 4-6 spadnie ponizej dwodch, dom maklerski,
z zastrzezeniem art. 83, jest obowigzany do niezwlocznego doprowadzenia do stanu
zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie dluzszym niz 6 miesigcy od
dnia, w ktérym dom maklerski przestat spetnia¢ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu
doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje
wylacznie czynnos$ci wynikajace z zawartych umow o Swiadczenie ustug maklerskich

bez mozliwo$ci zawierania nowych umoéw.
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Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej spoice:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej, podmiotu
prowadzacego zagraniczny rynek regulowany, osoby prawnej prowadzacej
dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO,
lub od banku zagranicznego, lub

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej, podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany lub
wobec osoby prawnej prowadzacej dziatalno§¢ maklerskg na terytorium panstwa
nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) na ktoérg znaczny wplyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywierajg znaczny wplyw na zagraniczng firm¢ inwestycyjng, podmiot
prowadzacy zagraniczny rynek regulowany lub osobe prawng prowadzaca
dzialalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO,
lub na bank zagraniczny

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii wiasciwego organu nadzoru innego

panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory udzielit

zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest
sposob prowadzenia tej dzialalnosci, w szczegdlnosci jego zgodnos$¢ z przepisami
prawa obowigzujacymi w tym panstwie.

2. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dzialalnosSci
maklerskiej spotce:

1) ktéra jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo od
zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydane przez wilasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec instytucji
kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, albo zagranicznego zakladu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wtasciwy organ nadzoru

innego panstwa cztonkowskiego,
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3) na ktérg znaczny wpltyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywierajg znaczny wplyw na instytucje kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane
przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego

— nastgpuje po zasiggnieciu pisemnej opinii organu innego panstwa czlonkowskiego,
ktory udzielit podmiotowi, o ktorym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci wtym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny
akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca,
jak roéwniez ocena wiarygodnosci idoswiadczenia czionkow zarzadu podmiotu
nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca, lub innych osob
majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wplywu rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz
20 % 1nie wigcej niz 50 % glosow na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspOlnikow — w przypadku spotki akeyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji
dotyczacej ksztatltowania polityki finansowej lub biezacej dzialalnosci gospodarczej
tej osoby prawne;.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych o wydaniu zezwolenia na prowadzenie przez firme inwestycyjng ASO
lub OTF, a na zadanie tego Urzedu Komisja udostepnia informacje, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 1 pkt 314.

Art. 97. Dom maklerski utrzymuje kapital zatozycielski zgodny ze strukturg

okreslong w art. 9 rozporzadzenia 2019/2033.

Art. 98. 1. Kapitat zalozycielski domu maklerskiego na prowadzenie

dziatalnosci maklerskiej wynosi co najmniej rownowarto$¢ w zlotych 150 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 8 lub ust. 4 pkt 1, kapitat zalozycielski wynosi co najmniej

rownowartos¢ w ztotych 75 000 euro.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dzialalnos¢, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3, 7 lub 9, kapitat zalozycielski wynosi co najmniej rOwnowartos¢

w ztotych 750 000 euro.

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 238/492

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. (uchylony)

8a. (uchylony)

8b. (uchylony)

9. (uchylony)

9a. (uchylony)

9b. (uchylony)

10. Rownowarto$¢ w zlotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa
w ust. 1-3, jest ustalana na dzien bilansowy, na ktéry jest sporzadzane roczne
sprawozdanie finansowe, przy zastosowaniu §redniego kursu euro oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na ten dzien bilansowy, ana potrzeby
postepowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej — przy zastosowaniu $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefh poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia
na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej.

11. (uchylony)

Art. 98a. (uchylony)
Art. 98b. (uchylony)
Art. 98c. (uchylony)
Art. 98d. (uchylony)
Art. 98e. (uchylony)
Art. 98f. (uchylony)
Art. 98g. (uchylony)
Art. 98h. (uchylony)
Art. 98i. (uchylony)
Art. 98j. (uchylony)

Art. 99. (uchylony)
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Art. 100. 1. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obowigzek
sporzadzenia przez dom maklerski wynika z odrgbnych przepisow, lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan,
informacji i ksigg rachunkowych firmie audytorskiej wskazanej przez Komisje¢ albo
zobowigza¢ dom maklerski do zlecenia kontroli tych sprawozdan, informacji i ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej wskazanej przez Komisje.

la. Koszty kontroli zleconej przez Komisj¢ lub kontroli, do ktorej zlecenia
Komisja zobowigzata dom maklerski, ponosi Komisja.

1b. Jezeli w wyniku kontroli, o ktéorej mowa w ust. la, stwierdzono istotne
nieprawidlowosci, dom maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddziatu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego, Komisji przystuguja uprawnienia okre§lone w ust. 1
oraz art. 88. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium
znajduje si¢ oddzial domu maklerskiego.

3. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe
domu maklerskiego, podmiotu dominujagcego wobec domu maklerskiego lub
podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wplyw w rozumieniu art. 96
ust. 3 niezwtocznie przekazuja Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzagdowi domu
maklerskiego, podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu
wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 istotne
informacje, w posiadanie ktorych weszli w zwiazku z wykonywanymi czynno$ciami,
dotyczace zdarzeh powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski,
cztonkéw jego zarzadu lub pracownikow przepisOw prawa regulujacych
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, zasad uczciwego obrotu lub interesow
zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmowg¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu
maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej jej sprawozdania

finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.
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3a. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady
nadzorczej 1zarzadu, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli przemawiajg za tym wazne
powody.

3b. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela biegly rewident
oraz osoby wchodzace w sktad organow zarzadzajacych firmy audytorskiej badajace;j
sprawozdanie finansowe domu maklerskiego lub pozostajace z tg firmg w stosunku
pracy sa obowigzani niezwlocznie udziela¢ pisemnych lub ustnych informacji
1 wyjasnien, a takze sporzadzac i przekazywac kopie dokumentdéw i innych no$nikow
informacji, na koszt podmiotu badanego, w celu umozliwienia wykonywania
ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad przestrzeganiem przepisow
oddzialu 2a irozporzadzenia 2019/2033 lub przepiséw prawa bankowego
stosowanych przez niektore domy maklerskie i rozporzadzenia 575/2013.

4. Wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 3 i1 3b, nie narusza obowigzku
zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 ustawy zdnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

5. Przepisy ust. 34 stosuje  si¢ odpowiednio w przypadku  atestacji

sprawozdawczosci zrOwnowazonego rozwoju.
Art. 101. (uchylony)

Art. 102. 1. Dom maklerski jest obowigzany posiada¢ central¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za centrale domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjng domu
maklerskiego, w ktorej wykonuja w sposob staly dziatalno$¢ cztonkowie zarzadu
domu maklerskiego, komplementariusze w spolce komandytowo-akcyjnej lub
komandytowe] albo wspolnicy w spotce jawnej lub partnerskiej bedacej domem

maklerskim.

Art. 102a. 1. Powotanie prezesa zarzadu domu maklerskiego i cztonka zarzadu
domu maklerskiego, ktéry bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie systemu
zarzadzania ryzykiem, atakze powierzenie funkcji prezesa lub funkcji czltonka
zarzadu domu maklerskiego, ktory bedzie odpowiedzialny za nadzorowanie systemu
zarzadzania ryzykiem, nastgpuje, z zastrzezeniem art. 84 ust. la, za zgoda Komisji.

Z wnioskiem o wyrazenie zgody wystepuje rada nadzorcza.
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2. Rada nadzorcza domu maklerskiego, wraz z wnioskiem, o ktorym mowa
w ust. 1, przekazuje informacje i1 o$wiadczenia osOb wskazanych w tym przepisie,
odnoszace si¢ do okresu ostatnich 5 lat, dotyczace:

1) identyfikacji tych osob (dane osobowe);

2) wiedzy, umiejetnosci 1idoswiadczenia tych oséb, aw szczegolnosci
wyksztalcenia, przebiegu pracy zawodowej 1ukonczonych szkolen
zawodowych;

3) funkcji pelnionych w organach innych podmiotows;

4) karalnosci tych oséb, prowadzonych przeciwko nim postgpowan karnych
1 postgpowan w sprawach o przestgpstwa skarbowe;

5) sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwigzku
z zakresem odpowiedzialno$ci tych osob;

6) postgpowan sadowych, ktére moga mieé¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowa tych 0sob, zagrozonych sankcja postgpowan administracyjnych, lub
dyscyplinarnych, w ktérych te osoby wystepowaty lub wystepuja jako strona,
a takze postepowan egzekucyjnych zakonczonych lub prowadzonych przeciwko
tej osobie;

7) innych okolicznosci mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ spelniania przez te osoby
wymogow okreslonych w art. 103 ust. la.
2a. Komisja, badajac rekojmie prawidtowego wykonywania obowigzkéw przez

osobe, ktoérej dotyczy wniosek, o ktérym mowa wust. 1, dokonuje weryfikacji

informacji rowniez w centralnej bazie sankcji administracyjnych prowadzonej przez

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli osoba,
ktorej dotyczy wniosek o wyrazenie zgody, nie spelnia wymogoéw okreslonych
w art. 103 ust. 1a lub 1b.

4. Jezeli nie zachodza przestanki okreslone w ust. 3, przepisu ust. 1 nie stosuje
si¢ do powotania na kolejng kadencje 0osob wymienionych w ust. 1.

4a. Dom maklerski niezwlocznie informuje Komisj¢ o powotaniu lub
powierzeniu funkcji, o ktérym mowa w ust. 1, ze wskazaniem daty powotania lub
powierzenia funkcji.

5. Decyzja, o ktorej] mowa w ust. 1, moze okresla¢ termin, do ktérego powinno

nastgpi¢ powotanie lub powierzenie funkcji, o ktorym mowa w ust. 1. W przypadku
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niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 § 3 ustawy z dnia

14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje si¢.

Art. 102b. 1. W zarzadzie domu maklerskiego wyodrebnia si¢ funkcje prezesa
oraz stanowisko cztonka zarzadu nadzorujacego lub stanowiska cztonkéw zarzadu
nadzorujacych system zarzadzania ryzykiem w dziatalno$ci domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewnetrzny
podzial kompetencji w zarzadzie domu maklerskiego.

3. Wramach wewnetrznego podzialu kompetencji w zarzadzie domu
maklerskiego nie moga by¢ taczone funkcje prezesa zarzadu oraz czlonka zarzadu

nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w dziatalno$ci domu maklerskiego.

Art. 102¢. 1. Komisja dokonuje oceny, czy czlonkowie zarzadu irady
nadzorczej spelniaja wymogi okre§lone w art. 103. W ocenie uwzglednia si¢
w szczegblnosci przypadki uzasadnionego podejrzenia popetnienia przestepstwa,
o ktéorym mowa w art. 165a lub art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks
karny (Dz. U. z 2024 r. poz. 17), z wykorzystaniem dziatalno$ci domu maklerskiego,
uzasadnionego podejrzenia usitowania popelnienia tego przestepstwa lub istnienia
podwyzszonego ryzyka popetnienia tego przestepstwa.

2. W przypadku gdy czlonek zarzadu domu maklerskiego nie spetnia wymogoéw
okreslonych wart. 103, Komisja moze wystapi¢ do wlasciwego organu domu
maklerskiego z wnioskiem o jego odwotanie albo, w drodze decyzji, odwota¢ go.

3. Komisja moze zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu domu maklerskiego
do czasu podjecia przez wilasciwy organ domu maklerskiego uchwaty w sprawie
wniosku o jego odwotanie.

4. Rada nadzorcza moze delegowa¢ czlonka rady nadzorczej, na okres nie
dhuzszy niz 3 miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonka zarzadu, ktory
zostal zawieszony albo odwotany.

5. (uchylony)

Art. 103. 1. Liczba czlonkéw zarzadu irady nadzorczej domu maklerskiego
powinna zapewnia¢ skuteczne, prawidlowe 1ostrozne zarzadzanie domem
maklerskim, w szczegolno$ci uwzglednia zakres, skale i ztozono§¢ prowadzonej

dziatalnosci, przy czym w sktad zarzadu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby.
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la. W sktad zarzadu irady nadzorczej domu maklerskiego moga wchodzi¢
wytacznie osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi
funkcjami, wiedzg, kompetencje idoswiadczenie niezbgdne do skutecznego,
prawidtowego oraz ostroznego zarzadzania domem maklerskim, w tym zarzadzania
ryzykiem, zuwzglednieniem zakresu, skali 1 ztozono$ci prowadzonej dziatalnosci.
Dom maklerski zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkéw organow
domu maklerskiego wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania
powierzonych obowigzkow.

1b. W sktad organéw domu maklerskiego nie moga wchodzi¢ osoby, ktore
zostaly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestepstwa
skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto§ciowymi, przestepstwa
okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wlasnosci przemyslowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
oraz  przestgpstwa  stanowigcego  naruszenie  réwnowaznych  przepisow
obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich.

lc. Liczba funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej petnionych jednoczesnie
przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013 powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych okolicznosci
oraz charakteru, skali 1 stopnia zlozonosci dzialalnosci domu maklerskiego.

1d. Czltonek zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013, spelniajacego co najmniej jeden z warunkow okreslonych
w ust. 1h, moze sprawowac jednoczes$nie nie wigcej niz:
1) jedng funkcj¢ czlonka zarzadu 1 dwie funkcje czlonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorcze;.

le. Za jedna funkcje, o ktorej mowa w ust. 1d, uznaje sig:
1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach

nalezacych do tej samej grupy, oktorej mowa wart.4 ust. 1

pkt 138 rozporzadzenia 575/2013;
2) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) objetych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spetniajagcym

warunki, o ktorych mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia 575/2013,
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b) w ktérych dom maklerski stosujacy rozporzadzenie 575/2013 posiada
znaczny pakiet akcji, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia
575/2013.

1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego stosujacego rozporzadzenie 575/2013
w podmiotach nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej, jak rowniez do
reprezentantow Skarbu Panstwa.

lg. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorgc pod uwage w szczegdlnosci
zakres, skale i ztozono$¢ dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski stosujacy
rozporzadzenie 575/2013, moze wyrazi¢ zgode na sprawowanie przez czlonka zarzadu
lub rady nadzorczej, o ktorych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka
rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w ust. 1d i le, jezeli nie zagrozi to
nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych
mu obowigzkéw w tym domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego i Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
o wydanych zgodach.

lh. Przepis ust. ld ma zastosowanie do domu maklerskiego stosujacego
rozporzadzenie 575/2013 spelniajacego co najmniej jeden z warunkow:

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez taki dom maklerski zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) udziat takiego domu maklerskiego w aktywach sektora domow maklerskich jest
nie mniejszy niz 2 %;

3) udziat takiego domu maklerskiego w funduszach wtasnych sektora domow
maklerskich jest nie mniejszy niz 2 %.

2. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej
wymogi okre$lone w ust. 1-1b maja zastosowanie do komplementariuszy lub
wspOlnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych.

3. Przepisy:

1) wust. 1-1b stosuje si¢ réwniez do inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033, oraz do finansowej spotki

holdingowej o dziatalnoSci mieszanej, o ktorej mowa wart.4 ust. 1

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 245/492

pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033, o ile spdika ta jest podmiotem dominujacym
wobec domu maklerskiego;
2) ust. 1c—1h stosuje si¢ réwniez do:

a) inwestycyjnej spotki holdingowej, o ktéorej mowa wart.4 ust. 1
pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033,

b) finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033,

c) finansowej spotki holdingowej, o ktéorej mowa wart.4 wust. 1
pkt 20 rozporzadzenia 575/2013

—oile spotka ta jest podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego

stosujacego rozporzadzenie 575/2013.
4. (uchylony)
5. (uchylony)

Art. 103a. (uchylony)
Art. 104. 1. Zezwolenie = na  prowadzenie  dziatalno$§ci  maklerskiej,

z zastrzezeniem ust. 2, 3, 51 6-10, uprawnia dom maklerski do prowadzenia, w formie

oddziatu, lub bez koniecznosci otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta

przebywajacego w innym panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, dziatalnosci maklerskiej na terytorium wszystkich innych panstw

cztonkowskich w zakresie czynnos$ci objetych zezwoleniem, o ktorym mowa w art. 69

ust. 1.
2.Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze

prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w formie oddziatu lub bez otwierania oddzialu

na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.
3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera informacje okreslone w:

1) art. 6 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢
prowadzona w formie oddzialu lubbez otwierania oddzialu, ale za
posrednictwem agenta, ktory ma przebywa¢ w innym panstwie cztonkowskim,
w ktorym ma by¢ wykonywana dziatalnos$¢;

2) art. 3 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢
prowadzona bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta, ktory ma

przebywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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4. (uchylony)

4a. (uchylony)

5. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa wust. 3, wlasciwemu
organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktoérego ma dziata¢
oddziat lub bedzie prowadzona dziatalno$¢, w terminie 3 miesiecy od dnia ich
otrzymania — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktorym
mowa w ust. 3 pkt I, albo miesigca od dnia ich otrzymania — w przypadku gdy
dzialalno§¢ ma by¢ prowadzona w sposdb, o ktéorym mowa wust.3 pkt2.
W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktérym mowa w ust. 3
pkt 1, wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 3, Komisja przekazuje informacje
0 ogolnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

Sa. (uchylony)

6. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa czlonkowskiego Komisja informuje dom maklerski, ktorego
te informacje dotycza.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja
przekazuje informacje¢ o tych zmianach wilasciwemu organowi nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim, na ktorego terytorium dziata dom maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski
przekazuje Komisji nie pozniej niz na miesigc przed dniem wejscia w zycie tych
zmian. Komisja przekazuje te informacje wlasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego, na terytorium ktdrego dziata oddziat lub jest prowadzona
dziatalnos$¢ bez otwierania oddziatu.

8a. Informacja, o ktérej mowa w ust. 8, zawiera informacje okreslone w:

1) art. 7 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalnos¢ jest prowadzona
w formie oddziatu lub bez otwierania oddzialu, ale za posrednictwem agenta,
ktéry przebywa w innym panstwie cztonkowskim, w ktérym jest wykonywana
dziatalnos¢;

2) art. 4 rozporzadzenia 2017/1018 — w przypadku gdy dziatalnos¢ jest prowadzona
bez otwierania oddziatu, w tym za posrednictwem agenta, ktory przebywa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

9. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢

prowadzona w sposob, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, albo miesigca — w przypadku
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gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w sposob, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, od dnia
ztozenia zawiadomienia, zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub
rozpoczecia dziatalno$ci bez otwierania oddziatu poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

10. Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego moze
by¢ rozpoczgta po otrzymaniu od wlasciwego organu nadzoru tego panstwa informacji
wskazujacej warunki prowadzenia tej dziatalno$ci lub po uptywie 2 miesiecy
liczonych od dnia otrzymania przez wilasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, na ktorego terytorium dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona,
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2. Dzialalno$¢, ktora ma by¢ prowadzona
W sposob, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom
maklerski od Komisji informacji, o ktérej mowa w ust. 6.

11. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, na ktorego terytorium dziala dom maklerski, o cofnigciu lub
wygasnigciu zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej bedacego podstawa
prowadzenia dziatalno$ci na terytorium danego panstwa.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1Papierow Warto$ciowych o liczbie przypadkow zgloszenia sprzeciwu,
o ktorym mowa w ust. 9.

13. Przewidywany zakres dzialalnosci, ktora dom maklerski zamierza
prowadzi¢, nie moze obejmowac wytacznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski moze ubiega¢ si¢ o mozliwos¢ prowadzenia dzialalno$ci
w formie oddziatu lub w innej formie w kraju niebedacym panstwem cztonkowskim
pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisj¢ porozumienia, o ktorym mowa
w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktéorym ma by¢
prowadzona ta dziatalno$¢. W tym przypadku przepisy ust.2, 3 19 stosuje si¢
odpowiednio.

Art. 104a. 1. Zezwolenie na prowadzenie ASO lub OTF uprawnia dom
maklerski do instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systemow
teleinformatycznych  iurzadzen technicznych zapewniajacych dostep do
prowadzonych przez ten dom maklerski ASO lub OTF podmiotom prowadzacym

dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.
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2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia
czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, ze wskazaniem panstwa, na ktorego terytorium
czynnosci te majg by¢ podjete.

2a. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, zawiera informacje okreslone
w art. 5 rozporzadzenia 2017/1018.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, w terminie
miesigca od dnia jego otrzymania, wiasciwemu organowi nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg byc

podjete.

Art. 105. (uchylony)

Art. 105a. (uchylony)
Art. 105b. (uchylony)
Art. 105c. (uchylony)
Art. 105d. (uchylony)
Art. 105e. (uchylony)
Art. 105f. (uchylony)
Art. 105g. (uchylony)

Art. 106. 1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo
obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie
albo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest
obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze ich nabycia albo objecia.
Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem
dominujagcym domu maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akceji
lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej wigkszos¢ ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomic¢ o tym
zamiarze Komisje.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego albo
posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa zakcji domu

maklerskiego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa
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albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezposrednio, jak rowniez

podmiot, ktory podejmuje dziatania powodujace, ze stanie si¢ on podmiotem

dominujagcym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujacym domu
maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego.
3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub
sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu maklerskiego, jest podmiotem
zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tacznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub stac¢
si¢ podmiotem dominujacym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika iuzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa glosu z akc;ji;

2) podmiotu, ktory uzyskal prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz obj¢cie lub nabycie akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego, w szczegolnosci w wyniku zmiany statutu lub
W nastgpstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akeji co do prawa
glosu, atakze nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie
zapewniajacej osiggniecie albo przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1
w ogoblnej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zaktadowym w wyniku dziedziczenia;

3) podmiotu, ktory otrzymal akcje domu maklerskiego w wyniku zamiany
instrumentoéw kapitatowych zakwalifikowanych do funduszy wiasnych jako
instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktérych mowa w art. 52 rozporzadzenia
575/2013, albo instrumenty w Tier I, o ktérych mowa w art. 63 rozporzadzenia
575/2013.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowigzek ztozenia zawiadomienia
powstaje przed przystagpieniem do wykonywania prawa glosu zakcji albo
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego.

Przepisy art. 106a—106n stosuje si¢ odpowiednio.
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6. Do podmiotow, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust.2 i3 stosuje si¢
odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 1 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotéw dziata w porozumieniu, ktorego przedmiotem jest nabycie albo
objecie akcji lub prawa zakcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej
osiggniecie albo przekroczenie pozioméw okreslonych w ust. 1, wykonywanie prawa
gltosu zakcji na poziomach okreslonych wust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujacego domu maklerskiego.

7a. Dzialanie w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, domniemywa si¢
w przypadku posiadania lub zamiaru nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji domu
maklerskiego przez:

1) malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu co te osoby, atakze osoby pozostajace w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3) podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowe;;

4)  osoby finansujace nabycie akcji lub praw z akcji z tego samego zrodta.

8. W przypadku dzialania w porozumieniu, o ktorym mowa wust. 7,
zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo obj¢cie akcji
domu maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucje kredytowa
w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, dom
maklerski lub zagraniczng firme¢ inwestycyjna majaca siedzibe na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o gwarancj¢ emisji, o ktorej mowa w art. 14a
ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:

1) prawa zakcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie domem
maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo

objecia.

Art. 106a. 1. Podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106
ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub
posrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 106

ust. 1, jak rowniez o podmiotach dominujgcych tego podmiotu i zawartych przez ten
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podmiot porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach

faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw

z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego

domu maklerskiego.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob
realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawiadomienie oraz przedktada dowody
wskazujace na istnienie zamiaru objegtego zawiadomieniem, w szczegolnosci stosowng
umowe¢ lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na
rynku regulowanym — stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) =zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytowa
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zagraniczng
firmg inwestycyjng, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy
uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa
cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujagcym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku
do zagranicznego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zakladu reasekuracii,
instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub
zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
na terytorium panstwa cztonkowskiego

—zawiadomienie zawiera odpowiednia informacje w tym zakresie, wskazujaca

w szczegdlnosci nazwe 1 siedzibg zagranicznego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego

zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajace;j

lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okolicznos$ci
wymienione w pkt 1 12, zawiadomienie zawiera stosowne o$wiadczenie w tym
zakresie.

Art. 106b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106
ust. 1, przedstawia wraz zzawiadomieniem informacje, o ktorych mowa
w rozporzadzeniu 2017/1946.

2. (uchylony)

3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze

rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
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przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie umozliwienie
przeprowadzenia wlasciwej oceny podmiotu zamierzajgcego naby¢ lub obja¢ akcje lub
prawa zakcji domu maklerskiego albo zamierzajacego sta¢ si¢ podmiotem

dominujagcym domu maklerskiego w inny sposob.

Art. 106c. 1. Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢
sporzadzone przez ttumacza przysigglego lub wiasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskie;j.

2. Dokumenty urzgdowe przed thtumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli

umowa mi¢dzynarodowa, ktdrej Rzeczpospolita Polska jest strong, stanowi inacze;j.

Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczego6lnosci gdy prawo kraju
wlasciwego nie przewiduje sporzadzania dokumentéw wymaganych dla
przedstawienia informacji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/1946, podmiot
sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych

dokumentow, zlozy¢ stosowne o$wiadczenie zawierajace wymagane informacje.

Art. 106e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktéorym mowa w art. 106
ust. I, niemajacy miejsca zamieszkania lub zwyklego pobytu albo siedziby
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, jest obowigzany
ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do dorgczen w toku
postepowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku
postgpowania pozostawia si¢ w aktach sprawy ze skutkiem doreczenia. O skutku tym

Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie jest
podmiotem, o ktorym mowa w art. 106a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na
pismie do wlasciwych organéw nadzoru o przekazanie informacji w zakresie
okreslonym w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktorej

mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g. 1. Komisja, niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pdzniej
jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego

otrzymanie.

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 253/492

2. W przypadku stwierdzenia brakow w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty
zalaczone do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot
sktadajacy zawiadomienie do uzupeknienia tych brakow w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw
stanowigcych uzupehienie zawiadomienia, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni
roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentdéw, informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie
o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, o ktorej
mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu na dorgczenie
decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwaé podmiot skladajacy
zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub dokumentow
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie niebedagcym panstwem cztonkowskim lub nadzér nad
nim sprawujg wtadze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitalowym lub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa cztonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 1 nie dtuzszym niz 30 dni roboczych

od dnia otrzymania wezwania, wskazujac zakres zadanych informacji lub

dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie
biegu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania
wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dluzej jednak niz do
uplywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub
dokumentow, o ktorych mowa w ust. 5, w terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od
dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych

informacji lub dokumentéw nie stosuje si¢ termindw przekazania informacji lub
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dokumentow, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg zawieszenia biegu

terminu na dor¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo

objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujagcym domu

maklerskiego, jezeli:

1)

2)

3)

podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupeklnil w wyznaczonym terminie
brakow w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentach
1 informacjach;

podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazalt w terminie dodatkowych
informacji lub dokumentéw zadanych przez Komisje;

uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania domem
maklerskim, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie
na dom maklerski lub zuwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu
sktadajacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja

bada, czy podmiot sktadajacy zawiadomienie wykazat, ze:

)

2)

3)

4)

daje r¢kojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposob nalezycie
zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego i klientéw domu maklerskiego oraz
zapewnia wlasciwe prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j;

osoby, ktore beda kierowa¢ dziatalno$cia domu maklerskiego daja rekojmie
prowadzenia spraw domu maklerskiego w sposdb nalezycie zabezpieczajacy
interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnig wlas-
ciwe wykonywanie dzialalno$ci maklerskiej, atakze posiadaja odpowiednie
doSwiadczenie zawodowe;

jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dziatalno$ci, jak rowniez wpltywu realizacji plandéw
inwestycyjnych na przyszlta sytuacj¢ finansowa podmiotu skladajacego
zawiadomienie 1 przysztg sytuacj¢ finansowa domu maklerskiego;

zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogoéw ostroznosciowych
wynikajacych z przepisOw prawa, wtym wymogow kapitatowych, kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegdlnosci, ze struktura grupy,

ktorej dom maklerski stanie si¢ cze$cig, umozliwia¢ bedzie sprawowanie
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efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang informacji pomiedzy wtasciwymi

organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wilasciwosci tych organdw;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dziatan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym,
powodujacych, ze dom maklerski stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza
znielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz nie majg zwigzku
z finansowaniem terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo
objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzajacych do
stania si¢ podmiotem dominujgcym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia
przestepstwa, a takze wystgpienia innych dziatan zwigzanych z wprowadzaniem
do obrotu $rodkow finansowych pochodzacych =z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktéorej mowa wust. 1 pkt3, Komisja uwzglednia
w szczegllnosci, zlozone w zwigzku z postegpowaniem, zobowigzania podmiotu
dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego 1 stabilnego nim zarzadzania.

3a. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, zostato
ztozone przez wigcej niz jeden podmiot w odniesieniu do tego samego domu
maklerskiego, Komisja, dokonujac oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, traktuje
potencjalnych nabywcoéw w sposob niedyskryminujacy.

4. Komisja moze, w terminie okreSlonym w art. 1061 ust. 1 wyda¢ decyzje
o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie
zachodzg okolicznos$ci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu
dominujacego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony zurzedu lub na

whniosek podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

Art. 106i. 1. Komisja dorgcza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym
mowa w art. 106h wust. 1, wterminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia 1 wszystkich wymaganych informacji i dokumentoéw, nie p6zniej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dore¢czenia decyzji konczacej postepowanie

w przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem
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decyzja zostata nadana w placdwce pocztowej operatora pocztowego w rozumieniu
ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe lub podmiotu zajmujacego si¢
doreczaniem korespondencji na terenie Unii Europejskiej albo wystana na adres do
doreczen elektronicznych, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada

2020 r. o doreczeniach elektronicznych.

Art. 106j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1,
moze zrealizowac¢ zamiar objety zawiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgczy decyzji
w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktorym mowa w art. 1061
ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzje¢ o stwierdzeniu

braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji
w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktorym mowa w art. 1061 ust. 1, biegnie od dnia,

w ktérym Komisji dorgczono prawomocny wyrok sagdu administracyjnego.

Art. 1061 1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:

1) znaruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1,
albo

3) przed uplywem terminu uprawniajagcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,
o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw
z akcji, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 106m.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego domu

maklerskiego:

1) znaruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h
ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,
o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5

— czlonkowie zarzadu domu maklerskiego powotani przez podmiot dominujacy lub

bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje
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w podmiocie dominujgcym nie moga uczestniczy¢ w czynno$ciach z zakresu
reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy
cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powotanie zarzadu
jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu
dominujgcego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia domu maklerskiego podjete z naruszeniem
przepisu ust. 1 s3 niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wiekszosci
glosow bez uwzglednienia glosow niewaznych. W przypadkach, o ktérych mowa
w ust. 1, prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynno$ci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane
zudziatem czlonkéw zarzadu z naruszeniem przepisu ust. 2 s3 niewazne. Przepis
art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa wust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakazaé zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja
moze natozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kar¢ pienigzng do wysokos$ci
1 000 000 zt lub cofng¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej.

7. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, nabyl lub objal akcje lub
prawa z akcji, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1, 1nie dochowuje zobowigzania,
o ktorym mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na ten
podmiot kare pienigzng do wysokosci odpowiadajacej wartosci tych akcji lub praw
z akcji. Wartos¢ akcji lub praw z akcji ustalana jest na dzien ich nabycia albo obj¢cia
wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.

9. Komisja moze okresli¢ w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna
jest ptatna w miesiecznych ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, wypelni zobowigzanie,
o ktorym mowa w art. 106h ust. 3, przed uptywem terminu wskazanego w decyzji,
o ktorej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzje o umorzeniu kary pieni¢znej, o ktorej

mowa w ust. 7:
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1) w catosci albo
2) w czesci odpowiadajgcej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku

okreslonym w ust. 9.

Art. 106m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy domu maklerskiego oraz
klientow domu maklerskiego, a wnioskodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka,
o ktorej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu
dominujgcego domu maklerskiego, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 1061 ust. 1
lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotacza informacje, o ktérych mowa w art. 106b

ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowac¢ o nabyciu lub
objeciu dom maklerski, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni

od dnia nabycia albo objecia.

Art. 1060. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktérej mowa w art. 1061
ust. 6 1 7, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu, ktérego akcjonariuszem jest
podmiot, na ktory zostata nalozona kara, przekazanie na poczet zaleglej kary
pienieznej wraz z odsetkami wszelkich ptatnosci dokonywanych przez dom maklerski

na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie odpowiadajacej tej karze wraz z odsetkami.

Art. 107. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub
prawa zakcji domu maklerskiego ma obowigzek kazdorazowo powiadomié
o zamiarze ich zbycia Komisj¢ nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zaktadowym spadiby odpowiednio ponizej 10 %, 20 %, jedne;j trzeciej, 50 % lub
2)  dom maklerski przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez
podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do

obrotu na rynku regulowanym.
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4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa zakcji domu maklerskiego, jest
obowigzany poinformowaé¢ o zbyciu dom maklerski, ktorego akcji zbycie dotyczy

w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego
zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu,
ktory uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 106 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio
lub posrednio podmiotem dominujagcym domu maklerskiego lub z uwagi na mozliwy
wplyw tego podmiotu na dom maklerski, aw szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art. 106h
ust. 3, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz
warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji domu maklerskiego posiadanych
przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego
przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka
do wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, wykonywanie przez
akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji domu maklerskiego jest
bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy
jej podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktéorych Komisja
wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu,
chyba ze uchwala spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtosow oddanych bez
uwzglednienia glosOw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwatly przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego, przepisy art. 1061 ust. 2 i 4 stosuje

si¢ odpowiednio.

2025-11-28



©Kancelaria Sejmu s. 260/492

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu
wykonywania prawa glosu lub uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze,
w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja
moze w drodze decyzji natozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kare¢ pieni¢zng
do wysokosci 1 000 000 zt lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez
dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla
decyzje w przedmiocie zakazu wydang na podstawie ust. 1, jezeli ustaty okoliczno$ci
uzasadniajace wydanie tej decyz;ji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktorym mowa

w art. 106 ust. 7, do podmiotéw bedacych stronami porozumienia.

Art. 108a. Przepisy art. 106—108 stosuje si¢ odpowiednio do:

1) udziatéw domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia
oraz udziatéow z tytulu wkladu w domu maklerskim w spétce, o ktorej mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2
14, oraz os6b uprawnionych do reprezentowania domu maklerskiego, o ktorym

mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie moze nabywa¢ na wlasny rachunek akcji
wyemitowanych przez podmioty, wobec ktorych jest podmiotem zaleznym.
2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do nabywania akcji znajdujacych si¢ w obrocie
zorganizowanym:
1) z zachowaniem wymogow okreslonych w art. 5 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014
oraz
2) w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowiace] tacznie nie wigcej niz 5 %

kapitatu zaktadowego.

Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajace
do likwidacji przeszkdd w prowadzeniu w panstwie niebgdacym panstwem
cztonkowskim dziatalno§ci maklerskiej przez firme¢ inwestycyjna z siedziba
w panstwie cztonkowskim, Komisja informuje Komisje Europejska, na jej wniosek,

o prowadzonych postepowaniach w zwigzku z:
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1) wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej
ztozonymi przez podmioty bedace bezposrednio lub posrednio podmiotem
zaleznym od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim;

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli nabywcag
jest podmiot podlegajacy prawu panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
1 w wyniku tej transakcji moze sta¢ si¢ on podmiotem dominujagcym wobec domu
maklerskiego.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja dofacza opis struktury
grupy kapitatowej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu uwzgledniajacego nabycie akcji
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisje Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1iPapierow Wartosciowych o znanych Komisji przeszkodach prawnych
1 faktycznych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalno$¢
maklerska w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatalno$ci na terytorium panstw

niebgdacych panstwami cztonkowskimi.
Oddziat 2a

Szczegllne zasady prowadzenia dzialalnosci przez domy maklerskie i male

domy maklerskie

Art. 110a. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1)  (uchylony)

2)  (uchylony)

3) (uchylony)

4) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski niebedacy matg
1niepowigzang wzajemnie firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 12
ust. 1 rozporzadzenia 2019/2033;

5) finansowej spolce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowag spotke
holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 2019/2033;

6) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to
finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4

ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia 2019/2033;
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6a)

(uchylony)

6aa) grupie firm inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to grupe firm inwestycyjnych,

6b)

6¢)

7)
8)

9

9a)

9b)

9¢)

10)

o ktorej] mowa w art. 4 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia 2019/2033, w sktad ktorej
wchodzi co najmniej jeden dom maklerski lub maty dom maklerski;

grupie z panstwa trzeciego — rozumie si¢ przez to grupg, w ktorej jednostka
dominujaca, o ktérej] mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozporzadzenia 575/2013, ma
siedzibg¢ na terytorium panstwa innego niz panstwo cztonkowskie;

holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy niebedacy
finansowg spotka holdingowa, inwestycyjna spotka holdingowa, instytucja
kredytowa, firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
2019/2033 ani finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, do
ktérego podmiotoéw zaleznych nalezy co najmniej jeden dom maklerski lub maty
dom maklerski;

(uchylony)

instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktdrej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia 2019/2033;

instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucjg, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, do ktorej stosuje sie przepisy
rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstepne
rozporzadzenia 575/2013;

inwestycyjnej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to inwestycyjna spotke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia 2019/2033;
malym domu maklerskim — rozumie si¢ przez do dom maklerski, o ktérym mowa
w art. 95 ust. 1, bedacy mala 1niepowigzang wzajemnie firmg inwestycyjng
w rozumieniu 