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USTAWA
Opracowano na pod-

z dnia 4 marca 2005 r. stawie: Dz.U. z 2005
r. Nr 57, poz. 491.

0 Krajowym Funduszu Kapitalowym

Rozdzial 1

Przepisy ogodlne

Art. 1.

Ustawa reguluje utworzenie, zadania, zasady finansowania, organizacj¢ oraz funk-
cjonowanie Krajowego Funduszu Kapitatlowego Spotka Akcyjna, zwanego dalej
,Krajowym Funduszem Kapitalowym”, oraz warunki udzielania wsparcia finanso-
wego przedsigbiorcom za posrednictwem funduszy kapitatowych.

Art. 2.
Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:

1) fundusz kapitalowy - osobg prawna albo jednostke organizacyjna nieposia-
dajaca osobowos$ci prawnej, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnos$ci
jest dokonywanie inwestycji;

2) inwestycje - inwestycje w rozumieniu przepisow o rachunkowosci;

3) przedsigbiorcy - mikroprzedsigbiorcow oraz matych i $rednich przedsig-
biorcoOw spetniajacych warunki okreslone w zataczniku I do rozporzadzenia
nr 70/2001/WE z dnia 12 stycznia 2001 r. w sprawie zastosowania art. 87 i
88 Traktatu WE w odniesieniu do pomocy panstwa dla matych i $rednich
przedsigbiorstw (Dz.Urz. L 10 z 13.01.2001), zmienionego rozporzadze-
niem nr 364/2004/WE z dnia 25 lutego 2004 r. (Dz.Urz. WE L 63
2 28.02.2004);

4) przychody 1 zyski - przychody i zyski w rozumieniu przepisOw o rachunko-
wosScl.

Art. 3.

1. Bank Gospodarstwa Krajowego, zwany dalej ,,BGK”, utworzy Krajowy Fundusz
Kapitalowy w formie spotki akcyjnej, w trybie przepisow Kodeksu spotek han-
dlowych.
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2. W dniu utworzenia Krajowego Funduszu Kapitalowego BGK bedzie jedynym
jego akcjonariuszem.

3. Projekt statutu Krajowego Funduszu Kapitatlowego oraz projekt jego zmiany
podlegaja zatwierdzeniu przez ministra wlasciwego do spraw gospodarki.

Art. 4.

Do Krajowego Funduszu Kapitalowego stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek han-
dlowych, chyba ze przepisy ustawy stanowia inaczej.

Art. 5.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Krajowego Funduszu Kapitalowego jest
udzielanie wsparcia finansowego funduszom kapitalowym, inwestujacym w przed-
sigbiorcoOw majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegol-
nos$ci w przedsigbiorcow innowacyjnych lub prowadzacych dziatalno$¢ badawczo-
r0ZWO0jowa.

Art. 6.

Przychodami Krajowego Funduszu Kapitatowego oprécz przychodéw z dziatalnosci,
o ktérej mowa w art. 5, sa:

1) dotacje celowe z budzetu panstwa okreslone w ustawie budzetowej;

2) srodki pochodzace z budzetu Unii Europejskiej oraz inne $rodki pochodzace
ze zrodel zagranicznych, niepodlegajace zwrotowi,

3) inne przychody.

Rozdzial 2

Organy Krajowego Funduszu Kapitalowego

Art. 7.

1. Rada Nadzorcza Krajowego Funduszu Kapitatlowego sklada si¢ z pigciu czton-
kow.

2. Minister wlasciwy do spraw gospodarki oraz minister wtasciwy do spraw nauki
powotuja po jednym cztonku Rady Nadzorczej. Ministrom tym przystuguje row-
niez odpowiednio uprawnienie do odwotania powotanego cztonka Rady Nadzor-
czej.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na okres wspolnej kadencji.

Art. 8.

1. Organem doradczym Zarzadu Krajowego Funduszu Kapitalowego do spraw opi-
niowania projektéw, dla ktorych ma by¢ udzielone wsparcie finansowe, jest
Komitet Inwestycyjny.

2. Komitet Inwestycyjny sktada si¢ z 5 cztonkow.
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3. Rada Nadzorcza Krajowego Funduszu Kapitatowego powotuje i odwotuje czton-
kow Komitetu Inwestycyjnego oraz uchwala jego regulamin. Regulamin okresla
w szczeg6lnosci organizacje Komitetu Inwestycyjnego, sposob wykonywania
zadan, kwalifikacje czlonkéw Komitetu Inwestycyjnego, =zasady ich
wynagradzania oraz szczegotowy tryb wytaczenia, o ktorym mowa w art. 9 ust.
1.

Art. 9.

1. Czlonek Komitetu Inwestycyjnego podlega wytaczeniu z opiniowania projektu
funduszu kapitatowego, jezeli wspolnik, akcjonariusz, cztonek organu zarzadza-
jacego lub nadzorczego tego funduszu albo osoba prowadzaca lub nadzorujaca
ten fundusz jest jego matzonkiem, osoba pozostajaca w faktycznym pozyciu,
krewnym, powinowatym do drugiego stopnia albo osoba zwigzang z nim z tytu-
tu przysposobienia, opieki lub kurateli.

2. Powody wylaczenia, o ktorych mowa w ust. 1, trwaja takze po ustaniu uzasad-
niajacego je malzenstwa, przysposobienia, opieki lub kurateli.

3. Wylaczenia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje, w drodze uchwaty, Komitet In-
westycyjny na wniosek cztonka tego komitetu lub wniosek Zarzadu albo cztonka
Rady Nadzorczej Krajowego Funduszu Kapitatowego. W glosowaniu nie bierze
udziatu osoba, ktorej to glosowanie dotyczy.

Art. 10.

Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ lub odwota¢ przed uptywem kadencji cztonkow Za-
rzadu, ktoérzy ponosza odpowiedzialno$¢ za zawarcie przez Krajowy Fundusz Kapi-
tatowy z funduszem kapitatowym, bez opinii Komitetu Inwestycyjnego, umowy o
udzielenie wsparcia finansowego.

Rozdzial 3

Zasady i tryb udzielania wsparcia

Art. 11.

1. Krajowy Fundusz Kapitalowy udziela wsparcia finansowego funduszom kapita-
towym w formie:

1) obejmowania i nabywania ich udziatow lub akcji;

2) uczestniczenia w funduszach kapitatlowych dzialajacych w formie spdtek
komandytowych, komandytowo-akcyjnych lub innych jednostek organiza-
cyjnych nieposiadajacych osobowosci prawne;j;

3) nabywania ich certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa;

4) nabywania emitowanych przez nie obligacji, obligacji zamiennych na akcje,
obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow subskrypcyjnych;

5) bezzwrotnych $§wiadczen na sfinansowanie czgs$ci kosztow poniesionych
przez fundusz kapitalowy na przygotowanie inwestycji i monitorowanie
portfela tych inwestycji.
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2. Wysokos$¢ wsparcia finansowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1-4, udzielonego
przez Krajowy Fundusz Kapitalowy nie moze by¢ wyzsza od lacznej kwoty
wptat do funduszu kapitalowego zrealizowanych przez podmioty dokonujace
inwestycji w takim funduszu.

3. Kwota bezzwrotnych $wiadczen na sfinansowanie czgsci kosztow, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 5, nie moze przekroczy¢ 65% tych kosztow.

4. Kwoty $rodkoéw przekazanych w ramach wsparcia finansowego funduszowi ka-
pitatowemu podlegaja zwrotowi do Krajowego Funduszu Kapitatowego w przy-
padku ich wykorzystania w sposob niezgodny z przeznaczeniem okreslonym w
umowie o udzielenie wsparcia finansowego.

Art. 12.

[

. Krajowy Fundusz Kapitatowy udziela wsparcia finansowego funduszowi kapita-
towemu wybranemu w drodze otwartego konkursu ofert.

2. Oferty w konkursie moze sktada¢ fundusz kapitatowy lub podmiot zarzadzajacy
funduszem kapitatowym.

[98)

. Krajowy Fundusz Kapitatowy, ogtaszajac konkurs ofert, okresla co najmnie;j:
1) termin sktadania ofert, nie krétszy niz 90 dni;
2) formy i warunki przekazania wsparcia finansowego;
3) termin i tryb wyboru oferty oraz kryteria stosowane przy wyborze oferty.

4. Ogtoszenie o konkursie ofert zamieszcza si¢ w dzienniku o zasiggu ogo6lnopol-
skim oraz w Biuletynie Informacji Publiczne;.

5. Warunkiem rozpatrzenia oferty, o ktérej mowa w ust. 2, jest dotaczenie do niej:

1) aktualnego odpisu potwierdzajacego wpis do wlasciwej ewidencji lub reje-
stru, dotyczacego statusu prawnego sktadajacego ofertg i prowadzonej przez
niego dzialalnosci;

2) sprawozdania finansowego podmiotu sktadajacego oferte za ubiegly rok ob-
rotowy lub w przypadku dotychczasowej krotszej dziatalnosci - za okres tej
dzialalnosci;

3) zaswiadczenia o niekaralno$ci osob, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 7.
6. Oferta powinna zawiera¢ informacje dotyczace:
1) formy organizacyjno-prawnej funduszu kapitatowego;

2) daty powstania funduszu kapitatowego i przewidywanego czasu jego trwa-
nia;

3) celu inwestycyjnego oraz zasad polityki inwestycyjnej funduszu kapitato-
wego 1 analizy ryzyka;

4) zakresu terytorialnego i1 zakresu branzowego dziatalno$ci inwestycyjnej
funduszu kapitatowego;

5) wielkosci projektow inwestycyjnych oraz przewidywanego czasu ich trwa-
nia 1 minimalnej oczekiwanej stopy zwrotu;
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6) oczekiwanych form i oczekiwanych wysokosci wsparcia finansowego, wraz
z przewidywana wysokoscia kosztow przygotowania inwestycji 1 monito-
rowania ich portfela;

7) danych osobowych osob, ktore maja istotny wpltyw na decyzje inwestycyjne
funduszu kapitatowego, w tym w szczegodlnosci czlonkow jego organu za-
rzadzajacego albo 0sob prowadzacych sprawy funduszu, wraz z opisem ich
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych;

8) zaktadanej, tacznej wysokosci oraz termindéw i1 warunkow dokonywania
wptat do funduszu kapitalowego przez podmioty dokonujace inwestycji w
tym funduszu;

9) praw inwestoréw funduszu kapitatowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem
ich uprawnien do uczestniczenia w dochodach funduszu;

10) planu marketingowego oraz zamierzonych inwestycji funduszu kapitalowe-
£0;
11) dotychczasowego doswiadczenia zarzadzajacych funduszem kapitatowym w

zakresie inwestycji przedsigbiorcow innowacyjnych lub prowadzacych dzia-
talno$¢ badawczo-rozwojowa.

7. Krajowy Fundusz Kapitatowy jest uprawniony do zadania innych dokumentow
niz wymienione w ust. 5, jezeli sa one konieczne do dokonania prawidlowej
oceny oferty.

8. Wyniki konkursu ofert, wraz z uzasadnieniem, zamieszcza si¢ w dzienniku o
zasiggu ogolnopolskim oraz w Biuletynie Informacji Publiczne;.

Art. 13.

Krajowy Fundusz Kapitalowy oraz podmiot wytoniony w drodze konkursu ofert za-
wieraja umowg o udzielenie wsparcia finansowego.

Art. 14.

1. Do udzielania wsparcia finansowego przez Krajowy Fundusz Kapitalowy stosuje
sig przepisy o pomocy publicznej dla przedsigbiorcow.

2. Minister wtasciwy do spraw gospodarki w porozumieniu z ministrem wlasciwym
do spraw finans6w publicznych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowe
warunki, tryb przekazywania, sposob rozliczania wsparcia finansowego oraz je-
go zwrotu na podstawie przepisdw niniejszej ustawy w odniesieniu do poszcze-
g6lnych podmiotéw, majac w szczegolnosci na uwadze skuteczno$¢ realizacji
celu, w tym wspieranie inwestycji w technologie innowacyjne i przedsigbiorstwa
o duzym potencjale rozwoju, kategorie przedsigwzigé, ktore nie moga by¢ objete
wsparciem finansowym, a takze efektywnos¢ wydatkowania §rodkow, o ktérych
mowa w art. 6, oraz zapewnienie zgodnosci udzielanego wsparcia finansowego z
warunkami dopuszczalno$ci pomocy publiczne;.

Art. 15.

1. Umowa o udzielenie wsparcia finansowego okres$la w szczego6lnosci:
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1) przeznaczenie, wysokos¢, forme, warunki i tryb udzielanego wsparcia, a w
razie, gdy cato$¢ lub czes¢ wsparcia bedzie udzielana w formie bezzwrot-
nych $wiadczen, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 5, zaznaczenie tej oko-
licznosci;

2) skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy;

3) wymagania dotyczace rocznego sprawozdania z dokonanych przez fundusz
kapitalowy inwestycji przewidzianych w umowie wraz z wycena portfela
inwestycji;

4) zasady dostepu audytorow wyznaczanych przez Krajowy Fundusz Kapita-
towy do ksiag i dokumentéw funduszu kapitatowego;

5) szczegotowe warunki oraz tryb zwrotu 1 rozliczenia wsparcia finansowego.

2. Projekt umowy o udzielenie wsparcia finansowego podlega zaopiniowaniu przez
Komitet Inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1.

3. Fundusz kapitalowy bedacy strona umowy o udzielenie wsparcia finansowego
ma obowiazek udziela¢ Krajowemu Funduszowi Kapitalowemu informacji do-
tyczacych:

1) zmian w organie zarzadzajacym funduszu kapitatlowego lub zmian o0séb
prowadzacych sprawy funduszu;

2) zlozenia wniosku o wszczecie postgpowania naprawczego lub upadtoscio-
wego wobec funduszu kapitalowego lub przedsigbiorcy, na rzecz ktoérego
fundusz kapitalowy dokonal inwestycji na mocy umowy, o ktoérej mowa
w ust. 1

- w terminie 7 dni od dnia zaistnienia kazdego z powyzszych zdarzen.

4. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie moga wytaczy¢ albo ograniczy¢ swo-
jej odpowiedzialno$ci z tytulu winy umyslnej lub razacego niedbalstwa.

Art. 16.

Wsparcie finansowe, o ktorym mowa w art. 5, moze by¢ udzielone funduszowi kapi-
talowemu wyltacznie w celu dokonania inwestycji w przedsigbiorcow, ktorzy:

1) podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowiazkowi po-
datkowemu, zgodnie z art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s06b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pdzn.
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zm.") lub z art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku docho-
dowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pézn. zm.”);

2) nie posiadaja zaleglosci podatkowych 1 wywiazuja si¢ z obowiazku optaca-
nia sktadek na ubezpieczenia spoteczne, z tym ze warunek ten uznaje si¢ za
spetniony, w przypadku gdy posiadane przez przedsigbiorcg zaleglosci zo-
staly przez wlasciwy urzad skarbowy lub wtasciwy oddziat Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych prawomocna decyzja roztozone na raty lub ich ptat-
no$¢ odroczono;

3) nie zajmuja si¢ $wiadczeniem ustug finansowych oraz produkcja lub obro-
tem: bronia, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi lub $rodkami
odurzajacymi albo obrotem nieruchomos$ciami;

4) prowadza dziatalno$§¢ majaca znaczenie dla rozwoju regionalnego, w tym
dla tworzenia miejsc pracy.

Art. 17.

Sprawozdania finansowe funduszy kapitatowych, ktore zawarty umowe¢ o udzielenie
wsparcia finansowego, podlegaja badaniu przez biegltego rewidenta.

Art. 18.

1. Fundusz kapitatlowy korzystajacy ze wsparcia finansowego Krajowego Funduszu
Kapitatlowego nie moze inwestowa¢ w spotke handlowa, ktdrej akcjonariusz,
wspolnik, czlonek organu zarzadzajacego albo nadzorczego lub jego matzonek,
krewny lub powinowaty do drugiego stopnia, sa powiazani kapitalowo lub oso-
biscie ze wspdlnikiem, akcjonariuszem lub z osobami prowadzacymi albo nad-
zorujacymi ten fundusz kapitatowy.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do wsparcia finansowego udzielanego
przez fundusz kapitalowy przedsigbiorcy, ktory nie jest spotka handlowa.

! Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostalty ogloszone w Dz. U z 2000 r. Nr 22,
poz. 270, Nr 60, poz. 703, Nr 70, poz. 816, Nr 104, poz. 1104, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz.
1324, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 8, poz. 64, Nr 52, poz. 539, Nr 73, poz. 764, Nr 74, poz. 784, Nr
88, poz. 961, Nr 89, poz. 968, Nr 102, poz. 1117, Nr 106, poz. 1150, Nr 125, poz. 1370 i Nr 134,
poz. 1509, z 2002 r. Nr 19, poz. 199, Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 78, poz. 715, Nr 89, poz.
804, Nr 135, poz. 1146, Nr 141, poz. 1182, Nr 169, poz. 1384, Nr 181, poz. 1515, Nr 200, poz.
1679 1 Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 7, poz. 79, Nr 45, poz. 391, Nr 65, poz. 595, Nr 84, poz. 774,
Nr 90, poz. 844, Nr 96, poz. 874, Nr 122, poz. 1143, Nr 135, poz. 1268, Nr 137, poz. 1302, Nr 166,
poz. 1608, Nr 202, poz. 1956, Nr 222, poz. 2201, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r.
Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz. 894, Nr 99, poz. 1001, Nr 109, poz. 1163, Nr 116,
poz. 1203 i 1207, Nr 120, poz. 1252, Nr 123, poz. 1291, Nr 162, poz. 1691, Nr 210, poz. 2135, Nr
263, poz. 2619 i Nr 281, poz. 2779 i poz. 2781 oraz z 2005 r. Nr 25, poz. 202 i Nr 30, poz. 262.

? Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 60, poz.
700 1 703, Nr 86, poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz. 13151 1324, z 2001
r. Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190 i Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz.
676, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179, Nr 169, poz. 1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1684 i
Nr 230, poz. 1922 z 2003 r. Nr 45, poz. 391, Nr 96, poz. 874, Nr 137, poz. 1302, Nr 180, poz. 1795,
Nr 202, poz. 1957, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 29, poz. 257,
Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz. 894, Nr 121, poz. 1262, Nr 123, poz. 1291, Nr 146, poz. 1546, Nr 171,
poz. 1800, Nr 210, poz. 2135 i Nr 254, poz. 2533 oraz z 2005 r. Nr 25, poz. 202.
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Rozdzial 4

Zmiany w przepisach obowiazujacych oraz przepisy dostosowujace i koncowe

Art. 19.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.Y) w art. 17 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 41
w brzmieniu:

,41) dotacje celowe z budzetu panstwa, srodki pochodzace z budzetu Unii Euro-
pejskiej oraz inne $rodki pochodzace ze zrodet zagranicznych, niepodlega-
jace zwrotowi, otrzymane przez Krajowy Fundusz Kapitatowy.”.

Art. 20.

BGK zawiaze Krajowy Fundusz Kapitalowy nie p6zniej niz w terminie 3 miesigcy
od dnia ogloszenia ustawy.

Art. 21.

Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 4 miesigcy od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art.
1, 3-5, 7, 8 120, ktore wchodza w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 60, poz.
700 1 703, Nr 86, poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228 i Nr 122, poz. 13151 1324, z 2001
r. Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190 i Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz.
676, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179, Nr 169, poz. 1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1684 i
Nr 230, poz. 1922, 2003 r. Nr 7, poz. 79, Nr 45, poz. 391, Nr 96, poz. 874, Nr 137, poz. 1302, Nr
180, poz. 1759, Nr 202, poz. 1957, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218 oraz z 2004 r. Nr 6, poz.
39, Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz. 894, Nr 121, poz. 1262, Nr 123, poz. 1291, Nr

146, poz. 1546, Nr 171, poz. 1800, Nr 210, poz. 2135 i Nr 254, poz. 2533 oraz z 2005 r. Nr 25, poz.
202.
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