644
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 19 kwietnia 2005 r.

w sprawie trybu i warunkow postepowania podmiotéw prowadzacych dziatainos¢ maklerska
oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych

Na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49,
poz. 447, z p6zn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla tryb i warunki po-
stepowania domoéw maklerskich i bankéw prowadza-
cych dziatalno$é maklerska, zagranicznych firm inwe-
stycyjnych i zagranicznych oséb prawnych prowadza-
cych dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 91, poz. 871, Nr 96, poz. 959, Nr 116, poz. 1205, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 551.

spolitej Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych:

1) w kontaktach z klientem;

2) przy $wiadczeniu ustug maklerskich;

3) przy zawieraniu transakcji i dokonywaniu rozli-
czen;

4) przy prowadzeniu ewidencji i archiwizacji transak-
cji;

5) przy ustanawianiu i realizacji zabezpieczen sptaty
kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie pa-
pierow wartosciowych;

6) przy zabezpieczaniu wierzytelnosci na papierach
wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu.

2. Przepisdw rozporzadzenia dotyczacych rozlicza-
nia transakgcji nie stosuje sie do zawieranych przez Na-
rodowy Bank Polski z innymi bankami transakcji w au-
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kcyjnym obrocie papierami wartosciowymi lub w ra-
mach bezwarunkowej sprzedazy oraz odkupu w trybie
aukcyjnym papierow wartosciowych {(operacje otwar-
tego rynku). W tym przypadku rozliczenie transakcji
nastepuje bezposrednio, z wytagczeniem domu makler-
skiego.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
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)

)

)

—

~

21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi;

domu maklerskim — rozumie sie przez to rowniez
bank prowadzacy dziatalnos¢ makierskg, zagra-
niczng firme inwestycyjng prowadzgca na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ makler-
ska w formie oddziatu oraz zagraniczng osobe
prawna, o ktorej mowa w art. 52 ustawy, prowa-
dzaca dziatalnosé¢ maklerskg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, o ile przepisy rozporzadzenia
nie stanowia inaczej;

banku prowadzacym rachunki papieréw warto-
éciowych — rozumie sie przez to bank prowadza-
cy dziatalnos$é na podstawie zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 57 ustawy;

instrumentach finansowych — rozumie sig przez
to instrumenty finansowe, o ktéorych mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 1 ustawy;

ustugach maklerskich — rozumie sie przez to wy-
konywane przez dom maklerski na rzecz klienta,
o ktéorym mowa w pkt 7, czynnosci wskazane
w art. 30 ust. 2, 2a lub 2b ustawy;

umowie o $wiadczenie ustug makierskich — rozu-
mie sig przez to umowe o swiadczenie ustug bro-
kerskich, jak réwniez umowe, na podstawie ktdérej
$wiadczone sg przez dom maklerski inne ustugi
maklerskie;

kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczng,
osobe prawng lub jednostke organizacyjng niepo-
siadajaca osobowosci prawne;j:

a) ktéra zawarta z domem maklerskim umowe
o swiadczenie ustug maklerskich lub z bankiem
prowadzacym rachunki papieréw wartoscio-
wych umowe o prowadzenie rachunku papie-
réw wartosciowych,

b) z ktérg umowa, o ktdérej mowa w lit. a, ma zo-
sta¢ zawarta — w przypadku podejmowania
przez dom maklerski dziatan majacych na celu

zawarcie tej umowy;

kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to
klienta bedacego podmiotem  wskazanym
w art. 119 pkt 2 lit. a—d i g—j ustawy;

zleceniu klienta — rozumie sie przez to umowe,
o ktdrej mowa w art. 34 ust. 3 ustawy, lub umowe,
w ktorej dom maklerski zobowigzuje sie wobec
dajacego zlecenie do nabycia lub zbycia, na rachu-
nek dajgcego zlecenie, oznaczonych instrumen-
tow finansowych, innych niz papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu;
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) zleceniu — rozumie sie przez to oferte zawarcia
umowy, o ktérej mowa w pkt 9;

) dyspozycji — rozumie sie przez to polecenie klien-
ta dokonania przez dom maklerski okreslonej
czynnosci zwiazanej ze Swiadczeniem danej ustu-
gi na rzecz tego klienta, w tym polecenie wysta-
wienia na podstawie udzielonego przez klienta
petnomocnictwa zlecenia, zawierajgce instrukcje
odnosnie do jego tresci;

—

zleceniu brokerskim — rozumie sie przez to oferte
kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu, a takze od-
powiedz na taka oferte, wystawiane przez dom
maklerski na podstawie zlecenia klienta i przeka-
zywane na rynek regulowany w celu wykonania
tego zlecenia zgodnie z zasadami obrotu na tym
rynku;

—

gieldzie — rozumie sig przez to gietde papieréw
wartosciowych;

) ustawie o gietdach towarowych — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099,
z pézn. zm.2);

~—

gietdzie towarowej — rozumie sige przez to zespot
o0sob, urzadzen i srodkéw, o ktérym mowa w art. 2
pkt 1 ustawy o gietdach towarowych;

~—

rynku pozagietfdowym — rozumie sie przez to ry-
nek utworzony zgodnie z przepisami art. 111—117

ustawy;

dniu transakcyjnym — rozumie sie przez to dzien,
w ktérym zgodnie z przepisami dotyczgcymi dane-
go rynku pozagiefdowego sg zawierane na nim
transakcje;

~—

) sesji — rozumie sig przez to sesjg gieldowa, sesje
na gietdzie towarowej, a takze dzien transakcyjny
na rynku pozagietdowym;

—

prawie do otrzymania papieru wartosciowego —
rozumie sig przez to prawo umozliwiajace zobo-
wigzanie sie do zbycia papieru wartosciowego
w przypadku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 6 usta-
wy,;

rejestrze operacyjnym — rozumie sie przez to re-
jestr papieréw wartosciowych i praw do otrzyma-
nia papierow wartosciowych, ktére moga by¢é
przedmiotem zlecenia klienta sprzedazy, przed
otwarciem rejestru sesji okreslonym w pkt 21,
przy czym liczba papieréw wartosciowych i praw
do otrzymania papierdw wartosciowych w reje-
strze operacyjnym jest réwna sumie liczby:

—

a) papierow wartosciowych zapisanych na ra-
chunku papieréw wartosciowych, z wytacze-
niem papierow wartosciowych, ktére byty
przedmiotem zawartych, lecz jeszcze nierozli-

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.

22002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84,
poz. 774 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594
i Nr 273, poz. 2703.
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

czonych transakcji sprzedazy i pozostaja nadal
zapisane na rachunku papierow wartoscio-
wych, oraz

b) praw do otrzymania papierow wartosciowych,
jezeli rozliczenie transakcji kupna tych papie-
row jest objete systemem, o ktérym mowa
w art. 137 ust. 2 ustawy;

rejestrze sesji — rozumie sig przez to:

a) rejestr papieréw wartosciowych i praw do
otrzymania papierow wartosciowych obejmu-
jacy liczbe praw i papierow wartosciowych ze-
widencjonowanych w rejestrze operacyjnym:

- pomniejszang o liczbe papieréw wartoscio-
wych i praw do ich otrzymania, ktére byty
przedmiotem zawartej na danej sesji trans-
akcji sprzedazy,

— powigkszang o liczbe praw do otrzymania
papierow wartosciowych, ktére byty przed-
miotem zawartej na danej sesji transakcji
kupna papieréw wartos$ciowych, oraz

b) wykaz srodkéw pienieznych, obejmujacy sume,
o ktérej mowa w 8 42 ust. 1, powigkszanag
o srodki pieniezne, ktére beda uzyskane w wy-
niku zawartych na danej sesji transakcji sprze-
dazy papierdw wartosciowych, i pomniejszane
o srodki pieniezne, ktére beda przeznaczone na
optacenie transakcji kupna papierow warto-
$ciowych zawartych na tej sesji;

instrumentach pochodnych — rozumie sie przez
to dopuszczone do publicznego obrotu papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3i 4
ustawy, ktérych konstrukcja uniemozliwia stoso-
wanie przepisow art. 34 ust. 1—6 ustawy;

Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Kra-
jowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
uczestniku Krajowego Depozytu — rozumie sie

przez to podmiot, ktéry zawart z Krajowym Depo-
zytem umowe, o ktérej mowa w art. 129 ustawy;

prawach majatkowych na gietdzie towarowej —
rozumie sig przez to instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1 lit. d lub e
ustawy, dopuszczone do obrotu na gietdzie towa-
rowej w rozumieniu ustawy o gietdach towaro-

wych;

zagranicznym rynku regulowanym — rozumie sie
przez to zorganizowany na terytorium panstwa in-
nego niz Rzeczpospolita Polska system obrotu in-
strumentami finansowymi, dziatajgcy w sposob
staly, zorganizowany na zasadach okreslonych
przepisami prawa tego panstwa, jak réwniez za-
pewniajacy, ze przy kojarzeniu ofert kupna lub
sprzedazy tych instrumentéw finansowych inwe-
storzy maja réwny i powszechny dostep do infor-
macji rynkowej w tym samym czasie oraz ze za-
chowane sa jednakowe warunki nabywania i zby-
wania tych instrumentéw;

zagranicznych instrumentach finansowych — ro-
zumie sig przez to instrumenty finansowe, ktére
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3}

sg przedmiotem obrotu dokonywanego na zagra-
nicznym rynku regulowanym;

prawach majatkowych — rozumie sie przez to in-
strumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1 lit. d i e ustawy, z wylaczeniem praw
majagtkowych na gietdzie towarowej oraz zagra-
nicznych instrumentow finansowych;

~—

instrumentach rynku niepublicznego — rozumie
sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mo-
wa w art. 30 ust. 2 pkt 1 lit. b i ¢ ustawy, oraz pa-
piery wartosciowe niedopuszczone do publiczne-
go obrotu, ani do obrotu na zagranicznym rynku
regulowanym;

rachunku praw majgtkowych — rozumie sig przez
to rachunek, na ktérym sa zapisywane prawa ma-
jatkowe;

—

~—

rachunku transakcji gietdowych — rozumie sig
przez to rachunek, na ktérym s zapisywane pra-
wa majatkowe na gietdzie towarowej;

) gietdowej izbie rozrachunkowej — rozumie sig
przez to gietdowa izbe rozrachunkowg w rozumie-
niu art. 2 pkt 4 ustawy o gietdach towarowych;

) wtasciwej izbie rozrachunkowej — rozumie sig
przez to odpowiednio gietdowa izbe rozrachunko-
w3 lub Krajowy Depozyt;

ustawie o podpisie elektronicznym — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 18 wrzesnia 2001 r. o pod-
pisie elektronicznym (Dz. U. Nr 130, poz. 1450,
z p6in. zm.3);

) bezpiecznym podpisie elektronicznym — rozumie
sie przez to podpis elektroniczny, o ktérym mowa
w art. 3 pkt 2 ustawy o podpisie elektronicznym;

) kwalifikowanym certyfikacie — rozumie sie przez
to certyfikat, o ktérym mowa w art. 3 pkt 12 usta-
wy o podpisie elektronicznym;

) weryfikaciji bezpiecznego podpisu elektronicznego
— rozumie sie przez to czynnosci, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 22 ustawy o podpisie elektronicznym;

) ustawie o niektérych zabezpieczeniach finanso-
wych — rozumie sig przez to ustawe z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871);

) umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finanso-
wego — rozumie sie przez to umowe, o ktérej mo-
wa w art. 5 ust. 1 ustawy o niektérych zabezpie-
czeniach finansowych;

) zabezpieczeniach finansowych — rozumie sig
przez to zabezpieczenia, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 ustawy o niektdrych zabezpieczeniach finan-
sowych;

) prawie uzycia — rozumie si¢ przez to prawo,
0 ktérym mowa w art. 3 pkt 5 ustawy o niektérych
zabezpieczeniach finansowych;

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.

Zz 2002 r. Nr 153, poz. 1271, z 2003 r. Nr 124, poz. 1152
i Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r.
Nr 64, poz. 565.



Dziennik Ustaw Nr 73

— 4940 —

Poz. 644

42) przedmiocie zastepczym — rozumie sige przez to
$rodki pienigzne Ilub instrumenty finansowe,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 6 ustawy o niektérych
zabezpieczeniach finansowych;

43) podstawie realizacji zabezpieczenia — rozumie sig
przez to podstawe realizacji zabezpieczenia, o kto-
rej mowa w art. 3 pkt 4 ustawy o niektérych zabez-

pieczeniach finansowych;

44) zastawie finansowym — rozumie sie przez to za-
staw finansowy, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1
pkt 2 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finan-

sowych;

45) blokadzie finansowej — rozumie sie przez to za-
bezpieczenie, 0 ktdrym mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3
ustawy o niektdrych zabezpieczeniach finanso-
wych, ustanawiane na rachunku papieréw warto-

sciowych;

46) kompensacie — rozumie sig przez to kompensate
dokonywang na podstawie klauzuli kompensacyj-
nej zawartej w umowie o ustanowieniu zabezpie-
czenia finansowego, zgodnie z art. 4 ustawy o nie-

ktérych zabezpieczeniach finansowych;

47) osobie powigzanej z domem maklerskim — rozu-
mie sie przez to osobg wchodzaca w sktad statu-
towych organéw domu maklerskiego, osobe za-
trudniong w domu maklerskim, osobe pozostaja-
cg z domem maklerskim w stosunku zlecenia [ub
w innym stosunku prawnym o podobnym charak-
terze, jak rowniez podmiot nalezacy do tej samej
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy ten dom ma-

klerski.

Rozdziat 2

Tryb i warunki postepowania domoéw maklerskich
w kontaktach z klientami

Oddziat 1
Przepisy ogdine

& 3. 1. Informacje upowszechniane przez dom ma-
klerski w celu reklamy lub promocji ustug swiadczo-
nych przez ten dom maklerski powinny byé rzetelne
i zrozumiate.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja
w szczegolnosci:

1} firme lub nazwe domu maklerskiego;

2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt z do-
mem maklerskim;

3) nazwe organu nadzoru, ktéry udzielit domowi ma-
klerskiemu zezwolenia na prowadzenie dziatalno-
$ci maklerskiej.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawierajg wskazanie korzysci mozliwych do
osiagniecia w przypadku skorzystania z ustug makler-
skich $swiadczonych przez dom maklerski, powinny

one zawiera¢ rdwniez wskazanie poziomu ryzyka in-
westycyjnego zwigzanego z danymi ustugami.

4. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawieraja dane dotyczace efektdw ustug ma-
klerskich swiadczonych przez dom maklerski w prze-
sztosci, powinny one zawiera¢ rowniez wskazanie zré-
dta tych danych.

5. Upowszechniane przez dom maklerski dane
o charakterze prognoz lub przewidywan na przy-
szto$é powinny by¢ oparte na rzeteinych i obiektyw-
nych przestankach. Przepis ust. 4 stosuje sig odpo-
wiednio.

6. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawierajg dane o systemie rekompensat,
o ktdrym mowa w ustawie, lub o innym tego typu sys-
temie, ktdrego uczestnikiem jest dom maklerski, dane
te mogg zawiera¢ wytgcznie wskazanie systemu, do
ktérego nalezy dom maklerski.

8 4. 1. Przed zawarciemm umowy o0 $wiadczenie
ustug maklerskich dom maklerski przekazuje kliento-
wi, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
nosnikow informacji, szczegotowe informacje doty-
czace domu maklerskiego oraz ustugi, ktéra ma by¢é
$wiadczona na podstawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja
w szczegodlnosci:

1) firme lub nazwe domu maklerskiego oraz nazwe
podmiotu dominujgcego w grupie kapitatowej, do
ktorej nalezy dom maklerski;

2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt klienta
z domem maklerskim;

3) nazwe organu nadzoru, ktéry udzielit domowi ma-
klerskiemu zezwolenia na prowadzenie dziataino-
$ci maklerskiej;

4) wskazanie zakresu ustug maklerskich $wiadczo-
nych przez dom maklerski;

5) wskazanie podstawowych zasad ochrony akty-
wow klienta, gwarantowanej przez system rekom-
pensat, o ktérym mowa w rozdziale 7 ustawy, lub
inny tego typu system, ktérego uczestnikiem jest
dom maklerski;

6) wskazanie szczegotowych zasad $wiadczenia
ustugi, na podstawie zawieranej umowy;

7) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dana
ustuga maklerska;

8) opis kosztow, jakie klient bedzie ponosit w zwiaz-
ku z dana ustuga maklerska, w tym w szczegéino-
sci wskazanie optat i prowizji pobieranych przez
dom maklerski oraz optat i prowizji pobieranych
przez podmioty, z ktérych posrednictwa korzysta
dom maklerski w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi;

9) wskazanie podstawowych zasad zatatwiania przez
dom maklerski skarg klientéw sktadanych
w zwigzku ze $wiadczonymi przez ten dom makler-
ski ustugami maklerskimi;
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10} wskazanie podstawowych zasad postgpowania
domu maklerskiego w przypadku powstania kon-
fliktu intereséw, o ktérym mowa w § 6 ust. 2.

3. W przypadku gdy informacje wskazane w ust. 2
sg zamieszczone w regulaminie swiadczenia danej
ustugi, przekazanie klientowi regulaminu przed zawar-
ciem umowy stanowi wykonanie obowigzku, o ktérym
mowa w ust. 1.

4. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym.

&8 5. 1. Przed zawarciem umowy o s$wiadczenie
ustug maklerskich dom maklerski zwraca sie do klien-
ta o przedstawienie informacji niezbednych do doko-
nania oceny poziomu wiedzy klienta dotyczacej inwe-
stowania w zakresie instrumentéw finansowych, do-
$wiadczenia inwestycyjnego oraz celdow inwestycyj-
nych {indywidualna sytuacja klienta).

2. W przypadku gdy na podstawie zawieranej
umowy ma by¢ swiadczona ustuga zarzadzania port-
felem instrumentéw finansowych lub doradztwa in-
westycyjnego, dom maklerski zwraca sie do klienta
dodatkowo o przedstawienie informacji dotyczacych
maksymalinego poziomu i rodzaju ryzyka, jakie klient
jest w stanie zaakceptowacé w ramach realizacji wska-
zanych celéw inwestycyjnych.

3. Dom maklerski, na podstawie informaciji, o kté-
rych mowa w ust. 1 i 2, dokonuje oceny, czy ustuga
maklerska, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie za-
wieranej umowy, jest odpowiednia dla danego klien-
ta, biorac pod uwage jego indywidualna sytuacje.

4. Jezeli zgodnie z ocena, o ktérej mowa w ust. 3,
ustuga maklerska, ktéra ma by¢ swiadczona na pod-
stawie zawieranej umowy, jest nieodpowiednia dla
danego klienta ze wzgledu na zbyt duze ryzyko inwe-
stycyjne, dom maklerski informuje o tym klienta w for-
mie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informaciji.

5. Przepisdw ust. 1—4 nie stosuje sie do domu ma-
klerskiego, ktéry:

1) zawiera z klientem umowe o przyjmowanie i prze-
kazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumen-
tow finansowych do podmiotu uprawnionego do
ich wykonania;

2) zawiera z klientem umowe o wykonywanie zlecen
klienta, ktorych przedmiotem sa instrumenty fi-
nansowe, w ramach $wiadczonej przez inny dom
maklerski ustugi zarzadzania portfelem instru-
mentéw finansowych;

3) zawiera umowe z klientem profesjonalnym.

8 6. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich dom maklerski informuje klienta,
w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no-
$nikdw informacji, o istniejacych konfliktach intere-
soéw zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi ma-
klerskiej na rzecz tego klienta.

2. Przez konflikt interesow rozumie sig¢ znane do-
mowi maklerskiemu okolicznosci mogace doprowa-
dzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem do-
mu maklerskiego lub osoby powigzanej z domem ma-
klerskim i obowigzkiem dziatania przez ten dom ma-
klerski w sposadb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej
pojetego interesu klienta tego domu maklerskiego.
Konflikt intereséw powstaje w szczegdlnosci, gdy:

1) dom maklerski lub osoba powigzana z domem
maklerskim moze uzyskaé¢ korzy$é lub unikngé
straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzysci przez co najmniej jednego klienta tego
domu maklerskiego;

2) dom maklerski lub osoba powigzana z domem
maklerskim posiada obiektywny powdd, aby pre-
ferowac klienta lub grupe klientéw w stosunku do
innego klienta lub grupy klientow tego domu ma-
klerskiego;

3) dom maklerski lub osoba powigzana z domem
maklerskim posiada obiektywny powdd, aby pre-
ferowaé interes wtasny lub osoby trzeciej w sto-
sunku do interesdw co najmniej jednego klienta
tego domu maklerskiego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowa
o $wiadczenie danej ustugi maklerskiej moze zostaé
zawarta wyltacznie pod warunkiem, ze klient, w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw in-
formacji, potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej
w ust. 1 oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z do-
mem maklerskim o $wiadczenie danej ustugi makler-
skiej.

4. Przepisy ust. 1—3 stosuje sie odpowiednio
w przypadku powstania konfliktu intereséw po zawar-
ciu z klientem umowy o Swiadczenie ustug makler-
skich, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne do-
mu maklerskiego nie zapewniajg, ze w przypadku po-
wstania danego konfliktu intereséw nie dojdzie do na-
ruszenia interesow klienta.

§ 7. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do zagranicznej firmy inwestycyjnej pro-
wadzgcej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia-
talnos¢ maklerska bez otwierania oddziatu.

Oddziat 2

Szczegotowe zasady zawierania umow
o swiadczenie ustug maklerskich

§ 8. 1. Swiadczenie ustug brokerskich odbywa sig
na podstawie umowy o swiadczenie ustug broker-
skich zawartej migdzy domem maklerskim a klien-
tem. Szczegodliowe warunki zawarcia i realizacji tej
umowy okresla regulamin $wiadczenia ustug broker-
skich.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa
w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy, posredniczy w przekazy-
waniu zlecen klienta, ktory podpisat z bankiem prowa-
dzacym rachunki papierow wartosciowych umowe na
warunkach, o ktorych mowa w art. 34a ust. 1 ustawy,
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umowa o swiadczenie ustug brokerskich moze by¢ za-
warta pomiedzy domem maklerskim a:

1) klientem, ktéry podpisat z bankiem prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych umowe na wa-
runkach, o ktdrych mowa w art. 34a ust. 1 ustawy,
albo

2) podmiotem, o ktérym mowa w art. 34a ust. 2 pkt 2
ustawy.

3. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
w szczegolnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktére] mowa
wust. 1;

2) tryb sktadania, modyfikowania i anulowania zle-
cent kupna i sprzedazy papierédw wartosciowych;

3) tryb i warunki wykonywania zlecen klienta na ryn-
ku regulowanym, na ktérym dom maklerski wyko-
nuje te zlecenia;

4) tryb i warunki uczestniczenia w dogrywce oraz no-
towaniach ciagtych, w formie sktadania ustnych
dyspozycji przez klientéw zgromadzonych w wy-
dzielonym pomieszczeniu;

5) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

6) tryb i warunki prowadzenia rejestru sesji;

7} terminy, warunki i zasady dokonywania rozliczen
z tytutu zawartych transakcji;

8) sposdb i terminy sprawdzania pokrycia zlecen
klienta, jezeli sprawdzenie pokrycia jest okreslone
przez umowe lub odrebne przepisy;

9) tryb i warunki dokonywania ptatnosci za nabywa-
ne papiery warto$ciowe oraz wymogi, jakie po-
winni spetniaé¢ klienci, w zaleznosci od sposobu
dokonywania ptatnosci;

sposéb postgpowania domu maklerskiego
w przypadku, gdy klient nie dostarcza srodkow
pienieznych w terminach okreslonych w umowie
lub w odrebnych przepisach;

10

—

11

~—

postanowienia zabezpieczajace interesy domu
maklerskiego w przypadku niewywigzania sie
klienta z przyjetych zobowiazan, a takze sposoby
zaspokajania roszczen domu maklerskiego z akty-
wow klienta znajdujacych sie na rachunkach
i w rejestrze operacyjnym klienta prowadzonych
przez dom maklerski;

12

—

sposoby i terminy wnoszenia przez klientéw opfat
i prowizji zwigzanych z ustugami wykonywanymi
na rzecz klientow w zwigzku z umowa o $wiadcze-
nie ustug brokerskich oraz sposéb i tryb okresla-
nia ich wysokosci;

13) sposoby i terminy doreczania klientowi potwier-
dzenia zawarcia transakciji;

14) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych
przez klientow;

15) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwiazania
umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

16) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
Ze sposob informowania klientow o tych zmia-
nach;

17

—

tryb przekazywania dyspozycji kupna lub sprzeda-
zy papierow wartosciowych za pomocg telefonu
oraz innych urzadzen technicznych, warunki prze-
kazywania takich dyspozycji oraz sposob identyfi-
kacji osoby przekazujgcej dyspozycje;

18

—

tryb i warunki sktadania zlecen lub dyspozyciji za
pomoca elektronicznych nos$nikéw informaciji,
w szczegolnosci sposdb identyfikacji osoby skta-
dajacej zlecenie, badz wskazanie, ze ten tryb i wa-
runki podlegaja uregulowaniu w umowie z klien-
tem;

19) warunki udzielania nieodptatnych rekomendacji
przez makleréw papierow wartosciowych oraz za-
kres odpowiedzialnosci domu maklerskiego za
szkody powstate wskutek zastosowania sie klienta
do rekomendacii;

20) kryteria ustalania kolejnosci udzielania pozyczek
papieréw wartosciowych klientom oraz zacigga-

nia pozyczek od klientéw w przypadku, gdy:

a) popyt na papiery wartosciowe jest wigkszy od
liczby papierédw wartosciowych, ktére moga
byé przedmiotem pozyczek,

b} liczba papierow wartosciowych, ktére moga
by¢ przedmiotem pozyczek, jest wieksza od za-
potrzebowania na te papiery;

21) tryb i warunki wystawiania na podstawie zlecenia
klienta wigcej niz jednego zlecenia brokerskiego
badZ wskazanie, ze ten tryb i warunki podlegaja
uregulowaniu w umowie z klientem;

22) tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamyka-
nia rachunku papieréw wartosciowych i rachunku
pienieznego, jezeli nie sa one przedmiotem regu-
lacji odrebnego regulaminu;

23) tryb i warunki zawierania oraz realizacji umowy
o $wiadczenie ustug polegajacych na wykonywa-
niu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, jezeli nie sg one przedmiotem
regulacji odrebnego regulaminu;

24) tryb i warunki zawierania oraz realizacji umowy
o swiadczenie ustug polegajacych na wykonywa-
niu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa zagra-
niczne instrumenty finansowe, jezeli nie sg one
przedmiotem regulacji odrebnego regulaminu;

25) tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamyka-
nia rachunku praw majatkowych oraz zawierania
i realizacji umowy o swiadczenie ustug polegaja-
cych na wykonywaniu zlecenn klienta, ktdrych
przedmiotem sa prawa majatkowe, jezeli nie sa
one przedmiotem regulacji odrebnego regulami-
nu;

26) tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamyka-
nia rachunku transakcji gietdowych oraz zawiera-
nia i realizacji umowy o $wiadczenie ustug pole-
gajacych na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych
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przedmiotem sg prawa majatkowe na gietdzie to-
warowej, jezeli nie sa one przedmiotem regulacji
odrebnego regulaminu;

27) tryb i warunki zawierania i realizacji umowy
o swiadczenie ustug polegajacych na wykonywa-
niu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sg instru-
menty rynku niepublicznego, oraz rejestrowania in-
strumentdw rynku niepublicznego, jezeli nie sa one
przedmiotem regulacji umowy wskazanej w 8 12;

28) tryb i warunki zawierania i realizacji umowy
o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych do podmio-
tu uprawnionego do ich wykonywania, jezeli nie
sg one przedmiotem regulacji odrebnego regula-
minu.

4. Przepisy ust. 3 pkt 4, 6 1 17—28 stosuje sie, jeze-
li dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ okreslonag
w tych przepisach.

5. Do postanowien regulaminu, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 2228, o ile nie sg one przedmiotem re-
gulacji odrebnego regulaminu, stosuje sie odpowied-
nio przepisy § 9—11, 13, 16 i 28—31.

6. Postanowienia dotyczace swiadczenia ustug na
danym rynku regulowanym moga byé przedmiotem
odrebnego regulaminu.

§ 9. 1. Swiadczenie ustug polegajacych na wyko-
nywaniu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa in-
strumenty pochodne, wymaga zawarcia miedzy do-
mem maklerskim a klientem umowy w tym zakresie.
Warunki zawarcia i realizacji tej umowy okresla, z za-
strzezeniem 8 8 ust. 3 pkt 23, regulamin wykonywania
zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okresla
w szczegolnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa
w ust. 1;

2) tryb sktadania, modyfikowania i anulowania zle-
cen kupna i sprzedazy instrumentow pochodnych;

3) tryb i warunki wykonywania zlecen klienta na ryn-
ku regulowanym, na ktérym dom maklerski po-
$redniczy w obrocie;

4) tryb i warunki uczestniczenia w notowaniach cia-
gtych, w formie skiadania ustnych dyspozycji
przez klientow zgromadzonych w wydzielonym
pomieszczeniu;

B) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

6) tryb i warunki prowadzenia rejestru sesji;

7) tryb, warunki i zasady dokonywania rozliczen z ty-
tutu zawartych transakgc;ji;

8) sposdb i terminy sprawdzania pokrycia zlecen
klienta, jezeli sprawdzenie pokrycia jest okreslone
przez umowe lub odrebne przepisy;

9) sposoby ustalania wysokosci depozytu zabezpie-
czajgcego oraz tryb informowania klienta o zmia-
nie jego wysokosci;

10) sposoby itryb wnoszenia depozytu zabezpieczaja-
cego i jego uzupetniania;

11) tryb przekazywania przez dom maklerski zgdania
uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego do po-
ziomu okreslonego umowa i odrebnymi przepisa-
mi;

12} tryb przekazywania przez dom maklerski informa-
cji dotyczacej koniecznosci spetnienia zobowiagza-
nia wynikajagcego z pozycji zajetej w zakresie in-
strumentéw pochodnych;

13) spos6b  postepowania domu maklerskiego
w przypadku niewniesienia lub nieuzupetnienia
przez klienta depozytu zabezpieczajgcego lub
w przypadku przekroczenia limitdw zaangazowa-
nia, okreslonych przez Krajowy Depozyt lub pod-

miot organizujacy rynek;

14) postanowienia zabezpieczajgce interesy domu
maklerskiego w przypadku niewywigzania sie
klienta z przyjetych zobowiazan, a takze sposoby
zaspokajania roszczen domu maklerskiego z akty-
wow klienta znajdujacych sie na rachunkach
i w rejestrze operacyjnym klienta prowadzonych

przez dom maklerski;

15} sposoby i terminy wnoszenia przez klientéw optat
i prowizji zwigzanych z ustugami wykonywanymi
na rzecz klientow w zwigzku z umowa, o ktérej
mowa w ust. 1, oraz sposob i tryb okreslania ich

wysokosci;

16) sposoby i terminy dorgczania klientowi potwier-

dzenia zawarcia transakciji;

17) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych

przez klientéw;

18) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwigzania
umowy, o ktorej mowa w ust. 1;

19} tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
2e sposob informowania klientéw o tych zmia-
nach;

20) tryb przekazywania dyspozycji kupna lub sprzeda-
2y instrumentow pochodnych za pomoca telefonu
oraz innych urzadzen technicznych, warunki prze-
kazywania takich dyspozycji oraz sposéb identyfi-
kacji osoby przekazujgcej dyspozycje;

21) tryb i warunki sktadania zlecen lub dyspozycji za
pomoca elektronicznych nos$nikow informaciji,
w szczegolnosci sposob identyfikacji osoby skta-
dajacej zlecenie, badz wskazanie, ze ten tryb i wa-
runki podlegaja uregulowaniu w umowie z klien-
tem;

22) warunki udzielania nieodptatnych rekomendacji
przez makleréw papieréw wartosciowych oraz za-
kres odpowiedzialno$ci domu maklerskiego za
szkody powstate wskutek zastosowania sie klienta
do rekomendaciji;
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23) tryb i warunki wystawiania na podstawie zlecenia
klienta wiecej niz jednego zlecenia brokerskiego
badZ wskazanie, ze ten tryb i warunki podlegaja
uregulowaniu w umowie z klientem;

24) tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamyka-
nia rachunku papieréw wartosciowych i rachunku
pienigznego, jezeli nie sa one przedmiotem regu-

lacji odrebnego regulaminu;

25) tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamykania
rachunku praw majatkowych oraz zawierania i reali-
zacji umowy o $wiadczenie ustug polegajacych na
wykonywaniu zlecen klienta, ktérych przedmiotem
sg prawa majatkowe, jezeli nie sg one przedmiotem

regulacji odrebnego regulaminu;

26) tryb i warunki zawierania oraz realizacji umowy
o $wiadczenie ustug polegajacych na wykonywa-
niu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sg zagra-
niczne instrumenty finansowe, jezeli nie sa one

przedmiotem regulacji odrebnego regulaminu;
27

~—

tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamyka-
nia rachunku transakcji gietfdowych oraz zawiera-
nia i realizacji umowy o $wiadczenie ustug polega-
jacych na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych
przedmiotem s3a prawa majatkowe na gietdzie to-
warowej, jezeli nie sg one przedmiotem regulacji
odrebnego regulaminu;

28) tryb i warunki zawierania i realizacji umowy
o éwiadczenie ustug polegajacych na wykonywa-
niu zlecen klienta, ktorych przedmiotem sg instru-
menty rynku niepublicznego, oraz rejestrowania
instrumentow rynku niepublicznego, jezeli nie sa
one przedmiotem regulacji umowy wskazanej

w § 12,

3. Przed zawarciem umowy, o ktérej mowa
w ust. 1, dom maklerski ma obowigzek uzyskaé od
klienta informacje o Numerze Identyfikacji Klienta
w Krajowym Depozycie, jezeli klient posiada juz taki
numer.

4. Dom maklerski okresli wymagania finansowe,
jakie powinien spetniac klient, aby mdc za posrednic-
twem domu maklerskiego dokonywaé transakcji in-
strumentami pochodnymi. Dom maklerski uzalezni za-
warcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, od uprzednie-
go uzyskania od klienta o$wiadczenia o jego sytuacji
finansowej, ztozonego w formie pisemnej lub za po-
mocga elektronicznych nosnikéw informaciji.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym.

6. Przepisy ust. 2 pkt 4, 6 i 20—28 stosuje sig, jeze-
li dom maklerski prowadzi dziatalno$é¢ okreslong
w tych przepisach.

7. Do postanowien regulaminu, o ktdérych mowa
w ust. 2 pkt 24—28, o ile nie sa one przedmiotem re-
gulacji odrebnego regulaminu, stosuje sie odpowied-
nio przepisy 8 9—11, 13 i 28—31.

8. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, moze nie
zawiera¢ wszystkich postanowien, o ktérych mowa
w ust. 2, jezeli w danym zakresie zawiera odestanie do
regulaminu, o ktérym mowa w § 8.

§ 10. 1. Swiadczenie ustug polegajacych na wyko-
nywaniu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sg za-
graniczne instrumenty finansowe, wymaga zawarcia
w tym zakresie umowy miedzy domem maklerskim
a klientem. Warunki zawarcia i realizacji tej umowy
okresla, z zastrzezeniem 8§ 8 ust. 3 pkt 24 i 8 9 ust. 2
pkt 26, regulamin $wiadczenia ustug polegajacych na
wykonywaniu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa
zagraniczne instrumenty finansowe.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
w szczegoélnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa
w ust. 1;

2) tryb sktadania, modyfikowania i anulowania zle-
cenh kupna i sprzedazy papierow wartosciowych;

3) tryb i warunki wykonywania zlecen klienta na za-
granicznym rynku regulowanym, na ktérym dom
maklerski posredniczy w obrocie;

4) terminy i sposoby informowania klienta o zawar-
ciu transakgciji;

5) terminy i sposoby informowania klienta o stanie
posiadania zagranicznych instrumentow finanso-

wych;

6) okreslenie sposobu przekazywania przez klienta
dyspozycji dotyczacych wykonywania praw ma-
jatkowych i niemajatkowych zwigzanych z nabyty-
mi przez klienta zagranicznymi instrumentami fi-
nansowymi;

7

~—

sposoby i tryb przekazywania klientom informaciji o:

a) prawach przystugujacych im do zagranicznych
instrumentéw finansowych oraz

b) przepisach i zwyczajach obowigzujacych na da-
nym zagranicznym rynku regulowanym;

8

~—

sposoby informowania klientéw o wyborze zagra-
nicznego podmiotu przechowujgcego papiery
wartosciowe oraz zagranicznego podmiotu $wiad-
czacego ustugi brokerskie, jezeli ustugi sa swiad-
czone z wykorzystaniem posrednictwa takich pod-
miotéw;

9) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

10) terminy, warunki i sposoby dokonywania rozli-

czen z tytutu zawartych transakgcji;

11) sposoby i terminy sprawdzania pokrycia zlecen
klienta, jezeli sprawdzenie pokrycia jest wymaga-

ne przez umowe lub odrebne przepisy;

12) tryb i warunki dokonywania ptatnosci za nabywa-
ne zagraniczne instrumenty finansowe oraz wa-
runki, jakie powinni spetniac¢ klienci, w zaleznosci

od sposobu ptatnosci;
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13) sposoby i terminy doreczania klientowi potwier-
dzenia zawarcia transakcji;

14) sposéb  postgpowania domu maklerskiego
w przypadku, gdy klient nie dostarcza srodkow
pienieznych w terminach okreslonych w umowie

lub odrebnych przepisach;

15} postanowienia zabezpieczajace interesy domu
maklerskiego w przypadku niewywigzania sie

klienta z przyjetych zobowiazan;

16) sposoby i terminy wnoszenia przez klientéw opfat
i prowizji zwigzanych z umowa, o ktérej mowa
w ust. 1, oraz sposéb i tryb okreslania ich wysoko-

sci;

17) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych

przez klientow;

18) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwiazania

umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

19) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
ze sposob informowania klientow o tych zmia-

nach;

20) sposob informowania klienta o zasadach przecho-
wywania nabytych papieréw wartosciowych
przez zagraniczny podmiot, jezeli ustugi sg $wiad-
czone z wykorzystaniem posrednictwa takiego
podmiotu, oraz tryb i warunki otwierania i prowa-
dzenia rachunku lub rejestru stuzacego do reje-
strowania zagranicznych instrumentéw finanso-

wych;

21) tryb przekazywania dyspozycji kupna lub sprzeda-
zy zagranicznych instrumentéw finansowych za
pomoca telefonu oraz innych urzadzen technicz-
nych, warunki przekazywania takich dyspozycji
oraz sposob identyfikacji osoby przekazujgcej dys-
pozycjg;

tryb i warunki sktadania zlecen lub dyspozycji za
pomocg elektronicznych nosnikéw informacji,
w szczegolnosci sposdb identyfikacji osoby skia-
dajacej zlecenie, badz wskazanie, ze ten tryb i wa-
runki podlegajg uregulowaniu w umowie z klien-
tem;

22)

23) warunki udzielania nieodptatnych rekomendacji
przez maklerow papieréw wartosciowych oraz za-
kres odpowiedzialnosci domu maklerskiego za
szkody powstate wskutek zastosowania sie klienta

do rekomendaciji.

3. Przepisy ust. 2 pkt 21—23 stosuje sie, jezeli dom
maklerski prowadzi dziatalno$é¢ okreslong w tych prze-
pisach.

4. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, moze nie
zawiera¢ wszystkich postanowien, o ktérych mowa
w ust. 2, jezeli w danym zakresie zawiera odestanie do
regulaminu, o ktérym mowa w § 8.

5. W przypadku gdy w ramach ustug, o ktorych
mowa w ust. 1, wykonywane s3 zlecenia klienta, kt6-
rych przedmiotem sa zagraniczne instrumenty finan-
sowe, ktérymi obrét zwigzany jest z obowigzkiem po-

siadania depozytu zabezpieczajacego, do regulaminu,
o ktorym mowa w ust. 2, stosuje sie dodatkowo prze-
pisy 8 9 ust. 2 pkt 9—13.

§ 11. 1. Swiadczenie ustug polegajacych na wyko-
nywaniu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa pra-
wa majgtkowe, wymaga zawarcia w tym zakresie
umowy miedzy domem maklerskim a klientem. Wa-
runki zawarcia i realizacji tej umowy okresla regula-
min swiadczenia ustug polegajacych na wykonywaniu
zlecen klienta, ktérych przedmiotem sg prawa majat-
kowe, z zastrzezeniem ust. 4, 8 8 ust. 3 pkt 25 oraz § 9
ust. 2 pkt 25.

2. Do regulaminu, o ktérym mowa w ust. 1, stosu-
je sie odpowiednio przepisy 8 8 ust. 3, a w przypadku
gdy w ramach ustug, o ktérych mowa w ust. 1, wyko-
nywane s3 zlecenia klienta, ktérych przedmiotem sa
prawa majatkowe, ktérymi obrét zwigzany jest z obo-
wigzkiem posiadania depozytu zabezpieczajgcego, do
regulaminu, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sie od-
powiednio przepisy 8§ 9 ust. 2.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 dotyczacych obowigzku
opracowania regulaminu $wiadczenia ustug wykony-
wania zlecen klienta, ktérych przedmiotem s3a prawa
majagtkowe, nie stosuje sie, jezeli konstrukcja praw
majatkowych lub specyfika obrotu tymi prawami ma-
jatkowymi uniemozliwiajg uregulowanie praw i obo-
wigzkédw zwigzanych z zawarciem i realizacjg umowy,
o ktorej mowa w ust. 1, w sposob jednolity dla wszyst-
kich klientéw, na rzecz ktérych $wiadczone sg ustugi
polegajace na wykonywaniu zlecend klienta, ktérych
przedmiotem sag prawa majatkowe.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, zasady
wykonywania zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa
prawa majatkowe, okresla sie¢ w umowie wskazanej
w ust. 1. Do umowy stosuje sie odpowiednio przepisy
§ 8 ust. 3, a w przypadku gdy w ramach ustug, o kté-
rych mowa w ust. 1, wykonywane sg zlecenia klienta,
ktérych przedmiotem sg prawa majatkowe, ktérymi
obroét zwigzany jest z obowigzkiem posiadania depo-
zytu zabezpieczajgcego, do umowy stosuje sie odpo-
wiednio przepisy 8 9 ust. 2.

5. Dom maklerski okresli wymagania finansowe,
jakie powinien spetniaé¢ klient, aby moc za posrednic-
twem domu maklerskiego dokonywaé transakcji pra-
wami majatkowymi, ktorymi obrét zwigzany jest
z obowigzkiem posiadania przez klienta depozytu za-
bezpieczajagcego. Dom maklerski uzalezni zawarcie
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, od uprzedniego uzy-
skania od klienta o$wiadczenia o jego sytuacji finan-
sowej, ztozonego w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nos$nikéw informaciji.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym.

§ 12. Swiadczenie ustug polegajacych na wykony-
waniu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sga instru-
menty rynku niepublicznego, odbywa sie na podsta-
wie umowy miedzy domem maklerskim a klientem.
Przepisy 8 11 stosuje sig odpowiednio.
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§ 13. 1. Swiadczenie przez dom maklerski ustug
polegajacych na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych
przedmiotem sg prawa majatkowe na gietdzie towaro-
wej, odbywa sig na podstawie umowy zawartej mie-
dzy klientem a domem maklerskim oraz regulaminu
wykonywania zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa
prawa majatkowe na gietdzie towarowej, z zastrzeze-
niem § 8 ust. 3 pkt 26 oraz § 9 ust. 2 pkt 27.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
w szczegolnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa
w ust. 1;

2) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

3) tryb skladania, modyfikowania i anulowania zle-
cen kupna i sprzedazy praw majatkowych na giet-
dzie towarowej;

4) tryb i warunki wykonywania zlecen klienta na giet-
dzie towarowej, na ktérej dom maklerski posred-
niczy w obrocie;

5) tryb i warunki uczestniczenia w notowaniach cia-
gtych, w formie sktadania ustnych dyspozycji
przez klientow zgromadzonych w wydzielonym
pomieszczeniu;

6) terminy, warunki i zasady dokonywania rozliczen
Z tytutu zawartych transakcji;

7

~

spos6b i terminy sprawdzania pokrycia zlecen
klienta, jezeli sprawdzenie pokrycia jest wymaga-
ne przez umowe lub odrebne przepisy;

8

—

tryb i warunki dokonywania ptatnosci za nabywa-
ne prawa majatkowe na gietdzie towarowej oraz
warunki, jakie powinni spetnia¢ klienci, w zalezno-
$ci od sposobu dokonywania ptatnosci, jezeli obo-
wigzek dokonania ptatnosci jest okreslony przez
umowe lub odrebne przepisy;

9

—

sposoby ustalania wysokosci depozytu zabezpie-
czajacego oraz tryb informowania klienta o zmia-
nie jego wysokosci, jezeli obowigzek wnoszenia
depozytu zabezpieczajacego wynika z umowy lub
odrebnych przepisow;

10

-~

sposoby i tryb wnoszenia depozytu zabezpieczaja-
cego i jego uzupetniania, jezeli obowigzek wno-
szenia depozytu zabezpieczajacego wynika z umo-
wy lub odrebnych przepiséw;

1

~

tryb przekazywania przez dom maklerski zadania
uzupetnienia depozytu zabezpieczajagcego do po-
ziomu okreslonego umowa i odrebnymi przepisa-
mi;

12) sposéb postgpowania domu maklerskiego
w przypadku niewniesienia lub nieuzupetnienia
przez klienta depozytu zabezpieczajacego lub
w przypadku przekroczenia limitéw zaangazowa-
nia, okreslonych przez wtasciwa izbe rozrachun-
kowa lub podmiot organizujacy rynek;

13) spos6éb  postgpowania domu  maklerskiego

w przypadku, gdy klient nie dostarcza $rodkow

pienieznych w terminach okreslonych w umowie
lub w odrebnych przepisach;

14) postanowienia zabezpieczajace interesy domu
maklerskiego w przypadku niewywiazania sig
klienta z przyjetych zobowiazan, a takze sposoby
zaspokajania roszczen domu maklerskiego z akty-
wow klienta znajdujacych sie na rachunkach lub
rejestrach klienta prowadzonych przez dom ma-

klerski;

15) sposoby i terminy wnoszenia przez klientéw optat
i prowizji zwiazanych z ustugami wykonywanymi
na rzecz klientéw w zwigzku z umowa, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz sposob i tryb okreslania ich

wysokosci;

16) sposoby doreczania klientowi potwierdzenia za-

warcia transakciji;

17) sposoby i terminy zalatwiania skarg skltadanych
przez klientéw;

18) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwigzania
umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

19) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
ze sposob informowania klientéow o tych zmia-

nach;

20) tryb przekazywania dyspozycji kupna lub sprzeda-
zy praw majatkowych na gietdzie towarowej za
pomoca telefonu oraz innych urzadzen technicz-
nych, warunki przekazywania takich dyspozycji
oraz sposob identyfikacji osoby przekazujacej dys-

pozycje;

tryb i warunki sktadania zlecen lub dyspozycji za
pomoca elektronicznych nosnikéw informaciji,
w szczegolnosci sposob identyfikacji osoby skfa-
dajacej zlecenie, badz wskazanie, ze ten tryb i wa-
runki podlegaja uregulowaniu w umowie z klien-
tem;

21)

22) tryb i warunki otwierania, prowadzenia i zamyka-
nia rejestru transakcji gietdowych lub rachunku
pienieznego, jezeli nie sa one przedmiotem regu-

lacji odrebnego regulaminu.

3. Przepisy ust. 2 pkt 6 i 20—22 stosuje sie, jezeli
dom maklerski prowadzi dziatalnosé okreslong w tych
przepisach. Do postanowien regulaminu, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 22, stosuje sig odpowiednio prze-
pis 8§ 30.

4. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, moze nie
zawiera¢ wszystkich postanowien, o ktorych mowa
w ust. 2, jezeli w danym zakresie zawiera odestanie do
regulaminu, o ktérym mowa w § 8 lub 9.

5. Postanowienia dotyczace swiadczenia ustug,
o ktérych mowa w ust. 1, na danej gietdzie towarowej,
moga by¢ przedmiotem regulacji odrebnego regula-
minu.

6. Dom maklerski okresli wymagania finansowe,
jakie powinien spetniaé¢ klient, aby méc za posrednic-
twem domu maklerskiego dokonywaé transakcji pra-
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wami majatkowymi na gietdzie towarowej, jezeli jest
to zwigzane z obowigzkiem posiadania depozytu za-
bezpieczajacego przez klienta. Dom makierski uzalezni
zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, od uprzed-
niego uzyskania od klienta oswiadczenia o jego sytu-
acji finansowej, ztozonego w formie pisemnej lub za
pomoca elektronicznych nosnikdéw informaciji.

7. Przepisu ust. 6 nie stosuje sig w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym.

§ 14. 1. Swiadczenie ustug polegajacych na zarza-
dzaniu portfelem instrumentow finansowych wymaga
zawarcia w tym zakresie umowy miedzy domem ma-
klerskim a klientem. Warunki zawarcia i realizacji tej
umowy okresla regulamin zarzadzania portfelami in-
strumentdéw finansowych.

2. Regulamin, o ktéorym mowa w ust. 1, okresla
w szczegolnoscei:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktorej mowa
w ust. 1;

2) tryb i warunki podejmowania i realizacji przez
dom maklerski decyzji inwestycyjnych dotycza-
cych aktywow wchodzacych w sktad zarzadzanych
portfeli;

3

~—

tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

4

—~—

tryb dokonywania wyboru podmiotu przechowu-
jacego aktywa wchodzace w sktad zarzadzanych
przez dom maklerski portfeli oraz podmiotow wy-
konujacych zlecenia klienta, ktoérych przedmiotem
sg instrumenty finansowe wchodzacych w sktad
zarzadzanych przez dom maklerski portfeli — jeze-
li dom maklerski wykorzystuje posrednictwo ta-
kich podmiotow przy $wiadczeniu ustug zarzadza-
nia portfelami instrumentéw finansowych;

5

—

postanowienia zabezpieczajgce interesy domu
maklerskiego w przypadku niewywigzania sie
klienta z przyjetych zobowigzan, w tym sposoby
zaspokajania roszczen domu maklerskiego z akty-
wow klienta wchodzacych w sktad zarzadzanych
przez dom maklerski portfeli;

6

—

sposoby i terminy wnoszenia przez klientéw opfat
i prowizji zwigzanych z ustugami wykonywanymi
na rzecz klientow w zwigzku z umowa o zarzadza-
nie portfelem instrumentéw finansowych oraz
sposoéb i tryb okreslania ich wysokosci;

7

~—

obiektywne wskazniki finansowe wykorzystywane
przez dom maklerski w celu ustalenia poziomu
efektywnosci $wiadczonej ustugi zarzadzania port-
felem instrumentow finansowych, z zastrzeze-
niem ust. 3;

8

~—

zasady i metody wyceny instrumentéw wchodzg-
cych w skilad zarzadzanych przez dom maklerski
portfeli;

9

~—

sposoby i terminy przekazywania przez dom ma-
klerski klientowi raportow dotyczacych sktadu
i wartosci zarzadzanego portfela instrumentow fi-

nansowych oraz zakres informacji przekazywa-
nych w raportach, z zastrzezeniem 8 71;

10} sposoby i terminy informowania klienta o spadku
wartosci portfela ponizej wielkosci ustalonej

w umowie z klientem;

11) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych

przez klientow;

12) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwigzania

umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

13} tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
ze sposob informowania klientow o tych zmia-
nach;

14) sposoby i tryb przekazywania przez klienta dyspo-
zycji dotyczgcych aktywdéw wchodzacych w sktad
zarzagdzanego przez dom maklerski portfela instru-

mentoéw finansowych.

3. Przepisu ust. 2 pkt 7 nie stosuje sie w przypad-
ku, gdy ze wzgledu na specyficzng strategie inwesty-
cyjna wykorzystywang do zarzadzania portfelem in-
strumentéow finansowych nie jest mozliwe wykorzy-
stywanie wskaznikow finansowych. W takim przypad-
ku w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje sie
alternatywny sposéb ustalania poziomu efektywnosci
Swiadczonej ustugi zarzadzania portfelem instrumen-
téw finansowych.

4. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla strate-
gie inwestycyjng, zgodnie z ktdrg swiadczona ma by¢
ustuga zarzadzania portfelem instrumentéw finanso-
wych.

5. Strategia inwestycyjna zawiera w szczego6lnosci
wskazanie:

1) celdw inwestycyjnych zarzadzania portfelem in-
strumentéw finansowych;

2) rodzaju instrumentéw finansowych wchodzacych
w skiad portfela;

3) rodzaju transakcji i inwestycji dokonywanych
w ramach zarzadzania portfelem instrumentéw fi-
nansowych;

4) ograniczen i limitéw w zakresie dokonywanych
transakcji lub inwestycji w ramach zarzadzania
portfelem instrumentow finansowych.

§ 15. W przypadku zmiany regulaminéw, o ktérych
mowa w 8§ 8—14, dom maklerski informuje klienta
o tresci zmiany w takim terminie, aby klient moégt wy-
powiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu wypowie-
dzenia, a rozwiagzanie umowy nastapito przed dniem
wejscia w zycie zmian.

§ 16. 1. Swiadczenie ustug przyjmowania lub prze-
kazywania zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa in-
strumenty finansowe, odbywa sie na podstawie umo-
wy zawartej miedzy klientemm a domem maklerskim
oraz regulaminu przyjmowania lub przekazywania zle-
cen klienta, ktérych przedmiotem sa instrumenty fi-
nansowe.
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2. Regulamin, o ktéorym mowa w ust. 1, okresla
w szczegdlnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa
w ust. 1;

2) tryb sktadania, modyfikowania i anulowania zle-
cen kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych;

3) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

4) tryb i zasady przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych do podmiotu
uprawnionego do ich wykonywania;

5) sposoby i terminy wnoszenia przez klientéw optat
i prowizji oraz sposoéb i tryb okreslania ich wyso-
kosci;

6) sposoby doregczania klientowi informacji dotycza-
cych wykonywania zlecen klienta lub nieprzyjecia
do wykonania sktadanych przez niego zlecen, je-
zeli informacje te sg dostarczane za posrednic-
twem domu maklerskiego przyjmujacego lub
przekazujacego zlecenia;

7) tryb przekazywania przez klienta dyspozycji naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych za pomo-
ca telefonu oraz innych urzadzen technicznych, wa-
runki przekazywania takich dyspozycji, sposoéb
identyfikacji osoby przekazujacej dyspozycje oraz
tryb przekazywania przez dom maklerski takich
dyspozycji do podmiotu uprawnionego do wysta-
wiania na ich podstawie zlecen i ich wykonywania;

8) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych
przez klientow;

9) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwigzania
umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

10) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
ze sposob informowania klientéw o tych zmia-
nach;

11) warunki udzielania nieodptatnych rekomendacji
przez makleréw papieréw wartosciowych oraz za-
kres odpowiedzialnosci domu maklerskiego za
szkody powstate wskutek zastosowania sige klienta
do rekomendaciji.

3. W przypadku gdy dom maklerski, wedtug wta-
snego wyboru, zawiera w imieniu i na rachunek klien-
ta, na podstawie udzielonego przez niego petnomoc-
nictwa, umowy o swiadczenie ustug brokerskich fub
o prowadzenie rachunkéw lub rejestrow, na ktorych
przechowywane maja by¢ instrumenty finansowe na-
bywane na rachunek klienta, regulamin, o ktérym
mowa w ust. 2, powinien réwniez okresla¢ sposéb
dokonywania wyboru podmiotéw swiadczacych takie
ustugi.

4. Przepis ust. 2 pkt 7 stosuje sie do domu makler-
skiego, ktéry prowadzi takg dziatalnosé.

& 17. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do zagranicznej firmy inwestycyjnej pro-
wadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia-
talno$é maklerska bez otwierania oddziatu.

Oddziat 3
Prowadzenie rachunkow i rejestrow

& 18. Dom maklerski, ktéry prowadzi dla klienta ra-
chunek papierow wartosciowych, otwiera dla tego
klienta rejestr operacyjny. Dom maklerski moze réw-
niez otworzy¢ dla klienta rejestr sesji.

§ 19. 1. Dom maklerski nie otwiera rachunku pa-
pierow wartosciowych dla klienta, gdy nabywane pa-
piery wartosciowe beda zapisywane na rachunku tego
klienta w banku prowadzacym rachunki papieréw
wartos$ciowych lub w Krajowym Depozycie.

2. Dom maklerski jest obowiazany do rejestrowa-
nia papierow wartosciowych zgodnie z procedurami
okreslonymi przez Krajowy Depozyt.

3. Na rachunku papieréw wartosciowych odrebnie
s3 rejestrowane papiery wartosciowe:

1) stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowia-
zan:

a) wynikajgcych z pozyczek papieréw wartoscio-
wych, udzielonych na podstawie odrebnych
przepiséw,

b} wynikajacych z pozyczek lub kredytéw na naby-
cie instrumentéw finansowych, udzielonych na
podstawie odrebnych przepiséw,

¢} wynikajgcych z instrumentow pochodnych,
d) wynikajacych z praw majgtkowych,

e) wynikajgcych z praw majatkowych na gietdzie
towarowej,

f) innych, okreslonych w przepisach rozporzadze-
nia;
2

—

bedace przedmiotem:
a) blokady,
b) zastawu,

¢} zabezpieczenia finansowego.

4. Papiery wartosciowe, okreslone w ust. 3, moga
by¢ rejestrowane tacznie dla wszystkich lub dla niektd-
rych rodzajow zobowigzan wymienionych w ust. 3,
pad warunkiem prowadzenia przez dom maklerski do-
kumentacji pozwalajacej na okreslenie liczby papie-
row wartosciowych stanowiacych zabezpieczenie dla
poszczegoinych rodzajow zobowigzan.

5. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio w przy-
padku, gdy procedury Krajowego Depozytu wymaga-
ja tacznego rejestrowania papierow warto$ciowych
okreslonych w ust. 3.

§ 20. 1. Dom maklerski dokonuje zapiséw w reje-
strze sesji na podstawie potwierdzenia wykonania zle-
cenia brokerskiego kupna lub sprzedaiy papieréw
wartosciowych, otrzymanego z gietdy lub rynku poza-
gietdowego w czasie sesji, jezeli dowody ewidencyjne
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potwierdzajgce zawarcie transakcji nie sg udostepnia-
ne bezposrednio po zawarciu transakcji lub dom ma-
klerski nie przetwarza tych dokumentéw na biezaco.

2. Rejestr sesji jest otwierany przed rozpoczeciem
sesji lub w czasie jej trwania.

3. Rejestr sesji jest prowadzony wytacznie w celu
sprawdzenia pokrycia zlecen klienta, gdy obowiazek
sprawdzenia przez dom maklerski pokrycia wynika
z odrebnych przepiséw lub warunkow umowy, albo
w celu sprawdzenia, czy klient nie przekroczyt limitu,
o ktérym mowa w § 41 ust. 3.

4. Rejestr sesji jest zamykany z chwilag zakonczenia
sesji.

8 21. 1. Na wniosek klienta banku prowadzgcego
rachunki papieréw wartosciowych jest mozliwe pro-
wadzenie rejestru sesji dla tego klienta.

2. Rejestr sesji, o ktérym mowa w ust. 1, jest
otwierany w domu maklerskim, z ktérym klient zawart
umowe o swiadczenie ustug brokerskich lub umowe
o $wiadczenie ustug polegajacych na wykonywaniu
zlecen klienta, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne.

3. Poczatkowy zapis w rejestrze sesji jest dokony-
wany w wysokosci uzgodnionej przez bank prowadza-
cy rachunki papieréw wartosciowych z klientem i po-
twierdzonej domowi maklerskiemu przez ten bank.

§ 22. Dom maklerski zawierajgcy transakcje na zle-
cenie innego domu maklerskiego bedacego uczestni-
kiem Krajowego Depozytu przekazuje do niego po-
twierdzenie wykonania zlecenia brokerskiego w celu
dokonania przez ten dom maklerski zapisu w rejestrze
sesji.

§ 23. 1. Dom maklerski nie moze wykorzystywac
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach
pienieznych w innym celu niz wykonywanie zlecen lub
dyspozycji klienta oraz pokrycie optat i prowizji z tytu-
tu swiadczonych klientowi ustug lub pokrycie innych
zobowigzan klienta wobec domu maklerskiego, wyni-
kajacych z umoéw o éwiadczenie ustug przez dom ma-
klerski, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Dom maklerski moze wykonywaé¢ dyspozycje
klienta dotyczgce jego srodkdw pienigznych wytacznie
w celu:

1) realizacji zobowiazan wynikajgcych z nabywania
lub zbywania instrumentdw finansowych;

2) pokrywania opfat, prowizji i innych zobowigzan
klienta z tytutu umdw zawartych miedzy domem
mabklerskim i klientem lub z tytutu umoéw zawar-
tych miedzy klientem i towarzystwem funduszy in-
westycyjnych dotyczacych zarzadzania cudzym
pakietem papierow wartosciowych na zlecenie;

3) dokonywania przelewdw dotyczacych ustanawia-
nia depozytdéw zabezpieczajagcych — w przypadku
gdy obrét instrumentami finansowymi zwigzany

jest z obowigzkiem posiadania przez klienta depo-
zytu zabezpieczajgcego;

4) sptaty pozyczek i kredytow zaciagnietych na naby-
cie instrumentow finansowych;

5) wyptaty srodkéw pienieznych przez klienta;

6) przelewu srodkéw pienieznych na rachunek ban-
kowy klienta lub na inny rachunek pieniezny klien-
ta.

3. Dom maklierski, na podstawie i w granicach pet-
nomocnictwa udzielonego mu przez klienta, moze
sktadaé¢ dyspozycje dotyczace $rodkow pienigznych
klienta zgromadzonych na rachunku pienieznym klien-
ta w innym domu maklerskim w celu realizacji zobo-
wigzan klienta wobec domu maklerskiego z tytutu
ustug s$wiadczonych przez dom maklerski na rzecz
klienta.

§ 24. 1. Na rachunku pienigznym odrebnie sa reje-
strowane srodki pienigine:

1) stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowia-
zan:

a) wynikajacych z pozyczek papieréw wartoscio-
wych, udzielonych na podstawie odrebnych
przepisow,

b) wynikajacych z kredytow lub pozyczek srodkow
pienieznych na nabycie instrumentdw finanso-
wych, udzielonych na podstawie odrebnych
przepiséw,

c) wynikajacych z instrumentéw pochodnych,
d)} wynikajacych z praw majatkowych,

e) wynikajacych z praw majatkowych na gietdzie
towarowej,

f) innych, okreslonych w przepisach rozporzadze-
nia;

2) bedace przedmiotem:
a) blokady,

b} zabezpieczenia finansowego.

2. Srodki stuzace jako zabezpieczenie wykonania
zobowigzan, okreslonych w ust. 1, moga by¢ rejestro-
wane tgcznie dla wszystkich lub dla niektérych rodza-
jow zobowigzan, wymienionych w ust. 1, pod warun-
kiem prowadzenia przez dom maklerski dokumentacji
pozwalajacej na okreslenie wysokosci srodkow pie-
nieznych stanowigcych zabezpieczenie dla poszcze-
golnych rodzajow zobowigzanh.

3. Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio w przy-
padku, gdy procedury Krajowego Depozytu wymagaja
tacznego rejestrowania srodkow stuzacych jako zabez-
pieczenie wykonania zobowigzan okreslonych w ust. 1.

§ 25. 1. Srodki pieniezne klientéw sa zapisywane
na rachunkach bankowych prowadzonych dia domu
maklerskiego odrebnie od srodkéw pienigznych domu
maklerskiego.
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2. Dom maklerski moze otwieraé lokaty terminowe,
ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne klientow.

§ 26. 1. Zapis6éw na rachunkach papieréw warto-
sciowych oraz zapiséw w rejestrach operacyjnych do-
konuje sie wytacznie na podstawie dowodéw ewiden-
cyjnych, ktérych minimalng zawartoéé okresla Krajo-
wy Depozyt.

2. Zapisow na rachunkach pienigznych dokonuje
sie na podstawie dowoddéw ewidencyjnych, ktérych
minimalng zawartos¢ okresla wtasciwa izba rozra-
chunkowa, a takze na podstawie prawidiowych i rze-
telnych dowodéw wystawionych zgodnie z odrebny-
mi przepisami.

§ 27. Dowody, o ktérych mowa w 8 26, moga by¢
zapisywane lub przekazywane na elektronicznych no-
$nikach informaciji, chyba ze odrebne przepisy stano-
wig inaczej.

§ 28. 1. Prowadzenie rachunku papieréw warto-
$ciowych oraz rachunku pienieznego przez dom ma-
klerski, a takze prowadzenie rachunku papierow war-
tosciowych przez bank, odbywa sie na podstawie
umowy oraz regulaminu prowadzenia rachunku pa-
pieréw wartosciowych i rachunku pienieznego, z za-
strzezeniem 8 8 ust. 3 pkt 22 i § 9 ust. 2 pkt 24.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
w szczegolnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa
w ust. 1;

2) sposaby przekazywania przez klienta dyspozycji
dotyczacych papieréw wartosciowych i srodkow
pienieznych zapisanych na rachunku;

3) sposob naliczania odsetek od $rodkéw zgroma-
dzonych na rachunku pienigznym oraz tryb okre-
§lania ich wysokosci, jezeli umowa okresla opro-
centowanie tych srodkow;

4) sposoby udzielania przez klienta petnomocnictw;

5) tryb, warunki i przyczyny ustanawiania lub zno-
szenia blokady papieréow wartosciowych, praw do
otrzymania papieréw wartosciowych oraz s$rod-
kéw pienieznych klienta;

6

—

sposoby postepowania z papierami wartosciowy-
mi, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo
rzeczowe lub ktdrych zbywalnos¢ jest ograniczona;

7

—

sposoby postepowania z papierami wartosciowy-
mi, stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia umo-
wy kredytu lub pozyczki, jezeli zabezpieczenia nie
dokonano w drodze ustanowienia ograniczonego
prawa rzeczowego;

8

—

tryb i warunki przenoszenia papierdw wartoscio-
wych lub srodkéw pienieznych na rachunki klien-
ta prowadzone przez inny podmiot;

9) terminy i sposoby wnoszenia przez klientow optat
zwigzanych z prowadzeniem rachunkéw oraz spo-
sob i tryb okreslania ich wysokosci;

10) sposob sporzadzania i przekazywania klientowi
wyciggow z rachunkdw;

11) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych
przez klientéw;

12) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwigzania
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, likwidacji rachun-
ku papierow wartosciowych i rachunku pienigzne-
go, a takze tryb postepowania z papierami warto-
$ciowymi oraz srodkami pienieznymi, odnosnie
do ktorych klient nie wydat dyspozycji;

13) tryb, terminy i warunki dokonywania zmian regu-
laminu, a takze sposdb informowania klientow

o tych zmianach.

3. W przypadku gdy na rachunku papieréw warto-
sciowych maja byé réwniez rejestrowane instrumenty
pochodne, regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okre-
$la dodatkowo:

1) sposoby ustalania wysokosci depozytu zabezpie-
czajgcego oraz tryb informowania klienta o zmia-
nie jego wysokosci;

2) sposoby i tryb wnoszenia depozytu zabezpieczaja-
cego oraz jego uzupetniania;

3) tryb przekazywania zadania uzupetnienia zabez-
pieczenia do poziomu okreslonego umowa i od-
rebnymi przepisami;

4) sposob postepowania domu maklerskiego lub
banku w przypadku niewniesienia lub nieuzupet-
nienia przez klienta zabezpieczenia lub przekrocze-
nia limitdbw zaangazowania, okreslonych przez
Krajowy Depozyt lub podmiot organizujacy rynek.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, bank ma
obowigzek uzyskaé od klienta informacje o Numerze
ldentyfikacji Klienta w Krajowym Depozycie, jezeli
klient posiada juz taki numer.

5. Postanowienia, o ktérych mowa w ust. 3, moga
by¢ przedmiotem odrebnego regulaminu.

6. Przepisow ust. 2 dotyczacych rachunku pieniez-
nego nie stosuje sie do bankéw prowadzacych ra-
chunki papieréw wartosciowych.

& 29. 1. Dom maklerski, ktéry swiadczy ustugi po-
legajace na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych
przedmiotem sa prawa majgtkowe, prowadzi dia
klienta rachunek praw majgtkowych na podstawie
umowy, o ktorej mowa w 8 11 ust. 1. Zasady otwiera-
nia, prowadzenia i zamykania rachunku praw majatko-
wych okresla regulamin prowadzenia rachunkéw
praw majgtkowych, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 pkt 25
i 8 9 ust. 2 pkt 25.

2. Do regulaminu, o ktérym mowa w ust. 1, stosu-
je sie odpowiednio przepisy § 28 ust. 2, a w przypad-
ku gdy na rachunkach praw majatkowych maja byé re-
jestrowane prawa majatkowe, ktérymi obrdt zwigzany
jest z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpiecza-
jacego, do regulaminu, o ktérym mowa w ust. 1, sto-
suje sig odpowiednio przepisy § 28 ust. 3.
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3. Przepisow ust. 1 i 2 dotyczacych obowigzku
opracowania regulaminu prowadzenia rachunkéw
praw majatkowych nie stosuje sie, jezeli konstrukcja
praw majatkowych lub specyfika obrotu tymi prawa-
mi majatkowymi uniemozliwiaja uregulowanie praw
i obowiazkow zwiagzanych z prowadzeniem rachunkéw
praw majatkowych w sposob jednolity dla wszystkich
klientéw, na rzecz ktérych prowadzone sa przez dom
maklerski rachunki praw majatkowych.

4. W przypadku wskazanym w ust. 3, w umowie,
o ktérej mowa w 8 11 ust. 1, okresla sie zasady otwie-
rania, prowadzenia i zamykania rachunku praw majat-
kowych. Do umowy stosuje sie odpowiednio przepisy
& 28 ust. 2, a w przypadku gdy w ramach usfug, o kto-
rych mowa w ust. 1, wykonywane s3 zlecenia klienta,
ktorych przedmiotem sg prawa majatkowe, ktoérymi
obrdét zwiazany jest z obowigzkiem posiadania depo-
zytu zabezpieczajacego, do umowy stosuje sie odpo-
wiednio przepisy 8 28 ust. 3.

5. Zapiséw na rachunku praw majatkowych doko-
nuje sie na podstawie prawidiowych i rzetelnych do-
wodow ewidencyjnych, ktérych minimalng zawarto$é
okreslaja zasady przyjete w obrocie danymi prawami
majatkowymi.

6. Dowody, o ktérych mowa w ust. 5, moga by¢ za-
pisywane lub przekazywane na elektronicznych nosni-
kach informacji, chyba ze odrebne przepisy stanowig
inaczej.

7. Dom maklerski jest obowigzany do ewidencjo-
nowania praw majatkowych w sposob pozwalajacy na
jednoznaczng identyfikacje osob, ktérym te prawa
przystuguja.

8. Do rachunkéw praw majatkowych stosuje sie
odpowiednio przepisy § 19 ust. 3 i 4.

8 30. 1. Dom maklerski, ktory swiadczy ustugi po-
legajace na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych
przedmiotem sg prawa majatkowe na gietdzie towaro-
wej, prowadzi dla klienta na podstawie umowy, o kt6-
rej mowa w 8 13 ust. 1, rachunek transakcji gietdo-
wych. Zasady otwierania, prowadzenia i zamykania
rachunku transakcji gietdowych okresla regulamin
prowadzenia rachunkow transakcji gietdowych, z za-
strzezeniem 8 8 ust. 3 pkt 26 oraz 8§ 9 ust. 2 pkt 27.

2. Do regulaminu prowadzenia rachunku transak-
cji gietdowych stosuje sie odpowiednio przepisy 8 28
ust. 21 3.

3. Zapis6éw na rachunku transakcji gietdowych do-
konuje sie na podstawie dowodow ewidencyjnych,
ktorych minimalna zawartosé okresla witasciwa izba
rozrachunkowa.

4. Dowody, o ktérych mowa w ust. 3, moga byc¢ za-
pisywane lub przekazywane na elektronicznych noéni-
kach informacji, chyba ze odrebne przepisy stanowia
inaczej.

5. Do rachunkéw transakceji gietdowych stosuje sie
odpowiednio przepisy § 19 ust. 2 — w zakresie, w ja-

kim na rachunkach transakcji gietdowych zapisywane
sg prawa majatkowe na gietdzie towarowej, ktérymi
obrét obstugiwany jest przez Krajowy Depozyt, oraz
§19 ust. 3i 4.

& 31. 1. Dom maklerski, ktéry swiadczy ustugi po-
legajace na wykonywaniu zlecen klienta, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty rynku niepublicznego,
prowadzi dla klienta rachunek lub rejestr tych instru-
mentow na podstawie umowy, o ktérej mowa w § 12.
Zasady otwierania, prowadzenia i zamykania rachun-
ku lub rejestru instrumentéw rynku niepublicznego
okresla regulamin rejestrowania instrumentéw rynku
niepublicznego, z zastrzezeniem ust. 4 oraz 8§ 8 ust. 3
pkt 27 i 8 9 ust. 2 pkt 28.

2. Do regulaminu, o ktérym mowa w ust. 1, stosu-
je sie odpowiednio przepisy § 28 ust. 2, a w przypad-
ku gdy w ramach ustug, o ktérych mowa w ust. 1, wy-
konywane sg zlecenia klienta, ktérych przedmiotem sa
niepubliczne instrumenty finansowe, ktédrymi obrot
zwiazany jest z obowiazkiem posiadania depozytu za-
bezpieczajacego, do regulaminu, o ktérym mowa
w ust. 1, stosuje sig odpowiednio przepisy 8 28 ust. 2
i3.

3. Przepisow ust. 1 i 2 dotyczacych obowigzku
opracowania regulaminu prowadzenia rachunkéw lub
rejestrow niepublicznych instrumentéw finansowych
nie stosuje sig, jezeli konstrukcja tych instrumentow
lub specyfika dokonywania nimi obrotu uniemozliwia-
ja uregulowanie praw i obowigzkdéw zwigzanych z pro-
wadzeniem rachunkéw lub rejestrow niepublicznych
instrumentow finansowych w sposob jednolity dla
wszystkich klientéw, na rzecz ktérych prowadzone sg
przez dom maklerski rachunki lub rejestry niepublicz-
nych instrumentow finansowych.

4. W przypadku wskazanym w ust. 3, w umowie,
o ktérej mowa w 8§ 12, okresla sie zasady otwierania,
prowadzenia i zamykania rachunku lub rejestru niepu-
blicznych instrumentéw finansowych. Do umowy sto-
suje sie odpowiednio przepisy 8 28 ust. 2, a w przy-
padku gdy w ramach ustug, o ktérych mowa w ust. 1,
wykonywane sg zlecenia klienta, ktérych przedmiotem
sa niepubliczne instrumenty finansowe, ktérymi obrét
zwiazany jest z obowiazkiem posiadania depozytu za-
bezpieczajacego, do umowy stosuje sie odpowiednio
przepisy 8 28 ust. 2i 3.

5. Zapiséw na rachunkach lub w rejestrach, o kt6-
rych mowa w ust. 1, dokonuje sie na podstawie prawi-
dtowych i rzetelnych dowoddéw ewidencyjnych, kté-
rych minimalng zawartosé okreslaja zasady przyjete
w obrocie danymi niepublicznymi instrumentami fi-
nansowymi.

6. Dowody, o ktorych mowa w ust. 5, moga by¢ za-
pisywane lub przekazywane na elektronicznych nosni-
kach informacji, chyba ze odrebne przepisy stanowia
inacze;j.

7. Dom maklerski jest obowigzany do ewidencjo-
nowania niepublicznych instrumentéw finansowych
w sposéb pozwalajacy na jednoznaczna identyfikacje
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osob, ktérym przystuguja prawa wynikajace z danych
niepublicznych instrumentéw finansowych.

8. Do rachunkdow i rejestrow, o ktérych mowa
w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy 8 19 ust. 2
— w zakresie, w jakim na rachunkach lub rejestrach
zapisywane sa niepubliczne instrumenty finansowe,
ktérymi obrét obstugiwany jest przez Krajowy Depo-
zyt, oraz 8 19 ust. 3 i 4.

9. Wskazany w ust. 1 obowigzek prowadzenia dla
klienta rachunku lub rejestru instrumentéw rynku nie-
publicznego nie powstaje w przypadku $wiadczenia
przez dom maklerski, w sposéb incydentalny, ustugi
wykonywania zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa
te instrumenty.

§ 32. 1. W przypadku zmiany regulaminéw, o kto-
rych mowa w &8 28—31, dom maklerski informuje
klienta o tresci zmiany w takim terminie, aby klient
mogt wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastgpito
przed dniem wejscia w zycie zmian.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do banku
prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
w przypadku zmiany regulaminu prowadzenia rachun-
kéw papieréw wartosciowych.

§ 33. 1. W zakresie nieuregulowanym w przepisach
niniejszego oddziatu, do banku prowadzacego rachun-
ki papieréw wartosciowych stosuje sie odpowiednio
§ 18 w zakresie odnoszacym sie do rejestru operacyj-
nego oraz 8§ 19 ust. 2—4, 8 20, § 26 ust. 1 § 27.

2. W odniesieniu do ustug $wiadczonych na rzecz
klientéw, ktérzy podpisali z bankiem prowadzacym ra-
chunki papieréw wartosciowych umowe, o ktérej mo-
wa w art. 34a ust. 1 ustawy, do banku prowadzacego
rachunki papieréw wartosciowych nie stosuje sie
przepis6w niniejszego oddziatu dotyczacych prowa-
dzenia rejestru operacyjnego.

Rozdziat 3
Zawieranie transakcji i dokonywanie rozliczen
Oddziat 1

Transakcje papierami wartosciowymi
na rynku regulowanym

§ 34. 1. Dom maklerski swiadczy ustugi brokerskie,
przyjmujac do wykonania, z zastrzezeniem § 40, pi-
semne zlecenie, ktore zawiera w szczegdélnosci:

1) dane, ustalone z klientem, umozliwiajgce jedno-
znacznga identyfikacje klienta;

2) date i czas wystawienia;
3) rodzaj i liczbe papierdw wartosciowych bedacych
przedmiotem zlecenia;

4) przedmiot zlecenia (kupno lub sprzedaz papieréw
wartosciowych);

5) okreslenie ceny;
6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia;

7) podpis klienta lub jego petnomocnika, z zastrzeze-
niem ust. 2.

2. Jezeli w jednym dokumencie zamieszczono wie-
cej niz jedno zlecenie, powinien on zawiera¢ wyrazne
okreslenie liczby zlecen. W takim przypadku jest wy-
starczajace zfozenie jednego podpisu klienta lub jego
petnomocnika.

3. W przypadku zlecenia sktadanego przez pod-
miot posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa
w art. 35 ustawy, zlecenie to nie zawiera imienia i na-
zwiska (nazwy lub firmy) ani innych danych umozli-
wiajacych identyfikacje klienta, na ktérego rachunek
jest dokonywana transakcja bedaca przedmiotem zle-
cenia klienta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w 8§ 8 ust. 2 pkt 1,
zlecenie powinno zawieraé¢ dodatkowo dane umozli-
wiajgce jednoznaczng identyfikacje podmiotu, o kto-
rym mowa w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w § 8 ust. 2 pkt 2,
zlecenie powinno zawiera¢ dodatkowo oznaczenie
klienta lub klientow, ktérzy zawarli z bankiem umowe,
o ktérej mowa w art. 34a ust. 1 ustawy, oraz na kto-
rych rachunek zostato ztozone zlecenie, pozwalajace
na jednoznaczng jego lub ich identyfikacje, jezeli umo-
wa zawarta przez dom maklerski z podmiotem, o kto-
rym mowa w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy, nie przewi-
duje obowigzku wskazywania przez ten podmiot do-
mowi maklerskiemu do konca dnia, w ktérym wyko-
nane zostato zlecenie klienta, oséb, na rzecz ktérych
zostato ztozone zlecenie, ze wskazaniem liczby naby-
wanych lub zbywanych papieréw wartosciowych dla
poszczegdlnych oséb. W przypadku zlecen klienta wy-
konywanych czesciowo przekazywanie informacji po-
winno nastepowa¢é kazdego dnia, w ktérym wykony-
wane bylo zlecenie klienta, w zakresie, w jakim doty-
cza wykonywanej w tym dniu czesci tego zlecenia.

6. W przypadku zlecenia klienta umozliwiajacego
wystawienie na jego podstawie wiecej niz jednego zle-
cenia brokerskiego, zamiast liczby papieréw wartoscio-
wych mozna poda¢ maksymalng taczna wartos$é trans-
akcji, bedacych wynikiem wykonania tego zlecenia.

7. Zlecenie klienta moze zawieraé¢ dodatkowe wa-
runki jego wykonania, jezeli nie sg one sprzeczne z od-
rebnymi przepisami i regulaminami przeprowadzania
transakcji na rynku regulowanym, na ktory jest prze-
kazywane. W szczegdélnosci dotyczy to zlecenia klienta
umozliwiajagcego wystawianie na jego podstawie wig-
cej niz jednego zlecenia brokerskiego.

8. Zlecenie powinno zawiera¢ odpowiednie ozna-
czenia, pozwalajace na odréznienie go od innych zle-
cen, jezeli:

1) dotyczy sprzedazy papieréw wartosciowych pozy-
czonych przez dom maklerski;

2) jego przedmiotem jest kupno papieréw wartoscio-
wych za érodki pieniezne pozyczone od domu ma-
klerskiego;
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3) zawiera klauzule umozliwiajacg wystawianie na
podstawie zlecenia klienta wiecej niz jednego zle-
cenia brokerskiego.

9. Na wniosek klienta, zlecenie ztozone na podsta-
wie rekomendacji maklera papierow wartosciowych,
udzielonej na warunkach okreslonych w regulaminie
$wiadczenia ustug brokerskich, powinno zawiera¢ od-
powiednie oznaczenia pozwalajgce na odrdznienie go
od innych zlecen.

10. W przypadku gdy przedmiotem zlecenia jest
kupno lub sprzedaz papieréw wartosciowych, ktére sg
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku regu-
lowanym, zlecenie powinno réwniez wskazywaé rynek
regulowany, na ktérym ma zostaé wykonane.

11. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez
petnomocnika klienta, powinno ono réwniez zawieraé
wskazanie danych umozliwiajacych jednoznaczna
identyfikacje osoby sktadajacej zlecenie.

8 35. 1. Zarzadzajacy moze wystawiac jedno zlecenie
na rzecz swoich klientow, pod warunkiem ze w zleceniu
tym okresli liczbe kupowanych lub sprzedawanych pa-
pieréw wartosciowych dla poszczegdlnych klientéw
oraz sposéb postepowania domu maklerskiego w przy-
padku czesciowego wykonania zlecenia klienta.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawarta przez dom maklerski z zarzadzajacym
przewiduje obowiagzek wskazywania przez zarzadzaja-
cego domowi maklerskiemu do konca dnia, w ktérym
wykonane zostato zlecenie klienta, liczby nabywanych
lub zbywanych papieréw wartosciowych dla poszcze-
golnych klientéw, na rzecz ktérych zostato ztozone zle-
cenie. W przypadku zlecen klienta wykonywanych cze-
$ciowo, przekazywanie informacji powinno nastepo-
wa¢ kazdego dnia, w ktérym wykonywane byto zlece-
nie klienta, w zakresie, w jakim dotycza wykonywanej
w tym dniu czesci tego zlecenia.

3. W przypadku gdy zlecenie, o ktérym mowa
w ust. 1, dotyczy klientow, dla ktorych zarzgdzajacy re-
alizuje jednakowa strategie inwestycyjng, zamiast licz-
by kupowanych lub sprzedawanych papieréw warto-
$ciowych dla poszczegdlnych klientow w zleceniu mo-
ze zostac okreslony rodzaj danej strategii inwestycyj-
nej, przy czym zarzgdzajacy jest obowigzany okresli¢
liczbe papierow wartosciowych kupowanych i sprze-
dawanych dla poszczegolnych klientéw przed rozlicze-
niem zawartych transakcji, chyba ze regulamin swiad-
czenia ustug zarzadzania portfelem instrumentow fi-
nansowych okresla szczegétowo sposdéb postgpowa-
nia domu maklerskiego przy rozdzielaniu zawartych
transakcji na rzecz poszczegodinych klientow objetych
zleceniem klienta.

4. Przez zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1,
rozumie sie:

1) dom maklerski $wiadczacy ustuge zarzadzania
portfelami instrumentow finansowych;

2) towarzystwo funduszy inwestycyjnych swiadcza-
ce ustuge zarzadzania cudzym portfelem papie-
row wartosciowych na zlecenie;

3) towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzaja-
ce zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych;

4) zagraniczng firme inwestycyjng oraz podmiot,
o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 ustawy, swiadcza-
ce poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustu-
ge zarzadzania portfelem instrumentéw finanso-
wych na zlecenie.

§ 36. Upowazniony pracownik domu maklerskiego
potwierdza, z zastrzezeniem 8 40 ust. 4, przyjecie zle-
cenia do wykonania przez ztozenie podpisu na doku-
mencie zawierajagcym zlecenie lub zlecenia. Obowia-
zek potwierdzenia ztozenia zlecenia nie dotyczy zlecen
wystawianych zgodnie z § 38 ust. 2 oraz § 39 ust. 2.

& 37. 1. Na podstawie zlecenia klienta, ktérego
przedmiotem sa papiery wartosciowe, dom maklerski
wystawia zlecenie lub zlecenia brokerskie, ktére sa
przekazywane na odpowiedni rynek, z wylaczeniem
zlecen klienta wykonywanych na zasadach okreslo-
nych w art. 117 ust. 2 ustawy.

2. W przypadku gdy przedmiotem zlecenia klienta
s3 papiery wartosciowe bedace w obrocie na kilku
rynkach regulowanych, a klient nie okreslit w zleceniu
rynku, na ktérym zlecenie ma zosta¢ wykonane, dom
mabklerski zobowiagzany jest wykonaé zlecenie klienta
na rynku, na ktérym motzliwe jest osiggnigcie najlep-
szego rezultatu dla klienta, biorac pod uwage w szcze-
golnosci cene papieru wartosciowego, koszty zawiera-
nej transakcji oraz czas i prawdopodobienstwo zawar-
cia transakcji.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, dom ma-
klerski jest obowigzany poinformowac klienta w prze-
kazywanym mu potwierdzeniu zawarcia transakcji
o rynku regulowanym, na ktérym zostato wykonane
zlecenie klienta.

4. Przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio w sy-
tuacji, gdy przedmiotem zlecenia klienta jest nabycie
lub zbycie papierow wartosciowych bedacych w obro-
cie na rynku regulowanym i zagranicznym rynku regu-
lowanym.

5. W przypadku gdy zlecenie nie zawiera wszystkich
danych, o ktérych mowa w 8§ 34 ust. 1, lub nie moze byc¢
przyjete przez dom maklerski do wykonania z innych
powodow, dom maklerski niezwlocznie informuje o tym
klienta w sposob uzgodniony w umowie z klientem.

8 38. 1. Dom maklerski moze przyjmowaé do wy-
konania zlecenia wystawiane na podstawie dyspozyciji
klienta przekazywanych do domu maklerskiego za po-
mocg telefonu, telefaksu, modemu lub innych urza-
dzen technicznych, z zastrzezeniem 8 39 ust. 1, jezeli
przewiduja to odpowiednio umowy, o ktérych mowa
w 8§ 8—13, a klient udzielil petnomocnictwa do wysta-
wiania na podstawie takich dyspozycji zlecen. Petno-
mocnictwo moze byé udzielone imiennie wskazanemu
pracownikowi domu maklerskiego lub pracownikom
danego domu maklerskiego albo temu domowi, we-
dtug wyboru klienta.
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2. Na podstawie dyspozycji, o ktérej mowa
w ust. 1, upowazniony pracownik domu maklerskiego
wystawia zlecenie za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informacji, w sposéb zapewniajacy identyfikacje
upowaznionego pracownika domu maklerskiego.
Przez wystawienie zlecenia rozumie sie réowniez pod-
pisanie przez upowaznionego pracownika domu ma-
klerskiego dyspozycji klienta zawierajacej dane, o kt6-
rych mowa w § 34 ust. 1.

3. Najpé6zniej do konca dnia, na ktéry zostato wy-
stawione zlecenie, upowazniony pracownik domu ma-
klerskiego potwierdza zgodnos¢ zlecenia z dyspozycja
klienta za pomocag elektronicznych nosnikéw informa-
cji, w sposéb zapewniajacy identyfikacje osoby doko-
nujacej potwierdzenia. Potwierdzenie moze takze na-
stapicé przez ztozenie podpisu na wydruku zlecenia lub
zlecen albo na zleceniu wystawionym na podstawie
dyspozycji klienta zgodnie z ust. 2.

4. Osoba dokonujaca potwierdzenia zgodnosci zle-
cenia z dyspozycja klienta nie moze by¢ jednoczesnie
osobag, ktdra wystawita zlecenie na podstawie dyspo-
zycji, o ktérej mowa w ust. 1.

5. System informatyczny domu maklerskiego po-
winien umozliwia¢ wydrukowanie zlecen wystawio-
nych za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji
zgodnie z ust. 2, wraz z oznaczeniem osoby wskazanej
w tym przepisie, a w przypadku gdy potwierdzenie
zgodnosci zlecenia z dyspozycja klienta nastapito row-
niez za pomoca tych nosnikéw zgodnie z ust. 3 — wraz
z oznaczeniem osoby wskazanej w tym przepisie.

& 39. 1. Dom maklerski moze przyjmowaé do wy-
konania zlecenia wystawione na podstawie dyspozycji
klienta przekazywanych do domu maklerskiego za po-
moca elektronicznych nos$nikdw informaciji, o ile prze-
widuja to odpowiednio regulaminy lub umowy, o kté-
rych mowa w 8 8—13, a klient udzielit domowi makler-
skiemu petnomocnictwa do wystawiania na podsta-
wie takich dyspozycji zlecen.

2. Dom maklierski przy uzyciu systemu informatycz-
nego potwierdza przyjecie dyspozycji klienta ztozonej
w sposéb okreslony w ust. 1 oraz wystawia na jej pod-
stawie przy uzyciu systemu informatycznego zlecenie.

3. Najpdiniej do konca dnia, na ktéry zostato wy-
stawione zlecenie, pracownik okreslony w 8 36 po-
twierdza zgodnos¢ zlecenia z dyspozycijg klienta za po-
mocg elektronicznych nosnikéw informacji, w sposéb
zapewniajacy identyfikacje osoby dokonujacej po-
twierdzenia. Potwierdzenie moze takie nastgpic¢ przez
ztozenie podpisu na wydruku zlecenia lub zlecen.

4. System informatyczny domu maklerskiego po-
winien umozliwia¢ wydrukowanie zlecen wystawio-
nych w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2, a w przypad-
ku gdy potwierdzenie zgodnosci zlecenia z dyspozycja
klienta nastapito w sposéb okreslony w ust. 3 — wraz
z oznaczeniem osoby dokonujagcej tego potwierdzenia.

§ 40. 1. Dom maklerski moze przyjmowacé do wy-
konania zlecenia ztozone za pomoca elektronicznych

nosnikéw informacji, o ile przewiduja to odpowiednio
regulaminy lub umowy, o ktérych mowa w § 8—13.

2. Dom maklerski jest obowigzany sprawdzié, czy
zlecenie ztozone w sposdéb okreslony w ust. 1 zawiera
dane, o ktérych mowa w & 34 ust. 1.

3. Zlecenie ztozone w sposéb okreslony w ust. 1
powinno zostac¢ opatrzone przez osobe sktadajaca zle-
cenie bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfi-
kowanym za pomoca kwalifikowanego certyfikatu.

4. Dom maklerski przy uzyciu systemu informa-
tycznego domu maklerskiego potwierdza przyjecie
zlecenia ztozonego w sposéb okreslony w ust. 1.

8 41. 1. Na zasadach okreslonych w regulaminie
$wiadczenia ustug brokerskich, dom maklerski wysta-
wia zlecenia brokerskie kupna papieréw wartoscio-
wych na podstawie zlecenia klienta, pod warunkiem
ze klient:

1) posiada petne pokrycie wartosci zlecenia klienta
i przewidywanej prowizji w chwili wystawienia
przez dom maklerski zlecenia brokerskiego;

2) w chwili wystawienia przez dom maklerski zlece-
nia brokerskiego posiada czesciowe pokrycie war-
tosci zlecenia klienta w wysokosci uzgodnionej
w umowie o $wiadczenie ustug brokerskich, pod
warunkiem ze zostaty ustanowione zabezpiecze-
nia okreslone w 8 44 ust. 2 i 3 na pozostata czesé
wartosci zlecenia klienta i przewidywanej prowizji;

3) w chwili wystawienia przez dom maklerski zlece-
nia brokerskiego posiada ustanowione zabezpie-
czenia okreélone w 8 44 ust. 2 i 3 na catkowita
wartosc¢ zlecenia klienta i przewidywanej prowizji,
albo

4) w chwili wystawienia przez dom maklerski zlece-
nia brokerskiego posiada czesciowe pokrycie war-
tosci zlecenia klienta, bez ustanowienia zabezpie-
czen okreslonych w § 44 ust. 2i 3.

2. Dom maklerski moze odstgpi¢ od wymogu po-
siadania przez klienta catkowitego lub czesciowego
pokrycia wartosci zlecenia klienta i przewidywanej
prowizji, a takze od wymogu ustanowienia przez klien-
ta zabezpieczen okreslonych w 8§ 44 ust. 2 i 3, w przy-
padku gdy w opinii domu maklerskiego pozwala na to
ocena stanu finansowego i wiarygodnosci klienta do-
konana zgodnie z § 44 ust. 1.

3. Dom maklerski okresli w umowie o swiadczenie
ustug brokerskich limit maksymalnej wysokosci nalez-
nosci domu maklerskiego od klienta z tytutu transakcji
zawartych w wyniku wykonania zlecen klienta, ktére:

1) powinny by¢é zabezpieczone przez klienta w spo-
sob okreslony w 8 44 ust. 2i 3, w przypadku, o kt6-
rym mowa w ust. 1 pkt 2i 3, lub

2) nie wymagaja zabezpieczenia, w przypadku, o kté-
rym mowa w ust. 1 pkt 4 oraz ust. 2.

4. Wartos$é zlecenia klienta, ktérego przedmiotem
jest nabycie papieréw wartosciowych, ustala sie jako
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maksymalna kwote zobowiazania, ktére moze po-
wstaé z tytutu petnej zaptaty za nabywane papiery
wartosciowe, przy catkowitym wykonaniu zlecenia
klienta.

5. Przepis ust. 1 nie wytacza mozliwosci udzielenia
klientowi pozyczki na zakup papierow wartosciowych
zgodnie z odrebnymi przepisami.

§ 42. 1. W przypadku gdy w chwili wystawienia zle-
cenia brokerskiego rejestr sesji nie zostat otwarty,
podstawg do sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa
w 8 41 ust. 1 pkt 1, 2 4, jest suma niezablokowanych
$rodkéw pienieznych klienta zdeponowanych na jego
rachunku pienigznym.

2. Suma, o ktérej mowa w ust. 1, jest zwigkszana
o sume srodkow pienieznych stanowigcych nalezno-
$ci klienta z tytutu zawartych transakcji, jezeli rozlicze-
nie tych transakcji w Krajowym Depozycie powinno
nastapi¢ najpdiniej w tym samym dniu, co rozliczenie
transakcji kupna papierow wartosciowych, pod wa-
runkiem ze rozliczenie transakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych jest objete systemem, o ktérym mowa
w art. 137 ust. 2 ustawy.

3. W przypadku gdy brokerskie zlecenie kupna pa-
pieréw wartosciowych jest wystawiane po otwarciu
przez dom maklerski rejestru sesji, podstawa do
sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa w 8 41 ust. 1
pkt 1, 2 i 4, jest stan niezablokowanych $rodkéw pie-
nieznych w rejestrze ses;ji.

4. Przy sprawdzaniu pokrycia wartosci zlecenia
klienta, ktorego przedmiotem jest nabycie, wystawia-
nego w przypadku okreslonym w ust. 3, srodki pie-
nigzne stanowigce naleznosci klienta z tytutu zawar-
tych transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych
uwzglednia sie tylko wtedy, gdy rozliczenie tych trans-
akcji w Krajowym Depozycie powinno nastapié naj-
pézniej w tym samym dniu, co rozliczenie danej trans-
akcji kupna papieréw wartosciowych, oraz pod wa-
runkiem, ze rozliczenie transakcji sprzedazy papieréow
wartosciowych jest objete systemem, o ktérym mowa
w art. 137 ust. 2 ustawy.

5. W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w § 35
ust. 3, dom maklerski moze odstgpi¢ od wymogu
sprawdzania pokrycia zlecenia klienta w rejestrach se-
sji lub na rachunkach pienieznych poszczegdinych
klientow, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie.

6. W przypadku gdy zarzgdzajacym, o ktérym mo-
wa w § 35 ust. 3, jest inny podmiot niz dom maklerski
wykonujacy zlecenie klienta, przepis ust. 5 stosuje sie
pod warunkiem zawarcia przez dom maklerski z zarzg-
dzajagcym umowy o gwarantowaniu rozliczenia.

7. Umowa, o ktérej mowa w ust. 6, zawiera
w szczegdlnosci tryb i warunki dostarczania przez za-
rzgdzajgcego papierow wartosciowych w przypadku,
gdy przedmiotem zlecenia klienta jest zbycie papie-
row wartosciowych oraz gwarantowania przez zarza-
dzajacego zaptaty w przypadku, gdy przedmiotem zle-
cenia klienta jest nabycie papierow warto$ciowych,

w sytuacji gdy papiery wartosciowe lub $rodki pie-
niezne klientéw zarzadzajacego nie wystarczajg do
petnego rozliczenia transakciji.

§ 43. 1. W przypadku zawarcia umowy o swiadcze-
nie ustug brokerskich na warunkach okreslonych
w 8 41 ust. 1 pkt 2—4 i ust. 2, umowa ta powinna okre-
$laé¢ obowiazek dokonania przez klienta zaptaty naj-
pozniej w dniu rozliczenia transakcji w Krajowym De-
pozycie, w wysokosci zobowigzan klienta wobec do-
mu maklerskiego z tytutu zawartych transakcji kupna
papierow wartosciowych, pomniejszonych o nalezno-
sci klienta z tytutu zawartych transakcji sprzedazy pa-
pierow wartosciowych rozliczanych w Krajowym De-
pozycie w tym dniu.

2. Termin dokonania zaptaty okresla umowa
o swiadczenie ustug brokerskich.

8 44. 1. W przypadku zawarcia umowy o $wiadcze-
nie ustug brokerskich na warunkach okreslonych
w 8 41 ust. 1 pkt 2i 3, dom maklerski zada ustanowie-
nia zabezpieczenia zaptaty naleznosci przez klienta.

2. Zabezpieczeniem, o ktérym mowa w ust. 1, mo-
ga by¢:

1) gwarancja bankowa;
2) akredytywa;

3) papiery warto$ciowe zablokowane na rachunku
papieréw wartosciowych klienta;

4) s$rodki pieniezne zablokowane na rachunku banko-
wym klienta;

5) czek potwierdzony przez bank.

3. Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze
by¢ rowniez ustanowione w innej formie, jezeli zabez-
pieczenie to gwarantuje pewna i ptynna jego realiza-
cje.

4. W przypadku gdy klient ustanowit na rzecz do-
mu maklerskiego zabezpieczenia okreslone w ust. 2
pkt 3 i 4, dom maklerski powinien posiadaé¢ wystawio-
ne przez klienta petnomocnictwo, odpowiednio do
sprzedazy zablokowanych papieréw wartosciowych
lub praw do papieréw wartosciowych albo do doko-
nania przelewu srodkéw pienigznych klienta znajduja-
cych sie w banku, do wysokosci roszczenia domu ma-
klerskiego z tytutu nieoptacenia przez klienta transak-
cji kupna papierow wartosciowych wraz z prowizja.

5. W przypadku gdy zabezpieczeniem, o ktérym mo-
wa w ust. 1, sg papiery wartosciowe zablokowane na ra-
chunku papierow wartosciowych klienta, zabezpiecze-
nie to powinno by¢ ustanowione w wysokosci zabezpie-
czajacej interesy domu makierskiego w przypadku nie-
wywigzania sig klienta z przyjetych zobowiazan.

6. W chwili wystawienia przez dom maklerski zie-
cenia brokerskiego $rodki pienigzne klienta stanowia-
ce pokrycie zlecenia klienta, ktorego przedmiotem jest
nabycie papieréw wartosciowych, sa blokowane na
rachunku pienieznym lub w rejestrze ses;ji.
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7. W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w & 35
ust. 2, dom maklerski moze odstgpi¢ od wymogu do-
konywania blokady $rodkdow pienieznych na rachun-
kach pienieznych lub w rejestrach sesji prowadzonych
dla poszczegdinych klientdw, na rzecz ktérych zostato
ztozone zlecenie brokerskie. Przepisy & 42 ust. 6 7 sto-
suje sie odpowiednio.

8. Srodki pienigzne zablokowane na rachunku pie-
nieznym klienta, stanowiace pokrycie zlecen klienta,
ktérych przedmiotem jest nabycie papieréw warto-
sciowych, wykonanych w trakcie sesji, moga byé¢ od-
blokowane w takiej wysokosci, aby zablokowane
srodki pieniezne byly wystarczajgce na rozliczenie
przez dom maklerski transakcji zawartych w trakcie tej
sesji.

8 45. 1. Dom maklerski uzalezni zawarcie umowy
o $wiadczenie ustug brokerskich na warunkach okre-
slonych w 8 41 ust. 1 pkt 2—4 i ust. 2 od ztozenia przez
klienta, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicz-
nych nosnikédw informacji, oswiadczenia o jego sytu-
acji finansowej, jak rowniez opracuje system kryte-
riow, na podstawie ktorych okreslane beda limity,
o ktdrych mowa w & 41 ust. 3, oraz na podstawie kto-
rych bedzie podejmowana decyzja o zaproponowaniu
klientowi okreslonego trybu dokonywania zaptaty z ty-
tutu wykonania zlecen klienta nabycia papieréow war-
tosciowych.

2. W umowie o swiadczenie ustug brokerskich, za-
wartej na warunkach okreslonych w § 41 ust. 1 pkt 2
i 4, dom maklerski powinien zastrzec mozliwosé rézni-
cowania wysokosci pokrycia, w zaleznosci od ptynno-
$ci papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
zlecenia klienta nabycia papieréw wartosciowych.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym.

8 46. 1. W przypadku gdy klient nie dokonat zapta-
ty w wysokosci, o ktérej mowa w 8§ 43 ust. 1, w termi-
nie i na zasadach okreslonych w umowie o $wiadcze-
nie ustug brokerskich, a nie jest mozliwe zaspokojenie
roszczen domu maklerskiego na podstawie zabezpie-
czen okreslonych w 8 44 ust. 2 i 3, dom maklerski mo-
ze zaspokoié swoje roszczenia z aktywow klienta znaj-
dujacych sie na rachunkach i w rejestrze operacyjnym
klienta prowadzonych przez dom maklerski.

2. W przypadku gdy klient podjat dziatania majace na
celu niedokonanie zaptaty w wysokosci, o ktérej mowa
w 8 43 ust. 1, w terminie okreslonym w umowie o $wiad-
czenie ustug brokerskich, dom maklerski przez okres co
najmniej 6 miesiecy wykonuje zlecenia klienta nabycia
papierdw wartosciowych, wytacznie pod warunkiem po-
siadania przez tego klienta petnego pokrycia.

3. W szczegoinie uzasadnionych przypadkach dom
maklerski moze odstapi¢ od zachowania warunku po-
siadania przez niego petnego pokrycia.

4. Papiery wartosciowe nieoptacone przez klienta
sg zapisywane na rachunku papieréw wartosciowych
klienta.

&8 47. 1. Dom maklerski wystawia zlecenie broker-
skie na podstawie zlecenia klienta, ktorego przedmio-
tem jest zbycie papierow wartosciowych, pod warun-
kiem ze klient posiada niezablokowane papiery warto-
$ciowe lub prawa do otrzymania papieréw wartoscio-
wych, bedace przedmiotem tego zlecenia, zapisane
w rejestrze operacyjnym lub rejestrze sesji, a jezeli zle-
cenie sprzedazy papieréw wartosciowych zlozyt pod-
miot, o ktérym mowa w art. 94 ust. 1 ustawy — pod
warunkiem, ze takie papiery wartosciowe lub prawa
do otrzymania papierow wartosciowych sa zapisane
w rejestrze operacyjnym lub rejestrze sesji prowadzo-
nym dla zbywecy, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2 pkt 2
ustawy.

2. Dom maklerski moze blokowaé papiery warto-
sciowe w rejestrze operacyjnym lub w rejestrze ses;ji
na podstawie informacji o ztozeniu zlecenia, ktérego
przedmiotem jest sprzedaz papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. Dom maklerski moze odstgpi¢ od dokonania
blokady papierow wartosciowych, jezeli w jego ocenie
klient nie bedzie podejmowat dziatan uniemozliwiaja-
cych lub utrudniajgcych terminowe rozliczenie trans-
akcji oraz jego sytuacja finansowa uzasadnia zatoze-
nie, ze zaspokoi roszczenie domu maklerskiego, gdy-
by ten ponidst szkode w nastepstwie dziatann klienta
niezgodnych z trescia zobowigzania zaciggnigetego na
jego rachunek w obrocie regulowanym.

4. Dom maklerski dokona blokady w kazdym przy-
padku, gdy zazada tego uczestnik Krajowego Depozy-
tu ponoszgcy odpowiedzialno$é za rozliczenie transak-
cji zgodnie z zasadami okreslajagcymi funkcjonowanie
systemu, o ktérym mowa w art. 137 ust. 2 ustawy.

5. W przypadku gdy klient, o ktéorym mowa
w ust. 3, podjat dziatania uniemozliwiajace lub utrud-
niajace terminowe rozliczenie transakcji przez dom
maklerski, dom maklerski przez okres co najmniej
6 miesiecy bedzie wykonywat zlecenia klienta zbycia
papieréw wartosciowych, jedynie pod warunkiem za-
blokowania papieréw wartosciowych lub praw do
otrzymania papierow wartosciowych bedacych przed-
miotem tego zlecenia.

6. W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w 8§ 35
ust. 2, dom maklerski moze odstgpi¢ od wymogu ba-
dania pokrycia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz od wy-
mogu dokonywania blokady papieréw wartosciowych
w rejestrach operacyjnych lub w rejestrach sesji pro-
wadzonych dla poszczegdlnych klientéw, na rzecz kto-
rych zostato ziozone zlecenie. Przepisy 8§ 42 ust. 6 i 7
stosuje sie odpowiednio.

§ 48. Srodki zablokowane na pokrycie zlecen klien-
ta, ktérych przedmiotem jest nabycie lub zbycie papie-
row wartosciowych, moga zosta¢ odblokowane przed
otrzymaniem z rynku regulowanego dokumentéw
ewidencyjnych, na podstawie informacji, ktore zgod-
nie z zasadami obowiazujagcymi na danym rynku po-
zwalajg na stwierdzenie, ze transakcja na pewno nie
zostata zrealizowana.
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§ 49. 1. W razie stwierdzenia braku pokrycia dla
zlecenia klienta, dom maklerski wykonuje zlecenie
klienta zbycia do wysokosci pokrycia, o ktérym mowa
w § 47 ust. 1, a zlecenie klienta nabycia — do wysoko-
éci pokrycia i posiadanych zabezpieczen, o ktérych
mowa w § 41 ust. 1 pkt 1—3, albo odstepuje od wyko-
nania zlecenia klienta. Przyjety spos6b postgpowania
okresla regulamin $wiadczenia ustug brokerskich.

2. W przypadku sktadania kilku zlecenn kolejnosé
wykonywania zlecen klienta okresla klient.

§ 50. 1. Dom maklerski dokonuje zapiséw w reje-
strze operacyjnym, przed rozliczeniem transakcji
w Krajowym Depozycie, na podstawie dowodow ewi-
dencyjnych otrzymanych i wystawionych zgodnie
z 8 26 i 27, jezeli rozliczenie transakcji kupna papieréow
wartosciowych jest objete systemem, o ktorym mowa
w art. 137 ust. 2 ustawy.

2. Dom maklerski dokonuje zapiséw na rachunku
papierow wartosciowych i rachunku pienigznym klien-
ta po rozliczeniu transakcji w Krajowym Depozycie,
najpozniej do konca dnia, w ktérym nastapito rozlicze-
nie, na podstawie dowodéw ewidencyjnych, otrzyma-
nych i wystawionych zgodnie z § 26 i 27.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do
dokonywania zapisdw w rejestrze operacyjnym oraz
na rachunku papieréw wartosciowych klienta prowa-
dzonym przez bank prowadzacy rachunki papieréw
wartosciowych.

4. Na wniosek klienta dom maklerski po zakofcze-
niu sesji dorecza klientowi, w sposob okreslony w re-
gulaminie $wiadczenia ustug brokerskich, potwierdze-
nie zawarcia transakc;ji.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do transakcji za-
wieranych w wykonaniu zlecen klienta w przypadku,
gdy zlecenia zostaty ziozone przez zarzadzajgcego
portfelem instrumentéw finansowych klienta w ra-
mach tego zarzadzania, a klient zrezygnowat z prawa
otrzymywania od domu maklerskiego wykonujacego
zlecenia potwierdzen tych transakcji.

& 51. Dom maklerski, wykonujac czynnosci polega-
jace na nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartoscio-
wych na wiasny rachunek, w celu realizacji zadan zwig-
zanych z organizacja rynku regulowanego, jest obowia-
zany do skiadania ofert kupna lub sprzedazy papieréw
wartosciowych i wykonywania zawartych transakcji na
warunkach okreslonych na danym rynku regulowanym.

8 52. O ile przepisy regulujace obrét instrumenta-
mi finansowymi innymi niz papiery wartosciowe do-
puszczone do publicznego obrotu nie stanowia inaczej
oraz umozliwia to konstrukcja instrumentu finansowe-
go oraz charakter ustugi, przepisy § 34—41, § 42
ust. 1, 2 i 5—7 oraz 8 43—b0 stosuje sie odpowiednio
do wykonywania zlecen klienta, ktérych przedmiotem
jest nabycie lub zbycie instrumentow finansowych in-
nych niz papiery wartosciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu, z wytaczeniem instrumentéw po-
chodnych.

Oddziat 2

Transakcje instrumentami pochodnymi

8 53. Do zlecen, ktorych przedmiotem jest nabycie
lub zbycie instrumentow pochodnych, stosuje sie
przepisy &8 34—40i 51.

§ 54. 1. Dom maklerski wystawia zlecenie broker-
skie na podstawie zlecenia klienta, ktérego przedmio-
tem jest zawarcie transakcji terminowej, pod warun-
kiem ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego
klient posiada depozyt zabezpieczajagcy w wysokosci
nie mniejszej niz okreslona przez wilasciwg izbe rozra-
chunkowa.

2. Niezwtocznie po rozliczeniu sesji, na ktérej za-
warta zostata transakcja terminowa, dom maklerski
zgda od klienta uzupetnienia depozytu zabezpieczaja-
cego do wysokosci nie mniejszej niz okre$lona przez
wtasciwa izbe rozrachunkows lub:

1) umozliwia wyptacenie nadwyzki kwoty stanowia-
cej depozyt zabezpieczajacy wniesiony w srod-
kach pienieznych;

2) znosi blokade papieréw wartosciowych stanowig-
cych nadwyzke ponad wymagana wysokosé de-
pozytu zabezpieczajgcego — zgodnie ze sposo-
bem okreslonym w umowie z klientem {ub na
podstawie jego dyspozycji, w przypadku depozytu
zabezpieczajgcego wniesionego w papierach war-
tosciowych.

8 55. 1. Dom maklerski wystawia zlecenie broker-
skie na podstawie zlecenia klienta, ktérego przedmio-
tem jest nabycie opcji, pod warunkiem ze w chwili wy-
stawienia zlecenia brokerskiego klient posiada petne
pokrycie wartosci zlecenia klienta i przewidywanej
prowizji, ustalone na zasadach okreslonych w § 42.

2. Dom maklerski wystawia zlecenie brokerskie na
podstawie zlecenia klienta, ktdrego przedmiotem jest
wystawienie opcji, pod warunkiem ze w chwili wysta-
wienia zlecenia brokerskiego klient posiada depozyt
zabezpieczajacy, o ktorym mowa w § 54 ust. 1.

3. Dom maklerski wystawia zlecenie brokerskie na
podstawie zlecenia klienta, ktorego przedmiotem jest
sprzedaz opcji, pod warunkiem ze klient posiada te
opcje w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego.

& 56. Do transakcji instrumentami pochodnymi
stosuje sie przepisy § 50.

8 57. Dom maklerski wykonuje zlecenia klienta, kto-
rych przedmiotem sa instrumenty pochodne inne niz
okreslone w 8 54 i 55, na warunkach okreslonych przez
Krajowy Depozyt lub podmiot organizujacy rynek. Prze-
pisy niniejszego oddziatu stosuje sie odpowiednio.

8 58. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do wykonywania zlecen klienta, ktorych
przedmiotem sa:

1) prawa majatkowe, ktérymi obrét zwigzany jest
z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpiecza-
jacego;
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2) prawa majagtkowe na gietdzie towarowej;

3) zagraniczne instrumenty finansowe, ktérymi ob-
rot zwiazany jest z obowigzkiem posiadania depo-
zytu zabezpieczajgcego, o ile co innego nie wyni-
ka z przepiséw regulujacych obrét na danym za-
granicznym rynku regulowanym;

4) niepubliczne instrumenty finansowe, ktérymi ob-
rot zwiazany jest z obowiazkiem posiadania depo-
zytu zabezpieczajacego.

Oddziat 3

Szczegodine zasady postepowania w przypadku,
gdy papiery wartosciowe klienta s3 rejestrowane
w banku prowadzgcym rachunki papierow wartosciowych
lub w Krajowym Depozycie

§ 59. 1. Dom maklerski, ktéry nie prowadzi rachun-
ku papierow wartosciowych klienta, z ktorym zawart
umowe o $wiadczenie ustug brokerskich, zawiera
z bankiem prowadzacym rachunek papierow warto-
$éciowych klienta umowe o dostarczanie papieréw
wartosciowych.

2. Dom maklerski, ktéry nie prowadzi rachunku
pienieznego klienta, z ktdrym zawart umowe o $wiad-
czenie ustug brokerskich, zawiera z bankiem prowa-
dzgcym rachunek papieréw wartosciowych lub rachu-
nek bankowy tego klienta umowe o0 gwarantowaniu
zaptaty.

3. Umowa, o ktdérej mowa w ust. 1, zawiera
w szczegolnosci tryb i warunki dostarczania papierow
wartosciowych w przypadku zleceh klienta zbycia,
a takze ich potwierdzania przez bank prowadzacy ra-
chunek papieréw wartosciowych i rozliczania w przy-
padku wykonania zlecenia klienta.

4. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, zawiera
w szczegdlnosci tryb i warunki gwarantowania zapfta-
ty w przypadku zlecen klienta nabycia papieréw war-
tosciowych, a takze ich potwierdzania przez bank pro-
wadzacy rachunek papierow wartosciowych lub ra-
chunek bankowy klienta i rozliczania w przypadku wy-
konania zlecenia klienta.

5. Umowa, o ktdérej mowa w ust. 2, moze okreslaé
mozliwosé zgdania przez dom maklerski zlozenia przez
bank prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
lub rachunek bankowy klienta zabezpieczenia na wa-
runkach okreslonych w & 41 ust. 1 pkt 2 i 3.

8 60. W przypadku gdy ziozono zlecenie sprzedazy
papieréw wartosciowych rejestrowanych na rachunku
prowadzonym przez bank, do obowigzkéw banku
w zakresie dokonywania blokady papieréw wartoscio-
wych w rejestrze operacyjnym stosuje sie przepisy
§ 47 ust. 2—4i 6.

8 61. 1. Przepiséw 8 59 i 60 nie stosuje sie do zle-
cen sktadanych przez lub na rachunek klienta, ktéry
podpisat z bankiem prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych umowe na warunkach, o ktérych mo-

wa w art. 34a ust. 1 ustawy, pod warunkiem ze umo-
wy wskazane w ust. 2 lub 3 sag skutecznie zawarte
i obowigzuja w momencie rozliczenia transakcji za-
wartych na podstawie zlecen klienta.

2. W przypadku zlecen okreslonych w ust. 1, skfa-
danych na rachunek klienta przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy, dom maklerski
zawiera z tym podmiotemm umowe o dostarczanie
przez ten podmiot papieréw wartosciowych, ktéra za-
wiera co najmniej okreslenie trybu i warunkéw dostar-
czania papierow wartosciowych w przypadku zlecen
klienta zbycia, oraz umowe o gwarantowaniu przez
ten podmiot zaptaty, ktéra okresla co najmniej tryb
i warunki gwarantowania zaplaty, w przypadku zlecen
klienta nabycia papierow wartosciowych. Umowy te
powinny dodatkowo zawierac¢:

1) okreslenie termindéw dostarczania potwierdzen za-
warcia transakcji oraz trybu i warunkow postepo-
wania w przypadku, o ktérym mowa w art. 34a
ust. 5 ustawy;

2) okreslenie sposobu ustalenia wysokosci szkody
poniesionej przez dom maklerski w przypadku,
gdy dostarczenie papierdw wartosciowych lub
srodkéw pienieznych lub tez doreczenie potwier-
dzenia zawartej transakcji nastgpi podiniej niz
w dniu, w ktdrym na rynku regulowanym powin-
no nastgpic rozliczenie transakcji;

3) wskazanie, czy podmiot, o ktérym mowa
w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy, zawart z bankiem,
o ktérym mowa w art. 34a ust. 1 ustawy, umowe
0 gwarantowaniu zaptaty i dostarczaniu papierow
wartosciowych na rzecz domu maklerskiego, okre-
slajaca sytuacje, gdy potwierdzenie zawartej
transakcji zostato dorgczone podzniej niz w dniuy,
w ktérym na rynku regulowanym powinno nasta-
pic¢ rozliczenie zawartych transakcji.

3. W przypadku zlecenn sktadanych przez klienta,
o ktérym mowa w ust. 1, bez posrednictwa podmiotu,
o ktérym mowa w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy, dom
maklerski w umowie o swiadczenie ustug brokerskich
zawartej z klientem okresla tryb i warunki dostarczania
papieréw wartosciowych w przypadku zlecen klienta
zbycia oraz tryb i warunki gwarantowania zaplaty
w przypadku zlecen klienta nabycia papieréw warto-
sciowych. Do umowy tej stosuje sie odpowiednio
ust. 2.

4. Umowy, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, moga
okreslaé¢ mozliwosé zadania przez dom maklerski zto-
zenia przez klienta lub podmiot, o ktérym mowa
w art. 34a ust. 2 pkt 2 ustawy, zabezpieczen okreslo-
nych w 8 44 ust. 2 i 3, zaptaty naleznosci lub dostarcze-
nia papieréow wartosciowych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosu-
je sie przepisow 8 41—49 oraz 55 i 56. W przypadku,
o ktdrym mowa w ust. 3, stosuje sie przepis 8§ 45 ust. 1.

6. Przepis ust. 1 nie wytacza mozliwosci zawarcia
przez dom maklerski z bankiem umdw, o ktérych mo-
wa w & 59.
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§ 62. Przepisy niniejszego oddziatu, z wyjatkiem
8 61, stosuje sie takze w przypadku, gdy rachunek pa-
pieréw wartosciowych klienta jest prowadzony w Kra-
jowym Depozycie.

Oddziat 4

Oferowanie instrumentow finansowych
oraz przenoszenie instrumentow finansowych
i sSrodkow pienieznych klientow

&8 63. 1. Dom maklerski posredniczacy w oferowa-
niu papierdow wartosciowych jest obowigzany do przy-
jecia zapisu na papiery wartosciowe zgodnie z warun-
kami oferty.

2. Wptaty pieniezne z tytutu zapiséw na papiery
wartosciowe przyjmowane sg przez dom maklerski
w wysokosci i na warunkach okreslonych w ofercie.

&8 64. 1. Oferujacy dom maklerski jest obowigzany
zawrzec¢ z emitentem umowe okreslajaca tryb, terminy
i warunki przekazania emitentowi $rodkéw pienigz-
nych otrzymanych od klientéw, ktérzy nabyli papiery
wartosciowe w obrocie pierwotnym.

2. Do $rodkéw pienigznych otrzymanych od klien-
téw, ktoérzy dokonali wptat na papiery wartosciowe
emitenta, do czasu ich przekazania przez oferujacy
dom maklerski zgodnie z umowa, o ktérej mowa
w ust. 1, przepis § 25 stosuje sie odpowiednio.

§ 65. 1. Zapisanie papieréw wartosciowych naby-
tych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej na rachunku papieréw wartosciowych
klienta prowadzonym w domu maklerskim lub banku
prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych na-
stepuje w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia
przez klienta odpowiedniego wniosku, chyba ze wa-
runki oferty przewiduja krétszy termin.

2. W przypadku ziozenia przez klienta wniosku
o zarejestrowanie papieréw wartosciowych przed
dniem ich zarejestrowania w Krajowym Depozycie,
termin okreslony w ust. 1 biegnie od dnia otrzymania
przez dom maklerski dokumentéw potwierdzajgcych
zarejestrowanie papieréw wartoéciowych w Krajo-
wym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 stosuje sie rowniez do zapisu na
rachunku papieréow wartosciowych klienta, ktéry na-
byt papiery wartosciowe od klienta, ktéremu przydzie-
lono te papiery.

8 66. 1. Zapisanie papieréw wartosciowych na ra-
chunku papieréw wartosciowych w zwiazku z ich prze-
niesieniem, w wyniku transakcji lub zdarzenia praw-
nego, w obrocie wtornym poza rynkiem regulowa-
nym, nastepuje w terminie 7 dni roboczych od doko-
nania transakcji lub wystapienia zdarzenia, chyba ze
umowa przewiduje termin dtuzszy.

2. Dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki
papierow wartosciowych podejmuje czynnosci zwia-
zane z zapisaniem papieréw wartosciowych nabytych

w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obro-
cie wtornym poza rynkiem regulowanym, po uprzed-
nim przedstawieniu przez klienta odpowiednich doku-
mentéw, na podstawie ktdrych nastgpié ma przenie-
sienie papieréw wartosciowych, sporzagdzonych zgod-
nie z odrebnymi przepisami, przy czym termin okre-
slony w ust. 1 biegnie od dnia ich przedstawienia.

3. Dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki
papierow wartosciowych mozie odmodwié podjecia
czynnosci zwigzanych z przeniesieniem papieréw war-
tosciowych w przypadku powzigcia na podstawie do-
kumentdw, o ktdrych mowa w ust. 2, uzasadnionych
watpliwosci wskazujacych, ze przeniesienie papierow
wartosciowych ma na celu obejscie przepiséw prawa.

4. Dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki
papierow wartosciowych odmawia podjecia czynno-
$ci okreslonych w ust. 2, gdy z dokumentdw, o ktérych
mowa w ust. 2, wynika w spos6b oczywisty, ze prze-
niesienie papieréow wartosciowych jest sprzeczne
z przepisami prawa.

5. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 3 lub 4, powin-
na by¢ sporzadzona w formie pisemnej albo za pomo-
ca elektronicznych nosnikéw informacji i zawieraé
uzasadnienie. Przed dostarczeniem klientowi odmowy
dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papie-
row wartosciowych powinien mu umozliwié ztozenie
wyjasnien w formie ustnej, pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nosnikdéw informacgji.

8 67. Przeniesienie papieréw wartosciowych
i srodkow pienieznych klienta do innego domu ma-
klerskiego lub banku prowadzacego rachunki papie-
réw wartosciowych nie moze trwaé dtuzej niz 7 dni ro-
boczych od dnia ztozenia dyspozycji, przy czym kazdy
z tych podmiotdw jest obowigzany dokonaé czynnosci
niezbednych do ich przeniesienia w terminie 3 dni ro-
boczych.

8§ 68. 1. Przepisy § 63—65 stosuje sie odpowiednio
do oferowania innych instrumentéw finansowych niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego ob-
rotu.

2. Przepisy § 66 i 67 stosuje sie odpowiednio do za-
pisywania lub rejestrowania innych instrumentéw fi-
nansowych niz papiery wartosciowe dopuszczone do
publiczneg o obrotu.

Oddziat b

Postepowanie doméw maklerskich w przypadku oglosze-
nia wezwan na nabywanie lub zamiane akgcji

§ 69. W przypadku gdy zostato ogtoszone wezwa-
nie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
dom maklerski przyjmuje zapisy po sprawdzeniu, czy
klient posiada akcje bedace przedmiotem wezwania
i czy zostaly one zablokowane na jego rachunku.

8 70. Dom maklerski jest obowiazany do przyjmo-
wania zapisow na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie
z warunkami okreslonymi w tresci wezwania.
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Oddziat 6

Zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych

§ 71. 1. Na wniosek klienta dom maklerski swiad-
czacy ustuge zarzadzania portfelem instrumentéw fi-
nansowych przekazuje klientowi raporty z wykonania
umowy o zarzadzanie portfelem instrumentéw finan-
sowych, ktore zawierajg w szczegolnosci:

1)} informacje o sktadzie portfela klienta i wartosci
poszczegolnych aktywdw wchodzgcych w jego
sktad, wedtug stanu na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego;

2) informacje o tacznej wartosci portfela klienta we-
dtug stanu na poczatek i na koniec okresu spra-
wozdawczego;

3) zestawienie zawartych transakcji i dokonanych in-
westycji w ramach zarzgdzania portfelem instru-
mentéw finansowych tego klienta;

4) wskazanie wysokosci poszczegolnych optat i pro-
wizji pobranych w danym okresie sprawozdaw-
czym w ramach zarzadzania portfelem klienta oraz
tytutdw, z jakich zostaly pobrane;

5) wskazanie dywidend, odsetek lub innych pozyt-
kow z aktywoéw wchodzgcych w sktad portfela,
ktore w danym okresie sprawozdawczym powigk-
szyty wartos¢ portfela klienta.

2. W przypadku zmiany zasad wyceny aktywéw
wchodzacych w skiad portfela raport, o ktérym mowa
w ust. 1, powinien zawierac¢ informacje o tych zmianach,
ze wskazaniem ich wptywu na warto$é portfela klienta
w danym okresie sprawozdawczym i w przysziosci.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywa-
ne sg klientowi, z zastrzezeniem ust. 4, co najmniej raz
na kwartat. W przypadku gdy klient otrzymuje po-
twierdzenia zawartych transakcji w ramach zarzadza-
nia jego portfelem instrumentéw finansowych bezpo-
srednio od domu maklerskiego wykonujgcego zlece-
nia klienta, raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przeka-
zywane sa klientowi co najmniej raz na 6 miesiecy.

4. W przypadku gdy strategia inwestycyjna
uzgodniona w umowie z klientem przewiduje mozli-
wos$¢ nabywania instrumentéw pochodnych w ra-
mach zarzadzania portfelem instrumentéw finanso-
wych tub innych instrumentdw finansowych, ktdrymi
obrét zwigzany jest z obowiazkiem posiadania depo-
zytu zabezpieczajgcego, raporty, o ktdérych mowa
w ust. 1, przekazywane sg klientowi co najmniej raz
na miesiac.

8 72. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do zagranicznej firmy inwestycyjnej swiad-
czacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustuge
zarzagdzania portfelami instrumentéw finansowych
bez otwierania oddziatu.

Rozdziat 4

Zasady ewidencjonowania i archiwizacji transakgcji

§ 73. 1. Dom maklerski, z zastrzezeniem 8§ 78, prze-
chowuje i archiwizuje przez okres co najmniej 5 lat od

dnia sporzadzenia lub otrzymania dokumenty zwiaza-
ne ze s$wiadczeniem ustug maklerskich, a w szczegdl-
nosci formularze ztozonych przez klientéw zlecen i za-
pisow, zawarte z klientami umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich i inne umowy zwigzane ze $wiad-
czonymi przez dom maklerski ustugami maklerskimi,
dokumenty udzielonych petnomocnictw oraz inne do-
kumenty zawierajgce oswiadczenia woli lub wiedzy
klienta, kopie sporzadzanych przez dom maklerski do-
kumentéw zawierajacych wymagane przepisami roz-
porzadzenia informacje dla klienta, potwierdzenia za-
wartych transakcji oraz rejestry sesji, jak réwniez ko-
pie swiadectw depozytowych.

2. W przypadku swiadczenia przez dom maklerski
ustug zarzadzania portfelami instrumentow finanso-
wych lub ustug doradztwa inwestycyjnego dom ma-
klerski, z zastrzezeniem § 78, przechowuje i archiwizu-
je przez okres co najmniej 5 lat od dnia sporzadzenia
lub otrzymania dokumenty zwiazane ze swiadczeniem
tych ustug, a w szczegdlnosci zawarte umowy, doku-
menty udzielonych petnomocnictw oraz inne doku-
menty zawierajgce oswiadczenia woli lub wiedzy
klienta, formularze wystawionych zlecen, dokumenty
zawierajace sporzadzone analizy lub rekomendacje,
jak réwniez dokumenty zawierajace opracowane przez
dom maklerski strategie inwestycyjne oraz dokumen-
ty zawierajace informacje, ktére stanowity podstawe
opracowania tych strategii.

3. Dom maklerski utrwala i przechowuje przez
okres co najmniej 5 lat od dnia otrzymania dyspozy-
cje, o ktérych mowa w § 38.

4. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1—3, dotyczy
rowniez dokumentow sporzadzonych lub otrzyma-
nych przez dom maklerski za pomoca elektronicznych
nosnikdow informaciji.

5. Dokumenty okreslone w ust. 1-—4 powinny by¢
przechowywane na takim nos$niku informacji, na jakim
zostaty sporzadzone lub otrzymane przez dom makier-
ski, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez
dom makierski na elektronicznych nosnikach informa-
cji powinny byé¢ przechowywane na nosnikach elek-
tronicznych o charakterze trwalym umozliwiajacych
odczytanie tresci informacji zawartych w tych doku-
mentach przez caty okres ich przechowywania.

§ 74. 1. Dom maklerski prowadzi ewidencje
wszystkich transakcji zawieranych w obrocie instru-
mentami finansowymi.

2. W celu ewidencji transakcji dom maklerski spo-
rzadza nastepujace dokumenty:

1) zestawienie zawartych w danym dniu transakc;ji,
z wyszczegolnieniem, czy transakcja byla zawarta
na rachunek:

a) klienta na rynku regulowanym,
b) klienta poza rynkiem regulowanym,

c) witasny,
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d) wtasny, ale w zwiazku z wykonywaniem czyn-
nosci w celu realizacji zadan zwigzanych z orga-
nizacjg rynku regulowanego,

e) wtasny w zwigzku z wykonywaniem czynnosci
w celu realizacji zadan zwigzanych z organiza-
cja rynku regulowanego, ale bezposrednio
z dajgcym zlecenie,

f) klienta, w trybie okreslonym w art. 34a ustawy;

2) zestawienie dzienne zlecen przyjetych od klien-
téw;

3) kopie dokumentéw potwierdzajgcych zawarcie
i rozliczenie transakgcji.

3. Dom maklerski prowadzi odrgbne rejestry:

1) zlecen zawierajacych klauzule umozliwiajagcag wy-
stawianie na ich podstawie wiecej niz jednego zle-
cenia brokerskiego;

2) ofert ztozonych na rynku na rachunek wtasny, ale
w zwigzku z wykonywaniem czynnosci w celu re-
alizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku re-
gulowanego.

4, Dokumenty i rejestry, o ktérych mowa w ust. 2
i 3, dom maklerski przechowuje i archiwizuje przez
okres co najmniej 5 lat od dnia ich sporzadzenia. Do-
kumenty te moga by¢ przechowywane na magnetycz-
nych, optycznych, magnetooptycznych lub innych
elektronicznych nosnikach informaciji.

5. Przepisow ust. 1—4 nie stosuje sie do:

1) domdéw maklerskich, ktére nie prowadza dziatal-
nosci maklerskiej w zakresie wskazanym w art. 30
ust. 2 pkt 2 lub 3 ustawy, oraz

2) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
no$¢ maklerska w formie oddziatu.

§ 75. 1. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje
przez okres co najmniej 5 lat nastepujace dane:

1) biezacy poziom nadzorowanych kapitatow,

2) biezaca wysokos¢ catkowitego wymogu kapitato-
wego wraz z biezagcym poziomem wymogow kapi-
tatowych z tytutu poszczegdélnych rodzajow ryzy-
ka, sktadajgcych sie na catkowity wymaog kapitato-
wy,

3) biezgca wysokos$é stopy zabezpieczenia,

4) biezgcg wysoko$é maksymalnego i biezgcego po-
ziomu zaangazowania

— o ktorych mowa w odrebnych przepisach dotycza-
cych wielkosci srodkow wtasnych domu maklerskie-
go w zaleznosci od rozmiaréw wykonywanej dziatal-
noéci oraz maksymalnej wysokosci kredytdw, pozy-
czek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartoscio-
wych w stosunku do $rodkéw witasnych, a takze wy-
sokosci $rodkow wtasnych przeznaczonych na pro-
wadzenie przez bank dziatalnosci maklerskiej w zalez-
nosci od rozmiaréow wykonywanej dziatalnosci.

2. Dane, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ prze-
chowywane na magnetycznych, optycznych, magne-
tooptycznych lub innych elektronicznych nosnikach
informac;ji.

3. Dom maklerski przechowuje i archiwizuje przez
okres co najmniej b lat wszystkie dokumenty, na pod-
stawie ktérych dokonuje obliczert wskaZznikéw zgodnie
z przepisami okreslonymi w ust. 1.

4. Przepisow ust. 1—3 nie stosuje sie do:

1) bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg wy-
tacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finanso-
wych oraz

2) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
nosé maklerska w formie oddziatu.

§ 76. 1. Dokumenty oraz inne nosniki informacji za-
wierajgce dane, ktore dom maklerski ma obowigzek
przechowywaé i archiwizowad zgodnie z 8 73—75, po-
winny by¢ przechowywane w sposob uniemozliwiaja-
cy dostep do nich oséb nieupowaznionych.

2. Dom maklerski jest obowiagzany zapewni¢ nale-
zyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych jest pro-
wadzone archiwum, prowadzenie ewidencji korzysta-
nia z archiwum oraz wyznaczenie osoby odpowie-
dzialnej za prowadzenie archiwum.

3. Dom maklerski jest obowiazany zapewni¢ oso-
bom upowazniocnym niezwtoczny wglad do dokumen-
tow oraz danych, o ktérych mowa w ust. 1.

& 77. 1. Bank prowadzacy rachunki papieréw warto-
$ciowych, z zastrzezeniem § 78, przechowuje i archiwi-
zuje przez okres co najmniej 5 lat, od dnia sporzadzenia
fub otrzymania, formularze umow zawartych z klienta-
mi, dokumenty petnomocnictw oraz innych uméw za-
wartych w zwiazku z prowadzeniem rachunkéw papie-
row wartosciowych, a takze wszystkie inne dokumenty
Zwigzane z prowadzeniem rachunkéw papieréw warto-
sciowych oraz dokonywaniem rozliczen. Przepisy § 73
ust. 4—6 oraz 8§ 76 stosuje sie odpowiednio.

2. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzgca na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$é ma-
klerska bez otwierania oddziatu przechowuje i archiwi-
zuje przez okres co najmniej 5 lat od dnia sporzadze-
nia lub otrzymania zawarte z klientami umowy
o $wiadczenie ustug maklerskich i inne umowy zwia-
zane ze $wiadczonymi przez zagraniczna firme inwe-
stycyjng ustugami maklerskimi, dokumenty udzielo-
nych petnomocnictw oraz inne dokumenty zawieraja-
ce oswiadczenia woli lub wiedzy klienta oraz kopie
sporzadzonych przez zagraniczna firme inwestycyjna
dokumentéw zawierajagcych wymagane przepisami
rozporzadzenia informacje dla klienta.

§ 78. W przypadku umow oraz dokumentéw pet-
nomocnictw okreslonych w niniejszym rozdziale,
okres 5 lat biegnie od dnia rozwigzania umowy lub
wygasniecia petnomocnictwa.
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Rozdziat b

Ustanawianie i realizacja zabezpieczen
splaty kredytow i pozyczek
udzielonych na nabycie papieréw wartosciowych

§ 79. 1. Dom maklerski wykonuje czynnosci zwia-
zane z ustanawianiem i realizacja zabezpieczen sptaty
kredytéw na nabycie papieréw wartosciowych na
podstawie umowy miedzy bankiem a klientem, do
ktérej przystepuje, lub na podstawie odrebnej umowy
migdzy bankiem a domem maklerskim, zgodnie z kto-
rg dom maklerski jest obowigzany do dokonywania
czynnosci zmierzajgcych do ustanowienia i realizacji
zabezpieczenia udzielonego przez bank kredytu.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna zawie-
ra¢ w szczegd6lnosci okreslenie:

1} papierow wartosciowych, ktére moga by¢ kupo-
wane za srodki pienigzne pochodzace z kredytu;

2) terminu sptaty kredytu;

3) rodzaju i wysokosci wymaganego od klienta za-
bezpieczenia sptaty kredytu;

4) sposobu dokonywania przez dom maklerski wyce-
ny papierow wartosciowych stanowiacych zabez-
pieczenie;

5) warunkéw i termindw dokonywania i znoszenia
przez dom maklerski blokady papieréw wartoscio-
wych i srodkéw pienigznych stanowigcych zabezpie-
czenie sptaty kredytu, o ile blokada jest przewidziana;

6) trybu i terminéw przekazywania bankowi przez

dom maklerski informacji o aktuainej wysokosci
zabezpieczenia;

7) sposobu postgpowania domu maklerskiego
w przypadku spadku wysokosci zabezpieczenia
ponizej wymaganego poziomu;

8

—~—

sposobu postepowania domu maklerskiego z pa-
pierami wartosciowymi i $rodkami pienieznymi
klienta w przypadku niezrealizowania przez klienta
zobowiazan z umowy kredytu;

9

~—

obowigzku informowania banku przez dom ma-
klerski o kazdym przypadku zajecia papieréw war-
tosciowych lub $rodkow pienigznych kredytobior-
cy stanowiacych zabezpieczenie kredytu przez or-
gany egzekucyjne lub inne uprawnione podmioty.

§ 80. Dom maklerski przekazuje bankowi informa-
cje w zakresie okreslonym w § 79 ust. 2 pkt 6, na pod-
stawie udzielonego bankowi przez klienta upowaznie-
nia do uzyskiwania informacji o stanach jego rachun-
ku papieréw wartosciowych i rachunku pienieznego.

8 81. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sig od-
powiednio do bankéw prowadzacych rachunki papie-
row wartosciowych oraz do postepowania domow
maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papie-
row wartosciowych w przypadku ustanawiania i reali-
zacji zabezpieczen splaty pozyczek na nabycie papie-
row wartosciowych.

Rozdziat 6

Tryb i warunki postepowania
w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci
na papierach wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu

Oddziat 1
Przepisy ogéine

§ 82. 1. Dom maklerski podejmuje czynnosci zwig-
zane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci
na papierach wartosciowych wytacznie pod warun-
kiem, ze:

1) istnieje nieprzedawniona wierzytelnosé pienigina
lub niepieniezna, w tym wierzytelnosé przyszia
lub warunkowa, wynikajaca z okre$lonego stosun-
ku prawnego;

2

~

forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposéb
zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zabezpie-
czenia odpowiadaja wymaganiom okreslonym
w odrebnych przepisach;

3

—

przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci sa pa-
piery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, zapisane na rachunku papieréw warto-
sciowych klienta.

2. Oswiadczenie, o ktéorym mowa w ust. 1, moze
by¢ ztozone w formie pisemnej lub za pomocg elektro-
nicznych nos$nikéw informaciji.

3. Stwierdzenie okolicznosci, o ktérych mowa
w ust. 1, nastepuje na podstawie stanu rachunku
klienta oraz przedstawionej umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia i dokumentu, z ktérego wynika zabez-
pieczona wierzytelnos$é. W domu maklerskim pozosta-
wia sie kopie umowy o ustanowieniu zabezpieczenia,
zaopatrzona w podpis upowaznionego pracownika,
date i piecze¢ domu maklerskiego.

§ 83. 1. Dom maklerski odmawia podjecia czynno-
$ci zwigzanej z ustanowieniem zabezpieczenia wierzy-
telnosci, gdy z dokumentow okreslonych w 8 82 ust. 3
wynika w sposob oczywisty, ze umowy, o0 ktérych mo-
wa w 8 82 ust. 3, sg sprzeczne z przepisami prawa.

2. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢
sporzadzona w formie pisemnej albo za pomocg elek-
tronicznych nosnikow informacji i zawieraé uzasadnie-
nie. Przed dostarczeniem klientowi odmowy dom ma-
klerski powinien umozliwi¢ mu ztozenie wyjasnien.

§ 84. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sig od-
powiednio:

1) w przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci:

a) banku z tytutu udzielonego kredytu zostato
ustanowione na papierach wartosciowych zapi-
sanych na rachunkach papieréw wartoscio-
wych prowadzonych przez wydzielong jednost-
ke organizacyjna tego banku prowadzaca dzia-
talnosé maklerska,
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b) zostalo ustanowione na papierach wartoscio-
wych zapisanych zgodnie z art. 9 ust. 2 ustawy;

2) do banku prowadzacego rachunki papieréw war-
tosciowych.

§ 85. Podejmowanie przez dom maklerski czynno-
$ci zwigzanych z ustanowieniem na papierach warto-
$ciowych zabezpieczenia wierzytelnosci w innej for-
mie i w inny sposob niz wskazane w przepisach od-
dziatéw 2 i 3 jest dopuszczalne, jezeli nie narusza to
przepiséw prawa, a forma tego zabezpieczenia oraz
sposob wykonywania przez dom maklerski tych czyn-
nosci zostaly szczegotowo okreslone odpowiednio
w regulaminie swiadczenia ustug brokerskich, regula-
minie $wiadczenia ustug polegajacych na wykonywa-
niu zlecen klienta, ktérych przedmiotem sa instrumen-
ty pochodne, lub w regulaminie prowadzenia rachun-
kéw papieréw wartosciowych.

Oddziat 2

Blokada papierow wartosciowych na rachunku
papierow wartosciowych

§ 86. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytel-
nosci polega na ustanowieniu na rachunku papieréow
wartosciowych klienta (dtuznika) blokady okreslonej
liczby papieréw wartosciowych, potaczonej z ustano-
wieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla osoby
uprawnionej z tytutu blokady (wierzyciela) do sprze-
dazy zablokowanych papieréw wartosciowych i za-
spokojenia sig z uzyskanych w ten sposob srodkow
pienieznych, dom maklerski, po otrzymaniu umowy
o ustanowieniu blokady i ztozeniu przez klienta dyspo-
zycji blokady w formie pisemnej lub za pomoca elek-
tronicznych nosnikéw informacji, dokonuje blokady
na rachunku klienta. Regulamin $wiadczenia ustug
brokerskich, regulamin $wiadczenia ustug polegaja-
cych na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych przed-
miotem sa instrumenty pochodne, lub regulamin pro-
wadzenia rachunkow papieréw wartosciowych moga
okresla¢ dodatkowe warunki ustanawiania takich pet-
nomocnictw.

§ 87. Dom maklerski jest obowiazany do utrzymy-
wania blokady papieréw wartosciowych przez okres
wynikajacy z umowy o ustanowieniu blokady.

§ 88. 1. W okresie utrzymywania blokady dom ma-
klerski nie moze wykonywac polecen klienta dotycza-
cych:

1) zniesienia blokady;
2) zbycia zablokowanych papieréw wartosciowych;

3) przeniesienia zablokowanych papierow warto-
$ciowych na inny rachunek papieréw wartoscio-
wych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 3 nie stosuje sie w przypad-
ku:

1) przeniesienia papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem blokady na inny rachunek papierow
wartosciowych z zachowaniem blokady, jezeli

przeniesienie jest wynikiem realizacji postano-
wien umowy ustanawiajacej blokade;

2) o ktérym mowa w art. 46 ust. 4 ustawy.

3. Wykonanie przez dom maklerski innych niz wy-
mienione w ust. 1 dyspozycji klienta dotyczacych za-
blokowanych papierow warto$ciowych moze nastagpic
wytacznie w zakresie okreslonym w umowie o ustano-
wieniu blokady.

§ 89. Dom maklerski prowadzacy rachunek papie-
row wartosciowych klienta, na ktorym sg zapisane za-
blokowane papiery, w braku odmiennych postano-
wien umowy o ustanowieniu blokady przekazuje do
dyspozycji klienta, w sposdb przez niego wskazany,
pozytki z tych papieréw, w szczegolnosci dywidendy,
odsetki lub inne $wiadczenia pieniezne spetniane na
rzecz klienta przez diuznika z papieréw wartoscio-
wych.

§ 90. 1. Dom maklerski znosi blokade w przypadku:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwota-
nia lub do czasu wykonania zobowiazania zabez-
pieczonego blokadg — niezwlocznie po ztoieniu
przez wierzyciela, w formie pisemnej lub za pomo-
cg elektronicznych nosnikéw informacji, dyspozy-
cji zniesienia blokady lub po ztozeniu w takiej sa-
mej formie dyspozycji zniesienia blokady przez
klienta, za zgoda wierzyciela wyrazong w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informacji;

2) blokady terminowej, nieodwotalnej — w dniu na-
stepujacym po uplywie okresu utrzymywania blo-
kady ustalonego w umowie;

3) okreslonym w & 91 ust. 1 — niezwiocznie po ztoze-
niu zlecenia sprzedazy papierdw wartosciowych.

2. Zniesienie blokady moze dotyczyé czesci zablo-
kowanych papieréw wartosciowych.

3. W przypadku gdy zablokowane papiery warto-
$ciowe sa zapisane na rachunku prowadzonym przez
bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych,
zniesienie blokady nastepuje niezwiocznie po otrzy-
maniu przez bank dokumentéw potwierdzajacych zto-
zenie zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w § 91
ust. 1.

8 91. 1. W dacie wymagalnosci wierzytelnosci za-
bezpieczonej blokada lub w najblizszej mozliwej dacie,
w ktorej wykonanie zlecenia klienta jest mozliwe, dom
maklerski przyjmuje do wykonania zlecenie sprzedazy
papierow wartosciowych, ztozone przez wierzyciela
w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no-
snikéw informacji na podstawie petnomocnictwa
udzielonego mu przez klienta w zawartej umowie
o ustanowieniu blokady. W przypadku zablokowania
papierow wartosciowych, ktére nie sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, sprzedaz dokonywana
jest po uzyskaniu przez wierzyciela zezwolenia, o ktd-
rym mowa w art. 93 ustawy.
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2. Dom maklerski niezwtocznie przekazuje do dys-
pozycji wierzyciela, w sposéb wskazany przez niego
w zleceniu klienta, o ktérym mowa w ust. 1, srodki pie-
niegzne pochodzace z wykonania tego zlecenia w wy-
sokosci pozwalajgcej na zaspokojenie roszczen wie-
rzyciela wynikajgcych z umowy.

3. Po uplywie ustalonego w umowie okresu utrzy-
mywania blokady dom maklerski nie moze przyja¢ do
wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 92. W przypadku gdy papiery wartosciowe bedga-
ce zabezpieczeniem wierzytelnosci sa zapisane na ra-
chunku prowadzonym przez bank prowadzacy rachun-
ki papierow wartosciowych, kopie umowy o ustano-
wieniu blokady i ztozeniu przez klienta dyspozycji blo-
kady bank przekazuje do domu maklerskiego swiad-
czacego na rzecz klienta ustugi brokerskie lub ustugi
polegajace na wykonywaniu zlecen klienta, ktérych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne.

Oddziat 3

Zastaw na papierach wartosciowych

§ 93. 1. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytel-
nosci polega na ustanowieniu zastawu na okreslonej
liczbie papierow wartosciowych zapisanych na ra-
chunku papieréw wartosciowych klienta (zastawcy),
dom maklerski, po otrzymaniu umowy zastawu i zto-
zeniu przez klienta dyspozycji blokady zastawionych
papieréw w formie pisemnej lub za pomoca elektro-
nicznych nos$nikéw informacji, dokonuje na rachunku
zastawcy blokady tych papierdw.

2. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci
polega na ustanowieniu zastawu rejestrowego na
podstawie ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawodw (Dz. U. Nr 149,
poz. 703, z p6zn. zm.#), zwanej dalej ,ustawg o zasta-
wie rejestrowym”, dom maklerski dokonuje blokady
papierow wartosciowych po otrzymaniu dokumen-
téw, o ktorych mowa w ust. 1, oraz odpisu z rejestru
zastawow, stanowigcego dowdd wpisu.

3. Po dokonaniu blokady zastawionych papieréw
warto$ciowych dom maklerski na zadanie klienta (za-
stawcy) wystawia mu imienne swiadectwo depozyto-
we, opiewajace na te papiery. W tresci $wiadectwa za-
mieszcza sig wzmianke o dokonaniu blokady papie-
row wartosciowych w zwigzku z obcigzeniem ich za-
stawem, czasie trwania blokady oraz o wysokosci wie-
rzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

§ 94. Dom maklerski jest obowigzany do utrzymy-
wania blokady zastawionych papieréw wartoscio-
wych przez okres wynikajagcy z umowy zastawu.

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
Z 2000 r. Nr 48, poz. 554, Nr 60, poz. 702 i Nr 114,
poz. 1193,z 2003 r. Nr 228, poz. 2256 oraz z 2004 r. Nr 146,
poz. 1546 i Nr 273, poz. 2703.

§ 95. 1. Dom maklerski prowadzacy rachunek pa-
pieréw wartosciowych, na ktérym sa zapisane papie-
ry obcigzone zastawem, w braku odmiennych posta-
nowien umowy zastawu przekazuje do dyspozycji za-
stawnika, w sposdb przez niego wskazany, pozytki
z tych papieréw, w szczegdlnosci dywidendy lub od-
setki. W zakresie obowiazku zastawnika okreslonego
w art. 319 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.”") dom ma-
klerski moze, na podstawie petnomocnictwa udzielo-
nego przez zastawnika, dokona¢ rozliczenia wobec za-
stawcy z pobranych pozytkdw.

2. W przypadku gdy dtuznik z papieréw wartoscio-
wych obcigzonych zastawem przekazuje domowi ma-
klerskiemu, o ktérym mowa w ust. 1, $swiadczenie
gtéwne, do ktérego jest obowigzany z tych papierdw,
dom maklerski dokonuje blokady na rachunku pie-
nieznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu srodkéow
pienieznych. Srodki pienigzne podlegajg blokadzie do
czasu wykonania uprawnien przystugujacych zastaw-
cy lub zastawnikowi.

3. Srodki pieniezne pochodzace ze spetnienia
swiadczenia przez dtuznika z zastawionych papieréw
moga by¢ wyptacone wytacznie do rak zastawcy i za-
stawnika tacznie albo na zadanie jednego z nich po-
winny zostaé ztozone do depozytu sadowego.

8 96. Dom maklerski znosi blokade zastawionych
papieréw wartosciowych niezwtocznie po otrzyma-
niu dokumentéw potwierdzajgcych wygasniecie za-
stawu.

§ 97. 1. Jezeli zgodnie z przepisami regulujgcymi
sposoOb zaspokojenia zastawnika zaspokojenie polega
na przeniesieniu zastawionych papieréw wartoscio-
wych poza rynkiem regulowanym, w szczego6lnosci na
przejeciu ich na wtasnos¢, dom maklerski, na ztozone
w formie pisemnej lub za pomocag elektronicznych no-
$nikow informacji zadanie zastawnika zgloszone, z za-
strzezeniem ust. 2, w dacie wymagalnosci wierzytel-
nosci zabezpieczonej zastawem, wystepuje do Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd z wnioskiem o udzie-
lenie zgody, o ktorej mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 usta-
wy, a po uzyskaniu tej zgody i na okreslonych w niej

5 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 1971 r. Nr 27, poz. 252,z 1976 r. Nr 19, poz. 122, z 1982 .
Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r.
Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3,
poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79,
poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496,
z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85,
poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417,
z 1996 . Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149,
poz. 703,z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117,
poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668
i Nr 117, poz. 758, 2 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22,
poz. 271, Nr 74, poz. 865 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114,
poz. 1191, 2 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130,
poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984
i Nr141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60,
poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r.
Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172,
poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783 oraz z 2005 r. Nr 48, poz. 462.
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warunkach niezwtocznie przenosi zastawione papiery
wartosciowe z rachunku papieréw wartosciowych za-
stawcy na wskazany rachunek papierow wartoscio-
wych zastawnika.

2. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika po-
lega na przejeciu papieréw wartosciowych na wta-
snos$é w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie
o zastawie rejestrowym, wystapienie przez dom ma-
klerski, na zadanie zastawnika ztozone w formie pi-
semnej lub za pomocg elektronicznych nosnikow in-
formacji, z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, mo-
2e nastapié¢ przed datag wymagalnosci wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem rejestrowym, nie wczesniej
jednak niz po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa
w 8§ 93 ust. 2. Na podstawie uzyskanej zgody Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd dom maklerski prze-
nosi papiery na rachunek zastawnika niezwtocznie po
otrzymaniu zadania zastawnika, zgtoszonego w for-
mie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informacji w dacie wymagalnosci tej wierzytel-
nosci.

3. W przypadku gdy przeniesienie papieréw warto-
sciowych poza rynkiem regulowanym w celu zaspoko-
jenia zastawnika nastepuje zgodnie z przepisami o po-
stepowaniu egzekucyjnym, dom maklerski podejmuje
czynnosci okreslone w ust. 1, na zadanie komornika
prowadzacego egzekucje z zastawionych papieréw
wartosciowych.

§ 98. 1. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika
nastepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu egze-
kucyjnym i polega na sprzedazy papierow wartoscio-
wych na rynku regulowanym, po dokonaniu przez ko-
mornika zajecia zastawionych papieréw wartoscio-
wych na rachunku papierdw wartosciowych zastawcy,
do wysokosci egzekwowanej naleznosci wraz z koszta-
mi egzekucyjnymi, dom maklerski wzywa zastawce do
ztozenia zlecenia sprzedazy zastawionych papierow
wartos$ciowych, wyznaczajgc termin ztozenia zlecenia
nie dtuzszy niz 3 dni, wskazujac, ktdre z zastawionych
papieréw wartos$ciowych majg by¢ przedmiotem zle-
cenia sprzedazy.

2. Dom maklerski wykonuje zlecenie klienta zbycia
papierow wartosciowych zastawcy, ztozone przez za-
stawce w formie pisemnej lub za pomoca elektronicz-
nych nosnikéw informac;ji.

3. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu,
o ktérym mowa w ust. 1, dom maklerski informuje, za
posrednictwem komornika, zastawnika w terminie
3 dni od dnia, w ktérym uptynat termin do ztozenia
przez zastawce zlecenia sprzedazy, o nieztozeniu zlece-
nia przez zastawce, o liczbie i rodzaju zastawionych
papierow wartosciowych oraz o mozliwosci ztozenia
zlecenia sprzedazy zastawionych papieréw wartoscio-
wych przez zastawnika. Do zlecenia zastawnika prze-
pis ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Dom maklerski niezwtocznie przekazuje do dys-
pozycji komornika, w sposéb wskazany przez niego
w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 9118 § 1 pkt 2
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepo-

wania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.?)),
srodki pienigzne pochodzace z wykonania zlecenia,
o ktérym mowa w ust. 2 albo 3.

&8 99. Po wygasnieciu zastawu dom maklerski nie
moze podejmowac czynnosci, o ktérych mowa w § 97
i 98.

8 100. Przepisy 8§ 97 ust. 3 oraz § 98 stosuje sige od-
powiednio do postepowania domu maklerskiego
w przypadku zaspokojenia wierzyciela z papierow
wartosciowych dtuznika w ramach prowadzonej egze-
kucji, ktéra nie wynika z ustanowionego zastawu.

&8 101. W zakresie nieuregulowanym w przepisach
niniejszego oddziatu do ustanowienia, utrzymywania
i zniesienia blokady papieréw wartosciowych w zwiaz-
ku z ustanowieniem zastawu stosuje sie odpowiednio
przepisy oddziatu 2.

§ 102. Przepisy niniejszego oddziatu dotyczace do-
mu maklerskiego stosuje sie odpowiednio do banku
prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych.

Oddziat 4

Zabezpieczenia finansowe

8 103. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
blokady finansowej dom maklerski dokonuje na ra-
chunku diuinika blokady papierow wartosciowych
wskazanych w umowie.

2. W przypadku gdy dtuznik wykonuje przystuguja-
ce mu, zgodnie z umowa o ustanowieniu blokady fi-

6) Zmiany wymienione]j ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
Z2 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39,
poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, 2 1982 r. Nr 11, poz. 82
i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45,
poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21,
poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21
i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198,
Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464,z 1991 r.
Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r.
Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73,
poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54,
poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117,
poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139,
poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r.
Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52,
poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552
i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037,
Nr 114, poz. 1191 i 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i 1322,
z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635,
Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125,
poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253,
Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126,
poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271,
Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41,
poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109,
poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139,
poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 .
Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162,
poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204,
poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237,
poz. 2384 oraz z 2005 r. Nr 13, poz. 98 i Nr 22, poz. 185.
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nansowej, prawo zastepowania sktadnikow zabezpie-
czenia, dom maklerski, w zakresie zgodnym z umowa
0 ustanowieniu zastawu finansowego, wykonuje zto-
Zong przez niego, w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji, dyspozycje blo-
kady papieréw wartosciowych wskazanych w tej dys-
pozycji oraz znosi blokade papieréw wartosciowych
stanowigcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

3. Po dokonaniu blokady papieréw wartosciowych
dom maklerski, na zadanie diuznika, wystawia mu
imienne $wiadectwo depozytowe, opiewajace na te
papiery. W tresci swiadectwa zamieszcza sie wzmian-
ke o ustanowieniu blokady papieréow wartosciowych,
czasie trwania blokady oraz o wysokosci wierzytelno-
éci zabezpieczonej biokadg finansowa.

8 104. 1. Z zastrzezeniem 8 103 ust. 2, dom maklier-
ski jest obowigzany do utrzymywania blokady papie-
row wartosciowych przez okres wynikajacy z umowy
o ustanowieniu blokady.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sig
przepis 8§ 88.

8 105. Dom maklerski prowadzacy rachunek papie-
réw wartosciowych dtuznika, na ktérym sa zapisane
zablokowane papiery, w braku odmiennych postano-
wien umowy o ustanowieniu blokady finansowej
przekazuje do dyspozycji diuznika, w sposéb przez
niego wskazany, pozytki z tych papierow, w szczegdl-
nosci dywidendy, odsetki lub inne $wiadczenia pie-
niezne spetniane na jego rzecz przez dtuznika z papie-
row wartosciowych.

§ 106. Dom maklerski znosi blokade, o ktérej mo-
wa w § 103 ust. 1 lub 2, w przypadku:

1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej
przewiduje termin ustanowienia tego zabezpie-
czenia — z chwila uptywu tego terminu;

2) zajscia okolicznosci okreslonych w umowie
o ustanowieniu blokady finansowej — niezwtocz-
nie po ich stwierdzeniu.

§ 107. 1. Jezeli zaspokojenie wierzytelnosci zabez-
pieczonych blokada finansowa nastepuje przez sprze-
daz papierow wartosciowych, w dacie zajscia podsta-
wy realizacji tego zabezpieczenia lub w najblizszej
mozliwej dacie, w ktdrej wykonanie zlecenia klienta
jest mozliwe, dom maklerski przyjmuje do wykonania
zlecenie sprzedazy papierdw wartosciowych klienta,
ztozone przez wierzyciela w formie pisemnej lub za
pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, na
podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez
klienta w umowie o ustanowieniu blokady finanso-
wej.

2. Dom maklerski niezwtocznie przekazuje do dys-
pozycji wierzyciela, w sposéb wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, srodki pieniezne
pochodzace z wykonania tego zlecenia w wysokosci
pozwalajacej na zaspokojenie roszczen wierzyciela
wynikajacych z umowy blokady finansowej.

3. Po uptywie ustalonego w umowie terminu usta-
nowienia blokady finansowej dom maklerski nie moze
przyjac¢ do wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

4. W przypadku gdy przedmiotem blokady finan-
sowej sg papiery wartosciowe niebedgce w obrocie
na rynku regulowanym, dom maklerski przenosi te pa-
piery na rachunek papieréw wartosciowych ich na-
bywcy, na padstawie przekazanej mu przez wierzycie-
la kopii umowy sprzedazy tych papierow, po ztozeniu
przez wierzyciela, w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych no$nikow informacji, dyspozycji dtuz-
nika przeniesienia tych papierow. Srodki uzyskane ze
sprzedazy, w wysokosci pozwalajgcej na zaspokojenie
roszczen wierzyciela wynikajgcych z umowy blokady
finansowej, dom maklerski niezwiocznie przekazuje
do dyspozycji wierzyciela w sposob wskazany w zto-
zonej przez niego dyspozycji.

§ 108. 1. Jezeli zaspokojenie wszystkich lub niekts-
rych roszczen zabezpieczonych blokada finansowa na-
stepuje przez kompensate, dom maklerski znosi bloka-
de papierow wartosciowych oraz dokonuje innych
czynnosci zwigzanych z kompensaty, po otrzymaniu
dokumentow potwierdzajacych:

1) wystagpienie podstawy realizacji zabezpieczenia;

2) dokonanie czynnosci niezbednych do dokonania
kompensaty zgodnie z trescig klauzuli kompensa-
cyjnej w rozumieniu art. 3 pkt 3 ustawy o niekto-
rych zabezpieczeniach finansowych.

2. Kompensata jest dokonywana przez dom ma-
klerski na warunkach okreslonych w zgodnych
oswiadczeniach o dokonaniu kompensaty ztozonych
przez wierzyciela i dtuznika.

§ 109. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu za-
bezpieczenia finansowego w formie przeniesienia na
wierzyciela papierow wartosciowych bedacych przed-
miotem zabezpieczenia dom maklerski prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych dtuznika dokonuje
przeniesienia papieréw wartosciowych na rachunek
papierow wartosciowych wierzyciela, po ztozeniu
przez dtuznika dyspozycji przeniesienia w formie pi-
semnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw in-
formac;ji.

2. Jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewi-
duje blokade przeniesionych papieréw wartosciowych
na rachunku wierzyciela, dom maklerski dokonuje blo-
kady papieréw warto$ciowych bedacych przedmio-
tem zabezpieczenia na rachunku dtuznika i przenosi je
na rachunek wierzyciela z zachowaniem blokady. Dom
maklerski, ktéry prowadzi rachunek dtuznika, przeka-
zuje domowi maklerskiemu, ktéry prowadzi rachunek
wierzyciela, kopie umowy o ustanowieniu zabezpie-
czenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Zniesienie blokady, o ktérej mowa w ust. 2, na-
stepuje zgodnie z postanowieniami umowy o ustano-
wieniu zabezpieczenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych
wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia
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i zawiadomienie diuznika o wygasnieciu roszcze-
nia o zwrot przedmiotu zabezpieczenia albo

2) w przypadku gdy umowa o ustanowieniu zabez-
pieczenia finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
przewiduje termin ustanowienia zabezpieczenia
— z uptywem tego terminu.

§ 110. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu za-
stawu finansowego na okreslonej liczbie papierdow
wartosciowych zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych klienta (dtuznika) dom maklerski, na
podstawie dyspozycji blokady zastawionych papieréw
wartos$ciowych ztozonej przez diuznika w formie pi-
semnej lub za pomoca elektronicznych nosnikow in-
formaciji, dokonuje na jego rachunku blokady tych pa-
pierdw.

2. W przypadku gdy wierzyciel, na podstawie
udzielonego mu przez dtuznika upowaznienia, wyko-
nuje przystugujace mu, zgodnie z umowag o ustano-
wieniu zastawu finansowego, prawo uzycia papierow
wartosciowych stanowigcych przedmiot zastawu fi-
nansowego, dom maklerski dokonuje blokady papie-
row wartosciowych whniesionych przez wierzyciela ja-
ko przedmiot zastepczy, zgodnie z art. 9 ust. 1 ustawy
o niektorych zabezpieczeniach finansowych.

3. W przypadku gdy dtuznik wykonuje przystuguja-
ce mu, zgodnie z umowa o ustanowieniu zastawu fi-
nansowego, prawo zastepowania sktadnikow zabez-
pieczenia dom maklerski, w zakresie zgodnym z umo-
wa o ustanowieniu zastawu finansowego, wykonuje
ztozong przez niego, w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nosnikow informaciji, dyspozycje blo-
kady papierow wartosciowych wskazanych w tej dys-
pozycji oraz znosi blokade papieréow wartosciowych
stanowigcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

4. Po ustanowieniu blokady zastawionych papie-
row wartosciowych dom maklerski, na zadanie dtuzni-
ka, wystawia mu imienne swiadectwo depozytowe,
opiewajace na te papiery. W tresci swiadectwa za-
mieszcza sie wzmianke o dokonaniu blokady papie-
row wartosciowych w zwigzku z obcigzeniem ich za-
stawem finansowym, czasie trwania blokady oraz
o wysokosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

8 111. 1. Z zastrzezeniem 8 110 ust. 2 i 3, dom ma-
klerski jest obowiazany do utrzymywania blokady za-
stawionych papierow wartosciowych przez okres wy-
nikajacy z umowy zastawu finansowego.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie
przepis § 88.

§ 112. 1. Dom maklerski prowadzacy rachunek pa-
pieréow wartosciowych, na ktérym sa zapisane papie-
ry wartosciowe obcigzone zastawem finansowym,
w braku odmiennych postanowien umowy zastawu fi-
nansowego, przekazuje do dyspozycji zastawnika,
w sposob przez niego wskazany, pozytki z tych papie-
réw, w szczegdlnosci dywidendy lub odsetki.

2. W braku odmiennych postanowienn umowy za-
stawu finansowego, w przypadku gdy dtuznik z papie-
row wartosciowych obcigzonych zastawem przekazu-

je domowi maklerskiemu, o ktérym mowa w ust. 1,
Sdwiadczenie gtoéwne, do ktérego jest obowigzany
z tych papierow, dom maklerski dokonuje blokady na
rachunku pienigznym zastawcy otrzymanych z tego ty-
tutu srodkdéw pienigznych. Srodki pienigzne podlegaja
blokadzie do czasu wykonania uprawnien przystugu-
jacych zastawcy lub zastawnikowi na podstawie umo-
wy zastawu finansowego.

3. Srodki pieniezne, o ktérych mowa w ust. 2, mo-
ga by¢ wyptacone wylacznie do rak zastawcy i zastaw-
nika tacznie albo na zadanie jednego z nich powinny
zosta¢ ztozone do depozytu sgdowego.

&8 113. Dom makierski znosi blokade, o ktérej mo-
wa w 8§ 110 ust. 1—3, w przypadku:

1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej
przewiduje termin ustanowienia tego zabezpie-
czenia — z chwilg upfywu tego terminu;

2) zajScia okolicznosci okreslonych w umowie
o ustanowieniu blokady finansowej — niezwlocz-
nie po ich stwierdzeniu;

3) wygasniecia zastawu finansowego — niezwlocz-
nie po ustaleniu tego faktu.

8 114. Jezeli zgodnie z umowa o ustanowieniu za-
bezpieczenia finansowego zaspokojenie polega na
przejeciu przez wierzyciela na wlasnosé papierow
wartosciowych objetych zastawem finansowym, dom
maklerski wykonuje ztozona przez wierzyciela, na pod-
stawie petnomocnictwa udzielonego mu przez klienta
w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finansowe-
go, dyspozycje przeniesienia papierow wartoscio-
wych objetych zastawem na rachunek papieréw war-
tosciowych wierzyciela wskazany w ztozonej przez
niego dyspozycji.

8 115. 1. W przypadku gdy zaspokojenie roszczen
z zastawu finansowego polega na sprzedazy zastawio-
nych papieréw wartosciowych na rynku regulowa-
nym, w dacie wystapienia podstawy realizacji zastawu
finansowego, dom maklerski wykonuje zlecenie sprze-
dazy zastawionych papieréw wartosciowych ztozone
przez wierzyciela na podstawie petnomocnictwa
udzielonego mu przez klienta w umowie o ustanowie-
niu zastawu finansowego.

2. Dom maklerski niezwtocznie przekazuje do dyspo-
zycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego w zle-
ceniu, o ktérym mowa w ust. 1, $rodki pieniezne pocho-
dzace z wykonania jego zlecenia w wysokosci pozwala-
jacej na zaspokojenie zabezpieczonych roszczen.

3. Po zajsciu okolicznosci, o ktérych mowa
w 8 113, dom maklerski nie moze przyjaé do wykona-
nia zlecenia, o ktdrym mowa w ust. 1.

8 116. Do sposobu postgepowania domu makler-
skiego w przypadku zaspokajania roszczen wynikaja-
cych z zastawu finansowego przez kompensate stosu-
je sie odpowiednio § 108.

8 117. Przepisy niniejszego oddziatu dotyczace do-
mu maklerskiego stosuje sig odpowiednio do banku
prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych.
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Rozdziat 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 118. Domy maklerskie oraz banki prowadzace ra-
chunki papierow wartosciowych dostosujg umowy
oraz regulaminy okreslone w rozporzadzeniu w termi-
nie 9 miesiecy od dnia jego wejscia w zycie.

8 119. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 3 wrzesnia 2002 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania domow maklerskich i bankdéw prowa-

dzacych dziataino$é¢ maklerskg oraz bankéw prowa-
dzacych rachunki papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 165, poz. 1354).

8 120. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
30 kwietnia 2005 r., z wyjatkiem przepiséw 8 3—7, kt6-
re wchodza w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia.

Prezes Rady Ministrow: M. Belka



