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Dz.U. 2005 Nr 11 poz. 937

OBWIESZCZENIE

MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
z dnia 17 czerwca 2005 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o
oglaszaniu aktow normatywnych 1 niektérych innych aktow prawnych (Dz.U. Nr 62,
poz. 718, z 2001 r. Nr 46, poz. 499, z 2002 r. Nr 74, poz. 676 1 Nr 113, poz. 984, z
2003 r. Nr 65, poz. 595, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 64, poz. 565)
oglasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity tekst ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U.
Nr 118, poz. 754), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawa z dnia 4 wrzesnia 1997 r. o funduszach przemystowych 1 ich prywatyzacji
w zwiazku z reforma systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U. Nr 141, poz. 945),

2) ustawa z dnia 23 lipca 1998 r. o zmianie ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi, ustawy o rachunkowos$ci oraz ustawy o listach
zastawnych 1 bankach hipotecznych (Dz.U. Nr 107, poz. 669),

3) ustawa z dnia 24 lipca 1998 r. zmieniajacq ustawe — Przepisy wprowadzajace
Kodeks karny (Dz.U. Nr 113, poz. 715),

4) ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o zmianie ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 22, poz. 270),

5) ustawa z dnia 29 czerwca 2000 r. o zmianie ustawy o obligacjach oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. Nr 60, poz. 702),

6) ustawa z dnia 29 czerwca 2000 r. o uchyleniu ustawy o funduszach
przemystowych 1 ich prywatyzacji w zwiazku z reforma systemu ubezpieczen
spotecznych oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 60, poz. 703),

7) ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94,
poz. 1037),

8) ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz.
1099),

9) ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie Kodeksu
cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego 1 innych ustaw (Dz.U. Nr 114, poz.
1191),

10) ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet (Dz.U. Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 63, poz. 641 oraz z
2002 r. Nr 32, poz. 299 i Nr 180, poz. 1500),

11) ustawa z dnia 8 grudnia 2000 r. o zmianie ustawy o postgpowaniu egzekucyjnym
w administracji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych, ustawy o doptatach do
oprocentowania niektorych kredytow bankowych, ustawy — Prawo o publicznym
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obrocie papierami warto$ciowymi, ustawy — Ordynacja podatkowa, ustawy o fi-
nansach publicznych, ustawy o podatku dochodowym od oso6b prawnych oraz
ustawy o komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych — w
zwiazku z dostosowaniem do prawa Unii Europejskiej (Dz.U. Nr 122, poz. 1315
oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594),

12) ustawa z dnia 6 lipca 2001 r. o gromadzeniu, przetwarzaniu i przekazywaniu
informacji kryminalnych (Dz.U. Nr 110, poz. 1189 oraz z 2002 r. Nr 81, poz.
731),

13) ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach
ptatnosci 1 systemach rozrachunku papierow warto$ciowych oraz zasadach
nadzoru nad tymi systemami (Dz.U. Nr 123, poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz.
535),

14) ustawa z dnia 21 grudnia 2001 r. o zmianie ustawy o ksztatltowaniu wynagrodzen
w panstwowej sferze budzetowej oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 154,
poz. 1799),

15) ustawa z dnia 21 grudnia 2001 r. o zmianie ustawy o organizacji i trybie pracy
Rady Ministrow oraz o zakresie dzialania ministréw, ustawy o dziatach
administracji rzadowej oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 154, poz.
1800),

16) ustawa z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach w organizacji 1 funkcjonowaniu
centralnych organdw administracji rzadowej 1 jednostek im podporzadkowanych
oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 25, poz. 253, Nr 93, poz. 820, Nr 200,
poz. 1689 1 Nr 230, poz. 1923 oraz z 2004 r. Nr 141, poz. 1492 i Nr 240, poz.
2408)

— ujetych w obwieszczeniu Ministra Finanséw z dnia 21 marca 2002 r. w sprawie
ogloszenia jednolitego tekstu ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 49, poz. 447),

17) ustawa z dnia 5 grudnia 2002 r. o zmianie ustawy o zasadach wykonywania
uprawnien przyshugujacych Skarbowi Panstwa, ustawy o komercjalizacji i
prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.
Nr 240, poz. 2055),

18) ustawa z dnia 14 lutego 2003 r. o udostgpnianiu informacji gospodarczych (Dz.U.
Nr 50, poz. 424),

19) ustawa z dnia 10 kwietnia 2003 r. o zmianie ustawy o grach losowych, zakladach
wzajemnych i grach na automatach oraz o zmianie niektorych innych ustaw
(Dz.U. Nr 84, poz. 774),

20) ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124,
poz. 1151),

21) ustawa z dnia 27 sierpnia 2003 r. o zmianie ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr
170, poz. 1651),

22) ustawa z dnia 26 listopada 2003 r. o zmianie ustawy o gietdach towarowych oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 223, poz. 2216),

23) ustawa z dnia 12 marca 2004 r. o zmianie ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi oraz o zmianie innych ustaw (Dz.U. Nr 64, poz. 594),

24) ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U. Nr 91, poz. 871),
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25) ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o zmianie i uchyleniu niektérych ustaw w
zwiazku z uzyskaniem przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europej-
skiej (Dz.U. Nr 96, poz. 959),

26) ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz.U.
Nr 116, poz. 1205),

27) ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz.
1546),

28) ustawa z dnia 25 listopada 2004 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz
o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 273, poz. 2703),

29) ustawa z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesOw gospodar-
czych i spotce europejskiej (Dz.U. Nr 62, poz. 551),

30) ustawa z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w
sktad konglomeratu finansowego (Dz.U. Nr 83, poz. 719),

31) ustawa z dnia 15 kwietnia 2005 r. o zmianie ustawy o ochronie informacji niejaw-
nych oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U. Nr 85, poz. 727)

oraz zmian wynikajacych z przepisow ogtoszonych przed dniem 17 czerwca 2005 r.

2. Podany w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmu-
je:
1) art. 179-183, art. 186 ust. 3 i art. 190 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754), ktére
stanowiq:

»Art. 179. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca
1934 r. — Kodeks handlowy (Dz.U. Nr 57, poz. 502, z 1946 r. Nr 57,
poz. 321, z 1950 r. Nr 34, poz. 312, z 1964 r. Nr 16, poz. 94, z 1969 r.
Nr 13, poz. 95, z 1988 r. Nr 41, poz. 326, z 1990 r. Nr 17, poz. 98 i Nr
51, poz. 298, z 1991 r. Nr 35, poz. 155, Nr 94, poz. 418, Nr 111, poz.
480, z 1994 r. Nr 121, poz. 591, z 1995 r. Nr 96, poz. 478, z 1996 r. Nr
6, poz. 43 oraz z 1997 r. Nr 88, poz. 554) wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w art. 316 § 2 otrzymuje brzmienie:

,»$2. Do zebrania kapitatu za pomoca ogloszen stosuje si¢ przepisy
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowy-

ETH

mi.”;
2) skresla sig art. 318;

3) w art. 355 dodaje si¢ § 4 w brzmieniu:

,»$4. W przypadku spoétki publicznej w rozumieniu przepisow ustawy,
o ktorej mowa w art. 316 § 2, uchwata walnego zgromadzenia o
przeznaczeniu zysku rocznego do podziatu miedzy akcjonariu-
szy wskazuje termin wyplaty dywidendy oraz datg ustalenia
prawa do dywidendy.”;

4) w art. 414:
a) dotychczasowa tre$¢ otrzymuje oznaczenie § 1,

b) dodaje si¢ § 2 w brzmieniu:

,»$2. Uchwata walnego zgromadzenia spotki publicznej w rozumie-
niu przepiséw ustawy, o ktorej mowa w art. 316 § 2, moze by¢
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zaskarzona z przyczyn wskazanych w § 1 wylacznie przez ak-
cjonariusza lub grupg akcjonariuszy, posiadajacych bezpo-
srednio akcje uprawniajace do wykonywania nie mniej niz 1%
ogo6lnej liczby glosow.”;

5)wart. 415:

a) dotychczasowa tre$¢ otrzymuje oznaczenie § 1,

b) dodaje si¢ § 2 w brzmieniu:

»$2. W przypadku spoltki publicznej w rozumieniu przepisOw usta-
wy, o ktorej mowa w art. 316 § 2, termin do wniesienia pozwu
wynosi miesiac od otrzymania wiadomosci o uchwale, ale nie
p6zniej niz 3 miesiace od daty powzigcia uchwaty.”;

6) w art. 433:
a) dotychczasowa tres¢ otrzymuje oznaczenie § 1,

b) dodaje si¢ § 2 w brzmieniu:

»32. W przypadku spéiki publicznej w rozumieniu przepisOw usta-
wy, o ktérej mowa w art. 316 § 2, uchwala o podwyzszeniu
kapitatu wskazuje takze datg, od ktérej dotychczasowym ak-
cjonariuszom przyshuguje prawo poboru nowych akcji (dzien
ustalenia prawa poboru), jezeli nie zostali oni od tego prawa
wylaczeni.”;

7) w art. 436 dodaje si¢ § 3 w brzmieniu:

»$3. W przypadku spotki publicznej w rozumieniu przepisow ustawy,
o ktorej mowa w art. 316 § 2, stosuje si¢ przepisy tej ustawy.”;

8) po art. 437 dodaje si¢ art. 437" w brzmieniu:

LArt. 437", §1. Wykonanie prawa poboru akeji spotki publicznej, w ro-
zumieniu przepisOw ustawy, o ktorej mowa w art. 316 §
2, nastgpuje w jednym terminie, wskazanym w prospek-
cie emisyjnym. W tym zakresie nie maja zastosowania
terminy wykonywania prawa poboru okre§lone w art.
437 § 1.

§2. Akcjonariusze spotki publicznej, ktorym stuzy prawo po-
boru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ jedno-
czesnie dodatkowego zapisu na akcje, w liczbie nie
wigkszej niz wielkos$¢ emisji, na wypadek niewykonania
prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

§3. Akcje objete dodatkowym zapisem zarzad spotki przy-
dziela proporcjonalnie do zgloszen.

§4. Akcje, ktore nie zostaly objete w trybie okre§lonym w §
2 1 3, zarzad przydziela wedlug swojego uznania, jednak
po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.”

Art. 180. W ustawie z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdziataniu praktykom mono-
polistycznym (Dz.U. z 1997 r. Nr 49, poz. 318) wprowadza si¢ nast¢pu-
jace zmiany:

1) wart. 11:
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a) w ust. 4 wyrazy ,,art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 22 marca 1991 r. — Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i funduszach
powierniczych (Dz.U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i
Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr
106, poz. 496 1 Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164)”
zastepuje si¢ wyrazami ,art. 4 pkt 16 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz.U. Nr 118, poz. 754)”,

b) skresla si¢ ust. 6;

2) w art. 11a ust. 5 otrzymuje brzmienie:
,»J. W wypadku zamiaru:
1) taczenia bankow,
2) nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu

— Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w termi-
nie nie dtuzszym niz 2 tygodnie, zawiadamia o braku zastrzezen
zglaszajacego zamiar badz wydaje decyzje zakazujaca taczenia.”

Art. 181. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob
prawnych (Dz.U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482 i Nr 134, poz. 646, z 1994 .
Nr 1, poz. 2, Nr 43, poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87, poz. 406, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123, poz. 602 1 Nr 127, poz. 627,z 1995 .
Nr 5, poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96, poz. 478, Nr 133, poz. 654 1 Nr
142, poz. 704 oraz z 1996 r. Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146, Nr 90, poz.
405, Nr 137, poz. 639, Nr 147, poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 9, poz. 44, Nr
28, poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz. 592 1 Nr 107, poz. 685) w art.
15 po ust. 1b dodaje sig ust. 1¢ w brzmieniu:

»lc. Kosztem uzyskania przychodéw sa obowiazkowe wplaty na rzecz
funduszu gwarancyjnego, wnoszone przez czlonkow funduszu na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz.
754).”

Art. 182. W ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591 oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272 i Nr 88, poz. 554)
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 3 w ust. 1 w pkt 13 po wyrazach ,,pd6zniejszym rozszerzeniu
spotki akcyjnej,” dodaje si¢ wyrazy ,,w tym oplat¢ ewidencyjna oraz
wynagrodzenia dla subemitentow inwestycyjnych i1 ustlugowych w
przypadku spotek publicznych,”;

2) w art. 81:

a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) szczegolne zasady rachunkowos$ci, w tym rowniez wzory bilansu,
rachunku zyskow 1 strat, informacji dodatkowej i innych sktadni-
kéw sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych w odniesieniu do doméw maklerskich i fundu-
szy powierniczych,”

b) w ust. 2 w pkt 2 skresla sig lit. a).
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Art. 183. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420
1 Nr 118, poz. 574 oraz z 1997 r. Nr 88, poz. 554) wprowadza si¢ nastgpu-
jace zmiany:

1) wart. 12 w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
,»1) termin na przyjgcie propozycji nabycia wynosi 3 tygodnie od dnia
jej otrzymania, chyba ze emitent okresli krotszy termin,”

2) w art. 20:

a) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. O$wiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji na akcje wyma-
ga formy pisemnej i powinno zosta¢ ztozone spotce. Kazdorazo-
we podwyzszenie kapitatu akcyjnego w wyniku zamiany obligacji
na akcje zarzad spoiki zglosi do rejestru handlowego; przepis art.
439 Kodeksu handlowego stosuje si¢ odpowiednio, z wylacze-
niem § 2 pkt 1. Do zgloszenia podwyzszenia kapitalu akcyjnego
nalezy dotaczy¢ o$wiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji
na akcje.”,

b) po ust. 7 dodaje sig ust. 8§ w brzmieniu:

,»8. Po uplywie terminu zamiany sad na podstawie wniosku zarzadu
spotki dokonuje zarejestrowania zmiany statutu w zakresie wyso-
kosci kapitatu akcyjnego.”;

3) w art. 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Do akcji wydawanych w zamian za obligacje zamienne przepisow
art. 312, art. 313 1 art. 347 Kodeksu handlowego nie stosuje sig.””

Art. 186. ,,3. Podmioty prowadzace przedsigbiorstwo maklerskie, niebedace ban-
kami, sa obowiazane, w terminie do dnia 1 stycznia 1999 r., dostoso-
wac formeg prawng prowadzonej dzialalnosci do warunku okreslonego
w art. 29.”

,»Art. 190. Do czasu wydania przepisow wykonawczych przewidzianych w ustawie,
nie dluzej jednak niz przez 12 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie, po-
zostaja w mocy przepisy wydane na podstawie ustawy, o ktorej mowa w
art. 191, o ile nie sa sprzeczne z niniejsza ustawa.”;

2) art. 48 ustawy z dnia 4 wrze$nia 1997 r. o funduszach przemystowych i ich pry-
watyzacji w zwiazku z reforma systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U. Nr 141,
poz. 945), ktory stanowi:

,»Art. 48. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z tym ze
art. 45 wchodzi w zycie po uptywie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia.”;

3) art. 4—6 ustawy z dnia 23 lipca 1998 r. o zmianie ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o listach
zastawnych 1 bankach hipotecznych (Dz.U. Nr 107, poz. 669), ktore stanowia:

»Art. 4. 1. Rada Ministrow okresli na 1998 r., w drodze rozporzadzenia, mak-
symalna warto$¢ emitowanych przez podmioty zagraniczne, majace
siedzibe w krajach nalezacych do Organizacji Wspotpracy Gospodar-
czej 1 Rozwoju (OECD), papierow wartosciowych, ktére moga by¢
wprowadzone do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, oraz sposob ich przeliczania na ztote polskie. Rozporzadze-
nie powinno uwzglednia¢ zobowiazania wynikajace z umow migdzy-
narodowych, jak réwniez wptyw, jaki moze mie¢ na gospodarke¢ na-
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rodowa wprowadzenie tych papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu.

2. Okres$lona w ust. 1 wartos¢ papierow wartosciowych obejmuje takze
tytuly do uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania w kra-
jach nalezacych do OECD, o ile sa one papierami wartoSciowymi w
rozumieniu ustawodawstwa kraju siedziby emitenta.

Art. 5. Do czasu wydania przepisOow wykonawczych przewidzianych w ustawie
zachowuja moc przepisy dotychczas obowiazujace.

Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.”;

4) art. 2 ustawy z dnia 24 lipca 1998 r. zmieniajacej ustawe — Przepisy wprowadza-
jace Kodeks karny (Dz.U. Nr 113, poz. 715), ktory stanowi:

,Art. 2. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 wrzesnia 1998 r.”;

5) art. 7 ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o zmianie ustawy o pracowniczych progra-
mach emerytalnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 22, poz. 270), ktéry
stanowi:

,»Art. 7. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;

6) art. 91 11 ustawy z dnia 29 czerwca 2000 r. o zmianie ustawy o obligacjach oraz
niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 60, poz. 702), ktdre stanowia:

L»ATt. 9. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy do dziatalnosci Centralnej Ta-
beli Ofert S.A. nie stosuje sig art. 111 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art.
5.’9

,Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”;

7) art. 8 ustawy z dnia 29 czerwca 2000 r. o uchyleniu ustawy o funduszach przemy-
stowych i ich prywatyzacji w zwiazku z reforma systemu ubezpieczen spotecz-
nych oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 60, poz. 703), ktory stanowi:

,»Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.”;

8) art. 633 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037), ktory stanowi:

,»Art. 633. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r.”;

9) art. 70 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr
103, poz. 1099), ktory stanowi:

,»Art. 70. Ustawa wchodzi w Zycie po uptywie 6 miesigey od dnia ogloszenia, z wy-
jatkiem:
1) art. 26 ust. 2, ktory wchodzi w zycie po uptywie 18 miesigcy od dnia
ogloszenia,
2) art. 29, ktory wchodzi w zycie po uptywie 3 miesigcy od dnia oglo-
szenia.”;
10) art. 75 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o domach sktadowych oraz o zmianie

Kodeksu cywilnego, Kodeksu postgpowania cywilnego i innych ustaw (Dz.U. Nr
114, poz. 1191), ktory stanowi:

»Art. 75. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjat-
kiem art. 3 1 art. 6 ust. 1 pkt 1 w cze$ci dotyczacej spétek komandytowo-
akcyjnych, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r.”;

11) art. 49 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nie-

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 8/137
ujawnionych zrédet (Dz.U. Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 63, poz. 641 oraz z
2002 r. Nr 32, poz. 299 1 Nr 180, poz. 1500), ktory stanowi:

,»Art. 49. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 6 miesigcy od dnia ogloszenia, z wy-
jatkiem:

1) art. 3—6, art. 13 oraz art. 15, ktore wchodza w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogloszenia,

2) (uchylony),

3) art. 45 pkt 3 lit. b) w zakresie dotyczacym art. 106 ust. 4 1 5, ktory
wchodzi w zycie z dniem 31 marca 2003 r.””;

12) art. 9 ust. 1-6 1 art. 12 ustawy z dnia 8 grudnia 2000 r. 0 zmianie ustawy o poste-
powaniu egzekucyjnym w administracji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych,
ustawy o doptatach do oprocentowania niektorych kredytow bankowych, ustawy
— Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, ustawy — Ordynacja
podatkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw pan-
stwowych — w zwiazku z dostosowaniem do prawa Unii Europejskiej (Dz.U. Nr
122, poz. 1315 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594), ktore stanowia:

Art. 9. ,,1. Do czasu wydania przepisow wykonawczych okreslonych w art. 4 ni-
niejszej ustawy, nie dluzej jednak niz przez 18 miesi¢cy od dnia jej
wejscia w zycie, pozostaja w mocy przepisy dotychczasowe, o ile nie
s$a z nia sprzeczne, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Do czasu wydania rozporzadzenia na podstawie art. 71 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej
jednak niz przez 12 miesi¢cy od dnia jej wejScia w zycie, emitenci pa-
pierow wartosciowych, w celu uzyskania zgody na wprowadzenie pa-
pieréw warto$ciowych do wtérnego obrotu dokonywanego wylacznie
na nieurzegdowym rynku pozagietdowym, o ktorym mowa w art. 90
ust. 1 pkt 2 lit. b) ustawy, o ktérej mowa w art. 4, w brzmieniu nada-
nym niniejsza ustawa, zalaczaja do wniosku memorandum informa-
cyjne sporzadzone zgodnie z dotychczasowymi przepisami.

3. Do czasu wydania rozporzadzenia na podstawie art. 81 ust. 5 ustawy, o
ktérej mowa w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, i dosto-
sowania regulaminow, o ktérych mowa w art. 105 1 art. 115 ust. 2 tej
ustawy, do wymogdéw okreslonych w art. 82 tej ustawy w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, pozostaja w mocy przepisy dotychczaso-
we, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

4. Na wniosek domu maklerskiego lub banku, ktory uzyskal zezwolenie
na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej przed dniem wejscia w Zycie
niniejszej ustawy, ztozony w terminie 12 miesigcy od dnia jej ogto-
szenia, Komisja Papieréw Wartosciowych i1 Gietd udziela zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym w art.
30 ust. 2, 2a i 2b ustawy, o ktoérej mowa w art. 4, w brzmieniu nada-
nym niniejsza ustawa. Niezlozenie wniosku w powyzszym terminie
powoduje wygasnigcie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej. Udzielenie zezwolenia nie podlega oplacie, o ktorej mowa w
art. 20 ust. 1 ustawy, o ktoérej mowa w art. 4.
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5. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy przed dniem wejscia w zycie
ustawy jest obowiazana dostosowa¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
do wymogu okreslonego w art. 111 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w
art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, do dnia 31 grudnia
2001 r.

6. Podmioty, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy posiadaja co najmnie;j
10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu spotki publicz-
nej, wykonuja obowiazek okreslony w art. 147 ust. 5 ustawy, o ktorej
mowa w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, przy sklada-
niu kolejnego zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ustawy, o
ktérej mowa w art. 4.”

»Art. 12. 1. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z za-
strzezeniem ust. 2—4.

2. Przepisy art. 5 pkt 1-3 oraz art. 6 pkt 1-3, 6 1 9 wchodza w zycie z
dniem 1 stycznia 2001 r.

3. Przepisy art. 2 i art. 3 wchodza w Zycie z dniem 1 stycznia 2002 r., z
wyjatkiem art. 6 ust. 7 ustawy, o ktérej mowa w art. 3, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, ktory wchodzi w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogloszenia niniejszej ustawy i traci moc z dniem 1 stycznia
2002 1.

4. Z dniem przystapienia Rzeczypospolitej Polskiej do Unii Europejskiej
wchodza w zycie, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa:

1) art. 59a ustawy, o ktorej mowa w art. 4,

2) art. 63a ustawy, o ktorej mowa w art. 4 — w zakresie dotyczacym
emitenta, ktérego papiery warto§ciowe zostaty dopuszczone do ob-
rotu w panstwie cztonkowskim,

3) art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 6.”;

13) art. 76 ustawy z dnia 6 lipca 2001 r. o gromadzeniu, przetwarzaniu i przekazywa-
niu informacji kryminalnych (Dz.U. Nr 110, poz. 1189 oraz z 2002 r. Nr 81, poz.
731), ktory stanowi:

,»Art. 76. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2003 r.”;

14) art. 30 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach
ptatnosci 1 systemach rozrachunku papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzo-
ru nad tymi systemami (Dz.U. Nr 123, poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535),
ktory stanowi:

,»Art. 30. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r.”;

15) art. 8 ustawy z dnia 21 grudnia 2001 r. o zmianie ustawy o ksztaltowaniu wyna-
grodzen w panstwowej sferze budzetowej oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U.
Nr 154, poz. 1799), ktory stanowi:

,»Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r.”;

16) art. 42, 51 1 53 ustawy z dnia 21 grudnia 2001 r. 0 zmianie ustawy o organizacji 1
trybie pracy Rady Ministréw oraz o zakresie dziatania ministréw, ustawy o dzia-
fach administracji rzadowej oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz.U. Nr 154, poz.
1800), ktore stanowia:
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»Art. 42. Do zakresu dziatania wtasciwych ministréw przechodza, wynikajace z in-
nych przepisow, zadania i kompetencje Prezesa Rady Ministrow w zakre-
sie nadzoru nad urzedami, o ktorych mowa w art. 10, 13, 14, 24, 26 1 34.”

,»Art. 51. Do czasu wydania przepisow wykonawczych na podstawie upowaznien
zmienianych niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz do dnia 30 czerwca
2002 r., zachowuja moc przepisy dotychczasowe, jezeli nie sa sprzeczne z
niniejsza ustawa.”

»Art. 53. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r., z wyjatkiem:
1) art. 14 pkt 5, ktéry wchodzi w zycie z dniem 10 stycznia 2002 r.,

2) art. 32 pkt 1 1 art. 41, ktore wchodza w zycie z dniem 6 kwietnia
2002 r.,

3) art. 2 pkt 1 lit. b) i pkt 6, art. 5, art. 28 oraz art. 39, ktore wchodza w
zycie z dniem 1 lipca 2002 r.,

4) art. 12 pkt 2 oraz art. 37 pkt 1-4, pkt 5 w zakresie art. 5 ust. 2, art. 8
ust. 2 1 art. 13 oraz pkt 6, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia
2003 r.,

5) art. 25 pkt 2, ktory wchodzi w zycie z dniem uzyskania przez Rzecz-
pospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;j.”;

17) art. 65, 77 i 81 ustawy z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach w organizacji i funkcjo-
nowaniu centralnych organow administracji rzadowej i jednostek im podporzad-
kowanych oraz o zmianie niektdrych ustaw (Dz.U. Nr 25, poz. 253, Nr 93, poz.
820, Nr 200, poz. 1689 i Nr 230, poz. 1923 oraz z 2004 r. Nr 141, poz. 1492 i Nr
240, poz. 2408), ktore stanowia:

»Art. 65. Przewodniczacy Komisji Papierow Wartosciowych i Gield powolany
przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy petni funkcj¢ do czasu
powotania Przewodniczacego Komisji na zasadach okreslonych w art. 14
ust. 2 ustawy zmienianej w art. 45.”

»Art. 77. Do czasu wydania przepisoOw wykonawczych na podstawie upowaznien
zmienianych niniejsza ustawa zachowuja moc przepisy dotychczasowe,
jezeli nie sa z nig sprzeczne.”

»Art. 81. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 kwietnia 2002 r., z wyjatkiem:

1) art. 31, ktéry wchodzi w zycie z dniem ogloszenia z moca od dnia 1
stycznia 2002 r.,

2) art. 52 pkt 12 lit. a), art. 59, art. 62 pkt 1, art. 71 ust. 2 i art. 79, ktore
wchodza w zycie z dniem ogloszenia,

3) art. 1 ust. 1 pkt 1, ust. 5 oraz ust. 6 i art. 10 pkt 1, ktore wchodza w zy-
cie z dniem 31 marca 2002 r.,

4) art. 50 pkt 7, ktory wchodzi w zycie z dniem 6 kwietnia 2002 .,

5) art. 2 ust. 3, art. 25, art. 36 pkt 1, 2 1 4, art. 41, art. 48, art. 52 pkt 5, art.
63 pkt 1 oraz art. 80 ust. 1 pkt 1, ktore wchodza w zycie z dniem 1 lip-
ca2002r.,

6) art. 27 i art. 52 pkt 13 w zakresie dotyczacym art. 33a ust. 1 pkt 9, ktore
wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2003 .,

7) art. 2 ust. 1, art. 14, art. 33, art. 35, art. 46 pkt 114, art. 52 pkt 2, art. 54
oraz art. 63 pkt 3, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.”;
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18) art. 25 ustawy z dnia 5 grudnia 2002 r. 0 zmianie ustawy o zasadach wykonywa-
nia uprawnien przystugujacych Skarbowi Panstwa, ustawy o komercjalizacji 1
prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U.
Nr 240, poz. 2055), ktory stanowi:

»Art. 25. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjat-
kiem art. 2 pkt 18 lit. a, art. 5 pkt 2 i art. 6 pkt 1 i 3, ktére wchodza w zy-
cie z dniem 1 stycznia 2003 r.”;

19) art. 48 ustawy z dnia 14 lutego 2003 r. o udostgpnianiu informacji gospodarczych
(Dz.U. Nr 50, poz. 424), ktory stanowi:

»Art. 48. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie miesiaca od dnia ogloszenia, z wy-
jatkiem art. 7 ust. 1 pkt 13, ktory wchodzi w zycie z dniem wejscia w zy-
cie ustawy z dnia 12 wrze$nia 2002 r. o elektronicznych instrumentach
ptatniczych (Dz.U. Nr 169, poz. 1385).”;

20) art. 17 ustawy z dnia 10 kwietnia 2003 r. o zmianie ustawy o grach losowych, za-
ktadach wzajemnych i grach na automatach oraz o zmianie niektorych innych
ustaw (Dz.U. Nr 84, poz. 774), ktéry stanowi:

»Art. 17. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”;

21) art. 257 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr
124, poz. 1151), ktory stanowi:

»Art. 257. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r., z wyjatkiem art.
189 oraz art. 249, ktoére wchodza w Zycie z dniem ogloszenia.”;

22) art. 16 ustawy z dnia 27 sierpnia 2003 r. o zmianie ustawy o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 170,
poz. 1651), ktory stanowi:

»Art. 16. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjat-
kiem:

1) art. 1 pkt 76 lit. b, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika
2003 r.;

2) art. 1 pkt 46, 58—60, 63, 64 oraz art. 3 pkt 1, ktére wchodza w zycie z
dniem 1 stycznia 2004 r.;

3) art. 1 pkt 3 lit. b, pkt 10, 22, 34, 42, 44, 45, 49, 53 lit. b, pkt 54-57,
69-71, 73, 79, art. 3 pkt 2 oraz art. 6 1 7, ktére wchodza w zycie z
dniem 1 kwietnia 2004 r.;

4) art. 1 pkt 74, 75, 76 lit. a, pkt 77 oraz 80-85, ktére wchodza w zycie z
dniem 7 kwietnia 2004 r.;

5) art. 1 pkt 12, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2005 r.;
6) art. 1 pkt 89, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 kwietnia 2005 r.;
7) art. 1 pkt 78, ktory wchodzi w Zycie z dniem 1 listopada 2005 r.;

8) art. 1 pkt 53 lit. a, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r.”

23) art. 7 ustawy z dnia 26 listopada 2003 r. o zmianie ustawy o gieldach towarowych
oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 223, poz. 2216), ktéry stanowi:

»Art. 7. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3 miesigcy od dnia ogloszenia, z wy-
jatkiem art. 4, ktory wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.”;
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24) art. 7-11 ustawy z dnia 12 marca 2004 r. o zmianie ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi oraz o zmianie innych ustaw (Dz.U. Nr 64,
poz. 594), ktdre stanowia:

»Art. 7. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej udzielone przez
Komisj¢ przed dniem wej$cia w zycie ustawy uprawniaja do wyko-
nywania czynnosci okreslonych w art. 30 ust. 2-2b ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym im niniejsza ustawa, z zastrze-
zeniem art. 43a ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

2. Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, na podstawie zezwolen
udzielonych przez Komisj¢ przed dniem wejsScia w zycie ustawy, sa
obowiazane, w terminie 3 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie, do
dostosowania prowadzonej dzialalno$ci do warunkéw wymaganych
przepisami ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

3. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub prowadzace rachunki
papierow warto$ciowych, na podstawie zezwolenia udzielonego przed
dniem wejs$cia w zycie ustawy, sa obowiazane do przekazania Komi-
sji:

1) informacji, o ktorych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 2, 5 1 5a ustawy, o
ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w
terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy;

2) dokumentéw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 40 ust. 2 pkt 4a i
4b, art. 54 ust. 2 pkt 4a i 4b albo art. 57 ust. 5 pkt 5 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie
3 miesigcy od dnia wejscia ustawy w zycie.

Art. 8. W przypadku oso6b skre§lonych przed dniem wejscia w zycie art. 1 pkt 17 z
listy maklerow papierow warto$ciowych lub z listy doradcoéw inwestycyj-
nych z powodu niewykonywania zawodu, ponowne wpisanie na list¢ ma-
klerow papierow wartosciowych lub list¢ doradcow inwestycyjnych na-
stegpuje na wniosek zlozony w terminie 12 miesigcy od tego dnia, o ile
osoby te spetniaja warunki okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 1-3 ustawy, o
ktorej mowa w art. 1.

Art. 9. 1. Z dniem wejScia w zycie ustawy — w zakresie podlegajacych rozpa-
trzeniu przez Komisj¢ spraw o czyn okreSlony w art. 161h —nie
wszczyna si¢ postgpowania karnego w sprawach o przestgpstwo okre-
slone w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, a postgpowanie
karne wszczgte w tych sprawach umarza sig.

2. Sad lub prokurator niezwlocznie dorgcza Przewodniczacemu Komisji
odpis postanowienia o umorzeniu lub odmowie wszczgcia postgpowa-
nia karnego w sprawach o przestgpstwo, o ktorym mowa w ust. 1. Na
wniosek Przewodniczacego Komisji, sad lub prokurator umozliwia
sporzadzenie, na jego koszt, kopii akt lub innych dokumentéw doty-
czacych tych spraw.

3. Po otrzymaniu postanowienia, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze
wszczaé postgpowanie administracyjne w sprawach o czyny wymie-
nione w art. 161h, chyba ze od chwili popetienia czynu uptynatl okres
przedawnienia jego karalnosci ustalony w odrgbnych przepisach dla
odpowiadajacego mu przestgpstwa okreslonego w art. 176 ust. 2 usta-
wy, o ktorej mowa w art. 1.
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4. Przepisow ust. 2 1 3 nie stosuje si¢ do spraw o przestgpstwa, w odnie-
sieniu do ktorych postanowienie o odmowie wszczgcia lub o umorze-
niu postgpowania karnego stalo si¢ prawomocne przed dniem wejscia
W zycie ustawy.

Art. 10. Do czasu wydania przepisOw wykonawczych na podstawie przepisow w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa pozostaja w mocy przepisy wyko-
nawcze wydane na podstawie przepisow dotychczasowych, o ile nie sa
sprzeczne z niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy od
dnia jej wejscia w zycie.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2004 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 17,
851 86 oraz 87, w zakresie dotyczacym ustanawiania zarzadu wlasnego,
pkt 105, oraz art. 8, ktére wchodza w zycie po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia.”;

25) art. 19 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finanso-
wych (Dz.U. Nr 91, poz. 871), ktory stanowi:

,»Art. 19. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2004 r.”;

26) art. 113 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o zmianie i uchyleniu niektérych ustaw
w zwiazku z uzyskaniem przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Euro-
pejskiej (Dz.U. Nr 96, poz. 959), ktory stanowi:

,»Art. 113. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja 2004 r., z wyjatkiem:

1) art. 42, art. 44, art. 70, art. 71 pkt 10, art. 74 pkt 5 1 6, art. 94 pkt 3,
art. 97, art. 100, art. 101, art. 103 pkt 17 oraz art. 112, ktére wchodza
w zycie z dniem 30 kwietnia 2004 r.;

2) art. 85 pkt 7 w zakresie dotyczacym art. 456 ust. 1, ktéry wchodzi w
zycie z dniem 2 maja 2004 r.”;

27) art. 49 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
(Dz.U. Nr 116, poz. 1205), ktory stanowi:

»Art. 49. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 wrzesnia 2004 r., z wyjatkiem art. 13
ust. 4 1 art. 48, ktore wchodza w zycie z dniem ogloszenia.”;

28) art. 331 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr
146, poz. 1546), ktory stanowi:

,»Art. 331. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2004 r., z wyjatkiem przepiséw
art. 32 ust. 2, art. 33, art. 34, art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 21 3, art. 71 pkt 2,
art. 89 ust. 6 1 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz
dziatu XII, ktére wchodza w zycie z dniem ogloszenia.”;

29) art. 80 ustawy z dnia 25 listopada 2004 r. o zmianie ustawy o finansach publicz-
nych oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz.U. Nr 273, poz. 2703), ktory stanowi:
»Art. 80. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2005 r., z wyjatkiem art. 26
pkt 2, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2006 r.”;
30) art. 138 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesoOw go-
spodarczych 1 spotce europejskiej (Dz.U. Nr 62, poz. 551), ktory stanowi:
,Art. 138. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”;

31) art. 73 1 75 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupekiajacym nad in-
stytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz.U. Nr 83, poz. 719), ktore
stanowia:
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»Art. 73. Do postgpowan w sprawach objgtych przepisami ustaw zmienianych ni-
niejsza ustawa, wszczgtych, a niezakonczonych przed dniem jej wejscia
w zycie, stosuje si¢ przepisy tych ustaw, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawa.”

»Art. 75. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z wyjat-
kiem art. 68, ktéry wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.”;

32) art. 12 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o zmianie ustawy o ochronie informacji
niejawnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 85, poz. 727), ktory stanowi:

,Art. 12, Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.”.

MARSZALEK SEIMU

/-/ Wlodzimierz Cimoszewicz
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka

Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 17 czerwca 2005 1. (poz. 937)

USTAWA
z dnia 21 sierpnia 1997 r.

Prawo o publicznym obrocie papierami wartoéciowymi” D

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 1.

1. Ustawa normuje publiczny obrot papierami warto$ciowymi, w tym réwniez zasady
tworzenia, organizacji i nadzoru nad podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ w zakre-
sie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Y Odnosnik nr 1 dodany do tytulu ustawy przez art. 25 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o zmianie i uchyle-
niu niektorych ustaw w zwiazku z uzyskaniem przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europej-
skiej (Dz.U. Nr 96, poz. 959), ktéra weszla w zycie z dniem 1 maja 2004 r.

D Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw Wspolnoty
Europejskie;j:

1) dyrektywy 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej przedsigbiorstw in-
westycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.U. WE L 141 z 11.06.1993),

2) dyrektywy 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papieréw
warto$ciowych (Dz.U. WE L 141 z 11.06.1993),

3) dyrektywy 95/26/WE z dnia 29 czerwca 1995 r. zmieniajacej dyrektywy 77/780/EWG i 89/646/EWG w
dziedzinie instytucji kredytowych, dyrektywy 73/239/EWG 1 92/49/EWG w dziedzinie ubezpieczen in-
nych niz ubezpieczenia na zycie, dyrektywy 79/267/EWG 1 92/96/EWG w dziedzinie ubezpieczen na
zycie, dyrektywe 93/22/EWG w dziedzinie przedsigbiorstw inwestycyjnych i dyrektywe 85/611/EWG
w zakresie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITIS) w
celu wzmocnienia nadzoru ostroznos$ciowego (Dz.U. WE L 168 z 18.07.1995),

4) dyrektywy 97/9/WE z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestorow (Dz.U.
WE L 84 226.03.1997),

5) dyrektywy 2000/64/WE z dnia 7 listopada 2000 r. zmieniajacej dyrektywy 85/611/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG oraz 93/22/EWG w odniesieniu do wymiany informacji z panstwami trzecimi (Dz.U. WE
L 290z 17.11.2000),

6) dyrektywy 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papierow wartosciowych do
publicznych notowan gietdowych oraz zakresu informacji dotyczacych papieréw wartosciowych pod-
legajacych obowiazkowi publikacji (Dz.U. WE L 184 z 06.07.2001, z pdzn. zm.),

7) dyrektywy 2002/87/WE z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami
kredytowymi, zakltadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi w konglomeracie finansowym oraz
zmieniajacej dyrektywy 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i1 93/22/EWG oraz dyrek-
tywy 98/78/WE 1 2000/12/WE (Dz.U. WE L 35 z 11.02.2003, z p6zn. zm.),

8) dyrektywy 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i
manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz.U. WE L 96 z 12.04.2003).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem

uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktow

w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.
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2. Przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do obrotu czekowego i wekslowego oraz do obrotu
wydawanymi przez banki certyfikatami depozytowymi, bonami oszcz¢dno$ciowymi
lub innymi papierami warto$ciowymi stanowiagcymi dokument wkiadu oszczgdno-
sciowego lub lokat terminowych potwierdzajacych ztozenie w banku wktadu oszczed-
nosciowego.

Art. 2.

1. Publicznym obrotem papierami warto§ciowymi, zwanym dalej ,,publicznym obrotem”,
jest proponowanie nabycia lub nabywanie emitowanych w serii papieréw wartoscio-
wych, przy wykorzystaniu srodkdw masowego przekazu albo w inny sposob, jezeli
propozycja skierowana jest do wigcej niz 300 osob albo do nieoznaczonego adresata, z
wyjatkiem:

1) proponowania nabycia papierow wartosciowych w postgpowaniu likwidacyjnym,
upadtosciowym i egzekucyjnym;
2) udostgpniania w procesie prywatyzacji przez Skarb Panstwa akcji spotki pracow-

nikom oraz producentom rolnym lub rybakom na trwale zwiazanym z jej przed-
siebiorstwem,;

3) proponowania przez Skarb Panstwa nabycia w procesie prywatyzacji co najmniej
10 % akcji danej spotki przez jednego nabywecg;

3a)® proponowania przez Skarb Panstwa nabycia przez jednego nabywce akcji w
spotce, w ktorej udziat Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10 % kapitalu zaktado-
wego;

4) udostgpniania akcji pracownikom, rolnikom i rybakom na podstawie art. 46 usta-
wy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202, z pdzn. zm.”);

5) proponowania nabycia akcji spotki powstatej z przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa na podstawie ustawy z
dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji” (Dz.U. z 2002 r. Nr
171, poz. 1397, z p6zn. zm.s)), jezeli stronami umoéw beda:

a) pracownicy tej spotki lub
b) osoby, o ktorych mowa w art. 46 ustawy wymienionej w pkt 4, lub
¢) narodowe fundusze inwestycyjne;

6) proponowania nabycia papieréw wartosciowych opiewajacych wytacznie na wie-
rzytelnosci pienigzne, z wytaczeniem papierow okreslonych w art. 3 ust. 2 1 3, je-
zeli termin realizacji praw z tych papierdéw jest krotszy niz rok, pod warunkiem ze
emitent w terminie 7 dni przed rozpoczeciem emisji zawiadomi pisemnie Komisj¢
Papierow Wartosciowych i Gietd;

? Dodany przez art. 10 ustawy z dnia 5 grudnia 2002 r. o zmianie ustawy o zasadach wykonywania upraw-
nien przystugujacych Skarbowi Panstwa, ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw pan-
stwowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 240, poz. 2055), ktéra weszta w zycie z dniem 15
stycznia 2003 r.

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz.
164, Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r.
Nr 240, poz. 2055 oraz z 2004 r. Nr 281, poz. 2775.

 Tytut ustawy w brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 1 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 2.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z
2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz.
1291 i Nr 273, poz. 2703 1 2722.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 3/137
7) proponowania nabycia dotychczasowym akcjonariuszom, w wykonaniu prawa
poboru, akcji spotki, ktore nie sa dopuszczone do publicznego obrotu;

8) proponowania nabycia niedopuszczonych do publicznego obrotu akcji spotki pu-
blicznej, jezeli ich nabywanie bgdzie nastgpowa¢ w wyniku wezwania, o ktorym
mowa w art. 86 ust. 4 lub art. 154;

9) proponowania nabycia przez spotke wlasnych akcji w trybie okreslonym w art.
331 § 3, art. 366 i art. 515 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z 2003 r.
Nr 49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276);

10) proponowania nabycia akcji lub innych papierow wartosciowych, z ktorych wyni-
ka prawo do nabycia akcji spotki z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, bedacej emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na zagranicznym rynku regulowanym, jezeli propozycja ta jest skierowana do
pracownikow spolki od niej zaleznej zgodnie z art. 4 pkt 16, z siedziba na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej;

11) wydania akcji akcjonariuszom w przypadku taczenia si¢ spotek w trybie art. 492
Kodeksu spotek handlowych, gdy potaczenie dotyczy spotek innych niz okreslone
w art. 4 pkt 9;

12)® proponowania nabycia akcji bedacych przedmiotem wykupu w trybie i na wa-
runkach okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgru-
powaniu interesOw gospodarczych i spodice europejskiej (Dz. U. Nr 62, poz. 551).

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
tre$¢ zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6. Zawiadomienie powinno zawie-
ra¢ podstawowe informacje o emitencie oraz papierach warto§ciowych 1 trybie ich
zbywania.

Art. 3.7

1. Papierami warto§ciowymi w rozumieniu ustawy sa akcje, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne,
jak réwniez inne papiery wartosciowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepi-
sow prawa polskiego lub obcego.

2. Papierami wartoSciowymi w rozumieniu ustawy sa rowniez zbywalne prawa majatko-
we wynikajace z papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Papierami warto$ciowymi sa rOwniez inne niz wymienione w ust. 2 prawa majatkowe,
ktoérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny papierow warto$ciowych
wymienionych w ust. 11 2 (prawa pochodne), a w szczegdlnosci kontrakty terminowe
1 opcje.

4. Od dnia dopuszczenia do publicznego obrotu papierami wartosciowymi sa rowniez in-
ne niz okreslone w ust. 2 1 3 prawa majatkowe pod warunkiem, ze zostana zarejestro-
wane w depozycie papieréw wartosciowych.

% Dodany przez art. 135 pkt 1 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu interesdw gospo-
darczych i spotce europejskiej (Dz.U. Nr 62, poz. 551), ktdra weszta w zycie z dniem 19 maja 2005 r.

?'W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 12 marca 2004 r. o zmianie ustawy — Prawo o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz o zmianie innych ustaw (Dz.U. Nr 64, poz. 594), ktéra
weszta w zycie z dniem 1 maja 2004 r.
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Art. 3.V

1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:

1) zbywalne papiery wartosciowe;

2) niebgdace papierami wartosciowymi tytuly uczestnictwa w instytucjach zbioro-
wego inwestowania;

3) niebedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pieni¢znego;

4) niebedace papierami wartoSciowymi finansowe kontrakty terminowe, umowy
forward dotyczace stop procentowych, swapy akcyjne, swapy na stopy procento-
we, swapy walutowe lub opcje kupna lub sprzedazy ktoéregokolwiek z instrumen-
tow finansowych;

5) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od warto$ci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen (pochodne instrumenty
towarowe);

6) inne instrumenty dopuszczone lub bgdace przedmiotem ubiegania si¢ o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwa cztonkowskiego.

2. Instrumentami rynku pieni¢znego w rozumieniu ust. 1 pkt 3 sg papiery wartoSciowe
lub prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie
realizacji praw — liczonym od dnia ich wystawienia — nie dluzszym niz rok, 1 ktérych
warto$¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie.

Art. 3b.Y

Przepisy ustawy dotyczace instrumentéw finansowych stosuje si¢ do instrumentow finan-
sowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubie-
gania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego, czy transakcje,
ktérych przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym rynku, o ile ustawa nie
stanowi inaczej.

Art. 4.
Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) papierach wartosciowych emitowanych w serii — rozumie si¢ przez to papiery

wartosciowe reprezentujace prawa majatkowe podzielone na okreslona liczbe
rownych jednostek;

2) papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu — rozumie sig
przez to papiery warto§ciowe:

a)”) w stosunku do ktorych wyrazona zostata zgoda na ich wprowadzenie do pu-
blicznego obrotu, otrzymano dokument, o ktorym mowa w art. 62a ust. 1 pkt
3, albo zostato ztozone zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 62b lub 63,

b) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

3)!Y dopuszczeniu papieréw wartosciowych do publicznego obrotu — rozumie si¢
przez to wyrazenie przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i1 Gietd zgody na ich

¥ Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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wprowadzenie do publicznego obrotu, otrzymanie dokumentu, o ktorym mowa w
art. 62a ust. 1 pkt 3, albo ztozenie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62b lub

63;
4) emitencie — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajacy albo emitujacy papiery
wartosciowe we wlasnym imieniu;

5) wprowadzajacym papiery warto$ciowe do publicznego obrotu — rozumie si¢ przez
to podmiot bedacy wtascicielem emitowanych w serii papieréw wartosciowych,
wystepujacy do Komisji Papierow Wartosciowych i1 Gietd z wnioskiem o wyraze-
nie zgody na ich wprowadzenie do publicznego obrotu, zwany dalej ,,wprowadza-
jacym”;

6) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to proponowanie przez emitenta badz su-
bemitenta ustugowego nabycia emitowanych w serii papierow wartosciowych
nowej emisji lub nabywanie tych papieréws;

7) obrocie wtornym — rozumie si¢ przez to proponowanie, przez podmioty inne niz
emitent lub subemitent ustugowy, nabycia emitowanych w serii papierow warto-
sciowych lub nabywanie tych papierow;

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to proponowanie po raz pierwszy
przez wprowadzajacego lub subemitenta uslugowego, w sposéb okreslony
w art. 2, nabycia emitowanych w serii papierow warto$ciowych;

9) spdice publicznej — rozumie si¢ przez to spotke, ktérej akcje co najmniej z jedne;j
emisji sa dopuszczone do publicznego obrotu;

10) umowie o subemisj¢ inwestycyjna — rozumie Si¢ przez to umowe zawarta przez
emitenta albo wprowadzajacego, ktorej przedmiotem jest zobowiazanie subemi-
tenta inwestycyjnego do nabycia, na wlasny rachunek, calo$ci lub czg$ci papierow
wartosciowych oferowanych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej, na ktore nie zlozono zapiséw w terminie ich przyjmowania;

11) umowie o subemisjg¢ ustugowa — rozumie si¢ przez to umowe zawarta przez emi-
tenta albo wprowadzajacego, ktorej przedmiotem jest nabycie przez subemitenta
uslugowego, na wlasny rachunek, catosci lub cz¢séci papierow wartosciowych da-
nej emisji w celu dalszego ich zbywania w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej;

12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to niebgdaca emitentem lub
wprowadzajacym strong umowy o subemisj¢ inwestycyjna;

13) subemitencie ustugowym — rozumie si¢ przez to niebgdaca emitentem lub wpro-
wadzajacym strong¢ umowy o subemisj¢ ustugowa;

14)'" rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to system obrotu dopuszczonymi do
obrotu publicznego instrumentami finansowymi, dziatajacy w sposob staty, zor-
ganizowany na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak rowniez zapew-
niajacy, ze przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych instrumentéw finansowych
inwestorzy maja powszechny i rowny dostgp do informacji rynkowej w tym sa-
mym czasie oraz ze zachowane sg jednakowe warunki nabywania i zbywania tych
instrumentdéw; rynek ten tworzony jest odpowiednio przez spotke prowadzaca
gietde lub spotke prowadzaca rynek pozagietdowy;

15) gietdzie — rozumie si¢ przez to gietde papierow wartosciowych;

16) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot w sytuacji, gdy:

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
"W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty (zalezne) wigkszos¢
glosow w organach innego podmiotu (zaleznego), takze na podstawie poro-
zumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwoltywania wigkszosci cztonkow or-
ganow zarzadzajacych innego podmiotu (zaleznego), lub

¢) wigcej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jed-
noczesnie cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelniacymi funkcje
kierownicze pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajacego z tym
pierwszym w stosunku zaleznosci;

16a)'® podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktorego
inny podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie podmioty za-
lezne od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego
podmiotu dominujacego;

16b)'? grupie kapitatowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmio-
tami od niego zaleznymi;

17) depozycie papieréw wartosciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotke Akcyjna, zwany dalej ,,Kra-
jowym Depozytem”, system rejestracji papieréw wartosciowych obejmujacy ra-
chunki papieréw wartosciowych i konta depozytowe prowadzone przez podmioty
upowaznione do tego przepisami ustawy;

18)"? tajemnicy zawodowej — rozumie si¢ przez to informacje uzyskana, przez osobg
zobowiazang do jej zachowania, w zwiazku z podejmowanymi czynno$ciami
stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego stosunku praw-
nego o podobnym charakterze, dotyczaca dokonywania czynnos$ci zwigzanych z
obrotem instrumentami finansowymi, lub podejmowaniem innych czynnos$ci do-
konywanych w ramach dziatalno$ci podmiotéw, ktérych dziatalnosé jest regulo-
wana przepisami ustawy, i podmiotow podlegajacych nadzorowi zagranicznego
organu nadzoru, jezeli nieuprawnione ujawnienie takiej informacji mogloby nara-
zi¢ na szkodg interes publiczny lub prawnie chroniony interes osoby fizycznej lub
prawnej badz jednostki organizacyjnej, ktorej ta informacja dotyczy, a w szcze-
g6Inosci informacj¢ zawierajaca:

a) dane osobowe strony umowy lub innej czynnos$ci prawnej,
b) tres¢ umowy lub przedmiot czynno$ci prawnej,

c¢) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papie-
réow wartosciowych lub rachunku pienigznego, liczbg i oznaczenie papieréw
warto$ciowych oraz warto$¢ srodkdw zgromadzonych na tych rachunkach;

19)'* informacji poufnej — rozumie si¢ przez to okre§lona w sposéb precyzyjny in-
formacj¢ dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentow in-
strumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych, nabywa-
nia lub zbywania tych instrumentow, ktéra nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wptynac na
ceng lub wartos¢ tych instrumentéw finansowych lub na ceng powiazanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

a) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktore wystapity, lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczeki-
wac, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie oceny

2 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. d ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
'3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzen na ceng lub warto$¢ in-
strumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych in-
strumentéw finansowych,

b) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptynaé
na ceng lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na ceng powiazanych z
nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zostac¢
wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dzialajacego inwestora,

¢) w odniesieniu do oséb zajmujacych si¢ wykonywaniem zlecen dotyczacych
instrumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej rowniez wtedy,
gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobg majaca wie-
dz¢ o takich zleceniach, i dotyczy sktadanych przez inwestora zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslo-
nych w lit. aib;

19a)'? informacji poufnej dotyczacej pochodnych instrumentéw towarowych — rozu-
mie si¢ przez to okreslona informacje, dotyczaca bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku instrumentéw pochodnych na towary bedace przedmiotem ob-
rotu na gietdach towarowych, ktora nie zostata przekazana do publicznej wiado-
mosci, a ktorej przekazania, zgodnie z przyjgtymi praktykami rynkowymi, mogli-
by oczekiwad uczestnicy tego rynku. W szczegdlnosci uczestnicy tego rynku mo-
ga oczekiwacé informacji dotyczacych bezposrednio lub posrednio, jednego lub
kilku instrumentéw pochodnych na towary, ktérych przekazanie powinno nastapic
zgodnie z przepisami, umowami i zwyczajami obowiazujacymi na danym gietdo-
wym rynku towarowym oraz ktore, zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, sa udo-
stgpniane uczestnikom tego rynku;

20) panstwie czlonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, ktore jest czlonkiem Unii Europejskiej;

21) inwestorze kwalifikowanym — rozumie si¢ przez to:
a) dom maklerski,
b) bank,
c) zaktad ubezpieczen,
d) fundusz inwestycyjny,
e) fundusz emerytalny,

f) instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Naro-
dowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do Organiza-
cji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwanej dalej ,,OECD”, lub bank
centralny takiego panstwa lub instytucje, z ktéra Rzeczpospolita Polska za-
warta umowe¢ regulujaca jej dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,

g) podmiot, do ktorego jest kierowana imienna propozycja nabycia akcji lub ob-
ligacji zamiennych na akcje wyemitowanych na podstawie uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej ich emitentem — jezeli w wyniku
nabycia podmiot ten stanie si¢ posiadaczem akcji reprezentujacych nie mniej
niz 20 % gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spoiki,

h) podmiot dominujacy w stosunku do emitenta lub podmiot, ktéry posiada nie
mniej niz 20 % i nie wigcej niz 50 % glosow na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow,

Y Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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1) podmiot, ktéry w wyniku skierowanej do niego propozycji nabycia papieréw
warto$ciowych obejmie papiery wartoSciowe o lacznej warto$ci co najmniej
100 000 euro, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, przeliczanej na ztote we-
dhug $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien podjgcia uchwaty o emisji tych papierow wartosciowych;

22) prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier wartosciowy, z ktorego wynika
uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z
chwila dokonania przydziatu tych akcji 1 wygasajace z chwila zarejestrowania ak-
cji w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ po-
stanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow;

23)' kwicie depozytowym — rozumie si¢ przez to papier warto§ciowy wystawiony
przez instytucje finansowa z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami warto$cio-
wymi dopuszczonymi do publicznego obrotu albo papierami wartoSciowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwiazku z papierami wartoscio-
wymi wyemitowanymi poza tym terytorium i bedacymi przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym

— w ktorym inkorporowane jest prawo jego posiadacza do zamiany tego papieru
warto$ciowego na okreslone papiery wartosciowe we wskazanej w warunkach
emisji proporcji, przej$cie na wiasciciela tego papieru wartosciowego praw ma-
jatkowych stanowiacych pozytki z papierow warto§ciowych lub ich réwnowar-
tosci oraz, w przypadku akcji, mozliwos¢ wydania przez wiasciciela tego papie-
ru wartosciowego jego wystawcy wiazacej dyspozycji co do sposobu gltosowa-
nia na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy;

24)'% zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz.U. z 2002 1. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.'”), dodatkowo prowadzacy na pod-
stawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium panstwa cztonkow-
skiego dziatalno§¢ maklerska lub prowadzacy na podstawie zezwolenia wiasci-
wego organu nadzoru na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalno$¢ makler-
ska lub rachunki papierow wartosciowych;

25)'% zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osobg prawna lub jed-
nostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedziba na terytorium
panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego panstwa nie wy-
magaja ustanowienia siedziby — z centrala na terytorium panstwa cztonkowskie-
go, prowadzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru dziatalno$¢
maklerska na terytorium panstwa cztonkowskiego, jak rowniez zagraniczng insty-
tucje kredytowa;

' W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2003 r. 0 zmianie ustawy o organiza-
cji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 170, poz. 1651), kto-
ra weszta w zycie z dniem 15 pazdziernika 2003 r.

'9 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. g ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

') Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z
2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i
Nr 173, poz. 1808 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 85, poz. 727.
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26)'” banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibe poza teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, z wyltaczeniem zagranicznej instytucji kredyto-
wej;

27)'% ogélnej liczbie gtosow — rozumie sig przez to sume glosow przypadajacych na
wszystkie akcje spoitki;

28)'% przyjetych praktykach rynkowych — rozumie sie przez to zachowania, ktérych
zasadnie mozna oczekiwa¢ na jednym lub wielu rynkach finansowych i ktore sa
akceptowane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield, zgodnie z wytycz-
nymi okreslonymi w jej uchwale.

Art. 5.
1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) publiczny obrét moze by¢ dokonywany wylacznie po dopuszczeniu papieréw war-
tosciowych do publicznego obrotu;

2)'® papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢ wylacznie
przedmiotem obrotu dokonywanego na rynku regulowanym, za posrednictwem
spotek lub bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, zagranicznych firm in-
westycyjnych albo zagranicznych oséb prawnych, o ktorych mowa w art. 52 ust.
2, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, w przypadku obrotu pierwotnego i1 pierwszej oferty
publicznej obowiazkowe jest jedynie dopuszczenie do publicznego obrotu oraz po-
srednictwo spolki lub banku prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

3. Wymog okreslony w ust. 1 pkt 2 nie dotyczy papierow warto$ciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu, w zakresie transakcji dokonywanych na zagranicznym rynku
regulowanym.

Art. 52."”

Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu sa obowiazani
zapewni¢ posiadaczom papieroOw tego samego rodzaju, w takich samych okoliczno$ciach,
jednakowe traktowanie. Nie wylacza to mozliwo$ci przeprowadzania przez emitenta,
zgodnie z przepisami prawa jego siedziby, wczesniejszego wykupu dhuznych papierow
wartosciowych, w przypadku koniecznos$ci odstapienia od wczesniejszych warunkow emi-
sji ze wzgledow spotecznych.

Art. 6.

1. Poza rynkiem regulowanym oraz bez posrednictwa spolek i bankéw prowadzacych
dzialalno$¢ maklerska moze by¢ dokonywany publiczny obrot papierami warto$cio-
wymi:

1) emitowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
2) opiewajacymi na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierow wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

3) ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny papierow wartosciowych
wymienionych w pkt 11 2.

'™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
) Dodany przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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2. System rejestracji papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest prowadzo-
ny wedlug wyboru emitenta przez Krajowy Depozyt albo Narodowy Bank Polski.

Art. 7.
1. Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu nie maja formy dokumentu.

2. Prawa z papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu powstaja z
chwila zapisania papier6w po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i
przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

3. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow z
papieréw warto$ciowych nastapito w dniu, w ktorym w Krajowym Depozycie powin-
no zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pozniej, a papiery te sa nadal za-
pisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu
na jego rachunku papierow wartosciowych.

4. W przypadku gdy nabycie papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu nastapito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy
przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku papierow wartosciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

5. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, dokonanie zapisu na rachunku papierow wartoscio-
wych na podstawie umowy zawartej na rynku regulowanym oraz w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 92 i art. 93, nastgpuje po przeprowadzeniu rozliczenia transakcji
w Krajowym Depozycie.

6. Przepisy ust. 1-5 nie wylaczaja prawa do zobowiazania si¢ do zbycia papierow warto-
sciowych nabytych w wyniku transakcji zawartej na rynku regulowanym oraz w przy-
padkach, o ktérych mowa w art. 92 1 art. 93, przed dokonaniem zapisu na rachunku
papierow warto$ciowych nabywecy.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ do papierow wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu, ktére zostaly wyemitowane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
pod warunkiem zarejestrowania tych papierow wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych.

Art. 7a.

1. Oswiadczenia woli sktadane w zwiazku z dokonywaniem czynno$ci w zakresie pu-
blicznego obrotu papierami warto§ciowymi moga by¢ wyrazone za pomoca elektro-
nicznych no$nikéw informacji. Zwiazane z tymi o$§wiadczeniami dokumenty moga
by¢ sporzadzane na elektronicznych nosnikach informacji, jezeli dokumenty te zosta-
na w sposob nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowywane.

2. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci forme pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokona-
na w formie, o ktorej mowa w ust. 1, spelnia wymagania takze wtedy, gdy forma pi-
semna zastrzezona zostala pod rygorem niewaznosci.

3. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, warunki sktadania za pomo-
ca elektronicznych no$nikow informacji o§wiadczen woli w zwiazku z dokonywaniem
czynnos$ci w publicznym obrocie papierami warto§ciowymi oraz sposéb sporzadzania,
utrwalania, zabezpieczenia 1 przechowywania dokumentow zwiazanych z tymi
o$wiadczeniami, tak aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu oraz ochrong interesow in-
westorow.
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Art. 8.
1. Papierom wartosciowym danej emisji dajacym takie same uprawnienia i posiadajacym
ten sam status w publicznym obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrgbne oznaczenie,
zwane dalej ,,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom warto§ciowym roéznych emisji dajacym takie same
uprawnienia ich posiadaczom i posiadajacym ten sam status w publicznym obrocie
Krajowy Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio wyrazi na to zgode spotka
prowadzaca gietdg, na ktorej notowane sa te papiery, lub spotka prowadzaca dla nich
rynek pozagietdowy.

3. Emitent, z zastrzezeniem art. 133, nie moze r6znicowac praw z papierow wartoscio-
wych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw z papierow wartosciowych
oznaczonych tym samym kodem wymaga zmiany kodu.

Art. 9.
1. Rachunkami papieréw warto$ciowych sa rachunki prowadzone wylacznie przez:

1)*” spotki i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki prowadzace rachunki
papierow warto$ciowych, zagraniczne firmy inwestycyjne, zagraniczne osoby
prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, oraz Krajowy Depozyt — jezeli oznacze-
nie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z
papierow wartosciowych;

2) inne podmioty posredniczace w zbywaniu papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokonywane przez nie
zapisy dotycza tych papieréw i pozwalaja na identyfikacje osob, ktorym przystu-
guja prawa z papierow wartosciowych.

2. Za rachunki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu ustawy, uwaza si¢ rowniez zapi-
sy dokonywane przez podmioty biorace udzial w oferowaniu papieréw wartosciowych
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, o ile identyfikuja one oso-
by, ktorym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem art. 133
ust. 2.

Art. 10.

1. Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten
rachunek wystawia mu, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto§ciowych,
imienne §wiadectwo depozytowe, zwane dalej ,,Swiadectwem”. W tresci wystawiane-
go $Swiadectwa moze zosta¢ wskazana, na zadanie posiadacza rachunku, cz¢$¢ papie-
réw wartosciowych zapisanych na rachunku.

2. Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwg), siedzibg i adres wystawcy swiadectwa oraz numer §wiadectwa;
2) liczbg papierow warto$ciowych;
3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;
4) firme (nazwe), siedzibg 1 adres emitenta;
5) warto$¢ nominalna papieru wartosciowego;

6) imi¢ 1 nazwisko lub nazwe (firmg) i siedzibg oraz adres posiadacza rachunku pa-
pierow warto$ciowych;

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
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7) informacj¢ o ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustano-
wionych na nich obciazeniach;

8) datg 1 miejsce wystawienia $wiadectwa;
9) cel wystawienia $wiadectwa i termin wazno$ci.

3. W odniesieniu do papieréw warto$ciowych emitenta z siedziba na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, zarejestrowanych na koncie depozytowym prowadzonym w Kra-
jowym Depozycie dla osoby prawnej lub innej jednostki organizacyjnej wykonujacej
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji
papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
warto$ciowymi, bedacej uczestnikiem Krajowego Depozytu zgodnie z art. 128 ust. 3,
za $wiadectwo depozytowe uwaza si¢ rowniez dokument o tre$ci wskazanej w ust. 2,
wystawiony przez podmiot wskazany Krajowemu Depozytowi przez tego uczestnika.

Art. 11.

1. Swiadectwo potwierdza legitymacije do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych
z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢
realizowane wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw warto$ciowych, a
w szczeg6lnosci do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Warunkiem
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest ztozenie §wiadectwa w spolce, najpdzniej
na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia. W zakresie tym art. 406 § 2 Ko-
deksu spotek handlowych nie stosuje sig.

2. W przypadku gdy przy uzyciu $wiadectwa ma nastapi¢ realizacja uprawnien, o kto-
rych mowa w ust. 1, papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie
moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili jego wydania do chwili utraty jego waznosci
lub zwrotu §wiadectwa wystawcy. Na okres ten podmiot prowadzacy rachunek papie-
row wartosciowych dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych
na tym rachunku.

Rozdziat 2

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield

Art. 12.

1. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietld, zwana dalej ,,Komisja”, jest centralnym
organem administracji rzadowej w zakresie:

1) publicznego obrotu;

2) dziatalnosci gietd towarowych, gietdowych izb rozrachunkowych oraz maklerow
gietd towarowych i podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie na
rynku towaréw gietldowych.

2. Zadania okreslone w ust. 1 pkt 2 Komisja wykonuje na zasadach okreslonych w od-
regbnych przepisach.

3. Nadzoér nad dziatalno$cia Komisji sprawuje minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych.

Art. 13.
1. Do zadan Komisji nalezy:
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1) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem regut uczciwego obrotu i konkurencji
w zakresie publicznego obrotu oraz nad zapewnieniem powszechnego dostgpu do
rzetelnych informacji na rynku papier6w warto$ciowych;

1a)*" sprawowanie nadzoru nad wypelnianiem przez domy maklerskie i banki prowa-
dzace dziatalno$¢ maklerska oraz zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w
art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, wymogow dotyczacych ich sytuacji finansowej oraz dotyczacych posia-
dania przez osoby zarzadzajace tymi podmiotami lub kierujace dzialalno$cia ma-
klerska prowadzona przez te podmioty odpowiedniego do$wiadczenia zawodo-
wego 1 dobrej opinii zwiazanej z petnionymi funkcjami;

2) inspirowanie, organizowanie i podejmowanie dziatan zapewniajacych sprawne
funkcjonowanie rynku papieréw wartosciowych oraz ochrong inwestorow;

3) wspoéldziatanie z innymi organami administracji rzadowej, Narodowym Bankiem
Polskim oraz instytucjami i uczestnikami publicznego obrotu w zakresie ksztal-
towania polityki gospodarczej panstwa zapewniajacej rozwoj rynku papierow
warto$ciowych;

4) upowszechnianie wiedzy o zasadach funkcjonowania rynku papieréw wartoscio-
wych;

5) przygotowywanie projektow aktéw prawnych zwigzanych z funkcjonowaniem
rynku papieréw wartosciowych;

6) podejmowanie innych dziatan przewidzianych przepisami ustawy.

2. Komisja wspotpracuje z Szefem Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych w za-
kresie niezbednym do realizacji jego zadan ustawowych.

3.2 Komisja jest organem wlasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem instrumentow
finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem ubie-
gania si¢ o takie dopuszczenie, w rozumieniu aktow prawnych wydawanych przez in-
stytucje 1 organy Unii Europejskie;j.

Art. 14.

1.2 W sktad Komisji wehodza: przewodniczacy, dwoch zastepcow przewodniczacego i
pigciu cztonkow.

2. Przewodniczacego Komisji powotuje, na pigcioletnia kadencjg, Prezes Rady Mini-
strow na wniosek ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych w porozumie-
niu z Prezesem Narodowego Banku Polskiego. Wniosek ten wymaga zaopiniowania
przez wiasciwe komisje sejmowe.

3. ZastepcoOw Przewodniczacego Komisji powoluje i odwoluje minister wtasciwy do
spraw instytucji finansowych na wniosek Przewodniczacego Komisji.

4. Cztonkami Komisji sa:

1) (uchylony);*¥

2) przedstawiciel ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych;
3) (uchylony);*"

4) przedstawiciel ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa;

D Dodany przez art. 1 pkt 7 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

2 Dodany przez art. 1 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
2 Przez art. 1 pkt 8 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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5)* Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego;

6) przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

7) Przewodniczacy Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych albo
wyznaczony przez niego przedstawiciel.

4a. Ta sama osoba nie moze by¢ Przewodniczacym Komisji dluzej niz przez dwie kolejne
kadencje.

4b. Przewodniczacy Komisji moze by¢ odwotany przez Prezesa Rady Ministrow przed
uplywem kadencji z nast¢pujacych przyczyn:

1) ztozenia rezygnacji;

2) niewypelniania obowiazkéw na skutek dhugotrwalej choroby trwajacej ponad 6
miesigcy, stwierdzonej orzeczeniem lekarskim;

3) razacego naruszenia Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej lub ustaw;
4) skazania prawomocnym wyrokiem sadu za przestgpstwo.
4c. W razie $mierci Przewodniczacego Komisji jego kadencja wygasa.
5.29 Upowaznieni przedstawiciele:
1) spotek prowadzacych gietdy,
2) spotek prowadzacych rynek pozagietdowy,
3) Krajowego Depozytu,

4) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych makleréw papieréw wartoscio-
wych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6,

5) izby gospodarczej, o ktorej mowa w art. 51 ust. 1,

6) organizacji zrzeszajacej emitentOw papierow wartosciowych,

7) organizacji zrzeszajacej banki, o ktorych mowa w art. 57,

8) izby gospodarczej, o ktérej mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych

— maja prawo uczestniczenia, bez prawa udzialu w glosowaniu, w posiedzeniach
Komisji w sprawach dotyczacych regulacji rynku papieréw wartosciowych oraz in-
nych regulacji odnoszacych si¢ do zakresu dzialalnosci lub sytuacji prawnej danego
podmiotu.

6. Za reprezentatywne uwaza si¢ stowarzyszenie zrzeszajace co najmniej 20 % ogodtu
makleréw 1 doradcow wykonujacych zawod.

72" Prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komisji bez prawa udzialu w glosowaniu
przystuguje réwniez upowaznionym przedstawicielom:

1) spotek prowadzacych gietdy towarowe,
2) gietdowych izb rozrachunkowych,

3) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych makleréw gietd towarowych w
rozumieniu ust. 6,

4) izby gospodarczej, o ktdrej mowa w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gieldach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz. 1099, z p6zn. zm.*™),

5) izby gospodarczej, o ktorej mowa w art. 51 ust. 1,

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. b tiret drugie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 7.

*D'W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

*® Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nr 64, poz. 594 i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719.
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6) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych maklerow papieréw wartoscio-
wych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6

—w sprawach dotyczacych regulacji rynku towaréw gietdowych.

8.2 Komisja powiadamia podmioty okreslone w ust. 5 i 7 o planowanych terminach po-
siedzen Komisji w sprawach, w odniesieniu do ktérych podmiotom tym przystuguje
prawo uczestniczenia w tych posiedzeniach.

Art. 15.

1. Komisja w zakresie swojej wlasciwosci podejmuje uchwaty, a w sprawach indywidu-
alnych wydaje decyzje administracyjne. Uchwaty oraz decyzje podpisuje Przewodni-
czacy Komisji.

2.9 Przewodniczacy Komisji moze wydawaé:

1) postanowienia o wszczeciu postgpowania administracyjnego;
2) zarzadzenia, o ktérych mowa w rozdziatach 2a i 2b;

3) zalecenia, o ktorych mowa w art. 19c;

4) decyzje w sprawach okreslonych w art. 81c ust. 2.

2a.*" Postanowienia Przewodniczacego Komisji oraz decyzje, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 4, podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje.

3. Komisja moze nadawac decyzjom administracyjnym rygor natychmiastowej wykonal-
nosci, w przypadku gdy wymaga tego interes rynku kapitatowego.

4. Komisja moze naklada¢ kary pienigzne w przypadkach okreslonych w ustawie. Nalez-
nosci z tytulu naktadanych kar pienieznych stanowia dochdod budzetu panstwa.

Art. 152,
1. Komisja moze, w drodze uchwaly, zdecydowa¢ o przekazaniu do publicznej wiado-
mosci informacji o:
1) przypadkach naruszenia przepisOw ustawy,

2) srodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naruszeniu przepisow
ustawy, w tym o zastosowanych sankcjach oraz ztozeniu zawiadomienia o prze-
stgpstwie, jak réwniez o wszczeciu lub wyniku postgpowania administracyjnego,
karnego lub cywilnego,

3) podejrzeniu dokonania manipulacji, o ktérej mowa w art. 97

— chyba ze ujawnienie takich informacji narazi rynek instrumentéw finansowych na
powazne niebezpieczenstwo lub spowoduje poniesienie przez osoby, ktorych infor-
macje te dotycza, niewspotmiernych strat.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych osobowych oséb, co do
ktorych nie zapadlo prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w sprawie naru-
szenia przez nie przepisOw ustawy.

3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru przez zagraniczny or-
gan nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych lub rynkiem finansowym, z kto-
rym Komisja zawarta porozumienie, o ktorym mowa w art. 161 ust. 4, albo potrzeba

) Dodany przez art. 1 pkt 8 lit. e ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 9 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
U Dodany przez art. 1 pkt 9 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

32 Dodany przez art. 1 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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prowadzenia postgpowan administracyjnych lub sadowych w sprawach zwiazanych z
wykonywaniem nadzoru przez ten organ, albo na wniosek organu nadzoru w panstwie
cztonkowskim, Komisja moze wszczynaé z urzedu i prowadzi¢ postgpowanie kontrol-
ne, wyjasniajace lub administracyjne, jak réwniez zada¢ wszczgcia takich postgpowan
przez organ nadzoru panstwa cztonkowskiego. W takim przypadku upowazniony
przedstawiciel organu nadzoru panstwa czlonkowskiego moze bra¢ udziat w czynno-
$ciach dokonywanych w toku takich postgpowan.

4. Komisja nie wszczyna postgpowania, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli:

1) uwzglednienie zgloszenia mogloby wywrze¢ niekorzystny wplyw na suweren-
nos$¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) zgloszenie dotyczy tych samych naruszen przepisOw prawa przez ten sam pod-
miot, co do ktorych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na terytorium pan-
stwa siedziby organu nadzoru toczy si¢ postgpowanie sadowe lub wydany zostat
prawomocny wyrok.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Komisja przekazuje organowi nadzoru
szczegotowe wyjasnienie przyczyn niewszczecia postgpowania.

6. Uprawnienia nadzorcze i administracyjne Komisji, o ktorych mowa w ust. 3-5, art.
19a—19e, art. 85 w zakresie dotyczacym art. 81 ust. 4 1 4d i art. 161e, a takze w art.
161 ust. 7-13, art. 161f ust. 3 1 art. 161h, oraz zakazy i wymogi, o ktéorych mowa w
art. 97, 97a ust. 1, lub wynikajace z przepisOw wydanych na podstawie art. 97a ust. 2
lub art. 161g, oraz art. 161c—161f dotycza dziatan podejmowanych na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub panstwa cztonkowskiego w zakresie instrumentéw finanso-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopuszczonych lub bgdacych przedmio-
tem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze dziatan podejmowanych na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego
obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktoregokolwiek z panstw cztonkow-
skich.

Art. 15b.%?

Komisja Papieréw Wartosciowych 1 Gield w uchwale okresla wytyczne, jakie bierze pod
uwagg, oceniajac, czy dane zachowanie jest przez nig akceptowane oraz czynniki niezbed-
ne do analizy, czy dane zlecenia lub zawierane transakcje wprowadzaja w blad co do rze-
czywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego lub powoduja nienaturalne
lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych.

Art. 16.
1. Przewodniczacy Komisji reprezentuje Komisj¢ oraz kieruje jej pracami.

2. Przewodniczacy Komisji moze wystgpowaé¢ do wlasciwych organéw z wnioskami o
wydawanie przepiséw wykonawczych do ustawy.

3. Komisja i Przewodniczacy Komisji wykonuja swoje zadania za pomoca Urzgdu Ko-
misji Papieréw Wartosciowych i Gield, zwanego dalej ,,urzegdem Komisji”.

4. Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji Papierow Wartosciowych i Gield na za-
sadach okreslonych w odrebnych przepisach.
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5.3 Przewodniczacy Komisji wydaje zarzadzenia oglaszane w Dzienniku Urzedowym
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, z wyjatkiem zarzadzen, o ktorych mowa w
rozdziatach 2a i 2b.

Art. 17.

1. W sprawach cywilnych z zakresu publicznego obrotu Przewodniczacemu Komisji
przystuguja uprawnienia prokuratora wynikajace z przepiséw Kodeksu postgpowania
cywilnego.

2. W sprawach karnych Przewodniczacemu Komisji przystuguja uprawnienia pokrzyw-
dzonego okreslone w przepisach Kodeksu postgpowania karnego w zakresie, w jakim
zostaly naruszone lub zagrozone dobra uczestnikow publicznego obrotu.

3. W sprawach o przestgpstwa przeciwko publicznemu obrotowi papierami warto$cio-
wymi wlasciwos¢ prokuratury okrggowej okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem wy-
danym na podstawie art. 17 ust. 5 ustawy z dnia 20 czerwca 1985 r. o prokuraturze
(Dz.U. z 2002 r. Nr 21, poz. 206 i Nr 213, poz. 1802 oraz z 2003 r. Nr 228, poz.
2256).

Art. 18.
Organizacj¢ Komisji, urzedu Komisji oraz sposob podejmowania uchwat przez Komisj¢
okresla statut uchwalany przez Komisj¢ 1 zatwierdzany przez ministra wlasciwego do
spraw instytucji finansowych w drodze zarzadzenia. Statut moze przewidywac, ze szcze-
gélowy tryb pracy Komisji i urzedu Komisji zostanie okreslony w regulaminie.

Art. 19.

1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, do postgpowania przed Komisja stosuje si¢ przepisy
Kodeksu postgpowania administracyjnego.

2. Do termindéw zatatwiania spraw przepisy art. 35-38 Kodeksu postgpowania admini-
stracyjnego stosuje si¢ odpowiednio.

Rozdziat 2a*¥

Postgpowanie kontrolne

Art. 19a.

1. W celu wykonywania zadan Komisji, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 pkt 1 1 2, upo-
waznieni pracownicy urz¢du Komisji lub inne osoby, w przypadku, o ktérym mowa w
ust. 2, zwane dalej ,.kontrolerami”, moga przeprowadzi¢ kontrol¢ podmiotu prowa-
dzacego dziatalno$¢ maklerska, banku prowadzacego rachunki papierow wartoscio-
wych, spotki prowadzacej rynek regulowany, spotki prowadzacej gietde towarowa,
spotki prowadzacej gietdowa izbg rozrachunkowa, towarowego domu maklerskiego
oraz Krajowego Depozytu, zwanych dalej ,.kontrolowanym”, z zastrzezeniem art. 44
ust. 6 1 7. W przypadku oddziatu zagranicznej instytucji kredytowej prowadzacej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska, kontrola dotyczy jed-
nostki organizacyjnej, w ramach ktorej prowadzona jest ta dziatalno$¢. Upowaznienia
udziela Przewodniczacy Komisji w formie pisemnej, wskazujac w nim takze przed-

33 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
) Dodany przez art. 1 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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miot, zakres, miejsce, dat¢ rozpoczgcia oraz przewidywany czas trwania kontroli, nie
dtuzszy niz 6 miesigey.

2. Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funkcjonowania systemow informatycznych
kontrolowanego lub jego sprawozdan finansowych, ksiag rachunkowych lub innych
informacji finansowych, Przewodniczacy Komisji moze upowazni¢ roéwniez osobg
niebedaca pracownikiem urzedu Komisji, dysponujaca niezbedna wiedza w tym za-
kresie.

3. Kontrolg przeprowadza co najmniej dwoch kontroleréw, po okazaniu legitymacji stuz-
bowej i upowaznienia. Obowiazek okazania legitymacji stuzbowej nie dotyczy osob, o
ktérych mowa w ust. 2.

4. Legitymacje stuzbowa i upowaznienie okazuje si¢ osobie upowaznionej do reprezen-
towania kontrolowanego przed rozpoczgciem czynnosci kontrolnych. W przypadku
nieobecnosci tej osoby, upowaznienie oraz legitymacj¢ stuzbowa nalezy okazaé pra-
cownikowi kontrolowanego lub osobie czynnej w miejscu kontroli.

5. Przed przeprowadzeniem kontroli kontroler ma réwniez obowiazek pouczy¢ osobg, o
ktoérej mowa w ust. 4, o prawnych konsekwencjach utrudniania lub uniemozliwiania
przeprowadzenia czynno$ci kontrolnych.

6. Kontroler ma prawo wstepu do siedziby kontrolowanego i do jego lokalu, jak rowniez
do lokalu oddziatu lub przedstawicielstwa, o ktorym mowa w art. 52, oraz wgladu do
ksiag, dokumentow lub innych no$nikéw informac;ji.

7. Na zadanie kontrolera, osoby wchodzace w sktad statutowych organéow kontrolowane-
go lub osoby pozostajace z kontrolowanym w stosunku pracy, zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze sa obowiazane do niezwtocznego sporza-
dzenia i przekazania, na koszt kontrolowanego, kopii dokumentéw lub innych nos$ni-
koéw informacji oraz udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w terminie okreslo-
nym w zadaniu.

8. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do sprawnego przeprowadzenia kon-

troli, w szczego6lnosci niezwloczne przedstawienie do kontroli zadanych ksiag, doku-
mentow lub innych no$nikoéw informacji oraz terminowe udzielanie wyjasnien.

9. Kontroler jest upowazniony do swobodnego poruszania sig po terenie kontrolowanego
bez obowiazku uzyskania przepustki oraz nie podlega rewizji osobistej.

Art. 19b.

1. W toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajgcie dokumentu lub in-
nego nosnika informacji niezbednego dla dalszego postgpowania.

2. Osobg, w ktorej dyspozycji pozostaje dokument lub inny nosnik informacji podlegaja-
cy zajgciu, wzywa si¢ do jego dobrowolnego wydania, a w razie odmowy mozna prze-
prowadzi¢ jego odebranie w trybie przepisOw o postgpowaniu egzekucyjnym w
administracji.

3. Wydane lub odebrane nos$niki informacji, po sporzadzeniu ich spisu i opisu oraz pro-
tokotu zajgcia, kontrolerzy zabezpieczaja przed zniszczeniem lub znieksztatceniem.

4. Protokot zajecia nosnikow informacji powinien zawiera¢ oznaczenie sprawy, z ktora
zajecie ma zwiazek, podanie czasu rozpoczgcia 1 zakonczenia czynnosci oraz listg za-
jetych nosnikéw. Protokdt podpisuje kontroler, ktory zajat nosniki informacji, oraz
osoba upowazniona do reprezentowania kontrolowanego. W przypadku odmowy pod-
pisania protokotu przez osobg upowazniona do reprezentowania kontrolowanego, na-
lezy sporzadzi¢ odpowiednia wzmiankg.
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5. Osobom, ktérych prawa zostaty naruszone w wyniku zajecia, przystuguje zazalenie.
Zazalenie rozpoznaje Komisja w terminie 7 dni. Wniesienie zazalenia nie wstrzymuje
wykonania zajgcia.

6. Nos$niki informacji zbedne dla dalszego postgpowania niezwtocznie zwraca si¢ upraw-
nionemu.

Art. 19c.

1. Wyniki kontroli kontroler przedstawia w protokole kontroli sporzadzonym w dwéch
egzemplarzach, z ktorych jeden przekazuje si¢ kontrolowanemu w terminie 30 dni od
zakonczenia kontroli.

2. Protokot kontroli podpisuja kontroler i osoba upowazniona do reprezentowania kon-
trolowanego. Przepis art. 19b ust. 4 zdanie trzecie stosuje si¢ odpowiednio.

3. Odmowa podpisania protokotu przez osobg upowazniong do reprezentowania kontro-
lowanego nie stanowi przeszkody do podpisania protokotu przez kontrolera.

4. Na podstawie wynikow kontroli, Przewodniczacy Komisji moze zaleci¢ kontrolowa-
nemu usunigcie stwierdzonych nieprawidtowosci, w terminie nie krétszym niz 14 dni.

5. W przypadkach niecierpiacych zwloki, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes inwestorow, Przewodniczacy Komisji moze udzieli¢ zalecen, o ktorych mowa
w ust. 4, nawet przed zakonczeniem kontroli, wyznaczajac kontrolowanemu termin do
usunigcia nieprawidlowosci krotszy niz 14 dni. O udzieleniu zalecen w tym trybie za-
mieszcza si¢ wzmianke w protokole kontroli.

6. Kontrolowany ma prawo zgloszenia umotywowanych zastrzezen do protokotu kontro-
li. Zastrzezenia zglasza si¢ na piSmie do Przewodniczacego Komisji w terminie 14 dni
od otrzymania protokotu kontroli.

7. Po rozpatrzeniu zastrzezen Przewodniczacy Komisji przekazuje na pi§mie swoje sta-
nowisko kontrolowanemu w terminie 30 dni od ich otrzymania.

8. W przypadku gdy w stanowisku, o ktorym mowa w ust. 7, Przewodniczacy Komisji
uwzgledni zastrzezenia kontrolowanego, kontrolowany jest zwolniony z obowiazku
zastosowania si¢ do zalecen.

Art. 19d.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegotowy sposob wykonywania czynno$ci zwiazanych z przeprowadzeniem kontroli
oraz wydawaniem zalecen na podstawie wynikow kontroli, z uwzglednieniem konieczno-
$ci zapewnienia realizacji celow kontroli, sprawnego jej przebiegu oraz respektowania
praw kontrolowanego.

Rozdziat 2b*¥

Postgpowanie wyjasniajace

Art. 19e.

1. W celu ustalenia, czy istnieja podstawy do zlozenia zawiadomienia o przestgpstwie
przeciwko publicznemu obrotowi papierami warto§ciowymi lub do wszczgcia poste-
powania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisoOw ustawy, za ktore mozna
natozy¢ karg pienigzna, Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie
postgpowania wyjasniajacego.
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2. Postgpowanie wyjasniajace prowadzi pracownik urzedu Komisji pisemnie upowaznio-
ny przez Przewodniczacego Komisji. Do treSci upowaznienia art. 19a ust. 1 zdanie
trzecie stosuje si¢ odpowiednio.

3. W postgpowaniu wyjasniajacym nie przeprowadza si¢ dowodu z opinii biegtego, prze-
stuchania osoby ani innych czynnos$ci wymagajacych spisania protokotu, z wyjatkiem
zaj¢cia przedmiotow, o ktorych mowa w art. 19b ust. 1.

4. W toku postgpowania wyjasniajacego do czynnosci podejmowanych wobec podmio-
tow wymienionych w art. 19a ust. 1 lub emitentéw papieréw warto§ciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu stosuje si¢ odpowiednio art. 19a ust. 5-9 i art. 19b. Do
ztozenia pisemnych lub ustnych wyjasnien oraz do wydania dokumentu lub innego
no$nika informacji mozna wezwac kazdego, kto dysponuje okreslona wiedza, doku-
mentem lub no$nikiem.

5. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi uzasadnione podejrzenie po-
pelnienia przestgpstwa, o ktérym mowa w ust. 1, lub potrzeba wszczgcia postgpowa-
nia administracyjnego, o ktérym mowa w art. 161h, Przewodniczacy Komisji moze
takze zwrocic si¢ z zadaniem:

1) do podmiotu $wiadczacego ustugi telekomunikacyjne — o udostgpnienie wykazu
potaczen telefonicznych lub innych przekazéw informacji, dotyczacych podmiotu
dokonujacego czynnosci faktycznych lub prawnych majacych zwiazek z wyja-
$nianymi faktami, z uwzglednieniem czasu ich dokonania i innych informacji
zwiazanych z potaczeniem lub przekazem, niestanowiacych tresci przekazu;

2) do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej — o przekazanie okreslonych in-
formacji stanowiacych tajemnicg skarbowa.

6. Po zakonczeniu postgpowania wyjasniajacego Przewodniczacy Komisji sktada zawia-
domienie o przestgpstwie lub wszczyna postgpowanie administracyjne albo zarzadza
zamknigcie postgpowania wyjasniajacego.

7. Do zawiadomienia o przestgpstwie dotacza si¢ akta postgpowania wyjasniajacego z
zalacznikami.

8. W wypadku zamknigcia postgpowania wyjasniajacego zajgty dokument lub inny no-
$nik informacji zwraca si¢ uprawnionemu. Akta postgpowania wyjasniajacego prze-
chowuje sig przez okres 5 lat.

9. Zamknigcie postgpowania wyjasniajacego nie stanowi przeszkody do ponownego jego
przeprowadzenia o ten sam czyn, chyba ze nastapito przedawnienie karalnos$ci prze-
stgpstwa.

Rozdziat 3
Oplaty

Art. 20.

1. Udzielenie zezwolenia przewidzianego w ustawie podlega statej optacie w wysokosci
nie wigkszej niz rownowarto$¢ w zlotych 4 500 euro, ustalanej przy zastosowaniu
sredniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Z tytulu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 88, pobiera si¢ oplatg ewidencyjna
w wysokosci 0,06 % wartosci emisji papierow wartosciowych wprowadzanych do pu-
blicznego obrotu, nie wigksza jednak niz rownowarto§¢ w ztotych 25 000 euro, ustala-
na przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski. Optacie nie podlega wpis do ewidencji papieréw warto§ciowych emito-
wanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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3. Od spotek prowadzacych gietdy, spotek prowadzacych rynek pozagietdowy oraz od
Krajowego Depozytu pobiera si¢ optate w lacznej wysokos$ci nie wigkszej niz 0,015 %
wartosci transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
wysokos¢, szczegblowy sposob ustalania oraz warunki i terminy uiszczania oplat, o
ktérych mowa w ust. 1-3, z uwzglednieniem rodzaju oplat i podmiotéw uiszczajacych
te optaty. Oplaty te nie powinny w istotny sposoéb wptywac na zwigkszenie kosztow
obrotu papierami warto§ciowymi.

Art. 21.

1. Koszty dziatalno$ci Komisji 1 urzegdu Komisji, w tym wynagrodzenia i premie dla
Przewodniczacego Komisji, jego zastgpcOw oraz wynagrodzenia i premie dla pracow-
nikow urzedu Komisji pokrywane sa z optat, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1-3.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
szczegdlowe zasady ksztaltowania wielkosci §rodkéw przeznaczonych na premie dla
Przewodniczacego Komisji i jego zastgpcOw oraz ustalania wysokosci tych premii, a
takze szczegotowe zasady ksztaltowania wielkosci srodkéw na wynagrodzenia i pre-
mie dla pracownikow urz¢du Komisji oraz ustalania wysokosci tych wynagrodzen i
premii, uwzgledniajac organizacje urzedu Komisji, konieczno$¢ zapewnienia wiasci-
wej realizacji zadan Komisji 1 urzedu Komisji w zakresie sprawowanego nadzoru oraz
poziom ptac w instytucjach nadzorowanych.

Rozdzial 4

Dzialalno$é maklerska

Oddziat 1

Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 22.

1. Na listg maklerow papieréw warto§ciowych, zwanych dalej ,,maklerami”, lub na listg
doradcow inwestycyjnych, zwanych dalej ,,doradcami”, moze by¢ wpisana osoba fi-
zyczna, ktora:

1) posiada pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

2) korzysta z pelni praw publicznych;

3) nie byla skazana prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo przeciwko mieniu,
przeciwko dokumentom, przestgpstwo gospodarcze, fatlszowanie pieniedzy, pa-
pierow wartosciowych, znakdw urzedowych, przestgpstwo skarbowe, przestgp-

stwa, o ktorych mowa w rozdziale 11, lub przestgpstwa przeciwko obrotowi na
rynku towaréw gieldowych, okreslone przepisami odrebnej ustawy;

4) (uchylony);35)
5) zlozyla, z zastrzezeniem art. 23 ust. 2, egzamin z wynikiem pozytywnym przed

komisja egzaminacyjna dla makleréw albo przed komisja egzaminacyjna dla do-
radcow.

2. Uzyskanie uprawnien do wykonywania zawodu maklera nastgpuje z dniem wpisu na
list¢ maklerow, a doradcy — z dniem wpisu na list¢ doradcow.

3% Przez art. 1 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
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3.9 W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia petni
praw publicznych wlasciwe sa przepisy prawa panstwa, ktorego obywatelstwo posiada
dana osoba.

Art. 23.

1. Wpisu na listg¢ maklerow albo na list¢ doradcow dokonuje Komisja na wniosek zainte-
resowanego, ztozony w terminie 3 miesigcy od daty zlozenia egzaminu z wynikiem
pozytywnym.

la.>” Wpis na liste maklerow lub doradcow bez koniecznosci skladania egzaminu moga
uzyska¢ osoby posiadajace uprawnienia do wykonywania zawodu odpowiednio ma-
klera lub doradcy w panstwie cztonkowskim, na zasadach okre§lonych w ustawie z
dnia 26 kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania nabytych w panstwach cztonkowskich
Unii Europejskiej kwalifikacji do wykonywania zawodoéw regulowanych (Dz.U. Nr
87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71, poz. 655, z 2003 r. Nr 190, poz. 1864 oraz z 2004 r. Nr
96, poz. 959), jezeli ich kwalifikacje stwierdzone przez Komisjg¢ w wyniku przepro-
wadzonego testu umiej¢tnosci gwarantuja, ze beda one wykonywaé zawod na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob nalezyty.

1b.*”? Przez posiadanie uprawnien, o ktérych mowa w ust. la, rozumie sie posiadanie za-
Swiadczenia potwierdzajacego kompetencje w rozumieniu art. 2 pkt 10 ustawy, o kto-
rej mowa w ust. la.

2.3 Wpis na liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu moga réwniez uzy-
ska¢ osoby nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowa w ust. 1a, o ile posiadaja okre-
slony w przepisach wydanych na podstawie ust. 6, nadany przez zagraniczng instytu-
cje, tytul, dla ktérego uzyskania nalezy wykaza¢ si¢ wiedza w zakresie zblizonym do
zakresu tematycznego obowigzujacego na egzaminie dla doradcoéw, oraz o ile ich kwa-
lifikacje stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umiejetnosci gwaran-
tuja, ze beda one wykonywac¢ zawdd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w spo-
sOb nalezyty.

3. Osoba wpisana na list¢ maklerow lub list¢ doradcow jest obowigzana do niezwloczne-
go pisemnego informowania o kazdorazowej zmianie danych objgtych wnioskiem.

4. Listy maklerow i doradcow, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnien do wyko-
nywania zawodu maklera lub doradcy podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield.

5. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
wzoOr wniosku, o ktorym mowa w ust. 1. Wniosek powinien zawiera¢ podstawowe da-
ne osobowe zainteresowanego oraz informacje na temat jego zatrudnienia i kwalifika-
cji zawodowych, w zakresie niezbednym do wykonywania przez Komisj¢ ustawo-
wych zadan zwiazanych z wpisem na list¢ doradcéw lub makleréw oraz z prowadze-
niem tych list.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadze-
nia, wykaz nadawanych przez okreslone zagraniczne instytucje tytutow uprawniaja-
cych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 2, o wpis na liste¢ doradcow bez koniecznosci
sktadania egzaminu, uwzgledniajac wytacznie tytuty nadawane przez zagraniczne in-
stytucje uznajace w prowadzonych przez nie postgpowaniach kwalifikacyjnych wynik
egzaminu przed komisja egzaminacyjna dla doradcow.

3% Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
3D Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
3% W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
% Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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Art. 24
1. Przewodniczacy Komis;ji:
1) powotuje:
a) komisje egzaminacyjna dla maklerow,
b) komisj¢ egzaminacyjna dla doradcow,

¢) komisje¢ egzaminacyjna witasciwa do przeprowadzenia sprawdzianu umiejet-
nos$ci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2, oraz

2) nadzoruje dziatalnos¢ komisji, o ktorych mowa w pkt 1;

3) ustala zakres tematyczny obowiazujacy na egzaminach i sprawdzianach umiejgt-
nosci, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2, oraz tryb ich przeprowadzania;

4) ustala wysokos¢ oplat egzaminacyjnych i oplat pobieranych z tytutu przeprowa-
dzenia sprawdzianu umiejgtnosci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2, oraz wynagro-
dzen dla os6b wchodzacych w sktad komisji egzaminacyjnych i1 komisji egzami-

nacyjnej wtasciwej do przeprowadzenia tego sprawdzianu umiejgtnosci.

2. (uchylony).*"

Art. 25.

1. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ pozostawanie osoby
wpisanej na list¢ maklerow lub doradcoOw w stosunku pracy, zlecenia lub w innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze:

1) ze spotka prowadzaca dziatalno§¢ maklerska,

2) z bankiem — w zakresie dziatalno$ci maklerskiej oraz prowadzenia rachunkow pa-
pierow warto$ciowych,

2a)42) Z zagraniczna osoba prawna, o ktoérej mowa w art. 52 ust. 2,
2b)* z zagraniczna firma inwestycyjna,
3) z towarzystwem funduszy powierniczych,
3a) z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub funduszem inwestycyjnym,
3b) z towarzystwem emerytalnym lub funduszem emerytalnym,
3¢)* z zakladem ubezpieczen,
4) ze spotka prowadzaca gielde lub prowadzaca rynek pozagietdowy,
5) z Krajowym Depozytem,

6)* z towarowym domem maklerskim, dziatajacym na podstawie ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, o ile $wiadczy on ustugi dotyczace
towarow gietdowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d lub e tej ustawy, lub

— petnienie przez te osobg funkcji w organach ktoregokolwiek z tych podmiotow.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
*D Przez art. 36 ustawy z dnia 25 listopada 2004 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz o zmianie
niektorych ustaw (Dz.U. Nr 273, poz. 2703), ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2005 r.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.

) Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret drugie ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.

* Dodany przez art. 235 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124, poz.
1151), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.

*) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 2 lit. a ustawy z dnia 26 listopada 2003 r. o zmianie ustawy o
gieldach towarowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 223, poz. 2216), ktora weszta w zycie z
dniem 30 marca 2004 r.
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1a.*® Przez wykonywanie zawodu maklera rozumie sie takze prowadzenie dzialalnosci
maklera niezaleznego przez osobg wpisang na list¢ makleréw lub pozostawanie tej
osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym cha-
rakterze z maklerem niezaleznym, o ktorym mowa w art. 2 pkt 7 ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietldach towarowych.

16.*? Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie sie rowniez wykonywa-
nie przez osobg wpisang na listg¢ maklerow lub doradcow czynnosci, o ktorych mowa
w art. 30b ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, na podstawie umowy o pracg, zlecenia lub innego sto-
sunku prawnego o podobnym charakterze z podmiotem wykonujacym te czynno$ci w
ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez pelnienie
przez osobg wpisana na list¢ makleréw lub doradcoéw funkcji z wyboru w organach
stowarzyszen, o ktorych mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, lub izb, o ktéorych mowa w art.
51.

3.* Tytutu maklera lub doradcy moga uzywa¢ wylacznie osoby, ktore spelniaja warunki
okreslone w ust. 1, 1a, 1b lub 2.

Art. 26.
1. Skreslenie z listy maklerow lub doradcoOw nastepuje:
1) na wniosek osoby wpisanej na liste;
2) w razie catkowitego lub czgsciowego ubezwtasnowolnienia;

3) na skutek skazania prawomocnym wyrokiem za popelnienie przestepstwa, o kto-
rym mowa w art. 22 ust. 1 pkt 3, lub pozbawienia praw publicznych;

4) na skutek §mierci osoby wpisanej na listg;

5) (uchylony).so)
51)

2. (uchylony).

Art. 27.

1. Komisja moze skresli¢ maklera lub doradcg z listy albo zawiesi¢ jego uprawnienia do
wykonywania zawodu na okres od 3 do 6 miesigcy na skutek nienalezytego wykony-
wania zawodu lub naruszenia prawa w zwiazku z wykonywaniem zawodu.

2. Komisja wydaje decyzjg o skresleniu z listy albo o zawieszeniu uprawnien do wyko-
nywania zawodu po przeprowadzeniu rozprawy.

3. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, z chwila
wszczgcia postgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢ uprawnienia
maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie, jednak na okres nie dluzszy
niz 6 miesigcy.

4. Osoba skreslona z listy makleréw lub listy doradcoOw z przyczyn, o ktorych mowa w
ust. 1, nie moze by¢ ponownie wpisana na list¢ makleréw lub doradcéw.

9 Dodany przez art. 2 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 45.

*) Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

* W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.

0 Przez art. 1 pkt 17 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7; wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia
2004 r.

Y Przez art. 1 pkt 17 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7; wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia
2004 r.
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5. Osoba skreslona z listy doradcow z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze by¢
wpisana na list¢ maklerow, a osoba skre§lona z tych przyczyn z listy makleréw nie
moze by¢ wpisana na list¢ doradcow.

Art. 28.

Makler i doradca, wykonujac zawod, sa obowiazani dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i
zasadami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne interesy zleceniodawcow.

Oddziat 2

Prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej

Art. 29.

1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, dziatalno§¢ maklerska moze by¢ prowadzona wy-
tacznie przez spotke akcyjna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwa-
na dalej ,,domem maklerskim”.

2. Akcje domu maklerskiego moga by¢ wytacznie imienne, chyba ze sa dopuszczone do
publicznego obrotu.

3. Zaptata za obejmowane lub nabywane akcje domu maklerskiego, ktore nie zostaty do-
puszczone do publicznego obrotu, nie moze pochodzi¢ z pozyczek, kredytow ani
z nieudokumentowanych zrodet.

4. Osoba prawna moze by¢ jednoosobowym zatozycielem domu maklerskiego.

Art. 30.

1.° Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga, z zastrzezeniem art. 52a, zezwolenia
Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2.°? Dziatalno$¢ maklerska obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych na:
1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia:

a) zbywalnych papierow wartosciowych,

b) niebgdacych papierami warto§ciowymi instrumentow rynku pieni¢znego,

c) niebedacych papierami warto§ciowymi tytuldw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania,

d) niebedacych papierami wartosciowymi finansowych kontraktow termino-
wych, umoéw forward dotyczacych stop procentowych, swapdw akcyjnych,
swapOw na stopy procentowe, swapow walutowych,

e) niebgdacych papierami warto§ciowymi opcji na ktoérykolwiek z instrumentow
finansowych wymienionych w lit. a—d lub na stopy procentowe albo kursy
walut, lub opcji na takie opcje;

2) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych, o kto-
rych mowa w pkt 1;

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych, o ktorych mowa w pkt 1;

5) oferowaniu instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

52 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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6) $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1.

2a.>® Dziatalno$cia maklerska jest rowniez wykonywanie czynno$ci polegajacych na:

1) prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych, z wylaczeniem rachunkow
prowadzonych przez bank na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 57,
oraz rachunkoéw pienigznych stuzacych do ich obstugi;

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresie papierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu.

2b.>¥ Dzialalno$cia maklerska jest rowniez wykonywanie przez dom maklerski czynnosci
polegajacych na:
1) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu posiadania instrumentéw finanso-
wych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1;

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkoéw, na ktorych sa zapisywane in-
strumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, z wylaczeniem rachunkow
papierow warto$ciowych, oraz prowadzeniu rachunkow pieni¢znych stuzacych do
obstugi rachunkéw, na ktoérych sa zapisywane te instrumenty, z wylaczeniem ob-
stugi rachunkow papierow wartosciowych, jak rowniez rozliczaniu transakcji,
ktorych przedmiotem sa te instrumenty, z wylaczeniem papierdw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu;

3) udostegpnianiu skrytek sejfowych;

4) udzielaniu pozyczek pieni¢znych na dokonanie transakcji, ktorej przedmiotem jest
jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt
1, w przypadku gdy transakcja jest dokonywana za posrednictwem domu makler-
skiego udzielajacego pozyczki;

5) doradztwie dla przedsigbiorcow w zakresie struktury kapitatowej, strategii przed-
sigbiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka struktura lub strategia;

6) doradztwie i1 ustugach w zakresie laczenia, podziatu oraz przejmowania przedsig-
biorcow;

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mo-
wa w ust. 2 pkt 1, z wylaczeniem papieréw warto§ciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu;

8) swiadczeniu ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwesty-
cyjna;
9) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane ze $wiadczeniem ustug z

zakresu dzialalno$ci maklerskiej w zakresie wskazanym w ust. 2.

2¢. (uchylony).*”

3. Do czynnosci polegajacych na oferowaniu instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1, zarzadzaniu cudzymi portfelami, w ktorych sktad wchodzi jeden
lub wigksza liczba takich instrumentoéw finansowych, oraz doradztwie inwestycyjnym
w zakresie tych instrumentéw finansowych innych niz papiery warto$ciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 33, 38 1 39.

>3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
) Przez art. 1 pkt 18 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 27/137
. (uchylony).>®

N

. (uchylony).>®

. (uchylony).>®

N O W

. (uchylony).>®

Art. 30a.°”

1. Banki oraz inne podmioty moga $wiadczy¢ ustugi okre§lone w art. 30 ust. 2 na zasa-
dach okreslonych w odrgbnych ustawach, o ile przedmiotem tych ustug nie sa papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, z wytaczeniem papieréw warto-
sciowych, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1.

2. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy §wiadczenia ustug, o ktorych mo-
wa w art. 30 ust. 2 pkt 6.

3. Swiadczenie przez bank lub inny podmiot, zgodnie z ust. 1 i 2, ushug okreslonych w
art. 30 ust. 2 nie stanowi dzialalnos$ci maklerskie;.

4. Do bankoéw oraz innych podmiotow §wiadczacych zgodnie z ust. 1-3 ushugi, o ktérych
mowa w art. 30 ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 48 ust. 2.

Art. 30b.°7
1. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej dziatalno$¢ polegajaca wytacznie na:

1) wykonywaniu czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 lub ust. 2a pkt 2, jedy-
nie na rzecz pozostatych podmiotow wchodzacych w skiad tej samej grupy kapi-
talowej, w ktorej pozostaje podmiot wykonujacy te czynnosci;

2) nabywaniu lub zbywaniu na wilasny rachunek instrumentéw finansowych, o kto-
rych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, o ile czynno$¢ ta nie jest wykonywana zawodo-
wo 1 W sposob staty, w szczegodlnosci, jezeli nie stanowi przedmiotu podstawowe;j
dziatalnosci gospodarczej danego podmiotu;

3) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia papierow wartoscio-
wych lub tytulow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, do
podmiotu prowadzacego dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej albo instytucji zbiorowego inwestowania — o ile ustuga ta nie jest zwia-
zana z przechowywaniem $rodkéw pieni¢znych lub papierow wartosciowych na-
lezacych do osob trzecich oraz o ile czynnosci te sa wykonywane przez podmiot,
ktorego dziatalnos$¢ jest regulowana odrgbnymi przepisami;

4) zawieraniu, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, transakcji na ryn-
kach kontraktow terminowych lub opcji, na wlasny rachunek lub na rachunek in-
nych uczestnikéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowia-
zan wynikajacych z tych transakcji bgdzie ponosi¢ uczestnik rozliczajacy takiego
rynku.

%% Przez art. 4 pkt 13 lit. e ustawy z dnia 8 grudnia 2000 r. 0 zmianie ustawy o postepowaniu egzekucyjnym
w administracji, ustawy o podatkach i oplatach lokalnych, ustawy o doptatach do oprocentowania niektd-
rych kredytow bankowych, ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, ustawy —
Ordynacja podatkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy o podatku dochodowym od os6b praw-
nych oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych — w zwiazku z dostoso-
waniem do prawa Unii Europejskiej (Dz.U. Nr 122, poz. 1315 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594), ktéra we-
szta w zycie z dniem 15 stycznia 2001 r.

) Dodany przez art. 1 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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2. Wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, wymaga zawiadomienia
Komisji nie poézniej niz na miesiac przed ich podjeciem. Do podmiotu wykonujacego
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 19a—
19d, art. 44 ust. 2, art. 47 1 art. 48 ust. 2 oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust.
1 pkt 1.

3. Podmiot wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, jest obowiazany opra-
cowac 1 stosowac procedury wewnetrzne okreslajace zasady inwestowania przez:

1) pracownikow tego podmiotu na wiasny rachunek w instrumenty finansowe — w
przypadku gdy podmiot ten zatrudnia pracownikow;

2) cztonkéw organdw statutowych oraz pracownikéw tego podmiotu na wiasny ra-
chunek w instrumenty finansowe — w przypadku gdy podmiot ten jest osoba
prawna i zatrudnia pracownikow;

3) ten podmiot na wtasny rachunek w instrumenty finansowe — w przypadku gdy
podmiot ten nie zatrudnia pracownikow.

4. Do procedur stosuje si¢ odpowiednio przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt
1. Tre$¢ procedur zatacza si¢ do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2. O kazdej
zmianie procedur nalezy informowa¢ Komisje.

5. Do podmiotow wykonujacych czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 1 4, stosuje
si¢ odpowiednio przepis art. 48 ust. 2.

Art. 31.

1.°® Nie wymaga uzyskania zezwolenia wykonywanie przez dom maklerski nastepuja-
cych czynnoSci:
1) przygotowywanie analizy celowosci i sposobu pozyskiwania kapitatu oraz analizy
czynnikdw wptywajacych na wybdr sposobu pozyskiwania kapitatu przez zlece-
niodawce;

2) przygotowywanie analizy celowosci wprowadzenia i sposobu wprowadzenia do
publicznego obrotu okreslonych papieréw wartosciowych zleceniodawcy;

3) przygotowywanie analizy skutkow i kosztow emisji lub wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu okreslonych papierow warto$ciowych;

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i memorandum informacyjnego;

5) reprezentowanie posiadaczy papierow wartoSciowych wobec emitentow tych pa-
pierow;

6) pozyczanie instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, na
podstawie odrgbnych przepisow;

7) nieodptatne udzielanie informacji dotyczacych inwestowania w instrumenty fi-
nansowe, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1;

8) podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z obstuga towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emery-
talnych i funduszy emerytalnych;

9) dokonywanie czynnosci zwiazanych z obrotem towarami gietdowymi w rozumie-
niu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, z wylaczeniem
towarow gieldowych bgdacych instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w
art. 30 ust. 2 pkt 1;

Y W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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10)* podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z obstuga klubu
inwestora, o ktorym mowa w art. 34b, na podstawie zawartej umowy.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okres§la¢, w drodze rozpo-
rzadzenia, inne niz okreslone w ust. 1 czynnosci, ktorych wykonywanie przez dom
maklerski nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ile czynno$ci te sa zwiazane z ryn-
kiem kapitalowym lub bankowos$cia inwestycyjna.

Art. 32.

Dom maklerski moze wykonywaé¢ wylacznie czynnosci okreslone w zezwoleniu oraz
czynno$ci wymienione w art. 31.

Art. 33.

Przez oferowanie papierow wartosciowych w publicznym obrocie rozumie si¢ posrednic-
two w zbywaniu przez emitenta lub wprowadzajacego papierdw wartosciowych wprowa-
dzanych do publicznego obrotu w obrocie pierwotnym albo w ramach pierwszej oferty
publiczne;.

Art. 34.

1. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich dom maklerski zobowiazuje si¢ do zawie-
rania uméw zlecenia nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych na rynku regulowa-
nym, na warunkach okreslonych w tej umowie.

2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich dom maklerski moze zobowiaza¢ si¢ do
prowadzenia rachunku papierow wartosciowych lub rachunku pienigznego stuzacego
do obstugi rachunku papieréw wartosciowych, jak réwniez do obstugi realizacji in-
nych zobowiazan domu maklerskiego wobec klienta lub zobowiazan klienta wobec
domu maklerskiego z tytulu ustlug $§wiadczonych przez ten dom maklerski na jego
rzecz.

3. W umowie zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1, dom maklerski zobowiazuje si¢ wobec
dajacego zlecenie do nabycia lub zbycia oznaczonych papieréw wartosciowych
w imieniu wlasnym, lecz na rachunek dajacego zlecenie. Dom maklerski odpowiada
wobec dajacego zlecenie zbycia za zaplatg ceny przez nabywceg papieréw wartoscio-
wych.

4. Umowy, o ktorych mowa w ust. 1, powinny by¢ zawarte w formie pisemnej pod rygo-
rem niewaznosci.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy:

1) o $wiadczenie ustug brokerskich — stosuje si¢ odpowiednio przepisy Kodeksu cy-
wilnego dotyczace umowy zlecenia, z wytaczeniem art. 737,

2) zlecenia nabycia lub zbycia papierow warto§ciowych — stosuje si¢ odpowiednio
przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace umowy komisu, z wylaczeniem art. 768
§ 3.

6.5 Do rachunku pienigznego stuzacego do obshugi rachunku papieréw wartoéciowych
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725-733 Kodeksu cywilnego, z wytaczeniem
uprawnienia do czasowego obracania wolnymi srodkami pienigznymi. Nie wylacza to
uprawnien Komisji wynikajacych z art. 44 ustawy.

> Dodany przez art. 43 pkt 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
(Dz.U. Nr 116, poz. 1205), ktora weszta w zycie z dniem 1 wrzesnia 2004 r.
59'W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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7.6 Przepiséw ust. 1-6 nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, ktorych konstrukcja uniemozliwia zastosowanie zasad okreslo-
nych w tych przepisach.

Art. 34a.

1. Klient banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych na podstawie zezwole-
nia, o ktorym mowa w art. 57 ust. 1, moze w umowie, ktorej przedmiotem jest prowa-
dzenie rachunku papierow wartosciowych, zastrzec, ze rozliczenie zawartej na jego
zlecenie transakcji nastapi po dostarczeniu bankowi potwierdzenia tej transakcji.

2.9 Papiery warto$ciowe nabyte w wyniku transakeji, o ktérej mowa w ust. 1, zostaja
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych:

1) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2,
prowadzacej dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w
przypadku gdy zlecenie, o ktorym mowa w ust. 1, sktadane jest bezposrednio w
jednym z tych podmiotéw albo

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa
w art. 52 ust. 2, nieprowadzacej dzialalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej — w przypadku gdy osoba ta posredniczy w przekazywaniu zle-
cenia klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw wartosciowych nabywanych lub
zbywanych na rzecz klientow, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, o ktorej
mowa w ust. 1, z rachunku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, na rachunek papierow
warto$ciowych klienta nastgpuje po dostarczeniu bankowi przez klienta i ten podmiot
zgodnych potwierdzen tej transakcji, w terminie wskazanym w potwierdzeniu ztozo-
nym przez klienta.

4. Papiery warto$ciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pozostaja za-
pisane na rachunku papieréw wartosciowych klienta do chwili wskazanej w dostar-
czonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakcji, o ktérej mowa w ust.
1, do dnia, w ktéorym powinno nastapi¢ jej rozliczenie w Krajowym Depozycie, pod-
miot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada wobec podmiotu, ktéry na rachunek
klienta zawart transakcj¢ na rynku regulowanym, za zaptat¢ ceny oraz dostarczenie
papierow wartosciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazuje zlecenie
bezposrednio podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za
rozliczenie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem trans-
akcji, o ktorej mowa w ust. 1, w Krajowym Depozycie nastapito wygasnigcie lub
ustanie stosunku prawnego bedacego podstawa $wiadczenia ustug przez podmiot, o
ktorym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot uprawnien do
prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

7.9 Przenoszenie papieréw wartosciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
oraz pozytkow z tych papieréw wartosciowych pomi¢dzy rachunkami papierow war-

) Dodany przez art. 1 pkt 21 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
52'W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
63 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.
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tosciowych klienta banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych i podmio-
tu okreslonego w ust. 2 oraz pomigdzy rachunkami podmiotéw, o ktorych mowa w
ust. 2, uwaza si¢ za dokonywane na rynku regulowanym.

8. Nabycie papierow wartosciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, przez
podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego podmiotu
obowiazkow okreslonych w przepisach rozdzialu 9 wylacznie w przypadku, gdy pa-
piery te pozostaja zapisane na jego rachunku papieréw warto$ciowych, o ktérym mo-
wa w ust. 2, w dniu nastgpujacym po dniu rozliczenia tej transakcji w Krajowym De-
pozycie.

Art. 34b.%Y

1. Osoby fizyczne posiadajace pelna zdolnos$¢ do czynnosci prawnych moga, na podsta-
wie umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznoS$ci, zrzesza¢ si¢ w
kluby inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrzeszonych nie mniej niz 3 i
nie wigcej niz 20 0sob.

2. W umowie, o ktorej mowa w ust. 1, czlonkowie klubu inwestora zobowiazuja si¢ do:

1) wspolnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania na ryn-
ku papierow wartosciowych, w szczegdlnosci poprzez wspolne inwestowanie w
publicznym obrocie papierami wartosciowymi;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciagania w zwiazku z dzialalnoscia klubu inwestora zobowiazan o tacznej
wartosci przewyzszajacej warto$¢ aktywoéw zgromadzonych na prowadzonych dla
klubu inwestora rachunkach papierow warto§ciowych i rachunkach pieni¢znych
stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu czlonkowi klubu inwestora przysluguje prawo wniesienia w ciagu 1 roku
kalendarzowego, na rachunki pienig¢zne stuzace do obstugi rachunkow papierow war-
tosciowych prowadzonych dla tego klubu, srodkéw pienigeznych w tacznej wysokosci
nie wyzszej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sa przedsigbiorcami w rozumieniu ustawy z

dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo dziatlalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 101, poz.
1178, z pézn. zm.®>)%®.

5. Do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy art. 860864, art. 865 § 1 1 art.
866—875 Kodeksu cywilnego, o ile przepisy ust. 1-4 nie stanowia inaczej.

Art. 35.

1. Za zezwoleniem Komisji i na warunkach w nim okreslonych podmiot zagraniczny,
ktory przechowuje papiery wartosciowe lub posredniczy w obrocie papierami warto-
sciowymi w krajach nalezacych do OECD, moze, dziatajac na rachunek innych pod-
miotdOw zagranicznych i na podstawie udzielonego przez nie umocowania, zawierac¢

) Dodany przez art. 43 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 59.

65 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958 i Nr 114, poz. 1193, z
2001 r. Nr 49, poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115 i Nr 147, poz. 1643, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr
115, poz. 995 i Nr 130, poz. 1112, z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128, poz. 1176 i Nr 217, poz. 2125 oraz z
2004 r. Nr 54, poz. 535, Nr 91, poz. 870 i Nr 173, poz. 1808.

5 Uchylona na podstawie art. 66 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe o swobo-
dzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1808), ktéra weszta w zycie z dniem 21 sierpnia
2004 r.; stosownie do art. 86 tej ustawy — obecnie wlasciwe przepisy ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swo-
bodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807), ktora weszta w Zycie z dniem 21 sierpnia
2004 r.
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umowy o $wiadczenie ustug brokerskich lub otwiera¢ rachunki papieréw wartoscio-
wych w podmiotach, ktore na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej swiadcza ustugi
brokerskie lub prowadza rachunki papieréw warto§ciowych.

2. Wobec podmiotu $§wiadczacego ustugi brokerskie lub prowadzacego rachunki papie-
réw warto$ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie jest wymagane ujaw-
nienie danych osobowych podmiotow zagranicznych, na ktoérych rachunek zawierane
sa umowy lub otwierane rachunki.

Art. 36.

1. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1, moze by¢ udzielone wytacznie podmio-
towi nadzorowanemu przez organ, z ktorym Komisja zawarta porozumienie okreslone
w art. 161 ust. 2.

2. W zezwoleniu Komisja moze zobowiaza¢ podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, do okre-
sowego lub jednorazowego informowania Komisji o zakresie umocowania, danych
osobowych i transakcjach dotyczacych podmiotow, na ktorych rachunek dziata.

3. Komisja nie udziela zezwolenia, gdy z przedstawionych danych wynika, ze podmiot
nie daje regkojmi nalezytego wykonywania dziatalnosci.

4. Do wniosku oraz zezwolenia stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45 ust. 1 pkt 1 oraz
ust. 211 3, art. 48 pkt 1, art. 57 ust. 4 pkt 114, ust. 5 pkt 11 art. 58.

Art. 36a.

1.7 Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej spot-
ce akcyjnej:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od osoby
prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub Swiatowej Organizacji Handlu, zwanej dalej ,,WTO”, lub od banku
zagranicznego, lub

2) ktéra jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej prowadzacej dziatalno§¢ maklerska
na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku zagra-
nicznego, lub

3) na ktora znaczny wplyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywieraja znaczny wptyw na zagraniczng firmg inwestycyjna, lub osobg prawna
prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD
lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu nadzoru panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory udzielit zezwolenia na prowadze-
nie dziatalno$ci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia tej
dziatalnosci, w szczegdlnosci jego zgodnos$¢ z przepisami prawa obowigzujacymi w
tym panstwie.

7 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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2.%9 Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej spot-
ce akcyjnej:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust.
1 pkt 17 ustawy — Prawo bankowe, albo od zaktadu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez zagraniczny organ nadzoru
panstwa czlonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec instytucji kre-
dytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy — Prawo bankowe, albo zakladu
ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez
zagraniczny organ nadzoru panstwa cztonkowskiego,

3) na ktora znaczny wplyw wywieraja te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywieraja znaczny wptyw na instytucje¢ kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
17 ustawy — Prawo bankowe, albo na zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie
na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez zagraniczny organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego
— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu panstwa czlonkowskiego, ktory
udzielit podmiotowi, o ktérym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatal-
no$ci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny akcjonariuszy
podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, jak réwniez
ocena wiarygodnosci 1 do§wiadczenia cztonkoéw zarzadu podmiotu nalezacego do tej
samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, lub innych os6b majacych wptyw na za-
rzadzanie tym podmiotem.

3.9 Przez wywieranie znacznego wplywu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 i w ust. 2 pkt
3, rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz 20 % 1 nie wigcej niz 50 % glosd6w na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikow — w przypadku spotki ak-
cyjnej lub spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia, lub uprawnienie do podejmowa-
nia decyzji dotyczacej ksztattowania polityki finansowej lub biezacej dziatalnosci go-
spodarczej tej osoby prawnej.

Art. 37.

Podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w art. 35 ust. 1, jest uprawniony do wy-
stawiania §wiadectw depozytowych dla podmiotéw zagranicznych, na ktoérych rachunek
dziala. Wystawienie §wiadectwa powinno by¢ poprzedzone dokonaniem przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych blokady odpowiedniej liczby papierdéw
wartosciowych.

Art. 38.

Przez zarzadzanie cudzym pakietem papieroéw warto§ciowych na zlecenie rozumie si¢ od-
ptatne podejmowanie i realizacj¢ decyzji inwestycyjnych na rachunek zleceniodawcy,
w ramach pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajacego Srodkow
pieni¢znych i papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zleceniodawcy.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupehia-
jacym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w
sktad konglomeratu finansowego (Dz.U. Nr 83, poz. 719), ktéra weszlta w zycie z dniem 13 czerwca
2005 r.

%) Dodany przez art. 65 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 68.
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Art. 39.

Przez doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi rozumie si¢ odptatne udzie-
lanie pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia oznaczonych papierow warto-
sciowych albo powstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych papierow.

Art. 39a.”%

1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez dom maklerski wa-
lut obcych 1 dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta, jak rowniez kupno walut
obcych na rachunek klienta, w zwiazku z obshuga realizacji zobowiazan domu makler-
skiego wobec klienta lub zobowiazan klienta wobec domu maklerskiego z tytulu ustug
swiadczonych przez ten dom maklerski na jego rzecz, lub zobowiazan klienta wobec
emitenta papieréw wartosciowych, w przypadku gdy dom maklerski dziata w imieniu
1 na rachunek emitenta, lub zobowiazan emitenta papierow wartosciowych wobec
klienta, w przypadku gdy dom maklerski dziata w imieniu i na rachunek klienta w za-
kresie czynnosci wskazanych w art. 30 ust. 2.

2. Swiadczenie przez dom maklerski ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatalno$ci
kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz.U. Nr
141, poz. 1178, z 2003 r. Nr 228, poz. 2260 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 1 Nr 173,
poz. 1808).

Art. 40.
1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej zawiera:

1) dane osobowe cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest
ustanowiona, jak rdwniez innych osob, ktore odpowiadaja za rozpoczgcie przez
spotke dziatalnos$ci maklerskiej lub beda nia kierowaé, ich kwalifikacje zawodo-
we oraz dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2)’Y liste akcjonariuszy posiadajacych akcje wnioskodawcy bezposrednio lub po-
$rednio przez podmioty zalezne wraz z okre§leniem posiadanej przez nich liczby
akcji oraz procentowym okre$leniem posiadanych przez nich gloséw w ogoélnej
liczbie gltosow;

3)"? w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10 % ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10 % kapitalu zaktadowego
wnioskodawcy — dane osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym prze-
biegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz informa-
cje o zrddtach pochodzenia $rodkow przeznaczonych na nabycie akcji domu ma-
klerskiego;

4)" w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10 % ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10 % kapitalu zaktadowego
spotki akcyjnej bedacej wnioskodawca — informacje na temat prowadzonej dzia-
falnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie spra-
wozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych i raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami
prawa;

" Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
"D'W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7.
2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret drugie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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5)’? informacje o podmiotach wchodzacych w sklad tej samej co wnioskodawca
grupy kapitatowej obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwi-
ska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i1 adresu, opis prowadzonej dzia-
falnosci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawnej bedacej podmiotem do-
minujacym wobec wnioskodawcy, wskazanie osob wchodzacych w sktad jej or-
ganéw;

5a)"" informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub udziatowcow
podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, w ktorej pozostaje wnioskodawca,
jezeli ten podmiot dominujacy nie jest podmiotem zaleznym wobec zadnego z
tych akcjonariuszy lub udzialowcow;

6) wskazanie zakresu czynno$ci, od wykonywania ktorych spotka akcyjna bedaca
wnioskodawca zamierza rozpoczaé dzialalnos¢ maklerska;

7) informacj¢ o wysokosci kapitatu wtasnego, ze wskazaniem zrdodet jego pochodze-
nia, oraz informacj¢ o wysokosci srodkéw wilasnych na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej;

4 . . V1. , . . . L, .
8)"¥ analize ekonomiczno-finansowa mozliwoéci prowadzenia dziatalnosci makler-
skiej przez pierwsze 3 lata, z zastrzezeniem ust. 4;

9) oswiadczenia o niekaralnosci za przestgpstwa okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 3 0sob
wymienionych w pkt 1;

10) informacje o planowanej organizacji przedsigbiorstwa spoitki, ze wskazaniem ad-
resOw centrali i oddziatow, jezeli jest planowane ich otwarcie, oraz o posiadanych
urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych;

11) informacje o dotychczas prowadzonej przez spotke akcyjna bedaca wnioskodawca
dziatalnosci gospodarczej 1 przyczynach zaprzestania tej dziatalnosci;

12)” informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy po-
siadajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow lub 10 % kapitatu zaktado-
wego spotki akcyjnej bedacej wnioskodawca obejmujaca wskazanie ich firmy
(nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i ad-
resu oraz opisu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

2. Do wniosku zatacza sie:

1) statut spoiki 1 odpis z rejestru przedsigbiorcow;

2) regulaminy okreslajace sposob prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 1
pkt 6;

3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli wewngtrznej;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz procedur zabezpieczaja-
cych przed wykorzystywaniem $rodkow pieni¢znych pochodzacych z nielegal-
nych lub nieujawnionych zrodet;

4a)"® regulamin inwestowania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz pra-
cownikow domu maklerskiego na wtasny rachunek w instrumenty finansowe;

4b)"® procedury monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zwiazanego z ca-
lo$cia prowadzonej dziatalnosci;

5) listg 0sob, o ktérych mowa w art. 41;

) Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 310 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546), ktora weszta w zycie z dniem 1 lipca 2004 r.

)W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7.

7 Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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6) w przypadku gdy spotka akcyjna bedaca wnioskodawca w chwili sktadania wnio-
sku prowadzi dziatalno$¢ w innej dziedzinie lub prowadzita ja przed zlozeniem
wniosku — ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnione-
go do badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania.

2a.”” Obowiazek przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1 pkt 5 i 5a nie powstaje w
przypadku, gdy dotycza one podmiotu bedacego emitentem papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, domem maklerskim, towarowym domem ma-
klerskim, bankiem, zakladem ubezpieczef, funduszem inwestycyjnym, funduszem
emerytalnym, zagraniczng firma inwestycyjna, zagraniczng osoba prawna, o ktorej
mowa w art. 52 ust. 2, funduszem zagranicznym lub spotka zarzadzajaca w rozumie-
niu przepisOow o funduszach inwestycyjnych, lub innym zagranicznym podmiotem
nadzorowanym przez organ, z ktorym Komisja zawarla porozumienie, o ktorym mowa
w art. 161 ust. 4, lub porozumienie, o ktérym mowa w przepisach o funduszach inwe-
stycyjnych.

2b.”” W celu ustalenia, czy wptyw podmiotu posiadajacego posrednio lub bezposrednio
akcje wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow
bedzie korzystny dla sposobu prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, przestrzegania
zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia intereséw klientow, Komisja
moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finanso-
wej tego podmiotu.

3.”® W skiad zarzadu domu maklerskiego, jak rowniez w skiad wladz jednostki organi-
zacyjnej banku prowadzacego dzialalnos¢ maklerska, w ramach ktorej jest prowadzo-
na ta dzialalnos$¢, oraz w sktad witadz jednostki organizacyjnej banku prowadzacego
rachunki papierow wartosciowych, w ktérej rachunki te sa prowadzone, powinny
wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztatcenie wyzsze, co najmniej
trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w zwiazku ze
sprawowanymi funkcjami.

4.7 Jezeli spotka akcyjna zamierza rozpocza¢ dziatalno$é maklerska wytacznie w zakre-
sie zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie lub doradztwa
w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi, wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, za-
wiera analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dzialalnosci przez
pierwszy rok.

Art. 41.%
Dom maklerski jest obowigzany zatrudnia¢ co najmniej:

1) jednego maklera — do wykonywania kazdej z czynnosci, o ktorych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1-3 15, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1 1 2;

2) dwoch doradcow — do wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 4;

3) jednego doradcg — do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2a
pkt 2 oraz ust. 2b pkt 6.

D Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. d ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
™ Dodany przez art. 310 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 74.

%W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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Art. 41289

1. Kapitat zalozycielski na prowadzenie dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 1 2a,
wynosi, z zastrzezeniem ust. 2—6, co najmniej 625 000 zi, nie mniej jednak niz réw-
nowartos¢ 125 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego kursu $redniego euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnos$ci, o ktdrej mo-
wa w art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej 250 000 zt, nie
mniej jednak niz rownowartos¢ 50 000 euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego
kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

3. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnosci, o ktorej mo-
wa w art. 30 ust. 2 pkt 4, kapital zalozycielski wynosi co najmniej 500 000 zl, nie
mniej jednak niz réwnowartos¢ 100 000 euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego
kursu $redniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

4. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalnos$ci, o ktorej mo-
wa w art. 30 ust. 2 pkt 4 1 art. 30 ust. 2a pkt 2, kapital zalozycielski wynosi co naj-
mniej 500 000 zt, nie mniej jednak niz rownowarto$¢ 100 000 euro, ustalong przy za-
stosowaniu aktualnego kursu $redniego euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Pol-
ski.

5. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 30
ust. 2 pkt 3 lub 6, kapital zalozycielski wynosi co najmniej 4 000 000 zi, nie mniej
jednak niz rownowarto$¢ 800 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego kursu
sredniego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 30
ust. 2 pkt 4 lub art. 30 ust. 2a pkt 2, oraz dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30 ust. 2b
pkt 1, 2 lub 3, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej 625 000 zt, nie mniej jednak
niz réwnowartos¢ 125 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego kursu $red-
niego euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski.

7. W przypadku banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska przez kapital zatozycielski
rozumie si¢ fundusz przeznaczony na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wydzie-
lony z funduszy wlasnych banku w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, powigkszony o fundusze rezerwowe utworzone przez bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, z wytaczeniem funduszu aktualizacji wyceny.

8. W przypadku domu maklerskiego przez kapital zatozycielski rozumie si¢ sumg kapita-
tu zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostal wplacony, kapitatu zapasowego, niepo-
dzielonego zysku z lat ubieglych, i pomniejszonego o wielkos¢ dywidendy z zysku
netto w trakcie zatwierdzania, jedynie w przypadku, gdy zysk ten zostat zweryfikowa-
ny przez osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finansowych, oraz kapitatlow
rezerwowych z wytaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszona o niepo-
kryta strate z lat ubiegtych.

Art. 41b.%
1. W przypadku gdy poziom:

1) srodkow wiasnych domu maklerskiego, o ktorych mowa w przepisach wydanych
na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
%2 Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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2) srodkéw wilasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank dziatalno$ci ma-
klerskiej, o ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 3 pkt
2

— zwanych dalej ,,$rodkami wtasnymi”, spadnie ponizej wymaganego poziomu, Ko-
misja wzywa do zaprzestania naruszen, wyznaczajac termin doprowadzenia poziomu
srodkéw wlasnych do stanu zgodnego z przepisami prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja mo-
ze zastosowac jedna z sankcji, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 42.

1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w
terminie 2 miesig¢cy od dnia jego zlozenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres domu maklerskiego;
2) wskazanie wszystkich czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, 2a i 2b;

3) termin rozpoczegcia dziatalno$ci maklerskiej, nie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia,
w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna.

Art. 43.
Komisja nie udziela zezwolenia, w przypadku gdy:
1) wniosek nie spelnia wymogow, o ktérych mowa w art. 40;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2a)*® wnioskodawca nie spelnia wymagan okreslonych w art. 41a;

2b)* charakter powiazan istniejacych pomiedzy podmiotami nalezacymi do grupy
kapitatowej, w skiad ktorej wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rze-
czywistej struktury tej grupy lub jej rzeczywistych wtascicieli;

2¢)* osoby wchodzace w sktad zarzadu wnioskodawcy nie spetniaja wymogéw, o
ktérych mowa w art. 40 ust. 3;

3) osoby wymienione w art. 40 ust. 3 nie spelniaja warunkow okreslonych w art. 40
ust. 3;

4) opinia, o ktérej mowa w art. 36a ust. 1 lub art. 52 ust. 7, jest negatywna;

5) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentow wynika, ze dom maklerski
moze nie przestrzega¢ zasad uczciwego obrotu lub prowadzi¢ dziatalno$¢ w spo-
sob nienalezycie zabezpieczajacy interesy klientow.

Art. 43a.

1. Po uzyskaniu zezwolenia dom maklerski jest obowiazany zawiadamia¢ Komisjg o roz-
poczeciu dziatalno$ci maklerskiej w zakresie innym niz wskazany we wniosku, o
ktérym mowa w art. 40, co najmniej na 30 dni przed dniem jej rozpoczgcia.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:
1) zakres dziatalno$ci maklerskiej, ktora dom maklerski zamierza wykonywac;

2) regulaminy okreslajace sposob prowadzenia dziatalno$ci, o ktorej mowa w pkt 1;

) Dodany przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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3) dane osobowe o0soOb, ktore odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci, o ktorej mo-
wa w pkt 1, oraz osob, ktore beda kierowac ta dziatalnoscia, oraz informacje o ich
kwalifikacjach i dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej;

4) regulaminy, o ktorych mowa w art. 40 ust. 2 pkt 3 i 4, dostosowane do zakresu
dziatalnosci, o ktorej mowa w pkt 1;

5) dokumenty potwierdzajace zatrudnienie makleréw lub doradcow w liczbie wyma-
ganej do prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1;

6) odpis z rejestru przedsigbiorcOw potwierdzajacy wymagana wysokos$¢ srodkéw
wlasnych lub decyzje wlasciwego organu banku o wydzieleniu srodkow na dzia-
falno$¢ maklerska — w przypadku gdy prowadzenie dzialalnosci, o ktorej mowa w
pkt 1, powodowatoby koniecznos$¢ zwigkszenia dotychczasowej wysokosci srod-
kéw wiasnych na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, oraz wskazanie zrodet
pochodzenia tych srodkow;

7) oswiadczenia o niekaralnosci za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt
3, 0os6b wymienionych w pkt 3;

8) informacje o planowanej, w zwiazku z rozszerzeniem zakresu dziatalno$ci, orga-
nizacji przedsigbiorstwa spotki, w szczego6lnosci o przeznaczonych na ten cel
urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych.

3.8 Jezeli dom maklerski uzyskal zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w przypadku, o ktorym mowa w art. 40 ust. 4, zawiadomienie, o ktorym mowa w ust.
1, zawiera ponadto analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatal-
nos$ci maklerskiej przez nastgpne 2 lata, jednak przez okres nie krotszy niz 3 lata od
uzyskania zezwolenia.

Art. 44.
85)

1. (uchylony).

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela dom maklerski jest obo-
wiazany do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania kopii dokumentoéw i innych no-
$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci lub rzetelnosci sprawozdan fi-
nansowych albo innych informacji finansowych, ktorych obowiazek sporzadzenia wy-
nika z odrgbnych przepisow lub prawidtowosci prowadzenia ksiag rachunkowych,
Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, dom maklerski zwraca Komisji
koszty przeprowadzenia kontroli.

4.29W stosunku do oddziatow i przedstawicielstw zagranicznych firm inwestycyjnych,
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upraw-
nienia okre$lone w ust. 2 oraz art. 19a—19d stuza réwniez przedstawicielom organdow
nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych lub rynkiem finansowym w panstwie
cztonkowskim, w ktorym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata zezwolenie. Wy-
konanie uprawnien moze nastapi¢ po uprzednim pisemnym poinformowaniu Komisji.

5.8 Na pisemne zadanie organdéw nadzoru, o ktorych mowa w ust. 4, uprawnienia okre-
Slone w ust. 2 1 3 w stosunku do oddziatu lub przedstawicielstwa zagranicznej osoby
prawnej wykonuje Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel.

) Dodany przez art. 310 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 74.
%) Przez art. 1 pkt 30 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
%) Dodany przez art. 1 pkt 30 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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6.5 W stosunku do oddziatu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego, Komisji przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 2 i 3 oraz w art.
19a—19d. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu
wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium znajduje si¢ oddziat
domu maklerskiego.

7.89 W stosunku do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej dzialalno$¢ maklerska, bez otwierania oddzialu, za pomoca
srodkdw porozumiewania si¢ na odleglo$¢ ze swojej siedziby lub oddziatu, Komisji
lub jej upowaznionemu przedstawicielowi stluza uprawnienia wskazane w ust. 2, w
zakresie, w jakim sa zwiazane z badaniem zgodnos$ci prowadzonej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej dziatalno$ci maklerskiej z zasadami $wiadczenia ustug makler-
skich okreslonymi w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

8.5 Podmioty uprawnione do badania sprawozdaf finansowych domu maklerskiego,
podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na
dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 36a ust. 3 sa obowiazane nie-
zwlocznie przekaza¢ Komisji informacje, w posiadanie ktorych weszly w zwiazku z
wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:*”

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, czton-
kéw jego zarzadu lub pracownikow, przepisow prawa, zasad uczciwego obrotu
lub intereséw zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu ma-
klerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej sprawozdania finansowego te-
go domu maklerskiego lub wniesienie zastrzezen w opinii dotyczacej sprawozda-
nia finansowego tego domu maklerskiego.

9.8 Wykonanie obowiazku, o ktérym mowa w ust. 8, nie narusza tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie (Dz.U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z pézn. zm.*).

Art. 45.

1.%) Komisja moze, z zastrzezeniem ust. la, cofnaé¢ zezwolenie na prowadzenie dziatal-
no$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalno$ci maklerskiej, w
przypadku gdy dom maklerski:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym przepisy wydane na podstawie art. 60 ust.
1 pkt 1,216 lub ust. 3 pkt 2;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) na okres co najmniej 6 miesigcy przerwat prowadzenie dziatalno$ci objgtej zezwo-
leniem;

5) przestal spelnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia, lub

6) otrzymat zezwolenie na podstawie falszywych o§wiadczen lub dokumentéw za-
$wiadczajacych nieprawdg.

87 Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 68.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2052, z
2003 r. Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 213,
poz. 2155.

%)W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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1a.°” W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze rowniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i natozy¢ na dom ma-
klerski kar¢ pieniezna do wysokosci 500 000 zt albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 1 jednocze$nie natozy¢ kare pie-
nigzna, o ktérej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscit si¢ dom maklerski.

16.°” W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dzialalnoéci maklerskiej, pod-
miot, ktory je utracit, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwo-
lenia na prowadzenie tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktorym decyzja
o cofnigciu zezwolenia stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na skro-
cenie tego terminu.

1c.”” W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, z chwila
wszczgcia postgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie
dluzszy niz miesiac, mozliwo$¢ wykonywania, w catosci lub w czg$ci, dzialalnosci
maklerskiej.

1d.”” Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt na podmiot
wykonujacy czynnosci, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3, w przypadku gdy
narusza on przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nada¢ decy-
zji rygor natychmiastowej wykonalnosci.

3. Uchwata Komisji, bgdaca podstawa wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, podlega
ogloszeniu w Dzienniku Urzegdowym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd. Ko-
misja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwodch dziennikach ogdlnopolskich, na koszt
domu maklerskiego.

4.°Y Przepisy ust. 1, la, 2 i 3 stosuje sie odpowiednio w przypadku powziecia przez Ko-
misj¢ informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowadzacy dzialalno§¢ maklerska
na terytorium panstwa cztonkowskiego przepisow regulujacych prowadzenie dziatal-
nosci maklerskiej na terytorium tego panstwa cztonkowskiego. W takim przypadku o
zastosowaniu sankcji Komisja informuje wtasciwy organ nadzoru panstwa cztonkow-
skiego.

Art. 46.
1. Zezwolenie wygasa:

1)’ w przypadku nierozpoczecia dziatalnosci maklerskiej w terminie 12 miesiecy od
dnia, w ktérym decyzja udzielajaca zezwolenia, o ktorym mowa w art. 42, stata
si¢ ostateczna, albo w krotszym terminie, jezeli w zezwoleniu tym zostat okreslo-
ny krétszy termin rozpocze¢cia dziatalnos$ci, albo

2) z chwila otwarcia likwidacji lub z chwila ogloszenia upadtosci domu maklerskie-
go.
2. W postegpowaniu likwidacyjnym lub upadlosciowym, jak rowniez w przypadku cof-
nigcia zezwolenia, przepis art. 44 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Do czasu zakonczenia likwidacji albo w przypadku cofnigcia zezwolenia, do czasu za-
przestania prowadzenia dzialalno$ci dom maklerski wykonuje wylacznie czynnosci
wynikajace z prowadzenia rachunkéw papierow warto$ciowych, rachunkéw pienigz-

) Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
Y Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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nych lub umoéw o zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie
— bez mozliwosci otwierania nowych rachunkow i1 zawierania umow o zarzadzanie.

4. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia Komisja moze nakazaé przenie-
sienie papierow warto§ciowych i §rodkow pieni¢znych oraz dokumentow zwigzanych
z prowadzeniem rachunkéw papierdw wartosciowych i rachunkéw pienigznych do in-
nego domu maklerskiego albo banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, ktory
uprzednio wyrazit na to zgod¢. W innych przypadkach do postgpowania z dokumen-
tami zwigzanymi z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej stosuje sig art. 476 § 3
Kodeksu spotek handlowych. Wlasciwy sad niezwtocznie zawiadamia Komisjg o wy-
znaczonym przechowawcy.

Art. 47.

1. Spoétka, ktora zaprzestata prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, ma obowiazek archi-
wizowania i przechowywania, przez 5 lat, dokumentéw oraz innych nos$nikéw infor-
macji zwiagzanych z prowadzeniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby lub lokalu pod-
miotu przechowujacego dokumenty i inne nosniki informacji celem wgladu do tych
dokumentow i no$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot prze-
chowujacy dokumenty jest obowiazany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania
kopii tych dokumentow.

4. Przepis ust. 1 nie narusza przepisOw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo-
§ci (Dz.U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.”>).

Art. 48.°Y
1. Dom maklerski jest obowiazany niezwlocznie informowa¢ Komisjg o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w
zatacznikach do niego, z zastrzezeniem pkt 2, oraz o zmianach danych zawartych
w zawiadomieniu, o ktorym mowa w art. 43a;

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 10 % ogoélnej liczby gloséw lub co najmniej
10 % kapitatu zakladowego;

3) nabyciu akcji lub udziatéw w innych spotkach w liczbie, ktéra zapewnia prawo do
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltosow.

2. Dom maklerski jest obowiazany do niezwlocznego informowania Komisji o kazdym
uzasadnionym podejrzeniu bezprawnego ujawnienia lub wykorzystania informacji po-
ufnej lub manipulacji, o ktérej mowa w art. 97, przekazujac szczegdélowe dane doty-
czace podejrzanych transakcji, wraz z uzasadnieniem, oraz potwierdzonymi za zgod-
no$¢ z oryginatem kopiami dokumentow dotyczacych podejrzanych transakcji.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr
124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr
146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.

%)W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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Art. 49. (uchylony).”

Art. 50.°9

1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji domu maklerskiego w liczbie,
ktora spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogolnej
liczby glosow lub kapitatu zaktadowego, wymaga zawiadomienia Komisji, przy czym
posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace w tej samej grupie
kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu maklerskiego rozumie si¢ nabycie lub obj¢cie ak-
cji lub udziatéw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje domu ma-
klerskiego, jezeli w wyniku nabycia lub objgcia dojdzie do osiagnigcia lub przekro-
czenia 50 % ogolnej liczby glosow Iub 50 % kapitatu zakladowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia w ter-
minie 3 miesigcy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, w przy-
padku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje
domu maklerskiego mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na zarzadzanie tym do-
mem maklerskim. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢
termin, w ciagu ktérego nabycie akcji domu maklerskiego moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji nabytych pomimo sprzeciwu, o ktorym mowa w
ust. 3, jest bezskuteczne.

5. Dom maklerski nie moze nabywa¢ na wlasny rachunek papieréw warto§ciowych
podmiotdéw, wobec ktorych jest podmiotem zaleznym.

6. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 5, nie dotyczy papier6w warto$ciowych emito-
wanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

77 W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje domu maklerskiego jest zagra-
niczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny, instytucja kredytowa w rozumieniu art.
4 ust. 1 pkt 17 ustawy — Prawo bankowe albo zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwo-
lenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez zagraniczny organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego, Komisja zasigga opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez te podmioty.

8.”7 Przepis ust. 7 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywajacym
akcje domu maklerskiego jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktorym mowa
w ust. 7, lub podmiot wywierajacy znaczny wptyw w rozumieniu art. 36a ust. 3 na
podmiot, o ktorym mowa w ust. 7, a takze w przypadku, jezeli w wyniku takiego na-
bycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, statby si¢ podmiotem zaleznym
od nabywcy albo podmiotem, na ktory nabywca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w
rozumieniu art. 36a ust. 3.

9. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore na-
bywca zamierza naby¢, ich udzial w kapitale zaktadowym oraz liczbg gloséw, jaka
nabywca osiagnie na walnym zgromadzeniu.

10. Niewyrazenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, oznacza
zgode¢ na nabycie akcji domu maklerskiego, na warunkach wskazanych w zawiado-
mieniu.

%) Przez art. 1 pkt 34 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 3 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 68.
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Art. 50a.°

1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy domu maklerskiego
posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow lub co
najmniej 10 % kapitatu zaktadowego jest niekorzystny dla zarzadzania tym domem
maklerskim, Komisja moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wska-
zujac termin oraz warunki i zakres podjgcia stosownych czynnos$ci, a w przypadku
niezastosowania si¢ do tego nakazu — zakazaé, na okres nie dtuzszy niz 2 lata, wyko-
nywania prawa glosu z akcji.

2. Jezeli po uptywie okresu obowiazywania zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, przyczyny
bedace podstawa decyzji zakazujacej wykonywania prawa glosu nie ustaty, Komisja
moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktérzy podlegali temu zakazowi,
w terminie okreslonym w decyzji, zbycie catosci lub czgsci akcji.

3. Jezeli osoby, ktore nabyty posrednio akcje domu maklerskiego, wywieraja niekorzyst-
ny wptyw na zarzadzanie tym domem maklerskim, Komisja moze nakaza¢ zaprzesta-
nie wywierania niekorzystnego wplywu na zarzadzanie domem maklerskim, wskazu-
jac termin oraz warunki 1 zakres podjgcia stosownych czynnosci.

Art. 50b.Y

1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar zbycia niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu akcji domu maklerskiego przez podmiot posiadajacy akcje domu maklerskiego w
liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogol-
nej liczby gloséw lub stanowiacej co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % kapitalu
zakladowego, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bgdzie posiadal akcje w liczbie
uprawniajacej do wykonywania mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej liczby
glosow lub stanowiacej mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % kapitalu zaktadowego,
przy czym posiadanie akcji domu maklerskiego przez podmioty pozostajace w tej sa-
mej grupie kapitalowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot. Zawiado-
mienie dokonywane jest przez zbywajacego nie pdzniej niz na 2 tygodnie przed pla-
nowanym zbyciem akcji.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore maja
zosta¢ zbyte, ich udziat w kapitale zaktadowym, liczbe gltosow, jaka zbywca osiagnie
na walnym zgromadzeniu w wyniku zbycia, oraz wskazanie osob nabywajacych akcje.

3. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji domu maklerskiego nie wytacza
obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 50 ust. 1.

Art. 50¢.%0

1. Na kazdego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1 lub art.
50b, lub dopuszcza si¢ tego czynu dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja moze na-
tozy¢ w drodze decyzji karg pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rowniez na
osobg, ktora nabywa lub obejmuje akcje domu maklerskiego pomimo zgloszenia
sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3, lub dopuszcza sig¢ tego czynu dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j.

3. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1 lub 2, nastepuje po przeprowadzeniu roz-
prawy.

® Dodany przez art. 1 pkt 36 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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4. Uchwata Komisji bedaca podstawa wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 1 lub 2,
podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Papieréw Wartosciowych 1
Gield. Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogdélnopolskich na
koszt strony.

Art. 51.

1. Domy maklerskie, w liczbie co najmniej 25, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych
w odrebnych przepisach, izbe gospodarcza, zwana dalej ,,izba”.

2. Do obowiazkow izby nalezy w szczegolnosci okreslanie 1 kodyfikacja zasad uczciwe-

go obrotu oraz przyjetych w obrocie zwyczajow.

3. (uchylony).””

4. Organizacj¢ wtadz izby, tryb ich powolywania, zakres kompetencji oraz zadania izby
okresla statut izby.

5.1 Domy maklerskie prowadzace dzialalnos¢ wylacznie w zakresie zarzadzania cu-
dzym portfelem instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, na
zlecenie lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie papierow wartosciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu moga by¢ cztonkami izby lub izby, o ktorej mowa w
art. 14 ust. 5 pkt 8.

Art. 52.

1.9 Zagraniczna firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalno$é maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub, bez konieczno$ci otwierania
oddziatu, przy wykorzystaniu srodka porozumiewania si¢ na odlegtos$¢, ze swojej sie-
dziby lub oddziatu.

2. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca na terytorium panstwa nalezacego do OECD
lub WTO dziatalno$¢ maklerska moze prowadzi¢ taka dziatalno$¢ na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

3.199 7a oddzial uwaza si¢ wyodrebniona w strukturach zagranicznej firmy inwestycyj-
nej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w ust. 2, jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktoéra prowadzi dzialalno$¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki orga-
nizacyjne danej zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o
ktorej mowa w ust. 2, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ra-
mach ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

4.1 Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w
ust. 2, moze otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.1 Za przedstawicielstwo zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby
prawnej, o ktérej mowa w ust. 2, uwaza si¢ wyodrebniona w strukturach tej firmy lub
osoby jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora prowadzi
dzialalno$¢ wylacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy inwestycyj-
nej lub zagranicznej osoby prawnej, na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

6.2 O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicz-
na firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 2, nie-
zwlocznie informuje Komisjeg.

%) Przez art. 4 pkt 32 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 56.

% Dodany przez art. 1 pkt 37 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.

1% W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7.
192 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.
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7.199 Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalnoci maklerskiej za-
granicznej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej osobie prawnej, o ktorej mowa w ust.
2, nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwole-
nia na prowadzenie dziatalno$ci w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej lub tej osoby prawnej. Przedmiotem opinii jest sposdb prowadzenia tej dziatal-
nosci, w szczegolnosci jej zgodno$¢ z przepisami prawa obowiazujacymi w tym pan-
stwie.

8.2 Do zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej prowadzacej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddziatu sto-
suje si¢ odpowiednio art. 30, art. 31-34, art. 38—48, art. 51, oraz przepisy wydane na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1-4 1 6 oraz ust. 5, z zastrzezeniem art. 52a.

9.'% Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatlu stosuje si¢ odpowiednio prze-
pisy art. 30, art. 31-34, art. 38—40, art. 42 1 43, art. 43a, art. 45, art. 46 1 art. 48, oraz
przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1, 3 1 4, z zastrzezeniem art. 52a.

Art. 52a.'%Y

1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym mowa w art. 30, wy-
konywac¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnos$ci stanowiace zgodnie z art.
30 ust. 2, 2a i 2b dzialalno$¢ maklerska, pod warunkiem, ze dana czynnos¢ jest objgta
zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wilasciwy organ nadzoru w
panstwie jej siedziby lub wykonywanie jej jest uwarunkowane posiadaniem takiego
zezwolenia oraz ze firma ta wykonuje t¢ czynno$¢ w tym panstwie.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynno$ci wykonywanych na podstawie umowy z
Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem panstwowym wykonu-
jacym czynnos$ci zwiazane z polityka pieni¢zna panstwa, ksztattowaniem kursu wy-
miany walut, polityka zarzadzania dlugiem publicznym oraz polityka zarzadzania
wolnymi §rodkami Skarbu Panstwa.

3. Warunkiem prowadzenia przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna dziatalno$ci makler-
skiej w zakresie okre§lonym w ust. 1 jest:

1) poinformowanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru, ktéry udzielit tej firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o zamiarze
rozpoczgceia dziatalnosci;

2) przestrzeganie zasad §wiadczenia ustug maklerskich okreslonych w przepisach
prawa polskiego;
3) wypehienie finansowych warunkow prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci, okre-
slonych w przepisach prawa panstwa siedziby tej osoby.
4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesiace od dnia otrzymania zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1, przygotuje si¢ do sprawowania nadzoru nad dziatalno-

Scig tej firmy oraz informuje ja o warunkach prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

5. Przez zasady $§wiadczenia ustug maklerskich, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2, rozumie
si¢:
1) w przypadku prowadzenia dzialalno$ci w formie oddziatu — zasady okreslone w
art. 41 i w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1;

19 Dodany przez art. 1 pkt 38 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
" Dodany przez art. 1 pkt 39 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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2) w przypadku prowadzenia dzialalnosci bez otwierania oddziatu przy wykorzysta-
niu srodkéw porozumiewania si¢ na odlegto$¢ ze swojej siedziby lub oddzialu —
zasady okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

6. Do tworzenia i dzialalnos$ci oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych nie stosuje
si¢ przepisOw ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo dziatalnosci gospodar-

czej66), z wylqczeniem art. 38 tej ustawy.

Art. 52b.'%

Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca na terytorium panstwa cztonkowskiego dzia-
falno$¢ maklerska, poza wykonywaniem czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, 2a i
2b, moze bez koniecznos$ci uzyskania zezwolenia wykonywaé na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej wytacznie czynnosci, o ktorych mowa w art. 31.

Art. 52¢.'%

1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podlega w panstwie cztonkowskim nadzorowi wtasciwego
organu, ktory udzielit jej zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, z za-
strzezeniem ze nadzor nad przestrzeganiem okre§lonych w przepisach prawa polskie-
go zasad $wiadczenia ustug maklerskich sprawuje Komisja.

2. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze zagraniczna firma inwestycyjna, o ktorej
mowa w ust. 1, narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej obowiazujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decy-
zji, nakazuje zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich usunigcia.

3. Komisja informuje organ nadzoru wymieniony w ust. 1 o stwierdzeniu naruszen, o
ktorych mowa w ust. 2, oraz o uchybieniu terminowi do ich usunigcia.

4. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, nie zaprze-
stata naruszen lub nie usungta ich w wyznaczonym terminie, po uptywie miesiaca od
poinformowania organu nadzoru zgodnie z ust. 3, Komisja moze, informujac o tym
ten organ:

1) zakaza¢ w calo$ci albo w czg$ci wykonywania dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w calosci albo w cze$ci prawo wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) nalozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt, albo

4) zastosowac jedna z sankcji okre§lonych w pkt 1 1 2 oraz natozy¢ karg pienigzna, o
ktérej mowa w pkt 3.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia dzialalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta nie moze podjac tej
dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja zakazujaca prowadzenia

dzialalno$ci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg na skrocenie tego
terminu.

7. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze — przed pod-
jeciem czynnosci okreslonych w ust. 2—5 — zawiesi¢, na okres nie dluzszy niz miesiac,
mozliwo$¢ wykonywania, w calo$ci albo w czgsci, dziatalno$ci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczna firmg inwestycyjna, informujac o
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tym jednocze$nie Komisje Europejska oraz wilasciwy organ nadzoru w panstwie
cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjne;.

8. Komisja informuje Komisj¢ Europejska o sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 4.

Art. 53.

1. Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank wymaga zezwolenia Komisji wyda-
nego na wniosek zainteresowanego banku.

2. Komisja wydaje decyzj¢ w terminie 2 miesi¢cy od dnia zlozenia wniosku.

Art. 54.
1. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 53 ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o czlonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak réwniez innych
osobach, ktoére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci objetej wnioskiem lub
beda nia kierowac, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pra-
cy zawodowej;

2) nazwg jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktorej ma by¢ prowadzona dzia-
talno$¢ maklerska;

3)!%) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy po-
siadajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby gloséw lub co najmniej 10 % kapita-
hu zaktadowego;

4)!%) informacje o podmiotach pozostajacych w tej samej co wnioskodawca grupie
kapitatowej;

5) wskazanie czynnos$ci, od wykonywania ktorych bank zamierza rozpoczaé¢ dziatal-
nos¢ maklerska;

6) informacj¢ o wysokosci funduszy wilasnych;

7) informacje o wysokosci funduszu przeznaczonego na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskie;j;

8) informacj¢ o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach loka-
lowych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci maklerskie;j;

9) informacjg o planowanej organizacji dziatalno$ci maklerskiej;

10) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dzialalnosci makler-
skiej przez pierwsze 3 lata;

11) o$wiadczenia osob, ktore beda kierowaé dziatalno$cia maklerska, o niekaralnosci
za przestgpstwa okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 3.

2. Do wniosku zatacza sig:
1) statut banku i wyciag z wlasciwego rejestru;

2) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych i raportem z tego badania;

3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli wewngtrznej;

3a) regulamin ochrony przeplywu informacji poufnych oraz procedury zabezpieczaja-
ce przed wykorzystywaniem $rodkéw pienigznych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrodet;

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 40 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
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4) regulaminy okres$lajace sposob wykonywania czynnos$ci wymienionych w ust. 1
pkt 5;
42)'% regulamin inwestowania, przez pracownikoéw jednostki organizacyjnej banku
prowadzacej dziatalno$¢ maklerska oraz przez osoby kierujace lub nadzorujace
dziatalno$¢ tej jednostki, na wtasny rachunek w instrumenty finansowe;

4b)'°? informacje o sposobach monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej
zwiazanego z calo$cia prowadzonej dziatalnosci;
5) liste 0sob, o ktorych mowa w art. 41.
3. Warunkiem uzyskania zezwolenia jest organizacyjne i finansowe wydzielenie dziatal-
no$ci maklerskiej w ramach banku, polegajace na:
1) prowadzeniu tej dziatalno$ci wylacznie w formie odrgbnej jednostki organizacyj-
nej banku;
2) (uchylony);m)
3) prowadzeniu odrgbnych ksiag rachunkowych i sporzadzaniu odrgbnych sprawoz-

dan finansowych na zasadach okre$lonych w odrgbnych przepisach.

4. (uchylony).'"

5.1 Przepiséw o wydzieleniu finansowym dziatalnosci maklerskiej w ramach banku nie
stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska wytacznie w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1.

Art. 55.
Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank zawiera:
1) firmeg (nazwg) i siedzibg banku;
2) wskazanie wszystkich czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, 2a i 2b;
3) nazwg jednostki organizacyjnej banku prowadzacej dziatalno§¢ maklerska;

4) termin rozpoczgcia dziatalno$ci maklerskiej, nie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia,
w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.

Art. 56.

1."9" W zakresie nieuregulowanym w art. 53 i 54 do banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego oddzialu dotyczace domu
maklerskiego, z wylaczeniem art. 29 ust. 2—4, art. 40, art. 42, art. 50 1 art. 50b.

2."D Przepis art. 44 ust. 3 stosuje sie wylacznie do sprawozdania finansowego jednostki
organizacyjnej banku prowadzacej dziatalno§¢ maklerska. Przepis art. 44 ust. 8 stosuje
si¢ do sprawozdania finansowego banku w czg$ci dotyczacej wylacznie dzialalno$ci
maklerskiej.

1% Dodany przez art. 1 pkt 40 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

19 Przez art. 1 pkt 40 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.

%) Przez art. 4 pkt 35 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 56.

) Dodany przez art. 1 pkt 40 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

"9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7.
"D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 50/137

Art. 57.
1. Bank moze prowadzi¢ rachunki papierow wartosciowych po uzyskaniu zezwolenia
Komisji.
la.''? Prowadzenie przez bank rachunkéw papieréw wartosciowych na terytorium pan-
stwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

2. Zezwolenie to moze by¢ udzielone rowniez w przypadku, gdy bank otrzymat juz ze-
zwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;j.

3. Prowadzenie rachunkoéw papieréw wartosciowych na podstawie zezwolenia, o ktorym
mowa w ust. 1, odbywa si¢ poza jednostka organizacyjna banku prowadzaca dziatal-
nos$¢ maklerska.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak réwniez innych
osobach, ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci objetej wnioskiem lub
beda nig kierowac, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pra-
cy zawodowej;

2)'" w przypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy po-
siadajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow lub co najmniej 10 % kapita-
hu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;
4) informacj¢ o wysokos$ci funduszy wtasnych;

5) informacj¢ o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach loka-
lowych niezbgdnych do prowadzenia rachunkow papierow warto§ciowych;

6) informacj¢ o planowanej organizacji prowadzenia rachunkow papieréw warto-
sciowych;

7) oswiadczenia o niekaralno$ci za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt
3, 0s0b, ktore beda kierowac dziatalnoscia objeta wnioskiem.

5. Do wniosku zalacza sie:
1) statut banku 1 wyciag z wtasciwego rejestru;
2) regulamin prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych;

3) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych i raportem z tego badania;

4) regulamin kontroli wewngtrznej;

5)" tres¢ procedur wewnetrznych okreslajacych zasady inwestowania przez czton-
kéw zarzadu i1 rady nadzorczej oraz pracownikoéw tego banku na wiasny rachunek
w instrumenty finansowe.

"9 Dodany przez art. 1 pkt 42 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
"9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
"9 Dodany przez art. 1 pkt 42 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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6. (uchylony).'"

Art. 57a.

Kapital zatozycielski banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych na podsta-
wie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art.
32 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 41a ust. 7.

Art. 58.

Zezwolenie na prowadzenie rachunkoéw papieréw warto§ciowych przez bank zawiera firme
(nazwg) 1 siedzibe banku oraz termin rozpoczgcia dzialalnosci objgtej zezwoleniem, nie
dhuzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktéorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ osta-
teczna.

Art. 58a.''9

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank prowadzacy rachunki
papieréw wartosciowych jest obowiazany do niezwltocznego przekazywania informa-
cji dotyczacych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach banko-
wych $rodkow pienigznych stanowiacych zabezpieczenia okreslone w przepisach wy-
danych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 oraz srodkéw pieni¢znych stanowiacych de-
pozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji papierami wartosciowy-
mi, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 1 4, jezeli z konstrukcji papieru warto$ciowego wy-
nika obowiazek posiadania depozytu zabezpieczajacego.

2. Przepis ust. 1 nie narusza uprawnien, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2, przystuguja-
cych Komisji, zgodnie z art. 59, w zakresie dziatalno$ci banku polegajacej na prowa-
dzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych.

Art. 59.'7

W zakresie nieuregulowanym w art. 57 do banku prowadzacego rachunki papierow warto-
sciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego rozdziatu, z wylaczeniem art. 30,
art. 3240, art. 41a—42, art. 50, art. 50b, art. 52-52c¢ 1 art. 54-56.

Art. 592.'"®

1. Dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz bank prowadzacy ra-
chunki papieréw warto$ciowych sa obowiazane posiada¢ centralg¢ na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej.

2. Za centralg¢ domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjna domu maklerskie-
go, w ktorej wykonuja w sposob staty dziatalnos¢ cztonkowie zarzadu domu makler-
skiego.

3. Za centralg banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska uwaza sig¢ jednostke organiza-
cyjna banku, w ktorej jest prowadzona ta dziatalno$¢ 1 w ktorej w sposéb staly wyko-
nuja dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscia maklerska.

19 Przez art. 4 pkt 38 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 56.

"% Dodany przez art. 1 pkt 43 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

"7 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

"8 Dodany przez art. 4 pkt 41 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 56; wszedt w zycie z dniem 1 maja
2004 r.
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4. Za centrale banku prowadzacego rachunki papierow warto§ciowych uwaza si¢ jed-
nostke organizacyjna banku, w ktorej w sposob staly wykonuja dziatalno$¢ osoby kie-
rujace dziatalno$cig banku polegajaca na prowadzeniu rachunkow papieréw warto-
sciowych.

Art. 59b.'1?

1. Dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz bank prowadzacy ra-
chunki papierow warto$ciowych sa obowiazane zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze
utworzenia oddziatu lub prowadzenia dziatalnosci bez otwierania oddziatu na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) wskazanie panstwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego planuje si¢ utworzenie
oddziatu Iub bedzie prowadzona dziatalnos$¢ bez otwierania oddziatu;

2) przewidywany zakres dziatalno$ci oraz strukturg organizacyjna;

3) adres, pod ktorym dostepne beda dokumenty, zwiazane z prowadzona dziatalno-
Scia;

4) dane osobowe 0s0b kierujacych dziatalno$cia.

3. Przepisow ust. 2 pkt 3 i1 4 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy dziatalnos¢ maklerska beg-
dzie prowadzona bez otwierania oddziatu.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 2, w terminie 3 miesigcy — w
przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub miesiaca — w
przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich
otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego, na terytorium
ktérego ma dziata¢ oddziat lub bedzie prowadzona dzialalno$¢, wraz z informacjami o
ogolnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5. O przekazaniu informacji, o ktorych mowa w ust. 2, wlasciwemu organowi nadzoru
panstwa cztonkowskiego Komisja informuje dom maklerski lub bank, ktorego te in-
formacje dotycza.

6. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazu-
je informacj¢ o tych zmianach organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim, na ktore-
go terytorium dziata podmiot, o ktérym mowa w ust. 1.

7. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu podmiot, o ktorym mowa w
ust. 1, przekazuje Komisji oraz wlasciwemu organowi nadzoru panstwa cztonkow-
skiego, na terytorium ktorego dziata oddziat lub jest prowadzona dziatalno$¢, nie poz-
niej niz na miesiac przed dniem wejscia w zycie tych zmian.

8. Komisja moze, w terminie 3 miesigcy — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowa-
dzona w formie oddziatu, lub miesiaca — w przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowa-
dzona bez otwierania oddzialu — od dnia ztozenia zawiadomienia, zglosi¢ sprzeciw
wobec zamiaru utworzenia oddzialu lub rozpoczgcia dziatalno$ci bez otwierania od-
dziatu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla
funkcjonowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmiotu, o ktérym mowa w
ust. 1.

9. Dziatalno$¢ maklerska lub dziatalno$¢ polegajaca na prowadzeniu rachunkow papie-
réow wartosciowych na terytorium panstwa cztonkowskiego moze by¢ rozpoczgta po
otrzymaniu od wlasciwego organu nadzoru tego panstwa informacji wskazujacej wa-
runki prowadzenia tej dziatalnosci lub po uplywie 2 miesigcy liczonych od dnia

"9 Dodany przez art. 1 pkt 45 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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otrzymania przez organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium
dzialalno$¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1. Dziatal-
nos$¢, ktora ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu, moze by¢ podjgta po otrzy-
maniu przez dom maklerski lub bank informacji, o ktérej mowa w ust. 5.

10. Komisja niezwlocznie informuje organ nadzoru panstwa cztonkowskiego, na ktoérego
terytorium dziata podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, o cofnigciu lub wygasnigciu ze-
zwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na prowadzenie rachunkow pa-
pierow wartosciowych bgdacego podstawa prowadzenia dzialalno$ci na terytorium
danego panstwa.

11. Komisja informuje Komisj¢ Europejska o liczbie przypadkoéw zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w ust. 8.

12. Przepis6w ust. 1-11 nie stosuje si¢ do domu maklerskiego prowadzacego dziatalnosé¢
maklerska wylacznie w zakresie wskazanym w art. 30 ust. 2a lub 2b.

Art. 59¢.'%
1. Zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek domu maklerskiego, wymaga:
1) sptata przez dom maklerski zobowigzan:

a) z tytulu papierow wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci
oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagal-
nosci,

b) z tytutu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych powstaly zobowiazania pod-
porzadkowane — wcze$niejsza niz w dniu okreslonym w umowie;

2) zaliczenie zobowiazan z tytutu papierow wartosciowych o nieoznaczonym termi-
nie wymagalno$ci oraz innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym ter-
minie wymagalnosci do kapitatow domu maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalony przez rynek regulowany mo-
delu obliczania stosunku zmiany wartosci opcji do zmiany warto$ci instrumentu
bazowego begdacego przedmiotem tej opcji;

4) obliczanie wymogow kapitatowych na pokrycie poszczegdlnych rodzajow ryzyka
za pomoca stosowania wlasnych wewngtrznych modeli zarzadzania ryzykiem
przez dom maklerski.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
wymogi, jakim powinny odpowiada¢ wnioski, o ktorych mowa w ust. 1, uwzglednia-
jac konieczno$¢ dokonywania na ich podstawie oceny skutkoéw, jakie moga spowodo-
wac czynnosci objete wnioskami, w zakresie sytuacji finansowej domu maklerskiego.

Art. 60.
1. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia:

'Y tryb i warunki postepowania doméw maklerskich i bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i zagranicznych osob
prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych; rozpo-
rzadzenie powinno okresla¢ tryb i warunki postgpowania w kontaktach z klien-
tem, przy $wiadczeniu ustug maklerskich, zawieraniu transakcji 1 dokonywaniu
rozliczen, przy prowadzeniu ewidencji 1 archiwizacji tych transakcji, przy usta-

120 Dodany przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
12D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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nawianiu 1 realizacji zabezpieczen sptaty kredytéw 1 pozyczek udzielonych na na-
bycie papierow warto§ciowych oraz w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci
na papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, przy
uwzglednieniu zasad bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziatalnosci;

2) wielko$¢ srodkow wiasnych domu maklerskiego w zalezno$ci od rozmiaréw wy-
konywanej dziatalnosci oraz maksymalna wysokos$¢ kredytow, pozyczek 1 wyemi-
towanych dtuznych papieréw warto§ciowych w stosunku do srodkéw wiasnych;

3)!%2) szczegotowe zasady, tryb i warunki pozyczania papieréw wartosciowych z
udziatem domoéw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, za-
granicznych firm inwestycyjnych i zagranicznych osob prawnych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankow pro-
wadzacych rachunki papierow wartosciowych, poza systemem zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen transakcji, o ktorym mowa w art. 127 ust. 2 pkt 12; rozporza-
dzenie powinno okre$la¢ warunki ustanawiania zabezpieczen zwrotu pozyczki w
sposOb zapewniajacy bezpieczne 1 sprawne funkcjonowanie systemu rozliczen;

4)'?? zakres, tryb i forme oraz terminy dostarczania, innych niz wymienione w art.
48, informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej domow makler-
skich, bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, bankow prowadzacych ra-
chunki papierow warto§ciowych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych i zagra-
nicznych osob prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej; rozporzadzenie powinno przewidywaé¢ obowiazki infor-
macyjne w sposob umozliwiajacy Komisji, w zakresie okreslonym ustawa, wyko-
nywanie nadzoru nad przestrzeganiem zasad uczciwego obrotu oraz bezpieczen-
stwem obrotu;

5) szczegotowe zasady wydzielenia organizacyjnego i finansowego dzialalno$ci ma-
klerskiej banku; zasady te powinny zapewniaé rozdzielenie ryzyka dziatalno$ci
maklerskiej od ryzyka dziatalno$ci bankowej, zachowanie poufnosci danych w
wydzielonej jednostce organizacyjnej banku oraz ustalenie rzeczywistych wyni-
kow finansowych prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej;

6)'*) warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dzialalno$ci
maklerskiej przez dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, za-
graniczng firmg inwestycyjna i zagraniczng osobg prawna prowadzaca dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz do prowadzenia rachun-
kow papierow wartosciowych przez bank prowadzacy rachunki papierow warto-
sciowych; rozporzadzenie powinno okresla¢ warunki techniczne i organizacyjne
przy uwzglednieniu zasad bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziatalnosci.

2. Rada Ministréw moze okresla¢, w drodze rozporzadzenia:

1) (uchylony); 124

2) tryb postgpowania w celu ochrony informacji stanowiacych tajemnicg zawodowa
oraz informacji poufnych w domach maklerskich, bankach prowadzacych dziatal-
no$¢ maklerska 1 bankach prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, za-
pewnienia nadzoru nad przeplywem i1 wykorzystaniem tych informacji, przy
uwzglednieniu zakresu i specyfiki dzialalno$ci oraz struktury organizacyjnej tych
podmiotow;

3) tryb postgpowania domoéw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ ma-
klerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papierow wartosSciowych w celu

122 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
12 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
129 Przez art. 4 pkt 42 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 56.
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przeciwdziatania zawieraniu transakcji oraz wykonywaniu innych operacji na
rynku kapitalowym, z wykorzystaniem §rodkoéw pienigznych, co do ktorych ujaw-
niono okolicznosci wskazujace, ze $rodki te moga pochodzi¢ z przestgpstwa lub z
uczestnictwa w jego popelnieniu, albo ze ich pochodzenie ma zosta¢ ukryte z
przyczyn zwiazanych z przestepstwem; rozporzadzenie powinno okresla¢ przy-
padki, w ktorych podmioty te sa obowiazane rejestrowac operacje finansowe in-
westorow, zakres oraz zasady zbierania danych o inwestorach, w celu ustalenia,
czy $rodki pienigzne moga pochodzi¢ z przestepstwa lub uczestnictwa w jego po-
pehieniu, albo ze ich pochodzenie ma zosta¢ ukryte z przyczyn zwiazanych z
przestgpstwem.

3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb 1 warunki udzielania przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢
maklerska i banki prowadzace rachunki papierow wartoSciowych pozyczek na
nabycie papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu; rozpo-
rzadzenie powinno okresla¢ w szczegdlnosci warunki gwarantujace, ze Srodki
przeznaczone na pozyczki nie beda pochodzi¢ ze srodkéw pienigznych zdepono-
wanych przez inwestoréw na rachunkach pieni¢znych stuzacych do obstugi
rachunkow papierow wartosciowych, sposoby zabezpieczenia splaty pozyczek w
celu zapewnienia bezpieczenstwa pozyczkodawcoéOw oraz sposoby badania wiary-
godnosci 1 wyptacalno$ci pozyczkobiorcows;

2) wysokos$¢ srodkow wiasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank dziatal-
nos$ci maklerskiej w zaleznosci od rozmiar6w wykonywanej dziatalnosci;

3) obowiazki sprawozdawcze domow maklerskich i bankéw prowadzacych dziatal-
no$¢ maklerska w zakresie wykonywania czynnosci posrednictwa w nabywaniu i
zbywaniu papierow wartosciowych bgdacych w obrocie na zagranicznych ryn-
kach regulowanych.

4. Prezes Narodowego Banku Polskiego moze okresla¢, w drodze zarzadzenia, tryb i wa-
runki udzielania oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek udzielanych przez
banki na nabycie papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

5.'% Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadze-
nia, obowiazki sprawozdawcze domow maklerskich, bankow prowadzacych dziatal-
no$¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i zagranicznych os6b prawnych
prowadzacych dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ban-
kéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, podmiotéw, o ktorych mowa w
art. 9 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi emitowanymi przez Skarb Panstwa, zapewniajac mozliwos¢ dokonywania, na
podstawie sprawozdan, analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadluzenia
budzetu panstwa w skarbowych papierach wartosciowych wedlug grup inwestoréw
oraz rodzajoéw tych papierow.

Rozdzial 5

Wprowadzanie papieréow wartosciowych do publicznego obrotu

Art. 61.

1. Wprowadzenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu, z zastrzezeniem art.
62 163, wymaga zgody Komisji.

125 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.
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2. (uchylony).'?®

3. (uchylony)."*®

Art. 62.

1. Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski sa z
mocy prawa dopuszczone do publicznego obrotu.

2. O emisji papierow, o ktérych mowa w ust. 1, emitent informuje Komisjg.

Art. 62a.'>”

1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego obrotu papierow warto-
sciowych emitenta z siedziba w panstwie cztonkowskim, ktore sa jednocze$nie objgte
wnioskiem o zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczna
lub dopuszczeniem tych papieréw wartosciowych do notowan na wskazanym Komisji
Europejskiej jako rynek urzgdowy rynku regulowanym, zwanych dalej ,,oficjalnymi
notowaniami”, w jednym lub kilku panstwach cztonkowskich, pod warunkiem:

1) zlozenia przez emitenta zawiadomienia do Komisji, dotyczacego tych papierow
wartosciowych;
2) zatwierdzenia prospektu w jednym z tych panstw cztonkowskich oraz

3) otrzymania przez Komisj¢ od organu nadzoru w panstwie cztonkowskim doku-
mentu potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu w tym panstwie.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu papierow wartosciowych objetych zawiadomie-
niem nastgpuje z dniem otrzymania dokumentu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3.

Art. 62b.'2”

1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego obrotu papierow warto-
sciowych dopuszczonych do oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, pod wa-
runkiem zlozenia przez emitenta, w terminie 3 miesigcy od tego dopuszczenia, zawia-
domienia do Komisji, dotyczacego tych papierow wartosciowych.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu papierow wartosciowych objetych zawiadomie-
niem, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpuje z dniem otrzymania tego zawiadomienia.

Art. 63.7Y
1. Nie wymaga zgody Komisji wprowadzenie do publicznego obrotu papierow warto-
sciowych, w przypadku gdy:

1) ich emitentem jest spotka, ktorej akcje sa notowane na urzgdowym rynku gietdo-
wym, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 1, jezeli:

a) spotka ta podlega nieprzerwanie przez okres co najmniej 18 miesigcy obo-
wiazkom informacyjnym, okreslonym w art. 81 ust. 1 pkt 3 lub

b) propozycja ich nabycia w obrocie pierwotnym jest kierowana wylacznie do
inwestorow kwalifikowanych, albo

129 Przez art. 1 pkt 12 ustawy z dnia 23 lipca 1998 r. o zmianie ustawy — Prawo o publicznym obrocie papie-
rami warto§ciowymi, ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych
(Dz.U. Nr 107, poz. 669), ktora weszta w zycie z dniem 20 sierpnia 1998 r.

12" Dodany przez art. 1 pkt 48 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

128 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 49 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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2) obrdot wtorny tymi papierami odbywac si¢ bedzie wytacznie na rynku nieurzedo-
wym, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 2

— pod warunkiem ze emitent ztozy do Komisji zawiadomienie najpdzniej na 30 dni
przed rozpoczgciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu tymi papierami warto$cio-
wymi.
2. Ztozenie zawiadomienia wywoluje takie same skutki, jak wyrazenie przez Komisje
zgody na wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.

3. Komisja moze, najp6zniej na 16 dni przed:
1) rozpoczeciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu albo
2) dniem udostgpnienia prospektu, okreslonym zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 75, w przypadku innym niz okreslony w pkt 1
— zglosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia papierow wartosciowych do publicznego
obrotu zgodnie z ust. 1 1 2, jezeli zawiadomienie nie spetnia wymogdéw, o ktorych
mowa w art. 73 ust. 6, lub zachodza przestanki okreslone w art. 72 ust. 5 pkt 1 lub 3
albo dodatkowy raport lub opinia, o ktérych mowa w art. 71a, nie zostaty sporzadzo-

ne zgodnie z zadaniem Komisji albo z ich tresci wynika, ze sprawozdanie finansowe
zostalo nieprawidlowo sporzadzone lub zawiera nieprawdziwe informacje.

4. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkoéw zawiadomienia. W takim przy-
padku wprowadzenie tych papieréw wartosciowych do publicznego obrotu wymaga
zgody Komisji.

Art. 63a.'””

Wprowadzenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu zgodnie z art. 63 ust. 112
nie moze by¢ dokonane przed uptywem roku od dorgczenia emitentowi decyzji stwierdza-
jacej niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowiazkow, o ktorych mowa w art.
81 ust. 1 pkt 3, i naktadajacej kare pieni¢zna w wysokosci wyzszej niz 200 000 zt, lub de-
cyzji wydanej przez organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, stwierdzajacej niewypet-
nianie lub nienalezyte wypetnianie obowiazkéw wynikajacych z dopuszczenia papierow
wartosciowych do publicznego obrotu okreslonych w przepisach prawa obowiazujacych w
tym panstwie.

Art. 64.

Dopuszczenie do publicznego obrotu obligacji zamiennych jest rownoznaczne z dopusz-
czeniem do publicznego obrotu akcji emitowanych w celu realizacji uprawnien obligata-
riuszy wynikajacych z tych obligacji.

Art. 65.

Dopuszczenie do publicznego obrotu papieréw wartoSciowych jest rOwnoznaczne z do-
puszczeniem do publicznego obrotu zbywalnych praw majatkowych wynikajacych z tych
papierow.

)W zakresie dotyczacym emitenta, ktorego papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu w pan-
stwie cztonkowskim, wszedt w zycie z dniem 1 maja 2004 r., zgodnie z art. 5 pkt 2 ustawy, o ktorej mo-
wa w odnosniku 7.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 58/137

Art. 65a.

Dopuszczenie akcji do publicznego obrotu jest rownoznaczne z dopuszczeniem do pu-
blicznego obrotu praw do tych akcji.

Art. 66.°°

Do papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 3 ust. 2 1 3, dopuszczonych do publiczne-
go obrotu, nie stosuje si¢ przepisOw o grach i zaktadach wzajemnych.

Art. 67.

1.1V Papiery wartosciowe wydane w formie dokumentu moga byé dopuszczone do pu-
blicznego obrotu, jezeli zostaly uprzednio ztozone do depozytu w domu maklerskim,
banku prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, banku prowadzacym rachunki papieréw
warto$ciowych, w oddziale zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w oddziale zagranicznej osoby
prawnej, o ktorej mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Krajowym Depozycie. Podmioty te sa obowia-
zane utworzy¢ rejestr osOb uprawnionych z tych papierow.

2. Skutkiem dopuszczenia do publicznego obrotu papierow wartosciowych w formie do-
kumentu jest jednoczesne uzyskanie przez zapisy w rejestrze, o ktorym mowa w ust.
1, znaczenia prawnego zapisow na rachunkach papierow wartosciowych i1 pozbawie-
nie mocy prawnej dokumentéw ztozonych do depozytu, z zastrzezeniem art. 133 ust.
2. Przepis art. 70 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Do papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej wymog okreslony w ust. 1 uznaje si¢ za spelniony przez zareje-
strowanie tych papieréw wartosciowych przez osobe prawna lub inng jednostke orga-
nizacyjna wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych
w obrocie papierami warto$ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktorych wydane zostaty papiery wartosciowe zarejestrowane
przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 3, traca moc prawna na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej z chwila zarejestrowania tych papierow w depozycie papieréw warto-
sciowych.

Art. 68.

1. W celu uzyskania zgody na wprowadzenie papierow warto$ciowych do publicznego
obrotu emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji, za posrednictwem domu ma-
klerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, wniosek zawierajacy:

1) firme (nazwg) i siedzibg emitenta;

2) podstawowe dane o papierach warto$ciowych objetych wnioskiem, a w szczegol-
nosci okreslenie ich liczby, rodzaju, warto$ci nominalnej, przewidywanej ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy oraz przewidywanej daty sprzedazy;

B9 W brzmieniu ustalonym przez art. 5 ustawy z dnia 10 kwietnia 2003 r. o zmianie ustawy o grach loso-
wych, zakladach wzajemnych i grach na automatach oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr
84, poz. 774), ktora weszta w zycie z dniem 15 czerwca 2003 r.

3D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 50 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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3) oznaczenie domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
ktory bedzie oferowac papiery wartoSciowe objete wnioskiem;

4) nazwg wydzielonej jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérej prowadzona
jest dziatalno$¢ maklerska;

5)'%?) informacje, czy papiery warto$ciowe sa lub beda objete wnioskiem o zatwier-
dzenie prospektu w panstwie lub panstwach cztonkowskich.

2. Do wniosku zalacza sig:

1)"*® prospekt emisyjny, zwany dalej ,,prospektem”, oraz jego skrot, sporzadzone
zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktorym mowa w art. 71 ust. 3, z zastrze-
zeniem ust. 51 6;

2) statut, umoweg spoiki, akt zalozycielski lub inny przewidziany przepisami prawa
dokument dotyczacy utworzenia, dziatalnosci i organizacji emitenta;

3) uchwate podjgta przez wiasciwy organ stanowiacy emitenta o emisji papierow
wartosciowych i wprowadzaniu ich do publicznego obrotu;

4) w przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie dokumentu — zaswiad-
czenie o ich ztozeniu do depozytu, o ktorym mowa w art. 67 ust. 1, albo ich zare-
jestrowaniu przez podmiot, o ktorym mowa w art. 67 ust. 3;

5) dowdd uiszezenia oplaty ewidencyjnej z tytulu wpisu do ewidencji, o ktérej mowa
w art. 88.

3. Optata, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 5, podlega zwrotowi w przypadku pozostawienia
wniosku bez rozpoznania lub cofnigcia wniosku przez emitenta albo wprowadzajace-

go.

4. (uchylony)."*?

5.9 W przypadku gdy wniosek dotyczy papieréw wartosciowych dopuszczonych do
oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, ktore sa notowane w tym panstwie
nie dluzej niz 6 miesigcy od daty dopuszczenia, do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1,
emitent zatacza:

1) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wtasciwego w sprawie do-
puszczenia papierow wartosciowych do notowan;

2) prospekt oraz, o ile byl wymagany — skrot prospektu, wraz z ich thumaczeniem na
jezyk polski, bedace podstawa dopuszczenia w panstwie cztonkowskim, sporza-
dzone i zaktualizowane zgodnie z przepisami tego panstwa, uzupeinione o infor-
macje dotyczace czynnikoéw powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papie-
row wartosciowych objetych wnioskiem oraz opis zasad opodatkowania obrotu i
dochodow z tych papierdow, a takze informacje o instytucjach finansowych prze-
prowadzajacych rozliczenia finansowe emitenta (agentach platniczych) na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej jak réwniez o sposobie publikowania informacji
dla inwestorow.

6."% Komisja moze, w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku, wyrazi¢ sprzeciw wo-
bec wprowadzenia papierow wartosciowych na podstawie prospektu, o ktorym mowa
w ust. 5 pkt 2. W takim przypadku emitent w celu uzyskania zgody, o ktérej mowa w
art. 61 ust. 1, do wniosku zatacza prospekt sporzadzony zgodnie z przepisami wyda-
nymi na podstawie art. 71 ust. 3.

132 Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

133 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 51 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
1 Przez art. 4 pkt 47 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 56.

39 Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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Art. 69."°¢

Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, podmioty uprawnione do sktadania
wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do publicznego obrotu papierow wartoscio-
wych okre$lonych w art. 3 ust. 3 1 4, szczegdlne warunki, jakie sa obowiazane spetniac te
podmioty, oraz szczegdlny tryb i warunki wprowadzania tych papierow, w tym kryteria,
jakie musza spelniac¢ te papiery, aby mogly by¢ przedmiotem obrotu. Rozporzadzenie po-
winno w szczegblnosci okresla¢ warunki, jakie musza spelnia¢ podmioty emitujace te pa-
piery w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa w zakresie realizacji
zobowiazan wynikajacych z tych papierdw. Rozporzadzenie powinno ponadto okresla¢
zakres obowiazkow informacyjnych, tak aby zapewni¢ nabywcom papieréw wartoscio-
wych podstawowe dane niezbedne do oceny przez nich ryzyka zwigzanego z inwestowa-
niem w te papiery.

Art. 70.

1. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek zawarcia z Krajowym Depozytem umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie papierow wartosciowych, papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. W przypadku gdy system reje-
stracji papieréw warto§ciowych, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1, bedzie prowadzony
przez Narodowy Bank Polski, zgodnie z art. 6 ust. 2, emitent bedacy Skarbem Panstwa
ma obowiazek zawarcia takiej umowy z Narodowym Bankiem Polskim.

2. W przypadku papieréw warto§ciowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej przedmiotem rejestracji moze by¢ ta czg$¢ dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu papieréw warto$ciowych, ktora znajduje si¢ w obrocie na rynku re-
gulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

3. Rejestracja, o ktdrej mowa w ust. 2, nastepuje najpozniej przed rozliczeniem transakcji
w Krajowym Depozycie.

Art. 71,7

1. Prospekt powinien zawiera¢ wszelkie informacje istotne dla oceny sytuacji gospodar-
czej, majatkowej 1 finansowej emitenta oraz perspektyw rozwoju emitenta, a takze in-
formacje dotyczace przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow warto$cio-
wych; skrét prospektu powinien zawiera¢ zwigzte informacje o emitencie i papierach
wartosciowych.

2. W przypadku emisji papierow wartosciowych przez podmiot zalezny, prospekt i skrot
prospektu powinny zawiera¢ réwniez informacje o podmiocie dominujacym, przed-
stawione w zakresie 1 w sposOb wynikajacy z ust. 3.

3. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegotowe warunki, jakim powi-
nien odpowiada¢ prospekt oraz skrot prospektu, przy uwzglednieniu rodzaju oferty i
jej adresata, sposobu wprowadzenia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu
oraz wymogoéw obowiazujacych na rynku regulowanym, na ktérym bgda notowane te
papiery. Rozporzadzenie powinno okresla¢ tres¢ i zakres informacji ujawnianych w
prospekcie oraz w jego skrocie ze wskazaniem regulacji w zakresie rachunkowosci, na
podstawie ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych da-
nych finansowych.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 52 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
3 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 53 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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Art. 71a."*®

W przypadku powzigcia podejrzen co do prawidtowosci sporzadzenia lub prawdziwos$ci
informacji zawartych w raporcie lub opinii z badania jednostkowego lub skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego zawartego w prospekcie zataczonym do wniosku lub zawia-
domienia, Komisja moze zglosi¢, emitentowi lub podmiotowi odpowiedzialnemu za spo-
rzadzenie tych dokumentow, zastrzezenia do ich tresci, wraz z zadaniem sporzadzenia do-
datkowego raportu lub opinii w okreslonym zakresie i przekazania ich Komisji w wyzna-
czonym terminie.

Art. 71b.1%®

W przypadku gdy w okresie ostatnich 12 miesigcy emitent udostgpnit prospekt w panstwie
cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w kolejnym prospekcie spo-
rzadzonym przez tego emitenta, dotyczacym innych papieréw warto§ciowych, emitent
moze wskaza¢ jedynie zmiany mogace mie¢ wplyw na warto$¢ papieréw wartosciowych,
jakie zaszty od dnia udostepnienia prospektu. W takim przypadku emitent udostgpnia pro-
spekt tacznie z prospektem, ktorego dotyczy lub na ktdry si¢ powotuje.

Art. 71¢."®

W przypadku gdy emitent sporzadza zarowno jednostkowe, jak i skonsolidowane spra-
wozdania finansowe, Komisja moze zezwoli¢ na zamieszczenie w prospekcie udostepnia-
nym do publicznej wiadomosci jedynie sprawozdan jednostkowych albo skonsolidowa-
nych, pod warunkiem ze sprawozdania, ktore nie bgda zamieszczone, nie zawieraja zad-
nych istotnych informacji dodatkowych.

Art. 72,

1. Decyzj¢ w sprawie zgody na wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu Komisja wydaje po stwierdzeniu, ze dokumenty zwigzane z wprowadzeniem
papieréw wartosciowych do publicznego obrotu odpowiadaja pod wzgledem tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa.

2. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja moze zwolni¢ emitenta, na jego wniosek,
z obowiazku zamieszczenia w prospekcie informacji, ktérych ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotna szkodg emitentowi — o ile nie wprowadzi to w blad ogotu inwe-
storow odno$nie do faktow i okolicznosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oce-
ny papierow wartosciowych.

3. W przypadku gdy decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, ma dotyczy¢ papieréw wartoscio-
wych emitowanych przez podmiot z siedziba w panstwie cztonkowskim, niedopusz-
czonych do obrotu na regulowanym rynku urzegdowym w panstwie cztonkowskim,
Komisja podejmuje decyzj¢ po uzyskaniu pisemnej opinii organu nadzoru, ktory do-
puscit inne papiery warto$ciowe tego emitenta do obrotu na regulowanym rynku urze-
dowym w panstwie cztonkowskim.

4. W przypadku dopuszczenia do publicznego obrotu papierow wartosciowych, ktore
rownocze$nie zostaly objete wnioskiem o zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w
zwiazku z oferta publiczna lub dopuszczeniem tych papieréw wartosciowych do ofi-
cjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, Komisja przesyta do wlasciwego organu

9 Dodany przez art. 1 pkt 54 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
39 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 55 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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nadzoru w tym panstwie dokument potwierdzajacy dopuszczenie tych papierow war-
tosciowych do publicznego obrotu wraz ze wskazaniem rodzaju informacji, ktore zo-
staly objete zwolnieniem z obowiazku zamieszczenia w tre$ci prospektu bedacego
podstawa dopuszczenia do publicznego obrotu.

5. Komisja moze odméwié zgody, o ktoérej mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

1) dokumenty, o ktéorych mowa w art. 68 ust. 2 pkt 1-3, nie odpowiadaja pod wzgle-
dem tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa;

2) z opinii, o ktorej mowa w ust. 3, wynika, ze emitent nie wypelnia obowiazkow
wynikajacych z dopuszczenia innych papierow wartosciowych do obrotu na regu-
lowanym rynku urzedowym w panstwie cztonkowskim, okre§lonych w przepisach
prawa w tym panstwie;

3) z tresci dokumentow, o ktorych mowa w art. 68 ust. 2, wynika, ze:

a) dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na urzgdowym rynku giet-
dowym w znaczacy sposob zaszkodzitoby interesom inwestorow,

b) utworzenie emitenta nastapilo z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki
pozostaja w mocy,

¢) dziatalnos$¢ emitenta bylta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepi-
sOw prawa,
d) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa;
4) dodatkowy raport lub opinia, o ktorych mowa w art. 71a, nie zostaly sporzadzone

zgodnie z zadaniem Komisji, albo z ich tre$ci wynika, ze sprawozdanie finansowe
zostalo nieprawidlowo sporzadzone lub zawiera nieprawdziwe informacje.

Art. 73.%"
1. Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 62a, zawiera:
1) informacje i dokumenty, o ktorych mowa w art. 68 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 2-5;

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wlasciwego w sprawie za-
twierdzenia prospektu papierow wartosciowych objetych zawiadomieniem;

3) prospekt oraz, o ile byl wymagany — skrot prospektu wraz z ich thumaczeniem na
jezyk polski, bedace podstawa zatwierdzenia w panstwie cztonkowskim, zaktuali-
zowany zgodnie z przepisami tego panstwa oraz uzupetniony o informacje doty-
czace czynnikow powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papierow warto-
sciowych objetych zawiadomieniem oraz warunkow i trybu nabywania papieréw
wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 zasad opodatkowania
obrotu 1 dochodéw z tych papierow, a takze informacje o instytucjach finanso-
wych zaangazowanych jako agenci platniczy emitenta na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, jak rowniez o sposobie publikowania informacji dla inwestorow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 62b, zawiera:
1) informacje 1 dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 oraz ust. 2 pkt 2-5;

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wtasciwego w sprawie za-
twierdzenia prospektu papierow wartosciowych objetych zawiadomieniem;

3) dat¢ zatwierdzenia prospektu przez organ, o ktorym mowa w pkt 2;

4) dokument potwierdzajacy zatwierdzenie prospektu przez organ, o ktérym mowa w
pkt 2;

5) prospekt oraz, o ile byl wymagany — skrét prospektu, wraz z ich thumaczeniem na
jezyk polski, bedace podstawa zatwierdzenia w panstwie cztonkowskim, zaktuali-
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zowany zgodnie z przepisami tego panstwa oraz uzupetniony o informacje doty-
czace czynnikéw powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papierow warto-
sciowych objetych zawiadomieniem oraz zasad opodatkowania obrotu i docho-
dow z tych papieréw, a takze informacje o instytucjach finansowych zaangazo-
wanych jako agenci platniczy emitenta na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1
sposobie publikowania informacji dla inwestorow.

3. Prospekt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 lub ust. 2 pkt 5, powinien zosta¢ sporzadzony
zgodnie z przepisami prawa panstwa czlonkowskiego, w ktérym emitent ma swoja
siedzibg, oraz zatwierdzony przez wlasciwy organ tego panstwa. Jezeli siedziba emi-
tenta nie znajduje si¢ na terytorium zadnego z panstw, w ktorych zostaly zlozone
whnioski, prospekt powinien zosta¢ sporzadzony oraz zatwierdzony zgodnie z przepi-
sami prawa obowiazujacymi w jednym z tych panstw, wedlug wyboru emitenta.

4. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 62a lub art. 62b, Komisja jest
obowiazana do wspotpracy z wlasciwym organem lub organami nadzoru w panstwach
cztonkowskich w celu przyspieszenia 1 uproszczenia procedury dopuszczenia papie-
row warto§ciowych do publicznego obrotu oraz okreslenia ewentualnych wszelkich
dodatkowych warunkéw dopuszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a, publiczna oferta papieréw
wartosciowych nie moze by¢ prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przed otrzymaniem przez Komisj¢ dokumentu, o ktorym mowa w art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. Zawiadomienie sktadane w przypadkach, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1, zawiera in-
formacje 1 dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 1 2, oraz wskazanie dnia udo-
stepnienia do publicznej wiadomosci prospektu i jego skrotu.

7. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 63 ust. 1, udostgpniony prospekt
moze nie zawiera¢ informacji, ktorych ujawnienie mogtoby:
1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub
2) wyrzadzi¢ istotna szkodg emitentowi — o ile nie wprowadzi to w blad ogotu inwe-

storow odnosnie do faktow i okolicznosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oce-
ny papieréw wartosciowych

— jezeli Komisja wyrazi na to zgodg.

Art. 73a.40

Jezeli wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu lub do oficjalnych notowan w pan-
stwie cztonkowskim, dotyczacy obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa
lub innych papieréw warto$ciowych dajacych prawo do udziatu w kapitale emitenta, spet-
nia nastgpujace warunki:

1) jest sktadany jednoczesnie w Rzeczypospolitej Polskiej i w jednym lub w kilku
panstwach cztonkowskich,

2) siedziba emitenta akcji, do ktorych zamiany lub nabycia daja prawo papiery war-
tosciowe bedace przedmiotem wniosku, znajduje si¢ w panstwie innym niz wska-
zane w pkt 1,

3) akcje te sa dopuszczone do publicznego obrotu lub do oficjalnych notowan w
panstwie cztonkowskim

— Komisja rozpatruje ten wniosek po zasiggnigciu opinii wlasciwych organéw pan-

stwa siedziby emitenta tych akcji.

19 Dodany przez art. 1 pkt 56 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 64/137
Art. 74.

Subskrypcja papierow wartosciowych wprowadzanych do publicznego obrotu na podsta-
wie zawiadomienia o emisji powinna zakonczy¢ sig nie pdzniej niz w ciagu 10 miesigcy od
dnia bilansowego, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane przez podmiot upraw-
niony sprawozdanie finansowe, zamieszczone w prospekcie dotaczonym do zawiadomie-
nia.

Art. 75.

Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, termin waznosci prospektu, termin, w
ktérym, po opublikowaniu prospektu i jego skrotu, moze rozpoczaé sig sprzedaz lub sub-
skrypcja papierow wartosciowych, wymagana liczbg prospektéw oraz miejsca, terminy i
sposoby udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu i jego skrétu. Prospekt i jego
skrét powinny by¢ publicznie dostgpne w sposdb umozliwiajacy inwestorom oceng sytu-
acji finansowej 1 gospodarczej emitenta, z uwzglednieniem wielkosci oferty, trybu wpro-
wadzania papierow wartosciowych do publicznego obrotu i kregu podmiotow, do ktérych
oferta jest skierowana.

Art. 76.

1. Najpdzniej przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych
emitent lub wprowadzajacy moze zawrze¢ umowe o subemisj¢ inwestycyjna. Zawar-
cie 1 realizacja takiej] umowy nie narusza przepisow art. 438 Kodeksu spotek handlo-
wych. Emitent lub wprowadzajacy obowiazany jest przed rozpoczgciem subskrypcji
lub sprzedazy do niezwlocznego podania do publicznej wiadomosci informacji o za-
warciu takiej umowy.

2.1*Y Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wylacznie: dom maklerski, towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny, bank, zaktad ubezpieczen, zagra-
niczna firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzibg¢ w kra-
jach nalezacych do OECD lub konsorcjum tych podmiotdw.

Art. 77.

1. Najpdzniej przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych
emitent lub wprowadzajacy moze zawrze¢ umowe o subemisj¢ ustugowa. Zbywanie
papierow wartosciowych w wykonaniu takiej umowy nast¢puje za posrednictwem
domu maklerskiego lub banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska, na zasadach i w
terminie okre§lonych w prospekcie. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek przed
rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy niezwlocznego podania do publicznej wia-
domosci informacji o zawarciu takiej umowy.

2. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez emitenta, powinny zapewnia¢ mozli-
wo$¢ zbywania przez subemitenta ustugowego przystugujacego mu prawa do objgcia
papierow wartosciowych; zbycie tego prawa przez subemitenta uwaza si¢ za obrot
pierwotny. Za obrdt pierwotny uwaza si¢ rOwniez proponowanie przez subemitenta
zbycia akcji objetych w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad rejestrowy wpi-
sat do rejestru przedsigbiorcéw podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

3. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez wprowadzajacego, powinny zapewnia¢
mozliwo$¢ zbywania przez subemitenta ustugowego papierow warto§ciowych naby-
tych od wprowadzajacego, a takze prawa do ich nabycia; proponowanie nabycia tych

14D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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papieréw przez subemitenta, jak rowniez zbycie przez niego prawa do ich nabycia
uwaza si¢ za pierwsza ofert¢ publiczna.

4. Dokonywanie obrotu, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, na warunkach, o ktérych mowa w
tych przepisach, nast¢puje w terminie okreslonym w prospekcie.

5.1%% Subemitentem ustugowym moga by¢ wylacznie: dom maklerski, bank, zagraniczna
firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzibg w krajach nale-
zacych do OECD lub konsorcjum tych podmiotow.

Art. 78.

Zawarcie przez emitenta umowy o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisje ustugowa wy-
maga stosownego upowaznienia w uchwale podjetej przez wilasciwy organ stanowiacy
emitenta, a w przypadku spotki akcyjnej — w uchwale walnego zgromadzenia akcjonariu-
szy.

Art. 79.

1. Po uzyskaniu zgody na wprowadzenie papierow wartosciowych do publicznego obro-
tu lub zlozeniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 63, emitent lub wprowadzajacy
jest obowiazany udostgpni¢ prospekt do publicznej wiadomosci oraz opublikowaé
skrot prospektu w sposob wynikajacy z art. 75.

1a."* Prospekt, z zastrzezeniem art. 62a i 62b, nie moze zosta¢ udostepniony do publicz-
nej wiadomosci przed zatwierdzeniem go przez Komisj¢. Za zatwierdzenie prospektu
uwaza si¢ wyrazenie zgody, o ktérej mowa w art. 72 ust. 1, lub niezgloszenie sprzeci-
wu, o ktorym mowa w art. 63 ust. 3.

2. Emitent lub wprowadzajacy maja obowiazek, do dnia udostgpnienia prospektu, nie-
zwlocznie dostarcza¢ Komisji informacje o kazdej zmianie danych zawartych w pro-
spekcie oraz uwzgledni¢ te zmiany w prospekcie i jego skrocie.

3. Wszelkie informacje udostgpniane do publicznej wiadomo$ci przez emitenta lub
wprowadzajacego nie moga by¢ sprzeczne z trescia informacji zawartych w prospek-
cie 1 jego skrocie.

Art. 80.

1. Prospekt 1 jego skrot moga nie zawiera¢ ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, pod wa-
runkiem przekazania informacji o cenie w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 nie p6z-
niej niz przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy.

2. Za ceng emisyjna lub ceng sprzedazy uwaza si¢ takze ceng¢ minimalng ustalona na po-
trzeby przetargu lub przedzial cenowy. W takim przypadku emitent lub wprowadzaja-
cy po przeprowadzeniu subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartoSciowych jest obo-
wiazany do podania ceny ostatecznej w trybie okre§lonym w art. 81 ust. 1.

3. Cena emisyjna lub cena sprzedazy nie moze ulec zmianie, z zastrzezeniem ust. 4.

4. Cena emisyjna lub cena sprzedazy zamieszczona w prospekcie moze ulec zmianie
przed planowanym rozpoczgciem subskrypcji lub sprzedazy. Jezeli zmiana ceny na-
stapi w okresie 2 dni przed planowanym rozpoczgciem subskrypcji lub sprzedazy,
emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek przesuna¢ termin rozpoczecia subskrypcji
lub sprzedazy o co najmniej 2 dni.

12 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 58 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
9 Dodany przez art. 1 pkt 59 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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Art. 81.

1. Od dnia udostgpnienia prospektu do publicznej wiadomosci emitent jest obowigzany
do réwnoczesnego przekazywania Komisji, spolce prowadzacej gietde lub spotce
prowadzacej rynek pozagietdowy, na ktorych sa notowane papiery wartosciowe emi-
tenta:

1) kazdej informacji powodujacej zmiang tresci prospektu — w okresie jego wazno-
Sci,

2)'"* informacji poufnych,
3) informacji biezacych i okresowych

— a po uptywie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom — takze
przekazania jej do publicznej wiadomosci.

la. Sposob przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa w ust.
1, okresla Komisja, wskazujac w drodze uchwaly podmiot, ktory upowszechnia prze-
kazane informacje, zwany dalej ,,agencja informacyjna”.

2."%) Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, emitent jest obowiazany przekazaé
niezwlocznie po zajéciu zdarzen lub okolicznosci, ktore uzasadniaja ich przekazanie
lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, z
zastrzezeniem ust. 4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, z wylaczeniem da-
nych osobowych, emitent jest obowigzany umies$ci¢ na swojej stronie internetowej, z
zastrzezeniem ust. 4.

3. W przypadku gdy informacje okreslone w ust. 1 pkt 1 moga w znaczacy sposob wply-
na¢ na ceng lub warto$¢ papieru wartosciowego, emitent lub wprowadzajacy ma obo-
wiazek opublikowania ich co najmniej w jednym z dziennikow, w ktorych publikowa-
ny byt skrét prospektu, w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji.

4.9 W przypadku gdy wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, mogtoby naru-
szy¢ stuszny interes emitenta instrumentow finansowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw czlonkowskich niezaleznie od te-
go, czy transakcje danym instrumentem sa dokonywane na tym rynku, moze on w za-
kresie odnoszacym si¢ do informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — na wtasna od-
powiedzialno$¢ op6zni¢ na czas okreslony wykonanie tych obowiazkow, przekazujac
Komisji informacj¢ o opdznieniu przekazania tych informacji wraz z podaniem przy-
czyn uzasadniajacych opoznienie i wskazaniem terminu, w ktorym informacja bedzie
przekazana podmiotom, o ktorych mowa w ust. 1.

4a. Zmiana informacji zawartych w prospekcie dotyczaca zasad subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych objetych prospektem wymaga uzyskania zgody Komisji.

4b.M7 Wystawca kwitow depozytowych nie jest obowiazany do przekazywania informacii
dotyczacych wilasnej sytuacji gospodarczej lub finansowej, chyba ze moglaby ona w
istotny sposob wplyna¢ na mozliwo$¢ wywiazania si¢ przez niego z obowiazkow wy-
nikajacych z wystawienia kwitow.

4¢.M) Wystawca kwitow depozytowych obowiazany jest do przekazywania w trybie i w
zakresie okreslonym w ust. 1-4a informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitenta papieréw wartos§ciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow de-

") W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
149 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
149 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
" Dodany przez art. 2 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 15.
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pozytowych na rynku regulowanym, na ktorym te papiery wartosciowe sa przedmio-
tem obrotu, a ponadto, w zakresie wskazanym w rozporzadzeniu, o ktorym mowa w
ust. 5, informacji tych przettumaczonych na jgzyk polski.

4d."*® Opoznienie przekazania informacji, o ktérym mowa w ust. 4, moze nastapi¢ wy-
tacznie pod warunkiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili wykonania
obowiazku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w biad opinii publiczne;.

4e."*®'W przypadku opdznienia, o ktérym mowa w ust. 4, emitent jest obowiazany prze-
kaza¢ informacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym przepisem.

5.1 Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres i form¢ informa-
cji biezacych i okresowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz terminy i czgstotli-
wos¢ ich przekazywania przez emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do:

1) obrotu na urzegdowym rynku gietdowym,
2) publicznego obrotu, ktére nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

— przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktorym papiery wartosciowe sa lub beda no-
towane, regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych maja by¢ ujaw-
niane dane finansowe oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposob
umozliwiajacy inwestorom wiasciwa oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i fi-
nansowej emitenta.
6."°Y Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres, terminy oraz
czestotliwos$¢ przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt 3, przez spotke prowadzaca gietde, na ktorej sa notowane papiery warto-
sciowe, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 1 4, w sposob umozliwiajacy inwestorom oceng
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w te papiery warto§ciowe.

7.9 Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaje informacji, ktore moga
naruszy¢ stuszny interes emitenta oraz sposob postgpowania emitenta w zwiazku z
opoznianiem przekazania do publicznej wiadomos$ci informacji poufnych, przy
uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia poufnosci tych informacji do chwili ich
przekazania.

8.°% Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze rozporzadze-
nia:

1) srodki techniczne stuzace do przekazywania:
a) informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz

b) innych informacji w ramach wykonywania obowiazkéw informacyjnych, pu-
blikacyjnych lub sprawozdawczych okre§lonych w ustawie lub w przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie,

2) techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu tych srodkow

— z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia tym podmiotom mozliwo$ci nalezy-
tego wykonania obowiazkéw, nie zwigkszajac w istotnym stopniu kosztow ich funk-
cjonowania na rynku.

%) Dodany przez art. 1 pkt 60 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
149 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. e ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7.
59 Dodany przez art. 1 pkt 60 lit. f ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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Art. 81a."°"

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad
organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papieréw wartosciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu, albo pozostajace z nim w stosunku pracy, sa obowia-
zane do niezwlocznego sporzadzenia i1 przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumen-
tow 1 innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyja-
$nien, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowiazkéw informacyj-
nych;

2) ujawniania 1 przeciwdziatania manipulacji, o ktorej mowa w art. 97;

3) yjawniania 1 przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji pouf-
nej.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na biegtym rewidencie oraz
osobach wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
pracy — w zakresie dotyczacym czynnos$ci podejmowanych przez te osoby lub podmiot
w zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych emitenta papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu lub ubiegajacego si¢ o takie dopuszczenie, lub
$wiadczeniem na jego rzecz innych uslug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia
13 pazdziernika 1994 r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie. Nie narusza to
obowiazku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 4a tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidiowosci lub rzetelnosci informacji okre-
sowych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, lub prawidtowos$ci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych informacji i ksiag rachunkowych
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, emitent zwraca Komisji koszty
przeprowadzenia kontroli.

Art. 81b."V

W szczego6lnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze przedtuzy¢ termin przekazania
do publicznej wiadomosci informacji okresowych, sporzadzanych za okres inny niz rok
obrotowy.

Art. 81¢.°Y

1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci informacji niestanowiacej
informacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych os6b fizycznych wchodzacych w sktad
organow zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta

— mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodowa¢ znaczna szkodg
dla intereséw emitenta, pod warunkiem ze brak tej informacji nie uniemozliwi inwe-
storom prawidtowe] oceny rzeczywistej sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finan-
sowej emitenta lub ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe
emitenta, informacj¢ t¢ emitent moze przekaza¢ wylacznie Komisji wraz z wnio-
skiem o zwolnienie z obowiazku przekazania jej innym podmiotom wymienionym w
art. 81 ust. 1 oraz do publicznej wiadomosci.

5D Dodany przez art. 1 pkt 61 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku Przewodniczacy Komisji, w drodze decyzji,
nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim przypadku emitent przeka-
zuje informacje do publicznej wiadomosci niezwlocznie, ale nie pozniej niz w ciagu
24 godzin od dorgczenia decyzji.

3. Od decyzji emitent moze wnie$¢ skarge do sadu administracyjnego w terminie 7 dni
od dnia jej dorgczenia. W tym zakresie nie stosuje si¢ art. 127 § 3 Kodeksu postepo-
wania administracyjnego.

4. W przypadku gdy szczegdtowe wymogi odnoszace si¢ do tresci informacji okreso-
wych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, nie odpowiadaja specyfice dziatalnosci
emitenta, Komisja moze zezwoli¢ na odstapienie od tych wymogoéw i odpowiednie ich
dostosowanie. Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych odstepstw 1 wskazuje na
sposob prezentacji danych, ktérych dotycza wymogi, po przedstawieniu ich propozy-
cji wraz z uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowiazany przekaza¢ kopig informacji okresowych jednocze$nie do
Komisji i wlasciwych organow wszystkich panstw cztonkowskich, w ktorych jego ak-
cje sa dopuszczone do oficjalnych notowan, nie pdzniej niz w chwili, gdy informacja
ta jest po raz pierwszy udostgpniana do publicznej wiadomos$ci w panstwie cztonkow-
skim lub na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

6. Jezeli emitent z siedziba w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim lub Rze-
czapospolita Polska przekazuje do publicznej wiadomosci informacje okresowe, spo-
rzadzane za okres inny niz rok obrotowy, w panstwie niebedacym panstwem czton-
kowskim lub Rzeczapospolita Polska, Komisja moze zezwoli¢ na przekazanie do pu-
blicznej wiadomosci tych informacji zamiast informacji okresowych, o ktérych mowa
w art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadzonych za inny okres niz rok obrotowy, pod warunkiem
ze podawane w nich informacje odpowiadaja informacjom okresowym, o ktérych
mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadzanym za ten okres.

7. W przypadku gdy emitent sporzadza zaré6wno jednostkowe, jak i skonsolidowane in-
formacje okresowe, Komisja moze zezwoli¢ na przekazanie do publicznej wiadomosci
jedynie informacji jednostkowej albo skonsolidowanej, pod warunkiem ze informacja,
ktora nie bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci nie zawiera zadnych istot-
nych informacji dodatkowych.

Art. 81d."°V

1. W przypadku gdy emitent papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu ma obowiazek udostgpniac¢ informacje okresowe za okres inny niz rok obroto-
wy, do publicznej wiadomosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w jednym
lub wigcej panstwie cztonkowskim, Komisja niezwlocznie zwraca si¢ do wlasciwych
organdéw nadzoru tych panstw cztonkowskich o uzgodnienie, ze udost¢pnieniu na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w kazdym z tych panstw begdzie podlegaé tresé
informacji okresowych w zakresie wymaganym przepisami prawa obowiazujacymi:

1) w tym panstwie, w ktérym akcje tego emitenta zostaty jako pierwsze dopuszczone
do oficjalnych notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta — jezeli dopuszczenie jego papierow wartosciowych
do oficjalnych notowan nastapito jednoczesnie na dwu lub wigcej gietdach usytu-

owanych lub dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na teryto-
rium co najmniej jednego panstwa cztonkowskiego.

2. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ rowniez udostgpnienie informacji okresowych o
tre$ci najbardziej zblizonej do tresci, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1.
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3. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w ust. 1 lub 2, ze udo-
stgpnieniu w kazdym z panstw powinna podlega¢ tre$¢ informacji okresowych w za-
kresie wymaganym przepisami prawa polskiego, Komisja — zwracajac si¢ o uzgodnie-
nie zakresu tres$ci informacji okresowych — informuje o tym ustaleniu organy nadzoru
panstw cztonkowskich.

4. Komisja niezwlocznie zawiadamia emitenta o uzgodnionym zakresie tresci informacji
okresowych.

5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, przekazuje w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1 — zamiast informacji okresowych sporzadzonych zgodnie
z przepisami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 5 — informacje sporzadzone zgodnie
z przepisami panstwa okreslonego w zawiadomieniu.

6. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 4, nie pézniej niz
na 30 dni przed dniem zakonczenia okresu, za ktory informacje maja by¢ sporzadzone,
emitent przekazuje w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 informacje zgodnie z przepi-
sami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 5.

7. W przypadku:

1) emitenta z siedziba w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska albo panstwo
cztonkowskie — stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3—6;

2) uzgodnienia, o ktérym mowa w ust. 1, podjetego z inicjatywy panstwa cztonkow-
skiego — stosuje si¢ odpowiednio ust. 3—6.

Art. 81e."V

1. Akcja informacyjna dotyczaca papierow wartosciowych moze by¢ prowadzona na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczesniej niz po ztozeniu do Komisji wniosku,
o ktérym mowa w art. 68 ust. 1, zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a, art. 62b
lub art. 63 ust. 1, chyba ze z odrgbnych przepisow wynika obowiazek wcze$niejszego
przekazania przez emitenta okreslonej informacji do publicznej wiadomosci.

2. Przez prowadzenie akcji informacyjnej nalezy rozumie¢ publiczne rozpowszechnianie
szczegotowych informacji dotyczacych:
1) przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow warto§ciowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, lub

2) ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do notowan na rynku regu-
lowanym

— w kazdej formie, w szczegdlnosci w drodze ogloszen i zawiadomien w $rodkach
masowego przekazu, w tym w internecie, w formie plakatow oraz innego rodzaju
dokumentow 1 materiatow informacyjnych.

3. W przypadku prowadzenia akcji informacyjnej, w tresci wszystkich materiatow in-
formacyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) Zze maja one wylacznie charakter informacyjny;

2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt, ktory jest jedynym prawnie wiaza-
cym dokumentem zawierajacym informacje o emitencie i papierach warto$cio-
wych majacych by¢ przedmiotem publicznej oferty lub dopuszczenia do notowan
na rynku regulowanym;

3) miejsca, w ktorych prospekt jest lub bedzie dostepny.

4. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje Komisji, nie pdzniej niz na 10 dni roboczych
przed dniem rozpoczgcia akcji informacyjnej, informacj¢ o harmonogramie przebiegu
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akcji informacyjnej, zalaczajac tre§¢ materiatow informacyjnych majacych podlegac
rozpowszechnianiu.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkéw wynikajacych z ust. 3 lub 4, Ko-
misja moze, najpozniej na 3 dni robocze przed planowanym dniem rozpoczgcia akcji
informacyjnej:

1) wstrzymac rozpoczegcie akcji informacyjnej na okres nie dtuzszy niz 10 dni robo-
czych, w celu usunigcia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji informacyjnej, jezeli emitent lub wprowadzajacy
uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez Komisj¢ nieprawidlowosci w terminie
wskazanym w pkt 1, albo jezeli tre§¢ materiatow informacyjnych narusza przepisy
ustawy.

6. Niewydanie decyzji wstrzymujacej lub zakazujacej prowadzenia akcji informacyjne;j
przez Komisj¢ w terminie okre§lonym w ust. 5 jest rOwnoznaczne z wyrazeniem przez
Komisjg zgody na jej prowadzenie.

7. W przypadku wstrzymania rozpoczgcia lub zakazania prowadzenia akcji informacyj-
nej, jej ponowne rozpoczecie wymaga uzyskania zgody Komisji, z zachowaniem wa-
runkow, o ktérych mowa w ust. 4-6.

8. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje obowiazkéw, o ktorych
mowa w ust. 1, albo ponownie rozpoczyna akcj¢ informacyjna bez zachowania wy-
mogu, o ktorym mowa w ust. 7, Komisja moze:

1) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 250 000 zt albo

2) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym
z prawem prowadzeniu akcji informacyjnej, wskazujac naruszenia prawa, albo

3) opublikowaé¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacj¢ o niezgodnym z
prawem prowadzeniu akcji informacyjnej, naktadajac jednocze$nie karg pienigzna
okreslona w pkt 1.

Art. 82,

Rodzaj i formg oraz wskazanie regulacji i odpowiednio zakres informacji biezacych i okre-
sowych, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, oraz terminy ich przekazywania przez emi-
tentow papieréw wartosciowych dopuszczonych wylacznie do obrotu na regulowanym
rynku nieurzgdowym, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 2, okreslaja, odpowiednio dla
rodzaju rynku, regulaminy, o ktérych mowa w art. 105 i art. 115 ust. 2. Regulaminy po-
winny okresla¢ zakres informacji oraz czgstotliwos¢ ich przekazywania, tak aby umozliwi¢
inwestorom oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i1 finansowej emitenta oraz oceng
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe.

Art. 83.

1. Przed wykonaniem obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 79-81, lub wynikajacych z
przepisow, o ktorych mowa w art. 75 i art. 82, emitent lub wprowadzajacy moze prze-
kazywac informacje okreslone w tych przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom §wiadczacym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowe-
go, ekonomicznego, podatkowego lub prawnego, jak réwniez tym, z ktorymi
prowadzi negocjacje, oraz

2) osobom lub podmiotom upowaznionym do tego na podstawie wlasciwych przepi-
SOW.

152 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 62 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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2. Osoby i1 podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, obowiazane sa zachowa¢ poufnos¢
otrzymanych informacji.

Art. 83a.">

W przypadku gdy akcje spotki bedacej emitentem akcji dopuszczonych do obrotu na urze-
dowym rynku gieldowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa rowniez dopuszczone
do oficjalnych notowan:

1) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim — spotka ta przekazuje do publicz-
nej wiadomosci informacje biezace 1 okresowe wymagane, zgodnie z odrgbnymi
przepisami, na urzgdowym rynku gieldowym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w zakresie nie mniejszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w kaz-
dym z panstw cztonkowskich, albo

2) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim i w innych panstwach — spotka ta
przekazuje do publicznej wiadomosci informacje biezace i okresowe wymagane,
zgodnie z odrgbnymi przepisami, na urzegdowym rynku gietdowym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i w panstwach cztonkowskich, w zakresie nie mniej-
szym niz informacje tego rodzaju przekazywane w kazdym z tych innych panstw,
o ile informacje te moga mie¢ znaczenie dla oceny ryzyka zwiazanego z nabywa-
niem tych akcji.

Art. 84.

1. Spotka publiczna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowiazana
wprowadza¢ do publicznego obrotu kazda kolejna emisj¢ akcji.

1a."*" Spétka publiczna z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje
sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ma obowiazek ztozy¢ wniosek o
uzyskanie dopuszczenia do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej
emisji, w terminie 12 miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji albo ustania ograni-
czenia ich zbywalnoSci, jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.

2. W przypadku gdy emisja obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej ma nastapic
poprzez propozycj¢ nabycia skierowana do indywidualnych adresatéw w liczbie nie
wigkszej niz 300 oséb, spotka ta jest obowiazana uzyska¢ dopuszczenie do publiczne-
go obrotu akcji emitowanych w celu realizacji uprawnien obligatariuszy wynikajacych
z tych obligacji, przed skierowaniem propozycji nabycia obligacji.

Art. 85.

1.¥'W przypadku gdy emitent nie wykonuje obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 76—
81, art. 81c, art. 81d ust. 51 6, art. 84, lub wynikajacych z przepiséw, o ktorych mowa
w art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art. 83, art. 83a, art. 148 i art. 161e, albo wykonuje je
nienalezycie, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzjg o wykluczeniu papierow wartosciowych z publicznego obrotu albo

2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zi, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, na-
ktadajac jednocze$nie karg pieni¢zna okreslona w pkt 2.

'3 Dodany przez art. 1 pkt 63 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
139 Dodany przez art. 1 pkt 64 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
159 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 65 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
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2. W przypadku naruszenia obowiazkow okreslonych w art. 81 albo wynikajacych z
przepisow, o ktorych mowa w art. 82, Komisja moze dodatkowo zobowiaza¢ emitenta
do niezwlocznego opublikowania w dwéch dziennikach ogdélnopolskich wymaganych
informacji.

2a."°® Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tresé decyzji stwierdzajacej
niewywiazywanie si¢ emitenta z obowiazkow wynikajacych z dopuszczenia wyemi-
towanych przez niego papierow warto$ciowych do publicznego obrotu.

3. Umowy przeniesienia papierdw warto§ciowych zawarte przed wydaniem decyzji, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, sa wazne.

Art. 86.
1. Komisja, na wniosek emitenta, wydaje decyzje o wycofaniu jego akcji z publicznego
obrotu, jezeli zostaly spetnione warunki okreslone w ust. 2—4.

2. Ztozenie wniosku jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spotki, wigkszoscia
4/5 gltosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej po-
towe kapitatu zaktadowego, podj¢to uchwate o wycofaniu akcji z publicznego obrotu.
Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty.

3. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjgcia uchwaty, o
ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okreslonym w art. 400 §
1 Kodeksu spétek handlowych. Przepisu § 2 tego artykutu nie stosuje sig.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy pod-
jecia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 2, obowiazani sa do uprzedniego ogloszenia, w
trybie i na warunkach okre$lonych w przepisach wydanych na podstawie art. 157, we-
zwania do zapisania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych ak-
cjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 151-153, art. 155 1
art. 156.

5. Ponowne zlozenie wniosku o wyrazenie zgody na dopuszczenie akcji do publicznego
obrotu moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uptywie 2 lat od dnia, w ktérym decyzja, o
ktorej mowa w ust. 1, stala si¢ ostateczna. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach
Komisja moze skroci¢ ten termin.

6. Wydanie decyzji o wycofaniu z publicznego obrotu papierdw wartosciowych opiewa-
jacych na wierzytelno$ci nie moze nastapic¢ na wniosek.

Art. 87.

Przeksztatcenie spotki publicznej w spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia wymaga
uzyskania zgody Komisji. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty.

Art. 88.

1. Komisja dokonuje wpisu do ewidencji papierdw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu.

2. Przewodniczacy Komisji okre$la, w drodze zarzadzenia, sposdb prowadzenia ewiden-
cji papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

159 Dodany przez art. 1 pkt 65 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 74/137

Rozdzial 6
Rynek regulowany

Oddziat 1

Przepisy ogélne

Art. 89.

1. Wtorny obrét papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu jest
dokonywany na rynku regulowanym, z wyjatkiem:

1) przenoszenia papieréw warto§ciowych:
a) migdzy osobami fizycznymi,
b) migdzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,

c¢) wchodzacych w sktad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu przepisow
Kodeksu cywilnego,

d) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i w postgpowaniu eg-
zekucyjnym,

e) w drodze dziedziczenia,

f) (uchylona),"””

g) (uchylona)," 7

h) wnoszonych do spotki jako wktad niepieni¢zny,

1) w wykonaniu umowy, o ktoérej mowa w art. 96,

i)'*® zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta
przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91,
poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719);

2) przenoszenia papierow wartosciowych obciazonych zastawem w celu zaspokoje-
nia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z takiego
trybu zaspokojenia, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje;

3) przypadkow okreslonych w art. 92 1 art. 93;

4)"*" przenoszenia akcji bedacych przedmiotem wykupu w trybie i na warunkach
okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu
interesow gospodarczych i spotce europejskie;.

la. Przenoszenie papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu:

1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach, wydanych na podstawie art.
60 ust. 1 pkt 3, oraz

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 127

— odbywa sig poza rynkiem regulowanym.

') Przez art. 4 pkt 63 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 56.

%) Dodana przez art. 16 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finan-
sowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871), ktora weszta w zycie z dniem 1 maja 2004 r.

%) Dodany przez art. 135 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 6.
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Do przenoszenia papieréw wartosciowych w tym trybie nie stosuje si¢ przepisoOw art.
720-724 Kodeksu cywilnego.

2.1 W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 1 i 4 wtérny obrot papierami warto$cio-
wymi dopuszczonymi do publicznego obrotu odbywa si¢ bez posrednictwa domu ma-
klerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska. Wyjatki okreslone w ust. 1
pkt 1 lit. a oraz w pkt 3 nie wylaczaja obowiazku ogloszenia wezwania w przypadku,
o ktorym mowa w art. 151.

3. Z wnioskiem o udzielenie zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, zastawnik wystepuje
za posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych, na
ktérym zapisane sa papiery obciazone zastawem, dotaczajac do wniosku umowe za-
stawu i umowe, z ktorej wynika wierzytelno§¢ zabezpieczona zastawem. W celu
stwierdzenia dopuszczalno$ci 1 zasadnos$ci zaspokojenia zastawnika poza rynkiem re-
gulowanym Komisja moze zada¢ przedstawienia innych dokumentéow lub informacji.

4.'D papiery wartosciowe obciazone zastawem, do chwili zaspokojenia zastawnika, nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy przeniesienie tych papie-
réw warto$ciowych nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia fi-
nansowego w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 lit. j. Do papierow
tych stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1.

5.1% Uzyskanie zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie jest wymagane w przypadku,
gdy przeniesienie poza rynkiem regulowanym papierow wartosciowych obcigzonych
zastawem, w celu zaspokojenia zastawnika, nastgpuje zgodnie z umowaq zastawu usta-
nowionego przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie wska-
zanej w ust. 1 pkt 1 lit. j.

Art. 90.
1. Rynek regulowany obejmuje:
1) urzegdowe rynki gietdowe, tworzone przez gieldy, zgodnie z przepisami oddziatu
2;
2) rynki nieurzgdowe:
a) gieldowe, tworzone przez gietdy, zgodnie z przepisami oddziatu 2,
b) pozagietdowe, tworzone zgodnie z przepisami oddziatu 3.

2. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, warunki, jakie musza spelnia¢ ryn-
ki urzegdowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tych rynkach. Rozporzadzenie powinno okresla¢ zasady
upowszechniania informacji o transakcjach i obrotach na tych rynkach oraz minimalne
wymogi, jakie spelnia¢ musza emitenci papieréw wartosciowych bedacych przedmio-
tem obrotu na urzgdowym rynku gietdowym.

3. Spotka prowadzaca gietde moze organizowac rynek nieurzedowy, na ktorym jest do-

konywany obroét papierami warto§ciowymi emitentow, pod warunkiem ze obrot ten
dokonuje si¢ w ramach odrgbnie zorganizowanego rynku.

4. Rada Ministréw ustala, w drodze rozporzadzenia, rynki urzedowe, jezeli spehniaja
wymogi okreslone w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w ust. 2.

1% 7 danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 135 pkt 2 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 6.
11 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 16 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku
158.

19 Dodany przez art. 16 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 158.
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5.!%) Rozporzadzenia, o ktorych mowa w ust. 2 i 4, Komisja przekazuje Komisji Euro-
pejskiej oraz panstwom cztonkowskim, jak rowniez informuje o kazdej zmianie tresci
tych rozporzadzen.

Art. 91.
Spotka prowadzaca gietdg oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy zapewniaja:

1) koncentracjg podazy i popytu na papiery warto$ciowe, bgdace przedmiotem obro-
tu na danym rynku w celu ksztattowania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i1 sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach papierami warto-
sciowymi, ktore sa przedmiotem obrotu na danym rynku.

Art. 92.'%Y

Komisja moze, na czas okre$lony, udzieli¢ podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ ma-
klerska zezwolenia na prowadzenie poza rynkiem regulowanym wtornego obrotu papiera-
mi warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, jezeli zostana zapewnione wa-
runki, o ktéorych mowa w art. 91.

Art. 93.

1. W uzasadnionym przypadku Komisja moze udzieli¢ zezwolenia na przeniesienie pa-
pierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu poza rynkiem regulo-
wanym.

2. Podmiot, ktéry ma by¢ strona transakcji, wystgpuje z wnioskiem o udzielenie zezwo-
lenia za posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych
dla jednej ze stron transakcji.

3. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowiazany do podania warunkéw dokonanej
transakcji do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w zezwoleniu Komisji. W
szczegolnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze zwolni¢ od tego obowiazku.

4.1 Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku, gdy prze-
niesienie papieréw wartosciowych poza rynkiem regulowanym nast¢puje zgodnie z
umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione pod-
mioty na warunkach okreslonych w ustawie wskazanej w art. 89 ust. 1 pkt 1 lit. j.

Art. 94.

1. W przypadku gdy wniosek, o ktorym mowa w art. 93 ust. 2, dotyczy kilku transakcji
albo transakcji okreslonego rodzaju, zezwolenie moze by¢ udzielone podmiotowi kra-
jowemu lub podmiotowi zagranicznemu, ktérego przedmiotem dziatalno$ci w kraju
nalezacym do OECD jest posrednictwo w obrocie papierami wartosciowymi na rynku
regulowanym, przechowywanie lub rejestrowanie takich papierow.

2. Udzielenie zezwolenia nastgpuje pod warunkiem, ze:

1) papiery warto$ciowe bedace przedmiotem transakcji zostaly uprzednio nabyte
przez zbywceg na rachunek nabywcy na rynku regulowanym, w obrocie pierwot-
nym lub w pierwszej ofercie publicznej albo

1) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
1) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 67 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
199 Dodany przez art. 16 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 158.
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2) celem zezwolenia ma by¢ umozliwienie zbycia papierow wartosciowych na rynku
regulowanym na rachunek zbywcy.

Art. 95.

1. Za zezwoleniem Komisji papiery warto§ciowe jednego rodzaju danego emitenta, bg-
dace przedmiotem obrotu na jednej gietdzie albo na rynku pozagieldowym z siedziba
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, moga by¢ jednoczes$nie przedmiotem obrotu na
innej gieldzie albo na innym rynku pozagietdowym.

2. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest wymagane, jezeli papiery wartosciowe
maja by¢ jednoczes$nie przedmiotem obrotu na innej gietdzie lub innym rynku poza-
gieldowym w nalezacym do OECD kraju, innym niz Rzeczpospolita Polska, albo w
przypadku, gdy emitent ma siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 96.

1. Emitent akcji dopuszczonych do publicznego obrotu moze zawrze¢ umowe, na mocy
ktorej, poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane beda kwity depozytowe
w zwiazku z wyemitowanymi przez niego akcjami.

2. Emitent akcji z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze zawrze¢
umowg, na mocy ktorej, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub poza jej teryto-
rium wystawiane beda kwity depozytowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego
akcjami.

Art. 97.'%
1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, zwana dalej ,,manipulacja”.
2. Manipulacj¢ stanowi:

1) sktadanie zlecen, zawieranie transakcji lub podejmowanie innych dziatan wpro-
wadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego popytu, po-
dazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba ze powody tych dziatan byly
uprawnione, a ztozone zlecenia, zawarte transakcje lub inne dzialania nie naruszy-
ly przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,;

2) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztucz-
ne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze po-
wody tych dzialan byly uprawnione, a zlozone zlecenia, zawarte transakcje lub
inne dziatania nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regu-
lowanym;

3) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, ktorych tre$¢ odzwierciedla zamiar
wywolania innych skutkow prawnych niz te, dla osiagnigcia ktorych faktycznie
jest dokonywana dana czynno$¢ prawna;

4) rozpowszechnianie za pomoca srodkéw masowego przekazu, w tym internetu, lub
w inny sposob fatszywych lub nierzetelnych informacji, ktore wprowadzaja lub
moga wprowadza¢ w btad w zakresie instrumentow finansowych:

a) przez dziennikarza — jezeli nie dziatal z zachowaniem nalezytej staranno$ci
zawodowej, albo jezeli uzyskat w oparciu o tre$¢ takich informacji korzys¢
majatkowa dla siebie lub innej osoby, nawet dziatajac z zachowaniem tej sta-
rannosci,

1) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 68 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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b) przez inna osobg — jezeli wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci
mogla si¢ dowiedzie¢, ze sa to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajace
w blad;

5) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji w oparciu o wiedzg o wprowadzeniu
uczestnikow rynku w btad lub w celu wykorzystania faktu wprowadzenia w btad
uczestnikow rynku dotyczacego ceny lub wartosci instrumentu finansowego albo
emitenta instrumentu finansowego;

6) zachowanie osoby lub 0s6b dziatajacych w porozumieniu zmierzajace do osia-
gnigcia kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego, ktére powo-
duje ustalenie w sposdb bezposredni lub posredni cen nabycia lub zbycia lub tez
powoduje, ze obrot nie jest zgodny z prawem lub standardami funkcjonujacymi na
rynku;

7) nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na zakonczenie notowan ma-
jace na celu wprowadzenie w btad inwestorow dziatajacych na podstawie ceny
ustalonej na tym etapie notowan;

8) czasowe lub regularne wykorzystywanie srodkow masowego przekazu, w tym in-
ternetu, w celu osiagnigcia korzysci z wpltywu wyrazanych w tych srodkach opi-
nii, dotyczacych instrumentu finansowego lub jego emitenta, na ceng instrumentu
finansowego, poprzez uprzednie nabycie lub zbycie instrumentu finansowego, bez
jednoczesnego ujawnienia konfliktu interesdw w sposob przewidziany przepisami
prawa.

3. PrzepisOw ust. 2 nie stosuje sig¢ do:

1) nabywania akcji wlasnych przez spotke publiczna lub podmiot dziatajacy na jej
rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze nabywanie to odbywac¢ si¢ bedzie
w trybie, terminie 1 na warunkach okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w
sprawie wyjatkow dla programoéw skupu akcji wlasnych i stabilizacji instrumen-
tow finansowych;

2) transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki pienigznej
lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem publicznym, zawieranych przez
osoby uprawnione do reprezentowania wiasciwych organoéw panstwowych, lub
Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski System Bankow Central-
nych;

3) nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na
rynku regulowanym, pod warunkiem ze nabywanie to odbywac si¢ bedzie w try-
bie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w spra-
wie wyjatkow dla programow skupu akcji wlasnych i stabilizacji instrumentéw
finansowych.

Art. 97a.'%"

1. Osoby sporzadzajace rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emi-
tentow, przeznaczone do rozpowszechniania wsrod inwestorow lub zajmujace sig ich
rozpowszechnianiem, zobowiazane sa do zachowania nalezytej staranno$ci, zapew-
nienia rzetelnos$ci sporzadzanych rekomendacji oraz ujawnienia stusznego interesu, a
takze konfliktow intereséw istniejacych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszech-
niania.

2. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, rodzaje informacji stano-
wiacych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych lub ich emitentéw, spo-

1) Dodany przez art. 1 pkt 69 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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sob sporzadzania i rozpowszechniania takich rekomendacji, szczegbtowe warunki, ja-
kim powinny odpowiadaé te rekomendacje, przy uwzglednieniu konieczno$ci zapew-
nienia ich rzetelnej prezentacji i ujawniania stusznego interesu oraz istnienia konfliktu
interesdw, majac na uwadze bezpieczenstwo uczestnikow rynku i publicznego obrotu.

Oddziat 2
Rynek gieldowy

Art. 98.
1. Gielda moze by¢ prowadzona wylacznie przez spotke akcyjna.
2. Przedmiotem przedsigbiorstwa spotki moze by¢ wylacznie prowadzenie gietdy.

3. Kapitat zaktadowy spotki prowadzacej gietde wynosi co najmniej 40 000 000 zt.

Art. 99.
1. Akcje spotki prowadzacej gieldge moga by¢ wytacznie imienne.

2.1 Akcje spotki prowadzacej gielde moga nabywaé wylacznie domy maklerskie,
Skarb Panstwa, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$§¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o ktérych
mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zaktady ubezpieczen oraz emi-
tenci papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu i notowanych na
tej gietdzie. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzacej gietd¢ moga nabywac inne
krajowe i zagraniczne osoby prawne podlegajace nadzorowi Komisji lub wtasciwego
organu nadzoru w panstwie nalezacym do OECD lub w panstwie cztonkowskim.

3. Spoltka prowadzaca gietd¢ obowiazana jest emitowac akcje w liczbie umozliwiajacej
ich nabywanie przez podmioty wymienione w ust. 2.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca gietdg jest
spotka publiczna.

Art. 100.

1. Akcjonariusz spotki prowadzacej gietdg, z wyjatkiem Skarbu Panstwa, jest uprawnio-
ny do wykonywania nie wigcej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadze-
niu. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze, na wniosek akcjonariusza, zezwo-
li¢ na wykonywanie przez akcjonariusza wigkszej liczby glosow, z zastrzezeniem ust.
2.

2. Akcjonariusze spotki prowadzacej gietde niebgdacy domami maklerskimi lub bankami
sa uprawnieni lacznie do wykonywania nie wigcej niz 50 % ogdlnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu. Ograniczenie to nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz akcjonariu-
sza, ktory otrzymal zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, na wykonywanie co naj-
mniej 20 % gloséw na walnym zgromadzeniu.

3. Szczegotowe zasady wykonywania prawa gtosu okresla statut spotki prowadzacej
gielde.

4. Akcje spotki prowadzacej gietdg nie daja prawa do dywidendy w okresie kiedy Skarb
Panstwa jest uprawniony do wykonywania ponad 50 % ogolnej liczby glosoéw na wal-
nym zgromadzeniu.

1) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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5. (uchylony).'®”

Art. 101.

Spotka prowadzaca gieldg ma obowiazek 1 wytaczne prawo zamieszczania w firmie spotki
wyrazow ,,gielda papierow wartosciowych”.

Art. 102.

1. Prowadzenie gietdy wymaga zezwolenia, ktére wydaje minister wlasciwy do spraw in-
stytucji finansowych na wniosek zainteresowanego zaopiniowany przez Komisjg.

2. W celu uzyskania zezwolenia spotka sktada do Komisji wniosek zawierajacy:
1) firme oraz siedzibg spoiki;

2) dane osobowe cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej i innych osob, ktoére odpowia-
daja za rozpoczecie dziatalnosci gietdy lub beda nia kierowac;

3) przewidywana wysokos$¢ srodkow wiasnych i kredytow, przeznaczona na uru-
chomienie gieldy, oraz okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4) dane o wysokosci 1 strukturze kapitatu wtasnego oraz zrédet jego pochodzenia;

5) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy oraz $rodkach technicznych umozliwia-
jacych funkcjonowanie gietdy, w szczego6lnosci zapewniajacych stata tacznos¢ z
Krajowym Depozytem,;

6) zobowiazanie co najmniej 10 domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska do prowadzenia dzialalnosci na danej gietdzie.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin gieldy oraz analiz¢ ekonomicz-
no-finansowa mozliwos$ci prowadzenia gietdy.

4. Komisja nie przekazuje wniosku ministrowi wiasciwemu do spraw instytucji finanso-
wych, jezeli wniosek nie spetnia wymogéw formalnych.

5. Wydajac zezwolenie, minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych zatwierdza
statut spolki i regulamin gietdy.

Art. 103.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych odmawia wydania zezwolenia na pro-
wadzenie gieldy, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych do niego dokumentow wynika, ze
podmiot wystepujacy z wnioskiem moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w sposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.

Art. 104.
W spoélce prowadzacej gietdg powoluje si¢ rad¢ nadzorcza, zwana dalej ,,rada gietdy™.

Art. 105.

1. Rada gietdy, na wniosek zarzadu, uchwala regulaminy gieldy obowiazujace na urze-
dowym i nieurzgdowym rynku gietdowym, a takze zmiany tych regulaminow.

2. Regulaminy gieldy okreslaja w szczego6lnosci:

1) Przez art. 4 pkt 69 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 56.
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)" kryteria i warunki dopuszczania papieréw warto$ciowych do obrotu na giet-
dzie, z uwzglednieniem papieréw wartoSciowych notowanych w panstwie czlon-
kowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania spordw dotyczacych przebiegu transakcji gietdowych;
3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;
4) porzadek obrotu papierami warto§ciowymi na gietdzie;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierOw warto-
sciowych na gieldzie;

6) dni otwarcia i godziny sesji gietdowych;

7) prawa i warunki przebywania na gietdzie;

8) sposob ustalania i oglaszania kursow;

9) sposéb klasyfikowania papierow wartosciowych notowanych na gietdzie;
10) system informacyjny gieldy;
11) wysokos$¢ stalej oplaty rocznej za korzystanie z urzadzen gietdy;
12) wysokos$¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) szczegotowy tryb postgpowania przy ogloszeniu wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji;

14) obowiazki informacyjne emitentow, ktorych papiery wartoSciowe znajduja si¢ w
obrocie na nieurzgdowym rynku gietdowym;

15)'"Y postanowienia stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkoéw manipulacii.

Art. 106.

1. Dokonywanie zmian w statucie i regulaminach gieldy wymaga zgody Komisji. Komi-
sja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminach, jezeli
proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpie-
czenstwo obrotu.

la."” Regulaminy, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja przekazuje Komisji Europejskiej
oraz panstwom cztonkowskim, jak réwniez informuje o kazdej zmianie tresci tych re-
gulaminow.

2. Spotka prowadzaca gielde jest obowigzana informowaé Komisj¢ o wszelkich zmia-
nach danych, o ktorych mowa w art. 102 ust. 2.

Art. 107.
1. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spétki prowadzacej gietde celem wgladu do ksiag,
dokumentow i innych no$nikéw informacji,
2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgromadzeniach.
2. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionych przedstawicieli spotka prowadza-
ca gielde jest obowiazana do sporzadzenia i przekazania bez nieuzasadnionej zwloki

kopii dokumentow i innych no$nikéw informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz
do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

70 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
") Dodany przez art. 1 pkt 71 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
17 Dodany przez art. 1 pkt 72 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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3. Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej gieldg jest obowiazany do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisj¢ w porzadku obrad walnego zgro-
madzenia.

4. W przypadku niewykonania obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 3, do zadania Komi-
sji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 11 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

5. Komisja moze nakaza¢ radzie gietdy niezwloczne podjgcie, jednak nie p6zniej niz w
terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

6. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwalg¢ walnego zgromadzenia lub rady gietdy, w
terminie 30 dni od daty powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli narusza ona przepisy
prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jeze-
li zostata podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulami-
nu.

Art. 107a2.'7®

1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes in-
westorow, na zadanie Komisji spotka prowadzaca gielde zawiesza obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi.

2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskazywaé szczegdtowe przyczyny, ktore
je uzasadniaja.

Art. 108.

Komisja moze wystapi¢ do ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych z wnio-
skiem o uchylenie zezwolenia na prowadzenie gieldy, w przypadku gdy spotka prowadzi
gietde z naruszeniem prawa.

Art. 109.

1. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ wytacznie domy ma-
klerskie lub banki prowadzace dziatalno$§¢ maklerska, bedace akcjonariuszami spotki
prowadzacej gieldg, z zastrzezeniem art. 137 ust. 3.

1a."™ Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga byé rowniez zagra-
niczne firmy inwestycyjne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, pro-
wadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz — na wa-
runkach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w art. 105, inne podmioty bedace
uczestnikami Krajowego Depozytu nabywajace i zbywajace papiery warto§ciowe we
wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, oraz w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1 1 3, oraz innymi dtuznymi papierami war-
tosciowymi — banki nabywajace 1 zbywajace te papiery wartosciowe we wiasnym
imieniu i na wlasny rachunek.

2. Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcj¢ zawierana na rynku gieldowym do-
konana przez podmioty inne niz okre§lone w ust. 1 i la jest niewazna.

') Dodany przez art. 1 pkt 73 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
79 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 74 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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Art. 110.

1. Uchwate w sprawie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku giet-
dowym podejmuje rada gietdy w terminie 6 tygodni od dnia ztoZzenia wniosku.

2. Rada gieldy odmawia dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku giet-
dowym, jezeli nie sa spetnione kryteria i warunki okre§lone w regulaminie gietdy.

3. W przypadku odmowy wnioskodawcy przystuguje prawo do ztozenia wniosku o po-
nowne rozpatrzenie sprawy, w terminie okreslonym w regulaminie gietdy. Rozpatrze-
nie wniosku nastgpuje w terminie 4 tygodni od dnia jego ztozenia.

4. Rada gieldy moze upowazni¢ zarzad gietdy do podejmowania uchwat w sprawie do-
puszczenia papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego.

5.7 Uchwate odmawiajaca dopuszczenia do obrotu na urzedowym rynku gietdowym
wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu wiasciwego miejscowo dla siedziby spotki
prowadzacej ten rynek, w terminie 14 dni od powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli
odmowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu gietdy. Wyrok sadu
uwzgledniajacy powodztwo zastgpuje uchwate o dopuszczeniu tych papieréw warto-
sciowych do obrotu na urzegdowym rynku gietdowym.

Oddziat 3
Rynek pozagieldowy

Art. 111.
1. Rynek pozagietdowy moze by¢ prowadzony wytacznie przez spotke akcyjna.
2. Przedmiotem przedsigbiorstwa spotki, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ wylacznie
prowadzenie rynku pozagietdowego.
3. Kapital zaktadowy spotki prowadzacej rynek pozagieldowy wynosi co najmniej
7 500 000 zt.

Art. 112.
1. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagietdowy moga by¢ wytacznie imienne.

2.179 Akcje spolki prowadzacej rynek pozagieldowy moga nabywaé wylacznie domy
maklerskie, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zaktady ubezpieczen oraz emitenci
papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Za zgoda Komisji
akcje spotki moga nabywac inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Spotka prowadzaca rynek pozagieldowy obowiazana jest emitowac akcje w liczbie
umozliwiajacej ich nabywanie przez podmioty wymienione w ust. 2.

4. PrzepisOw ust. 1-3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka prowadzaca rynek poza-
gietdowy jest spotka publiczna.

179 Dodany przez art. 1 pkt 75 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 76 ustawy, o ktérej mowa w odnogniku 7.
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Art. 113.

1. Akcjonariusz spotki prowadzacej rynek pozagietdowy jest uprawniony do wykonywa-
nia nie wigcej niz 10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.

la. W szczego6lnie uzasadnionych przypadkach Komisja moze, na wniosek akcjonariusza,
zezwoli¢ na wykonywanie przez akcjonariusza wigkszej liczby glosow.

2. Akcjonariusze spotki prowadzacej rynek pozagieldowy, bedacy emitentami papierow
warto$ciowych notowanych na tym rynku, sa uprawnieni tacznie do wykonywania nie
wigeej niz 25 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu. Warunek ten doty-
czy takze towarzystw funduszy powierniczych, towarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz towarzystw emerytalnych, lacznie z zaktadami ubezpieczen.

3. Szczegdtowe zasady wykonywania prawa glosu okres$la statut spotki prowadzacej ry-
nek pozagietdowy.

Art. 114.

1. Prowadzenie rynku pozagietdowego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wnio-
sek zainteresowanego podmiotu. Przepisy art. 102 ust. 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 miesig¢cy od dnia jego ztozenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego, w
przypadku gdy wniosek o wydanie zezwolenia nie spetnia okre§lonych dla niego wa-
runkow lub gdy z przedstawionych danych wynika, ze podmiot wystgpujacy z wnio-
skiem prowadzi¢ bedzie dzialalno$¢ w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Art. 115.

1. W spotce prowadzacej rynek pozagietdowy powotuje si¢ radg nadzorcza, ktéra uchwa-
la regulamin obrotu na tym rynku. Przepis art. 105 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w art. 114, Komisja zatwierdza statut spotki
prowadzacej rynek pozagietdowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3."" Do spotki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje sie odpowiednio przepisy art.
106, art. 107, art. 107a i art. 110.

Art. 116.

Komisja moze uchyli¢ zezwolenie, w przypadku gdy spotka prowadzi rynek pozagietdowy
Z naruszeniem prawa.

Art. 117.

1.""® Stronami transakcji zawieranych na rynku pozagieldowym moga byé¢ wylacznie
domy maklerskie, banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska, zagraniczne firmy inwe-
stycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace akcjonariuszami
spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, z zastrzezeniem art. 137 ust. 3. Stronami
transakcji zawieranych na rynku pozagieldowym moga by¢ rdwniez, na warunkach

") W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
178 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 78 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w art. 115 ust. 2, inne podmioty bgdace
uczestnikami Krajowego Depozytu, nabywajace i zbywajace papiery warto$ciowe we
wlasnym imieniu i na wlasny rachunek, oraz, w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1 i 3, oraz innymi dluznymi papierami war-
tosciowymi — banki nabywajace i zbywajace te papiery wartoSciowe we wlasnym
imieniu i na wlasny rachunek.

7 178)

Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace czynno$ci zwiazane z organizacja
rynku regulowanego moga zawiera¢ transakcje kupna i sprzedazy bezposrednio z da-
jacym zlecenie.

3. Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot transakcj¢ na rynku pozagietdowym, dokonana
przez podmioty inne niz okre§lone w ust. 1 i 2, jest niewazna.

Rozdziat 7

Obowiazkowy system rekompensat

Art. 118.

1. Krajowy Depozyt tworzy obowiazkowy system rekompensat w celu gromadzenia
srodkoéw na wyplaty rekompensat inwestorom, zwany dalej ,,systemem rekompensat”.

2.9 Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyplat do wysokosci
okreslonej ustawa, srodkow pieni¢znych oraz zrekompensowanie warto$ci utraconych
instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, zgromadzonych
przez nich w domach maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, z tytutu §wiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci, o
ktérych mowa w art. 30 ust. 2, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1 i 2, w przypadku:

1) ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow poste-
powania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje¢, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow Scisle
zwiazanych z sytuacja finansowa, wykona¢ ciazacych na nim zobowiazan wyni-
kajacych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym
czasie.

3. W przypadku bankéw w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w art. 41a ust. 7, prowa-
dzacych rachunki papierow wartosciowych zgodnie z art. 57 system rekompensat
obejmuje wytacznie papiery warto§ciowe zapisane na tych rachunkach.

4. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat oraz optaty nalez-
ne z tytutu zarzadzania systemem rekompensat sa pokrywane z aktywow tego syste-
mu.

Art. 119.
W rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu:

1) za dom maklerski uwaza si¢ dom maklerski, bank prowadzacy dzialalno§¢ ma-
klerska albo bank prowadzacy rachunki papierow wartosciowych;

2) za inwestora uwaza si¢ osobe fizyczna, osobg prawna albo jednostke organizacyj-
na nieposiadajaca osobowosci prawnej bedaca strona umowy zawartej z domem

') W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 79 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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maklerskim, ktérej przedmiotem jest $wiadczenie jednej z ustug w zakresie czyn-
nosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, 2a pkt 1 i ust. 2b pkt 1 1 2, z wylacze-

. .180)
niem:

a) Skarbu Panstwa,
b) bankoéw,

¢)"*Y domoéw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych oraz zagranicz-
nych os6b prawnych, o ktoérych mowa w art. 52 ust. 2,

d)'®"Y podmiotéw dzialajacych na podstawie ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124, poz. 1151, z pézn. zm.'®?),

e) osob posiadajacych 5 % lub wigcej kapitalu zaktadowego domu maklerskie-
go, a takze osob, ktore w stosunku do domu maklerskiego sa podmiotami do-
minujacymi lub zaleznymi,

£)'*?) cztonkow zarzadu, rady nadzorczej domu maklerskiego oraz osob petnia-
cych w domu maklerskim funkcje dyrektoréw i zastepcow dyrektoréw depar-
tamentow, jak rowniez dyrektoréw i zastepcoéw dyrektoréw oddziatéw domu
maklerskiego oraz oddzialow, o ktorych mowa w art. 52, w przypadku gdy
osoby te peinily swoje funkcje w dniu ogloszenia upadtosci lub oddalenia
wniosku o upadtos¢ ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wy-
starcza na zaspokojenie kosztow postgpowania, w dniu stwierdzenia przez
Komisjg zaistnienia okoliczno$ci, o ktorej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3, badz

w okresie biezacego lub poprzedniego roku obrotowego,

18 podmiotow dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 83,
poz. 719),

h) podmiotéw dzialajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 1. o or-
ganizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 159,
poz. 1667),

1) gmin, zwigzkow gmin, powiatow, zwiazkow powiatow i wojewodztw,

2

Jj) panstw 1 ich jednostek terytorialnych posiadajacych osobowos¢ prawna,

k) osob odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu makler-
skiego, 0s6b zajmujacych stanowisko gtownego ksiggowego w domu makler-
skim oraz oséb odpowiedzialnych za sporzadzanie 1 prowadzenie dokumenta-
cji ksiggowej domu maklerskiego oraz oddziatu, o ktorym mowa w art. 52,

1) cztonkéw zarzadu i1 rady nadzorczej, osob posiadajacych 5 % lub wigcej kapi-
tatu zaktadowego oraz os6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finan-
sowych podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do domu makler-
skiego,

1) krewnych 1 powinowatych do drugiego stopnia 0sob, o ktorych mowa w lit. e,
fkil,

m) podmiotéw, w stosunku do ktorych podmiotem dominujacym jest ten sam
podmiot, ktory jest podmiotem dominujacym w stosunku do domu makler-
skiego,

180 7danie wstepne w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.

'8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.

'%2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2004 . Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz
7 2005 r. Nr 48, poz. 447 i Nr 83, poz. 719.

'8) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7.

'8) W brzmieniu ustalonym przez art. 310 pkt 3 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 74.
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n)'*® inwestorow, ktorzy wskutek niewywiazywania si¢ ze swoich zobowiazan
wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do jego upadtosci albo do stwier-
dzenia przez Komisj¢ zaistnienia okolicznosci, o ktorej mowa w art. 118 ust.
2 pkt 3;

3) za s$rodki pienigzne inwestorow uwaza si¢ $rodki pienig¢zne zapisane na rachun-
kach pieni¢znych, o ktorych mowa w art. 34 ust. 2, oraz inne $rodki pieni¢zne na-

lezne inwestorom od domu maklerskiego.

Art. 120.

1."%9) Uczestnictwo doméw maklerskich w systemie rekompensat jest obowiazkowe, z
zastrzezeniem art. 120a.

2.180) Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio do oddziatow zagra-
nicznych os6b prawnych, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, o ile nie sa uczestnikami
systemu rekompensat obowiazujacego w panstwie ich siedziby lub system rekompen-
sat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysokosci okreslonej w usta-
wie.

3. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwila:

1) zaprzestania dziatalno$ci, oznaczona w decyzji o cofnigciu zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej, lub

2) wygasnigcia zezwolenia w przypadku, o ktorym mowa w art. 46.

Art. 120a.'*”

1. W przypadku gdy system rekompensat obowiazujacy w panstwie siedziby zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia rekompensat w wysokosci lub w za-
kresie okreslonym w ustawie, oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej moze, w celu
zagwarantowania inwestorom wyplat rekompensat do wysokosci lub zakresu okreslo-
nego w ustawie, ztozy¢ do Krajowego Depozytu wniosek o przystapienie do systemu
rekompensat. Ztozenie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej wniosku jest
réwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wplata, o ktérej mowa w art. 121 ust. 1, dokonana przez oddziat zagranicznej
firmy inwestycyjnej ma na celu uzupekienie poziomu rekompensat zapewnianego
przez system rekompensat obowiazujacy w panstwie jej siedziby do wysokosci lub
zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje badz niena-
lezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Kra-
jowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisj¢. Komisja przekazuje wtasciwe-
mu organowi nadzoru, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu,
wskazujac jednocze$nie termin wykluczenia oddzialu zagranicznej firmy inwestycyj-
nej z systemu rekompensat, nie dtuzszy niz 12 miesi¢cy od dnia przekazania informa-
cji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, przy
podejmowaniu przez ten organ srodkdw majacych na celu zapewnienie przez oddziat

185 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. d ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 81 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
%) Dodany przez art. 1 pkt 82 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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zagraniczne] firmy inwestycyjnej nalezytego wykonania obowiazkéw wynikajacych z
uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktérym mowa w ust. 3, i pomimo podjgcia
srodkow, o ktérych mowa w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wy-
konuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie
rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o ktorym mowa w
ust. 3, wykluczy¢ oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

6. Wptaty wniesione przez oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej do systemu rekom-
pensat nie ulegaja zwrotowi w przypadku wykluczenia z systemu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom bedacym stronami uméw z zagraniczng
firma inwestycyjna wyptate rekompensat z tytulu ustug $wiadczonych na ich rzecz
przed dniem wykluczenia oddziatu tej zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu.

8. Oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwlocznie klientéw o wyklu-
czeniu z systemu rekompensat, wskazujac w szczegdlnosci date wykluczenia.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady i tryb wypta-
ty rekompensat dla inwestorow bedacych stronami uméw zawartych z zagraniczna
firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.

10. Zasady 1 tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sa ustalane w porozumieniu z podmiotem za-
rzadzajacym systemem rekompensat obowiazujacym w panstwie siedziby zagranicz-
nej firmy inwestycyjne;.

11. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, powinny w szczegdlnosci zapewniac:

1) mozliwo$¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczng firmeg
inwestycyjna informacji niezb¢dnych do prawidtowego wykonywania obowiaz-
kow wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz mozliwos¢ wy-
stapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagranicznej
firmy inwestycyjnej o weryfikacjg tych informacji;

2) wyplatg rekompensat w wysokos$ci réznicy migdzy wysokos$cia rekompensat wy-
ptacanych przez system obowiazujacy w panstwie siedziby danej zagranicznej
firmy inwestycyjnej a wysokoscia rekompensat przystugujacych inwestorom be-
dacym stronami uméw zawartych z domem maklerskim, po otrzymaniu informa-
cji od wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktorych mowa w art. 118 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwestorom be-
dacym stronami uméw zawartych z zagraniczng firma inwestycyjna;

4) Scista wspolprace migedzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzadzajacym
systemem rekompensat w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w
celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat w przystugujacej im
wysokosci.

12. Zasady 1 tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywac¢ sposob ustalania wy-
sokosci rekompensat przystugujacych z poszczegolnych systemow rekompensat inwe-
storom posiadajacym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddzialu zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat, przepisy niniejszego rozdziatu
stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 121.

1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 4, wnosza do systemu rekompensat obowiaz-
kowe roczne wplaty, zwane dalej ,,rocznymi wptatami”, w wysokos$ci sumy iloczy-
now:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4 % oraz $redniego stanu $rodkow pienigznych;
2)'®) stawki nie wyzszej niz 0,01 % $redniej wartosci instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientéw domu maklerskiego z ostatnich 12
miesigcy.
2. Przez $redni stan $rodkow pienig¢znych klientdéw rozumie si¢ stosunek sumy stanu
srodkdow pienigznych klientéw domu maklerskiego na poszczegdlne dni robocze w
ciagu 12 miesigcy do ilosci dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

3."%) Przez rednia warto$é instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 1, klientow rozumie si¢ stosunek sumy wartosci papieréw warto§ciowych i praw
majatkowych klientow domu maklerskiego na poszczegolne dni robocze w ciagu 12
miesigcy do ilo$ci dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

4. Banki prowadzace rachunki papierow warto$ciowych wnosza do systemu rekompensat
roczne wplaty w wysokosci ustalanej jako iloczyn stawki nie wyzszej niz 0,01 % oraz
sredniej warto$ci papierow wartosciowych klientdow zapisanych na rachunkach papie-
row warto$ciowych, obliczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5.

5.9 Przez warto§¢ instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1,
klientow rozumie si¢ ceng biezaca ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepi-
sach okreslajacych szczeg6lne zasady rachunkowosci domoéw maklerskich.

6. Wysokosc¢ stawki, o ktérej mowa w ust. 1 1 4, na kolejny rok okresla i przekazuje do-
mom maklerskim Krajowy Depozyt, nie p6zniej niz do konca roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktorym wptata ma by¢ wniesiona.

7. Domy maklerskie wnosza roczne wplaty w czterech rownych ratach ptatnych do ostat-
niego dnia miesiaca konczacego kazdy kwartat kalendarzowy, z tym zZe raty ptatne w
trzecim 1 czwartym kwartale w wysokosci okreslonej w ust. 1 1 4 sa dokonywane we-
dhug $redniego stanu tych srodkéw w pierwszym potroczu roku obrotowego, w ktorym
wplaty sa wnoszone, z zastrzezeniem ust. 8 1 9.

8. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wyso-
ko$¢ srodkéw zgromadzonych w systemie rekompensat, kwoty naleznych, a jeszcze
niewptaconych rat na poczet wplat rocznych za dany rok ptatne sa w terminie 7 dni od
ogloszenia przez Krajowy Depozyt, w pisSmie o zasiggu ogélnokrajowym, wezwania
do ich wniesienia przez domy maklerskie.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wyso-
ko$¢ $rodkow zgromadzonych w systemie rekompensat i naleznych, a jeszcze nie-
wplaconych rat na poczet wptat rocznych za dany rok, kwota wptat rocznych moze
zosta¢ podwyzszona przez zastosowanie stawki nie wyzszej jednak niz 1,8 %.

10. Podwyzszenia, o ktérym mowa w ust. 9, dokonuje Rada Ministrow w drodze rozpo-
rzadzenia, na wniosek Krajowego Depozytu po zasiggnig¢ciu opinii Komisji. Kwoty
wynikajace z rozporzadzenia ptatne sa w terminie okreslonym w rozporzadzeniu.

11. W przypadku opoznienia w dokonaniu wplaty ktorejkolwiek z rat, o ktorych mowa w

ust. 71 8, lub kwoty okre$lonej w ust. 10, Krajowemu Depozytowi przystuguja odsetki
w wysokosci odsetek pobieranych od zalegtosci podatkowych. Wyciagi z ksiag Kra-

'8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
'%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
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jowego Depozytu, podpisane przez upowaznionych cztonkéw zarzadu Krajowego De-
pozytu i opatrzone jego pieczgcia, stwierdzajace istnienie zobowiazania podmiotu ob-
jetego systemem rekompensat i zaopatrzone w oswiadczenie, ze oparte na nich rosz-
czenia s3 wymagalne, maja moc tytutéw wykonawczych bez potrzeby uzyskiwania dla
nich klauzul wykonalnosci.

11a."Y W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obo-
wiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt nie-
zwlocznie informuje o tym Komisjg. Komisja podejmuje $rodki, o ktérych mowa w
art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez dom maklerski nalezytego wykonania obo-
wiazkow wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

116."”Y W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dziatalno$¢ w panstwie
cztonkowskim nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z
uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktorego przystapit, Komisja, po otrzymaniu
od podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o zaistnieniu niniejszych oko-
licznosci, wspotpracuje z tym podmiotem oraz podejmuje $srodki, o ktorych mowa w
art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez oddzialt domu maklerskiego nalezytego wyko-
nania obowiazkéw wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

11¢."”Y W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wlasciwy system uptyneto co
najmniej 12 miesigcy i pomimo podjgcia srodkow, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1,
oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wy-
nikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat panstwa cztonkowskiego, Komisja
moze, w sytuacji gdy wystapi o to podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat pan-
stwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddziatu domu maklerskiego z
tego systemu.

11d."”"Y Oddziat domu maklerskiego informuje niezwlocznie klientow o wykluczeniu z
systemu rekompensat panstwa cztonkowskiego, wskazujac w szczegdlnosci date wy-
kluczenia.

11e."”" Komisja informuje system rekompensat w panstwie cztonkowskim, do ktérego
przystapil oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu przestanek, o ktéorych mowa w
art. 118 ust. 2.

12. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o ktérych
mowa w ust. 11, a takze pozytki uzyskane z tytutu zarzadzania tymi $rodkami, stano-
wia wspotwlasnos$¢ faczna uczestnikow systemu i nie podlegaja egzekucji prowadzo-
nej z majatku uczestnika systemu.

13. W zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie tworza, w cig-
zar kosztow, rezerwy do wysokos$ci wplat wniesionych do systemu.

Art. 122.

1. System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkow inwestoréw, o ktdorych mowa w
art. 118 ust. 2, pomniejszonych o nalezno$ci domu maklerskiego od inwestora z tytulu
swiadczonych ustug, wedtug stanu w dniu ogloszenia upadiosci domu maklerskiego
albo uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu oddalajacego wniosek o ogloszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza nawet na
oplacenie kosztow postgpowania, do wysokosci:'*?

1) réwnowartosci w ztotych 1 000 euro — w 100 % wartosci srodkow objetych sys-
temem rekompensat — od dnia 1 stycznia 2001 r.;

) Dodany przez art. 1 pkt 83 lit. d ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
192 7danie wstepne w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 84 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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2) réwnowartosci w ztotych 2 000 euro — w 100 % wartosci srodkéw objetych sys-
temem rekompensat — od dnia 1 stycznia 2002 r.;

3) rdownowarto$ci w ztotych 3 000 euro — w 100 % wartosci srodkow objetych sys-
temem rekompensat oraz 90 % nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze gérna granica
srodkow objetych systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 4 000
euro od dnia 1 stycznia 2003 r.

2. Gorna granica srodkoéw objetych systemem rekompensat okre§lona w ust. 1 pkt 3 ule-
ga podwyzszeniu:
1) do réwnowartosci w ztotych 7 000 euro — od dnia 1 stycznia 2004 r.;
2) do rownowarto$ci w ztotych 11 000 euro — od dnia 1 stycznia 2005 r.;
3) do rownowartosci w ztotych 15 000 euro — od dnia 1 stycznia 2006 r.;
4) do rownowarto$ci w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r.;
5) do réwnowartosci w ztotych 22 000 euro — od dnia 1 stycznia 2008 r.

3. Do obliczenia wartosci euro w zlotych przyjmuje si¢ kurs $redni Narodowego Banku
Polskiego, zgodnie z oglaszana tabelg kursowa, z dnia ogloszenia upadtosci albo
uprawomocnienia si¢ postanowienia, o ktérym mowa w art. 118 ust. 2.

4. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, okreslaja maksymalna wysokos$¢ roszczen inwe-
stora niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci 1 na ilu rachunkach posiadat srodki, o
ktérych mowa w art. 118 ust. 2, lub z ilu wierzytelnosci przystuguja mu naleznosci w
danym domu maklerskim.

42" W przypadku gdy instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, i
srodki pienig¢zne sa przedmiotem wspotwtasnosci, kazdemu ze wspotwiascicieli przy-
stuguje wobec systemu roszczenie w wysokosci proporcjonalnej do posiadanego
udzialu, lecz nie wigcej niz w wysokosci okreslonej w ust. 1 1 2. W przypadku wspot-
wlasnosci facznej wysoko$¢ udziatu okreslaja przepisy odnoszace si¢ do tej wspotwla-
sno$ci w przypadku jej ustania.

5. Rekompensaty sa platne wedtug terminarza wyptat, o ktorym mowa w art. 122a ust. 1
pkt 4, nie pozniej jednak niz w terminie 3 miesigcy od dnia zatwierdzenia tego termi-
narza przez Krajowy Depozyt.

6.""Y W przypadku wystapienia szczegolnie uzasadnionych okolicznosci uniemozliwia-
jacych wyptate rekompensat w terminie okreslonym w ust. 5, Komisja moze, na wnio-
sek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyptat, nie dluzej jednak niz o 3 miesia-
ce.

7. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktérym mowa w ust. 6, nie pdzniej niz na 14 dni
przed uptywem terminu wyptat srodkoéw gwarantowanych.

8. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniaja si¢ z uptywem 5 lat od dnia oglosze-
nia upadtosci domu maklerskiego albo uprawomocnienia si¢ postanowienia o oddale-
niu wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego
nie wystarcza nawet na optacenie kosztéw postgpowania.

9. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadtosci lub domu maklerskiego
swoich roszczen ponad kwotg okre§lona w ust. 1 i ust. 2.

199 Dodany przez art. 1 pkt 84 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 84 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
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Art. 122a.

1. Syndyk lub zarzadca'”” masy upadtosci jest obowiazany, w terminie 30 dni od dnia
ogloszenia upadilosci domu maklerskiego, ustali¢ na podstawie ksiag tego domu
maklerskiego 1 przedstawi¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) listg inwestorow uprawnionych do otrzymania rekompensat, wraz z wyszczegol-
nieniem kwot $rodkéw, za ktore przystuguje rekompensata, sporzadzona wedtug
wzoru okreslonego przez Zarzad Krajowego Depozytu;

2) kwote ptynnych $rodkéw domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy upadto-
$ci wedlug stanu na dzien ogloszenia upadtosci;

3) wysokos¢ wydatkow zwiazanych z wyptata wynagrodzen pracownikom upadiego
domu maklerskiego 1 wysoko$¢ biezacych wydatkéw zwiazanych z kosztami po-
stgpowania upadlosciowego, poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwestorow,
powigkszona o wysokos$¢ niezbgdnych wydatkow zwiazanych z wyptata rekom-
pensat, wraz z aktualng wysokos$cia srodkow ptynnych domu maklerskiego znaj-

dujacych sie w dyspozycji syndyka lub zarzadcy'™”;

4) terminarz wypfat.

2. Krajowy Depozyt, w terminie 14 dni, sprawdza przedstawiona przez syndyka lub za-
rzadce'”” masy upadlosci liste inwestorow, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgle-
dem zgodnosci z ustawa 1 wymaganiami okreslonymi w ust. 1 pkt 1 oraz terminarz
wyplat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

3.1 W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka
lub zarzadcg masy upadtosci wysokosci wydatkow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajo-
wy Depozyt zwraca si¢ do sedziego—komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie
art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadio$ciowe 1 naprawcze (Dz.U. Nr
60, poz. 535, z p6zn. zm."”), co nie wstrzymuje powzigcia przez Krajowy Depozyt
uchwaty o przekazaniu kwot na wyptatg rekompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestoréw nie odpowiada warunkom okre-
§lonym w ust. 1, odmawia jej przyjecia i zwraca ja syndykowi lub zarzadcy'®> masy
upadtosci, o czym niezwlocznie powiadamia s¢dziego—komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca'®® masy upadlosci jest obowiazany do usunigcia brakéw wska-
zanych przez Krajowy Depozyt w terminie nie dluzszym niz 7 dni.

6.""Y Po ustaleniu listy wierzytelnosci przez syndyka, nadzorce sadowego lub zarzadcee
lub po stwierdzeniu wierzytelno$ci prawomocnym orzeczeniem sadu, listg, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1, uzupelnia si¢ o wierzytelno$ci inwestorow nieobjete ta lista.

7. Przepisy ust. 1-6 nie wyltaczaja uprawnienia inwestora do zgltaszania wobec Krajowe-
go Depozytu roszczen nieobjgtych lista, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1.

199 Ze zmiang wprowadzona przez art. 1 pkt 105 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7; wszedt w Zycie z
dniem 30 kwietnia 2004 r.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 85 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7; wszedt w zycie z
dniem 30 kwietnia 2004 r.

17 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125, z 2004 r. Nr 91,
poz. 870 1 871, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546, Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz.
2135 oraz z 2005 r. Nr 94, poz. 785.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 85 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7; wszedt w zycie z
dniem 30 kwietnia 2004 r.
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Art. 122b.

1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktérej mowa
w art. 122a ust. 1 pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej wiadomosci, w drodze oglo-
szenia w dwoch dziennikach o zasiggu ogoélnopolskim, uchwalg o przekazaniu syndy-
kowi lub zarzadey' kwot na wyptate rekompensat, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Uchwata, o ktorej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote $rodkéw przekazywanych syndykowi lub zarzadcy' na wyptate rekom-
pensat, stanowiaca roznic¢ sumy naleznych inwestorom rekompensat i srodkéw
ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okreslone w art. 122a
ust. 1 pkt 3;

2) szczegdtowe zasady dokonywania przez syndyka lub zarzadce' masy upadtosci
wyplat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokonywania wyptat.

3. Kwoty na wyptatg rekompensat, przekazane na podstawie uchwaty Zarzadu Krajowe-
go Depozytu syndykowi lub zarzadcy'®® masy upadtosci, nie wchodza do masy upa-
dfosci i nie moga byé wykorzystane przez syndyka lub zarzadce'” na zaden inny cel
niz wyplata rekompensat.

4.9 7 tytutu przekazania $rodkéw syndykowi lub zarzadcy masy upadtosci, Krajowemu
Depozytowi przystuguje roszczenie do masy upadiosci o zwrot przekazanych kwot,
ktore ulegaja zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o ktorej mowa w art. 342 ust. 1 pkt
1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlo$ciowe i naprawcze, bezposrednio po
kosztach postgpowania oraz po zaspokojeniu naleznosci za pracg. Art. 343 ust. 1 zda-
nie pierwsze tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio.

5. Kwoty zwrécone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadce'®” masy upa-
dlosci, w trybie okreslonym w art. 123 ust. 3, nie zmniejszaja wierzytelnosci Krajo-
wego Depozytu do masy upadtosci z tytulu przekazania srodkéw pienieznych na wy-
ptate srodkéw gwarantowanych.

6. Na Krajowy Depozyt przechodza, z mocy prawa, wierzytelnosci przystugujace inwe-
storowi w stosunku do masy upadiosci, w wysokosci kwot wyplaconych z tytutu re-
kompensat.

Art. 123.

1. Syndyk lub zarzadca'®> masy upadtosci jest obowiazany do dokonywania wyplat re-
kompensat na warunkach okre$lonych ustawa oraz w uchwale Zarzadu Krajowego
Depozytu, o ktorej mowa w art. 122b ust. 1, zgodnie z terminarzem wyplat.

2. W przypadku gdy przeciwko inwestorowi jest prowadzone postgpowanie karne, z kto-
rego wynika, ze srodki objete rekompensata moga pochodzi¢ z przestgpstwa, syndyk
lub zarzadca'®> masy upadtosci wstrzymuje ich wyptate do czasu zakonczenia poste-
powania. Srodki te sa wyplacane inwestorowi, jezeli w toku postepowania nie zostanie
ustalone, ze pochodza z przestgpstwa.

3. Po zakonczeniu wyplat syndyk lub zarzadca'®> masy upadtosci dokonuje rozliczenia
wyptaconych kwot i sporzadza sprawozdanie, ktore przekazuje Krajowemu Depozy-
towi w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyplat. W tym terminie syndyk lub za-
rzadca'® zwraca Krajowemu Depozytowi kwoty niewyptacone inwestorom oraz od-
setki naliczone od kwoty przekazanej przez Krajowy Depozyt na wyptate rekompensat
przez bank prowadzacy rachunek, na ktéry wptacono tg kwote.

199 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 7; wszedt w zycie z
dniem 30 kwietnia 2004 r.
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4. Krajowy Depozyt sprawuje kontrole przestrzegania przez syndyka lub zarzadce'®”
masy upadto$ci domu maklerskiego warunkéw wyplat rekompensat, okreslonych w

ustawie oraz w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 122b ust.
1.

5. O nieprawidtowos$ciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawiadamia
sedziego—komisarza, wzywajac syndyka lub zarzadce'® do ich usuniccia.

Art. 1232.2%

W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o ogloszenie upadlosci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow po-
stgpowania albo gdy nastapi ustanowienie zarzadu wiasnego do catos$ci majatku, o ktorym
mowa w art. 76 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 122a ust. 3, albo stwierdzenie przez
Komisjg zaistnienia okolicznosci, o ktoérej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktérych mowa w art. 122a ust. 1 i ust. 5, art. 122b ust. 3 i art. 123
ust. 1-3, dokonywane przez syndyka lub zarzadc¢ masy upadtosci, wykonuje za-
rzad uczestnika systemu rekompensat;

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2—4 i ust. 6, art. 122b ust. 1 i 2 i ust. 4-6 oraz art.
123 ust. 4 1 5 stosuje si¢ odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt powiadamia wtasciwy organ rejestrowy o zaistnieniu okolicz-
nosci, o ktorych mowa w art. 122a ust. 314 1 art. 123 ust. 5.

Art. 123b.

1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dziatalno$ci systemu re-
kompensat za rok poprzedni, nie pdzniej niz w terminie 3 miesigcy od dnia konczace-
go poprzedni rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z dziatalno$ci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Rozdziat 8
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

Art. 124.
Krajowy Depozyt dziata w formie spotki akcyjne;.

Art. 125.
1. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wytacznie imienne.

2. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢ wyltacznie: spotki prowadzace giel-
de, domy maklerskie, spotki prowadzace rynek pozagietdowy, Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski oraz banki.

3. Akcje Krajowego Depozytu nie daja prawa do dywidendy.

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 7; w zakresie dotycza-
cym ustanawiania zarzadu wlasnego wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia 2004 .
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Art. 126.

1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy prowadzenie depozytu papieréw wartoscio-
wych oraz tworzenie, organizacja i zarzadzanie obowiazkowym systemem rekompen-
sat, o ktorym mowa w art. 118 ust. 1.

2. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy w szczegdlnosci:
1) rejestrowanie papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu;

2) nadzorowanie zgodnosci wielko$ci emisji z liczba papieréw wartoSciowych znaj-
dujacych si¢ w obrocie;

3) obstuga realizacji zobowiazan emitentéw wobec uprawnionych z papieréw warto-
sciowych;

4) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz transakcji, o kto-
rych mowa w art. 92 i art. 93.

3. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrdt papierami wartosciowymi niedopuszczony-
mi do publicznego obrotu. Do obstugi tej stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace
prowadzenia depozytu papierow wartosciowych, chyba ze ustawa stanowi inaczej.

4. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pienig¢zne, dokonywac rozliczen pienigz-
nych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Na-

rodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw migdzy-
bankowych, w zakresie niezb¢dnym do realizacji zadan okreslonych w ust. 11 2.

5. Zadania okreslone w ust. 1 i w ust. 2 pkt 2 1 4 moze wykonywa¢ wylacznie Krajowy
Depozyt.

6. Za zezwoleniem Komisji Krajowy Depozyt moze powierzy¢ innemu podmiotowi w
drodze umowy wykonywanie niektoérych czynnosci zwiazanych z realizacja zadan, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 1 4.

7. Krajowy Depozyt sprawuje nadzor nad dziatalno$cia podmiotu, o ktérym mowa w ust.
6, a w szczeg6lnosci okresla zasady 1 tryb wykonywania powierzonych czynnosci, za-
kres tych czynnosci i kontroluje sposéb ich wykonywania.

8. Komisja cofa zezwolenie, jezeli dalsze wykonywanie powierzonych czynno$ci mogto-
by zagrozi¢ bezpieczenstwu obrotu lub w przypadku rozwiazania umowy, o ktorej
mowa w ust. 6.

9. Prawo powotywania i odwolywania dwoch cztonkow rady nadzorczej Krajowego De-
pozytu maja:
1) banki, o ktorych mowa w art. 57 — jednego czlonka;
2) izby — jednego cztonka.

Art. 127.

1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Kra-
jowego Depozytu. Regulamin i jego zmiany sa zatwierdzane przez Komisj¢. Komisja
odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu, jezeli proponowane zmiany sa sprzeczne z
przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

2. Regulamin okres$la w szczegdlnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikow Krajowego Depozytu, zwanych dalej ,,uczestni-
kami”, tryb 1 szczegdtowe zasady postepowania w zwiazku z nabywaniem lub
utratg statusu uczestnika;
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2) sposob rejestracji papierow wartosciowych w Krajowym Depozycie, jak rowniez
prowadzenia przez uczestnikow rachunkéw papieréw warto$ciowych i innych ra-
chunkéw zwigzanych z obstuga rachunkow papieréw wartosciowych;

3) zasady dokonywania redukcji w zwiazku z uniewaznieniem akcji oraz tryb wyko-
nywania przez emitenta obowiazku zwrotu wartosci akcji uniewaznionych w
przypadku, o ktorym mowa w art. 134;

4) sposob 1 tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikow;

5) sposob obstugi rachunkow pieni¢znych uczestnikow;

6) sposob obstugi realizacji zobowiazan emitentow wobec uprawnionych z papieréw
wartosciowych;

7) tryb wystawiania $wiadectw depozytowych przez Krajowy Depozyt;

8) sposob naliczania i wysokos¢ optat, o ktorych mowa w art. 141;

9) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestni-

kéw naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich
stosowania;

10) sposob postepowania i srodki stosowane w zwiazku z:
a) nadzorem nad zgodnos$cia wielko$ci emisji rejestrowanej przez Krajowy De-
pozyt z liczba papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ w obrocie,
b) kontrola nad uczestnikami depozytu papieréw wartosciowych w zakresie po-
dejmowanych przez nich czynno$ci w obrocie papierami wartosciowymi;
11) sposob funkcjonowania systemu rozliczen;
12) sposdb organizacji systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczania transakcji.

3. Krajowy Depozyt publikuje regulamin i jego zmiany w taki sposéb, aby byly one do-
stepne dla wszystkich uczestnikdw co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejscia
w zZycie.

Art. 128.

1. Zadania, o ktérych mowa w art. 126 ust. 1-3, Krajowy Depozyt wykonuje wspoldzia-
tajac z uczestnikami.

229D Uczestnikami moga by¢, z zastrzezeniem ust. 3, wylacznie podmioty, ktérych
przedmiot przedsigbiorstwa obejmuje prowadzenie rachunkéw papierow wartoscio-
wych, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu publicznego, jak
réwniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspoétdziatanie
z Krajowym Depozytem w zakresie wykonywania zadan Krajowego Depozytu.

3. Uczestnikami moga by¢, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisjg, osoby
prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem Rzeczypospolitej
Polskiej, wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papierdw warto$cio-
wych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi.

Art. 129.

1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy o uczestnic-
two w depozycie papierow wartosciowych, zwanej dalej ,,umowa o uczestnictwo”.

2D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 7.
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2299 Podmiotowi, ktory uzyskat zgode Komisji na prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych lub ktéry prowadzi rachunki papieréw warto§ciowych na podstawie
art. 52a i spetnia wymogi okre$lone w regulaminie Krajowego Depozytu, przystuguje
roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastepuje przez ztozenie oswiadczenia o zamiarze jej
zawarcia przez podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia zlozenia tego
o$wiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie w tym terminie uchwa-
t¢ 0 odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwatly zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy o uczestnictwo przystuguje od-
wotanie do rady nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwota-
nie w terminie 2 tygodni od dnia jego zlozenia.

Art. 130.

1. W razie ograniczenia albo pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym
Depozycie, w przypadkach okreslonych w regulaminie Krajowego Depozytu, spotka
prowadzaca gietdg oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy sa obowiazane do
ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanym.

2. O ograniczeniu lub pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje niezwtocz-
nie spotke prowadzaca gietde oraz spotke prowadzaca rynek pozagieldowy.

Art. 131.

1. Podmiot, ktory zawart umowe o uczestnictwo, moze by¢ uczestnikiem bezposrednim
albo posrednim.

2. Uczestnik bezposredni dziata samodzielnie wobec Krajowego Depozytu i innych
uczestnikow, z zastrzezeniem ust. 4.

3. W zakresie publicznego obrotu uczestnik posredni dziata wobec Krajowego Depozytu
i innych uczestnikoéw za posrednictwem uczestnika bezposredniego.

4. W przypadkach okreslonych w regulaminie Krajowego Depozytu uczestnik bezpo-
sredni moze dziala¢ za posrednictwem innego uczestnika bezposredniego.

Art. 132.

Rejestrowanie papieréw wartosciowych w Krajowym Depozycie polega na prowadzeniu
rachunkow papierow warto$ciowych oraz kont depozytowych.

Art. 133.

1. Przedmiotem operacji na papierach warto$§ciowych oznaczonych danym kodem sa
wszystkie papiery wartoSciowe oznaczone tym kodem, chyba zZe charakter operacji
umozliwia jej wykonanie w stosunku do czg$ci papierow wartosciowych, a nie zacho-
dza przeszkody prawne i nie powstaje zagrozenie dla bezpieczenstwa depozytu papie-
row wartosciowych i dla interesow uczestnikéw obrotu.

2. Rachunkom papieréw warto$ciowych prowadzonym przez uczestnikéw powinny od-
powiada¢ konta depozytowe albo rachunki papieréw wartoS§ciowych prowadzone
przez Krajowy Depozyt, chyba ze regulamin Krajowego Depozytu stanowi inaczej.

292 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 7.
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Art. 134.
1. W przypadku gdy:

1) zostato uchylone postanowienie sadu o wpisie podwyzszenia kapitalu zaktadowe-
go spoiki publicznej do rejestru przedsigbiorcow lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uniewaz-
niona

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaly uprzednio objgte tym sa-
mym kodem razem z innymi akcjami tej spotki, w depozycie papierow wartoscio-
wych przeprowadzana jest redukcja tacznej warto$ci nominalnej akcji oznaczonych
tym kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa w ust. 1, w depozy-
cie papieréw wartosciowych przeprowadzana jest redukcja ogdlnej liczby akcji
oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji zlozonego przez Krajowy
Depozyt wlasciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przed-
sigbiorcéw, a nastepnie wzywa spotke do dostosowania w okre§lonym terminie
brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. W przypadku przeprowadzenia redukcji, o ktorej mowa w ust. 1 1 2, emitent jest obo-
wiazany wobec posiadaczy rachunkoéw papieréw warto$ciowych, na ktorych zapisane
byly uniewaznione akcje, do zwrotu wartosci uniewaznionych akcji, wedlug ich ceny
emisyjne;j.

Art. 135.
Rejestracja papieréw wartosciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:
1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalaja na identyfikacj¢ posiadacza rachunku,
na ktorym te papiery zostaly zapisane;

2) rachunkach papieréw wartosciowych.

Art. 136.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 126 ust. 2 pkt 3, zobowigzanie emitenta opiewajace
na pieniadze lub papiery wartosciowe jest wykonane z chwilg otrzymania $§wiadczenia
przez bezposredniego uczestnika Krajowego Depozytu.

Art. 137.

1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktorych mowa w art. 126 ust. 2 pkt
4, Krajowy Depozyt okresla w szczegolnosci zakres obowiazkéw stron transakcji w
celu prawidlowego spelnienia przez strony $wiadczen pieni¢znych i niepieni¢znych,
wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzadza systemem gwarantujacym prawidtowe wyko-
nanie zobowiazan wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikow.

3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regulowa-
nym, wytacznie w zwiazku z wykorzystaniem $rodkow systemu, o ktorym mowa w
ust. 2, zgodnie z jego celem.
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Art. 138.

Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na spetnianiu przez strong transakcji $wiadcze-
nia w wysokosci stanowiacej nadwyzke ponad warto$¢ naleznego jej $wiadczenia pienigz-
nego lub niepieni¢znego, obowiazek spetienia przez uczestnika §wiadczenia w tej wyso-
kos$ci powstaje z chwilg zawarcia transakcji.

Art. 139. (uchylony).”*”

Art. 140.

1. W przypadku braku pokrycia na koncie depozytowym, rachunku papierow wartoscio-
wych lub rachunku pienigznym uczestnika bedacego strona transakcji, Krajowy Depo-
zyt okresla transakcje, ktorych rozliczenia ulegaja zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktorym mowa w art. 137 ust. 2, moze przewidywac niespet-

nienie §wiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowal zawieszenie rozliczenia
transakcji.

Art. 141.
Krajowy Depozyt pobiera optaty za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 142.
Do Krajowego Depozytu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 107.

Art. 143.

1. Z wplat uczestnikéw tworzy si¢ w Krajowym Depozycie fundusz zabezpieczajacy
prawidlowe rozliczenie zawartych transakcji, zwany dalej ,,funduszem rozliczenio-
wym”.

2.2*Y Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych przez domy
maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, zagraniczne firmy inwestycyjne
prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za-
graniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na rynku regulowanym, w zakre-
sie okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ srodkami funduszu rozliczeniowego.

Art. 144,

1. Wysoko$¢ wplat na fundusz rozliczeniowy okresla si¢ w zalezno$ci od poziomu zo-
bowiazan, ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczanej przez Krajowy Depozyt dziatal-
nosci uczestnika na rynku regulowanym. Wysoko$¢ wplat moze by¢ rowniez uzalez-
niona od sytuacji finansowej uczestnika.

299 Przez art. 26 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach platnosci i sys-
temach rozrachunku papierow warto§ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz.U. Nr 123,
poz. 1351), ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r.

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 90 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 7.
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2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin okre-
Slajacy sposob tworzenia i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulamin i
jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje.

Art. 145.

1. Fundusz rozliczeniowy stanowi wspdlna mas¢ majatkowa uczestnikow. Nie wytacza
to mozliwosci indywidualnego okreslania obowiazkoéw uczestnika w zwiazku z wyko-
rzystaniem funduszu rozliczeniowego, spowodowanym przez dziatania tego uczestni-
ka.

2. Srodki funduszu rozliczeniowego sa wylaczone z egzekucji prowadzonej przeciwko
uczestnikowi. Egzekucji moga podlega¢ jedynie srodki wyptacone z funduszu przez
Krajowy Depozyt po zaspokojeniu wszystkich zobowiazan podmiotu, z ktorego ma-
jatku egzekucja jest lub ma by¢ dokonywana.

Art. 146.

Fundusz rozliczeniowy moze sktada¢ si¢ z wyodrebnionych funkcjonalnie czesci, z kto-
rych kazda zawiera $rodki przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawiera-
nych na poszczegdlnych rynkach lub na zabezpieczenie rozliczenia okreslonych rodzajow
transakcji.

Art. 146a.

1. Rada Nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek Zarzadu, uchwala regulamin funk-
cjonowania systemu rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymagaja zatwier-
dzenia przez Komisj¢. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu lub jego zmian,
jezeli jego tre$¢ lub proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami prawa lub mo-
glyby naruszy¢ bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompensat lub wyptat re-
kompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla szczegdtowy sposob funkcjonowania
systemu rekompensat, a w szczegolnosci:

1) sposéb gospodarowania aktywami systemu rekompensat;

2) sposob i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmioty objgte
tym systemem;

3) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

4) sposob dokonywania rozliczen z podmiotem objgtym systemem rekompensat w
przypadku ustania uczestnictwa tego podmiotu w systemie rekompensat;

5) wysoko$¢ optat naleznych za zarzadzanie systemem rekompensat.

Rozdziat 9

Znaczne pakiety akcji

Art. 147.
1.2%9 Kto:

299 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5 % albo
10 % ogolnej liczby glosoéw albo

2) posiadal przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5 % al-
bo co najmniej 10 % ogolnej liczby gloséw, a w wyniku zbycia stal si¢ posiada-
czem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5 % albo nie wigcej niz
10 % ogo6lnej liczby glosow

— jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spotke w ciagu 4 dni od dnia

zmiany stanu posiadania liczby gloséw badz od dnia, w ktérym podmiot zobowiaza-

ny dowiedziat si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt
si¢ o niej dowiedzie€.

2. Obowiazek okreslony w ust. 1 dotyczy rowniez przypadku nabycia lub zbycia akcji
zmieniajacego posiadana dotychczas przez akcjonariusza liczbg ponad 10 % gloséw o
CO najmnie;j:

1)*? 2 % ogolnej liczby glosow — w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje do-
puszczone sa do obrotu na urzgdowym rynku gietdowym;

2) 5 % ogolnej liczby gtosOw na walnym zgromadzeniu — w przypadku pozostatych
spotek publicznych.

Obowiazek powstaje zar6wno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i

kilku transakcji tacznie.

3. Zawiadomienie zawiera informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procen-
towym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akeji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

4. Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na podmio-
cie, ktory:

1) w wyniku nabycia akcji spétki publicznej osiagnat albo przekroczyt lub
2) w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych nie wigcej niz

— odpowiednio 25 %, 50 % lub 75 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadze-
niu.

5.2 Zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 % ogélnej liczby
glosow zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania
udziatu w spotce publicznej w okresie 12 miesigcy od dnia ztozenia tego zawiadomie-
nia oraz celu zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych za-
miar6w lub celu, w okresie 12 miesigcy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okre-
sie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwtocznie poinformowaé o tym
Komisj¢ oraz te spoike.

Art. 148.
Spotka publiczna jest obowiazana do:

1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreSlonym w art. 147,
rownoczes$nie agencji informacyjnej, spotce prowadzacej gielde lub spotce pro-
wadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sa przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym;

2) przekazywania Komisji, nie pozniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony
dzien walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w

296) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji 1 glosow przystugujacych kazdemu
z nich z posiadanych akcji;

3) réwnoczesnego przekazywania Komisji oraz agencji informacyjnej, w ciagu 14
dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej po 5 % ogolnej liczby gloséw na tym zgromadzeniu, z okresleniem
liczby gltosow przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji.

Art. 1482.2%

Komisja moze zwolni¢ spotke publiczng z obowiazku przekazania zawiadomienia, o kto-
rym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy ujawnienie takich informac;ji:

1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) mogloby spowodowac istotna szkodg dla intereséw danej spoiki, o ile brak odpo-
wiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w blad ogétu inwestorow w za-
kresie oceny warto$ci papierow wartosciowych.

Art. 149.

1. Nabycie akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie lacznie odpo-
wiednio 25 %, 33 % lub 50 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, wy-
maga zezwolenia Komisji, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego.

229 Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku, gdy:

1) nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdujacych si¢ wytacznie w obrocie na
nieurzedowym rynku pozagieldowym;

2) nabycie akcji nast¢puje zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finanso-
wego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
wskazanej w art. 89 ust. 1 pkt 1 lit. j.

3. Komisja, w terminie 14 dni od dnia ztoZzenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje
agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia
zezwolenia, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie przepisOw prawa albo zagraza-
toby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja moze odmowié
udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem
ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wnioskodawca nie wykonywat lub wyko-
nywat w sposob nienalezyty obowiazki okreslone w art. 147 i art. 150.

4. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, zakres informacji objetych wnio-
skiem, o ktorym mowa w ust. 1. Rozporzadzenie powinno okresla¢ zakres informacji
w taki sposob, aby pozwalaly one prawidlowo oceni¢ Zrédto pochodzenia srodkéw na
planowane nabycie, cel nabycia akcji lub kwitéw depozytowych uprawniajacych do
okreslonej liczby gltoso6w na walnym zgromadzeniu i wptyw planowanego nabycia na
interes panstwa lub gospodarki narodowe;.

5. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosia-
gnigcie lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby glosow na walnym zgroma-
dzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasnigcie decyzji udziela-
jacej zezwolenia.

6. W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiagnat
lub przekroczyt co najmniej jeden z progow liczby gltosow, o ktorych mowa w ust. 1, a

2% Dodany przez art. 1 pkt 92 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
29 W brzmieniu ustalonym przez art. 16 pkt 3 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 158.
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nast¢pnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stal si¢ posiadaczem akcji
lub kwitow depozytowych w liczbie zapewniajacej mniejsza liczbg glosow anizeli
liczba, na ktéra otrzymat zezwolenie, ponowne osiagnigcie lub przekroczenie tego
progu wymaga zezwolenia Komisji, chyba ze nie uptynal termin, o ktorym mowa w
ust. 5.

Art. 150.

Obowiazek okreslony w art. 147 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia
obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow depozytowych, jak rowniez in-
nych papieréw wartosciowych, z ktorych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji spot-
ki publiczne;.

Art. 151.

1. Nabycia w obrocie wtérnym, w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozyto-
wych, zapewniajacych co najmniej 10 % ogo6lnej liczby gloséw na walnym zgroma-
dzeniu, dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapi-
sywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zwanego dalej ,,wezwaniem”.

2. Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100 %
wartosci akcji, ktoére maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia
powinno by¢ udokumentowane za§wiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytucji.

3. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku
nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzgdo-
wym rynku pozagieldowym.

Art. 152.

1. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub
banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, ktory jest obowiazany do niezwlocznego
1 rdownoczesnego poinformowania o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spolek
prowadzacych gietde lub spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku gdy
dane akcje sa przedmiotem obrotu na danym rynku.

2. Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego oglo-
szeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji.

3. Obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;.

Art. 153.
W przypadku gdy nabycie dotyczy akcji niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym, przepis art. 152 ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, ktory uzyskat zezwolenie na prowadzenie poza ryn-
kiem regulowanym obrotu papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obro-
tu.

Art. 154.

Kto stat si¢ posiadaczem akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi ak-
cjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50 % ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, jest obowiazany do:
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1) ogloszenia i1 przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozosta-
tych akcji tej spotki; do wezwania stosuje si¢ przepisy art. 152 ust. 11 art. 153, al-
bo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akc;ji,
ktére spowoduje osiagnigcie nie wigcej niz 50 % ogolnej liczby glosow na wal-
nym zgromadzeniu.

Art. 155.
1. Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesiecy przed dniem ogloszenia wezwania
albo — jezeli obrot akcjami bedacymi przedmiotem wezwania byt dokonywany na
rynku regulowanym przez okres krotszy niz 6 miesigcy — od $redniej ceny z tego
krotszego okresu;

2) ceny, po ktorej akcje byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej — w przypadku gdy przedmiotem wezwania sa akcje niebedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

2. Cena, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze by¢ roOwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka
za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty:

1) bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wo-
bec niego dominujace, lub

2) ktore taczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt 1
— zaptacily w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

3. Za ceng proponowang w wezwaniu uwaza si¢ rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktore
podmiot wzywajacy zamierza wyda¢ w zamian za akcje.

Art. 155a.

Spotka publiczna, ktérej akcje objete wezwaniem sa przedmiotem obrotu na rynku gietdo-
wym, jest obowiazana, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyj-
mowania zapiséw, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 opini¢ zarzadu tej spotki
dotyczaca ogloszonego wezwania.

Art. 156.

1. Wykonywanie prawa glosu z akcji, ktore zostaty nabyte z naruszeniem obowiazkow
okreslonych w art. 147, art. 149, art. 151 i art. 155, jest bezskuteczne.

2. Niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154, powoduje bezskutecznos¢ wy-
konywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akc;ji.

Art. 157.

Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, wzory wezwan, o ktérych mowa w art.
86 ust. 4, art. 151 1 art. 154, szczegdtowy sposoéb ich oglaszania oraz warunki nabywania
akcji w wyniku wezwania. Rozporzadzenie powinno okresla¢ taka tres¢ wezwan, ktéra, w
zaleznos$ci od charakteru i celu wezwania, daje mozliwos¢ wiasciwej oceny warunkow
transakcji. Rozporzadzenie powinno ponadto okresla¢ takie warunki dokonywania we-
zwan, aby nie réznicowac¢ uprawnien podmiotéw odpowiadajacych na te wezwania.
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Art. 158.

Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 147 i art. 148 oraz art. 156 w zakresie
dotyczacym art. 147, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:

1) bezposrednio od Skarbu Panstwa;

2) w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Pan-
stwa, zobowiazujacej do objecia akcji nowej emisji;

3) w trybie i na warunkach okre§lonych w przepisach wydanych na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 3;

4)*'9 przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1 pkt 2, w celu realizacji zadan zwia-
zanych z organizacja rynku regulowanego.

Art. 158a.
1. W rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny
akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow de-
pozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitow
depozytowych przez podmiot dominujacy;

2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza si¢
za papiery wartoSciowe uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej licz-
by akcji tej spolki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku
zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

2. Dokonanie czynno$ci prawnej przez podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia
prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowiazkéw okreslo-
nych w przepisach niniejszego rozdziatu rdwniez po stronie podmiotu dominujacego
wylacznie w przypadku, gdy jednoczes$nie wiaze si¢ to z taka zmiang stanu posiadania
liczby glosow tego podmiotu dominujacego, ktora podlega tym obowiazkom.

3. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdzialu spoczywaja:

1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne poro-
zumienie dotyczace:
a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiaz-
ku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub
b) zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki do-
tyczacego istotnych spraw spotki, lub
c¢) prowadzenia trwatej 1 wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka
— chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynno-
$ci powodujace powstanie tych obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa
przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia;
2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekro-
czenie danego progu liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w

zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw depozyto-
wych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 93 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 7.
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3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie dane-
go progu liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z na-
bywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2,

b) w ramach wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 — w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow warto-
sciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zlece-
niodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

¢)*'V przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmio-
tem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

4)*'? na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 1, posia-
dajac akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltoséw okreslonego w przepisach tego
rozdziahu.

4.2 Obowiazki okre§lone w przepisach niniejszego rozdzialu powstaja rowniez w przy-
padku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z:

1) papierami warto$ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywa¢ prawo glosu i1 deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywot-
nio;

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktorymi moze on dysponowa¢ wedtug wtasnego uznania.

Art. 158b.

1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu, walne zgromadzenie spétki publicznej moze
powzia¢ uchwale w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwia-
zanego z utworzeniem spoiki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych).

2. Rewidentem do spraw szczeg6élnych moze by¢ biegly rewident albo inny podmiot po-
siadajacy niezbedne kwalifikacje dla zbadania sprawy okreslonej w uchwale walnego
zgromadzenia.

3. Uchwala walnego zgromadzenia, o ktorej mowa w ust. 1, powinna okres§la¢ w szcze-
golnosci:
1) przedmiot i zakres badania;
2) dokumenty, ktore spotka powinna udostepnié¢ biegtemu;

3) stanowisko zarzadu wobec zgloszonego wniosku.

') Dodana przez art. 1 pkt 94 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
212 Dodany przez art. 1 pkt 94 lit. a tiret drugie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
2139 Dodany przez art. 1 pkt 94 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.
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Art. 158c.

1. Jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szcze-
golnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie rewidenta do sadu rejestrowe-
go w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty. Przepisy art. 312 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej, uzalezni¢ wydanie posta-
nowienia o powolaniu rewidenta do spraw szczegdlnych od ztozenia przez wniosko-
dawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen pra-
wa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki publicznej moze postanowi¢ o przepad-
ku zabezpieczenia na rzecz spotki. Na postanowienie sadu w sprawie przepadku za-
bezpieczenia stuzy zazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia, o ktérym mowa w ust. 1, sad rejestrowy wezwie za-
rzad i1 rade nadzorcza spotki do zajgcia stanowiska w sprawie w terminie 7 dni. Nie-
udzielenie odpowiedzi w tym terminie nie wstrzymuje wydania postanowienia. Na po-
stanowienie sadu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegolnych stuzy za-
zalenie.

Art. 158d.

1. Zarzad i rada nadzorcza spotki sa obowiazane udostepni¢ rewidentowi do spraw
szczegdlnych dokumenty okreslone w uchwale walnego zgromadzenia, o ktorej mowa
w art. 158b ust. 3, albo w postanowieniu sadu, o ktorym mowa w art. 158c, a takze
udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczeg6lnych jest obowiazany przedstawi¢ zarzadowi i radzie nad-
zorcze] spotki pisemne sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowiazany
udostepni¢ sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1.

3. Rada nadzorcza sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na
najblizszym walnym zgromadzeniu.

Rozdzial 10

Tajemnica zawodowa i informacje poufne

Art. 159.
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sa obowiagzani:

1) Przewodniczacy Komisji, jego zastgpcy, cztonkowie Komisji, pracownicy urzedu
Komisji i osoby uczestniczace w posiedzeniach Komisji z glosem doradczym;

2) maklerzy i doradcy;
3) osoby wchodzace w sktad statutowych organow:

a)*'¥ domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w
art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych, oraz
podmiotu wykonujacego czynnosci, o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3,

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 95 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 7.
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b) zagranicznej osoby prawnej §wiadczacej ustugi polegajace na doradztwie w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi, ktora swiadczy ustugi o tym sa-
mym charakterze w panstwach nalezacych do OECD,

c) spotek prowadzacych gietdg oraz spotek prowadzacych rynek pozagietdowy,
d) Krajowego Depozytu,

e) izby,

f) stowarzyszen, o ktorych mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4,

g) towarzystw funduszy powierniczych,

h) Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych;

4) osoby zatrudnione w podmiotach wymienionych w pkt 1 i 3 oraz pozostajace z
tymi podmiotami w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podob-
nym charakterze.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje réwniez po ustaniu stosunkow
prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 160.

1" Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej oraz informacji poufnej
ztozenie zawiadomienia o popetnieniu przestgpstwa oraz przekazanie informacji stuz-
bom ochrony panstwa w zwiazku z postgpowaniami sprawdzajacymi prowadzonymi
na podstawie przepisow o ochronie informacji niejawnych.

1a.”'® Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie, prze-
chowywanie oraz ujawnianie danych w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 14 lutego 2003 r. o udostgpnianiu informacji gospodarczych (Dz.U. Nr 50, poz.
424 oraz z 2004 r. Nr 68, poz. 623 1 Nr 116, poz. 1203).

1b.2'” Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informa-
cji stanowiacych taka tajemnicg:

1) w wykonaniu porozumien, o ktérych mowa w art. 161 ust. 31 4;

2)*"® w przypadkach okre§lonych w art. 15a, art. 85 ust. 2a oraz w art. 161 ust. 7,
10a1 10c;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie 1 na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowa-
dzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegal-
nych lub nieujawnionych zroédet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 22003 r. Nr 153, poz. 1505 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96, poz. 959
1 Nr 116, poz. 1203);

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez niego upowaz-
nionym — w zakresie niezb¢dnym do realizacji jego ustawowych zadan;

5) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego domu maklerskiego
podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy, o ktorej mowa
w art. 41a ust. 7 — na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania fi-

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 2 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. 0 zmianie ustawy o ochronie in-
formacji niejawnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. Nr 85, poz. 727), ktdra weszta w zycie z
dniem 16 czerwca 2005 r.

19 Dodany przez art. 43 ustawy z dnia 14 lutego 2003 r. o udostepnianiu informacji gospodarczych (Dz.U.
Nr 50, poz. 424), ktéra weszta w zycie z dniem 26 kwietnia 2003 r.

21D Dodany przez art. 1 pkt 96 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

219 W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 4 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 68.
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nansowego, oraz Komisji Nadzoru Bankowego w zakresie niezbednym do wyko-
nywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem, na zasadach okreslonych
w tej ustawie;

5a)*" )przez dom maklerski, zagraniczna osobe prawna, o ktorej mowa w art. 52 ust.
2, lub przez zagraniczna firme inwestycyjna:

a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 1 6 ustawy z dnia 15 kwiet-
nia 2005 r. o nadzorze uzupetiajacym nad instytucjami kredytowymi, zakta-
dami ubezpieczen i1 firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglo-
meratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), zwanej dalej "ustawa o nadzo-
rze uzupetniajacym",

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupetniaja-
cym,

¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze
uzupetniajacym

—w wykonaniu obowiazkow okreslonych ustawa o nadzorze uzupetniajacym;

6) pomigdzy Komisja lub wtasciwym organem nadzoru w panstwie cztonkowskim, o
ktéorym mowa w art. 44 ust. 4 lub ust. 6, a:

a) bieglym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych do-
mu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, banku prowa-
dzacego rachunki papierow wartosciowych lub podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) sedzia — komisarzem, nadzorca sadowym, syndykiem lub zarzadca masy upa-
dtosci albo likwidatorem domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatal-
no$¢ maklerska, banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych, lub
organem odpowiedzialnym za prowadzenie postgpowania upadtosciowego
lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

— jezeli informacje te sa niezb¢dne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru
przez Komisje lub organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, albo do skuteczne-
go prowadzenia postgpowania upadtosciowego, sprawowania zarzadu masa upa-
dtosci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji okreslonych
przepisami o rachunkowosci — do celow badania sprawozdan finansowych tych
doméw maklerskich, bankéw lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

7) Krajowemu Depozytowi — jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania jego
ustawowych zadan, w szczegolno$ci zwigzanych z tworzeniem, organizacja i za-
rzadzaniem systemem rekompensat;

8) przez Komisjg:

a) gieldowej izbie rozrachunkowej dziatajacej na podstawie ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, w zakresie przeprowadzania
rozliczen transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, o kto-
rych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1 — jezeli informacje te sa niezbedne do wyko-
nywania ustawowych zadan tej izby, w szczego6lno$ci zwiazanych z zapew-
nieniem prawidlowosci wywiazywania si¢ cztonkdéw izby z zobowigzan wy-
nikajacych z tych transakcji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — jezeli informacje te sa niezbgdne

w celu realizacji ustawowych zadan Narodowego Banku Polskiego w zakresie
polityki pienig¢znej oraz nadzoru nad systemem ptatnosci.

219 Dodany przez art. 65 pkt 4 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 68.
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2. Zwolnienie z obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej moze rowniez nastapi¢ w

przypadkach okreslonych w innych ustawach.
220)

3. (uchylony).

4. Prezes Najwyzszej Izby Kontroli moze zwolni¢ z obowiazku zachowania tajemnicy
zawodowej, jezeli jest to niezbgdne do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym
postepowaniu kontrolnym w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowane;.

52D W celu ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postepowaniu kontrolnym w
zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej, dostep do informacji stanowia-
cych tajemnic¢ zawodowa maja kontrolerzy Najwyzszej 1zby Kontroli na podstawie
odrgbnego upowaznienia wydanego przez Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli.

6.2 Komisja moze przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace tajemnice
zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia, o kto-
rym mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, wytacznie w zakresie niezb¢ednym do ustalenia,
na potrzeby postgpowania dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowe;j
przez maklera lub doradcg, bgdacego cztonkiem tego stowarzyszenia;

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wytacznie w zakresie niezbgdnym do ustalenia,
na potrzeby prowadzonego postgpowania, naruszenia przez cztonka izby zasad
etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnos$ci gospodarcze;.

722D Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga si¢ rowniez na osoby, kto-
rym informacje stanowigce taka tajemnicg zostaty ujawnione w przypadkach okreslo-
nych wust. 1, lai 1b oraz ust. 2, 5 1 6, chyba Ze na ujawnienie takich informacji przez
te osoby zezwala przepis prawa.

Art. 161.2?

1. W zwiazku z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru, Komisja, jej upowaznieni
przedstawiciele oraz pracownicy urzegdu Komisji maja prawo dostepu do informacji
poufnych oraz do innych informacji, w tym informacji stanowiacych tajemniceg zawo-
dowa, bedacych w posiadaniu 0s6b fizycznych lub innych podmiotéw, w szczegolno-
$ci wymienionych w ust. 3—11 oraz w art. 159. Informacje te oraz informacje uzyska-
ne przez Komisj¢ zgodnie z ust. 3—11 moga by¢, jezeli ustawa nie stanowi inaczej,
wykorzystywane wytacznie do wykonywania ustawowych zadan w zakresie nadzoru,
w szczegbdlnosci moga stanowi¢ dowod w postepowaniu administracyjnym prowadzo-
nym przez Komisje.

2. W stosunku do oddziatow i1 przedstawicielstw zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prawo
dostepu do informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa, bedacych w posiadaniu
tych podmiotow 1 0séb fizycznych w nich zatrudnionych lub pozostajacych z nimi w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przystuguje
— w zwiazku z wykonywaniem uprawnien, o ktéorych mowa w art. 44 ust. 2 1 3 — rOw-
niez przedstawicielom organdéw nadzoru w panstwie cztonkowskim, w ktorym zagra-
niczna firma inwestycyjna uzyskala zezwolenie.

3.2 Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywa¢ i otrzymywac¢ in-
formacje, w tym opinie od Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych,

229 przez art. 1 pkt 96 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

22D Dodany przez art. 1 pkt 96 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

222 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 7.

22 W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 5 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 68.
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Prezesa Narodowego Banku Polskiego oraz Komisji Nadzoru Bankowego, niezbedne
do:

1) prawidlowego wykonywania zadah w zakresie nadzoru, w tym zadan okreslonych
ustawa o nadzorze uzupetniajacym, lub

2) zapewnienia prawidlowego toku postgpowan administracyjnych lub karnych w
sprawach zwiazanych z wykonywaniem nadzoru.

322 Tryb udzielania informacji, o ktérych mowa w ust. 3, okreslaja porozumienia za-
warte przez Komisj¢ z tymi organami nadzoru.

4.2* Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze przekazywaé i otrzymywaé in-
formacje niezbedne w celach okreslonych w ust. 3 od zagranicznego organu nadzoru
nad rynkiem papierow wartosciowych lub rynkiem finansowym. Tryb udzielania tych
informacji okresla porozumienie zawarte przez Komisj¢ z tym organem nadzoru.

5. Udzielenie przez Komisj¢ informacji na podstawie porozumienia, o ktorym mowa w
ust. 4, moze nastapic, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wplywu na suwerennos¢, bezpieczenstwo lub in-
teres gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej;

2) przepisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby zagranicznego organu nadzoru,
ktéremu informacje sa przekazywane, zapewniaja:

a) wykorzystanie takich informacji wytacznie na potrzeby wykonywania nadzo-
ru lub prowadzenia postgpowan administracyjnych lub sadowych w sprawach
zwiazanych z wykonywaniem tego nadzoru,

b) objecie takich informacji tajemnica wiazaca ten organ;

3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych informacji poza zagranicz-
ny organ nadzoru, w innych celach niz okre$lone w ust. 3, kazdorazowo mozliwe
bedzie wytacznie po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji.

6. Informacje uzyskane przez Komisj¢ na podstawie porozumienia, o ktérym mowa w
ust. 4, nie moga by¢, bez zgody zagranicznego organu nadzoru, wykorzystywane w
innych celach niz okreslone w ust. 3 lub przekazywane poza Komisj¢ do wtasciwego
organu innego panstwa.

7. Na zadanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim Komisja lub jej upowazniony
przedstawiciel przekazuje temu organowi posiadane informacje, niezbg¢dne w celach
okreslonych w ust. 3. W przypadku gdy Komisja takich informacji nie posiada, po-
dejmuje ona niezbedne czynnosci w celu ich uzyskania, a w razie nieuzyskania infor-
macji niezwtocznie zawiadamia o tym ten organ.

8. Komisja moze odméwi¢ udzielenia informacji, o ktorych mowa w ust. 7, jezeli:

1) udzielenie informacji mogtoby niekorzystnie wptynaé na suwerennos¢, bezpie-
czenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen przepisdéw prawa
obowiazujacych w panstwie czlonkowskim przez ten sam podmiot, co do ktorych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej toczy si¢ juz postgpowanie sadowe lub
wydany zostal prawomocny wyrok; w takim przypadku jest przekazywana szcze-
gbétowa informacja o tych okoliczno$ciach.

9. Jezeli Komisja wyrazi na to zgodg, informacje udzielone przez Komisj¢ organowi
nadzoru w panstwie cztonkowskim moga by¢ wykorzystane w innych celach niz okre-
slone w ust. 3 lub przekazane poza ten organ do wlasciwego organu innego panstwa.

29 Dodany przez art. 65 pkt 5 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 68.
29 W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 68.
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10. Jezeli organ nadzoru w panstwie czlonkowskim wyrazi na to zgodeg, informacje nie-
zbedne w celach okre§lonych w ust. 3, uzyskane przez Komisj¢ od tego organu, moga
by¢ wykorzystywane w innych celach lub przekazywane poza Komisj¢ do wtasciwego
organu innego panstwa, w szczegdlnosci bgdacego strona porozumienia, o ktoérym
mowa w ust. 4.

102.2® W zakresie wykonywania zadan okreslonych ustawa o nadzorze uzupehiajacym,
Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel przekazuje posiadane informacje orga-
nowi nadzoru w panstwie cztonkowskim lub koordynatorowi zagranicznemu, o kto-
rym mowa w art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupetniajacym, zaro6wno na zadanie, jak
1 z wlasnej inicjatywy.

10b.29 W przypadku gdy podmioty, o ktorych mowa w ust. 10a, wystapity o przekazanie
informacji, a Komisja ich nie posiada, podejmuje ona niezbgdne czynnosci w celu ich
uzyskania lub zawiadamia te podmioty o braku mozliwos$ci uzyskania zadanych in-
formacji.

10¢.29 Jezeli wymaga tego wykonywanie zadan okreslonych ustawa o nadzorze uzupel-
niajacym, Komisja moze przekazywac i otrzymywac informacje od bankow central-
nych panstw czlonkowskich, Europejskiego Systemu Bankow Centralnych oraz Euro-
pejskiego Banku Centralnego; przepisy ust. 4—6 stosuje si¢ odpowiednio.

11. W przypadku gdy zachowania naruszajace przepisy prawa wystapity badz wystepuja
na terytorium panstwa cztonkowskiego lub dotycza instrumentéw finansowych beda-
cych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, Komisja
lub jej upowazniony przedstawiciel przekaze organowi nadzoru w tym panstwie
cztonkowskim szczegotowe informacje dotyczace tych zachowan.

12. Po uzyskaniu przez Komisj¢ informacji dotyczacej zachowan, o ktérych mowa w ust.
11, ktére miaty lub maja miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo dotycza
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel informuje or-
gan nadzoru w panstwie cztonkowskim, o ktérym mowa w ust. 11, o podjetych dziata-
niach, a w razie potrzeby o etapach prowadzonego postgpowania.

13. W przypadku gdy zachowania, o ktérych mowa w ust. 11, wystgpuja na terytorium
kilku panstw cztonkowskich, panstwa cztonkowskie prowadza konsultacje w zakresie
planowanych przez nich dziatan prowadzonych zgodnie z ich kompetencja.

Art. 16127
1. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej osobie prawnej
bedacej bezposrednio lub posrednio zalezna od podmiotu podlegajacego prawu
panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, w terminie miesiaca od dnia
udzielenia zezwolenia;

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, jezeli na-
bywca byl podmiot podlegajacy prawu panstwa niebedacego panstwem czlon-
kowskim 1 w wyniku tej transakcji stat si¢ on podmiotem dominujacym wobec
podmiotu, ktorego akcje byly przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dolacza opis struktury grupy ka-
pitatowej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, opis

226 Dodany przez art. 65 pkt 5 lit. d ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 68.
2 Dodany przez art. 1 pkt 98 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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powinien by¢ sporzadzony wedlug stanu uwzgledniajacego nabycie akcji podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska o przeszkodach prawnych, regulacyjnych i
organizacyjnych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalnos¢
maklerska w zwiazku z prowadzeniem takiej dziatalnosci na terytorium panstw niebg-
dacych panstwami cztonkowskimi.

Art. 161b.

1.2 Domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, zagraniczne firmy in-
westycyjne prowadzace dziatalno$§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dzia-
talno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz banki prowadzace ra-
chunki papierow wartosciowych, moga przekazywac sobie, objgte tajemnica zawodo-
wa, informacje o wierzytelnos$ciach przyshugujacych im wzgledem klientow z tytulu
swiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje te sa niezbgdne dla ochrony ich
interesOw przed nierzetelnymi klientami.

2. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, ponosza odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace
Z ujawnienia tajemnicy zawodowej i wykorzystywania jej niezgodnie z przeznacze-
niem.

Art. 161¢.2>
1. Kazdy kto:

1) posiada informacj¢ poufna w zwiazku z pelieniem funkcji w organach spoiki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emiten-
tem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

¢) osoby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym lub dominujacym wobec emitenta instrumentéw finansowych do-
puszczonych do publicznego obrotu , albo pozostajace z tym podmiotem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje¢ poufna w wyniku popeinienia przestepstwa, albo
3) posiada informacj¢ poufna pozyskana w sposob inny niz okreslony w pkt 11 2, je-
zeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedziec, ze jest
to informacja poufna
—nie moze wykorzystywac takiej informacji, z zastrzezeniem ust. 7.

2. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga ujawnia¢ informacji poufnej, z zastrzeze-
niem ust. 6.

229 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 99 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
229 Dodany przez art. 1 pkt 100 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobg prawna lub jednostke organi-
zacyjna nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy
réwniez osob fizycznych, ktore uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest:

1) nabywanie, zbywanie lub dokonywanie, na podstawie tej informacji, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej po-
wodowaé rozporzadzenie instrumentami finansowymi dopuszczonymi do pu-
blicznego obrotu lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do pu-
blicznego obrotu albo dopuszczonymi lub bgdacymi przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw czlonkowskich niezaleznie od tego, czy
transakcje, ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym
rynku lub innymi instrumentami finansowymi, ktoérych cena lub wartos¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny danego instrumentu finansowego;

2) udzielanie rekomendacji dokonania przez inng osobg czynnos$ci okreslonych w pkt
1 lub podejmowanie innych czynnosci faktycznych, ktérych celem jest doprowa-
dzenie do dokonania przez t¢ osobg czynnosci okreslonych w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie
wejscia w posiadanie przez osobg nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentoéw instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 4
pkt 1;
2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre§lonych w ust. 4 pkt 1.
6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej informacji:

1) przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli nastgpuje to w ramach stosunkoéw
prawnych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, a jednocze$nie jest zapewnione, ze
osoby, ktorym informacja zostala w tym trybie przekazana, zachowaja poufnos¢
tej informacji;

2) w trybie 1 na warunkach okreslonych w art. 15a;

3) na podstawie art. 83, art. 161 1 art. 161f ust. 2;

4) przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu Inspektorowi
Informacji Finansowej w zakresie i na zasadach okreslonych odrgbna ustawa.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufne;j:

1) zawieranie transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki
pienigznej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem publicznym, zawie-
ranych przez osoby uprawnione do reprezentowania wiasciwych organdéw pan-
stwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski System
Bankow Centralnych;

2) nabywanie instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na
rynku regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach
Unii Europejskiej w sprawie wyjatkow dla programow skupu akcji wlasnych i
stabilizacji instrumentow finansowych;

3) nabywanie akcji wlasnych przez spotkg publiczna lub podmiot dziatajacy na jej
rachunek, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach Unii Euro-
pejskiej w sprawie wyjatkow dla programéw skupu akeji whasnych i stabilizacji
instrumentoéw finansowych;
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4) dokonywanie transakcji stanowiacej wykonanie umowy zobowiazujacej do zbycia
lub nabycia instrumentéw finansowych, zawartej na piSmie z data pewna przed
uzyskaniem informacji poufne;j.

Art. 161d.%*”

W przypadku gdy w toku wykonywania czynnosci okreslonych w art. 161c ust. 6 pkt 1
emitent instrumentow finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu albo dopusz-
czonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoéregokolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych
przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym rynku, lub osoby dziatajace w
jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacj¢ poufna osobie nieuprawnionej — emitent
jest obowiazany, w przypadku gdy ujawnienie bylo zamierzone, do rownoczesnego prze-
kazania tej informacji Komisji i spolce prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym noto-
wane sa papiery warto§ciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomos$ci, w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1, a w przypadku gdy ujawnienie nastapito w sposob niezamie-
rzony, do jej niezwlocznego przekazania, chyba ze z odrgbnych przepiséw albo postano-
wien stosownej umowy lub statutu wynika obowiazek zachowania przez t¢ osobg poufno-
$ci tego rodzaju informacji.

Art. 161>

1. Emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu albo do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje,
ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na danym rynku, jest obo-
wiazany do sporzadzenia i prowadzenia odrgbnych list 0s6b fizycznych pozostajacych
z nim lub z innym podmiotem, dzialajacym w jego imieniu lub na jego rzecz, w sto-
sunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktore
posiadaja dostgp do okreslonych informacji poufnych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, emitent niezwlocznie
przekazuje listy, o ktorych mowa w ust. 1, informuje o wpisaniu kolejnych oséb na li-
st po dacie jej sporzadzenia oraz o wszelkich zmianach danych w nich zawartych.

Art. 161£.*

1. Osoby wchodzace w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, proku-
renci, oraz inne osoby petniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierow-
nicze i posiadajace staty dostgp do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju 1 perspektyw gospodarczych emitenta, sa
obowiazane do przekazywania Komisji informacji o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentéw pochodnych,

2) innych instrumentow finansowych zwigzanych z instrumentami, o ktérych mowa
w pkt 1

— zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak réwniez zawartych przez podmioty
bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez te osoby, podmioty, w ktérych oso-
by te wchodza w sktad organow zarzadzajacych lub nadzorczych, lub, w ktérych
sprawuja funkcje kierownicze 1 posiadaja staty dostgp do informacji poufnych oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw
gospodarczych emitenta lub podmioty, z dziatalnosci ktérych czerpia zyski albo kto-
rych interesy sa rownowazne z interesami tych osob.

2. Komisja udostepnia informacje otrzymane na podstawie ust. 1.
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3. Przekazanie informacji przez osobg obowiazana, o ktorej mowa w ust. 1, oraz udo-
stepnienie tej informacji przez Komisj¢ nastgpuje w sposob okreslony w art. 161g.

4. Na osobg, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym mowa
w ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢gzna w wysokosci do 100 000 zt, chyba ze
osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska zarza-
dzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza wiedze tej
osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta si¢ dowiedzie¢
o dokonaniu transakcji.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. Przez osoby bliskie, o ktérych mowa w ust. 1, rozumie si¢ matzonka, osoby pozostaja-
ce faktycznie we wspdlnym pozyciu, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia
badz osoby zwiazane z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli.

Art. 161g.*”

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, tryb
1 termin przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 161f ust. 1, oraz zakres tych
informacji, tryb i termin ich udostgpniania przez Komisjg, a takze dane, jakie powinna
zawierac lista, o ktorej mowa w art. 161e, sposob jej aktualizacji oraz okres przechowywa-
nia, majac na uwadze zapewnienie prawidtowego wykonywania przez Komisj¢ zadan w
zakresie nadzoru z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia dostgpu uczestnikow rynku
do informac;ji.

Art. 161h.%*”

1. Na osoby fizyczne wymienione w art. 161¢c ust. 1 pkt 1 lit. a, ktore posiadajac dostep
do informacji poufnej wykorzystaty informacje poufna, Komisja moze, z zastrzeze-
niem ust. 4, natozy¢ w drodze decyzji karg pieni¢zna do wysokosci 200 000 zt albo
kar¢ pienigzna do wysokosci pigciokrotnosci uzyskanej korzys$ci majatkowej, albo
obie te kary lacznie.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Komisja moze ogltosi¢ w Dzienniku Urzegdowym Komisji Papieréw Warto$ciowych 1
Gield, lub nakaza¢ opublikowanie w dwodch dziennikach ogolnopolskich, na koszt
strony, w catosci lub w czeéci uchwate Komisji bedaca podstawa wydania decyzji, o
ktérej mowa w ust. 1, chyba ze spowodowaloby to poniesienie przez strong nie-
wspotmiernej straty lub poniesienie przez inwestorow szkéd w wielkich rozmiarach.

4. W przypadku gdy w wyniku wykorzystania informacji poufnej uzyskano korzy$¢ ma-
jatkowa co najmniej znacznej warto$ci w rozumieniu przepisOw Kodeksu karnego, nie
wydaje si¢ decyzji w sprawie natozenia kary pienigznej, o ktorej mowa w ust. 1. W
tym zakresie Komisja sktada zawiadomienie o przestgpstwie.
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Rozdzial 11

Odpowiedzialnos¢ cywilna i karna

Art. 162.

1. Emitent oraz wprowadzajacy odpowiadaja za szkode wyrzadzona wskutek wady pa-
pieru warto$ciowego, chyba Ze ani oni, ani osoby, za ktore odpowiadaja, nie ponosza
winy.

229 Odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzona wskutek podania nieprawdziwej infor-
macji lub przemilczenia informacji, ktéra powinna by¢ zawarta w dokumentach zwia-
zanych z wprowadzaniem papieréw wartosciowych do publicznego obrotu, a takze in-
formacji, o ktorej mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1 1 2, ponosza emitent, z zastrzezeniem
ust. 2a, subemitent ustugowy lub wprowadzajacy, jak réwniez osoby, ktore opubliko-
wang informacj¢ sporzadzily lub w jej sporzadzeniu braty udziat, chyba ze ani oni, ani
osoby, za ktore odpowiadaja, nie ponosza winy.

2a.2"Y W przypadku informacji dotyczacych kwitow depozytowych, wystawionych na
podstawie umowy z emitentem papieréw wartosciowych bedacych podstawa wysta-
wienia tych kwitoéw, wystawianych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystaw-
ca kwitdw ponosi odpowiedzialnos$¢ jedynie za szkodg poniesiona wskutek niepodania
lub podania nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wlasnej sytuacji finansowej
1 prawnej. W pozostalym zakresie odpowiedzialno§¢ ponosi emitent papierdw warto-
sciowych begdacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych. W tym zakresie
wylacza si¢ odpowiedzialnos¢ instytucji finansowej, o ktorej mowa w art. 4 pkt 23.

2b.2"Y W przypadku informacji dotyczacych kwitéw depozytowych innych niz okreslone
w ust. 2a, wystawianych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawca kwitoéw
ponosi odpowiedzialno$¢ jedynie za szkodg poniesiona wskutek niepodania lub poda-
nia nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wlasnej sytuacji finansowej i praw-
nej, jak réwniez wynikta wskutek niewtasciwego lub nieterminowego przekazania
przezen informacji udzielanych przez emitenta papierow wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia tych kwitéw na rynku regulowanym, na ktérym te papiery war-
tosciowe sa przedmiotem obrotu.

3. Odpowiedzialno$¢, o ktérej mowa w ust. 2, ponosza réwniez osoby, ktore wykorzystu-
ja w swojej dziatalno$ci w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi in-
formacje wskazane w tym przepisie, chyba ze nieprawdziwo$¢ lub przemilczenie in-
formacji nie byla i nie mogta by¢ im znana.

4. Odpowiedzialno$¢ osob okreslonych w ust. 1-3 jest solidarna i nie mozna jej ograni-
czy¢ lub wylaczy¢ z gory.

5. Odpowiedzialno$¢ za szkodg wyrzadzona wskutek podania nieprawidlowej informacji
lub przemilczenia prawdziwej informacji, o ktdrej mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, ponosi
emitent, jak rowniez osoby, ktore taka informacj¢ sporzadzity lub w jej sporzadzeniu
braty udziat.

Art. 163.

1. Wystawca $wiadectwa depozytowego odpowiada za szkode¢ wyrzadzona wskutek wa-
dy $wiadectwa albo uzycia go przez osobg nieuprawniona, chyba ze szkoda nastapita
wylacznie z winy poszkodowanego lub osoby trzeciej, za ktora wystawca nie ponosi
odpowiedzialnosci.

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 3 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 15.
2D Dodany przez art. 2 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 15.
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2. Jezeli wystawca dziatat na zlecenie innej osoby, odpowiedzialno$¢ wystawcy 1 zlece-
niodawcy jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wylaczy¢ z gory.

Art. 164.

1. W razie zmiany danych zawartych w prospekcie wptywajacej na warto$¢ lub ceng pa-
pieru warto$ciowego, osoba, ktora nabyta papiery warto§ciowe w obrocie pierwotnym,
moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu, chyba ze dziatala w zlej
wierze.

2. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu wygasa po uptywie 14
dni od dnia ogloszenia o zmianie w sposob okreslony przepisami prawa lub decyzja
Komisji.

3. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastgpuje poprzez oswiadczenie na pismie
zlozone w miejscu przyjgcia zapisu.

Art. 165.

1. Kto proponuje, w sposéb, o ktérym mowa w art. 2, nabycie papierow wartosciowych
bez wymaganej zgody, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1, dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace;j
osobowosci prawne;j.

Art. 166.2?

Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi — podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 166a. (uchylony).””

Art. 167.

Kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz w
art. 148, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 168.

Kto nabywa akcje bez zachowania warunkow, o ktorych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2,
podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 168a.

Kto nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do
1 000 000 zt.

2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 101 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 7.
23 Przez art. 1 pkt 102 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 7.
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Art. 169.

Kto ogtasza i1 przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkow, o ktorych mowa w art.
152 ust. 1 albo w art. 153, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 170.

Kto odstgpuje od wezwania z naruszeniem przepisu art. 152 ust. 2, podlega karze grzywny
do 1 000 000 zt.

Art. 171.

Kto, bedac akcjonariuszem spoiki publicznej posiadajacym ponad 50 % ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt
1, albo nie zbywa akcji w przypadku wymienionym w pkt 2 tego przepisu, podlega karze
grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 172.

Kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje ceng nizsza niz okreslona na pod-
stawie art. 155 ust. 1 pkt 1 albo pkt 2, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 173.

Kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w art. 166—171, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, podlega
karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 174.

1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie lub inne informacje
zwiazane z wprowadzaniem papierow wartosciowych do publicznego obrotu lub in-
formacje, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe
dane, w istotny sposoéb wptywajace na tres¢ informacji, podlega grzywnie do
5000 000 zt 1 karze pozbawienia wolno$ci od 6 miesigcy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dzialajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace;]
osobowosci prawne;.

Art. 1742.2Y

1. Kto bedac odpowiedzialnym za poprawno$¢ informacji przekazywanych do Komisji w
celu op6znienia, o ktorym mowa w art. 81 ust. 4, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposob istotny wptywajace na tres¢ tej informacji, podlega grzyw-
nie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega kto bedac odpowiedzialnym za poprawnos¢ informacji prze-
kazywanych do Komisji, w celu uzyskania zwolnienia emitenta z obowiazkdéw prze-
kazywania informacji do publicznej wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposob istotny wplywajace na tre$¢ wniosku, o ktorym mowa w
art. 81c ust. 1.

2% Dodany przez art. 1 pkt 103 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

2007-05-24



©Kancelaria Sejmu s. 120/137

Art. 175.

Kto, bedac obowiazany do zachowania tajemnicy zawodowej, ujawnia lub wykorzystuje w
obrocie papierami warto$ciowymi informacje stanowiace tajemnic¢ zawodowa, podlega
grzywnie do 1 000 000 zt i karze pozbawienia wolnos$ci do lat 3.

Art. 176.2Y

1. Kto wbrew zakazowi, o ktéorym mowa w art. 161c, ujawnia informacj¢ poufna, podle-
ga grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym
karom lacznie.

2. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 161c, wykorzystuje informacj¢ poufna,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do
lat 5, albo obu tym karom lacznie.

3. Jezeli czynu okreslonego w ust. 2 dopuszcza sig osoba, o ktorej mowa w art. 161c ust.
1 pkt 1 lit. a, podlega ona grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 6 miesigcy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.

4. Nie popetnia przestepstwa okreslonego w ust. 2 osoba wymieniona w art. 161c ust. 1
pkt 1 lit. a, jezeli w wyniku wykorzystania informacji poufnej nie osiagnegta korzysci
majatkowej znacznej wartosci. W tym zakresie stosuje si¢ przepisy art. 161h.

Art. 177.2

1. Kto dokonuje manipulacji w sposob, o ktérym mowa w art. 97 ust. 2, podlega grzyw-
nie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu
tym karom lacznie.

2. Jezeli sprawca czynu okre§lonego w ust. 1 dziala w porozumieniu z inng osoba, pod-
lega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci od 6 miesigey do lat
8, albo obu tym karom lacznie.

3. Kto wchodzi w porozumienie z inna osoba majace na celu manipulacjg, podlega
grzywnie do 5 000 000 zi.

Art. 178.2Y

1. Kto uniemozliwia badz utrudnia przeprowadzanie czynnosci w postepowaniu kontrol-
nym lub administracyjnym albo czynnosci, o ktorych mowa w art. 44, art. 47 ust. 211 3,
art. 81a, art. 107 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 oraz art. 115 ust. 3 i art. 142 w zwiazku z art. 107
ust. 1 pkt 1 1ust. 2, albo nie wykonuje zalecen, o ktorych mowa w art. 19¢, lub wyko-
nuje je nieterminowo, podlega karze aresztu albo ograniczenia wolnosci albo karze
grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawne;j:

1) wbrew nakazowi okre$lonemu w art. 46 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia rachun-
kéw papierdw wartosciowych i rachunkow pieni¢znych lub dokumentéw zwiaza-
nych z prowadzeniem tych rachunkow;

2) wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 47 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentow lub innych no$nikoéw informacji zwiazanych z prowa-
dzeniem dziatalno$ci maklerskiej;

5 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 104 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.
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3) dopuszcza si¢ czyndow okreslonych w pkt 1 lub 2 dziatajac w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci praw-
nej.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 i 2 nastgpuje w trybie przepisow Kodeksu
postepowania w sprawach o wykroczenia.

Rozdziat 12

Zmiany w przepisach obowigzujacych, przepisy przejsciowe i koncowe
Art. 179 — 183. (pominiqte).236)

Art. 184.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Gietda Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.
prowadzi dzialalno$¢ na podstawie przepisow tej ustawy, z wytaczeniem art. 98 ust. 2
iart. 102.

2. Komisja moze wystapi¢ do ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych o
zakazanie spolce, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku gietdowego, w przypad-
ku gdy spotka prowadzi t¢ dziatalno$¢ z naruszeniem prawa.

Art. 185.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy spotka akcyjna prowadzaca Centralng Tabelg Ofert
na podstawie przepisow rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 30 czerwca 1995 r. w
sprawie okreslenia form regulowanego pozagietdowego wtdrnego publicznego obrotu
papierami warto§ciowymi (Dz.U. Nr 81, poz. 407) prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
przepisow tej ustawy, z wylaczeniem art. 114, art. 115 ust. 2 1 art. 116.

2. Komisja moze zakaza¢ spotce, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku pozagiet-
dowego, w przypadku gdy spotka prowadzi t¢ dziatalno$¢ z naruszeniem prawa.

Art. 186.

1. Zezwolenia udzielone na podstawie przepisow dotychczasowych pozostaja w mocy, z
zastrzezeniem ust. 2 1 3.

2. Zezwolenia na nabywanie lub zbywanie papierow wartosciowych we wlasnym imie-
niu i na wlasny rachunek, udzielone na podstawie art. 22 § 3 ustawy, o ktérej mowa w
art. 191, traca moc, jezeli Komisja zglosi sprzeciw w terminie 2 tygodni od dnia wej-
Scia w zycie ustawy.

3. (pominigty).”®

4. Do udzialdéw w spotce z ograniczona odpowiedzialno$cia prowadzacej przedsigbior-
stwo maklerskie przed uptywem terminu wskazanego w ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 49 .

236 7amieszczone w obwieszczeniu.
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Art. 187.

1. Zachowuja wazno$¢ wpisy na list¢ maklerow papierow wartosciowych 1 list¢ dorad-
coOw w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi, dokonane przed dniem
wejscia w zycie ustawy.

2. Doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi staja si¢ z dniem
wejscia w zycie ustawy doradcami inwestycyjnymi.

Art. 188

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Zwiazek Makleréw Papierow Wartosciowych 1 Do-
radcéw w Zakresie Publicznego Obrotu Papierami Warto§ciowymi utworzony na pod-
stawie ustawy, o ktérej mowa w art. 191, zwany dalej ,,Zwiazkiem”, staje si¢ stowa-
rzyszeniem w rozumieniu ustawy z dnia 7 kwietnia 1989 r. — Prawo o stowarzysze-
niach (Dz.U. Nr 20, poz. 104, z 1990 r. Nr 14, poz. 86 oraz z 1996 r. Nr 27, poz. 118).

2. Wpisanie Zwiazku do rejestru stowarzyszen nastgpuje na podstawie statutu spetniaja-
cego warunki okre§lone w art. 10 Prawa o stowarzyszeniach oraz innych dokumentow
zawierajacych informacje wymienione w art. 18 ust. 1 tego prawa, po ich zlozeniu do
sadu przez upowaznionego przedstawiciela Zwiazku w terminie 3 miesigcy od dnia
wejscia w zycie ustawy, pod rygorem zastosowania przez sad $rodka, o ktorym mowa
w art. 26 Prawa o stowarzyszeniach.

Art. 189.

1. Do spraw wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje
si¢, Z zastrzezeniem ust. 2, przepisy tej ustawy.

2. Osoby, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy spetniaja, wedlug przepisow dotychcza-
sowych, warunki do uzyskania wpisu na list¢ makleréw papierow wartosciowych lub
list¢ doradcow w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi uzyskuja, po
ztozeniu stosownego wniosku, wpis na list¢ makleréw papierow warto§ciowych lub li-
st¢ doradcow inwestycyjnych.

Art. 190. (pominicty).”®

Art. 191.

Traci moc ustawa z dnia 22 marca 1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi 1 funduszach powierniczych (Dz.U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313
1 Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149,
poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164 i Nr 88, poz. 554), z wyjatkiem:

1) art. 2 pkt 71 87,

2) art. 5 § 5, ktory traci moc po uptywie 6 miesigcy od dnia ogloszenia niniejszej ustawy;

3) art. 16 § 1 pkt 2, ktory traci moc po uplywie 2 lat od dnia ogloszenia niniejszej usta-
WYy,

4) rozdziatu 8%";

5) art. 120 — w czes$ci dotyczacej dziatalnosci, o ktorej mowa w rozdziale 87,

37 Przepisy te utracity moc na podstawie art. 157 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz.U. Nr 139, poz. 933), ktora weszta w zycie z dniem 21 lutego 1998 r.
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Art. 192,

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogloszenia®®

, Z wyjatkiem:

1) art. 7, ktory wchodzi w zycie po uplywie 6 miesi¢cy od dnia ogloszenia;

2) art. 26 ust. 1 pkt 5, ktory w stosunku do 0s6b wpisanych przed dniem jej wejscia w
zycie na listy maklerow papierow warto$ciowych lub doradcéw w zakresie publiczne-

go obrotu papierami wartosciowymi wchodzi w zycie po uptywie 2 lat od dnia oglo-
szenia.

3% Ustawa zostala ogloszona w dniu 3 pazdziernika 1997 r.
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