©Kancelaria Sejmu

s. 1/57

USTAWA
z dnia 4 wrzesnia 2008 r.

o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
. o e 1
oraz o zmianie innych ustaw )

Art. 1.

W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach pu-
blicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) wprowadza
si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) zasady 1 warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych,
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papieréw wartosciowych oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym;”;

2) w art. 2 pkt 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

,»2) bankowych papieréw warto$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn.
zm.”) oraz innych papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatlowym,
stanowiacych potwierdzenie przyjecia srodkow pieni¢znych do depozytu i
objetych systemem gwarantowania depozytéw, emitowanych w sposob cia-

Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/25/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
ofert przejecia (Dz.Urz. WE L 142 z 30.04.2004; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 17, t. 2, str. 20);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE z dnia 15 grudnia 2004 r. w spra-
wie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych pa-
piery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej dyrek-
tywe 2001/34/WE (Dz.Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

3) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajacej szczegdlowe zasady
wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane
sa do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. UE L 69 z 9.03.2007 r.).”;

Niniejsza ustawa zmienia ustawy: ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cy-

wilnego, ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach i ustaweg z dnia 15 wrzeénia 2000 r. -

Kodeks spotek handlowych.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i poz. 1387 i Nr
241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr
229, poz. 2276, z 2004 1. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr
121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727,
Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz.
1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769.
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gly lub powtarzajacy si¢ przez instytucje kredytowa, ktére nie sa podpo-
rzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporuja prawa do subskry-
bowania lub nabycia innego rodzaju papieréw warto§ciowych oraz nie sta-
nowia podstawy dla papieréw warto§ciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit.
b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119), zwa-
nej dalej ,,ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”;

3) papieréw warto$ciowych bgdacych instrumentami rynku pienigznego w ro-
zumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”;

3) wart. 3:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Publicznym proponowaniem nabycia papierow wartosciowych jest
proponowanie odplatnego nabycia papierow wartosciowych w do-
wolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skiero-
wana do co najmniej 100 oséb lub do nieoznaczonego adresata.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Oferta publiczna jest udostepnianie, co najmniej 100 osobom lub nie-
oznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposob,
informacji o papierach warto$ciowych i warunkach dotyczacych
ich nabycia, stanowiacych dostateczng podstawe do podjecia decy-
zji o odptatnym nabyciu tych papierow wartosciowych.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 4 1 5 w brzmieniu:

4. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nie moga by¢ papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, inne niz
fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546, z p6zn. zm.”).

5. W przypadku proponowania nabycia lub wydawania akcji przez ich
emitenta skierowanego do co najmniej 100 oséb lub do nieozna-
czonego adresata, w dowolnej formie i w dowolny sposob, w celu
realizacji uprawnien posiadaczy innych papierow warto$ciowych
tego emitenta, przepisu ust. 2 nie stosuje si¢, jezeli termin realizacji
tych uprawnien przypada nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy
od dnia dokonania przydziatu tych innych papieroéw warto$ciowych
lub gdy w zwiazku z oferta publiczng tych innych papieréw warto-
sciowych prospekt emisyjny byt sporzadzony, zatwierdzony i1 udo-
stgpniony do publicznej wiadomo$ci.”;

4) w art. 4:

a) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»,3) obrocie pierwotnym - rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty
publicznej przez emitenta lub subemitenta ustugowego, ktorej

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz.
1537 i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.
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przedmiotem sa papiery warto§ciowe nowej emisji, oraz zbywa-
nie lub nabywanie papieréw warto$ciowych na podstawie takiej
oferty;”,

b) pkt 7 otrzymuje brzmienie:
,»1) wprowadzajacym - rozumie si¢ przez to wlasciciela papieréw
wartosciowych dokonujacego oferty publicznej;”,

c¢) pkt 12 i 13 otrzymuja brzmienie:

,»12) subemitencie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to podmiot
bedacy strona zawartej z emitentem albo wprowadzajacym
umowy, w ktorej podmiot ten zobowiazuje si¢ do nabycia, na
wlasny rachunek, catosci lub czesci papierow wartosciowych
oferowanych w ofercie publicznej, na ktdre nie zlozono zapisow
w terminie ich przyjmowania;

13) subemitencie ustugowym - rozumie si¢ przez to podmiot beda-
cy strong zawartej z emitentem albo wprowadzajacym umowy,
w ktorej podmiot ten zobowiazuje si¢ do nabycia, na wlasny ra-
chunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych danej emi-
sji, oferowanych wylacznie temu podmiotowi, w celu dalszego
ich zbywania w ofercie publiczne;j;”,

d) w pkt 14 lit. b otrzymuje brzmienie:

,»b) jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszo-
$ci czlonkdéw organow zarzadzajacych lub nadzorczych inne-
go podmiotu, lub,”,

e) pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,»20) spolce publicznej - rozumie si¢ przez to spotke, w ktorej co
najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z wy-
jatkiem spotki, ktorej akcje zostaly zarejestrowane na podstawie
art. 5a ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

f) dodaje si¢ pkt 26 1 27 w brzmieniu:

,20) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to podmiot prowa-
dzacy we wlasnym imieniu 1 na wtasny rachunek, na podstawie
zezwolenia wlasciwych wtadz nadzorczych, dziatalnos$¢ polega-
jaca na przyjmowaniu depozytow lub innych $rodkow powie-
rzonych pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym i udzielaniu kre-
dytow lub na wydawaniu pieniadza elektronicznego;

27) posrednim nabyciu akcji - rozumie si¢ przez to uzyskanie statu-
su podmiotu dominujacego w spoétce kapitatowej lub innej oso-
bie prawnej posiadajacej akcje spoiki publicznej, lub w innej
spolce kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej pod-
miotem dominujacym oraz nabycie lub objgcie akcji spotki pu-
blicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.”;

5) po art. 4 dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:
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»Art. 4a. O ile ustawa nie stanowi inaczej przez kwot¢ wyrazona w euro nalezy
rozumie¢ rowniez rownowartos$¢ tej kwoty wyrazona w walucie pol-
skiej, ustalong przy zastosowaniu sredniego kursu euro, lub jej row-
nowarto$¢ wyrazona w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu
sredniego kursu euro oraz $redniego kursu tej waluty ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu wskazanym w ustawie.”;

6) art. 5 otrzymuje brzmienie:

»Art. 5. Objecie papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach
subskrypcji lub sprzedazy na podstawie pierwszej oferty publicznej
uwaza si¢ za nabycie papierow wartosciowych w rozumieniu przepi-
sOw ustawy.”’;

7)w art. 7:
a) w ust. 2:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,»Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej wia-
domosci prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 41 1 42, nie
jest wymagane w przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym:”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, emito-
wanych w sposéb ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obej-
mujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstgpie nie
dluzszym niz 12 miesigcy przez instytucj¢ kredytowa, ktére nie
sa podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporuja
prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papieréw
warto$ciowych oraz nie stanowia podstawy dla papierow warto-
$ciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, jezeli ich wartos$¢, liczona wedhug
ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 50 000 000 euro w dniu usta-
lenia tej ceny, z zastrzezeniem ust. 2a;”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Przepisu ust. 2 pkt 6 nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych, kto-
rych warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej, wraz z papierami
wartosciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej lub do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym zgodnie z ust. 2 pkt 6
w okresie poprzednich 12 miesigcy, osiagnie lub przekroczy 50
000 000 euro w dniu ustalenia ceny emisyjnej tych papierow.”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wia-
domosci prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest
wymagane w przypadku oferty publiczne;j:

1) kierowanej wytacznie do inwestorow kwalifikowanych;
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2) kierowanej wytacznie do inwestorow, z ktorych kazdy nabywa
papiery wartosciowe o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emi-
syjnej lub ceny sprzedazy, co najmniej 50 000 euro w dniu usta-
lenia tej ceny;

3) dotyczacej papierow wartosciowych, ktorych jednostkowa war-
to$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro w dniu ustale-
nia warto$ci nominalnej tych papieréw warto$ciowych;

4) dotyczacej papierow wartosciowych, ktorych wartosé, liczona
wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowi mniej
niz 100 000 euro w dniu ustalenia tej ceny, z zastrzezeniem ust.
3a;

5) obejmujacej wylacznie:

a) proponowanie nabycia lub wydawanie papieréw wartoscio-
wych akcjonariuszom lub wspolnikom spotki przejmowane;j
lub wspolnikom podmiotu przejmowanego, w zwiazku z
przejmowaniem tej spotki lub podmiotu,

b) proponowanie nabycia lub wydawanie papierow wartoscio-
wych akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki taczacej sig z
emitentem lub wspolnikom podmiotu taczacego si¢ z emiten-
tem, w zwiazku z taczeniem sig tej spotki lub podmiotu z emi-
tentem,

¢) proponowanie nabycia lub wydawanie akcji bezptatnie akcjo-
nariuszom (ze $rodkow spoéiki) albo jako wyptate dywidendy
z akcji, przy czym wydawane akcje sa tego samego rodzaju co
akcje, z ktorych jest wyptacana dywidenda,

d) proponowanie nabycia lub wydawanie papieréw wartoscio-
wych emitenta, ktorego papiery warto§ciowe sa dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, przez emitenta lub przez
jednostke powiazana w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pozn. zm."), aktualnym lub bylym osobom zarzadzajacym lub
pracownikom tego emitenta lub tej jednostki powiazanej,

e) wydawanie akcji akcjonariuszom w zwiazku z wymiana akcji
istniejacych, takiego samego rodzaju co akcje podlegajace
wymianie, jezeli nie powoduje to podwyzszenia kapitalu za-
ktadowego emitenta;

6) papierow wartosciowych, ktorych wartos¢, liczona wedtug ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 2 500 000 euro
w dniu ustalenia tej ceny, z zastrzezeniem ust. 3b;”;

Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz.
535, Nr 124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145,
poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr
267, poz. 2252,z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393 i Nr
144, poz. 900.
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d) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Przepisu ust. 3 pkt 4 nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych, kto-
rych warto$¢ liczona wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy,
wraz z papierami wartosciowymi bgdacymi przedmiotem oferty
publicznej zgodnie z ust. 3 pkt 4 w okresie poprzednich 12 miesig-
cy, osiagnie lub przekroczy 100 000 euro w dniu ustalenia tej ceny.

3b. Przepisu ust. 3 pkt 6 nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych, kto-
rych warto$¢ liczona wedlug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy,
wraz z papierami wartosciowymi bgdacymi przedmiotem oferty
publicznej zgodnie z ust. 3 pkt 6 w okresie poprzednich 12 miesig-
cy, osiagnie lub przekroczy 2 500 000 euro w dniu ustalenia tej ce-

2

ny.-,

e) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Sporzadzanie, zatwierdzanie oraz udostgpnianie do publicznej wia-
domosci prospektu emisyjnego, z zastrzezeniem art. 38-40, nie jest
wymagane w przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym:

1) akeji, ktore stanowia mniej niz 10% wszystkich tego samego ro-
dzaju akcji emitenta dopuszczonych do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, oraz praw do tych akcji i praw poboru tych
akcji, z zastrzezeniem ust. 4a;

2) akcji wydanych w zwiazku z wymiang akcji istniejacych, takie-
go samego rodzaju co akcje podlegajace wymianie dopuszczone
do obrotu na tym samym rynku regulowanym, jezeli nie spowo-
dowato to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta, oraz
praw do tych akcji;

3) akcji spolki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopusz-
czone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, jezeli pro-
ponowanie nabycia lub wydanie tych akcji nastapito w celu re-
alizacji uprawnien posiadaczy innych papieréw wartosciowych
tej spotki, oraz praw do tych akcji;

4) papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem propozycji na-
bycia kierowanej do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki
przejmowanej lub wspolnikow podmiotu przejmowanego, lub
wydawanych akcjonariuszom lub wspdlnikom spotki przejmo-
wanej lub wspdélnikom podmiotu przejmowanego, w zwiazku z
przejmowaniem tej spotki lub podmiotu, a w przypadku akcji
réwniez praw do tych akcji;

5) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem propozycji na-
bycia kierowanej do akcjonariuszy lub wspolnikow spotki ta-
czacej si¢ z emitentem lub wspolnikoéw podmiotu taczacego sig
z emitentem, lub wydawanych akcjonariuszom lub wspolnikom
spotki taczacej si¢ z emitentem lub wspolnikom podmiotu 1a-
czacego si¢ z emitentem, w zwiazku z taczeniem si¢ tej spotki
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6)

7)

8)

9)

lub podmiotu z emitentem, a w przypadku akcji rowniez praw
do tych akcji;

akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopusz-
czone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, a propo-
nowanie ich nabycia lub wydanie nastapito bezplatnie akcjona-
riuszom (ze srodkow spoéiki) albo jako wyplata dywidendy z ak-
cji, przy czym wydane akcje sa tego samego rodzaju co akcje, z
ktérych jest wyplacana dywidenda, oraz praw do tych akcji i
praw poboru tych akcji;

papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery
tego emitenta dopuszczone do obrotu na tym samym rynku re-
gulowanym, ktore byty przedmiotem propozycji nabycia lub by-
ty wydawane przez emitenta lub przez jednostke¢ powiazana, ak-
tualnym lub bytym osobom zarzadzajacym lub pracownikom
emitenta lub tej jednostki powiazanej, a w przypadku akcji réw-
niez praw do tych akcji i praw poboru tych akcji;

papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym
rynku regulowanym, jezeli:

a) te papiery warto§ciowe lub tego samego rodzaju inne papiery
wartosciowe tego emitenta sa od co najmniej 18 miesigcy do-
puszczone do obrotu na tym innym rynku regulowanym, oraz

b) uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych papierow warto-
sciowych lub innych papieréw wartosciowych tego samego
rodzaju do obrotu na tym innym rynku regulowanym, ktére
nastapito po dniu 31 grudnia 2003 r., bylo poprzedzone za-
twierdzeniem prospektu emisyjnego i udostgpnieniem go do
publicznej wiadomos$ci na zasadach zgodnych z przepisami
niniejszego rozdziatu, oraz

c) dokument informacyjny, udostepniony do publicznej wiado-
mosci w zwiazku z tym dopuszczeniem, ktdre nastapito po
dniu 1 lipca 1983 r. a do dnia 31 grudnia 2003 r., zostat spo-
rzadzony i zatwierdzony zgodnie z postanowieniami obowia-
zujacego w tym okresie prawa Unii Europejskiej, o ile nie sto-
suje si¢ przepisu lit. b, oraz

d) emitent wypelnia obowiazki zwiazane z dopuszczeniem do
obrotu na tym innym rynku regulowanym;

papierow wartosciowych emitowanych przez fundusze wpisane
do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach in-
westycyjnych.”,

f) po ust. 4 dodaje sig ust. 4a w brzmieniu:

,Aa. Przepisu ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢ do akcji, ktére po ich dopuszcze-
niu do obrotu na danym rynku regulowanym beda stanowi¢ lub

przekrocza, tacznie z akcjami juz dopuszczonymi do obrotu na tym

rynku regulowanym zgodnie z ust. 4 pkt 1 w okresie poprzednich
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12 miesigcy, 10% wszystkich tego samego rodzaju akcji emitenta
dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym. Przepis ten
stosuje si¢ odpowiednio do praw do tych akcji i praw poboru tych
akcji.”,

g) uchyla sig ust. 5;
8) w art. 8:

a) w ust. 2 pkt 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1) w okresie 12 kolejnych miesigcy poprzedzajacych date ztozenia
wniosku o wpis do rejestru inwestoréw kwalifikowanych zawar-
ta, na wlasny rachunek, w obrocie zorganizowanym w rozumie-
niu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
w tozsamym z nim obrocie dokonywanym poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, transakcje papierami warto§ciowymi w
liczbie co najmniej 10 transakcji w kazdym trzymiesigcznym
okresie, kazda o warto$ci co najmniej 50 000 euro w dniu po-
przedzajacym dat¢ zlozenia wniosku o wpis do rejestru inwesto-
row kwalifikowanych,;

2) warto$¢ jej portfela papieréw wartoSciowych wynosi co naj-
mniej 500 000 euro w dniu poprzedzajacym date ztozenia wnio-
sku o wpis do rejestru inwestorow kwalifikowanych;”,

b) w ust. 3 pkt 2 1 3 otrzymuja brzmienie:

,»2) suma aktywow bilansu nie przekracza 43 000 000 euro na dzien
bilansowy sprawozdania finansowego;

3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczaja 50.000.000 euro.”;
9) w art. 10:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. Komisja prowadzi ewidencjg:

1) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicz-
nej,

2) papierow wartosciowych oraz instrumentéw finansowych niebg-
dacych papierami warto§ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu

- z wylaczeniem papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wpis do ewidencji dotyczacy papieréw wartosciowych, ktére byly
przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, z wylaczeniem wpisu dotyczacego papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczypo-
spolitej Polskiej, podlega optacie, o ktorej mowa w art. 94, zwanej
dalej ,,optata ewidencyjna”, jezeli te papiery wartosciowe nie zo-
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stang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowa-
dzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w terminie 12
miesigcy od dnia zakonczenia ich subskrypcji albo sprzedazy.”,

¢) w ust. 4 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,JKomisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomie-
nia o:”
A

d) w ust. 5 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,, Do przekazania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, obowia-
zany jest:”,

e) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»,0. W terminie, o ktérym mowa w ust. 5, podmiot obowigzany do prze-
kazania zawiadomienia uiszcza optate ewidencyjna albo sktada
oswiadczenie, ze papiery bedace przedmiotem oferty publicznej
zostana objete wnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obro-
tu. Dowdd uiszczenia oplaty ewidencyjnej albo oswiadczenie dota-
cza sie do zawiadomienia.”,

f) ust. 7 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) wzor zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, uwzgledniajac
konieczno$¢ zapewnienia podstawowych danych o instrumen-
tach finansowych 1 trybie przeprowadzenia ich subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie oferty publicznej, dopuszczenia do ob-
rotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatyw-
nego systemu obrotu;”;

10) art. 11 otrzymuje brzmienie:

HArt. 11. 1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego roz-
dziatu jest panstwo cztonkowskie, na terytorium ktorego emitent
ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2 1 3.

2. W przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudziato-
wym:

1) ktérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 1
000 euro w dniu ustalenia wartosci nominalnej tych papierow
warto$ciowych, nie pozniej jednak niz w dniu ztozenia do Ko-
misji wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego,

2) uprawniajacych do nabycia innych papieréw warto$ciowych al-
bo wymiany na inne papiery wartosciowe lub do rozliczenia
pienigznego w wyniku realizacji tego prawa w nich inkorporo-
wanego, pod warunkiem ze emitentem papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym nie jest emitent papieréw warto-
sciowych nabywanych lub obejmowanych w wyniku realizacji
tego prawa lub inny podmiot nalezacy do jego grupy kapitato-
wej
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- panstwem macierzystym jest panstwo czlonkowskie bedace miej-
scem siedziby emitenta papierow warto§ciowych o charakterze
nieudziatlowym albo panstwo cztonkowskie, w ktérym te papie-
ry sa lub beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
albo panstwo cztonkowskie, w ktorym bedzie przeprowadzona
oferta publiczna tych papierow - wedlug wyboru ich emitenta
albo wprowadzajacego.

3. W przypadku emitentow, ktorych siedziba nie znajduje si¢ na tery-

torium panstwa czlonkowskiego, innych niz wskazani w ust. 2,
panstwem macierzystym jest panstwo cztonkowskie, w ktorym bg-
dzie przeprowadzona oferta publiczna papierow wartosciowych,
albo panstwo cztonkowskie, w ktorym te papiery beda dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym - wedlug wyboru, odpowied-
nio, ich emitenta, wprowadzajacego albo innego podmiotu upraw-
nionego w danym panstwie czlonkowskim do ubiegania si¢ o takie
dopuszczenie.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktorym mowa w ust. 3, dokonat pod-

miot uprawniony w danym panstwie czlonkowskim do ubiegania
si¢ 0 dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, inny niz ich emitent, emitent moze postanowi¢, w
zwiazku z innymi papierami warto§ciowymi emitowanymi przez
tego emitenta, o wskazaniu innego panstwa cztonkowskiego jako
panstwa macierzystego.

. Pafnstwem przyjmujacym w rozumieniu niniejszego rozdzialu jest

panstwo czlonkowskie, inne niz panstwo macierzyste, w ktorym
jest przeprowadzana oferta publiczna lub w ktéorym emitent lub
podmiot uprawniony w danym panstwie cztonkowskim do ubiega-
nia si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, inny niz ich emitent, ubiega si¢ o dopuszczenie pa-
pieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.”;

11) po art. 11 dodaje sig art. 11a w brzmieniu:

»Art. 11a. Wniosek o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na ryn-
ku regulowanym sktada ich emitent.”;

12) art. 12 1 13 otrzymuja brzmienie:

»Art. 12. Dematerializacja papieréw warto$ciowych:

1) bedacych przedmiotem oferty publicznej,

2) niebgdacych przedmiotem oferty publicznej, ktoére maja podle-
ga¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wpro-
wadzeniu do alternatywnego systemu obrotu

- nastgpuje w trybie i na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 1-4
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 13. W przypadku gdy instrumenty finansowe niebgdace papierami warto-
sciowymi maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku re-
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gulowanym, podlegaja rejestracji w trybie 1 na warunkach okreslonych
w art. 5 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

13) art. 16-19 otrzymuja brzmienie:

»Art. 16. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprze-
dazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji
lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuz-
szy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzeda-
zy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informa-
cje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku z oferta pu-
bliczna, subskrypcja lub sprzedaza.

2. W zwiazku z dana oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza,
Komisja moze wielokrotnie zastosowac §rodek przewidziany w ust.
1 pkt21i3.

Art. 17. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta
lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic,
Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowa-
dzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowa-
nym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papie-
row wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacj¢ o niezgodnym z
prawem dziataniu w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

2. W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowa-
dzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
Komisja moze wielokrotnie zastosowaé srodek przewidziany w ust.
1 pkt 21 3.
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Art. 18. 1. Komisja moze zastosowa¢ srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art.

Art.

19.

1.

17, takze w przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informac;ji,
sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomos$ci pu-
blicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartoscio-
wych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob naru-
szalyby interesy inwestorow;

2) istnieja przestanki, ktore w Swietle przepisOw prawa moga pro-
wadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naru-
szeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze miec istot-
ny wptyw na oceng papieréw wartosciowych emitenta lub tez w
swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu praw-
nego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepi-
sami prawa, i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania
tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone
wada prawna majaca istotny wptyw na ich oceng.

. W przypadku powiadomienia Komisji przez wlasciwy organ pan-

stwa przyjmujacego, ze emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, lub instytucja finansowa uczestnicza-
ca w ofercie publicznej w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta
narusza w zwiazku z oferta publiczna lub dopuszczeniem lub
wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje przepisy
prawa obowiazujace w tym panstwie, Komisja moze:

1) wezwaé emitenta do zaprzestania naruszania przepisow prawa
na terytorium tego panstwa lub

2) zastosowac $rodki okreslone w art. 16 lub art. 17.

W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta pu-
bliczna, dopuszczeniem lub wprowadzeniem papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym lub prowadzeniem akcji
promocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emi-
tenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmuja-
cym, lub podmiot uczestniczacy w ofercie publicznej, dopuszcze-
niu lub wprowadzeniu papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub akcji promocyjnej, w imieniu lub na zlecenie ta-
kiego emitenta, Komisja przekazuje informacj¢ o tym zdarzeniu
wlasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisjg, wlasciwy

organ panstwa macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan ma-
jacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te
dziatania sa nieskuteczne, Komisja moze, w celu ochrony interesu
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inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastoso-
wac $rodki okreslone odpowiednio w art. 16, art. 17 lub w art. 53
ust. 5. Komisja niezwtocznie przekazuje informacjg¢ o zastosowaniu
tych srodkéw Komisji Europejskiej.”;

14) po art. 19 dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:

L»Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w
art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2 Iub w art. 18, Ko-
misja moze, na wniosek emitenta lub wprowadzajacego albo z urzedu,
uchyli¢ t¢ decyzje.”;

15) w art. 21:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku

regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym lub war-
rantow, tozsamych co do charakteru inkorporowanych w nich
praw, emitowanych w okreslonym czasie, w sposob ciagly lub
powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie
emisje dokonywane w odstgpie nie dtuzszym niz 12 miesigcy
(program emisji), lub

2) papierow warto$ciowych o charakterze nieudzialowym emito-
wanych przez instytucj¢ kredytowa w sposob ciagly lub powta-
rzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje
dokonywane w odstgpie nie dtuzszym niz 12 miesigcy, jezeli
srodki uzyskane z emisji tych papierow sa lokowane w aktywa o
warto$ci odpowiadajacej co najmniej wartosci zobowigzan wy-
nikajacych z tych papierow do dnia ich wykupu, oraz pod wa-
runkiem ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta $rodki po-
zyskane z emisji tych papieroéw wartosciowych sa zabezpieczo-
ne w ten sposob, ze gwarantuja pierwszenstwo splaty kapitatu 1
odsetek wymagalnych z tytutu tych papieréw przed innymi wie-
rzytelnos$ciami w stosunku do emitenta

- emitent lub wprowadzajacy sporzadza prospekt emisyjny, bedacy
prospektem emisyjnym podstawowym.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. O ile przepisy prawa panstwa cztonkowskiego, o ktorym mowa w art.

36 ust. 1, nie stanowia inaczej, dokument podsumowujacy oraz
podsumowanie bgdace czg$cia prospektu emisyjnego sporzadzone-
go w formie jednolitego dokumentu - nie sa wymagane w przypad-
ku prospektu emisyjnego papierow wartosciowych o charakterze
nieudziatlowym, bgdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym, ktorych jednostkowa warto$¢
nominalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro w dniu podjecia
uchwaty o emisji tych papieréw warto§ciowych.”;

16) w art. 22 dodaje sig ust. 4 1 5 w brzmieniu:
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4. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i komplet-
no$¢ informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym jest:

1) emitent - za wszystkie informacje;

2) wprowadzajacy - za informacje o wprowadzajacym oraz doko-
nywanej przez niego sprzedazy papierow wartosciowych;

3) podmiot zabezpieczajacy - za informacje o tym podmiocie oraz
o ustanowionym zabezpieczeniu;

4) subemitent ustugowy - za informacje o subemitencie oraz doko-
nywanej przez niego subskrypcji lub sprzedazy papierow warto-
$ciowych;

5) podmiot sporzadzajacy lub bioracy udziat w sporzadzeniu in-
formacji - za informacje, ktora sporzadzit lub w ktorej sporza-
dzeniu bral udziat.

5. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ o$wiadczenie podmiotow wy-
mienionych w ust. 4 o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletno$ci in-
formacji, w brzmieniu okreslonym w rozporzadzeniu 809/2004.”;

17) w art. 23 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,»2) decyzja inwestycyjna odnosnie do papieréw warto§ciowych ob-
jetych danym prospektem emisyjnym powinna by¢ kazdorazo-
wo podejmowana w oparciu o tres¢ catego prospektu emisyjne-

%

g0;°;

18) art. 24 otrzymuje brzmienie:

»Art. 24. 1. W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany
zgodnie z art. 51, nie zawiera informacji o szczegdélowych warun-
kach poszczegdlnych ofert, emitent lub wprowadzajacy przekazuje
do Komisji informacj¢ o szczegdtowych warunkach kazdej oferty
oraz udostgpnia ja do publicznej wiadomosci w sposéb przewi-
dziany dla prospektu emisyjnego, w terminie umozliwiajacym in-
westorom zapoznanie si¢ z jego trescia, nie pozniej jednak niz
przed rozpoczgciem subskrypcji lub sprzedazy papieréw warto-
sciowych nim objetych, z uwzglednieniem art. 22, art. 26 1 art. 33
rozporzadzenia 809/2004. Do informacji o szczegdtowych warun-
kach oferty przekazywanych w tym trybie nie stosuje si¢ wymo-
gow wynikajacych z art. 51.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, prospekt emisyjny podsta-
wowy powinien spetniaé¢ przynajmniej warunek, o ktérym mowa w
art. 54 ust. 1 pkt 1.

3. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje do Komisji informacj¢ o
formie i terminie udostgpnienia do publicznej wiadomosci szczegd-
towych warunkow poszczegolnych ofert. Przepis art. 47 ust. 3 sto-
suje si¢ odpowiednio.”;

19) w art. 27:
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a) w ust. 2:

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) uchwale wlasciwego organu stanowiacego emitenta w sprawie
emisji papierow warto$ciowych, ktorych dotyczy prospekt emi-
syjny;”,

— po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a i 3b w brzmieniu:

»3a) uchwate walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania
si¢ o dopuszczenie akcji, ktérych dotyczy prospekt emisyjny, do
obrotu na rynku regulowanym w przypadku spoiki, ktorej akcje
nie sa dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a w
przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - uchwate wlasciwego organu stanowiacego tego emi-
tenta,

3b) uchwale walnego zgromadzenia w sprawie upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktorych dotyczy prospekt
emisyjny, w depozycie papierow wartosciowych, a w przypadku
emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej -
uchwate wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta - jezeli
emitent nie jest spotka publiczna;”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest
wymagane w przypadku wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyj-
nego w zwiazku z oferta publiczna, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4
ipkt 5 lit. c-e.”;

20) w art. 28:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) tacznie dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i doku-
ment podsumowujacy, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie pro-
spektu emisyjnego obejmujacego te dokumenty, zawierajacym
informacje okreslone w art. 27 ust. 1, zataczajac dokumenty, o
ktorych mowa w art. 27 ust. 2.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 1, emitent lub wprowadzajacy przekazuje nie-
zwlocznie jego ostateczna wersje do Komisji.”;

21) w art. 29 ust. 1 i1 2 otrzymuja brzmienie:

»1. W przypadku subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, dokonywanych w terminie wazno$ci dokumentu
rejestracyjnego zatwierdzonego w przypadkach, o ktérych mowa w
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art. 28 ust. 1, emitent lub wprowadzajacy kazdorazowo sktada do
Komisji dokument ofertowy i dokument podsumowujacy dla papie-
row warto$ciowych, ktére beda przedmiotem danej oferty lub dopusz-
czenia, wraz z wnioskiem o zatwierdzenie tych dokumentow obejmu-
jacym informacje, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1.

2. Do dokumentu ofertowego, o ktérym mowa w ust. 1, dolacza si¢ in-
formacje o istotnych btedach w tresci dokumentu rejestracyjnego oraz
znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na oceng papieru warto-
sciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego
lub, jezeli ten dokument rejestracyjny byt juz czesécia prospektu emi-
syjnego sporzadzonego w formie zestawu dokumentéw, zaktualizo-
waniu prospektu emisyjnego zgodnie z art. 51, lub o ktoérych emitent
lub wprowadzajacy powzial wiadomos¢ po przedmiotowym zatwier-
dzeniu lub zaktualizowaniu.”;

22) w art. 31 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Strong postgpowania wszczegtego na wniosek o zatwierdzenie pro-
spektu emisyjnego moze by¢ wytacznie emitent lub wprowadzaja-

2

cy.

23) w art. 32:
a) wust. 1:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»W przypadku, gdy prospekt emisyjny nie czyni zado$¢ wymaga-
niom ustalonym w przepisach prawa, sktadana dokumentacja jest
niekompletna lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informa-
cji, Komisja moze - w zakresie niezbednym do zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego lub stwierdzenia istnienia przestanek podjgcia
przez Komisj¢ czynnos$ci, o ktéorych mowa w art. 16-18 - zadac
uzupehnienia lub zmiany informacji zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym, przedstawienia innych dokumentow i informacji doty-
czacych sytuacji finansowej lub prawnej emitenta lub ich zamiesz-
czenia w prospekcie emisyjnym, od:”,

— dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:

,,0) 0s0b wchodzacych w sktad organu zarzadzajacego emitenta lub
wprowadzajacego.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,,2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja przedktada w terminie:

1) 10 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentacji - w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 31 ust. 1;

2) 20 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentacji - w przypadku,
o ktorym mowa w art. 31 ust. 2.”;

24) w art. 33 w ust. 2 pkt 2 1 3 otrzymuja brzmienie:
»2) mogloby wyrzadzi¢ istotng szkode¢ emitentowi - o ile nie
wprowadzi to w btad ogotu inwestorow co do faktéw 1 okolicz-

2009-01-14



©Kancelaria Sejmu s. 17/57

nosci, ktorych znajomos¢ jest istotna dla oceny praw z papierdw
warto$ciowych lub sytuacji emitenta, wprowadzajacego lub
podmiotu zabezpieczajacego;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie wpro-
wadzi to w btad ogotu inwestorow co do faktéw 1 okolicznosci,
ktorych znajomos$¢ jest istotna dla oceny sytuacji finansowej i
perspektyw rozwoju emitenta, wprowadzajacego lub podmiotu
zabezpieczajacego.”;

25) w art. 35 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Na podstawie porozumienia z wtasciwym organem nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim, Komisja moze przekaza¢ temu organowi
rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo do-
kumentéw, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, ztozonych do Ko-
misji przez emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczego6lnosci
specyfika tego emitenta, papierow wartoSciowych objetych tym pro-
spektem emisyjnym albo charakterem oferty publicznej, subskrypcji
lub sprzedazy na podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym. Komisja w terminie 3 dni roboczych informuje
wnioskodawcg o przekazaniu wniosku.”;

26) w art. 36 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na wniosek emitenta lub wprowadzajacego, Komisja wydaje za-
$wiadczenie potwierdzajace zatwierdzenie prospektu emisyjnego,
wskazujace informacje objete przez Komisje zwolnieniem z obowiaz-
ku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem te-
go zwolnienia i okresleniem przestanek, o ktéorych mowa w art. 33 ust.
2, oraz informacje, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz prze-
kazuje to zaswiadczenie, wraz z dostarczona przez wnioskodawce ko-
pia prospektu emisyjnego i jego tlumaczeniem na jgzyk wymagany
przez panstwo wskazane przez emitenta lub wprowadzajacego jako
panstwo przyjmujace, wiasciwemu organowi nadzoru w panstwie
cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym wniosku jako panstwo
przyjmujace.”;

27) w art. 37:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzadzonego i
zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego panstwa czlon-
kowskiego, wraz z jego thumaczeniem na jezyk polski lub polski
1 angielski, wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego,
wraz z thumaczeniem na jezyk polski czgs$ci prospektu emisy;j-
nego zawierajacej podsumowanie informacji w nim zamiesz-
czonych.”,

b) uchyla sig ust. 2,

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
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4. Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nie moze nastapi¢ wczesniej niz po otrzymaniu przez Komi-
sj¢ dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1.”,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Przepisy art. 24 w zakresie sposobu 1 terminu publikacji szczegoto-
wych warunkéw oferty publicznej, art. 45 ust. 2 i1 3, art. 46 ust. 2, art.
47 ust. 1, 415, art. 48-50, art. 51 ust. 5, art. 51a oraz art. 52 1 53 stosu-
je si¢ odpowiednio.”;

28) art. 38 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 38. 1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. a i b oraz
ust. 4 pkt 4 1 5, emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji za
posrednictwem firmy inwestycyjnej memorandum informacyjne
sporzadzone w formie jednolitego dokumentu, zawierajace infor-
macje rownowazne pod wzgledem formy 1 tresci informacjom wy-
maganym w prospekcie emisyjnym, wraz z wnioskiem o stwier-
dzenie tej rownowazno$ci. Do postgpowania w sprawie wniosku
przepisy art. 31, 32 i art. 33 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien speinia¢ odpowiednio
warunki, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5.

3. Wymog sporzadzenia, uzyskania stwierdzenia rownowaznosci, o
ktéorym mowa w ust. 1, oraz udostgpnienia memorandum informa-
cyjnego nie ma zastosowania w przypadku oferty publicznej spet-
niajacej przynajmniej jedna z przestanek, o ktérych mowa w art. 7
ust. 3 pkt 1-4, oraz w przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym papieré6w wartosciowych spelniaja-
cych przestankg, o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1. W przypadku
sporzadzenia memorandum informacyjnego w odniesieniu do ofer-
ty publicznej spetniajacej przestanke, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3
pkt 4, posrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktorym mowa w ust. 1,
nie jest wymagane.

4. Po stwierdzeniu rownowaznosci, o ktorej mowa w ust. 1, emitent
lub wprowadzajacy niezwtocznie przekazuje Komisji ostateczna
wersj¢ memorandum informacyjnego.

5. Przepisy art. 22 1 art. 23, art. 48 w zakresie zamieszczania w memo-
randum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 oraz art.
52-54 stosuje si¢ odpowiednio.”;

29) po art. 38 dodaje sig art. 38a 1 38b w brzmieniu:

»Art. 38a. 1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany przekazywaé Komi-
sji w formie aneksu do memorandum informacyjnego informacje o
istotnych btedach w jego tresci oraz znaczacych czynnikach, mo-
gacych wplyna¢ na oceng papieru warto§ciowego, zaistniatych po
stwierdzeniu réwnowazno$ci lub o ktorych emitent lub
wprowadzajacy powziat wiadomos$¢ po tym stwierdzeniu, do dnia:
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Art. 38b.

1) dokonania przydzialu papieréw wartoSciowych, ogloszenia o
niedoj$ciu subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogloszenia o
odstapieniu przez emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - w
przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy obowiaz-
kom informacyjnym, o ktéorych mowa w rozdziale 3, lub gdy
papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie
beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym,
albo

2) dopuszczenia papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym.

2. Przekazanie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu do memo-
randum informacyjnego do Komisji powinno nastapi¢ niezwtocznie
po powzigciu wiadomosci o btedach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, ktore uzasadniaja jego przekazanie, nie pozniej jednak
niz w terminie 2 dni roboczych.

3. Udostepnienie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu zainte-
resowanym inwestorom, w sposob, w jaki zostato udostgpnione
memorandum informacyjne, powinno nastapi¢ réwnoczesnie z
przekazaniem go do Komisji.

4. Obowiazek przekazania informacji w formie aneksu do memoran-
dum informacyjnego nie wylacza obowiazku, o ktorym mowa w
art. 56 ust. 1.

W przypadku gdy aneks, o ktérym mowa w art. 38a, jest udostepniany
zainteresowanym inwestorom po rozpoczeciu subskrypcji lub sprze-
dazy, osoba, ktora zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu moze
uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od
skutkow prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w jednym z punktoéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej ofe-
rujacej dane papiery warto§ciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych zto-
zonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany
w zwiazku z bledami w tresci memorandum informacyjnego, o kto-
rych emitent lub wprowadzajacy powzial wiadomos$¢ po dokonaniu
przydzialu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistnialy
lub o ktérych emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomos$¢ po do-
konaniu przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent lub wprowadza-
jacy moze dokona¢ przydzialu papierow warto§ciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.”;

30) art. 39 1 40 otrzymuja brzmienie:

»Art. 39.

1. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. ¢ i d oraz
ust. 4 pkt 6-8, emitent lub wprowadzajacy udostgpnia do wiadomo-
$ci zainteresowanych inwestorow memorandum informacyjne spo-
rzadzone w formie jednolitego dokumentu, ktérego zakres okresla-
ja przepisy wydane na podstawie art. 55 pkt 1.
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2. Przepisy art. 22, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odeslanie, art. 50 oraz art. 53 sto-
suje si¢ odpowiednio.

3. Wymog sporzadzenia oraz udostgpnienia memorandum informa-
cyjnego nie ma zastosowania w przypadku oferty publicznej spet-
niajacej przynajmniej jedna z przestanek, o ktérych mowa w art. 7
ust. 3 pkt 1-4 oraz w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. e, oraz w przypadku
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym pa-
pierow warto$ciowych spetniajacych przestanke, o ktorej mowa w
art. 7 ust. 4 pkt 1 lub 2.

Art. 40. 1. Memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, spo-
rzadza si¢ w jezyku polskim.

2. Emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek ustalenia terminu waz-
no$ci memorandum informacyjnego, sposobu i terminu udostep-
nienia memorandum informacyjnego, a w przypadku memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1, rowniez trybu ak-
tualizacji informacji zamieszczonych w memorandum informacyj-
nym, zapewniajac:

1) jego dostepnos¢ dla zainteresowanych inwestorow przed rozpo-
czeciem subskrypcji, sprzedazy lub wydawania papierow warto-
sciowych, ktorych dotyczy;

2) sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy papierow
warto$ciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym;

3) nalezyta ochrong interesOw inwestorow.”;

31) art. 41 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 41. Przepisy niniejszego oddziatu okreslaja tryb postgpowania z doku-
mentami informacyjnymi w zwiazku z:

1) oferta publiczna papierow wartosciowych, o ktorych mowa w
art. 7 ust. 3 pkt 6, z wyjatkiem przypadkow, gdy oferta publicz-
na obejmuje proponowanie:

a) nabycia papieréw warto$ciowych w postgpowaniu likwidacyj-
nym,

b) przez Skarb Panstwa nabycia akcji w procesie prywatyzacji,

¢) nabycia dotychczasowym akcjonariuszom w wykonaniu prawa
poboru,

d) nabycia przez spotke wlasnych akcji w trybie okreslonym w
art. 331 § 3, art. 363 § 314 1 art. 515 ustawy z dnia 15 wrze-
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$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pdzn. Zm.s));

2) ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoscio-
wymi.”;

32) art. 42 otrzymuje brzmienie:

HArt. 42. 1. W przypadku, o ktérym mowa w art. 41 pkt 1, emitent lub wprowa-
dzajacy sktada do Komisji za posrednictwem firmy inwestycyjnej
memorandum informacyjne, ktorego zakres okreslaja przepisy wy-
dane na podstawie art. 55 pkt 1, sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie. Przepisy art.
31 1art. 32 oraz art. 33 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Memorandum informacyjne sporzadza si¢ w jezyku polskim.

3. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien spetnia¢ odpowiednio
warunki, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5. Jednak w
przypadku sporzadzenia memorandum informacyjnego w zwiazku
z oferta, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. e, posrednic-
two firmy inwestycyjnej, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wyma-
gane.

4. Przepisy art. 22, art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 4 1 5 oraz art. 48 w zakre-
sie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez
odestanie, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz art. 52-54 stosuje si¢ odpo-
wiednio.

5. Wymog sporzadzenia, uzyskania zatwierdzenia oraz udostgpnienia
memorandum informacyjnego nie ma zastosowania w przypadku
oferty publicznej spetniajacej przestanke, o ktorej mowa w art. 7
ust. 3 pkt 1-4 lub pkt 5 lit. e. W przypadku oferty publicznej spet-
niajacej przestanke, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. a-d, sto-
suje si¢ przepisy art. 38-40, o ile emitent lub wprowadzajacy tak
postanowi.”;

33) po art. 42 dodaje sig art. 42a 1 42b w brzmieniu:

»Art. 42a. 1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany przekazywaé Komi-
sji w formie aneksu do memorandum informacyjnego informacje o
istotnych btedach w jego tresci oraz znaczacych czynnikach, mo-
gacych wplyna¢ na oceng papieru warto§ciowego, zaistniatych po
jego zatwierdzeniu lub o ktérych emitent lub wprowadzajacy po-
wzial wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu, do dnia:

*) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr
49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz.
1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 86, poz. 524 i Nr 118, poz.
747.
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Art. 42b.

1) dokonania przydzialu papieréw wartoSciowych, ogloszenia o
niedoj$ciu subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogloszenia o
odstapieniu przez emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - w
przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy obowiaz-
kom informacyjnym, o ktéorych mowa w rozdziale 3, lub gdy
papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie
beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym,
albo

2) dopuszczenia papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym.

2. Przekazanie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu do memo-
randum informacyjnego do Komisji powinno nastapi¢ niezwtocznie
po powzigciu wiadomosci o btedach w jego tresci lub znaczacych
czynnikach, ktore uzasadniaja jego przekazanie, nie pozniej jednak
niz w terminie 2 dni roboczych.

3. Udostegpnienie przez emitenta lub wprowadzajacego aneksu do pu-
blicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostgpnione memo-
randum informacyjne, powinno nastapi¢ rownoczesnie z przekaza-
niem aneksu do Komisji.

4. Obowiazek przekazania informacji w formie aneksu do memoran-
dum informacyjnego nie wylacza obowiazku, o ktorym mowa w
art. 56 ust. 1.

W przypadku gdy aneks, o ktérym mowa w art. 42a, jest udostepniany
do publicznej wiadomos$ci po rozpoczgciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktora ztozyla zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢
si¢ od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkéw
prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w
jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane
papiery warto§ciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnie-
nia aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego za-
pisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostgpniany w zwiazku
z btgdami w tresci memorandum informacyjnego, o ktérych emitent
lub wprowadzajacy powziat wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu pa-
pierow wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistniatly lub o ktorych
emitent lub wprowadzajacy powziat wiadomos$¢ po dokonaniu przy-
dzialu papierow wartoSciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze
dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wcze$niej niz po
uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw praw-
nych zlozonego zapisu.”;

34) uchyla sig art. 43;
35) w art. 44:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 41 pkt 2, dopuszczenie instru-

mentdéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do
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obrotu na rynku regulowanym wymaga sporzadzenia, zatwierdze-
nia przez Komisj¢ oraz udostgpnienia do publicznej wiadomosci
warunkow obrotu, zawierajacych informacje w zakresie okreslo-
nym w przepisach wydanych na podstawie art. 55 pkt 2.”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelno$¢ i komplet-
no$¢ informacji zamieszczonych w warunkach obrotu jest:

1) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finanso-
wych niebgdacych papierami wartosciowymi do obrotu na ryn-
ku regulowanym - za wszystkie informacje;

2) osoba sporzadzajaca informacje - za informacj¢, ktora sporzadzi-
fa.”;

9

36) tytut oddziatlu 4 otrzymuje brzmienie:

,Udostepnianie informacji o papierach wartosciowych w zwiazku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza na podstawie tej oferty lub ubiega-
niem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym”;

37) w art. 45 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,1. Niezwlocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub
wprowadzajacy przekazuje jego ostateczna wersje do Komisji oraz
udostgpnia prospekt emisyjny do publicznej wiadomosci.

2. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany, z zastrzezeniem ust. 3,
udostgpni¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny w terminie
umozliwiajacym inwestorom zapoznanie si¢ z jego trescia, nie pozniej
niz przed rozpoczgciem subskrypcji lub sprzedazy papierow warto-
sciowych nim objetych, jezeli papiery wartosciowe sa przedmiotem
oferty publicznej, albo w dniu dopuszczenia papierow do obrotu na
rynku regulowanym, jezeli papiery warto$ciowe nie byly uprzednio
przedmiotem oferty publicznej.”;

38) w art. 46 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym,
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, ktérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi
nie mniej niz 50 000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych
papierow wartosciowych, prospekt emisyjny udostepniany do pu-
blicznej wiadomos$ci powinien by¢ sporzadzony w jezyku uzgodnio-
nym przez Komisj¢ z wlasciwymi organami nadzoru panstw czlon-
kowskich, w ktorych nastapi to ubieganie sig, lub w jezyku angiel-
skim, wedlug wyboru emitenta lub wprowadzajacego. W takim przy-
padku emitent lub wprowadzajacy ma obowiazek udostgpni¢ do pu-
blicznej wiadomosci, tacznie z prospektem emisyjnym, dokument
podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescia prospektu emisyj-
nego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, sporzadzone w
jezyku polskim.”;
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39) w art. 47:
a) wust. 1:

— pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2) W postaci drukowanej, bezptatnie, w siedzibie spotki prowa-
dzacej rynek regulowany, na ktérym papiery wartoSciowe maja
by¢ dopuszczone do obrotu, lub w siedzibie emitenta, a takze w
siedzibie i1 punktach obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferu-
jacej papiery wartosciowe objete prospektem emisyjnym, w na-
ktadzie zapewniajacym dostgpnos¢ prospektu emisyjnego dla
0sOb zainteresowanych oraz sprawne przeprowadzenie sub-
skrypcji lub sprzedazy papieréw warto$ciowych, lub dopusz-
czenia do obrotu na rynku regulowanym;

3) w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie emitenta oraz
firmy inwestycyjnej oferujacej papiery wartoSciowe objgte pro-
spektem emisyjnym;”,

— dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

,»J) W postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie organu nad-
zoru panstwa macierzystego emitenta - w przypadku emitentow,
dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmuja-

2

cym.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Nie pozniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien udostgpnie-
nia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomos$ci emitent lub
wprowadzajacy przekazuje do Komisji informacj¢ o formie i ter-
minie jego udostepnienia.”;

40) w art. 49 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

, 1. Termin wazno$ci prospektu emisyjnego wynosi 12 miesiecy od dnia
jego udostegpnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci, nie
dtuzej jednak niz do dnia:

1) przydzialu papierow wartoSciowych, ogloszenia o niedojsciu
subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogloszenia o odstapieniu
przez emitenta lub wprowadzajacego od przeprowadzenia sub-
skrypcji lub sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprze-
dazy - w przypadku gdy papiery warto$ciowe bedace przedmio-
tem oferty publicznej nie beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym, albo

2) dopuszczenia papierow wartosciowych, ktérych dotyczy pro-
spekt emisyjny, do obrotu na rynku regulowanym.

2. Termin wazno$ci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesiecy od
dnia jego zatwierdzenia.”;

41) art. 50 i art. 51 otrzymuja brzmienie:

2009-01-14



©Kancelaria Sejmu

s. 25/57

»Art. 50. Wszelkie informacje dotyczace publicznej oferty lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, udostgpniane w dowolny sposob i for-
mie, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty dziatajace w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego nie moga by¢
sprzeczne z trescia informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.

Art. 51. 1. Emitent lub wprowadzajacy jest obowiazany przekazywa¢ Komisji
w formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o je-
go zatwierdzenie, informacje o istotnych btedach w tresci prospek-
tu emisyjnego oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na
oceng papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu pro-
spektu emisyjnego lub o ktérych emitent lub wprowadzajacy po-
wzial wiadomo$¢ po jego zatwierdzeniu, do dnia:

1) dokonania przydzialu papieréw wartoSciowych, ogloszenia o
niedojsciu subskrypcji lub sprzedazy do skutku, ogloszenia o
odstapieniu przez emitenta od przeprowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy albo o odwotaniu subskrypcji lub sprzedazy - w
przypadku gdy emitentem jest podmiot podlegajacy obowiaz-
kom informacyjnym, o ktérych mowa w rozdziale 3, lub gdy
papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie
beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym,
albo

2) dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym.

2. Przekazanie do Komisji, przez emitenta lub wprowadzajacego,
aneksu do prospektu emisyjnego powinno nastapi¢ niezwlocznie po
powzigciu wiadomosci o btedach w tresci prospektu emisyjnego
lub znaczacych czynnikach, ktore uzasadniaja jego przekazanie,
nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych.

3. Tre$¢ aneksu podlega zatwierdzeniu przez Komisjg¢ w trybie okre-
Slonym w art. 31, art. 32 i art. 33 ust. 2, jednak w terminie nie dhuz-
szym niz 7 dni roboczych od dnia zlozenia wniosku o zatwierdze-
nie aneksu.

4. Komisja moze odmoéwi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy
nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okre-
Slonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu,
Komisja stosuje odpowiednio $rodki, o ktéorych mowa w art. 16 lub
art. 17.

5. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego, emitent lub
wprowadzajacy niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24
godzin, udostgpnia aneks do publicznej wiadomos$ci w sposéb, w
jaki zostal udostepniony prospekt emisyjny.

6. Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w in-
nym panstwie cztonkowskim, Komisja przekazuje temu organowi
rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie aneksu ztozonego do Komi-
sji przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pan-
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stwem macierzystym, jezeli uprzednio przekazala temu organowi
do zatwierdzenia prospekt emisyjny albo dokumenty, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z przepisami art. 35 ust. 1.

7. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie aneksu
przekazanego przez wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim na podstawie porozumienia, o ktérym mowa w ust.
6, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 11 2.

8. Obowiazek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu
emisyjnego nie wylacza obowiazku, o ktorym mowa w art. 56 ust.
1.”;

42) po art. 51 dodaje si¢ art. S51a w brzmieniu:

»Art. S51a. W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51, jest udostepniany
do publicznej wiadomos$ci po rozpoczgciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktora ztozyla zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢
si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie si¢ od skutkéw
prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w
jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane
papiery warto§ciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnie-
nia aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego za-
pisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostgpniany w zwiazku
z bledami w tresci prospektu emisyjnego, o ktorych emitent lub
wprowadzajacy powzial wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu papie-
row wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistnialty lub o ktorych
emitent lub wprowadzajacy powzial wiadomos$¢ po dokonaniu przy-
dzialu papierow wartoSciowych. Emitent lub wprowadzajacy moze
dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wcze$niej niz po
uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw praw-
nych zlozonego zapisu.”;

43) art. 52 otrzymuje brzmienie:

»Art. 52. 1. Tres¢ 1 forma udostepnionego do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego oraz anekséw powinny by¢ zgodne z trescia 1 forma
prospektu emisyjnego 1 aneksow zatwierdzonych przez Komisjeg.

2. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego lub anekséw w zakresie organi-
zacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow warto-
sciowych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
niemajaca charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1, emitent lub
wprowadzajacy moze udostgpni¢ do publicznej wiadomosci bez
zachowania trybu okreslonego w art. 51, w formie komunikatu ak-
tualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostgpniony prospekt emi-
syjny. Komunikat ten powinien by¢ rownoczesnie przekazany do
Komisji.

3. W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostat jesz-
cze udostgpniony do publicznej wiadomosci informacjg, o ktorej
mowa w ust. 2, uwzglednia si¢ w jego tresci lub udostgpnia sig ra-
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zem z prospektem emisyjnym w formie odrgbnego komunikatu ak-
tualizujacego.”;

44) w art. 53:

a) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

,»3. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢
zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym
udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami,
ktorych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane
przepisami ustawy lub rozporzadzenia 809/2004, gdy prospekt
emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do publicznej wiadomo-
sci, jak réwniez nie moga wprowadza¢ inwestoréw w btad co do
sytuacji emitenta i oceny papierow wartosciowych.

4. W przypadku gdy zgodnie z ustawa nie jest wymagane sporzadzenie,
zatwierdzenie 1 udostgpnienie prospektu emisyjnego do publicznej
wiadomosci, wszelkie informacje przekazywane inwestorom w ra-
mach akcji promocyjnej powinny by¢ udostgpnione w takim sa-
mym zakresie wszystkim podmiotom, do ktorych jest kierowana
oferta publiczna.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,»71. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w ust.
5 pkt 1 lub 2, Komisja moze, na wniosek emitenta lub wprowadza-
jacego albo z urzedu, uchyli¢ t¢ decyzjg.”;

45) w art. 54 ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

, 1. Prospekt emisyjny moze nie zawiera¢ ceny emisyjnej lub ceny sprze-
dazy papieréw wartosciowych lub ostatecznej liczby oferowanych
papieréw wartosciowych pod warunkiem wskazania w prospekcie
emisyjnym:

1) ceny maksymalnej;

2) kryteriow lub warunkow ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy papierow wartosciowych, lub ostatecznej
liczby oferowanych papierow wartosciowych, lub

3) ze osobie, ktora zlozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowa-
nych papieréw warto$ciowych, przyshuguje uprawnienie do
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przez zto-
zenie w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujacej dane papiery wartoSciowe o§wiadczenia na pisSmie, w
terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci tej informacji.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, emitent lub wprowadza-
jacy moze dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.”;
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46) po tytule rozdziatu 3 dodaje si¢ art. 55a i art. 55b w brzmieniu:

»Art. 55a. 1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego
rozdziahu, z zastrzezeniem ust. 2, jest:

1) panstwo cztonkowskie, na terytorium ktoérego emitent ma sie-
dzibg - w przypadku emitenta akcji lub emitenta papieréw war-
tosciowych o charakterze nieudziatowym, ktérych jednostkowa
warto$¢ nominalna wynosi mniej niz 1 000 euro w dniu ustale-
nia warto$ci nominalnej tych papieréw wartosciowych;

2) panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 11 ust. 2-4 - w
przypadku emitenta papierow wartosciowych, o ktorych mowa
w pkt 1, majacego siedzibe w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim.

2. W przypadku innym niz okreslony w ust. 1 panstwem macierzy-
stym jest, wedhug wyboru emitenta, panstwo cztonkowskie, w kto-
rym emitent ma siedzibg, albo jedno z panstw cztonkowskich, na
terytorium ktorego papiery warto$ciowe emitenta zostaty dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Zmiana panstwa macierzystego moze nastapi¢ nie wezesniej niz po
uplywie 3 lat od dokonania wyboru, o ktérym mowa w ust. 2, chy-
ba ze przed uplywem tego terminu papiery wartosciowe emitenta
utraca status dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium panstw cztonkowskich.

4. Emitent jest obowiazany do przekazania informacji o dokonanym
wyborze lub zmianie panstwa macierzystego w trybie okreslonym
w art. 56.

5. Panstwem przyjmujacym, w rozumieniu przepisOw niniejszego
rozdziatu, jest panstwo czlonkowskie, inne niz panstwo macierzy-
ste, na terytorium ktérego papiery wartosciowe emitenta sa do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 55b. Emitentem, w przypadku kwitow depozytowych wyemitowanych
na podstawie umowy z emitentem papieréw wartosciowych beda-
cych podstawa wyemitowania kwitéw depozytowych, jest w ro-
zumieniu przepiséw niniejszego rozdziatu emitent papieréw war-
tosciowych bedacych podstawa wyemitowania tych kwitow.”;

47) w art. 56:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym jest obowiazany, z zastrzezeniem ust. 6, do rownocze-
snego przekazywania Komisji, spotce prowadzacej ten rynek regulo-
wany oraz do publicznej wiadomosci:

1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 154 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi, zwanych dalej "informacjami pouf-
nymi";
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2) informacji biezacych i okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 - w
przypadku emitentow papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych w
rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita
Polska panstwa cztonkowskiego, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w
art. 61 - w przypadku emitentow papierow warto$ciowych
dopuszczonych wylacznie do obrotu na rynku gietdowym
niebedacym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych lub ob-
rotu na rynku pozagietdowym.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. Komisja gromadzi informacje, o ktorych mowa w ust. 1, oraz za-
pewnia powszechny 1 staly dostgp do tych informacji, przy
uwzglednieniu konieczno$ci zagwarantowania bezpieczenstwa in-
formacji oraz pewnosci zrédta informacji.”,

¢) uchyla si¢ ust. 4,

d) dodaje sig ust. 6 1 7 w brzmieniu:

,»,0. W przypadku emitenta, o ktorym mowa w ust. 1, dla ktorego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, zakres informacji
przekazywanych zgodnie z ust. 1 oraz terminy ich przekazywania
okreslaja przepisy panstwa macierzystego.

7. Emitent, dla ktéorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzy-
stym, ktérego papiery wartosciowe nie sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylacznie w
jednym panstwie przyjmujacym, przekazuje Komisji informacje, o
ktorych mowa w ust. 1. Przekazanie tych informacji do publiczne;j
wiadomosci nastgpuje na zasadach okreslonych w przepisach pan-
stwa przyjmujacego.”;

48) po art. 56 dodaje si¢ art. 56a-56¢ w brzmieniu:

»Art. 56a. Emitent papierow warto$ciowych, dla ktorego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem przyjmujacym, sporzadza informacje, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1, wedlug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych
przez panstwa przyjmujace, w tym w jezyku polskim, albo w jezyku
angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56b. 1. W przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, sa dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, informacje, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza
si¢ w jezyku polskim, z zastrzezeniem art. S6c¢.
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2. W przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta, dla ktorego

Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, sa dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz w panstwach przyjmujacych, informacje, o kto-
rych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ rowniez, wedtug wyboru
emitenta, w j¢zykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo
w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56c¢.

W przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, nie sa do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, informacje, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1,
sporzadza si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych
przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim oraz, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim albo w jezyku angielskim, z
zastrzezeniem art. 56¢.

Art. 56¢c. W przypadku papieréw wartosciowych denominowanych w euro o
jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej w dniu emisji co naj-
mniej 50 000 euro lub w przypadku papierow wartosciowych o cha-
rakterze nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz euro, o
jednostkowej warto$ci nominalnej stanowiacej w dniu emisji rowno-
warto$¢ co najmniej 50 000 euro, informacje, o ktérych mowa w art.
56 ust. 1, sporzadza si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezyku wymaga-
nym przez panstwo macierzyste oraz w jezykach wymaganych przez
panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim.”;

49) art. 58 1 art. 59 otrzymuja brzmienie:

»Art. 58. 1. Emitent ma obowiazek przekazywania do publicznej wiadomosci

informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 1 art. 70 pkt 11 3, za
posrednictwem jednej lub wigcej osoby prawnej albo jednostki or-
ganizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wskazanej w
drodze decyzji Komisji, zwanej dalej "agencja informacyjna".

2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji,

o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 1 art. 70 pkt 1 i 3, niezwlocznie po
ich otrzymaniu od emitenta.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w dro-

dze rozporzadzenia, kryteria, jakie musza spelnia¢ podmioty ubie-
gajace si¢ o status agencji informacyjnej, z uwzglednieniem ko-
niecznos$ci zapewnienia tym podmiotom mozliwosci nalezytego
wykonywania obowiazku, o ktorym mowa w art. 58 ust. 2 przy za-
chowaniu przez te podmioty poufnosci uzyskanych informacji, nie
zwigkszajac w istotnym stopniu kosztow uczestnictwa emitentow
w rynku kapitatlowym.

Art. 59. 1. Emitent kwitow depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obo-
wiazany do przekazywania, w trybie art. 56, informacji dotycza-
cych wlasnej sytuacji finansowej lub prawnej, o ile mogtaby ona w
istotny sposob wptyna¢ na mozliwo$¢ wywiazania si¢ przez niego z
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obowiazkow wynikajacych z wyemitowania kwitow depozyto-
wych.

2. Emitent kwitow depozytowych, ktére nie zostaty wyemitowane na

podstawie umowy z emitentem papieréw waratoSciowych beda-
cych podstawa wyemitowania tych kwitow, jest obowiazany do
przekazywania, w trybie 1 w zakresie okreslonym w art. 56, infor-
macji przekazywanych przez emitenta papierOw wartoSciowych
bedacych podstawa wyemitowania kwitow depozytowych na rynku
regulowanym.”;

50) w art. 60 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze

rozporzadzenia:

1) rodzaj, zakres i forme¢ informacji biezacych i okresowych prze-
kazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, dla kto-
rych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, do-
puszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdo-
wych w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpo-
spolita Polska panstwa cztonkowskiego, oraz

2) czgstotliwos$¢ 1 terminy przekazywania informacji, o ktoérych
mowa w pkt 1, oraz

3) w przypadku emitentéw z siedziba w panstwie niebgdacym pan-
stwem cztonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, ktorych papiery warto§ciowe sa do-
puszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
W rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi - warunki uznawania za rownowazne informacji wyma-
ganych przepisami prawa panstwa siedziby emitenta do infor-
macji, o ktorych mowa w pkt 1

- przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na pod-

stawie ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu
ujawnianych danych finansowych, w sposob umozliwiajacy inwe-
storom oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emi-
tenta.”;

51) art. 61 otrzymuje brzmienie:

»Art. 61. Rodzaj, zakres 1 forme informacji biezacych i1 okresowych przekazy-
wanych przez emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu wylacznie na rynku gietdowym niebedacym rynkiem oficjal-
nych notowan gietdowych lub na rynku pozagietdowym oraz czgsto-
tliwos¢ 1 terminy ich przekazywania okreslaja regulaminy tych ryn-
kéw przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na pod-
stawie ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu
ujawnianych danych finansowych, w sposdb umozliwiajacy inwesto-
rom oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta.
Regulaminy okreslaja rowniez, w przypadku emitentéw z siedziba w
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panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpo-
spolita Polska jest panstwem macierzystym, warunki uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa sie-
dziby do informacji biezacych i okresowych.”;

52) w art. 62:

a) ust. 4-7 otrzymuja brzmienie:

4. Komisja moze, na wniosek emitenta z siedziba w panstwie niebeda-
cym panstwem czlonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, udzieli¢ zgody na przekazywanie zamiast
niektorych informacji biezacych i1 okresowych, o ktérych mowa w art.
56 ust. 1, informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby
emitenta, pod warunkiem ze informacje te sa réwnowazne do infor-
macji okreslonych w art. 56 ust. 1, lub zostaty uznane za rownowazne
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 lub regu-
laminéw, o ktorych mowa w art. 61.

5. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 4, zawiera:
1) firme¢ (nazwe) 1 siedzibe emitenta;

2) nazwe i siedzibg wlasciwego organu nadzoru w panstwie niebg-
dacym panstwem cztonkowskim;

3) podstawowe dane o papierach wartosciowych emitenta;

4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, ktore
maja zosta¢ objete zgoda, o ktoérej mowa w ust. 4;

5) uzasadnienie ubiegania si¢ emitenta o uzyskanie zgody, o ktorej
mowa w ust. 4, odnoszace si¢ do przedstawionego wyciagu z
przepisOw prawa obowiazujacych w panstwie siedziby emitenta
oraz innych niezbgednych dokumentéw i informacji, o ktoérych
mowa w pkt 6, zgodnie z przedmiotem wniosku;

6) w zalaczniku do wniosku - wyciag z przepisOw prawa
obowiazujacych ~w  panstwie  niebedacym  panstwem
cztonkowskim oraz inne niezbedne dokumenty i informacje,
przettumaczone na jezyk polski, uzasadniajace udzielenie
zgody, o ktérej mowa w ust. 4.

6. Emitent z siedziba w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim,
dla ktoérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym
jest obowiazany do informowania Komisji o kazdorazowej zmianie
przepiséw prawa panstwa siedziby emitenta mogacych mie¢ wptyw
na oceng rownowaznosci tych informacji.

7. W przypadku konieczno$ci udzielenia zgody emitentowi z siedziba w
panstwie niebgdacym panstwem czlonkowskim, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym na stosowanie
krajowych standardéw rachunkowos$ci uwzglednia si¢ takze przepi-
sy decyzji Komisji (2006/891/WE) z dnia 4 grudnia 2006 r. w
sprawie korzystania przez emitentow papieréw wartosciowych z
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krajow trzecich z informacji przygotowanych zgodnie ze standar-
dami uznawanymi w skali migdzynarodowej (Dz. Urz. WE L 343 z
8.12.2006, str. 96) lub odpowiednio rozporzadzenia Komisji (WE)
Nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajacego zgodnie z
dyrektywami 2003/71/WE 1 2004/109/WE Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowazno$ci standardoéw ra-
chunkowos$ci stosowanych przez emitentow papierow wartos§cio-
wych z krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str.
66).”,

b) dodaje sig ust. 8 w brzmieniu:

,,3. Emitent z siedziba w panstwie niebedacym panstwem czlonkowskim,

dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
udostgpniajacy publicznie na terytorium panstwa swojej siedziby
inne istotne informacje niz odpowiadajace informacjom, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 1, jest obowiazany do rownoczesnego przeka-
zania ich w trybie okres§lonym w art. 56 ust. 1. Przepis art. 56b sto-
suje si¢ odpowiednio.”;

53) art. 63-65 otrzymuja brzmienie:

,»Art. 63. 1. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macie-

rzystym, zapewnia publiczng dostgpnos¢ rocznych i poéirocznych
informacji okresowych przez okres co najmniej pigciu lat od dnia
przekazania ich do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie
ich w sieci Internet na swojej stronie.

2. Emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmu-

jacym, zapewnia dostgpno$¢ informacji okresowych zgodnie z
przepisami panstwa macierzystego.

Art. 64. Obowiazek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji okre-
sowych nie ma zastosowania w odniesieniu do emitentow bedacych
panstwami lub bankami centralnymi oraz do Europejskiego Banku
Centralnego.

Art. 65. 1. Emitenci papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na ryn-

ku regulowanym, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym w rozumieniu art. 11, przekazuja corocznie do Ko-
misji oraz do publicznej wiadomosci wykaz wszystkich informacji
okreslonych w art. 56 ust. 1, bez wzgledu na miejsce ich publikacji,
przekazanych do publicznej wiadomosci w okresie objetym roczna
informacja okresowa, o ktérej mowa w ust. 3, ze wskazaniem miej-
sca, gdzie te informacje sa dostepne.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy emitentow papie-

row wartosciowych o charakterze nieudzialowym, ktérych jednost-
kowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50 000 euro w dniu
ustalenia warto$ci nominalnej tych papieréw warto§ciowych.
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3. Wykaz, o ktorym mowa w ust. 1, jest przekazywany w trybie okre-
Slonym w art. 27 rozporzadzenia 809/2004 po udostgpnieniu przez
emitenta do publicznej wiadomosci rocznej informacji okresowe;j.”;

54) w art. 66 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) spotce prowadzacej rynek regulowany w zakresie, w jakim jest
to niezbedne do zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi,
prawami pochodnymi lub innymi instrumentami z nimi powia-
zanymi - w przypadku, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.”;

55) po art. 68 dodaje si¢ art. 68a w brzmieniu:

»Art. 68a. W celu prawidlowego wykonywania przez emitentow papieréw war-
tosciowych obowiazkéw wynikajacych z ustawy, osoby wchodzace w
sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych emitenta sa obo-
wiagzane do ujawniania swoich danych, w zakresie okreslonym przepi-
sami rozporzadzenia 809/2004 oraz przepisami wydanymi na podsta-
wie art. 55 pkt 1 1 3 oraz art. 60 ust. 2 i art. 61, w szczegolnosci doty-
czacych warto$ci wynagrodzen, nagrdd lub korzys$ci, wyptaconych lub
naleznych tym osobom od emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych
0s6b oraz naleznych im kwot, odrebnie dla kazdej z tych 0sob.”;

56) w art. 69:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
1. Kto:

1) osiagnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%.,
75% albo 90% ogolnej liczby gltoséw w spolce publicznej albo

2) posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%,
75% albo 90% ogo6lnej liczby gltoséw w tej spolce, a w wyniku
zmniejszenia tego udzialu osiagnal odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogodlnej
liczby glosow

- jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz
spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w kto-
rym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogolne;j liczbie gtosow lub
przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢,
a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicz-
nej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, sa dni sesyjne okreslone
przez spotke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgod-
nie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na stronie interneto-
wej.”,

c¢) w ust. 4 dodaje sig pkt 51 6 w brzmieniu:
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,»J) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawia-
domienia, posiadajacych akcje spoiki;

6) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢.”,

d) po ust. 4 dodaje sig ust. 4a 1 4b w brzmieniu:
»A4a. W przypadku gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomie-
nia posiada akcje r6znego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa
w ust. 1, powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w ust. 4 pkt
2 13, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

4b. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzone w
jezyku angielskim.”,

e) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. W przypadku zmiany zamiardéw lub celu, o ktorych mowa w ust. 4 pkt
4, nalezy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych
od zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisj¢ oraz tg
spotke.”;

57) po art. 69 dodaje si¢ art. 69a w brzmieniu:

,»Art. 69a. 1. Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby glo-
sow w zwiazku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z kto-
rych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia juz
wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o kto-
rym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rowniez informacje o:

1) liczbie gtos6w oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glo-
sow jaka posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w wyni-
ku nabycia akcji,

2) dacie lub terminie, w ktorym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

3. Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku gdy
prawa glosu sa zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowiacymi
przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo glosu 1 deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.”;

58) w art. 70:
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a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslo-
nym w art. 69, rownoczes$nie do publicznej wiadomosci, Komi-
sji oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa no-
towane akcje tej spotki;”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) rownoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci,
Komisji, oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
sa notowane akcje tej spotki, w terminie 7 dni od dnia odbycia
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % liczby gloséw na tym zgromadzeniu, z okresle-
niem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich z posiada-
nych akcji 1 wskazaniem ich procentowego udzialu w liczbie
gloséw na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogolnej liczbie
glosow.”;

59) po art. 70 dodaje si¢ art. 70a w brzmieniu:

»Art. 70a. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 4b,
spotka publiczna moze sporzadzi¢ informacjg, o ktérej mowa w art. 70
pkt 1, w jezyku angielskim.”;

60) w art. 72:
a) w ust. 1 zdanie koncowe otrzymuje brzmienie:

»— Moze nastapi¢, wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do za-
pisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby glosow.”,

b) uchyla sig ust. 2;

61) w art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby glosow
nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia
lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio
nabyt akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od prze-
kroczenia 33% ogolnej liczby gltosow, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamia-
n¢ akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% ogol-
nej liczby gloséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz
33% ogolnej liczby glosow

- chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktory
posrednio nabyl akcje, w ogdlnej liczbie gloséw ulegnie zmniej-
szeniu do nie wigcej niz 33% ogodlnej liczby glosow, odpowiednio
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w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.”;

62) w art. 74 ust. 2-4 otrzymuja brzmienie:

»2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. 1, na-
stapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej
emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia
lub podzialu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio
nabyl akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od prze-
kroczenia 66% ogodlnej liczby glosow, do ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gloséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby glosow,
odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

3. Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwa-
nia ogloszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyl, po cenie wyzszej niz
cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowiaz-
ku, o ktorym mowa w art. 83, jest obowigzany, w terminie miesiaca
od tego nabycia, do zaptacenia r6znicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od kto-
rych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslo-
nym w art. 79 ust. 4.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio
nabyt akcje spotki publicznej.”;

63) w art. 75 w ust. 3 pkt 1 1 2 otrzymujq brzmienie:
,»1) spolki, ktorej akcje wprowadzone sa wylacznie do alternatyw-
nego systemu obrotu albo nie sa przedmiotem obrotu zorgani-
zowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w sklad tej samej grupy kapitatowe;;
w tym przypadku art. 5 nie stosuje sig;”;

64) w art. 76:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania
si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w
art. 72 i art. 73, moga by¢ nabywane wylacznie:

1) zdematerializowane:

a) akcje innej spoiki,

2009-01-14



©Kancelaria Sejmu s. 38/57

b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;

2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. W zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do zapisywania
si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w
art. 74, moga by¢ nabywane wytacznie zdematerializowane akcje
innej spoiki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto-
sciowe dajace prawo glosu w spolce.”;

65) w art. 77:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, ktory jest obowiazany - nie pozniej niz na 14
dni roboczych przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow -
do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Ko-
misji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa no-
towane dane akcje. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia tres¢
wezwania.”,

b) w ust. 4 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
,»3) nie moga nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej do-
tyczy wezwanie.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 6 1 7 w brzmieniu:

,0. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot
oglaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewnié na terytorium te-
go panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i doku-
mentow, ktore sa przekazywane do publicznej wiadomosci w
zwiazku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa
cztonkowskiego.

7. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory oglosit wezwanie jest obo-
wiazany zawiadomié, w trybie, o ktéorym mowa w art. 69, o liczbie
akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlne;j
liczbie gtosOw osiagnigtym w wyniku wezwania.”;

66) w art. 78 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,,1a. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, dorgczone podmiotowi prowadza-
cemu dziatalno$¢ maklerska, o ktdrym mowa w art. 77 ust. 2, uwa-
za si¢ za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia we-
zwania.”;

67) w art. 79:
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a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, moze
by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1-3, w odniesieniu do
akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spoitki, ktore
beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na
wezwanie, jezeli podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania i ta
osoba tak postanowity.”,

b) po ust. 4 dodaje sig ust. 4a - 4f w brzmieniu:

»A4a. W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust.
1 pkt 1 i ust. 3, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z
powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy,
prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w zwiazku z podzia-
tem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majat-
kowych zwiazanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowe;j
spotki na skutek zdarzen lub okolicznos$ci, ktorych spotka nie
mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spoiki trwala niewyptacalnoscia

- podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwréci¢ si¢ do Komisji z
wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, ust.
213.

4b. Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza
od warto$ci godziwej tych akcji, a ogltoszenie takiego wezwania nie
naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w
decyzji okresli¢ termin, w ciagu ktérego powinno nastapi¢ oglo-
szenie wezwania po cenie wskazanej w decyz;ji.

4c. Do wniosku zalacza si¢ wyceng akcji spotki sporzadzona wedtug
wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni
przed ztozeniem wniosku, przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. W razie powzigcia watpliwosci co do
prawidlowosci wyceny zataczonej do wniosku Komisja moze zle-
ci¢ sporzadzenie wyceny podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych. W przypadku gdy wycena sporzadzona
na zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione,
wnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia wyceny.

4d. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74
ust. 2, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pozniej niz w terminie
miesigca od powstania obowiazku ogloszenia wezwania.

4e. Komisja podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie
wniosku, o ktorym mowa w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem.
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4f. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zgody, o ktdrej mowa w ust.
4b, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okre-
Slonej w decyzji Komisji udzielajacej zgody, w odniesieniu do ak-
cji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore be-
da nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na
wezwanie, jezeli podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania i ta
osoba tak postanowity.”,

¢) w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji
zgodnie z pkt 1 - wedtug ich wartos$ci godziwe;j.”;

68) w art. 80 w ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»Zarzad spotki publicznej, ktérej akcje objgte sa wezwaniem, o ktorym
mowa w art. 73 lub art. 74, jest obowiazany, nie pdzniej niz na 2 dni
robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, przekazal
Komisji oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszo-
nego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska.”;

69) po art. 80 dodaje si¢ art. 80a-80d w brzmieniu:

»Art. 80a. 1. Statut spotki publicznej moze przewidywac, ze w trakcie trwania
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji spoiki, zarzad i rada nadzorcza tej spotki sa obo-
wiazane do uzyskania uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na
podjecie czynnosci, ktorych celem jest udaremnienie ogltoszonego
wezwania.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ czynnosci,
ktorych celem jest doprowadzenie do ogloszenia przez inny pod-
miot wezwania dotyczacego tych samych akcji.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut spotki przewiduje, ze
nie obowiazuja:

1) ograniczenia wykonywania prawa glosu okreslone w statucie lub
w umowie zawartej pomigdzy spotka, ktorej akcje sa przedmio-
tem wezwania, a akcjonariuszami tej spotki, albo w umowie
migdzy takimi akcjonariuszami, o ile umowa taka weszta w zy-
cie po dniu 21 kwietnia 2004 r.;

2) uprzywilejowanie akcji dotyczace prawa glosu.

4. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, nie dotycza akcjona-
riuszy, ktorym z tytuhu tych ograniczen przystuguja szczegélne ko-
rzysci pienigzne.

Art. 80b. 1. Statut sp6tki publicznej moze przewidywac, ze w przypadku zby-
wania akcji w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spéiki nie maja
zastosowania ograniczenia zbywalnos$ci akcji okreslone w statucie
lub w umowach, o ktérych mowa w art. 80a ust. 3 pkt 1.
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2. Statut spotki publicznej moze przewidywaé, ze w sytuacji gdy w

nastgpstwie wezwania, o ktérym mowa w ust. 1, akcjonariusz osia-
gnat co najmniej 75% ogolnej liczby glosow w spolce, tracq waz-
nos¢ wszelkie ograniczenia zbywalnos$ci akcji lub wykonywania
prawa glosu, okreslone w statucie, jak rowniez wynikajace ze
statutu spotki szczegdlne uprawnienia akcjonariuszy w zakresie po-
wotywania lub odwolywania cztonkéw zarzadu lub rady nadzor-
czej.

Statut spotki moze takze przewidywac, ze na pierwszym walnym
zgromadzeniu po przeprowadzeniu wezwania, o ktorym mowa w
ust. 1, zwolanym przez akcjonariusza, ktéry w wyniku tego we-
zwania osiagnat co najmniej 75% ogolnej liczby gltosow w spotce,
w przypadku gdy planowany porzadek obrad walnego zgromadze-
nia przewiduje podjecie uchwal w sprawie zmiany statutu lub po-
wotania badz odwotania cztonkoéw zarzadu lub rady nadzorczej, z
kazdej akcji uprzywilejowanej co do glosu przystuguje jeden glos.

Statut spolki publicznej powinien przewidywaé, Ze ograniczenia
wykonywania prawa glosu, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostaja
znoszone w stosunku do akcjonariuszy, ktorym z tytutu tych ogra-
niczen przystuguja szczegolne korzysci pienig¢zne.

Art. 80c. 1. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale, ze postanowienia sta-

tutu wymienione w art. 80a 1 art. 80b nie maja zastosowania w
przypadku wezwania oglaszanego przez wzywajacego begdacego
spotka publiczna niestosujaca srodkoéw, o ktérych mowa w art. 80a
1 art. 80b, badz przez podmiot zalezny od spotki publicznej niesto-
sujacej tych srodkow.

2. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, obowiazuje przez 18 miesigcy od

dnia jej wejscia w zycie.

Art. 80d. 1. W przypadku ograniczenia uprawnien akcjonariuszy, o ktorych

mowa w art. 80a lub art. 80b, statut spotki publicznej powinien
przewidywac¢ warunki ustalania i wyplaty godziwego odszkodowa-
nia dla akcjonariuszy, ktorym uprawnienia te zostaty ograniczone.

2. Warunki stanowiace podstawe do okreslenia wysokosci odszkodo-

wania, o ktorym mowa w ust. 1, powinny uwzglednia¢ kryterium
rzeczywistej mozliwosci wptywu przez akcjonariusza na proces
decyzyjny w spotce, w szczegolnosci liczbe akcji posiadanych
przez akcjonariusza, z ktorymi zwiazane sa specjalne uprawnienia,
oraz udziat tych akcji w ogdlnej liczbie gtosow.

3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzywajacego, nie pozniej niz

w terminie 30 dni od odbycia walnego zgromadzenia, podczas kto-
rego akcjonariusz nie mogl wykonywaé przystlugujacych mu
uprawnien. Odszkodowanie wyptacane jest w formie pieni¢znej, o
ile strony nie postanowia inaczej.”;

70) w art. 82:

2009-01-14



©Kancelaria Sejmu

s. 42/57

a) ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Akcjonariuszowi spolki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mo-
wa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej
liczby gloséw w tej spolce, przystuguje, w terminie trzech miesigcy
od osiagnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od po-
zostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji (przymusowy wykup).

2. Ceng przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgod-
nie z art. 79 ust. 1-3.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1,
nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamia-
n¢ wszystkich pozostatych akcji spoiki, cena przymusowego wy-
kupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwa-

2

niu.”;

71) w art. 83:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiada-
nych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal
lub przekroczyt 90% ogélnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie
sktada si¢ na piSmie w terminie trzech miesi¢cy od dnia, w ktorym
nastapito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. la w brzmieniu:

»la. W przypadku gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu
ogolnej liczby glosoéw, o ktorym mowa w ust. 1, nie zostata prze-
kazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70
pkt 1, termin na ztoZenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjo-
nariusz spotki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiada-
nych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezy-
tej staranno$ci mogl si¢ dowiedzie¢ o osiagnigciu lub przekrocze-
niu tego progu przez innego akcjonariusza.”,

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mo-
wa w ust. 1-3, uprawniony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzyma-
nia ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3.”,

d) dodaje sig ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1,
nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamia-
neg wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wy-
kupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.”;
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72) w art. 87:
a) wust. 1:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,,»Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach niniejsze-
go rozdzialu, obowiazki w nim okreslone odpowiednio spoczywa-
j a-:”’

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony
w ustawie prog ogoélnej liczby glosow w zwiazku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku
z akcjami spotki publicznej;”,

—w pkt 3 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarza-
dzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w
sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z kto-
rych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zlece-
niodawcoéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadze-

2

niu,”,

—pkt 4 1 5 otrzymuja brzmienie:

,»4) rowniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli ak-
cjonariusz ten nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu glosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore laczy pisemne
lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkoéw;”,

b) w ust. 2 uchyla si¢ pkt 11 2,

¢) w ust. 4 zdanie wstgpne otrzymuje brzmienie:

,Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemy-
wa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:”,
d) w ust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) po stronie pelnomocnika, ktory zostal upowazniony do wyko-
nywania prawa glosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza si¢ liczbe
gloséw z akeji objetych petnomocnictwem;”;

73) uchyla sig art. 88;
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74) po art. 88 dodaje si¢ art. 88a w brzmieniu:

»Art. 88a. Podmiot obowigzany do wykonania obowiazkéw okreslonych w art.
73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2 1 5 nie moze do dnia ich wykonania bez-
posrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki pu-
blicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogol-
nej liczby gltosow.”;

75) w art. 89:

a) wust. 1 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1) akeji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci praw-
nej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, jezeli
osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z narusze-
niem obowiazkéw okre§lonych odpowiednio w art. 69 lub art.
72;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu
ogoblnej liczby gloséw nastapilo z naruszeniem obowiazkow
okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Podmiot, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby gltosow, w przypadku,
o ktorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust.
2 lub 5, nie moze wykonywac prawa glosu z wszystkich akcji spot-
ki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowiazki okre§lone w
tych przepisach.”,

¢) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i
ust. 2, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiada-
nych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 73 ust.
1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonal obowiazkéw okreslonych w
art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

2b. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z narusze-
niem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a,
albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, ktéry nabyt lub ob-
jat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac
prawa gtosu z tych akcji.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o
ktérym mowa w ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrze-
zeniem przepisOw innych ustaw.”;

76) w art. 90:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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,l. Z zastrzezeniem ust. la, przepiséw niniejszego rozdzialu nie stosuje
si¢ w przypadku nabywania akcji przez firm¢ inwestycyjna, w celu
realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 28 ust. 1 1 art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowane-

2

g0.”,

b) po ust. 1 dodaje sig ust. 1a-1e w brzmieniu:

»la. Przepisu art. 69 nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywa-
nia akcji przez firm¢ inwestycyjna w celu realizacji zadan, o kto-
rych mowa w ust. 1, ktére lacznie z akcjami juz posiadanymi w
tym celu uprawniaja do wykonywania mniej niz 10% ogo6lnej licz-
by gloséw w spodtce publicznej, o ile:

1) prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawar-
cia umowy z emitentem o realizacj¢ zadan, o ktorych mowa w
ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mo-
wa w art. 55a, wlasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania
zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w
celu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1.

1b. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz
art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku
nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktdrej mowa w art.
3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

lc. Przepis6w niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywa-
nia akcji w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) spoike, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czyn-
nos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktorym
mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

3) spotke prowadzaca izbg rozliczeniowa w regulaminie, o ktorym
mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

1d. Przepis6w niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢ do podmiotu dominu-
jacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu do-
minujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:
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1) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystu-
gujace im w zwiazku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu
niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio
zadnych instrukcji co do sposobu gltosowania na walnym zgro-
madzeniu spoitki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji os§wiadczenie o spet-
nianiu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 1 2, wraz z lista za-
leznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadza-
jacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze
wskazaniem wtasciwych organdéw nadzoru tych podmiotow.

le. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1d pkt 1 i 2, uwaza si¢ za spehnione,
jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapew-
nia niezalezno$¢ wykonywania prawa glosu z akcji spotki pu-
blicznej;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firm¢ inwestycyjna,
dziataja niezaleznie;

3) w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjna umoweg o za-
rzadzanie portfelem instrumentow finansowych - w relacjach
pomigdzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwesty-
cyjnych lub firma inwestycyjna zachowana zostaje niezalez-
nos¢.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. PrzepisOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art.
89 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku
udzielenia pelnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4,
dotyczacego wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiado-
mienie sktadane w zwiazku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje¢ dotyczaca zmian w
zakresie praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwo$ci
wykonywania prawa glosu.”;

77) po art. 90 dodaje si¢ art. 90a w brzmieniu:

»Art. 90a. 1. W przypadku spoitki publicznej z siedziba w panstwie cztonkow-
skim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

2) zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sa do-
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puszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim niebgdacym panstwem siedziby tej spoiki,

3) zostaty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym pan-
stwie cztonkowskim niebgdacym panstwem siedziby tej spoiki -
jezeli spotka wskazata Komisje jako organ nadzoru w zakresie
nabywania znacznych pakietéw jej akcji

- przepisu art. 74 nie stosuje si¢. W takim przypadku podmiot na-
bywajacy akcje obowiazany jest do ogloszenia wezwania do zapi-
sywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego w ktorym
spotka publiczna ma siedzibg, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku powstania obowiazku ogloszenia wezwania, o ktorym

mowa w ust. 1, do wezwania przeprowadzanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej maja zastosowanie przepisy oddzialu 2
oraz przepisy wydane na podstawie art. 81, w zakresie przedmiotu
swiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej
w wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwania, W Szcze-
gdlnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego oglaszania.

. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3, spotka publiczna

przed rozpoczgciem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana:

1) wskaza¢ organ nadzoru wlasciwy w zakresie nabywania znacz-
nych pakietéw jej akcji oraz

2) zawiadomi¢ organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na te-
rytorium ktérych akcje zostaty jednoczesnie dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu, o ktorym
mowa w pkt 1.

4. Informacj¢ o wskazaniu organu nadzoru wtasciwego w zakresie na-

bywania znacznych pakietéw jej akcji spotka publiczna przekazuje
do publicznej wiadomo$ci nie pdzniej niz w terminie 3 dni od dnia
rozpoczgeia obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

78) w art. 91:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Udzielenie zezwolenia wywoluje skutek prawny zaprzestania podle-

gania obowiazkom wynikajacym z ustawy, powstatym w zwiazku z
oferta publiczna akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obo-
wiazkom okreslonym w rozdziale 4. W decyzji udzielajacej zezwo-
lenia Komisja okresla termin, nie dluzszy niz miesiac, po uptywie
ktoérego skutek ten nastgpuje.”,

b) ust. 11 otrzymuje brzmienie:
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,»11. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa
w ust. 1, lub uprawomocnienia si¢ postanowienia, o ktdrym mowa
w ust. 9, uczestnicy Krajowego Depozytu sa obowiazani przekazaé
spotce, w terminie wskazanym przez Krajowy Depozyt, dane oso-
bowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich
rachunkach papierow wartosciowych na dzien zniesienia demate-
rializacji tych akeji.”,

c¢) dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:

»12. W przypadku gdy akcje spoiki sa zarejestrowane w systemie depo-
zytowym prowadzonym przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mo-
wa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, przepis ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikow tej
spotki.”;

79) art. 94 otrzymuje brzmienie:

HArt. 94. 1. Z tytulu wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1, od
podmiotu dokonujacego oferty publicznej pobiera si¢ optate ewi-
dencyjna w wysokosci do:

1) 0,015% wartosci papierow warto$ciowych objetych dana oferta
publiczna - w przypadku papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatowym;

2) 0,03% wartosci instrumentow finansowych objetych dang oferta
publiczna - w przypadku pozostatych instrumentow finanso-

wych

- ustalonej na dzien poprzedzajacy datg¢ przekazania do Komisji
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 4, nie wigkszej jed-
nak niz rownowarto$¢ w ztotych 12 500 euro.

2. W przypadku ztozenia przez podmiot dokonujacy oferty publicznej
oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 6, optaty ewidencyjne;j
nie pobiera sig, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku gdy papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty
publicznej nie zostang w terminie 12 miesigcy od dnia zakonczenia
subskrypcji lub sprzedazy dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
podmiot dokonujacy oferty zobowiazany jest w terminie 14 dni od
dnia uptywu tego terminu uisci¢ oplat¢ ewidencyjna, o ktorej mo-
wa w ust. 1.”;

80) w art. 96:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,»1. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 20, art. 24
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ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 1 4, art. 38b, art. 40, art. 42b ,
art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 1 4, art. 48, art. 50,
art. 5la, art. 52, art. 54 ust. 2 1 3, art. 56-56c¢, art. 57, art. 58 ust.
1, art. 59, art. 62 ust. 2, 61 8, art. 63, art. 66 1 art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace
z art. 38 ust. 5 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w
memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art.
50, art. 52 i art. 54 ust. 21 3, z art. 39 w zwiazku z art. 48 w za-
kresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informa-
cji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwiazku z art. 45,
art. 47 ust. 1, 2,415, art. 48 w zakresie zamieszczania w memo-
randum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art.
52 iart. 54 ust. 213,

3) nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa
w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1 pkt 1, narusza zakaz, o kto-
rym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

4) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych
mowa w art. 22 ust. 41 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 1
art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

5) wbrew obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a
ust. 2 1 art. 51 ust. 2, nie przekazuje w terminie aneksu do pro-
spektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

6) wbrew obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a
ust. 3 1 art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci
w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego

- Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku re-
gulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytu-
acje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, karg pie-
nigzna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje
lacznie.”,

b) ust. 6 1 7 otrzymuja brzmienie:

,»,0. W przypadku razacego naruszenia obowiazkéw, o ktorych mowa w

ust. 1, Komisja moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie petnita
funkcj¢ cztonka zarzadu spoétki publicznej lub towarzystwa fundu-
szy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, kar¢ pieni¢zna do wysokosci 100 000 zt.

7. Kara, o ktérej mowa w ust. 6, nie moze by¢ nalozona, jezeli od wyda-

nia decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, uptyngto wigcej niz 6 miesig-

cy.”,

¢) uchyla si¢ ust. 9,

d) ust. 13 otrzymuje brzmienie:
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»13. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5,
ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna do
wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6 - 11 stosuje si¢ odpowied-
nio.”

9

e) po ust. 13 dodaje si¢ ust. 13a w brzmieniu:

»13a. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 10 ust. 5 pkt 2,
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 5 lub 6, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna
do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6-11 stosuje si¢ odpowied-
nio.”;

b

81) po art. 96 dodaje sig art. 96a i art. 96b w brzmieniu:

»Art. 96a. 1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym, nie wykonuje albo wykonuje nienalezy-
cie obowiazki, o ktorych mowa w art. 96 ust 1, Komisja przekazuje
informacj¢ o tym zdarzeniu wtasciwemu organowi panstwa macie-
rzystego tego emitenta.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisjg, wiasciwy
organ panstwa macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan ma-
jacych zapobiec dalszemu naruszaniu przepiséw prawa lub gdy te
dziatania sa nieskuteczne, Komisja moze, w celu ochrony interesu
inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastoso-
wac sankcjg, o ktorej mowa w art. 96 ust. 1. Komisja niezwlocznie
przekazuje Komisji Europejskiej informacj¢ o zastosowaniu tej
sankcji.

Art. 96b. W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowiazku,
o ktérym mowa w art. 80 ust. 1, Komisja moze natozy¢ osobno na
kazda z 0s6b wchodzacych w sktad zarzadu tej spoiki karg pieniezna
do wysokosci 100 000 z1.”;

82) w art. 97 w ust. 1:

a) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie we-
zwania albo nie wykonuje w terminie obowiazku zbycia akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,”,

b) po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a i 5b w brzmieniu:

,»Ja) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie we-
zwania w przypadkach, o ktorych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie we-
zwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,”,

¢) uchyla si¢ pkt 6,
d) po pkt 9 dodaje si¢ pkt 9a w brzmieniu:
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,»,92a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z na-
ruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a,”,

e) po pkt 10 dodaje si¢ pkt 10a i 10b w brzmieniu:

,»10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o
ktorych mowa w art. 82,

10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83,”,

f) po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:
,»11a) nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,”,

g) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajac w
imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,”;

83) w art. 98:

a) ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Podmiot odpowiedzialny za prawdziwos$¢, rzetelno$¢ i kompletnosé
informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, memoran-
dum informacyjnym oraz innych dokumentach sporzadzanych i
udostgpnianych w zwiazku z oferta publiczna dotyczaca papierdw
wartosciowych, dopuszczeniem papieréw warto§ciowych lub in-
strumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi
do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem si¢ o takie do-
puszczenie, obowiazany jest do naprawienia szkody wyrzadzonej
przez udostgpnienie do publicznej wiadomosci nierzetelnej, nie-
prawdziwej lub niekompletnej informacji lub przemilczenie infor-
macji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie ponosza
winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Podmiot, ktory sporzadzit podsumowanie lub jego thumaczenie, ponosi
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkod¢ wyrzadzona w przypadku, gdy
podsumowanie lub thumaczenie wprowadza w btad, jest niedoktad-
ne lub sprzeczne z innymi cz¢§ciami prospektu emisyjnego.”,

b) uchyla sig ust. 3 1 4,
¢) ust. 5-8 otrzymuja brzmienie:

,»J. Odpowiedzialno$¢, o ktorej mowa w ust. 1 1 2, ponosza rowniez osoby,
ktére wykorzystuja w swojej dziatalno$ci w zakresie obrotu instrumen-
tami finansowymi informacje wskazane w tych przepisach, chyba ze
nieprawdziwo$¢ lub przemilczenie informacji nie bylta i nie mogta by¢
im znana.

6. Odpowiedzialnos¢ podmiotéw okreslonych w ust. 1, 2 1 5 jest solidar-
na i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczy¢. Nie wylacza to mozli-
wosci zawarcia umowy okreslajacej wzajemne zobowigzania tych
podmiotow z tytutu tej odpowiedzialnosci.
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7. Emitent oraz podmiot, ktéry sporzadzit lub brat udzialt w sporzadzeniu
informacji, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowiazany do
naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostgpnienie do publicz-
nej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie in-
formacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie po-
nosza winy.

8. Emitent kwitow depozytowych oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat
udzial w sporzadzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 59, jest
obowiazany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostgp-
nienie do publicznej] wiadomos$ci nieprawdziwej informacji lub
przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére od-
powiada, nie ponosza winy.”,

d) dodaje sig ust. 9 w brzmieniu:

,,9. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 1 5-8, powinny przy wy-
konywaniu swoich obowiazkéw dotozy¢ starannosci wynikajacej
z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci.”;

84) w art. 99:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. Kto publicznie proponuje nabycie papieréw wartosciowych bez wy-
maganego ustawa:

1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego albo stwierdzenia rownowaznos$ci informacji w memo-
randum informacyjnym z informacjami wymaganymi w pro-
spekcie emisyjnym lub

2) udostegpnienia prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego do publicznej wiadomos$ci lub wiadomosci zaintereso-
wanych inwestoréw

- podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno-
$ci do lat 2, albo obu tym karom lacznie.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papierow
wartosciowych w inny sposéb niz w drodze oferty publiczne;j.”,

¢) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 lub 2, dzialajac w
imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym ka-
rom tacznie.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1-2a
podlega grzywnie do 250 000 zt.”;
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85) w art. 100 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie
emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnych albo inne in-
formacje zwiazane z oferta publiczng lub dopuszczeniem lub ubie-
ganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych in-
strumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo
informacje, o ktorych mowa w art. 38a ust. 1, art. 42a ust. 1, art. 51
ust. 1 1 art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe
dane, w istotny sposoéb wplywajace na tre$§¢ informacji, podlega
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6
miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.”;

86) art. 103 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 103. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowiaz-
kowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 1, art. 42a ust. 1 i art. 51 ust. 1,
nie przekazuje aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum in-
formacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacznie.”;

87) art. 104 otrzymuje brzmienie:

»Art. 104. Kto, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowiaz-
kowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 1 art. 51 ust. 5,
nie udostgpnia do publicznej wiadomosci aneksu do prospektu emi-
syjnego lub memorandum informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000
000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom
lacznie.”;

88) art. 129 otrzymuje brzmienie:

»Art. 129. W okresie siedmiu lat od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy
sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przypad-
ku ofert publicznych prowadzonych przez Skarb Panstwa:

1) dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki
przez jednego nabywcg lub

2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji w spotce,
w ktorej udziat Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10% kapi-
tatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na
podstawie odregbnych przepisow.”.

Art. 2.
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W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. Nr
43, poz. 296, z pozn. zm.”) w art. 911° dodaje si¢ § 4 w brzmieniu:

»3 4. Do sprzedazy w drodze licytacji papierow wartosciowych, o kto-
rych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006
r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119), nie stosuje si¢ przepisu
art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr
184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) oraz art. 19 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi.”.

Art. 3.

W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300, z pozn. zm.”) w art. 33 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) przekazywania bankowi-reprezentantowi informacji biezacych i okreso-
wych:

a) na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zor-

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27,
poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z
1983 r. Nr 5, poz. 33,z 1984 r. Nr 45, poz. 241 1242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz.
123,z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88,
Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22,
poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417,z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r.
Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz.
769 1 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr
106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 1 271, Nr 48,
poz. 552 1 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 11911 1193 i Nr
122, poz. 1314, 13191 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz.
1069, 10701 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz.
253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz.
1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42,
poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz.
1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz.
623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr
172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384, z
2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr
150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169, poz. 1413 1 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478,
Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466,
Nr 104, poz. 708 1 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235,
poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz.
731, Nr 112, poz. 766 i1 769, Nr 115, poz. 794, Nr 121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz.
1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378 i Nr 247, poz. 1845 oraz z 2008 r. Nr 59, poz. 367, Nr
96, poz. 609 1 619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120, poz. 779 i Nr 122,
poz. 796.

7 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz.
1824,z 2003 r. Nr 217, poz. 2124 oraz z 2005 r. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz. 1538, Nr 184, poz.
1539 i Nr 249, poz. 2104.
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ganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych - w przy-
padku obligacji, ktérymi obrdot dokonuje si¢ w ramach zorganizowane-
go systemu obrotu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

b) na zasadach okreslonych w warunkach emisji, zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
z p6zn. zm.”) - w przypadku obligacji innych niz okreslone w lit. a,”.

Art. 4.

W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z pozn. zm.”) wprowadza sig nastgpujace zmiany:

1) w art. 431:
a) po § 3 dodaje si¢ § 3a w brzmieniu:

»$ 3a. Powzigcie przez walne zgromadzenie spotki publicznej uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego przewidujacej objgcie
nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub subskrypcji otwartej
przez oznaczonego adresata, wymaga obecno$ci akcjonariuszy repre-
zentujacych co najmniej jedna trzecia kapitatu zaktadowego. Jezeli
walne zgromadzenie, zwotane w celu powzigcia tej uchwaty, nie odbyto
si¢ z powodu braku tego kworum, mozna zwota¢ kolejne walne zgro-
madzenie, podczas ktérego uchwata moze by¢ powzigta bez wzgledu na
liczbe akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu, chyba ze statut sta-
nowi inaczej.”,

b) § 4 otrzymuje brzmienie:

,»$ 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego nie moze by¢ zgto-
szona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej
powzigeia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych przedmiotem
oferty publicznej objgtej prospektem emisyjnym albo memorandum in-
formacyjnym, na podstawie przepiséw o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spdtkach publicznych - po uptywie dwunastu miesig-
cy od dnia odpowiednio zatwierdzenia prospektu emisyjnego albo me-
morandum informacyjnego, albo stwierdzenia rOwnowazno$ci informa-
cji zawartych w memorandum informacyjnym z informacjami wyma-
ganymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie poézniej niz po uptywie jed-
nego miesiaca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwier-
dzenie prospektu albo memorandum informacyjnego albo wniosek o
stwierdzenie réwnowazno$ci informacji zawartych w memorandum in-
formacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym

¥ Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz.
535, Nr 124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145,
poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr
267, poz. 2252,z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393 i Nr
144, poz. 900.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr
49, poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz.
1539, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 86, poz. 524 i Nr 118, poz.
747.
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nie moga zosta¢ ztozone po uptywie czterech miesigcy od dnia powzig-
cia uchwatly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.”;

2) w art. 432:
a) § 2 otrzymuje brzmienie:

,»$ 2. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywaé
takze dzien, wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy, ktorym przystu-
guje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zosta-
li oni tego prawa pozbawieni w catosci. Dzien prawa poboru nie moze
by¢ ustalony pdzniej niz z uplywem trzech miesigcy, liczac od dnia
powzigcia uchwaty, a w przypadku spotki publicznej - szeSciu miesigcy
od dnia powzigcia uchwaty.”,

b) dodaje si¢ § 4 w brzmieniu:

,»$ 4. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku akcji
nowej emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej obj¢tej prospek-
tem emisyjnym albo zatwierdzanym memorandum informacyjnym mo-
ze zawiera¢ upowaznienie zarzadu albo rady nadzorczej do okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka kapitat zakladowy ma by¢ podwyzszony, przy
czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona przez wal-
ne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz okreslona przez wal-
ne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia.”;

3) w art. 436 § 1 otrzymuje brzmienie:

»3 1. Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastepuje w
jednym terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo memorandum
informacyjnym, a w razie nieistnienia obowiazku sporzadzenia tych doku-
mentow - w ogloszeniu, o ktorym mowa w art. 434 § 1. Jednakze wskazany
w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym termin, do kto-
rego akcjonariusze moga wykonywaé prawo poboru akcji, nie moze byc¢
krotszy niz dwa tygodnie od dnia udostgpnienia do publicznej wiadomosci
odpowiednio tego prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjne-

2,

£0.7;
4) w art. 455 § 5 otrzymuje brzmienie:

»§ 5. Uchwala o obnizeniu kapitalu zaktadowego nie moze by¢ zgloszona do sa-
du rejestrowego po uptywie szesciu miesigcy od dnia jej powzigcia, a W
przypadku gdy réwnoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego nastgpuje
jego podwyzszenie co najmniej do pierwotnej wysokosci w drodze nowej
emisji akcji od dnia ustalonego zgodnie z art. 431 § 4.”.
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Art. 5.

1. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ni-
niejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, stano-
wigce naruszenie przepisOw ustawy wymienionej w art. 1, w brzmieniu dotych-
czasowym, sankcj¢ administracyjna wymierza si¢ wedlug przepiséw dotychcza-
sowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedlug przepisOw usta-
wy wymienionej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa bylaby
wzgledniejsza dla strony postgpowania.

Art. 6.

W przypadku gdy osiagnigcie lub przekroczenie 90% ogdlnej liczby glosow w spot-
ce publicznej nastapito przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy, uprawnienia
akcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 82 lub art. 83 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
moga by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie 3 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

Art. 7.

Podmiot wskazany jako agencja informacyjna w dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy zachowuje swoje uprawnienia. Do takiego podmiotu art. 58 ust. 1 ustawy, o
ktoérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa oraz przepisOw wyda-
nych na podstawie art. 58 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, nie stosuje si¢.

Art. 8.

Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 10 ust. 7 oraz art.
60 ust. 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, zachowuja moc do czasu wejscia w zycie
nowych przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie art. 10 ust. 7 oraz art. 60
ust. 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jed-
nak nie dhuzej niz przez 6 miesigcy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 9.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 1
pkt 47 lit. b, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2009 r.
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