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zmieniajace rozporzadzenie w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania

927
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

zdnia 13 lipca 2011 r.

catkowitego wymogu kapitatlowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow maklerskich
oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow

wartosciowych w stosunku do kapitatow?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U.z2010r. Nr 211, poz. 1384 orazz 2011 r. Nr 106,
poz. 622 i Nr 131, poz. 763) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegédto-
wych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapita-
towego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow
maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci
kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papie-
row wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U.
Nr 204, poz. 1571 oraz z 2010 r. Nr 163, poz. 1100)
wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w § 2 w ust. 1 dodaje sie pkt 19 w brzmieniu:

,19) istotnym pogorszeniu sytuacji finansowej do-
mu maklerskiego — rozumie sie przez to wy-
stgpienie straty brutto lub utrzymywanie ka-
pitatdw nadzorowanych na poziomie nizszym
niz catkowity wymog kapitalowy i kapitat
wewnetrzny.”;

2) w § 3w ust. 6:

a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) suma kwot operacji zaliczonych do port-
fela handlowego domu maklerskiego nie
przekroczyta rownowartosci w ziotych
50 000 000 euro,”,

b) zdanie koncowe otrzymuje brzmienie:

. — okresla catkowity wymog kapitatowy w spo-
s6b okreslony w ust. 2 pkt 1 lub 2, przy czym,

1) Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowe;j
— instytucje finansowe, na podstawie 8§ 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej regu-
lacji wdrozenia dyrektywy Komisji 2009/27/WE z dnia
7 kwietnia 2009 r. zmieniajgcej niektore zataczniki do
dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do przepiséw technicznych dotyczacych za-
rzagdzania ryzykiem (Dz. Urz. UE L 94 z 08.04.2009, str. 97),
dyrektywy Komisji 2009/83/WE z dnia 27 lipca 2009 r. zmie-
niajgcej niektére zatgczniki do dyrektywy 2006/48/WE Par-
lamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do przepisow
technicznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem (Dz. Urz.
UE L 196 z 28.07.2009, str. 14) oraz dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/111/WE z dnia 16 wrze$nia
2009 r. zmieniajagcej dyrektywy 2006/48/WE, 2006/49/WE
i 2007/64/WE w odniesieniu do bankéw powigzanych
z centralnymi instytucjami, niektérych pozycji funduszy
wtasnych, duzych ekspozycji, uzgodnieh w zakresie nadzo-
ru oraz zarzadzania w sytuacji kryzysowej (Dz. Urz.
UE L 302 z 17.11.20009, str. 97).

jezeli wymég kapitatowy, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 4, jest wyzszy od iloczynu wspdt-
czynnika przejscia, o ktérym mowa w § 24, oraz
wymogu kapitalowego okreslonego zgodnie
z ust. 3, do obliczen, o ktérych mowa w ust. 2,
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego
zostaje zastgpiony tym nizszym wymogiem.”;

3) po & 6 dodaje sie § 6a w brzmieniu:

.8 6a. Wielkosci wyrazone w euro przelicza sie na
ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski obowigzujace-
go w dniu sprawozdawczym, w ktérym obli-
czana jest wysoko$¢ kapitatow nadzorowa-
nych przez domy maklerskie.”;

4) w 8 19 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) suma bilansowa podmiotu nie przekracza niz-
szej z dwoch wielkosci: 10 000 000 euro, lub
1% sumy bilansowej domu maklerskiego, jeze-
li suma sum bilansowych dwéch lub wiecej
podmiotéow, ktére bytyby wytgczone w tym
przypadku, tgcznie nie przewyzsza tych wielko-
sci;”;

5) w zatgczniku nr 2 do rozporzadzenia w § 14 pkt 2
otrzymuje brzmienie:

»2) w przypadku kredytowego instrumentu po-
chodnego uruchamianego pierwszym nie-
wykonaniem zobowigzania i kredytowego in-
strumentu pochodnego uruchamianego n-tym
niewykonaniem zobowigzania zamiast okres-
lania pozycji na zasadzie symetrycznego prze-
ciwienstwa w sposob wskazany w pkt 1 stosu-
je sie nastepujacg zasade:

a) w odniesieniu do kredytowego instrumentu
pochodnego uruchamianego pierwszym
niewykonaniem zobowigzania dom makler-
ski moze kompensowacé ryzyko szczegdlne
dla podmiotu referencyjnego, dla ktérego
stosuje wowczas najnizszg stope procento-
wa okreslong w § 37 zatacznika nr 3 do roz-
porzadzenia, pod warunkiem ze otrzymat
ochrone kredytowag dla okreslonej liczby
podmiotéw referencyjnych stanowigcych
bazowy kredytowy instrument pochodny
oraz ze pierwsze niewykonanie zobowigza-
nia dotyczace tych aktywow uruchamia ptat-
nos¢ i rozwigzuje umowe lub powoduje jej
wygasniecie,

b) w odniesieniu do kredytowego instrumentu
pochodnego uruchamianego n-tym nie-
wykonaniem zobowigzania nabywca ochro-
ny kredytowej moze kompensowac ryzyko
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szczegoblne dla n-1 zobowigzah podmiotéw
referencyjnych, pod warunkiem ze zabez-
pieczenie obejmuje niewykonanie zobowig-
zan od pierwszego zobowigzania do zobo-
wigzania n-1 lub gdy niewykonanie zobo-
wigzania n-1 miato juz miejsce; dla podmio-
tow referencyjnych stosuje sie wodwczas
odpowiednio stope procentowg okreslong
w lit. a.”;

6) w zatagczniku nr 5 do rozporzadzenia w § 10:

a) dotychczasowg tres¢ oznacza sie jako ust. 1,

b) dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

»2. Do celéw obliczania wymogu kapitatowego

z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta
dom maklerski moze systematycznie wig-
cza¢ wszystkie kredytowe instrumenty po-
chodne objete portfelem handlowym, gdy
stanowig one cze$¢ wewnetrznego instru-
mentu zabezpieczajgcego lub gdy zostaty
nabyte jako zabezpieczenie przed ekspozy-
cja na ryzyko kredytowe kontrahenta,
a ochrone kredytowg uznano jako efektywna
zgodnie z zatgcznikiem nr 7 do rozporzadze-
nia.”;

7) w zatgczniku nr 6 do rozporzgdzenia:
a) w § 20:

w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

.3) kwota, w przypadku matego lub $rednie-
go przedsigbiorcy, catkowita kwota, ktorg
dtuznik lub grupa powigzanych dtuznikow

jest winna domowi maklerskiemu, pod-
miotowi dominujgcemu wobec domu
maklerskiego oraz jednostkom i podmio-
tom zaleznym od domu maklerskiego,
tgcznie z wszelkimi przeterminowanymi
ekspozycjami, ale z wytgczeniem ekspo-
zycji lub ekspozycji warunkowych z za-
bezpieczeniem na nieruchomosciach
mieszkalnych, nie moze przekracza¢ —
wedtug zebranych przez dom maklerski
z nalezytg starannoscia informacji — kwo-
ty 1 000 000 euro obliczonej zgodnie
z § 6a rozporzadzenia lub wedtug kursu
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien konczacy rok obrotowy;”,

— w ust. 7 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~Ekspozycje uznaje sie za przeterminowana,
jezeli od terminu ptatnosci uptyneto 90 dni,
a przeterminowana kwota wynosi co naj-
mniej:”,

b) w § 35 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

. 1) krajowe podmioty sektora publicznego, o kto-
rych mowa w § 37;”,

c) § 48 i 49 otrzymujg brzmienie:

»8 48. 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wo-
bec instytucji, ktorych rezydualny ter-
min rozliczenia jest dtuzszy niz 3 mie-
sigce, przypisuje sie wage ryzyka zgod-
nie z tabelg 7, w zaleznosci od nadanej
tym ekspozycjom oceny wiarygodno-
Sci kredytowe;j.

Tabela 7
Stopien jakosci
kredytowe;j ! 2 3 4 5 6
Waga ryzyka 20% 50% 50% 100% 100% 150%

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wo-
bec instytucji, ktére nie posiadajg oce-
ny wiarygodnosci kredytowej, a kto-
rych pierwotny, efektywny termin rozli-
czenia jest dtuzszy niz 3 miesigce, na-
daje sie wage ryzyka 50%.

min rozliczenia jest nie dluzszy niz
3 miesigce, przypisuje sie wage ryzyka
zgodnie z tabelg 8 w zaleznosci od na-
danej tym ekspozycjom oceny wiary-
godnosci kredytowej, z zastrzezeniem
8§ 51—52 oraz § 77.

§ 49. 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wo-
bec instytucji, ktérych rezydualny ter-
Tabela 8
Stﬁpien jako.sci 1 2 3 4 5 6
redytowej
Waga ryzyka 20% 20% 20% 50% 50% 150%

2. Z zastrzezeniem ust. 3, ekspozycjom do-
mu maklerskiego wobec instytucji, kto-
rym nie mozna przypisa¢ oceny wiary-
godnosci kredytowej, a ktorych pier-
wotny, efektywny M jest nie dtuzszy niz
3 miesigce, nadaje sie wage ryzyka 20%.

3. Ekspozycje domu maklerskiego wobec
instytucji, ktorych rezydualny M jest nie
dtuzszy niz 3 miesigce, jezeli istnieje za-
miar ich odnawiania po uptywie M tak,

ze ich M przekracza 3 miesigce, nie uzna-
je sie za ekspozycje, ktorych rezydualny
M jest nie dtuzszy niz 3 miesigce.”,

d) uchyla sie § 50,

e) w 8 51 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2) pozostatym ekspozycjom, ktérych rezydual-
ny M jest nie dtuzszy niz 3 miesigce, niepo-
siadajgcym oceny wiarygodnosci kredyto-
wej, przypisuje sie wagi ryzyka zgodnie
z849.7,
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f) w & 52 pkt 2 otrzymuje brzmienie: g) 8 77 otrzymuje brzmienie:

.2) wszystkim ekspozycjom wobec instytucji,
ktoérych rezydualny M jest nie diuzszy niz
3 miesigce, nieposiadajgcym oceny wiary-
godnosci kredytowe] przypisuje sie wage
ryzyka wynikajaca z krotkoterminowej oce-
ny wiarygodnosci kredytowej posiadanej
przez ekspozycje okreslong w pkt 1.”,

.8 77. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec
instytucji, do ktérych stosuje sie § 48 i 49,
oraz wobec przedsigbiorcow, ktére posia-
dajg krotkoterminowa ocene wiarygod-
nosci kredytowej, przypisuje sie wage ry-
zyka zgodnie z tabelg 10.

Tabela 10
Stopien jako_éci 1 2 3 4 5 6
kredytowej
Waga ryzyka 20% 50% 100% 150% 150% 150%

h) 8 90 otrzymuje brzmienie: j) w 8 105 w ust. 4 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

.8 90. Aktywom domu maklerskiego wynikaja- .3) kwota, w przypadku matego lub sredniego

cym z transakcji pozabilansowych oraz
naleznym odsetkom zwigzanym z trans-
akcjami pozabilansowymi przypisuje sig
wage ryzyka 0%.”,

i) po & 96 dodaje sie § 96a w brzmieniu:

»896a. 1. W przypadku uméw najmu wartosé

ekspozycji jest rowna zdyskontowa-
nym minimalnym ratom z tytutu umo-
WYy najmu, przy czym:

1) minimalne raty z tytutu umowy
najmu oznaczajg ptatnosci przypa-
dajace za okres umowy najmu, kto-
re zobowigzany jest poniesé, lub
do ktérych moze zostaé zobowig-
zany korzystajgcy, oraz wszelkie
opcje zakupu, takie jak opcje, od-
nos$nie do ktorych istnieje uzasad-
niona pewnos¢, ze zostang zreali-
zowane;

2) do kwoty minimalnych ptatnosci
z tytutu umowy najmu zaliczy¢ na-
lezy rowniez wszelkie zagwaranto-
wane wartosci rezydualne spetnia-
jace warunki okreslone w § 26 za-
tacznika nr 7 do rozporzadzenia,
dotyczace uznawania dostawcow
ochrony kredytowej, jak réwniez
wymogi minimalne dotyczace
uznania innych rodzajéw gwaran-
cji przewidzianych w 8 38—40 za-
tgcznika nr 7 do rozporzgdzenia.

2. Jezeli ekspozycja stanowi wartosc re-
zydualng umowy najmu, kwote eks-
pozycji wazong ryzykiem w danym
roku nalezy wyznaczyé w nastepujacy
sposob:

Kwota ekspozycji wazona ryzykiem
=1/t x 100% x wartos¢ ekspozycji,

gdzie:

t — przyjmuje wartos$é 1 albo wartosc
najblizszg liczbie lat pozostaja-
cych do wygasniecia umowy naj-
mu, w zaleznosci od tego, ktora
z nich jest wieksza.”,

k) w §

przedsiebiorcy, catkowita kwota, ktorg dtuz-
nik lub grupa powigzanych dtuznikow jest
winna domowi maklerskiemu, podmiotowi
dominujgcemu wobec domu maklerskiego
oraz jednostkom i podmiotom zaleznym od
domu maklerskiego, tacznie z wszelkimi
przeterminowanymi ekspozycjami, ale z wy-
taczeniem ekspozycji lub ekspozycji warun-
kowych z otrzymanym zabezpieczeniem na
nieruchomosciach mieszkalnych, nie moze
przekracza¢ — wedtug zebranych przez dom
maklerski z nalezytg starannoscig informac;ji
— kwoty 1 000 000 euro obliczonej zgodnie
z 8 6a rozporzadzenia lub wedtug kursu
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien konczacy rok obrotowy;”,

108 ust. 12 i 13 otrzymujg brzmienie:

.12. Jezeli ekspozycje z tytutu tytutéw uczestnic-

13.

twa w instytucjach wspdélnego inwestowa-
nia spetniajg kryteria okreslone w 8 81 82,
a dom maklerski posiada informacje
o wszystkich lub czesci ekspozycji bazo-
wych instytucji wspdlnego inwestowania,
do obliczen kwoty ekspozycji wazonych ry-
zykiem oraz kwoty EL stosuje sie metody
okreslone w niniejszym zataczniku. Do eks-
pozycji bazowych instytucji zbiorowego in-
westowania, o ktérych dom maklerski nie
posiada informacji lub nie moze posiadaé
wystarczajgcych informacji, stosuje sie
ust. 14, w szczegolnosci gdy obliczenie
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz
kwoty EL zgodnie z metodami okreslonymi
w niniejszym zatgczniku bytoby nadmiernie
ucigzliwe.

Jezeli dom maklerski nie spetnia warunkéw
pozwalajgcych na stosowanie wobec eks-
pozycji z tytutu tytutow uczestnictwa w in-
stytucjach wspolnego inwestowania metod
okreslonych w niniejszym zataczniku, kwo-
ty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty
EL obliczane sg zgodnie z nastgpujgcymi
metodami:

1) w przypadku ekspozycji nalezgcych do
klasy ekspozycji wymienionej w 8 105
ust. 1 pkt 5 — zgodnie z metodg okreslo-
ng w 8 137—141; jezeli dom maklerski
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nie jest w stanie w tym celu dokona¢ roz-
réznienia pomiedzy ekspozycjami z tytu-
tu instrumentéw finansowych o charak-
terze udziatowym niedopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, ekspozy-
cjami z tytutu instrumentow finanso-
wych dopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym i innymi ekspozycjami
z tytutu instrumentéw finansowych
o charakterze udziatowym (instrumenty
kapitatowe), traktuje takie ekspozycje jak
inne ekspozycje kapitatowe; w przypad-
ku gdy ekspozycje uwzgledniane tacznie
z bezposrednimi ekspozycjami domu
maklerskiego w danej klasie ekspozycji
nie sg istotne w rozumieniu § 107 ust. 2,
stosuje sie 8§ 107 ust. 1 w zakresie wska-
zanym w zgodzie, o ktorej mowa
w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy;

2) w przypadku wszystkich innych ekspozy-
cji bazowych stosuje sie metode stan-
dardowa obliczania wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka kredytowego okres-
long w przepisach niniejszego zatgczni-
ka, z zastrzezeniem ze:

a) wage ryzyka ekspozycji, ktorym przy-
pisuje sie wage ryzyka odpowiadajgcg
ekspozycjom bez oceny wiarygodno-
Sci kredytowej lub kwalifikujgcym sie
do stopnia jakosci kredytowej, ktore-
mu odpowiada najwyzsza waga ryzy-
ka dla danej klasy ekspozycji, mnozy
sie przez wspotczynnik 2, jednak nie
moze by¢ ona wyzsza niz 1250%,

b) wage ryzyka pozostatych ekspozycji
mnozy sie przez wspotczynnik 1,1
i nadaje sie minimalng warto$¢ 5%.",

3. W przypadku wszystkich innych eks-
pozycji bazowych dom maklerski sto-
suje metode standardowg obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego, przy czym:

1) ekspozycjom przypisuje sie odpo-
wiednig klase oraz nadaje sie wage
ryzyka odpowiadajgcg nastepne-
mu, wyzszemu w kolejnosci stop-
niowi jakosci kredytowej w stosun-
ku do stopnia, ktéry zostatby przy-
pisany danej ekspozycji;

2) ekspozycjom zwigzanym z wyzszy-
mi stopniami jakosci kredytowej,
ktérym przypisano by wage ryzyka
rowng 150%, przypisuje sie wage
ryzyka rowng 200%.”,

m) w § 130 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) maksymalna wysokos$¢ ekspozycji wobec

jednej osoby fizycznej w subportfelu wynosi
100 000 euro obliczonej zgodnie z § 6a roz-
porzadzenia lub wedtug kursu ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzien kon-
czacy rok obrotowy;”,

n) § 148 otrzymuje brzmienie:
»8 148. Wazone ryzykiem kwoty na poziomie

portfela ekspozycji kapitatowych nie sg
nizsze od sumy minimalnych kwot eks-
pozycji wazonych ryzykiem, wymaga-
nych w ramach metody opartej na
PD/LGD, oraz odpowiadajacych im kwot
oczekiwanych strat pomnozonych przez
12,5 i obliczonych na podstawie para-
metru PD, okreslonych w § 193 pkt 1,
oraz odpowiednich wartosci parametru
LGD, okreslonych w § 194 195.”,

[) 8 109 otrzymuje brzmienie:
o) w § 151 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»8109. 1. W innych przypadkach niz okreslone . . . iy
yeh przyp . 1. Jezeli ekspozycja stanowi wartos¢ rezydual-

w 8§ 108 ust. 14, dom maklerski moze
sam dokonywac obliczen lub polega¢
na obliczeniach i sprawozdaniach in-
nego podmiotu, srednich kwot ekspo-
zycji wazonych ryzykiem w oparciu
o ekspozycje bazowe instytucji wspol-
nego inwestowania, zgodnie z meto-
dami okreslonymi w § 108 ust. 13,
jednakze po upewnieniu sie co do po-
prawnosci obliczen i sprawozdan.

2. W przypadku ekspozycji nalezgcych
do klasy wymienionej w § 105 ust. 1
pkt 5 dom maklerski stosuje metode
okreslong w 8§ 137—141. Jezeli dom
maklerski nie jest w stanie dokonaé
rozroznienia pomiedzy ekspozycjami
z tytutu instrumentéw finansowych
niedopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym, ekspozycjami z ty-
tutu instrumentow finansowych do-
puszczonych do obrotu na rynku giet-
dowym i innymi ekspozycjami z tytu-
tu instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym (instrumenty ka-
pitatowe), traktuje takie ekspozycje
jako inne ekspozycje kapitatowe.

ng umowy leasingu, kwote ekspozycji wazo-
ng ryzykiem w danym roku nalezy wyzna-
czy¢ w nastepujacy sposoéb:

Kwota ekspozycji wazona ryzykiem
=1/t x 100% x warto$¢ ekspozycji,

gdzie:

t — przyjmuje wartos¢ 1 albo wartos¢
najblizszg liczbie lat pozostajagcych do
wygasniecia umowy leasingu, w zalez-
nosci od tego, ktéra z nich jest wieksza.”,

p) w § 181 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Dla ekspozycji z tytutu catkowicie lub niemal

catkowicie zabezpieczonych transakcji poza-
bilansowych oraz catkowicie lub niemal cat-
kowicie zabezpieczonych transakcji z opcjg
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,
objetych ramowa umowg o kompensowa-
niu zobowigzan, M jest rowny $redniowazo-
nemu rzeczywistemu M ekspozycji, przy
czym M wynosi co najmniej 10 dni. Dla
transakcji z zobowigzaniem do odkupu lub
transakcji pozyczki papieréw wartos$ciowych
lub towardw, objetych ramowg umowa
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o kompensowaniu zobowigzan, M jest réw-
ne $redniowazonemu rzeczywistemu termi-
nowi rozliczenia ekspozycji, przy czym M wy-
nosi co najmniej 5 dni. Do wazenia M uzywa
sie wartosci nominalnych transakgc;ji.”,

d) w § 182 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,Z zastrzezeniem § 181 ust. 2—6, M wynosi co
najmniej 1 dzien dla:”,

r) w § 200 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

W przypadku uméw leasingu warto$é ekspozy-
cji jest rébwna zdyskontowanym minimalnym
ratom z tytutu umowy leasingu, przy czym:”,

s) § 312 otrzymuje brzmienie:

8 312. Z zastrzezeniem § 5 oraz § 2—8 zatgczni-
ka nr 7 do rozporzadzenia, kryteriow
okreslonych w 8§ 313—320 nie stosuje
sie do gwarancji udzielanych przez rzg-
dy, banki centralne, instytucje i przed-
sigbiorstwa, ktére spetniaja wymogi
okreslone w § 25 ust. 1 pkt 7 zatacznika
nr 7 do rozporzadzenia, jezeli na podsta-
wie zgody, o ktérej mowa w art. 105a
ust. 1 pkt 1 ustawy, dom maklerski sto-
suje metode standardowg dla obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego do ekspozycji wobec tych
podmiotéw.”;

8) w zataczniku nr 7 do rozporzadzenia:
a) w § 16 w ust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) inwestycje domu maklerskiego ograniczone
sq do instrumentow uznanych zgodnie
z ust. 1—4; jezeli inwestycje domu makler-
skiego nie sg ograniczone do instrumentow
uznanych zgodnie z ust. 1—4, tytuty uczest-
nictwa moga stanowi¢ uznane zabezpiecze-
nie w przypadku, gdy:
a) kwota inwestycji zostata pomniejszona
o wartos$c¢ instrumentoéw, ktére nie zostaty
uznane zgodnie z ust. 1—4,

b) instytucja wspolnego inwestowania za-
inwestowata w maksymalnie dozwolo-
nym zakresie w instrumenty, ktére nie
zostatyby uznane zgodnie z ust. 1—4,

¢) instrumenty nieuznane zgodnie z ust. 1—4
dodatkowo pomniejszajg warto$é uzna-
nego zabezpieczenia, jezeli ich warto$c
jest ujemna w wyniku zobowigzan lub
zobowigzah warunkowych”,

b) w & 17 w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) inwestycje domu maklerskiego ograniczajg
sie do instrumentoéw uznawanych zgodnie
z § 16 ust. 1—4 oraz instrumentow wymie-
nionych w pkt 1; jezeli inwestycje domu ma-
klerskiego nie sg ograniczone do instrumen-
téw uznanych zgodnie z § 16 ust. 1—4 oraz
instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a, tytu-
ty uczestnictwa mogg stanowi¢ uznane za-
bezpieczenie w przypadku, gdy:

— instytucja wspolnego inwestowania za-
inwestowata w maksymalnie dozwolo-
nym zakresie w instrumenty, ktore nie zo-
statyby uznane zgodnie z 8 16 ust. 1—4,
oraz instrumenty, o ktérych mowa w lit. a,

— instrumenty nieuznane na podstawie § 16
ust. 1—4 oraz instrumenty, o ktérych mo-
wa w lit. a, dodatkowo pomniejszajg war-
to$¢ uznanego zabezpieczenia, jezeli ich
wartosé jest ujemna w wyniku zobowig-
zan lub zobowigzan warunkowych wyni-
kajacych z praw wtasnosci,”,

c) w 8 33 w pkt 2 lit. e otrzymuje brzmienie:

.€)w przypadku pozyczek przekraczajacych
kwote 3 000 000 euro lub 5% kapitatow nad-
zorowanych domu maklerskiego; wycena
nieruchomosci podlega aktualizacji przepro-
wadzanej przez niezaleznego rzeczoznawce
majgtkowego przynajmniej raz na trzy lata;”,

d) w 8§ 37:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

. 1) firma, z ktérg zawarto umowe ubezpiecze-
nia osobowego, ktéra jest krajowym za-
ktadem ubezpieczen lub zagranicznym
zaktadem ubezpieczen w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 22 maja 2003 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U.
22010 r. Nr 11, poz. 66, z p6zn. zm.3)), mo-
ze zosta¢ uznana za dostawce ochrony kre-
dytowej nierzeczywistej zgodnie z § 25;”,

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

.3) wartos$é wykupu ubezpieczenia jest dekla-
rowana przez firme, z ktérg zawarto umo-
we ubezpieczenia osobowego, i nie pod-
lega zmniejszeniu;”,

— dodaje sie pkt 81 9 w brzmieniu:

.8) wartos¢ wykupu ubezpieczenia bedzie
wyptacana na wniosek domu maklerskie-
go bez zbednej zwtoki;

9) nie mozna zgda¢ wyptaty wartosci wyku-
pu ubezpieczenia bez zgody domu ma-
klerskiego.”,

e)w 8 39 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje

brzmienie:

.Jezeli ekspozycja jest zabezpieczona gwaran-
cja, ktéra jest regwarantowana przez rzad lub
bank centralny, jednostke samorzadu terytorial-
nego, wtadze lokalne lub podmiot sektora pub-
licznego, od ktorych naleznosci sg traktowane
jak ekspozycje wobec rzadu centralnego pan-
stwa, ktorego prawu organy te podlegaja, wielo-
stronny bank rozwoju lub instytucje miedzyna-
rodowa, ktorym przypisuje sie wage ryzyka 0%,
badz tez podmiot sektora publicznego, od ktore-
go naleznosci sg traktowane jak ekspozycje wo-
bec instytucji, zgodnie z metodg standardowag

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
b ; g . ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 126,
0 wartos¢ instrumentow, ktore nie zosta- poz. 853 i Nr 127, poz. 858 oraz z 2011 r. Nr 75, poz. 398,
ty uznane zgodnie z § 16 ust. 1—4, oraz Nr 80, poz. 432, Nr 1086, poz. 622, Nr 112, poz. 654 i Nr 133,
instrumentoéw, o ktorych mowa w lit. a, poz. 767.

— kwota inwestycji zostata pomniejszona
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obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzy-
ka kredytowego okreslong w zataczniku nr 6 do
rozporzgdzenia, ekspozycja taka moze by¢ trak-
towana jako zabezpieczona gwarancjg przez da-
ny podmiot, gdy spetnione sg nastepujace wa-
runki:”,

f) § 60 otrzymuje brzmienie:

.8 60. Dom maklerski nie moze stosowacé jedno-
czesnie metody uproszczonego ujmowa-
nia zabezpieczen finansowych i metody
kompleksowego ujmowania zabezpie-
czen finansowych, z wyjatkiem ich stoso-
wania dla celéw okreslonych w § 102 lub
§ 107 ust. 1 zatgcznika nr 6 do rozporzg-
dzenia. W przypadku gdy dom maklerski
stosuje jednocze$nie obie te metody,
obowigzany jest wykaza¢ Komisji, ze nie
sg one stosowane wytgcznie w celu
osiaggniecia obnizonych minimalnych wy-
mogoéw kapitatowych i nie prowadzi do
wykorzystania réznicy pomiedzy wyso-
koscig wymogow kapitatowych wynikaja-
cych z zastosowania dwdéch odmiennych
metod ujmowania zabezpieczen finanso-
wych (arbitraz regulacyjny).”,

g) w § 62 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~W przypadku gdy dom maklerski posiada bez-
posrednig ekspozycje wobec instrumentu za-
bezpieczajgcego, czesciom ekspozycji, ktore sg
zabezpieczone wartoscig rynkowa uznanego za-
bezpieczenia, przypisuje sie wage ryzyka, ktora
obowigzywataby na potrzeby metody standar-
dowej obliczania wymogu kapitatowego z tytu-
tu ryzyka kredytowego, a waga ryzyka instru-
mentu zabezpieczajgcego dla pozycji pozabilan-
sowej wynosi 100%, przy czym:”,

h) w § 82 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Jezeli stosunek wartosci zabezpieczenia (C)
do wartosci ekspozycji (E) jest nizszy niz
wartosé progowa C* (minimalny wymagany
poziom zabezpieczenia ekspozycji), okreslo-
na zgodnie z tabelg nr 5, warto$¢ parametru
LGD* jest rowna wartosci parametru LGD,
ustalonej w zatgczniku nr 5 do rozporzadze-
nia dla niezabezpieczonych ekspozycji wo-
bec danego kontrahenta. W tym celu war-
tos¢  ekspozycji  pozycji  okreslonych
w 8 205—206 zatgcznika nr 6 do rozporza-
dzenia jest obliczana przy uzyciu CCF w wy-
sokosci 100%; CCF w wysokosciach okreslo-
nych w 8 205—206 zatgcznika nr 6 do rozpo-
rzadzenia nie stosuje sie.”,

i) § 86 otrzymuje brzmienie:

.8 86. 1. Jezeli spetnione sg warunki okreslone
w § 37, cze$¢ ekspozycji zabezpieczona
biezagcg wartoscig wykupu ochrony
kredytowej, o ktorej mowa w § 23,
podlega jednemu z warunkow:

1) wadze ryzyka okreslonej w § 86a, je-
zeli do ekspozycji stosuje sig przepi-
sy zalagcznika nr 6 do rozporzgdzenia
w zakresie metody standardowej,
lub

2) przypisuje sie tej ekspozycji LGD
rowne 40%, jezeli do niej stosuje sie
przepisy zatgcznika nr 6 do rozporza-
dzenia w zakresie metody wewnetrz-
nych ratingéow i dom maklerski nie
stosuje wtasnych oszacowan doty-
czacych LGD.

2. W przypadku niedopasowania waluto-
wego biezgca wartosé wykupu zostaje
obnizona zgodnie z 8 90, przy czym
wartoscig ochrony kredytowej jest bie-
Zzgca warto$¢ wykupu ubezpieczenia
osobowego.”,

j) po & 86 dodaje sie 8 86a w brzmieniu:

.8 86a. Do celéw § 86 ust. 1 pkt 1 dokonuje sie
nastepujgcego przypisania wag ryzyka
na podstawie wagi ryzyka przypisanej
uprzywilejowanym niezabezpieczonym
ekspozycjom wobec firmy, z ktérg zawar-
to umowe ubezpieczenia osobowego:

1) 20%, jezeli uprzywilejowanej nie-
zabezpieczonej ekspozycji wobec fir-
my, z ktérg zawarto umowe ubezpie-
czenia osobowego, przypisuje sie wa-
ge ryzyka 20%;

2) 35%, jezeli uprzywilejowanej nie-
zabezpieczonej ekspozycji wobec fir-
my, z ktdra zawarto umowe ubezpie-
czenia osobowego, przypisuje sie wa-
ge ryzyka 50%;

3) 70%, jezeli uprzywilejowanej nie-
zabezpieczonej ekspozycji wobec fir-
my, z ktdra zawarto umowe ubezpie-
czenia osobowego, przypisuje sie wa-
ge ryzyka 100%;

4) 150%, jezeli uprzywilejowanej nie-
zabezpieczonej ekspozycji wobec fir-
my, z ktérg zawarto umowe ubezpie-
czenia osobowego, przypisuje sie wa-
ge ryzyka 150%.",

k) § 93 i 94 otrzymujg brzmienie:

»8 93. Do celow rachunku kwot ekspozycji wa-
zonych ryzykiem, zgodnie z § 7—19 za-
tagcznika nr 6 do rozporzadzenia, war-
tos¢ g stanowi wage ryzyka przypisywa-
na ekspozycji w petni objetej ochrong
nierzeczywistg (G,), przy czym:

1) warto$¢ ekspozycji jest okreslona zgod-
nie z zatgcznikiem nr 6 do rozporzgdze-
nia, waga ryzyka dla pozycji pozabilan-
sowej wynosi 100% i nie stosuje sie
wspoiczynnika konwersji kredytowej,
o ktorym mowa w § 97 zatgcznika nr 6
do rozporzadzenia;

2) wartos¢ g stanowi wage ryzyka ekspo-
zycji wobec dostawcy ochrony, okres-
long w obliczeniach wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka kredytowego me-
todg standardowg, zgodnie z zatgczni-
kiem nr 6 do rozporzadzenia;

3) G, oznacza wartos¢ G*, obliczong
zgodnie z 8 90, skorygowang dodatko-
wo o niedopasowanie M, zgodnie
z 8 97—100.
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§ 94. Jezeli zabezpieczona kwota jest mniejsza

niz warto$¢ ekspozycji, a zabezpieczone

i niezabezpieczone czesci sg rowne pod

wzgledem uprzywilejowania, a tym sa-

mym dom maklerski i dostawca zabezpie-
czenia majg ustalony, proporcjonalny
udziat w stratach, obnizenie wymogoéw
kapitatowych okresla sie takze proporcjo-
nalnie. Do celdow rachunku kwot ekspozy-
cji wazonych ryzykiem, zgodnie z tytu-
tem Il zatgcznika nr 6 do rozporzgdzenia,
kwoty ekspozycji wazone ryzykiem obli-
cza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

(E-Gp) xr+G,xg,

gdzie:

E — oznacza warto$¢ ekspozycji okres-
long zgodnie z zatgcznikiem nr 6 do
rozporzgdzenia, przy czym waga
ryzyka dla ekspozycji pozabilanso-
wej wynosi 100% i nie stosuje sie
wspotczynnika konwersji kredyto-
wej, o ktérym mowa w § 96,

G, — oznacza warto$¢ G*, obliczong zgod-
nie z 8 90, skorygowanag dodatko-
wo o niedopasowanie terminow
zapadalnoséci zgodnie z § 97—100,

r — oznacza wage ryzyka ekspozycji
wobec dtuznika, okreslong w obli-
czeniach wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka kredytowego meto-
dag standardowa, zgodnie z zatgcz-
nikiem nr 6 do rozporzadzenia,

g — oznacza wage ryzyka ekspozycji
wobec dostawcy ochrony, okreslo-
nga w obliczeniach wymogu kapita-
towego z tytutu ryzyka kredytowe-
go metodag standardowg, zgodnie
z zatgcznikiem nr 6 do rozporzgdze-
nia.”,

) w § 96:
— ust. 1 otrzymuje brzmienie:
.1. W przypadku ochrony petnej i ochrony

czesSciowej, przy rownosci pod wzgledem
uprzywilejowania, ochrone kredytowa
uznaje sie dla celow obliczania kwot eks-
pozycji wazonych ryzykiem zgodnie z za-
sadami okreslonymi w ust. 2—6.”,

— dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:
.6. Wartosc ekspozyciji okreslonych

w § 205—206 zatgcznika nr 6 do rozporza-
dzenia jest obliczana przy uzyciu wspot-
czynnika konwersji wynoszgcego 100%.";

9) w zatgczniku nr 8 do rozporzgdzenia:
a) § 26 otrzymuje brzmienie:
.8 26. W celu ustalenia wagi ryzyka pozycji se-

kurytyzacyjnej zgodnie z § 22—25 dom
maklerski moze zastosowaé ocene wiary-
godnosci kredytowej opracowang przez
uznang ECAIl w przypadku, gdy:

1) jest ona zarejestrowana jako agencja
ratingowa zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)

nr 1060/2009 z dnia 16 wrzes$nia
2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz. Urz. WE L 302 z 17.11.2009, str. 1)
lub

2) moze ona wykaza¢ sie umiejetnym
dziataniem w dziedzinie sekurytyzacji,
potwierdzonym na rynku.”,

b) po § 31 dodaje sie § 31a w brzmieniu:
.8 31a. 1. Dom maklerski, inny niz jednostka ini-

cjujgca, jednostka sponsorujaca lub
pierwotny kredytodawca, moze po-
siada¢ ekspozycje na ryzyko kredyto-
we pozycji sekurytyzacyjnej zaliczonej
do portfela handlowego lub niehan-
dlowego w przypadku, gdy jednostka
inicjujgca, jednostka sponsorujgca
lub pierwotny kredytodawca zobo-
wigzali sie wobec domu maklerskie-
go, ze bedg utrzymywac na biezaco
istotny udziat w pozycjach sekuryty-
zacyjnych, ktory nie bedzie mniejszy
niz 5%, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Udziat w pozycjach sekurytyzacyj-
nych, o ktorym mowa w ust. 1, uwaza
sie za utrzymany, pod warunkiem:

1) utrzymania warto$ci nominalnej
nie mniejszej niz 5% kazdej transzy
odsprzedanej lub przekazanej in-

westorom,
2) w przypadku sekurytyzacji ekspo-
zycji odnawialnych — utrzymania

przez jednostke inicjujgcg udziatu
wynoszgcego co najmniej 5% war-
tosci nominalnej sekurytyzowa-
nych ekspozycji,

3) utrzymania losowo wybranych eks-
pozycji wynoszacych nie mniej niz
5% warto$ci nominalnej sekuryty-
zowanych ekspozycji, jezeli w prze-
ciwnym wypadku ekspozycje takie
statyby sie przedmiotem transakcji
sekurytyzacyjnych, pod warunkiem
ze liczba potencjalnie sekurytyzo-
wanych ekspozycji pierwotnie nie
bedzie mniejsza niz 100, lub

4) utrzymania transzy pierwszej straty
oraz, w razie koniecznosci, innych
transzy o takim samym lub wyz-
szym profilu ryzyka niz transze
przekazane lub sprzedane inwesto-
rom i ktérych termin rozliczenia nie
jest wczesniejszy niz transzy prze-
kazanych lub sprzedanych inwe-
storom, tak aby warto$¢ utrzyma-
nia wynosita ogétem nie mniej niz
5% wartos$ci nominalnej sekuryty-
zowanych ekspozycji

— jezeli jest obliczany w momencie
nabycia, utrzymywany na biezgco
(utrzymywane pozycje, udziat lub eks-
pozycje nie sa zabezpieczane ani
sprzedawane) i nie stosuje sie wobec
niego zadnych metod ograniczania
ryzyka kredytowego ani pozycji krét-
kich, ani innych instrumentow zabez-
pieczajacych.
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3. Wartos$¢ udziatu w pozycjach sekuryty-

zacyjnych oblicza sie na podstawie
wartosci referencyjnej pozycji poza-
bilansowych. Do pozycji sekurytyzacyj-
nych nie stosuje sie wielokrotnosci wy-
mogow, o ktérych mowa w ust. 1.

. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przy-
padku:

1) gdy sekurytyzowane ekspozycje sta-
nowig zobowigzania lub zobowiagza-
nia warunkowe od nastepujacych
podmiotow, ktore w petni, bezwa-
runkowo i nieodwotalnie gwarantu-
ja wykonanie swoich zobowigzan
lub zobowigzan warunkowych:

a) rzagdow centralnych lub bankow
centralnych,

b) jednostek samorzadu terytorial-
nego, wtadz lokalnych lub poza-
rzagdowych podmiotéw sektora
publicznego w panstwach czton-
kowskich,

c) instytucji, ktorym przypisuje sie
wage ryzyka 50% lub nizsza, zgod-
nie z § 7—19 zatacznika nr 6 do
rozporzgdzenia,

d) wielostronnych bankéw rozwoju;

2) transakcji opartych na jasnym, przej-
rzystym i dostepnym indeksie,
w ktérym stosowne podmioty refe-
rencyjne sg takie same jak podmioty
tworzace indeks podmiotéw bedacy
w szerokim obrocie lub sg innymi
zbywalnymi papierami wartoscio-
wymi réznymi od pozycji sekuryty-
zacyjnych;

3) pozyczek konsorcjalnych, wierzytel-
nosci nabytych lub transakcji zamia-
ny ryzyka kredytowego (credit
default swap), jesli instrumenty te
nie sg uzywane do celow sekuryty-
zacji, o ktérych mowa w ust. 1.

.Jezeli firma inwestycyjna dominujaca
w panstwie cztonkowskim lub unijna
dominujgca finansowa spoétka holdin-
gowa lub jeden z jego podmiotéw za-
leznych, jako jednostka inicjujgca lub
jednostka sponsorujaca, sekurytyzuje
ekspozycje z kilku bankow, firm inwe-
stycyjnych lub innych instytucji finan-
sowych objetych zakresem nadzoru
skonsolidowanego, wymog, o ktéorym
mowa w ust. 1, moze zostac spetniony
na podstawie skonsolidowanej sytuacji
finansowej powigzanej unijnej domi-
nujacej firmy inwestycyjnej lub unijnej
dominujgcej finansowej spotki holdin-
gowej, w przypadku gdy banki, firmy
inwestycyjne lub inne instytucje finan-
sowe, ktore utworzyty sekurytyzowane
ekspozycje, zobowigzaty sie do prze-
strzegania wymogéw  okreslonych
w ust. 7—9 oraz do terminowego do-
starczania jednostce inicjujgcej lub jed-

nostce sponsorujgcej i unijnej dominu-
jacej firmie inwestycyjnej lub unijnej
dominujacej finansowej spotce holdin-
gowej informacji potrzebnych do spet-
nienia wymogow, o ktorych mowa
w ust. 10—12.

.Dom maklerski, na zadanie Komisji,

wykaze, ze dla kazdej ze swoich pozycji
sekurytyzacyjnych posiada przejrzyste
i zrozumiate zasady polityki i procedu-
ry, ktére sg wdrozone, odpowiednie do
posiadanego portfela handlowego
i niehandlowego oraz wspoétmierne do
profilu ryzyka swoich inwestycji w po-
zycje sekurytyzacyjne w celu analizo-
wania i rejestrowania:

1) informacji ujawnionych zgodnie
z ust. 1 przez jednostki inicjujace lub
jednostki sponsorujgce w celu okres-
lenia udziatu w pozycjach sekuryty-
zacyjnych, ktéry utrzymuja na bieza-
co w sekurytyzacji;

2) charakterystyki ryzyka danej pozycji
sekurytyzacyjnej;

3) charakterystyki ryzyka ekspozycji
stanowigcych baze pozycji sekuryty-
zacyjnej;

4) reputacji i dotychczas poniesionych
strat przez jednostki inicjujace lub
jednostki sponsorujgce w zwigzku
z wczesniejszymi sekurytyzacjami
w odpowiednich klasach ekspozycji
stanowigcych baze pozycji sekuryty-
zacyjnej;

5) oswiadczen ztozonych przez jednost-
ki inicjujgce lub jednostki sponsoru-
jace lub przez ich przedstawicieli lub
doradcow i ujawnionych przez nich
informacji o dochowaniu przez nie
nalezytej starannosci w odniesieniu
do ekspozycji sekurytyzowanych
oraz — w odpowiednich przypad-
kach — oswiadczen w zakresie jako-
§ci zabezpieczenia ekspozycji seku-
rytyzowanych;

6) w odpowiednich przypadkach —
metodologii i koncepcji, na ktérych
opiera sie wycena zabezpieczenia
wspierajgcego ekspozycje sekuryty-
zowane, oraz zasad polityki przyje-
tych przez jednostke inicjujgcg lub
jednostke sponsorujagcg w celu za-
pewnienia niezaleznosci rzeczo-
znawcy;

7) wszystkich  cech  strukturalnych
sekurytyzacji, ktore mogg mie¢ istot-
ny wptyw na wyniki pozycji sekury-
tyzacyjnych domu maklerskiego.

. Dom maklerski regularnie przeprowa-

dza wtasne testy warunkoéw skrajnych
stosownie do swoich pozycji sekuryty-
zacyjnych. W tym celu dom maklerski
moze opieraé sie na modelach finanso-
wych opracowanych przez ECAI, pod
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10.

11

warunkiem ze dom maklerski bedzie
mogt, na zadanie Komisji, wykazaé, ze
przed dokonaniem inwestycji potwier-
dzit z nalezytg starannoscia istotne za-
tozenia modelu i jego strukture oraz ze
metodologia, zatozenia i wyniki sag
przejrzyste i zrozumiate.

.Dom maklerski niebedacy jednostka

inicjujaca, jednostkg sponsorujaca lub
pierwotnym kredytodawcg ustanawia
formalne procedury stosowne do jego
portfela handlowego i niehandlowego
oraz wspotmierne do profilu ryzyka ich
inwestycji w pozycje sekurytyzacyjne
w celu biezacego i terminowego moni-
torowania informacji o wynikach eks-
pozycji stanowigcych baze ich pozycji
sekurytyzacyjnych. W odpowiednich
przypadkach procedury te obejmujg
typ ekspozycji, udziat procentowy po-
zyczek przeterminowanych powyzej
30, 60 i 90 dni, czestos¢ niewykonania
zobowigzan, czesto$¢ przedptat, po-
zyczki postawione w stan natychmia-
stowej wymagalnosci, rodzaj zabezpie-
czenia i w czyim jest ono posiadaniu
oraz rozktad czasowy ocen scoringo-
wych zdolnosci kredytowej lub innych
miar wiarygodnosci kredytowej odno-
szacych sie do wszystkich ekspozycji
bazowych, dywersyfikacje sektorowg
i geograficzng, rozktad czestosci wspot-
czynnika pokrycia naleznosci zabezpie-
czeniem, w przedziatach utatwiajgcych
odpowiednig analize wrazliwosci.

. W przypadku gdy ekspozycje bazowe

sg pozycjami sekurytyzacyjnymi, dom
maklerski powinien posiada¢ informa-
cje o bazowych transzach sekurytyza-
cji, w szczegolnosci o nazwie emitenta,
ocenie jego jakosci kredytowej, ce-
chach i wynikach finansowych uzyski-
wanych na puli stanowigcej baze tych
transzy sekurytyzacji.

Dom maklerski, na zgdanie Komis;ji,
wykaze, ze cechy transakcji sekurytyza-
cyjnych, ktére mogg mieé istotny
wptyw na wyniki finansowe tych eks-
pozycji wobec transakcji, takich jak
umowy w systemie kaskadowym, me-
chanizmy wyzwalajace efekt domina,
wsparcie jakosci kredytowej, wsparcie
ptynnosci, mechanizmy poprawy oce-
ny zdolnosci kredytowej oraz odnoszg-
ce sig¢ do konkretnej transakcji definicje
niewykonania zobowigzania, sg przej-
rzyste i zrozumiate.

. W przypadku niespetnienia w istotnym

zakresie wymogow okreslonych
w ust. 6—10 i 12—14 z przyczyn leza-
cych po stronie domu maklerskiego,
Komisja naktada proporcjonalng do-
datkowg wage ryzyka w wysokosci nie
mniejszej niz 260% wagi ryzyka i nie
wiekszej niz 1250% wagi ryzyka, ktéra
miataby zastosowanie do pozycji seku-
rytyzacyjnych, oraz progresywnie pod-

12.

13.

14.

15.

16.

c)w § 32:

wyzsza wage ryzyka w przypadku kaz-
dego kolejnego naruszenia. Komisja
z urzedu uwzglednia wytaczenia, o kto-
rych mowa w ust. 3, poprzez zmniej-
szenie wagi ryzyka w odniesieniu do
danej sekurytyzacji.

Dom maklerski bedgcy jednostkg spon-
sorujacg i inicjujgcag stosuje w stosun-
ku do ekspozycji, ktore majg zostaé
poddane sekurytyzacji, rbwnie staran-
ne, przejrzyste i spojne kryteria przy-
znawania pozyczki, jakie stosuje do
ekspozycji, ktore utrzymuje w swoich
portfelach, a takze stosuje te same pro-
cedury zatwierdzania oraz, w odpo-
wiednich przypadkach, zmiany, odna-
wiania i refinansowania pozyczek.

Dom maklerski stosuje standardy ba-
dania udziatow lub zakupéw papierow
warto$ciowych z emisji sekurytyzacyj-
nych nabytych od osoéb trzecich w od-
niesieniu do udziatéw lub zakupow
utrzymywanych w portfelu handlo-
wym, jak i utrzymywanych w portfelu
niehandlowym.

W przypadku niespetnienia wymogow
okreslonych w ust. 9 i 10 dom makler-
ski bedacy jednostka inicjujaca nie sto-
suje 8 32 i 33 i nie moze wytgczy¢ eks-
pozycji sekurytyzowanych z obliczeh
wymogow kapitatowych.

Dom maklerski bedgcy jednostkg spon-
sorujgcg i inicjujgcg ujawnia inwesto-
rom informacje o poziomie ich zobo-
wigzan na mocy ust. 1 w celu utrzyma-
nia udziatu w pozycjach sekurytyzowa-
nych. Dom maklerski bedacy jednostka
sponsorujgcg i inicjujacg zapewnia,
aby potencjalni inwestorzy mieli w kaz-
dej chwili dostep do istotnych danych,
ktore okreslone sg w dniu sekurytyzacji
lub, z uwagi na charakter sekurytyzacji,
niezwltocznie po tym dniu, o jakosci
kredytowej i wynikach poszczegdlnych
ekspozycji bazowych, przeptywoéw pie-
nieznych oraz zabezpieczen wspierajg-
cych ekspozycje sekurytyzowang, jak
rowniez informacji koniecznych do
przeprowadzenia testow warunkow
skrajnych w zakresie przeptywoéw pie-
nieznych i wartosci zabezpieczen
wspierajgcych ekspozycje bazowe.

Komisja moze podjaé¢ decyzje o tym-
czasowym zawieszeniu wymogow,
o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, w okre-
sach ogdlnorynkowych napie¢ zwigza-
nych z ryzykiem utraty ptynnosci.”,

— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

+W przypadku sekurytyzacji tradycyjnej dom
maklerski inicjujgcy moze wytgczy¢ ekspozy-
cje sekurytyzowane z obliczen kwot wazo-
nych ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat,

jezeli

spetniony jest jeden z ponizszych wa-

runkéw:”,
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— pkt 112 otrzymujg brzmienie:

. 1) istotna czesc¢ ryzyka kredytowego zwigza-
na z ekspozycjami sekurytyzowanymi zo-
stata przeniesiona na osobe trzecig;

2) dom maklerski inicjujgcy stosuje wage ry-
zyka rowng 1250% wobec wszystkich po-
zycji sekurytyzacyjnych, ktore posiada
w ramach tej sekurytyzacji, lub pomniej-
sza o te pozycje sekurytyzacyjne kapitaty
podstawowe, zgodnie z § 2 ust. 5 zatgczni-
ka nr 12 do rozporzadzenia;”,

d) po & 32 dodaje sie § 32a w brzmieniu:

.8 32a. 1. Jezeli Komisja nie zdecyduje, ze moz-
liwe ograniczenie kwot ekspozycji wa-
zonych ryzykiem, ktére mogtby uzy-
ska¢ dom maklerski w wyniku sekury-
tyzacji, nie jest uzasadnione propor-
cjonalnym przeniesieniem ryzyka kre-
dytowego na osobe trzecig, przyjmuje
sie, ze istotne ryzyko kredytowe zo-
stato przetransferowane, gdy:

1) kwoty ekspozycji wazone ryzykiem
pozycji sekurytyzacyjnych typu
mezzanine posiadanych przez dom
maklerski inicjujagcy w ramach tej
sekurytyzacji nie przekraczajg 50%
kwot ekspozycji wazonych ryzy-
kiem wszystkich pozycji sekuryty-
zacyjnych typu mezzanine istniejg-
cych w ramach tej sekurytyzacji;
nie wystepujg zadne pozycje seku-
rytyzacyjne typu mezzanine w ra-
mach danej sekurytyzacji i inicjator
moze udowodni¢, ze wartos$¢ eks-
pozycji pozycji sekurytyzacyjnych
pomniejszajgcych kapitaty podsta-
wowe lub waga ryzyka wynoszaca
1250% znacznie przekracza racjo-
nalne szacunki dotyczgce oczekiwa-
nych strat na ekspozycjach sekury-
tyzowanych, a dom maklerski ini-
cjujacy nie posiada wiecej niz 20%
wartosci ekspozycji pozycji sekury-
tyzacyjnych pomniejszajacych kapi-
taty podstawowe lub wagi ryzyka
wynoszacej 1250%.

2

—

2. Pozycje sekurytyzacyjne typu mezza-
nine, o ktéorych mowa w ust. 1, ozna-
czajg pozycje sekurytyzacyjne, ktorym
przypisuje sie wage ryzyka nizszg niz
1250% i ktére sg w mniejszym stopniu
uprzywilejowane niz  najbardziej
uprzywilejowane pozycje w ramach
tej sekurytyzacji i mniej uprzywilejo-
wane niz jakakolwiek pozycja sekury-
tyzacyjna w ramach tej sekurytyzaciji.
Pozycjom tym przypisuje sie:

1) stopien jakosci kredytowej wyno-
szagcy 1 — w przypadku pozycji
sekurytyzacyjnych, do ktérych sto-
suje sie 8 51—83, lub

2) stopien jakosci kredytowej wyno-
szacy 1 lub 2 — w przypadku pozy-
cji sekurytyzacyjnych, do ktérych
stosuje sie § 84—123.

3. Istotne ryzyko kredytowe moze row-
niez zostaé uznane za przeniesione,
jezeli Komisja stwierdzi, ze dom ma-
klerski stosuje zasady i metodologie
zapewniajgce, ze potencjalne obnize-
nie wymogow kapitatowych spetnia-
nych przez inicjatora w wyniku seku-
rytyzacji jest uzasadnione proporcjo-
nalnym przeniesieniem ryzyka kredy-
towego na osoby trzecie. W tym celu
dom maklerski inicjujacy obowigzany
jest wykaza¢, ze takie przeniesienie
ryzyka kredytowego na osoby trzecie
zostato uznane w ramach wewnetrz-
nego procesu zarzgdzania ryzykiem
domu maklerskiego i jego wewnetrz-
nej alokacji kapitatu.”,

e)w § 33:
— zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

W przypadku sekurytyzacji syntetycznej dom

maklerski inicjujgcy moze oblicza¢ kwoty eks-

pozycji wazonych ryzykiem oraz odpowied-
nio kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji
objetych sekurytyzacjg zgodnie z § 34 i 35, je-
zeli spetniony jest jeden z ponizszych warun-
kow:",

— pkt 1i 2 otrzymujg brzmienie:

. 1) istotna czes$c¢ ryzyka kredytowego zostata
przeniesiona osobie trzeciej poprzez rze-
czywistg lub nierzeczywistg ochrone kre-
dytowa;

2) dom maklerski inicjujgcy stosuje wage ry-
zyka rowng 1250% wobec wszystkich po-
zycji sekurytyzacyjnych, ktére posiada
w ramach tej sekurytyzacji, lub pomniej-
sza o te pozycje sekurytyzacyjne kapitaty
podstawowe zgodnie z § 2 ust. 5 zatgczni-
ka nr 12 do rozporzadzenia;”,

f) po & 33 dodaje sie § 33a w brzmieniu:

.8 33a. W przypadku sekurytyzacji syntetycznej
8 32a stosuje sie odpowiednio.”,
g) w § 61 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
~Do okreslenia wartosci ekspozycji wynikajacej

z instrumentu wsparcia ptynnosci dom makler-

ski moze zastosowaé¢ wspotczynnik konwersji

kredytowej rowny 50% w odniesieniu do warto-

§ci nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci,

jezeli:”,

h) uchyla sie § 63,
i) 8 87 otrzymuje brzmienie:

.8 87. Dom maklerski, niebedgcy domem ma-
klerskim inicjujgcym lub instytucjg spon-
sorujgcg, moze stosowac¢ metode formu-
ty nadzorczej jedynie za zgoda, o ktorej
mowa w art. 105 ust. 1 pkt 8 ustawy.”,

j) w 8 90 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:
.,Dom maklerski, za zgodg, o ktdérej mowa
w art. 105 ust. 1 pkt 9 ustawy, moze przyznac
pozycji nieposiadajgcej oceny wiarygodnosci
kredytowej opracowanej przez uznang ECAI
w programie emisji komercyjnych papierow
wartosciowych  zabezpieczonych  aktywami
(program ABCP) ocene wynikowg okreslong
w § 92, jesli zostang spetnione nastepujace wa-
runki:”,
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k) uchyla sie § 96, c) w § 38 dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

) uchyla sig¢ § 104; 5. Na potrzeby metody modelu wewnetrznego
wszystkie pakiety kompensowania (netting
set) z pojedynczym kontrahentem moga by¢
a)w 8§ 4: traktowane jako pojedynczy pakiet kompen-

— dotychczasowa tre$¢ oznacza sie jako ust. 1, sowania, jezeli symulowane modelem ujem-
ne wartosci rynkowe pojedynczego pakietu
kompensowania ustala sie jako zero przy
»2. Do celéw obliczania wymogu kapitatowe- szacowaniu wartosci oczekiwanej ekspozy-

10) w zatgczniku nr 9 do rozporzadzenia:

— dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

go w odniesieniu do ryzyka kredytowego
kontrahenta dom maklerski moze podjgé
decyzje o uwzglednianiu wszystkich kre-
dytowych instrumentéw pochodnych nie-
uwzglednionych w portfelu handlowym
i nabytych jako zabezpieczenie w zwigzku
z ekspozycjg zaliczang do portfela nie-
handlowego lub ryzykiem kredytowym
kontrahenta, gdy zabezpieczenie jest
uznane zgodnie z zatgcznikiem nr 7 do
rozporzgdzenia.”,

b) § 27 otrzymuje brzmienie:
.8 27. Na kazdego emitenta papieru dtuznego,

stanowigcego instrument bazowy trans-
akcji zamiany ryzyka kredytowego (credit
default swap), przypada jeden pakiet za-
bezpieczajgcy. Zamiany ryzyka kredyto-
wego w przypadku n-tego niewykonania
zobowigzania sg traktowane nastepujgco:

1) wielko$¢é pozycji ryzyka referencyjnego
instrumentu dtuznego w koszyku bedg-
cym podstawg zamiany ryzyka kredyto-
wego uruchamianej n-tym niewykona-
niem zobowigzania jest réwna rzeczy-
wistej wartosci nominalnej referencyj-
nego instrumentu dtuznego pomnozo-
nej przez zmodyfikowany $redni okres
zwrotu (MD) instrumentu pochodnego
uruchamianego n-tym niewykonaniem
zobowigzania w odniesieniu do zmiany
spreadu kredytowego referencyjnego
instrumentu dtuznego;

na kazdy referencyjny instrument dtuz-
ny w koszyku bedacy podstawg zamia-
ny ryzyka kredytowego uruchamianej
n-tym niewykonaniem zobowigzania
przypada jeden pakiet zabezpieczajgcy;
pozycje ryzyka z tytutu réznych zamian
ryzyka kredytowego uruchamianych
n-tym niewykonaniem zobowigzania
nie sg uwzgledniane w tym samym pa-
kiecie zabezpieczajacym;

3) wielokrotno$¢ ryzyka kredytowego
kontrahenta, ktéra ma zastosowanie do
kazdego pakietu zabezpieczajgcego
stworzonego na potrzeby jednego z re-
ferencyjnych instrumentow dtuznych,
bedacego instrumentem pochodnym
uruchamianym n-tym niewykonaniem
zobowigzania, wynosi 0,3% w odnie-
sieniu do bazowych instrumentow
dtuznych, ktore posiadajg ocene wiary-
godnosci kredytowej uznanej ECAI, od-
powiadajgcy stopniowi jakosci kredyto-
wej od pierwszego do trzeciego i 0,6%
w odniesieniu do innych instrumentow
dtuznych.”,

2

-

cji (EE).”;
11) w zataczniku nr 10 do rozporzadzenia:

a)w 8§ 1:
— pkt 1 otrzymuje brzmienie:

.1) przez podmiot rozumie sie kazdy z pod-
miotow, o ktorych mowa w art. 98a ust. 2
pkt 22 ustawy, przy czym w celu okresle-
nia istnienia tych podmiotéw w odniesie-
niu do ekspozycji z tytutu uczestnictwa
w instytucjach zbiorowego inwestowa-
nia, pozycji sekurytyzacyjnych oraz in-
nych pozycji, w przypadku gdy istnieje
ekspozycja wobec aktywow referencyj-
nych, dom maklerski ocenia program
albo jego ekspozycje bazowe lub oba te
elementy; w tym celu dom maklerski oce-
nia istote gospodarczg i ryzyko nieodtgcz-
nie zwigzane ze strukturg transakgcji;”,

— pkt 3 otrzymuje brzmienie:

.3) przez zaangazowanie rozumie sie sume
wierzytelnosci domu  maklerskiego,
udzielonych przez dom maklerski zobo-
wigzan pozabilansowych oraz posiada-
nych przez dom maklerski bezposrednio
lub posrednio akcji lub udziatow w innym
podmiocie, wniesionych doptat w spotce
z ograniczong odpowiedzialnoscig lub tez
wktadow albo sum komandytowych —
w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot
jest wieksza — w spodice komandytowej
lub komandytowo-akcyjnej, obcigzonych
ryzykiem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 98a ust. 2 pkt 22 ustawy, z wytagcze-
niem:

a) wierzytelnosci powstatych w wyniku
nierozliczonych w terminie dwéch dni
roboczych od zamkniecia dnia transak-
cji kupna lub sprzedazy walut oraz po-
wstatych w wyniku transakcji kupna
lub sprzedazy papieréw wartoscio-
wych w terminie 5 dni roboczych po
dokonaniu ptatnosci lub dokonaniu
dostawy papieréw wartos$ciowych,

b) w przypadku $wiadczenia klientom
ustug transferu srodkéw pienieznych,
tagcznie z realizacjg lub ustugami w za-
kresie realizacji zlecen dokonania ptat-
nosci, rozrachunku i rozliczen we
wszystkich  walutach, bankowosci
korespondencyjnej lub przechowywa-
nia instrumentow finansowych:

— opdznionych wpltywow z tytutu
finansowania i innych ekspozycji
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wynikajgcych z dziatalnosci klienta,
ktore trwajg nie diuzej niz do na-
stepnego dnia roboczego,

— ekspozycji powstatych w tym
samym dniu co $wiadczona ustu-
ga.”,

b) § 2 otrzymuje brzmienie:

»8 2. 1. Suma zaangazowania domu maklerskie-

go obcigzonego ryzykiem danego pod-
miotu nie moze przekroczy¢ limitu kon-
centracji zaangazowania, ktéry wynosi:

1) 25% poziomu nadzorowanych kapita-
tébw domu maklerskiego — dla zaan-
gazowania domu maklerskiego wo-
bec podmiotu lub podmiotéw powia-
zanych kapitatowo lub organizacyjnie,
po uwzglednieniu technik ogranicza-
nia ryzyka kredytowego;

2) 25% poziomu nadzorowanych kapita-
tébw domu maklerskiego albo kwoty
150 000 000 euro, w zaleznosci od te-
go, ktéra z tych wartosci jest wyzsza
— dla zaangazowania domu makler-
skiego wobec podmiotu, gdzie suma
zaangazowah, po uwzglednieniu
technik ograniczania ryzyka kredyto-
wego wobec wszystkich powigzanych
podmiotéw nalezacych do tej grupy,
z wytaczeniem instytucji, o ktorych
mowa w art. 98a ust. 2 pkt 13 ustawy,
nie moze przekroczy¢ 25% poziomu
nadzorowanych kapitatbw domu
maklerskiego.

. W przypadku gdy kwota 150 000 000 eu-
ro przewyzsza 25% wartosci nadzoro-
wanych kapitatéw domu maklerskiego,
warto$¢ zaangazowania po uwzglednie-
niu technik ograniczania ryzyka kredyto-
wego nie moze przekroczyé limitu okres-
lonego przez dom maklerski w zakresie
limitu koncentracji zaangazowania i limi-
tu duzych zaangazowan w odniesieniu
do nadzorowanych kapitatdbw domu
maklerskiego.

. Zarzad domu maklerskiego co najmniej
raz w roku okresla wysoko$¢ limitu,
o ktérym mowa w ust. 2, i informuje
Komisje o jego wysokosci. Limit ten nie
moze przekroczyé 100% wartosci nadzo-
rowanych kapitatbw domu maklerskie-

go.

. Zarzad domu maklerskiego niezwtocz-
nie zgtasza Komisji kazdorazowe osigg-
niecie lub przekroczenie limitu okreslo-
nego w ust. 1—3. Komisja moze wyzna-
czy¢ termin na dostosowanie dziatalno-
Sci domu maklerskiego do tego limitu.
W przypadku gdy zastosowanie ma
kwota 150 000 000 euro, Komisja moze
zezwoli¢ na przekroczenie limitu, o kto-
rym mowa w ust. 3, powyzej 100% kapi-
tatbw nadzorowanych domu makler-
skiego.”,

c) w § 8 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

~Laczny wymog kapitatowy z tytutu przekrocze-
nia limitu koncentracji zaangazowania i limitu
duzych zaangazowan oblicza sie:”,

d)w§ 11:
— po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

»,4a) pozycji aktywodw stanowigcych nalezno-
$ci od jednostek samorzgdu terytorialne-
go lub witadz lokalnych panstw czton-
kowskich, ktorym — jezeli bytyby nie-
zabezpieczone — przypisuje sie wage ry-
zyka rowng 0% zgodnie z metodg stan-
dardowa obliczania wymogu kapitato-
wego z tytutu ryzyka kredytowego,
o ktorej mowa w zatgczniku nr 6 do roz-
porzadzenia;”,

— pkt 6 otrzymuje brzmienie:

.6) ekspozycje wobec banku stanowigce
wptacone przez klientow domu makler-
skiego srodki pieniezne na rachunki ban-
kowe prowadzone dla domu maklerskie-
go przez ten bank;”,

— uchyla sie pkt 7,91 10;
12) w zatagczniku nr 11 do rozporzadzenia:

a) w § 12 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~Laczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ope-
racyjnego obliczony wedtug metody standardo-
wej stanowi $rednig z trzech ostatnich lat pod-
sumowan wymogow kapitatowych dla linii
biznesowych wymienionych w domu makler-
skim, wyznaczonych zgodnie z § 10.”,

b) w § 18 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) dom maklerski przyporzadkowuje wewnetrz-
ne dane historyczne dotyczace strat wyni-
ktych z ryzyka operacyjnego do linii bizneso-
wych okreslonych w tabeli 2 oraz do rodza-
jow zdarzen okreslonych w tabeli 3, w opar-
ciu o obiektywne, udokumentowane kryte-
ria; ze wzgledu na wyjatkowe okolicznosci
straty majace wpltyw na dziatalnos¢ domu
maklerskiego mogg zostaé przydzielone do
dodatkowej linii biznesowej okreslonej jako

"o

~pozycje korporacyjne”;”,
c) § 24 otrzymuje brzmienie:

»8 24. Zmniejszenie wymogu kapitatowego z ty-
tulu uznania ubezpieczenia i innych
mechanizméw transferu ryzyka nie moze
przekroczy¢ 20% wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka operacyjnego przed
uwzglednieniem technik redukcji ryzyka.”;

13) w zatgczniku nr 12 do rozporzadzenia:

a) w § 1 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Dom maklerski, ktérego skala prowadzonej
dziatalnosci jest znaczaca, w przypadku uzy-
skania zgody Komisji, o ktérej mowa
w art. 105 ust. 1 pkt 11 ustawy, moze
uwzgledni¢ kapitaty uzupetniajace Ill katego-
rii w poziomie kapitatdbw nadzorowanych
tylko wtedy, gdy suma sktadnikéw kapita-
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téw uzupetniajgcych Il kategorii jest dodat-
nia, w kwocie nieprzewyzszajgcej sumy wy-
mogoéw kapitatowych, o ktéorych mowa w § 3
ust. 1 pkt 1—2 i 5 rozporzadzenia, do wyso-
kosci sumy wymogow kapitatowych okres-
lonych w 8§ 9 ust. 5 pkt 1 lit. a zatgcznika nr 10
do rozporzadzenia. W przypadku gdy suma
ta jest wartoscig niedodatnig, kapitaty uzu-
petniajace Il kategorii uwzgledniane w kapi-
tatach nadzorowanych wynoszg zero.”,

b) w § 2:
— wust. 1:
— w pkt 1 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) kapitat (fundusz) zapasowy, w tym
nadwyzka powstata w wyniku objecia
udziatéw lub akcji powyzej ich warto-
$ci nominalnej (agio emisyjne),”,

— w pkt 2 dodaje sie lit. ¢ w brzmieniu:

,C) instrumenty finansowe wyemitowane
przez ten dom maklerski, inne niz akcje
lub udziaty, o nieoznaczonym terminie
wykupu lub z pierwotnym M wynosza-
cym co najmniej 30 lat, ktore spetniajg
warunki okreslone w ust. 7, a w przy-
padku uzyskania przez dom maklerski
zgody, o ktérej mowa w art. 105 ust. 1
pkt 2a ustawy — =z zastrzezeniem
ust. 10.”,

— ust. 3 otrzymuje brzmienie:

.3.Domy maklerskie, z zastrzezeniem
ust. 4—6, niezaleznie od skali prowadzo-
nej dziatalnosci, dokonujg takze innych
pomniejszen poziomu kapitalow podsta-
wowych o wartosé:

1) posiadanych akcji (udziatéw) instytucji
lub akcji zaktadéw ubezpieczen, wyce-
nionych wedtug cen nabycia,

2) udzielonych podmiotom, o ktérych mo-
wa w pkt 1, pozyczek podporzadkowa-
nych, ktore zaliczane sg do ich kapita-
téw (funduszy) wtasnych,

3) innych zaangazowan w sktadniki za-
liczane do kapitatow (funduszy) wias-
nych podmiotéw, o ktérych mowa
w pkt 1, w tym doptat na rzecz spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig we-
dtug wartosci bilansowe;j

— jesli ich wartos¢ spetnia warunki okres-

lone w § 8 ust. 1.”,

— dodaje sie ust. 7—12 w brzmieniu:

7. W celu zaliczenia instrumentow finanso-
wych, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. c,
do kapitatéw zasadniczych dom maklerski
jest zobowigzany:

1) spetnia¢  warunki, o ktéorych mowa
w 8 4 ust. 4, przy czym zamiast zgody,
o ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1
ustawy, dom maklerski powinien
uprzednio uzyska¢ zgode, o ktérej mo-
wa w art. 105 ust. 1 pkt 2b ustawy;

2) w przypadku gdy dom maklerski jest
emitentem — posiada¢ prawo do
wstrzymania wyptaty lub niewyptaca-
nia odsetek lub udziatu w zysku;

10.

3) posiadac instrumenty finansowe, ktore:
a) zostaty w petni optacone lub

b) nie majg oznaczonego terminu wy-
kupu lub ich pierwotny M wynosi co
najmniej 30 lat,

¢) nie mogg by¢ umarzane przed upty-
wem pieciu lat od daty ich wyemito-
wania;

4) w przypadku gdy dom maklerski beda-
cy emitentem jest uprawniony do sko-
rzystania z jednej lub wiecej opcji kup-
na — nie skorzysta¢ z tej mozliwosci
przed uptywem 5 lat od daty emis;ji in-
strumentu finansowego;

5) w przypadku gdy dom maklerski beda-
cy emitentem jest uprawniony umorzy¢
instrumenty finansowe, w szczegdélno-
$ci gdy instrumenty finansowe zawie-
rajg opcje kupna wraz z postanowienia-
mi dotyczacymi wzrostu oprocentowa-
nia — nie skorzystaé¢ z tej mozliwosci
przed uptywem 10 lat od daty emisji;

6) w przypadku gdy dom maklerski beda-
cy emitentem instrumentéw finanso-
wych o ustalonym pierwotnym M —
nie skorzysta¢ z mozliwosci umorzenia
instrumentu finansowego przed M.

. Dom maklerski wstrzymuje wyptate odse-

tek lub udziatu w zysku z instrumentéw,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. c,
w przypadku gdy nie spetnia on catkowi-
tego wymogu kapitatowego i jezeli prze-
widujg to warunki emis;ji.

. Komisja moze w drodze decyzji, o ktorej

mowa w art. 105 ust. 1e ustawy, natozy¢
na dom maklerski obowigzek niewyptaca-
nia odsetek lub udziatu w zysku z instru-
mentow finansowych, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, jezeli przewidujg to wa-
runki emisiji.

Instrumenty finansowe, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, mozna zaliczy¢ do ka-
pitatow podstawowych domu maklerskie-
go do wysokosci nieprzekraczajacej 50%
wartosci sktadnikéw, o ktérych mowa
w ust. 1, pomniejszonej o warto$¢ pozycji,
o ktorych mowa w ust. 2. Jezeli nastgpito
istotne pogorszenie sytuacji finansowej
domu maklerskiego, limit ten dotyczy wy-
tacznie instrumentow finansowych, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, ktdre zosta-
ty zamienione na akcje albo udziaty przed
terminem, zgodnie z warunkami emisji;
w takim przypadku:

1) warto$¢ wszystkich innych instrumen-
tow finansowych tgcznie nie moze prze-
kracza¢ maksymalnej wysokosci 35%;

2) warto$é instrumentow terminowych
i instrumentéw finansowych, w stosun-
ku do ktérych obowigzujg postanowie-
nia zwiekszajgce sktonno$¢ domu ma-
klerskiego do umarzania instrumentow,
nie moze przekracza¢ maksymalnej wy-
sokosci 15%.
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12.

. Nadwyzka instrumentow, o ktérych mo-
wa w ust. 1 pkt 2 lit. ¢, ponad limit, o kté-
rym mowa w ust. 10, stanowi kapitat uzu-
petniajacy Il kategorii wykazywany razem
z pozycjami, o ktorych mowa w 8§ 4 ust. 1
pkt 2.

Jezeli $rodki uzyskane ze sprzedazy wy-
emitowanych instrumentoéw finansowych
przewyzszajg wartosé nominalng akcji lub
udziatéw, na jakie zostang one zamienio-
ne, nadwyzke takg nalezy zaliczy¢ na kapi-
tat zapasowy, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 1 lit. b.”,

c) w § 4 po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Warto$¢ wszystkich pozycji, o ktérych mo-
wa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 100%
wielkosci kapitatéw podstawowych domu

maklerskiego ustalonych na potrzeby obli-
czenia poziomu nadzorowanych kapitatow,
pomniejszonych o pozycje okreslone w § 2
ust. 2.”,

d) w § 9 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. Z zastrzezeniem 8 1 ust. 5, pozycje, o ktérych
mowa w art. 105 ust. 1 pkt 11 ustawy, obej-
mujg wytacznie pozycje okreslone w ust. 1,
z zastrzezeniem ust. 2.”.

§ 2. Do sekurytyzacji, ktdre po dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia zostaty zamienione lub do
ktorych po tym dniu zostaty dodane nowe ekspozycje,
8 31a zatgcznika nr 8 do rozporzadzenia wymienione-
go w 8 1 dom maklerski stosuje od dnia 1 stycznia
2015r.

8 3. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finanséw: wz. L. Kotecki



