Dz.U. 2013 poz. 1382

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
z dnia 28 czerwca 2013 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu
aktow normatywnych i niektérych innych aktow prawnych (Dz. U. z 2011 r. Nr 197, poz.
1172 i Nr 232, poz. 1378) ogtlasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia jednoli-
ty tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawa z dnia 22 lipca 2010 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 167, poz. 1129),

2) ustawg z dnia 28 czerwca 2012 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.
U. poz. 836),

3) ustawg z dnia 24 pazdziernika 2012 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1385),

4) ustawg z dnia 8 marca 2013 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 433)

oraz zmian wynikajacych z przepisow ogtoszonych przed dniem 27 czerwca 2013 r.

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

1) odnos$nika nr 1 oraz art. 2 i art. 3 ustawy z dnia 22 lipca 2010 r. o zmianie ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 167, poz. 1129),
ktore stanowig:

WY Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Par-
lamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopusz-
czeniem do obrotu papierdw warto§ciowych 1 zmieniajacej dyrektywe
2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003).”

LArt. 2. Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie ni-

niejszej ustawy stosuje si¢ przepisy tej ustawy.
Art. 3. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

2) art. 3 ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-



tow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. poz. 836), ktory stanowi:

,Art. 3. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

3) odnosnika nr 1 oraz art. 11 ustawy z dnia 24 pazdziernika 2012 r. o zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz.
1385), ktére stanowia:

WY Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2010/78/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dy-
rektyw 98/26/WE, 2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE,
2004/39/WE, 2004/109/WE, 2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE i
2009/65/WE w odniesieniu do uprawnien Europejskiego Urz¢du Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), Europejskiego Urzedu Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytal-
nych) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru
Gield 1 Papieréw Wartosciowych) (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 120).”

,»Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

4) odnosnika nr 1 oraz art. 7-11 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. 0 zmianie ustawy o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 433), ktére stanowia:

i~ Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajgcg dyrekty-
we 2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz dy-
rektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzy-
stosci informacji o emitentach, ktorych papiery warto§ciowe dopuszczane sg do
obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12. 2010, str. 1).”

»Art. 7. Emitenci papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym denomino-
wanych w euro o jednostkowej warto§ci nominalnej réwnej co najmniej
50 000 euro lub papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym de-
nominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej warto$ci nominal-
nej stanowigcej w dniu emisji rownowartos¢ co najmniej 50 000 euro, ktdre
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym co najmniej w jed-
nym panstwie cztonkowskim przed dniem 31 grudnia 2010 r., do czasu gdy
sg przedmiotem obrotu na tym rynku, informacje, o ktorych mowa w art. 56
ust. 1 ustawy wymienionej w art. 1, sporzadzaja, wedhug wyboru emitenta, w
jezyku wymaganym przez panstwo macierzyste oraz w jezykach wymaga-

nych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim.
Art. 8. 1. Do postepowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w

zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. Za zachowania zaistniate przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy,
stanowigce naruszenie przepisOw ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w
brzmieniu dotychczasowym, sankcje administracyjng wymierza si¢ we-
dhlug przepisow dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna
wymierzona wedlug przepisOw ustawy, o ktéorej mowa w art. 1, w
brzmieniu nadanym niniejsza ustawa bytaby wzgledniejsza dla strony
postepowania.



3. Do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji spotki, ktorej
inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, jezeli proponowanie nabycia lub wydanie tych akcji
nastapito w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papierow warto-
sciowych tej spotki, oraz praw do tych akcji — stosuje si¢ przepisy do-
tychczasowe, o ile akcje bedace przedmiotem dopuszczenia zostang wy-
dane w ramach warunkowego lub docelowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki, uchwalonego przed dniem wejScia w zycie niniej-
szej ustawy.

Art. 9. 1. W okresie 6 miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy do sub-
skrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych oraz do pozostajacej w
zwigzku z nig akcji promocyjnej, prowadzonych na podstawie:

1) prospektu emisyjnego albo memorandum informacyjnego, za-
twierdzonych przed dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy albo

2) memorandum informacyjnego, ktorego rownowazno$¢ zostata
stwierdzona przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, albo

3) opublikowanego przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy
memorandum informacyjnego niewymagajgcego zatwierdzenia
przez Komisj¢ albo stwierdzenia jego rOwnowaznosci

— stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

2. W okresie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy do sub-
skrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych oraz do pozostajacej w
zwigzku z nig akcji promocyjnej rozpoczetych przed dniem wejscia w
zycie mniejszej ustawy, w przypadku gdy subskrypcja lub sprzedaz nie
wymagata, zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w
brzmieniu dotychczasowym, dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, sto-
suje sie przepisy dotychczasowe.

Art. 10. 1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 10 ust.
7 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, zachowuja moc do dnia wejscia
w zycie przepisow wykonawczych, wydanych na podstawie art. 10 ust.
7 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, nie dtuzej jednak niz przez 6
miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy.

2. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 55 pkt

1 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, zachowujg moc do dnia wejécia w zy-
cie przepisow wykonawczych, wydanych na podstawie art. 55 pkt 1
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa,
nie dtuzej jednak niz przez 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniej-
szej ustawy.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”.

MARSZALEK SEJMU
Ewa Kopacz



Zatacznik do obwieszczenia Marszatka
Sejmu Rzeczypospolitej Polskigj
z dnia 28 czerwca 2013 r. (poz. 1382)



USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych 2

b Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszcze-
nia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu gietldowego oraz informacji dotyczacych tych pa-
pierow warto$ciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96
2 12.04.2003, Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz. Urz. WE L 390 z 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzy-
stywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzyé¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z
12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospek-
tu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta Iub dopuszczeniem do obrotu papierow
warto$ciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych
oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);

5) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert
przejecia (Dz. Urz. UE L 142 z 30.04.2004; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17, t. 2, str.
20);

6) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmo-
nizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe do-
puszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE
L 390 z 31.12.2004);

7) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajacej szczegétowe zasady wdrozenia
niektorych przepiséw dyrektywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przej-
rzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku re-
gulowanym (Dz. Urz. UE L 69 z 09.03.2007, str. 27);

8) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajacej dy-
rektywe 2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmoni-
zacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery warto§ciowe do-
puszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzy-
skania przez Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotyczg ogloszenia tych aktow w Dzien-
niku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.

Pkt 5-8 dodane przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 433), ktéra weszta w zycie z dniem 23 kwietnia 2013 r.



Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 1.
Ustawa reguluje:

1) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej papierow wartosciowych, prowa-
dzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papieréw wartosciowych oraz ubiegania si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych lub innych instrumentow fi-
nansowych do obrotu na rynku regulowanym;

2) obowiazki emitentéw papierow wartosciowych i innych podmiotéw uczestniczacych
w obrocie tymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi;

3) skutki uzyskania statusu spotki publicznej oraz szczegdlne prawa i obowigzki zwig-
zane z posiadaniem i obrotem akcjami takich spotek.

Art. 2.
Przepisow ustawy nie stosuje si¢ do:
1) weksli i czekdw w rozumieniu przepisow prawa wekslowego i czekowego;

2) bankowych papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 1376, 1385 i 1529) oraz innych papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym, stanowigcych potwierdzenie przyjecia
srodkow pienigznych do depozytu i objetych systemem gwarantowania depozytOw,
emitowanych w sposob ciaggly lub powtarzajacy si¢ przez instytucje kredytows, ktore
nie sg podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporujg prawa do sub-
skrybowania lub nabycia innego rodzaju papierow wartos§ciowych oraz nie stanowig
podstawy dla papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz.
1384, z p6zn. zm.?), zwanej dalej ,,ustawg o obrocie instrumentami finansowymi”;

3) papieréw wartosciowych bedacych instrumentami rynku pieni¢znego w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 3.9

1. Ofertg publiczng jest udostepnianie, co najmniej 150 osobom lub nieoznaczonemu adresa-
towi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o papierach warto$ciowych i
warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajacg podstawe do podjecia decyzji o na-
byciu tych papierow wartosciowych.

2. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
moga by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienione]j ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr
131, poz. 763 i Nr 234, poz. 1391, z 2012 r. poz. 836 i 1385 oraz z 2013 r. poz. 433.

¥ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 marca 2013 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 433), ktora weszta w zycie z dniem 23 kwietnia
2013r.



otwartego, inne niz fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.4)).

3. Nie stanowi oferty publicznej akcji udostepnianie, co najmniej 150 osobom lub nieozna-
czonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o tych akcjach
umozliwiajacych podjecie decyzji o ich nabyciu lub objeciu, w ramach realizacji upraw-
nien inkorporowanych w innych papierach wartosciowych, chyba ze te inne papiery war-
tosciowe nie byty przedmiotem oferty publiczne;.

Art. 4.

Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu przepi-
sOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu w
rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

3) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty publicznej przez emi-
tenta lub subemitenta ustugowego, ktorej przedmiotem sa papiery wartosciowe no-
wej emisji, oraz zbywanie lub nabywanie papierow wartosciowych na podstawie ta-
kiej oferty;

4) obrocie wtornym — rozumie si¢ przez to obrét wtorny w rozumieniu przepisoOw usta-
wy 0 obrocie instrumentami finansowymi;

5) pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to dokonywang po raz pierwszy
oferte publiczng dotyczaca okreslonych papierow warto$ciowych;

6) emitencie — rozumie si¢ przez to podmiot emitujacy papiery warto§ciowe we wia-
snym imieniu;

7) Sprzedajqcym5) — rozumie si¢ przez to wilasciciela papierow wartosciowych dokonu-
jacego oferty publicznej;

8) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe w rozu-
mieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

9) papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe w rozumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

10) papierach warto§ciowych o charakterze nieudzialowym — rozumie si¢ przez to papie-
ry warto$ciowe niebedace:

a) akcjami,

b) papierami warto§ciowymi inkorporujagcymi prawa majatkowe tozsame z prawa-
mi wynikajacymi z akcji,

c) certyfikatami inwestycyjnymi,

d) papierami wartosciowymi inkorporujacymi prawo do objecia lub nabycia papie-
row wartosciowych, o ktorych mowa w lit. a lub b, w wyniku ich zamiany lub

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z
2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr
106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234,
poz. 1389 1391, z 2012 r. poz. 596, 1385 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 70 i 433.

% Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.



wykonania prawa w nich inkorporowanego, emitowanymi przez emitenta papie-
row wartosciowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, albo podmiot nalezacy do je-
go grupy kapitalowej;
11) kwitach depozytowych — rozumie si¢ przez to kwity depozytowe w rozumieniu prze-
pisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawartej z
emitentem albo sprzedaj qcymS) umowy, w ktorej podmiot ten zobowigzuje si¢ do na-
bycia, na wtasny rachunek, catosci lub czgsci papierow wartosciowych oferowanych
w ofercie publicznej, na ktore nie ztozono zapis6w w terminie ich przyjmowania;

13) subemitencie ustugowym — rozumie si¢ przez to podmiot bedacy strong zawartej z
emitentem albo sprzedaj qcym5) umowy, w ktdrej podmiot ten zobowigzuje si¢ do na-
bycia, na wlasny rachunek, catosci lub czg¢$ci papierow wartoSciowych danej emisji,
oferowanych wylacznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie
publicznej;

14) podmiocie dominujgcym — rozumie si¢ przez to podmiot w sytuacji, gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wigkszo$¢ glosow w

organach innego podmiotu, takze na podstawie porozumien z innymi osobami,
lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwolywania wigkszosci cztonkéw orga-
now zarzadzajacych lub nadzorczych innego podmiotu, lub

c) wigce] niz potowa cztonkow zarzadu drugiego podmiotu jest jednoczesnie
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi funkcje kierownicze
pierwszego podmiotu bagdz innego podmiotu pozostajgcego z tym pierwszym w
stosunku zaleznosci;

15) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktorego inny
podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie podmioty zalezne od
tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego podmiotu
dominujacego;

16) grupie kapitatlowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od
niego zaleznymi;

17) ogoblnej liczbie glosow — rozumie si¢ przez to sume¢ glosoOw przypadajacych na
wszystkie akcje spotki;

18) depozycie papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez to depozyt papierOw wart0-
sciowych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

19) rachunku papieréw warto§ciowych — rozumie si¢ przez to rachunek papieréw warto-
$ciowych w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

20) spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke, w ktorej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, z wyjatkiem spotki, ktorej akcje zostaty zarejestrowane na podstawie art. Sa
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

21) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;



22) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna w rozumieniu przepi-
sOW ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa w
ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
2 2012 r. poz. 1149, z pozn. zm.?);

24) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji Nadzo-
ru Finansowego, o ktdrym mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym;

25) rozporzadzeniu 809/2004 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnos$nie informacji zamieszczanych
w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji
poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania infor-
macji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1);

26) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy we wlasnym imie-
niu i na wlasny rachunek, na podstawie zezwolenia wlasciwych wladz nadzorczych,
dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu depozytow lub innych $rodkéw powierzo-
nych pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym i udzielaniu kredytow lub na wydawaniu
pieniadza elektronicznego;

27) posrednim nabyciu akcji — rozumie si¢ przez to uzyskanie statusu podmiotu dominu-
jacego w spoélce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki pu-
blicznej, lub w innej spotce kapitalowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej pod-
miotem dominujagcym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot
bezposrednio lub posrednio zalezny;

28)" dniu roboczym — rozumie sie przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wy-
laczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.

Art. 4a.

O ile ustawa nie stanowi inaczej przez kwote wyrazong w euro nalezy rozumie¢ réwniez row-
nowartos$¢ tej kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu $redniego kur-
su euro, lub jej rownowarto$¢ wyrazong w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu $rednie-
go kursu euro oraz $redniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu wskazanym w ustawie.

Art. 5.
Objecie papierow warto§ciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach subskrypcji lub sprze-
dazy na podstawie pierwszej oferty publicznej uwaza si¢ za nabycie papieréw wartosciowych
W rozumieniu przepisow ustawy.

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1166 i 1385 oraz z
2013 r. poz. 70.

") Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.



Art. 5a.2)

1. W przypadku gdy oferta publiczna dokonywana jest za posrednictwem firmy inwestycyj-
nej wplaty pieni¢zne z tytulu zapisOw na akcje nowej emisji bedace przedmiotem oferty
publicznej, dla ktorych udostgpniono prospekt emisyjny albo memorandum informacyj-
ne, gromadzone sg na wydzielonym rachunku bankowym tej firmy.

2. Srodki pienigzne pochodzace z wptat nie moga zostaé przekazane emitentowi przed zare-

jestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w ramach ktore-
go dokonana zostala oferta publiczna akc;ji.

Art. 6.

1. Oswiadczenia woli w zwiagzku z dokonywaniem czynnos$ci dotyczacych oferty publiczne;j
lub innych czynnos$ci dokonywanych w ramach dziatalno$ci podmiotéw w zakresie regu-
lowanym ustawg moga by¢ sktadane w postaci elektronicznej, jezeli strony w umowie tak
postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynnos$ciami, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢ sporzadzane w
formie dokumentu elektronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utwo-
rzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie, o ktérym
mowa w ust. 2, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna z0-
stata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, za-
sady tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumen-
tow, o ktorych mowa w ust. 2, tak, aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu oraz ochrong in-
teresow inwestorow.

Rozdzial 2

Postepowanie z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczna
lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Oddziat 1
Przepisy wspdlne

Art. 7.9

1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego.

2. Udostegpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta pu-
bliczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

8 Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.



2) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez panstwo
cztonkowskie inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostke wtadz regionalnych lub lo-
kalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego, bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny lub mi¢dzynarodowa
instytucje publiczng, ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

3) papieréw wartosciowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwolalnie przez
Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa czlonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego;

4) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego;

5) niezamiennych udziatow w kapitale, ktorych gléwnym celem jest zapewnienie ich
posiadaczowi prawa uzytkowania nieruchomosci lub jej czesci, w przypadku gdy ta-
kie udziaty nie moga by¢ zbyte bez zrzeczenia si¢ tego prawa.

3. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgp-
nienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta pu-
bliczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow warto§ciowych emitowanych przez podmioty, o ktéorych mowa w art. 3 ust.
2 1 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dzialalnos$ci pozytku publicznego i o wolon-
tariacie (Dz. U. z 2010 r. Nr 234, poz. 1536, z p6zn. zm.lo)), prowadzace dziatalno$¢
statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub przez podmioty o podob-
nym charakterze z siedzibg w panstwie czlonkowskim innym niz Rzeczpospolita
Polska, jezeli srodki z emisji bedg przeznaczone wytgcznie na realizacje celOw statu-
towych;

2) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych przez instytu-
cje kredytowa w sposob ciaggly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co
najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesigcy, ktore
nie sg podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporujg prawa do sub-
skrybowania lub nabycia innego rodzaju papieréw warto§ciowych oraz nie sg in-
strumentem bazowym dla papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1
lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli w wyniku ich emisji za-
ktadane wplywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 75 000 000 euro, i wraz z
wpltywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich
papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osig-
gng lub nie przekroczg tej kwoty.

4. Udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta pu-
bliczna:

1) kierowana wylacznie do klientow profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

2) kierowana wylacznie do inwestorow, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o
wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
co najmniej 100 000 euro;

3) papierow wartosciowych, ktorych jednostkowa warto§¢ nominalna wynosi nie mniej
niz 100 000 euro w dniu jej ustalenia;

10 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2011 r. Nr 112, poz. 654, Nr
149, poz. 887, Nr 205, poz. 1211, Nr 208, poz. 1241, Nr 209, poz. 1244 i Nr 232, poz. 1378.



4) akcji zwigzana z wymiang akcji istniejacych, obejmujaca wydawanie akcjonariuszom
akcji takiego samego rodzaju co akcje podlegajgce wymianie, jezeli nie powoduje to
podwyzszenia kapitalu zaktadowego emitenta;

5) w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajacego na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papieréw war-
tosciowych z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 100 000 euro, i wraz z wptywami,
ktore emitent lub sprzedajacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych ta-
kich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie
osiggng lub nie przekrocza tej kwoty.

. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostep-
nienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38, nie wymaga oferta pu-
bliczna papieréw wartosciowych emitenta, dla ktdrego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, kierowana przez emitenta lub sprzedajacego wylacznie do akcjona-
riuszy lub wspdlnikdw innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzedajacy sta-
nie si¢ podmiotem dominujagcym wobec tego podmiotu.

. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostep-
nienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38, z zastrzezeniem art. 38a,
nie wymaga oferta publiczna papierow warto§ciowych emitenta, dla ktérego Rzeczpospo-
lita Polska jest panstwem przyjmujacym, kierowana przez emitenta lub sprzedajacego
wylacznie do akcjonariuszy lub wspolnikow innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emi-
tent lub sprzedajacy stanie si¢ podmiotem dominujgcym wobec tego podmiotu, lub w ra-
mach przejecia, taczenia albo podziatu spotek.

. Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostep-
nienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b, nie wymaga oferta pu-
bliczna papierow wartosciowych emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, kierowana:

1) przez emitenta wytacznie do akcjonariuszy lub wspolnikéw innego podmiotu, w
zwigzku z taczeniem si¢ emitenta z tym podmiotem;

2) wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikow spoitki dzielonej w zwigzku z jej podzia-
tem.

. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostep-

nienia memorandum informacyjnego, o ktéorym mowa w art. 39, nie wymaga oferta pu-

bliczna:

1) akcji, stanowigcych wyptate dywidendy z akcji emitenta, przy czym wydawane akcje
sa tego samego rodzaju co akcje, z ktorych jest wyptacana dywidenda;

2) papieréw warto$ciowych emitenta z siedzibg statutowg lub siedzibg zarzadu na tery-
torium panstwa cztonkowskiego, kierowana przez tego emitenta lub przez jednostke
powigzang z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachun-
kowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 i 613), do aktualnych lub bytych osob zarzadza-
jacych lub pracownikéw emitenta lub jednostki powigzanej;

3) papierow warto$ciowych emitenta zarejestrowanego w panstwie nieb¢dacym pan-
stwem czlonkowskim, ktorego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub w innym systemie obrotu na terytorium tego panstwa, wobec
ktorego Komisja Europejska przyjeta decyzje o rownowazno$ci, a memorandum in-
formacyjne zostato sporzadzone co najmniej w jezyku angielskim, kierowana przez
tego emitenta lub przez jednostk¢ powigzang z emitentem w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bylych osob zarzadza-
jacych lub pracownikoéw emitenta lub jednostki powigzane;j.
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9. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostgp-

10.

11.

12.

13.

14.

nienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta pu-
bliczna, w wyniku ktorej zakladane wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego na teryto-
rium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wplywami, ktore emitent lub
sprzedajacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierow warto-
sciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiagng lub nie przekro-
cza tej kwoty.

Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji emitenta, ktore stanowig mniej niz 10% dopuszczonych do obrotu na tym rynku
regulowanym tego samego rodzaju akcji tego emitenta, 1 tacznie z akcjami dopusz-
czonymi do obrotu na tym rynku regulowanym w ten sposob w okresie poprzednich
12 miesigcy, nie osiggng lub nie przekrocza tej wartosci;

2) akcji spotki, ktorej akcje tego samego rodzaju sg dopuszczone do obrotu na tym ryn-
ku regulowanym wydanych w celu realizacji uprawnien posiadaczy innych papierow
wartosciowych tej spotki nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy od dnia dokona-
nia przydziatu tych papieréw warto§ciowych;

3) akcji wydanych w zwiazku z wymiang akcji istniejacych takiego samego rodzaju co
akcje podlegajace wymianie dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, je-
zeli nie spowodowalo to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;

4) papierow wartosciowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym
mowa w art. 263 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Przepis ust. 10 pkt 1 stosuje si¢ odpowiednio do dopuszczenia do obrotu na rynku regu-
lowanym prawa do akcji lub prawa poboru.

Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udo-
stepnienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38, nie wymaga dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych emitenta, dla ktérego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktore sg lub byty przedmiotem ofer-
ty kierowanej przez emitenta lub sprzedajacego wytacznie do akcjonariuszy lub wspdlni-
koéw innego podmiotu, a w przypadku akcji rowniez praw do tych akcji, jezeli w wyniku
tej oferty emitent lub sprzedajacy stal si¢ albo stanie si¢ podmiotem dominujagcym wobec
tego innego podmiotu.

Udostepnienia do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udo-
stepnienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38, z zastrzezeniem art.
38a, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartoscio-
wych emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, ktore sg
lub byly przedmiotem oferty kierowanej przez emitenta lub sprzedajgcego wytacznie do
akcjonariuszy lub wspolnikoéw innego podmiotu, jezeli w jej wyniku emitent lub sprzeda-
jacy stat si¢ albo stanie si¢ podmiotem dominujagcym wobec tego innego podmiotu, lub w
ramach przej¢cia, taczenia albo podziatu spotek.

Udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udo-
stepnienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b, nie wymaga do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych emitenta, dla kto-
rego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktore sg lub byty przedmiotem
oferty kierowanej:

1) przez emitenta wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikow innego podmiotu w
zwigzku z tgczeniem si¢ emitenta z tym podmiotem,;
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2) wylacznie do akcjonariuszy lub wspdlnikow spoitki dzielonej w zwigzku z jej podzia-
tem.
15. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udo-
stepnienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 39, nie wymaga dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) akcji spoiki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sg dopuszczone do obrotu na tym
rynku regulowanym, a wydanie ich akcjonariuszom nastapito bezptatnie (ze srodkoéw
spotki) albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje sg tego same-
go rodzaju co akcje, z ktorych jest wyptacana dywidenda, oraz praw do tych akcji i
praw poboru tych akcji;

2) papierow wartoSciowych tego samego rodzaju co inne papiery wartosciowe tego emi-
tenta dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, ktére byly przedmiotem
oferty skierowanej przez emitenta lub jednostke powigzang z emitentem w rozumie-
niu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, do aktualnych lub bytych
0s0b zarzadzajacych lub pracownikéw emitenta lub tej jednostki powigzanej, a w
przypadku akcji rowniez praw do tych akcji i praw poboru tych akc;ji;

3) papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym,
jezeli:

a) te papiery warto$ciowe lub tego samego rodzaju inne papiery wartosciowe tego
emitenta sg dopuszczone do obrotu na tym innym rynku regulowanym od co
najmniej 18 miesiecy oraz

b) emitent wypetnia obowigzki zwigzane z dopuszczeniem jego papieréw warto-
sciowych do obrotu na tym innym rynku regulowanym, oraz

c) dopuszczenie, po raz pierwszy, do obrotu na tym innym rynku regulowanym,
tych lub tego samego rodzaju papieréw wartosciowych tego emitenta, byto po-
przedzone zatwierdzeniem:

— dokumentu informacyjnego, zgodnie z przepisami obowigzujacego od dnia 1
lipca 1983 r. do dnia 31 grudnia 2003 r. prawa Unii Europejskiej — w przypad-
ku papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku re-
gulowanym w tym okresie,

— prospektu emisyjnego i udostepnieniem go do publicznej wiadomos$ci na zasa-
dach zgodnych z przepisami niniejszego rozdziatu — w przypadku papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku regulowanym
po dniu 31 grudnia 2003 r.

16. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, o ktorych mowa w ust. 2-15, emitent lub sprzedajacy moze udo-
stepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt emisyjny. W tym przypadku nie udostepnia
si¢ memorandum informacyjnego.

17. W przypadku papieréw wartosciowych inkorporujagcych prawo do nabycia lub objecia
akcji, przez zaktadane wplywy brutto emitenta lub sprzedajacego, o ktorych mowa w ust.
4 pkt 5 1 ust. 9, rozumie si¢ wplywy z tytutlu oferty tych papierow oraz akcji, do nabycia
lub objecia ktdrych one uprawniaja, takze wowczas, gdy nabycie lub objecie akcji nie na-
stepuje jednoczesnie z ofertg tych papierow. W przypadku gdy nie jest znana cena emi-
syjna akcji, zakladane wptywy okresla si¢ na podstawie §redniej ceny rynkowej obliczo-
nej zgodnie z art. 79 ust. 7 z ostatnich 6 miesi¢cy lub z krotszego okresu jezeli obrot ak-
cjami dokonywany byt przez okres krotszy niz 6 miesigcy, a w przypadku gdy nie jest
mozliwe ustalenie zakladanych wptywdéw w ten sposéb, zaktadane wpltywy ustala si¢ na
podstawie warto$ci godziwej akcji.
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Art. 8.9

Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe sa obowigzane, na wniosek emitenta, udostgpniaé
informacje o klientach profesjonalnych, obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
1 nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, w celu umozliwienia tym
emitentom dokonania oferty publicznej, o ktdrej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 1.

Art. 9.9
1. Komisja moze wystgpi¢ do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wydanie decyzji stwier-
dzajacej rownowazno$¢ ram prawnych i nadzorczych dotyczacych dziatania rynku regu-
lowanego w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim z rynkiem regulowanym.

2. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja wskazuje, ze ramy prawne i nadzorcze
panstwa trzeciego spetniaja nastepujace warunki:

1) organizowanie obrotu wymaga zezwolenia i obrot ten podlega nadzorowi;

2) dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu wymaga spetnienia jasnych i przej-
rzystych warunkow zapewniajacych swobodny, efektywny i uczciwy obrot tymi pa-
pierami warto$ciowymi;

3) emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu podlegaja biezacym i
okresowym obowigzkom informacyjnym zapewniajacym wystarczajacg ochrone in-
westorow;

4) obowigzujace przepisy prawa zapobiegaja naduzyciom rynkowym zwigzanym z nie-
wykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem wymogéw informacyjnych, wyko-
rzystywaniem informacji poufnych oraz manipulacja rynkowa.

Art. 10.

1. Komisja prowadzi ewidencje:

1) papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

2) papieréw wartosciowych oraz instrumentdw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzo-
nych do alternatywnego systemu obrotu

— z wylaczeniem papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Naro-

dowy Bank Polski.

2. Ewidencja, o ktdrej mowa w ust. 1, jest jawna.

3.1 Whpis do ewidencji dotyczacy papierow wartosciowych, ktore byty przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem wpisu dotyczacego
papieréw warto$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego Rze-
czypospolitej Polskiej, podlega optacie, o ktorej mowa w art. 94, zwanej dalej ,,optata
ewidencyjng”, jezeli te papiery wartosciowe nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu w terminie
12 miesigcy od dnia ich przydziatu.

4.9 Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomienia o:
1) przydziale papierow wartosciowych;

D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywne-
go systemu obrotu papierow wartosciowych lub instrumentow finansowych niebgda-
cych papierami warto$ciowymi.

5. Do przekazania zawiadomienia obowigzany jest:

1) emitent lub sprzedajacy — w terminie 14 dni od dnia:

a) przydzialu papieréw warto§ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

b) dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

2) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych pa-
pierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie ich
do alternatywnego systemu obrotu — w terminie 14 dni odpowiednio od dnia tego do-
puszczenia albo dnia wprowadzenia.

6. W terminie, o ktorym mowa w ust. 5, podmiot obowigzany do przekazania zawiadomie-
nia uiszcza oplatg ewidencyjng albo sktada o§wiadczenie, ze papiery bedace przedmiotem
oferty publicznej zostang objete wnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu. Dowod uiszczenia optaty
ewidencyjnej albo o§wiadczenie dotacza si¢ do zawiadomienia.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) sposdb prowadzenia ewidencji, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidto-
wego wykonywania zadan Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym
oraz umozliwienia identyfikacji podmiotdéw i instrumentow finansowych;

2) wzor zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4, uwzgledniajac konieczno$¢ zapew-
nienia podstawowych danych o instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia
ich subskrypcji lub sprzedazy na podstawie oferty publicznej, dopuszczenia do obro-
tu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu;

3) tryb udostepniania ewidencji, w tym udost¢pniania jej na stronie internetowej Komi-
Sji.

Art. 11.

1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu jest panstwo
cztonkowskie, na terytorium ktoérego emitent ma siedzibe, z zastrzezeniem ust. 2 1 3.

2. W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym:

1) ktorych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 1000 euro w dniu usta-
lenia warto$ci nominalnej tych papierow wartosciowych, nie p6zniej jednak niz w
dniu zlozenia do Komisji wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego,

2) uprawniajacych do nabycia innych papierow wartosciowych albo wymiany na inne
papiery warto$ciowe lub do rozliczenia pieni¢znego w wyniku realizacji tego prawa
w nich inkorporowanego, pod warunkiem ze emitentem papieréw wartosciowych o
charakterze nieudzialowym nie jest emitent papieréw wartosciowych nabywanych
lub obejmowanych w wyniku realizacji tego prawa lub inny podmiot nalezacy do je-
go grupy kapitalowe;j

— panstwem macierzystym jest panstwo cztonkowskie bedace miejscem siedziby emi-

tenta papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym albo panstwo cztonkow-

skie, w ktérym te papiery sa lub beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
albo panstwo cztonkowskie, w ktorym bedzie przeprowadzona oferta publiczna tych
papieréw — wedlug wyboru ich emitenta albo sprzedajacego”.
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3. W przypadku emitentow, ktorych siedziba nie znajduje si¢ na terytorium panstwa czton-
kowskiego, innych niz wskazani w ust. 2, panstwem macierzystym jest panstwo czton-
kowskie, w ktérym bedzie przeprowadzona oferta publiczna papierdw warto$ciowych,
albo panstwo cztonkowskie, w ktorym te papiery beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym — wedlug wyboru, odpowiednio, ich emitenta, sprzedajacego® albo innego
podmiotu uprawnionego w danym panstwie cztonkowskim do ubiegania si¢ o takie do-
puszczenie.

4. W przypadku gdy wyboru, o ktorym mowa w ust. 3, dokonat podmiot uprawniony w da-
nym panstwie cztonkowskim do ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, inny niz ich emitent, emitent moze postanowic, w
zwigzku z innymi papierami wartosciowymi emitowanymi przez tego emitenta, o wska-
zaniu innego panstwa cztonkowskiego jako panstwa macierzystego.

5. Pafistwem przyjmujacym w rozumieniu niniejszego rozdziatu jest panstwo cztonkowskie,
inne niz panstwo macierzyste, w ktorym jest przeprowadzana oferta publiczna lub w kto-
rym emitent lub podmiot uprawniony w danym panstwie cztonkowskim do ubiegania si¢
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, inny niz ich
emitent, ubiega si¢ o dopuszczenie papierdw warto§ciowych do obrotu na rynku regulo-
wanym.

Art. 11a.

Whniosek o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym sktada
ich emitent.

Art. 12.
Dematerializacja papieréw wartosciowych:
1) bedacych przedmiotem oferty publiczne;j,

2) niebedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére maja podlega¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu

— nastepuje w trybie i na warunkach okre§lonych w art. 5 ust. 1-4 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi.

Art. 13.
W przypadku gdy instrumenty finansowe niebgdace papierami warto$ciowymi maja by¢
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, podlegaja rejestracji w trybie i
na warunkach okreslonych w art. 5 ust. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 14,
1. Emitent lub sprzedajqcy5) moze zawrze¢ umowe o subemisje inwestycyjng.
2. (uchylony).*?
3. Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wylacznie: firma inwestycyjna, fundusz inwe-

stycyjny, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaktad ubezpieczen, polska lub zagraniczna
instytucja finansowa majaca siedzib¢ w panstwie nalezacym do OECD lub w panstwie

12 przez art. 1 pkt 7 ustawy, o ktorej mowa w odnos$niku 3.
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cztonkowskim lub konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum za subemiten-
ta inwestycyjnego uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum.

Art. 15.

1. Przed rozpoczeciem subskrypcji papieréw wartosciowych emitent lub sprzedajqcy5) moze
zawrze¢ umowg o subemisje ushugowa. Zbywanie papieréw wartosciowych w wykonaniu
takiej umowy nastepuje za posrednictwem firmy inwestycyjne;j.

2. (uchylony).™

3. Umowy o subemisje ustlugowe, zawarte przez emitenta, powinny zapewnia¢ mozliwos¢
zbywania przez subemitenta ustugowego przystugujacego mu prawa do objecia papierow
wartosciowych. Zbycie tego prawa przez subemitenta uwaza si¢ za obrot pierwotny. Za
obrot pierwotny uwaza si¢ rowniez proponowanie przez subemitenta zbycia akcji obje-
tych w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad rejestrowy wpisat do rejestru przed-
siebiorcoOw podwyzszenie kapitalu zaktadowego emitenta.

4. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez sprzedajacego”, powinny zapewniaé moz-
liwo$¢ zbywania przez subemitenta ustugowego papierow wartosciowych nabytych od
sprzedajacego, a takze prawa do ich nabycia.

5. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 3 i 4, na warunkach, o ktérych mowa w tych
przepisach, nastgpuje w terminie waznos$ci prospektu emisyjnego lub memorandum in-
formacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nich okreslonych.

6. Subemitentem ustugowym moga by¢ wytacznie: bank, firma inwestycyjna lub zagranicz-
na firma inwestycyjna lub konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum za su-
bemitenta ustugowego uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sktad konsor-
cjum.

Art. 15a.%

1. Emitent papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, objetych lub nabytych,
albo ktére maja by¢ objete lub nabyte przez bank, instytucje kredytowa, firme inwesty-
cyjna, zagraniczng firme¢ inwestycyjng lub konsorcjum tych podmiotéw (uczestnicy ofer-
ty kaskadowej), moze udzieli¢ pisemnej zgody na ich sprzedaz przez te podmioty, w ich
imieniu i na ich rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjne-
go sporzadzonego przez tego emitenta, z zastrzezeniem warunkow szczegdlnych okreslo-
nych przepisami rozporzadzenia 809/2004 (oferta kaskadowa).

2. Emitent wypelnia obowigzek, o ktérym mowa w art. 51, w terminie obowigzywania zgo0-
dy, o ktérej mowa w ust. 1. Przepis art. 22 ust. 4 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio do uczest-
nikdw oferty kaskadowe;j.

3. Dokonywanie przez uczestnika oferty kaskadowej oferty publicznej, o ktdrej mowa w ust.
1, nastepuje w terminach i1 na warunkach przez niego okreslonych.

4. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujacy oferty publicznej udostepnia do publicznej wia-
domosci, w sposob okreslony w art. 47 ust. 1, 2 1 5, informacj¢ o jej terminach 1 warun-
kach, wraz z o§wiadczeniem o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletno$ci tych informacji.

) Przez art. 1 pkt 8 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
14 Dodany przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.
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5. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje do Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 4,
nie pézniej niz na 1 dzien roboczy przed dniem ich udostepnienia do publicznej wiado-
mosci.

Art. 16.

1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w
zwiazku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajqcego5) lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlece-
nie emitenta lub sprzedajqcego5) albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypceji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedaja}cego‘r’), informacj¢ o niezgodnym z pra-
wem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

2. W zwiazku z dang oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrot-
nie zastosowac §rodek przewidziany w ust. 1 pkt 21 3.

Art. 17.

1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w
zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta
lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podej-
rzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, z zastrzezeniem art. 19, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow war-
tosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni robo-
czych;

2) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w
zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartoscio-
wych do obrotu na rynku regulowanym.

2. W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac $ro-
dek przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.

Art. 18.

1. Komisja r)noZe zastosowac $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17, takze w przypad-
ku gdy:*®

19 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej
mowa w odnosniku 3.
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1)* oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszalyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw
prawa, ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocen¢ papierow wartoscio-
wych emitenta lub tez w $wietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego lub upadtosci emitenta, 1ub

4) status prawny papieroOw warto§ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w §wie-
tle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistnie-
jace lub obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich oceng.

17)

Art. 18a.'®

. W przypadku gdy decyzji o zastosowaniu §rodkow, o ktorych mowa w art. 16—18 oraz art.

53 ust. 10 1 12, zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci, uzasadnienie dor¢cza
si¢ w terminie 14 dni od dnia dor¢czenia decyzji. Termin na zlozenie wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy biegnie od dnia dorgczenia uzasadnienia decyz;ji.

. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz dokonywane na podstawie

tej oferty przeprowadzane sa za posrednictwem firmy inwestycyjnej, postanowienie o
wszczeciu postgpowania w sprawie zastosowania srodkéw, o ktorych mowa w art. 16—18
oraz art. 53 ust. 10 i 12, i decyzj¢ o ich zastosowaniu dorgcza si¢ tej firmie inwestycyjnej.
Doreczenie firmie inwestycyjnej uwaza si¢ za dorgczenie stronie.

. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkow, o ktorych mowa w art. 1618

oraz art. 53 ust. 10 i 12, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie interne-
towej Komisji.

Art. 19.2

. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczng, subskrypcja lub

sprzedaza dokonywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniem lub wprowadzeniem
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub prowadzeniem akcji pro-
mocyjnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, dla ktérego Rzeczpo-
spolita Polska jest panstwem przyjmujacym, lub przez podmiot uczestniczacy, w imieniu
lub na zlecenie takiego emitenta, w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy doko-
nywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniu lub wprowadzeniu papieréw warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym lub akcji promocyjnej, Komisja przekazuje
informacj¢ o tym naruszeniu wtasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta
oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisje¢, wlasciwy organ panstwa ma-

cierzystego emitenta nie podejmuje niezwlocznie dziatan majacych zapobiec dalszemu

)
)
)
)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 3.
Przez art. 1 pkt 10 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

Dodany przez art. 1 pkt 11 ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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naruszaniu przepisoOw prawa lub gdy te dziatania s3 nieskuteczne, Komisja moze, w celu
ochrony interesu inwestoréw, po uprzednim poinformowaniu tego organu i Europejskie-
go Urzgdu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, zastosowac $rodki okreslone od-
powiednio w art. 16, art. 17, art. 53 ust. 10 lub 12. Komisja niezwtocznie przekazuje in-
formacje o zastosowaniu tych srodkéw Komisji Europejskiej i Europejskiemu Urzgdowi
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych.

Art. 19a.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 lub 2, w
art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub w art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta lub sprzedajace-
go5) albo z urzedu, uchyli¢ t¢ decyzje.

Art. 20.

Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sg obo-
wigzani zapewni¢ posiadaczom papierdw tego samego rodzaju, w takich samych okoliczno-
$ciach, jednakowe traktowanie. Nie wytacza to mozliwosci przeprowadzania przez emitenta,
zgodnie z przepisami prawa jego siedziby, wczesniejszego wykupu dtuznych papieréw warto-
sciowych, w przypadku konieczno$ci odstgpienia od wczesniejszych warunkow emisji ze
wzgledow spotecznych.

Oddziat 2

Prospekt emisyjny i memorandum informacyjne
objete zasadami obowigzujacymi jednolicie w panstwach czlonkowskich

Art. 21.
1. Prospekt emisyjny sporzadza si¢ w formie:
1) jednolitego dokumentu albo

2) zestawu dokumentdéw obejmujacego dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i
dokument podsumowujacy.

2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym:

1) papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym lub warrantéw, tozsamych co
do charakteru inkorporowanych w nich praw, emitowanych w okreslonym czasie, w
sposob ciagly lub powtarzajacy sie¢ w cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje
dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy (program emisji), lub

2) papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym emitowanych przez instytucje
kredytowa w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co naj-
mniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesigcy, jezeli
srodki uzyskane z emisji tych papierow sa lokowane w aktywa o wartos$ci odpowia-
dajacej co najmniej wartosci zobowigzan wynikajacych z tych papieréw do dnia ich
wykupu, oraz pod warunkiem ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta srodki po-
zyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sg zabezpieczone w ten sposob, ze
gwarantuja pierwszenstwo sptaty kapitalu i odsetek wymagalnych z tytutu tych pa-
pierow przed innymi wierzytelnosciami w stosunku do emitenta
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— emitent lub sprzedajqcyS) sporzadza prospekt emisyjny, bedacy prospektem emisyj-
nym podstawowym.

3290 ile przepisy prawa panstwa cztonkowskiego, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, nie sta-
nowig inaczej, dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czgscig prospektu
emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, nie s3 wymagane w przy-
padku prospektu emisyjnego papierdw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym, be-
dacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, kto-
rych jednostkowa warto$¢ nominalna w dniu podjecia uchwaty o ich emisji wynosi co
najmniej 100 000 euro.

Art. 22.

1. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy
uwzglednieniu rodzaju emitenta i papieréw warto§ciowych majacych by¢ przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, istotne dla oceny
sytuacji gospodarczej, finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju emitenta oraz
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z papieru warto-
$ciowego (podmiot zabezpieczajacy) oraz dotyczace praw i obowigzkéw zwigzanych z
tymi papierami warto§ciowymi. Informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym poO-
winny by¢ przedstawione jezykiem zrozumiatym dla inwestorow oraz w sposob umozli-
wiajgcy im oceng sytuacji tych podmiotow.

2. Informacje moga by¢ zamieszczane w prospekcie emisyjnym przez odestanie do jednego
lub wiecej uprzednio lub réwnoczesnie udostepnionych do publicznej wiadomosci doku-
mentow, ktore zostaly przekazane Komisji lub zatwierdzone przez Komisj¢. Informacje
te powinny stanowi¢ najbardziej aktualne informacje dostgpne emitentowi. Jezeli infor-
macje sg zamieszczone przez odestanie, do prospektu emisyjnego zalacza si¢ wykaz tych
odestan, obejmujacy wskazanie informacji, ktorych zamieszczenie w prospekcie emisyj-
nym jest wymagane przepisami prawa, oraz przedmiotowych dokumentow. Dokument
podsumowujacy ani podsumowanie bgdace czescig prospektu emisyjnego sporzadzonego
w formie jednolitego dokumentu nie moze zawiera¢ informacji zamieszczonych przez
odestanie. Szczegotowe zasady zamieszczania informacji przez odeslanie okresla art. 28
rozporzadzenia 809/2004.

3. W przypadku gdy wymog przedstawienia okre$lonych informacji w prospekcie emisyj-
nym nie ma zastosowania wprost, ze wzgledu na specyfike dzialalnosci emitenta, jego
formy prawnej lub papierow wartosciowych, albo inne uzasadnione okolicznos$ci, w tre-
$ci prospektu emisyjnego zamieszcza si¢ informacje, ktore swym charakterem odpowia-
daja informacjom objetym tym wymogiem, o ile nie wprowadzi to w btad ogotu inwesto-
réw co do faktow i okolicznosci, ktorych znajomos$¢ jest istotna dla oceny papierow war-
tosciowych lub sytuacji emitenta.

4.2 Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelnos¢ 1 kompletno$¢ informacji
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym jest:
1) emitent — za wszystkie informacje;
2) sprzedajacy — za informacje o sprzedajacym oraz dokonywanej przez niego sprzeda-
7y papierow wartosciowych, a w przypadku gdy sprzedajacy jest wobec emitenta
podmiotem dominujagcym lub wywierajagcym na emitenta znaczny wpltyw w rozu-

20 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
Y W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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mieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie in-
formacje;

3) podmiot zabezpieczajacy — za informacje o tym podmiocie oraz o ustanowionym za-
bezpieczeniu, a w przypadku gdy podmiot zabezpieczajacy jest wobec emitenta
podmiotem dominujagcym lub wywierajagcym na emitenta znaczny wpltyw w rozu-
mieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za wszystkie in-
formacje;

4) subemitent ustugowy — za informacje o subemitencie oraz dokonywanej przez niego
subskrypcji lub sprzedazy papieréw warto§ciowych;
5) podmiot sporzadzajacy lub bioracy udziat w sporzadzeniu informacji — za informacje,
ktora sporzadzit lub w ktérej sporzadzeniu brat udziat.
5. Prospekt emisyjny powinien zawiera¢ oswiadczenie podmiotow wymienionych w ust. 4 o

prawdziwosci, rzetelno$ci i kompletnosci informacji, w brzmieniu okre§lonym w rozpo-
rzadzeniu 809/2004.

Art. 23.2%

Dokument podsumowujacy oraz podsumowanie bedace czgscig prospektu emisyjnego spo-
rzadzonego w formie jednolitego dokumentu obejmuje kluczowe informacje przedstawione w

sposob zwiezly 1 bez sformulowan technicznych, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia
809/2004.

Art. 24.

1.2) W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51,
nie zawiera informacji o szczegdtowych warunkach poszczegdlnych ofert, emitent lub
sprzedajacy przekazuje do Komisji i do organu nadzoru panstwa przyjmujacego emitenta
informacj¢ o szczegotowych warunkach kazdej oferty oraz udostepnia ja do publicznej
wiadomosci w sposob przewidziany dla prospektu emisyjnego, w terminie umozliwiaja-
cym inwestorom zapoznanie si¢ z jego trescig, nie pozniej jednak niz przed rozpoczeciem
subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych nim objetych, z uwzglednieniem art.
22, art. 26 1 art. 33 rozporzadzenia 809/2004. Do informacji o szczegétowych warunkach
oferty przekazywanych w tym trybie nie stosuje si¢ wymogoéw wynikajacych z art. 51.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, prospekt emisyjny podstawowy powinien spet-
nia¢ przynajmniej warunek, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1.

3.2 Nie poOzniej niz w dniu roboczym, poprzedzajacym dzien udostepnienia szczegoétowych
warunkow poszczegolnych ofert do publicznej wiadomosci, emitent lub sprzedajacy
przekazuje do Komisji informacje o formie i1 terminie ich udostgpnienia.

Art. 25.%
1. Szczegotowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, sposéb jego spo-
rzadzania, w tym w przypadku emitenta bedacego malym lub $rednim przedsigbiorca lub
spotka o obnizonej kapitalizacji rynkowej, oraz warunki zadania przez Komisj¢ zamiesz-

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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czenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji, okreslaja przepisy rozporza-
dzenia 809/2004.

2. Matym lub $rednim przedsigbiorcg w rozumieniu ust. 1 jest spotka handlowa, ktora zgod-
nie z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spelnia co najmniej dwa z nastepujacych warunkow:

1) $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wynosito mniej niz 250
0s0b;

2) suma aktywow bilansu nie przekracza 43 000 000 euro na dzien bilansowy sprawoz-
dania finansowego;

3) przychody netto ze sprzedazy nie przekraczaja 50 000 000 euro.

3. Spotka o obnizonej kapitalizacji rynkowej w rozumieniu ust. 1 jest spoika, ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i ktérej $rednia kapitalizacja liczona jako
srednia arytmetyczna wartosci kapitalizacji rynkowej z ostatniego dnia notowan w trzech
ostatnich latach kalendarzowych wynosi mniej niz 100 000 000 euro.

4. W przypadku emitenta z siedzibg w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkowskim pro-
spekt emisyjny moze by¢ sporzadzony na podstawie przepisow panstwa siedziby te-
go emitenta, pod warunkiem ze zostal sporzadzony zgodnie z wlasciwymi standardami
opracowanymi przez Miedzynarodowa Organizacje Komisji Papieréw Wartosciowych
(IOSCO) oraz ze informacje zamieszczone w prospekcie emisyjnym odpowiadajag wymo-
gom okreslonym w art. 21-24 1 art. 54 oraz w przepisach rozporzadzenia 809/2004.

Art. 26.%)

1. W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorego, z
uwzglednieniem przepisow rozporzadzenia 809/2004, witasciwe sg polskie zasady ra-
chunkowosci, ktéry zamierza ubiegac si¢ lub ubiega si¢ o dopuszczenie papierdw warto-
sciowych do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny — w odniesieniu do in-
formacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawoz-
daniach finansowych — zawiera informacje w zakresie okreslonym w przepisach wyda-
nych na podstawie art. 55 pkt 3.

2. Podmiotem zamierzajacym ubiegac si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obro-
tu na rynku regulowanym jest podmiot, ktéry zlozyt wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego lub jego czesci, w ktorym — zgodnie z przepisami rozporzadzenia 809/2004 —
wskazal na zamiar ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych objetych tym
prospektem emisyjnym do obrotu na rynku regulowanym. Podmiotem ubiegajacym si¢ o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest podmiot,
ktéry ztozyt wniosek o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym.

Art. 26a.%)
Prospekt emisyjny podlega zatwierdzeniu przez Komisje.

%) Dodany przez art. 1 pkt 18 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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Art. 27.

1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu —
w przypadku emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym —
emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, wnio-
sek zawieraj qcy:2

1) firme¢ (nazwe) 1 siedzibg emitenta;

1a)28) firme¢ (nazwe) i1 siedzibg sprzedajacego, a w przypadku osoby fizycznej — imig,
nazwisko i adres;

2)?% okreslenie rodzaju i oznaczenia papierow wartosciowych objetych prospektem
emisyjnym;

3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktora bedzie oferowac papiery warto§ciowe objete
wnioskiem;

4)30) dane kontaktowe emitenta i sprzedajacego lub ustanowionego w sprawie petno-
mocnika emitenta lub sprzedajacego, a w szczego6lnosci numer telefonu, numer tele-
faksu i adres poczty elektronicznej.

2. Do wniosku zatacza si¢:

1) prospekt emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 3;

2)*V statut, umowe spotki lub inny przewidziany przepisami prawa kraju siedziby emi-
tenta dokument dotyczacy jego dziatalnosci 1 organizacji;

2a)32) akt zatozycielski lub inny rownowazny dokument potwierdzajacy utworzenie
emitenta, zgodnie z przepisami kraju jego siedziby, jesli nie uptyneto 5 lat od dnia
utworzenia emitenta;

3)33) uchwat¢ wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartoscio-
wych objetych prospektem emisyjnym;

3a)* uchwate walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie
akcji objetych prospektem emisyjnym do obrotu na rynku regulowanym — w przy-
padku spotki, ktorej akcje nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — uchwate
wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta;

3b)*® uchwate walnego zgromadzenia w sprawie upowaznienia do zawarcia umowy o
rejestracje akcji objetych prospektem emisyjnym w depozycie papieréw wartoscio-
wych, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
—uchwale wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta, jezeli emitent jest spotka,
ktérej akcje nie sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych;

2 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej

mowa w odnos$niku 3.
%) Dodany przez art. 1 pkt 19 lit. a tiret drugie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. a tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

%) Dodany przez art. 1 pkt 19 lit. a tiret czwarte ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 3.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.

%) Dodany przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

)
)
)
31)
)
33)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret trzecie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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4) wykaz informacji, w odniesieniu do ktérych emitent lub Sprzedajqcy5) wnosi 0 zwol-
nienie z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem
takiego wniosku;

5) wykaz informacji, ktérych przedstawienie w prospekcie emisyjnym nie jest mozliwe,
ze wskazaniem specyfiki lub okolicznos$ci, ktore uzasadniajg pominigcie ich w tresci
prospektu, z uwzglednieniem art. 22 ust. 3.

3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma
mie¢ miejsce wylgcznie w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska,
prospekt emisyjny zataczony do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzo-
ny w jezyku polskim lub angielskim, wedlug wyboru emitenta lub sprzedaj qcegoS).

4.3 Pogrednictwo firmy inwestycyjnej, o ktorym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w
przypadku wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwigzku z ofertg publiczna,
0 ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8.

Art. 28.%

1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu
dokumentoéw — w przypadku emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym — emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za pos$rednictwem firmy in-
westycyjnej dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujacy,
wraz z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, zawierajagcym informacje okre-

$lone w art. 27 ust. 1. Do wniosku zatgcza si¢ dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust.
2.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 1 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 29.%9

1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego — w przypadku emitenta, dla
ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym — emitent lub sprzedajacy
sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, dokument rejestracyjny wraz
z wnioskiem o jego zatwierdzenie, zawierajacym informacje okreslone w art. 27 ust. 1
pkt 1 1 4. Do wniosku zatacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 2, 2a, 4
i5.

2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 30.%9

1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie zestawu
dokumentow w terminie waznosci zatwierdzonego uprzednio dokumentu rejestracyjnego
— w przypadku emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym
— emitent lub sprzedajacy sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, do-
kument ofertowy i dokument podsumowujacy dla papieréw wartosciowych, ktore beda
przedmiotem danej oferty lub dopuszczenia do obrotu, wraz z wnioskiem o ich zatwier-
dzenie zawierajagcym informacje okreslone w art. 27 ust. 1. Do wniosku zalacza si¢ do-
kumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 3-5.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. ¢ ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 3.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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2. Do dokumentu ofertowego, o ktérym mowa w ust. 1, dolacza si¢ informacje o istotnych
czynnikach, okolicznos$ciach lub zdarzeniach mogacych wptyna¢ na ocene papieru warto-
sciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego lub jego zaktualizo-
waniu zgodnie z art. 51, lub o ktérych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomos¢ po za-
twierdzeniu lub zaktualizowaniu.

3. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 31.%)

Strong postgpowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnego moze by¢ wylacznie emitent lub
sprzedajacy.

Art. 32.%)

1. W przypadku gdy prospekt emisyjny nie czyni zado$¢ wymaganiom ustalonym w przepi-
sach prawa, sktadana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie do-
datkowych informacji w zakresie niezbednym do zatwierdzenia prospektu emisyjnego
lub stwierdzenia istnienia przestanek, o ktorych mowa w art. 16—18, Komisja moze zada¢
uzupeltnienia lub zmiany informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, przedsta-
wienia innych dokumentow i informacji dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej
emitenta lub ich zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, odpowiednio od:

1) emitenta;

2) sprzedajacego;

3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat badania
sprawozdan finansowych emitenta zamieszczonych w prospekcie emisyjnym;

4) podmiotu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do emitenta lub sprzedajacego;

6) os6b wchodzacych w sktad organu zarzadzajacego emitenta lub sprzedajacego.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedktada w terminie 10 dni roboczych od
dnia ztozenia dokumentacji, a w przypadku emitenta, ktorego papiery wartosciowe nie
byty dotychczas objete prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje — w termi-
nie 20 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentacji.

3. Komisja moze zgda¢ zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w
zakresie i na warunkach okreslonych w art. 23 rozporzadzenia 809/2004.

4. W przypadku skierowania zadania, o ktorym mowa w ust. 1 lub 3, bieg terminow, o kto-
rych mowa w art. 33 ust. 1 1 2, rozpoczyna si¢ w dniu uzupetnienia, zmiany lub dostar-
czenia dodatkowych informacji.

Art. 33.%9

1. Decyzj¢ w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10
dni roboczych od dnia ztozenia wniosku.

2. Decyzje w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczacego papierow warto-
sciowych emitenta, ktorego papiery wartosciowe nie byty dotychczas przedmiotem pro-
spektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje, Komisja wydaje w terminie 20 dni
roboczych od dnia ztozenia wniosku.
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3. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja moze zwolni¢ emiten-
ta lub sprzedajacego, na ich wniosek, z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyj-
nym informacji, ktérych ujawnienie:

1) mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym;

2) mogloby wyrzadzi¢ istotng szkode emitentowi — o ile nie wprowadzi to w btad ogotu
inwestorow co do faktéw 1 okolicznos$ci, ktorych znajomos$¢ jest istotna dla oceny
praw z papierow warto$ciowych lub sytuacji emitenta, sprzedajacego lub podmiotu
zabezpieczajacego;

3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, jezeli nie wprowadzi to w btad ogotu inwestorow co do fak-
tow 1 okolicznos$ci, ktoérych znajomos$¢ jest istotna dla oceny sytuacji finansowej 1
perspektyw rozwoju emitenta, sprzedajacego lub podmiotu zabezpieczajacego.

4. Dorgczenie decyzji, ktora uwzglednia w catosci zadanie strony, nastgpuje takze przez
opublikowanie jej na stronie internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem opublikowa-
nia.

5. Emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji, niezwtocznie po jego zatwierdzeniu, w
formie papierowej i elektronicznej, prospekt emisyjny w brzmieniu zatwierdzonym przez
Komisje. Niezwlocznie po otrzymaniu prospektu emisyjnego w brzmieniu zatwierdzo-
nym przez Komisje, Komisja przekazuje jego kopi¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych.

6. Komisja odmawia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, jezeli nie odpowiada on pod
wzgledem formy 1 tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.

Art. 34.%9

Przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio do poszczegdlnych dokumentow, o ktorych mo-
wa w art. 21 ust. 1 pkt 2, przy czym za zatwierdzony prospekt emisyjny sporzadzony w for-
mie zestawu dokumentow uwaza si¢ zatwierdzony dokument rejestracyjny oraz dokument
ofertowy i1 dokument podsumowujacy dotyczace papierow wartosciowych objetych takim
prospektem emisyjnym.

Art. 35.

1.3 Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie czton-
kowskim oraz po poinformowaniu Europejskiego Urz¢du Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych, Komisja moze przekaza¢ temu organowi rozpatrzenie wniosku
0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego albo dokumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1
pkt 2, ztozonych do Komisji przez emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, jezeli uzna to za uzasadnione w szczego6lnosci specyfika tego emi-
tenta, papieréw wartosciowych objetych tym prospektem emisyjnym albo charakterem
oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym. Komisja w terminie 3 dni roboczych informuje wniosko-
dawce o przekazaniu wniosku.

2. Do rozpatrzenia przez Komisje wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, przeka-
zanego przez wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na podstawie po-

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 9 pkt 2 ustawy z dnia 24 pazdziernika 2012 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1385), ktora weszta w zycie z dniem
26 grudnia 2012 r.
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rozumienia, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego od-
dziatu.

Art. 36.

1.%” Na wniosek emitenta lub sprzedajacego, Komisja wydaje zaswiadczenie potwierdzajace
zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujace informacje objete przez Komisje zwol-
nieniem z obowigzku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem te-
go zwolnienia i okre$leniem przestanek, o ktorych mowa w art. 33 ust. 3, oraz informa-
cje, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt 5, oraz przekazuje to za§wiadczenie Europej-
skiemu Urzg¢dowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych i, wraz z dostarczong przez
wnioskodawce kopig prospektu emisyjnego i1 jego tlumaczeniem na jezyk wymagany
przez panstwo wskazane przez emitenta lub sprzedajacego jako panstwo przyjmujace,
wlasciwemu organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim, ktore emitent wskaze w tym
wniosku jako panstwo przyjmujace.

2.3)'W przypadku gdy wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, jest skladany:

1) jednocze$nie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego — Komisja przeka-
zuje zaswiadczenie wskazanemu wlasciwemu organowi nadzoru w panstwie przyj-
mujacym emitenta oraz emitentowi lub sprzedajagcemu w terminie 1 dnia roboczego
od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego;

2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego — Komisja przekazuje zaswiadczenie wska-
zanemu organowi nadzoru w panstwie przyjmujagcym emitenta oraz emitentowi lub
sprzedajagcemu w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku.

3. Na wniosek emitenta lub sprzedajqcego5) Komisja zalagcza do zaswiadczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, dostarczone przez wnioskodawce thumaczenie, na jezyk wymagany przez
panstwo wskazane przez emitenta lub sprzedaje}cego‘r’) jako panstwo przyjmujace, doku-
mentu podsumowujacego lub podsumowania bedacego czegscig prospektu emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do anekséw, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1.

Art. 37.

1. Papiery warto$ciowe emitenta z siedzibg w panstwie cztonkowskim, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, moga by¢ przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wtasciwego organu nadzoru w pan-
stwie macierzystym emitenta:

1) dokumentu notyfikujacego, potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu emisyjnego
dotyczacego tych papieréw wartosciowych oraz wskazujacego zakres informacji:

a) objetych przez organ nadzoru zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w pro-
spekcie emisyjnym lub
b) niezamieszczonych w prospekcie emisyjnym ze wzgledu na specyfike dziatalno-

$ci emitenta, jego formy prawnej lub papierow wartosciowych albo inne uzasad-
nione okolicznosci, ktore uzasadniajg pominigcie ich w tresci prospektu

—wraz z uzasadnieniem tego zwolnienia lub niezamieszczenia,

¥) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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2)*® kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporzadzonego i zaktualizowanego
zgodnie z przepisami tego panstwa czlonkowskiego, wraz z jego ttumaczeniem na
jezyk polski lub angielski, wedtug wyboru emitenta lub sprzedajqcegoS), wraz z tiu-
maczeniem na jezyk polski czesci prospektu emisyjnego zawierajacej podsumowanie
informacji w nim zamieszczonych;

3)%) informacji o adresach stron w sieci Internet nalezacych do organu nadzoru w pan-
stwie macierzystym emitenta, do emitenta lub do spotki prowadzacej rynek regulo-
wany, na ktorych zostata zamieszczona elektroniczna wersja prospektu emisyjnego, o
ktorym mowa w pkt 2.

2. (uchylony).

3.

Emitent lub sprzedajqcy5) ma obowigzek udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim,
wedlug wyboru emitenta lub sprzedajacego®. W przypadku prospektu emisyjnego spo-
rzadzonego w jezyku angielskim, emitent lub sprzedajacy® ma obowiazek udostepni¢ do
publicznej wiadomosci, tacznie z prospektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub
podsumowanie bedace czescig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolite-
go dokumentu sporzadzone w jezyku polskim.

3. Komisja udostgpnia na swojej stronie w sieci Internet, przez 12 miesigcy, informacje¢ o

otrzymanym dokumencie notyfikujagcym wraz z odno$nikami do stron w sieci Internet na-
lezacymi do emitenta lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérych zostata za-
mieszczona elektroniczna wersja prospektu emisyjnego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.

4.4 Udostepnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie moze

6.

nastgpi¢ wczesniej niz po otrzymaniu przez Komisje dokumentéw i informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.

Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio do aneksow, o ktorych mowa w art. 51 ust. 1,
zatwierdzanych przez organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta. W przypadku
nieotrzymania przez Komisj¢ dokumentu notyfikujacego potwierdzajacego zatwierdzenie
przez wilasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym emitenta aneksu odnoszacego
si¢ do znanego Komisji zdarzenia, ktére mogloby w sposob znaczacy wplynaé na oceng
papieru wartosciowego, Komisja powinna zwroci¢ si¢ do tego organu nadzoru o podjgcie
odpowiednich dziatan w celu wyjasnienia tej sytuacji.

42) Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu publikacji szczegdélowych warunkow

oferty publicznej, art. 45 ust. 2 i 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48-50, art. 51a,
art. 52 oraz art. 53 ust. 24 i 12 stosuje si¢ odpowiednio. Szczegdtowe zasady udostegp-
niania do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2,
okreslaja przepisy art. 29 i art. 30 rozporzadzenia 809/2004.

. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do emitenta z siedzibg w panstwie nieb¢dagcym

panstwem cztonkowskim, ktory wskazal panstwo cztonkowskie inne niz Rzeczpospolita
Polska jako panstwo macierzyste.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 ustawy z dnia 22 lipca 2010 r. 0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr 167, poz. 1129), ktora weszta w zycie z dniem 25 wrzesnia 2010 r.

39

40

41

42

Dodany przez art. 9 pkt 4 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 36.

W brzmieniu ustalonym przez art. 9 pkt 4 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 36.

)
) Dodany przez art. 9 pkt 4 lit. b ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 36.
)
)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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Art. 38.

1.9 w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 5, 6, 12 i 13, emitent lub sprzedajacy
sktada do Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne
sporzadzone w formie jednolitego dokumentu, zawierajace informacje rownowazne pod
wzgledem formy i tresci informacjom wymaganym w prospekcie emisyjnym, wraz z
wnioskiem o stwierdzenie tej rtownowaznosci. Do postepowania w sprawie stwierdzenia
rownowaznosci memorandum przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, powinien spetnia¢ odpowiednio warunki, o ktérych
mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2-5.

3.*") Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek okresli¢c w memorandum informacyjnym termin
jego waznosci, nie dluzszy niz 12 miesiecy od dnia stwierdzenia jego rOwnowaznosci,
zapewniajac nalezyta ochrong interesOw inwestorow.

4. Emitent lub sprzedajacy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwlocz-
nie po stwierdzeniu rownowaznos$ci, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostepni¢ memorandum informacyjne, kto-
rego rownowaznos$¢ zostata stwierdzona, osobom, do ktérych skierowana jest oferta pu-
bliczna, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z jego trescig, nie pozniej niz przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na papiery wartoSciowe nim objg¢te, jezeli papiery
wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo udostepni¢ je do publicznej wiado-
mos$ci w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery warto-
Sciowe nie byty uprzednio przedmiotem oferty publicznej.

6. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszcze-
nia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedajacy
obowigzany jest do udostepnienia memorandum, ktorego réwnowazno$¢ zostata stwier-
dzona, do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1, 211 5.

7.%) Przepisy art. 22, art. 23 oraz art. 50-52 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje
si¢ odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji
przez odestanie.

Art. 38a.%9

1. W przypadkach, o ktéorych mowa w art. 7 ust. 6 i 13, nie jest wymagane stwierdzenie
rownowaznosci memorandum informacyjnego pod warunkiem ztozenia do Komisji przez
emitenta lub sprzedajacego:

1) potwierdzenia, ze dokument informacyjny, przygotowany przez emitenta lub sprze-
dajacego zgodnie z prawem panstwa macierzystego emitenta, zawiera informacje
rownowazne pod wzgledem formy i tresci informacjom wymaganym w prospekcie
emisyjnym, wystawionego przez wlasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym
emitenta;

2) kopii dokumentu informacyjnego wraz z jego ttumaczeniem na jgzyk polski lub an-
gielski, wedtug wyboru emitenta lub sprzedajacego, oraz thumaczeniem na jezyk pol-
ski cze$ci tego dokumentu odpowiadajgcej podsumowaniu wymaganemu w prospek-
cie emisyjnym;

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.

)
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.
) Dodany przez art. 1 pkt 23 lit. ¢ ustawy, o ktoérej mowa w odnosniku 3.

)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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3) informacji o terminie wazno$ci memorandum informacyjnego.

. Po ztozeniu dokumentow 1 informacji, o ktérych mowa w ust. 1, emitent lub sprzedajacy
jest obowigzany udostepni¢ dokument informacyjny uzupetniony o informacj¢ o terminie
waznosci memorandum informacyjnego osobom, do ktorych skierowana jest oferta pu-
bliczna, w terminie umozliwiajagcym im zapoznanie si¢ z jego treScig, nie pdzniej niz
przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na papiery wartosciowe nim objete, jezeli
papiery warto$ciowe s3 przedmiotem oferty publicznej, albo w dniu ich dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery wartosciowe nie byly uprzednio przedmio-
tem oferty publicznej.

. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia
papierow warto§ciowych objetych dokumentem informacyjnym do obrotu na rynku regu-
lowanym, emitent lub sprzedajacy obowigzany jest do udostepnienia tego dokumentu do
publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

. Udostgpnienie dokumentu informacyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
moze nastgpi¢ wczesniej niz po otrzymaniu przez Komisj¢ dokumentow i informacji, o
ktorych mowa w ust. 1.

. Do dokumentu informacyjnego przepisy art. 50 i art. 52 stosuje si¢ odpowiednio. W przy-
padku gdy w odniesieniu do informacji aktualizujgcych dokument informacyjny nie jest

spelniony warunek, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 51 i
art. 51a.

Art. 38b.%9

. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 7 1 14, emitent lub sprzedajacy sktada do
Komisji, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporzadzo-
ne w formie jednolitego dokumentu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

. Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek okresli¢ w memorandum informacyjnym termin
jego waznosci, nie dluzszy niz 12 miesi¢cy od dnia jego zatwierdzenia, zapewniajac na-
lezyta ochrong interesOw inwestorow.

. Do wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego emitent zatagcza dokumenty i
informacje wymienione w art. 505 § 1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
— Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. ...); przepisy art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt
2,415 stosuje si¢ odpowiednio.

. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie memorandum nie zawiera dokumentéw i in-

formacji, o ktorych mowa w ust. 3, Komisja wzywa do ich przekazania w wyznaczonym

terminie, nie dluzszym niz 2 miesigce.

. W przypadku nieprzekazania dokumentéw i informacji w terminie, o ktérym mowa w ust.

4, Komisja odmawia zatwierdzenia memorandum informacyjnego.

. Do postepowania w sprawie wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego, o
ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 31-33.

. Emitent lub sprzedajacy przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwlocznie
po jego zatwierdzeniu.

. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostepni¢ memorandum informacyjne osobom,
do ktorych skierowana jest oferta publiczna, w terminie nie krétszym niz 6 dni roboczych
przed planowanym dniem powziecia przez walne zgromadzenie spotek taczacych sie albo
spoitki dzielonej uchwaly odpowiednio o potaczeniu spotek albo podziale spoiki, jezeli
papiery wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo najpdzniej w dniu dopusz-
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czenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli te papiery war-
tosciowe nie byty uprzednio przedmiotem oferty publiczne;.

. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub ubiegania si¢

o dopuszczenie papieréw wartosciowych objetych memorandum informacyjnym do obro-
tu na rynku regulowanym emitent lub sprzedajacy obowigzany jest do udostepnienia tego
memorandum oraz dokumentow i informacji, o ktérych mowa odpowiednio w art. 505 §
1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, do
publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1,21 5.

Przepisy art. 22, art. 23, art. 50, art. 51 1 art. 52 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48
stosuje si¢ odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym in-
formacji przez odestanie.

Art. 39.49

. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8, emitent lub sprzedajacy udostepnia do

wiadomosci osob, do ktorych skierowana jest oferta publiczna, memorandum informa-
cyjne, sporzagdzone w formie jednolitego dokumentu. Emitent lub sprzedajacy ma obo-
wigzek ustalenia sposobu jego udostepnienia, zapewniajac nalezyta ochrone¢ interesow
inwestorow.

. W przypadkach, o ktéorych mowa w art. 7 ust. 15, emitent lub sprzedajacy udostgpnia do

publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 47 ust. 1, 2 1 5, memorandum informa-
cyjne sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

. Przepisy art. 22 i art. 50 stosuje si¢ odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje si¢ odpowiednio

w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie.

Art. 40.%9

. Memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 39, sporzadza si¢ w jezyku polskim, z

wyjatkiem art. 7 ust. 8 pkt 3.

. Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek ustalenia terminu wazno$ci memorandum infor-

macyjnego oraz trybu aktualizacji informacji w nim zamieszczonych, zapewniajgc nale-
zyta ochrong interes6w inwestorow.

. Emitent lub sprzedajacy jest obowigzany udostepni¢ memorandum informacyjne osobom,

do ktorych skierowana jest oferta publiczna, w terminie umozliwiajagcym zapoznanie si¢ z
jego trescia, nie pozniej niz przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na papiery war-
tosciowe nim objete, jezeli papiery wartosciowe sg przedmiotem oferty publicznej, albo
w dniu ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery wartosciowe
nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;.
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Oddziat 3

Memorandum informacyjne i inne dokumenty informacyjne
objete zasadami obowigzujacymi wylgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 41.47

1. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3 19, emitent lub sprzedajacy udostepnia do
publicznej wiadomo$ci memorandum informacyjne. Memorandum informacyjne sporza-
dza si¢ w formie jednolitego dokumentu w jezyku polskim.

2. Przepisy art. 22, art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 1 5 oraz art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.
Przepis art. 48 stosuje si¢ odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum infor-
macyjnym informacji przez odestanie.

3. Emitent lub sprzedajacy, zapewniajac nalezyta ochrong¢ interesOw inwestoréw ustala ter-
min waznos$ci memorandum informacyjnego, ktory — w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 7 ust. 9, nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia udostgpnienia memorandum
do publicznej wiadomosci.

4. Emitent oraz sprzedajacy udostepnia do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powzigcia o nim informa-
cji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udo-
stepnione memorandum informacyjne, informacje o istotnych btgdach lub niedoktadno-
sciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wplyna¢ na ocen¢ papieru
warto$ciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia memorandum informacyjnego
do publicznej wiadomosci lub o ktorych emitent lub sprzedajacy powziagt wiadomos¢ po
tym udostepnieniu do dnia wygasnigcia waznosci memorandum.

5. Obowigzek udostepnienia informacji w formie aneksu do memorandum nie wytacza obo-
wigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1.

6. W przypadku gdy aneks jest udostepniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu sub-
skrypcji lub sprzedazy, osoba, ktora zlozyta zapis przed udostgpnieniem aneksu, moze
uchyli¢ si¢ od skutkoéw prawnych ztozonego zapisu.

7. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nast¢puje przez o$wiadczenie na pismie zto-
zone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na
okreslone papiery warto$ciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia anek-
su, o ile emitent lub sprzedajacy nie wyznaczy terminu dluzszego.

8. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tresci memoran-
dum, o ktérych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomos¢ przed dokonaniem przydzia-
tu papieréw wartosciowych, lub w zwiazku z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktorych
emitent lub sprzedajacy powziagt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow war-
tosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacj¢ o dacie, do ktorej przystuguje prawo
uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

9. Emitent lub sprzedajacy moze dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozone-
go zapisu.

“) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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10. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci memo-
randum lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych, niemajaca charakteru wskazanego w ust. 4, emitent lub sprze-
dajacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez zachowania trybu okreslonego w
ust. 4-9, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostato udostepnione
memorandum informacyjne.

Art. 42. (uchylony).*®

Art. 42a. (uchylony).*®

Art. 42b. (uchylony).”®
Art. 43. (uchylony).

Art. 44,

1.9 Dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do
obrotu na rynku regulowanym wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisj¢ oraz
udostepnienia do publicznej wiadomos$ci warunkoéw obrotu.

2.%9) Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych papie-
rami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym sklada do Komisji wniosek o za-
twierdzenie warunkdw obrotu. Przepisy art. 31-33, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2,
art. 46 ust. 1, art. 47 1 art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwo$¢, rzetelno$¢ i kompletnos¢ informacji za-
mieszczonych w warunkach obrotu jest:

1) podmiot ubiegajgcy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych pa-
pierami warto$ciowymi do obrotu na rynku regulowanym — za wszystkie informacje;

2) osoba sporzadzajaca informacj¢ — za informacjg, ktorg sporzadzita.

Oddziat 4

Udoste¢pnianie informacji o papierach wartosciowych w zwiazku z oferta
publiczng, subskrypcja lub sprzedaza na podstawie tej oferty lub ubieganiem
si¢ 0 dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Art. 45.

1.5 Niezwlocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub sprzedajacy udostgp-
nia go do publicznej wiadomosci.

2. Emitent lub sprzedaja}cy‘r’) jest obowigzany, z zastrzezeniem ust. 3, udostepni¢ do publicz-
nej wiadomosci prospekt emisyjny w terminie umozliwiajagcym inwestorom zapoznanie

“®) Przez art. 1 pkt 26 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.
“) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
50 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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si¢ z jego trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy papierow
wartosciowych nim objetych, jezeli papiery warto$ciowe sg przedmiotem oferty publicz-
nej, albo w dniu dopuszczenia papieréw do obrotu na rynku regulowanym, jezeli papiery
wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;j.

3. W przypadku pierwszej oferty publicznej dotyczacej akcji, ktore maja by¢ nastepnie do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, jezeli tego samego rodzaju akcje tego emi-
tenta nie sg jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny
powinien by¢ udostepniony do publicznej wiadomo$ci nie pdzniej niz na 6 dni roboczych
przed dniem zakonczenia ich subskrypcji lub sprzedazy.

Art. 46.

1. Emitent lub sprzedaja}cy‘r’) ma obowigzek udostepni¢ do publicznej wiadomosci prospekt
emisyjny sporzadzony w jezyku polskim, z zastrzezeniem ust. 2 i art. 37 ust. 3.

2.°Y W przypadku papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym, bedacych przed-
miotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ktérych jednost-
kowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 100 000 euro w dniu ustalenia warto$ci
nominalnej tych papierow wartosciowych, prospekt emisyjny udostepniany do publiczne;j
wiadomosci powinien by¢ sporzadzony w jezyku uzgodnionym przez Komisj¢ z whasci-
wymi organami nadzoru panstw cztonkowskich, w ktorych nastgpi to ubieganie sig, lub w
jezyku angielskim, wedtug wyboru emitenta lub sprzedajacego. W takim przypadku emi-
tent lub sprzedajacy ma obowiazek udostepni¢ do publicznej wiadomosci, tacznie z pro-
spektem emisyjnym, dokument podsumowujacy lub podsumowanie bedace czescia pro-
spektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, sporzadzone w jezy-
ku polskim.

Art. 47,59

1. Emitent lub sprzedajacy ma obowiazek udostepni¢ prospekt emisyjny do publicznej wia-
domosci, wedtug wlasnego wyboru, na stronie internetowe;j:

1) emitenta;

2) firmy inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe objete prospektem emisyjnym;

3) spoiki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym papiery wartosciowe majg by¢ do-
puszczane do obrotu;

4) organu nadzoru panstwa macierzystego emitenta — w przypadku emitentow, dla kto-
rych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujgcym.

2. Emitent lub sprzedajacy moze dodatkowo udostepni¢ prospekt emisyjny do publicznej
wiadomos$ci w postaci drukowanej, bezplatnie, w siedzibie podmiotu prowadzacego ry-
nek regulowany, na ktorym papiery warto$ciowe majg by¢ dopuszczone do obrotu, lub w
siedzibie emitenta, a takze w siedzibie i punktach obstugi klienta firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy na papiery wartosciowe objete prospektem emisyjnym, w nakta-
dzie zapewniajacym dostepnos$¢ prospektu emisyjnego dla osoéb zainteresowanych oraz
sprawne przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych, lub do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym, a takze przez zamieszczenie prospektu
emisyjnego w co najmniej jednej gazecie ogolnopolskiej.

U W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.
52 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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3. Nie pozniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien udostgpnienia prospektu emisyj-
nego do publicznej wiadomosci emitent lub sprzedajacy przekazuje do Komisji informa-
cj¢ o formie i terminie jego udostgpnienia wraz z odno$nikami do stron internetowych, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktorych zostanie zamieszczony prospekt emisyjny.

4. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje o zatwierdzonym prospek-
cie emisyjnym, podajac date zatwierdzenia wraz z odnos$nikami do stron internetowych, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, na ktorych zostat albo zostanie zamieszczony prospekt
emisyjny oraz przekazuje te informacje do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i1 Papie-
row Wartosciowych.

5. W przypadku udostgpnienia prospektu emisyjnego wylacznie na stronach internetowych,
0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, podmiot udostepniajacy prospekt emisyjny jest obo-
wigzany, na zadanie osoby zainteresowanej, zgloszone w terminie waznosci prospektu
emisyjnego, do nieodplatnego dostarczenia tego prospektu emisyjnego w postaci druko-
wanej w miejscu przyjecia zadania.

6. Szczegdtowe zasady udostgpniania do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego
okreslaja przepisy art. 29 i art. 30 rozporzadzenia 809/2004.

Art. 48.59

W przypadku, o ktorym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2 i art. 22 ust. 2, emitent lub sprzedajacy
mogg udostepnia¢ do publicznej wiadomosci poszczegdlne dokumenty stanowigce cze$¢ pro-
spektu emisyjnego oddzielnie. W takim przypadku kazdy z dokumentow, o ktorych mowa w
art. 21 ust. 1 pkt 2, udostgpniany do publicznej wiadomosci w sposdb, o ktérym mowa w art.
47 ust. 1 1 2 zawiera wskazanie o sposobie udostgpnienia wszystkich pozostatych dokumen-
tow i informacji zamieszczonych przez odestanie, o ktorych mowa w art. 22 ust. 2, stanowig-
cych ten prospekt emisyjny.

Art. 49.
1.5 Termin wazno$ci prospektu emisyjnego wynosi 12 miesiccy od dnia jego zatwierdze-
nia.
1a.%Y Waznosé prospektu emisyjnego wygasa z uptywem dnia:

1) przydziatu papierow wartosciowych w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych
przez emitenta lub sprzedajacego do przeprowadzenia na podstawie prospektu emi-
syjnego albo

2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich papierow wartosciowych
objetych prospektem emisyjnym
— w zalezno$ci od tego, ktory z tych dni przypadnie pdznie;.
1b.>Y Wazno$¢ prospektu emisyjnego wygasa z dniem:

1) przekazania przez emitenta oraz sprzedajacego do Komisji o§wiadczenia o rezygnacji
odpowiednio z dokonania wszystkich ofert publicznych bgdacych przedmiotem tego
prospektu emisyjnego, oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie tego pro-
spektu emisyjnego, ktory nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci
albo

59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. a ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 3.
59 Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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2) ogloszenia, w sposob okreslony w art. 47 ust. 1, przez emitenta oraz sprzedajacego,
informacji odpowiednio o odwotaniu wszystkich ofert publicznych be¢dacych przed-
miotem tego prospektu emisyjnego oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie
wszystkich papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
tego prospektu emisyjnego, ktory juz zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci.

2. Termin waznosci dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesi¢cy od dnia jego zatwier-

dzenia.

3. Termin waznosci prospektu emisyjnego w przypadku, o ktorym mowa w art. 21 ust. 2 pkt

2, uplywa z dniem zakonczenia emisji papieréw wartosciowych emitowanych na podsta-
wie tego prospektu.

Art. 50.%%

Wszelkie informacje dotyczace oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy dokonywanych
na podstawie tej oferty lub dotyczace dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, udo-
stepniane w dowolny sposob i w dowolnej formie przez emitenta, sprzedajagcego lub inne
podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie moga by¢
sprzeczne z tre$cig informacji zawartych w prospekcie emisyjnym.

Art. 51.

1.5 Emitent oraz sprzedajacy jest obowigzany przekazywac¢ Komisji niezwtocznie, nie poz-

2. (uchylony).

niej niz w terminie 2 dni roboczych od dnia wystgpienia zdarzenia lub powzigcia 0 nim
informacji, w formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwier-
dzenie, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci prospektu emisyj-
nego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocen¢ papieru wartosciowego,
zaistniatych w okresie od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub o ktérych emitent
lub sprzedajacy powzial wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasniecia waznosci

prospektu emisyjnego.
57)

3.%® Aneks podlega zatwierdzeniu przez Komisj¢ w terminie nie dtuzszym niz 7 dni robo-

czych od dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie aneksu. Do postepowania w sprawie za-
twierdzenia aneksu przepisy art. 31-33 stosuje si¢ odpowiednio.

. Komisja moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod

wzgledem formy lub tre§ci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajac za-
twierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednio $rodki, o ktorych mowa w art. 16 lub
art. 17.

. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedajqcy5) niezwlocz-

nie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, udostgpnia aneks do publicznej wiado-
mosci w sposob, w jaki zostal udostgpniony prospekt emisyjny.

. Na podstawie porozumienia z wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie czlonkow-

skim, Komisja przekazuje temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie aneksu
zlozonego do Komisji przez emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem

)
)
)
)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.
Przez art. 1 pkt 33 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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macierzystym, jezeli uprzednio przekazata temu organowi do zatwierdzenia prospekt
emisyjny albo dokumenty, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 2, zgodnie z przepisami
art. 35 ust. 1.

7. Do rozpatrzenia przez Komisj¢ wniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przez wia-
$ciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim na podstawie porozumienia, o
ktorym mowa w ust. 6, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 1 i 2.

8. Obowigzek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego nie wyla-
cza obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1.

9.5 Niezwlocznie po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego Komisja przekazuje
informacje o jego zatwierdzeniu do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych wraz z kopig zatwierdzonego aneksu.

Art. 51a.5%

1. W przypadku gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51, jest udostepniany do publicznej wia-
domosci po rozpoczgciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udo-
stepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

2. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie zto-
zone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na
okre$lone papiery warto$ciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia anek-
su, o ile emitent lub sprzedajacy nie wyznaczy terminu dtuzszego.

3. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci prospektu
emisyjnego, o ktorych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomo$¢ przed dokonaniem
przydzialu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o
ktorych emitent lub sprzedajacy powziat wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papie-
row wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacj¢ o dacie, do ktorej przystuguje
prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

4. Emitent lub sprzedajacy moze dokona¢ przydzialu papieréw wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozone-
go zapisu.

Art. 52.

1. Tres¢ 1 forma udostgpnionego do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego oraz
aneksow powinny by¢ zgodne z trescig 1 formg prospektu emisyjnego i anekséw zatwier-
dzonych przez Komisje.

2. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci prospek-
tu emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub
sprzedazy papierow warto§ciowych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym, niemajaca charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1, emitent lub sprzedaja}cy‘r’) moze
udostepni¢ do publicznej wiadomos$ci bez zachowania trybu okreslonego w art. 51, w
formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostal udostepniony prospekt emi-
syjny. Komunikat ten powinien by¢ rownoczesnie przekazany do Komisji.

%) Dodany przez art. 9 pkt 7 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 36.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 34 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.
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w

. W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie zostal jeszcze udostgpniony do
publicznej wiadomosci informacjeg, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia si¢ w jego tresci
lub udostepnia si¢ razem z prospektem emisyjnym w formie odrgbnego komunikatu aktu-
alizujacego.

Art. 53.%

1. Zakazuje si¢ udostepniania, w dowolnej formie i w dowolny sposdb, informacji w celu
promowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia papieréw wartosciowych
albo zachecania, bezposrednio lub posrednio, do ich nabycia lub objecia, chyba ze infor-
Macje udostepniane sg mniej niz 150 osobom lub nie sg udostgpniane nicoznaczonemu
adresatowi.

2. Emitent lub sprzedajacy moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych osob i podmio-
tow, akcje promocyjng w rozumieniu i w formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozpo-
rzadzenia 809/2004.

3. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich materiatow promocyj-
nych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze maja one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowys;

2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informa-
cyjne, chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju do-
kumentu do publicznej wiadomosci,

3) miejsca, w ktdrych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sa lub beda
dostepne, chyba ze zgodnie z ustawa nie jest wymagane udost¢pnienie tego rodzaju
dokumentu do publicznej wiadomosci.

4. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informa-
cjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym udo-
stepnionych do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢ zamiesz-
czone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepi-
sow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum jeszcze nie zostaty udostepnione do
publicznej wiadomosci, jak réwniez nie moga wprowadza¢ inwestorow w biad co do sy-
tuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

5. Prowadzenie akcji promocyjnej nie moze rozpoczaé si¢ przed ztozeniem do Komisji
whniosku, o ktorym mowa w art. 27, art. 28 i art. 30.

6. W przypadku gdy nie jest wymagane udostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego, informacje przekazywane w ramach akcji
promocyjnej powinny by¢ udost¢pniane w takim samym zakresie wszystkim podmiotom,
do ktorych jest kierowana oferta publiczna.

7. W przypadku gdy nie jest wymagane udostepnienie prospektu emisyjnego, emitent lub
sprzedajacy moze prowadzi¢ akcje promocyjng pod warunkiem ztozenia do Komisji, naj-
p6zniej na 14 dni roboczych przed planowanym jej rozpoczeciem, zawiadomienia o za-
miarze jej przeprowadzenia, zawierajgcego informacj¢ o harmonogramie przebiegu akcji
promocyjnej, podmiotach zaangazowanych w jej prowadzenie oraz materialéw informa-
cyjnych obejmujacych tres¢ majaca podlegac rozpowszechnieniu.

8. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 7, Komisja moze, najp6zniej na 5
dni roboczych przed planowanym rozpoczg¢ciem akcji promocyjnej, zglosi¢ zadanie
wprowadzenia zmian lub uzupetien do ztozonych dokumentéw, albo przekazania wyja-

YW brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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$nien, w terminie okre§lonym w zadaniu, nie dluzszym niz 2 dni od dnia jego dor¢czenia
podmiotowi obowigzanemu do ztozenia zawiadomienia.

9. Rozpoczgcie akeji promocyjnej ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnos$ci wska-

10.

11.

12.

13.

14.

zanych w zadaniu, o ktorym mowa w ust. 8, przez podmiot obowigzany do ztoZenia za-
wiadomienia.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej zakazu, o ktorym mowa w ust. 1, przez emitenta, sprzedajacego
lub inne podmioty dziatajgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze, z zastrze-
zeniem art. 19:

1) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania lub

2) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z pra-
wem dziataniu w zwigzku z udostgpnianiem okreslonych informac;ji.

W zwiagzku z udostgpnianiem okre§lonych informacji Komisja moze wielokrotnie zasto-
sowac srodek przewidziany w ust. 10.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkow wynikajacych z ust. 3—7 lub 9 Komi-
sja moze, z zastrzezeniem art. 19:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawi-
dtowosci lub;

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy emitent
lub sprzedajacy uchyla si¢ od usunigcia wskazanych przez Komisj¢ nieprawidtowo-
$ci w terminie wskazanym w pkt 1 lub tre$¢ materialdéw promocyjnych lub reklamo-
wych narusza przepisy prawa, lub;

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z pra-
wem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku ustania przyczyn zastosowania srodkow, o ktorych mowa w ust. 12 pkt 1

lub 2, Komisja moze, na wniosek emitenta lub sprzedajacego albo z urzedu, uchyli¢ tg

decyzje. W zwiazku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrot-

nie zastosowac srodek przewidziany w ust. 12 pkt 2 i 3.

W przypadku powiadomienia Komisji przez wtasciwy organ panstwa przyjmujacego, ze

emitent, dla ktéorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, lub podmiot

dziatajacy w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta narusza w zwigzku z dziataniami

promocyjnymi przepisy prawa obowigzujace w tym panstwie, Komisja moze:

1) wezwaé emitenta, sprzedajacego lub podmiot dzialajacy w imieniu lub na zlecenie

emitenta lub sprzedajacego do zaprzestania naruszania przepisdw prawa na teryto-
rium tego panstwa lub

2) zastosowac §rodki okreslone w ust. 10 lub 12.

Art. 54.

1. Prospekt emisyjny moze nie zawiera¢ ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow warto-

sciowych lub ostatecznej liczby oferowanych papierow warto§ciowych pod warunkiem
wskazania w prospekcie emisyjnym:

1) ceny maksymalnej;
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2) kryteriow lub warunkow ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy pa-

3)

pierow wartosciowych, lub ostatecznej liczby oferowanych papierow wartosciowych,
lub

ze osobie, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci infor-
macji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych papieréw wartosciowych, przystu-
guje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu przez zto-
zenie w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej dane pa-
piery warto§ciowe o$wiadczenia na pisSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia prze-
kazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, emitent lub sprzedajacy” moze dokonaé
przydziatu papierow warto§ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
si¢ przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

3. Emitent lub sprzedaja}cy‘r’) jest obowigzany do niezwlocznego przekazania informacji o
ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej lub cenie sprzedazy oraz liczbie oferowanych pa-
pierow warto$ciowych do Komisji oraz do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki z0-
stat udostepniony prospekt emisyjny, oraz w trybie okre§lonym w art. 56 ust. 1.

Art. 55,

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegbtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o

2)

3)

ktorym mowa w art. 38b ust. 1, art. 39 ust. 1 1 2 oraz art. 41 ust. 1, w szczegdlnosci
tre$¢ 1 zakres informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym tak, aby za-
pewni¢ nabywcom papierow wartosciowych podstawowe dane niezbedne do oceny
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te papiery wartosciowe;

podmioty uprawnione do ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentoéw finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowanym, szczegdlne
warunki, jakie s3 obowigzane spetnia¢ te podmioty, szczegétowe warunki, jakim po-
winny odpowiada¢ warunki obrotu, o ktérych mowa w art. 44 ust. 1, oraz szczegdlny
tryb 1 warunki zatwierdzenia warunkow obrotu, w tym kryteria, jakie muszg spetnia¢
te instrumenty finansowe, aby mogty by¢ przedmiotem obrotu tak, aby zapewni¢ na-
bywcom tych instrumentéw finansowych podstawowe dane niezb¢dne do oceny ry-
zyka zwigzanego z inwestowaniem w nie;

zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowa-
nych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emi-
tentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych, z uwzgled-
nieniem zasad okreslonych w rozporzadzeniu 809/2004, wtasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci. Rozporzadzenie powinno okresla¢ sktadniki sprawozdan finanso-
wych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz ich zakres informacyjny
tak, aby zapewni¢ nabywcom papieréw wartosciowych dane niezbedne do oceny sy-
tuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 36 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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Rozdziat 3

Obowiazki informacyjne emitentow

Art. 55a.

1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisdw niniejszego rozdzialu, z zastrzezeniem
ust. 2, jest:

1) panstwo czltonkowskie, na terytorium ktoérego emitent ma siedzib¢ — w przypadku
emitenta akcji lub emitenta papierow warto§ciowych o charakterze nieudziatowym,
ktorych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi mniej niz 1000 euro w dniu ustale-
nia warto$ci nominalnej tych papierow warto§ciowych;

2) panstwo cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 11 ust. 2-4 — w przypadku emitenta
papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w pkt 1, majacego siedzib¢ w panstwie
niebgdacym panstwem cztonkowskim.

2. W przypadku innym niz okre§lony w ust. 1 panstwem macierzystym jest, wedtug wyboru
emitenta, panstwo czlonkowskie, w ktorym emitent ma siedzibe, albo jedno z panstw
cztonkowskich, na terytorium ktoérego papiery warto§ciowe emitenta zostalty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym.

3. Zmiana panstwa macierzystego moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uptywie 3 lat od do-
konania wyboru, o ktorym mowa w ust. 2, chyba ze przed uplywem tego terminu papiery
warto$ciowe emitenta utracg status dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium panstw cztonkowskich.

4. Emitent jest obowiagzany do przekazania informacji o dokonanym wyborze lub zmianie
panstwa macierzystego w trybie okreslonym w art. 56.

5. Panstwem przyjmujagcym, w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu, jest panstwo
cztonkowskie, inne niz panstwo macierzyste, na terytorium ktérego papiery warto$ciowe
emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 55b.

Emitentem, w przypadku kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie umowy z emi-
tentem papierow wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania kwitéw depozytowych,
jest w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu emitent papierow wartosciowych beda-
cych podstawg wyemitowania tych kwitow.

Art. 56.

1. Emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest
obowigzany, z zastrzezeniem ust. 6, do rownoczesnego przekazywania Komisji, spotce
prowadzacej ten rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci:

1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, zwanych dalej ,,informacjami poufnymi”;
2) informacji biezacych i1 okresowych:
a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku emi-
tentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych w rozumieniu przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska pan-
stwa cztonkowskiego, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulaminéw, o ktérych mowa w art. 61 — w przy-
padku emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych wylacznie do obrotu
na rynku gietdowym niebedgcym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych lub
obrotu na rynku pozagietdowym.

la. Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz zapewnia powszechny i
staly dostep do tych informacji, przy uwzglednieniu koniecznosci zagwarantowania bez-
pieczenstwa informacji oraz pewnosci zrodta informacji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, emitent jest obowigzany, z zastrzezeniem art.
57 ust. 1:

1) przekaza¢ niezwtocznie po zajSciu zdarzen lub okolicznos$ci, ktore uzasadniajg ich
przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie p6zniej jednak niz w terminie
24 godzin;

2) umiesci¢ w sieci Internet na swojej stronie, z wytaczeniem danych osobowych oséb,
ktorych te informacje dotycza.

3. Emitent nie moze taczy¢ przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, z przekazywaniem informacji w ramach dziatah marketingowych
dotyczacych jego dziatalnosci, w sposdb mogacy powodowac¢ wprowadzenie w blad co
do charakteru tych informaciji.

4. (uchylony).

5. Emitent jest obowigzany do przekazania w trybie okreslonym w ust. 1 kazdej informacji,
ktora stanowi znaczacg zmiang informacji, 0 ktorej mowa w ust. 1 pkt 1. Przepisy ust. 2
oraz art. 57 ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku emitenta, o ktorym mowa w ust. 1, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym, zakres informacji przekazywanych zgodnie z ust. 1 oraz termi-
ny ich przekazywania okres$lajg przepisy panstwa macierzystego.

7. Emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktorego papiery
wartosciowe nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej oraz sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylgcznie w
jednym panstwie przyjmujacym, przekazuje Komisji informacje, o ktérych mowa w ust.
1. Przekazanie tych informacji do publicznej wiadomosci nastepuje na zasadach okreslo-
nych w przepisach panstwa przyjmujacego.

Art. 56a.

Emitent papierow warto$ciowych, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmu-
jacym, sporzadza informacje, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, wedlug wyboru emitenta, w
jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace, w tym w jezyku polskim, albo w jezyku
angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56b.

1. W przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ W
jezyku polskim, z zastrzezeniem art. 56¢.
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2. W przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w panstwach przyjmujacych, informacje, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ rowniez, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wymaga-
nych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. 56c¢.

3. W przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza
si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo
w jezyku angielskim oraz, wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim albo w jezyku an-
gielskim, z zastrzezeniem art. 56¢.

Art. 56¢.%

W przypadku papierow wartosciowych denominowanych w euro o jednostkowej wartosci
nominalnej wynoszacej w dniu emisji co najmniej 100 000 euro lub w przypadku papierow
wartosciowych o charakterze nieudzialowym denominowanych w walucie innej niz euro,
0 jednostkowej wartosci nominalnej stanowigcej w dniu emisji rownowarto$¢ co najmniej
100 000 euro, informacje, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢, wedlug wyboru
emitenta, w jezyku wymaganym przez panstwo macierzyste oraz w j¢zykach wymaganych
przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim.

Art. 57.

1. W przypadku gdy wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1, mogtoby naru-
szy¢ stuszny interes emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw
cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje danym papierem warto§ciowym sg
dokonywane na tym rynku, moze on w zakresie odnoszacym si¢ do informacji, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 — na wtasng odpowiedzialno$¢ oraz w sposob zgodny z prze-
pisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 1 — op6zni¢ na czas okreslony wykonanie tych
obowigzkow, przekazujagc Komisji informacj¢ o opdznieniu wraz z podaniem przyczyn
uzasadniajgcych opdznienie 1 wskazaniem terminu, w ktérym informacja bedzie przeka-
zana podmiotom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1.

2. Opdznienie przekazania informacji, o ktérym mowa w ust. 1, moze nastapi¢ wyltacznie
pod warunkiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufno$ci tych informacji do chwili wykonania obo-
wigzku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w btad opinii publiczne;j.
3. W przypadku opo6znienia, o ktérym mowa w ust. 1, emitent jest obowigzany przekazaé in-
formacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym przepisem.

Art. 58.

1. Emitent ma obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 i art. 70 pkt 1 1 3, za posrednictwem jednej lub wigcej osoby praw-

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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nej albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wskazanej w dro-
dze decyzji Komisji, zwanej dalej ,,agencjg informacyjng”.

. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji, o ktorych mowa w art.
56 ust. 1 iart. 70 pkt 1 1 3, niezwlocznie po ich otrzymaniu od emitenta.

. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
kryteria, jakie muszg spetnia¢ podmioty ubiegajace si¢ o status agencji informacyjnej, z
uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia tym podmiotom mozliwo$ci nalezytego wy-
konywania obowigzku, o ktorym mowa w art. 58 ust. 2 przy zachowaniu przez te pod-
mioty poufno$ci uzyskanych informacji, nie zwigkszajac w istotnym stopniu kosztéw
uczestnictwa emitentow w rynku kapitatowym.

Art. 59.

. Emitent kwitéw depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany do przekazywania, w trybie art. 56, in-
formacji dotyczacych wtasnej sytuacji finansowej lub prawnej, o ile mogltaby ona w
istotny sposéb wptynaé na mozliwo$¢ wywigzania si¢ przez niego z obowigzkéw wynika-
jacych z wyemitowania kwitow depozytowych.

. Emitent kwitow depozytowych, ktére nie zostaly wyemitowane na podstawie umowy z
emitentem papierow wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania tych kwitéw, jest
obowigzany do przekazywania, w trybie 1 w zakresie okre§lonym w art. 56, informacji
przekazywanych przez emitenta papierow wartos§ciowych bedacych podstawg wyemito-
wania kwitéw depozytowych na rynku regulowanym.

Art. 60.

. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, r0-
dzaje informacji, ktore moga naruszy¢ stuszny interes emitenta, oraz sposob postgpowa-
nia emitenta w zwigzku z opoznianiem przekazania do publicznej wiadomosci informacji
poufnych, przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia poufnosci i kontroli dostgpu do
tych informacji do chwili ich przekazania.

. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) rodzaj, zakres i forme¢ informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest pan-
stwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan giet-
dowych w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego,
oraz

2) czestotliwo$¢ i1 terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w pkt 1, oraz

3) w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkowskim,
dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, ktorych papiery
warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych w
rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — warunki
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa sie-
dziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w pkt 1

— przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowos$ci, na podstawie ktorych maja
by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w spo-



44

sob umozliwiajacy inwestorom oceng sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
emitenta.

Art. 61.

Rodzaj, zakres i forme informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu wylacznie na rynku gietdowym niebgda-
cym rynkiem oficjalnych notowan gietdowych lub na rynku pozagieldowym oraz czestotli-
wos$¢€ 1 terminy ich przekazywania okreslajg regulaminy tych rynkow przy uwzglednieniu re-
gulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych maja by¢ ujawniane dane finansowe,
oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w spos6b umozliwiajacy inwestorom oceng
sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej emitenta. Regulaminy okreslajg rowniez, w
przypadku emitentéw z siedzibag w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, dla kto-
rych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, warunki uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby do informacji biezacych i okre-
sowych.

Art. 62.

1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci informacji niestanowiacej in-
formacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych za inny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych osoéb fizycznych wchodzacych w sktad
organdéw zarzadzajacych lub nadzorujgcych emitenta

— mogloby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodowac istotng szkode dla
interesOw emitenta, informacje t¢ emitent moze przekaza¢ wytacznie Komisji wraz z
wnioskiem o zwolnienie z obowigzku przekazania jej innym podmiotom wymienionym
w art. 56 ust. 1 oraz do publicznej wiadomosci — pod warunkiem, ze brak tej informacji
nie uniemozliwi inwestorom prawidlowej oceny rzeczywistej sytuacji gospodarczej,
majatkowej 1 finansowej emitenta lub ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery
wartosciowe emitenta.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku Przewodniczacy Komisji, w drodze decyzji, na-
kazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim przypadku emitent przekazuje
informacje do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin
od dorgczenia decyzji.

3. Od decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, emitent moze wnie$¢ skarge do sagdu administracyj-
nego w terminie 7 dni od dnia jej dorgczenia. W tym zakresie nie stosuje si¢ art. 127 § 3
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z
2013 r. poz. 267).

4. Komisja moze, na wniosek emitenta z siedzibg w panstwie niebedagcym panstwem czton-
kowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, udzieli¢ zgo-
dy na przekazywanie zamiast niektoérych informacji biezacych i okresowych, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1, informacji wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby emi-
tenta, pod warunkiem ze informacje te sg rownowazne do informacji okre§lonych w art.
56 ust. 1, lub zostaly uznane za réwnowazne zgodnie z przepisami wydanymi na podsta-
wie art. 60 ust. 2 lub regulamindw, o ktérych mowa w art. 61.
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43.%¥ O udzieleniu zgody, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych.

5. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:
1) firme¢ (nazwe) 1 siedzibg emitenta;
2) nazwe 1 siedzibe wilasciwego organu nadzoru w panstwie niebedagcym panstwem
czlonkowskim,;
3) podstawowe dane o papierach warto§ciowych emitenta;

4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, ktore maja zosta¢ objete
zgoda, o ktorej mowa w ust. 4;

5) uzasadnienie ubiegania si¢ emitenta o uzyskanie zgody, o ktorej mowa w ust. 4, od-
noszace si¢ do przedstawionego wyciagu z przepisoOw prawa obowigzujacych w pan-
stwie siedziby emitenta oraz innych niezbednych dokumentéw i informacji, o kto-
rych mowa w pkt 6, zgodnie z przedmiotem wniosku;

6) w zalaczniku do wniosku — wyciag z przepisdw prawa obowigzujacych w panstwie
niebgdacym panstwem cztonkowskim oraz inne niezbedne dokumenty i informacje,
przettumaczone na jezyk polski, uzasadniajace udzielenie zgody, o ktérej mowa w
ust. 4.

6. Emitent z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem czionkowskim, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym jest obowigzany do informowania Komisji
o kazdorazowej zmianie przepisOw prawa panstwa siedziby emitenta mogacych mieé
wplyw na ocene¢ réwnowaznosci tych informacji.

7. W przypadku koniecznosci udzielenia zgody emitentowi z siedziba w panstwie niebgda-
cym panstwem cztonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macie-
rzystym na stosowanie krajowych standardéw rachunkowosci uwzglednia si¢ takze prze-
pisy decyzji Komisji (2006/891/WE) z dnia 4 grudnia 2006 r. w sprawie korzystania
przez emitentow papierow wartoSciowych z krajow trzecich z informacji przygotowa-
nych zgodnie ze standardami uznawanymi w skali mi¢dzynarodowej (Dz. Urz. WE L 343
z 08.12.2006, str. 96) lub odpowiednio rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1569/2007 z
dnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajgcego zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE 1
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia rownowaznosci
standardow rachunkowos$ci stosowanych przez emitentow papieréw wartosciowych z
krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str. 66).

8. Emitent z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, dla ktérego Rzecz-
pospolita Polska jest panstwem macierzystym, udostepniajacy publicznie na terytorium
panstwa swojej siedziby inne istotne informacje niz odpowiadajace informacjom, o kto-
rych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do rownoczesnego przekazania ich w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1. Przepis art. 56b stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 63.

1. Emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, zapewnia pu-
bliczng dostepnos¢ rocznych i potrocznych informacji okresowych przez okres co naj-
mniej pigciu lat od dnia przekazania ich do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie
ich w sieci Internet na swojej stronie.

64 Dodany przez art. 9 pkt 8 ustawy, o ktorej mowa w odnos$niku 36.
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2. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym, zapewnia do-
stepno$¢ informacji okresowych zgodnie z przepisami panstwa macierzystego.

Art. 64.

Obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji okresowych nie ma zasto-
sowania w odniesieniu do emitentéw bedacych panstwami lub bankami centralnymi oraz do
Europejskiego Banku Centralnego.

Art. 65. (uchylony).®

Art. 66.

1. Przed wykonaniem obowigzkow, o ktorych mowa w art. 45-52, 54 i 56-61, emitent lub
sprzedaj qcyS) moze przekazywac informacje okreslone w tych przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom §wiadczacym na jego rzecz ustugi doradztwa finansowego,
ekonomicznego, podatkowego lub prawnego, jak réwniez tym, z ktorymi prowadzi
negocjacje;

2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkach
okreslonych we wilasciwych przepisach prawa polskiego lub obcego;

3) spotce prowadzacej rynek regulowany w zakresie, w jakim jest to niezbedne do za-
wieszenia obrotu papierami warto$ciowymi, prawami pochodnymi lub innymi in-
strumentami z nimi powigzanymi — w przypadku, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, s obowigzane zachowa¢ poufnos¢ otrzyma-
nych informacji.

Art. 67.

1. Podmiot dominujacy wobec emitenta, podmioty dziatajace na zlecenie tego podmiotu
dominujgcego oraz inne podmioty wobec niego dominujace lub od niego zalezne, ktore
uzyskaly informacj¢ w trybie okreslonym w art. 66 — do czasu podania tej informacji
przez emitenta lub sprzedajacego® do publicznej wiadomosci w wykonaniu obowiazkow,
0 ktérych mowa w art. 45-52, 54 i 56-61 — nie moga nabywac i zbywa¢ papieréw warto-
sciowych emitenta, ktorego ta informacja dotyczy. W takim przypadku przepiséw art.
428 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych nie stosuje sig.

2. Zakaz, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ rowniez do 0sob fizycznych uprawnionych do
reprezentowania podmiotéw wymienionych w tym przepisie lub pozostajacych z nimi w
stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

%) Przez art. 1 pkt 38 ustawy, o ktorej mowa w odnos$niku 3.
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3.%9) Zakazu, o ktéorym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do Krajowego Depozytu, spotki, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w
art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz izby rozliczeniowej —
jezeli nabycie lub zbycie papierow wartosciowych przez te podmioty nastepuje w bezpo-
$rednim zwigzku z dokonywaniem rozliczenia transakcji.

Art. 68.57

1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad
organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o to do-
puszczenie albo pozostajace z nim w stosunku pracy sg obowigzane do niezwlocznego
udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przeka-
zania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw 1 innych no$nikoéw informacji, w celu umoz-
liwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowigzkoéw informacyj-
nych;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej;

4) nadzoru nad przebiegiem oferty publicznej lub dopuszczeniem i wprowadzeniem pa-
pierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na biegtym rewidencie oraz 0so-
bach wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku pracy — w za-
kresie zwigzanym z wykonywaniem na rzecz emitenta czynno$ci rewizji finansowej w
rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samo-
rzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z 2010 r. Nr 182, poz. 1228 oraz z 2012 r. poz.
1166) oraz innych czynnos$ci wymienionych w art. 48 ust. 2 tej ustawy; nie narusza to
obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 59 tej ustawy.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci informacji, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1, lub prawidlowosci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja
moze zleci¢ podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych wykonanie
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy czynnosci, o ktorych mowa w ust. 3 wykaza, ze watpliwosci Komisji
byly uzasadnione, emitent zwraca Komisji koszty zwigzane ze zleceniem ich wykonania.

Art. 68a.

W celu prawidlowego wykonywania przez emitentoéw papierow wartosciowych obowiazkow
wynikajacych z ustawy, osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych oraz nadzoruja-
cych emitenta s obowigzane do ujawniania swoich danych, w zakresie okre§lonym przepi-

%) Dodany przez art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. poz. 836), ktéra weszta w zycie z dniem 4
sierpnia 2012 r.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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sami rozporzadzenia 809/2004 oraz przepisami wydanymi na podstawie art. 55 pkt 11 3 oraz
art. 60 ust. 2 1 art. 61, w szczegdlnosci dotyczacych wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzy-
$ci, wyptaconych lub naleznych tym osobom od emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych
0s0b oraz naleznych im kwot, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Rozdzial 4
Znaczne pakiety akcji spolek publicznych

Oddziat 1
Ujawnianie stanu posiadania

Art. 69.
1. Kto:
1) osiagnat Iub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo
90% ogo6lnej liczby gloséw w spodtce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogolnej liczby glosow
— jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spotke, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogol-
nej liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowie-
dzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji.
la. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, sg dni sesyjne okre§lone przez spotke prowa-
dzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi oraz ogloszone przez Komisj¢ w drodze publikacji na stronie in-
ternetowej.

2. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, powstaje rowniez w
przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gltoséw o co naj-
mniej:
a) 2% ogolnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
b) 5% ogolnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do
obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;
2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gtosow o co naj-
mniej 1% ogolnej liczby glosow.
3. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przy-
padku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawar-
tych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw

W spoOlce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekrocze-
nia progu ogolnej liczby glosow, z ktorym wigze si¢ powstanie tych obowiazkow.
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4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomie-
nie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu 1 ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spolki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji 1 ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie glosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktado-
wym spolki oraz o liczbie glosow z tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie glosow;

4) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogoélnej liczbie gto-
sOw w okresie 12 miesigcy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego
udziatu — w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnigciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby glosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych
akcje spoiki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

4a. W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje
r6éznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawiera¢ takze in-
formacje okreslone w ust. 4 pkt 2 1 3, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

4b. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

5. W przypadku zmiany zamiarow lub celu, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 4, nalezy nie-
zwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poin-
formowac o tym Komisj¢ oraz te spotke.

Art. 69a.
1. Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyl okreslony prog ogélnej liczby gtosoéw w zwiazku z:
1) zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwa-
runkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69
ust. 1, zawiera réwniez informacje o:
1) liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

3. Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwig-
zane z papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wyko-
nywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku
prawa glosu uwaza si¢ za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpie-
czenie.
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Art. 70.
Spotka publiczna jest obowigzana do:

1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, rowno-
czesnie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regulo-
wany, na ktorym sg notowane akcje tej spotki;

2) przekazywania Komisji, nie pézniej niz do dnia poprzedzajacego wyznaczony dzien
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w tym
zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji i glosow z akcji przystugujacych kazdemu
z nich;

3) réwnoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci, Komisji, oraz spéice pro-
wadzacej rynek regulowany, na ktorym s3a notowane akcje tej spotki, w terminie 7
dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% liczby glosdw na tym zgromadzeniu, z okres$leniem liczby glosow przy-
stugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego
udziatu w liczbie glosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogdlnej liczbie glo-
SOw.

Art. 70a.

W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 4b, spotka publiczna moze sSpo-
rzadzi¢ informacje, o ktérej mowa w art. 70 pkt 1, w jezyku angielskim.

Art. 71,
Komisja moze zwolni¢ spotke publiczng z obowiazku przekazania informacji, o ktérych mo-
wa w art. 70 pkt 1, w przypadku, gdy ujawnienie takich informacji mogtoby:
1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej infor-
macji nie spowoduje wprowadzenia w blad ogotu inwestoréw w zakresie oceny war-
tosci papieréw wartosciowych.

Oddziat 2
Wezwania

Art. 72,
1. Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udzialu w ogolne;j
liczbie gtoséw o wigcej niz:
1) 10% ogdlnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktorego
udzial w ogolnej liczbie gtosow w tej spoice wynosi mniej niz 33%,
2) 5% ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza,
ktorego udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w tej spdice wynosi co najmniej 33%
— moze nastgpi¢, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5%
ogoblnej liczby glosow.
2. (uchylony).
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Art. 73.

1. Przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej moze nastgpic, z zastrze-
zeniem ust. 2, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby glo-
sow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosOw ma nastgpic
w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogo6lnej liczby gloséw nastagpito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty pu-
blicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepieni¢znego, polaczenia
lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji
lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekrocze-
nia 33% ogolnej liczby gltosow, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w
liczbie powodujacej osiggnigcie 66% ogdlnej liczby glosow albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggnigcie nie wigcej niz 33% ogodlnej liczby
glosow

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt

akcje, w ogolnej liczbie glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogodlnej

liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany

statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

3. Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obo-
wigzek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu
akcji udziat w ogolnej liczbie gloséw ulegl dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania te-

go obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie
udziatu w ogodlnej liczbie gtosow.

Art. 74,

1. Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gloséw w spodtce publicznej moze nastgpié, z zastrze-
zeniem ust. 2, wylagcznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spoiki.

2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku po-
sredniego nabycia akcji, obje¢cia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty pu-
blicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia
lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji
lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesi¢cy od przekrocze-
nia 66% ogolnej liczby gloséw, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamian¢ wszystkich pozostalych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat ak-
cjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabylt akcje, w ogolnej liczbie gtosow ulegnie
zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby gltoséw, odpowiednio w wyniku pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowa-
nia jego akcji.

3. Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogltoszonego
zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyl, po cenie wyzszej niz cena okres§lona w tym wezwaniu, ko-
lejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykona-
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nia obowigzku, o ktorym mowa w art. 83, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego
nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyty akcje w tym we-
zwaniu, z wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przy-
padku okreslonym w art. 79 ust. 4.

. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu, ktoéry posrednio nabyl akcje spotki
publicznej.

. Jezeli przekroczenie 66% ogodlnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obo-
wigzek, o ktorym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu
akcji udziat w ogodlnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania te-
go obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwigkszenie
udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Art. 75.

. Obowiazki, o ktorych mowa w art. 72, nie powstajag w przypadku nabywania akcji w ob-
rocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego oraz w
przypadku potaczenia lub podziatu spoiki.

. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 1 73, nie powstaja w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;
2) w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku
pierwszej oferty publicznej.

. Obowiazki, o ktorych mowa w art. 7274, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

1) spoiki, ktorej akcje wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego systemu obrotu
albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatlowej; w tym przypadku
art. 5 nie stosuje si¢;

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego 1 naprawczego oraz w poste-
powaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez upraw-
nione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942 i 1166);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie
innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejgciu na wia-
snos¢ przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z wylagczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3
i art. 74 ust. 5.

. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie mogg by¢ przedmiotem obro-
tu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy 0
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w ust. 3
pkt 4. Do akcji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 76.

. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji,
w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 1 art. 73, moga by¢ nabywane wytacz-
nie:
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1) zdematerializowane:
a) akcje innej spoiki,
b) kwity depozytowe,
c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

la. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji,
w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74, mogg by¢ nabywane wytgcznie zde-
materializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto-
sciowe dajace prawo glosu w spotce.

2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spoiki,
wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy sie w
odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3.

Art. 77.

1. Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniej-
szej niz 100% warto$ci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie za-
bezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

2. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany —
nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow — do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowa-
dzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zalacza do za-
wiadomienia tre$¢ wezwania.

3. Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu
inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania
ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie niz-
szej niz w tym wezwaniu.

4. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, a zakonczeniem
wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2 pkt 1:

1) mogg nabywac akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego we-
zwania 1 w sposob w nim okreslony;

2) nie moga zbywac akcji spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméow, z kto-
rych moglby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania we-
zwania;

3) nie moga nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

5. Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spot-
ki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego
trescig, odpowiednio przedstawicielom zakltadowych organizacji zrzeszajacych pracow-
nikoéw spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom.

6. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie czton-
kowskim, podmiot ogltaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego
panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentow, ktore sa przeka-
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zywane do publicznej wiadomos$ci w zwigzku z wezwaniem, w sposob okreslony przepi-
sami panstwa cztonkowskiego.

7. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory oglosit wezwanie jest obowigzany zawiadomic,
w trybie, o ktorym mowa w art. 69, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procento-
wym udziale w ogdlnej liczbie gtosoOw osiggnietym w wyniku wezwania.

Art. 78.

1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja moze, najpdzniej
na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zglosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetlien w tresci wezwania albo przekazania
wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2
dni.

la. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, doreczone podmiotowi prowadzacemu dzialalno§é
maklerska, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, uwaza si¢ za doreczone podmiotowi obowig-
zanemu do ogloszenia wezwania.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania

czynno$ci wskazanych w zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, przez podmiot obowigzany
do ogloszenia wezwania.

Art. 79.
1. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74:

1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym, nie moze by¢ nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogltoszenie wezwa-
nia, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym,
albo

b) $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt do-
konywany na rynku gléwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktoérej otwarte zostalo postepowanie uktadowe lub upadio-
sciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 72-74, nie moze by¢
réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany
do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub
podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5, zaptacily w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia we-
zwania lub podmioty, o ktorych mowa w pkt 1, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

3. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 74, nie moze by¢ rowniez
nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesi¢cy obrotu tymi akcjami na rynku regu-
lowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

4. Cena proponowana w wezwaniu, 0 ktorym mowa w art. 72—74, moze by¢ nizsza od ceny
ustalonej zgodnie z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
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wszystkich akcji spoiki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej
si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak po-
stanowily.

4a. W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1 i ust. 3,
znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia
akcji spotki przejmujacej w zwiagzku z podzialem spotki publicznej przez wydziele-
nie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publiczne;,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen
lub okolicznosci, ktérych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia spotki trwalg niewyptacalnoscia

— podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwroci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o udziele-

nie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych

mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 211 3.

4b. Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godzi-
wej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjo-
nariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktoérego powinno nastgpic
ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

4c. Do wniosku zalgcza si¢ wyceng akcji spotki sporzadzong wedtug wartosci godziwej, na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed zlozeniem wniosku, przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych. W razie powzigcia watpliwosci co do
prawidtowos$ci wyceny zataczonej do wniosku Komisja moze zleci¢ sporzadzenie wyce-
ny podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
wycena sporzadzona na zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione,
wnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia wyceny.

4d. W przypadku wezwania, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2, wniosek mo-
ze zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku oglosze-
nia wezwania.

4e. Komisja podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktérym
mowa W ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem.

4f. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zgody, 0 ktorej mowa w ust. 4b, cena propono-
wana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji udzielajgcej
zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, kto-
re beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

5. Za ceng proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ warto$¢ zdematerializo-
wanych akcji innej spotki, ktorych wlasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje be-
dace przedmiotem wezwania.

6. Warto$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w ust. 5, ustala sig:
1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:
a) wedlug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy obrotu tymi akcjami na ryn-
ku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania albo
b) wedtug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrét akcjami byt dokonywany
na rynku regulowanym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;
2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie z pkt 1 — wedlug
ich warto$ci godziwej.
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. Za $rednig cene rynkowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1, uwaza sig ce-
n¢ bedaca $rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obro-
tu.

. Przepisy ust. 1-7 stosuje si¢ odpowiednio do papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2, nabywanych w zamian za akcje bedgce przed-
miotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji.

. Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i b, jest rynek gietdowy albo po-
zagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy da-
ny instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku regu-
lowanego:

1) rynek, na ktorym wartos$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalenda-
rzowym poprzedzajacym rok, w ktorym ustalany jest rynek glowny, byta najwigksza,
albo

2) w przypadku gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastgpito w roku, w kt0-
rym ustalany jest rynek gldowny — rynek, na ktérym wczes$niej rozpoczgto notowania
danego instrumentu finansowego.

Art. 80.

. Zarzad spo6iki publicznej, ktorej akcje objete s3 wezwaniem, o ktérym mowa w art. 73 lub
art. 74, jest obowigzany, nie p6zniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisoOw, przekaza¢ Komisji oraz do publicznej wiadomosci stanowisko
dotyczace ogloszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego stanowiska. Stanowi-
sko zarzadu spotki przedstawiane jest rownoczesnie przedstawicielom zaktadowych or-
ganizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji —
bezposrednio pracownikom.

. Stanowisko zarzadu spoiki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowigzany
do ogloszenia wezwania w tresci tego wezwania, zawiera w szczego6lnosci opini¢ doty-
czgcg wplywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spoltce, strategicznych
planow tego podmiotu wobec spotki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w
spotce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dzialalnosci, jak réwniez stwierdzenie, czy
zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej spoitki,
przy czym dotychczasowe notowania gietdowe nie moga by¢ jedynym miernikiem tej
wartosci.

. W przypadku zasiggnigcia opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji

w wezwaniu, jak roOwniez w przypadku uzyskania opinii dziatajagcych w spotce organiza-

cji, o ktorych mowa w ust. 1, spotka przekazuje rowniez te opinie w trybie okreslonym w

art. 56 ust. 1.

Art. 80a.

. Statut spotki publicznej moze przewidywac, ze w trakcie trwania wezwania do zapisywa-
nia si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji spotki, zarzad i rada nad-
zorcza tej spoiki sg obowigzane do uzyskania uprzedniej zgody walnego zgromadzenia na
podjecie czynnosci, ktorych celem jest udaremnienie ogloszonego wezwania.

. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ czynnosci, ktérych celem jest
doprowadzenie do ogloszenia przez inny podmiot wezwania dotyczacego tych samych
akcji.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut spotki przewiduje, ze nie obowigzuja:
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1) ograniczenia wykonywania prawa glosu okreslone w statucie lub w umowie zawartej
pomiedzy spotka, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania, a akcjonariuszami tej spot-
ki, albo w umowie mig¢dzy takimi akcjonariuszami, o ile umowa taka weszla w zycie
po dniu 21 kwietnia 2004 r.;

2) uprzywilejowanie akcji dotyczace prawa glosu.
. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, nie dotycza akcjonariuszy, ktorym z tytutu
tych ograniczen przystuguja szczegdlne korzysci pieni¢zne.

Art. 80b.

. Statut spotki publicznej moze przewidywac, ze w przypadku zbywania akcji w odpowie-
dzi na wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych ak-
cji spotki nie majg zastosowania ograniczenia zbywalnos$ci akcji okreslone w statucie lub
w umowach, o ktérych mowa w art. 80a ust. 3 pkt 1.

. Statut spoltki publicznej moze przewidywac, ze w sytuacji gdy w nastepstwie wezwania, o
ktorym mowa w ust. 1, akcjonariusz osiggnal co najmniej 75% ogdlnej liczby glosow w
spotce, tracag waznos¢ wszelkie ograniczenia zbywalnosci akcji lub wykonywania prawa
glosu, okreslone w statucie, jak réwniez wynikajace ze statutu spotki szczegdlne upraw-
nienia akcjonariuszy w zakresie powotywania lub odwolywania cztonkow zarzadu lub
rady nadzorczej.

. Statut spotki moze takze przewidywac, ze na pierwszym walnym zgromadzeniu po prze-
prowadzeniu wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, zwolanym przez akcjonariusza, ktory
w wyniku tego wezwania osiggnat co najmniej 75% ogoélnej liczby glosow w spotce, w
przypadku gdy planowany porzadek obrad walnego zgromadzenia przewiduje podjecie
uchwal w sprawie zmiany statutu lub powotania badZ odwotania cztonkéw zarzadu lub
rady nadzorczej, z kazdej akcji uprzywilejowanej co do glosu przystuguje jeden glos.

. Statut spotki publicznej powinien przewidywaé, ze ograniczenia wykonywania prawa
glosu, o ktorych mowa w ust. 2, nie zostaja znoszone w stosunku do akcjonariuszy, kto-
rym z tytutu tych ograniczen przystuguja szczegolne korzysci pieniezne.

Art. 80c.

. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwatg, ze postanowienia statutu wymienione w art.
80a 1 art. 80b nie maja zastosowania w przypadku wezwania oglaszanego przez wzywa-
jacego bedacego spodtka publiczng niestosujacg srodkow, o ktorych mowa w art. 80a 1 art.
80b, badz przez podmiot zalezny od spdtki publicznej niestosujacej tych srodkow.

. Uchwata, o ktorej mowa w ust. 1, obowigzuje przez 18 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zy-
cie.

Art. 80d.

. W przypadku ograniczenia uprawnien akcjonariuszy, o ktérych mowa w art. 80a lub art.
80b, statut spotki publicznej powinien przewidywa¢ warunki ustalania i wyplaty godzi-
wego odszkodowania dla akcjonariuszy, ktérym uprawnienia te zostaly ograniczone.

. Warunki stanowigce podstawe do okreslenia wysokosci odszkodowania, o ktérym mowa
w ust. 1, powinny uwzglednia¢ kryterium rzeczywistej mozliwosci wpltywu przez akcjo-
nariusza na proces decyzyjny w spotce, w szczeg6olnosci liczbe akcji posiadanych przez
akcjonariusza, z ktorymi zwigzane sa specjalne uprawnienia, oraz udziat tych akcji w
ogolnej liczbie glosow.
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3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzywajacego, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od
odbycia walnego zgromadzenia, podczas ktérego akcjonariusz nie mogt wykonywac
przystugujacych mu uprawnien. Odszkodowanie wyplacane jest w formie pieni¢znej, o
ile strony nie postanowig inaczej.

Art. 81.

Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzory
wezwan, o ktorych mowa w art. 72—74 oraz art. 91 ust. 6, warunki nabywania akcji w wezwa-
niach oraz szczegotowy sposob ich oglaszania. Rozporzadzenie powinno okresla¢ takg tres¢
wezwan, ktora, w zaleznos$ci od charakteru i celu wezwania, daje mozliwo$¢ wtasciwej oceny
warunkow transakcji oraz ksztattowa¢ warunki nabywania akcji w wezwaniach przy zapew-
nieniu zrdwnania uprawnien podmiotéw odpowiadajacych na te wezwania.

Oddziat 3

Szczegolne uprawnienia i obowiazki akcjonariuszy spolki publiczne;j

Art. 82.

1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami po-
rozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby glosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesigcy od osiaggnigcia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

2. Ceng przymusowego wykupu, z zastrzezeniem ust. 2a, ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust.
1-3.

2a. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji spotki, ce-
na przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

4. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nast¢puje po usta-
nowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktore maja
by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej za-
bezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

5. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu pro-
wadzgcego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego
wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje
spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten za-
tacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.

6. Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia,
szczegblowy sposob oglaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymu-
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sowego wykupu i szczegdélowe warunki nabywania akcji, uwzgledniajac konieczno$¢ za-
pewnienia zbywcom mozliwosci wlasciwej oceny warunkéw nabywania akcji w drodze
przymusowego wykupu oraz koniecznos¢ uksztattowania tych warunkow przy zapewnie-
niu zrdwnania uprawnien zbywcow akcji.

Art. 83.

1. Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji
przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gloséw w
tej spotce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym na-
stapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

la. W przypadku gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu ogolnej liczby gto-
sow, o ktorym mowa w ust. 1, nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1, termin na ztozenie Zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjo-
nariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogl si¢ dowiedzie¢ o osig-
gnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

2. Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, s3 obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosoéw, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne 1 dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia.

3. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozu-
mienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi 1 zaleznymi, co najmniej
90% ogo6lnej liczby glosow.

4. Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktéorych mowa w ust. 1-3, upraw-
niony jest, z zastrzezeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z
art. 79 ust. 1-3.

5. Jezeli osiaggnigcie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, ak-
cjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

Art. 84,

1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gltosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbada-
nia przez bieglego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegolnych). Akcjonariusze ci
moga w tym celu zada¢ zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Art. 400 i 401 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek han-
dlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fa-
chowa 1 kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale walnego
zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z
badania, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Rewidentem do spraw szczeg6élnych nie moze by¢ podmiot $wiadczacy w okresie obje-
tym badaniem, o ktérym mowa w ust. 1, ustugi na rzecz sp6tki publicznej, o ktdrej mowa
w ust. 1, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak rowniez jej jednostki dominujgcej
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lub znaczacego inwestora w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunko-
wosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy
do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa po-
wyzZej.
. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktorej mowa w ust. 1, powinna okresla¢ w szczegol-
nosci:
1) oznaczenie rewidenta do spraw szczegblnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit
zgode na pismie;
2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyra-
zit na pi$mie zgod¢ na ich zmiang;
3) rodzaje dokumentéw, ktére spotka powinna udostepni¢ bieglemu;
4) termin rozpoczgcia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.
. Przed podjeciem uchwaty zarzad spotki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu
pisemng opini¢ dotyczaca zgtoszonego wniosku.
. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zosta¢ podjeta na wal-
nym zgromadzeniu, ktérego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie
tej uchwaty.

Art. 85.

. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku, o ktorym
mowa w art. 84 ust. 1, albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4, wniosko-
dawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych. Przepisy
art. 312 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ od-
powiednio.

. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej, uzalezni¢ wydanie postano-
wienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczego6lnych od ztozenia przez wnioskodaw-
cOw stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad
rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na
rzecz spotki. Na postanowienie sadu w sprawie przepadku zabezpieczenia stuzy zazale-
nie.

. Przed wydaniem postanowienia 0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, sad re-
jestrowy wezwie zarzad i rad¢ nadzorcza spotki do zajecia stanowiska w sprawie w ter-
minie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie nie
wstrzymuje wydania postanowienia.

. Sad odméwi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych, jezeli wybdr podmiotu
wskazanego przez wnioskodawce naruszy wymogi okreslone w art. 84 ust. 2 lub 3. Od-
mowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych moze nastapi¢ rowniez w przypad-
ku, gdy z innych przyczyn wybdr ten nie zapewni sporzadzenia rzetelnego i obiektywne-
go sprawozdania z badania.

. Na postanowienie sadu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych stuzy
zazalenie.

. Rewident do spraw szczego6lnych wyznaczony przez sad przeprowadza badanie na koszt
spotki.
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Art. 86.

1. Zarzad i rada nadzorcza spotki publicznej sa obowigzane udostepni¢ rewidentowi do
spraw szczegbdlnych dokumenty okreslone w uchwale walnego zgromadzenia, o ktorej
mowa w art. 84 ust. 1, albo w postanowieniu sagdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw
szczegOlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ zarzagdowi i radzie nadzor-
czej spoiki pisemne sprawozdanie z wynikoéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazad
to sprawozdanie w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1. Sprawozdanie rewidenta do spraw
szczegb6lnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice techniczng, handlo-
wa lub organizacyjng spoiki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska za-
wartego w tym sprawozdaniu.

3. Zarzad sklada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu.

4.9 Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela rewident do spraw szcze-
golnych jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na wlasny koszt,
kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ust-
nych wyjasnien — w zakresie dotyczacym czynnos$ci podejmowanych w zwigzku z bada-
niem przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczegélnych. Nie narusza to obo-
wigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoz-
dan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Oddziat 4
Przepisy szczegblne

Art. 87.
1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach niniejszego rozdziatu, obowiaz-
ki w nim okre$lone odpowiednio spoczywaja:

1) rowniez na podmiocie, ktéry osiggnal lub przekroczyl okreslony w ustawie prog
ogoblnej liczby glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozyto-
wych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publiczne;;

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiaggnigcie lub przekrocze-
nie danego progu ogolnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji:

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 40 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego pod-
miotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy
o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarza-
dzanych portfeli papierow warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadza-
jacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu,

c) przez osobg trzecia, z ktdrg ten podmiot zawarl umowe, ktoérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

4) robwniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na wal-
nym zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu glosowania;

5) rowniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozu-
mienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci po-
wodujace powstanie tych obowigzkow;

6) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekrocze-
nie danego progu ogodlnej liczby gltosow okreslonego w tych przepisach.

2. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdziatu powstajg rowniez w przypadku,
gdy prawa glosu sg zwigzane z:

1) (uchylony);

2) (uchylony);

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 1 6, obowigzki okre§lone w tym rozdziale
moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony poro-
zumienia.

4. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku po-
siadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki 1
kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznione-
go do dokonywania na rachunku papierow warto§ciowych czynnos$ci zbycia lub na-
bycia papierow wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo-
sci.

5. Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w przepisach ni-
niejszego rozdziatu:
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1) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2) po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu
zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza sig¢ liczbe gltosow z akcji objetych pelnomocnictwem;

3) wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Art. 88. (uchylony).

Art. 88a.

Podmiot obowigzany do wykonania obowiazkow okreslonych w art. 73 ust. 2 1 3 lub art. 74
ust. 2 1 5 nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac¢ lub obejmo-
wac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogdlnej
liczby glosow.

Art. 89.
1. Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarze-
nia prawnego powodujacego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby glosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z narusze-
niem obowigzkoéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gltosow
nastgpilo z naruszeniem obowiazkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art.
79.

2. Podmiot, ktéry przekroczyl prog ogoélnej liczby gltoséw, w przypadku, o ktorym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac prawa
glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowiazki okre-
slone w tych przepisach.

2a. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 1 ust. 2, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza
lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowiazkow okre§lonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5.

2b. W przypadku nabycia lub obj¢cia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o kto-
rym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, pod-
miot, ktory nabyt lub objal akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac
prawa glosu z tych akcji.

3. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust.
1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwalg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.
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Art. 90.

1. Z zastrzezeniem ust. la, przepiséw niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢ w przypadku na-
bywania akcji przez firm¢ inwestycyjng, w celu realizacji okre§lonych regulaminami, o
ktorych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie instrumenta-
mi finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

la. Przepisu art. 69 nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme
inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1, ktore tacznie z akcjami
juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby
glosow w spotce publicznej, o ile:
1) prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa wykonywane oraz
2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emiten-
tem o realizacj¢ zadan, o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macie-
rzystego, o ktorym mowa w art. 55a, wlasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywa-
nia zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacj¢ akcji posiadanych w celu realizacji zadan,
0 ktérych mowa w ust. 1.

1b. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie do-
tyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzeda-
7y, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

1¢.%9 Przepis6w niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:
1) w ramach systemu zabezpieczania ptynnos$ci rozliczania transakcji, na zasadach okre-
slonych przez:

a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 50 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

c) spotke prowadzacg izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktorym mowa w art. 68b
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi oraz spotke prowadzgcg izbe rozliczeniowg — w ramach doko-
nywanych przez nie rozliczen transakc;ji.

1d. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do podmiotu dominujacego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonuja-
cych czynnosci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:
1) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujace im w zwigzku z
zarzadzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukeji co do
sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu spoiki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji o§wiadczenie o spetnianiu warunkéw, o
ktorych mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyj-
nych, spolek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze
wskazaniem wlasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 66.
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le. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1d pkt 11 2, uwaza si¢ za spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa glo-
su z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme¢ inwestycyjna, dziataja niezaleznie;

3) w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyj-
nych lub firmg inwestycyjnag umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finanso-
wych — w relacjach pomigdzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwesty-
cyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos$c¢.

2. PrzepisOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 1 art.
89 ust. 1 pkt 1 — w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku po-
rozumien, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla ochrony praw akcjona-
riuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonywania przez nich uprawnien okre-
Slonych w art. 84 1 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

3. PrzepisOw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69 1 art. 70 oraz art. 89 w zakresie do-
tyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktorym mo-
wa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczgcego wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawia-
domienie sktadane w zwiazku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego pelnomocnictwa
powinno zawiera¢ informacj¢ dotyczaca zmian w zakresie praw glosu po utracie przez
pelnomocnika mozliwo$ci wykonywania prawa glosu.

Art. 90a.

1. W przypadku spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpo-
spolita Polska, ktorej akcje:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wyltacznie na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej,

2) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w
innym panstwie cztonkowskim niebgedacym panstwem siedziby tej spoiki,

3) zostaly jednocze$nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim niebedgcym pan-
stwem siedziby tej spotki — jezeli spotka wskazata Komisj¢ jako organ nadzoru w za-
kresie nabywania znacznych pakietow jej akcji

— przepisu art. 74 nie stosuje si¢. W takim przypadku podmiot nabywajacy akcje obo-

wigzany jest do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang

wszystkich pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisami panstwa czlonkowskiego w

ktorym spotka publiczna ma siedzibg, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku powstania obowiazku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, do
wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie
przepisy oddziatu 2 oraz przepisy wydane na podstawie art. 81, w zakresie przedmiotu
$wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz pro-
cedury przeprowadzania wezwania, w szczegdlnosci dotyczace tresci wezwania i trybu
jego oglaszania.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, spotka publiczna przed rozpoczeciem obro-
tu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obo-
wigzana:

1) wskaza¢ organ nadzoru wtasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji
oraz

2) zawiadomi¢ organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktorych ak-
cje zostaly jednoczes$nie dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, o wska-
zaniu organu, o ktérym mowa w pkt 1.

4. Informacj¢ o wskazaniu organu nadzoru wtasciwego w zakresie nabywania znacznych
pakietow jej akcji spotka publiczna przekazuje do publicznej wiadomosci nie pozniej niz
w terminie 3 dni od dnia rozpoczecia obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rozdziat 5
Zniesienie dematerializacji akcji

Art. 91.

1. Komisja, na wniosek emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela
zezwolenia na przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji),
jezeli zostaty spelnione warunki okre§lone w ust. 5-8.

2. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom
wynikajagcym z ustawy, powstalym w zwiazku z oferta publiczng akcji lub dopuszcze-
niem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
obowigzkom okreslonym w rozdziale 4. W decyzji udzielajacej zezwolenia Komisja
okresla termin, nie dtuzszy niz miesigc, po uptywie ktorego skutek ten nastepuje.

3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia, 0 ktorym mowa w ust. 1, na-
stepuje nie wczesniej niz z dniem uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

4. Ztozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie
spotki, wigkszoscig 4/5 gltoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto uchwate o zniesieniu dematerializa-
cji akcji. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty.

5. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjgcia uchwaty, o kto-
rej mowa w ust. 4, moze by¢ dokonane wytgcznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych. Przepisu § 2 tego arty-
kutu nie stosuje sie.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podje-
cia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, s3 obowiazani do uprzedniego ogloszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariu-
szy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 77—79.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad walnego zgro-
madzenia spotki sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, moga nabywac akcje
tej spotki w okresie miedzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, o ktorym
mowa w ust. 6, jedynie w drodze tego wezwania.

8. Obowigzek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w ust. 6, nie powstaje w przypadku,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy pod-
jecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, wystepuja wszyscy akcjonariusze spotki.
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9. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze nast¢puje z mocy prawa bez spelnienia warun-
kow, o ktérych mowa w ust. 4-6, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia o ogloszeniu upadiosci tej spotki, obejmujacej likwidacje jej majatku, lub
postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie tej upadtosci ze wzgledu na to, ze maja-
tek spoltki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania. Zniesienie demateriali-
zacji akcji nastgpuje nie wezesniej niz z dniem uptywu tego terminu.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym nast¢puje w terminie, o ktorym mowa
odpowiednio w ust. 2 lub 9.

11. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, lub upra-
womocnienia si¢ postanowienia, o ktorym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego Depo-
zytu s3 obowigzani przekazaé spdtce, w terminie wskazanym przez Krajowy Depozyt,
dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach
papierow wartosciowych na dzien zniesienia dematerializacji tych akcji.

12. W przypadku gdy akcje spoiki sg zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym
przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu za-
dan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, przepis ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikoéw tej spoiki.

Art. 92,
Zniesienia dematerializacji akcji w trybie i na warunkach okreslonych w art. 91 wymaga:

1) przeksztatcenie spoiki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej ak-
cje byty przedmiotem oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, w inng spotke niz akcyjna;

2) potaczenie spoitki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej akcje by-
ty przedmiotem oferty publicznej lub sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym, z inng spotkg lub podziat takiej spotki — w przypadku gdy akcje spotki lub spo-
tek nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sg zdematerializowane;

3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
akcji spotki publicznej dopuszczonych do tego obrotu, ktére sg jednoczesnie przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie, z tym ze obowiagzek ogto-
szenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaly nabyte w wyniku transakcji
zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
1 sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych na tym teryto-
rium wedlug stanu na koniec trzeciego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.

Rozdziat 6
Oplaty

Art. 93.

Udzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych w ustawie podlega optacie w wysokosci nie
wiekszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

Art. 94,

1. Z tytulu wpisu do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1, od podmiotu dokonujacego
oferty publicznej pobiera si¢ optat¢ ewidencyjng w wysokosci do:
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1) 0,015% wartos$ci papieréw wartoSciowych objetych dang ofertg publiczng — w przy-
padku papierow wartosciowych o charakterze nieudziatowym,

2) 0,03% wartosci instrumentéw finansowych objetych dang oferta publiczng — w przy-
padku pozostatych instrumentéw finansowych

— ustalonej na dzien poprzedzajacy dat¢ przekazania do Komisji zawiadomienia, o kt0-

rym mowa w art. 10 ust. 4, nie wiekszej jednak niz rownowartos¢ w ztotych 12 500 eu-

ro.

2. W przypadku ztozenia przez podmiot dokonujacy oferty publicznej oswiadczenia, 0 ktd-
rym mowa w art. 10 ust. 6, optaty ewidencyjnej nie pobiera si¢, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku gdy papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie zostang
w terminie 12 miesigcy od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
podmiot dokonujacy oferty zobowigzany jest w terminie 14 dni od dnia uptywu tego ter-
minu uisci¢ optate ewidencyjng, o ktorej mowa w ust. 1.

Art. 95.

Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optat, o ktorych mowa w art. 93 i 94, oraz usta-
lenie wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastgpuje na zasadach, w trybie i na wa-
runkach okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapita-
towym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.”?).

Rozdziat 7
Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw

Art. 96.
1w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie
instrumentow finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 15a ust.
415, art. 20, art. 24 ust. 1 i 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4-6, art. 38a ust. 2-4, art.
38b ust. 7-9, art. 39 ust. 11 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, ust. 8 zdanie drugie i ust.
9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 i 5,
art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art.
56-56c, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajgce z:
a) art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum in-

formacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie 1
ust. 4 i art. 52,

b) art. 38a ust. 5 w zwigzku z art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4 i art. 52,

70 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz. 1217,
z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316, z 2011 r. Nr 234, poz. 1391 oraz
22012 r. poz. 1385.

™' W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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c) art. 38b ust. 10 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50 1 art. 52,

d) art. 39 ust. 3 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum in-
formacyjnym informacji przez odestanie i art. 50,

e) art. 41 ust. 2 w zwigzku z art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 1 5, art. 48 w zakresie
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie i art.
50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust.
4i7,art. 26 ust. 517, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

4) udostegpnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowigzkowi, wynikajgcemu z art. 38 ust. 7 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art.
38a ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w zwigzku z art. 51 ust. 1, oraz
obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowigzkowi wynikajacemu z art. 38 ust. 7 w zwiazku z art. 51 ust. 5, art. 38a
ust. 5 w zwigzku z art. 51 ust. 5, 1 z art. 38b ust. 10 w zwiazku z art. 51 ust. 5, oraz
obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do pu-
blicznej wiadomos$ci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego

— Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorgc pod
uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare
pienigzng do wysokosci 1 000 000 zl, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

1a.”? W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktérym mowa w art. 15a ust. 1, do-
konuje sprzedazy objetych lub nabytych papieréw wartosciowych o charakterze nieudzia-
lowym, w swoim imieniu i na swoj rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie
prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta, Komisja moze wydaé
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo nalozy¢, biorac po uwage w szczegdlno$ci sytuacje
finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kar¢ pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

1b." W przypadku gdy:

1) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, sub-
skrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego nie wy-
konujg albo nienalezycie wykonujg nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo
naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonuja
albo nienalezycie wykonuja nakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naru-
szajg zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2,

3) emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktérych emitent
lub sprzedajacy prowadza akcje promocyjna, nie wykonuja albo nienalezycie wyko-
nuja nakaz, o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1, albo naruszaja zakaz, o ktorym
mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2,

4) emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajace w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub sprzedajacego naruszajg zakaz, o ktorym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1

) Dodany przez art. 1 pkt 41 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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— Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 5 000 000 zt.

1c.?w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem
art. 53 ust. 3-7 lub 9 Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

1d.2w przypadku razgcego naruszenia przepisow, o ktorych mowa w ust. 1b lub I¢c, Komi-
sja moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt na osobe dziatajaca w imie-
niu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego przy dokonywaniu czynnos$ci zwigzanych
z ofertg publiczng lub akcja promocyjna, w szczegdlnosci na czlonka zarzadu, komple-
mentariusza w spotce komandytowo-akcyjnej lub komandytowej lub wspdlnika w spotce
jawnej lub partnerskie;j.

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkow, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt
2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, zasiega opinii spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg papiery warto$ciowe emitenta.

3.¥w przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa
w ust. 1, Komisja moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwtocznego opublikowa-
nia wymaganych informacji w dwdch dziennikach ogolnopolskich lub przekazania ich do
publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i ter-
minie okreslonym w decyzji.

4. Umowy przeniesienia papierOw wartosciowych zawarte przed wydaniem decyzji, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1, sg wazne.

5. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym Ko-
misja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktorego skutek ten nastepuje. W
przypadku bezterminowego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku re-
gulowanym, w terminie tym nast¢puje wycofanie papierow wartosciowych z tego obrotu;
art. 91 ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku razgcego naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze
nalozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu spoétki publicznej
lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt.

7. Kara, o ktorej mowa w ust. 6, nic moze by¢ natozona, jezeli od wydania decyzji, o ktdrej
mowa w ust. 1, uptyneto wiecej niz 6 miesiecy.

8. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknietym kara pieni¢zna
naktadana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu.

9. (uchylony).

10. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewy-
wigzywanie si¢ emitenta z obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1.

11. Przekazanie przez Komisj¢ do publicznej wiadomosci informacji, o ktorej mowa w ust.
10, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej w rozumieniu ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

12. Uprawnienia Komisji, wynikajace z przepisow ust. 1-11, w zakresie dotyczacym art. 57
ust. 112, majg zastosowanie do:

1) zdarzen zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub beda-
cych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

™) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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2) zdarzen zaistnialych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumen-
tow finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktoregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich.

13.9w przypadku gdy emitent, sprzedajacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie in-
strumentow finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku re-
gulowanym nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art.
10 ust. 5, Komisja moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust.
6-11 stosuje si¢ odpowiednio.

13a. (uchylony).”™

14. W przypadku gdy podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowa-
nym instrumentow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi nie wykonuje
obowigzkow, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu instrumentow finansowych, na czas okreslony lub bez-
terminowo, z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zi, albo
3) zastosowac obie sankcje tacznie.

15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4-7 oraz 10 i 11 stosuje si¢ od-
powiednio.

Art. 96a.

1.9w przypadku gdy emitent, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmu-
jacym, nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 96
ust. 1, Komisja przekazuje informacj¢ o tym zdarzeniu wiasciwemu organowi panstwa
macierzystego tego emitenta oraz Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisj¢, wtasciwy organ panstwa ma-
cierzystego emitenta nie podejmuje dzialan majacych zapobiec dalszemu naruszaniu
przepisoOw prawa lub gdy te dzialania sg nieskuteczne, Komisja moze, w celu ochrony in-
teresu inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, zastosowac sankcje, o
ktorej mowa w art. 96 ust. 1. Komisja niezwlocznie przekazuje Komisji Europejskiej 1
Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych informacj¢ o zasto-
sowaniu tej sankcji.’”

Art. 96b.

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art.
80 ust. 1, Komisja moze natozy¢ osobno na kazda z oséb wchodzacych w sktad zarzadu tej
spotki karg pieniezng do wysokosci 100 000 zi.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3.

)
) Przez art. 1 pkt 41 lit. e ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 3.
)
)

®) W brzmieniu ustalonym przez art. 9 pkt 9 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 36.

7" Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 9 pkt 9 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 36.
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Art. 97.
1. Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, 0 ktorym mowa w
art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje ta-
kiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okres$lony prog ogodlnej liczby gloséw bez zachowania warunkow, o ktd-
rych mowa w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje

w terminie obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2
lub 3,

5a) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o
ktorym mowa w art. 90a ust. 1,

6) (uchylony),

7) wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wpro-
wadza niezbe¢dnych zmian lub uzupetien w tre$ci wezwania albo nie przekazuje wy-
jasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w
art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje ceng nizsza
niz okreslona na podstawie art. 79,

9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4
pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art.
72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art.
82,

10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83,

11) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow re-
widentowi do spraw szczeg6lnych lub nie udziela mu wyjasnien,

11a) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt 1-11a, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j

— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Kara pieni¢zna w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ natozona odrgbnie za
kazdy z czynow okreslonych w tym przepisie.

3. Kara pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ nalozona odrgbnie na kazdy z podmio-
tow wchodzacych w sktad porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wyko-
nania obowigzku lub dokonania czynnos$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie
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byto podstawag natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu
Komisja moze powtérnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pieni¢znej. Przepisy ust. 21 3
stosuje si¢ odpowiednio.

5. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Rozdziat 8

Odpowiedzialno$¢ cywilna

Art. 98.

1. Podmiot odpowiedzialny za prawdziwos$¢, rzetelnos¢ i kompletno$¢ informacji zamiesz-
czonych w prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym oraz innych dokumen-
tach sporzadzanych i udostepnianych w zwiazku z oferta publiczng dotyczaca papieréw
wartosciowych, dopuszczeniem papierow wartosciowych lub instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem
si¢ o takie dopuszczenie, obowigzany jest do naprawienia szkody wyrzadzonej przez
udostepnienie do publicznej wiadomosci nierzetelnej, nieprawdziwej lub niekompletnej
informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada,
nie ponosza winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2."® Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, o ktérych mowa w art.
23, w tym ich tlumaczenie, nie sg podstawa odpowiedzialnosci cywilnej, chyba ze wpro-
wadzaja one w blad, sg nieprawdziwe lub niezgodne z odpowiednimi cz¢$ciami prospek-
tu emisyjnego.

3. (uchylony).

4. (uchylony).

5. Odpowiedzialnos$¢, o ktorej mowa w ust. 1 1 2, ponosza réwniez osoby, ktore wykorzystu-
ja w swojej dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi informacje wska-
zane w tych przepisach, chyba ze nieprawdziwos$¢ lub przemilczenie informacji nie byta i
nie mogla by¢ im znana.

6. Odpowiedzialno$¢ podmiotéw okreslonych w ust. 1, 2 1 5 jest solidarna i nie mozna jej
ograniczy¢ lub wylaczy¢. Nie wytacza to mozliwosci zawarcia umowy okreslajacej wza-
jemne zobowigzania tych podmiotow z tytutu tej odpowiedzialnosci.

7. Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udziat w sporzadzeniu informacji, o kto-
rych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez
udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie in-
formacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za ktore odpowiada, nie ponoszg winy.

8. Emitent kwitdéw depozytowych oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udzial w sporza-
dzeniu informacji, o ktérych mowa w art. 59, jest obowiazany do naprawienia szkody
wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji
lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie pono-
$z3 winy.

9. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 5-8, powinny przy wykonywaniu swoich obo-
wigzkow dotozy¢ staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci.

"8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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Rozdziat 9
Przepisy karne

Art. 99.7
1. Kto dokonuje oferty publicznej papieréw warto§ciowych bez wymaganego ustawa:

1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego udostepnienia do publicznej wiadomo-
sci albo

2) zatwierdzenia memorandum informacyjnego albo stwierdzenia rOwnowaznosci in-
formacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie
emisyjnym lub udostepnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomo-
$ci lub osobom, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna, albo

3) dokumentu informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38a, lub bez jego zlozenia do
Komisji lub udoste¢pnienia do publicznej wiadomosci lub osobom, do ktérych skie-
rowana jest oferta publiczna

— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo
obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto udostgpnia 150 osobom lub wigkszej liczbie 0so6b lub nieoz-
naczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacje w celu pro-
mowania bezposrednio lub posrednio nabycia lub objecia papierow wartosciowych albo
zacheca, bezposrednio lub posrednio, do nabycia lub objecia tych papieréw wartoscio-
wych, ktore nie sg i nie bedg przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1.

3. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 lub 2, dziatajac w
imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobo-
wosci prawne;j.

4. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1-3 podlega grzywnie do
2 500 000 zt.

Art.99a.%%

1. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje oferty publicznej papie-
row wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwar-
tego, innych niz fundusze zagraniczne, o ktorych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych

— podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo
obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dzialajac w imie-
niu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej.

Art. 100.

1.8Y Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub in-
nych dokumentach informacyjnych albo za inne informacje zwigzane z oferta publiczng

™) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
80) Dodany przez art. 1 pkt 44 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
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lub dopuszczeniem lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub in-
nych instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym albo za informacje, o
ktorych mowa w art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istot-
ny sposob wptywajace na tre$¢ informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolno$ci od 6 miesigey do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

1a.%9 Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje udostgpniane do
publicznej wiadomosci w formie aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum
informacyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposéb
wplywajace na tres¢ informac;ji.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dziatajagc w imie-
niu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowo-
$ci prawne;.

Art. 101.

1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje przekazywane do Komisji w zwigzku z op6z-
nieniem przekazania informacji poufnej, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, podaje nie-
prawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wpltywajace na tres¢ tej in-
formacji, podlega grzywnie do 2 000 000 zi.

2. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za poprawno$¢ informacji przeka-
zywanych do Komisji, w celu uzyskania zwolnienia emitenta z obowigzkow przekazy-
wania informacji do publicznej wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja praw-

dziwe dane, w sposob istotny wptywajgce na tres¢ wniosku, o ktorym mowa w art. 62 ust.
1.

Art. 102.

1. Kto uniemozliwia albo utrudnia przeprowadzanie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 68,
podlega karze aresztu albo ograniczenia wolnosci albo karze grzywny.

2. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 nastepuje w trybie przepisoéw o postgpowaniu
w sprawach o wykroczenia.

Art. 103.%%

Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowigzkowi, nie przekazuje Komisji
aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum informacyjnego podlega grzywnie do
1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom t3cznie.

Art. 104.%9

Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajacej osobowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowigzkowi, nie udostepnia do publiczne;j
wiadomosci aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum informacyjnego, podlega
grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom
tacznie.

82) Dodany przez art. 1 pkt 45 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 3.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktoérej mowa w odno$niku 3.
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Rozdziat 10
Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 105-127. (pominigte).

Rozdziat 11

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 128.

1.89 Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie ustawy Stosuje
si¢ przepisy tej ustawy.

2. Pozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 3-5, skutki dopuszczenia papierow warto$cio-
wych do publicznego obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo 0
publi)czn;/m obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937, z pozn.

85\ 8
zm.>>)™,
3. Do prospektu emisyjnego:

1) obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, udostepnionego do publicznej wiadomosci przed
dniem wejs$cia w zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe;,

2) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie
art. 75 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujgcego papiery warto§ciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, udostgp-
nionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejScia w zycie ustawy — stosuje si¢
przepisy dotychczasowe w okresie do dnia uptywu terminu waznosci ostatniego,
udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejsScia w zycie ustawy, pro-
spektu danej emisji obligacji objetej danym programem obligacji;

3) dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie
art. 75 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujgcego papiery warto§ciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktorych
emitentem jest:

a) jednostka samorzadu terytorialnego albo

8) Utracit moc z dniem 18 grudnia 2007 r. w zakresie, w jakim stanowi podstawe¢ do zastosowania art. 96 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz z
2006 r. Nr 157, poz. 1119) do stanow faktycznych zasztych w czasie obowigzywania ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937, Nr
132, poz. 1108, Nr 143, poz. 1199, Nr 163, poz. 1362 i Nr 183, poz. 1538) — na podstawie wyroku Trybunatu
Konstytucyjnego z dnia 10 grudnia 2007 r. sygn. akt P 43/07 (Dz. U. Nr 235, poz. 1734).

8) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr
143, poz. 1199, Nr 163, poz. 1362 i Nr 183, poz. 1538.

%) Utracita moc na podstawie art. 224 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538) z dniem 24 pazdziernika 2005 r., z wyjatkiem art. 118-123, 123a i 123b oraz 1464, kto-
re utracity moc z dniem 31 grudnia 2005 r.
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b) bank, jezeli taczna warto$¢ emisji tych obligacji, w okresie kolejnych 12 miesig-
cy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz 50 000 000 euro lub réw-
nowartos¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej
tych obligacji

— stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do dnia zakonczenia ostatniej emi-

sji obligacji w ramach danego programu obligacji;

4) dotyczacego programu obligacji w innych przypadkach niz okreslone w pkt 3, albo
programu listow zastawnych w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75
ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, ktérych emitentem
jest instytucja finansowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim — stosuje si¢ przepisy
dotychczasowe w okresie do dnia uplywu terminu wazno$ci ostatniego, udostepnio-
nego do publicznej wiadomosci przed dniem 31 grudnia 2008 r., prospektu danej
emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, objetej programem obligacji al-
bo programem listdw zastawnych;

5) obejmujacego papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczo-
ne do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, nieudostep-
nionego do publicznej wiadomosci przed wejsciem w zycie niniejszej ustawy — Sto-
suje si¢ przepisy dotychczasowe.

4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejmujacy papiery wartosciowe niebedace papie-
rami warto$ciowymi, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego
obrotu przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie ustawy, o ktdrej mowa w ust. 2, nie zo-
stat udost¢pniony do publicznej wiadomosci przed dniem wej$cia w zycie ustawy — emi-
tent lub wprowadzajacy jest obowigzany do sporzadzenia prospektu emisyjnego, uzyska-
nia jego zatwierdzenia oraz udostgpnienia go do publicznej wiadomosci, w trybie i1 na
warunkach okre§lonych w niniejszej ustawie, przed odpowiednio rozpoczeciem oferty
publicznej lub uzyskaniem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

5. W przypadku gdy przed dniem wejscia w zycie ustawy:

1) w stosunku do spotki bedacej emitentem akcji dopuszczonych do publicznego obrotu
na podstawie ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, uprawomocnito si¢ postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje jej majatku lub postanowienie o odda-
leniu wniosku o ogloszenie tej upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wy-
starcza na zaspokojenie kosztow postgpowania — skutek okreslony w art. 91 ust. 2
zdanie pierwsze nastgpuje z mocy prawa bez spetnienia warunkéw, o ktorych mowa
W ust. 4-6 tego przepisu, z dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy, nie wczesniej
jednak niz po uplywie 6 miesi¢gcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia; do
zniesienia dematerializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 i 11 stosuje
si¢ odpowiednio;

2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust.
2, 1 objete prospektem emisyjnym, ktory przed tym dniem utracit waznos$¢, nie byty
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym —
skutek okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze nastgpuje z mocy prawa bez spel-
nienia warunkdéw, o ktérych mowa w ust. 4-6 tego przepisu, z dniem wejécia w zycie
niniejszej ustawy; do zniesienia dematerializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie
oraz ust. 10 1 11 stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny dotyczacy programu obligacji albo pro-
gramu listdw zastawnych w rozumieniu przepisow wydanych na podstawie art. 75 usta-



78

wy, o ktorej mowa w ust. 2, ktorych emitentem jest instytucja finansowa z siedzibg w
panstwie cztonkowskim, majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym wyltacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
moze by¢ sporzadzony, udostepniony do publicznej wiadomosci i aktualizowany na pod-
stawie przepisow dotychczasowych, wedtug wyboru emitenta, przy czym udostepnienie
do publicznej wiadomosci ostatniego prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub
listdw zastawnych, obje¢tej programem obligacji albo programem listow zastawnych, nie
moze nastgpi¢ pozniej niz w dniu 31 grudnia 2008 .

7. W okresie dwoch lat od dnia wejScia w zycie ustawy nie jest wymagane sporzadzenie, za-
twierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego w przy-
padku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku gietdowym, niebedacym rynkiem
oficjalnych notowan, akc;ji:

1) dopuszczonych od co najmniej 18 miesigcy do obrotu na rynku nieurzedowym poza-
gieldowym w rozumieniu ustawy, 0 ktorej mowa w ust. 2;

2) ktorych emitent wypelnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na rynku
wskazanym w pkt 1.

W takim przypadku emitent sporzadza w jezyku polskim memorandum informacyjne, o
ktorym mowa w art. 39 ust. 1, i udostepnia je do publicznej wiadomos$ci w sposob, o ktO-
rym mowa w art. 47 ust. 1.

8. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem wejscia
ustawy w zycie.

9. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74, ma zastosowanie rOwniez w
przypadku przekraczania 66% ogoélnej liczby glosow przez osobe, ktora przed dniem
wejscia w zycie ustawy przekroczyta 50% ogo6lnej liczby glosow.

10. W przypadku gdy przekroczenie progu ogolnej liczby gloséw, ktére powoduje powsta-
nie obowiazku wykupienia akcji, o ktorym mowa w art. 82 i 83, nastgpito przed dniem
wejscia w zycie ustawy, obowigzek ten ma zastosowanie, o ile po tym dniu udzial w
ogoblnej liczbie glosow ulegnie dalszemu zwigkszeniu. W takim przypadku termin wyko-
nania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwiek-
szenie udzialu w ogodlnej liczbie glosow.

Art. 129.

W okresie siedmiu lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy sporzadzenie, zatwierdzenie
oraz udostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w
przypadku ofert publicznych prowadzonych przez Skarb Panstwa:
1) dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki przez jednego nabywcee lub
2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji w spotce, w ktorej udziat Skarbu
Panstwa stanowi mniej niz 10% kapitatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawie odr¢gbnych prze-
pisSOW.

Art. 130. (pominiety).
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Art. 131.
87)

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia™"’.

8) Ustawa zostata ogloszona w dniu 23 wrzesnia 2005 r.
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	2. Środki pieniężne pochodzące z wpłat nie mogą zostać przekazane emitentowi przed zarejestrowaniem przez sąd rejestrowy podwyższenia kapitału zakładowego, w ramach którego dokonana została oferta publiczna akcji.
	1. Oświadczenia woli w związku z dokonywaniem czynności dotyczących oferty publicznej lub innych czynności dokonywanych w ramach działalności podmiotów w zakresie regulowanym ustawą mogą być składane w postaci elektronicznej, jeżeli strony w umowie ta...
	2. Dokumenty związane z czynnościami, o których mowa w ust. 1, mogą być sporządzane w formie dokumentu elektronicznego, jeżeli dokumenty te będą w sposób należyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.
	3. Oświadczenie woli złożone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie, o którym mowa w ust. 2, spełnia wymagania formy pisemnej także wtedy, gdy forma pisemna została zastrzeżona pod rygorem nieważności.
	4. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentów, o których mowa w ust. 2, tak, aby zapewnić bezpieczeństwo obrotu oraz ochro...
	1. Oferta publiczna lub dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym wymaga udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego.
	2. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
	1) papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym emitowanych przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski;
	2) papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym emitowanych przez państwo członkowskie inne niż Rzeczpospolita Polska, jednostkę władz regionalnych lub lokalnych państwa członkowskiego, w tym jednostkę samorządu terytorialnego, bank centralny pa...
	3) papierów wartościowych gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwołalnie przez Skarb Państwa, państwo członkowskie, jednostkę władz regionalnych lub lokalnych państwa członkowskiego, w tym jednostkę samorządu terytorialnego;
	4) akcji banku centralnego państwa członkowskiego;
	5) niezamiennych udziałów w kapitale, których głównym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa użytkowania nieruchomości lub jej części, w przypadku gdy takie udziały nie mogą być zbyte bez zrzeczenia się tego prawa.

	3. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
	1) papierów wartościowych emitowanych przez podmioty, o których mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o działalności pożytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z 2010 r. Nr 234, poz. 1536, z późn. zm.9F )), prowadzące działalno...
	2) papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym, emitowanych przez instytucję kredytową w sposób ciągły lub powtarzający się w cyklach obejmujących co najmniej dwie emisje dokonywane w odstępie nie dłuższym niż 12 miesięcy, które nie są podporzą...

	4. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna:
	1) kierowana wyłącznie do klientów profesjonalnych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	2) kierowana wyłącznie do inwestorów, z których każdy nabywa papiery wartościowe o wartości, liczonej według ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedaży z dnia jej ustalenia, co najmniej 100 000 euro;
	3) papierów wartościowych, których jednostkowa wartość nominalna wynosi nie mniej niż 100 000 euro w dniu jej ustalenia;
	4) akcji związana z wymianą akcji istniejących, obejmująca wydawanie akcjonariuszom akcji takiego samego rodzaju co akcje podlegające wymianie, jeżeli nie powoduje to podwyższenia kapitału zakładowego emitenta;
	5) w wyniku której zakładane wpływy brutto emitenta lub sprzedającego na terytorium Unii Europejskiej, liczone według ceny emisyjnej lub ceny sprzedaży papierów wartościowych z dnia jej ustalenia, stanowią mniej niż 100 000 euro, i wraz z wpływami, kt...

	5. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38, nie wymaga oferta publiczna papierów wartościowych emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwe...
	6. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38, z zastrzeżeniem art. 38a, nie wymaga oferta publiczna papierów wartościowych emitenta, dla którego Rzeczpos...
	7. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38b, nie wymaga oferta publiczna papierów wartościowych emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państw...
	1) przez emitenta wyłącznie do akcjonariuszy lub wspólników innego podmiotu, w związku z łączeniem się emitenta z tym podmiotem;
	2) wyłącznie do akcjonariuszy lub wspólników spółki dzielonej w związku z jej podziałem.

	8. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 39, nie wymaga oferta publiczna:
	1) akcji, stanowiących wypłatę dywidendy z akcji emitenta, przy czym wydawane akcje są tego samego rodzaju co akcje, z których jest wypłacana dywidenda;
	2) papierów wartościowych emitenta z siedzibą statutową lub siedzibą zarządu na terytorium państwa członkowskiego, kierowana przez tego emitenta lub przez jednostkę powiązaną z emitentem w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (...
	3) papierów wartościowych emitenta zarejestrowanego w państwie niebędącym państwem członkowskim, którego papiery wartościowe są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w innym systemie obrotu na terytorium tego państwa, wobec którego Komisja Eu...

	9. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku której zakładane wpływy brutto emitenta lub sprzedającego na terytori...
	10. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
	1) akcji emitenta, które stanowią mniej niż 10% dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym tego samego rodzaju akcji tego emitenta, i łącznie z akcjami dopuszczonymi do obrotu na tym rynku regulowanym w ten sposób w okresie poprzednich 12 miesię...
	2) akcji spółki, której akcje tego samego rodzaju są dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym wydanych w celu realizacji uprawnień posiadaczy innych papierów wartościowych tej spółki nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od dnia dokonania prz...
	3) akcji wydanych w związku z wymianą akcji istniejących takiego samego rodzaju co akcje podlegające wymianie dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, jeżeli nie spowodowało to podwyższenia kapitału zakładowego emitenta;
	4) papierów wartościowych emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o którym mowa w art. 263 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

	11. Przepis ust. 10 pkt 1 stosuje się odpowiednio do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym prawa do akcji lub prawa poboru.
	12. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierów wartościowych emitenta, dla którego Rzeczp...
	13. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38, z zastrzeżeniem art. 38a, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierów wartościowych em...
	14. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 38b, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierów wartościowych emitenta, dla którego Rzecz...
	1) przez emitenta wyłącznie do akcjonariuszy lub wspólników innego podmiotu w związku z łączeniem się emitenta z tym podmiotem;
	2) wyłącznie do akcjonariuszy lub wspólników spółki dzielonej w związku z jej podziałem.

	15. Udostępnienia do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostępnienia memorandum informacyjnego, o którym mowa w art. 39, nie wymaga dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
	1) akcji spółki, której inne akcje tego samego rodzaju są dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a wydanie ich akcjonariuszom nastąpiło bezpłatnie (ze środków spółki) albo jako wypłata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje są tego samego ...
	2) papierów wartościowych tego samego rodzaju co inne papiery wartościowe tego emitenta dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, które były przedmiotem oferty skierowanej przez emitenta lub jednostkę powiązaną z emitentem w rozumieniu ustawy z ...
	3) papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym, jeżeli:
	– dokumentu informacyjnego, zgodnie z przepisami obowiązującego od dnia 1 lipca 1983 r. do dnia 31 grudnia 2003 r. prawa Unii Europejskiej – w przypadku papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku regulowanym w tym okresie,
	– prospektu emisyjnego i udostępnieniem go do publicznej wiadomości na zasadach zgodnych z przepisami niniejszego rozdziału – w przypadku papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na tym innym rynku regulowanym po dniu 31 grudnia 2003 r.


	16. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, o których mowa w ust. 2–15, emitent lub sprzedający może udostępnić do publicznej wiadomości prospekt emisyjny. W tym przypadku nie udostępnia si...
	17. W przypadku papierów wartościowych inkorporujących prawo do nabycia lub objęcia akcji, przez zakładane wpływy brutto emitenta lub sprzedającego, o których mowa w ust. 4 pkt 5 i ust. 9, rozumie się wpływy z tytułu oferty tych papierów oraz akcji, d...

	Art. 8.9)
	Art. 9.9)
	1. Komisja może wystąpić do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wydanie decyzji stwierdzającej równoważność ram prawnych i nadzorczych dotyczących działania rynku regulowanego w państwie niebędącym państwem członkowskim z rynkiem regulowanym.
	2. We wniosku, o którym mowa w ust. 1, Komisja wskazuje, że ramy prawne i nadzorcze państwa trzeciego spełniają następujące warunki:
	1) organizowanie obrotu wymaga zezwolenia i obrót ten podlega nadzorowi;
	2) dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu wymaga spełnienia jasnych i przejrzystych warunków zapewniających swobodny, efektywny i uczciwy obrót tymi papierami wartościowymi;
	3) emitenci papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu podlegają bieżącym i okresowym obowiązkom informacyjnym zapewniającym wystarczającą ochronę inwestorów;
	4) obowiązujące przepisy prawa zapobiegają nadużyciom rynkowym związanym z niewykonywaniem lub nienależytym wykonywaniem wymogów informacyjnych, wykorzystywaniem informacji poufnych oraz manipulacją rynkową.

	1. Komisja prowadzi ewidencję:
	1) papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej,
	2) papierów wartościowych oraz instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
	– z wyłączeniem papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa i Narodowy Bank Polski.

	2. Ewidencja, o której mowa w ust. 1, jest jawna.
	3.10F ) Wpis do ewidencji dotyczący papierów wartościowych, które były przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wyłączeniem wpisu dotyczącego papierów wartościowych emitowanych przez jednostki samorządu terytorialnego R...
	4.11) Komisja dokonuje wpisu do ewidencji na podstawie zawiadomienia o:
	1) przydziale papierów wartościowych;
	2) dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi.

	5.11) Do przekazania zawiadomienia obowiązany jest:
	1) emitent lub sprzedający – w terminie 14 dni od dnia:
	2) podmiot ubiegający się o dopuszczenie instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi do obrotu na rynku regulowanym albo o wprowadzenie ich do alternatywnego systemu obrotu – w terminie 14 dni odpowiednio od dnia tego dopuszczenia alb...

	6. W terminie, o którym mowa w ust. 5, podmiot obowiązany do przekazania zawiadomienia uiszcza opłatę ewidencyjną albo składa oświadczenie, że papiery będące przedmiotem oferty publicznej zostaną objęte wnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu na rynku ...
	7. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) sposób prowadzenia ewidencji, uwzględniając konieczność zapewnienia prawidłowego wykonywania zadań Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitałowym oraz umożliwienia identyfikacji podmiotów i instrumentów finansowych;
	2) wzór zawiadomienia, o którym mowa w ust. 4, uwzględniając konieczność zapewnienia podstawowych danych o instrumentach finansowych i trybie przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedaży na podstawie oferty publicznej, dopuszczenia do obrotu na rynku...
	3) tryb udostępniania ewidencji, w tym udostępniania jej na stronie internetowej Komisji.

	1. Państwem macierzystym w rozumieniu przepisów niniejszego rozdziału jest państwo członkowskie, na terytorium którego emitent ma siedzibę, z zastrzeżeniem ust. 2 i 3.
	2. W przypadku papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym:
	1) których jednostkowa wartość nominalna wynosi nie mniej niż 1000 euro w dniu ustalenia wartości nominalnej tych papierów wartościowych, nie później jednak niż w dniu złożenia do Komisji wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego,
	2) uprawniających do nabycia innych papierów wartościowych albo wymiany na inne papiery wartościowe lub do rozliczenia pieniężnego w wyniku realizacji tego prawa w nich inkorporowanego, pod warunkiem że emitentem papierów wartościowych o charakterze n...
	– państwem macierzystym jest państwo członkowskie będące miejscem siedziby emitenta papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym albo państwo członkowskie, w którym te papiery są lub będą dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, albo państwo ...

	3. W przypadku emitentów, których siedziba nie znajduje się na terytorium państwa członkowskiego, innych niż wskazani w ust. 2, państwem macierzystym jest państwo członkowskie, w którym będzie przeprowadzona oferta publiczna papierów wartościowych, al...
	4. W przypadku gdy wyboru, o którym mowa w ust. 3, dokonał podmiot uprawniony w danym państwie członkowskim do ubiegania się o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, inny niż ich emitent, emitent może postanowić, w związku...
	5. Państwem przyjmującym w rozumieniu niniejszego rozdziału jest państwo członkowskie, inne niż państwo macierzyste, w którym jest przeprowadzana oferta publiczna lub w którym emitent lub podmiot uprawniony w danym państwie członkowskim do ubiegania s...
	1) będących przedmiotem oferty publicznej,
	2) niebędących przedmiotem oferty publicznej, które mają podlegać dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu

	1. Emitent lub sprzedający5) może zawrzeć umowę o subemisję inwestycyjną.
	2. (uchylony).11F )
	3. Subemitentem inwestycyjnym mogą być wyłącznie: firma inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, otwarty fundusz emerytalny, bank, zakład ubezpieczeń, polska lub zagraniczna instytucja finansowa mająca siedzibę w państwie należącym do OECD lub w państwie c...
	1. Przed rozpoczęciem subskrypcji papierów wartościowych emitent lub sprzedający5) może zawrzeć umowę o subemisję usługową. Zbywanie papierów wartościowych w wykonaniu takiej umowy następuje za pośrednictwem firmy inwestycyjnej.
	3. Umowy o subemisje usługowe, zawarte przez emitenta, powinny zapewniać możliwość zbywania przez subemitenta usługowego przysługującego mu prawa do objęcia papierów wartościowych. Zbycie tego prawa przez subemitenta uważa się za obrót pierwotny. Za o...
	4. Umowy o subemisje usługowe, zawarte przez sprzedającego5), powinny zapewniać możliwość zbywania przez subemitenta usługowego papierów wartościowych nabytych od sprzedającego, a także prawa do ich nabycia.
	5. Dokonywanie obrotu, o którym mowa w ust. 3 i 4, na warunkach, o których mowa w tych przepisach, następuje w terminie ważności prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nich określonych.
	6. Subemitentem usługowym mogą być wyłącznie: bank, firma inwestycyjna lub zagraniczna firma inwestycyjna lub konsorcjum tych podmiotów. W przypadku konsorcjum za subemitenta usługowego uważa się również każdy podmiot wchodzący w skład konsorcjum.

	Art. 15a.13F )
	1. Emitent papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym, objętych lub nabytych, albo które mają być objęte lub nabyte przez bank, instytucję kredytową, firmę inwestycyjną, zagraniczną firmę inwestycyjną lub konsorcjum tych podmiotów (uczestnicy ...
	2. Emitent wypełnia obowiązek, o którym mowa w art. 51, w terminie obowiązywania zgody, o której mowa w ust. 1. Przepis art. 22 ust. 4 pkt 2 stosuje się odpowiednio do uczestników oferty kaskadowej.
	3. Dokonywanie przez uczestnika oferty kaskadowej oferty publicznej, o której mowa w ust. 1, następuje w terminach i na warunkach przez niego określonych.
	4. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujący oferty publicznej udostępnia do publicznej wiadomości, w sposób określony w art. 47 ust. 1, 2 i 5, informację o jej terminach i warunkach, wraz z oświadczeniem o prawdziwości, rzetelności i kompletności tych i...
	5. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje do Komisji informacje, o których mowa w ust. 4, nie później niż na 1 dzień roboczy przed dniem ich udostępnienia do publicznej wiadomości.
	1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w związku z ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedającego5) ...
	1) nakazać wstrzymanie rozpoczęcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaży albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych, lub
	2) zakazać rozpoczęcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaży albo dalszego jej prowadzenia, lub
	3) opublikować, na koszt emitenta lub sprzedającego5), informację o niezgodnym z prawem działaniu w związku z ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą.

	2. W związku z daną ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą, Komisja może wielokrotnie zastosować środek przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.
	1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w związku z ubieganiem się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta ...
	1) nakazać wstrzymanie ubiegania się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych;
	2) zakazać ubiegania się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym;
	3) opublikować, na koszt emitenta, informację o niezgodnym z prawem działaniu w związku z ubieganiem się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym.

	2. W związku z danym ubieganiem się o dopuszczenie lub wprowadzenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja może wielokrotnie zastosować środek przewidziany w ust. 1 pkt 2 i 3.
	1. Komisja może zastosować środki, o których mowa w art. 16 lub art. 17, także w przypadku gdy:14F )
	1)15F ) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaż papierów wartościowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczący sposób naruszałyby interesy inwestorów;
	2) istnieją przesłanki, które w świetle przepisów prawa mogą prowadzić do ustania bytu prawnego emitenta;
	3) działalność emitenta była lub jest prowadzona z rażącym naruszeniem przepisów prawa, które to naruszenie może mieć istotny wpływ na ocenę papierów wartościowych emitenta lub też w świetle przepisów prawa może prowadzić do ustania bytu prawnego lub ...
	4) status prawny papierów wartościowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w świetle tych przepisów istnieje ryzyko uznania tych papierów wartościowych za nieistniejące lub obarczone wadą prawną mającą istotny wpływ na ich ocenę.

	2. (uchylony).16F )

	Art. 18a.17F )
	1. W przypadku gdy decyzji o zastosowaniu środków, o których mowa w art. 16–18 oraz art. 53 ust. 10 i 12, został nadany rygor natychmiastowej wykonalności, uzasadnienie doręcza się w terminie 14 dni od dnia doręczenia decyzji. Termin na złożenie wnios...
	2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaż dokonywane na podstawie tej oferty przeprowadzane są za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, postanowienie o wszczęciu postępowania w sprawie zastosowania środków, o których mowa w art. 16–18...
	3. Niezwłocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu środków, o których mowa w art. 16–18 oraz art. 53 ust. 10 i 12, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza się na stronie internetowej Komisji.
	1. W przypadku naruszenia przepisów prawa w związku z ofertą publiczną, subskrypcją lub sprzedażą dokonywanymi na podstawie tej oferty, dopuszczeniem lub wprowadzeniem papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym lub prowadzeniem akcji promoc...
	2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisję, właściwy organ państwa macierzystego emitenta nie podejmuje niezwłocznie działań mających zapobiec dalszemu naruszaniu przepisów prawa lub gdy te działania są nieskuteczne, Komisja może, w celu oc...
	1. Prospekt emisyjny sporządza się w formie:
	1) jednolitego dokumentu albo
	2) zestawu dokumentów obejmującego dokument rejestracyjny, dokument ofertowy i dokument podsumowujący.

	2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym:
	1) papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym lub warrantów, tożsamych co do charakteru inkorporowanych w nich praw, emitowanych w określonym czasie, w sposób ciągły lub powtarzający się w cyklach obejmujących co najmniej dwie emisje dokonywan...
	2) papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym emitowanych przez instytucję kredytową w sposób ciągły lub powtarzający się w cyklach obejmujących co najmniej dwie emisje dokonywane w odstępie nie dłuższym niż 12 miesięcy, jeżeli środki uzyskane...

	3.19F ) O ile przepisy prawa państwa członkowskiego, o którym mowa w art. 36 ust. 1, nie stanowią inaczej, dokument podsumowujący oraz podsumowanie będące częścią prospektu emisyjnego sporządzonego w formie jednolitego dokumentu, nie są wymagane w prz...
	1. Prospekt emisyjny powinien zawierać prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje, przy uwzględnieniu rodzaju emitenta i papierów wartościowych mających być przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, istotne dla oce...
	2. Informacje mogą być zamieszczane w prospekcie emisyjnym przez odesłanie do jednego lub więcej uprzednio lub równocześnie udostępnionych do publicznej wiadomości dokumentów, które zostały przekazane Komisji lub zatwierdzone przez Komisję. Informacje...
	3. W przypadku gdy wymóg przedstawienia określonych informacji w prospekcie emisyjnym nie ma zastosowania wprost, ze względu na specyfikę działalności emitenta, jego formy prawnej lub papierów wartościowych, albo inne uzasadnione okoliczności, w treśc...
	4.20F ) Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwość, rzetelność i kompletność informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym jest:
	1) emitent – za wszystkie informacje;
	2) sprzedający – za informacje o sprzedającym oraz dokonywanej przez niego sprzedaży papierów wartościowych, a w przypadku gdy sprzedający jest wobec emitenta podmiotem dominującym lub wywierającym na emitenta znaczny wpływ w rozumieniu art. 96 ust. 3...
	3) podmiot zabezpieczający – za informacje o tym podmiocie oraz o ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku gdy podmiot zabezpieczający jest wobec emitenta podmiotem dominującym lub wywierającym na emitenta znaczny wpływ w rozumieniu art. 96 ust. 3 u...
	4) subemitent usługowy – za informacje o subemitencie oraz dokonywanej przez niego subskrypcji lub sprzedaży papierów wartościowych;
	5) podmiot sporządzający lub biorący udział w sporządzeniu informacji – za informację, którą sporządził lub w której sporządzeniu brał udział.

	5. Prospekt emisyjny powinien zawierać oświadczenie podmiotów wymienionych w ust. 4 o prawdziwości, rzetelności i kompletności informacji, w brzmieniu określonym w rozporządzeniu 809/2004.
	1.22F ) W przypadku gdy prospekt emisyjny podstawowy, zaktualizowany zgodnie z art. 51, nie zawiera informacji o szczegółowych warunkach poszczególnych ofert, emitent lub sprzedający przekazuje do Komisji i do organu nadzoru państwa przyjmującego emit...
	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, prospekt emisyjny podstawowy powinien spełniać przynajmniej warunek, o którym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1.
	3.23F ) Nie później niż w dniu roboczym, poprzedzającym dzień udostępnienia szczegółowych warunków poszczególnych ofert do publicznej wiadomości, emitent lub sprzedający przekazuje do Komisji informację o formie i terminie ich udostępnienia.
	1. Szczegółowe warunki, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, sposób jego sporządzania, w tym w przypadku emitenta będącego małym lub średnim przedsiębiorcą lub spółką o obniżonej kapitalizacji rynkowej, oraz warunki żądania przez Komisję zamie...
	2. Małym lub średnim przedsiębiorcą w rozumieniu ust. 1 jest spółka handlowa, która zgodnie z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym lub rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spełnia co najmniej dwa z następujących warunków:
	1) średnioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pełne etaty wynosiło mniej niż 250 osób;
	2) suma aktywów bilansu nie przekracza 43 000 000 euro na dzień bilansowy sprawozdania finansowego;
	3) przychody netto ze sprzedaży nie przekraczają 50 000 000 euro.

	3. Spółką o obniżonej kapitalizacji rynkowej w rozumieniu ust. 1 jest spółka, której akcje są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i której średnia kapitalizacja liczona jako średnia arytmetyczna wartości kapitalizacji rynkowej z ostatniego dnia...
	4. W przypadku emitenta z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim prospekt emisyjny może być sporządzony na podstawie przepisów państwa siedziby tego emitenta, pod warunkiem że został sporządzony zgodnie z właściwymi standardami opracowan...

	Art. 26.25)
	1. W przypadku emitenta z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla którego, z uwzględnieniem przepisów rozporządzenia 809/2004, właściwe są polskie zasady rachunkowości, który zamierza ubiegać się lub ubiega się o dopuszczenie papierów wa...
	2. Podmiotem zamierzającym ubiegać się o dopuszczenie papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym jest podmiot, który złożył wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub jego części, w którym – zgodnie z przepisami rozporządzenia 809/200...
	1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu – w przypadku emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym – emitent lub sprzedający składa do Komisji, za pośrednictwem firmy inwestycyjne...
	1) firmę (nazwę) i siedzibę emitenta;
	1a)27F ) firmę (nazwę) i siedzibę sprzedającego, a w przypadku osoby fizycznej – imię, nazwisko i adres;
	2)28F ) określenie rodzaju i oznaczenia papierów wartościowych objętych prospektem emisyjnym;
	3) oznaczenie firmy inwestycyjnej, która będzie oferować papiery wartościowe objęte wnioskiem;
	4)29F ) dane kontaktowe emitenta i sprzedającego lub ustanowionego w sprawie pełnomocnika emitenta lub sprzedającego, a w szczególności numer telefonu, numer telefaksu i adres poczty elektronicznej.

	2. Do wniosku załącza się:
	1) prospekt emisyjny sporządzony w języku polskim, z zastrzeżeniem ust. 3;
	2)30F ) statut, umowę spółki lub inny przewidziany przepisami prawa kraju siedziby emitenta dokument dotyczący jego działalności i organizacji;
	2a)31F ) akt założycielski lub inny równoważny dokument potwierdzający utworzenie emitenta, zgodnie z przepisami kraju jego siedziby, jeśli nie upłynęło 5 lat od dnia utworzenia emitenta;
	3)32F ) uchwałę właściwego organu stanowiącego emitenta o emisji papierów wartościowych objętych prospektem emisyjnym;
	3a)33) uchwałę walnego zgromadzenia spółki w sprawie ubiegania się o dopuszczenie akcji objętych prospektem emisyjnym do obrotu na rynku regulowanym – w przypadku spółki, której akcje nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku em...
	3b)33) uchwałę walnego zgromadzenia w sprawie upoważnienia do zawarcia umowy o rejestrację akcji objętych prospektem emisyjnym w depozycie papierów wartościowych, a w przypadku emitenta z siedzibą poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej – uchwałę wł...
	4) wykaz informacji, w odniesieniu do których emitent lub sprzedający5) wnosi o zwolnienie z obowiązku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnieniem takiego wniosku;
	5) wykaz informacji, których przedstawienie w prospekcie emisyjnym nie jest możliwe, ze wskazaniem specyfiki lub okoliczności, które uzasadniają pominięcie ich w treści prospektu, z uwzględnieniem art. 22 ust. 3.

	3. W przypadku gdy oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma mieć miejsce wyłącznie w państwie członkowskim innym niż Rzeczpospolita Polska, prospekt emisyjny załączony do wniosku, o którym mowa w ust. 1, może być sporządzony...
	4.33F ) Pośrednictwo firmy inwestycyjnej, o którym mowa w ust. 1, nie jest wymagane w przypadku wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w związku z ofertą publiczną, o której mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8.
	1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporządzonego w formie zestawu dokumentów – w przypadku emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym – emitent lub sprzedający składa do Komisji, za pośrednictwem firmy i...
	2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje się odpowiednio.

	Art. 29.35)
	1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego – w przypadku emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym – emitent lub sprzedający składa do Komisji, za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, dokument rejestracyjny ...
	2. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje się odpowiednio.

	Art. 30.35)
	1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego sporządzonego w formie zestawu dokumentów w terminie ważności zatwierdzonego uprzednio dokumentu rejestracyjnego – w przypadku emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzysty...
	2. Do dokumentu ofertowego, o którym mowa w ust. 1, dołącza się informacje o istotnych czynnikach, okolicznościach lub zdarzeniach mogących wpłynąć na ocenę papieru wartościowego, zaistniałych po zatwierdzeniu dokumentu rejestracyjnego lub jego zaktua...
	3. Przepisy art. 27 ust. 3 i 4 stosuje się odpowiednio.

	Art. 31.35)
	Art. 32.35)
	1. W przypadku gdy prospekt emisyjny nie czyni zadość wymaganiom ustalonym w przepisach prawa, składana dokumentacja jest niekompletna lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji w zakresie niezbędnym do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub ...
	1) emitenta;
	2) sprzedającego;
	3) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych, który dokonał badania sprawozdań finansowych emitenta zamieszczonych w prospekcie emisyjnym;
	4) podmiotu, o którym mowa w art. 27 ust. 1 pkt 3;
	5) podmiotu dominującego lub zależnego w stosunku do emitenta lub sprzedającego;
	6) osób wchodzących w skład organu zarządzającego emitenta lub sprzedającego.

	2. Żądanie, o którym mowa w ust. 1, Komisja przedkłada w terminie 10 dni roboczych od dnia złożenia dokumentacji, a w przypadku emitenta, którego papiery wartościowe nie były dotychczas objęte prospektem emisyjnym zatwierdzonym przez Komisję – w termi...
	3. Komisja może żądać zamieszczenia w prospekcie emisyjnym dodatkowych informacji w zakresie i na warunkach określonych w art. 23 rozporządzenia 809/2004.
	4. W przypadku skierowania żądania, o którym mowa w ust. 1 lub 3, bieg terminów, o których mowa w art. 33 ust. 1 i 2, rozpoczyna się w dniu uzupełnienia, zmiany lub dostarczenia dodatkowych informacji.

	Art. 33.35)
	1. Decyzję w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja wydaje w terminie 10 dni roboczych od dnia złożenia wniosku.
	2. Decyzję w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczącego papierów wartościowych emitenta, którego papiery wartościowe nie były dotychczas przedmiotem prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisję, Komisja wydaje w terminie 20 dni robocz...
	3. W decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Komisja może zwolnić emitenta lub sprzedającego, na ich wniosek, z obowiązku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym informacji, których ujawnienie:
	1) mogłoby być sprzeczne z interesem publicznym;
	2) mogłoby wyrządzić istotną szkodę emitentowi – o ile nie wprowadzi to w błąd ogółu inwestorów co do faktów i okoliczności, których znajomość jest istotna dla oceny praw z papierów wartościowych lub sytuacji emitenta, sprzedającego lub podmiotu zabez...
	3) jest nieistotne z punktu widzenia danej oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, jeżeli nie wprowadzi to w błąd ogółu inwestorów co do faktów i okoliczności, których znajomość jest istotna dla oceny sytuacji finansowej i p...

	4. Doręczenie decyzji, która uwzględnia w całości żądanie strony, następuje także przez opublikowanie jej na stronie internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem opublikowania.
	5. Emitent lub sprzedający przekazuje do Komisji, niezwłocznie po jego zatwierdzeniu, w formie papierowej i elektronicznej, prospekt emisyjny w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisję. Niezwłocznie po otrzymaniu prospektu emisyjnego w brzmieniu zatwierd...
	6. Komisja odmawia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, jeżeli nie odpowiada on pod względem formy i treści wymogom określonym w przepisach prawa.

	Art. 34.35)
	1.35F ) Na podstawie porozumienia z właściwym organem nadzoru w innym państwie członkowskim oraz po poinformowaniu Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych, Komisja może przekazać temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie p...
	2. Do rozpatrzenia przez Komisję wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, przekazanego przez właściwy organ nadzoru w innym państwie członkowskim na podstawie porozumienia, o którym mowa w ust. 1, stosuje się odpowiednio przepisy niniejszego oddz...
	1.36F ) Na wniosek emitenta lub sprzedającego, Komisja wydaje zaświadczenie potwierdzające zatwierdzenie prospektu emisyjnego, wskazujące informacje objęte przez Komisję zwolnieniem z obowiązku zamieszczenia w prospekcie emisyjnym, wraz z uzasadnienie...
	2.37) W przypadku gdy wniosek, o którym mowa w ust. 1, jest składany:
	1) jednocześnie z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego – Komisja przekazuje zaświadczenie wskazanemu właściwemu organowi nadzoru w państwie przyjmującym emitenta oraz emitentowi lub sprzedającemu w terminie 1 dnia roboczego od dnia zatwierdz...
	2) po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego – Komisja przekazuje zaświadczenie wskazanemu organowi nadzoru w państwie przyjmującym emitenta oraz emitentowi lub sprzedającemu w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku.

	3. Na wniosek emitenta lub sprzedającego5) Komisja załącza do zaświadczenia, o którym mowa w ust. 1, dostarczone przez wnioskodawcę tłumaczenie, na język wymagany przez państwo wskazane przez emitenta lub sprzedającego5) jako państwo przyjmujące, doku...
	4. Przepisy ust. 1–3 stosuje się odpowiednio do aneksów, o których mowa w art. 51 ust. 1.
	1. Papiery wartościowe emitenta z siedzibą w państwie członkowskim, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem przyjmującym, mogą być przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol...
	1) dokumentu notyfikującego, potwierdzającego zatwierdzenie prospektu emisyjnego dotyczącego tych papierów wartościowych oraz wskazującego zakres informacji:
	2)37F ) kopii zatwierdzonego prospektu emisyjnego, sporządzonego i zaktualizowanego zgodnie z przepisami tego państwa członkowskiego, wraz z jego tłumaczeniem na język polski lub angielski, według wyboru emitenta lub sprzedającego5), wraz z tłumaczeni...
	3)38F ) informacji o adresach stron w sieci Internet należących do organu nadzoru w państwie macierzystym emitenta, do emitenta lub do spółki prowadzącej rynek regulowany, na których została zamieszczona elektroniczna wersja prospektu emisyjnego, o kt...

	2. (uchylony).
	3. Emitent lub sprzedający5) ma obowiązek udostępnić do publicznej wiadomości prospekt emisyjny, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, sporządzony w języku polskim lub angielskim, według wyboru emitenta lub sprzedającego5). W przypadku prospektu emisyjnego sp...
	3a.39F ) Komisja udostępnia na swojej stronie w sieci Internet, przez 12 miesięcy, informację o otrzymanym dokumencie notyfikującym wraz z odnośnikami do stron w sieci Internet należącymi do emitenta lub spółki prowadzącej rynek regulowany, na których...
	4.40F ) Udostępnienie prospektu emisyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie może nastąpić wcześniej niż po otrzymaniu przez Komisję dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 1.
	5. Przepisy ust. 1–4 stosuje się odpowiednio do aneksów, o których mowa w art. 51 ust. 1, zatwierdzanych przez organ nadzoru w państwie macierzystym emitenta. W przypadku nieotrzymania przez Komisję dokumentu notyfikującego potwierdzającego zatwierdze...
	6.41F ) Przepisy art. 24 w zakresie sposobu i terminu publikacji szczegółowych warunków oferty publicznej, art. 45 ust. 2 i 3, art. 46 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5, art. 48–50, art. 51a, art. 52 oraz art. 53 ust. 2–4 i 12 stosuje się odpowiednio. Szc...
	7. Przepisy ust. 1–6 stosuje się odpowiednio do emitenta z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, który wskazał państwo członkowskie inne niż Rzeczpospolita Polska jako państwo macierzyste.
	1.42F ) W przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 5, 6, 12 i 13, emitent lub sprzedający składa do Komisji, za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporządzone w formie jednolitego dokumentu, zawierające informacje równoważne p...
	2. Wniosek, o którym mowa w ust. 1, powinien spełniać odpowiednio warunki, o których mowa w art. 27 ust. 1 i ust. 2 pkt 2–5.
	3.43F ) Emitent lub sprzedający ma obowiązek określić w memorandum informacyjnym termin jego ważności, nie dłuższy niż 12 miesięcy od dnia stwierdzenia jego równoważności, zapewniając należytą ochronę interesów inwestorów.
	4.44) Emitent lub sprzedający przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwłocznie po stwierdzeniu równoważności, o którym mowa w ust. 1.
	5.44) Emitent lub sprzedający jest obowiązany udostępnić memorandum informacyjne, którego równoważność została stwierdzona, osobom, do których skierowana jest oferta publiczna, w terminie umożliwiającym zapoznanie się z jego treścią, nie później niż p...
	6.44F ) W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedający obowiązany jest do udostępnienia memorandum, którego równoważność została stwie...
	7.45) Przepisy art. 22, art. 23 oraz art. 50–52 stosuje się odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje się odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odesłanie.
	1. W przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 6 i 13, nie jest wymagane stwierdzenie równoważności memorandum informacyjnego pod warunkiem złożenia do Komisji przez emitenta lub sprzedającego:
	1) potwierdzenia, że dokument informacyjny, przygotowany przez emitenta lub sprzedającego zgodnie z prawem państwa macierzystego emitenta, zawiera informacje równoważne pod względem formy i treści informacjom wymaganym w prospekcie emisyjnym, wystawio...
	2) kopii dokumentu informacyjnego wraz z jego tłumaczeniem na język polski lub angielski, według wyboru emitenta lub sprzedającego, oraz tłumaczeniem na język polski części tego dokumentu odpowiadającej podsumowaniu wymaganemu w prospekcie emisyjnym;
	3) informacji o terminie ważności memorandum informacyjnego.

	2. Po złożeniu dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 1, emitent lub sprzedający jest obowiązany udostępnić dokument informacyjny uzupełniony o informację o terminie ważności memorandum informacyjnego osobom, do których skierowana jest oferta ...
	3. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierów wartościowych objętych dokumentem informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym, emitent lub sprzedający obowiązany jest do udostępnienia tego dokumentu do...
	4. Udostępnienie dokumentu informacyjnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie może nastąpić wcześniej niż po otrzymaniu przez Komisję dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 1.
	5. Do dokumentu informacyjnego przepisy art. 50 i art. 52 stosuje się odpowiednio. W przypadku gdy w odniesieniu do informacji aktualizujących dokument informacyjny nie jest spełniony warunek, o którym mowa w ust. 1, stosuje się odpowiednio przepisy a...

	Art. 38b.46)
	1. W przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 7 i 14, emitent lub sprzedający składa do Komisji, za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, memorandum informacyjne sporządzone w formie jednolitego dokumentu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie.
	2. Emitent lub sprzedający ma obowiązek określić w memorandum informacyjnym termin jego ważności, nie dłuższy niż 12 miesięcy od dnia jego zatwierdzenia, zapewniając należytą ochronę interesów inwestorów.
	3. Do wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego emitent załącza dokumenty i informacje wymienione w art. 505 § 1 albo art. 540 § 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. …); przepisy art. 27 ust. 1 ...
	4. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie memorandum nie zawiera dokumentów i informacji, o których mowa w ust. 3, Komisja wzywa do ich przekazania w wyznaczonym terminie, nie dłuższym niż 2 miesiące.
	5. W przypadku nieprzekazania dokumentów i informacji w terminie, o którym mowa w ust. 4, Komisja odmawia zatwierdzenia memorandum informacyjnego.
	6. Do postępowania w sprawie wniosku o zatwierdzenie memorandum informacyjnego, o którym mowa w ust. 1, stosuje się odpowiednio przepisy art. 31–33.
	7. Emitent lub sprzedający przekazuje memorandum informacyjne do Komisji niezwłocznie po jego zatwierdzeniu.
	8. Emitent lub sprzedający jest obowiązany udostępnić memorandum informacyjne osobom, do których skierowana jest oferta publiczna, w terminie nie krótszym niż 6 dni roboczych przed planowanym dniem powzięcia przez walne zgromadzenie spółek łączących s...
	9. W przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub ubiegania się o dopuszczenie papierów wartościowych objętych memorandum informacyjnym do obrotu na rynku regulowanym emitent lub sprzedający obowiązany jest do udostępnienia te...
	10. Przepisy art. 22, art. 23, art. 50, art. 51 i art. 52 stosuje się odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje się odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odesłanie.

	Art. 39.46)
	1. W przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 8, emitent lub sprzedający udostępnia do wiadomości osób, do których skierowana jest oferta publiczna, memorandum informacyjne, sporządzone w formie jednolitego dokumentu. Emitent lub sprzedający ma obowi...
	2. W przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 15, emitent lub sprzedający udostępnia do publicznej wiadomości w sposób określony w art. 47 ust. 1, 2 i 5, memorandum informacyjne sporządzone w formie jednolitego dokumentu.
	3. Przepisy art. 22 i art. 50 stosuje się odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje się odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odesłanie.

	Art. 40.46)
	1. Memorandum informacyjne, o którym mowa w art. 39, sporządza się w języku polskim, z wyjątkiem art. 7 ust. 8 pkt 3.
	2. Emitent lub sprzedający ma obowiązek ustalenia terminu ważności memorandum informacyjnego oraz trybu aktualizacji informacji w nim zamieszczonych, zapewniając należytą ochronę interesów inwestorów.
	3. Emitent lub sprzedający jest obowiązany udostępnić memorandum informacyjne osobom, do których skierowana jest oferta publiczna, w terminie umożliwiającym zapoznanie się z jego treścią, nie później niż przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów na papi...
	1. W przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 3 i 9, emitent lub sprzedający udostępnia do publicznej wiadomości memorandum informacyjne. Memorandum informacyjne sporządza się w formie jednolitego dokumentu w języku polskim.
	2. Przepisy art. 22, art. 45 ust. 2, art. 47 ust. 1, 2 i 5 oraz art. 50 stosuje się odpowiednio. Przepis art. 48 stosuje się odpowiednio w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odesłanie.
	3. Emitent lub sprzedający, zapewniając należytą ochronę interesów inwestorów ustala termin ważności memorandum informacyjnego, który – w przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 9, nie może być dłuższy niż 12 miesięcy od dnia udostępnienia memorandu...
	4. Emitent oraz sprzedający udostępnia do publicznej wiadomości niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 24 godzin od wystąpienia zdarzenia lub powzięcia o nim informacji, w formie aneksu do memorandum informacyjnego oraz w sposób, w jaki zosta...
	5. Obowiązek udostępnienia informacji w formie aneksu do memorandum nie wyłącza obowiązku, o którym mowa w art. 56 ust. 1.
	6. W przypadku gdy aneks jest udostępniany do publicznej wiadomości po rozpoczęciu subskrypcji lub sprzedaży, osoba, która złożyła zapis przed udostępnieniem aneksu, może uchylić się od skutków prawnych złożonego zapisu.
	7. Uchylenie się od skutków prawnych zapisu następuje przez oświadczenie na piśmie złożone w dowolnym punkcie obsługi klienta firmy inwestycyjnej przyjmującej zapisy na określone papiery wartościowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia an...
	8. Prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego zapisu przysługuje, jeżeli aneks jest udostępniany w związku z istotnymi błędami lub niedokładnościami w treści memorandum, o których emitent lub sprzedający powziął wiadomość przed dokonaniem przyd...
	9. Emitent lub sprzedający może dokonać przydziału papierów wartościowych nie wcześniej niż po upływie terminu do uchylenia się przez inwestora od skutków prawnych złożonego zapisu.
	10. Informację powodującą zmianę treści udostępnionego do publicznej wiadomości memorandum lub aneksów w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedaży papierów wartościowych, niemającą charakteru wskazanego w ust. 4, emitent lub sprze...
	1.48F ) Dopuszczenie instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi do obrotu na rynku regulowanym wymaga sporządzenia, zatwierdzenia przez Komisję oraz udostępnienia do publicznej wiadomości warunków obrotu.
	2.49) Podmiot ubiegający się o dopuszczenie instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi do obrotu na rynku regulowanym składa do Komisji wniosek o zatwierdzenie warunków obrotu. Przepisy art. 31–33, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i us...
	3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwość, rzetelność i kompletność informacji zamieszczonych w warunkach obrotu jest:
	1) podmiot ubiegający się o dopuszczenie instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi do obrotu na rynku regulowanym – za wszystkie informacje;
	2) osoba sporządzająca informację – za informację, którą sporządziła.

	1.49F ) Niezwłocznie po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub sprzedający udostępnia go do publicznej wiadomości.
	2. Emitent lub sprzedający5) jest obowiązany, z zastrzeżeniem ust. 3, udostępnić do publicznej wiadomości prospekt emisyjny w terminie umożliwiającym inwestorom zapoznanie się z jego treścią, nie później niż przed rozpoczęciem subskrypcji lub sprzedaż...
	3. W przypadku pierwszej oferty publicznej dotyczącej akcji, które mają być następnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jeżeli tego samego rodzaju akcje tego emitenta nie są jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyj...
	1. Emitent lub sprzedający5) ma obowiązek udostępnić do publicznej wiadomości prospekt emisyjny sporządzony w języku polskim, z zastrzeżeniem ust. 2 i art. 37 ust. 3.
	2.50F ) W przypadku papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym, będących przedmiotem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, których jednostkowa wartość nominalna wynosi nie mniej niż 100 000 euro w dniu ustalenia wartości...
	1. Emitent lub sprzedający ma obowiązek udostępnić prospekt emisyjny do publicznej wiadomości, według własnego wyboru, na stronie internetowej:
	1) emitenta;
	2) firmy inwestycyjnej oferującej papiery wartościowe objęte prospektem emisyjnym;
	3) spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym papiery wartościowe mają być dopuszczane do obrotu;
	4) organu nadzoru państwa macierzystego emitenta – w przypadku emitentów, dla których Rzeczpospolita Polska jest państwem przyjmującym.

	2. Emitent lub sprzedający może dodatkowo udostępnić prospekt emisyjny do publicznej wiadomości w postaci drukowanej, bezpłatnie, w siedzibie podmiotu prowadzącego rynek regulowany, na którym papiery wartościowe mają być dopuszczone do obrotu, lub w s...
	3. Nie później niż w dniu roboczym poprzedzającym dzień udostępnienia prospektu emisyjnego do publicznej wiadomości emitent lub sprzedający przekazuje do Komisji informację o formie i terminie jego udostępnienia wraz z odnośnikami do stron internetowy...
	4. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej informację o zatwierdzonym prospekcie emisyjnym, podając datę zatwierdzenia wraz z odnośnikami do stron internetowych, o których mowa w ust. 1 pkt 1–3, na których został albo zostanie zamieszczony p...
	5. W przypadku udostępnienia prospektu emisyjnego wyłącznie na stronach internetowych, o których mowa w ust. 1 pkt 1–3, podmiot udostępniający prospekt emisyjny jest obowiązany, na żądanie osoby zainteresowanej, zgłoszone w terminie ważności prospektu...
	6. Szczegółowe zasady udostępniania do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego określają przepisy art. 29 i art. 30 rozporządzenia 809/2004.

	Art. 48.52)
	1.52F ) Termin ważności prospektu emisyjnego wynosi 12 miesięcy od dnia jego zatwierdzenia.
	1a.53F ) Ważność prospektu emisyjnego wygasa z upływem dnia:
	1) przydziału papierów wartościowych w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez emitenta lub sprzedającego do przeprowadzenia na podstawie prospektu emisyjnego albo
	2) dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich papierów wartościowych objętych prospektem emisyjnym
	– w zależności od tego, który z tych dni przypadnie później.

	1b.54) Ważność prospektu emisyjnego wygasa z dniem:
	1) przekazania przez emitenta oraz sprzedającego do Komisji oświadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania wszystkich ofert publicznych będących przedmiotem tego prospektu emisyjnego, oraz o rezygnacji z ubiegania się o dopuszczenie wszystkich papi...
	2) ogłoszenia, w sposób określony w art. 47 ust. 1, przez emitenta oraz sprzedającego, informacji odpowiednio o odwołaniu wszystkich ofert publicznych będących przedmiotem tego prospektu emisyjnego oraz o rezygnacji z ubiegania się o dopuszczenie wszy...

	2. Termin ważności dokumentu rejestracyjnego wynosi 12 miesięcy od dnia jego zatwierdzenia.
	3. Termin ważności prospektu emisyjnego w przypadku, o którym mowa w art. 21 ust. 2 pkt 2, upływa z dniem zakończenia emisji papierów wartościowych emitowanych na podstawie tego prospektu.
	1.55F ) Emitent oraz sprzedający jest obowiązany przekazywać Komisji niezwłocznie, nie później niż w terminie 2 dni roboczych od dnia wystąpienia zdarzenia lub powzięcia o nim informacji, w formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o jeg...
	2. (uchylony).56F )
	3.57F ) Aneks podlega zatwierdzeniu przez Komisję w terminie nie dłuższym niż 7 dni roboczych od dnia złożenia wniosku o zatwierdzenie aneksu. Do postępowania w sprawie zatwierdzenia aneksu przepisy art. 31–33 stosuje się odpowiednio.
	4. Komisja może odmówić zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod względem formy lub treści wymogom określonym w przepisach prawa. Odmawiając zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednio środki, o których mowa w art. 16 lub art. 17.
	5. Po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedający5) niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 24 godzin, udostępnia aneks do publicznej wiadomości w sposób, w jaki został udostępniony prospekt emisyjny.
	6. Na podstawie porozumienia z właściwym organem nadzoru w innym państwie członkowskim, Komisja przekazuje temu organowi rozpatrzenie wniosku o zatwierdzenie aneksu złożonego do Komisji przez emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem m...
	7. Do rozpatrzenia przez Komisję wniosku o zatwierdzenie aneksu przekazanego przez właściwy organ nadzoru w innym państwie członkowskim na podstawie porozumienia, o którym mowa w ust. 6, stosuje się odpowiednio przepisy ust. 1 i 2.
	8. Obowiązek przekazania informacji w formie aneksu do prospektu emisyjnego nie wyłącza obowiązku, o którym mowa w art. 56 ust. 1.
	9.58F ) Niezwłocznie po zatwierdzeniu aneksu do prospektu emisyjnego Komisja przekazuje informację o jego zatwierdzeniu do Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych wraz z kopią zatwierdzonego aneksu.
	1. W przypadku gdy aneks, o którym mowa w art. 51, jest udostępniany do publicznej wiadomości po rozpoczęciu subskrypcji lub sprzedaży, osoba, która złożyła zapis przed udostępnieniem aneksu, może uchylić się od skutków prawnych złożonego zapisu.
	2. Uchylenie się od skutków prawnych zapisu następuje przez oświadczenie na piśmie złożone w dowolnym punkcie obsługi klienta firmy inwestycyjnej przyjmującej zapisy na określone papiery wartościowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostępnienia an...
	3. Prawo uchylenia się od skutków prawnych złożonego zapisu przysługuje, jeżeli aneks jest udostępniany w związku z istotnymi błędami lub niedokładnościami w treści prospektu emisyjnego, o których emitent lub sprzedający powziął wiadomość przed dokona...
	4. Emitent lub sprzedający może dokonać przydziału papierów wartościowych nie wcześniej niż po upływie terminu do uchylenia się przez inwestora od skutków prawnych złożonego zapisu.
	1. Treść i forma udostępnionego do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego oraz aneksów powinny być zgodne z treścią i formą prospektu emisyjnego i aneksów zatwierdzonych przez Komisję.
	2. Informację powodującą zmianę treści udostępnionego do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego lub aneksów w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedaży papierów wartościowych lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym...
	3. W przypadku gdy zatwierdzony prospekt emisyjny nie został jeszcze udostępniony do publicznej wiadomości informację, o której mowa w ust. 2, uwzględnia się w jego treści lub udostępnia się razem z prospektem emisyjnym w formie odrębnego komunikatu a...
	1. Zakazuje się udostępniania, w dowolnej formie i w dowolny sposób, informacji w celu promowania bezpośrednio lub pośrednio nabycia lub objęcia papierów wartościowych albo zachęcania, bezpośrednio lub pośrednio, do ich nabycia lub objęcia, chyba że i...
	2. Emitent lub sprzedający może prowadzić, także za pośrednictwem innych osób i podmiotów, akcję promocyjną w rozumieniu i w formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 rozporządzenia 809/2004.
	3. W przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w treści wszystkich materiałów promocyjnych należy jednoznacznie wskazać:
	1) że mają one wyłącznie charakter promocyjny lub reklamowy;
	2) że został lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba że zgodnie z ustawą nie jest wymagane udostępnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomości;
	3) miejsca, w których prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne są lub będą dostępne, chyba że zgodnie z ustawą nie jest wymagane udostępnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomości.

	4. Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny być zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym udostępnionych do publicznej wiadomości albo z informacjami, które powinny być zamieszczone w pr...
	5. Prowadzenie akcji promocyjnej nie może rozpocząć się przed złożeniem do Komisji wniosku, o którym mowa w art. 27, art. 28 i art. 30.
	6. W przypadku gdy nie jest wymagane udostępnienie do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny być udostępniane w takim samym zakresie wszystkim podmiotom, do ...
	7. W przypadku gdy nie jest wymagane udostępnienie prospektu emisyjnego, emitent lub sprzedający może prowadzić akcję promocyjną pod warunkiem złożenia do Komisji, najpóźniej na 14 dni roboczych przed planowanym jej rozpoczęciem, zawiadomienia o zamia...
	8. Po otrzymaniu zawiadomienia, o którym mowa w ust. 7, Komisja może, najpóźniej na 5 dni roboczych przed planowanym rozpoczęciem akcji promocyjnej, zgłosić żądanie wprowadzenia zmian lub uzupełnień do złożonych dokumentów, albo przekazania wyjaśnień,...
	9. Rozpoczęcie akcji promocyjnej ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynności wskazanych w żądaniu, o którym mowa w ust. 8, przez podmiot obowiązany do złożenia zawiadomienia.
	10. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zakazu, o którym mowa w ust. 1, przez emitenta, sprzedającego lub inne podmioty działające w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedającego...
	1) zakazać udostępniania określonych informacji albo dalszego ich udostępniania lub
	2) opublikować, na koszt emitenta lub sprzedającego, informację o niezgodnym z prawem działaniu w związku z udostępnianiem określonych informacji.

	11. W związku z udostępnianiem określonych informacji Komisja może wielokrotnie zastosować środek przewidziany w ust. 10.
	12. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiązków wynikających z ust. 3–7 lub 9 Komisja może, z zastrzeżeniem art. 19:
	1) nakazać wstrzymanie rozpoczęcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dłuższy niż 10 dni roboczych, w celu usunięcia wskazanych nieprawidłowości lub;
	2) zakazać prowadzenia akcji promocyjnej, w szczególności w przypadku gdy emitent lub sprzedający uchyla się od usunięcia wskazanych przez Komisję nieprawidłowości w terminie wskazanym w pkt 1 lub treść materiałów promocyjnych lub reklamowych narusza ...
	3) opublikować, na koszt emitenta lub sprzedającego, informację o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazując naruszenia prawa.

	13. W przypadku ustania przyczyn zastosowania środków, o których mowa w ust. 12 pkt 1 lub 2, Komisja może, na wniosek emitenta lub sprzedającego albo z urzędu, uchylić tę decyzję. W związku z udostępnianiem określonych informacji Komisja może wielokro...
	14. W przypadku powiadomienia Komisji przez właściwy organ państwa przyjmującego, że emitent, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, lub podmiot działający w imieniu lub na zlecenie takiego emitenta narusza w związku z działania...
	1) wezwać emitenta, sprzedającego lub podmiot działający w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedającego do zaprzestania naruszania przepisów prawa na terytorium tego państwa lub
	2) zastosować środki określone w ust. 10 lub 12.

	1. Prospekt emisyjny może nie zawierać ceny emisyjnej lub ceny sprzedaży papierów wartościowych lub ostatecznej liczby oferowanych papierów wartościowych pod warunkiem wskazania w prospekcie emisyjnym:
	1) ceny maksymalnej;
	2) kryteriów lub warunków ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedaży papierów wartościowych, lub ostatecznej liczby oferowanych papierów wartościowych, lub
	3) że osobie, która złożyła zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomości informacji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych papierów wartościowych, przysługuje uprawnienie do uchylenia się od skutków prawnych złożonego zapisu przez złożenie w...

	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1 pkt 3, emitent lub sprzedający5) może dokonać przydziału papierów wartościowych nie wcześniej niż po upływie terminu do uchylenia się przez inwestora od skutków prawnych złożonego zapisu.
	3. Emitent lub sprzedający5) jest obowiązany do niezwłocznego przekazania informacji o ostatecznie ustalonej cenie emisyjnej lub cenie sprzedaży oraz liczbie oferowanych papierów wartościowych do Komisji oraz do publicznej wiadomości w sposób, w jaki ...
	1)61F ) szczegółowe warunki, jakim powinno odpowiadać memorandum informacyjne, o którym mowa w art. 38b ust. 1, art. 39 ust. 1 i 2 oraz art. 41 ust. 1, w szczególności treść i zakres informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym tak, aby zapewnić ...
	2) podmioty uprawnione do ubiegania się o dopuszczenie instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi do obrotu na rynku regulowanym, szczególne warunki, jakie są obowiązane spełniać te podmioty, szczegółowe warunki, jakim powinny odpowi...
	3) zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których, z uwzględnieniem zasad określ...

	1. Państwem macierzystym w rozumieniu przepisów niniejszego rozdziału, z zastrzeżeniem ust. 2, jest:
	1) państwo członkowskie, na terytorium którego emitent ma siedzibę – w przypadku emitenta akcji lub emitenta papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym, których jednostkowa wartość nominalna wynosi mniej niż 1000 euro w dniu ustalenia wartości...
	2) państwo członkowskie, o którym mowa w art. 11 ust. 2–4 – w przypadku emitenta papierów wartościowych, o których mowa w pkt 1, mającego siedzibę w państwie niebędącym państwem członkowskim.

	2. W przypadku innym niż określony w ust. 1 państwem macierzystym jest, według wyboru emitenta, państwo członkowskie, w którym emitent ma siedzibę, albo jedno z państw członkowskich, na terytorium którego papiery wartościowe emitenta zostały dopuszczo...
	3. Zmiana państwa macierzystego może nastąpić nie wcześniej niż po upływie 3 lat od dokonania wyboru, o którym mowa w ust. 2, chyba że przed upływem tego terminu papiery wartościowe emitenta utracą status dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym n...
	4. Emitent jest obowiązany do przekazania informacji o dokonanym wyborze lub zmianie państwa macierzystego w trybie określonym w art. 56.
	5. Państwem przyjmującym, w rozumieniu przepisów niniejszego rozdziału, jest państwo członkowskie, inne niż państwo macierzyste, na terytorium którego papiery wartościowe emitenta są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
	1. Emitent papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jest obowiązany, z zastrzeżeniem ust. 6, do równoczesnego przekazywania Komisji, spółce prowadzącej ten rynek regulowany oraz do publicznej wiadomości:
	1) informacji poufnych, w rozumieniu art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zwanych dalej „informacjami poufnymi”;
	2) informacji bieżących i okresowych:

	1a. Komisja gromadzi informacje, o których mowa w ust. 1, oraz zapewnia powszechny i stały dostęp do tych informacji, przy uwzględnieniu konieczności zagwarantowania bezpieczeństwa informacji oraz pewności źródła informacji.
	2. Informacje, o których mowa w ust. 1 pkt 1, emitent jest obowiązany, z zastrzeżeniem art. 57 ust. 1:
	1) przekazać niezwłocznie po zajściu zdarzeń lub okoliczności, które uzasadniają ich przekazanie, lub po powzięciu o nich wiadomości, nie później jednak niż w terminie 24 godzin;
	2) umieścić w sieci Internet na swojej stronie, z wyłączeniem danych osobowych osób, których te informacje dotyczą.

	3. Emitent nie może łączyć przekazywania do publicznej wiadomości informacji, o których mowa w ust. 1 pkt 1, z przekazywaniem informacji w ramach działań marketingowych dotyczących jego działalności, w sposób mogący powodować wprowadzenie w błąd co do...
	4. (uchylony).
	5. Emitent jest obowiązany do przekazania w trybie określonym w ust. 1 każdej informacji, która stanowi znaczącą zmianę informacji, o której mowa w ust. 1 pkt 1. Przepisy ust. 2 oraz art. 57 ust. 1 i 2 stosuje się odpowiednio.
	6. W przypadku emitenta, o którym mowa w ust. 1, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem przyjmującym, zakres informacji przekazywanych zgodnie z ust. 1 oraz terminy ich przekazywania określają przepisy państwa macierzystego.
	7. Emitent, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, którego papiery wartościowe nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wyłączni...
	1. W przypadku gdy papiery wartościowe emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o których mowa w art. 56 ust. 1, sporządz...
	2. W przypadku gdy papiery wartościowe emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w państwach przyjmujących, informacje, o których ...
	3. W przypadku gdy papiery wartościowe emitenta, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, nie są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o których mowa w art. 56 ust. 1, spor...
	1. W przypadku gdy wykonanie obowiązku, o którym mowa w art. 56 ust. 1, mogłoby naruszyć słuszny interes emitenta papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub któregokolwiek z państw c...
	2. Opóźnienie przekazania informacji, o którym mowa w ust. 1, może nastąpić wyłącznie pod warunkiem, że:
	1) emitent zapewni zachowanie poufności tych informacji do chwili wykonania obowiązku oraz
	2) nie spowoduje to wprowadzenia w błąd opinii publicznej.

	3. W przypadku opóźnienia, o którym mowa w ust. 1, emitent jest obowiązany przekazać informacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym przepisem.
	1. Emitent ma obowiązek przekazywania do publicznej wiadomości informacji, o których mowa w art. 56 ust. 1 i art. 70 pkt 1 i 3, za pośrednictwem jednej lub więcej osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej, wskazane...
	2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostęp do informacji, o których mowa w art. 56 ust. 1 i art. 70 pkt 1 i 3, niezwłocznie po ich otrzymaniu od emitenta.
	3. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, kryteria, jakie muszą spełniać podmioty ubiegające się o status agencji informacyjnej, z uwzględnieniem konieczności zapewnienia tym podmiotom możliwości należytego...
	1. Emitent kwitów depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowiązany do przekazywania, w trybie art. 56, informacji dotyczących własnej sytuacji finansowej lub prawnej, o ile mogłaby ona...
	2. Emitent kwitów depozytowych, które nie zostały wyemitowane na podstawie umowy z emitentem papierów wartościowych będących podstawą wyemitowania tych kwitów, jest obowiązany do przekazywania, w trybie i w zakresie określonym w art. 56, informacji pr...
	1. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, rodzaje informacji, które mogą naruszyć słuszny interes emitenta, oraz sposób postępowania emitenta w związku z opóźnianiem przekazania do publicznej wiadomości inf...
	2. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia:
	1) rodzaj, zakres i formę informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, dla których Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych w rozumien...
	2) częstotliwość i terminy przekazywania informacji, o których mowa w pkt 1, oraz
	3) w przypadku emitentów z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, dla których Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, których papiery wartościowe są dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych w rozumieniu pr...

	1. W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomości informacji niestanowiącej informacji poufnej, zawartej w informacjach:
	1) okresowych, sporządzanych za inny okres niż rok obrotowy,
	2) innych niż określone w pkt 1, dotyczących osób fizycznych wchodzących w skład organów zarządzających lub nadzorujących emitenta

	2. W przypadku nieuwzględnienia wniosku Przewodniczący Komisji, w drodze decyzji, nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W takim przypadku emitent przekazuje informacje do publicznej wiadomości niezwłocznie, nie później niż w terminie 24 god...
	3. Od decyzji, o której mowa w ust. 2, emitent może wnieść skargę do sądu administracyjnego w terminie 7 dni od dnia jej doręczenia. W tym zakresie nie stosuje się art. 127 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. – Kodeks postępowania administracyjnego (...
	4. Komisja może, na wniosek emitenta z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, udzielić zgody na przekazywanie zamiast niektórych informacji bieżących i okresowych, o których ...
	4a.63F ) O udzieleniu zgody, o której mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych.
	5. Wniosek, o którym mowa w ust. 4, zawiera:
	1) firmę (nazwę) i siedzibę emitenta;
	2) nazwę i siedzibę właściwego organu nadzoru w państwie niebędącym państwem członkowskim;
	3) podstawowe dane o papierach wartościowych emitenta;
	4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, które mają zostać objęte zgodą, o której mowa w ust. 4;
	5) uzasadnienie ubiegania się emitenta o uzyskanie zgody, o której mowa w ust. 4, odnoszące się do przedstawionego wyciągu z przepisów prawa obowiązujących w państwie siedziby emitenta oraz innych niezbędnych dokumentów i informacji, o których mowa w ...
	6) w załączniku do wniosku – wyciąg z przepisów prawa obowiązujących w państwie niebędącym państwem członkowskim oraz inne niezbędne dokumenty i informacje, przetłumaczone na język polski, uzasadniające udzielenie zgody, o której mowa w ust. 4.

	6. Emitent z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym jest obowiązany do informowania Komisji o każdorazowej zmianie przepisów prawa państwa siedziby emitenta mogących mieć wpły...
	7. W przypadku konieczności udzielenia zgody emitentowi z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym na stosowanie krajowych standardów rachunkowości uwzględnia się także przepisy...
	8. Emitent z siedzibą w państwie niebędącym państwem członkowskim, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, udostępniający publicznie na terytorium państwa swojej siedziby inne istotne informacje niż odpowiadające informacjom, o k...
	1. Emitent, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem macierzystym, zapewnia publiczną dostępność rocznych i półrocznych informacji okresowych przez okres co najmniej pięciu lat od dnia przekazania ich do publicznej wiadomości, przez zamieszczen...
	2. Emitent, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem przyjmującym, zapewnia dostępność informacji okresowych zgodnie z przepisami państwa macierzystego.
	1. Przed wykonaniem obowiązków, o których mowa w art. 45–52, 54 i 56–61, emitent lub sprzedający5) może przekazywać informacje określone w tych przepisach wyłącznie:
	1) osobom lub podmiotom świadczącym na jego rzecz usługi doradztwa finansowego, ekonomicznego, podatkowego lub prawnego, jak również tym, z którymi prowadzi negocjacje;
	2) osobom lub podmiotom uprawnionym do otrzymania tych informacji w przypadkach określonych we właściwych przepisach prawa polskiego lub obcego;
	3) spółce prowadzącej rynek regulowany w zakresie, w jakim jest to niezbędne do zawieszenia obrotu papierami wartościowymi, prawami pochodnymi lub innymi instrumentami z nimi powiązanymi – w przypadku, o którym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie i...

	2. Osoby i podmioty, o których mowa w ust. 1, są obowiązane zachować poufność otrzymanych informacji.
	1. Podmiot dominujący wobec emitenta, podmioty działające na zlecenie tego podmiotu dominującego oraz inne podmioty wobec niego dominujące lub od niego zależne, które uzyskały informację w trybie określonym w art. 66 – do czasu podania tej informacji ...
	2. Zakaz, o którym mowa w ust. 1, stosuje się również do osób fizycznych uprawnionych do reprezentowania podmiotów wymienionych w tym przepisie lub pozostających z nimi w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.
	3.65F ) Zakazu, o którym mowa w ust. 1, nie stosuje się do Krajowego Depozytu, spółki, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz izby rozlic...
	1. Na żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela, osoby wchodzące w skład organów zarządzających lub nadzorczych emitenta papierów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub będących przedmiotem ubiegania się o to dopusz...
	1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowiązków informacyjnych;
	2) ujawniania i przeciwdziałania manipulacji, o której mowa w art. 39 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
	3) ujawniania i przeciwdziałania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji poufnej;
	4) nadzoru nad przebiegiem oferty publicznej lub dopuszczeniem i wprowadzeniem papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym.

	2. Obowiązek, o którym mowa w ust. 1, spoczywa również na biegłym rewidencie oraz osobach wchodzących w skład organów zarządzających podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych lub pozostających z tym podmiotem w stosunku pracy – w zakresi...
	3. W razie powzięcia wątpliwości co do prawidłowości lub rzetelności informacji, o których mowa w art. 56 ust. 1, lub prawidłowości prowadzenia ksiąg rachunkowych, Komisja może zlecić podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdań finansowych wykonanie...
	4. W przypadku gdy czynności, o których mowa w ust. 3 wykażą, że wątpliwości Komisji były uzasadnione, emitent zwraca Komisji koszty związane ze zleceniem ich wykonania.
	1. Kto:
	1) osiągnął lub przekroczył 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej albo
	2) posiadał co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce, a w wyniku zmniejszenia tego udziału osiągnął odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogólnej liczb...

	1a. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, są dni sesyjne określone przez spółkę prowadzącą rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogłoszone przez Komisję w drodze publikacji na stronie int...
	2. Obowiązek dokonania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, powstaje również w przypadku:
	1) zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 10% ogólnej liczby głosów o co najmniej:
	2) zmiany dotychczas posiadanego udziału ponad 33% ogólnej liczby głosów o co najmniej 1% ogólnej liczby głosów.

	3. Obowiązek dokonania zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierów wartościowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziału w ogólnej liczbie głosów ...
	4. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:
	1) dacie i rodzaju zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie;
	2) liczbie akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów;
	3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakładowym spółki oraz o liczbie głosów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów;
	4) informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów w okresie 12 miesięcy od złożenia zawiadomienia oraz celu zwiększania tego udziału – w przypadku gdy zawiadomienie jest składane w związku z osiągnięciem lub przekr...
	5) podmiotach zależnych od akcjonariusza dokonującego zawiadomienia, posiadających akcje spółki;
	6) osobach, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

	4a. W przypadku gdy podmiot zobowiązany do dokonania zawiadomienia posiada akcje różnego rodzaju, zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, powinno zawierać także informacje określone w ust. 4 pkt 2 i 3, odrębnie dla akcji każdego rodzaju.
	4b. Zawiadomienie, o którym mowa w ust. 1, może być sporządzone w języku angielskim.
	5. W przypadku zmiany zamiarów lub celu, o których mowa w ust. 4 pkt 4, należy niezwłocznie, nie później niż w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformować o tym Komisję oraz tę spółkę.
	1. Obowiązki określone w art. 69 spoczywają również na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony próg ogólnej liczby głosów w związku z:
	1) zajściem innego niż czynność prawna zdarzenia prawnego;
	2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentów finansowych, z których wynika bezwarunkowe prawo lub obowiązek nabycia już wyemitowanych akcji spółki publicznej;
	3) pośrednim nabyciem akcji spółki publicznej.

	2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o którym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera również informacje o:
	1) liczbie głosów oraz procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów jaką posiadacz instrumentu finansowego osiągnie w wyniku nabycia akcji;
	2) dacie lub terminie, w którym nastąpi nabycie akcji;
	3) dacie wygaśnięcia instrumentu finansowego.

	3. Obowiązki określone w art. 69 powstają również w przypadku gdy prawa głosu są związane z papierami wartościowymi stanowiącymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wyko...
	1) niezwłocznego przekazywania informacji, w zakresie określonym w art. 69, równocześnie do publicznej wiadomości, Komisji oraz spółce prowadzącej rynek regulowany, na którym są notowane akcje tej spółki;
	2) przekazywania Komisji, nie później niż do dnia poprzedzającego wyznaczony dzień walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziału w tym zgromadzeniu, z określeniem liczby akcji i głosów z akcji przysługujących każdemu z nich;
	3) równoczesnego przekazywania do publicznej wiadomości, Komisji, oraz spółce prowadzącej rynek regulowany, na którym są notowane akcje tej spółki, w terminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadających co najmniej 5...
	1) zaszkodzić interesowi publicznemu lub
	2) spowodować istotną szkodę dla interesów tej spółki – o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w błąd ogółu inwestorów w zakresie oceny wartości papierów wartościowych.

	1. Nabycie akcji spółki publicznej w liczbie powodującej zwiększenie udziału w ogólnej liczbie głosów o więcej niż:
	1) 10% ogólnej liczby głosów w okresie krótszym niż 60 dni, przez podmiot, którego udział w ogólnej liczbie głosów w tej spółce wynosi mniej niż 33%,
	2) 5% ogólnej liczby głosów w okresie krótszym niż 12 miesięcy, przez akcjonariusza, którego udział w ogólnej liczbie głosów w tej spółce wynosi co najmniej 33%

	2. (uchylony).
	1. Przekroczenie 33% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej może nastąpić, z zastrzeżeniem ust. 2, wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji tej spółki w liczbie zapewniającej osiągnięcie 66% ogólnej li...
	2. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogólnej liczby głosów nastąpiło w wyniku pośredniego nabycia akcji, objęcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu niepieniężnego, połącz...
	1) ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji tej spółki w liczbie powodującej osiągnięcie 66% ogólnej liczby głosów albo
	2) zbycia akcji w liczbie powodującej osiągnięcie nie więcej niż 33% ogólnej liczby głosów

	3. Jeżeli przekroczenie 33% ogólnej liczby głosów nastąpiło w wyniku dziedziczenia, obowiązek, o którym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udział w ogólnej liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu; termin wykonania...
	1. Przekroczenie 66% ogólnej liczby głosów w spółce publicznej może nastąpić, z zastrzeżeniem ust. 2, wyłącznie w wyniku ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji tej spółki.
	2. W przypadku gdy przekroczenie progu, o którym mowa w ust. 1, nastąpiło w wyniku pośredniego nabycia akcji, objęcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu niepieniężnego, połącze...
	3. Akcjonariusz, który w okresie 6 miesięcy po przeprowadzeniu wezwania ogłoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabył, po cenie wyższej niż cena określona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spółki, w inny sposób niż w ramach wezwań lub w wyniku wykonania o...
	4. Przepis ust. 3 stosuje się odpowiednio do podmiotu, który pośrednio nabył akcje spółki publicznej.
	5. Jeżeli przekroczenie 66% ogólnej liczby głosów nastąpiło w wyniku dziedziczenia, obowiązek, o którym mowa w ust. 2, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udział w ogólnej liczbie głosów uległ dalszemu zwiększeniu; termin wykonania...
	1. Obowiązki, o których mowa w art. 72, nie powstają w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spółki jako wkładu niepieniężnego oraz w przypadku połączenia lub podziału spółki.
	2. Obowiązki, o których mowa w art. 72 i 73, nie powstają w przypadku nabywania akcji od Skarbu Państwa:
	1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;
	2) w okresie 3 lat od dnia zakończenia sprzedaży przez Skarb Państwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

	3. Obowiązki, o których mowa w art. 72–74, nie powstają w przypadku nabywania akcji:
	1) spółki, której akcje wprowadzone są wyłącznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie są przedmiotem obrotu zorganizowanego;
	2) od podmiotu wchodzącego w skład tej samej grupy kapitałowej; w tym przypadku art. 5 nie stosuje się;
	3) w trybie określonym przepisami prawa upadłościowego i naprawczego oraz w postępowaniu egzekucyjnym;
	4) zgodnie z umową o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartą przez uprawnione podmioty na warunkach określonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942 i 1166);
	5) obciążonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegającego na przejęciu na własność przedmiotu zastawu;
	6) w drodze dziedziczenia, z wyłączeniem przypadków, o których mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5.

	4. Akcje obciążone zastawem, do chwili jego wygaśnięcia, nie mogą być przedmiotem obrotu, z wyjątkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji następuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o której mowa w ust. 3 p...
	1. W zamian za akcje będące przedmiotem wezwania do zapisywania się na zamianę akcji, w przypadku wezwania, o którym mowa w art. 72 i art. 73, mogą być nabywane wyłącznie:
	1) zdematerializowane:

	1a. W zamian za akcje będące przedmiotem wezwania do zapisywania się na zamianę akcji, w przypadku wezwania, o którym mowa w art. 74, mogą być nabywane wyłącznie zdematerializowane akcje innej spółki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartoś...
	2. W przypadku gdy przedmiotem wezwania mają być wszystkie pozostałe akcje spółki, wezwanie musi przewidywać możliwość sprzedaży akcji przez podmiot zgłaszający się w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1–3.
	1. Ogłoszenie wezwania następuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokości nie mniejszej niż 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno być udokumentowane zaświadczeniem banku lub innej instytucji fi...
	2. Wezwanie jest ogłaszane i przeprowadzane za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność maklerską na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest obowiązany – nie później niż na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczęcia przyjmowania zapisów ...
	3. Odstąpienie od ogłoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba że po jego ogłoszeniu inny podmiot ogłosił wezwanie dotyczące tych samych akcji. Odstąpienie od wezwania ogłoszonego na wszystkie pozostałe akcje tej spółki jest dopuszczalne jedynie w...
	4. W okresie między dokonaniem zawiadomienia, o którym mowa w ust. 2, a zakończeniem wezwania, podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania oraz podmioty, o których mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1:
	1) mogą nabywać akcje spółki, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposób w nim określony;
	2) nie mogą zbywać akcji spółki, której dotyczy wezwanie, ani zawierać umów, z których mógłby wynikać obowiązek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;
	3) nie mogą nabywać pośrednio akcji spółki publicznej, której dotyczy wezwanie.

	5. Po ogłoszeniu wezwania, podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania oraz zarząd spółki, której akcji wezwanie dotyczy, przekazują informację o tym wezwaniu, wraz z jego treścią, odpowiednio przedstawicielom zakładowych organizacji zrzeszających praco...
	6. W przypadku gdy akcje będące przedmiotem wezwania są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym państwie członkowskim, podmiot ogłaszający wezwanie jest obowiązany zapewnić na terytorium tego pań...
	7. Po zakończeniu wezwania, podmiot który ogłosił wezwanie jest obowiązany zawiadomić, w trybie, o którym mowa w art. 69, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogólnej liczbie głosów osiągniętym w wyniku wezwania.
	1. Po otrzymaniu zawiadomienia, o którym mowa w art. 77 ust. 2, Komisja może, najpóźniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczęcia przyjmowania zapisów, zgłosić żądanie wprowadzenia niezbędnych zmian lub uzupełnień w treści wezwania albo przekazania wy...
	1a. Żądanie, o którym mowa w ust. 1, doręczone podmiotowi prowadzącemu działalność maklerską, o którym mowa w art. 77 ust. 2, uważa się za doręczone podmiotowi obowiązanemu do ogłoszenia wezwania.
	2. Rozpoczęcie przyjmowania zapisów w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynności wskazanych w żądaniu, o którym mowa w ust. 1, przez podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania.
	1. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o którym mowa w art. 72–74:
	1) w przypadku gdy którekolwiek z akcji spółki są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie może być niższa od:
	2) w przypadku gdy nie jest możliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 albo w przypadku spółki, w stosunku do której otwarte zostało postępowanie układowe lub upadłościowe – nie może być niższa od ich wartości godziwej.

	2. Cena akcji proponowana w wezwaniach, o których mowa w art. 72–74, nie może być również niższa od:
	1) najwyższej ceny, jaką za akcje będące przedmiotem wezwania podmiot obowiązany do jego ogłoszenia, podmioty od niego zależne lub wobec niego dominujące, lub podmioty będące stronami zawartego z nim porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,...
	2) najwyższej wartości rzeczy lub praw, które podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania lub podmioty, o których mowa w pkt 1, wydały w zamian za akcje będące przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesięcy przed ogłoszeniem wezwania.

	3. Cena akcji proponowana w wezwaniu, o którym mowa w art. 74, nie może być również niższa od średniej ceny rynkowej z okresu 3 miesięcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzających ogłoszenie wezwania.
	4. Cena proponowana w wezwaniu, o którym mowa w art. 72–74, może być niższa od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1–3, w odniesieniu do akcji stanowiących co najmniej 5% wszystkich akcji spółki, które będą nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgłaszającej...
	4a. W przypadku gdy średnia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1 i ust. 3, znacznie odbiega od wartości godziwej tych akcji z powodu:
	1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spółki przejmującej w związku z podziałem spółki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majątkowych związanych z posiadaniem akcji spółki publicznej,
	2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majątkowej spółki na skutek zdarzeń lub okoliczności, których spółka nie mogła przewidzieć lub im zapobiec,
	3) zagrożenia spółki trwałą niewypłacalnością

	4b. Komisja może udzielić zgody o ile proponowana cena nie jest niższa od wartości godziwej tych akcji, a ogłoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja może w decyzji określić termin, w ciągu którego powinno nas...
	4c. Do wniosku załącza się wycenę akcji spółki sporządzoną według wartości godziwej, na dzień przypadający nie wcześniej niż 14 dni przed złożeniem wniosku, przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych. W razie powzięcia wątpliwości co d...
	4d. W przypadku wezwania, o którym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2, wniosek może zostać złożony nie później niż w terminie miesiąca od powstania obowiązku ogłoszenia wezwania.
	4e. Komisja podaje do publicznej wiadomości treść decyzji w sprawie wniosku, o którym mowa w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem.
	4f. W przypadku udzielenia przez Komisję zgody, o której mowa w ust. 4b, cena proponowana w wezwaniu może być niższa od ceny określonej w decyzji Komisji udzielającej zgody, w odniesieniu do akcji stanowiących co najmniej 5% wszystkich akcji spółki, k...
	5. Za cenę proponowaną w wezwaniu na zamianę akcji uważa się wartość zdematerializowanych akcji innej spółki, których własność zostanie przeniesiona w zamian za akcje będące przedmiotem wezwania.
	6. Wartość akcji zdematerializowanych, o których mowa w ust. 5, ustala się:
	1) w przypadku akcji będących przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:
	2) w przypadku gdy nie jest możliwe ustalenie wartości akcji zgodnie z pkt 1 – według ich wartości godziwej.

	7. Za średnią cenę rynkową, o której mowa w ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1, uważa się cenę będącą średnią arytmetyczną ze średnich, dziennych cen ważonych wolumenem obrotu.
	8. Przepisy ust. 1–7 stosuje się odpowiednio do papierów wartościowych, o których mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2, nabywanych w zamian za akcje będące przedmiotem wezwania do zapisywania się na zamianę akcji.
	9. Rynkiem głównym, o którym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i b, jest rynek giełdowy albo pozagiełdowy, na którym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku rynkach objętych definicją rynku ...
	1) rynek, na którym wartość obrotu danym instrumentem finansowym w roku kalendarzowym poprzedzającym rok, w którym ustalany jest rynek główny, była największa, albo
	2) w przypadku gdy rozpoczęcie obrotu na rynku regulowanym nastąpiło w roku, w którym ustalany jest rynek główny – rynek, na którym wcześniej rozpoczęto notowania danego instrumentu finansowego.

	1. Zarząd spółki publicznej, której akcje objęte są wezwaniem, o którym mowa w art. 73 lub art. 74, jest obowiązany, nie później niż na 2 dni robocze przed dniem rozpoczęcia przyjmowania zapisów, przekazać Komisji oraz do publicznej wiadomości stanowi...
	2. Stanowisko zarządu spółki, oparte na informacjach podanych przez podmiot obowiązany do ogłoszenia wezwania w treści tego wezwania, zawiera w szczególności opinię dotyczącą wpływu wezwania na interes spółki, w tym zatrudnienie w spółce, strategiczny...
	3. W przypadku zasięgnięcia opinii zewnętrznego podmiotu (biegłego) na temat ceny akcji w wezwaniu, jak również w przypadku uzyskania opinii działających w spółce organizacji, o których mowa w ust. 1, spółka przekazuje również te opinie w trybie okreś...
	1. Statut spółki publicznej może przewidywać, że w trakcie trwania wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, zarząd i rada nadzorcza tej spółki są obowiązane do uzyskania uprzedniej zgody walnego zgromadz...
	2. Obowiązek, o którym mowa w ust. 1, nie może dotyczyć czynności, których celem jest doprowadzenie do ogłoszenia przez inny podmiot wezwania dotyczącego tych samych akcji.
	3. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, statut spółki przewiduje, że nie obowiązują:
	1) ograniczenia wykonywania prawa głosu określone w statucie lub w umowie zawartej pomiędzy spółką, której akcje są przedmiotem wezwania, a akcjonariuszami tej spółki, albo w umowie między takimi akcjonariuszami, o ile umowa taka weszła w życie po dni...
	2) uprzywilejowanie akcji dotyczące prawa głosu.

	4. Ograniczenia, o których mowa w ust. 3 pkt 1, nie dotyczą akcjonariuszy, którym z tytułu tych ograniczeń przysługują szczególne korzyści pieniężne.
	1. Statut spółki publicznej może przewidywać, że w przypadku zbywania akcji w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki nie mają zastosowania ograniczenia zbywalności akcji określone w statuc...
	2. Statut spółki publicznej może przewidywać, że w sytuacji gdy w następstwie wezwania, o którym mowa w ust. 1, akcjonariusz osiągnął co najmniej 75% ogólnej liczby głosów w spółce, tracą ważność wszelkie ograniczenia zbywalności akcji lub wykonywania...
	3. Statut spółki może także przewidywać, że na pierwszym walnym zgromadzeniu po przeprowadzeniu wezwania, o którym mowa w ust. 1, zwołanym przez akcjonariusza, który w wyniku tego wezwania osiągnął co najmniej 75% ogólnej liczby głosów w spółce, w prz...
	4. Statut spółki publicznej powinien przewidywać, że ograniczenia wykonywania prawa głosu, o których mowa w ust. 2, nie zostają znoszone w stosunku do akcjonariuszy, którym z tytułu tych ograniczeń przysługują szczególne korzyści pieniężne.
	1. Walne zgromadzenie może podjąć uchwałę, że postanowienia statutu wymienione w art. 80a i art. 80b nie mają zastosowania w przypadku wezwania ogłaszanego przez wzywającego będącego spółką publiczną niestosującą środków, o których mowa w art. 80a i a...
	2. Uchwała, o której mowa w ust. 1, obowiązuje przez 18 miesięcy od dnia jej wejścia w życie.
	1. W przypadku ograniczenia uprawnień akcjonariuszy, o których mowa w art. 80a lub art. 80b, statut spółki publicznej powinien przewidywać warunki ustalania i wypłaty godziwego odszkodowania dla akcjonariuszy, którym uprawnienia te zostały ograniczone.
	2. Warunki stanowiące podstawę do określenia wysokości odszkodowania, o którym mowa w ust. 1, powinny uwzględniać kryterium rzeczywistej możliwości wpływu przez akcjonariusza na proces decyzyjny w spółce, w szczególności liczbę akcji posiadanych przez...
	3. Odszkodowanie wypłacane jest przez wzywającego, nie później niż w terminie 30 dni od odbycia walnego zgromadzenia, podczas którego akcjonariusz nie mógł wykonywać przysługujących mu uprawnień. Odszkodowanie wypłacane jest w formie pieniężnej, o ile...
	1. Akcjonariuszowi spółki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z podmiotami od niego zależnymi lub wobec niego dominującymi oraz podmiotami będącymi stronami porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiągnął lub przekroczył 90% ogóln...
	2. Cenę przymusowego wykupu, z zastrzeżeniem ust. 2a, ustala się zgodnie z art. 79 ust.    1–3.
	2a. Jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie progu, o których mowa w ust. 1, nastąpiło w wyniku ogłoszonego wezwania na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, cena przymusowego wykupu nie może być niższa od ceny proponowanej w tym wezwa...
	3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu następuje bez zgody akcjonariusza, do którego skierowane jest żądanie wykupu.
	4. Ogłoszenie żądania sprzedaży akcji w ramach przymusowego wykupu następuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokości nie mniejszej niż 100% wartości akcji, które mają być przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno być udok...
	5. Przymusowy wykup jest ogłaszany i przeprowadzany za pośrednictwem podmiotu prowadzącego działalność maklerską na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który jest   obowiązany – nie później niż na 14 dni roboczych przed rozpoczęciem przymusowego w...
	6. Odstąpienie od ogłoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
	7. Minister właściwy do spraw instytucji finansowych określi, w drodze rozporządzenia, szczegółowy sposób ogłaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu i szczegółowe warunki nabywania akcji, uwzględniając konieczność zape...
	1. Akcjonariusz spółki publicznej może zażądać wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów w tej spółce. Żądanie składa się na piśmie w terminie trzech miesięcy od dnia,...
	1a. W przypadku gdy informacja o osiągnięciu lub przekroczeniu progu ogólnej liczby głosów, o którym mowa w ust. 1, nie została przekazana do publicznej wiadomości w trybie określonym w art. 70 pkt 1, termin na złożenie żądania biegnie od dnia, w któr...
	2. Żądaniu, o którym mowa w ust. 1, są obowiązani zadośćuczynić solidarnie akcjonariusz, który osiągnął lub przekroczył 90% ogólnej liczby głosów, jak również podmioty wobec niego zależne i dominujące, w terminie 30 dni od dnia jego zgłoszenia.
	3. Obowiązek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa również solidarnie na każdej ze stron porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile członkowie tego porozumienia posiadają wspólnie, wraz z podmiotami dominującymi i zależnymi, co najmni...
	4. Akcjonariusz żądający wykupienia akcji na zasadach, o których mowa w ust. 1–3, uprawniony jest, z zastrzeżeniem ust. 5, do otrzymania ceny nie niższej niż określona zgodnie z art. 79 ust. 1–3.
	5. Jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie progu, o których mowa w ust. 1, nastąpiło w wyniku ogłoszonego wezwania na sprzedaż lub zamianę wszystkich pozostałych akcji spółki, akcjonariusz żądający wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie ...
	1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spółki publicznej, posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów, walne zgromadzenie może podjąć uchwałę w sprawie zbadania przez biegłego, na koszt spółki, określonego zagadnienia związanego z utworz...
	2. Rewidentem do spraw szczególnych może być wyłącznie podmiot posiadający wiedzę fachową i kwalifikacje niezbędne do zbadania sprawy określonej w uchwale walnego zgromadzenia, które zapewnią sporządzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badan...
	3. Rewidentem do spraw szczególnych nie może być podmiot świadczący w okresie objętym badaniem, o którym mowa w ust. 1, usługi na rzecz spółki publicznej, o której mowa w ust. 1, jej podmiotu dominującego lub zależnego, jak również jej jednostki domin...
	4. Uchwała walnego zgromadzenia, o której mowa w ust. 1, powinna określać w szczególności:
	1) oznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, na którego wnioskodawca wyraził zgodę na piśmie;
	2) przedmiot i zakres badania, zgodny z treścią wniosku, chyba że wnioskodawca wyraził na piśmie zgodę na ich zmianę;
	3) rodzaje dokumentów, które spółka powinna udostępnić biegłemu;
	4) termin rozpoczęcia badania, nie dłuższy niż 3 miesiące od dnia podjęcia uchwały.

	5. Przed podjęciem uchwały zarząd spółki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemną opinię dotyczącą zgłoszonego wniosku.
	6. Uchwała walnego zgromadzenia, o której mowa w ust. 1, powinna zostać podjęta na walnym zgromadzeniu, którego porządek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie tej uchwały.
	1. Jeżeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwały zgodnej z treścią wniosku, o którym mowa w art. 84 ust. 1, albo podejmie taką uchwałę z naruszeniem art. 84 ust. 4, wnioskodawcy mogą, w terminie 14 dni od dnia podjęcia uchwały, wystąpić do sądu rejes...
	2. Sąd rejestrowy może, na wniosek zarządu spółki publicznej, uzależnić wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczególnych od złożenia przez wnioskodawców stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaże naruszeń prawa, sąd r...
	3. Przed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczególnych, sąd rejestrowy wezwie zarząd i radę nadzorczą spółki do zajęcia stanowiska w sprawie w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie n...
	4. Sąd odmówi wyznaczenia rewidenta do spraw szczególnych, jeżeli wybór podmiotu wskazanego przez wnioskodawcę naruszy wymogi określone w art. 84 ust. 2 lub 3. Odmowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczególnych może nastąpić również w przypadku, gdy z...
	5. Na postanowienie sądu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczególnych służy zażalenie.
	6. Rewident do spraw szczególnych wyznaczony przez sąd przeprowadza badanie na koszt spółki.
	1. Zarząd i rada nadzorcza spółki publicznej są obowiązane udostępnić rewidentowi do spraw szczególnych dokumenty określone w uchwale walnego zgromadzenia, o której mowa w art. 84 ust. 1, albo w postanowieniu sądu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szcz...
	2. Rewident do spraw szczególnych jest obowiązany przedstawić zarządowi i radzie nadzorczej spółki pisemne sprawozdanie z wyników badania. Zarząd jest obowiązany przekazać to sprawozdanie w trybie określonym w art. 56 ust. 1. Sprawozdanie rewidenta do...
	3. Zarząd składa sprawozdanie ze sposobu uwzględnienia wyników badania na najbliższym walnym zgromadzeniu.
	4.67F ) Na żądanie Komisji lub jej upoważnionego przedstawiciela rewident do spraw szczególnych jest obowiązany do niezwłocznego sporządzenia i przekazania, na własny koszt, kopii dokumentów i innych nośników informacji oraz do udzielenia pisemnych lu...
	1. Z zastrzeżeniem wyjątków przewidzianych w przepisach niniejszego rozdziału, obowiązki w nim określone odpowiednio spoczywają:
	1) również na podmiocie, który osiągnął lub przekroczył określony w ustawie próg ogólnej liczby głosów w związku z nabywaniem lub zbywaniem kwitów depozytowych wystawionych w związku z akcjami spółki publicznej;
	2) na funduszu inwestycyjnym – również w przypadku, gdy osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji łącznie przez:
	3) również na podmiocie, w przypadku którego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach następuje w związku z posiadaniem akcji:
	4) również na pełnomocniku, który w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu został upoważniony do wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej, jeżeli akcjonariusz ten nie wydał wiążących pisemnych dyspozycji co do sposobu gło...
	5) również łącznie na wszystkich podmiotach, które łączy pisemne lub ustne porozumienie dotyczące nabywania przez te podmioty akcji spółki publicznej lub zgodnego głosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwałej polityki wobec spółki, chociaż...
	6) na podmiotach, które zawierają porozumienie, o którym mowa w pkt 5, posiadając akcje spółki publicznej, w liczbie zapewniającej łącznie osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów określonego w tych przepisach.

	2. Obowiązki określone w przepisach niniejszego rozdziału powstają również w przypadku, gdy prawa głosu są związane z:
	1) (uchylony);
	2) (uchylony);
	3) papierami wartościowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, który może nimi rozporządzać według własnego uznania.

	3. W przypadkach, o których mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, obowiązki określone w tym rozdziale mogą być wykonywane przez jedną ze stron porozumienia, wskazaną przez strony porozumienia.
	4. Istnienie porozumienia, o którym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa się w przypadku posiadania akcji spółki publicznej przez:
	1) małżonków, ich wstępnych, zstępnych i rodzeństwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak również osoby pozostające w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
	2) osoby pozostające we wspólnym gospodarstwie domowym;
	3) mocodawcę lub jego pełnomocnika, niebędącego firmą inwestycyjną, upoważnionego do dokonywania na rachunku papierów wartościowych czynności zbycia lub nabycia papierów wartościowych;
	4) jednostki powiązane w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości.

	5. Do liczby głosów, która powoduje powstanie obowiązków określonych w przepisach niniejszego rozdziału:
	1) po stronie podmiotu dominującego – wlicza się liczbę głosów posiadanych przez jego podmioty zależne;
	2) po stronie pełnomocnika, który został upoważniony do wykonywania prawa głosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 – wlicza się liczbę głosów z akcji objętych pełnomocnictwem;
	3) wlicza się liczbę głosów z wszystkich akcji, nawet jeżeli wykonywanie z nich prawa głosu jest ograniczone lub wyłączone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

	1. Akcjonariusz nie może wykonywać prawa głosu z:
	1) akcji spółki publicznej będących przedmiotem czynności prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodującego osiągnięcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby głosów, jeżeli osiągnięcie lub przekroczenie tego progu nastąpiło z naruszeniem obow...
	2) wszystkich akcji spółki publicznej, jeżeli przekroczenie progu ogólnej liczby głosów nastąpiło z naruszeniem obowiązków określonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1;
	3) akcji spółki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

	2. Podmiot, który przekroczył próg ogólnej liczby głosów, w przypadku, o którym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie może wykonywać prawa głosu z wszystkich akcji spółki publicznej, chyba że wykona w terminie obowiązk...
	2a. Zakaz wykonywania prawa głosu, o którym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy także wszystkich akcji spółki publicznej posiadanych przez podmioty zależne od akcjonariusza lub podmiotu, który nabył akcje z naruszeniem obowiązków określonych w art. ...
	2b. W przypadku nabycia lub objęcia akcji spółki publicznej z naruszeniem zakazu, o którym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot, który nabył lub objął akcje, oraz podmioty od niego zależne nie mogą...
	3. Prawo głosu z akcji spółki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o którym mowa w ust. 1–2b, nie jest uwzględniane przy obliczaniu wyniku głosowania nad uchwałą walnego zgromadzenia, z zastrzeżeniem przepisów innych ustaw.
	1. Z zastrzeżeniem ust. 1a, przepisów niniejszego rozdziału nie stosuje się w przypadku nabywania akcji przez firmę inwestycyjną, w celu realizacji określonych regulaminami, o których mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie...
	1a. Przepisu art. 69 nie stosuje się w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firmę inwestycyjną w celu realizacji zadań, o których mowa w ust. 1, które łącznie z akcjami już posiadanymi w tym celu uprawniają do wykonywania mniej niż 10% ogólnej...
	1) prawa głosu przysługujące z tych akcji nie są wykonywane oraz
	2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizację zadań, o których mowa w ust. 1, zawiadomi organ państwa macierzystego, o którym mowa w art. 55a, właściwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadań zwią...
	3) firma inwestycyjna zapewni identyfikację akcji posiadanych w celu realizacji zadań, o których mowa w ust. 1.

	1b. Przepisów niniejszego rozdziału, z wyjątkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 w zakresie dotyczącym art. 69, nie stosuje się w przypadku nabywania akcji w drodze krótkiej sprzedaży, o której mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami finan...
	1c.68F ) Przepisów niniejszego rozdziału nie stosuje się w przypadku nabywania akcji:
	1) w ramach systemu zabezpieczania płynności rozliczania transakcji, na zasadach określonych przez:
	a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o którym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
	b) spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o którym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,
	c) spółkę prowadzącą izbę rozliczeniową w regulaminie, o którym mowa w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

	2) przez Krajowy Depozyt, spółkę której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spółkę prowadzącą izbę rozliczeniową – w ramach dokonywanych przez...

	1d. Przepisów niniejszego rozdziału nie stosuje się do podmiotu dominującego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominującego firmy inwestycyjnej, wykonujących czynności, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, że:
	1) spółka zarządzająca lub firma inwestycyjna wykonują przysługujące im w związku z zarządzanymi portfelami prawa głosu niezależnie od podmiotu dominującego;
	2) podmiot dominujący nie udziela bezpośrednio lub pośrednio żadnych instrukcji co do sposobu głosowania na walnym zgromadzeniu spółki publicznej;
	3) podmiot dominujący przekaże do Komisji oświadczenie o spełnianiu warunków, o których mowa w pkt 1 i 2, wraz z listą zależnych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spółek zarządzających oraz firm inwestycyjnych zarządzających portfelami ze wskazaniem...

	1e. Warunki, o których mowa w ust. 1d pkt 1 i 2, uważa się za spełnione, jeżeli:
	1) struktura organizacyjna podmiotu dominującego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezależność wykonywania prawa głosu z akcji spółki publicznej;
	2) osoby decydujące o sposobie wykonywania prawa głosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firmę inwestycyjną, działają niezależnie;
	3) w przypadku gdy podmiot dominujący zawarł z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmą inwestycyjną umowę o zarządzanie portfelem instrumentów finansowych – w relacjach pomiędzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmą inw...

	2. Przepisów niniejszego rozdziału, z wyjątkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 – w zakresie dotyczącym art. 69, nie stosuje się również w przypadku porozumień, o których mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla o...
	3. Przepisów niniejszego rozdziału, z wyjątkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczącym art. 69, nie stosuje się w przypadku udzielenia pełnomocnictwa, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczącego wyłącznie jednego walnego zgromadzen...
	1. W przypadku spółki publicznej z siedzibą w państwie członkowskim innym niż Rzeczpospolita Polska, której akcje:
	1) są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wyłącznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
	2) zostały po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym państwie członkowskim niebędącym państwem siedziby tej spółki,
	3) zostały jednocześnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym państwie członkowskim niebędącym państwem siedziby tej spółki – jeżeli spółka wskazała Komisję jako organ nadzoru w zakresie nabywa...

	2. W przypadku powstania obowiązku ogłoszenia wezwania, o którym mowa w ust. 1, do wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mają zastosowanie przepisy oddziału 2 oraz przepisy wydane na podstawie art. 81, w zakresie przedmiotu...
	3. W przypadku, o którym mowa w ust. 1 pkt 3, spółka publiczna przed rozpoczęciem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowiązana:
	1) wskazać organ nadzoru właściwy w zakresie nabywania znacznych pakietów jej akcji oraz
	2) zawiadomić organy nadzoru w państwach członkowskich, na terytorium których akcje zostały jednocześnie dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu organu, o którym mowa w pkt 1.

	4. Informację o wskazaniu organu nadzoru właściwego w zakresie nabywania znacznych pakietów jej akcji spółka publiczna przekazuje do publicznej wiadomości nie później niż w terminie 3 dni od dnia rozpoczęcia obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na ...
	1. Komisja, na wniosek emitenta z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela zezwolenia na przywrócenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), jeżeli zostały spełnione warunki określone w ust. 5–8.
	2. Udzielenie zezwolenia wywołuje skutek prawny zaprzestania podlegania obowiązkom wynikającym z ustawy, powstałym w związku z ofertą publiczną akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obo...
	3. Zniesienie dematerializacji akcji na podstawie zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, następuje nie wcześniej niż z dniem upływu terminu, o którym mowa w ust. 2.
	4. Złożenie wniosku, o którym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jeżeli walne zgromadzenie spółki, większością 4/5 głosów oddanych w obecności akcjonariuszy reprezentujących przynajmniej połowę kapitału zakładowego, podjęło uchwałę o zniesieniu demater...
	5. Umieszczenie w porządku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjęcia uchwały, o której mowa w ust. 4, może być dokonane wyłącznie w trybie określonym w art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych. Przepisu § 2 tego artyk...
	6. Akcjonariusz lub akcjonariusze żądający umieszczenia w porządku obrad sprawy podjęcia uchwały, o której mowa w ust. 4, są obowiązani do uprzedniego ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji tej spółki przez wszystkich pozostałych akc...
	7. Akcjonariusz lub akcjonariusze żądający umieszczenia w porządku obrad walnego zgromadzenia spółki sprawy podjęcia uchwały, o której mowa w ust. 4, mogą nabywać akcje tej spółki w okresie między zgłoszeniem żądania a zakończeniem wezwania, o którym ...
	8. Obowiązek ogłoszenia wezwania, o którym mowa w ust. 6, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porządku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjęcia uchwały, o której mowa w ust. 4, występują wszyscy akcjonariusze spółki.
	9. Skutek określony w ust. 2 zdanie pierwsze następuje z mocy prawa bez spełnienia warunków, o których mowa w ust. 4–6, po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości tej spółki, obejmującej likwidację jej mająt...
	10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym następuje w terminie, o którym mowa odpowiednio w ust. 2 lub 9.
	11. W przypadku udzielenia przez Komisję zezwolenia, o którym mowa w ust. 1, lub uprawomocnienia się postanowienia, o którym mowa w ust. 9, uczestnicy Krajowego Depozytu są obowiązani przekazać spółce, w terminie wskazanym przez Krajowy Depozyt, dane ...
	12. W przypadku gdy akcje spółki są zarejestrowane w systemie depozytowym prowadzonym przez spółkę, której Krajowy Depozyt przekazał wykonywanie czynności z zakresu zadań, o których mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1–6 ustawy o obrocie instrumentami finansow...
	1) przekształcenie spółki z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, której akcje były przedmiotem oferty publicznej lub są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w inną spółkę niż akcyjna;
	2) połączenie spółki z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, której akcje były przedmiotem oferty publicznej lub są dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z inną spółką lub podział takiej spółki – w przypadku gdy akcje spółki lub spół...
	3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spółki publicznej dopuszczonych do tego obrotu, które są jednocześnie przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w innym państwie, z tym że obowiązek ogłoszenia wezw...

	1. Z tytułu wpisu do ewidencji, o której mowa w art. 10 ust. 1, od podmiotu dokonującego oferty publicznej pobiera się opłatę ewidencyjną w wysokości do:
	1) 0,015% wartości papierów wartościowych objętych daną ofertą publiczną – w przypadku papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym,
	2) 0,03% wartości instrumentów finansowych objętych daną ofertą publiczną – w przypadku pozostałych instrumentów finansowych

	2. W przypadku złożenia przez podmiot dokonujący oferty publicznej oświadczenia, o którym mowa w art. 10 ust. 6, opłaty ewidencyjnej nie pobiera się, z zastrzeżeniem ust. 3.
	3. W przypadku gdy papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej nie zostaną w terminie 12 miesięcy od dnia zakończenia subskrypcji lub sprzedaży dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, p...
	1.70F ) W przypadku gdy emitent lub sprzedający lub podmiot ubiegający się o dopuszczenie instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi do obrotu na rynku regulowanym:
	1) nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 15a ust. 4 i 5, art. 20, art. 24 ust. 1 i 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38 ust. 4–6, art. 38a ust. 2–4, art. 38b ust. 7–9, art. 39 ust. 1 i 2, art. 40, art. 41 ust. 1, ust. 3, u...
	2) nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki wynikające z:
	3) nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29–31 i art. 33 rozporządzenia 809/2004,
	4) udostępnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,
	5) wbrew obowiązkowi, wynikającemu z art. 38 ust. 7 w związku z art. 51 ust. 1, art. 38a ust. 5 w związku z art. 51 ust. 1, art. 38b ust. 10 w związku z art. 51 ust. 1, oraz obowiązkowi, o którym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu...
	6) wbrew obowiązkowi wynikającemu z art. 38 ust. 7 w związku z art. 51 ust. 5, art. 38a ust. 5 w związku z art. 51 ust. 5, i z art. 38b ust. 10 w związku z art. 51 ust. 5, oraz obowiązkowi, o którym mowa w art. 41 ust. 4 i art. 51 ust. 5, nie udostępn...
	– Komisja może wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym albo nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pienięż...

	1a.71F ) W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o którym mowa w art. 15a ust. 1, dokonuje sprzedaży objętych lub nabytych papierów wartościowych o charakterze nieudziałowym, w swoim imieniu i na swój rachunek, w drodze oferty publicznej, na pods...
	1b.72) W przypadku gdy:
	1) emitent, sprzedający lub inne podmioty uczestniczące w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedaży w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedającego nie wykonują albo nienależycie wykonują nakaz, o którym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naru...
	2) emitent lub podmioty występujące w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonują albo nienależycie wykonują nakaz, o którym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszają zakaz, o którym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2,
	3) emitent, sprzedający lub inne osoby i podmioty, za pośrednictwem których emitent lub sprzedający prowadzą akcję promocyjną, nie wykonują albo nienależycie wykonują nakaz, o którym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 1, albo naruszają zakaz, o którym mowa w ...
	4) emitent, sprzedający lub inne podmioty działające w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedającego naruszają zakaz, o którym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1
	– Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 5 000 000 zł.

	1c.72) W przypadku gdy emitent lub sprzedający prowadzi akcję promocyjną z naruszeniem art. 53 ust. 3–7 lub 9 Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 1 000 000 zł.
	1d.72) W przypadku rażącego naruszenia przepisów, o których mowa w ust. 1b lub 1c, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 1 000 000 zł na osobę działającą w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedającego przy dokonywaniu czynności związa...
	2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiązków, o których mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o której mowa w ust. 1, zasięga opinii spółki prowadzącej rynek regulowany, na którym notowane są papiery wartościowe e...
	3.72F ) W przypadku wydania decyzji stwierdzającej naruszenie obowiązków, o których mowa w ust. 1, Komisja może dodatkowo zobowiązać emitenta do niezwłocznego opublikowania wymaganych informacji w dwóch dziennikach ogólnopolskich lub przekazania ich d...
	4. Umowy przeniesienia papierów wartościowych zawarte przed wydaniem decyzji, o której mowa w ust. 1 pkt 1, są ważne.
	5. W decyzji o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym Komisja określa termin, nie krótszy niż 14 dni, po upływie którego skutek ten następuje. W przypadku bezterminowego wykluczenia papierów wartościowych z obrotu na rynku re...
	6. W przypadku rażącego naruszenia obowiązków, o których mowa w ust. 1, Komisja może nałożyć na osobę, która w tym okresie pełniła funkcję członka zarządu spółki publicznej lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych będącego organem funduszu inwestycyjne...
	7. Kara, o której mowa w ust. 6, nie może być nałożona, jeżeli od wydania decyzji, o której mowa w ust. 1, upłynęło więcej niż 6 miesięcy.
	8. W przypadku emitenta będącego funduszem inwestycyjnym zamkniętym kara pieniężna nakładana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych będące organem tego funduszu.
	1) wydać decyzję o wykluczeniu instrumentów finansowych, na czas określony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym albo
	2) nałożyć karę pieniężną do wysokości 1 000 000 zł, albo
	3) zastosować obie sankcje łącznie.

	1.75F ) W przypadku gdy emitent, dla którego Rzeczpospolita Polska jest państwem przyjmującym, nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 96 ust. 1, Komisja przekazuje informację o tym zdarzeniu właściwemu organowi państw...
	2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisję, właściwy organ państwa macierzystego emitenta nie podejmuje działań mających zapobiec dalszemu naruszaniu przepisów prawa lub gdy te działania są nieskuteczne, Komisja może, w celu ochrony interes...
	1. Na każdego kto:
	1) nabywa lub zbywa papiery wartościowe z naruszeniem zakazu, o którym mowa w art. 67,
	2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunków określonych w tych przepisach,
	3) przekracza określony próg ogólnej liczby głosów bez zachowania warunków, o których mowa w art. 72–74,
	4) nie zachowuje warunków, o których mowa w art. 76 lub 77,
	5) nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowiązku zbycia akcji w przypadkach, o których mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,
	5a) nie ogłasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o których mowa w art. 74 ust. 2 lub 5,

	2. Kara pieniężna w wysokości, o której mowa w ust. 1, może zostać nałożona odrębnie za każdy z czynów określonych w tym przepisie.
	3. Kara pieniężna, o której mowa w ust. 1, może być nałożona odrębnie na każdy z podmiotów wchodzących w skład porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.
	4. W decyzji, o której mowa w ust. 1, Komisja może wyznaczyć termin ponownego wykonania obowiązku lub dokonania czynności wymaganej przepisami, których naruszenie było podstawą nałożenia kary pieniężnej. W razie bezskutecznego upływu tego terminu Komi...
	5. Wydanie decyzji następuje po przeprowadzeniu rozprawy.
	1. Podmiot odpowiedzialny za prawdziwość, rzetelność i kompletność informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym oraz innych dokumentach sporządzanych i udostępnianych w związku z ofertą publiczną dotyczącą papierów wartoś...
	2.77F ) Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestorów, o których mowa w art. 23, w tym ich tłumaczenie, nie są podstawą odpowiedzialności cywilnej, chyba że wprowadzają one w błąd, są nieprawdziwe lub niezgodne z odpowiednimi częściami p...
	3. (uchylony).
	4. (uchylony).
	5. Odpowiedzialność, o której mowa w ust. 1 i 2, ponoszą również osoby, które wykorzystują w swojej działalności w zakresie obrotu instrumentami finansowymi informacje wskazane w tych przepisach, chyba że nieprawdziwość lub przemilczenie informacji ni...
	6. Odpowiedzialność podmiotów określonych w ust. 1, 2 i 5 jest solidarna i nie można jej ograniczyć lub wyłączyć. Nie wyłącza to możliwości zawarcia umowy określającej wzajemne zobowiązania tych podmiotów z tytułu tej odpowiedzialności.
	7. Emitent oraz podmiot, który sporządził lub brał udział w sporządzeniu informacji, o których mowa w art. 56 ust. 1, jest obowiązany do naprawienia szkody wyrządzonej przez udostępnienie do publicznej wiadomości nieprawdziwej informacji lub przemilcz...
	8. Emitent kwitów depozytowych oraz podmiot, który sporządził lub brał udział w sporządzeniu informacji, o których mowa w art. 59, jest obowiązany do naprawienia szkody wyrządzonej przez udostępnienie do publicznej wiadomości nieprawdziwej informacji ...
	9. Podmioty, o których mowa w ust. 1, 2 i 5–8, powinny przy wykonywaniu swoich obowiązków dołożyć staranności wynikającej z zawodowego charakteru swojej działalności.
	1. Kto dokonuje oferty publicznej papierów wartościowych bez wymaganego ustawą:
	1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub jego udostępnienia do publicznej wiadomości albo
	2) zatwierdzenia memorandum informacyjnego albo stwierdzenia równoważności informacji w memorandum informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub udostępnienia memorandum informacyjnego do publicznej wiadomości lub osobom, do który...
	3) dokumentu informacyjnego, o którym mowa w art. 38a, lub bez jego złożenia do Komisji lub udostępnienia do publicznej wiadomości lub osobom, do których skierowana jest oferta publiczna
	– podlega grzywnie do 10 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 2, albo obu tym karom łącznie.

	2. Tej samej karze podlega, kto udostępnia 150 osobom lub większej liczbie osób lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposób, informacje w celu promowania bezpośrednio lub pośrednio nabycia lub objęcia papierów wartościowych alb...
	3. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza się czynu określonego w ust. 1 lub 2, działając w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej.
	4. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu określonego w ust. 1–3 podlega grzywnie do 2 500 000 zł.

	Art.99a.79F )
	1. Kto wbrew zakazowi, o którym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje oferty publicznej papierów wartościowych emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania typu otwartego, innych niż fundusze zagraniczne, o których mowa w art. 2 pkt 9 ustawy o fundusz...
	– podlega grzywnie do 10 000 000 zł albo karze pozbawienia wolności do lat 2, albo obu tym karom łącznie.

	2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza się czynu określonego w ust. 1, działając w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej.
	1.80F ) Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym lub innych dokumentach informacyjnych albo za inne informacje związane z ofertą publiczną lub dopuszczeniem lub ubieganiem się o dopuszczenie papierów wartościowych lub in...
	1a.81F ) Tej samej karze podlega, kto, będąc odpowiedzialnym za informacje udostępniane do publicznej wiadomości w formie aneksu do prospektu emisyjnego lub do memorandum informacyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposób ...
	2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza się czynu określonego w ust. 1, działając w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadającej osobowości prawnej.
	1. Kto, będąc odpowiedzialnym za informacje przekazywane do Komisji w związku z opóźnieniem przekazania informacji poufnej, o którym mowa w art. 57 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposób istotny wpływające na treść tej in...
	2. Tej samej karze podlega, kto, będąc odpowiedzialnym za poprawność informacji przekazywanych do Komisji, w celu uzyskania zwolnienia emitenta z obowiązków przekazywania informacji do publicznej wiadomości, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdzi...
	1. Kto uniemożliwia albo utrudnia przeprowadzanie czynności, o których mowa w art. 68, podlega karze aresztu albo ograniczenia wolności albo karze grzywny.
	2. Orzekanie w sprawach określonych w ust. 1 następuje w trybie przepisów o postępowaniu w sprawach o wykroczenia.

	Art. 104.83)
	1.83F ) Do spraw wszczętych i niezakończonych przed dniem wejścia w życie ustawy stosuje się przepisy tej ustawy.
	2. Pozostają w mocy, z zastrzeżeniem ust. 3–5, skutki dopuszczenia papierów wartościowych do publicznego obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. – Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937, z p...
	3. Do prospektu emisyjnego:
	1) obejmującego papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, udostępnionego do publicznej wiadomości przed dniem wejścia w życie ustawy – stosuje się przepisy dotychczasowe;
	2) dotyczącego programu obligacji w rozumieniu przepisów wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o której mowa w ust. 2, obejmującego papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, udostępnionego do pu...
	3) dotyczącego programu obligacji w rozumieniu przepisów wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o której mowa w ust. 2, obejmującego papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, których emitentem jest:
	4) dotyczącego programu obligacji w innych przypadkach niż określone w pkt 3, albo programu listów zastawnych w rozumieniu przepisów wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o której mowa w ust. 2, obejmującego papiery wartościowe dopuszczone do publiczn...
	5) obejmującego papiery wartościowe, o których mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, nieudostępnionego do publicznej wiadomości przed wejściem w życie niniejszej ustawy – stosuje się...

	4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejmujący papiery wartościowe niebędące papierami wartościowymi, o których mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6, dopuszczone do publicznego obrotu przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, nie...
	5. W przypadku gdy przed dniem wejścia w życie ustawy:
	1) w stosunku do spółki będącej emitentem akcji dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, uprawomocniło się postanowienie o ogłoszeniu upadłości obejmującej likwidację jej majątku lub postanowienie o oddaleniu wn...
	2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o której mowa w ust. 2, i objęte prospektem emisyjnym, który przed tym dniem utracił ważność, nie były przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym – skut...

	6. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny dotyczący programu obligacji albo programu listów zastawnych w rozumieniu przepisów wydanych na podstawie art. 75 ustawy, o której mowa w ust. 2, których emitentem jest instytucja finansowa z siedzibą w ...
	7. W okresie dwóch lat od dnia wejścia w życie ustawy nie jest wymagane sporządzenie, zatwierdzenie oraz udostępnienie do publicznej wiadomości prospektu emisyjnego w przypadku ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku giełdowym, niebędącym rynk...
	1) dopuszczonych od co najmniej 18 miesięcy do obrotu na rynku nieurzędowym pozagiełdowym w rozumieniu ustawy, o której mowa w ust. 2;
	2) których emitent wypełnia obowiązki związane z dopuszczeniem do obrotu na rynku wskazanym w pkt 1.

	8. Pozostają w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisję przed dniem wejścia ustawy w życie.
	9. Obowiązek ogłoszenia wezwania, o którym mowa w art. 74, ma zastosowanie również w przypadku przekraczania 66% ogólnej liczby głosów przez osobę, która przed dniem wejścia w życie ustawy przekroczyła 50% ogólnej liczby głosów.
	10. W przypadku gdy przekroczenie progu ogólnej liczby głosów, które powoduje powstanie obowiązku wykupienia akcji, o którym mowa w art. 82 i 83, nastąpiło przed dniem wejścia w życie ustawy, obowiązek ten ma zastosowanie, o ile po tym dniu udział w o...
	1) dotyczących nabycia co najmniej 10% akcji danej spółki przez jednego nabywcę lub
	2) dotyczących nabycia przez jednego nabywcę akcji w spółce, w której udział Skarbu Państwa stanowi mniej niż 10% kapitału zakładowego



