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Dz.U. 2013 poz. 70

USTAWA

z dnia 23 listopada 2012 r.
o0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym?

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.?)
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2;

a) po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,»2a) rozporzadzeniu 584/2010 — rozumie sie przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca
2010 r. wsprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu
i tresci standardowego powiadomienia w formie pisemnej i zaswiadczenia dotyczacego UCITS, wykorzystania
tacznosci elektronicznej przez wiasciwe organy do celéw powiadamiania oraz w zakresie procedur dotyczacych
kontroli na miejscu i dochodzen oraz wymiany informacji miedzy wiasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176
2 10.07.2010, str. 16);”,

b) pkt 9-11 otrzymuja brzmienie:

,9) funduszu zagranicznym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spétke inwestycyjng, ktore
uzyskaty zezwolenie wiasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie
z prawem wspoélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

10) spoice zarzadzajacej — rozumie sie przez to podmiot lub spétke z siedziba w panstwie cztonkowskim, ktdre
uzyskaty zezwolenie wiasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci w zakresie za-
rzadzania funduszami prowadzacymi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady zbioro-
wego inwestowania w papiery wartosciowe;

11) panstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to panstwo czionkowskie, na terytorium ktérego ma siedzibe
spotka zarzadzajaca lub na terytorium ktdrego fundusz zagraniczny uzyskat zezwolenie wiasciwego organu na
prowadzenie dziatalnosci;”,

¢) po pkt 17 dodaje si¢ pkt 17a w brzmieniu:

,»17a) instrumentach finansowych — rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

d) w pkt 40 kropke zastepuje sie srednikiem i dodaje sie pkt 41-44 w brzmieniu:;

,»41) trwatym nosniku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie
przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych
na nim informacji w sposdb uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji

1y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji:
1) wdraza dyrektywy: dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji prze-
piséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 32, z pdzn. zm.), dyrektywe Komisji 2010/44/UE z dnia 1 lipca
2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie niektorych przepiséw dotycza-
cych taczenia funduszy, modeli funduszy podstawowych ipowigzanych oraz procedury powiadamiania (Dz.Urz. UE L 176
z10.07.2010, str. 28) i dyrektywe Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/65/WE w zakresie wymogdéw organizacyjnych, konfliktéw intereséw, prowadzenia dziatalnosci, zarzadzania ry-
zykiem i tresci umowy pomiedzy depozytariuszem a spotka zarzadzajaca (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 42);
2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw i warunkéw, ktére nalezy spetni¢ w przypadku
dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym nosniku innym niz papier lub za posred-
nictwem strony internetowej (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1) irozporzadzenia Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca
2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i tresci standardowego
powiadomienia w formie pisemnej i zaswiadczenia dotyczacego UCITS, wykorzystania tacznosci elektronicznej przez wiasciwe
organy do celéw powiadamiania oraz w zakresie procedur dotyczacych kontroli na miejscu i dochodzen oraz wymiany informacji
miedzy wiasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16).

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184, poz. 1539,

z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168,

poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228, z 2011 r. Nr 106,

poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr 234, poz. 1389 i 1391 oraz z 2012 r. poz. 596, 1385 i 1529.
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i formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane;

42) catkowitej ekspozycji — rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktorej
wyceniane sa aktywa funduszu inwestycyjnego, kwote zaangazowania funduszu powstatego na skutek zawierania
umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych uméw stosowanych w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu;

43) przedsichiorcy — rozumie sie przez to przedsiebiorce, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca
2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej;

44) przedsiebiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsichiorce zagranicznego, o ktérym mowa w art. 5
pkt 3 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej;”;

2) wart. 4:
a) po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, moze przekazaé

spoéice zarzgdzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw.”,

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3. W przypadkach i na warunkach okreslonych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ, dzia-
1ajg rowniez rada inwestoréw, zgromadzenie inwestoréw lub zgromadzenie uczestnikow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spotki zarzadzajacej ani od osoby posiadajgcej
bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ glosdw w radzie inwestoréw, zgromadzeniu inwestordw lub zgromadzeniu
uczestnikow.”;

3) wart. 15 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»D. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez
dokonanie wptat przez towarzystwo, spotke zarzadzajaca, z ktéra zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a,
lub ich akcjonariuszy.”;

4) wart. 17:
a) w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

&) firme, siedzibe i adres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, sposob reprezentowania towarzystwa
oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsiebiorcéw wraz z oznaczeniem sadu prowadzacego rejestr,
aw przypadku gdy towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, dodatkowo firme, siedzibe
i adres spotki zarzadzajacej;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo

oraz z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spétke zarza-
dzajacg moze nastgpi¢ po okazaniu:

1) zezwolenia Komisji, 0 ktorym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2 albo art. 272b ust. 2;

2) informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw w odniesieniu do przeje-
cia zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw.”;

5) wart. 18 w ust. 2 po pkt 3 dodaje sie pkt 3a i 3b w brzmieniu:

,»3a) zasady i tryb dziatania zgromadzenia uczestnikow — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

3b) firme, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej — w przypadku gdy towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa
wart. 4 ust. 1a;”;

6) wart. 22:
a) dotychczasows tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1,
b) w ust. 1:
— pkt 9 i 10 otrzymujg brzmienie:
,9) odpisy z wiasciwego rejestru podmiotéw, ktérym towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na pod-
stawie umowy, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1;
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10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz kluczowe informacje dla inwestoréw;”,

—w pkt 12 kropke zastgpuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 13 w brzmieniu:

,»13) oswiadczenie biegtego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod pomiaru
i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji oraz systemu limitbw wewnetrznych przyjetego dla
funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu
ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wniosek, albo os$wiadczenie towa-
rzystwa, iz towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce
inwestycyjnej.”,

c) dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:
»2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego

otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, zalacza si¢ dokumenty
i informacje, okreslone w ust. 1 pkt 1, 2,5, 7 i 10, a ponadto:

1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartg migdzy towarzystwem a sp6tkg zarzadzajaca;
2) umowe dotyczacg wspdtpracy i wymiany informacji zawartg miedzy depozytariuszem a spdtka zarzadzajacs;
3) informacje o zleconych przez spétke zarzadzajgcg innym podmiotom na podstawie umowy czynnosciach

z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spéiki zarzadzajacej
zgodnie z art. 272c ust. 1.”;

7) wart. 23:
a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzy-
stwo zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja moze zwréci¢ si¢ do whasciwych organéw panstwa
macierzystego spoiki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadzajaca jest upraw-
niona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fun-
dusz inwestycyjny otwarty, ktrego dotyczy wniosek.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) osoby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad ucz-
ciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikdw funduszu;

2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg nalezycie intereséw uczest-
nikéw funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) towarzystwo nie zapewnia zarzadzania w sposob nalezyty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwe-
stycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek.”,

C) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia wydania
zezwolenia takze, jezeli:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2) spoltka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48
ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstawie
art. 48a,;

3) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzadzanie funduszem in-
westycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego
dotyczy wniosek;

4) spétka zarzgdzajgca nie posiada zezwolenia wiasciwego organu panstwa macierzystego spétki na wykonywa-

nie dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspoélnoto-
wym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,»3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wybér depozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo
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zawarlo umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, takze wybdr spétki zarzadzajacej.”;

8) wart. 24:
a) w ust. 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:
1) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako subfunduszu powigzanego.”,
b) w ust. 8 po pkt 1a dodaje si¢ pkt 1b w brzmieniu:

,»1b) w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, wzwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem albo przejeciem zarzadzania
funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw;”;

9) wart. 27 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a,
bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnosé, o ktdrej
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredyto-
wej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, a na jed-
nostki uczestnictwa — bezposrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego
dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu
instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapisdw na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt infor-
macyjny funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla inwestorow.”;

10) wart. 31 w ust. 2 w pkt 5 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje sie pkt 6 w brzmieniu:

,,6) umowy, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, z funduszem podstawowym.”;

11) wart. 32 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem:

1) towarzystwa bedacego organem tego funduszu lub spotki zarzadzajacej, ktéra zarzadza tym funduszem
i prowadzi jego sprawy;

2) towarzystwa niebedgcego organem tego funduszu;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wyko-
nywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych.”;

12) art. 32a otrzymuje brzmienie:

LArt. 32a. 1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiazany prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie po-
srednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkow-
skie lub panstwo nalezace do EEA, w sposdb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz
ze szczeg6lnym uwzglednieniem interesu klientéw i uczestnikéw tych funduszy.

2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany stosowa¢ w prowadzonej dziatalnosci rozwiaza-
nia techniczne i organizacyjne zapewniajace jej bezpieczenstwo i ciggtos¢ oraz zapobiega¢ powstawaniu konflik-
tow interesdw, a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrone intereséw klientéw i uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego oraz ochrone informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowsa.

3. W podmiocie, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2, dziata kontrola wewnetrzna, ktdrej celem jest zapewnienie
zgodnosci dziatalnosci podmiotu oraz 0s6b dziatajacych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regula-
minami i procedurami wewngetrznymi obowiazujacymi w podmiocie.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promoc;ji
ustug $wiadczonych przez ten podmiot powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.

5. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiazany opracowa¢ i wdrozy¢ procedury postgpowania
z reklamacjami klientow tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji
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zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez 5 lat od zakonczenia roku,
w ktérym sporzadzono dany dokument lub inny nosnik informacji, chyba ze odrebne przepisy wymagaja diuz-
szego przechowywania.

7. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, moze wylacznie przyjmowaé lub przekazywaé, w zwiazku ze
$wiadczeniem ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA:

1) optaty, prowizje i Swiadczenia niepieniezne przyjmowane od klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu albo
przekazywane klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu;

2) opflaty lub prowizje niezbedne dla swiadczonej ustugi na rzecz klienta;
3) optaty, prowizje i $wiadczenia niepienigzne inne niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepienieznych, w tym o ich istocie i wysokosci
lub sposabie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi przed swiadczeniem ustugi oraz

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi swiadczonej przez ten podmiot
na rzecz klienta.

8. Przepisu ust. 7 pkt 3 lit. a nie stosuje sie do podmiotu, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 2, ktdry przekazuje
klientowi, przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyj-
nych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, og6lne za-
sady przyjmowania lub przekazywania oplat, prowizji i $wiadczen niepienieznych innych niz wskazane w ust. 7
pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o0 mozliwosci przekazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa
w ust. 7 pkt 3 lit. a.

9. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb i warunki postepowania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia dziatalno-
$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutdw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instru-
mentow, w tym okresli pojgcie konfliktu interesow i sposob postgpowania podmiotu w zakresie konfliktow inte-
resow,

2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania
kontroli wewnetrznej

— przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy klientdw oraz
z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci prowadzonej dziatalnosci.”;

13) wart. 33:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Oswiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym, funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedzibag w panstwie nalezacym do EEA oraz funduszu inwestycyjnym otwartym z siedzibg w panstwie naleza-
cym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, w tym zlecenia nabycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa, moga by¢ sktadane za posrednictwem os6b fizycznych
pozostajacych z towarzystwem lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowaé wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywa¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu inwesty-
cyjnego za posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 i ust. 2, podmiot ten odpowiada so-
lidarnie z towarzystwem bedacym organem funduszu albo ze sp6tka zarzadzajaca, jezeli zarzadza ona tym fundu-
szem i prowadzi jego sprawy, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktre podmiot ten nie ponosi od-
powiedzialnosci.”;

14) wart. 35 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:
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,»1. O$wiadczenia woli sktadane w zwigzku z nabywaniem i zgdaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny
jednostek uczestnictwa mogg by¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogoéw gwarantujacych
autentycznos¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnic
twa moga by¢ sporzadzane w formie elektronicznej, jezeli dokumenty te beda w sposéb nalezyty utworzone,
utrwalone, przechowywane i zabezpieczone.”;

15) w art. 45:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Przedmiotem dziatalnosci towarzystwa jest wytacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy
zagranicznych i zarzadzanie nimi, wtym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, re-
prezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.”,

b) w ust. 3 pkt 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych
przez inne towarzystwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach na-
lezagcych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA;

2) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.”;

16) po art. 45 dodaje sig art. 45a w brzmieniu:

»Art. 45a. 1. Z zastrzezeniem art. 47 ust. 6, towarzystwo moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej,
powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwiazanych z dziatalnoscia
prowadzona przez to towarzystwo.

2. Powierzenie wykonywania czynnosci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania dzia-
talnosci, o ktérej mowa w art. 45, przez towarzystwo.

3. Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje o zawarciu umowy, o ktrej mowa w ust. 1, zmianach jej
zakresu oraz o jej rozwiagzaniu. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem zagranicznym, Komisja in-
formuje wiasciwe organy panstwa macierzystego funduszu o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie-
zwtocznie po uzyskaniu informacji od towarzystwa.

4. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe, 0 ktérej mowa w ust. 1, jezeli:

1) powierzenie wykonywania czynnosci nie wplynie niekorzystnie na sprawowanie przez Komisje efektywnego
nadzoru nad towarzystwem;

2) powierzenie wykonywania czynnosci nie wptynie niekorzystnie na prowadzenie przez towarzystwo dziatal-
nosci zgodnie z interesem uczestnikdw funduszu inwestycyjnego;

3) nie jest wytagczona mozliwos¢ przekazywania przez towarzystwo w kazdym czasie dalszych polecen przedsie-
biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, jezeli lezy to w interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

4) nie jest wylaczona mozliwos¢ rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychmiastowym, jezeli
lezy to w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

5) przedsigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny posiada niezb¢dna wiedze i doswiadczenie oraz zapewnia wa-
runki techniczne iorganizacyjne niezbedne do prawidtowego wykonania umowy, zapewniajace Cciagte
i niezaktocone prowadzenie dziatalnosci w zakresie objetym umowsa;

6) przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowej zapewniajacej prawidtowe
wykonanie umowy;

7) przedsiebiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wyko-
nywania powierzonych mu czynnosci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem czynnosci,
a towarzystwo posiada wiedze umozliwiajaca skuteczne nadzorowanie wykonywania powierzonych czynnosci
i zarzadzanie ryzykiem;

8) przedsichiorca lub przedsiebiorca zagraniczny umozliwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez de-
pozytariusza obowigzkdw wynikajacych z ustawy oraz umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu.

5. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci, o ktérej mowa
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w art. 64 ust. 1.

6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym zawarto umowe, chyba
ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Przepisow ust. 3, 4 i 6 nie stosuje sie do zawieranych przez towarzystwo umow, ktorych przedmiotem sa
czynnosci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania przez towarzystwo obowigzkéw okre-
slonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciggtosci lub stabilnosci prowadzenia przez towarzy-
stwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45, w szczegdlnosci ktorych przedmiotem jest:

1) $wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug niezwigzanych bezposrednio z prowadzong
przez towarzystwo dziatalnoscia, o ktrej mowa w art. 45, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,
b) szkolenia pracownikow,
¢) prowadzenia ksigg rachunkowych towarzystwa,

d) ochrony os6b lub mienia;

2) $wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na dostarczaniu in-
formacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.”;

17) w art. 46:
a) ust. 1, 2, 2a i 3 otrzymuja brzmienie:

»1. Umowa, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego czescig, moze by¢ zawarta wytacznie z:

1) podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, lub innym towarzystwem posiadajagcym zezwolenie,
0 ktérym mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1;

2) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, majacym siedzibe w innym panstwie cztonkowskim;

3) podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerskg z siedzibg w panstwie nalezacym do OECD niebedagcym
panstwem cztonkowskim, jezeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego czesci moga by¢ nabywane papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego zgodnie z ustawa i statutem funduszu,

b) podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
kapitatowym w tym panstwie,

C) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktdry lokuje aktywa w nieruchomosci,
moze zawrze¢ umowe, o ktdrej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie czynnosci zwigzanych z:

1) zarzadzaniem nieruchomosciami wytacznie z wyspecjalizowanym podmiotem posiadajacym uprawnienia
wymagane przez ustaweg z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2010 r. Nr 102,
poz. 651, z p6zn. zm.*), aw przypadku nieruchomosci potozonych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
réwniez z podmiotem z siedziba za granica wyspecjalizowanym w zakresie zarzadzania nieruchomosciami;

2) gospodarowaniem nieruchomosciami, w szczegélnosci realizacja proceséw inwestycyjnych, wylacznie
z wyspecjalizowanym podmiotem posiadajacym doswiadczenie w tym zakresie.

2a. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 183, moze
zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania catosciag lub czescia portfela inwestycyj-
nego obejmujacego pul¢ wierzytelnosci lub sekurytyzowane wierzytelnosci wytacznie z podmiotem, o ktérym

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 106, poz. 675, Nr 143, poz. 963, Nr 155,
poz. 1043, Nr 197, poz. 1307 i Nr 200, poz. 1323, z2011r. Nr 64, poz. 341, Nr 106, poz. 622, Nr 115, poz. 673, Nr 129, poz. 732,
Nr 130, poz. 762, Nr 135, poz. 789, Nr 163, poz. 981, Nr 187, poz. 1110 i Nr 224, poz. 1337 oraz z 2012 r. poz. 908, 951, 1256, 1429
i 1529.
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mowa w art. 192.

3. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 196, moze
zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czegscig z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, o ile podmiot ten
lub osoby kierujace jego dziatalnoscia posiadaja doswiadczenie w tym zakresie.”,

b) uchyla sie ust. 6i 7;

18) w art. 47:
a) uchyla sig ust. 5,
b) uchyla sie ust. 6a, 6b, 6¢i 7;

19) w art. 48:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wytacznie funduszami, o ktérych mowa
w art. 196, ktore nie sa publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, dziata system kontroli wewnetrz-
nej. System kontroli wewnetrznej sprawdza legalnosé¢ i prawidtowos¢ wykonywanej przez towarzystwo dziatal-
nosci, o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawidlowos¢ sprawozdan i informacji sporzadzanych przez towarzystwo
i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a—2g w brzmieniu:

»2a. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjny-
mi, zarzagdzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego, posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz funduszy inwestycyj-
nych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo na-
lezace do EEA lub petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, w sposéb rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw tych funduszy oraz klientdw
towarzystwa.

2b. Towarzystwo, prowadzac dziatalnos¢, o ktorej mowa w ust. 2a, jest obowigzane w szczegolnosci:

1) stosowa¢ rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo, ciaggtos¢ prowadzonej dzia-
falnosci oraz wiasciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;

2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktéw interesow, a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrone
interesow klientéw towarzystwa i uczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz ochrone informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnice zawodowsa;

3) posiada¢ odpowiednig strukturg organizacyjna z wyraznym podziatem funkcji, zadan i odpowiedzialnosci oraz
obowiazkéw informacyjnych, w tym w ramach systemu kontroli wewngtrznej posiada¢ system nadzoru zgodno-
$ci dziatalnosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego;

4) zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci z zakresu swojej dziatalnosci osoby posiadajgce niezbedng wiedze
i kwalifikacje;

5) opracowa¢ iwdrozy¢ procedury postgpowania z reklamacjami uczestnikobw funduszu inwestycyjnego
i klientow towarzystwa;

6) ewidencjonowa¢ transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy oraz ewi-
dencjonowac¢ zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, jak rowniez ewidencjonowaé transakcje za-
warte na rachunek wiasny towarzystwa lub rachunek witasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela
papier6w wartosciowych;

7) posiada¢ strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela in-
westycyjnego funduszy;

8) opracowa¢ i wdrozy¢ odrgbne procedury dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwa oraz
w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu, wtym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych
w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych facznie dla réznych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towa-
rzystwo oraz tacznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towarzystwo;

9) przeprowadzac nalezytg analize przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestycyjnego;

10) dokumentowa¢ zrddta bedace podstaws decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zarzadzania portfe-
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lami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

2c¢. Towarzystwo nie przyjmuje ani nie przekazuje, w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci, o ktérej mowa
w ust. 2a, optat, prowizji lub swiadczen niepieni¢znych, z wytaczeniem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych przyjmowanych od klientdw, potencjalnych uczestnikéw, uczest-
nikobw lub os6b dziatajagcych wich imieniu albo przekazywanych klientowi, potencjalnemu uczestnikowi,
uczestnikowi lub osobie dziatajgcej w ich imieniu;

2) optat lub prowizji niezbednych dla wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a;
3) opfat, prowizji i $wiadczen niepienigznych innych niz wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepienigznych, w tym o ich istocie i wysokosci
lub sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi, potencjalnemu uczestnikowi lub uczest-
nikowi przed rozpoczgciem wykonywania dziatalnosci na jego rzecz,

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez to-
warzystwo na rzecz klienta lub uczestnika.

2d. Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi
w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytu-
tow uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezg-
cych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA lub przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi zarza-
dzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdw finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego, przekazuje klientowi ogélne zasady przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji i $wiadczen
niepienigznych innych niz wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o mozliwosci prze-
kazania na jego zadanie danych, o ktérych mowa w ust. 2c pkt 3 lit. a.

2e. Przepisy ust. 2c pkt 3 oraz ust. 2d stosuje si¢ odpowiednio do optat, prowizji i Swiadczen niepieni¢znych,
ktorych mozliwos¢ przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowy o $wiadczenie ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwesty-
cyjnego.

2f. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien uwzglednia¢ zakres i rozmiar prowadzo-
nej przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a, atakze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny
i polityke inwestycyjna funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia koncen-
tracji ryzyka towarzystwo powinno w przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem ustanowi¢ system limitow we-
wngetrznych dla kazdego zarzadzanego funduszu inwestycyjnego. W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem
towarzystwo okresla takze zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji, w tym wskazuje metody jej obliczania.

2g. Co najmniej raz na 12 miesiecy system zarzadzania ryzykiem przyjety w towarzystwie podlega ocenie

biegtego rewidenta, ktéry wydaje oswiadczenie. Oswiadczenie biegtego rewidenta wydawane jest w przedmiocie,
czy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalno-
$ci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caly zakres dziatalnosci towarzystwa oraz czy przyjete metody po-
miaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji oraz system limitdw wewnetrznych przyjete dla
kazdego zarzadzanego przez towarzystwo funduszu inwestycyjnego sg prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjng. O$wiadczenie to towarzystwo niezwilocznie przekazuje Komisji.
W przypadku gdy system zarzadzania ryzykiem przyjety w towarzystwie podlegat juz ocenie biegtego rewidenta,
w nastepnych latach ocenie biegtego rewidenta podlegajg zmiany w systemie, w tym réwniez zmiany parametrow
stosowanych w systemie nieskutkujagce zmianami samego systemu, aktualnos¢ iadekwatnos¢é systemu,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do zmian w politykach inwestycyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w zakresie i rozmiarze dzia-
talnosci prowadzonej przez towarzystwo.”,

¢) uchyla sig ust. 3;
20) po art. 48 dodaje si¢ art. 48a w brzmieniu:

,Art. 48a. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) sposéb, warunki iszczegétowy zakres dziatania systemu kontroli wewnetrznej, wtym systemu nadzoru
zgodnosci  dziatalnosci z prawem, systemu zarzadzania ryzykiem oraz systemu audytu wewnetrznego
w towarzystwie,

2) sposob prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne oraz transakcji zawartych na
rachunek wiasny towarzystwa lub rachunek wiasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papieréw
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wartosciowych, a takze ewidencji zlecen sktadanych przez uczestnikéw funduszy inwestycyjnych,

3) pojecie konfliktu intereséw oraz szczeg6towe wymagania dotyczace postepowania w zakresie konfliktow in-
tereséw, w tym zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa
albo przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku
o podobnym charakterze, ktére maja dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat funduszy
inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli klientéw, dla ktdrych towarzystwo wykonuje ustugi do-
radztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentow finansowych,

4) sposéb dokumentowania zrddet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania
i archiwizowania dokumentéw i innych nosnikéw informacji zwigzanych z dziatalnoscig funduszy inwestycyj-
nych i towarzystwa,

5) szczeg6lowe wymagania w zakresie dziatania towarzystwa w najlepiej pojetym interesie funduszu inwesty-
cyjnego oraz uczestnikow funduszu inwestycyjnego, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych
w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie skladania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentdéw finansowych tacznie dla réznych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towa-
rzystwo oraz tacznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy do-
borze lokat funduszu inwestycyjnego,

6) tryb i warunki postepowania towarzystwa w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, oraz doradztwa inwestycyjnego, w tym w zakresie $wiadczenia
ustug, promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktéw z klientami,

7) tryb i warunki postepowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do EEA oraz doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych, w tym w zakresie
$wiadczenia ustug, promowania swiadczonych ustug oraz kontaktéw z klientami,

8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 48
ust. 2a

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych oraz klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzs-
dzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, oraz dla za-
pewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej dziatalnosci.”;

21) po art. 50 dodaje sie art. 50a w brzmieniu:

»Art. 50a. 1. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, przekazato zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw, moze w odniesieniu do tego funduszu nie spet-
nia¢ wymogow, o ktdrych mowa w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 3, 6-9 i ust. 2f i 29
oraz art. 50 ust. 3.

2. Towarzystwo, ktére na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, przekazato zarzadzanie wszyst-
kimi funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenie ich spraw i rownoczesnie nie zarzadza innym fundu-
szem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz nie po-
siada zezwolenia Komisji na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2, moze nie spetnia¢ wy-
mogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 48 ust. 1 i 2b-2g,
art. 49 ust. 1 oraz art. 50.

3. W przypadku gdy spotce zarzadzajacej, ktéra na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, zarzadza
funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci albo Komisja zakaze jej wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania tym funduszem inwesty-
cyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw, towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, ma obowiazek niezwtocz-
nie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od wystapienia tego zdarzenia, dostosowa¢ zasady wykonywa-
nia dziatalnosci do przepiséw ustawy.

4. W okresie dostosowania, 0 ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego organem jest to-
warzystwo, o ktérym mowa w ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie
zbywa jednostek uczestnictwa.

5. Jezeli towarzystwo, o ktbrym mowa w ust. 2, nie dostosuje zasad wykonywania dziatalnosci do przepiséw
ustawy w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje rozwigzanie funduszu inwe-
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stycyjnego, o ktérym mowa w ust. 4.”;

22) w art. 58 w ust. 1:
a) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

.»12) odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotow, ktérym towarzystwo zamierza powierzy¢ wykonywanie czynno-
$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;”,

b) po pkt 12 dodaje sie pkt 12a w brzmieniu:

,»12a) oswiadczenie biegtego rewidenta w przedmiocie, czy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie bedzie
adekwatny do rozmiaru i charakteru prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caty za-
kres dziatalnosci towarzystwa oraz czy przyje¢te metody pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej
ekspozycji oraz system limitow wewnetrznych przyjete dla kazdego funduszu inwestycyjnego beds prawidtowe
oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna danego funduszu;”,

c) pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,»16) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla inwestorow;”;

23) w art. 61:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, zasi¢ga opinii
wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo jest:

1) sp6tka zalezng od spéiki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ ubezpieczeniows na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spbtka zalezng od podmiotu dominujgcego wobec spétki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, in-
stytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ ubezpieczeniows na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja spdtke zarzadzajacs, zagraniczng
firme inwestycyjna, instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalnos¢ ubezpieczeniowa na podstawie ze-
zwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalnos¢ reasekuracyjna na podstawie zezwole-
nia w panstwie cztonkowskim.”,

b) w ust. 4:
— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
,Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, w przypadku gdy:”,
—pkt 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

»1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-4 i 6-12a, nie sg zgodne
pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2) wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa wart. 58 ust. 1 pkt4, 6 i7, moga wykonywaé dziatalnosé
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w spos6b nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow fundu-
szu, lub osoby wchodzace w sktad zarzadu towarzystwa nie spetniajag wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2
lub 3, lub osoby wchodzace w skiad rady nadzorczej towarzystwa nie spetniajg wymogow, o ktérych mowa
w art. 42 ust. 2 lub w art. 44 ust. 2;”,

— uchyla sie pkt 5,
C) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

»A4a. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
w przypadku gdy opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.”,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli osoby, o ktorych
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5 i 15, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu albo statut funduszu inwestycyjnego lub
umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja nalezycie intereséw uczestnikdw funduszu lub statut funduszu za-
wiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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W takim przypadku Komisja moze wyda¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.”;

24) po art. 61 dodaje sie art. 61a w brzmieniu:

LArt. 61a. 1. Spotka ubiegajgca sie 0 wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
ktéra wraz z wnioskiem o wydanie takiego zezwolenia sktada wytgcznie wniosek o wydanie zezwolenia na utwo-
rzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, oraz
ktéra nie bedzie zarzadza¢ funduszami, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1a, moze nie spetnia¢ wymogow, o ktorych
mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 i 4, art. 48 ust. 1 i 2b-2g, art. 49 ust. 1 oraz
art. 50.

2. Do wnioskow, o ktérych mowa w ust. 1, zatacza sie informacje i dokumenty, o ktorych mowa w art. 58
ust. 1 pkt 1, 2, 5,8-11 i 13-16, a ponadto:

1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartg miedzy towarzystwem a spotkg zarzadzajaca;
2) umowe dotyczaca wspOtpracy i wymiany informacji zawarta miedzy depozytariuszem a spotkg zarzadzajgca;

3) informacje o zleconych przez spétke zarzadzajgca innym podmiotom na podstawie umowy czynnosciach
z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spoiki zarzadzajacej
zgodnie z art. 272c ust. 1.

3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz zezwolenie na utworze-
nie funduszu inwestycyjnego otwartego, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, zasi¢ga opinii
wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo jest:

1) spbtka zalezng od spétki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ ubezpieczeniows na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu
prowadzgcego dziatalnos¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spotka zalezna od podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, in-
stytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktére kontroluja spétke zarzadzajgca, zagraniczng
firme inwestycyjng, instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalnos¢ ubezpieczeniowg na podstawie ze-
zwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwole-
nia w panstwie cztonkowskim.

5. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego Komisja moze zwr6cié si¢
do wiasciwych organdw panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy
spotka zarzadzajgca jest uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i 8-11, nie sg zgodne
pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2) wnioskodawca moze wykonywa¢ dziatalnos¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezy-
cie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu, lub osoby wchodzace w sktad zarzadu towarzystwa nie
spetniajg wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2, lub osoby wchodzace w skiad rady nadzorczej towarzy-
stwa nie spetniajg wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2;

3) wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym
magtby okaza¢ si¢ niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia inte-
resdw uczestnikow funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwi¢ Komisji
skuteczne sprawowanie nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub zamieszkania tego podmiotu.

7. Komisja moze odmoéwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
w przypadku gdy opinia, o ktorej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, w przypadku
gdy:
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1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg nalezycie intereséw uczest-
nikéw funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) osoby, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5 i 15, moga wykonywaé¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu;

3) spbtka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48
ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstawie
art. 48a;

4) wiasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzadzanie funduszem in-
westycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego
dotyczy wniosek;

5) spétka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia witasciwego organu panstwa macierzystego spétki na wykonywa-

nie dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnoto-
wym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

9. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz
wybér depozytariusza funduszu, atakze wybér spétki zarzadzajacej, z ktora towarzystwo zawarto umowe,
o0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1a.

10. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo jest réwnoznaczna
z odmowa wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze odmowa wydania ze-
zwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego jest rownoznaczna z odmowa wydania zezwolenia na wykony-
wanie dziatalnosci przez towarzystwo.”;

25) w art. 64 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, w odniesieniu do fun-
duszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy ust. 1-3, stosuje si¢ w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 272¢
ust. 1.”;

26) uchyla sie art. 65a;
27) art. 67 otrzymuje brzmienie:
LArt. 67. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo wygasa:
1) z chwilg ogtoszenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania funduszem inwe-
stycyjnym;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia zaprzestania zarzadzania funduszami inwestycyjnymi nie roz-
pocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo nie wygasa z przyczyn okreslonych w ust. 1
pkt 2 i 3, jezeli towarzystwo jest organem funduszu, ktérym na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a,
zarzadza i prowadzi jego sprawy spétka zarzadzajaca.

3. W przypadku rozwigzania funduszu inwestycyjnego w wyniku potgczenia transgranicznego, o ktérym mo-
wa w art. 208zk ust. 1, jezeli towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym ani nie zawarto umowy,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, termin, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, ulega wydtuzeniu do czasu zaspokojenia
wszystkich zobowigzan funduszu przejmowanego. Jezeli towarzystwo przed uptywem terminu, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 3, nie rozpocznie zarzadzania innym funduszem inwestycyjnym ani nie zawrze umowy, o ktérej mo-
wa w art. 4 ust. 1a, to po uptywie tego terminu nie moze rozpoczaé zarzadzania funduszami inwestycyjnymi ani
zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a.”;

28) w art. 69 w ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,,0) petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktbrym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2”;

29) w art. 70 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,4) okreslanie standardéw dokumentéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych;”;

30) w art. 72 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,D. Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu uczestnikéw, z powodztwem przeciwko to-
warzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa
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wart. 4 ust. 1a, funduszem inwestycyjnym otwartym zarzadza i prowadzi jego sprawy spoOtka zarzadzajaca —
przeciwko tej spdtce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
w zakresie zarzadzania tym funduszem i prowadzenia jego spraw nalezacym do kompetencji sp6iki zarzadzajacej
zgodnie z art. 272c ust. 1.”;

31) w art. 73 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa bedacego organem funduszu inwestycyjnego,
ktorego aktywa rejestruje, lub spotki zarzadzajgcej, ktéra zarzadza takim funduszem i prowadzi jego sprawy.”;

32) po art. 81 dodaje sie art. 81a w brzmieniu:

HArt. 8la. W przypadku gdy towarzystwo bedace organem funduszu inwestycyjnego otwartego zawarto
umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, depozytariusz tego funduszu inwestycyjnego i sp6tka zarzadzajaca zawie-
rajgw formie pisemnej umowe dotyczaca wspoipracy iwymiany informacji, ktéra powinna okresla¢
w szczegolnosci:

1) opis zasad przechowywania aktywow funduszu w odniesieniu do poszczegolnych klas aktywéw funduszu in-
westycyjnego;

2) opis postepowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego lub jego prospektu informacyjnego,
w szczeg6lnosci w zakresie odnoszacym sie do obowigzkéw depozytariusza;

3) opis zasad wymiany informacji niezbednych do prawidtowego wykonywania dziatalnosci spétki zarzadzajacej
oraz depozytariusza, z uwzglednieniem uprawnien depozytariusza do weryfikowania informacji przekazywanych
przez spdike zarzadzajaca, w tym przeprowadzania przez depozytariusza wizyt w spoice zarzadzajacej;

4) opis zasad weryfikacji przez spétke zarzadzajaca wypetniania obowigzkéw przez depozytariusza;
5) obowiazki stron w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;
6) zasady zmiany umowy oraz jej rozwigzania.”;

33) wart. 84 ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa iodkupuje jednostki uczestnictwa z czgstotliwoscia okreslona
w statucie funduszu, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ wartos¢ aktywdw netto, po ktorej przekroczeniu fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu okresli warunki wznowienia
zbywania jednostek uczestnictwa.”;

34) w art. 87 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Rejestr uczestnikow funduszu jest prowadzony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
35) po art. 87 dodaje si¢ art. 87a—87f w brzmieniu:

LArt. 87a. 1. W funduszu inwestycyjnym otwartym zwotuje si¢ zgromadzenie uczestnikow w celu wyrazenia
zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczgcie prowadzenia
przez subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako subfundusz powiazany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzaja-
ca.

2. Tryb dziatania zgromadzenia uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla statut funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz regulamin przyjety przez to zgromadzenie.

3. Zgromadzenie uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

4. Koszty odbycia zgromadzenia uczestnikéw ponosi zwotujacy zgromadzenie.
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Art. 87b. 1. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikdw sg uczestnicy wpisani do rejestru uczestni-
kéw funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia uczestni-
kéw. W sprawach dotyczacych tylko subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami uprawnieni do
udziatu w zgromadzeniu uczestnikow sg uczestnicy tego subfunduszu.

2. Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu uczestnikdw sporzadza podmiot prowadzacy
rejestr uczestnikow funduszu i przekazuje ja towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien zgromadzenia
uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikéw, ich miejsce za-
mieszkania (siedzibg) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gto-
sOw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w rejestrze uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
o ktérych mowa w art. 87 ust. 2.

3. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia uczestnikéw do dnia zgromadzenia uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu.

Art. 87c. 1. Zwotujacy zgromadzenie uczestnikow przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 2, ogtasza o0 zwotaniu zgromadzenia uczestnikéw, w spos6b okreslony w statucie funduszu inwesty-
cyjnego dla ogtaszania zmian statutu tego funduszu.

2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym otwartym,
a jezeli spotka zarzadzajaca zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy — spotka za-
rzadzajaca, zawiadamiajac o tym kazdego uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow, z zastrzezeniem
art. 222 ust. 4.

3. Zawiadomienie, 0 ktérym mowa w ust. 2, zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikow;
2) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w art. 87a ust. 1, co do ktérego zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania iodkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu,
0 ktérym mowa w art. 87b ust. 3;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista uczestnikow uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu uczestni-
kow.

4. Zawiadomienie dokonywane w imieniu funduszu inwestycyjnego, ktory posiada uprawnienie do zbywania
jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, kierowane do uczestnikow funduszu w tym pan-
stwie cztonkowskim, powinno zosta¢ dokonane w jezyku urzgdowym tego panstwa cztonkowskiego.

Art. 87d. 1. Uczestnik moze wzia¢ udzial w zgromadzeniu uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia
uczestnikow.

3. Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie uczestnikow zarzad towarzystwa jest obowiagzany przedsta-
wi¢ uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w art. 87a ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikow

pytania.

4. Przed podje¢ciem uchwaty kazdy uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktoérej mowa w art. 87a ust. 1.

5. Kazda cata jednostka uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.

6. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w art. 87a ust. 1, zapada wigkszoscia 2/3 gtosow uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnikow.

7. Uchwata zgromadzenia uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

Art. 87e. 1. Uchwata zgromadzenia uczestnikow sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wyto-
czonego przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

2. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje:

1) uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;
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2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

3) uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
zgromadzenia uczestnikow.

3. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296, z pozn. zm.”) nie stosuje sig.

4. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

5. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgro-
madzenia uczestnikéw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasgdzi¢ od uczestnika kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to moz-
liwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Art. 87f. 1. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty zgromadzenia uczestnikéw ma moc obo-
wigzujaca w stosunkach migdzy funduszem a wszystkimi uczestnikami oraz miedzy funduszem a towarzystwem.

2. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi
rejestrowemul.

3. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktrej mowa w art. 87a ust. 1, jest row-
noznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie uczestnikow funduszu tej zgody.”;

36) w art. 89 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyplaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, w sposéb okreslony w statucie
funduszu.”;

37) w art. 90:

a) w ust. 1 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:
»Statut funduszu okresla terminy, w jakich najp6zniej nastapi:”,

b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Do termindw, o ktérych mowa w ust. 1, nie wlicza si¢ okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa.”;

38) w art. 91 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i niezwiocznie przekazuje uczestnikowi funduszu pisemne po-

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231,
21975r. Nr 45, poz. 234, 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, 2 1983 r. Nr 5, poz. 33, 21984 r. Nr 45, poz. 241 i 242, 2 1985 r.
Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, 2 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, 2 1990 r. Nr 14, poz. 88,
Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, 21991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r.
Nr 12, poz.53, 21994 r. Nr 105, poz. 509, z1995r. Nr 83, poz. 417, 21996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350
i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769
i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r.
Nr 52, poz. 532, 22000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114,
poz. 1191 i 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 i 1322, 22001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070
i 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84,
poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41,
poz. 360, Nr42, poz. 363, Nr60, poz.535, Nr109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199,
poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, 22004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121,
poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237,
poz. 2384, z 2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167,
poz. 1398, Nr 169, poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258,
z2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656
i Nr 235, poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 766 i 769,
Nr 115, poz. 794, Nr 121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378 i Nr 247, poz. 1845,
22008 r. Nr59, poz. 367, Nr96, poz.609 i619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120, poz. 779, Nr 122,
poz. 796, Nr 171, poz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i Nr 234, poz. 1571, z 2009 r. Nr 26, poz. 156,
Nr 67, poz. 571, Nr 69, poz. 592 i 593, Nr 131, poz. 1075, Nr 179, poz. 1395 i Nr 216, poz. 1676, z 2010 r. Nr 3, poz. 13, Nr 7, poz. 45,
Nr 40, poz. 229, Nr 108, poz. 684, Nr 109, poz. 724, Nr 125, poz. 842, Nr 152, poz. 1018, Nr 155, poz. 1037, Nr 182, poz. 1228, Nr 197,
poz. 1307, Nr 215, poz. 1418, Nr 217, poz. 1435 i Nr 241, poz. 1621, z 2011 r. Nr 34, poz. 173, Nr 85, poz. 458, Nr 87, poz. 482, Nr 92,
poz. 531, Nr 112, poz. 654, Nr 129, poz. 735, Nr 138, poz. 806 i 807, Nr 144, poz. 854, Nr 149, poz. 887, Nr 224, poz. 1342, Nr 233,
poz. 1381 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 908, 1445 i 1529.
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twierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, chyba ze uczestnik wyrazit pisesmng zgode na przeka-
zywanie tych potwierdzen przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na
ich osobisty odbidr.”;

39) wart. 94 w ust. 7:
a) uchyla si¢ pkt 2,
b) uchyla sie pkt 7;

40) w art. 107 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) lokowa¢ aktywéw funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci towarzystwa bedacego organem tego
funduszu lub spéiki zarzadzajacej, ktéra zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, ich akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do tego towarzystwa lub spotki za-
rzadzajacej lub ich akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie wyma-
galnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw towarzystwa lub spotki zarzadzajacej,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie lub spoice zarzadzajacej,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obowigzkdw okreslonych w umowie
0 prowadzenie rejestru aktywéw funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a—¢ w zwigzku matzenskim,

) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a—c tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do dru-
giego stopnia wiacznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) towarzystwem lub spdtka zarzadzajaca,
b) depozytariuszem,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do towarzystwa, spétki zarzadzajacej lub depozytariu-
sza,

d) akcjonariuszami towarzystwa lub sp6tki zarzadzajacej,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do towarzystwa,
spoéiki zarzadzajacej lub depozytariusza.”;

41) w art. 112 dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1 i dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

2. Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych nie stosuje sie przepisow art. 4 ust. la.
W specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych nie zwotuje sie zgromadzenia uczestnikow.”;

42) wart. 113 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

.»/. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
dokonujacego lokat w sposob okreslony w ust. 6, dotacza sie dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4, doty-
czace funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych tytuty uczestnictwa beda przed-
miotem lokat funduszu.”;

43) wart. 117b w ust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) odpisy z wiasciwego rejestru podmiotéw, ktérym towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na pod-
stawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;”;

44) w art. 119 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego nie stosuje sie terminéw, o ktérych mowa w ustawie o ofercie publicznej.”;

45) w art. 146 w ust. 3 pkt 2 i 3 otrzymuja brzmienie:
,»2) prospekt informacyjny albo emisyjny oraz skrét tego prospektu albo kluczowe informacje dla inwestoréw,

3) ostatnie roczne i pdtroczne sprawozdanie finansowe, jezeli zostaty sporzadzone”™;
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46) w art. 154 w ust. 6 uchyla si¢ pkt 5;

47) w art. 164:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Utworzenie subfunduszy okreslonych w statucie funduszu nie wymaga zmiany statutu funduszu, chyba ze
zmieniana jest polityka inwestycyjna subfunduszu, w wyniku ktdrej subfundusz zostanie utworzony jako subfun-
dusz powigzany.”,

b) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

,»D. Utworzenie subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwe-
stycyjnych subfunduszu.”;

48) w art. 165 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. W przypadku odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa subfunduszu albo umorzenia wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany
dokona¢ zmiany statutu funduszu w przedmiocie wykreslenia subfunduszu ze statutu.”;

49) uchyla sig¢ art. 168;

50) po art. 169 dodaje si¢ rozdziat 2a w brzmieniu:
»,Ro0zdziat 2a

Fundusze inwestycyjne otwarte podstawowe i powigzane

Art. 169a. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz powigzany, polegajaca
na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego (fundusz podstawowy).

2. W rozumieniu przepiséw niniejszego rozdziatu za fundusz zagraniczny uwaza sie¢ takze subfundusz fundu-
Szu zagranicznego.

3. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyczace funduszu inwestycyjnego otwartego stosuje sie odpowiednio do
subfunduszu funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz powigzany ma prawo i obowigzek uzywania w nazwie oznaczenia ,,fundusz powigzany”.

Art. 169b. 1. Zezwolenia Komisji wymaga:
1) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego jako funduszu powigzanego;
2) zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego w zakresie utworzenia subfunduszu jako subfunduszu po-
wigzanego;
3) rozpoczecie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny otwarty dziatalnosci jako fundusz powigzany;
4) rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci przez subfundusz wydzielony w funduszu inwestycyjnym otwartym
jako subfundusz powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zatgcza si¢, a do wniosku o wydanie

zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zatacza si¢ dodatkowo:

1) statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny —
regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktorej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewngtrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa
w art. 169c ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy bedg miaty roz-
nych depozytariuszy — umowe, o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

5) w przypadku gdy fundusz, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 albo 2, oraz fundusz podstawowy bedg miaty rozne
podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych — umowe, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk polski
zaswiadczenie wydane przez wiasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu stwierdzajace, ze fundusz
dziata zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe
oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywdéw funduszu w tytuty uczest-
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nictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutdéw uczestnictwa funduszu, ktéry prowadzi takg dziatalnosc,
w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.

3. Do wniosku funduszu inwestycyjnego otwartego o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 albo
4, zatacza sig:

1) statut tego funduszu oraz statut funduszu podstawowego, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma
by¢ fundusz zagraniczny — regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu oraz funduszu podstawowe-
go;

3) umowe, o ktdrej mowa w art. 169c ust. 1, albo wewngtrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa
w art. 169c ust. 7,

4) uchwate zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 4;

5) informacje o planowanym terminie, od ktérego fundusz ten zacznie nabywac jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa — informacje o dacie przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy majg réznych depozytariuszy — umowe, o ktérej mowa
w art. 169e ust. 1;

7) w przypadku gdy ten fundusz i fundusz podstawowy maja rézne podmioty uprawnione do badania sprawoz-
dan finansowych — umowe, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk polski
zaswiadczenie wydane przez witasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz
dziata zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe
oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w tytuty uczest-
nictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutéw uczestnictwa funduszu, ktory prowadzi taka dziatalnos¢,
w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.

4. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolenia na rozpoczecie prowadzenia przez fundusz inwestycyjny
otwarty dziatalnosci jako fundusz powigzany albo na rozpoczecie prowadzenia przez subfundusz wydzielony
w funduszu inwestycyjnym otwartym dziatalnosci jako subfundusz powiazany jest podjecie przez zgromadzenie
uczestnikéw tego funduszu uchwaty wyrazajacej zgode odpowiednio na rozpoczecie prowadzenia przez ten fun-
dusz lub ten subfundusz takiej dziatalnosci.

5. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w ust. 3, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztozenia
whniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 3.
6. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3 albo 4, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub sta-
nem faktycznym;

2) fundusz, ktory ztozyt wniosek o wydanie zezwolenia, lub fundusz wskazany jako fundusz podstawowy nie
spetnia wymogow okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu.

7. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego majacego pro-
wadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz powigzany w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 oraz w art. 23 ust. 2 i 2a,
art. 61 ust. 6 i art. 61a ust. 8.

Art. 169c. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zamierzajacy rozpoczaé¢ prowadzenie dziatalnosci jako fundusz
powiazany, a w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty ma by¢ utworzony jako fundusz powigzany — to-
warzystwo, ktore wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie tego funduszu, zawiera umowe
z funduszem podstawowym, okreslajaca zasady wspOtpracy migdzy funduszami. Umowa okresla
w szczegdlnoscei:

1) zasady wymiany informacji oraz ich zakres;

2) zasady lokowania aktywéw funduszu powigzanego w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu
podstawowego;

3) uzgodnienia dotyczace sposobu prowadzenia przez fundusze dziatalnosci;
4) uzgodnienia dotyczace badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy;

5) uzgodnienia dotyczace momentu dokonywania wycen jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa fun-
duszu powigzanego i funduszu podstawowego oraz momentu ich publikacji;

6) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wiasciwego dla umowy.
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2. W przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w ust. 1, jest zawarta z funduszem podstawowym bedacym fun-
duszem inwestycyjnym otwartym, w uzgodnieniach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, nalezy wskaza¢, ze prawem
wiasciwym dla tej umowy jest prawo polskie oraz ze sprawy wynikajace z tej umowy nalezg do wytacznej jurys-
dykcji sadéw polskich.

3. W przypadku gdy umowa, o ktdrej mowa w ust. 1, jest zawarta z zagranicznym funduszem podstawowym,
uzgodnienia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6, jako prawo wiasciwe dla tej umowy moga wskazywac¢ wylacznie
prawo jednego z panstw, na terytorium ktorego fundusze majg siedziby. W umowie strony wyrazajg zgode na
wylaczna jurysdykcje saddw panstwa, ktérego prawo uznano za wiasciwe dla umowy, w zakresie spraw wynika-
jacych z tej umowy.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ rowniez do umowy zawartej miedzy funduszem inwestycyjnym otwartym beda-
cym funduszem podstawowym a funduszem zagranicznym prowadzgcym dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu co
najmniej 85% aktywdéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpoczg¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany przed
wejsciem w zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

6. Fundusz powiazany obowigzany jest doreczy¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego zadanie, umowe,
0 ktérej mowa w ust. 1, albo wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 7.

7. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierzajacy rozpoczaé prowadzenie dziatalnosci jako
fundusz powigzany i fundusz podstawowy sa zarzadzane przez to samo towarzystwo lub te sama spotke zarzadza-
jaca, atakze w przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty tworzony jako fundusz powigzany ma by¢ zarza-
dzany przez to samo towarzystwo lub spdtke zarzadzajaca co fundusz podstawowy, umowa, o ktorej mowa
w ust. 1, moze zostac¢ zastgpiona przyjetymi przez towarzystwo lub spotke zarzadzajaca wewnetrznymi zasadami
prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszem podstawowym i funduszami powigzanymi. We-
wnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci okreslaja w szczegdlnosci:

1) srodki stuzace ograniczaniu konfliktu intereséw;
2) podstawy dokonywania inwestycji;
3) uzgodnienia dotyczace sposobu prowadzenia przez fundusze dziatalnosci;

4) uzgodnienia dotyczace badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy.

8. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) niezbedny zakres tresci umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,
2) niezbedne elementy wewnetrznych zasad prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 7

— majac na celu zapewnienie prowadzenia przez fundusz podstawowy i powigzany wspotpracy w sposdb pozwa-
lajacy na prawidtowe wykonywanie ich ustawowych obowigzkdw.

Art. 169d. 1. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci
jako fundusz powigzany, jest obowigzany przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym nosniku
informacji nastepujace informacie:

1) oswiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz
powigzany, ze wskazaniem funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu i funduszu podstawowego;

3) date, od ktorej fundusz zacznie nabywac jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu podstawo-
wego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa — date przekroczenia li-
mitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data, o ktorej mowa w pkt 3,
odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zosta¢ wystane do uczestnikéw funduszu najp6zniej na 21
dni przed rozpoczeciem biegu terminu 30 dni, o ktbrym mowa w ust. 6.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, maja by¢ przekazane wszystkim lub niektérym
uczestnikom przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, korzystanie z tej formy przekazania in-
formacji jest dopuszczalne, o ile taki sposob przekazania informacji jest uzasadniony, a uczestnik, majac mozli-
wos¢ wyboru miedzy przekazaniem informacji na papierze albo za pomoca innego trwatego nosnika informacji,
wskazuje wyraznie na te druga forme. Przekazywanie informacji droga elektroniczng uznaje sie za uzasadnione
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w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostepu do Internetu; podanie przez uczestnika adresu
poczty elektronicznej w zwigzku z uczestnictwem w funduszu traktuje sie jako posiadanie przez niego takiego do-

stepu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza rozpoczgé¢ prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powigza-
ny, moze nabywac jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwa funduszu podstawowego ponad limit, o ktdrym
mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie z ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci jako
fundusz powigzany, zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, ma on obowigzek
przekaza¢ uczestnikom na terytorium tego panstwa informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sporzadzone w jezyku
urzedowym lub w jednym z jezykéw urzedowych tego panstwa albo w innym jezyku dopuszczonym przez wia-
sciwy
organ tego panstwa albo przettumaczone na ten jezyk. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany zapewnic,
aby ttumaczenie doktadnie odpowiadato tresci oryginalnych informaciji.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze pobiera¢ od uczestnikdw optat manipulacyjnych z tytutu odkupie-
nia jednostek uczestnictwa w okresie 30 dni przed planowana data rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci jako
fundusz powiazany.

Art. 169e. 1. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolen, o ktérych mowa wart. 169b ust. 1 oraz
w art. 169p ust. 1, w przypadku gdy fundusz, ktéremu ma by¢ wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma by¢ fun-
duszem podstawowym, maja réznych depozytariuszy, jest zawarcie umowy miedzy tymi depozytariuszami, okre-
$lajgcej zasady wspOtpracy, w szczeg6lnosci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera takze:

1) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa wiasciwego dla tej umowy, z tym ze prawem wiasciwym dla umowy
nie moze by¢ prawo inne niz wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 169c ust. 7, prawem wilasciwym moze by¢ jedynie prawo jednego z tych panstw, na terytorium
ktorych fundusze maja siedziby;

2) zgode na wytaczng jurysdykcje sadow panstwa, ktérego prawo uznano za prawo wiasciwe dla umowy,
w zakresie spraw z tej umowy wynikajacych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany przed
wejsciem w zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Fundusz powiazany jest obowiagzany przekazywaé swojemu depozytariuszowi wszelkie informacje doty-
czace funduszu podstawowego, ktore sa niezbedne do wypetniania obowigzkéw przez depozytariusza funduszu
powigzanego.

5. O stwierdzonych w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw depozytariusza nieprawidtowosciach dotycza-
cych funduszu podstawowego, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na fundusz powiazany lub fundusz zagranicz-
ny prowadzacy dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnic-
twa tego funduszu podstawowego, depozytariusz funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem pod-
stawowym jest obowigzany niezwtocznie powiadomié:

1) Komisje;

2) wilasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalnos¢ polegajacg na
lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego;

3) fundusz powiazany i jego depozytariusza;
4) fundusz zagraniczny, o ktérym mowa w pkt 2, i jego depozytariusza.

6. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) niezbedny zakres tresci umowy, o ktérej mowa w ust. 1,

2) rodzaje nieprawidtowosci, o ktdrych mowa w ust. 5, ktore uznaje sie za majace negatywny wptyw na fundusz
powigzany

— majac na celu zapewnienie prowadzenia przez depozytariuszy wspotpracy w sposéb pozwalajacy na prawi-
dtowe wykonywanie ich ustawowych obowiazkow.

Art. 169f. 1. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolen, o ktérych mowa w art. 169b ust. 1 oraz art. 169p
ust. 1, w przypadku gdy fundusz, ktéremu ma by¢ wydane zezwolenie, i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem pod-

2014-02-04



©Kancelaria Sejmu s. 22/66

stawowym, maja rézne podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych, jest zawarcie umowy miedzy
tymi podmiotami, okreslajgcej zasady wspotpracy, w szczeg6lnosci zasady wymiany informacji oraz ich zakres.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera takze:

1) uzgodnienia dotyczace wskazania prawa witasciwego dla tej umowy, z tym ze prawem wiasciwym dla umowy
nie moze by¢ prawo inne niz wskazane w umowie, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 169c ust. 7, prawem wiasciwym moze by¢ jedynie prawo jednego z tych panstw, na terytorium
ktérych fundusze majg siedziby;

2) zgode na wylaczng jurysdykcje saddw panstwa, ktdrego prawo uznano za prawo wiasciwe dla umowy,
w zakresie spraw z tej umowy wynikajacych.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze rozpocza¢ prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany przed
wejsciem w zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Biegly rewident funduszu powigzanego w opinii z badania lub raporcie z przegladu sprawozdania finanso-
wego funduszu powigzanego uwzglednia opinie biegtego rewidenta funduszu podstawowego z badania lub prze-
gladu sprawozdania finansowego funduszu podstawowego.

5. Jezeli fundusz podstawowy i fundusz powigzany albo fundusz podstawowy i fundusz zagraniczny prowa-
dzacy dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa fundu-
szu podstawowego majg inne lata obrotowe, fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym
sporzadza dodatkowo roczne sprawozdanie finansowe na dzien przypadajacy na koniec roku obrotowego odpo-
wiednio funduszu powigzanego albo funduszu zagranicznego i przekazuje je do tego funduszu wraz z opinig bie-
glego rewidenta z badania.

6. Biegty rewident funduszu powiazanego jest obowigzany niezwtocznie powiadomi¢ Komisj¢ i fundusz po-
wiazany o wszelkich nieprawidtowosciach stwierdzonych w opinii z badania lub przegladu sprawozdania finan-
sowego funduszu podstawowego oraz o ich wptywie na fundusz powigzany.

7. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, niezbedny zakres tre-
$ci umowy, o ktérej mowa w ust. 1, majac na celu zapewnienie prowadzenia migdzy podmiotami uprawnionymi
do badania sprawozdan finansowych wspdtpracy w sposob pozwalajacy na wykonywanie ich ustawowych obo-
wigzkow.

Art. 169g. Fundusz powigzany nie wiecej niz 15% swoich aktywdw moze:;

1) utrzymywa¢ na rachunkach bankowych na zasadach okreslonych w art. 109;

2) lokowa¢ w instrumenty pochodne na zasadach okreslonych w art. 94, jezeli stuzy to ograniczeniu ryzyka in-
westycyjnego zwigzanego ze zmiang okolicznosci, o ktérych mowa w art. 94 ust. 1a pkt 2.

Art. 169h. Fundusz podstawowy nie moze by¢ funduszem powiazanym ani posiada¢ jednostek uczestnictwa
funduszu powigzanego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalnos¢ polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85% swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa innego funduszu.

Art. 169i. 1. Fundusz powigzany moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa przez
okres, w ktérym czasowo zawieszono zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnic-
twa funduszu podstawowego.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze zada¢ zawieszenia zbywania lub odkupywania jed-
nostek uczestnictwa funduszu powigzanego, jezeli wymaga tego interes uczestnikow tego funduszu.

Art. 169j. 1. Fundusz powigzany monitoruje prawidtowos¢ dziatalnosci funduszu podstawowego.

2. Obowigzek okreslony w ust. 1 moze by¢ wykonywany w oparciu o informacje i dokumenty przekazywane
na podstawie odpowiednich uméw przez fundusz podstawowy, jego spotke zarzadzajacs, jego depozytariusza lub
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, chyba ze istnieje uzasadnione podejrzenie, ze doku-
menty te lub informacje sa nierzetelne.

Art. 169k. Optaty dystrybucyjne, prowizje lub inne korzysci pienigzne z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa
lub tytutéw uczestnictwa funduszu podstawowego otrzymane przez fundusz powigzany, zarzadzajace nim towa-
rzystwo lub inny podmiot wystepujacy w imieniu funduszu powigzanego powickszajg aktywa funduszu powigza-
nego. Takie srodki towarzystwo ma obowigzek przekaza¢ funduszowi powigzanemu.

Art. 169l. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym ma obowigzek niezwtocznie
poinformowa¢ Komisje o kazdym funduszu powigzanym oraz funduszu zagranicznym prowadzacym dziatalnosé
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polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdéw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawo-
wego, ktory ulokowat aktywa w jednostki uczestnictwa zbywane przez ten fundusz podstawowy.

2. W przypadku gdy fundusz zagraniczny zamierza rozpocza¢ prowadzenie dziatalnosci polegajacej na loko-
waniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego bedacego fundu-
szem inwestycyjnym otwartym, Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktorej mowa w ust. 1, wiasciwym
organom panstwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.

Art. 169m. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym nie moze pobiera¢ optat mani-
pulacyjnych od funduszu powigzanego ani od funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalnos¢ polegajaca na
lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego.

Art. 169n. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym jest obowigzany niezwtocznie
udostepnic¢:

1) funduszowi powigzanemu, zarzadzajgcemu nim towarzystwu lub spoétce zarzadzajacej,

2) funduszowi zagranicznemu prowadzacemu dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow
funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,

3) depozytariuszowi funduszu powigzanego i podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych
tego funduszu,

4) depozytariuszowi funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w pkt 2, i podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych tego funduszu

— wszelkie informacje w zakresie niezbednym dla zapewnienia wykonywania przez te podmioty ich obowigzkéw
przewidzianych w przepisach prawa lub statucie funduszu.

2. W przypadku planowanego potaczenia funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podsta-
wowym, fundusz ten, co najmniej na 60 dni przed planowanym potaczeniem, powiadamia fundusz powiazany,
zarzadzajace nim towarzystwo lub spotke zarzadzajaca oraz fundusz zagraniczny prowadzacy dziatalnos¢ polega-
jaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego,
o terminie planowanego potaczenia.

Art. 1690. 1. Komisja niezwtocznie informuje fundusz powiazany o kazdym przypadku wykrycia nieprawi-
diowosci w dziataniu funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym albo w dziataniu
zarzadzajgcego nim towarzystwa lub spotki zarzadzajacej, depozytariusza tego funduszu, lub podmiotu upraw-
nionego do badania jego sprawozdan finansowych, polegajagcych na naruszeniu przepiséw niniejszego rozdziatu
oraz o zastosowanych w zwigzku z takimi nieprawidtowosciami sankcjach lub srodkach nadzorczych okreslonych
w ustawie.

2. W przypadku funduszu zagranicznego prowadzacego dziatalnos¢ polegajacag na lokowaniu co najmniej
85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem pod-
stawowym, informacje, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja przekazuje niezwlocznie wtasciwym organom panstwa
macierzystego tego funduszu zagranicznego.

3. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wiasciwych organéw panstwa macierzystego funduszu pod-
stawowego bedacego funduszem zagranicznym informacji o nieprawidtowosciach w dziataniu tego funduszu, jego
spotki zarzadzajacej, depozytariusza lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub
o srodkach podjetych przez te organy wobec tego funduszu, Komisja niezwtocznie przekazuje te informacje fun-
duszowi powigzanemu.

Art. 169p. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powigzany moze dokona¢ zmiany funduszu podstawowego.
2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 1, zatacza sie:

1) zmiane statutu funduszu powigzanego w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego oraz statut no-
wego funduszu podstawowego, a w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagra-
niczny — regulamin tego funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw funduszu powiazanego oraz pro-
spekt informacyjny i kluczowe informacje dla inwestoréw nowego funduszu podstawowego;

3) umowe, o ktérej mowa w art. 169c ust. 1, zawartg z nowym funduszem podstawowym, albo wewnetrzne za-
sady prowadzenia dziatalnosci, o ktdrych mowa w art. 169c ust. 7;

4) uchwate zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 3;
5) informacje¢ o planowanym terminie, od ktorego fundusz zacznie nabywaé jednostki uczestnictwa lub tytuty
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uczestnictwa nowego funduszu podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub ty-
tuly uczestnictwa — date przekroczenia limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

6) w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy majg réznych depozytariuszy — umowe,
o ktérej mowa w art. 169e ust. 1;

7) w przypadku gdy fundusz powigzany i nowy fundusz podstawowy maja rézne podmioty uprawnione do bada-
nia sprawozdan finansowych — umowe, o ktérej mowa w art. 169f ust. 1;

8) w przypadku gdy nowym funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk
polski zaswiadczenie wydane przez wiasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze
fundusz dziata zgodnie z prawem wspélnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery war-
tosciowe oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w tytuty
uczestnictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutéw uczestnictwa funduszu, ktory prowadzi takg dziatal-
nos¢, w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.

3. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest podjecie przez zgromadzenie
uczestnikéw funduszu powigzanego uchwaty wyrazajacej zgode na zmiane funduszu podstawowego.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztozenia
wnios-
ku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia na dokonanie przez fundusz powigzany zmiany funduszu podsta-
wowego, w przypadku gdy:
1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub sta-
nem faktycznym;

2) fundusz powigzany lub fundusz wskazany jako nowy fundusz podstawowy nie spetnia wymogow okreslonych
W przepisach niniejszego rozdziatu.

6. Wydajac zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu powigzanego
w zakresie wskazania nowego funduszu podstawowego; zmiany te wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.

7. Niezwtocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktrym mowa w ust. 1, fundusz powiazany obowigzany jest
przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym nosniku informacji nastepujace informacje:

1) oswiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego, ze
wskazaniem funduszu podstawowego;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu i nowego funduszu podstawowego;

3) date, od ktdrej fundusz zacznie nabywa¢ jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa nowego funduszu
podstawowego, a jezeli fundusz posiada juz takie jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa — date przekro-
czenia limitu, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazadac, w terminie 30 dni przed data, o kt6rej mowa w pkt 3,
odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3
i5.

9. Fundusz powigzany moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwa nowego funduszu pod-
stawowego ponad limit, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wczesniej niz od dnia wskazanego zgodnie
z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powigzany nie moze pobiera¢ od uczestnikéw optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datg, 0 ktorej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169r. Nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia otrzymania od funduszu podstawowego informacji
o prawdopodobnym wystapieniu przyczyny jego rozwigzania, a w przypadku gdy fundusz powigzany zostat po-
informowany przez fundusz podstawowy wczesniej niz przed uptywem 5 miesiecy przed dniem rozwigzania fun-
duszu podstawowego — w terminie co najmniej 3 miesiecy przed ta data, fundusz powigzany:

1) przekazuje Komisji informacje o prawdopodobnym wystapieniu przyczyny jego rozwigzania na podstawie
art. 246 ust. 1 pkt 9 albo
2) wystepuje z wnioskiem o wydanie zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany funduszu podstawowego,

o ktorym mowa w art. 169p ust. 1, albo na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,
0 ktéorym mowa w art. 169s ust. 1.
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Art. 169s. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusz powigzany moze zaprzesta¢ prowadzenia dziatalnosci jako
fundusz powigzany.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 1, zatacza sie:
1) uchwate zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mowa w ust. 3;

2) zmiang statutu funduszu powiazanego w zakresie zwigzanym z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci jako
fundusz powiazany;

3) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow.
3. Warunkiem wydania przez Komisje zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest podjecie przez zgromadzenie

uczestnikoéw funduszu powigzanego uchwaty wyrazajacej zgode na zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dzia-
talnosci jako fundusz powiazany.

4. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktbrym mowa w ust. 2, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztozenia
whniosku zawierajagcego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 2.
5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub sta-
nem faktycznym;

2) zaprzestanie prowadzenia przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany jest sprzeczne z interesem
uczestnikéw tego funduszu.

6. Wydajac zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja zatwierdza zmiany statutu funduszu inwestycyjne-
go; zmiany te wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, nie wczesniej jednak niz z dniem wyptaty funduszowi kwot
z tytutu likwidacji funduszu podstawowego.

7. Niezwlocznie po otrzymaniu zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 1, fundusz powigzany obowigzany jest
przekaza¢ swoim uczestnikom na papierze lub innym trwatym nosniku informacji nastepujace informacje:

1) oswiadczenie, ze fundusz uzyskat zezwolenie Komisji na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz
powiazany;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw tego funduszu;

3) date obnizenia poziomu inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa funduszu podstawowego
ponizej limitu, o ktbrym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3;

4) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni przed data, o ktérej mowa w pkt 3,
odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Do przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 7, stosuje sie¢ odpowiednio przepisy art. 169d ust. 2, 3
i5.

9. Fundusz powigzany moze obnizy¢ poziom inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
funduszu podstawowego ponizej limitu, o ktérym mowa w art. 101 ust. 2 lub 3, nie wczesniej niz od dnia wska-
zanego zgodnie z ust. 7 pkt 3.

10. Fundusz powigzany nie moze pobiera¢ od uczestnikéw optat manipulacyjnych z tytutu odkupienia jedno-
stek uczestnictwa w okresie 30 dni przed datg, o ktdrej mowa w ust. 7 pkt 3.

Art. 169t. 1. Fundusz powigzany niezwtocznie informuje fundusz podstawowy o wydaniu przez Komisje ze-
zwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego albo na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fun-
dusz powigzany.

2. W przypadku gdy wyplata srodkdw z tytutu likwidacji funduszu podstawowego ma nastgpi¢ przed dats,
z ktorg:

1) fundusz powigzany rozpocznie nabywanie tytutow uczestnictwa nowego funduszu podstawowego albo
2) fundusz powiazany zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany

— $rodki uzyskane z tytutu likwidacji funduszu podstawowego w okresie poprzedzajacym date, o ktorej mowa
odpowiednio w pkt 1 albo 2, moga by¢ lokowane wytacznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3 i 4.

3. Srodki z tytutu likwidacji funduszu podstawowego moga zosta¢ przekazane funduszowi powiazanemu:
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1) w formie pienieznej;
2) winnej formie, jezeli fundusz powigzany wyrazi na to zgodg, jest to dopuszczone przez prawo panstwa ma-
cierzystego funduszu podstawowego, a mozliwo$¢ taka jest przewidziana w umowie, o ktérej mowa w art. 169¢
ust. 1, lub w wewnetrznych zasadach prowadzenia dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 169¢c ust. 7, oraz
w informacji o wystgpieniu przyczyn rozwigzania funduszu podstawowego.

Art. 169u. 1. W przypadku potaczenia funduszu podstawowego lub podziatu funduszu zagranicznego beda-
cego funduszem podstawowym, rozwigzaniu ulega fundusz powigzany.

2. Potaczenie funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym moze doj$¢ do skutku
wylgcznie pod warunkiem udostepnienia przez ten fundusz informacji, ktére fundusz podstawowy przekazuje
uczestnikom w zwigzku z potgczeniem, wszystkim swoim uczestnikom, Komisji, a w przypadku gdy prowadza-
cym dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w jednostki uczestnictwa tgczace-
go sie funduszu podstawowego jest fundusz zagraniczny — wiasciwym organom panstwa macierzystego funduszu
zagranicznego, w terminie co najmniej 60 dni przed planowanym dniem potaczenia.

3. Fundusz powiazany obowigzany jest przekaza¢ Komisji informacj¢ o planowanym potaczeniu funduszu
podstawowego lub podziale funduszu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym nie pézniej niz
w terminie miesigca od dnia jej uzyskania od funduszu podstawowego, a w przypadku gdy fundusz podstawowy
przekazat funduszowi powiazanemu taka informacje wczesniej niz na 4 miesiace przed planowanym dniem pota-
czenia lub dokonania podziatu — w terminie co najmniej 3 miesi¢cy przed tym dniem. O rozwigzaniu fundusz po-
wigzany jest obowigzany niezwtocznie poinformowac fundusz podstawowy.

4. Fundusz powigzany nie ulega rozwigzaniu, mimo potgczenia funduszu podstawowego lub podziatu fundu-
szu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym, w przypadku wydania przez Komisje zezwolenia na:

1) prowadzenie dziatalnosci jako fundusz powigzany dotychczasowego funduszu podstawowego takze po jego
potaczeniu lub jako fundusz powiazany funduszu zagranicznego bedacego dotychczas funduszem podstawowym
takze po dokonaniu jego podziatu;

2) dokonanie zmiany funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany.

5. W przypadku gdy Komisja odméwita wydania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, lub odmdwita
wydania zezwolenia na dokonanie zmiany funduszu podstawowego na fundusz powstaty w wyniku potaczenia,
fundusz podstawowy umozliwia funduszowi powigzanemu odkupienie lub umorzenie wszystkich jednostek
uczestnictwa przed dojsciem do skutku potaczenia.

6. W przypadku gdy wiasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego prowadzacego dzia-
alnos¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym odmoéwity wydania zezwolenia na prowadzenie tej
dziatalnosci w odniesieniu do dotychczasowego funduszu podstawowego po jego potgczeniu lub odmowity wy-
dania zezwolenia na zmiane funduszu podstawowego na fundusz inwestycyjny powstaty w wyniku potaczenia,
fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem podstawowym umozliwia temu funduszowi zagranicznemu od-
kupienie wszystkich jednostek uczestnictwa przed dojsciem do skutku potaczenia.

7. Whnioski o wydanie zezwolen, o ktérych mowa w ust. 4, powinny zosta¢ ztozone nie p6zniej niz w terminie
miesigca od dnia otrzymania przez fundusz powigzany od funduszu podstawowego informacji o planowanym po-
taczeniu funduszu podstawowego lub podziale funduszu zagranicznego bedacego funduszem podstawowym,
a w przypadku gdy fundusz podstawowy przekazat funduszowi powigzanemu taka informacje wczesniej niz na
4 miesiace przed proponowanym dniem potaczenia lub podziatu — w terminie co najmniej 3 miesiecy przed tym
dniem.

Art. 169w. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, zatgcza sie:

1) statut funduszu powigzanego, jezeli jest konieczna jego zmiana, oraz statut funduszu, ktéry ma by¢ funduszem
podstawowym, a w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — regulamin tego
funduszu, w rozumieniu art. 253 ust. 5;

2) zmiany prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw funduszu powigzanego, jezeli jest
konieczna zmiana tych dokumentdw, oraz prospekt informacyjny i kluczowe informacje dla inwestoréw fundu-
szu, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym;

3) umowe, o ktorej mowa w art. 169c¢ ust. 1, zawartg z funduszem, ktory ma by¢ funduszem podstawowym, albo
wewnetrzne zasady prowadzenia dziatalnosci, o ktdrych mowa w art. 169c ust. 7;

4) w przypadku gdy fundusz powiazany i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, maja réznych depo-
zytariuszy — umowe, o ktorej mowa w art. 169e ust. 1;
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5) w przypadku gdy fundusz powigzany i fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, maja rézne podmio-
ty uprawnione do badania sprawozdan finansowych — umowe, o ktdrej mowa w art. 169f ust. 1;

6) w przypadku gdy funduszem podstawowym ma by¢ fundusz zagraniczny — przettumaczone na jezyk polski
zaswiadczenie wydane przez wiasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu, stwierdzajace, ze fundusz
dziata zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe
oraz nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na lokowaniu co najmniej 85% aktywdw funduszu w tytuty uczest-
nictwa innego funduszu, a takze nie posiada tytutdéw uczestnictwa funduszu, ktéry prowadzi takg dziatalnosc¢,
w tym jednostek uczestnictwa funduszu powigzanego.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktdrym mowa w ust. 1, w terminie 15 dni roboczych od dnia ztozenia
whniosku zawierajacego wszystkie dokumenty wymagane zgodnie z ust. 1.

3. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub sta-
nem faktycznym;

2) fundusz powigzany lub fundusz, ktéry ma by¢ funduszem podstawowym, nie spetnia wymogdéw okreslonych
w przepisach niniejszego rozdziatu;

3) prowadzenie przez fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany dotychczasowego funduszu podstawowego
po jego potaczeniu lub podziale jest sprzeczne z interesem uczestnikow funduszu powigzanego.

Art. 169y. 1. Fundusz powiazany niezwiocznie informuje fundusz podstawowy o uzyskaniu zezwolenia,
o0 ktérym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 1, 2 albo 3.

2. Fundusz powigzany zada odkupienia lub umorzenia posiadanych jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa w funduszu podstawowym, w przypadku gdy decyzja w sprawie, o ktérej mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2
albo 3, nie zostanie wydana do dnia roboczego poprzedzajacego ostatni dzien, w ktérym fundusz powigzany moze
zazada¢ odkupienia badZ umorzenia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa w funduszu podstawowym
przed jego potaczeniem lub podziatem.

3. W przypadku gdy Komisja wyda zezwolenie, o ktorym mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, fundusz po-
wigzany zada odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa w funduszu podstawowym,
w przypadku gdy jest to konieczne dla zapewnienia uczestnikom funduszu powiazanego mozliwosci zadania od-
kupienia jednostek uczestnictwa, zgodnie z art. 169p ust. 7 pkt 4 i art. 169s ust. 7 pkt 4.

4. Fundusz powigzany moze otrzymaé cze$¢ lub catos¢ srodkdw naleznych z tytutu odkupienia tytutow
uczestnictwa funduszu podstawowego w formie innej niz pieni¢zna, jezeli wyrazi na to zgode, jest to dopuszczone
przez prawo panstwa macierzystego funduszu podstawowego, a mozliwos¢ taka zostata przewidziana w umowie,
o0 ktoérej mowa w art. 169c ust. 1.

5. Jezeli fundusz powiazany otrzyma $rodki z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczest-
nictwa funduszu podstawowego w okresie poprzedzajagcym dzief, z ktérym fundusz powigzany rozpocznie pro-
wadzenie dziatalnosci na podstawie zezwolen, o ktérych mowa w art. 169u ust. 4 pkt 2 albo 3, $rodki te moga by¢
lokowane wytacznie zgodnie z art. 93 ust. 1 pkt 3i4.”;

51) w dziale VI tytut rozdziatu 3 otrzymuje brzmienie:

,»Pozostate fundusze inwestycyjne podstawowe i powigzane”;

52) wart. 171:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz podstawowy lub fundusz powigzany, tworzony na podstawie przepiséw niniejszego rozdziatu,
moze by¢ utworzony jako jeden z funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 3 pkt 2§ 3.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»D. Jezeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, a fundusze powigzane sg specja-
listycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawowy jest obowigzany utrzymywac czes$é
swoich aktywéw w instrumentach rynku pienieznego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewnienia spraw-
nego odkupywania jednostek uczestnictwa przez fundusze powigzane, zgodnie z przepisami ustawy i statutami
funduszy powigzanych.”;

53) uchyla si¢ art. 174;
54) w art. 175:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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»1. Fundusz podstawowy utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowigzku
sporzadzania prospektu informacyjnego lub kluczowych informacji dla inwestoréw.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz powigzany utworzony jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty ma obowigzek za-
mieszczania w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw dodatkowo informacji
o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z polityka inwestycyjng tego funduszu w takim
samym zakresie, jaki jest wymagany dla funduszu powigzanego.”;
55) art. 176 otrzymuje brzmienie:

LArt. 176. Wymogi dotyczace minimalnej wysokosci aktywow netto specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego nie majg zastosowania do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedgcego fundu-
szem powigzanym.”;

56) dziat VIII otrzymuje brzmienie:
»Dziat VIII
Laczenie funduszy inwestycyjnych
Rozdziat 1
Przepisy og6lne

Art. 200. Przez uzyte w niniejszym dziale okreslenia:

1) fundusz krajowy — rozumie sie fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

2) subfundusz — rozumie si¢ subfundusz funduszu krajowego z wydzielonymi subfunduszami lub subfundusz
funduszu zagranicznego z wydzielonymi subfunduszami;

3) majatek subfunduszu — rozumie sie aktywa i zobowigzania subfunduszu;

4) fundusz przejmowany — rozumie sie fundusz, ktérego majatek jest wnoszony do innego istniejagcego lub do
nowo tworzonego funduszu albo do istniejagcego lub nowo tworzonego subfunduszu, w zamian za nabycie przez
uczestnikow tego funduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw uczestnictwa funduszu albo subfunduszu, do
ktorego jest wnoszony ten majatek;

5) subfundusz przejmowany — rozumie sie subfundusz, ktérego majatek jest:

a) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do innego istniejacego lub do nowo tworzonego
funduszu albo

b) wnoszony przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami do istniejagcego lub nowo tworzonego subfundu-
szu w innym lub tym samym funduszu z wydzielonymi subfunduszami

— w zamian za nabycie przez uczestnikow tego subfunduszu jednostek uczestnictwa albo tytutéw uczestnictwa
funduszu albo subfunduszu, do ktérego wnoszony jest ten majatek;

6) fundusz przejmujacy — rozumie sig¢ istniejacy lub nowo tworzony fundusz, do ktérego wnoszony jest majatek
jednego lub wiecej funduszy lub subfunduszy przejmowanych;

7) subfundusz przejmujacy — rozumie sig istniejacy lub nowo tworzony subfundusz, do ktdrego wnoszony jest
majatek jednego lub wiecej funduszy lub subfunduszy przejmowanych.

Art. 201. 1. Potagczeniem wewnetrznym jest:

1) potaczenie funduszy krajowych, ktérych organem jest to samo towarzystwo, albo

2) potaczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, kt6rego organem jest to samo towarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego organem jest
to samo towarzystwo

— jezeli zaden z funduszy bioracych udziat w potaczeniu nie jest uprawniony do zbywania jednostek uczest-
nictwa w panstwie cztonkowskim.

2. Potaczenie wewngtrzne nastgpuje przez:

1) przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do istniejacego funduszu lub subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego lub
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2) przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego do istniejacego funduszu lub subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu lub subfunduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

3. W potaczeniu wewnetrznym moga bra¢ udziat wytacznie:
1) dwa fundusze inwestycyjne otwarte albo dwa specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte albo

2) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwoch funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi
subfunduszami, albo

3) dwa subfundusze wydzielone w jednym lub dwéch specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami, albo

4) nie wiecej niz jeden fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie wigcej niz jeden subfundusz wydzielony
w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, albo

5) nie wigcej niz jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz nie wiecej niz jeden subfundusz wy-
dzielony w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

4. W potaczeniu wewngetrznym nie moga bra¢ udziatu fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki uczestnictwa rézniace si¢ od siebie sposobem lub wyso-
koscia pobieranych optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych aktywa funduszu, chyba ze przed rozpocze-
ciem procedury potgczenia wszystkie jednostki uczestnictwa, zaréwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu
przejmowanym, zostang zamienione na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

5. Fundusz inwestycyjny bioracy udziat w potagczeniu wewnetrznym, o ktdrym mowa w ust. 3 pkt 1, 4 lub 5,
nie moze by¢ funduszem z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 202. 1. Potaczeniem krajowym jest:

1) potaczenie funduszy krajowych, ktérych organami sg rézne towarzystwa, albo

2) potaczenie subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami z:
a) funduszem krajowym, ktérego organem jest inne towarzystwo, albo

b) subfunduszem wydzielonym w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami, ktorego organem jest
inne towarzystwo.

2. Potaczenie krajowe nastepuje przez:

1) przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszy krajowych lub jednego lub wigcej subfunduszy wydzielo-
nych w funduszu lub funduszach krajowych z wydzielonymi subfunduszami do innego funduszu krajowego albo
do istniejagcego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielonego w innym funduszu krajowym oraz przydziele-
nie uczestnikom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszy przejmowanych
lub subfunduszy przejmowanych (potaczenie krajowe przez przejgcie) albo

2) utworzenie funduszu krajowego, do ktérego zostaje wniesiony majatek dwoch lub wiecej funduszy krajowych
lub subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach krajowych 2z wydzielonymi subfunduszami,
w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszy przejmowanych lub subfunduszy przejmowanych jednostek
uczestnictwa nowo tworzonego funduszu krajowego (potgczenie krajowe przez utworzenie funduszu).

3. W potaczeniu krajowym nie moga bra¢ udziatu fundusze krajowe r6znego rodzaju albo subfundusze wy-
dzielone w funduszach krajowych ré6znego rodzaju.

4. Za potaczenie krajowe uznaje si¢ rowniez potaczenie:
1) dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych organem jest to samo towarzystwo lub

2) funduszu inwestycyjnego otwartego z subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo, lub

3) dwoch subfunduszy wydzielonych w jednym Ilub dwoch funduszach inwestycyjnych otwartych
z wydzielonymi subfunduszami, ktérych organem jest to samo towarzystwo

— jezeli ktérykolwiek z funduszy biorgcych udziat w potaczeniu jest uprawniony do zbywania jednostek uczest-
nictwa w panstwie cztonkowskim.

Art. 203. 1. Potgczeniem transgranicznym jest:
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1) potaczenie funduszu inwestycyjnego otwartego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami z jednym lub wiecej funduszem zagranicznym lub z jednym lub wie-
cej subfunduszem wydzielonym w funduszu lub funduszach zagranicznych albo

2) potaczenie co najmniej dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych lub co najmniej dwoch subfunduszy wy-
dzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami — jezeli
w wyniku potaczenia powstaje fundusz zagraniczny lub subfundusz wydzielony w funduszu zagranicznym, albo

3) potaczenie co najmniej dwoch funduszy zagranicznych lub co najmniej dwdéch subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych — jezeli w wyniku potaczenia powstaje fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Potgczenie transgraniczne nastepuje przez:

1) przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszu inwestycyjnego otwartego lub jednego lub wigcej subfun-
duszu wydzielonego w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami:

a) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym albo

b) do funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym tgcznie z majatkiem
jednego lub wiecej funduszy zagranicznych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych w funduszu
lub funduszach zagranicznych

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutdw uczest-
nictwa funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa lub tytu-
1y uczestnictwa funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego (potaczenie transgraniczne przez
przejecie funduszu krajowego) albo

2) utworzenie funduszu zagranicznego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu zagranicznym, do ktérego zo-
staje wniesiony:

a) majatek dwoch lub wiecej funduszy inwestycyjnych otwartych lub dwdch lub wiecej subfunduszy wydzie-
lonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami albo

b) majatek jednego lub wiecej funduszy inwestycyjnych otwartych lub jednego lub wigcej subfunduszy wy-
dzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami tacznie
z majatkiem jednego lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych

— W zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego tytutow
uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujgcego (potaczenie trans-
graniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego), albo

3) przeniesienie majatku jednego lub wigcej funduszy zagranicznych lub jednego lub wigcej subfunduszy wy-
dzielonych w funduszu lub funduszach zagranicznych:

a) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejagcego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielo-
nego w funduszu inwestycyjnym otwartym albo

b) do funduszu inwestycyjnego otwartego lub do istniejacego lub nowo tworzonego subfunduszu wydzielo-
nego w funduszu inwestycyjnym otwartym tacznie z majatkiem jednego lub wigcej funduszy inwestycyjnych
otwartych lub jednego lub wigcej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych
otwartych z wydzielonymi subfunduszami

— oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa funduszu przejmowanego (potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicz-
nego), albo

4) utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, do ktérego zostaje wniesiony:

a) majatek dwdch lub wiecej funduszy zagranicznych lub dwéch lub wigcej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych albo

b) majatek jednego lub wiecej funduszy zagranicznych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych
w funduszu lub funduszach zagranicznych tacznie z majatkiem jednego lub wiecej funduszy inwestycyjnych
otwartych lub jednego lub wiecej subfunduszy wydzielonych w funduszu lub funduszach inwestycyjnych
otwartych z wydzielonymi subfunduszami

— w zamian za przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego jedno-
stek uczestnictwa nowo tworzonego funduszu przejmujacego (potaczenie transgraniczne przez utworzenie
funduszu krajowego).
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3. Jezeli jest to zgodne z przepisami prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, potaczenie trans-
graniczne przez przejecie funduszu krajowego moze nastgpi¢ takze przez przeniesienie na fundusz zagraniczny
lub subfundusz wydzielony w funduszu zagranicznym wylgcznie aktywéw netto funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub subfunduszu wydzielonego w funduszu inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

4. W potaczeniu transgranicznym przez przejecie funduszu zagranicznego nie moze bra¢ udziatu jako fundusz
przejmujacy fundusz krajowy nieuprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa czton-
kowskiego, w ktérym ma siedzibe fundusz zagraniczny, z ktérym ma nastapi¢ potaczenie.

Art. 204. 1. Potaczenie funduszu powigzanego:

1) z innym funduszem powiazanym albo funduszem zagranicznym prowadzacym dziatalno$¢ polegajaca na lo-
kowaniu co najmniej 85% aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego wymaga do-
datkowo wczesniejszego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w art. 169p ust. 1 — jezeli potaczenie
skutkowa¢ bedzie zmiang funduszu podstawowego;

2) z innym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem zagranicznym wymaga dodatkowo wczesniej-
szego uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w art. 169s ust. 1 — jezeli potaczenie skutkowaé bedzie
zaprzestaniem przez fundusz powigzany prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany.

2. Potgczenie krajowe i transgraniczne wymaga sporzadzenia dokumentu informacyjnego funduszu przejmo-
wanego i funduszu przejmujacego. Dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego nie sporzadza sie
w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Dokument informacyjny powinien zawiera¢ w szczegdlnosci:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;
2) wskazanie rodzaju i metody potaczenia;
3) wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;
4) opis skutkow tgczenia funduszy:

a) dla uczestnikéw funduszu przejmujacego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmujace-

go,

b) dla uczestnikdw funduszu przejmowanego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmo-

wanego;

5) wskazanie procedury potaczenia i planowanej daty potaczenia;

6) kopie kluczowych informacji dla inwestoréw funduszu przejmujacego, z tym ze w przypadku dokumentu in-
formacyjnego funduszu przejmujacego wytacznie w przypadku ich zmiany wynikajacej z potaczenia;

7) tre§¢ statutu funduszu przejmujacego — w przypadku dokumentu informacyjnego funduszu przejmowanego.

4. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegbtowy zakres
informacji, ktére powinny by¢ zawarte w dokumencie informacyjnym funduszu przejmujacego oraz dokumencie
informacyjnym funduszu przejmowanego, majac na wzgledzie koniecznos¢ przedstawienia tych informacji
w sposob zrozumiaty dla uczestnikéw funduszy, umozliwienie uczestnikom dokonania nalezytej oceny wplywu

potaczenia na inwestycj¢ w dany fundusz inwestycyjny oraz skorzystanie przez nich z praw okreslonych
w art. 208p ust. 2.

Art. 205. 1. W wyniku potaczenia fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym podlega wykresleniu
z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. W dniu wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych wygasaja zezwolenia
i zgody udzielone funduszowi w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.

3. Fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami jest obowigzany dokona¢ zmiany statutu funduszu
w przedmiocie wykreslenia subfunduszu przejmowanego.

Art. 206. 1. Po dniu potaczenia:

1) niedopuszczalne jest stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody na
potaczenie;
2) postegpowanie w przedmiocie zaskarzenia uchwaty zgromadzenia uczestnikdw o wyrazeniu zgody na potacze-
nie umarza sie.
2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a — spétka zarzadzajaca, od-
powiada wobec skarzagcego za szkode wyrzadzong uchwatg o potaczeniu sprzeczng z ustawsg lub statutem fundu-
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szu.

3. W przypadku potaczenia krajowego oraz transgranicznego, towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a — spdtka zarzadzajaca, moze wystapi¢ do sadu, do ktdrego zostato wniesione po-
waddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody na potaczenie fun-
duszy, z wnioskiem o wydanie postanowienia zezwalajacego na wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru
funduszy inwestycyjnych albo na wpisanie funduszu przejmujacego do tego rejestru.

4. Sad wyda postanowienie, o ktbrym mowa w ust. 3, jezeli:
1) powddztwo jest niedopuszczalne albo
2) powddztwo jest oczywiscie bezzasadne, albo

3) uzna, po rozpoznaniu wniosku na rozprawie, ze interes uczestnikéw funduszu przejmowanego uzasadnia
przeprowadzenie potgczenia bez zbednej zwtoki.

5. Sad wydaje postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3, niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 2 ty-
godni od dnia wptywu wniosku, a jezeli sad zadecyduje o rozpoznaniu wniosku na rozprawie — w terminie mie-
sigca.

6. Na postanowienie, o ktérym mowa w ust. 3, przystuguje zazalenie rozpatrywane w terminie 2 tygodni.

Art. 207. 1. Koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem potaczenia funduszy ponosza wytacznie
towarzystwa lub spotki zarzadzajace, ktdre zarzadzaja tymi funduszami.

2. Towarzystwo, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a — sp6tka zarzadzajaca, pono-
si odpowiedzialno$¢ wobec uczestnikow zarzadzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego za szkode wyrza-
dzong potgczeniem funduszy.

3. Potaczenie funduszy nie moze nastapi¢ z naruszeniem interesu uczestnikow funduszu krajowego lub
subfunduszu wydzielonego w funduszu krajowym z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 208. W zakresie nieuregulowanym odmiennie w niniejszym dziale, przepisy dotyczace funduszy stosuje
sie odpowiednio do subfunduszy. W przypadku gdy przepisy ustawy wymagaja podjecia okreslonych czynnosci
przez subfundusz, czynnosci te podejmowane sg odpowiednio przez fundusz krajowy z wydzielonymi subfundu-
szami albo przez fundusz zagraniczny z wydzielonymi subfunduszami.

Rozdziat 2

Potaczenie wewnetrzne

Art. 208a. 1. Potgczenie wewnetrzne wymaga zgody Komisji. Z wnioskiem o udzielenie zgody wystepuje
towarzystwo.

2. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, zatacza sie statuty, prospekty informacyjne oraz kluczowe informa-
cje dla inwestoréw funduszy bioracych udziat w potgczeniu.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jezeli planowane potaczenie jest sprzeczne
z przepisami prawa lub postanowieniami statutu funduszu lub jezeli dokumenty zataczone do wniosku nie sa
zgodne z przepisami prawa lub stanem faktycznym.

Art. 208b. 1. O zamiarze potaczenia towarzystwo ogtasza w sposéb wskazany w statutach tgczacych sie fun-
duszy, niezwtocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potgczenie.

2. Ogloszenie o0 zamiarze potaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzien, od ktérego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

3) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek uczest-
nic-
twa; termin ten nie moze by¢ krétszy niz miesiac od dnia ogtoszenia;

4) zawiera tres¢ statutu funduszu przejmujacego.

3. Od dnia ogtoszenia o0 zamiarze potaczenia:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszu
przejmujacego;
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2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 246.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa ztozone od dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, nie
podlegaja realizacji.

5. Termin miedzy dniem, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 2, a dniem przydziatu, o ktorym mowa w art. 208c
ust. 1 pkt 1, nie moze by¢ diuzszy od diuzszego z termindéw wskazanych w statucie funduszu przejmowanego
zgodnie z art. 90 ust. 1.

Art. 208c. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 208b ust. 2 pkt 3, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez
tego uczestnika i wartosci aktywdw netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa
w dniu poprzedzajagcym dzien przydziatu przez warto$¢ aktywow netto funduszu przejmujacego przypadajacych
na jednostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajgcym dzien przydziatu;

2) sklada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do
whniosku towarzystwo dotacza zgode Komisji, o ktérej mowa w art. 208a ust. 1.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku albo jego uzupetnienia.

Art. 208d. 1. Przydziat, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nastepuje przez wpisanie do rejestru uczest-
nikéw funduszu przejmujacego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek
uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. Od dnia przydziatu, o ktérym mowa w art. 208¢ ust. 1 pkt 1, wartos¢ aktywow netto oraz wartos¢ aktywow
netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow
i zobowigzan funduszu przejmowanego.

3. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje si¢, w przypadku gdy postanowienie sadu odmawiajace wykreslenia fundu-
SzU przejmowanego z rejestru stanie si¢ prawomocne.

4. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208c ust. 1 pkt 1, nie moga by¢ pobierane optaty ma-
nipulacyjne.

Art. 208e. 1. Z dniem wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:
1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigzki funduszu przejmowanego, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2;

2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 208d ust. 1, wywotuje skutek prawny.

2. W przypadku gdy nastgpuje przejecie subfunduszu, skutki okreslone w ust. 1 nastepuja z dniem przydziatu
jednostek uczestnictwa funduszu albo subfunduszu przejmujacego.

Art. 208f. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu
przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa
funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72, nie-
zwtocznie po dniu, o ktérym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2.

Art. 208g. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesiecy od dnia, o ktorym mowa w art. 208e ust. 1 albo 2, do-
stosowuje stan swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Art. 208h. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza sie na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie publikowane jest niezwiocznie na stronach internetowych
wskazanych w statucie tego funduszu.

Rozdziat 3

Potaczenie krajowe

Art. 208i. 1. Potaczenie krajowe wymaga:
1) sporzadzenia planu potaczenia;
2) uzyskania przez fundusz przejmowany zgody Komisji na potgczenie funduszy;

3) zawiadomienia przez fundusz przejmowany, a w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie — rowniez
przez fundusz przejmujacy, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanym potaczeniu;

4) uzyskania zgody zgromadzenia uczestnikéw funduszy przejmowanych na potaczenie funduszy.

2014-02-04



©Kancelaria Sejmu s. 34/66

2. Jezeli potaczenie krajowe ma nastgpi¢ przez utworzenie funduszu, do utworzenia funduszu inwestycyjnego,
ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, o ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego dziatu, stosuje sie
przepisy o utworzeniu funduszu inwestycyjnego. Przed uzyskaniem zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, wyma-
gane jest uzyskanie zezwolenia Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przej-
mujacym, zgodnie z przepisami art. 22 i art. 23. Plan potaczenia sporzadza si¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwo-
lenia.

3. Przepisu ust. 1 pkt 4 nie stosuje sie do specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego
funduszem przejmowanym.

4. Jezeli plan potaczenia nie wymaga do skutecznosci potaczenia udziatu w potaczeniu wszystkich funduszy
przejmowanych, potagczenie dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania:

1) zgody Komisji na potaczenie funduszy — przez co najmniej jeden fundusz przejmowany, a w przypadku pota-
czenia krajowego przez utworzenie funduszu — przez co najmniej dwa fundusze przejmowane, oraz

2) zgody zgromadzenia uczestnikéw funduszy, ktére uzyskaty zgode Komisji, o ktérej mowa w pkt 1.
Art. 208j. 1. Z wnioskiem o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ fun-

duszem przejmujacym, wystepuje towarzystwo, ktdre bedzie jego organem. We wniosku o utworzenie funduszu
inwestycyjnego towarzystwo wskazuje fundusze przejmowane.

2. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, wskazuje sig¢, ze fundusz ten
powstanie na skutek potgczenia krajowego przez utworzenie funduszu.

3. Do funduszu przejmujacego nie stosuje si¢ przepiséw art. 15 ust. 3 oraz art. 26-30. Wptaty do funduszu
przejmujacego sa zbierane w drodze wniesienia aktywdw funduszy przejmowanych.

4. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwesty-
cyjnego, ktory ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwtocznie po jego doreczeniu.

Art. 208k. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym,
wygasa, jezeli w terminie 6 miesiecy od dnia jego doreczenia towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie tego
funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych w zwigzku z potgczeniem, na podstawie art. 208w ust. 2.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia powziecia przez towarzystwo
informacji o:

1) odmowie udzielenia funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potaczenia potaczenie nie
dojdzie do skutku, zgody Komisji na potgczenie funduszy,

2) podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem potacze-
nia potaczenie nie dojdzie do skutku, uchwaty o niewyrazeniu zgody na potaczenie,

3) nieodbyciu sie waznego zgromadzenia uczestnikdw funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem
potaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, chyba ze w terminie okreslonym w ust. 1 jest mozliwe zwotanie
kolejnego zgromadzenia uczestnikéw tego funduszu przejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 208j ust. 2, dokona w prospekcie in-
formacyjnym funduszu zmian niezb¢dnych do przeprowadzenia zapisdw na jednostki uczestnictwa funduszu,
przeprowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu oraz ztozy wniosek o wpisanie funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje
sie odpowiednio.

Art. 208l. 1. Plan potaczenia sporzadzaja i podpisuja:
1) fundusz przejmowany i fundusz przejmujacy — w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie;

2) fundusze przejmowane i towarzystwo, ktdre bedzie organem funduszu przejmujacego — w przypadku potg-
czenia krajowego przez utworzenie funduszu.

2. Plan potaczenia zawiera co najmniej:
1) wskazanie funduszu przejmowanego i funduszu przejmujacego;
2) wskazanie rodzaju i metody potaczenia;
3) wskazanie przyczyn i celu potaczenia funduszy;

4) analize skutkéw potaczenia dla uczestnikdw funduszu przejmowanego, a w przypadku potgczenia krajowego
przez przejecie takze funduszu przejmujacego, w tym skutkéw prawnych oraz finansowych;
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5) wskazanie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow oraz ustalania wartosci aktywow netto funduszy
w funduszu przejmowanym i funduszu przejmujacym;

6) wskazanie:

a) wprzypadku potaczenia krajowego przez przejecie — metody obliczenia stosunku wymiany jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego i funduszu przejmujgcego, uwzgledniajagcej wszelkie réznice
w opfatach obcigzajacych aktywa funduszy przypadajacych na jednostki uczestnictwa tych funduszy, w tym
kategorie jednostek uczestnictwa w funduszu przejmowanym i funduszu przejmujacym, albo wartosci po-
czatkowej nowo tworzonego subfunduszu przejmujacego,

b) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu — wartosci poczatkowej jednostki uczestnic-
twa funduszu przejmujacego;

7) wskazanie planowanego terminu potaczenia.

Art. 208m. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody na potaczenie funduszy wystepuje towarzystwo bedace orga-
nem funduszu przejmowanego.

2. Do wniosku o udzielenie zgody towarzystwo zatacza:
1) plan potaczenia;

2) oswiadczenia ztozone przez depozytariuszy funduszy bioragcych udziat w potaczeniu, ze po zweryfikowaniu
przez kazdego z nich warunkdw potgczenia, o ktérych mowa w art. 208l ust. 2 pkt 1, 2 i 7, depozytariusz stwier-
dza, ze planowane potaczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu, dla ktérego petni on
funkcje depozytariusza;

3) dokument informacyjny funduszu przejmowanego, a w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie takze
dokument informacyjny funduszu przejmujacego.

Art. 208n. 1. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o udzielenie zgody na
potaczenie funduszy, zazgdac:

1) uzupetnienia dokument6w, o ktérych mowa w art. 208m ust. 2;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozwalajacych na dokonanie oceny zgodnosci pota-
czenia funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikdw taczacych sie funduszy;

3) zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumentach informacyjnych, o ktérych mowa w art. 208m
ust. 2 pkt 3, majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony intereséw uczestnikéw tgczonych funduszy, w tym
w szczeg6lnosci zapewnienie im dostepu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki planowanego po-
Iaczenia.

2. Komisja rozpoznaje wniosek, o ktorym mowa w art. 208m ust. 1, i informuje o swojej decyzji towarzystwo
bedace organem funduszu przejmowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego ztozenia. W przypadku,
0 ktéorym mowa w ust. 1, bieg tego terminu rozpoczyna sie w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez Komi-
sje informacji lub dokumentéw, zgodnie z zgdaniem Komisji.

3. Komisja odmawia udzielenia zgody na potaczenie funduszy, w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie przekazat informacji lub dokumentoéw zgodnie z ust. 1;

2) zalgczone do wniosku dokumenty, wtym w szczegdlnosci dokumenty informacyjne, o ktérych mowa
w art. 208m ust. 2 pkt 3, nie sa zgodne pod wzgledem tresci lub formy z obowiazujacymi przepisami prawa;

3) planowane potgczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutami funduszy bioragcych udziat
W potaczeniu.

4. W przypadku potgczenia krajowego przez przejecie Komisja odmawia udzielenia zgody na potaczenie
funduszy takze w przypadku, gdy fundusz przejmujacy nie dokonat zawiadomienia o zamiarze zbywania jedno-
stek uczestnictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktdrego fundusz przejmowany jest
uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa.

5. Udzielajac zgody na potaczenie funduszy, Komisja zatwierdza dokumenty informacyjne, o ktérych mowa
w art. 208m ust. 2 pkt 3.

6. Po zatwierdzeniu, dokument informacyjny moze by¢ zmieniony wytacznie w przypadku zmiany stanu fak-
tycznego. Zmiana moze by¢ dokonana najp6zniej przed wystaniem do uczestnikow funduszu zawiadomienia,
0 ktéorym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1 i ust. 2.

7. Zmiana, o ktérej mowa w ust. 6, wymaga powiadomienia Komisji. Komisja w terminie 15 dni roboczych
od otrzymania powiadomienia moze zgtosi¢ sprzeciw wobec dokonywanej zmiany, jezeli jest ona sprzeczna
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z przepisami prawa lub narusza interes uczestnikdw funduszu. Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 1
pkt 1 i ust. 2, nie moze by¢ wystane do uczestnikéw funduszu przed uptywem terminu na zgtoszenie przez Komi-
Sje sprzeciwu.

8. Jezeli do dnia potaczenia fundusz bioracy udziat w potaczeniu, towarzystwo bedace organem funduszu
biorgcego udziat w potaczeniu lub spétka zarzadzajaca takim funduszem i prowadzaca jego sprawy naruszy prze-
pisy regulujace taczenie si¢ funduszy, Komisja moze uchyli¢ decyzj¢ w sprawie udzielenia zgody na potaczenie
funduszy.

Art. 2080. 1. Niezwlocznie po uzyskaniu zgody Komisji na potgczenie:

1) fundusz przejmowany zawiadamia, na papierze lub innym trwatym nosniku informacji, kazdego ze swoich
uczestnikéw o planowanym potaczeniu;

2) zwotuje sie zgromadzenie uczestnikdw funduszu przejmowanego, w celu uzyskania zgody zgromadzenia
uczestnikow na potaczenie.

2. Fundusz przejmujacy niezwtocznie po powzieciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd Komisji na po-
taczenie i jedynie w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie zawiadamia, na papierze lub innym trwatym
nosniku informacji, kazdego ze swoich uczestnikéw o planowanym potgczeniu.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, jest wysytane wraz z zawiadomieniem o zwotaniu zgroma-
dzenia uczestnikow, w sposdb okreslony dla zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia uczestnikow.

4. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, zawiera;

1) wskazanie dnia, od ktorego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa;

2) wskazanie dnia obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa;

3) wskazanie dnia, do ktérego uczestnicy funduszu przejmowanego i przejmujacego majg prawo do odkupienia
jednostek uczestnictwa bez ponoszenia optat manipulacyjnych zgodnie z art. 208p ust. 2.

5. Zawiadomienie, 0 ktbrym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, zawiera dodatkowo:
a) zatwierdzony przez Komisje dokument informacyjny funduszu przejmowanego,

b) informacje, ze takze ci uczestnicy, ktérzy beda gtosowali przeciwko uchwale w przedmiocie wyrazenia
zgody na potaczenie, wstrzymaja si¢ od gtosu albo ktorzy nie skorzystaja z prawa do udziatu w zgromadzeniu
uczestnikow podejmujacego taka uchwalg, po potaczeniu stana sie z mocy prawa uczestnikami funduszu
przejmujacego, jezeli nie skorzystaja z mozliwosci odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowa-
nego, zgodnie z art. 208p ust. 2;

2) ust. 2, zawiera dodatkowo zatwierdzony przez Komisje dokument informacyjny funduszu przejmujacego.

6. W przypadku funduszu krajowego, ktéry jest uprawniony do zbywania jednostek uczestnictwa na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, wysytane uczestnikom na
terytorium tego panstwa powinno zosta¢ sporzadzone w jezyku urzedowym lub jednym z jezykéw urzedowych
tego panstwa albo w innym jezyku dopuszczonym przez wiasciwy organ tego panstwa albo przettumaczone na ten
jezyk. Fundusz krajowy jest obowiazany zapewni¢, aby ttumaczenie informacji i dokumentow zawartych
w zawiadomieniu doktadnie odpowiadato tresci oryginalnych informacji.

7. W przypadku gdy zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, ma by¢ przekazane wszystkim lub
niektérym uczestnikom przy uzyciu trwatego nosnika informacji innego niz papier, korzystanie z tej formy prze-
kazania zawiadomienia jest dopuszczalne, oile taki sposob przekazania zawiadomienia jest uzasadniony,
a uczestnik, majac mozliwos$¢ wyboru miedzy przekazaniem zawiadomienia na papierze albo za pomocg innego
trwatego nosnika informacji, wskazuje wyraznie na te drugg forme. Przekazywanie zawiadomienia droga elektro-
niczng uznaje sie za uzasadnione w przypadku posiadania przez uczestnika regularnego dostepu do Internetu; po-
danie przez uczestnika adresu poczty elektronicznej w zwigzku z uczestnictwem w funduszu traktuje sie jako po-
siadanie przez niego takiego dostepu.

8. Od dnia wystania zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, do funduszu przejmowanego nie stosuje
sie art. 246.

Art. 208p. 1. Termin miedzy dniem, w ktérym fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na
nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia, a dniem obliczenia stosunku wymiany jed-
nostek uczestnictwa, o ktdrym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 2, nie moze by¢ dtuzszy od diuzszego z termindéw
wskazanych w statucie funduszu przejmowanego zgodnie z art. 90 ust. 1.
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2. W odniesieniu do zlecen ztozonych w okresie 30 dni poprzedzajacych dzien, w ktérym fundusz przejmo-
wany zaprzestanie przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich nabycia i odkupienia,
przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego i funduszu przejmowanego nie pobiera si¢
optat manipulacyjnych.

3. W przypadku potgczenia krajowego przez utworzenie funduszu oraz potaczenia krajowego przez przejecie,
w ktérym subfundusz przejmujacy jest nowo tworzony, terminy, o ktérych mowa w ust. 2 oraz w art. 2080 ust. 4
pkt 1, sa takie same dla wszystkich funduszy przejmowanych.

4. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego ztozone od dnia, w ktérym
fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich naby-
cia i odkupienia, nie podlegaja realizacji.

Art. 208r. 1. W przypadku gdy planowany termin potaczenia nie bedzie mdgt zosta¢ zachowany z przyczyn
niezaleznych od funduszy bioracych udziat w potaczeniu, termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1, moze
zosta¢ przez nie przedtuzony, nie pozniej jednak niz na 40 dni przed planowanym terminem potaczenia, 0 czym
towarzystwa bedace organami funduszy bioracych udziat w potaczeniu niezwtocznie informuja Komisj¢ oraz
uczestnikow. Informacja zawiera wskazanie wyznaczonych na nowo termindw, o ktérych mowa w art. 2080
ust. 4. Uczestnicy sa informowani w sposéb okreslony dla zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 2080 ust. 1 pkt 1
i ust. 2.

2. Termin, o ktérym mowa w art. 2080 ust. 4 pkt 1, moze zosta¢ przedtuzony nie wigcej niz o 3 miesigce.
Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw wobec jego przediuzenia, jezeli wyznaczone na nowo terminy zostaty ustalone
Z naruszeniem przepisow ustawy.

Art. 208s. 1. Zgromadzenie uczestnikow musi si¢ odby¢ przed dniem, od ktérego rozpocznie bieg termin
30 dni, o ktérym mowa w art. 208p ust. 2.

2. Niezwlocznie po podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie,
towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego zgtasza do sadu rejestrowego planowane potaczenie fun-
duszy w celu wpisania do rejestru wzmianki o takiej uchwale. Zgtoszenie powinno zawiera¢ zaprotokotowana
przez notariusza uchwate zgromadzenia uczestnikdw o wyrazeniu zgody na potaczenie.

3. Zgoda Komisji na potaczenie funduszy wygasa w terminie 3 miesigcy od dnia jej uzyskania, jezeli do tego
czasu:

1) fundusz przejmujacy lub przejmowany nie zawiadomi swoich uczestnikdw o potaczeniu, zgodnie z art. 2080
ust. 1 pkt 1 i ust. 2, lub

2) zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego nie wyrazi zgody na potaczenie.

4. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusz przejmowany jest obowigzany
niezwtocznie poinformowa¢ towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, o:

1) udzieleniu przez Komisje¢ temu funduszowi przejmowanemu zgody na potaczenie funduszy albo o odmowie
udzielenia takiej zgody;

2) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikow funduszu przejmowanego albo o podjeciu przez zgroma-
dzenie uczestnikow tego funduszu uchwaty o wyrazeniu zgody na potaczenie albo o niewyrazeniu takiej zgody.

Art. 208t. 1. W dniu obliczenia stosunku wymiany jednostek uczestnictwa:

1) w przypadku potaczenia krajowego przez przejecie — towarzystwo bedace organem funduszu przejmujacego
przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez
tego uczestnika i wartosci aktywdw netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa
w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany przez wartos¢ aktywow netto funduszu przejmuja-
cego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia sto-
sunku wymiany; w przypadku gdy przejmujacy subfundusz jest nowo tworzony, jednostki uczestnictwa tego
subfunduszu przydziela si¢ uczestnikowi funduszu przejmowanego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu
liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywow
netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien obli-
czenia stosunku wymiany przez wartos¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmujacego podang
w planie potaczenia;

2) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu — towarzystwo tworzace fundusz przejmujacy
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przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez
tego uczestnika i wartosci aktywdw netto funduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa
w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wymiany przez wartos¢ poczatkows jednostki uczestnictwa
funduszu przejmujacego.

2. W przypadku potaczenia krajowego przez przejecie, w ktérym zgodnie z planem potgczenia bierze udziat
wigcej niz jeden fundusz przejmowany, dzien obliczenia stosunku wymiany kolejnego funduszu przejmowanego
nie moze przypada¢ przed dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych poprzedniego funduszu przej-
mowanego, a w przypadku gdy poprzednio przejmowany byt subfundusz, dzien obliczenia stosunku wymiany
kolejnego funduszu przejmowanego nie moze przypada¢ przed dniem wydania opinii przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, o ktérej mowa w art. 208u.

3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu dla kazdego funduszu przejmowanego ob-
owigzuje ten sam dzien obliczenia stosunku wymiany.

4. Przydzial, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje przez wpisanie do rejestru uczestnikéw funduszu przejmuja-
cego uczestnika funduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego.

5. Od chwili przydziatu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, wartos¢ aktywOw netto oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajaca na jednostke uczestnictwa funduszu przejmujacego ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow
i zobowigzan funduszu przejmowanego.

6. Przepisdw ust. 4 i 5 nie stosuje sie, w przypadku gdy postanowienie sagdu odmawiajace wykreslenia fundu-
szu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych albo odmawiajace wpisania w tym rejestrze funduszu
przejmujacego stanie si¢ prawomocne.

7. Przy dokonywaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ optat manipulacyjnych.

Art. 208u. 1. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych funduszu przejmowanego wydaje opinie w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywoOw oraz ustalenia wartosci aktywow netto tgczacych sie funduszy oraz

2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Opinie, o ktérej mowa wust. 1, publikuje si¢ niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu przejmujacego oraz udostgpnia si¢ bezpfatnie uczestnikom funduszy bioracych udziat
w potgczeniu. Fundusz przejmujacy niezwtocznie przekazuje opini¢ Komisji.

Art. 208w. 1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1, towarzystwo
bedace organem funduszu przejmowanego sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowanego
z rejestru funduszy inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dotacza:

1) zgode Komisji, o ktorej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2;

2) opinig, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

2. Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu, o ktbrym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 2, towarzystwo, ktore uzy-
skato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktdry ma by¢ funduszem przejmujacym, sktada do sa-
du wniosek o wpisanie tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Do wniosku towarzystwo dotacza:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

2) zgody Komisji, o ktorych mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, dotyczace funduszy przejmowanych, ktérych uczest-
nikom przydzielono jednostki uczestnictwa zgodnie z art. 208t ust. 1 pkt 2;

3) statut tworzonego funduszu;

4) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego albo oswiadczenie
0 wpisie do tego rejestru;

5) liste cztonkéw zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz petniong funkcje;

6) opinie, o ktérej mowa w art. 208u ust. 1.

3. Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktada-
nie fatszywych zeznan. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci:
»Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pou-
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czenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

4. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

5. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie
zostaty spetnione warunki okreslone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym
przez Komisje.

6. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu, fundusze przejmowane podlegaja wykre-
$leniu z rejestru z mocy prawa z dniem, w ktérym postanowienie o wpisie funduszu przejmujacego do rejestru
funduszy inwestycyjnych staje sie skuteczne.

7. Postanowienie, o ktérym mowa w ust. 6, staje si¢ skuteczne z dniem jego uprawomocnhienia sie.

Art. 208y. Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza sie na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu, o ktérym mowa w art. 208t ust. 1. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach interne-
towych wskazanych w statucie funduszu przejmowanego i przekazywane Komisji.

Art. 208z. 1. Dniem potaczenia jest:

1) w przypadku potaczenia krajowego przez przejgcie — dzien wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru
funduszy inwestycyjnych, a w przypadku gdy przejeciu ulega subfundusz — dzien przydziatu jednostek uczest-
nictwa funduszu przejmujacego;

2) w przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu — dzien wpisania funduszu przejmujacego do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Z dniem potaczenia:
1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigzki funduszu przejmowanego, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2;
2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 208t ust. 4, wywotuje skutek prawny.

3. W okresie od dnia przydziatu, o ktorym mowa w art. 208t ust. 1 pkt 1 oraz art. 208t ust. 1 pkt 2, do dnia

potaczenia, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz przejmowany nie moze zawiera¢ nowych uméw, o ktérych mowa
w art. 103 lub dokona¢ lokat lub zawrze¢ umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208za. 1. Niezwtocznie po dniu potaczenia:

1) depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego
wydajg depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przej-
mowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72;

2) fundusz przejmujacy zamieszcza na stronach internetowych wskazanych w statucie informacje o dokonanym
potaczeniu, ze wskazaniem dnia potaczenia, oraz informuje o potaczeniu Komisje;

3) fundusz przejmujacy dokonuje zawiadomienia zgodnie z art. 261 w panstwach cztonkowskich, na terytorium
ktorych fundusze przejmowane byty uprawnione do zbywania jednostek uczestnictwa — w przypadku potaczenia
krajowego przez utworzenie funduszu.

2. Do dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w art. 261a ust. 5, fundusz przejmujacy nie moze
zbywac¢ jednostek uczestnictwa na terytorium danego panstwa cztonkowskiego.

3. W przypadku potaczenia krajowego przez utworzenie funduszu depozytariusz funduszu przejmowanego
zawiadamia towarzystwo bedace organem funduszu przejmujgcego o zakonczeniu czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1.

Art. 208zb. W przypadku potaczenia krajowego przez przejecie fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesiecy
od dnia potaczenia, dostosowuje stan swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Rozdziat 4
Potaczenie transgraniczne
Oddziat 1

Potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego

Art. 208zc. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisow niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego
przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicznego stosuje sie odpowiednio prze-
pisy o potaczeniu krajowym przez przejecie, z wyltaczeniem art. 208t ust. 4.
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2. Zgoda Komisji na potgczenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia
uczestnikow, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 4, w odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego Sg
udzielane odpowiednio na:

1) potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo

2) potgczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego.

3. Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod warunkiem
wyrazenia przez wiasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego zgody na utworzenie funduszu zagraniczne-
go, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, chyba ze w przypadku zagranicznego subfunduszu przejmujacego,
zgoda taka nie jest wymagana.

Art. 208zd. 1. Plan potgczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepisow regulujacych nabycie przez uczestnikéw funduszy przejmowanych tytutéw uczestnictwa
funduszu przejmujacego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywéw funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego;

3) w przypadku potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego — statut, prospekt infor-
macyjny oraz kluczowe informacje dla inwestoréw funduszu przejmujacego, a jezeli przewiduje to prawo pan-
stwa macierzystego funduszu przejmujacego — takze wskazanie wartosci poczatkowej tytutu uczestnictwa tego
funduszu.

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu zagranicznego plan potaczenia spo-
rzadzajg i podpisuja fundusze przejmowane i podmiot uprawniony do reprezentowania funduszu przejmujacego
zgodnie z prawem panstwa macierzystego tego funduszu.

Art. 208ze. 1. Do wniosku o udzielenie zgody:

1) na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie funduszu zagranicz-
nego zatgcza si¢ dodatkowo statut, prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestorow funduszu
przejmujacego oraz zmiany tych dokumentéw;

2) na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego zatacza si¢ dodatkowo dokument in-
formacyjny funduszu przejmujacego, jezeli jego sporzadzenie przewiduje prawo panstwa macierzystego tego
funduszu.

2. Dokument informacyjny funduszu przejmowanego powinien zawiera¢ dodatkowo wskazanie rdznic
w zakresie zasad sprawozdawczosci okresowej tego funduszu ifunduszu przejmujacego, informacje
0 spodziewanym wptywie potaczenia na sposob opodatkowania dochodéw z inwestycji w fundusz, a takze infor-
macje o doptacie w srodkach pienieznych, jezeli dokonanie takiej doptaty przez fundusz przejmujacy bedzie ko-
nieczne. Doptata nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci aktywow netto funduszu przejmowanego przypadajacych
na jednostki uczestnic-
twa danego uczestnika.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, dotgcza sie takze jego ttumaczenie oraz ttumaczenie zatgczonych do
niego dokumentdw na jezyk urzedowy albo jeden zjezykéw urzedowych panstwa macierzystego funduszu
przejmujacego.

4. Niezwtocznie po otrzymaniu wniosku, Komisja przekazuje jego ttumaczenie oraz ttumaczenie zatgczonych
do niego dokumentow do wiasciwego organu panstwa macierzystego funduszu przejmujacego.

5. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od otrzymania wniosku, zazada¢:
1) uzupetnienia dokumentow, ktére zgodnie z ust. 1 i 3 zatacza si¢ do wniosku;

2) przekazania dodatkowych informacji lub dokumentéw pozwalajacych na dokonanie oceny zgodnosci taczenia
funduszy z przepisami prawa lub interesem uczestnikdw tgczacych sie funduszy;

3) rozszerzenia lub zmiany informacji zawartych w dokumencie informacyjnym funduszu przejmowanego, ma-
jac na celu zapewnienie nalezytej ochrony interesow uczestnikéw krajowego funduszu przejmowanego, w tym
w szczegolnosci zapewnienie im dostepu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki planowanego po-
taczenia.

6. Komisja rozpoznaje wniosek i informuje o swojej decyzji towarzystwo bedace organem funduszu przej-
mowanego w terminie 20 dni roboczych od dnia jego ztozenia. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, bieg tego
terminu rozpoczyna sie w dniu nastepujacym po dniu otrzymania przez Komisje informacji lub dokumentow,
zgodnie z zgdaniem Komisji.

2014-02-04



©Kancelaria Sejmu s. 41/66

7. W przypadku gdy wiasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zazadat od funduszu
przejmujacego dokonania zmian w dokumencie informacyjnym tego funduszu, od dnia poinformowania Komisji
o0 tym przez ten organ, bieg terminu, o ktbrym mowa w ust. 6, ulega zawieszeniu do czasu uzyskania przez Komi-
sje od tego organu informacji, czy zgtasza on zastrzezenia do dokumentu informacyjnego funduszu przejmujacego
po dokonaniu przez ten fundusz zmian w tym dokumencie.

8. Komisja odmawia zgody na potgczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo na potg-
czenie transgraniczne przez utworzenie funduszu zagranicznego, w przypadku gdy:

1) zatgczone do wniosku dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci lub formy z przepisami prawa;

2) wnioskodawca nie uzupetnit lub nie przekazat informacji lub dokumentéw zgodnie z zgdaniem, o ktérym
mowa w ust. 5;

3) wilasciwy organ panstwa macierzystego funduszu przejmujacego zgtosit zastrzezenia do dokumentu informa-
cyjnego funduszu przejmujacego;

4) planowane potaczenie jest sprzeczne z przepisami prawa lub statutem funduszu przejmowanego;

5) fundusz przejmujacy nie posiada uprawnienia do zbywania tytutéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub na terytorium panstw cztonkowskich, na terytorium ktorych fundusz przejmowany zbywa jed-
nostki uczestnictwa.

9. Zgoda Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego oraz przez utworzenie
funduszu zagranicznego nie zawiera rozstrzygnigcia w przedmiocie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego
funduszu przejmujacego.

10. O wydaniu decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja informuje wiasciwy organ pan-
stwa macierzystego funduszu przejmujacego.

Art. 208zf. 1. Do ustalenia dnia obliczenia stosunku wymiany taczacych sie funduszy stosuje sie przepisy
prawa panstwa macierzystego funduszu przejmujacego. Obliczenie stosunku wymiany nastepuje w sposéb okre-
slony w planie potgczenia.

2. Niezwlocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego tytutéw uczestnictwa funduszu
przejmujacego podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych funduszu przejmowanego dokonuje ba-
dania i wydaje opinie w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywow oraz ustalenia wartosci aktywdw netto taczacych sie funduszy oraz

2) obliczenia stosunku wymiany oraz wysokosci doptat dla uczestnikow funduszu przejmowanego.

3. Fundusz przejmowany niezwtocznie publikuje opinie, o ktorej mowa w ust. 2, na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu, udostepnia ja bezptatnie uczestnikom tego funduszu oraz przekazuje Komisji.

Art. 208zg. 1. Do ustalenia dnia pofaczenia stosuje si¢ przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu
przejmujacego.

2. Zdniem potaczenia fundusz przejmujacy wstepuje w prawa iobowigzki funduszu przejmowanego,
w szczegolnosci:

1) uczestnicy funduszu przejmowanego staja sie uczestnikami funduszu przejmujacego;

2) aktywa i zobowigzania funduszu przejmowanego staja Si¢ aktywami i zobowigzaniami funduszu przejmujace-
go.

3. Z dniem potaczenia uczestnicy funduszu przejmujacego nabywaja uprawnienie do doptaty wynikajacej ze
stosunku wymiany, jezeli jest ona przewidziana w dokumencie informacyjnym zgodnie z art. 208ze ust. 2.

4. W okresie od dnia przydziatu, o ktdrym mowa w art. 208zf ust. 2, do dnia potaczenia, o ktérym mowa
w ust. 1, fundusz przejmowany nie moze zawiera¢ nowych umoéw, o ktérych mowa w art. 103 lub dokona¢ lokat
lub zawrze¢ umowy na podstawie art. 107 ust. 5.

Art. 208zh. Depozytariusz funduszu przejmowanego oraz inne podmioty przechowujace aktywa funduszu
przejmowanego wydajg depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr aktywow i przechowywane aktywa
funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 nie-
zwtocznie po dniu potaczenia, chyba ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmujacego stanowig
inaczej, i informujg o tym towarzystwo.

Art. 208zi. 1. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego sktada do sadu wniosek o wykreslenie
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funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych niezwtocznie po dniu potaczenia.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo zatacza:

1) zgode Komisji na potgczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego albo przez utworzenie fun-
duszu zagranicznego;

2) opinie, o ktérej mowa w art. 208zf ust. 2.
3. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zj. 1. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego niezwiocznie zawiadamia fundusz
przejmujacy o wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego zamieszcza na stronach internetowych wskaza-
nych w statucie funduszu informacje o dokonanym potaczeniu, ze wskazaniem dnia potgczenia, oraz informuje
Komisje o dokonanym potgczeniu.

Art. 208zk. 1. Jezeli potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu krajowego ma nastapi¢ przez prze-
niesienie na fundusz przejmujacy wytagcznie aktywdw netto funduszu przejmowanego, fundusz przejmowany:

1) na podstawie wyceny aktywow funduszu dokonanej w dniu poprzedzajacym dzien obliczenia stosunku wy-
miany ustala wartos¢ aktywow netto oraz

2) przenosi na fundusz przejmujacy aktywa netto, w terminie i w sposéb okreslony przepisami prawa panstwa
macierzystego funduszu przejmujacego.

2. Po przeniesieniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w funduszu przejmowanym moga pozosta¢ wylacznie
srodki pieniezne na rachunkach bankowych lub instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w art. 93.

3. W dniu przeniesienia, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnikom funduszu przejmowanego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego fundusz przejmujacy przydziela tytuty uczestnictwa funduszu
przejmujacego, zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym na podstawie wyceny aktywéw funduszu przejmo-
wanego i funduszu przejmujacego z dnia poprzedzajgcego dzien przydziatu.

Oddziat 2

Potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego

Art. 208zl. 1. O ile nic innego nie wynika z przepisow niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego
przez przejecie funduszu zagranicznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy o potaczeniu krajowym przez przejecie.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego bioracego udziat w potaczeniu zgoda Komisji ha
potaczenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktérej mo-
wa w art. 208i ust. 1 pkt 4, sg udzielane na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego.

Art. 208zm. Plan potgczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw regulujgcych nabycie przez uczestnikéw funduszy przejmowanych jednostek uczestnic-
twa funduszu przejmujacego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego.

Art. 208zn. 1. Potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego dochodzi do skutku pod wa-
runkiem uzyskania przez co najmniej jeden zagraniczny fundusz przejmowany zgody wiasciwych organdéw pan-
stwa macierzystego tego funduszu na potaczenie oraz jezeli jest to wymagane przepisami prawa jego panstwa ma-
cierzystego — zgody wihasciwych organéw tego funduszu na potgczenie.

2. Plan potgczenia moze przewidywaé¢, ze do skutecznosci potgczenia wymagane jest uzyskanie zgod,
o ktérych mowa w ust. 1, przez wiecej niz jeden fundusz zagraniczny lub jezeli w potaczeniu bierze udziat krajo-
wy fundusz przejmowany — roéwniez uzyskanie przez ten fundusz zgody Komisji oraz zgody zgromadzenia
uczestnikow na potgczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego.

Art. 208z0. Niezwtocznie po podpisaniu planu potaczenia krajowy fundusz przejmujacy informuje Komisje
0 zamiarze potaczenia, przedstawiajac dokument informacyjny tego funduszu i plan potaczenia.

Art. 208zp. 1. Potgczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego wymaga zatwierdzenia przez
Komisje dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego. Zatwierdzenie dokumentu nastepuje
w postgpowaniu okreslonym w ust. 2—7 albo w postepowaniu w sprawie wydania zgody Komisji na potaczenie
transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego.
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2. Postepowanie w sprawie zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego jest
wszczynane w dniu otrzymania przez Komisje od wilasciwych organdéw panstwa macierzystego zagranicznego
funduszu przejmowanego, przettumaczonych na jezyk polski:

1) wniosku zagranicznego funduszu przejmowanego o udzielenie przez wiasciwe organy panstwa macierzystego
zgody na potgczenie z krajowym funduszem przejmujacym;

2) dokumentu informacyjnego zagranicznego funduszu przejmowanego i dokumentu informacyjnego krajowego
funduszu przejmujacego;

3) planu potaczenia;

4) oswiadczen ztozonych przez depozytariusza krajowego funduszu przejmujacego i depozytariusza zagranicz-
nego funduszu przejmowanego, ze po zweryfikowaniu przez kazdego z nich warunkéw potaczenia, depozyta-
riusz stwierdza, ze planowane potaczenie funduszy jest zgodne z przepisami prawa i statutem funduszu, dla kté-
rego petni on funkcje depozytariusza.

3. W terminie 15 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, Ko-
misja moze zazada¢ od funduszu przejmujacego zmiany lub rozszerzenia informacji zawartych w dokumencie in-
formacyjnym, majac na celu zapewnienie nalezytej ochrony intereséw uczestnikdw krajowego funduszu przejmu-
jacego, wtym w szczegblnosci zapewnienie im dostepu do informacji pozwalajacych nalezycie oceni¢ skutki
planowanego potaczenia.

4. Komisja w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 2, w drodze decyzji:

1) zatwierdza dokument informacyjny funduszu przejmujacego albo
2) odmawia jego zatwierdzenia

— i informuje o swojej decyzji wtasciwe organy panstwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 4, rozpoczyna sie w dniu na-
stepujacym po dniu otrzymania przez Komisje zgdanych informacji.

6. Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia dokumentu informacyjnego krajowego funduszu przejmujacego
w przypadku nieudzielenia przez ten fundusz odpowiedzi zgodnie z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 3, lub gdy
poprawiony dokument informacyjny nie spetnia wymogow okreslonych w ustawie.

7. Komisja informuje niezwlocznie wlasciwe organy panstwa macierzystego zagranicznego funduszu przej-
mowanego 0 przestaniu do funduszu krajowego zgdania, o ktbrym mowa w ust. 3.

8. Jezeli w potaczeniu bierze udziat wigcej niz jeden zagraniczny fundusz przejmowany, Komisja informuje
wiasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego, po otrzymaniu od tych organéw dokumentdw,
o0 ktérych mowa w ust. 2, obejmujacych dokument informacyjny funduszu przejmujacego o tej samej tresci co
dokument bedacy przedmiotem decyzji, o ktdrej mowa w ust. 4, o zatwierdzeniu albo odmowie zatwierdzenia te-
go dokumentu.

Art. 208zr. Niezwtocznie po powzieciu informacji o uzyskaniu pierwszej ze zgéd witasciwych organéw pan-
stwa macierzystego zagranicznego funduszu przejmowanego na potgczenie, o planowanym potaczeniu zawiada-
mia sie uczestnikow krajowego funduszu przejmujacego, wysytajac zawiadomienie, o ktdrym mowa w art. 2080
ust. 2.

Art. 208zs. 1. W przypadku potgczenia transgranicznego przez przejecie funduszu zagranicznego, w ktorym
zgodnie z planem potaczenia bierze udziat wigcej niz jeden fundusz przejmowany, dzien obliczenia stosunku wy-
miany dla kolejnego funduszu przejmowanego nie moze przypada¢ przed dniem wydania opinii przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

2. W przypadku potaczenia transgranicznego przez przejecie funduszu zagranicznego, gdy subfundusz przej-
mujacy jest nowo tworzony, dla kazdego funduszu przejmowanego obowigzuje ten sam dzien obliczenia stosunku

wymiany.

Art. 208zt. 1. Niezwitocznie po przydzieleniu uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych funduszu przejmujacego albo
funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opini¢ w przedmiocie prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywdw oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Fundusz przejmujacy oraz fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym niezwtocznie publikuja opi-
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nig, o ktdrej mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu oraz udostepniajg jg bez-
platnie swoim uczestnikom. Fundusz przejmujacy niezwtocznie przekazuje opinie Komisji.

Art. 208zu. 1. Dniem potgczenia jest pierwszy dzien roboczy nastepujacy po dniu przydziatu. Z tym dniem
krajowy fundusz przejmujacy, z zastrzezeniem art. 205 ust. 2, wstepuje w prawa i obowigzki funduszu przejmo-
wanego, w szczegolnosci:

1) aktywa i zobowigzania funduszu przejmowanego stajg si¢ aktywami i zobowigzaniami funduszu przejmujace-
go;

2) wpis uczestnikéw funduszu przejmowanego do rejestru uczestnikéw funduszu przejmujacego wywotuje sku-
tek prawny.

2. Niezwlocznie po dniu potgczenia depozytariusz kazdego funduszu przejmowanego oraz inne podmioty
przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego rejestr akty-
wow i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowigz-
kéw depozytariusza, chyba ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmowanego stanowig inaczej,
i informuja o tym towarzystwo.

Art. 208zw. 1. Niezwtocznie po dniu potaczenia towarzystwo bedace organem funduszu przejmowanego
sktada do sadu rejestrowego wniosek o wykreslenie tego funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo zatacza:
1) zgode Komisji na potaczenie transgraniczne przez przejecie funduszu zagranicznego;
2) opinie, o ktérej mowa w art. 208zt ust. 1.

3. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 208zy. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporzadza sie na dzien poprzedza-
jacy dzien przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych
w statucie tego funduszu i przekazywane Komisji.

Oddziat 3
Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego

Art. 208zz. 1. O ile nic innego nie wynika z przepiséw niniejszego oddziatu, do potaczenia transgranicznego
przez utworzenie funduszu krajowego stosuje si¢ odpowiednio przepisy o potaczeniu krajowym przez utworzenie
funduszu krajowego oraz przepisy o utworzeniu funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. W odniesieniu do krajowego funduszu przejmowanego bioracego udziat w potaczeniu, zgoda Komisji na
potaczenie funduszy, o ktérej mowa w art. 208i ust. 1 pkt 2, oraz zgoda zgromadzenia uczestnikéw, o ktorej mo-
wa w art. 208i ust. 1 pkt 4, sg udzielane na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego.

3. Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na
utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma byé funduszem przejmujacym, zgodnie z przepisami art. 22
i art. 23. Jezeli w potaczeniu transgranicznym przez utworzenie funduszu krajowego bierze udziat krajowy fun-
dusz przejmowany, zezwolenie to powinno by¢ uzyskane przed uzyskaniem przez ten fundusz zgody Komisji
zgodnie z ust. 2. Plan potaczenia sporzadza si¢ niezwtocznie po uzyskaniu zezwolenia.

Art. 208zza. 1. W statucie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, zataczanym do
whniosku o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wskazuje sie, ze fundusz powstanie na
skutek potaczenia transgranicznego przez utworzenie funduszu krajowego.

2. Do funduszu przejmujacego nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 3 oraz art. 26—-30. Wptaty do funduszu
przejmujacego sg zbierane w drodze wniesienia aktywow funduszy przejmowanych.

3. Towarzystwo informuje fundusz przejmowany o uzyskaniu zezwolenia na utworzenie funduszu inwesty-
cyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwiocznie po jego doreczeniu.

Art. 208zzb. 1. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym,
wygasa, jezeli wterminie 6 miesiecy od dnia jego doreczenia, towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie tego
funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych w zwigzku z potaczeniem.

2. Zezwolenie nie wygasa zgodnie z ust. 1, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia powziecia przez towarzystwo
informacji o:
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1) odmowie udzielenia zagranicznemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potaczenia
potaczenie nie dojdzie do skutku, zgody na potaczenie przez wiasciwe organy jego panstwa macierzystego,

2) odmowie udzielenia krajowemu funduszowi przejmowanemu, bez ktérego zgodnie z planem potgczenia potg-
czenie nie dojdzie do skutku, zgody Komisji na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego,

3) braku zgody wtasciwego organu zagranicznego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie z planem po-
taczenia potaczenie to nie dojdzie do skutku, jezeli zgoda taka jest wymagana przez prawo jego panstwa macie-
rzystego,

4) podjeciu przez zgromadzenie uczestnikow krajowego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgodnie
z planem potgczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, uchwaty o niewyrazeniu zgody na potaczenie,

5) nieodbyciu si¢ waznego zgromadzenia uczestnikow krajowego funduszu przejmowanego, bez ktérego zgod-
nie z planem potaczenia potaczenie nie dojdzie do skutku, chyba ze w terminie okreslonym w ust. 1 jest mozliwe
zwotanie kolejnego zgromadzenia uczestnikéw tego funduszu przejmowanego

— towarzystwo zmieni statut funduszu w zakresie, o ktorym mowa w art. 208zza ust. 1, dokona w prospekcie in-
formacyjnym funduszu zmian niezbednych do przeprowadzenia zapisow na jednostki uczestnictwa funduszu,
przeprowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa, dokona ich przydziatu oraz ztozy wniosek o wpisanie funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku art. 26 ust. 2 i 3, art. 27-29 i art. 30 ust. 1 i 3 stosuje
si¢ odpowiednio.

Art. 208zzc. Plan potaczenia zawiera dodatkowo:

1) wskazanie przepiséw regulujacych nabycie przez uczestnikéw funduszy przejmowanych jednostek uczestnic-
twa funduszu przejmujacego;

2) wskazanie zasad przenoszenia aktywow funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego;

3) statut, prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje dla inwestordw funduszu przejmujacego.

Art. 208zzd. 1. Potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego dochodzi do skutku pod wa-
runkiem uzyskania przez co najmniej:

1) dwa zagraniczne fundusze przejmowane zgody wilasciwych organéw panstwa macierzystego zagranicznego
funduszu przejmowanego na potaczenie oraz, jezeli jest to wymagane przez prawo panstwa macierzystego da-
nego funduszu — zgody wiasciwych organéw tego funduszu na potaczenie albo

2) jeden:

a) zagraniczny fundusz przejmowany zgody wiasciwych organdéw panstwa macierzystego zagranicznego fun-
duszu przejmowanego na potaczenie oraz, jezeli jest to wymagane przez prawo jego panstwa macierzystego —
zgody wiasciwych organéw tego funduszu na potaczenie oraz

b) krajowy fundusz przejmowany zgody Komisji na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu
krajowego oraz zgody zgromadzenia uczestnikdw na potaczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu
krajowego.

2. Plan potaczenia moze przewidywa¢, ze do skutecznosci potaczenia wymagane jest uzyskanie zgod,
o0 ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, przez wiecej niz dwa fundusze zagraniczne lub zgod, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2, przez wiecej niz jeden fundusz zagraniczny lub wiecej niz jeden krajowy fundusz przejmowany.

Art. 208zze. 1. Fundusz przejmowany jest obowigzany niezwtocznie poinformowa¢é towarzystwo, ktore
uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, o tym, ze:

1) wiasciwe organy funduszu przejmowanego wyrazity zgode na potaczenie albo zgoda taka nie zostata udzielo-
na — w przypadku zagranicznego funduszu przejmowanego, jezeli zgoda taka jest wymagana przez prawo pan-
stwa macierzystego tego funduszu;

2) nie odbyto si¢ wazne zgromadzenie uczestnikéw funduszu przejmowanego albo zgromadzenie to podjeto
uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie albo o niewyrazeniu takiej zgody — w przypadku funduszu przejmo-
wanego bedacego funduszem krajowym.

2. Komisja informuje towarzystwo, ktdre uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu, ktéry ma by¢ fundu-
szem przejmujacym, o udzieleniu zagranicznemu funduszowi przejmowanemu przez wiasciwe organy jego pan-
stwa macierzystego zgody na potaczenie albo o odmowie jej udzielenia oraz o udzieleniu krajowemu funduszowi
przejmowanemu zgody na potgczenie transgraniczne przez utworzenie funduszu krajowego albo odmowie jej
udzielenia.
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Art. 208zzf. 1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych funduszu przejmujacego albo funduszu przejmowanego dokonuje badania i wydaje opinie w przedmiocie
prawidtowosci:

1) ostatecznej wyceny aktywoOw oraz
2) obliczenia stosunku wymiany.

2. Towarzystwo, ktdre uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, ktory ma by¢ funduszem
przejmujacym, oraz fundusz przejmowany bedacy funduszem krajowym niezwiocznie publikuja opinie, o ktorej
mowa w ust. 1, na stronach internetowych wskazanych w statutach funduszu. Fundusz przejmowany bezplatnie
udostepnia opinie swoim uczestnikom, a towarzystwo, ktdre uzyskato zezwolenie na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego, ktéry ma by¢ funduszem przejmujacym, niezwtocznie przekazuje jg Komisji.

Art. 208zzg. Niezwiocznie po dniu potaczenia depozytariusz kazdego funduszu przejmowanego oraz inne
podmioty przechowujace aktywa funduszu przejmowanego wydaja depozytariuszowi funduszu przejmujacego re-
jestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem
obowiagzkdw depozytariusza, chyba ze przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu przejmowanego stanowig
inaczej, i informuja o tym towarzystwo.

Art. 208zzh. Sprawozdanie finansowe krajowego funduszu przejmowanego sporzadza sie na dzien poprze-
dzajacy dzien przydziatu. Sprawozdanie publikowane jest niezwlocznie na stronach internetowych wskazanych
w statucie tego funduszu i przekazywane Komisji.”;

57) w art. 219 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty maja obowigzek publi-
kowania prospektow informacyjnych oraz kluczowych informacji dla inwestoréw, a takze rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych, w tym potaczonych sprawozdan funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdan jednostkowych subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.”;

58) po art. 220 dodaje sie art. 220a i art. 220b w brzmieniu:

JArt. 220a. 1. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zawiera¢ nastepujace informacje
0 podstawowych cechach funduszu inwestycyjnego:

1) dane pozwalajgce na identyfikacje funduszu;
2) opis jego polityki inwestycyjnej i celow inwestycyjnych;
3) przedstawienie dotychczasowych wynikéw lub symulacje tych wynikow;

4) wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z nabyciem lub umorzeniem jednostek uczestnictwa
oraz wysokos¢ innych optat i kosztow ponoszonych przez uczestnikdw funduszu inwestycyjnego;

5) okreslenie profilu ryzyka funduszu inwestycyjnego, w tym okreslenie wskaznika zysku do ryzyka funduszu
wraz z wyjasnieniem dotyczacym ryzyka zwiazanego z inwestycjami w funduszu oraz odpowiednimi ostrzeze-
niami.

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny wyraznie wskazywac, gdzie i w jaki sposob mozna uzyska¢
dodatkowe informacje na temat funduszu inwestycyjnego, w tym gdzie i w jaki sposéb mozna, na wniosek, bez-
ptatnie otrzymac prospekt informacyjny, a takze, w jakim jezyku takie informacje sa dostepne dla inwestoréw.

3. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powinny by¢ przedstawione w sposob
umozliwiajacy zrozumienie charakteru oraz ryzyka zwigzanego z jednostkami uczestnictwa funduszu, a tym sa-
mym podjecie swiadomej decyzji inwestycyjnej, a takze w formie zrozumiatej bez koniecznosci odwotywania sie
do innych dokumentéw.

4. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw powinny by¢ spojne z odpowiednimi cze-
sciami prospektu informacyjnego.

5. Kluczowe informacje dla inwestorow powinny byé sporzadzone w jednolitym formacie umozliwiajacym
dokonywanie poréwnan kluczowych informacji dla inwestoréw dla réznych funduszy inwestycyjnych.

6. Zakres informacji wykazywanych w kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz forme i sposob ich
przedstawienia inwestorom okresla rozporzadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie
wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla in-
westordw i warunkow, ktore nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczowych informacji dla inwestoréw lub
prospektu emisyjnego na trwatym nosniku innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (Dz. Urz.
UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
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7. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw
na zasadach okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym zgodnie z przepisami, o ktérych mowa
w ust. 6.

Art. 220b. Informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw, w tym przettumaczone na jezyk
inny niz ten, w ktérym zostaty sporzadzone, nie moga by¢ wytaczna podstawa odpowiedzialnosci cywilnej, chyba
ze wprowadzaja one w btad, sg nieprawdziwe lub niezgodne z informacjami zawartymi w prospekcie informacyj-
nym funduszu. Kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zawiera¢ wtym zakresie wyrazne ostrzezenie
skierowane do inwestorow.”;

59) art. 221 i art. 222 otrzymuja brzmienie:

LArt. 221, Minister whasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe
warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze sposob i metodologie wyliczania wskaznika zysku do ry-
zyka funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, majac na
uwadze umozliwienie nabywcom jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwiazanego z lokatami fundu-
szu oraz ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty i specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw, umozliwiajac zapoznanie sie
z nimi przed nabyciem jednostek uczestnictwa.

2. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa funduszu sg zbywane za posrednictwem podmiotu, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 lub ust. 2, wykonanie obowiazku, o ktérym mowa w ust. 1, obciaza ten podmiot.
Na zadanie tego podmiotu fundusz inwestycyjny dostarcza mu kluczowe informacje dla inwestoréw.

3. W przypadku przyjmowania oswiadczen woli zwigzanych z przystapieniem do funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem oséb, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1, obowigzek okreslony w ust. 1 wykonuje sie przez te osoby.

4. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu zgromadzenia uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢ informa-
cje o planowanym zgromadzeniu uczestnikow zawierajaca informacje, o ktérych mowa w art. 87c ust. 3.

5. Od dnia zgromadzenia uczestnikdw zwotanego w zwiazku z planowanym potaczeniem funduszy przy zby-
waniu jednostek uczestnictwa funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢ informa-
cje o planowanym potaczeniu, chyba ze zgromadzenie uczestnikow funduszu nie podjeto waznej uchwaty
0 wyrazeniu zgody na potaczenie.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostepni¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego zg-
danie, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach wtym prospekcie, atakze roczne
i potroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfundusza-
mi oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy.

7. Kluczowe informacje dla inwestorow oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
0 zmianach w tym prospekcie moga by¢ udostepnione na trwatym nosniku informacji innym niz papier lub za po-
srednictwem strony internetowej. W takim przypadku na zadanie inwestora lub uczestnika funduszu sg one do-
starczane bezptatnie na papierze.

8. Sprawozdania finansowe sg udostepniane w sposob okreslony w kluczowych informacjach dla inwestorow
oraz prospekcie informacyjnym funduszu, jednakze na zadanie uczestnika funduszu sa mu dostarczane na papie-
rze.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty dziatajacy jako fundusz powigzany dodatkowo jest obowigzany udostepnic¢
uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny funduszu podstawowego oraz roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

10. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:
1) prospekty informacyjne i kluczowe informacje dla inwestoréw — niezwitocznie po ich sporzadzeniu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami roczne potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy — niezwtocznie po ich
zbadaniu przez biegtego rewidenta;

3) poiroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami pétroczne pota-
czone sprawozdanie finansowe funduszu oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy — niezwtocznie
po dokonaniu ich przegladu przez biegtego rewidenta.
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11. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powigzanym, poza dokumentami wskazanymi
w ust. 10, przekazuje niezwtocznie Komisji prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz ich
zmiany, a takze roczne i pétroczne sprawozdania finansowe funduszu podstawowego.

12. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym
lub kluczowych informacjach dla inwestorow niezwtocznie po ich wprowadzeniu.

13. Prospekt informacyjny, a takze roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania fi-
nansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, powinny by¢
dostepne w miejscach zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym.

14. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany udostgpnia¢ we wszystkich miejscach zbywania jednostek
uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach
w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujaca
wszystkie zmiany.”;

60) w art. 225 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Towarzystwo, fundusz inwestycyjny oraz spotka zarzadzajgca, z ktdrg towarzystwo zawarto umowe,
o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, maja obowigzek dostarczania, na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przed-
stawiciela, informacji, dokumentéw lub wyjasnien niezb¢dnych do wykonywania efektywnego nadzoru.”;

61) w art. 225a pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) podmiot, ktéremu towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkow wynikajacych
Z umowy zawartej z towarzystwem jest zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego,”;

62) w art. 226:
a) w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

,»4) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1 — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych
z umowy zawartej z towarzystwem jest zgodna z tg umowg oraz statutem funduszu inwestycyjnego;”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Do kontroli podmiotéw, o ktdrych mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.%), zwanej dalej ,ustawa
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym?”, oraz przepisy rozdziatu 5 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzia-
talnosci gospodarczej.”;

63) po art. 227 dodaje sie art. 227a i art. 227b w brzmieniu:

LAt 227a. 1. Komisja moze nakazaé:

1) towarzystwu, ktore narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkdw okreslonych w zezwoleniu, przekracza
zakres zezwolenia, narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikdw zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych lub nie przestrzega zasad uczciwego obrotu, a takze jezeli fundusz inwestycyjny za-
rzadzany przez towarzystwo narusza przepisy regulujace dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, nie przestrzega przepiséw statutu lub warunkdw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie
z postanowieniami prospektu informacyjnego,

2) depozytariuszowi, ktory narusza przepisy ustawy lub nie wypetnia obowiazkdw okreslonych w umowie
o0 prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego,

3) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, ktéry narusza przepisy ustawy, nie wypetnia warunkdw okre-
slonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem interesw
uczestnikow funduszy lub zasad uczciwego obrotu,

4) podmiotowi, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 45a ust. 1, ktéry wykonuje dziatalnos¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy za-
wartej z towarzystwem niezgodnie z ta umows oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotowi prowadzacemu rejestr uczestnikdw funduszu inwestycyjnego, ktéry wykonuje dziatalnosé

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz. 1217, z 2007 r. Nr 50, poz. 331,
22009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316, z 2011 r. Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 1385.
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w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem niezgodnie z tg3 umowg
oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

6) spotce zarzadzajacej, jezeli dziatalnos¢ funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo za-
warto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie nalezagcym zgodnie z art. 272c¢ ust. 1 do kompetencji
spbtki zarzagdzajacej, narusza przepisy regulujace dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy
o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi, postanowienia statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub jest niezgodna z postanowieniami pro-
spektu informacyjnego, lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,

7) spoice zarzadzajacej lub oddziatowi tej spoiki albo spéice zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi otwar-
tymi z siedzibg w panstwach nalezagcych do EEA lub OECD lub oddziatowi tej spéiki, ktdre naruszajg przepisy
prawa w zakresie prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

8) funduszowi zagranicznemu lub funduszowi inwestycyjnemu otwartemu z siedzibg w panstwie nalezgcym do
EEA lub OECD, ktdre naruszaja przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub zasady zbywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwa przedstawione w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253
ust. 1,

9) podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, ktdry narusza przepisy prawa lub statutu funduszu sekurytyza-
cyjnego, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje
dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem intereséw uczestnikéw funduszu sekury-
tyzacyjnego,

10) agentowi ptatnosci lub przedstawicielowi funduszu zagranicznego lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD, kt6rzy wykonuja obowigzki wynikajace z umowy zawar-
tej z takim funduszem niezgodnie z ta3 umowa oraz przepisami ustawy

— zaprzestanie tych dziatan.

2. Srodek okreslony wust. 1 moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie sankcji okreslonych
w art. 228, art. 232-234, art. 259, art. 259a i art. 273.

Art. 227b. W przypadku gdy jest to uzasadnione interesem uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komisja
moze, w drodze decyzji, nakaza¢ funduszowi czasowe zawieszenie zbywania lub odkupywania jednostek uczest-
nic-
twa funduszu inwestycyjnego.”;

64) w art. 228:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkdw okreslonych
w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, uczestni-
kéw funduszu zagranicznego lub uczestnikéw zbiorczego portfela papierow wartosciowych, Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) cofnag¢ zezwolenie albo
2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 z1, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 2.”,

b) po ust. 2a dodaje sie ust. 2b w brzmieniu:

,»2b. W przypadku gdy dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto
umowe, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, w zakresie nalezacym zgodnie z art. 272c ust. 1 do kompetencji spétki za-
rzadzajacej, narusza przepisy regulujace dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, postano-
wienia statutu lub warunki okreslone w zezwoleniu lub jest niezgodna z postanowieniami prospektu informacyj-
nego, lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakaza¢ wykonywania przez spoOtke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w catosci lub w czesdei, w szczeg6lnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw, albo

2) natozy¢ na spOike zarzadzajaca kare pieniezna w wysokosci do 500 000 zi, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1i 2.”,

¢) dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:
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8. Przed podjeciem decyzji o cofnieciu zezwolenia towarzystwu, ktére zarzadza funduszem zagranicznym,
Komisja zasiega opinii wtasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagranicznego.”;

65) w art. 229:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Kazda informacja reklamowa odnoszaca sie do nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwe-
stycyjnych musi wskazywa¢ na istnienie odpowiednio prospektu informacyjnego, kluczowych informacji dla in-
westordw, prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego albo warunkéw emisji i wskazywaé miejsce,
w ktdrym dany dokument jest publicznie dostepny.”,

b) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

»4a. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi dziatalnos¢ jako fundusz powigzany, w informacjach
o funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, nalezy zamiesci¢ wyeksponowane stwierdzenie wskazujace na te ceche.”,

¢) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»/. Fundusze inwestycyjne inne niz fundusze inwestycyjne otwarte nie moga w swoich statutach,
w prospektach lub w innych publikowanych i dostepnych w sposéb publiczny informacjach, w tym reklamowych,
wskazywaé, ze spelniajg wymagania okreslone w przepisach prawa wspdlnotowego regulujacego zasady zbioro-
wego inwestowania w papiery wartosciowe lub sugerowac¢, ze ich dziatalnos¢ jest zgodna z tymi przepisami.”;

66) w art. 238 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Towarzystwo moze, na podstawie zawartej z innym towarzystwem bedacym organem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknietego umowy o przejecie zarzadzania
funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami
trzecimi, przejac zarzadzanie tym funduszem.”;

67) po art. 238 dodaje sie art. 238a w brzmieniu:

»Art. 238a. 1. Towarzystwo moze, na podstawie zawartej z innym towarzystwem bedacym organem funduszu
inwestycyjnego otwartego umowy 0 przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw
oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, przeja¢ zarzadzanie tym funduszem.

2. Przejecie zarzadzania wymaga zgody zgromadzenia uczestnikow funduszu na przejecie zarzadzania przez
inne towarzystwo, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, o ktbrym mowa w art. 18 ust. 2
pkt 2.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2, towarzystwo, ktre zamierza przeja¢ zarza-
dzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, zatgcza:

1) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie, ktore beda mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ funduszu,
w tym w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawo-
dowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) informacje o planowanym, w zwigzku z przejeciem zarzadzania, powierzeniu innym podmiotom wykonywa-
nia czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1;

3) umowe 0 przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania
funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;

4) oswiadczenie biegtego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod po-
miaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji oraz systemu limitdw wewnetrznych przyje-
tego dla funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym
o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktérego dotyczy wniosek, albo
oswiadczenie towarzystwa, iz towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwesty-
cyjnego i polityce inwestycyjnej;

5) uchwate zgromadzenia uczestnikéw o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania funduszem przez inne towa-
rzystwo.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 2, jezeli:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;
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2) towarzystwo, ktdre zamierza przeja¢ zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, nie zapewnia zarzg-
dzania w sposob nalezyty funduszem inwestycyjnym otwartym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwesty-
cyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

5. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas
organem funduszu, z dniem wejscia w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wyla-
czajace przejecie okreslonych obowiazkéw sa bezskuteczne wobec 0s6b trzecich.

6. W zwiazku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym uczestnicy funduszu inwesty-
cyjnego otwartego majg prawo, w terminie od dnia ogtoszenia zmiany statutu funduszu, o ktérej mowa w ust. 2,
do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia optat manipula-
cyjnych.

7. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie funduszem inwestycyjnym jest obowigzane przekaza¢ uczestnikom
tego funduszu na papierze lub innym trwatym nosniku informacji, przynajmniej na 45 dni przed planowana data
przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym, nastepujace informacje:

1) oswiadczenie, ze towarzystwo uzyskato zezwolenie Komisji, 0 ktbrym mowa w ust. 2;
2) date ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3) informacje, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany statutu
funduszu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia
optat manipulacyjnych.”;

68) w art. 240a w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) 0soby, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad ucz-
ciwego obrotu lub w spos6b nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikdw funduszu, albo™;

69) art. 242 otrzymuje brzmienie:

LArt. 242. 1. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz
z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, towarzystwo zatgcza dokumenty okre-
slone w art. 22 ust. 1.

2. Do wniosku o wydanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istnie-
jacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami towarzystwo zatgcza dokumenty okreslone
wart. 22 ust. 1 pkt 11 10.”;

70) w art. 246:
a) wust. 1;
— pkt 7 otrzymuje brzmienie:

1) uptyw 6-miesiecznego okresu, przez ktory towarzystwo bedace organem funduszu lub spdtka zarzadzajaca,
ktdra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, pozostawaty jedynym uczestnikiem
tego funduszu;”,

— dodaje sie pkt 8-10 w brzmieniu:
,»,8) wydanie przez Komisje¢ decyzji, o ktorej mowa w art. 50a ust. 5;
9) w przypadku funduszu powigzanego — rozwigzanie funduszu podstawowego;

10) w przypadku funduszu bioracego udziat w potaczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art. 208zk —
przeniesienie aktywOw netto tego funduszu na zagraniczny fundusz przejmujacy zgodnie z art. 208zk ust. 1
pkt 2.”,

b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem powiazanym nie ulega rozwigzaniu z przyczyn,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9, w przypadku wydania przez Komisje zezwolenia, o ktérym mowa w art. 169p
ust. 1 albo art. 169s ust. 1, na wniosek ztozony przez fundusz powigzany przed dniem rozwigzania funduszu pod-
stawowego.”;

71) w art. 247 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. W przypadku wystapienia przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego fundu-
szem podstawowym, jezeli prowadzacym dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu co najmniej 85% aktywow fundu-
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szu w jednostki uczestnictwa tego funduszu podstawowego jest fundusz zagraniczny, informacja o wystgpieniu
przyczyny rozwigzania funduszu podstawowego jest przekazywana takze wiasciwym organom panstwa macierzy-
stego funduszu zagranicznego.”;

72) po art. 248 dodaje sie art. 248a w brzmieniu:

LArt. 248a. Zakonczenie likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem podstawowym
nie moze nastgpi¢ przed uptywem 3 miesiecy od dnia opublikowania informacji, o ktérej mowa w art. 247
ust. 1.”;

73) w art. 249 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»la. W przypadku gdy rozwigzanie funduszu nastepuje z przyczyny, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 10, za
zaspokojenie wszystkich zobowigzan funduszu przejmowanego, ktére pozostajg po przeniesieniu jego aktywdéw
netto na zagraniczny fundusz przejmujacy, w toku likwidacji funduszu odpowiadajg solidarnie towarzystwo za-
rzadzajace funduszem przejmowanym oraz fundusz przejmujacy lub jego spdtka zarzadzajaca.”;

74) art. 253 otrzymuje brzmienie:

»Art. 253. 1. Fundusz zagraniczny moze zbywaé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez
siebie tytuty uczestnictwa, jezeli Komisja otrzyma od witasciwego organu panstwa macierzystego funduszu zagra-
nicznego zawiadomienie o zamiarze zbywania tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktére spetnia warunki okreslone w ust. 3 i 4.

2. Zbywanie tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego moze rozpocza¢ sie na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej po uzyskaniu przez fundusz zagraniczny od wiasciwego organu jego panstwa macierzystego informa-
cji 0 przekazaniu Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Wzér zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010. W czesci B zawiadomie-
nie powinno zawieraé:

1) szczegbtowy opis sposobow zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwa emito-
wanych przez fundusz zagraniczny, wtym zasad i warunk6w wplacania i wyptacania kwot zwigzanych z ich
nabywaniem i odkupywaniem, oraz sposobu udostepniania informacji o funduszu;

2) wskazanie imienia inazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adresu
w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta ptatnosci funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej;

4) tres¢ dodatkowej informacji dla inwestorow nabywajacych tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej.

4. Do zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1, zatgcza sie:
1) regulamin funduszu zagranicznego;
2) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego;
3) kluczowe informacje dla inwestorow funduszu zagranicznego;
4) ostatnie roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe funduszu zagranicznego, jezeli zostaty sporzadzone;

5) zaswiadczenie sporzadzone przez wilasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego stwier-
dzajace, ze fundusz zagraniczny dziata zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwe-
stowania w papiery wartosciowe.

5. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 1, rozumie si¢ rowniez statut tego
funduszu lub statut albo regulamin spétki, jezeli fundusz utworzony jest w formie spotki.

6. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, oraz dotaczone do niego dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski, z tym ze tres¢ dodatkowej
informacji dla inwestoréw oraz kluczowe informacje dla inwestoréw powinny zosta¢ sporzadzone w jezyku pol-
skim lub przettumaczone na jezyk polski.

7. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dotaczone do niego dokumenty sg przesytane do Komisji
w formie elektronicznej przez wiasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego na adres poczty
elektronicznej ustanowiony przez Komisje dla celéw otrzymywania zawiadomien dotyczacych funduszy zagra-
nicznych od wiasciwych organdw panstwa macierzystego funduszu zagranicznego oraz prowadzenia korespon-
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dencji z wiasciwymi organami panstw cztonkowskich w zakresie zawiadomien funduszy zagranicznych oraz
prowadzonej przez fundusze zagraniczne dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Przepisy ust. 1-7 stosuje sie¢ odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagraniczny prowadzacy dziatalnos¢
jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami zamierza zbywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty
uczestnictwa zwigzane z subfunduszem, ktdry nie byt wskazany w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz
dotaczonych do niego dokumentach.”;

75) w art. 254:

a) ust. 1 i 1a otrzymuja brzmienie:

,»1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do:

1) publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulaminu, prospektu informacyjnego, kluczowych
informacji dla inwestoréw, dodatkowej informacji dla inwestoréw, zmian dokonanych w prospekcie informa-
cyjnym, kluczowych informacjach dla inwestorow i dodatkowej informacji dla inwestordw, a takze rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego;

2) udostepniania przy zbywaniu tytutéw uczestnictwa kluczowych informacji dla inwestoréw, dodatkowej in-
formacji dla inwestoréw oraz innych informacji i dokumentow, do ktorych udostepniania jest zobowigzany
zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w panstwie macierzystym — umozliwiajac zapoznanie sie z nimi
przed nabyciem tytutdw uczestnictwa.

la. Dodatkowa informacja dla inwestoréw zawiera podstawowe informacje na temat zbywania i odkupywania
tytutdw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, liste podmiotow, ktére posrednicza w zbywaniu
i odkupywaniu tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego, zwiezte informacje na temat obowiazkéw podat-
kowych uczestnikdw funduszu, wskazanie przedstawiciela funduszu zagranicznego i agenta ptatnosci funduszu
zagranicznego wraz z krétkim opisem wykonywanej przez nich funkcji oraz wskazanie strony internetowej fun-
duszu zagranicznego prowadzonej w jezyku polskim, na ktérej beda udostepniane informacje i dokumenty dla
uczestnikow funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

b) po ust. 1a dodaje sie ust. 1b i 1c w brzmieniu:

,»1b. Termin publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian w prospekcie informacyjnym, klu-
czowych informacjach dla inwestoréw i regulaminie funduszu zagranicznego oraz termin ich wejscia w zycie
wobec uczestnikéw funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ wedlug prawa
panstwa macierzystego funduszu. Terminy te sa tozsame odpowiednio z terminem publikowania tych zmian na
terytorium panstwa macierzystego funduszu i terminem ich wejscia w zycie wobec uczestnikéw funduszu na te-
rytorium tego panstwa.

1c. Publikowanie przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentéw
i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, odbywa si¢ na stronie internetowej funduszu zagranicznego prowadzonej
w jezyku polskim.”,

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,»2. Publikowane i udostgpniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

1) kluczowe informacje dla inwestoréw oraz dodatkowa informacja dla inwestoréw powinny byé sporzagdzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski;

2) pozostate dokumenty i informacje objete obowigzkiem publikowania lub udostepniania powinny by¢ sporza-
dzone w jezyku polskim lub angielskim albo przettumaczone na jezyk polski lub angielski.”,

d) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

5. Czestotliwosé publikowania ceny zbycia i odkupienia tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego ustala
sie wedtug prawa panstwa macierzystego funduszu zagranicznego.”;

76) w art. 256:
a) ust. 1 i 1a otrzymuja brzmienie:
,»1. Fundusz zagraniczny jest obowiagzany zapewni¢ uczestnikom funduszu:

1) prawidtowe zbywanie i odkupywanie tytutéw uczestnictwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj
zgodnie z zasadami przedstawionymi w zawiadomieniu, o ktérych mowa w art. 253 ust. 3, wtym sprawne
wplacanie i wyptacanie kwot zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem tytutéw uczestnictwa;
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2) dostep do kluczowych informacji dla inwestoréw w jezyku polskim;

3) dostep do informacji i dokumentow o funduszu;
4) co najmniej taki sam poziom ochrony jak w panstwie macierzystym;

5) przekazywanie potwierdzen zbycia lub odkupienia tytutéw uczestnictwa w jezyku polskim, z czgstotliwoscig
obowigzujaca fundusz zagraniczny zgodnie z przepisami prawa panstwa macierzystego.

la. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej zgodnie z zasadami uczciwego obrotu. Fundusz zagraniczny jest obowigzany zapewni¢, aby ttumaczenie in-
formacji i dokumentéw, wymienionych w art. 254 ust. 1, doktadnie odpowiadato tresci oryginalnych informacji.”,

b) po ust. 1a dodaje sie ust. 1b—1g w brzmieniu:

,»1b. Fundusz zagraniczny powinien mie¢ mozliwos¢ ustalenia kazdego uczestnika funduszu, ktéry nabyt ty-
tuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez koniecznosci korzystania przez fundusz zagra-
niczny z posrednictwa innego podmiotu, w szczeg6lnosci zapewni¢, aby z wyjatkiem tytuldéw uczestnictwa do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prawa uczestnika fundu-
szu wynikajace z tytutdw uczestnictwa zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej byty zapisywane
w rejestrze uczestnikoéw funduszu zagranicznego indywidualnie na rzecz kazdego uczestnika.

1c. Fundusz zagraniczny jest obowigzany informowa¢ Komisje o0 zmianach informacji zawartych
w zawiadomieniu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 1, oraz dotgczonych do niego dokumentach, wskazujgc miejsce
udostepnienia Komisji tych zmian w formie elektronicznej. Zmiany moga by¢ udostepnione na prowadzonej
w jezyku polskim stronie internetowej funduszu zagranicznego lub na stronie internetowej spdiki zarzadzajgcej
funduszu zagranicznego badz na innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz zagraniczny
w zawiadomieniu.

1d. Informacja o zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu albo opisu dokonanej zmiany. Infor-
macja o zmianach moze by¢ przestana na wyznaczony wtym celu przez Komisje¢ adres poczty elektronicznej.
Dokumenty przekazywane i udostepniane w formie elektronicznej powinny by¢ sporzadzone w formacie bedacym
w powszechnym uzyciu.

le. O planowanej zmianie w informacji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, lub zmianie kategorii tytutow
uczestnictwa funduszu zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz informuje Komisje przed
wprowadzeniem zmiany.

1f. Fundusz zagraniczny jest obowigzany ustanowi¢ przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1g. Fundusz zagraniczny moze przekazywac informacje, o ktérych mowa w ust. 1c i le, za posrednictwem
swojego przedstawiciela na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

¢) w ust. 2 uchyla sie pkt 5,
d) ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany sposobow zbywania tytutdw uczestnictwa przedstawionych
w informacji, o ktérej mowa w art. 253 ust. 3 pkt 1, powinny by¢ zgodne z przepisami prawa obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

e) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a i 3b w brzmieniu:

»3a. Fundusz zagraniczny, ktéry zamierza zaprzesta¢ zbywania emitowanych przez siebie tytutdw uczestnic-
twa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowiazany umozliwi¢ uczestnikom dostep do informacji
i dokumentéw zgodnie z art. 254, umozliwi¢ odkupienie tytutdw uczestnictwa oraz wykonywaé¢ obowiazek,
o ktérym mowa w ust. 1f i wart. 257 ust. 1, do chwili odkupienia wszystkich tytutow uczestnictwa zbytych
w ramach zbywania tytutow uczestnictwa funduszu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3b. Komisja ustanawia adres poczty elektronicznej dla celéw otrzymywania informacji od funduszu zagra-
nicznego i jego przedstawiciela.”;

77) w art. 257 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany ustanowi¢ agenta ptatnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Agentem ptatnosci moze by¢ wyltacznie bank krajowy lub krajowy oddziat instytucji kredytowej.”;

78) art. 258 otrzymuje brzmienie:

»Art. 258. Fundusz zagraniczny moze zbywac tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
bezposrednio lub za posrednictwem:
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1) spoiki zarzadzajacej lub oddziatu tej spo6tki po spetnieniu warunkéw okreslonych w rozdziale 2 niniejszego
dziatu, firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnosé¢, o ktdrej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wyko-
nywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych;

2) towarzystwa oraz podmiotu, o ktbrym mowa w art. 32 ust. 2.”;

79) w art. 259:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Wylagcznie wiasciwymi do podejmowania srodkdw nadzorczych wobec funduszu zagranicznego
w przypadku naruszenia przez ten fundusz przepiséw prawa panstwa macierzystego, regulaminu tego funduszu
lub zasad uczciwego obrotu sg wiasciwe organy panstwa macierzystego tego funduszu zagranicznego.”,

b) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a i 4b w brzmieniu:

»4a. W przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze przyjete przez fundusz zagraniczny zasady zbywania tytu-
tow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg niezgodne z przepisami prawa polskiego lub intere-
sem uczestnikdw funduszu, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zawieszenie zbywania tytutéw uczestnic-
twa funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4b. Na wniosek funduszu zagranicznego lub z urzedu Komisja uchyla decyzje o zawieszeniu, o ktérej mowa
w ust. 4a, jezeli ustaty przestanki jej wydania.”,

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. W przypadku naruszenia przy zbywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusz zagraniczny przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub zasad zbywania tytutéw
uczestnictwa przedstawionych w zawiadomieniu, o ktérym mowa wart. 253 wust. 1, lub okreslonych
w dokumentach zataczanych do zawiadomienia, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) zakazac¢ dalszego ich zbywania albo
2) natozy¢ na fundusz zagraniczny kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zt, albo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i 2.”;
80) art. 260 i art. 261 otrzymuja brzmienie:

»Art. 260. Do zbywania tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, z wyjatkiem zbywa-
nia tytutdw uczestnictwa bedacych papierami wartosciowymi, ktére zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa
w art. 253 ust. 1, oraz dokumentami, o ktérych mowa w art. 253 ust. 4 pkt 1-3, podlegaja dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie stosuje si¢ przepiséw ustawy o ofercie publicz-
nej.

Art. 261. 1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac¢ i odkupywa¢ jednostki uczestnictwa na te-
rytorium panstwa cztonkowskiego, jest obowigzany zawiadomié¢, w formie pisemnej, Komisje o tym zamiarze.
W przypadku zamiaru zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu na terytorium panstwa czton-
kowskiego za posrednictwem zarzadzajacego funduszem towarzystwa albo spoiki zarzadzajacej, ktora zarzadza
tym funduszem i prowadzi jego sprawy, okolicznos¢ te nalezy wskaza¢ w zawiadomieniu.

2. Wz6r zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 584/2010.

3. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zatacza sie:
1) statut funduszu;
2) prospekt informacyjny funduszu;
3) ostatnie roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu, jezeli zostaty sporzadzone;
4) kluczowe informacje dla inwestorow.

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, wraz z dotgczonymi do niego dokumentami przekazuje sie¢ Ko-
misji rdwniez w formie elektronicznej, na adres poczty elektronicznej wskazany przez Komisje.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3, powinny by¢
réwniez sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na jezyk angielski. Kluczowe informacje dla in-
westoréw powinny by¢ réwniez sporzadzone w jezyku urzedowym panstwa cztonkowskiego, na terytorium kt6-
rego fundusz zamierza zbywac¢ jednostki uczestnictwa, albo przettumaczone na ten jezyk.
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6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany informowa¢ wilasciwy organ goszczacego panstwa czton-
kowskiego o0 zmianach informacji zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa wust. 1, oraz zmianach
w dotaczonych do niego dokumentach, wskazujac miejsce ich udostepnienia temu organowi w formie elektro-
nicznej. Zmiany moga by¢ udostepnione na stronie internetowej funduszu, na stronie internetowej zarzadzajacego
funduszem towarzystwa lub sp6iki zarzadzajacej, ktora zarzadza tym funduszem i prowadzi jego sprawy, lub na
innej stronie internetowej wskazanej przez fundusz w zawiadomieniu.

7. Informacja o zmianach moze mie¢ posta¢ nowej wersji dokumentu lub opisu dokonanej zmiany. Informacja
0 zmianach moze by¢ przestana na adres poczty elektronicznej wyznaczony przez wiasciwy organ goszczacego
panstwa cztonkowskiego. Dokumenty przekazywane i udostgpniane w formie elektronicznej powinny by¢ spo-
rzadzone w formacie bgdacym w powszechnym uzyciu.

8. Do informacji o zmianach stosuje si¢ ust. 5, z tym ze informacji nie sporzadza sie w jezyku polskim.

9. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany zapewni¢ wiasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego dostep do dokumentow, o ktérych mowa w ust. 3, w formie elektroniczne;j.

10. Przed wprowadzeniem zmiany zasad zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa na terytorium
goszczacego panstwa cztonkowskiego, zawartych w czesci B zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, fundusz
informuje pisemnie o tych zmianach wiasciwy organ goszczacego panstwa cztonkowskiego.”;

81) po art. 261 dodaje sie art. 261a—261c w brzmieniu:

LHArt. 261a. 1. W terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia funduszu inwestycyjnego
otwartego, o ktbrym mowa w art. 261 ust. 1, Komisja:

1) przekazuje zawiadomienie wraz z zatagczonymi do niego dokumentami wiasciwemu organowi goszczacego
panstwa cztonkowskiego albo

2) wdrodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wlasciwemu organowi goszczacego panstwa czion-
kowskiego.

2. W przypadku gdy zawiadomienie lub zatgczone do niego dokumenty nie spetniajg wymogow okreslonych
w ustawie lub sg niekompletne, Komisja moze zada¢ uzupetnienia lub zmiany informacji lub dokumentéw ztozo-
nych przez fundusz. Termin, o ktérym mowa w ust. 1, biegnie od dnia nastepujacego po otrzymaniu przez Komi-
sje informacji i dokumentéw zgodnie z zadaniem.

3. W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Komisja przekazuje wiasciwemu organowi goszczacego panstwa
cztonkowskiego, w formie elektronicznej, na wskazany przez ten organ adres poczty elektronicznej, otrzymane od
funduszu inwestycyjnego otwartego:

1) zawiadomienie, o ktéorym mowa w art. 261 ust. 1, i dokumenty, o ktérych mowa w art. 261 ust. 3 pkt 1-3,
sporzadzone w jezyku angielskim albo przettumaczone na ten jezyk;

2) kluczowe informacje dla inwestoréw sporzadzone w jezyku urzedowym goszczacego panstwa cztonkowskie-
go albo przettumaczone na ten jezyk.

4. Do przekazywanych wiasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkowskiego dokumentéw Komisja
zatacza sporzadzone w jezyku angielskim zaswiadczenie potwierdzajace, ze fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgod-
nie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

5. Po otrzymaniu od wlasciwego organu goszczacego panstwa cztonkowskiego potwierdzenia wptynigcia za-
wiadomienia wraz z wymaganymi dokumentami oraz w formie umozliwiajacej ich odczytanie i wydrukowanie,
Komisja niezwlocznie powiadamia fundusz o otrzymaniu potwierdzenia. Fundusz moze rozpocza¢ zbywanie
i odkupywanie jednostek uczestnictwa na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego od dnia otrzymania
takiego powiadomienia.

6. Komisja odmawia przekazania zawiadomienia wiasciwemu organowi goszczacego panstwa cztonkowskie-
go, jezeli zawiadomienie lub zataczone do niego dokumenty pod wzgledem tresci lub formy nie sg zgodne
Z przepisami prawa.

Art. 261b. 1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa na terytorium goszczacego
panstwa cztonkowskiego, wypetnia obowigzki informacyjne wobec uczestnikéw na terytorium tego panstwa
zgodnie z przepisami prawa polskiego, z tym ze udostepnia te informacje w sposéb okreslony przepisami panstwa
goszczacego.

2. Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz ich zmiany udostepniane uczestnikom na terytorium goszczace-
go panstwa cztonkowskiego sg sporzadzane w jezyku urzedowym tego panstwa lub ttumaczone na ten jezyk,
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a inne informacje i dokumenty oraz ich zmiany — w jezyku angielskim lub w jezyku urzedowym tego panstwa lub
ttumaczone na ten jezyk.

3. Ustalanie i publikowanie na terytorium goszczacego panstwa cztonkowskiego ceny zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa odbywa si¢ zgodnie z czestotliwoscia wynikajaca z art. 224.

Art. 261c. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany zapewni¢, aby tlumaczenie informacji
i dokumentdw, o ktérych mowa w art. 261b ust. 2, doktadnie odpowiadato tresci oryginalnych informacji.”;

82) art. 262 otrzymuje brzmienie:

LArt. 262, Przepisy art. 253-261c stosuje sie réwniez do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytutow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA, pod wa-
runkiem ze fundusze te dziatajg zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe, oraz do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych
organem jest towarzystwo, na terytorium tych panstw.”;

83) w art. 264:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Towarzystwo, ktore zarzadza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym otwartym, moze prowadzi¢
na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalnos¢ w formie oddziatu.”,

b) w ust. 4:
— pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) plan prowadzenia dziatalnosci okreslajgcy zakres ustug swiadczonych przez oddziat, opis systemu zarzadzania
ryzykiem oraz opis procedur i srodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikdw, a takze
w zakresie udostepniania informacji na zadanie uczestnikéw w panstwie goszczacym lub wiasciwych organéw
panstwa goszczacego;”,

— uchyla sie pkt 4,
¢) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
5. W terminie 2 miesiecy od otrzymania zawiadomienia spetniajacego wymagania, o ktérych mowa w ust. 3
i 4, Komisja:
1) przekazuje zawiadomienie wiasciwemu organowi panstwa goszczacego albo
2) w drodze decyzji, odmawia przekazania zawiadomienia wiasciwemu organowi panstwa goszczacego.”,
d) po ust. 5 dodaje si¢ ust. 5a-5c w brzmieniu:
»ba. W przypadku okreslonym w ust. 5 pkt 1 Komisja przekazuje wtasciwemu organowi panstwa goszczacego

zawiadomienie spetniajgce wymagania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wraz z informacja o obowigzujacym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat oraz informuje o tym towarzystwo.

5b. W przypadku gdy zgodnie z planem, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, oddzial towarzystwa bedzie prowa-
dzi¢ dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi, do zawiadomienia przekazywanego wiasci-
wym organom panstwa goszczacego Komisja zatacza zaswiadczenie, ze towarzystwo jest uprawnione do wyko-
nywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlno-
towym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, oraz wskazuje zakres dziatalnosci,
do jakiej uprawnione jest towarzystwo, oraz charakterystyke celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, do ktérych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo.

5c. Komisja informuje wiasciwe organy panstwa goszczacego o wszelkich zmianach w zaswiadczeniu
i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 5b.”,

e) w ust. 6 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,,Komisja moze odmowi¢ przekazania wiasciwym organom panstwa goszczacego zawiadomienia, o ktdrym mowa
w ust. 2, jezeli stwierdzi, ze:”,

f) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

/. Oddziat moze by¢ utworzony po otrzymaniu przez towarzystwo od wilasciwych organéw panstwa gosz-
czacego informacji o warunkach i zasadach prowadzenia dziatalnosci obowigzujgcych w tym panstwie albo bez
otrzymania takich informacji, po uptywie 2 miesiecy od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 5a
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i 5b, przez wilasciwe organy panstwa goszczacego, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych na terytorium tego panstwa wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w art. 261 i art. 261a.”,

g) uchyla sie ust. 8;
84) w art. 265:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Towarzystwo zarzadzajace co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym otwartym, ktére zamierza pro-
wadzi¢ dziatalnos¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego w formie innej niz oddziat, jest obowigzane do pisem-
nego zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.”,

b) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) plan prowadzenia dziatalnosci okreslajacy zakres swiadczonych ustug, opis systemu zarzadzania ryzykiem
oraz opis procedur i srodkéw stosowanych w zakresie rozpatrywania reklamacji uczestnikow, a takze w zakresie
udostepniania informacji na zadanie uczestnikéw w panstwie goszczacym lub wiasciwych organdw panstwa
goszczacego.”,

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. W terminie miesigca od otrzymania zawiadomienia spetniajgcego wymagania, o ktérych mowa w ust. 2,
Komisja przesyta zawiadomienie wiasciwym organom panstwa goszczacego wraz z:

1) informacjg o0 obowigzujgcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat;

2) zaswiadczeniem, ze towarzystwo jest uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania fun-
duszami prowadzacymi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwe-
stowania w papiery wartosciowe, a takze wskazaniem zakresu dziatalnosci, do jakiej uprawnione jest towarzy-
stwo, oraz charakterystyki celow inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych otwartych,
do ktérych zarzadzania uprawnione jest towarzystwo — w przypadku gdy zgodnie z planem, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 2, towarzystwo bedzie na terytorium panstwa goszczacego prowadzito w formie innej niz oddziat
dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi.”,

d) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Komisja informuje wiasciwe organy panstwa goszczacego o wszelkich zmianach w zaswiadczeniu
i informacjach przekazanych zgodnie z ust. 3 pkt 2.”,

e) ust. 51 6 otrzymuja brzmienie:

,»D. Towarzystwo moze rozpoczaé¢ dziatalno$é na terytorium panstwa goszczacego po otrzymaniu informacji,
o ktdrej mowa w ust. 4, przy czym zbywanie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na tery-
torium tego panstwa wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 261 i art. 261a.

6. O planowanej zmianie w zakresie, 0 ktbrym mowa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia, w formie pi-
semnej, Komisje oraz wiasciwe organy panstwa goszczacego przed jej wprowadzeniem.”;

85) po art. 266 dodaje sie art. 266a w brzmieniu:

»Art. 266a. 1. Do towarzystwa, ktore prowadzi dziatalnos¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie od-
dziatu lub w formie innej niz oddziat, stosuje sie przepisy prawa polskiego, z tym ze oddziat towarzystwa obo-
wigzany jest do przestrzegania przepiséw panstwa goszczacego w zakresie dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikéw funduszu inwestycyjnego oraz dziatania w sposob rzetelny i profesjonalny; w tym zakresie oddziat
podlega nadzorowi wiasciwych organdw panstwa goszczacego.

2. Do towarzystwa prowadzacego na terytorium panstwa goszczacego dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
funduszami zagranicznymi, w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat, w zakresie w szczeg6lnosci struk-
tury organizacyjnej towarzystwa, rozwigzan technicznych i organizacyjnych, oséb zatrudnionych do wykonywa-
nia dziatalnosci, systemu kontroli wewngtrznej, powierzania na podstawie umowy wykonywania czynnosci
z zakresu dziatalnosci towarzystwa innym podmiotom, rachunkowosci towarzystwa, transakcji osobistych, ewi-
dencjonowania transakcji, strategii wykonywania prawa gtosu z instrumentéw wchodzacych w sktad portfela in-
westycyjnego funduszu zagranicznego, opracowania i wdrozenia procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie
uczestnikow funduszu zagranicznego, przeprowadzania nalezytej analizy przy doborze lokat do portfela inwesty-
cyjnego funduszu zagranicznego, dokumentowania zrddet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych, zarzadza-
nia konfliktami intereséw, zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumen-
tow finansowych, doradztwa inwestycyjnego, systemu rekompensat oraz sprawozdawczosci stosuje sie przepisy
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prawa polskiego i podlega ono w tym zakresie nadzorowi Komisji. Przepisy prawa polskiego dotyczace catkowi-
tej ekspozycji, poziomu kapitalu wiasnego towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem stosuje sie
z uwzglednieniem zarzadzanych przez towarzystwo funduszy zagranicznych. W zakresie dziatalnosci funduszu
zagranicznego, ktérym zarzadza towarzystwo, stosuje si¢ przepisy prawa panstwa macierzystego funduszu.

3. Towarzystwo prowadzace na terytorium panstwa goszczacego dziatalnos¢ w formie oddziatu lub w formie
innej niz oddziat jest obowiazane do zapewnienia na terytorium tego panstwa mozliwosci sktadania reklamacji
w jezyku urzedowym lub w jednym z jezykéw urzedowych panstwa goszczacego, jak réwniez udzielania infor-
macji na zadanie uczestnikow lub witasciwych organdéw panstwa goszczacego.

4. W przypadku gdy towarzystwo bedzie prowadzito na terytorium panstwa goszczacego dziatalnosé
w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi i ztozyto wniosek o utworzenie funduszu zagranicznego lub
0 przejecie zarzadzania funduszem zagranicznym w panstwie goszczacym, Komisja na wniosek wiasciwych or-
ganéw panstwa goszczacego, w terminie 10 dni roboczych od jego otrzymania, udziela wyjasnien i informaciji,
czy towarzystwo jest uprawnione do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz zagraniczny, ktérego dotyczy wniosek ztozony przez towarzystwo.”;

86) w art. 270:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Spoika zarzadzajaca moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat pod warunkiem
otrzymania przez Komisje od wiasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki informacji, o ktérych mowa
w art. 264 ust. 3, 4 i 5b, odnoszacych sie do tej spotki, oraz informacji o obowiazujacym na terytorium tego pan-
stwa systemie rekompensat.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»5. Od chwili utworzenia oddziatu spotka zarzadzajaca moze rozpocza¢ zbywanie na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym zbywanie to wymaga uprzedniego
spetnienia warunkdw, o ktérych mowa w art. 253.”,

¢) uchyla si¢ ust. 6-8;
87) wart. 271:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Spotka zarzadzajaca moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie innej
niz oddziat, pod warunkiem otrzymania przez Komisje od wiasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki
wszystkich dokumentow i informacji, o ktérych mowa w art. 265 ust. 2 i ust. 3 pkt 2, odnoszacych si¢ do tej spot-
ki, oraz informacji o obowigzujacym na terytorium tego panstwa systemie rekompensat.”,

b) uchyla sie ust. 21i 3,
c) ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

4. Spotka zarzadzajgca moze rozpoczaé dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po otrzymaniu
przez Komisje informacji, o ktérych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w art. 253.

5. O planowanej zmianie w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2, spdtka zarzgdzajaca zawiadamia,
w formie pisemnej, Komisje przed jej wprowadzeniem.”;

88) w art. 272 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

.»3. Spotka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu
lub w formie innej niz oddziat jest obowiazana zapewni¢ mozliwos¢ skladania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej reklamacji w jezyku polskim oraz udziela¢ informacji na zadanie uczestnikdw lub Komisji. Spotka jest
obowiazana zapewni¢ mozliwos¢ otrzymania przez Komisje wszelkich niezbednych informacji bezposrednio od
spoitki zarzadzajacej.”;

89) po art. 272 dodaje sie¢ art. 272a-272c¢ w brzmieniu:

LArt. 272a. 1. Do spoiki zarzadzajacej, ktéra prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu lub w formie innej niz oddziat, stosuje si¢ przepisy panstwa macierzystego spotki zarzadzaja-
cej, ztym ze oddziat spdiki zarzadzajacej jest obowiazany przestrzega¢ przepisow prawa polskiego w zakresie
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, dziatania w sposob rzetelny
i profesjonalny oraz w zakresie zarzadzania konfliktami interesw; w tym zakresie oddziat podlega nadzorowi
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Komisji.

2. Spotka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw
jest obowiazana przestrzega¢ przepisdw prawa polskiego dotyczacych funduszu inwestycyjnego otwartego,
w szczeg6lnosci dotyczacych:

1) tworzenia funduszu i wydawania zezwolenia na jego utworzenie;

2) zasad zbywania iodkupywania jednostek uczestnictwa funduszu, wtym posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu;

3) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ograniczen i zakazow inwestycyjnych, w tym wyznaczania
catkowitej ekspozycji;
4) ograniczen i zakazdw w zakresie zaciggania pozyczek i kredytéw oraz udzielania pozyczek przez fundusz
oraz ograniczen w dokonywaniu krétkiej sprzedazy;
5) wyceny aktywow i zasad rachunkowosci funduszu;
6) ustalenia wartosci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa funduszu oraz postepowania
w przypadku btednej wyceny;
7) dystrybucji lub reinwestycji zysku funduszu;
8) obowiagzkéw informacyjnych, sprawozdawczych i publikacyjnych funduszu, wtym dotyczacych prospektu
informacyjnego oraz kluczowych informacji dla inwestorow;
9) relacji z uczestnikami funduszu;

10) taczenia i przeksztatcania funduszu;

11) rozwigzania i likwidacji funduszu;

12) prowadzenia rejestru uczestnikow funduszu;

13) optat zwigzanych z wydawaniem zezwolen dotyczacych funduszu oraz z nadzorem nad funduszem;

14) wykonywania przez uczestnikéw funduszu przystugujacych im uprawnien.

3. Spolka zarzadzajaca prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ w formie oddziatu lub
w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw
jest obowigzana do przestrzegania statutu funduszu inwestycyjnego otwartego, ktorym zarzadza i prowadzi jego
sprawy, oraz do dziatania zgodnie z jego prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami dla inwesto-
row.

4. W zakresie, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, spétka zarzadzajgca podlega nadzorowi Komisji.

5. Spbika zarzadzajaca jest obowigzana wdrozy¢ i stosowaé wszelkie srodki i procedury, ktére sg niezbedne
do zapewnienia spetniania wymogéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.

6. Do spoiki zarzadzajacej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddzia-
tu lub w formie innej niz oddziat w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich
spraw stosuje sie odpowiednio odnoszace sie do towarzystwa przepisy art. 10, art. 33 ust. 1 i 2, art. 37 ust. 2,
art. 48 ust. 2b pkt 2 i 5-9 oraz ust. 2c, oraz przepisy wydane na podstawie art. 48a.

7. Spoika zarzadzajaca prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz
oddziat, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, jest obowigzana ustanowi¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnomocnika do doreczen. W razie niedopetnienia tego obowigzku zto-
zenie oswiadczenia woli, dokumentu urzedowego lub pisma procesowego przez Komisje lub uczestnika funduszu
inwestycyjnego towarzystwu, z ktérym spétka zarzadzajgca zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, uzna-
je sie za ztozenie go spdice zarzadzajaceyj.

8. Spotka zarzadzajgca, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, moze
pozostawa¢ jedynym uczestnikiem tego funduszu nie dtuzej niz przez 6 miesigcy.

Art. 272b. 1. Spotka zarzadzajaca prowadzaca dziatalnosé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, na
podstawie zawartej z towarzystwem bedacym organem funduszu inwestycyjnego otwartego umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1a, przeja¢ zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego spraw.

2. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw wymaga zgody
zgromadzenia uczestnikdw funduszu na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia
jego spraw przez spotke zarzadzajaca, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu funduszu w zakresie, 0 ktérym
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mowa w art. 18 ust. 2 pkt 3b.

3. Do wniosku o wydanie zezwolenia, 0 ktorym mowa w ust. 2, spotka zarzadzajaca zatgcza:
1) umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartg miedzy towarzystwem a spotkg zarzadzajaca;
2) umowe dotyczaca wspotpracy i wymiany informacji zawarta miedzy depozytariuszem a spotka zarzadzajgca;

3) informacje o zleconych przez spoike zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynnosciach
z zakresu zarzagdzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spoiki zarzadzajacej
zgodnie z art. 272c ust. 1;

4) uchwate zgromadzenia uczestnikdw o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

4. Przed wydaniem zezwolenia, o ktbrym mowa w ust. 2, Komisja moze zwrdci¢ sie do wiasciwych organéw
panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadzajaca jest
uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak
fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.

5. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2) spbtka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o ktérych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48
ust. 2b pkt 2 i5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstawie
art. 48a;

3) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzadzanie funduszem in-
westycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, kt6rego
dotyczy wniosek;

4) spbtka zarzgdzajaca nie posiada zezwolenia wiasciwego organu panstwa macierzystego spétki na wykonywa-
nie dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wsp6lnoto-
wym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

6. Spoétka zarzadzajgca przejmujgca zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego
spraw wstepuje w prawa i obowiazki wynikajace z umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, z dniem wejscia
w zycie zmiany statutu, o ktérej mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wyltaczajace przejecie okreslonych obo-
wiazkdw sa bezskuteczne wobec osob trzecich.

7. W zwigzku z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw
uczestnicy funduszu inwestycyjnego otwartego maja prawo w okresie od dnia ogtoszenia zmiany statutu fundu-
szu, o ktérej mowa w ust. 2, do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu bez
ponoszenia optat manipulacyjnych.

8. Spotka zarzadzajgca przejmujaca zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenie jego
spraw obowiazana jest przekaza¢ uczestnikom tego funduszu na papierze lub innym trwatym nosniku informacji,
przynajmniej na 45 dni przed planowang data przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym
i prowadzenia jego spraw, nastepujace informacje:

1) oswiadczenie, iz spdtka zarzadzajaca uzyskata zezwolenie Komisji, 0 ktérym mowa w ust. 2;
2) date ogtoszenia zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w ust. 2;

3) informacjg, ze uczestnicy funduszu maja prawo zazada¢, w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia zmiany statutu
funduszu inwestycyjnego, odkupienia posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa funduszu bez ponoszenia
optat manipulacyjnych.

9. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 2, wygasa, gdy spdtka zarzadzajgca w terminie 12 miesiecy od dnia
wydania zezwolenia nie wstapi w prawa iobowigzki wynikajace z umowy, o ktérej mowa wart. 4 ust. 1a,
w odniesieniu do funduszu, ktérego dotyczy to zezwolenie.

Art. 272c. 1. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, spotka zarzadzajaca zarzadza
funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, z wyjatkiem wykonywania uprawnien do:

1) utworzenia funduszu lub subfunduszu;
2) reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi;

3) zmiany statutu funduszu;
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4) wyboru i zmiany depozytariusza;

5) wyboru i zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych funduszu;
6) sporzadzania prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw oraz zmiany ich tresci;
7) zmiany celu inwestycyjnego funduszu oraz istotnej zmiany zasad polityki inwestycyjnej funduszu.

2. W zwigzku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, towarzystwo udziela spoice zarzadzajacej
pethomocnictw niezb¢dnych do zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw.

3. Prawem wiasciwym w stosunkach miedzy funduszem inwestycyjnym otwartym a jego uczestnikami oraz
miedzy spotka zarzadzajaca, ktéra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, a jego
uczestnikami jest prawo polskie.

4. Spotka zarzadzajaca, ktdra zarzadza funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzi jego sprawy, odpo-
wiada wobec uczestnikéw tego funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw,
chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
spoltka zarzadzajaca odpowiedzialnosci nie ponosi.

5. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci spoiki
zarzadzajacej.

7. Towarzystwo moze rozwigza¢ umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 3 miesigce.”;
90) w art. 273:
a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) zakaza¢ wykonywania przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w catosci lub w czgscei, w szczegblnosci zakaza¢ wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania fun-
duszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw;”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Niezwitocznie po dniu, w ktérym decyzja o zakazie wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi otwartymi i prowadzenia ich spraw stala sie ostateczna, towarzystwo rozwigzuje
umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, bez zachowania terminu wypowiedzenia.”,

¢) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku otrzymania od wlasciwych organéw panstwa macierzystego spétki zarzadzajacej informa-
cji, ze spbice zarzadzajacej zostanie odebrane zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, Komisja moze podjaé¢
dziatania wobec spotki zarzadzajacej zmierzajace do ochrony uczestnikdw funduszu inwestycyjnego.
W szczegdlnosci moze:

1) nakaza¢ spétce zarzadzajacej:

a) przekazanie towarzystwu, najpézniej z dniem odebrania zezwolenia sp6ice zarzadzajgcej, dokumentow do-
tyczacych funduszu inwestycyjnego otwartego,

b) niezwtoczne udzielenie towarzystwu wszelkich informacji o stanie prawnym i faktycznym spraw funduszu
inwestycyjnego otwartego,

c) uzyskiwanie zgody towarzystwa na podejmowanie czynnosci dotyczacych zarzadzania funduszem inwe-
stycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw;

2) zakaza¢ spdice zarzadzajacej wyptacania srodkéw z rachunkéw otwartych na rzecz funduszu niewynikajacych
z realizacji wymagalnych zobowigzan funduszu inwestycyjnego otwartego.”;

91) w art. 274 uchyla sie ust. 2;

92) tytut dziatu XII1 otrzymuje brzmienie:

»Tajemnica zawodowa oraz wspdtpraca organdw nadzoru”;

93) w art. 280:
a) wust. 1 w pkt 1:
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— lit. e i f otrzymuja brzmienie:

»€) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mo-
wa w art. 45a ust. 1, oraz podmiotu, ktdremu spétka zarzadzajgca na podstawie umowy zlecita wykonywanie
czynnosci z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki za-
rzadzajacej zgodnie z art. 272c ust. 1,

f) innych podmiotéw pozostajagcych z towarzystwem, funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym
lub sp6tka zarzgdzajacg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,”,

— dodaje sie lit. g w brzmieniu:
,»0) spoiki zarzadzajacej, ktora zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a;”,

b) ust 2. otrzymuje brzmienie:

,»2. Tajemnica zawodowa w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujaca informacje uzyskang przez osobe
wymieniong w ust. 1 w zwiagzku z podejmowanymi czynnosciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem intereséw pod-
miotéw dokonujacych czynnosci zwiazanych z dziatalnoécia funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub zbiorczego portfela papierdw wartosciowych, w szczeg6lnosci z lokatami oraz rejestrem uczestnikow fundu-
szu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, lub innych czyn-
nosci w ramach regulowanej ustawa dziatalnosci objetej nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak
rowniez dotyczaca czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru.”;

94) w art. 281 wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

»Z zastrzezeniem art. 282, informacje stanowiace tajemnice zawodowa moga by¢ ujawniane wytacznie na zadanie:”;

95) w art. 282 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ wykorzystywane wytacznie do wykonywania ustawowo
okreslonych zadan Komisji, w szczeg6lnosci moga stanowi¢ dowdd w postgpowaniu administracyjnym prowa-
dzonym przez Komisje.”;

96) w art. 284:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej rozciagga sie réwniez na osoby, ktérym informacje stano-
wigce takg tajemnice zostaty ujawnione na podstawie art. 281 i art. 282.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie ponosza odpowiedzialnosci za szkode wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowiacej tajemnice zawodowa przez osoby, ktérym
informacje takie zostaty przekazane na podstawie art. 281 i art. 282.”;

97) w art. 285 dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Komisja powiadamia Komisje Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych 0 odmowie wydania zezwolenia, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2a, art. 61a ust. 6 i art. 272b ust. 5.”;

98) w art. 286:
a) uchyla sig ust. 3,
b) dodaje si¢ ust. 4-14 w brzmieniu:

,»4. Komisja moze zwréci¢ sie z wnioskiem do wilasciwych organéw panstw cztonkowskich o udzielenie in-
formacji i wyjasnien niezbednych do wykonywania nadzoru okreslonego w ustawie.

5. Na zapytanie wiasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego Komisja niezwlocznie udziela informacji
i wyjasnien w zakresie niezbednym do wykonywania przez te organy nadzoru w zakresie wynikajacym z prawa
wspdlnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

6. W razie uzasadnionego podejrzenia, ze podmiot niepodlegajacy nadzorowi Komisji prowadzi na terytorium
panstwa cztonkowskiego dziatania sprzeczne z przepisami prawa wspolnotowego regulujagcego zasady zbiorowe-
go inwestowania w papiery wartosciowe, Komisja informuje wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego o tym
fakcie.

7. W przypadku otrzymania od wiasciwych organéw panstwa cztonkowskiego informacji, ze podmiot nie-
podlegajacy nadzorowi tych organdéw prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatania sprzeczne
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Z przepisami prawa wspélnotowego regulujacego zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, Ko-
misja podejmuje stosowne dziatania oraz informuje organy, ktére przekazaty informacje, o wynikach tych dziatah.

8. Komisja moze zwrdéci¢ si¢ z wnioskiem do wiasciwych organéw panstwa cztonkowskiego o podjecie
wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej.

9. Komisja moze wystgpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie pracownikéw urzedu Komisji do udziatu
W postepowaniu wszczetym przez wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego wskutek wniosku Komisji, o ktorym
mowa wust. 8, ajezeli czynnosci na terytorium tego panstwa sg wykonywane wtoku kontroli lub
w postepowaniu wyjasniajgcym prowadzonych przez Komisje — umozliwi¢ udzial w czynnosciach pracownikow
tych organow.

10. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o sytuacjach,
w ktorych wniosek, o ktérym mowa w ust. 4, 8 i 9, nie zostat rozpatrzony niezwtocznie lub zostat odrzucony.

11. W przypadku otrzymania od wilasciwych organéw panstwa cztonkowskiego, w ramach ich uprawnien,
wniosku o podjecie wspotpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej, Komisja moze:

1) przeprowadzi¢ kontrole lub postepowanie wyjasniajgce — w takim przypadku Komisja moze umozliwi¢ udziat
pracownikéw wiasciwych organéw panstwa cztonkowskiego w czynnosciach podejmowanych w takich poste-
powaniach;

2) umozliwi¢ witasciwym organom panstwa cztonkowskiego, ktore ztozyty wniosek, lub wskazanym przez nie
podmiotom przeprowadzenie dziatan kontrolnych lub wyjasniajacych — w takim przypadku pracownicy urzedu
Komisji majg prawo uczestniczy¢ w tych dziataniach.

12. Komisja moze odmoéwié udzielenia informacji lub wyjasnien na zapytanie, o ktérym mowa w ust. 5, lub
podjecia dziatan na podstawie wniosku, o ktérym mowa w ust. 11, wytacznie jezeli:

1) udzielenie informacji lub wyjasnien lub podjecie dziatan moze negatywnie wptyna¢ na suwerennosé, bezpie-
czenstwo lub porzadek publiczny Rzeczypospolitej Polskiej;

2) przeciwko wskazanemu w zapytaniu lub wniosku podmiotowi i w sprawie tych samych dziatan zostato
wszczete postepowanie sgdowe przed sagdem Rzeczypospolitej Polskiej albo postepowanie takie zakonczyto sie
wydaniem prawomocnego wyroku.

13. O odmowie, o ktdrej mowa w ust. 12, ijej przyczynach Komisja informuje witasciwe organy panstwa
cztonkowskiego, ktére wystapity z zapytaniem lub wnioskiem.

14. Do kontroli i postepowania wyjasniajacego prowadzonych przez Komisje stosuje si¢ odpowiednio przepi-
sy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.”;

99) po art. 286 dodaje sie art. 286a w brzmieniu:

LArt. 286a. Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej w jezyku polskim oraz w jezyku angielskim
przepisy okreslajace zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych otwartych oraz informacje na
temat przepis6w prawa polskiego dotyczacych zasad zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych.”;

100) po art. 287 dodaje sie art. 287a w brzmieniu:

HArt. 287a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym albo
w warunkach emisji, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajgce w istotny sposéb na tres¢ in-
formacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.”;
101) uchyla sie art. 288;

102) po art. 288 dodaje si¢ art. 288a w brzmieniu:

LArt. 288a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w kluczowych informacjach dla inwestoréw,
podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2012 r. poz. 1149, 1166
i 1385) wart. 12 w ust. 2 w pkt 4 uchyla sie lit. v.

Art. 3. 1. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktdre przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy uzyskaty ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalnosci, s3 obowigzane dostosowac prowadzong dziatalnos¢ do przepiséw ustawy, o ktérej
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mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

2. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo, udzielone przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy, uprawnia do wykonywania dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami zagranicznymi, po spetnieniu warun-
koéw, o ktérych mowa w art. 264 i art. 265 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

3. Towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1, ktére przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zawarto umowe
w zakresie, 0 ktérym mowa w art. 45a ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, jest
obowigzane do przekazania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o aktualnym zakresie tej umowy, w terminie 6
miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy. Przepis art. 45a ust. 7 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejsza ustawa, stosuje sie odpowiednio.

4. Towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 1, po raz pierwszy przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie,
0 ktérym mowa w art. 48 ust. 2g ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie pdzniej niz
w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5. Fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone przed dniem wejscia
w zycie niniejszej ustawy sa obowigzane dostosowac statuty odpowiednio do przepisow art. 18 ust. 2 pkt 3a, art. 84 ust. 1
i 2, art. 89 ust. 3 oraz art. 90 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawsg, w terminie
12 miesigcy od dnia wejécia w zycie niniejszej ustawy.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1, art. 238a ust. 3 oraz art. 242 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w okresie do dnia sporzadzenia pierwszego oswiadczenia, o ktérym mowa
w art. 48 ust. 2g, do wniosku nie zatgcza sie oswiadczenia biegtego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem
ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng funduszu inwestycyjnego systemu zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych, przyjetych metod pomiaru i monitorowania ryzyk, wyznaczania catkowitej ekspozycji oraz
systemu limitdw wewnetrznych przyjetego dla funduszu inwestycyjnego.

7. Do czasu dostosowania statutu funduszu inwestycyjnego do przepisu art. 90 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, ilekro¢ przepisy ustawy, o ktorej mowa w art. 1, odwotujg si¢ do termindéw wska-
zanych w statucie funduszu zgodnie z art. 90 ust. 1, rozumie si¢ przez to terminy, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1, okre-
$lone w prospekcie informacyjnym funduszu.

Art. 4. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty utworzony jako fundusz powiazany, ktéry w dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy jest uczestnikiem funduszu podstawowego niebedacego funduszem inwestycyjnym otwartym, z uptywem 6 mie-
sigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy przeksztatca si¢ w specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Niezwlocznie po przeksztatceniu, o ktorym mowa w ust. 1, fundusz jest obowigzany dostosowa¢ statut w zakresie
art. 18 ust. 2 pkt 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1.

Art. 5. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane zastapi¢ skréty prospektéw informacyjnych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych kluczowymi informacjami dla in-
westoréw w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

2. Do sporzadzania skrotéw prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych i postepowania z tymi skrétami przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje
si¢ przepisy dotychczasowe.

Art. 6. 1. Do postgpowan wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje sig
przepisy ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

2. Przepis art. 119 ust. 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszag ustawg, stosuje sie po raz
pierwszy do wnioskéw o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z kolejng emisja certyfikatdw inwestycyjnych, ktore zostaty ztozone po dniu
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

3. Za zaistniate przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zachowania stanowigce naruszenie przepiséw ustawy,
o0 ktorej mowa w art. 1, sankcje administracyjng wymierza si¢ wedtug przepisow dotychczasowych, chyba ze zastosowanie
przepiséw ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawsg, bytoby wzgledniejsze dla strony po-
stepowania.

Art. 7. Do czasu sporzadzenia kluczowych informacji dla inwestorow, ilekro¢ w ustawie, o ktorej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustaws, jest mowa 0 kluczowych informacjach dla inwestoréw, towarzystwo lub fundusz
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moga postugiwac sie skrétem prospektu informacyjnego.

Art. 8. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 32a ust. 5, art. 47 ust. 7, art. 48 ust. 3, art. 94
ust. 7, art. 154 ust. 6 oraz art. 221 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, zachowuja moc do dnia
wejscia w zycie przepisow wykonawczych wydanych odpowiednio na podstawie art. 32a ust. 9, art. 48a, art. 94 ust. 7,
art. 154 ust. 6 oraz art. 221 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz
przez 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 9. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem art. 1 pkt 100 i 101, kt6re wcho-
dza w zycie po uptywie 3 lat od dnia ogtoszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej:

B. Komorowski
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