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USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r,

0 obrocie instrumentami finansowymi®)

DZIAL 1

Przepisy ogolne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia

dziatalno$ci w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi 1 innymi instrumentami

finansowymi, prawa i obowigzki podmiotow uczestniczacych w tym obrocie oraz

wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

iy

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastgpujacych dyrektyw:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnos$ci kapitatowej
przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993);
dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie uslug inwestycyjnych w zakresie
papieréw wartosciowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290
z17.11.2000i L 35z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie
systeméw rekompensat dla inwestoréw (Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie
dopuszczenia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu gieldowego oraz informacji
dotyczacych tych papierow wartosciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz. Urz. WE L 184 z
06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz
przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajacej dyrektywy Rady
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz
dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35
2 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE
L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji
wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);
dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyjnych
oraz ujawniania konfliktow interesow (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych,
definicji informacji wewn¢trznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych,
sporzadzania list oséb, majacych dostgp do informacji wewngtrznych, powiadamiania o
transakcjach zwigzanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz.

WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —
z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza
ogloszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.
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2. Przepiséw ustawy nie stosuje si¢ do weksli 1 czekéw w rozumieniu przepisow

prawa wekslowego i czekowego.

1)
2)

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa:

papiery wartosciowe;

niebedace papierami warto$ciowymi:

a)
b)

c)

d)

9)
h)

tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania,

instrumenty rynku pieni¢znego,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowa,
inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier
warto§ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieni¢zne,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg
oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar
1 ktore s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga by¢ wykonane
przez rozliczenie pieni¢zne wedlug wyboru jednej ze stron,

opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktore s3 wykonywane przez
dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym
systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz
inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar,
ktore moga by¢ wykonane przez dostawe, ktore nie sa przeznaczone do
celow handlowych 1 wykazuja wihasciwosci innych pochodnych
instrumentow finansowych,

instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
kontrakty na roznicg,

opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stop
procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek
inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, ktére sa wykonywane

przez rozliczenie pieni¢zne albo mogg by¢ wykonane przez rozliczenie
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pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne
instrumenty pochodne odnoszace si¢ do aktywow, praw, zobowigzan,
indeks6w oraz innych wskaznikéw, ktére wykazuja wihasciwosci innych
pochodnych instrumentéw finansowych.

2. Przez wykazywanie wilasciwosci innych pochodnych instrumentow
finansowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f oraz i, rozumie si¢ spetnianie
warunkow okreslonych w art. 38 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsi¢biorstw
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji,
przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006,
str. 1), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1287/2006”.

3. W rozumieniu przepisow ustawy nie jest rozliczeniem pieni¢znym wedlug
wyboru jednej ze stron spelnienie $wiadczenia pieni¢znego powstalego na skutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajacego z umowy
przez jedng ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie
umowy.

4. Przez przeznaczenie do celéw handlowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit.
f, rozumie si¢ spetlienie kryteriow okreslonych w art. 38 ust. 4 rozporzadzenia
1287/2006.

Art. 3. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030), prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy
zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w
tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym
z akcji lub z zaciggnigcia dtugu, wyemitowane na podstawie witasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji,

inkorporujace uprawnienie do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych
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2)

3)

4)

4a)

4b)

4c)

okreslonych w lit. 8, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia

pieni¢znego (prawa pochodne);
alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to organizowany przez firme
inwestycyjng lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza rynkiem
regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy
instrumentow finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w
ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami; nie stanowi
alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank
Polski, jak réwniez organy publiczne, ktorym powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktoére uczestnicza w takim zarzadzaniu, w tym lokujac $rodki
pochodzace z tego dtugu;
tytutach uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania — rozumie si¢
przez to wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego papiery wartosciowe lub niebgdace papierami wartoSciowymi
instrumenty finansowe reprezentujagce prawa majatkowe przystugujace
uczestnikom instytucji wspolnego inwestowania, w tym w szczegdlnosci
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. poz.
1382);
rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy 1wybranych aspektow dotyczacych swapdéw ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);
rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentdéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE
L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.);
rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE)
nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii

administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do
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4d)

emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji gazow
cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, z p6zn.
zm.);

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013,

str. 1, z p6zn. zm.);

<4e) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

5)

6)

7)

8)

9)

Europejskiego i Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 7 12.06.2014, str. 84);>

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to oferte publiczng w rozumieniu ustawy

0 ofercie publicznej obejmujaca papiery wartosciowe, do ktorych stosuje si¢

przepisy tej ustawy;

obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to obrdt pierwotny w rozumieniu

przepisOw ustawy o ofercie publicznej;

obrocie wtérnym — rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub
subemitent ustugowy, lub nabywanie papieréw wartosciowych od tego
podmiotu, albo

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb, przez podmiot inny
niz wystawca, nabycia instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jezeli
propozycja skierowana jest do co najmniej 150 os6b lub do nieoznaczonego
adresata;

pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to pierwszg ofert¢ publiczng w

rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;

obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot papierami warto§ciowymi

lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym

systemie obrotu;

2016-09-09

Dodany pkt 4e w
art. 3 wejdzie w
zycie z dn.
9.10.2016 r. (Dz.
U. z 2016 r. poz.
996).



©Kancelaria Sejmu s. 6/318

10)

gietdzie — rozumie si¢ przez to gielde papierow wartosciowych lub innych

instrumentow finansowych;

10a) platformie aukcyjnej — rozumie si¢ przez to platform¢ aukcyjng, ktora na

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

podstawie przepisOw niniejsze] ustawy oraz rozporzadzenia 1031/2010 jest
upowazniona do pelnienia funkcji, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 tego
rozporzadzenia;

emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie
publicznej;

wystawcy — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajacy we wlasnym imieniu
instrumenty finansowe niebgdace papierami wartosciowymi i uprawniony lub
zobowigzany z tych instrumentéw finansowych;

sprzedajagcym — rozumie si¢ przez to sprzedajagcego w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej;

subemisji inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to umowe o subemisje inwestycyjna
W rozumieniu przepisOw ustawy o ofercie publicznej;

subemisji ustugowej — rozumie si¢ przez to umowe¢ o subemisj¢ ustugowa w
rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;

podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2013r. poz. 330 i 613);

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;

grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to grupe kapitatlowa w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

ogolnej liczbie gloséw — rozumie si¢ przez to ogdlng liczbe gloséw w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej albo sume gloséw przypadajacych na wszystkie
udziaty w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia;

Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A.;

depozycie papierow wartoSciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez
Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system

rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, obejmujacy rachunki
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22)

23)

24)

25)

25a)

26)

27)

28)

28a)

papiero6w wartosciowych, rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone
przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;

panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem
Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,;
innym panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie
niebedace Rzeczapospolita Polska;

panstwach nalezacych do OECD - rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do
Organizacji Wspolpracy Gospodarczej 1 Rozwoju, z wylgczeniem panstw
cztonkowskich;

panstwach nalezacych do WTO - rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do
Swiatowej Organizacji Handlu, z wyltaczeniem panstw cztonkowskich;
panstwie réwnowaznym — rozumie si¢ przez to panstwo réwnowazne w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276,
z pozn. zm.?);

spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke publiczng w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej;

rynku pienigznym — rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami
finansowymi opiewajacymi wytacznie na wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie
realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obrocie
pierwotnym, nie dtuzszym niz rok;

instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub
niebedace papierami warto§ciowymi instrumenty finansowe, wyemitowane lub
wystawione na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego,
ktore moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku pieni¢znym;

instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych,
walut, stdép procentowych, rentownosci, indeksow finansowych, wskaznikow

finansowych, towaréw, zmian klimatycznych, stawek frachtowych, poziomow

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 182, poz.
1228, 22011 r. Nr 134, poz. 779, Nr 199, poz. 1175, Nr 234, poz. 1391 i Nr 291, poz. 1707, z 2012
r. poz. 1529 oraz z 2013 r. poz. 613 i 1036.
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emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, a takze
innych aktywow, praw, zobowigzan, indeksow lub wskaznikéw (instrumentéw
bazowych) oraz instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka

kredytowego;

28b) kapitale wlasnym — rozumie si¢ przez to sume warto$ci kapitatu zaktadowego,

29)

30)

kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitalow

rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegltych i zysku netto z biezacej

dziatalnos$ci, pomniejszong o sume¢ wartosci naleznych wptat na kapitat

zaktadowy, akcji wlasnych, niepokrytej straty z lat ubieglych, straty netto z

biezacej dziatalno$ci i odpisow z zysku netto w ciggu roku obrotowego;

prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier wartosciowy, z ktorego wynika

uprawnienie do otrzymania, niemajgcych formy dokumentu, akcji nowej emisji

spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatlu tych akcji i

wygasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papierow warto§ciowych

albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru
przedsigbiorcow;

kwicie depozytowym — rozumie si¢ przez to papier wartosciowy wyemitowany

przez instytucj¢ finansowg z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego lub

innego panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami warto$ciowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami
warto$ciowymi wyemitowanymi poza tym terytorium

— w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru warto§ciowego

na okreslone papiery warto§ciowe we wskazanej w warunkach emisji proporc;ji,

przejscie na wiasciciela tego papieru wartosciowego praw majatkowych

stanowigcych pozytki z papierow wartosciowych lub ich réwnowartosci oraz, w

przypadku akcji— mozliwo$§¢ wydania przez wlasciciela tego papieru

wartosciowego jego emitentowi wigzacej dyspozycji co do sposobu glosowania

na walnym zgromadzeniu;
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30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozumie si¢ przez to dwudniowe

kontrakty na rynku kasowym, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3

rozporzadzenia 1031/2010;

30b) pieciodniowych kontraktach terminowych typu future — rozumie si¢ przez to

31)

32)

33)

34)

pieciodniowe kontrakty terminowe typu future, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 4 rozporzadzenia 1031/2010;

zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa,
0 ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, prowadzaca na
podstawie zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego dzialalno§¢ maklerska, lub prowadzaca na podstawie
zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestrowane sg papiery warto§ciowe
dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osob¢ prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej z siedzibg na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby — z centralg na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego, albo osobe¢ fizyczna z miejscem zamieszkania na
terytorium innego panstwa czlonkowskiego, prowadzaca na podstawie
zezwolenia wihasciwego organu nadzoru dzialalno$¢ maklerska na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego, jak rowniez zagraniczng instytucje kredytowa;
firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska, zagraniczng firme inwestycyjna prowadzaca dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng osobeg
prawng z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO,
prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska;
ustawie 0 nadzorze — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o

nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.%);

3)

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170, poz.

1217,z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316, z 2011 r. Nr 234, poz.
1391 oraz z 2012 r. poz. 1385.
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35)

36)

37)

38)

39)

39a)

Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa
w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
2 2012 r. poz. 1149, z p6zn. zm.Y);

banku powierniczym - rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajgcy
zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papierow warto$ciowych i
rachunkow zbiorczych;

podmiocie nadzorowanym — rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w
rozumieniu ustawy o nadzorze;

banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibe poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wylaczeniem zagranicznej instytucji
kredytowej;

zaktadzie ubezpieczen — rozumie si¢ przez to krajowy zaklad ubezpieczen,
0 ktérym mowa wart. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy zdnia 11 wrzesnia 2015r.
0 dziatalnosci  ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Dz.U. poz. 1844),
zagraniczny zaktad ubezpieczen, o ktorym mowa wart. 3 ust. 1 pkt 55 tej
ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
krajowy zaktad reasekuracji, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej ustawy,
oraz zagraniczny zaktad reasekuracji, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej
ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;
spotce zarzagdzajgcej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke, o ktorych mowa
wart. 2 pkt 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
| zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r.

poz. 157, z pézn. zm.Y), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych™;

39aa) zarzadzajagcym z UE — rozumie si¢ przez to osobe prawng, o ktorej mowa

w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach inwestycyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub

ma by¢ §wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2

lub 4, ktéry posiada doswiadczenie i wiedzg pozwalajace na podejmowanie

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 1166 i
1385 oraz z 2013 r. poz. 70, 1012, 1036 i 1567.

5 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978,
1260, 1357, 1634 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 615.
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wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wilasciwg oceng ryzyka

zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a)
b)

c)
d)

9)
h)

)

K)

bankiem,

firmg inwestycyjna,

zakladem ubezpieczen,

funduszem  inwestycyjnym, alternatywng  spotkg  inwestycyjna,

towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajacym ASI

w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych (Dz. U. z 2013 r. poz. 989, 12891 1717),

towarowym domem maklerskim,

podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13,

inng niz wskazane w lit. a—g instytucjg finansowa,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h prowadzacym

regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej

dzialalno$¢ rownowazng do dziatalno$ci prowadzonej przez podmioty

wskazane w lit. a—i,

przedsigbiorcg spetniajagcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy

czym rownowarto$¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy

zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski

na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorcg sprawozdania

finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 20 000 000
euro,

— osiggnigta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy
wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

— kapitat wlasny lub fundusz wiasny tego przedsigbiorcy wynosi co
najmniej 2 000 000 euro,

jednostka administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym,

ktéry zarzadza dlugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem

Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 12/318

Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng
organizacja miedzynarodowa petnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktorego gldownym przedmiotem
dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty
zajmujace si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory na swoj wniosek zostat
przez firm¢ inwestycyjng uznany za klienta profesjonalnego na podstawie

art. 3a ust. 1;

39c) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot niebgdacy klientem

profesjonalnym, na ktorego rzecz jest lub ma by¢ swiadczona co najmniej jedna

z ushug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej — rozumie si¢ przez to

umowg, o ktorej mowa w art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pozn. zm.%);

41) Przewodniczgcym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji, o

ktorej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym;

42) ustawie o ostateczno$ci rozrachunku — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 24

sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach platnos$ci i systemach

rozrachunku papierow warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi

systemami (Dz. U. z 2013 r. poz. 246 i 1036);

6)

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19,
poz. 122,z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z
1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79,
poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27,
poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542,
Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i
Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000
r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11,
poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141,
poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004
r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783,
z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr
164, poz. 1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82, poz. 557 i Nr 181, poz. 1287, z 2008 r. Nr 1186,
poz. 731, Nr 163, poz. 1012, Nr 220, poz. 1425 i 1431 i Nr 228, poz. 1506, z 2009 r. Nr 42, poz.
341, Nr 79, poz. 662 i Nr 131, poz. 1075, z 2010 r. Nr 40, poz. 222 i Nr 155, poz. 1037 oraz z 2011
r. Nr 80, poz. 432, Nr 85, poz. 458 i Nr 230, poz. 1370.
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43) systemie rozrachunku — rozumie si¢ przez to system, o ktorym mowa w art. 1 pkt
2 ustawy o ostatecznos$ci rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku — rozumie si¢ przez to zlecenie, o ktérym mowa w art. 1
pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

45) przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsigbiorcg, o ktorym mowa w art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.
U. 22013 r. poz. 672, z poézn. zm.”);

46) przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsi¢biorce
zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o
swobodzie dzialalno$ci gospodarczej;

47) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2
ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;

48) towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia 1287/2006;

49) CCP - rozumie si¢ przez to podmiot, oktbrym mowa wart.2
pkt 1 rozporzadzenia 648/2012, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

<50) dniu roboczym - rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedzialku do

piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.>

Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne zgdanie podmiotu innego niz
okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a—m 1 w zakresie okre§lonym w takim Zgdaniu moze
uzna¢ go za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedze i
doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych,
jak rowniez na wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Firma
inwestycyjna przed uwzglednieniem zgdania jest obowigzana ustali¢ wiedze klienta o
zasadach traktowania klientéw profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie klienta profesjonalnego i w zakresie
okreslonym w tym zgdaniu moze uznac go za klienta detalicznego. Firma inwestycyjna
moze takze uznaé klienta profesjonalnego za klienta detalicznego pomimo braku

takiego zadania.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 675, 983,

1036, 1238, 1304 i 1650.
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Art. 4. 1. Rachunkami papierow wartosciowych sa rachunki, na ktorych
zapisywane sga zdematerializowane papiery warto$ciowe, prowadzone wytgcznie
przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze,
zagraniczne firmy inwestycyjne i1 zagraniczne osoby prawne prowadzace
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu, Krajowy Depozyt, spoltke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
oraz Narodowy Bank Polski — jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na
identyfikacj¢ 0sob, ktorym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papierow wartosciowych lub
systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy
Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papieréw warto§ciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokonywane przez nie
zapisy dotycza tych papierow i1 pozwalaja na identyfikacje osob, ktorym
przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papierow wartosciowych, na podstawie umowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartoSciowych w depozycie
papierow wartosciowych, za rachunki papierow warto§ciowych uwaza si¢ roOwniez
zapisy dotyczace tych papierow, dokonywane w zwigzku z ich subskrypcja lub
sprzedaza w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub

2)  banki powiernicze

— o ile identyfikujg one osoby, ktorym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.
2a. Od chwili zarejestrowania skarbowych papierow oszczgdnoSciowych

W rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U.

z 2013 r. poz. 885, z pézn. zm.?), na podstawie umowy, ktdrej przedmiotem jest

rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych, za

rachunki papierow wartosciowych uwaza si¢ rowniez zapisy dotyczace tych papierow,

dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub banki

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938
i 1646, z 2014 r. poz. 379, 911, 1146, 1626 i 1877, z 2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189,
1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1890 i 2150 oraz z 2016 r. poz. 195.
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powiernicze, o ile zapisy te identyfikuja osoby, ktorym przystuguja prawa z tych
papieréw wartosciowych.

3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa 0 rachunkach papieréw wartosciowych, rozumie
si¢ przez to roOwniez rachunki, na ktorych sg zapisywane niebedace papierami
warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe dopuszczone

do obrotu zorganizowanego.

Art. 5. 1. Papiery warto$ciowe:
1)  bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub
4) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
—nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartoSciowych w depozycie
papieréw wartosciowych (dematerializacja).

2. Papiery wartosciowe moga nie mie¢ formy dokumentu réwniez w przypadku,
gdy przewidujg to odrebne przepisy dotyczace emisji tych papierow.

3. Papiery warto$ciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie bedg podlega¢ dopuszczeniu do
obrotu na rynku regulowanym, albo

2) wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu

—moga nie podlega¢ dematerializacji, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli emitent tak

postanowi. W takim przypadku ust. 4 i 6 nie stosuje si¢.

4. Emitent papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest zobowigzany
do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja tych
papieréw wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych.

5.Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi, do obrotu na
rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentdéw jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych instrumentdw w depozycie papierow
wartosciowych.

6. Jezeli system rejestracji papierow wartoSciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub opiewajacych na wynikajgce z nich zbywalne prawa majatkowe bedzie
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prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem Panstwa jest
zobowigzany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papierow warto§ciowych do
obrotu na rynku regulowanym albo o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja papieroOw wartosciowych w takim systemie.

7. W przypadku papieréw warto§ciowych wyemitowanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem rejestracji moze by¢ ta cze$¢ papierow
wartosciowych, ktora stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktéore majg by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Zawarcie przez spotke niebgdaca spotka publiczng umowy o rejestracje praw
do akcji oraz akcji w depozycie papieréw wartosciowych wymaga upowaznienia
zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej spotki, a w przypadku emitenta z
siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wtasciwego organu
stanowigcego tego emitenta. Upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje akcji w
depozycie papierow wartosciowych jest rownoznaczne z upowaznieniem do zawarcia
umowy o rejestracj¢ w depozycie papierow wartosciowych praw do akcji, z ktérych
wynika uprawnienie do otrzymania tych akcji.

9. Umowa o rejestracj¢ akcji w depozycie papieréw wartosciowych stanowi
takze podstawe do rejestrowania w depozycie papierow wartosciowych praw poboru
z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnos$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, spotce zaleznej od Krajowego
Depozytu, umowa o rejestracje papierow wartosciowych lub innych instrumentow

finansowych w depozycie papierow warto$ciowych jest zawierana z tg spotka.

Art.5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym
Depozytem lub spoika, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktorych mowa wart. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papieréw
wartosciowych mogg by¢ réwniez rejestrowane papiery warto§ciowe, ktore zgodnie z
odrgbnymi przepisami dotyczacymi emisji tych papierow, moga nie mie¢ formy

dokumentu.
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2. W depozycie papierow wartosciowych moga by¢ rowniez rejestrowane
papiery wartosciowe, inne niz wskazane w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty
z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1)  uczestnikow Krajowego Depozytu lub ich klientow, lub
2)  uczestnikow spoftki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci

Z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientéw.

3. Do papierow wartosciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuje si¢
przepisy ustawy dotyczace zdematerializowanych papierow wartosciowych, w tym

dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papierow.

Art.6. 1. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie
dokumentu, emitent jest obowigzany, przed zawarciem umowy, ktorej przedmiotem
jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow warto§ciowych,
ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez firm¢ inwestycyjna, Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1. Podmioty te sag obowigzane utworzy¢ rejestr osOb uprawnionych z tych
papierow.

2. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu,
zapisy w rejestrze, o ktérym mowa w ust. 1, uzyskuja znaczenie prawne zapisOw na
rachunkach papieréw wartosciowych, a dokumenty ztozone do depozytu zostaja
pozbawione mocy prawnej z chwilg zarejestrowania tych papierow w depozycie
papieréw wartosciowych.

3. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzek okreslony w ust. 1 uznaje si¢ za
spelniony przez zarejestrowanie tych papieréw wartoSciowych, przed zawarciem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papieréw wartosciowych w
depozycie papierow wartoSciowych, przez osobe prawng lub inng jednostke
organizacyjng wykonujaca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w
zakresie centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktorych wydane zostaly papiery warto$ciowe

zarejestrowane przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 3, traca moc prawng na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilg zarejestrowania tych papierow w

depozycie papieréw warto§ciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papierow warto$ciowych powstajg z
chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych i
przyshuguja osobie b¢dacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow
wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na
rachunku papierow wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow
ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito w dniu, w ktorym w
depozycie papierow wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie
transakcji, lub pdzniej, a papiery te sa nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki
przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw
wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papierow warto$ciowych
nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy
przeniesienie tych papierdw, zapis na rachunku papierow warto$ciowych nabywcy jest
dokonywany na jego zadanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papierow wartosciowych na podstawie
umowy, o ktorej mowa w ust. 2, nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia
papieréw wartosciowych pomi¢dzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o ktorych
mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowigzanie si¢ do zbycia papierow warto$ciowych w transakcji zawartej w
obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych zbywecy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktorej rozliczenie jest
zabezpieczone przez fundusz, o ktorym mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastgpuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowiazat si¢ i stat
si¢ uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papieréw
warto$ciowych, a rozrachunek nabycia nastagpi nie poézniej niz rozrachunek
zbycia, lub

3) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym

rynku regulowanym, lub
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4) nastgpuje w ramach transakcji krotkiej sprzedazy zgodnie =z przepisami
rozporzadzenia 236/2012, lub

5)  zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki
papierow wartosciowych lub z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich
zwrotu lub odkupu nastapi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylony).

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wylaczaja prawa do zobowigzania si¢ do zbycia
papieréw wartosciowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich
zapisu na rachunku papierow wartosciowych zbywcy.

6. Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierdw w depozycie papieréw

wartosciowych.

Art. 8. Przepisy art. 7 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi ani instrumentami pochodnymi instrumentéw finansowych bedacych

przedmiotem obrotu zorganizowanego.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktéorych mowa w art. 4 ust. 1, moga prowadzi¢ w ramach
depozytu papierow wartosciowych lub systemu rejestracji papierow wartosciowych
prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktoérych mogg by¢
rejestrowane zdematerializowane papiery warto$ciowe nienalezagce do osob, dla
ktorych rachunki te s3 prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub 0s6b (rachunki
zbiorcze). Zdematerializowane papiery wartosciowe zapisane na rachunku zbiorczym
nie sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych.

2. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone dla:

1)  o0s6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktére wykonuja zadania w zakresie centralnej
rejestracji papierow wartosciowych i1 podlegaja nadzorowi wiasciwego organu
sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim

albo w panstwie rownowaznym;
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2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uprawnionych do prowadzenia
dziatalnos$ci w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich
siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu, uprawnionych do
prowadzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w
panstwie ich siedziby;

4) zagranicznych o0sob prawnych z siedzibg w panstwie roéwnowaznym,
uprawnionych do prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej w zakresie rejestrowania
instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych
dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankow zagranicznych z siedzibg w panstwie rownowaznym, uprawnionych do
prowadzenia dzialalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w
panstwie ich siedziby.

3. Podmiot, dla ktorego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku
zbiorczego), nie jest uwazany za uprawnionego z zapisanych na tym rachunku
zdematerializowanych papieréw wartoSciowych. Z zastrzezeniem ust. 4 1 5, do
ustalania 0s6b uprawnionych z takich papieréw wartosciowych nie stosuje si¢
przepisow prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z papierow wartosciowych
zapisanych na takim rachunku jest uwazana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
za osobe uprawniong ze zdematerializowanych papierow wartosciowych zapisanych
na tym rachunku w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreslenia chwili
powstania praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ich przeniesienia
na inng osobg, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papierow wartosciowych, a
takze dla ustalenia dopuszczalnos$ci zobowigzania si¢ do ich zbycia uznaje sie, ze zapis
na rachunku zbiorczym wywotuje skutki prawne, ktore przepis art. 7 wigze z zapisem
na rachunku papieréw wartosciowych.

6. Swiadczenia wynikajace ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych

zapisanych na rachunku zbiorczym, otrzymane bezposrednio lub posrednio od
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emitentow, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wytacznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym nie przyshuguje wobec podmiotu
prowadzacego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych Swiadczen.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi  instrumentow  finansowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych.

8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkoéw zbiorczych stosuje si¢

odpowiednio przepisy dotyczace rachunkow papierow wartosciowych.

Art.8b. 1. Na zadanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego jest obowigzany do niezwlocznego
przekazania okreslonych w tym zadaniu danych umozliwiajacych identytikacje osob
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz
danych co do liczby i rodzaju posiadanych przez te osoby papieréw wartosciowych.
W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informacji
pozwalajacych na ustalenie takich osob lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie
papieréw wartosciowych, jest on obowigzany do wskazania klienta, na ktorego
rachunek papiery warto§ciowe zapisane na rachunku zbiorczym sg rejestrowane w
prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidenciji.

2. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku
zbiorczego za posrednictwem podmiotu prowadzacego rachunek zbiorczy. Posiadacz
rachunku zbiorczego przekazuje zadane informacje za posrednictwem podmiotu
prowadzacego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zada¢ od posiadacza rachunku
zbiorczego przekazania mu danych dotyczacych os6b uprawnionych z rejestrowanych
na tym rachunku papierow wartosciowych, w zakresie niezb¢dnym dla prawidtowego
wykonania przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przewidzianych w
przepisach prawa podatkowego obowigzkéw zwigzanych z powstatymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zobowigzaniami podatkowymi tych osdéb. Posiadacz
rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych dotyczacych takich osob, przekazuje
podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy informacje¢ okreslajaca odrebnie liczbg

papierow wartosciowych nalezacych do osob fizycznych oraz do podatnikow podatku
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dochodowego od 0so6b prawnych, wedtug stanu na dzien okreslony przez podmiot
prowadzacy rachunek zbiorczy.

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiera¢ informacj¢ o
obowigzku skladania przez podatnikéw bedacych osobami fizycznymi zeznan
podatkowych o wysokosci dochodu (straty) osiagnietego przez nich w roku
podatkowym z odplatnego zbycia papierdw wartoSciowych i z realizacji praw
wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz o
obowigzku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie moze przetwarza¢ danych

osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3 w celach innych, niz okreslone w ustawie.

Art.8c. 1. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na zadanie o0s6b
uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, w celu
umozliwienia ztozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym, wydaje zaswiadczenie, w ktorym podaje:

1)  wysoko$¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku
zbiorczego;

2)  wysokos$¢ pobranego podatku;

3) date osiaggniecia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.

2. Zaswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze zosta¢ wystawione wylacznie
na rzecz osoby, ktora zostata wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku posredniczacego w dokonaniu §wiadczenia, jako
osoba, na rzecz ktorej swiadczenie to zostalo zrealizowane.

3. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, dochodzace zwrotu nadptaty w podatku
dochodowym, musza udokumentowa¢ miejsce zamieszkania lub siedziby
certyfikatem rezydenciji.

4. Minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych okresli, w drodze
rozporzadzenia, wzoér zaswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, majac na wzgledzie

konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku dochodowego.

Art. 9. 1. Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek, zwany ,wystawiajacym”, wystawia mu na pi$mie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow warto$ciowych, imienne $wiadectwo

depozytowe, zwane dalej ,,swiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci
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wystawianego $wiadectwa moze zostaé wskazana cze$¢ lub wszystkie papiery
warto$ciowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z
papieréow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢
realizowane wylacznie na podstawie zapisdéw na rachunku papieréw warto$ciowych,

z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwg), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa;

2) liczbe papierow wartosciowych;

3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;

4)  firme (nazwg), siedzibe i adres emitenta;

5) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

6) imi¢ i nazwisko lub nazwe (firmg) i siedzibg¢ oraz adres posiadacza rachunku
papierow wartosciowych;

7) informacje¢ o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papierow warto§ciowych
lub o ustanowionych na nich obcigzeniach;

8) dat¢ i miejsce wystawienia §wiadectwa;

9) cel wystawienia $wiadectwa,

10) termin waznosci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych
papierow warto$ciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone
przed uptywem terminu swojej waznos$ci — wskazanie, ze jest to nowy dokument
Swiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajagcego
swiadectwa, opatrzony pieczecig wystawiajgcego.
la. Swiadectwo  dotyczace, rejestrowanych w  depozycie  papierow

warto$ciowych zgodnie z art. 5a:

1)  hipotecznych listdw zastawnych — powinno réwniez spetnia¢ wymogi okreslone
w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z pézn. zm.%);

9  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz.

1539 i Nr 249, poz. 2104, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2009 r. Nr 157, poz. 1241.
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2) bankowych papieréw warto$§ciowych — powinno réwniez spetnia¢ wymogi
okreslone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

2. W odniesieniu do papierébw wartosciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym za $wiadectwo uwaza si¢ dokument o tresci wskazanej w ust. 1,
sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim 1 wystawiony przez posiadacza tego
rachunku.

3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt

1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest niewazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406° § 2 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, uwaza si¢ réwniez dokument
o tresci wskazanej w art. 4062 § 3 tej ustawy, sporzadzony w jezyku polskim lub
angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy
nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo przez spoike, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien zosta¢ wskazany Krajowemu
Depozytowi albo tej spotce przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy
przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2. W razie wystawienia dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, posiadacz
rachunku zbiorczego sporzadza na ich podstawie wykaz, o ktérym mowa w art. 406>
§ 7 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, i przekazuje go
Krajowemu Depozytowi albo spoétce, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w
terminie okre§lonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywany za posrednictwem uczestnika Krajowego
Depozytu lub tej spotki. Sposéb i forma sporzadzenia oraz przekazania tego wykazu

powinny odpowiada¢ wymogom okre§lonym zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienia §wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie

wskazanej w tresci §wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty
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jego waznosci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajacemu przed uplywem terminu jego
waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
warto$ciowych na tym rachunku.

2. W okresie, o ktorym mowa w ust. 1, te same papiery wartosciowe moga by¢
wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze
Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza
si¢ rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacje¢ o dokonaniu blokady papieréw

wartosciowych w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Art. 12. 1. Utrat¢ waznosci $wiadectwa powoduje:

1)  uplyw terminu jego waznosci,

2) przeniesienie papierow wartosciowych obcigzonych zastawem w celu
zaspokojenia zastawnika — w przypadku $wiadectwa dotyczacego tych papieréw
wartosciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierow wartosciowych w trybie postgpowania egzekucyjnego na
podstawie odrebnych przepisow — w przypadku $wiadectwa dotyczacego
papieréw wartosciowych objetych egzekucja, wystawionego dtuznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej —w przypadku $wiadectwa dotyczacego akcji objetych przymusowym
wykupem;

4)  zniszczenie lub utrata $wiadectwa.

2. Utrata waznosci $wiadectwa lub zwrot S$wiadectwa wystawiajagcemu,
dokonany przed uptywem terminu jego wazno$ci, wytacza mozliwo$¢ realizacji, przy
jego uzyciu, uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia tego swiadectwa.

3. O utracie waznoS$ci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub
3a, wystawionego w celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publiczne;,
wystawiajacy niezwlocznie zawiadamia t¢ spotke.

4. W przypadku utraty waznosci §wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt
4, wystawiajacy, na zadanie posiadacza rachunku zgloszone przed uptywem terminu
waznosci tego Swiadectwa, wystawia nowy dokument §wiadectwa, po ztozeniu przez
posiadacza rachunku pisemnego o$wiadczenia o fakcie posiadania $wiadectwa oraz

okolicznosci jego zniszczenia lub utraty.
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Art. 13. 1. Oswiadczenia woli w zwigzku z dokonywaniem czynnosci
dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
na podstawie ustawy oraz innych czynnos$ci wykonywanych w ramach dziatalno$ci
podmiotow nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawg, moga by¢ sktadane w
postaci elektronicznej, jezeli strony w umowie tak postanowily.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢
sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposob
nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie
zwigzanym z czynnosciami, o ktérych mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem
niewaznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre§la, w drodze
rozporzadzenia, sposOb tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania i
zabezpieczania dokumentoéw zwigzanych z czynnosciami, o ktorych mowa w ust. 1, z
uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony interesow

inwestorow.

Art. 13a. 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢, o ktorej
mowa w art. 69a ust. 1, moga wnie$¢ do Komisji skarge zwigzang z przestrzeganiem
w zwigzku z tg dziatalnoscig zasad postgpowania okreslonych w art. 59 ust. 2 1 3
rozporzadzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajac odpowiedzi na skarge dotyczaca sporu o charakterze
cywilnoprawnym, informuje skarzacego o pozasadowych procedurach rozstrzygania
sporow, w tym wskazuje wtasciwe sady polubowne.

3. Do skarg, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepiséw dziatu VIII
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego (Dz. U.

22013 1. poz. 267, z p6zn. zm.19),

Art. 13b. 1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen

przepisOw ustawy oraz rozporzadzenia 575/2013.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostalty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 183 i
1195 oraz z 2015 r. poz. 211 i 702.
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2. Informacje uzyskane w trybie, o ktorym mowa w ust. 1, w tym informacje,
ktére moglyby umozliwi¢ identyfikacje osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby,
ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o dokonaniu zgloszenia moga by¢
ujawnione tylko:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popetnienia przestepstwa oraz w dokumentach
przekazywanych w uzupehieniu takiego zawiadomienia;
2) na zadanie sadu lub prokuratora w zwigzku ztoczacym si¢ postepowaniem

karnym lub postepowaniem w sprawie 0 przestepstwo skarbowe.
DZIAL 11
Wtorny obrdét instrumentami finansowymi
Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziatajacy w
sposob staly system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego
obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej
w tym samym czasie przy Kkojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentéw
finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentdw,
zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu na zasadach okreslonych
w przepisach ustawy, jak rowniez uznany przez panstwo czlonkowskie za spetniajacy
te warunki, i wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie si¢ rynek regulowany dzialajacy
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany organizujacego w
innym panstwie cztonkowskim alternatywny system obrotu stosuje si¢ odpowiednio

art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez
zezwolenia Komisji instalowaé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy
informatyczne 1 urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego rynku

podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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2. Warunkiem podjecia czynno$ci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie
Komisji przez wlasciwy organ nadzoru, ktory udzielit danemu podmiotowi zezwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich podjecia.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, 0
wskazanie uczestnikdéw rynku, o ktbrym mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia 1287/2006, dziatalno$¢
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania
rynku papierow wartoSciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dla
ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspdlprace z organem nadzoru, ktéry

udzielil temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 15.1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
obejmuje:
1) rynek gietdowy;
2) rynek pozagietdowy;
3)  (uchylony).
2. Rynek regulowany okreslony w:
1) ust. 1 pkt 1 - jest organizowany przez spotke prowadzaca gietde;
2) ust. 1 pkt 2 — jest organizowany przez spotke prowadzaca rynek pozagietdowy;
3)  (uchylony).
3. (uchylony).

Art. 16. 1. Spotka prowadzaca gietde lub spotka prowadzaca rynek
pozagieldowy moze organizowa¢ rynki wyodrebnione pod wzglgdem rodzaju
papierow warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak rowniez rodzaju
ich emitentow.

2. Spotka prowadzaca gietd¢ moze, w ramach organizowania rynku gietdowego,
wyodrebnic rynek oficjalnych notowan gietdowych, zwany dalej ,,rynkiem oficjalnych
notowan”, spetniajagcy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymogow
okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentow papierow
wartosciowych oraz papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na tym
rynku.

3. Spotka prowadzaca gietde lub spotka prowadzaca rynek pozagietdowy moze

organizowac alternatywny system obrotu. Do spotki prowadzacej rynek regulowany,
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ktora organizuje alternatywny system obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78, art. 78a,
art. 81a—81g i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt
5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslaja
warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci.

4. Spotka prowadzaca gielde lub spotka prowadzaca rynek pozagietdowy jest
obowigzana zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze organizowania alternatywnego systemu
obrotu co najmniej na 30 dni przed rozpoczeciem organizowania tego systemu.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje potwierdzajagce spetnienie przez te

spotke warunkoéw organizowania alternatywnego systemu obrotu.

Art. 17. 1. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze

rozporzadzenia:
1) szczegdtowe warunki, jakie musi spelnia¢ rynek regulowany oraz platforma
aukcyjna,
2) szczegOlowe warunki, jakie musi spelnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz
emitenci papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
— przy uwzglednieniu koniecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony
interesOw inwestoroOw uczestniczacych w obrocie na tym rynku, w zakresie
nieuregulowanym przepisami art. 17-20 i art. 27-37 rozporzadzenia 1287/2006, a w
odniesieniu do platformy aukcyjnej rowniez zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu
aukcji na prowadzonej platformie aukcyjnej oraz ochrony intereséw uczestnikow
aukcji, w zakresie nieuregulowanym art. 4-21, art. 30-32, art. 35, art. 38, art. 39, art.
41, art. 42, art. 44-58 i art. 60—64 rozporzadzenia 1031/2010, z uwzglednieniem
zagwarantowania warunkéw prowadzenia aukcji analogicznych jak przewidzianych
dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd 1 Papieréw
Wartosciowych oraz organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych
panstwach cztonkowskich liste rynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 18. 1. Spotka prowadzaca gielde oraz spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy zapewnia:

1) koncentracje podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem

obrotu na danym rynku, w celu ksztaltowania ich powszechnego kursu;
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2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami
finansowymi, ktére sg przedmiotem obrotu na danym rynku organizowanym
przez te spotke, w tym — w przypadku organizowania obrotu akcjami — w sposob
1 w zakresie okreSlonym w art. 12, art. 13, art. 17-20 oraz art. 27-32
rozporzadzenia 1287/2006.
la. Spotka prowadzaca gietde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy

zapewnia sprawny 1 prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych na

rynku regulowanym prowadzonym przez t¢ spotke, przez zawarcie umowy z

podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji.
1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania

transakcji powinien spetnia¢ nastgpujace warunki:

1)  wykorzystywac rozwigzania zapewniajgce sprawne i prawidlowe wykonywanie
powierzonych mu czynnos$ci, w tym spetnia¢ warunki techniczne dokonywania
odpowiednio rozrachunku lub rozliczen transakc;ji;

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy interesow uczestnikéw tego obrotu.
1c. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spelniania warunkoéw

technicznych, uwaza si¢ za spelnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz w

przypadku:

1)  spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe
rozrachunkowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2)  spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 1 3, oraz spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowg — W zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

2. Spotka prowadzaca gield¢ oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy
upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczonych do
obrotu na danej gietdzie lub na danym rynku pozagietdowym, ze wskazaniem tgcznego
wolumenu zlecen dla kazdego z pozioméw cenowych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30
1 art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

2a. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, sa upowszechniane niezwtocznie w

ciggu normalnych godzin handlu w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.
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2b. Komisja moze zwolni¢ spotke prowadzaca gietde lub spotke prowadzaca
rynek pozagieldowy, na wniosek tej spotki, z obowigzku upowszechniania informacji,
0 ktérych mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na przyjety sposob
organizowania obrotu albo rodzaj lub wielko$¢ zlecen, zgodnie z art. 18
rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze rowniez zwolni¢ spotke prowadzaca gietde
lub spotke prowadzaca rynek pozagietdowy z obowigzku upowszechniania informacji,
o ktérych mowa w ust. 2, w odniesieniu do zlecen na duza skal¢g w poréwnaniu ze
standardowg wielko$cig rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20
rozporzadzenia 1287/2006.

2c. Spotka prowadzaca gietde oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy
upowszechnia w odniesieniu do zawieranych na danym rynku transakcji, ktorych
przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na danej gietdzie lub na danym rynku
pozagietdowym, dane obejmujace ceng¢, wielko$¢ oraz czas zawarcia kazdej transakc;i,
zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie
informacji nastgpuje niezwtocznie po zawarciu transakcji.

2d. Komisja moze udzieli¢ spotce prowadzacej gietde lub spotce prowadzacej
rynek pozagietdowy, na wniosek tej spotki, zgody na odroczone upowszechnianie
informacji, o ktérych mowa w ust. 2c, jezeli jest to uzasadnione ze wzglgdu na rodzaj
lub, zgodnie z art. 28 rozporzadzenia 1287/2006, ze wzglgdu na wielkos¢ transakcji.

2e. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktorej mowa w ust. 2d, spotka prowadzaca
gietde lub spodtka prowadzaca rynek pozagietdowy dotacza zasady, na jakich bedzie
dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2c, po
uzyskaniu zgody Komisji.

2f. Spotka prowadzaca gietde oraz spotka prowadzaca rynek pozagieldowy po
uzyskaniu zgody, o ktérej] mowa w ust. 2d, jest obowigzana upowszechni¢ zasady, na
jakich bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w
ust. 2c.

3. (uchylony).

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:
1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do

tego obrotu;
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2)

3)

4)

5)

6)

dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej
oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 41 5 oraz
ust. 8 ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;
proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposob nabycia instrumentéw
pochodnych inkorporujacych uprawnienie do nabycia papierow wartosciowych
okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja skierowana jest do co najmniej
150 os6b lub do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wylgcznie na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papieréw
warto$ciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, moga by¢ przedmiotem
proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja
skierowana jest do co najmniej 150 oséb lub do nieoznaczonego adresata,
wylacznie w przypadku gdy te papiery warto$ciowe sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mogg by¢ papiery wartosciowe
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego,
Z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych stuzacych okresleniu typdw zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz
fundusze inwestycyjne zamkniete, fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa
w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne
fundusze inwestycyjne zsiedzibg w panstwach bedacych strong umowy
0 Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spotki inwestycyjne,
o0 ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;
przedmiotem obrotu wylgcznie na rynku regulowanym moga by¢ papiery
warto$ciowe emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o ktdrym mowa
w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Transakcja, ktorej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentdéw

finansowych lub ktéra prowadzi do powstania takich instrumentéw, nie stanowi gry

ani zakladu w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
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cywilny, ani gry losowej lub zaktadu wzajemnego w rozumieniu przepisow o grach
hazardowych, nawet jezeli wedtug wyraznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste
spelnienie wzajemnych §wiadczen jest wylaczone, a tylko jedna ze stron jest
obowigzana zaptaci¢ rdznice miedzy umowiong ceng sprzedazy a ceng rynkowa w

czasie wykonania umowy.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek
regulowany, na zgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez Komisj¢ papierami warto§ciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obrdt okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorow, na
zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami
lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

3. Na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisj¢ papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

4. 7Zadanie, o ktérym mowa W ust. 1-3, powinno wskazywaé szczegdlowe
przyczyny, ktére je uzasadniaja.

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢
obrot danymi papierami wartoSciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do
informacji.

4b. Spotka prowadzaca rynek regulowany moze podjaé decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papierow wartoSciowych lub instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te
przestaly spetlnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia

prawidtowego funkcjonowania rynku. Spotka prowadzaca rynek regulowany
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niezwlocznie informuje Komisj¢ o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu.

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem
regulowanym w innym panstwie cztonkowskim informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zadaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego
instrumentu finansowego, wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany oraz
podmiotéw organizujacych alternatywny system obrotu z zadaniem odpowiednio
wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, o
ile nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow ani nie zagrozi
bezpieczenstwu obrotu.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu
z obrotu okreslonych papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedgcych papierami wartosciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej
stosuje si¢ odpowiednio.

5a. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci informacje o
wystapieniu z zgdaniem, o ktérym mowa w ust. 1-3, oraz przekazuje ja Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych i organom nadzoru nad rynkami
regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.

5b. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 4b,
organom nadzoru nad rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sg roéwniez przedmiotem
alternatywnego systemu obrotu, organizator tego systemu po powzieciu informacji
opublikowanej zgodnie z ust. 5 jest obowigzany podja¢ dzialania majace na celu
wypehienie w odniesieniu do tych instrumentow finansowych zadania Komisji, o
ktorym mowa w ust. 1, 2 lub 3.

7. Spotka prowadzaca rynek regulowany nie ponosi optat za czynnosci agencji
informacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

<8. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny
z wnioskiem, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu

Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej

2016-09-09

Dodany ust. 8 w
art. 20 wejdzie w
zycie z dn.
9.10.2016 r. (Dz.
U. z 2016 r. poz.
996).



©Kancelaria Sejmu s. 35/318

restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996), spoltka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
restrukturyzacji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot
papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi objetymi

tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.>

Art. 20a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukcji
pigciodniowymi kontraktami terminowymi typu future lub zagrozony jest interes
uczestnikow rynku, spotka prowadzaca platforme aukcyjng, na zadanie Komisji,
uniewaznia aukcje.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen
uprawnien do sprzedania na aukcji jest rozdzielany na zasadach okreslonych w art. 32
ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno wskazywaé szczegolowe
przyczyny, ktore je uzasadniajg.

4. Spoltka prowadzaca platforme aukcyjna przekazuje niezwtocznie do publiczne;j
wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej, informacje o uniewaznieniu aukcji i rozdzieleniu
wolumenu uprawnien do sprzedania zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 2.

5. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomos$ci informacj¢ o
wystgpieniu z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz informacje¢ o sposobie podziatu
wolumenu uprawnien do sprzedania na aukcji, o ktérym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadzaca platforme¢ aukcyjng nie ponosi optat za czynnos$ci agencji

informacyjnej wynikajace z przekazywania informacji, o ktorej mowa w ust. 4.
Rozdziat 2
Rynek regulowany
Oddziat 1
Rynek gieldowy

Art. 21. 1. Gielda moze by¢ prowadzona wylacznie przez spotke akcyjna.
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2. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej gietde moze by¢ wytacznie
prowadzenie gietdy, organizowanie alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie
platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej dziatalnosci w zakresie organizowania
obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci zwigzanej z tym obrotem, z
zastrzezeniem ust. 3 1 3a.

3. Spotka prowadzaca gietde moze prowadzi¢ dzialalnos¢ w zakresie edukac;i,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadzaca gietde, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze
organizowac obro6t towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2010 r. Nr 48, poz. 284, z pézn. zm.'). Do
spotki prowadzacej gietde, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do tego
obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych dotyczace gietdy towarowej, z wylaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5—
7, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, spotka prowadzgca gietde
dotacza regulamin obrotu towarami gietdowymi, do ktorego stosuje si¢ art. 11 ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. O kazdej zmianie regulaminu
obrotu towarami gietdowymi spotka prowadzaca gietde informuje Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania informacji o
zmianie regulaminu obrotu towarami gieldowymi, zglosi¢ sprzeciw wobec
rozpoczgcia organizowania przez spotke prowadzaca gielde obrotu towarami
gieldowymi albo jego kontynuowania, jezeli mogloby to naruszy¢ bezpieczenstwo
obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony).

5. Spotka prowadzaca gietde ma wylaczne prawo zamieszczania w firmie spotki
wyrazow ,,gielda instrumentow finansowych” lub, w przypadku gdy organizuje obrot
papierami wartosciowymi, wyrazow ,,gietda papieré6w wartosciowych”.

6. (uchylony).

7. Kapital whasny spotki prowadzacej gietd¢ wynosi co najmniej 10 000 000 zt.

1D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 81, poz.
530 Nr 182, poz. 1228,z 2011 r. Nr 94, poz. 551, Nr 106, poz. 622 i Nr 205, poz. 1208 oraz z 2013
r. poz. 984 i 1289.
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Art. 22. 1. Akcje spotki prowadzacej gietde moga by¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzacej gietde moga nabywac¢ wytacznie Skarb Panstwa,
firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne
oraz emitenci papierdw wartosciowych notowanych na tej gietdzie. Za zgoda Komisji
akcje spotki prowadzacej gield¢ moga nabywac¢ inne krajowe i zagraniczne osoby
prawne.

3. Przepiséw ust. 11 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

1)  spotka prowadzaca gietde jest spotka publiczna;
2) przedmiotem obrotu na gieldzie prowadzonej przez dang spotke nie sg papiery
wartosciowe.

4. Spotka prowadzaca gield¢ niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia na
prowadzenie gietdy jest obowigzana poda¢ do publicznej wiadomosci liste
akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania

—w przypadku 0séb fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby

— w przypadku 0s6b prawnych i jednostek nieposiadajacych osobowosci prawne;j

oraz
3) liczby posiadanych przez poszczegolnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajacego

Z nich udzialu w ogolnej liczbie gltoséw oraz w kapitale zaktadowym spotki

prowadzacej gietde.

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych
akcje w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
lub stanowiacej co najmniej 5% kapitalu zaktadowego spotki prowadzacej gietdg.

6. W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktérej mowa w ust. 4,
spotka prowadzaca gielde¢ niezwlocznie podaje tres¢ tych zmian do publicznej

wiadomosci.

Art. 23. (uchylony).
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Art. 24. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub
posredniego nabycia lub objecia akcji spotki prowadzacej gietde w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow lub kapitatu zaktadowego lub
2) powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub

50% ogolnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego
— przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej gieldg przez podmioty pozostajace
W tej samej grupie kapitatowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji spotki prowadzacej gielde rozumie si¢ nabycie
lub objecie akeji lub udzialéw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio
akcje spotki prowadzacej gielde, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do
osiggnigcia lub przekroczenia 50% ogodlnej liczby glosow lub 50% kapitatu
zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego lub posredniego nabycia lub objgcia akcji spotki prowadzacej gielde
w liczbie nabycia w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajacy naby¢ lub obja¢ akcje spotki
prowadzacej gielde moglby wywiera¢ niekorzystny wplyw na prawidlowe 1 stabilne
zarzadzanie gietda. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢
termin, w ciggu ktorego nabycie lub objecie akcji spotki prowadzacej gietde moze
zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastapic:

1) po uplywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia
sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje¢ — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu
przez Komisj¢ i wyznaczenia terminu, w ciggu ktérego nabycie lub objecie akcji
spotki prowadzacej gieldg¢ moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spotki prowadzacej gietde nabytych lub
objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed
uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisje
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisj¢ terminu, w ktorym

nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.
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5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej gietde
jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez
wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasiega opinii o
tym podmiocie od organu nadzoru, ktory udzielit mu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem
nabywajacym akcje spotki prowadzacej gietde jest podmiot dominujacy wobec
podmiotu, o ktdrym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wplyw w
rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, a takze w przypadku
jezeli w wyniku posredniego nabycia podmiot, ktorego akcje sa przedmiotem nabycia,
stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktory nabywca
zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji,
ktore nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zakladowym oraz liczbe glosow,
jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej o§wiadczenie o zrodle pochodzenia §rodkow pienig¢znych
przeznaczonych na zaptate za obejmowane lub nabywane akcje spotki prowadzacej
gield¢. Sktadajacy os$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim Klauzuli
nastepujacej tresci: ,Jestem $wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za zlozenie
falszywego  os$wiadczenia.”. Klauzula ta  zastepuje pouczenie organu
0 odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktbrym mowa w ust. 3,
oznacza zgod¢ na nabycie akcji spotki prowadzacej gietde, na warunkach wskazanych

w zawiadomieniu.

Art. 25. 1. Z zastrzezeniem ust. 4, prowadzenie gieldy wymaga zezwolenia,
ktore wydaje minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek
zainteresowanego, zaopiniowany przez Komisjg.

2. W celu uzyskania zezwolenia spotka sklada za posrednictwem Komisji
wniosek zawierajacy:

1) firme oraz siedzibe spotki;
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2) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej gietde,
zwanych dalej odpowiednio ,,zarzadem gietdy” i ,,rada gieldy”, oraz innych osob,
ktore odpowiadajg za rozpoczecie dziatalnosci gietdy lub beda nig kierowac;

3) przewidywang wysokos$¢ s$rodkéw wiasnych i kredytow, przeznaczong na
uruchomienie gietdy, oraz okreslenie sposobu finansowania dziatalno$ci;

4)  dane o wysokosci i strukturze kapitatu wlasnego oraz zrédtach jego pochodzenia;

5) wskazanie podmiotu lub podmiotow, ktore beda dokonywaé, na podstawie
umowy ze spotka, rozliczenia oraz rozrachunku transakcji zawieranych na
gietdzie prowadzonej przez spotke oraz zasad, na jakich ma by¢ dokonywany
rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

6) dane o przewidywanej lokalizacji gieldy oraz $rodkach technicznych
umozliwiajacych funkcjonowanie gieldy, w szczegolnosci zapewniajacych statg
taczno$¢ z podmiotami, o ktorych mowa w pkt 5;

7)  zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalno$ci na
danej gieldzie;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadajacych akcje uprawniajgce do wykonywania co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw lub stanowigcych co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego spolki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziatow w ogdlnej
liczbie gtos6w oraz w kapitale zakladowym spotki.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin gieldy, procedure
przeciwdzialania 1  ujawniania  przypadkdw  manipulacji oraz  analiz¢
ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia gietdy. W przypadku gdy spotka
zamierza roOwniez organizowac alternatywny system obrotu, do wniosku nalezy
dotaczy¢ rowniez regulamin tego systemu.

4. W przypadku stwierdzenia brakow formalnych Komisja wydaje decyzje o
pozostawieniu wniosku bez rozpoznania.

5. Wydajac zezwolenie, minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych

zatwierdza statut spotki 1 regulamin gietdy.

Art. 25a. 1. W sktad zarzadu gieldy powinny wchodzi¢ osoby posiadajace
wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku

finansowego oraz nieposzlakowang opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.
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2. W przypadku gdy spotka prowadzaca gielde organizuje alternatywny system
obrotu, warunki, o ktorych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ osoby kierujace ta
dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy organizowaniem

alternatywnego systemu obrotu kieruja cztonkowie zarzadu gietdy.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie gieldy uprawnia spotke prowadzaca
gietde do instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systemow
informatycznych 1 urzadzen technicznych, umozliwiajacych dostgp do gieldy
podmiotom prowadzacym dzialalnos$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

2. Spotka prowadzaca gietde jest obowigzana zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze
podjecia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 2, w terminie miesigca
wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, na terytorium

ktoérego czynnosci okreslone w ust. 1 maja by¢ podjete.

Art. 26. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych odmawia wydania
zezwolenia na prowadzenie gietdy, jezeli z analizy wniosku 1 dotagczonych do niego
dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia
dzialalnosci w sposdb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami

finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

Art. 27. 1. Dokonanie zmian w sktadzie zarzadu gietdy wymaga zgody Komisji,
udzielanej na wniosek organu uprawnionego do powotywania i odwotywania
cztonkow zarzadu gietdy. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane
zmiany nie zapewniaja prowadzenia dziatalnoSci w sposOb niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu papierami warto§ciowymi lub nalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow tego obrotu.

2. Zamiar zawarcia przez spotke prowadzaca gietde umowy skutkujacej zmiang
podmiotu dokonujacego rozrachunku Iub rozliczania transakcji wymaga
zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku gieldowym moze
powierzy¢ dokonywanie rozrachunku zawieranych przez niego transakcji podmiotowi

innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotka prowadzaca gietlde dokonuje
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rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku. Zamiar powierzenia dokonywania
rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisji.

4. Komisja w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza
sprzeciw wobec planowanego zawarcia umowy skutkujgcej zmiang podmiotu
dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego
powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktory
na podstawie umowy ze spotka prowadzaca gietde dokonuje rozrachunku transakcji
zawieranych na rynku gietdowym, w przypadku gdy podmiot, z ktorym ma zosta¢
zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spetnia warunkéw, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujacy rozrachunku lub rozliczania transakcji
nie spetnia warunkoéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ spolce prowadzacej gietlde rozwigzanie umowy zawartej z tym
podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego rozwigzanie umowy
powinno zosta¢ dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do zawierania
transakcji na rynku gietdowym powierzyt dokonywanie rozrachunku transakcji, nie
spelnia warunkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ zmian¢ podmiotu dokonujgcego rozrachunku transakcji. Komisja moze

wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.

Art. 28. 1. Rada gietdy, na wniosek zarzadu gieldy, uchwala regulamin gietdy, a
takze zmiany tego regulaminu.
2. Regulamin gietdy okresla w szczegolnosci:

1)  kryteria i warunki dopuszczania papierow wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych do obrotu na poszczegdlnych rynkach gietdowych, w tym papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym
panstwie czlonkowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakcji
gietdowych;

3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;

4)  porzadek obrotu papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi

na gietdzie;
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5)

6)
7)
8)
9)

10)
11)

12)
13)

14)

15)

16)
17)

warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierow
warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych na gietdzie;

sposob ustalania i oglaszania kursow;

dni sesyjne i godziny sesji;

zasady anulowania transakcji;

sposob  klasyfikowania papierow wartoSciowych 1 innych instrumentéw
finansowych notowanych na gieldzie;

system informacyjny gietdy;

wysokos¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen gietdy;

wysokos¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

obowigzki informacyjne emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu wytacznie na rynku gietldowym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan
gietdowych, a takze warunki uznania informacji za rownowazne informacjom
biezacym i okresowym, w przypadku emitentow z siedzibg w panstwie
niebedacym panstwem czlonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej — w
zakresie okreslonym w art. 61 tej ustawy;

sposob postepowania w przypadku naruszenia przez emitentow obowigzkow
informacyjnych okreslonych w regulaminie;

postanowienia stuzagce przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkow manipulacji,
0 ktérej mowa w art. 39;

(uchylony);

(uchylony).

3. Regulamin gietdy moze okresla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papierow

wartosciowych do obrotu stosowane wytacznie w celu ochrony interesu inwestorow.

W takim przypadku podmiot sktadajacy wniosek o dopuszczenie danych papieréw

wartosciowych do obrotu powinien zosta¢ powiadomiony o tych warunkach przed

jego ztozeniem.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spoiki prowadzacej gietde 1

regulaminie gietdy wymaga zgody Komisji. Komisja odmawia udzielenia zgody na

dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jezeli proponowane zmiany sg sprzeczne z

przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.
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2. Spotka prowadzaca gieldg jest obowigzana informowaé Komisj¢ o wszelkich
zmianach danych, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2.

3. Spotka prowadzaca gietde udostepnia uczestnikom obrotu regulamin gietdy i
jego zmiany oraz inne ustanowione przez spotke regulacje obowigzujace na
prowadzonym przez nig rynku, co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejscia w
zycie.

Art. 29a. 1. Spotka prowadzaca gietde, ktora prowadzi obrot w zakresie
instrumentdw pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub warto$ci uprawnien do emisji, moze, za zezwoleniem Komisji, prowadzi¢
platform¢ aukcyjna, na ktorej jest prowadzona sprzedaz pigciodniowych kontraktéw
terminowych typu future, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata
wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata
wpisana do wykazu, o ktorym mowa w Zataczniku III tego rozporzadzenia.

2. Spotka prowadzaca gieldg, ktora organizuje obrét towarami gietdowymi, o
ktérych mowa w art. 21 ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji, prowadzi¢ platforme
aukcyjng, na ktorej prowadzona jest sprzedaz dwudniowych kontraktow na rynku
kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostala wyznaczona na
podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do
wykazu, o ktorym mowa w Zalaczniku III tego rozporzadzenia.

3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o
ktorej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:

1) wskazanie o0sob, ktore beda kierowac dziatalnoscig w zakresie prowadzenia
platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajow produktow, ktore beda sprzedawane na aukcjach
organizowanych w ramach prowadzenia platformy aukcyjnej;

3) opis warunkow technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy
aukcyjnej;

4) opis zasad zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem platformy
aukcyjnej;

5)  opis zasad okreslania algorytmu ustalajacego kolejnos¢ ofert, o ktorym mowa w

art. 7 ust. 2 rozporzadzenia 1031/2010;

6) zasady okre§lania metodyki, o ktorej mowa w art. 7 ust. 6 rozporzadzenia

1031/2010;
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7) wskazanie podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug rozliczenia i
rozrachunku, ktore beda dokonywac¢, na podstawie umowy ze spotka, czynnosci
zwigzanych z platnosciami i dostarczaniem uprawnien do emisji sprzedawanych
na aukcjach organizowanych przez platforme¢ aukcyjng oraz zarzadzaniem
wnoszonych zabezpieczen;

8) wskazanie zasad dziatania zwigzanych z ptatnos$ciami, dostarczaniem uprawnien
do emisji i zarzadzaniem wnoszonych zabezpieczen, wynikajacych z umow, o
ktorych mowa w pkt 7;

9) analizg ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej w
okresie kolejnych 3 lat od dnia rozpoczgcia prowadzenia dziatalno$ci platformy
aukcyjnej.

4. Do wniosku dotacza sie:

1)  szczegbtowe zasady organizowania aukcji;

2) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktorej mowa w art. 62 ust. 1
rozporzadzenia 1031/2010, oraz innych informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa,;

4) wewnetrzng procedur¢ w zakresie przeciwdziatania praniu pienigdzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji
wewngetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

6) procedur¢ przeciwdzialania 1 wujawniania przypadkéw manipulacji lub
manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.
5. Osoby kierujace dziatalnoscig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej

powinny spetnia¢ warunki, o ktorych mowa w art. 25a ust.1.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje si¢, jezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej
kieruja cztonkowie zarzadu gietdy.

7. W celu ustalenia przestrzegania wymogow, okreslonych w rozporzadzeniu
1031/2010 natozonych na prowadzacego platforme¢ aukcyjng, Komisja moze zada¢ od
spotki prowadzacej gielde przedstawienia innych informacji 1 dokumentéw
dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej niz zawarte we wniosku.

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy

aukcyjnej w terminie 2 miesiecy od dnia jego ztozenia.
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9. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres spotki prowadzacej platforme aukcyjna;
2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;
3) termin rozpoczecia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie dluzszy niz 12
miesiecy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.
10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy
aukcyjnej, jezeli z treSci wniosku, zatgczonych do wniosku dokumentdw i informacji
lub informacji i dokumentow przedstawionych na zgdanie Komisji wynika, ze spotka
prowadzaca gietde nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposob zgodny z
przepisami prawa lub nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposdb niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu na tej platformie oraz nalezycie zabezpieczajacy interesy

uczestnikow aukcji.

Art. 29b. 1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa si¢ na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010, przepisach niniejszej ustawy oraz
ustanowionych przez spotke prowadzaca gielde szczegdtowych zasadach
organizowania aukcji.

2. Szczegbdlowe zasady organizowania aukcji w szczegdlnosci okreslaja:

1) produkty, ktére beda sprzedawane na aukcjach;

2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukciji;

3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukc;ji;

4)  zasady przeprowadzania aukciji;

5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposob ich sktadania;

6) wymagania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzadzenia 1031/2010;
7) tryb wprowadzania $rodkéw zaradczych, o ktérych mowa w art. 57

rozporzadzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentow i informacji wymaganych dla dokonania oceny spetnienia

warunkow, o ktorych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskdw o dopuszczenie do sktadania ofert;
10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofni¢cia lub zawieszenia dopuszczenia do
skladania ofert;

11) rodzaje alternatywnych mozliwosci dostepu do aukcji;
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12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiotow uprawnionych do
bezposredniego sktadania ofert na aukcjach, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
1031/2010;

13) rodzaje kar, ktore mogg by¢ stosowane wobec podmiotow uprawnionych do
bezposredniego sktadania ofert na aukcjach, naruszajacych obowiazki zwigzane
z uczestnictwem w aukcji;

14) sposob przeciwdziatania i ujawniania przypadkow manipulacji lub manipulacji
na rynku w rozumieniu art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010;

15) sposob przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;

16) sposob i tryb pozasgdowego rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu aukcji;

17) strukture i wysokos$¢ optat.

Art. 30. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma
prawo:

1)  wstepu do siedziby i do lokalu spotki prowadzacej gietde celem wgladu do ksiag,
dokumentdw i innych no$nikow informacji;
2)  uczestniczy¢ w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznione;j,
osoby uprawnione do reprezentowania spotki prowadzacej gietde lub wchodzace w
sktad jej organdw zarzadzajacych i nadzorczych albo pozostajace z ta spotka w
stosunku pracy sg obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt
spotki, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych
lub ustnych wyjasnien.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na bieglym
rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
pracy — w zakresie dotyczacym czynno$ci podejmowanych przez te osoby lub
podmiot, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych spotki prowadzacej gietde
lub $wiadczeniem na rzecz spotki prowadzacej gield¢ innych ustug wymienionych w
art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
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publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pézn. zm.'?). Nie narusza to obowigzku
zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 59 tej ustawy.

4.Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej gielde jest
obowigzany do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 4, do
zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 1 1 3 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakazaé radzie gietdy niezwtoczne podjecie, jednak nie pdzniej
niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady
gieldy, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, w drodze
powodztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia
statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podjeta z
naruszeniem przepisow prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelno$ci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obowigzek
sporzadzenia wynika z odr¢bnych przepisow lub prawidlowosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji i1 ksiag
rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W
przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidlowosci, spotka

prowadzaca gietde zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢
wylacznie:
1) firmy inwestycyjne;
2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

12 7Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. 22010 r. Nr 182, poz. 1228, 22012 r. poz.
1166 oraz z 2013 r. poz. 1036.
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3) Krajowy Depozyt albo spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 1 3 — w
przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3;

4)  spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa — w przypadku, o ktorym mowa w art. 68c
ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym mogg by¢ rdwniez, na
warunkach okreslonych w regulaminie gietdy, inne podmioty nabywajace i zbywajace
instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wtasny rachunek:

1)  bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pktl lub 2, Iub spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg i izbg
rozrachunkowa, o ktorej mowa w art. 68a;

2) niebegdace uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1, pod warunkiem
wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1,
ktory zobowigzat si¢ do wypelniania obowigzkow w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakcji.

3. Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje¢ zawierang na rynku

gieldowym dokonana przez podmioty inne niz okreslone w ust. 1 i 2 jest niewazna.

Art. 32. 1. Uchwalg w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku gietdowym podejmuje zarzad gietdy w terminie 14 dni od dnia
ztozenia wniosku.

2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, odpowiednio zarzad gietdy lub rada gietdy moze
— w zakresie niezb¢dnym do stwierdzenia, czy instrumenty finansowe bedace
przedmiotem wniosku spetniajg kryteria 1 warunki, o ktorych mowa w art. 28 ust. 2
pkt 1 — Zzada¢ uzupelnienia wniosku lub przedstawienia tych informacji. W takim
przypadku bieg terminéw, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, zaczyna si¢ w momencie
spetnienia zadania przez wnioskodawce.

3. Zarzad gietdy odmawia dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu na
rynku gieldowym, jezeli nie s spelnione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28
ust. 2 pkt 1. W przypadku odmowy, wnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady
gieldy, w terminie okreslonym w regulaminie gieldy. Rozpatrzenie odwolania

nastepuje w terminie miesigca od dnia jego zlozenia.
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4. Uchwate rady gieldy nieuwzgledniajaca odwotania wnioskodawca moze
zaskarzy¢ do sadu witasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek
gietdowy, w terminie 14 dni od dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa
dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu gietdy. Wyrok sagdu uwzgle¢dniajacy
powodztwo zastepuje uchwate o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku gietdowym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa lub warranty
subskrypcyjne mogg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod
warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z tych
papieréw warto$ciowych sa jednoczes$nie objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
na tym rynku albo sg juz notowane na tym samym lub na innym rynku oficjalnych
notowan lub na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych
notowan, ma obowiazek zlozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji
tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty publicznej, nie
pozniej niz w terminie 12 miesigcy od dnia zakonczenia subskrypcji, albo ustania

ograniczenia ich zbywalnos$ci — jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.
Oddziat 2
Rynek pozagieldowy

Art. 33. 1. Rynek pozagietdowy moze by¢ prowadzony wylacznie przez spotke
akcyjna.

2. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki prowadzacej rynek pozagieldowy moze by¢
wylacznie organizowanie rynku pozagieldowego, organizowanie alternatywnego
systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej dziatalnosci
w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$ci
zwigzanej z tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 3 i 3a.

3. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w
zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego.

3a. Spotka prowadzaca rynek pozagieldowy, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, moze organizowac obrot towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych. Do spdtki prowadzacej rynek
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pozagietdowy, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu
stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych dotyczace gietdy towarowej, z wytaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7, art. 6—
8, art. 9 ust. 1i art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy dotacza regulamin obrotu towarami gietdowymi, do ktorego stosuje si¢
art. 11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu obrotu towarami gieldowymi spotka prowadzaca rynek
pozagietdowy informuje Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania informacji o
zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, zglosi¢ sprzeciw wobec
rozpoczecia organizowania przez spotke prowadzaca rynek pozagieldowy obrotu
towarami gieldowymi albo jego kontynuowania, jezeli mogloby to naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony).

5. (uchylony).

6. Kapitat wlasny spotki prowadzacej rynek pozagieldowy wynosi co najmniej 5

000 000 zt.

Art. 34. 1. Akcje spotki prowadzacej rynek pozagieldowy moga by¢ wytacznie
imienne.

2. Akcje spoltki prowadzacej rynek pozagieldowy moga nabywaé wylgcznie
firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne
oraz emitenci papierow wartosciowych notowanych w obrocie na tym rynku. Za zgoda
Komisji akcje spotki mogg nabywac inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepiséw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:

1) spotka prowadzgca rynek pozagietdowy jest spotkg publicznag;
2) przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym prowadzonym przez dang spotke

nie sg papiery wartosciowe.
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4. Spotka prowadzaca rynek pozagieldowy niezwlocznie po uzyskaniu
zezwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego jest obowigzana podaé¢ do
publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania

—w przypadku 0séb fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby

— w przypadku 0s6b prawnych i jednostek nieposiadajacych osobowosci prawne;j

oraz
3) liczby posiadanych przez poszczegolnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajacego

Z nich udzialu w ogolnej liczbie gloséw oraz w kapitale zaktadowym spotki

prowadzacej rynek pozagieldowy
—przy czym obowigzek ten dotyczy akcjonariuszy posiadajacych akcje w liczbie
uprawniajacej do wykonywania co najmniej 5% ogo6lne;j liczby gltoséw lub stanowiacej
co najmniej 5% kapitatu zakladowego spotki prowadzacej rynek pozagietdowy.

5. W przypadku zmiany danych zawartych na liscie, o ktérej mowa w ust. 4,
spotka prowadzaca rynek pozagieldowy niezwlocznie podaje tres¢ tych zmian do

publicznej wiadomosci.
Art. 35. (uchylony).

Art. 36. 1. Prowadzenie rynku pozagietdowego wymaga zezwolenia Komisji,
wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu. Przepisy art. 25 ust. 2 i 3 stosuje
si¢ odpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego zlozenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku
pozagietdowego, w przypadku gdy wniosek o wydanie zezwolenia nie spelnia
okreslonych dla niego warunkéw lub gdy z przedstawionych danych wynika, ze
podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalnos$ci w sposdb
niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie

zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

Art. 36a. 1. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy, ktéra prowadzi w ramach
tego rynku obrot instrumentami finansowymi, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci uprawnien do emisji gazow cieplarnianych, moze, za

zezwoleniem Komisji, prowadzi¢ platform¢ aukcyjng, na ktorej prowadzona jest
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sprzedaz pigciodniowych kontraktéw terminowych typu future, o ile po uzyskaniu
zezwolenia platforma ta zostala wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2
rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktérym mowa w
Zataczniku III rozporzadzenia 1031/2010.

2. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy, ktora organizuje obrot towarami
gieldowymi, o ktérych mowa w art. 33 ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji,
prowadzi¢ platform¢ aukcyjng, na ktorej prowadzona jest sprzedaz dwudniowych
kontraktow na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata
wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata
wpisana do wykazu, o ktorym mowa w Zataczniku III rozporzadzenia 1031/2010.

3. Przepisy art. 29a ust. 3-8 i art. 29b stosuje si¢ odpowiednio.

4. Zezwolenie zawiera:

1) firme, siedzibe oraz adres spotki prowadzacej platforme aukcyjna;

2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpoczecia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie dluzszy niz 12
miesi¢cy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna.

5. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej,
jezeli z treSci wniosku, zalgczonych do wniosku dokumentdéw i informacji lub
informacji i dokumentoéw przedstawionych na zadanie Komisji wynika, ze spotka
prowadzaca rynek pozagietdowy nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjne; w
spos6b zgodny z przepisami prawa lub nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w
sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu na tej platformie oraz nalezycie

zabezpieczajacy interesy uczestnikow aukcji.

Art. 37. 1. Rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, na wniosek
zarzadu, uchwala regulamin obrotu na tym rynku.

2. Udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w art. 36 ust. 1, Komisja zatwierdza
statut spotki prowadzacej rynek pozagietdowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3. Do spotki prowadzacej rynek pozagietdowy oraz do wykonywania nadzoru
nad takg spotka stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 24, art. 25a i 25b, art. 27-30 i
art. 32 ust. 1-4.

Art. 38. 1. Do zawierania transakcji na rynku pozagietdowym stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 31.
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2. Firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych na rynku

pozagietdowym, wykonujace zadania zwigzane z organizacja rynku regulowanego,

okreslone regulaminem, o ktérym mowa w art. 37 ust. 1, moga zawiera¢ transakcje

kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych bezposrednio z dajagcym zlecenie.

Oddziat 3
Zakaz manipulacji

Art. 39. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, zwana dalej

,manipulacjg”.

1)

2)

3)

4)

2. Manipulacje stanowi:

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych

wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu

finansowego, chyba ze powody tych dziatan byty uprawnione, a ztozone zlecenia

lub zawarte transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym

rynku regulowanym;

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujgcych nienaturalne lub

sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba

ze powody tych dziatan byly uprawnione, a zlozone zlecenia lub zawarte

transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku

regulowanym;

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych

skutkéw prawnych niz te, dla osiggnigcia ktorych faktycznie jest dokonywana

dana czynno$¢ prawna;

rozpowszechnianie za pomocg srodkéw masowego przekazu, w tym internetu,

lub w inny sposo6b fatszywych lub nierzetelnych informacji albo poglosek, ktore

wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad w =zakresie instrumentow

finansowych:

a) przez dziennikarza — jezeli nie dziatat z zachowaniem nalezytej starannos$ci
zawodowej albo jezeli uzyskal z rozpowszechniania takich informacji
bezposrednig lub posrednig korzy$¢ majatkowa lub osobistg dla siebie lub

innej osoby, nawet dziatajac z zachowaniem tej starannosci,
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5)

6)

7)

8)

1)

2)

3)

b) przez inng osobe — jezeli wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci
mogla si¢ dowiedzieé, ze sg to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajace
W btad;
sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu
uczestnikow rynku w blad albo wykorzystanie ich bledu, co do ceny
instrumentow finansowych;
zapewnianie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z
naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb powodujacy bezposrednie lub
posrednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;
nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie notowan
powodujace wprowadzenie w blad inwestorow dokonujacych czynnosci na
podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowan;
uzyskiwanie korzysci majatkowej z wpltywu opinii dotyczacych instrumentoéw
finansowych lub ich emitentow wyrazanych w srodkach masowego przekazu w
sposob okazjonalny lub regularny, na cen¢ posiadanych instrumentow
finansowych, jesli nie zostat publicznie ujawniony w sposob petny i rzetelny
wystepujacy konflikt interesu.
3. Przepisoéw ust. 2 nie stosuje si¢ do:
nabywania akcji wlasnych przez spotke publiczng lub podmiot dziatajacy na jej
rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze nabywanie to odbywac si¢ bedzie
w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla
programow odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych (Dz. Urz. WE L 336
z 23.12.2003);
transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki pieni¢znej
lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dilugiem publicznym, zawieranych
przez osoby uprawnione do reprezentowania wtasciwych organéw panstwowych
lub Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski System Bankow
Centralnych;
nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na

rynku regulowanym, pod warunkiem ze nabywanie to odbywac si¢ bedzie w
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1)

2)

3)

4)

trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktérych mowa w pkt
1.

4. Zakazy i wymogi, o ktdrych mowa w ust. 1-3, maja zastosowanie do:
zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa  czlonkowskiego,  dotyczacych  instrumentéw  finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych
instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich;

instrumentow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

sprzedazy na aukcji pigciodniowych kontraktow terminowych typu future.

Art. 40. 1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 5 pkt 1 i 2 oraz pkt 12

1 13 ustawy o nadzorze, sg zobowigzane do niezwtocznego przekazania Komisji —

jezeli jest wlasciwa ze wzgledu na udzielone temu podmiotowi zezwolenie na

prowadzenie dzialalno$ci podlegajacej nadzorowi, siedzib¢ podmiotu lub siedzibe

jego oddziatu — informacji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji,

zawierajacej, z zastrzezeniem ust. 2:

1)

2)

szczegbdtowe dane dotyczace podejrzanej transakcji, ze wskazaniem:

a) instrumentu finansowego bgdacego przedmiotem transakcji,

b) rodzaju transakcji i trybu jej zawarcia,

c) daty i miejsca transakciji,

d) ceny i wolumenu transakcji,

e) rodzaju rynku i systemu notowan instrumentéw finansowych, ktorych
dotyczy transakcja,

f)  opisu zlecenia dotyczacego instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy
transakcja, w tym jego typu i wielkosci,

g) osoby, ktora ztozyla zlecenie lub zawarla transakcje, z okresleniem w
szczegllnosci, czy dzialala ona na rachunek wiasny czy na rzecz osoby
trzeciej;

powody uzasadniajgce podejrzenie;
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3) informacje pozwalajace na identyfikacj¢ osob, na rachunek ktorych zlecenie
zostalo ztozone lub transakcja zawarta, oraz innych oséb majacych zwigzek z
zawierang transakcja;

4)  okres$lenie zwigzku podmiotu nadzorowanego z podejrzang transakcjg i osobami,
0 ktérych mowa w pkt 3, wynikajacego z charakteru wykonywanych przez ten
podmiot czynnos$ci, w szczegdlnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 3;

5) inne informacje, ktére w ocenie podmiotu nadzorowanego, o ktérym mowa w
art. 5 pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze, mogg mie¢ istotne znaczenie dla
weryfikacji podejrzenia;

6) date i miejsce sporzadzenia informacji oraz podpis osoby przekazujacej
informacje.

2. W przypadku gdy wykonujac obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot
nadzorowany nie posiada wszystkich informacji, przekazuje te informacje, ktore sa
mu znane, co najmniej ze wskazaniem powodu powzigcia podejrzenia manipulacji.
Pozostate informacje, w posiadanie ktorych podmiot nadzorowany wszedt pozniej,
podmiot ten przekazuje niezwtocznie po ich uzyskaniu.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, moga by¢ sporzadzane i
przekazywane przez podmiot nadzorowany w inny sposob niz na pismie, w
szczeg6lnosci w formie elektronicznej lub przy uzyciu §rodkéw porozumiewania si¢
na odlegto$¢, z zachowaniem poufnosci tych informacji. W takim przypadku podmiot
nadzorowany, na zadanie Komisji, przedstawia dokument potwierdzajacy na pismie
fakt przekazania informacji.

4. Po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Komisja niezwlocznie
przekazuje je wilasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim,
wiasciwemu dla rynku regulowanego, z funkcjonowaniem ktérego informacja ta ma
zwiazek.

5. Obowiazek, o ktdrym mowa w ust. 1, spoczywa roéwniez na:

1) innych, niebgdacych podmiotami nadzorowanymi, o ktérych mowa w art. 5
pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze, bankach krajowych i oddziatach instytucji
kredytowych, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, wykonujgcych czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-7;

2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 31 10.
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6. Podmiot wykonujacy obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, zaréwno o fakcie

dokonania notyfikacji jak 1 jej tresci nie moze informowac¢ podmiotéw innych niz

Komisja, w szczeg6lnosci osob, na ktorych rachunek transakcje przeprowadzono, lub

podmiotow powigzanych z tymi osobami, z wylaczeniem przypadkow, w ktorych

obowigzek przekazania tych informacji wynika z przepisOw innych ustaw.

Art. 41. 1. Komisja oraz uczestnicy rynku rozwazajac, czy skladanie danych

zlecen lub zawieranie danych transakcji moze stanowi¢ manipulacje, o ktérej mowa w

art. 39 ust. 2 pkt 11 2, biorg pod uwage w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

jak znaczacy udziat w dziennym obrocie okreslonym instrumentem finansowym

na danym rynku regulowanym maja dane zlecenia lub transakcje, a w

szczegoblnosci, czy powoduja one istotng zmiang ceny instrumentu finansowego;

na ile zlecenia, ktore majg znaczacy udziat w ofertach kupna lub sprzedazy, albo

transakcje, ktére maja znaczacy udzial w kupnie lub sprzedazy okreslonego

instrumentu finansowego, powoduja istotng zmiang ceny:

a) tego instrumentu finansowego lub

b) instrumentu pochodnego od instrumentu, o ktorym mowa w lit. a, lub

c) okreslonego prawa bedacego podstawg wystawienia instrumentu
finansowego, ktore jest dopuszczone do obrotu na danym rynku
regulowanym;

czy dane transakcje wplywaja na zmian¢ faktycznego stanu posiadania

okreslonego instrumentu finansowego dopuszczonego do obrotu na danym rynku

regulowanym;

na ile zmieniajacy si¢ w krotkich odstepach czasu udziat zlecen lub transakcji w

ofertach kupna lub w kupnie na udziat w ofertach sprzedazy lub w sprzedazy albo

odwrotnie, ktére to zlecenia lub transakcje majg znaczacy udzial w dziennym

obrocie okreslonym instrumentem finansowym na danym rynku regulowanym,

powoduje W sposob bezposredni lub posredni istotng zmiang ceny tego

instrumentu finansowego;

na ile sktadanie w krotkich odstepach czasu zlecen lub zawieranie w ten sam

sposéb transakcji wywotuje krotkotrwalg zmiane ceny instrumentu finansowego,

ktdéra nastgpnie powraca do poziomu sprzed jej zmiany;

na ile dane zlecenia odwotane przed ich realizacja powoduja zmiane w zakresie

najlepszych pod wzgledem ceny ofert kupna lub sprzedazy albo pozostatych ofert
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kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego dopuszczonego do obrotu na

danym rynku regulowanym;

7) na ile zlecenia sktadane w okresie, ktory stanowi podstawe do okreslenia ceny
rozliczeniowej, ceny wykonania, ceny odniesienia lub wyceny wartosci danego
instrumentu finansowego, lub w czasie poprzedzajagcym ten okres albo transakcje
zawierane w tym samym czasie wplywaja na cen¢ danego instrumentu
finansowego, na podstawie ktorej ustala si¢ ceng rozliczeniowa, ceng wykonania,
ceng odniesienia lub dokonuje wyceny.

2. Przy rozwazaniu, czy sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji nastepuje
przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikoéw rynku w btad albo wyzyskaniu ich
btedu, co do ceny instrumentéw finansowych Komisja oraz uczestnicy rynku biora
pod uwage w szczegolnosci:

1)  czy sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przez okre$lone osoby nastepuje
w okresie poprzedzajacym lub nastgpujacym po rozpowszechnieniu przez te
osoby lub osoby z nimi powigzane fatlszywych lub wprowadzajacych w blad
informaciji;

2) czy sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przez okreslone osoby nastepuje
w okresie poprzedzajacym lub nastgpujacym po  sporzadzeniu lub
rozpowszechnieniu przez te osoby lub osoby z nimi powigzane biednych,
stronniczych lub w sposéb wyrazny podyktowanych zamiarem osiggni¢cia

korzysci majatkowej lub osobistej rekomendacji.

Art.42. 1. Osoby sporzadzajace rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych, ich emitentow lub wystawcéw, przeznaczone do rozpowszechniania
wsrod inwestorOw, oraz osoby zajmujace si¢ rozpowszechnianiem takich
rekomendacji s3 obowigzane do zachowania nalezytej staranno$ci, zapewnienia
rzetelno$ci sporzadzanych rekomendacji oraz ujawnienia slusznego interesu, a takze
konfliktéw intereséw istniejacych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, rodzaje informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow, sposdb sporzadzania i
rozpowszechniania takich rekomendacji oraz szczegdétowe warunki, jakim powinny
odpowiada¢ te rekomendacje, przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia ich

rzetelnej prezentacji i ujawniania stusznego interesu oraz istnienia konfliktu interesow
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oraz bezpieczenstwa obrotu na rynku i zapobiezenia naruszeniu interesu jego
uczestnikow.

3. Zakazy 1 wymogi, o ktorych mowa w ust. 1, oraz wynikajace z przepisow
wydanych na podstawie ust. 2 majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art.

39 ust. 4.

Art. 43. 1. Przepisy niniejszego oddziatu maja zastosowanie do instrumentow
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych przedmiotem jest dany instrument, sg
dokonywane na tym rynku, z uwzglednieniem ust. 2.

2. Przepis art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b stosuje si¢ rowniez do papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu

na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.
Oddziat 4
Przyjete praktyki rynkowe

Art. 44. 1. Przyjetymi praktykami rynkowymi sg zachowania, ktorych zasadnie
mozna oczekiwa¢ na jednym lub wielu rynkach finansowych i ktére sa, w drodze
uchwaty, akceptowane przez Komisj¢ zgodnie z wytycznymi okreslonymi w art. 45
ust. 1.

2. Uchwatla, o ktoérej mowa w ust. 1, podlega ogloszeniu w Dzienniku

Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 45. 1. Komisja uznajgc, czy okre$lone zachowanie stanowi przyjeta
praktyke rynkowa, bierze pod uwage w szczegolnosci:
1)  przejrzystosé i zrozumiatos¢ praktyki rynkowej dla uczestnikéw rynku;
2) potrzebe ochrony prawidlowego funkcjonowania rynku i wlasciwego
oddziatywania popytu i podazy;
3)  wplyw okreslonej praktyki rynkowej na ptynnosc i efektywnos¢ dziatania rynku;
4) stopien uwzglednienia zasad obrotu wystepujacych na danym rynku oraz
umozliwienie uczestnikom rynku podjecia w odpowiednim czasie wiasciwych

czynnosci W zwigzku z wywolang przez t¢ praktyke zmiang sytuacji rynkowej;
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5) ryzyko, jakie w odniesieniu do instrumentéw finansowych niesie ze sobg
okres$lona praktyka rynkowa dla prawidtowego funkcjonowania powigzanych
posrednio lub bezposrednio rynkéw regulowanych lub nieregulowanych
ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich;

6) wyniki postgpowan prowadzonych przez wiasciwy organ nadzoru i inne organy
uprawnione do prowadzenia postgpowan w zakresie naduzy¢ dokonywanych w
obrocie instrumentami finansowymi, dotyczace okreslonej praktyki rynkowej, w
szczegolnosci jezeli praktyka ta naruszata przepisy wprowadzone w celu
przeciwdziatania naduzyciom na danym rynku lub rynkach bezposrednio lub
posrednio zwigzanych z ktorymkolwiek rynkiem panstwa czlonkowskiego lub
naruszala postanowienia zawarte w regulacjach okreslajacych zasady
postepowania na tych rynkach;

7)  charakterystyke okreslonego rynku regulowanego lub nieregulowanego, rodzaje
instrumentdw finansowych bedacych w obrocie, rodzaje uczestnikéw rynku,
wlaczajac w to wielko$¢ udzialu inwestorow indywidualnych w obrocie na
danym rynku.

2. Komisja regularnie weryfikuje przyjete praktyki rynkowe, biorac przy tym pod
uwagge istotne zmiany w funkcjonowaniu rynku, takie jak zmiany zasad obrotu lub
zasad organizacji rynku.

3. Bioragc pod uwage potrzebe ochrony zasad uczciwego obrotu i wlasciwego
oddziatywania sil popytu i podazy, nalezy w szczegdlnosci analizowa¢ wptyw
okreslonej praktyki rynkowej na gldéwne parametry rynku, takie jak:

1)  warunki wyst¢pujace na danym rynku;

2) $rednig ceng na sesji;

3) ceng ustalang na zakonczenie notowan.

4. Okreslona, w szczegdlnosci nowa lub ksztattujaca sie, praktyka rynkowa moze
by¢ stosowana, nawet jezeli nie zostata zaakceptowana przez Komisje.

5. Przed zaakceptowaniem danego zachowania, jako przyjetej praktyki
rynkowej, Komisja przeprowadza konsultacje celem zasiggni¢cia opinii:

1)  wilasciwych podmiotow bedacych uczestnikami odpowiednio rynku papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, towardéw gietdowych,
ustug funduszy inwestycyjnych lub ustug alternatywnych spétek inwestycyjnych

oraz stowarzyszen I organizacji zrzeszajacych uczestnikow tych rynkow;
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2)  wilasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, w ktorym rynek
regulowany posiada podobne cechy, w szczegdlnosci pod wzgledem organizacji,
wielkosci 1 rodzajow transakcji.

6. Wprowadzenie zmiany przyjetej praktyki rynkowej wymaga uprzedniego

przeprowadzenia konsultacji z podmiotami i organizacjami, o ktérych mowa w ust. 5.
7. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw

Wartosciowych oraz do publicznej wiadomosci tres¢ uchwaty, o ktérej mowa w art.

44 ust. 1, wskazujac jednoczesnie wytyczne, ktoére wzieta pod uwage akceptujac dane

zachowanie jako przyjeta praktyke rynkowa.

8. W przypadku wszczecia postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub
karnego w sprawie zwigzanej z wykonywaniem nadzoru przez Komisje¢ dotyczacej
zachowan bedacych przedmiotem opinii, o ktérej mowa w ust. 5, Komisja moze

zawiesi¢ prowadzenie konsultacji do chwili zakonczenia tego postepowania.
DZIAL 111
System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach okreslonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem art.
18 ust. 1la 1 1b, jest prowadzony depozyt papieréw wartoSciowych i rejestracja
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, rozliczanie i
rozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe oraz
wykonywanie innych czynnosci zwigzanych z systemem depozytowo-
rozliczeniowym.

2. llekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o0 uczestniku, rozumie si¢ przez to
podmiot bedacy uczestnikiem odpowiednio Krajowego Depozytu, spotki, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o Ktorych
mowa w art. 48 ust.1 pkt1-6 lub ust.2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby

rozrachunkowe;j.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty
finansowe jest ustalenie wysokosci $wiadczen pienigznych i niepieni¢znych
wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do
ktorych sg zobowigzani lub uprawnieni:

1) uczestnicy bedacy stronami tych transakcji;
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2) w przypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1 — Krajowy Depozyt, spotka,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,

o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot

rozliczajacy);

3) uczestnicy, ktorzy na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu
rozliczajacego:

a) zobowigzali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obowigzkow

wynikajacych z rozliczania transakcji zawartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastgpuje w sposob, o ktorym

mowa w art. 45h — uzyskali zgod¢ podmiotu zawierajacego transakcje na
wykonywanie obowigzkow, o ktorych mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest
obcigzenie lub uznanie konta depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku
papierow wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przez izb¢ rozrachunkowg (podmiot przeprowadzajacy
rozrachunek), odpowiednio w zwigzku z transakcja zbycia lub nabycia instrumentéw
finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot
swiadczen, uznanie lub obcigzenie rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego

wskazanego przez uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozliczenia.

Art. 45c. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie
papieréw wartosciowych:
1) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
2) opiewajagcych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
—moga by¢ dokonane w odrgbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank
Polski.

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o
ktorym mowa w art. 45b ust. 1, zobowigzany jest do speinienia $wiadczenia w
wysokosci stanowigce] nadwyzke ponad warto$¢ naleznego mu $wiadczenia

pieni¢znego lub niepieni¢znego, obowigzek spetnienia przez ten podmiot §wiadczenia
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w tej wysokosci powstaje z chwilg zawarcia transakcji, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. 45h ust. 1 — z momentem przyjecia transakcji do rozliczenia. Nie wylacza
to mozliwosci ustalenia innej wysokos$ci §wiadczenia w przypadkach okreslonych w

art. 45f.

Art. 45e. 1. Wszczecie postgpowania upadlosciowego, restrukturyzacyjnego,
egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji, a takze podjecie innych $rodkéw prawnych
wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego transakcje:

1)  narynku regulowanym,

2)  w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym - polegajace na sprzedazy instrumentow
finansowych ze zobowigzaniem do ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na
podstawie przepisow prawa podlegajg one obowigzkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego splaty

zadluzen albo ograniczajacych jego zdolnos¢ w zakresie swobodnego rozporzadzania

swoim mieniem, W tym zawieszenie dzialalno$ci banku w trybie okreslonym
przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywotuje skutkow
prawnych w stosunku do §rodkoéw znajdujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku
zbiorczym, rachunku papierow warto§ciowych, rachunku pienigznym lub rachunku
bankowym tego uczestnika lub podmiotu, stuzacym do realizacji rozliczen transakcji

w zakresie, w jakim $rodki te sg przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku

transakcji w podmiocie przeprowadzajacym rozrachunek, chociazby postgpowanie

zostalo wszczete, likwidacja otwarta lub inny $rodek prawny zostat podjety przed
przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywotuja skutkéw prawnych
wobec podmiotu uprawnionego z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu
zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot zawierajacy
transakcje:

1)  narynku regulowanym,

2)  w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym - polegajace na sprzedazy instrumentow

finansowych ze zobowigzaniem do ich odkupu, a takze inne transakcje, jezeli na

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 65/318

podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajacy
—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego, na zasadach
okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajgcego.
3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do
wykorzystania:
1)  $rodkéw, o ktorych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu zawierajacego
transakcje, o ktorym mowa w art. 45g ust. 1, oraz
2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 2
—w celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze w
przypadku, gdy jej rozliczenie nastgpuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h.
4. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papierow

wartosciowych jest prowadzony przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45f. 1. W przypadku braku $rodkéw na koncie depozytowym, rachunku
bankowym wskazanym przez strong¢ rozliczenia, rachunku zbiorczym, rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku pienigznym uczestnika bedgcego strong
transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku
transakcji, podmiot przeprowadzajacy rozrachunek okresla transakcje, ktorych
rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktorym mowa w art. 59 ust. 2, lub system
zabezpieczania, 0 ktorym mowa w art. 68c ust. 2, moze przewidywac niespelnienie
Swiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowal zawieszenie rozrachunku

transakcji.

Art. 45¢g. 1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebedacy
uczestnikiem zobowigzanym do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
rozliczania tych transakcji, moze wykonywac prawa lub obowigzki wynikajace z tych
transakcji wylacznie za posrednictwem uczestnika bedacego strong rozliczenia, na
zasadach okreslonych w ustawie oraz w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastepuje w sposob, o ktorym mowa

w art. 45h, przed rozpoczeciem wykonywania przez uczestnika bgdacego strong
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rozliczenia obowigzkow wynikajacych z rozliczen transakcji, o ktérych mowa w ust.

1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego oswiadczenia, w
ktorym wyraza on zgode na wykonywanie przez tego uczestnika obowigzkow
wynikajacych z rozliczen zawieranych przez niego transakcji;

2) przekazania o§wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajagcemu.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 i 2:

1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania spelnienia $wiadczen
wynikajacych z transakcji zawartych przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1,
wobec uczestnika bedacego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywac si¢ wobec podmiotu
rozliczajacego na zarzuty zwigzane ze stosunkiem prawnym tgczacym go z
podmiotem zawierajacym transakcje.

4. Cofnigcie zgody, o ktoérej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zaj$cie innego zdarzenia
prawnego, ktére powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez
uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowiazkow wynikajacych z
transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, wywotuje skutki prawne od
chwili wygasnigcia zobowigzania tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajacego do
wypelniania obowigzkoéw zwigzanych z rozliczaniem tych transakcji. Z chwilg
powziecia przez uczestnika bedacego strong rozliczenia wiadomos$ci o odwotaniu
zgody albo o innym zdarzeniu prawnym, ktére powoduje brak podstaw prawnych do
dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkow
wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on
obowigzany niezwtocznie wystgpi¢ o rozwigzanie lub zmiang umowy o uczestnictwo
w podmiocie rozliczajacym w tym zakresie.

5. Rozwigzanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym,
zawartej przez uczestnika bedacego strong rozliczenia transakcji zawieranych przez
inny podmiot, nie ma wplywu na obowiazki wynikajace z rozliczen transakcji, ktore

zostaly zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiang.

Art. 45h. 1. Sposob rozliczenia transakcji moze polega¢ na wstapieniu przez

podmiot rozliczajacy w prawa i obowiazki strony transakcji wzgledem:
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1)

2)

drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i
zobowigzata si¢ wobec podmiotu rozliczajagcego do wykonywania obowigzkow
wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo

uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktérym
mowa w art. 45¢.

2. Z chwilg przyjecia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktérym mowa w ust.

1, prawa i obowigzki z niej wynikajace wygasaja, a w to miejsce:

1)

2)

w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 — strona transakcji staje si¢
uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do
podmiotu rozliczajacego albo

w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej
transakcji w stosunku do uczestnika, ktory na podstawie zawartej z nig
umowy zobowiazat si¢ do wykonywania zadan uczestnika bedacego strong
rozliczenia zawieranych przez nig transakcji,

b) uczestnik, o ktorym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany

zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b,

nastepuje poprzez spetnienie ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji $wiadczenia

rozliczeniowego, ktérym jest:

1)

2)

3)

$wiadczenie nalezne z tytutu transakcji, w ktora wstapit podmiot rozliczajacy
albo

suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych
podmiot rozliczajacy jest uprawniony wobec podmiotu, o ktérym mowa w ust.
1, pomniejszona o sume $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt
1, do ktorych spelnienia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobeC tego
podmiotu, albo

suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa w pkt 1, do ktérych
podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, jest uprawniony wobec podmiotu

rozliczajacego, pomniejszona o sumg¢ $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych
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mowa w pkt 1, do ktorych spetnienia podmiot ten jest zobowigzany wobec

podmiotu rozliczajacego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia $wiadczenia rozliczeniowego
0 $wiadczenie tego samego rodzaju nalezne z tytutu uczestnictwa podmiotu, o ktérym
mowa W ust. 1, w systemie gwarantujagcym prawidlowe wykonanie zobowigzan
wynikajacych z transakcji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajagcego okresla rodzaje transakcji, ktore
podlegaja rozliczeniu w sposéb, o ktorym mowa w ust. 1, warunki oraz moment
przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialno$ci podmiotu
rozliczajagcego z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych z tych transakcji. Regulamin podmiotu rozliczajacego moze takze
okresla¢ szczegodlne przypadki, w ktorych ze wzgledu na bezpieczenstwo i ptynnos¢
rozliczen, zobowigzanie do spetnienia $§wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez
spelnienie innego $wiadczenia (Swiadczenie zastgpcze). Wysokos$¢ $wiadczenia
zastepczego powinna zosta¢ okreslona w sposob, ktory nie prowadzi do
pokrzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do s$wiadczenia
zastepczego stosuje si¢ odpowiednio przepis ust. 3 zdanie drugie.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bedacy strong
rozliczenia jest uprawniony do spetnienia $wiadczenia rozliczeniowego ze srodkow
pienigeznych lub instrumentéw finansowych podmiotu, ktéry zawart transakcje.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazaja one
zgode na zasady i sposob jej rozliczenia okreslone w regulaminie podmiotu
rozliczajacego.

7.0d chwili przyjecia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozliczajacy
uczestnik bedacy strong rozliczenia i podmiot rozliczajacy moga powotywac si¢
wylacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkéw prawnych powstaltych w miejsce
zawartych transakcji, z uwzglgdnieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez
podmiot niebedacy strong rozliczenia, lecz przed dniem zapisania na rachunku
papieré6w warto$ciowych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej
transakcji papierow wartosciowych, nastgpito ustalenie prawa do pozytkow z tych
papierow, uczestnik bedacy strong rozliczenia — z chwilg otrzymania tych pozytkow —

staje si¢ zobowigzany do ich wydania stronie transakcji.
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9. Zobowigzanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje si¢ wymagalne z
dniem dokonania rozrachunku transakcji.

10. Spelienie $wiadczenia rozliczeniowego, ktorego przedmiotem sg papiery
wartosciowe nastepuje w przypadku, o ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt1-poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku
papierdw wartosciowych, wskazanego przez stron¢ transakcji podmiotowi
rozliczajacemu,

2) ust. 1 pkt2—poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczestnika
bedacego strong rozliczenia podmiotowi rozliczajagcemu, ktoremu odpowiada
rachunek papierow warto$ciowych prowadzony dla strony transakcji.

11. Nabycie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji na
podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika bedacego strong rozliczenia tej transakcji
powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowigzkéw okreslonych w
przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wylacznie w przypadku, gdy
papiery te pozostaja zapisane na jego rachunku papieréw wartosciowych w dniu
nastepujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio
do nabycia papierow wartosciowych przez podmiot rozliczajacy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje si¢ przepiséw art. 506-525 ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastg¢pujaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej
przedmiotem jest przeniesienie instrumentow finansowych, nie stanowi sprzedazy ani
pozyczki w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny.

14. W przypadku ogloszenia upadtosci podmiotu rozliczajgcego, przepis art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233 i
978) stosuje si¢ odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposéb, o ktorym mowa w
ust. 11 2.

15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajagcego przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postgpowania sanacyjnego
przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
poz. 978) stosuje si¢ odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposob, o ktorym

mowa w ust. 1 2.

Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spoiki akcyjne;.
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2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wyltacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spotki prowadzace gieldg,
spotki prowadzace rynek pozagieldowy, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne,
ktére prowadza dziatalno$¢ w zakresie rejestrowania papierow wartosciowych,
rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi lub organizowania rynku regulowanego, posiadajace siedzibe na
terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD i podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru tego panstwa.

4. (uchylony).

5. W sprawach dotyczacych sprawozdan zarzadu Krajowego Depozytu z
dziatalnosci spoiki, planow dziatalno$ci 1 planéw finansowych Krajowego Depozytu,
sprawozdania z dziatalnosci systemu rekompensat, o ktorym mowa w art. 146 ust. 1,
regulamindéw, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych
regulacji Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych regulaminéw, zarzad
lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasigga opinii zespotu doradczego,
sktadajacego sie z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych
emitentow zdematerializowanych papieréw wartosciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych
banki powiernicze;

3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotéw, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany.

6. Zespot doradczy moze, z wilasnej inicjatywy, wydawaé i przedstawiad
zarzagdowi lub radzie nadzorczej Krajowego Depozytu opinie w sprawach, o ktérych

mowa W ust. 5.

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do
wykonywania nie wigcej niz 40% ogo6lnej liczby glosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy w tej samej grupie
kapitalowej sa uprawnieni do wykonywania tacznie nie wiecej niz 40% ogolnej liczby

glosow.
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Art. 47.1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub
posredniego nabycia lub objecia akcji Krajowego Depozytu w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego
lub

2) powodujacej osiagniecie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej
liczby gloséw lub kapitatu zakladowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajace w tej

samej grupie kapitalowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie si¢ nabycie lub
objecie akcji lub udzialéw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje
Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osiagnigcia lub
przekroczenia 50% ogo6lnej liczby glosow lub 50% kapitatu zakladowego tego
podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji Krajowego Depozytu w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, w
przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje
Krajowego Depozytu mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na zarzadzanie ta spotka.
W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciaggu
ktorego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze
nastgpic:

1) po uplywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia
sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje¢ — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu
przez Komisj¢ i wyznaczenia terminu, w ciggu ktérego nabycie akcji Krajowego

Depozytu moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub
objetych bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed
uplywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisje¢
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisj¢ terminu, w ktorym

nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.
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5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest
zagraniczna firma inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez
wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, Komisja zasigga opinii
organu nadzoru, ktéry udzielil zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci przez te
podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem
nabywajgcym akcje Krajowego Depozytu jest podmiot dominujgcy wobec podmiotu,
0 ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wplyw w rozumieniu art.
96 ust. 3 na podmiot, o ktérym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku
posredniego nabycia podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, statby sie¢
podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca zacznie
wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji,
ktore nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zakladowym oraz liczbe glosow,
jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej o§wiadczenie o zrodle pochodzenia §rodkow pienig¢znych
przeznaczonych na zaplate za obejmowane lub nabywane akcje. Sktadajacy
o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem
swiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula
ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych
zeznan.

8. Niezgtoszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3,
oznacza zgod¢ na nabycie akcji Krajowego Depozytu, na warunkach wskazanych w

zawiadomieniu.

Art. 47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktorym mowa

w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, dolacza si¢ informacje dotyczace:

1)  identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0sob zarzadzajacych jego
dziatalnoscig oraz osob przewidzianych do objecia funkcji cztonkow zarzadu
CCP - 0 ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji CCP, ktorego dotyczy zawiadomienie;

3) dzialalno$ci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego

zawiadomienie i 0sob, o ktorych mowa w pkt 1, w szczegdlnosci przedmiotu tej
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4)

5)
6)

7)

8)

9)

dziatalno$ci, zakresu imiejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy
zawiadomienie, bedgcy osobg fizycznag, i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;
grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegOlnosci jej
struktury, nalezacych do niej podmiotow oraz prawnych i faktycznych powigzan
kapitatowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajacego zawiadomienie
z innymi podmiotami;

sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;
skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postgpowan warunkowo
umorzonych i zakonczonych ukaraniem postepowan dyscyplinarnych, jak
réwniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych icywilnych,
dotyczacych podmiotu sktadajgcego zawiadomienie lub osob, o ktérych mowa
w pkt 1, mogacych mie¢ wptyw na oceng podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012;
toczacych si¢ postepowan karnych o przestgpstwo umys$lne — z wytaczeniem
przestepstw Sciganych z oskarzenia prywatnego — oraz postepowan w sprawie
0 przestepstwo skarbowe, jak réwniez innych toczacych si¢ postepowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na
ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie w Swietle kryteriow okreslonych
wart. 32 ust. 1 rozporzadzenia  648/2012, a prowadzonych przeciwko
podmiotowi sktadajagcemu zawiadomienie lub osobom, o ktorych mowa w pkt 1,
oraz postgpowan zwigzanych z dziatalnoscig tego podmiotu i tych 0séb;

dziatan zmierzajacych do nabycia lub objgcia akcji, lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiggnigcie lub przekroczenie poziomoéw okreslonych w art. 31
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania si¢ podmiotem dominujagcym CCP,
a w szczegolnosci docelowego udziatlu w 0golnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu CCP, zwigzanych z tym udziatem uprawnien, sposobu i Zrodet
finansowania nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji, zawartych w zwigzku
Z tymi dziataniami uméw oraz dzialania w porozumieniu z innymi podmiotami;
zamiarow podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej
dziatalnosci CCP, w szczegolnosci w zakresie plandw marketingowych,

operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania.
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2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze
informacje w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu
do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i1 0s6b zarzadzajacych jego dziatalnoscia,
jezeli podmiot sktadajgcy zawiadomienie:

1) uzyskatl zezwolenie Komisji lub wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w innym panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci

W panstwie cztonkowskim lub
2) jest spotka prowadzacg gietde, lub
3) jest spotkg prowadzaca gietde towarowg lub gietdowa izbe rozrachunkowa

W rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych
— 0 ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012,
Komisja uwzglednia w szczegolnosci ztozone W zwigzku z postepowaniem
zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy dotagczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. I, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznosci, o ktorych

mowa w art. 32 ust. 4 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 47b. 1. Zawiadomienie i dotgczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢
sporzadzone przez thumacza przysigglego lub wiasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sie¢, jezeli

umowa mi¢dzynarodowa, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowi inaczej.

Art. 47c. W uzasadnionych przypadkach, w szczegélnosci gdy prawo kraju
wlasciwego nie przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw, podmiot
sktadajgcy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze ztozy¢, w miejsce
tych dokumentéw, o$wiadczenie zawierajace informacje, o ktdrych mowa w art. 47a
ust. 1.
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Art. 47d. 1. W przypadku nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji
skutkujacego  osiagnieciem lub  przekroczeniem  okreslonego  wart. 31
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitatu:

1)  z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,

0 ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
4) po uplywie terminu wyznaczonego przez Komisje na podstawie art. 31

ust. 7 rozporzadzenia 648/2012
— Z akcji tych nie mozna wykonywac prawa glosu.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego CCP:

1)  z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajagcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,

0 ktorym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo
4)  uzyskanych po uptywie terminu, o ktdrym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia

648/2012
— cztonkowie zarzadu CCP powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami
zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie
dominujgcym nie mogg uczestniczy¢é w czynnosciach z zakresu reprezentacji CCP.
W przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani
przez podmiot dominujgcy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania
przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego CCP.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia CCP podjgte z naruszeniem ust. 1 sg
niewazne, chyba ze spelniaja wymogi kworum oraz wickszosci glosow bez
uwzglednienia gtosOw niewaznych.

4. Czynnos$ci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem cztonkow
zarzadu z naruszeniem ust.2sg niewazne. Przepis art. 58 8§ 3 ustawy z dnia

23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje si¢ odpowiednio.
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5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakazaé zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na akcjonariusza CCP kare pienigzng do wysokosci

1 000 000 zt.

Art. 47e. W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz czltonkow
rozliczajacych CCP, a wnioskodawca wykaze, ze spetnia wymagania, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 1 lit. a—c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystepuje przestanka
okreslona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozporzadzenia, Komisja moze, w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza,
uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca
dofacza informacje oraz dokumenty, ktore dotgcza si¢ do zawiadomienia

o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 48. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:

1) prowadzenie depozytu papierow wartosciowych;

2) wykonywanie czynnosci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji
instrumentéw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi ani
instrumentami pochodnymi, ktére zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczbg papierow wartosciowych,
zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych, znajdujacych sie w
obrocie;

4) obsluga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papieréw
wartosciowych zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych;

5) wykonywanie czynnosci zwigzanych z wycofywaniem papieréw wartosciowych
Z depozytu papieréw wartosciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i srodkach pieni¢znych
w zwigzku z transakcjami zawieranymi na rynku regulowanym oraz
transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie obrotu w zakresie
instrumentow finansowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie;

7) zapewnienie prawidlowego funkcjonowania obowigzkowego systemu

rekompensat, 0 ktorym mowa w art. 133 ust. 1.
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1)
2)

3)

4)

1)
2)

3)

2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ réwniez:

rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w zakresie
zdematerializowanych papierow wartosciowych;

prowadzenie systemu zabezpieczania ptynno$ci rozliczen, w tym systemu
gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku regulowanym;
wykonywanie czynnosci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010, oraz czynnos$ci
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach okreSlonych w tym
rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme
aukcyjng.

3. Krajowy Depozyt moze réwniez:

rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;

dokonywa¢ rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz zawierane w obrocie
zorganizowanym;

prowadzi¢ system zabezpieczania ptynno$ci rozliczen transakcji, o ktorych
mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwac obrdt papierami warto§ciowymi innymi

niz zdematerializowane. Do obstugi tej stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace

prowadzenia depozytu papierow wartosciowych, chyba ze ustawa stanowi inacze;.

5. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen

pienieznych, udziela¢ pozyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych

przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkéw

migdzybankowych, w zakresie niezb¢dnym do realizacji zadan okreslonych w ust. 1-

3.

1)

2)

5a. Krajowy Depozyt moze rowniez:

na zasadach okreslonych w odrebnym regulaminie, gromadzi¢ i przechowywac
informacje dotyczace transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
oraz informacje dotyczace tych instrumentdw (repozytorium transakcji);
prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktérych mowa
wart.3 ust.1 i2rozporzadzenia  wykonawczego Komisji  (UE)
nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy
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techniczne w odniesieniu do formatu i czestotliwosci dokonywania zgltoszen

dotyczacych transakcji do repozytoriow transakcji zgodnie z rozporzadzeniem

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentow

pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,

kontrahentow centralnych irepozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L

352z 21.12.2012, str. 20).

6. Minimalna wysoko$¢ kapitalu wtasnego Krajowego Depozytu wynosi:

1) 20000 000 zt — w przypadku gdy peini on wylgcznie funkcje, o ktorych mowa

w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;

2) 30000 000 zt — w przypadku gdy petni on takze co najmniej jedng z funkcji, o

ktorych mowa w ust. 2 oraz ust. 3 pkt 2 i 3.

7. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 oraz w ust. 2, mogg by¢
wykonywane takze przez spotke akcyjng bedaca podmiotem zaleznym od Krajowego
Depozytu, ktorej Krajowy Depozyt przekazat w drodze pisemnej umowy
wykonywanie czynno$ci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt niezwlocznie
informuje Komisj¢ o zawarciu takiej umowy, wskazujac podmiot, ktoremu jest
przekazywane wykonywanie czynno$ci oraz zakres tych czynnosci, jak réwniez
niezwlocznie informuje Komisj¢ o zmianie lub rozwigzaniu takiej umowy.

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynno$ci z zakresu zadan,
o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 1, musi obejmowac réwniez przekazanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wlasnego spotki, o ktéorej mowa w ust. 7,
WYNOSi:

1) 20 000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynnosci z zakresu

zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6;

2) 10 000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wytgcznie czynnosci z zakresu

zadan, o ktérych mowa w ust. 2;

3) 30 000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona czynnosci z zakresu zadan, o

ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.
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10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — moze réwniez rejestrowac inne instrumenty finansowe niz
okreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywa¢ rozrachunku transakcji zawieranych
poza obrotem zorganizowanym;

2) ust. 2 — moze rowniez rozlicza¢ transakcje zawierane poza obrotem
zorganizowanym oraz prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczen
takich transakciji.

11. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z umoéw, ktorych
przedmiotem jest rejestracja papierow wartosciowych lub innych instrumentow
finansowych w depozycie papierow wartosciowych, zawartych z emitentami lub
wystawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktora staje si¢ strong tych
umow w miejsce Krajowego Depozytu.

12. Prawa i obowiazki Krajowego Depozytu wynikajace z umoéw o uczestnictwo,
0 ktérych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji 1 organizowania systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczen — przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2,
ktora w tym zakresie staje si¢ strong tych umow w miejsce Krajowego Depozytu
oraz podmiotem tworzagcym i prowadzacym fundusz rozliczeniowy, o ktérym
mowa w art. 65 i 68;

2)  w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych, rachunkow zbiorczych
i rachunkow papieréw wartosciowych dla uczestnikow — przejmuje spotka,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktora w tym zakresie staje si¢ strong tych umow
w miejsce Krajowego Depozytu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktdrej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem
jest przekazanie wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1-6, papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe sg przenoszone z kont
depozytowych, rachunkéw zbiorczych i1 rachunkéw papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Krajowy Depozyt na odpowiednie konta i rachunki prowadzone

przez spotke, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.
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14. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7, ktérej przedmiotem
jest przekazanie wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2,
Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spélce, ktorej zostalo przekazane
wykonywanie tych czynno$ci, aktywa wchodzace w sktad funduszu rozliczeniowego,
o ktérym mowa w art. 65, oraz w sktad funduszu, o ktéorym mowa w art. 68 — w
przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostalo przekazane wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek zarzadu tej
spotki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do ktorego stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.

16. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sg zatwierdzane
przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu 1 jego zmian, w zakresie wskazanym w art.
45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 nastgpuje po zasig¢gnieciu opinii

Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.
Art. 49. (uchylony).

Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala
regulamin Krajowego Depozytu.

2. Regulamin Krajowego Depozytu i1 jego zmiany s3 zatwierdzane przez
Komisje¢. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt
1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastgpuje po zasiegnieciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu,
jezeli proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu.

4. W zakresie czynnos$ci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin
okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikow, tryb i szczegotowe zasady postepowania w
zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2) sposob rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak
rowniez prowadzenia przez uczestnikow rachunkow papieréw wartosciowych,
rachunkow zbiorczych i innych rachunkéw zwigzanych z obstuga rachunkow

papierow wartosciowych;
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3)

4)
4a)

5)

6)

7)

7a)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

zasady dokonywania redukcji wartosci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania

przez emitenta zwrotu wartosci akcji w zakresie przeprowadzonej redukcji, w

przypadku o ktérym mowa w art. 56;

sposab i tryb rozliczania transakcji;

procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie

papierdw wartosciowych niezbednych do dokonania rozrachunku transakc;ji,

spetniajace wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

sposOb obstugi rachunkéw pienigeznych uczestnikdw;

sposob obstugi realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z

papierow wartosciowych;

tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt $wiadectw oraz zaswiadczen, o

ktorych mowa w art. 406° § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek

handlowych;

sposob 1 forme sporzadzania, przekazywania oraz udostgpniania wykazow, o

ktorych mowa w art. 406° § 6 i 7 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks

spotek handlowych;

sposob naliczania i wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w art. 63, z zastrzezeniem

ust. 4a;

srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktéore moga by¢ stosowane wobec

uczestnikOw naruszajgcych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady i

tryb ich stosowania;

sposob postepowania i §rodki stosowane w zwigzku z:

a) nadzorem nad zgodnoscig wielkosci emisji rejestrowanej przez Krajowy
Depozyt z liczba papierow wartosciowych znajdujacych si¢ w obrocie,

b) kontrolg uczestnikow w zakresie podejmowanych przez nich czynno$ci w
obrocie papierami wartosciowymi;

Sposob funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;

sposob organizacji systemu zabezpieczenia ptynnos$ci rozliczania transakcji,

W szczegdlnosci okreslajacy system gwarantowania rozliczen transakcji

zawieranych na rynku regulowanym;

zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktérym mowa w art. 46 ust. 5;
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14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktérego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwolane przez
uczestnika lub osobg trzecig.
4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowié, ze wysokos$¢ optat

pobieranych przez Krajowy Depozyt za czynnosci, ktorych przedmiotem sg papiery

wartosciowe rejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych za posrednictwem

podmiotu wykonujgcego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w

zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji

zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawnionego do prowadzenia
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktorych sa rejestrowane
papiery warto$ciowe, a takze za czynno$ci zwigzane z obslugg realizacji praw
wynikajacych z papierow wartoSciowych rejestrowanych w ten sposob, podlega

powiekszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w zwigzku z

wykonywaniem tych czynnosci przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku

zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci uczestnikdw, z co najmniej
dwutygodniowym wyprzedzeniem, informacj¢ o wysokosci kosztow, o ktore
powiekszane sg poszczegolne optaty okre§lone w regulaminie Krajowego Depozytu.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie
regulaminu regulacje dotyczace praw i obowigzkow uczestnikow, Krajowy Depozyt
udostepnia do wiadomosci uczestnikéw co najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich
wejscia w zycie.

6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczaja
praw ani nie zwigkszaja obowigzkow uczestnikow, Komisja moze zezwoli¢ na

skrocenie czasu ich wejscia w zycie.

Art. 51. 1. Zadania, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu tych
zadan, wykonuja wspotdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami moga by¢ wylacznie podmioty, ktorych przedmiot
przedsigbiorstwa obejmuje prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych lub
rachunkow zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papierow wartosciowych, jak
réwniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspoétdziatanie
z Krajowym Depozytem lub spotka, o ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania

zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 i 2.
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3. Uczestnikami moga by¢ roéwniez osoby prawne lub inne jednostki
organizacyjne z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujace
zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw warto$ciowych lub rozliczania
transakcji zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi, z zastrzezeniem ze
podmioty, ktérych dziatalno$¢ nie podlega nadzorowi wlasciwego organu
sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo
w panstwie nalezacym do OECD, moga by¢ uczestnikami za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisjg.

4. Uczestnikami moga by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktérych w Krajowym Depozycie
lub w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, moga by¢ prowadzone rachunki

zbiorcze.

Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem
umowy 0 uczestnictwo w depozycie papieréw wartosciowych, zwanej dalej ,,umowag
0 uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw
papierow wartosciowych i rachunkow zbiorczych lub ktory zamierza prowadzi¢ takie
rachunki na podstawie art. 117 i spelnia wymogi okreslone w regulaminie Krajowego
Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy o uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy 0 uczestnictwo nastepuje przez zlozenie o$wiadczenia o
zamiarze jej zawarcia przez podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia
ztozenia tego o$wiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie w tym
terminie uchwalte o odmowie jej zawarcia.

4.0d uchwaly zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy o0 uczestniCtwo
przystuguje odwolanie do rady nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza
rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego ztozenia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do
uczestnictwa w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z

zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.
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Art.53.1. W razie ograniczenia albo pozbawienia uczestnictwa danego
podmiotu w Krajowym Depozycie, w przypadkach okre§lonych w regulaminie
Krajowego Depozytu, spotka prowadzgca gietde oraz spotka prowadzgca rynek
pozagietdowy sa obowigzane do ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika
na rynku regulowanym, chyba Ze inny uczestnik bedzie wykonywat zadania zwigzane
z rozliczaniem transakcji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje
niezwlocznie spotke prowadzaca gielde oraz spotke prowadzacg rynek pozagietdowy.

3. Przepisy ust. 11 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spotce.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt4 15, moze otrzymywac od uczestnikéw dane umozliwiajace
identyfikacje¢ ich klientow uprawnionych z okreslonych papieréw warto§ciowych oraz
wskazujace stany ich posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na
dany dzien, a w zwigzku z wykonywaniem zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt
7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania tych danych
oraz tych stanéw.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajace identyfikacje
0s0b uprawnionych z papierow wartosciowych oraz wskazujace stany ich posiadania
w tych papierach warto$ciowych, wedlug stanu na dany dzien, jezeli na podstawie
wlasciwego prawa obcego informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu
emitent papier6w wartosciowych, podmiot wykonujacy poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi albo uprawniony do prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rachunkow, na ktorych rejestrowane sg papiery wartoSciowe, za
posrednictwem ktorego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sa
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zada¢ od
uczestnika przekazania informacji umozliwiajacych identyfikacj¢ os6b uprawnionych
z papieréw wartosciowych oraz wskazujacych stany ich posiadania w tych papierach

wartosciowych, wedlug stanu na dany dzien.
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4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore zostaty przekazane tej spoice.

Art. 55. 1. Papierom warto$ciowym danej emisji dajgcym te same uprawnienia i
posiadajacym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrgbne oznaczenie,
zwane dalej ,,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom wartosciowym réznych emisji dajagcym te same
uprawnienia ich posiadaczom 1 posiadajagcym ten sam status w obrocie Krajowy
Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio zawiadomit o tym spotke prowadzaca
rynek regulowany, na ktorym papiery te s3 przedmiotem obrotu, lub podmiot
organizujacy dla nich alternatywny system obrotu.

2a. Przepisy ust. 1 12 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazatl wykonywanie tych czynno$ci w przypadku, gdy papiery wartosciowe s3
rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez te spotke.

3. Emitent nie moze réznicowaé praw z papieré6w wartos§ciowych oznaczonych
tym samym kodem. Zmiana praw z papieréw wartosciowych oznaczonych tym samym

kodem wymaga nadania odrgbnego kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostalo uchylone postanowienie sagdu o wpisie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoiki publicznej do rejestru przedsiebiorcow lub

2) uchwala walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona
albo stwierdzono jej niewazno$¢

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaly uprzednio objete tym samym

kodem razem z innymi akcjami tej spotki, w depozycie papierow wartosciowych

przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym

kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktorej mowa w ust. 1, w
depozycie papierow wartosciowych przeprowadzana jest redukcja ogélnej liczby akeji
oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji zlozonego przez
Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wlasciwy sad
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rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastepnie
wzywa wlasciwa spotke do dostosowania w okreslonym terminie brzmienia statutu do
zmienionego stanu prawnego.

4. Spotka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom S$rodkow
uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore sg zapisane na rachunkach akcjonariuszy i
zostaly objete redukcja, o ktorej mowa w ust. 1 1 2. Udzial poszczegoélnych
akcjonariuszy w wartos$ci $srodkow zwracanych przez emitenta jest wyznaczony
odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci nominalnej akcji zapisanych na ich
rachunkach papieréw wartosciowych do wartosci nominalnej wszystkich akcji
bedacych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich
rachunkach papierow wartosciowych, ktore zostaty objete redukcja, do tacznej liczby

zredukowanych akcji.

Art. 57. 1. Rejestracja papierow warto$ciowych jest prowadzona przez Krajowy
Depozyt na:

1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalaja na identyfikacj¢ posiadacza
rachunku, na ktorym te papiery zostaty zapisane;

2) rachunkach papierow wartosciowych;

3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papierow wartosciowych oraz rachunkach zbiorczych
prowadzonych przez uczestnikdw powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim
koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spoiki, ktérej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1, i do kont depozytowych prowadzonych przez t¢ spotke w przypadku, gdy
papiery wartoSciowe sg rejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych

prowadzonym przez te spotke.

Art. 58. Zobowigzanie emitenta opiewajace na papiery wartos§ciowe jest
wykonane z chwilg otrzymania §wiadczenia przez uczestnika prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych dla osoby uprawnionej do tego Swiadczenia, za$ opiewajace
na pienigdze — z chwila dokonania przeniesienia $Srodkéw pieni¢znych na rachunek

bankowy wskazany przez tego uczestnika.
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Art. 59. 1. Organizujac 1 prowadzac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt okresla w szczegdlnosci zakres obowigzkow
stron transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia, w celu prawidlowego
spetnienia przez nich $§wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych, wynikajacych z
zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzadza systemem gwarantujagcym prawidtowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakc;ji.

3. Krajowy Depozyt moze wystagpi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku
regulowanym w zwigzku z funkcjonowaniem systemu, o ktérym mowa w ust. 2,
zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2

pkt 1.
Art. 60. (uchylony).
Art. 61. (uchylony).
Art. 62. (uchylony).

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub

ust. 2, pobierajg optaty za czynno$ci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma
prawo:

1)  wstepu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksigg, dokumentow i
innych no$nikéw informac;ji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w
walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznione;j,
osoby uprawnione do reprezentowania Krajowego Depozytu lub wchodzace w sktad
jego zarzadu i rady nadzorczej albo pozostajace z nim w stosunku pracy sg obowigzane
do niezwlocznego sporzadzenia i1 przekazania, na koszt spotki, kopii dokumentoéw i
innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 2, spoczywa rowniez na bieglym

rewidencie oraz osobach uprawnionych do reprezentowania podmiotu uprawnionego
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do badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
pracy — w zakresie dotyczacym czynno$ci podejmowanych przez te osoby lub
podmiot, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych Krajowego Depozytu lub
swiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Nie narusza to
obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 59 tej ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowigzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego

zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkéw, o ktorych mowa w ust. 4, do
zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 401 § 1 1 3 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne
podjecie, jednak nie pdzniej niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslone;j
sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady
nadzorczej Krajowego Depozytu, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomosci o
uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata narusza przepisy prawa,
postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli
zostata podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktérych obowigzek
sporzadzenia wynika z odrebnych przepiséw, lub prawidtowosci prowadzenia ksigg
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji 1 ksiag
rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W
przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidlowosci, Krajowy
Depozyt zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez
Komisje nad CCP oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie

czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 89/318

Art. 64a. 1. Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzace
w sktad zarzadu Krajowego Depozytu lub pozostajace z Krajowym Depozytem w
stosunku pracy sa obowigzane do udzielenia pisemnych informacji w sprawach
dotyczacych dziatalno$ci Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku
lub rozliczania transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalno$¢
Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji,
ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecznego i
sprawnego funkcjonowania systemOw rozrachunku prowadzonych przez Krajowy
Depozyt, Prezes Narodowego Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodniczacego
Komisji.

3. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ odpowiednio do CCP oraz
spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,

o0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art.65.1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji
zawieranych na rynku regulowanym, uczestnicy sg zobowigzani do wnoszenia do
Krajowego Depozytu wptat, z ktéorych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy
prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej
»funduszem rozliczeniowym?”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2

pkt 1, oraz uczestnikow tej spotki.

Art. 66. 1. Wysoko$¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okresla Krajowy Depozyt
w zaleznosci od poziomu zobowigzan, ktéore moga powsta¢c w wyniku rozliczanej
przez niego dziatalno$ci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2. Wysoko$¢
wptat moze by¢ réwniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala

regulamin  okreslajacy  sposob  tworzenia 1 wykorzystywania  funduszu
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rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje po
zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spoiki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2

pkt 1.

Art. 67. 1. Masa majatkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwtasnos¢
faczng uczestnikow. Nie wylgcza to mozliwosci indywidualnego okreslania
obowigzkow uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego,
spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy moze sklada¢ si¢ z wyodrgbnionych funkcjonalnie
czescel, z ktorych kazda zawiera $rodki przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia
transakcji zawieranych na poszczegélnych rynkach lub na zabezpieczenie rozliczenia
okreslonych rodzajow transakcji.

3. Do $rodkow funduszu rozliczeniowego stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

Art. 68. 1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem
organizujagcym alternatywny system obrotu, prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy
prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do $rodkow takiego
funduszu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, tworzony jest z wptat uczestnikow.
Wysokos¢ wptat okresla Krajowy Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowigzan,
ktore mogg powsta¢ w wyniku rozliczania przez niego transakcji zawieranych przez
danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu.

3. Masa majatkowa funduszu, o ktéorym mowa w ust. 1, stanowi wspotwlasnosé
faczng uczestnikow. Nie wylgcza to mozliwosci indywidualnego okreslenia
obowiazkow uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem $rodkéw funduszu
rozliczeniowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ srodkami funduszu, o ktorym mowa w ust.

5. Zasady tworzenia 1 wykorzystywania srodkow funduszu, o ktorym mowa w
ust. 1, oraz zwigzane z jego funkcjonowaniem prawa i obowigzki uczestnikéw okresla
regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnieniu z podmiotem

organizujacym alternatywny system obrotu.
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6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do sp6iki, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2, moze
rowniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace prawidlowe rozliczanie transakcji
zawieranych poza obrotem zorganizowanym. Do §rodkow takich funduszy stosuje si¢

odpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz art. 45e.

Art. 68a. 1. Przez izbe rozliczeniowg rozumie si¢ zespdt osob, urzadzen i
srodkow technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozliczen
transakcji zawieranych:

1)  w obrocie zorganizowanym lub

2) poza obrotem zorganizowanym - jezeli na podstawie przepisOw prawa
podlegaja obowiazkowi rozliczenia przez podmiot rozliczajacy

— ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Przez izbg¢ rozrachunkowa rozumie si¢ zespot osob, urzadzen i srodkéw
technicznych utworzony w celu organizacji i prowadzenia rozrachunku transakcji, o
ktorych mowa w ust. 1.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mogg by¢ prowadzone wylacznie
przez spotke akcyjna.

4. Przedmiotem dziatalno$ci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg lub izbe
rozrachunkowg moze by¢ wylacznie prowadzenie izby lub wykonywanie innych
czynno$ci zwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozliczen lub
rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 1 2. Spoétka prowadzaca izbe
rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowg moze takze, w ramach prowadzenia izby
rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywac
rozrachunku innych, niz wskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza obrotem
zorganizowanym.

4a. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg moze by¢
rowniez wykonywanie czynnosci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010 na zasadach
okre§lonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym

platforme aukcyjna.
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4b. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki prowadzacej izbe rozrachunkowa moze by¢
réwniez wykonywanie czynnos$ci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach
okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym
platforme aukcyjna.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga
zezwolenia Komisji, wydanego po zasi¢gnig¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby
rozliczeniowej lub izby rozrachunkowe;j, jezeli z analizy wniosku i1 dotagczonych do
niego dokumentow wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalnosci
w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub
nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 5, powinien
zawierac:

1) firme, siedzibe i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest
przewidziana, jak roéwniez innych osob, ktére odpowiadaja za rozpoczecie
dziatalnosci izby lub beda nig kierowac;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu
pracy zawodowej 0séb, o ktérych mowa w pkt 2;

4) przewidywang wysokos¢ kapitalu  wlasnego, pozyczek 1 kredytow
przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okreslenie sposobu finansowania
dziatalnoS$ci;

5) dane o wysokosSci i strukturze kapitalow wnioskodawcy oraz zrodtach ich
pochodzenia;

6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujacg w stosunku do 0sob:

a) prawnych — dane, o ktorych mowa w pkt 1 2,

b) fizycznych — imig, nazwisko, adres

— wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajacego z

nich udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu i udzialu w

kapitale zaktadowym;

7) informacj¢ o podmiotach dominujgcych i1 zaleznych wobec akcjonariuszy

wnioskodawcy, obejmujacg dane, o ktorych mowa w pkt 1.
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7. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢ regulamin izby, listg
podmiotéw, ktére zobowigzaty si¢ do uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem
miejsca prowadzenia przez nie dziatalno$ci, oraz analiz¢ ekonomiczno-finansowg
mozliwosci prowadzenia przez izbe rozliczen lub rozrachunkow transakcji przez okres
co najmniej 3 lat.

8. Spotka prowadzaca izbe niezwlocznie informuje Komisje¢ o kazdej zmianie
danych, o ktérych mowa w ust. 61 7.

9. Minimalna wysokos¢ kapitatu wlasnego spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowg wynosi 10 000 000 zt.

10. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wlasnego spotki prowadzacej izbe
rozrachunkowg wynosi 5 000 000 zi.

11. Spotka akcyjna moze prowadzi¢ jednoczesnie izbe rozliczeniowa 1 izbe
rozrachunkowag pod warunkiem spetnienia wymogow okre§lonych dla prowadzenia
kazdej z tych izb. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wlasnego spotki prowadzacej izbg
rozliczeniow3 i izbe rozrachunkowa wynosi 10 000 000 zt.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego
przez Komisj¢ nad dziatalno$cig izby rozliczeniowej i1 izby rozrachunkowe;.

13. Do spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa przepis
art. 64a stosuje si¢ odpowiednio.

14. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczesnie izbg rozliczeniowg 1 izbe
rozrachunkowa, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze wykonywa¢ funkcje
gieldowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych. Do takiej spoiki stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotyczace gietdowej izby
rozrachunkowej, z wylgczeniem art. 14 ust. 3 i ust. 57, art. 16 ust. 1 zdanie drugie i
art. 18 tej ustawy.

14a. Spotka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14, moze by¢ strong transakcji na
gietdzie towarowej w celu dokonania rozliczen transakcji zawartych przez cztonkow
gietdy lub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez cztonkéw gietdy i
spotke prowadzaca gielde realizowanych przy wykorzystaniu udostepnionych
zdolnoséci przesytowych zarzadzanych przez operatora systemu przesylowego

elektroenergetycznego lub operatora systemu przesylowego gazowego zgodnie z
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przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r.
poz. 1059 oraz z 2013 r. poz. 984 i 1238).

15. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, spotka dotacza regulamin
gietdowej izby rozrachunkowej, do ktérego stosuje si¢ art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze i
ust. 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. O kazdej zmianie
regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spotka informuje Komisje.

16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, albo od dnia otrzymania informacji o
zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej, zglosi¢ sprzeciw wobec
rozpoczgcia organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji gietdowych przez spotke
albo ich kontynuowania, jezeli mogloby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu

instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

Art. 68b. 1. Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich
zmiany s3 zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu ijego zmian,
w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1, 3,
4 17, atakze art.45h ust. 4, jest dokonywane po zasiegni¢ciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegdlnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegdtowe zasady
postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2)  sposob i tryb okreslania wzajemnych zobowigzan i nalezno$ci uczestnikow izby
rozliczeniowej;

3)  (uchylony);

4)  sposob i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikow;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie
papierow wartosciowych niezbednych do dokonania rozrachunku transakcji,

spetniajace wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5)  sposob naliczania i wysokos$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzaca izbe
rozliczeniowg za czynno$ci dokonywane na rzecz uczestnikow;
6) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec

uczestnikow naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady i

tryb ich stosowania;

7)  sposob organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji;
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8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktérego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwolane przez
uczestnika lub osobg trzecia.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegdlnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozrachunkowej, tryb i szczegotowe zasady
postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu uczestnika;

2)  (uchylony);

3)  sposdb i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikow;

4)  sposoOb obstugi rachunkow pieni¢znych uczestnikow;

5)  sposdb naliczania i wysokos$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzaca izbe
rozrachunkowg za czynno$ci dokonywane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore mogg by¢ stosowane wobec
uczestnikow naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady i
tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz
moment, od ktorego zlecenie rozrachunku nie moze zosta¢ odwotane przez
uczestnika lub osobe trzecig.

4. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa oraz spotka prowadzaca izbe
rozrachunkowg publikuja regulamin i jego zmiany w taki sposéb, aby byly one
dostepne dla wszystkich uczestnikow danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wej$cia w zZycie.

Art. 68c. 1. Organizujac i prowadzac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w
art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa ustala w szczegdlnosci zakres obowigzkéw stron
transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia w celu prawidtowego
spetnienia przez strony $wiadczen pieni¢znych lub niepienieznych, wynikajacych z
zawartych transakcji.

2. Spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa organizuje system zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji zawieranych na rynku regulowanym, a w przypadku
rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu — moze
organizowac¢ system zabezpieczania ptynnos$ci rozliczania transakcji zawieranych w
tym systemie.

3. Spoétka prowadzaca izbe rozliczeniowa moze wystepowac jako strona

transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
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w zwigzku z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o ktorych mowa w ust. 2,

zgodnie z ich celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajacej transakcje zawierane
na rynku regulowanym sg zobowigzani do wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat, z
ktorych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidlowe wykonanie zobowigzan
wynikajacych z tych transakc;ji.

2. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji
zawieranych na rynku regulowanym w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu,
o ktéorym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moze zarzadza¢ $rodkami funduszu, o
ktorym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegaja
zatwierdzeniu przez Komisje po zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku
Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz do
obowigzkow uczestnikow izby rozliczeniowej stosuje si¢ odpowiednio art. 66 i art. 67.
Do srodkow funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

5.Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem
organizujagcym alternatywny system obrotu prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy

prawidlowe rozliczanie transakcji w tym obrocie.

Art. 68e. Podmiotowi, ktéry uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie
rachunkow papierow warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych albo ktory zamierza
prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spelnia wymogi okreslone w
regulaminie izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie Umowy o

uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;j.
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DZIAL IV
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi
Rozdziat 1
Prowadzenie dzialalnoS$ci przez firmy inwestycyjne
Oddziat 1
Przepisy ogolne

Art. 69. 1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji

wydanego na wniosek, o ktorym mowa w art. 82, ztozony przez zainteresowany

podmiot.

2. Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje

wykonywanie czynnosci polegajacych na:

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7)

8)

przyjmowaniu 1 przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych;

wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;
nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych;

doradztwie inwestycyjnym;

oferowaniu instrumentéw finansowych;

swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i
ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty finansowe;

organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.

3. (uchylony).

4. Dziatalno$cig maklerska jest rowniez wykonywanie przez firm¢ inwestycyjng

czynnosci polegajacych na:

1)

2)

przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych i rachunkéw zbiorczych, oraz
prowadzeniu rachunkow pieni¢znych;

udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej

przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, jezeli
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transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajacej
pozyczki,

3) doradztwie dla przedsigcbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

4)  doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsigbiorstw;

5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscia
maklerskg w zakresie wskazanym w ust. 2;

6) sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentow finansowych;

7) $wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisjg ustugowa Ilub
inwestycyjna;

8) wykonywaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktérych
przedmiotem sg instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych, wskazanych w
art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d—f oraz i, jezeli czynnosci te pozostaja w zwigzku z

dziatalnoscig maklerska.

Art. 69a. 1. Dom maklerski, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, moze prowadzi¢
dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu na rachunek dajacego zlecenie dwudniowych
kontraktow na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez platforme
aukcyjna.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone rownoczesnie z
udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej. W przypadku
odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja
odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Dzialalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzona, z zastrzezeniem
art. 111 ust. la, wylacznie przez podmioty, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a,die

rozporzadzenia 1031/2010, a takze domy maklerskie, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 69b. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci, o
ktorej mowa w art. 69a ust. 1, zawiera:
1)  dane osobowe 0sob, ktore odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce tych

czynnosci lub beda kierowac¢ ich wykonywaniem;
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2)

3)

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

opis warunkéw technicznych 1 organizacyjnych wykonywania czynno$ci, o
ktorych mowa w art. 69a ust. 1;

analize ekonomiczno-finansowa mozliwo$ci wykonywania czynno$ci objetych
wnioskiem przez okres roku od dnia rozpoczecia wykonywania tych czynnosci.
2. Do wniosku dotacza sie:

regulamin wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1;
regulamin okreslajacy sposob wykonywania dzialalno$ci, o ktoérej mowa w art.
69a ust. 1, w przypadku zamiaru wykonywania czynno$ci na rzecz Klienta
detalicznego;

opis zasad wykonywania dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w
przypadku zamiaru wykonywania dziatalnos$ci na rzecz klienta profesjonalnego;
regulamin organizacyjny i opis systemu kontroli wewnetrzne;j;

regulamin zarzadzania konfliktami interesow w zakresie dzialalnosci objetej
wnioskiem;

regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1
rozporzadzenia 1031/2010, oraz innych informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa,

wewnetrzng procedure w zakresie przeciwdziatania praniu pieni¢dzy oraz
finansowaniu terroryzmu w zakresie dziatalno$ci objetej wnioskiem;

regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji
wewngetrznej, o ktorej mowa w art. 37 lit. a rozporzadzenia 1031/2010;
procedur¢ przeciwdziatania i ujawniania przypadkdw manipulacji na rynku, o
ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

3. W celu ustalenia przestrzegania przez dom maklerski wymogoéw okreslonych

w rozporzadzeniu 1031/2010 Komisja moze zada¢ przedstawienia innych informac;ji i

dokumentéw od wnioskodawcy.

Art.69c. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o udzielenie zezwolenia na

wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, w terminie 2 miesiecy od

dnia jego ztozenia.

1)
2)

2. Zezwolenie zawiera:
firmg, siedzib¢ oraz adres domu maklerskiego;

wskazanie dziatalno$ci, na wykonywanie ktorej jest udzielone zezwolenie;
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3) termin rozpoczecia wykonywania dziatalno$ci, nie dluzszy niz 12 miesiecy od

dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata si¢ ostateczna.

Art. 69d. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku gdy:

1)  wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 69b ust. 11 2;

2)  wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzglgdem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku lub zalgczonych do niego dokumentow wynika, ze
wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w art. 19 ust. 31 art. 59 ust. 2 1
3 rozporzadzenia 1031/2010;

4) z analizy wniosku lub zalaczonych do niego dokumentow wynika, ze
wnioskodawca nie spelnia wymagan, o ktorych mowa w art. 59 ust. 5
rozporzadzenia 1031/2010;

5) z analizy wniosku lub zataczonych do niego dokumentow wynika, ze
wykonywanie dziatalnosci, o ktéorej mowa w art. 69a ust. 1, moze miec
negatywny wplyw na prawidtowe prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,
cigglos$¢ 1 stabilno$¢ prowadzenia tej dziatalnosci, w tym sytuacje finansowa
wnioskodawcy;

6) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 3.

Art. 69e. 1. Umowa o wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust.
1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z
klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby wykonywania dziatalno$ci, o
ktorej mowa w art. 69a ust. 1, przepisy art. 3 pkt 39b 1 39¢ oraz art. 3a stosuje si¢

odpowiednio.

Art. 70. 1. Przepisow niniejszego dziatu nie stosuje si¢ do:

1)  zakladow ubezpieczen;

2) podmiotow wykonujacych czynno$ci okreSlone w art. 69 ust. 2 wytacznie na
rzecz podmiotéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, do ktorej nalezy

podmiot wykonujacy te czynnosci, z zastrzezeniem pkt 9;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza inng niz dziatalnosc
maklerska, wykonujacych czynno$ci okreslone w art. 69 ust. 2 w sposob
incydentalny w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, o ile dziatalnos$¢ ta jest
regulowana przepisami 1 o ile przepisy te nie wyltaczaja mozliwosci
wykonywania tych czynnosci;

podmiotow wykonujacych wytacznie czynnosci okre§lone w art. 69 ust. 2 pkt 3,
o ile czynnosci te nie s3 wykonywane w ramach zadan zwigzanych z organizacja
rynku regulowanego ani nie polegajg na nabywaniu lub zbywaniu instrumentow
finansowych w sposob zorganizowany, czgsty 1 systematyczny poprzez
stworzenie systemu umozliwiajagcego zawieranie transakcji przez podmioty
trzecie;

cztonkow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i innych krajowych
podmiotow wykonujacych podobne funkcje, jak réwniez innych organdow
publicznych powolanych do zarzadzania dlugiem publicznym;

funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spoétek inwestycyjnych, towarzystw
funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacych ASI w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych;

funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

przechowywania aktywow funduszy oraz spotek, o ktorych mowa w pkt 6 lub 7,
| zarzadzania tymi funduszami i spotkami;

podmiotow, ktore prowadza wylacznie dziatalno$¢, okreslong w art. 69 ust. 2,
polegajaca na zarzadzaniu funduszem emerytalnym, wykonujac czynnosci
okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotow nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, do ktérej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci,

podmiotow wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie
instrumentow finansowych lub wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust.
2 pkt1, 2, 4-8 oraz w ust. 4 w zakresie instrumentow pochodnych, ktérych
instrumentem bazowym jest towar lub instrumentow wskazanych w art. 2 ust. 1
pkt 2 lit. 1 na rzecz klientéw korzystajacych z ushug §wiadczonych przez te
podmioty w ramach podstawowe] dzialalnosci gospodarczej tych podmiotoéw,
ktora nie jest dziatalno$cig maklerskg, o ile czynno$ci te majg charakter

dodatkowy w stosunku do gléwnego przedmiotu dziatalnosci tych podmiotow;
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11)

12)

13)

14)

przy czym przedmiot dziatalnosci tych podmiotow jest ustalany na podstawie
przedmiotu dziatalnosci grupy kapitatowej, do ktorej te podmioty naleza;
podmiotéw $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z
prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej niebedacej dziatalnoscig maklerska, o
ile $wiadczenie tej ustugi nie jest odptatne;

podmiotoéw, ktérych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie
czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumentow
pochodnych, ktorych instrumentem bazowym jest towar, z wylaczeniem
podmiotow wchodzacych w sklad grupy kapitatowej, ktorej gtoéwnym
przedmiotem dziatalno$ci jest dziatalno$¢ maklerska lub czynnosci bankowe w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;
podmiotow zawierajacych, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na
wlasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow terminowych, opcji lub
innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wytacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zaj¢tych na tych rynkach, lub dziatajacych w tym celu na
rachunek innych cztonkow takich rynkow, o ile odpowiedzialnos¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy rozliczajacy tych
rynkow;

podmiotéw, o ktorych mowa wart. 32 ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

2. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia

na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, wykonywac¢ czynnosci okreslone w:

1)

2)
3)

art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — o ile przedmiotem tych czynnosci sg papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, o ktérych mowa w art.
39p ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 1. poz. 931, z p6zn. zm.'?);

art. 69 ust. 2 pkt 7;

art. 69 ust. 2 pkt 3 — 0 ile przedmiotem tych czynnosci sg dopuszczone do obrotu
zorganizowanego obligacje, listy zastawne oraz inne zbywalne papiery

wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 951 oraz
22013 r. poz. 433, 843, 1543 i 1646.
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wynikajagcym z zaciggnietego dtugu, inne niz okreslone w pkt 1, lub instrumenty

pochodne, ktérych instrumentem bazowym sg obligacje, listy zastawne, inne

zbywalne papiery warto$ciowe inkorpOrujace prawa majatkowe odpowiadajace

prawom wynikajacym z zaciggnietego dtugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnosci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi dzialalno$ci maklerskie;.

4. W zakresie wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7,
do banku, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 72, art. 73 ust. 1 i 2,
art. 74b-76, art. 79-81g, art.83a, art. 86 ust.2, art. 90 iart. 93a, aw zakresie
nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynnosci na rzecz

banku, o ktorym mowa w ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio art. 79-81.
Art. 71. (uchylony).

Art.72.1. W umowie o oferowanie instrumentow finansowych firma

inwestycyjna zobowigzuje si¢ do posrednictwa w:

1) proponowaniu przez emitenta nabycia papierow warto$ciowych nowej emisji lub
w zbywaniu tych papieréw,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajacy instrumenty finansowe niebedace
papierami warto§ciowymi nabycia tych instrumentéw lub w ich zbywaniu w
wyniku tej propozyciji,

3) proponowaniu przez sprzedajacego nabycia papierow wartosciowych lub w ich
zbywaniu w wyniku tej propozycji, lub

4) proponowaniu nabycia instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartoSciowymi przez podmiot sprzedajacy te instrumenty do obrotu na rynku
regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywaniu w
wyniku tej propozycji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych powinna by¢ zawarta w
formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym —w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 73. 1. W umowie o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje si¢ do nabywania lub zbywania
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instrumentdw finansowych na rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna by¢ zawarta
w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze
rowniez polega¢ na zawieraniu przez firm¢ inwestycyjng na wtasny rachunek umow
sprzedazy instrumentéw finansowych ze zleceniodawca.

2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, wymienionych wart. 2 ust. 1 pkt2 lit.c-i zlozone przez klienta
detalicznego pod warunkiem, ze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest nie mniejszy niz 1% warto$ci nominalnej tego
instrumentu finansowego, z zastrzezeniem ust. 2b i 2.

2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujgcych wystawieniem opcji,
wymagany depozyt zabezpieczajacy powinien by¢ nie mniejszy niz warto$¢ premii
obliczonej, z zastosowaniem przez firmg¢ inwestycyjng uznanego modelu wyceny
opcji, podanego do wiadomosci klienta detalicznego, powickszonej o 1% warto$ci
nominalnej tej opcji.

2c. Przepisow ust. 2a i2b nie stosuje si¢ do wykonywania przez firmg
inwestycyjng zlecefn nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, wymienionych
wart. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i, oile depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest okreslany przez CCP, ktéry bedzie zobowigzany do
rozliczania transakcji zawartej wskutek ztozonego zlecenia.

2d. PrzepisOw ust. 2a—2c nie stosuje si¢ do $wiadczenia ustug maklerskich przez
dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno§¢ maklerska poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. W umowie o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych firma inwestycyjna moze rdwniez zobowigzac si¢ do:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, lub

2) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym do
prowadzenia rachunkoéw papierdw wartosciowych, prowadzenia rachunkow

zbiorczych lub do prowadzenia rachunkéw pieni¢znych.
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4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do:

1)  umowy o0 wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych —
stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wylgczeniem art. 737;

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw wartoSciowych w obrocie
zorganizowanym — stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem art. 768 §
3.

5. Do rachunku pieni¢znego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727,
art. 728 § 3 oraz art. 729-733 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z
zastrzezeniem ust. 5e-5g.
5a. Firma inwestycyjna deponuje $rodki pieni¢zne powierzone przez klientow
firmie inwestycyjnej] w zwigzku ze $wiadczeniem uslug maklerskich w sposéb
umozliwiajacy wyodregbnienie tych srodkow pieni¢znych od wiasnych §rodkow firmy
inwestycyjnej oraz ustalenie wysokosci roszczen klientow o zwrot tych srodkow
pieni¢znych.

5b. W razie wszczgeia postgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie
inwestycyjnej $srodki pieniezne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w
zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu.
5c. W razie ogloszenia upadiosci firmy inwestycyjnej $rodki pieni¢zne
powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w zwigzku ze $wiadczeniem przez
nig uslug maklerskich podlegaja wytaczeniu z masy upadiosci firmy inwestycyjnej.

5d. Przepisy ust. 5b i 5¢ nie naruszajg przepisow gwarantujacych rozliczenie i
rozrachunek zawartych transakcji.

5e. Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywac¢ na wtasny rachunek srodkow
pienieznych powierzonych tej firmie inwestycyjnej przez klientéw w zwiagzku ze
$wiadczeniem przez nig ustug maklerskich.

5f. Przepisu ust. Se nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta
wymaga ustanowienia przez firm¢ inwestycyjng zabezpieczenia w $rodkach
pienieznych.

5¢. Przepisu ust. 5e nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalno$¢

maklerska, obracajacego powierzonymi mu w zwigzku ze $wiadczeniem ustug
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maklerskich $rodkami pieni¢znymi, o ile nastepuje to w ramach wykonywania przez
ten bank czynnosci bankowych.

5h. Zasady oprocentowania $rodkéw pieni¢znych powierzonych przez klienta
firmie inwestycyjnej w zwigzku ze §wiadczeniem ustug maklerskich okresla umowa z
klientem.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firm¢ inwestycyjna zlecen
nabycia lub zbycia na rachunek klienta niebedacych papierami wartosciowymi
instrumentdw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wytaczeniem art. 768
§ 3, o ile konstrukcja tych instrumentéw finansowych umozliwia zastosowanie tych
przepisow.

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie zlozone w celu
dokonania krotkiej sprzedazy pod warunkiem spetnienia przez sktadajacego zlecenie
wymogow okreslonych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozporzadzenia 236/2012,
a w przypadku gdy w zakresie krotkiej sprzedazy zostaly wprowadzone, na podstawie
art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia,
zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niz krotka sprzedaz zostaty
wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed przyjeciem do wykonania
zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych bada, czy jego przyjecie nie
narusza takiego zakazu lub takich ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do

wykonania zlecenia, ktore taki zakaz lub takie ograniczenia narusza.

Art. 74. 1. Firma inwestycyjna, ktdra wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w sposob, o ktérym mowa w art. 73
ust. 2, jest obowigzana upowszechnia¢ w sposéb ciagly ceny kupna i sprzedazy, po
jakich transakcje te moga by¢ zawierane wraz ze wskazaniem wielkosci zlecen, ktore
maja by¢ wykonywane po tych cenach. Ceny, po jakich transakcje w zakresie danych
akcji moga by¢ zawierane, powinny by¢ odnoszone do transakcji, ktorych wielko$¢
nie przekracza standardowej wielkosci rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie z
art. 23 rozporzadzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciedla¢ panujace aktualnie

warunki rynkowe dla tych akcji ustalone zgodnie z art. 24 rozporzadzenia 1287/2006.
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2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje w przypadku, gdy tacznie sa
spelnione nast¢pujace warunki:

1) przedmiotem zlecen wykonywanych przez dang firme¢ inwestycyjng w sposob, o
ktorym mowa w art. 73 ust. 2, jest kupno lub sprzedaz akcji ptynnych, z
zastrzezeniem ust. 8;

2) wykonywanie przez dana firme¢ inwestycyjng zlecen w sposob, o ktérym mowa
w art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizowany, czesty i systematyczny.

3. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, pomimo speklnienia przez firme
inwestycyjng warunkow wskazanych w ust. 2, nie powstaje w przypadku, gdy wartos§¢
zlecen wykonywanych przez t¢ firm¢ inwestycyjng w sposéb, o ktérym mowa w art.
73 ust. 2, jest zawsze wyzsza niz standardowa wielko$¢ rynkowa obliczona zgodnie z
art. 23 rozporzadzenia 1287/2006.

4. Akcje sa akcjami pltynnymi, jezeli speiniajg warunki okre$lone w art. 22 ust. 1
rozporzadzenia 1287/2006, z zastrzezeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firm¢ inwestycyjng zlecen w sposob, o ktorym mowa w
art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizowany, czesty i systematyczny w przypadku, gdy
spetnione sg warunki, o ktorych mowa w art. 21 rozporzadzenia 1287/2006.

6. Zakres i sposdb upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
okreslajg art. 23-26, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

7. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, minimalng, nie wigkszg niz 5, liczbe akcji ptynnych na rynku
regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej biorac pod
uwage liczbe akcji znajdujacych si¢ w obrocie, $rednig dzienng liczbe transakcii,
srednig warto$¢ dziennych obrotéw na rynku regulowanym oraz siedzibg emitentéw
tych akcji.

8. W przypadku gdy ogolna liczba akcji plynnych na rynku regulowanym
organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest nizsza od liczby
okreslonej zgodnie z ust. 7, Komisja moze, w drodze uchwaty, uznaé na potrzeby ust.
1 za plynne akcje niespelniajagce warunkow okreslonych w art. 22 ust. 1
rozporzadzenia 1287/2006 w liczbie, ktora nie spowoduje przekroczenia liczby
okreslonej zgodnie z ust. 7. Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym

Komisji Nadzoru Finansowego.
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9. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych:
1) informacj¢ o tresci przepisow wydanych na podstawie ust. 7 albo

2) uchwale, o ktorej mowa w ust. 8.

Art. 74a. 1. Firma inwestycyjna, ktora nabywa lub zbywa poza rynkiem
regulowanym i alternatywnym systemem obrotu na wiasny lub cudzy rachunek akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, upowszechnia dane obejmujace ceng,
wielko$¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 1 art. 32
rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji nast¢puje niezwlocznie po
zawarciu transakcji.

2. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na
odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli jest to
uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub wielko$¢ transakcji, zgodnie z art. 28
rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej zgody na
odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do
transakcji na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg wielkoscig rynkowg dla dane;j
klasy akcji ustalonej zgodnie z art. 33 i 34 rozporzadzenia 1287/2006 oraz z tabelg nr

3 zalacznika nr 2 do tego rozporzadzenia.

Art. 74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje si¢ do
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych do innego podmiotu, w celu ich wykonania, lub

2) kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia
transakcji migdzy tymi podmiotami.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a
w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.

Art. 74c. Nie stanowi dziatalnosci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2

pkt 3, przeniesienie przez firme inwestycyjng instrumentéw finansowych:
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1) na rzecz pozyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pozyczki instrumentow
finansowych zawartej w imieniu wlasnym przez firm¢ inwestycyjng dziatajaca
na rachunek pozyczkobiorcy lub pozyczkodawcy;

2) mna rzecz pozyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem pozyczki instrumentow finansowych lub w wyniku
ustanowienia zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych przez
pozyczkobiorce;

3) na rzecz pozyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowych

bedacych przedmiotem zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych.

Art. 75. 1. W umowie o zarzadzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden
lub wicksza liczba instrumentow finansowych, firma inwestycyjna zobowiazuje si¢ do
podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach
pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajacego $rodkow
pieni¢znych lub instrumentéw finansowych.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a
w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod

rygorem niewaznosci.

Art. 76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwestycyjna zobowigzuje
si¢ do przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytuacje klienta i przekazywania mu
pisemnej lub ustnej rekomendacji dotyczacej:

1)  kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okreslonych
instrumentdw finansowych albo powstrzymania si¢ od zawarcia transakcji
dotyczacej tych instrumentow;

2) wykonania lub powstrzymania si¢ od wykonania uprawnien wynikajacych z
okreslonego instrumentu finansowego do zakupu, sprzedazy, subskrypcii,

wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego.

Art. 77. 1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez
firme¢ inwestycyjng walut obcych i dokonywanie ich sprzedazy na rachunek klienta,
jak rowniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiagzku z obstugg realizacji
zobowigzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowigzan klienta wobec firmy
inwestycyjnej z tytutu ustug §wiadczonych przez t¢ firme inwestycyjng na jego rzecz,

lub zobowigzan klienta wobec emitenta papieréw wartosciowych, w przypadku gdy
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firma inwestycyjna dziala w imieniu i na rachunek emitenta, lub zobowiazan emitenta
papieréw wartosciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata
w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynno$ci wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjna ustugi wymiany walutowej nie stanowi
dziatalno$ci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo
dewizowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 826 oraz z 2013 r. poz. 1036).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
zapewnia:

1)  koncentracje podazy i popytu na instrumenty finansowe, b¢dace przedmiotem
obrotu w danym alternatywnym systemie obrotu, w celu ksztaltowania ich
powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami
finansowymi, ktore sg przedmiotem obrotu W danym alternatywnym systemie
obrotu.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie duzszy niz 10 dni.

3. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach  wskazujacych na  mozliwo$¢  zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorOw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu zawiesza obr6t tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

4. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.
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5. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 2—4, powinno wskazywaé szczegdlowe
przyczyny, ktére je uzasadniaja.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu z zagdaniem, o ktorym mowa w ust. 2—4.

7. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zapewnia
sprawny 1 prawidlowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym
systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania
rozrachunku oraz rozliczenia transakcji.

8. Umowa, o ktdrej mowa w ust. 7, moze by¢ zawarta, o ile podmiot uprawniony
do dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakcji, z ktorym ma zosta¢ zawarta
umowa:

1) wykorzystuje rozwigzania zapewniajgce sprawne i prawidtowe wykonywanie
powierzanych mu czynnos$ci, w tym spetnia warunki techniczne dokonywania
odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakc;ji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy interesow uczestnikéw tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujagcej zmiang podmiotu dokonujacego
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji. Komisja, w
terminie 3 miesigcy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza sprzeciw wobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujgcym rozrachunku lub
rozliczania transakcji, w przypadku gdy podmiot, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa
nie spetnia warunkéw, o ktorych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktéorych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetniania warunkoéw
technicznych, uwaza si¢ za spelnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz w
przypadku:

1)  spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe
rozrachunkowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2) spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, oraz spotki prowadzacej izbe
rozliczeniowg — W zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.
<11. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny

z wnioskiem, o ktérym mowa:
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1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane we wniosku instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi obje¢tymi tym wnioskiem

na okres wskazany we wniosku.>

Art. 78a. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, ktore sg jednoczesnie przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazaniem lacznego wolumenu zlecen dla
kazdego z poziomoéw cenowych zgodnie zart. 17, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg upowszechniane niezwlocznie w
ciggu normalnych godzin handlu w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.

3. Komisja moze zwolni¢ firme¢ inwestycyjna, na jej wniosek, z obowiazku
upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli jest to uzasadnione ze
wzgledu na przyjety sposdb organizowania obrotu albo rodzaj lub wielkos¢ zlecen,
zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze rowniez zwolni¢ firme
inwestycyjng z obowigzku upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w
odniesieniu do zlecen na duza skale w pordwnaniu ze standardowa wielko$cia
rynkowg w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia 1287/2006.

4. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu upowszechnia
w odniesieniu do zawieranych w danym obrocie transakcji, ktérych przedmiotem sa
akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dane obejmujace ceng, wielkos¢
oraz czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji nast¢puje niezwlocznie po
zawarciu transakcji.

5. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku gdy dane, o
ktérych mowa w ust. 4, odnoszace si¢ do transakcji zawieranych w alternatywnym

systemie obrotu sg upowszechniane przez spotke prowadzaca rynek regulowany.
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6. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgody na
odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4, jezeli jest to
uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozporzadzenia 1287/2006, ze
wzgledu na wielkos$¢ transakcji.

7. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 6, firma inwestycyjna
dotacza zasady, na jakich bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji,
o0 ktorych mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji.

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w ust. 6, jest
obowigzana upowszechni¢ zasady, na jakich bedzie dokonywane odroczone

upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4.

Art. 79. 1. Firma inwestycyjna moze w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej powierzy¢ osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej wykonywanie state lub okresowe w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyjnej czynno$ci posrednictwa w zakresie dzialalno$ci
prowadzonej przez t¢ firme¢ inwestycyjng (agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, mogg by¢ wykonywane
czynno$ci zwigzane z zawieraniem umow o S$wiadczenie ustug przez firme
inwestycyjng lub umozliwiajace realizacj¢ tych umow, w szczegdlnosci polegajace na
doradzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowi w zakresie instrumentéw
finansowych lub ustug danej firmy inwestycyjnej, przyjmowaniu zlecen, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innych oswiadczen woli dla firmy
inwestycyjnej.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajacym z umowy, o
ktorej mowa w ust. 1, z wiecej niz jedng firmg inwestycyjna.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek
wptat, w zwigzku z czynno$ciami wykonywanymi na podstawie umowy, o ktorej
mowa W ust. 1, od osob, na rzecz ktérych firma inwestycyjna $wiadczy ushugi, jak
rowniez dokonywanych przez firme¢ inwestycyjng na rzecz tych oséb.

5.Za szkode wyrzadzong przez agenta firmy inwestycyjnej w zwigzku z
wykonywaniem czynno$ci w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej odpowiada
solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktory wyrzadzit szkode. Odpowiedzialnos¢
wylaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastapita wskutek dziatania sity wyzszej lub

wylacznie z winy osoby trzeciej.
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6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta o
zakresie czynnosci, do podejmowania ktorych zgodnie z umowa, o ktérej mowa w ust.
1, jest upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba
wykonujaca zawdd maklera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego,
jest ona ponadto obowigzana okaza¢ dokument potwierdzajacy posiadanie uprawnien
do wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego.

6a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowac czynnos$ci wykonywane
przez agenta firmy inwestycyjnej na podstawie zawartej z ta firmg umowy, o ktorej
mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnosci, o ktéorych mowa w ust. 2, sa
wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej
podstawie, a w szczegdlnosci, ze obowigzki natozone tymi przepisami na firme
inwestycyjng sg wykonywane w sposob prawidtowy, jak rowniez w celu zapewnienia,
ze dzialalno$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niz
wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie powoduje niekorzystnego wptywu
na czynnosci podejmowane na podstawie tej umowy.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane
W ustawie 0 nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym czynnosci
wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzadzanych w zwigzku z tymi
czynnosciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentéw firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy
inwestycyjne zawarly umowe, o ktorej mowa w ust. 1.

9. Komisja skresla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktdrym mowa w ust.

1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w
szczegllnosci przepisy regulujace wykonywanie czynno$ci, o ktérych mowa w
ust. 2;

2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o rozwigzaniu
umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

3)  jezeli przestal on spetnia¢ warunki, ktorych spetnienie byto podstawg wpisu do
rejestru;

4) jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziatalno$ci

maklerskiej.
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9a. W sprawach, o ktérych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 1 3 stosuje si¢
odpowiednio.

10. Podmiot, ktéry zostal skre§lony z rejestru agentow firm inwestycyjnych z
przyczyn, o ktorych mowa w ust. 4, nie moze ponownie by¢ wpisany do tego rejestru
przed uptywem 10 lat od dnia skreslenia, a w przypadku gdy skreslenie nastgpitlo w
zwigzku z popetnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestepstwa — takze przed

zatarciem skazania za to przestepstwo.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z firmg inwestycyjng umowg,

0 ktorej mowa w art. 79 ust. 1, jest przedsigbiorca.

Art. 81. 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8, sktada
firma inwestycyjna, na rzecz ktorej maja by¢ wykonywane czynnosci, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera:

1)  w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe obejmujace imi¢ i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania,
numer PESEL, a w przypadku jego braku — seri¢ i numer paszportu lub
innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos¢,

b) oswiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci
Gospodarczej,

c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej,

d) o$wiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winng
popeknienia przestepstw lub wykroczen, o ktorych mowa w ust. 4,

e) zakres i sposob wykonywania czynnosci, jakie zostaly powierzone na
podstawie umowy, o ktérej mowa wart. 79 ust. 1, oraz miejsce jej
wykonywania,

f)  wskazanie osoby lub os6b z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za
nadzor nad agentem firmy inwestycyjnej,

g) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze dana osoba posiada odpowiedni poziom
wiedzy 1 do$wiadczenia zawodowego w zakresie ustug posrednictwa
finansowego, obowiazujacych przepisow prawa oraz standardow

dzialalnosci firm inwestycyjnych, chyba ze agentem firmy inwestycyjnej
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ma by¢ osoba majgca prawo wykonywania zawodu maklera papierow
warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego;
2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j:

a) dane obejmujace firme lub nazwe oraz siedzibe i adres,

b) opis prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

C) oswiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru,

d) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalnoscig podmiotu obejmujgce imig i
nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku jego
braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajacego
tozsamosc,

e) o$wiadczenia osOb kierujacych dzialalno$cig podmiotu o nieuznaniu
prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestepstwa lub
wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,

f)  zakres i sposob wykonywania czynno$ci, jakie zostaly powierzone na
podstawie umowy, o ktorej mowa wart. 79 ust. 1, oraz miejsce jej
wykonywania,

g) wskazanie osoby lub oséb z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za
nadzor nad agentem firmy inwestycyjnej,

h) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze doswiadczenie w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi posiadane przez dany podmiot lub przez osoby
kierujace jego dziatalnos$cig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu
gwarantuja wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2, w
sposob prawidlowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

2. Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. c i e,
sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za skladanie falszywych
oswiadczen. Skladajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli
nastgpujacej tresci: ,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie
fatszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o
odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarcza nadzorowang przez organ, z ktorym Komisja zawarla

porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
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otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje do tego organu o

przedstawienie opinii dotyczacej sytuacji finansowej podmiotu, ktory ma zostac

wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dziatalno$ci przez ten podmiot.

Przedstawienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadanie przez nig odpowiedniego
poziomu wiedzy 1 do§wiadczenia zawodowego w zakresie, o ktdrym mowa w
ust. 1 pkt 1 lit. g;

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowoSci
prawnej — jest uznawane za posiadanie przez nig lub przez osoby kierujace jej
dziatalno$cig doswiadczenia w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h, oraz
posiadanie przez t¢ osobg lub jednostke struktury organizacyjnej gwarantujacych
wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposob prawidiowy,
z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktérej
mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba kierujgca dziatalnoscig podmiotu, o ktbrym mowa
w ust. 1 pkt2, zostala uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia
przestepstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartosciowymi,
przestgpstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia
30 czerwca 2000 r. — Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 1410 oraz
z2015r. poz.1266, 1505 i1615), przestgpstw okreslonych w ustawie z dnia
26 pazdziernika  2000r. o gieldach  towarowych, ustawie o funduszach
inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestgpstw okreslonych
W niniejszej ustawie.

5. Komisja odmawia réwniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o
ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku
gdy wykonywanie przez t¢ osob¢ lub ten podmiot czynnosci, o ktérych mowa w art.
79 ust. 2, mogloby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub intereséw
klientow firmy inwestycyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,
Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy doswiadczenie w
zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten podmiot lub przez

osoby kierujace jego dzialalnoscig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu nie
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gwarantuja wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposob

prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do pisemnego informowania Komisji o:

1) kazdorazowej zmianie danych obj¢tych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie
7 dni od dnia powzigcia informacji o tych zmianach;

2) rozpoczeciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynno$ci, o
ktorych mowa w art. 79 ust. 2, wterminie 3 dni od dnia rozpoczecia
wykonywania tych czynnosci;

3) rozwigzaniu umowy, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i

przyczyn jej rozwigzania, w terminie 7 dni od dnia rozwigzania umowy.

Art. 8la. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem art. 81g, moze w drodze
umowy zawartej w formie pisemnej powierzy¢ przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cia prowadzong
przez t¢ firme inwestycyjng, w tym z prowadzong przez nig dziatalno$cia maklerska.

2. Powierzenie wykonywania czynnosci nie moze przewidywac:

1) przekazania prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w sposob powodujgcy brak
faktycznego wykonywania danej czynno$ci z dziatalno$ci maklerskiej przez
firme¢ inwestycyjna;

2) przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 29 § 1, art.
117 § 1 i art. 137 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych i prowadzenia spraw firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 39 8§ 1,
art. 121 § 1 iart. 140 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych;

3) przekazania zarzagdzania firmg inwestycyjng w rozumieniu art. 97 § 1, art. 201 §

1iart. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Art. 81b. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowg, o ktorej mowa w art. 81a
ust. 1, o ile:
1) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada uprawnienia do
wykonywania czynnos$ci w zakresie przedmiotu umowy, jezeli z przepisow

prawa wynika obowigzek posiadania takich uprawnien albo, w przypadku gdy z

14 Art. 117 nie zawiera § 1.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

przepisOw prawa nie wynika taki obowiagzek, zajmuje si¢ wykonywaniem tych
czynno$ci w sposob zawodowy;

przedsigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny posiada niezbedng wiedze i
do$wiadczenie oraz zapewnia warunki techniczne i organizacyjne niezbgdne do
prawidtowego wykonania umowy;

przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowe;j
zapewniajacej prawidlowe wykonanie umowy;

przedsigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny bedacy osobg fizyczng albo osoby
zarzadzajace lub prowadzace sprawy przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznego nie zostali uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych
popetnienia przestgpstwa lub wykroczenia, o ktorych mowa w art. 81 ust. 4;
przedsigbiorca lub  przedsiebiorca zagraniczny umozliwi  skuteczne
nadzorowanie przez firm¢ inwestycyjna wykonywania powierzonych mu
czynnos$ci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem czynnos$ci, a
firma inwestycyjna posiada wiedz¢ umozliwiajaca skuteczne nadzorowanie
powierzonych czynnosci i zarzagdzanie ryzykiem;

firma inwestycyjna okres$li metody oceny sposobu wykonywania czynnos$ci z
zakresu przedmiotu umowy przez przedsiebiorce lub przedsigbiorce
zagranicznego;

firma inwestycyjna oraz biegly rewident upowazniony do badania sprawozdan
finansowych firmy inwestycyjnej bedzie posiada¢ dostgp do informacji
zwigzanych z wykonywaniem czynno$ci powierzonych przedsigbiorcy lub
przedsigbiorcy zagranicznemu, rowniez w przypadku gdy udostepnienie tych
danych nastgpuje w wyniku zadania Komisji;

firma inwestycyjna 1 przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny begda
posiada¢ plany dziatania zapewniajace ciggle 1 niezaklocone prowadzenie
dziatalno$ci w zakresie objetym umowa, rowniez w przypadku rozwigzania
umowy;

firma inwestycyjna 1 przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny beda
posiada¢ plany dzialania przewidujace sposoby odzyskiwania danych chronigce
przed ich utrata spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub

zakldceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz okresowe dokonywanie
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testow w zakresie prawidlowosci funkcjonowania urzadzen i systemow

stuzacych odzyskiwaniu danych;

10) powierzenie wykonywania czynno$ci nie wptynie niekorzystnie na prowadzenie
przez firme¢ inwestycyjng dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa, ostrozne i
stabilne zarzadzanie firma, skutecznos$¢ systemu kontroli wewngtrznej w firmie
inwestycyjnej oraz ochrong¢ tajemnicy zawodowej lub innej informacji prawnie
chronionej oraz informacji poufnej.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1,
jest obowigzana ustali¢, czy przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny speinia
warunki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podja¢ czynno$ci gwarantujgce
spetnienie warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6-10.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsigbiorca lub przedsigbiorca
zagraniczny naleza do tej samej grupy kapitalowej, firma inwestycyjna dokonuje
oceny spetniania warunkow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podejmuje
czynno$ci gwarantujace w szczegdlnosci spetnienie warunkow, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 6-10, z uwzglednieniem zasad sprawowania nadzoru nad przedsi¢biorcg lub
przedsigbiorca zagranicznym oraz wlasnego wplywu na dzialalnos¢ przedsigbiorcy
lub przedsigbiorcy zagranicznego, w zwigzku z pozostawaniem w tej samej grupie

kapitalowej oraz zasad sprawowania nadzoru w samej grupie kapitatowe;.

Art.81c. 1.  Odpowiedzialnosci  przedsigbiorcy  lub  przedsigbiorcy
zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 8la ust. 1,
nie mozna wytgczy¢ ani ograniczyc.

2. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art.
8la ust. 1, przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego, nie mozna

wylaczy¢ ani ograniczy¢.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.
2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisje¢, w terminie 14 dni, o kazdej zmianie,

rozwigzaniu lub wygasnigciu umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1.
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Art. 8le. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana sprawowac biezacy nadzor oraz
dokonywaé biezace] oceny jakosci wykonywania czynno$ci powierzonych na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewni¢, aby przedsigbiorca lub
przedsigbiorca zagraniczny, z ktorym zawarta umowe, o ktérej mowa w art. 81a ust.
1, informowal ja o wszelkich okolicznos$ciach, ktére moga mie¢ istotny wptyw na
nalezyte wykonanie tej umowy oraz okoliczno$ciach naruszenia przepisOw prawa w
zwiazku z wykonywaniem powierzonych czynnosci.

3. W przypadku powziecia przez firme inwestycyjng, zgodnie z ust. 1 lub 2,
informacji, z ktorych wynika, ze zachodzi uzasadnione podejrzenie niewykonania lub
nienalezytego, w sposob istotny, wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1,
lub wykonywania tej umowy w sposob niezgodny z przepisami prawa, firma
inwestycyjna jest obowigzana niezwtocznie rozwigzac t¢ umowe.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy umowa, o ktore;j
mowa w art. 81a ust. 1, zostala zawarta z podmiotem nalezagcym do tej samej grupy

kapitatowej, do ktoérej nalezy firma inwestycyjna.

Art. 81f. Przepisow art. 81b-81e nie stosuje si¢ do zawieranych przez firme
inwestycyjng umoéw, ktorych przedmiotem sa czynnosci niemajace istotnego
znaczenia dla prawidlowego wykonywania przez firme¢ inwestycyjng obowigzkow
okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej firmy, cigglosci lub stabilnos$ci
prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez firmg¢, w szczegdlnosci ktoérych
przedmiotem jest:

1) $wiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwa Iub innych ustug
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig maklerska prowadzong przez firme
inwestycyjng, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

C) prowadzenia ksigg rachunkowych,

d) ochrony oséb lub mienia;

2) $wiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej ustug wystandaryzowanych, w tym
ustug polegajacych na dostarczaniu informacji rynkowych lub informacji o

notowaniach instrumentow finansowych.
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Art. 81g. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe¢ o wykonywanie
czynnosci zwigzanych z dziatalno$ciag maklerska prowadzong przez t¢ firm¢ z
przedsigbiorca zagranicznym, ktory nie ma miejsca statego zamieszkania albo
siedziby na terytorium panstwa czlonkowskiego, a ktorej przedmiotem jest
powierzenie wykonywania czynnosci z zakresu ustugi, 0 ktorej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 4, $wiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem Ze:

1) przedsigbiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywanie czynno$ci w
zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez wtasciwy organ nadzoru w kraju
macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu;

2) Komisja zawarla z organem nadzoru, o ktorym mowa w pkt 1, porozumienie, o
ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze.

2. W przypadku gdy warunki, o ktorych mowa w ust. 1, nie sg spetnione,
zawarcie przez firm¢ inwestycyjnag umowy o wykonywanie czynnosci zwigzanych z
dziatalno$cig maklerska prowadzong przez t¢ firm¢ wymaga zawiadomienia Komisji
€O najmniej na 2 miesigce przed jej zawarciem. Umowa moze zosta¢ zawarta pod
warunkiem niezgloszenia przez Komisje sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej
umowy.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna dotacza:

1) dokumenty dotyczace dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
przedsiebiorce zagranicznego, z ktorym umowa ma zosta¢ zawarta;

2) dokumenty lub informacje potwierdzajace spetnienie warunkéw, o ktorych
mowa w art. 81b ust. 1 pkt 2-10;

3) projekt umowy, ktora ma by¢ zawarta z przedsigbiorcg zagranicznym;

4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czynno$ci w zakresie przedmiotu umowy
udzielone przedsigbiorcy zagranicznemu wymagane Ww jego panstwie
macierzystym.

4. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia
umowy w terminie 2 miesi¢cy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa W
ust. 2, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze wykonywanie przez
przedsiebiorce zagranicznego czynnosci w zakresie przedmiotu umowy mogloby

doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientéw firmy
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inwestycyjnej. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczyé
termin, w ciggu ktérego zawarcie umowy moze zosta¢ dokonane.

5. Komisja biorgc pod uwage konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego
wykonywania przez firm¢ inwestycyjng obowiazkow okreslonych przepisami prawa,
wskazuje, w formie uchwaty, opis przypadkow, w ktorych pomimo niespetniania
warunku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, nie wystgpuje zagrozenie naruszenia
bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientéw firmy inwestycyjnej. Uchwata podlega

ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2, zawiera:

1) dane osobowe cztonkéw zarzadu albo wspdlnikéw lub komplementariuszy w
spotce osobowej, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak
rowniez innych osob, ktére odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce
dziatalno$ci maklerskiej lub beda nig kierowac¢, ich kwalifikacje zawodowe oraz
dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) liste akcjonariuszy posiadajagcych akcje wnioskodawcy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne wraz z okresleniem posiadanej przez nich
liczby akcji oraz procentowym okresleniem posiadanych przez nich glosow w
ogolnej liczbie gtosow;

3) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogdlnej liczby gltosow lub co najmniej 10% kapitatu zakladowego
wnioskodawcy — dane osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j;

4) w przypadku akcjonariuszy begdacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
spotki akcyjnej bedacej wnioskodawca — informacje na temat prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych 1 raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane
przepisami prawa;

4a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami  organizacyjnymi

nieposiadajagcymi osobowos$ci prawnej, posiadajacych co najmniej 10% ogolnej
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5)

6)

7)
8)

9)

10)

liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zakladowego wnioskodawcy,
odpowiednio informacje, o ktérych mowa w pkt 4;

informacje 0 podmiotach wchodzacych w sklad tej samej co wnioskodawca
grupy kapitalowej obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i
nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawnej bedacej podmiotem
dominujagcym wobec wnioskodawcy, jezeli podmiot ten jest finansowa spotka
holdingowa, o ktorej mowa w art. 98a ust. 2 pkt 16, wskazanie danych
osobowych os6b wchodzacych w sklad jej organdw zarzadzajacych i
nadzorczych, ich kwalifikacji zawodowych oraz dotychczasowego przebiegu
pracy zawodowej;

informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub wsp6lnikow
podmiotu dominujacego w grupie kapitalowej, w ktorej pozostaje
wnioskodawca,;

wskazanie zakresu czynnosci, ktére wnioskodawca zamierza wykonywac;
informacj¢ o wysokosci kapitalu zalozycielskiego, ze wskazaniem zrédet jego
pochodzenia, albo informacj¢ o zawartej umowie ubezpieczenia, o ktérej mowa
w art. 98 ust. 9, w tym w szczegdlnosci wskazanie zaktadu ubezpieczen, z ktorym
zostata zawarta, oraz wysoko$ci sumy ubezpieczenia;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dzialalnos$ci
maklerskiej przez okres roku od dnia rozpoczgcia tej dziatalnosci;

o$wiadczenia os6b wymienionych w pkt 1, z wylaczeniem wspolnikow oraz
komplementariuszy w przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie
spotki osobowej, ktérym nie przystuguje prawo prowadzenia spraw spoétki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych, ze nie byly uznane prawomocnym orzeczeniem za
winne popelnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko
wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi
pienigdzmi i papierami warto§ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych
w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000r. — Prawo
wlasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku nie
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11)

zostaty ukarane w trybie administracyjnym przez wilasciwy organ nadzoru za
naruszenie przepisow wdrazajacych dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/36/UE zdnia 26czerwca 2013r. wsprawie warunkow
dopuszczenia instytucji  kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajacg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.) lub
przepisow rozporzadzenia 575/2013;

informacje o planowanej organizacji przedsiebiorstwa, ze wskazaniem adresow
centrali 1 oddzialow, jezeli jest planowane ich otwarcie, oraz o posiadanych

urzadzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokalowych;

11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2

12)

13)

1)

2)

2a)

pkt 8, wskazanie podmiotu lub podmiotdéw, ktére na podstawie umowy z
wnioskodawca, beda dokonywaé rozrachunku oraz rozliczania transakcji
zawieranych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasad, na jakich ma by¢
dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie transakcji przez ten podmiot lub
podmioty;

informacje o dotychczas prowadzonej przez wnioskodawce dziatalno$ci
gospodarczej;

informacj¢ o podmiotach dominujacych i1 zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub 10% kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub
imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz
opisu prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

2. Do wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dolacza si¢:

statut albo umowe spotki 1 odpis z rejestru przedsigbiorcéw lub, w przypadku
wnioskodawcy bedacego podmiotem zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;
regulaminy okreslajace sposob prowadzenia dziatalnosci w zakresie czynnosci,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru $wiadczenia ustug na rzecz
klienta detalicznego;

opis zasad prowadzenia dziatalnosci w zakresie czynnosci, 0 ktdérych mowa w
ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru $wiadczenia ustug na rzecz klienta

profesjonalnego;
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3)

4)

4a)
4b)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wewngtrznej 1 regulamin
nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem,;

regulamin ochrony przepltywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice
zawodowg oraz procedury wewnetrzne zapobiegajace wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodel;

regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

procedure przeciwdziatania i ujawniania przypadkow manipulacji;

regulamin inwestowania przez osoby powigzane z firmg inwestycyjna lub na ich
rachunek w instrumenty finansowe;

w przypadku wnioskodawcy prowadzacego dotychczas dziatalno$¢ gospodarcza
— ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy wraz z opinig podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych 1 raportem z badania, jezeli
badanie jest wymagane przepisami prawa;

liste maklerow papierow wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych
zatrudnionych przez wnioskodawce zgodnie z art. 83;

w przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wyltaczenia wynikajacego z art. 98
ust. 9, dokument potwierdzajacy zawarcie umowy ubezpieczenia;

ztozone przez akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
wnioskodawcy, o$wiadczenia o zrédle pochodzenia $rodkow pienigznych
przeznaczonych na zaptat¢ za obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty
whnioskodawcy;

kopi¢ umowy z Krajowym Depozytem 0 uczestnictwo w systemie rekompensat
zawarte] pod warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci
maklerskiej.

2a. Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10 oraz ust. 2 pkt 9, sktada si¢

pod rygorem odpowiedzialnosci karnej. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do

zawarcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci
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karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu

0 odpowiedzialnosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

3. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, nie zamieszcza si¢ informacji

okreslonych w ust. 1 pkt 51 6, w przypadku gdy dotyczg one:

1)

2)

3)

1)

2)

3)
4)

5)

podmiotu bedacego emitentem papierow wartoSciowych lub innych
instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
firma inwestycyjna, towarowym domem maklerskim, bankiem, zakladem
ubezpieczen, funduszem emerytalnym, atakze funduszem inwestycyjnym,
funduszem zagranicznym, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, lub
innym zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez organ, z ktorym Komisja
zawarla porozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, lub
porozumienie, o ktérym mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych;

podmiotu dominujacego lub zaleznego od podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1,

lub

podmiotu zaleznego od podmiotu dominujacego wobec podmiotu, o ktérym

mowa w pkt 1.

3a. Przez osoby powigzane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie sig:

osobe wchodzaca w sklad statutowych organdéw firmy inwestycyjnej, a w

przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej w formie spotki osobowej rowniez

wspolnika lub komplementariusza;

osob¢ pozostajacg w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o

podobnym charakterze z firmg inwestycyjna;

osobe fizyczng, ktora jest agentem tej firmy inwestycyjnej;

osobe fizyczna wykonujaca czynnos$ci przekazane przez firm¢ inwestycyjng

zgodnie z umowa, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1;

osobg kierujaca dziatalnoscia:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy
inwestycyjnej jest jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej,

b) podmiotu wykonujacego czynnosci przekazane przez firme¢ inwestycyjng
zgodnie z umowa, o ktdrej mowa w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot

ten jest jednostka organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej;
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6) osob¢ wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy
inwestycyjnej jest osoba prawna,

b) podmiotu wykonujgcego czynnosci przekazane przez firme inwestycyjng
zgodnie z umowa, o ktorej mowa w art. 8la ust. 1, w przypadku gdy podmiot
ten jest osobg prawna;

7) osobe pozostajacg w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o

podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktorym mowa w pkt 5 lit. a lub pkt 6 lit. a, o ile uczestniczy
ona W wykonywaniu czynno$ci posrednictwa w zakresie dziatalno$ci
prowadzonej przez te firme inwestycyjna,

b) podmiotem, o ktérym mowa w pkt 5 lit. b lub pkt 6 lit. b, o ile uczestniczy
ona W wykonywaniu czynno$ci przekazanych przez firme inwestycyjna.

4. W celu ustalenia wplywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio
lub bezposrednio akcje lub udzialy wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co
najmniej 10% ogodlnej liczby gloséw na sposdb prowadzenia dziatalnos$ci maklerskie;,
przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesOw
klientow, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji
prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 dotyczace akcji lub akcjonariuszy stosuje
si¢ odpowiednio do udzialéw lub wspolnikow w przypadku, gdy wnioskodawca jest
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Przepis ust. 2 pkt 9 dotyczacy o$wiadczenia
o zrodle pochodzenia srodkdw pieni¢znych przeznaczonych na zaptate za obejmowane
lub nabywane akcje stosuje si¢ odpowiednio do o$wiadczenia o zrédle pochodzenia
srodkow pieni¢znych wnoszonych jako wktad do spotki osobowej w przypadku, gdy

wnioskodawca jest spotka jawna, partnerska lub komandytowa.

Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudniaé¢, na podstawie umowy

0 prace, co najmnie;j:

1) jednego maklera papierow wartosciowych — do wykonywania kazdej z
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2)  dwdch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 4;
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3) jednego doradcg inwestycyjnego lub jednego maklera papieréw wartosciowych

— do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetnione, jezeli czynnos$ci
wymienione w tym przepisie wykonuje makler papierow wartosciowych lub doradca
inwestycyjny bedacy komplementariuszem w spotce komandytowo-akcyjnej lub
komandytowej albo wspdlnikiem w spotce jawnej lub partnerskiej bedacej firma
inwestycyjna.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska bez
koniecznosci otwierania oddziatu.

4. Firma inwestycyjna nie ma obowiazku zatrudniania maklera papierow
wartosciowych do wykonywania czynnosci, 0 ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1,
ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 32

ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana stosowa¢ w prowadzonej
dziatalnosci rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i
cigglos¢ $wiadczonych ustug maklerskich oraz ochrong interesow klientow i
informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

la. Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego
zglaszania wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — radzie
nadzorczej, naruszen prawa oraz obowigzujacych w firmie inwestycyjnej procedur
i standardow etycznych.

1b. W ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia
pracownikom, ktorzy zgtaszaja naruszenia, ochron¢ co najmniej przed dziataniami
0 charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedliwego
traktowania.

1c. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej
wymogi, o ktérych mowa w ust. 1a, maja zastosowanie do komplementariuszy lub
wspolnikéw, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks

spotek handlowych.
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2. Informacje upowszechniane przez firm¢ inwestycyjng w celu reklamy lub
promocji ustug §wiadczonych przez t¢ firm¢ inwestycyjng powinny by¢ rzetelne i
zrozumiate.

3. Firma inwestycyjna jest obowigzana $§wiadczac usluge maklerska bra¢ pod
uwage najlepiej pojety interes klienta.

4. Firma inwestycyjna jest obowigzana:

1) przechowywa¢ dokumenty oraz inne nos$niki informacji sporzadzane lub
otrzymywane w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi w sposob
zabezpieczajacy tres¢ tych informacji przed utrata lub modyfikacja;

2) ewidencjonowac transakcje zawierane w zakresie instrumentow finansowych, w
tym réwniez transakcje zawierane na rachunek wiasny.
5.Firma inwestycyjna jest obowigzana zarzadza¢ ryzykiem w Swojej

dziatalnos$ci, przy czym dom maklerski, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, oraz

dom maklerski bedacy firmg inwestycyjng, o ktérej mowa wart. 95

ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, i ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie,

0 ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosujg system zarzadzania ryzykiem,

0 ktérym mowa w oddziale 2a.

6. Do domu maklerskiego bgdacego firma inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 95
ust. 2 rozporzadzenia 575/2013 i ktory prowadzi dziatalno$§¢ maklerska w zakresie,
0 ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt2 lub 4, stosuje si¢ przepisy art. 110a-110d,
art. 110g-110q i art. 110v-110za.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek 0 zezwolenie na prowadzenie
dziatalnos$ci maklerskiej w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego ztozenia.
2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibg¢ oraz adres firmy inwestycyjnej;
2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;
3) termin rozpoczgcia dziatalno$ci maklerskiej, nie dtuzszy niz 12 miesigcy od dnia,
w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stala si¢ ostateczna.
3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wytacznie na wykonywanie czynnosci
okreslonych w art. 69 ust. 4.
4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow
Wartosciowych o kazdym przypadku udzielenia zezwolenia, dotaczajac informacje, o

ktorych mowa w ust. 2.
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1)
2)

3)
4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

Art. 85. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:

wniosek nie spelnia wymagan okre§lonych w art. 82 lub art. 111;

wniosek lub zalgczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

wnioskodawca nie spelnia wymagan okre§lonych w art. 95 lub art. 98;
charakter powigzan istniejagcych pomiedzy podmiotami nalezacymi do grupy
kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie
rzeczywistej struktury tej grupy, rzeczywistych wiascicieli lub sprawowanie
efektywnego nadzoru nad dziatalno$cig wnioskodawcy;

osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. 6 albo art. 115 ust. 5 nie spehniaja
warunkow okreslonych w tych przepisach;

opinia, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2 albo w art. 115 ust. 3, jest negatywna;
z analizy wniosku 1 =zalaczonych do niego dokumentow wynika, zZe
wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalno$ci w sposdb niezagrazajacy
bezpieczenstwu  obrotu instrumentami  finansowymi lub  nalezycie
zabezpieczajacy interesy klientow;

wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 41 5;

srodki pieni¢zne przeznaczone na nabycie lub objecie akcji albo udzialow
wnioskodawcy albo $rodki pienigzne wniesione jako wktad do bedacej
wnioskodawca spotki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodza z
nieudokumentowanych zrédet, pozyczek, kredytow albo sa w inny sposob
obcigzone, w przypadku gdy wnioskodawca ubiega si¢ o zezwolenie na
prowadzenie dzialalnos$ci maklerskiej w formie domu maklerskiego;

podmioty posiadajace bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje
albo udziaty wnioskodawcy reprezentujace tacznie co najmniej 10% ogdlnej
liczby glosow lub 10% kapitalu zakladowego nie zapewniaja wlasciwego

prowadzenia przez wnioskodawce dziatalnos$ci maklerskie;.

Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana niezwitocznie informowac

Komisjg o:

1)

zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w
zalgcznikach do niego, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 1 i 7-9, z

zastrzezeniem pkt 2;
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2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy albo wspolnikow posiadajacych akcje lub
udziaty bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne:

a) wynikajgcych z osiggniecia lub przekroczenia 20%, 33%, albo 50% ogdlnej

liczby gltosow lub kapitatu zaktadowego albo

b) wynikajacych, w przypadku akcjonariuszy lub wspdlnikow posiadajacych

co najmniej 20%, 33% albo 50% ogodlnej liczby glosow lub kapitalu
zaktadowego, ze zmniejszenia tego udzialu odpowiednio ponizej 20%, 33%
albo 50% ogo6lnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego;
3) nabyciu akcji lub udziatow w innych spotkach w liczbie, ktora zapewnia prawo
do co najmniej 5% ogodlnej liczby gltosow.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana rowniez przekazywa¢ Komisji
informacje dotyczace prowadzonej przez firme¢ inwestycyjng dziatalnosci i jej sytuacji
finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego — informacje dotyczace
przestrzegania przez ten dom maklerski adekwatno$ci kapitatowej, oraz zdarzen
mogacych mie¢ wpltyw na prowadzong przez nig dziatalno$¢ lub jej sytuacje

finansow3.
Art. 87. (uchylony).

Art. 88. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby
uprawnione do reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchodzace w sktad jej
statutowych organow albo pozostajace z firmg inwestycyjng w stosunku pracy sg
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia iprzekazania, na koszt tej firmy
inwestycyjnej, kopii dokumentéw i innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia

pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje.

Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wygasa:
1)  w przypadku nierozpoczecia dziatalno$ci maklerskiej w terminie wskazanym w
decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
2) z chwilg ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjne;j;
3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 miesiecy
od dnia jej otwarcia, z zastrzezeniem ust. 2.
2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w
drodze decyzji:

1)  skrdci¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,
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2) wskaza¢ czynnosci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowaé do czasu
wygasniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, lub
3) wskaza¢ termin, w ktorym nastepuje zakonczenie prowadzenia dziatalnosci

maklerskiej, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej lub decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, nie okreslono inaczej, w przypadku
otwarcia likwidacji — do czasu wygasniecia zezwolenia, a w przypadku cofnigcia
zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalnosSci, firma inwestycyjna
wykonuje wylacznie czynno$ci wynikajace z prowadzenia rachunkow, o ktoérych
mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub umow o zarzadzanie portfelem instrumentow
finansowych — bez mozliwosci zawierania nowych uméw — oraz wynikajace z
nabytych na rachunek klientéw instrumentoéw pochodnych, czynnos$ci majace na celu
zakonczenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia lub zaprzestania
prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot
prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg, Komisja moze nakaza¢ przeniesienie
instrumentéw finansowych i1 §rodkéw pienigznych oraz dokumentow zwigzanych z
prowadzeniem rachunkdéw, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy
inwestycyjnej, ktora uprzednio wyrazita na to zgodg.

5. W przypadku niewydania przez Komisj¢ nakazu, o ktorym mowa w ust. 4, do
postgpowania z dokumentami zwigzanymi z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej
stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.
Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska niezwlocznie zawiadamia Komisje o
wyznaczeniu przechowawcy dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci
maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy przez sad zawiadomienia

Komisji dokonuje ten sad.

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestala prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, ma obowigzek archiwizowania i przechowywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej
dzialalno$ci, dokumentow oraz innych nos$nikow informacji zwigzanych z
prowadzeniem tej dziatalno$ci. Obowigzek uwaza si¢ za wykonany w przypadku

zapewnienia przez firm¢ inwestycyjng przechowywania dokumentéw oraz innych
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no$nikéw informacji przez podmiot trzeci speilniajacy wymagania okreslone w
odrebnych przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujgcego dokumenty i inne nosniki informacji celem wgladu do
tych dokumentéw 1 no$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty jest obowigzany do niezwlocznego sporzadzenia na
wlasny koszt 1 przekazania kopii tych dokumentow 1 no$nikow.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszajg przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci.

5. PrzepisOw ust. 1-4 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska bez

otwierania oddziatu.

Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajacy
wskazanie firm lub nazw, adresoéw siedziby oraz zakresu czynno$ci, ktore
poszczegoOlne firmy wykonuja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
posiadanego zezwolenia.

1a. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera réwniez informacj¢ o cofnigciu firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej z przyczyn, o
ktorych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 i 6. Informacja o cofnigciu zezwolenia jest
zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia cofnigcia zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisji.

Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, moga utworzy¢, na
zasadach okre$lonych w odrgbnych przepisach, izbg¢ gospodarcza, zwang dalej ,,izbg”.

2. Organizacj¢ wtadz izby, tryb ich powolywania, zakres kompetencji oraz
zadania izby okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ wytacznie w zakresie zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie
instrumentoéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego moga by¢
cztonkami izby, o ktorej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktérej mowa w

przepisach o funduszach inwestycyjnych.
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Art. 93. 1. Przepiséw art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86
ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych.
Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych w zakresie
odnoszacym si¢ do sytuacji finansowe;.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 1 4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm
inwestycyjnych — w przypadku zawieszenia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3
pkt 1 lub 2, w caloéci albo w czgsci prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 93a. 1. Firma inwestycyjna, ktéra nabywa lub zbywa na wiasny lub cudzy
rachunek instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest
obowigzana przekaza¢ Komisji sprawozdanie obejmujace dane dotyczace danej
transakcji nie p6zniej niz do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktorym
ta transakcja zostata zawarta.

2. Zakres, tryb i forme¢ przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawozdan, o
ktérych mowa w ust. 1, okresla rozporzadzenie 1287/2006.

3. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku transakcji
zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jezeli dostep
Komisji do informacji o tych transakcjach w zakresie okre§lonym w rozporzadzeniu
1287/2006 jest zapewniony przez rynek lub system, na ktérym zostala zawarta
transakcja.

4. Komisja jest obowigzana przekaza¢ informacje zawarte w sprawozdaniu
otrzymanym zgodnie z ust. 1, do organu nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym
pod wzgledem plynnosci ustalonym zgodnie z art. 9 albo art. 10 rozporzadzenia
1287/2006.

5. Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art. 11
rozporzadzenia 1287/2006 przez spotki prowadzace gietde oraz spotki prowadzace
rynek pozagietldowy, wykaz instrumentow finansowych, dla ktorych rynkiem
najodpowiedniejszym pod wzgledem ptynnosci jest rynek organizowany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z przepisami art. 9 albo art. 10
rozporzadzenia 1287/2006. Wykaz jest aktualizowany na biezaco.

6. Komisja udostgpnia wykaz, o ktorym mowa w ust. 5, wlasciwym organom

nadzoru w innych panstwach cztonkowskich.
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Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firm¢ inwestycyjng

przepisow ustawy, przepisow wykonawczych lub rozporzadzenia 575/2013 Komisja

moze zaleci¢ tej firmie zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszajacego

te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.

Art. 94. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze

rozporzadzenia:

1)

2)
3)

tryb i warunki postgpowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktorych mowa w

art. 70 ust. 2, oraz bankdw powierniczych w zakresie:

a) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnymi
klientami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,

c) Kklasyfikowania klientéw do réznych kategorii,

d) s$wiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz r6znych
kategorii klientow,

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji
dokumentéw i innych no$nikow informacji sporzadzanych w zwigzku z
prowadzeniem dziatalno$ci,

f) ustanawiania 1 realizacji zabezpieczen splaty kredytow 1 pozyczek
udzielonych na nabycie instrumentéw finansowych oraz zabezpieczenia
wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych
instrumentOw umozliwia ustanowienie zabezpieczenia

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktorych mowa

wart. 69 ust. 2 i 4 i art. 119 ust. 1, w zakresie nieuregulowanym przepisami art.

7-16 rozporzadzenia 1287/2006, przy zapewnieniu nalezytej starannosci,

ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i rozliczania

transakcji, a takze przejrzystosci i bezpieczenstwa obrotu;

(uchylony)

warunki, jakie musi spelnia¢ organizowany przez firm¢ inwestycyjna

alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb i forme¢ upowszechniania

informacji o transakcjach iobrotach w tym systemie, przy uwzglednieniu
konieczno$ci zapewnienia bezpieczenstwa oraz przejrzystosci  obrotu

instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17—-20

i art. 27-34 rozporzadzenia 1287/2006;
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4)  zakres, tryb i forme oraz terminy przekazywania informacji, o ktorych mowa
w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyjne, banki, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2, 1 banki powiernicze, przy uwzglednieniu konieczno$ci umozliwienia Komisji,
w zakresie okreslonym ustawg, wykonywania nadzoru nad dziatalno$cig tych
podmiotow;

5) szczegotowe warunki techniczne iorganizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalno$ci przez firme inwestycyjng, bank, o ktdrym mowa w art. 70 ust. 2,
oraz do prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych i rachunkow
zbiorczych przez bank powierniczy oraz szczegdélowe warunki funkcjonowania
systemu zarzadzania ryzykiem w firmie inwestycyjnej niebedacej firma, o ktorej
mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, lub domem maklerskim,
0 ktérym mowa wart. 110a ust. 1 pkt4, zuwzglednieniem KkoniecznosSci
zapewnienia bezpiecznego isprawnego prowadzenia dziatalnosci przez te
podmioty, biorac pod uwage jej zakres.

5a) (uchylony)

6) (uchylony)

2. Minister witasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, obowigzki sprawozdawcze domoéw maklerskich, bankow
prowadzacych dzialalno§¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerskg w
formie oddzialu i zagranicznych os6b prawnych, o ktérych mowa w art. 115,
prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialalno§¢ maklerska w
formie oddzialu, bankéw powierniczych, podmiotéow, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt1, a
takze Narodowego Banku Polskiego w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
emitowanymi przez Skarb Panstwa, tak aby sprawozdania sporzadzane przez te
podmioty pozwalaly na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury
zadtuzenia budzetu panstwa w skarbowych papierach wartosciowych wedtug grup

inwestorow oraz rodzajéw tych papierow.
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Oddziat 2
Domy maklerskie

Art. 95. 1. Domem maklerskim moze by¢ wytacznie:

1) spotka akcyjna,

2) spotka komandytowo-akcyjna, w ktorej komplementariuszami sa wylgcznie
osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw warto$ciowych
lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwach,

3) spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4)  spotka komandytowa, w ktorej komplementariuszami sg wytgcznie osoby majace
prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch,

5)  spoélka partnerska, w ktorej wspolnikami (partnerami) sg wytgcznie osoby majgce
prawo wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwdch,

6) spotka jawna, w ktorej wspolnikami sg wylgcznie osoby majgce prawo
wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch

—z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem

maklerskim”.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt

2, moze obejmowac wytacznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1,415 oraz w

ust. 4 pkt3,4,61i7.

3. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt

4-6, moze obejmowaé wylgcznie czynnosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 115 oraz w

ust. 4 pkt 3,41 6.

4. Akcje domu maklerskiego moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sa
zdematerializowane.
5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktore nie sg

zdematerializowane lub udzialy domu maklerskiego, nie moze pochodzi¢ z

nieudokumentowanych zrédet, pozyczek, kredytow albo by¢ w inny sposob

obcigzona.
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6. Srodki pienigzne wnoszone jako wktad do bedacej domem maklerskim spotki
jawnej, partnerskiej oraz komandytowej nie moga pochodzi¢ z pozyczek, kredytow
ani z nieudokumentowanych zrodet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej moze
by¢ wylacznie osoba prawna.

8. Jedynym udzialowcem domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnos$cig moze by¢ wylgcznie osoba prawna.

9. W spolce komandytowo-akcyjnej oraz w spolce z ograniczong
odpowiedzialnoscia prowadzacych dziatalno$¢ maklerska ustanawia si¢ rade
nadzorcza.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspdlnikéw spetniajacych
warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 4-6 spadnie ponizej dwoch, dom maklerski, z
zastrzezeniem art. 83, jest obowigzany do niezwlocznego doprowadzenia do stanu
zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie dluzszym niz 6 miesigcy od dnia,
w ktorym dom maklerski przestal spelnia¢ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu
doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom maklerski wykonuje
wylacznie czynno$ci wynikajace z zawartych umow o $wiadczenie ustug maklerskich

bez mozliwo$ci zawierania nowych umow.

Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od
osoby prawnej prowadzacej dziatalno$§¢ maklerska na terytorium panstwa
nalezacego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej lub wobec osoby prawnej prowadzacej dziatalnos¢
maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec
banku zagranicznego, lub

3) na ktérg znaczny wpltyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywierajg znaczny wplyw na zagraniczng firme¢ inwestycyjna, lub osobe prawng
prowadzacg dzialalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD
lub WTO, lub na bank zagraniczny

—nastgpuje po zasiggnieciu pisemnej opinii wlasciwego organu nadzoru innego

panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktory udzielit
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zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest

sposOb prowadzenia tej dziatalno$ci, w szczegdlnosci jego zgodnos¢ z przepisami

prawa obowigzujacymi w tym panstwie.
2. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci
maklerskiej spolce:

1)  ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust.
1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo od
zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajgcego zezwolenie na prowadzenie
dzialalno$ci wydane przez wiasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego wobec instytucji
kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, albo zagranicznego zakladu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci wydane przez wtasciwy organ nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego,

3) na ktérg znaczny wpltyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktore
wywierajg znaczny wpltyw na instytucj¢ kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci wydane
przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego

— nastgpuje po zasiegnig¢ciu pisemnej opinii organu innego panstwa cztonkowskiego,

ktory udzielit podmiotowi, o ktorym mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie

dzialalnosci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny
akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca,
jak rowniez ocena wiarygodnosci 1 doswiadczenia czlonkéw zarzadu podmiotu
nalezacego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca, lub innych oséb
majacych wpltyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wplywu rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz

20% i nie wiecej niz 50% gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu

wspolnikdw — w przypadku spotki akeyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub spotki

z ograniczong odpowiedzialno$cig, lub uprawnienie do podejmowania decyzji

dotyczacej ksztattowania polityki finansowej lub biezacej dziatalnosci gospodarczej

tej osoby prawne;j.
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Art. 97. 1. Przez kapital zatozycielski domu maklerskiego rozumie si¢ sume
kapitalu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostal wplacony, kapitatu zapasowego,
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitalow rezerwowych z wylaczeniem
kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokrytg strate z lat ubiegtych.

2. W przypadku spétki jawnej, partnerskiej lub komandytowej przez kapitat

zaktadowy rozumie si¢ sume¢ wktadow wniesionych do spotki przez jej wspolnikow.

Art.98. 1. Kapital zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej wynosi, z zastrzezeniem ust. 2-4, 8 i 9, cO najmniej
rownowarto$¢ w ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej mowa w
art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej réwnowartos¢ w ztotych
50 000 euro, z zastrzezeniem ust. 3 1 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dzialalnos$¢, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitat zalozycielski wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych
730 000 euro.

4, Kapitat zatozycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dziatalnosci,
0 ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i ktory prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajow
dziatalno$ci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt1, 2, 4 i5, bedac jednoczesnie
agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu
odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz art. 20 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. 0 posrednictwie
ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 1450), wynosi co najmniej rOwnowartos$¢
w ztotych 25 000 euro.

5. (uchylony).

6. (uchylony).

7. (uchylony).

8. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3
prowadzenie przez dom maklerski dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3,
wylacznie w zakresie transakcji dlugoterminowych o cechach okreslonych w
przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.

9. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej mowa
wart. 69 ust. 4 pktl, iprowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziatalnoSci,

0 ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, oraz nie spelnia wymogu posiadania
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kapitalu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie zust.2 lub 4, jest
obowigzany do zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody
powstate w zwigzku z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskie;j.

9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, o ktérym mowa w ust. 9,
obejmuje szkody wyrzadzone przez dom maklerski w zwigzku z dziatalno$ciag
wykonywang na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw
cztonkowskich.

9b. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okres§li, w drodze
rozporzadzenia, szczegblowy zakres ubezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 9, termin
powstania obowigzku ubezpieczenia oraz minimalng sume gwarancyjng, bioragc w
szczegodlnosci pod uwage wykonywang dziatalno§¢ domoéw maklerskich oraz zakres
prowadzonej dziatalnosci.

10. Réwnowartos¢ kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, jest
ustalana na kazdy dzien bilansowy przy zastosowaniu S$redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego w dniu poprzedzajagcym
ten dzien, przy czym na potrzeby postepowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej — przy zastosowaniu $redniego kursu euro
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu poprzedzajagcym
datg zlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej.

11. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, cechy transakcji dtugoterminowych, ktére moga by¢ dokonywane
przez dom maklerski bez obowigzku posiadania kapitalu zatozycielskiego w
wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia

bezpiecznego prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.
Art. 98a. (uchylony).
Art. 98b. (uchylony).
Art. 98c. (uchylony).
Art. 98d. (uchylony).

Art. 98e. (uchylony).
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Art. 98f. (uchylony).
Art. 98g. (uchylony).
Art. 98h. (uchylony).
Art. 98i. (uchylony).
Art. 98j. (uchylony).
Art. 99. (uchylony).

Art. 100. 1. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
sprawozdan finansowych albo innych informacji finansowych, ktorych obowigzek
sporzadzenia przez dom maklerski wynika z odrebnych przepiséw lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan,
informacji i ksigg rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze istotne nieprawidtowosci, dom
maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego, Komisji przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 1
oraz art. 88. Wykonanie uprawnien nastepuje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wtasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium
znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego.

3. Biegly rewident lub podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych domu maklerskiego, podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego
lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wpltyw w rozumieniu art. 96
ust. 3sa obowigzane niezwlocznie przekaza¢ Komisji oraz radzie nadzorczej
I zarzgdowi domu maklerskiego, podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego
lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96
ust. 3 informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku z wykonywanymi
czynnoS$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski,
cztonkéw jego zarzadu lub pracownikéw, przepisow prawa, zasad uczciwego
obrotu lub interesow zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;
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3) odmowe¢ wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu
maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczacej jej sprawozdania
finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.
3a. Biegly rewident Iub podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych moze odstgpi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktorym

mowa W ust. 3, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.

3b. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela biegly rewident
oraz osoby wchodzace w skiad organdw zarzadzajacych podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych lub pozostajacych z tym podmiotem w stosunku
pracy, badajacy sprawozdanie finansowe domu maklerskiego, sa obowigzani
niezwlocznie udziela¢ pisemnych lub ustnych informacji iwyjasnien, a takze
sporzadzaé i przekazywac kopie dokumentow i innych no$nikoéw informacji, na koszt
podmiotu badanego, w celu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji

w zakresie nadzoru nad przestrzeganiem przepiséw oddziatu 2a oraz rozporzadzenia

575/2013.

4. Wykonanie obowigzku, o ktdrym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza obowigzku

zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 59 ustawy zdnia 7 maja 2009 r.

0 biegtych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
Art. 101. (uchylony).

Art. 102. 1. Dom maklerski jest obowigzany posiada¢ centrale na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za centrale domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjng domu
maklerskiego, w ktorej wykonujg w sposob staty dziatalno$¢ cztonkowie zarzadu
domu maklerskiego, komplementariusze w spotce komandytowo-akcyjnej lub
komandytowej albo wspdlnicy w spotce jawnej lub partnerskiej bedacej domem
maklerskim.

Art. 103. 1. W sktad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ co najmnie;j
dwie osoby posiadajace wyksztatcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w

instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi

funkcjami.
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la. W sktad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ osoby posiadajace
wiedze, kompetencje i do§wiadczenie niezbedne do zarzadzania domem maklerskim,
W tym zarzadzania ryzykiem, zuwzglednieniem zakresu, skali i ztozonosci
prowadzonej dziatalno$ci. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ podnoszenie
przez cztonkdéw organéw domu maklerskiego kwalifikacji niezbednych do nalezytego
wykonywania powierzonych obowigzkow.

1b. W sktad organéw domu maklerskiego nie moga wchodzi¢ osoby, ktore
zostaly uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestepstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentow, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami warto§ciowymi, przestepstwa
okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wlasno$ci przemystowej, przestgpstwa okre$lonego w ustawach, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym,
oraz  przestgpstwa  stanowigcego  naruszenie = réwnowaznych  przepisow
obowigzujacych w innych panstwach cztonkowskich.

1c. Liczba funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej petnionych jednoczesnie
przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 4, powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych okolicznosci
oraz charakteru, skali i stopnia ztozonosci dziatalnosci domu maklerskiego.

1d. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetniajacego co najmniej jeden z warunkéw okreslonych
w ust. 1h, moze sprawowac jednocze$nie nie wigcej niz:
1) jedna funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorczej.

le. Za jedng funkcje, o Ktorej mowa w ust. 1d, uznaje sie:
1) funkcje czlonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach

nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;;
2)  funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) objetych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spetniajagcym

warunki, o ktorych mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia 575/2013,
b) w ktorych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 575/2013.
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1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka
zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego w podmiotach nieprowadzacych
dziatalnos$ci gospodarczej, jak rowniez do reprezentantow Skarbu Panstwa.

1g. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorgc pod uwage w szczegdlnosci
zakres, skale 1zlozono$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski, moze
wyrazi¢ zgode na sprawowanie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, o ktdrych
mowa Ww ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad
ograniczenia przewidziane wust. 1d ile, jezeli nie =zagrozi to nalezytemu
wykonywaniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu
obowigzkéw w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego o wydanych zgodach.

1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego, o ktérym mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetniajacego co najmniej jeden z warunkow:

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaty dopuszczone

do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1 pkt 1;

2) udzial domu maklerskiego w aktywach sektora domoéw maklerskich jest nie

mniejszy niz 2%;

3) udzial domu maklerskiego w funduszach wiasnych sektora domow maklerskich

jest nie mniejszy niz 2%.

2. W przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spdtki osobowej
wymogi okre§lone w ust. 1-1c maja zastosowanie do komplementariuszy lub
wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych.

3. Przepisy ust. 1-1h stosuje si¢ rowniez do finansowej spotki holdingowej oraz
finansowej spotki holdingowej 0 dziatalno$ci mieszanej, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1 pkt20 121 rozporzadzenia 575/2013, oile spolka ta jest podmiotem
dominujacym wobec domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domy maklerskie zgodnie
z art. 435 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia 575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk
zapewniajacych roznorodnos$é w sktadzie organow domow maklerskich.

5. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 4, Europejskiemu

Urzedowi Nadzoru Bankowego.
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Art. 103a. Dom maklerski jest obowigzany utrzymywac przez caty okres swojej
dziatalno$ci poziom sumy kapitalu zakladowego w wielkosci, w jakiej zostal
wptacony, kapitalu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubieglych oraz kapitatow
rezerwowych z wylgczeniem kapitalu z aktualizacji wyceny, pomniejszonej
0 niepokrytg strate¢ z lat ubieglych oraz o strat¢ netto biezacego okresu w wysokosci

nie nizszej niz poziom kapitalu zalozycielskiego domu maklerskiego.

Art. 104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z
zastrzezeniem ust. 2—10, uprawnia dom maklerski do prowadzenia w formie oddziatu
lub bez konieczno$ci otwierania oddziatu dzialalnosci maklerskiej na terytorium
wszystkich innych panstw czlonkowskich w zakresie czynnosci objetych
zezwoleniem, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze prowadzenia
dziatalnos$ci maklerskiej w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu na terytorium
innego panstwa czlonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktoérego planuje si¢
utworzenie oddziatu lub bedzie prowadzona dziatalno$¢ bez otwierania oddziatu;

2) przewidywany zakres dziatalnosci oraz strukture organizacyjna;

3) adres, pod ktorym dostgpne beda dokumenty zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia;

4) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalno$cia;

5) wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzystac¢ z posrednictwa agentéw firmy
inwestycyjnej w innym panstwie czlonkowskim, na terytorium ktorego planuje
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

6) dane agentow firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w pkt 5.

4. PrzepisoOw ust. 3 pkt 3 1 4 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy dzialalnosé
maklerska bedzie prowadzona bez otwierania oddziatu.

4a. Przepiséw ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje si¢, w przypadku gdy dziatalnosé
maklerska bedzie prowadzona w formie oddziatu.

5. Komisja, z zastrzezeniem ust. 4 i1 4a, przekazuje informacje, o ktorych mowa
w ust. 3 pkt 1-5, w terminie 3 miesiecy — w przypadku gdy dzialalno$¢ ma by¢
prowadzona w formie oddziatu, lub miesigca — w przypadku gdy dziatalnos¢ ma by¢

prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich otrzymania, wlasciwemu organowi
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nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego ma dziata¢ oddziat
lub bedzie prowadzona dziatalno$¢. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona
w formie oddziatu, Komisja wraz z informacjami, o ktorych mowa w ust. 3, przekazuje
informacje o ogoélnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5a. Na zadanie organu nadzoru innego panstwa czlonkowskiego Komisja
przekazuje informacje zawarte w zawiadomieniu domu maklerskiego zamierzajacego
prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatu, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 6.

6. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi
nadzoru innego panstwa cztonkowskiego Komisja informuje dom maklerski, ktérego
te informacje dotycza.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja
przekazuje informacj¢ o tych zmianach wlasciwemu organowi nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim, na ktorego terytorium dziata dom maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski
przekazuje Komisji nie pdzniej niz na miesigc przed dniem wejscia w zycie tych
zmian. Komisja przekazuje te informacje wiasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dziala oddziat lub jest prowadzona
dziatalno$¢ bez otwierania oddziatu.

9. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy — w przypadku gdy dzialalno$¢ ma by¢
prowadzona w formie oddziatu, lub miesigca — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢
prowadzona bez otwierania oddzialu — od dnia zlozenia zawiadomienia, zglosi¢
sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub rozpoczecia dziatalnosci bez
otwierania oddziatu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to
zagrozenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

10. Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego moze
by¢ rozpoczeta po otrzymaniu od wlasciwego organu nadzoru tego panstwa informacji
wskazujacej warunki prowadzenia tej dziatalnosci lub po uptywie 2 miesiecy
liczonych od dnia otrzymania przez wilasciwy organ nadzoru w innym panstwie
cztonkowskim, na ktorego terytorium dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona,

zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2. Dzialalno$¢, ktora ma by¢ prowadzona bez
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otwierania oddzialu, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom maklerski, od
Komisji informacji, o ktérej mowa w ust. 6.

11. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwy organ nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego, na ktérego terytorium dziata dom maklerski, o cofnigciu lub
wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej bedacego podstawa
prowadzenia dziatalno$ci na terytorium danego panstwa.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych o liczbie przypadkéw zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w ust. 9.

13. Przewidywany zakres dziatalno$ci, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, nie moze
obejmowac wylagcznie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski moze ubiega¢ si¢ 0 mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci w
formie oddziatu lub w innej formie w kraju nieb¢dacym panstwem cztonkowskim pod
warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisj¢ porozumienia, o ktorym mowa w art.
20 ust. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktérym ma by¢
prowadzona ta dzialalnos¢. W tym przypadku przepisy ust. 2-4 1 9 stosuje si¢

odpowiednio.

Art. 104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu
uprawnia dom maklerski do instalowania na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego systeméw informatycznych 1 urzadzen technicznych zapewniajacych
dostep do organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu
podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze podjgcia
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, ze wskazaniem panstwa, na ktorego terytorium
czynnosci te majg by¢ podjete.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie
miesigca od dnia jego otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa

cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnos$ci okreslone w ust. 1 majg by¢ podjete.
Art. 105. (uchylony).
Art. 105a. (uchylony).

Art. 105b. (uchylony).
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Art. 105c. (uchylony).
Art. 105d. (uchylony).
Art. 105e. (uchylony).
Art. 105f. (uchylony).
Art. 105g. (uchylony).

Art. 106. 1. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo
obja¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiggniecie
albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest
obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze ich nabycia albo objecia.
Podmiot, ktory zamierza, bezpoSrednio Iub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem
dominujagcym domu maklerskiego w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji
lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej wickszo$¢ ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym
zamiarze Komisjg.

2. Za posrednio stajgcego si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego albo
posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa
albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezposrednio, jak rowniez
podmiot, ktory podejmuje dzialania powodujgce, ze stanie si¢ on podmiotem
dominujagcym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujagcym domu
maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1)  bezposrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub
sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu maklerskiego, jest podmiotem
zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tacznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujacym,;

2) posrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub staé
si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, jest podmiotem zaleznym,

zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.
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4. Obowigzek zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek
handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego, w szczego6lnosci w wyniku zmiany statutu lub
w nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa
glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego w liczbie
zapewniajacej osiggnigcie albo przekroczenie poziomow okre§lonych w ust. 1 w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowigzek ztozenia zawiadomienia
powstaje przed przystagpieniem do wykonywania prawa glosu z akcji albo
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego.
Przepisy art. 106a—106n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢
odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotéw dziala w porozumieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie
prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujacego domu maklerskiego.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktéorym mowa w ust. 7,
zawiadomienie sktadaja wszystkie strony porozumienia tgcznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji
domu maklerskiego dokonywane jest przez bank krajowy lub instytucje kredytowa w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, dom
maklerski lub zagraniczng firm¢ inwestycyjna majaca siedzibe na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie domem
maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciagu roku od dnia ich nabycia albo

objecia.
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Art. 106a. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust.
1, przekazuje wraz z zawiadomieniem informacje¢ o posiadanych bezposrednio lub
posrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 106
ust. 1, jak rowniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten
podmiot porozumieniach oraz o0 pozostawaniu przez ten podmiot w stanach
faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw z
akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu
maklerskiego.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposéb
realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawiadomienie oraz przedktada dowody
wskazujace na istnienie zamiaru objetego zawiadomieniem, w szczegolnosci stosowng
umowe lub porozumienie, a W przypadku, gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na
rynku regulowanym — stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, instytucja kredytows
W rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zagraniczng
firma inwestycyjna, spOtka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy
uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci na terytorium panstwa
cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujgcym lub podmiotem pozostajagcym w podobnym stosunku
do zagranicznego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zakladu reasekuracji,
instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub
zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci
na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ wtym zakresie, wskazujaca

w szczeg6lnosci nazwe 1 siedzibe zagranicznego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego

zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajace;j

lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okolicznosci
wymienione wpkt1l i2, zawiadomienie zawiera stosowne o$wiadczenie w tym

zakresie.
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Art. 106b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust.

1, przedstawia wraz z zawiadomieniem informacje dotyczace:

1)

2)
3)

4)

5)
6)

7)

8)

identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0os6b zarzadzajacych jego
dziatalnoscig oraz osob przewidzianych do objecia funkcji cztonkow zarzadu
domu maklerskiego — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w
tym zakresie;

identyfikacji domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1;

dziatalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego
zawiadomienie 1 0sOb, o ktérych mowa w pkt 1, a w szczegdlnosci przedmiotu
tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy
zawiadomienie, bedacy osobg fizyczng, 1 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a w szczeg6lnosci
jej struktury, nalezacych do niej podmiotow, prawnych i faktycznych powigzan
kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;
skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postgpowan warunkowo
umorzonych oraz zakonczonych ukaraniem postgpowan dyscyplinarnych jak
réwniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub osob, o ktorych mowa w
pkt 1, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie w
swietle kryteriow okreslonych w art. 106h ust. 2;

toczacych sie postepowan karnych o przestepstwo umyslne — z wytaczeniem
przestepstw $ciganych z oskarzenia prywatnego — lub postepowan w sprawie o
przestepstwo skarbowe, jak réwniez innych toczacych si¢ postgpowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wpltyw na
oceng podmiotu sktadajacego zawiadomienie w Swietle kryteriow okreslonych w
art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajagcemu
zawiadomienie lub osobom, o ktorych mowa w pkt 1, lub postepowan
zwigzanych z dzialalnoscig tego podmiotu lub tych osob;

dziatan zmierzajacych do nabycia albo objecia akceji lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiggniecie lub przekroczenie pozioméw okreslonych w art. 106

ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, a w
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szczegllnosci docelowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym

zgromadzeniu domu maklerskiego, zwigzanych z tym udzialem uprawnien,

sposobu 1 Zrédet finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji,
zawartych w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w porozumieniu

z innymi podmiotami;

9) zamiardw podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej
dziatalnosci domu maklerskiego, w szczeg6lnosci w zakresie planow
marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji 1
zarzadzania, z uwzglednieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3.
2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze

informacje w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu
do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s0b zarzadzajacych jego dziatalnoscia,
jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instytucja
kredytowa w rozumieniu ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji, ktére uzyskaty zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci W panstwie cztonkowskim, domem maklerskim lub
zagraniczng firmg inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy
uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w panstwie cztonkowskim, o ile
okolicznos$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wplywu

podmiotu sktadajacego zawiadomienie na zarzadzanie domem maklerskim.

Art. 106c. 1. Zawiadomienie 1 zatlgczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢
sporzadzone przez ttumacza przysigglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed thumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowiazku legalizacji nie stosuje sig¢, jezeli

umowa mi¢dzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strong, stanowi inaczej.
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Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo kraju
wlasciwego nie przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentéw podmiot
sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktoérej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych

dokumentow, ztozy¢ stosowne o$wiadczenie, zawierajgce wymagane informacje.

Art. 106e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust.
1, majacy miejsce zamieszkania lub siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, obowigzany jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pelnomocnika do dorgczen w toku postepowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopetnienia obowiagzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku
postgpowania pozostawia si¢ w aktach sprawy ze skutkiem doreczenia, z wytaczeniem
decyzji konczacej postgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzedzajagcym, Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy

zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest podmiotem,
0 ktorym mowa w art. 106a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na piSmie do
wiasciwych organdéw nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okreslonym w art.

106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust.

1 pkt 3.

Art. 106g. 1. Komisja, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pozniej
jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemne] jego
otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakow w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty
zalgczone do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot
sktadajacy zawiadomienie do uzupetnienia tych brakow w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw
stanowigcych uzupehienie zawiadomienia, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 dni
roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentow, informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie
o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, o ktorej

mowa w art. 106h ust. 1.
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5. Komisja moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu na dorgczenie
decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwa¢ podmiot skladajacy
zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub dokumentéw
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim lub nadzér nad
nim sprawuja wladze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitalowym lub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa cztonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 1 nie dluzszym niz 30 dni roboczych

od dnia otrzymania wezwania, wskazujac zakres zadanych informacji Ilub

dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nastepuje zawieszenie biegu
terminu na dor¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania
do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dtuzej jednak niz do uptywu
terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub
dokumentow, o ktorych mowa w ust. 5, w terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od
dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych
informacji lub dokumentéw nie stosuje si¢ terminéw przekazania informacji lub
dokumentdéw, o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg zawieszenia biegu

terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo
objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujagcym domu
maklerskiego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie
brakéw w zawiadomieniu lub zalaczanych do zawiadomienia dokumentach i
informacjach;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych

informacji lub dokumentéw zadanych przez Komisje;
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3)

uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania domem
maklerskim, z uwagi na mozliwy wplyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie
na dom maklerski lub z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu
sktadajacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja

bada, czy podmiot sktadajacy zawiadomienie wykazat, ze:

1)

2)

3)

4)

5)

daje rgkojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposob nalezycie
zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego 1 klientéw domu maklerskiego oraz
zapewnia wlasciwe prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

osoby, ktore beda kierowaé dzialalno$cia domu maklerskiego dajg rekojmie
prowadzenia spraw domu maklerskiego w sposob nalezycie zabezpieczajacy
interesy domu maklerskiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnig
wlasciwe wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej, a takze posiadajg odpowiednie
doswiadczenie zawodowe;

jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez wplywu realizacji planow
inwestycyjnych na przyszla sytuacje finansowa podmiotu sktadajacego
zawiadomienie i przyszta sytuacj¢ finansowa domu maklerskiego;

zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogdéw ostrozno$ciowych
wynikajacych z przepisow prawa, w tym wymogow kapitalowych, kontroli
wewngetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczeg6lnosci, ze struktura grupy, ktorej
dom maklerski stanie si¢ czgscia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego
nadzoru oraz skuteczng wymiane¢ informacji pomiedzy wiasciwymi organami
nadzorczymi i ustalenie zakreso6w wilasciwosci tych organow;

srodki finansowe zwigzane z nabyciem albo obj¢ciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dzialan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym,
powodujacych, ze dom maklerski stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza
Z nielegalnych Iub nieujawnionych zrédet oraz nie maja zwigzku z
finansowaniem terroryzmu ani w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo
objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzajacych do
stania si¢ podmiotem dominujgcym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popelnienia

przestgpstwa, a takze wystapienia innych dziatan zwigzanych z wprowadzaniem
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do obrotu $rodkéw finansowych pochodzacych =z nielegalnych lub

nieujawnionych zrodet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w
szczegblnosci, zlozone w zwigzku z postgpowaniem, zobowigzania podmiotu
dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 1061 ust. 1 wydac¢ decyzje o
stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodza
okolicznosci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzjg, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu
dominujacego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydtuzony z urzgdu lub na

wniosek podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

Art. 106i. 1. Komisja dorgcza decyzj¢ w przedmiocie sprzeciwu, o ktdrym mowa
w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i
wszystkich wymaganych informacji i dokumentow, nie pdzniej niz w terminie 2 dni
roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla doreczenia decyzji konczacej postepowanie w
przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uplywem

decyzja zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1,
moze zrealizowa¢ zamiar objety zawiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgezy decyzji
w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa w art. 106i
ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzje o stwierdzeniu

braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w
przedmiocie sprzeciwu termin, o ktorym mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w

ktérym Komisji doreczono prawomocny wyrok sagdu administracyjnego.

Art. 106l. 1. W przypadku nabycia albo obj¢cia akcji lub praw z akc;ji:
1)  z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1,

albo
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3) przed uptywem terminu uprawniajagcego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw

z akcji, 0 ktérym mowa w art. 106h ust. 5
— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 106m.

2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego domu
maklerskiego:

1)  z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo

2) w przypadku zgtoszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h
ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o
ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4)  uzyskanych po uplywie terminu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5

— cztonkowie zarzadu domu maklerskiego powotani przez podmiot dominujacy lub

bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze funkcje

W podmiocie dominujagcym nie mogg uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu

reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy

cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powotanie zarzadu

jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu

dominujgcego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia domu maklerskiego podje¢te z naruszeniem
przepisu ust. 1 sa niewazne, chyba ze speilniajg wymogi kworum oraz wiekszosci
glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o ktorych mowa w
ust. 1, prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane z
udzialem cztonkow zarzadu z naruszeniem przepisu ust. 2 sa niewazne. Przepis art. 58
§ 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyz;ji,

nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.
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6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja
moze natozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1

000 000 zt lub cofngé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci maklerskie;.

Art. 106m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy domu maklerskiego oraz
klientow domu maklerskiego, a wnioskodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o
ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu
dominujgcego domu maklerskiego, uchyli¢ zakazy, o ktérych mowa w art. 106l ust. 1
lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotgcza informacje, o ktorych mowa w art. 106b

ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1, jest obowigzany poinformowa¢ o nabyciu lub
objeciu dom maklerski, ktérego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni

od dnia nabycia albo objecia.

Art. 107. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub
prawa z akcji domu maklerskiego ma obowigzek kazdorazowo powiadomié¢ o
zamiarze ich zbycia Komisj¢ nie p6zniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zaktadowym spadtby odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub
2) dom maklerski przestalby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez
podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest
obowigzany poinformowa¢ o zbyciu dom maklerski, ktérego akcji zbycie dotyczy w

terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i1 stabilnego
zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu,
ktéry uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym

zgromadzeniu na poziomach okre§lonych w art. 106 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio
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lub posrednio podmiotem dominujagcym domu maklerskiego lub z uwagi na mozliwy

wplyw tego podmiotu na dom maklerski, aw szczegolnosci w przypadku

stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowiazan, o ktorych mowa w art. 106h

ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanic wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz
warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji domu maklerskiego posiadanych
przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego
przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka
do wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, s3 natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez
akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji domu maklerskiego jest
bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy
jej podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja
wydala na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu,
chyba ze uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gloséw oddanych bez
uwzglednienia glosow niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek
handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego, przepisy art. 1061 ust. 2 1 4 stosuje
si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu
wykonywania prawa gtosu lub uprawnien podmiotu dominujgcego, Komisja moze, w
drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisja
moze w drodze decyzji natozy¢ na akcjonariusza domu maklerskiego kare pieni¢zng
do wysokos$ci 1 000 000 zt lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez

dom maklerski.
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8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujagcego Komisja uchyla
decyzj¢ w przedmiocie zakazu wydang na podstawie ust. 1, jezeli ustaty okoliczno$ci
uzasadniajgce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktorym mowa w art.

106 ust. 7, do podmiotéw bedacych stronami porozumienia.

Art. 108a. Przepisy art. 106—108 stosuje si¢ odpowiednio do:

1) udzialéw domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
oraz udzialéw z tytulu wkiladu w domu maklerskim w spoéice, o ktérej mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2)  komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i
4, oraz 0s6b uprawnionych do reprezentowania domu maklerskiego, o ktérym

mowa w art. 95 ust. 1 pkt 51 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie moze nabywa¢ na wilasny rachunek akcji
wyemitowanych przez podmioty, wobec ktorych jest podmiotem zaleznym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do nabywania akcji znajdujacych si¢ w obrocie
zorganizowanym:
1)  w celuwskazanym w art. 39 ust. 3 pkt 3 oraz
2) w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowigcej tgcznie nie wigcej niz 5%

kapitatu zaktadowego.

Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajace
do likwidacji przeszkéd w prowadzeniu w panstwie niebedagcym panstwem
cztonkowskim dziatalno$ci maklerskiej przez firmg¢ inwestycyjng z siedzibg w
panstwie cztonkowskim, Komisja informuje Komisje Europejska, na jej wniosek, o
prowadzonych postepowaniach w zwigzku z:

1) wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej
ztozonymi przez podmioty bedace bezposrednio lub posrednio podmiotem
zaleznym od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim,;

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli nabywca
jest podmiot podlegajacy prawu panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
i w wyniku tej transakcji moze sta¢ si¢ on podmiotem dominujagcym wobec domu

maklerskiego.
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2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury
grupy kapitatowej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt
2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtlug stanu uwzgledniajgcego nabycie akcji
podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych o znanych Komisji przeszkodach prawnych i
faktycznych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalnos¢
maklerskg w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatalno$ci na terytorium panstw

niebedacych panstwami cztonkowskimi.
Oddziatl 2a

Szczegllne zasady prowadzenia dzialalnoSci przez niektére domy maklerskie

Art. 110a. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa
cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujaca finansowa spotke holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

2) dominujacej finansowej spolce holdingowej z panstwa czlonkowskiego —
rozumie si¢ przez to dominujaca finansowa spotke holdingowa z panstwa
cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

3) dominujgcej instytucji z panstwa czlonkowskiego — rozumie si¢ przez to
dominujacg instytucje z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;

4)  domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, ktorego zezwolenie na
dziatalno$¢ maklerskg obejmuje co najmniej jedng z czynno$ci, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6-8 lub ust. 4 pkt 1;

5) finansowej spéice holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowsg spotke
holdingowa, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

6) finansowej spotce holdingowej o dziatalnoéci mieszanej — rozumie si¢ przez to
finansowg spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

7) instytucji — rozumie si¢ przez to instytucj¢, o Ktorej mowa wart. 4 ust.1
pkt 3 rozporzadzenia 575/2013;
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8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansowa, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013;

instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013;

podmiocie dominujgcym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozporzadzenia 575/2013, jak rowniez podmiot
uznany przez Komisj¢ za dominujacy zgodnie z ust. 2;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013;

spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to holding
mieszany, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013;
udziale kapitalowym — rozumie si¢ przez to posiadany bezposrednio lub
posrednio udziat dajacy prawo do co najmniej 20% kapitatu innego podmiotu lub
prawo do wykonywania co najmniej 20% glosow w organach innego podmiotu;
unijnej dominujacej finansowej spoétce holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng
dominujaca finansowg spotke holdingows, o ktdrej mowa wart. 4 ust. 1
pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spdtce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej —
rozumie si¢ przez to unijng dominujaca finansowa spotke holdingowsa
0 dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia
575/2013;

unijnej instytucji dominujacej — rozumie si¢ przez to unijng instytucj¢
dominujaca, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;
zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna,
0 ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w innym
panstwie cztonkowskim.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujacy wobec domu

maklerskiego osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke nieposiadajacg osobowosci

prawnej, jezeli wywiera ona znaczacy wptyw na ten dom maklerski zgodnie z art. 96

ust. 3.

Art. 110b. 1. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiedni i kompleksowy

system zarzadzania ryzykiem, w zakresie ktérego okresla:
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1)  doktadny, przejrzysty i spojny podziat zadan, obowigzkow i odpowiedzialnosci

w ramach struktury organizacyjnej;

2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest lub moze by¢
narazony, jego szacowania i monitorowania, a takze zarzadzania tym ryzykiem;
3) zasady i procedury sporzadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktorym mowa

w pkt 2.

2. Dom maklerski wdraza system zarzadzania ryzykiem, z zachowaniem
proporcjonalnosci w stosunku do charakteru, skali i ztozono$ci rodzajow ryzyka
zwigzanych z modelem biznesowym i dziatalno$cia prowadzong przez dom
maklerski.

3. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter,
zakres i ztozono$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on
komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzadu domu

maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Art. 110c. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i ostrozne
zarzadzanie domem maklerskim, wtym wiasciwy 1 przejrzysty podziat zadan,
obowigzkow 1 odpowiedzialnosci, atakze prawidtowe funkcjonowanie systemu
zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim.

2. Zarzad domu maklerskiego w szczegdlnosci:

1)  okresla cele strategiczne domu maklerskiego;
2) okresla strategic domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem

I zapewnia jej wykonanie;

3)  zapewnia integralno$¢ systemow rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej
oraz ich zgodnos¢ z prawem i stosowanymi standardami.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadzoér nad wypetnianiem przez
zarzad obowigzkow, o ktorych mowa wust. 1 i2, oraz ocenia adekwatnos¢
I skutecznos$¢ przyjetych rozwigzan, w tym zatwierdza system zarzadzania ryzykiem.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo dostgpu do informacji
dotyczacych ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig domu maklerskiego, w szczegolnosci
ma prawo zada¢ informacji od 0sob wykonujacych w domu maklerskim funkcje
w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz zada¢ wyjasnien od ekspertow zewnetrznych

swiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.
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Art. 110d. Na potrzeby stosowania rozporzadzenia 575/2013 zarzad domu
maklerskiego uznaje si¢ za organ zarzadzajacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego

rozporzadzenia, chyba ze przepisy odrebne stanowia inaczej.

Art. 110e. 1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego.
Kapitat wewnetrzny powinien zostaé oszacowany w wysoko$ci zapewniajacej
pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajow iskali ryzyka wystepujacych
w ramach prowadzonej przez ten dom dzialalno$ci oraz innych istotnych rodzajow
ryzyka mogacych wystapi¢ w przysziosci. Dom maklerski opracowuje i1 wdraza
odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedury stuzace do oszacowania
I utrzymywania kapitatu wewngtrznego.

2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie poziom funduszy wiasnych,
0 ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118 rozporzadzenia 575/2013, na poziomie nie
nizszym niz poziom kapitatu wewnetrznego.

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego na poziomie
jednostkowym. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujacg instytucja z panstwa
cztonkowskiego, dokonuje oszacowania kapitalu wewngtrznego na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 zgodnie
z art. 18-24 tego rozporzadzenia.

4. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od dominujacej finansowe;j
spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego lub dominujacej finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego szacuje kapitat
wewnetrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej spotki zgodnie
z art. 18-24 rozporzadzenia 575/2013.

5. W przypadku gdy dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od finansowej
spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej lub
dominujaca wobec domu maklerskiego finansowa spotka holdingowa, lub dominujaca
wobec domu maklerskiego finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
posiada w panstwie niebedagcym panstwem cztonkowskim:

1) podmiot zalezny bedacy instytucja, instytucjg finansowg albo spotkg zarzadzania
aktywami w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 19 rozporzadzenia 575/2013 lub

2) udziat kapitalowy w podmiocie, o ktorym mowa w pkt 1

—dom maklerski szacuje kapitat wewnetrzny na zasadzie subskonsolidowanej

W rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzadzenia 575/2013.
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Art. 110f. 1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ w formie oddziatu, Komisja moze
zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru w innym panstwie czlonkowskim, ktory
udzielit tej firmie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, lub do
wlasciwego organu nadzoru sprawujacego nadzor skonsolidowany nad podmiotem
dominujacym, ktérego podmiotem zaleznym jest ta zagraniczna firma inwestycyjna,
z wnioskiem 0 uznanie oddziatu tej firmy za istotny.

2. Jezeli wterminie 2 miesiecy od dnia otrzymania przez wilasciwy organ
nadzoru wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja i wlasciwy organ nadzoru nie
osiggng wspolnego stanowiska w sprawie uznania oddziatu zagranicznej firmy
inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 miesigcy od dnia uptywu tego
terminu, wydaje decyzje w przedmiocie uznania oddzialu zagranicznej firmy
inwestycyjnej za istotny, jezeli jego dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej spetnia co najmniej jedng z nastepujacych przestanek:

1) udzial w ogélnej wartosci wktadow pieni¢znych klientow na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest wyzszy niz 2%;

2) liczba klientdw oddziatu jest znaczaca w skali dziatalno$ci wykonywanej przez
ten oddzial na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) zawieszenie albo zakonczenie dzialalnoSci zagranicznej firmy inwestycyjnej
moze stanowi¢ zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub dla
bezpieczenstwa funkcjonowania systemow platnosci, rozliczen i rozrachunku na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Komisja, wydajac decyzj¢, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia znane jej
opinie i zastrzezenia wlasciwego organu nadzoru.

4. Informacj¢ 0 decyzji, oktorej mowa wust.2, Komisja przekazuje
wilasciwemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoru z panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium
dom maklerski prowadzi dziatalno$¢ w formie oddziatu lub na ktérego terytorium
dziatalno$¢ prowadzi oddzial instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu
maklerskiego, nad ktérym Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, Komisja oraz
organ nadzoru z panstwa czlonkowskiego moga osiggna¢ wspolne stanowisko
W sprawie uznania oddzialu domu maklerskiego lub instytucji za istotny w terminie

dwoch miesiecy od dnia otrzymania wniosku przez Komisje.
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6. W przypadku osiagnigcia wspdlnego stanowiska albo wydania decyzji,
Komisja podejmuje wspolprace z wlasciwym organem nadzoru. W ramach
wspotpracy Komisja:

1) udostepnia wilasciwemu organowi nadzoru informacje dotyczace nadzoru
ptynnosciowego, sprawowanego nad dzialalno$ciag prowadzong przez dom
maklerski w formie oddziatu;

2) informuje wlasciwy organ nadzoru o wystgpieniu zaburzenia plynno$ci oraz
dziataniach podj¢tych w zwigzku z tym zaburzeniem;

3) w przypadku zaistnienia sytuacji, ktora zagraza ptynnosci na rynku i stabilnosci
systemu finansowego w ktorymkolwiek z panstw cztonkowskich (sytuacja
nadzwyczajna), koordynuje iplanuje dziatania nadzorcze wobec domu
maklerskiego, prowadzacego dziatalno$¢ w innym panstwie cztonkowskim
w formie oddziatu, we wspolpracy z wilasciwym organem nadzoru oraz
przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego i Komitetowi
Stabilno$ci Finansowej, o ktdrym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015r.
0 nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzgdzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513), informacje istotne dla
wykonywania ich zadan;

4)  konsultuje dziatania nadzorcze nad domem maklerskim z wtasciwym organem
nadzoru,

5) przekazuje wilasciwemu organowi nadzoru informacje o zmianach sytuacji
finansowej domu maklerskiego, ktére moga zagrozi¢ jego dziatalnosci, oraz
o sankcjach administracyjnych i srodkach nadzorczych natozonych przez
Komisje na dom maklerski w zakresie funduszy wtasnych domu maklerskiego,
a takze o wynikach badania i oceny nadzorczej.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze réwniez ustanowic
kolegium, w sktad ktorego wchodzi wiasciwy organ nadzoru, o ktdrym mowa w ust. 5.

Przepis art. 110j stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110g. 1. Dom maklerski wypetlnia obowigzki okreslone w art. 110b,
art. 110c, art. 110p, art. 110q iart. 110v oraz sporzadza irealizuje program
postepowania naprawczego na zasadzie indywidualnej, o ktorej mowa w art. 6-
10 rozporzadzenia  575/2013, chyba ze zgodnie =z art. 7 rozporzadzenia

575/2013 podlega wytgcznie nadzorowi skonsolidowanemu.
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2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem dominujacym lub
podmiotem zaleznym, wypelnia obowiagzki okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p,
art. 110q, art. 110v oraz sporzadza i realizuje program postgpowania naprawczego na
zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej w rozumieniu odpowiednio art. 4
ust. 1 pkt 48 lub 49 rozporzadzenia 575/2013. Mechanizmy i procedury stosowane
przez dom maklerski zapewniaja sp6jnos¢ i integralnos$¢ przyjetych rozwigzan oraz
dostarczenie informacji i danych niezbednych Komisji do wykonywania nadzoru,
takze w stosunku do podmiotow zaleznych, ktére nie podlegaja nadzorowi na
podstawie niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

3. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujaca instytucja z panstwa
cztonkowskiego lub unijng instytucja dominujaca, nadzor skonsolidowany jest
sprawowany przez Komisje.

4. W przypadku gdy podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego jest
dominujaca finansowa spotka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa czlonkowskiego,
unijna dominujaca finansowa spoétka holdingowa lub unijna dominujgca finansowa
spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor skonsolidowany jest sprawowany
przez Komisjg, z zastrzezeniem ust. 5-7.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego oraz
instytucji, ktérej udzielono zezwolenia w innym panstwie cztonkowskim, jest ta sama:
dominujaca finansowa spoétka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, dominujaca
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego,
unijna dominujaca finansowa spoétka holdingowa lub unijna dominujgca finansowa
spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor skonsolidowany jest sprawowany
przez Komisj¢, jezeli podmiot dominujagcy ma siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

6. W przypadku gdy podmioty dominujace wobec domu maklerskiego oraz
instytucji, ktérej udzielono zezwolenia w innym panstwie cztonkowskim, obejmujg co
najmniej dwie finansowe spdtki holdingowe lub finansowe spotki holdingowe
0 dziatalno$ci mieszanej, ktorych siedziby znajduja si¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz winnym panstwie cztonkowskim, awkazdym ztych panstw

cztonkowskich znajduje si¢ instytucja kredytowa, nadzoér skonsolidowany jest
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sprawowany przez Komisje, jezeli instytucja kredytowa, ktora ma najwigksza sume
bilansows, uzyskata zezwolenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, gdy finansowa sp6tka holdingowa lub
finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej maja siedzib¢ w panstwie
cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska albo panstwo cztonkowskie,
w ktorym instytucja uzyskata zezwolenie, nadzor skonsolidowany jest sprawowany
przez Komisj¢, jezeli dom maklerski ma najwicksza sumeg bilansowg. W takim
przypadku dom maklerski jest uznawany za instytucj¢ zalezng od unijnej dominujace;j
finansowej spotki holdingowej lub od unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej 0 dziatalno$ci mieszane;.

8. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad instytucjg moga uzgodni¢, w drodze
porozumienia, odstgpienie od kryteridow okreslonych w ust. 5-7, gdyby zastosowanie
tych kryteriow okazato si¢ niewtasciwe ze wzgledu na specyfike domu maklerskiego
lub instytucji i istotno$¢ ich dziatalnos$ci w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich
oraz ustali¢, ze Komisja albo wlasciwy organ nadzoru bedzie sprawowac nadzor
skonsolidowany. W takim przypadku Komisja przed zawarciem porozumienia
umozliwia wyrazenie opinii odpowiedniej unijnej instytucji dominujgcej, unijnej
dominujacej finansowej spotce holdingowej, unijnej dominujacej finansowej spotce
holdingowej o0 dziatalnosci mieszanej lub domowi maklerskiemu albo instytucji
0 wigkszej sumie bilansowej, chyba ze opinia zOstala wyrazona wobec wlasciwego
organu nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego.

9. O zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja powiadamia
Komisje Europejska i Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

10. Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany:

1)  koordynuje gromadzenie i wymian¢ informacji niezbednych do sprawowania
nadzoru,

2) planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspotpracy z wlasciwymi organami
nadzoru, ktérych to dotyczy, atakze, w uzasadnionych przypadkach,

z Narodowym Bankiem Polskim.

11. W przypadku gdy witasciwe organy nadzoru nie wspodtpracuja z Komisjg
sprawujaca nadzor skonsolidowany w stopniu wymaganym do wykonania dzialan,
0 ktérych mowa w ust. 10, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu

Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
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i Rady (UE) nr1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE
(Dz.Urz. UE L 331z15.12.2010, str. 12, zpdzn. zm.), zwanego dalej
»rozporzadzeniem 1093/2010”.

12. Dziatania nadzorcze, o ktdrych mowa w ust. 10 pkt 2, obejmujg réwniez
natozenie sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem przepiséw niniejszego
oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, natozenie Srodka nadzorczego, o ktorym mowa
wart. 110y wust.1 pkt9, lub natozenie ograniczen w Stosowaniu metody
zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogow w zakresie funduszy wilasnych
zgodnie zart. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, atakze przygotowywanie
wspélnych ocen, realizacje planow awaryjnych i przekazywanie informacji do

publicznej wiadomosci.

Art. 110h. 1. Komisja, podejmujac decyzje w ramach sprawowania nadzoru
skonsolidowanego, dazy do osiagniecia wspolnego stanowiska z wilasciwymi
organami nadzoru w zakresie:

1) stosowania art. 110e i prowadzenia badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa
wart. 110r, wcelu okreslenia adekwatnosci skonsolidowanego poziomu
funduszy wlasnych grupy kapitatowej do jej sytuacji finansowej i profilu ryzyka
oraz poziomu funduszy wlasnych wymaganego do stosowania na poziomie
jednostkowym w stosunku do kazdego podmiotu w ramach grupy kapitatowe;j
oraz na zasadzie  skonsolidowanej  wrozumieniu art.4 ust. 1
pkt 48 rozporzadzenia 575/2013;

2) srodkow dotyczacych istotnych kwestii iustalen w zakresie sprawowania
nadzoru nad spetnianiem wymogéw dotyczacych ptynnosci, w tym zwigzanych
z prawidlowoscig zarzadzania ryzykiem plynno$ci oraz potrzeba okreslenia
dostosowanych do domu maklerskiego wymogéw dotyczacych ptynnosci.

2. Komisja wydaje decyzjeg, o ktorej mowa w ust. 1, w terminie:

1) 4 miesiecy od dnia przekazania przez Komisj¢ pozostatym zainteresowanym
wlasciwym organom nadzoru sprawozdania zawierajacego oceng ryzyka grupy
kapitatlowej — w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 1;

2) miesigca od dnia sporzadzenia oceny profilu ryzyka ptynnos$ci grupy kapitatowej

— w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 2.
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3. Komisja w decyzji, oktérej mowa wust. I, uwzglednia ocene ryzyka
podmiotéw zaleznych przeprowadzong przez wlasciwe organy nadzoru.

4. W przypadku braku wspolnego stanowiska Komisja, sprawujac nadzor
skonsolidowany, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek kazdego z zainteresowanych
wlasciwych organéw nadzoru moze skonsultowacé si¢ z Europejskim Urzedem
Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor nad domem maklerskim bedagcym
podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominujgcej, unijnej dominujace]
finansowej sp6tki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowe;j spotki holdingowej
0 dzialalno$ci mieszanej, dazy do osiggnigcia wspdlnego stanowiska z organem
sprawujacym nadzor skonsolidowany oraz z innymi wiasciwymi organami nadzoru.
Komisja przedstawia tym organom oceng ryzyka domu maklerskiego. W przypadku
braku wspdlnego stanowiska Komisja moze zwréci¢ si¢ do organu sprawujacego
nadzor skonsolidowany z wnioskiem 0 skonsultowanie si¢ z Europejskim Urzgdem
Nadzoru Bankowego.

6. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, oraz wlasciwe
organy nie osiggng wspolnego stanowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2,
Komisja moze wyda¢ decyzj¢ w sprawie zastosowania srodkow nadzorczych zgodnie
zart. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie skonsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 48 rozporzadzenia 575/2013, uwzgledniajgc oceng ryzyka jednostek zaleznych
przeprowadzong przez wlasciwe organy nadzoru.

7. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany lub nadzér nad
domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominujgce;j,
unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej Iub unijnej dominujacej
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, oraz wlasciwe organy nie
osiggna wspolnego stanowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze
wydaé decyzje w sprawie zastosowania $rodkdéw nadzorczych zgodnie z art. 110y
ust. 1 lub 3na zasadzie indywidualnej w rozumieniu art. 6-10 rozporzadzenia
575/2013 albo subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzadzenia
575/2013, uwzgledniajac opinie i zastrzezenia organu sprawujgcego nadzor
skonsolidowany.

8. Jezeli przed uptywem terminu, o Ktobrym mowa w ust. 2, ktorykolwiek

z zainteresowanych wlasciwych organéw nadzoru skieruje sprawe do Europejskiego
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Urze¢du Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja,
sprawujac nadzor skonsolidowany lub nadzor nad domem maklerskim bedacym
podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej
finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowe;j
0 dziatalno$ci mieszanej, wydaje decyzje po otrzymaniu decyzji wydanej przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia, uwzgledniajac stanowisko przedstawione w decyzji tego Urzedu lub
uzasadniajgc istotne odstepstwa. Terminy, o Ktorych mowa w ust. 2, uznaje si¢ za
terminy zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia
1093/2010.

9. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, wydata
decyzje po osiggni¢ciu wspolnego stanowiska, o Ktorym mowa w ust. 1, niezwtocznie
przekazuje informacje o tej decyzji zainteresowanym wlasciwym organom nadzoru.

10. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, przy braku
wspollnego stanowiska wydata decyzje, o ktérej mowa w ust. 7, niezwtocznie
przekazuje zainteresowanym wiasciwym organom nadzoru informacje o tej decyzji
wraz z informacja o decyzjach przekazanych Komisji przez inne wlasciwe organy
nadzoru.

11. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim
bedacym podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujace;j
finansowej sp6tki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej
0 dziatalno$ci mieszanej, wydata decyzj¢, o ktdrej mowa w ust. 8, niezwlocznie
przekazuje informacje o tej decyzji organowi sprawujagcemu nadzor skonsolidowany
nad domem maklerskim.

12. Przestanki wydania decyzji, o ktorych mowa wust. 1, 7 i 8, podlegaja
weryfikacji co najmniej raz w roku. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér
skonsolidowany, weryfikacja przeslanek wydania decyzji moze zosta¢
przeprowadzona cze¢$ciej na uzasadniony wniosek wiasciwego organu nadzoru dla
instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu maklerskiego. W przypadku gdy
dom maklerski jest podmiotem zaleznym, Komisja moze, w uzasadnionym
przypadku, wystapi¢ z wnioskiem 0 wczeséniejsza weryfikacje przestanek wydania
decyzji do wlasciwego organu nadzoru, ktory sprawuje nadzor skonsolidowany nad

grupg kapitatows.
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13. Przestanki wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 7 i 8, Komisja weryfikuje
raz w roku réwniez na wniosek wlasciwego organu nadzoru, majac na wzgledzie
konieczno$¢ dalszego stosowania $rodka nadzorczego. W przypadku zmiany
okolicznosci Komisja moze uchyli¢ lub zmieni¢ decyzje.

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany i wiasciwy
organ nadzoru dla instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu maklerskiego
wystapi do Komisji z wnioskiem 0 wczesniejsza weryfikacje przestanek wydania
decyzji w sprawie zastosowania $rodka nadzorczego, o ktorym mowa w art. 110y
ust. 1 pkt9 lub ust.3, Komisja moze, w uzasadnionym przypadku, dokonac
wczesniejszej weryfikacji, oile wnioskujacy organ dokona tozsamej weryfikacji
W odniesieniu do instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu maklerskiego.
W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem =zaleznym, Komisja moze,
w uzasadnionym przypadku, wystapi¢ z wnioskiem do wilasciwego organu nadzoru,
ktory sprawuje nadzoér skonsolidowany nad grupa kapitalowa, o wczesniejsza
weryfikacje przestanek wydania decyzji w sprawie zastosowania $rodka nadzorczego

W postaci natozenia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych.

Art. 110i. 1. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym
okreslonej w art. 18 rozporzadzenia 1093/2010, lub wystgpienia niekorzystnych
zmian na rynkach, potencjalnie zagrazajacych plynnosci na rynku i stabilno$ci
systemu finansowego panstwa czlonkowskiego, w ktorym podmioty nalezace do tej
samej grupy kapitatowej, co dom maklerski uzyskaty zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci, lub panstwa czlonkowskiego, w ktorym prowadza dziatalno$¢ istotne
oddziaty, o ktérych mowa w art. 110f, Komisja, sprawujgc nadzoér skonsolidowany,
zawiadamia o tym niezwlocznie Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejska
Rade do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet Stabilnosci Finansowej i Narodowy
Bank Polski oraz przekazuje im informacje niezbedne do realizacji ich zadan.

2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystgpieniu
sytuacji nadzwyczajnej, o ktérej mowa w ust. 1, zawiadamia o tym niezwtocznie
Komisje 1wlasciwe organy nadzoru, ktore sprawuja nadzor nad podmiotami
nalezacymi do grupy kapitatowej, oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

3. Jezeli do prawidtowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez
Komisje niezbedne sg informacje bedace w posiadaniu wtasciwego organu nadzoru,

Komisja zwraca si¢ bezposrednio do tego organu o ich udostgpnienie.
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4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu,
Komisja moze zawrze¢ z wilasciwym organem nadzoru sprawujacym nadzor
skonsolidowany, a jezeli Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany — z wlasciwym
organem nadzoru dla podmiotu zaleznego w grupie kapitatlowej, porozumienie
dotyczace wspolpracy i koordynacji dziatan nadzorczych, ktére okresla dodatkowe
zadania powierzone organowi sprawujagcemu nadzor skonsolidowany, procedury
podejmowania decyzji oraz tryb wspotpracy nadzorcze;j.

5. Komisja moze zgodnie zporozumieniem, o ktorym mowa w ust. 4,
z uwzglednieniem art. 28 rozporzadzenia 1093/2010, delegowaé swoje zadania
wlasciwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten moéglt skutecznie wykonywaé
zadania z zakresu nadzoru albo przyjmowaé zadania wiasciwego organu nadzoru.
Porozumienie powinno okres§la¢ w szczegolnosci:

1)  zakres delegowanych zadan;

2)  zakres stosowania do delegowanych zadan przepisow prawa polskiego oraz
prawa innego panstwa cztonkowskiego;

3) obowigzek  wlasciwego  organu  nadzoru  informowania  Komisji

0 podejmowanych dziataniach nadzorczych oraz o ich skutkach;

4)  warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotania delegowania zadan.

6. O zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja informuje
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz dom maklerski.

7. Odwotanie delegowania zadan nastgpuje w szczegdlnosci w przypadku
zmiany stanu faktycznego, wskutek ktorej podmiot wskazany w porozumieniu,
0 ktérym mowa w ust. 4, przestaje by¢ podmiotem zaleznym podmiotu dominujgcego,
nad ktérym nadzor sprawuje wiasciwy organ nadzoru.

8. Na podstawie porozumienia, o ktorym mowa w ust.4, Komisja moze
przyjmowac jedynie takie zadania, jakie odpowiadaja celom i zadaniom nadzoru.

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o ktérym mowa w ust. 4, na swojej stronie
internetowej niezwlocznie po jego zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, o ktérym
mowa w tym porozumieniu.

10. Jezeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnigcia wlasciwego organu
nadzoru mogloby zagraza¢ ostroznemu i stabilnemu zarzadzaniu domem maklerskim,
Komisja moze wypowiedzie¢ porozumienie, o ktorym mowa w ust. 4, i zawiesi¢

wykonanie decyzji lub innego rozstrzygniecia.
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11. Jezeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, o ktorym mowa
w ust. 4, albo pomimo zawarcia porozumienia nie stosuje si¢ do jego postanowien,
wtym nie udziela w wyznaczonym terminie informacji, o ktérych udzielenie
wnioskowata Komisja, Komisja moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego oraz wypowiedzie¢ porozumienie.

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany nad
domem maklerskim, moze ustanowi¢ kolegium zlozone z wilasciwych organow
nadzoru, zwane dalej ,,kolegium”. Prawo udzialu w kolegium przystuguje takze
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

2. W sktad kolegium moga wchodzi¢ wlasciwe organy nadzoru sprawujace
nadzor nad podmiotami zaleznymi od domu maklerskiego, unijnej dominujacej
finansowej sp6tki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowe;j
0 dziatalno$ci mieszanej, a takze wlasciwe organy nadzoru w panstwie, na ktorego
terytorium prowadza dziatalno$¢ istotne oddzialy instytucji wchodzacych w sktad
grupy kapitalowej domu maklerskiego. W uzasadnionych przypadkach w sktad
kolegium moga wchodzi¢ takze banki centralne z panstw cztonkowskich. Wtasciwe
organy nadzoru z panstw trzecich moga uczestniczy¢ w kolegium, jezeli podmiot
z panstwa trzeciego wchodzi w sktad grupy kapitatowej domu maklerskiego, a w tym
panstwie trzecim obowigzuja przepisy dotyczace zachowania tajemnicy zawodowej
w opinii Komisji rownowazne zasadom okreSlonym w ustawie, a w opinii wszystkich
wlasciwych organow nadzoru zinnych panstw czlonkowskich - zasadom
wynikajacym z ich rownowaznych przepisow prawa.

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa si¢ na podstawie
porozumienia zawartego z witasciwymi organami nadzoru. Jezeli wlasciwy organ
nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo pomimo jego zawarcia nie stosuje si¢
do jego postanowien, Komisja moze zwroci¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

4. Do zadan kolegium nalezy:

1) wymiana informacji mi¢dzy organami nadzoru,

2) wyrazanie opinii na temat delegowania zadan;

3) konsultowanie dziatah planowanych w ramach programdw oceny nadzorczej
wobec podmiotdw z grupy kapitatowej obj¢tych nadzorem skonsolidowanym,;

4) zwigkszanie efektywno$ci nadzoru;
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5) zapewnianie jednolitego stosowania wymogow, o ktérych mowa w niniejszym
oddziale lub w rozporzadzeniu 575/2013, we wszystkich podmiotach nalezacych
do grupy kapitatowej objetej nadzorem skonsolidowanym,;

6) planowanie i koordynowanie dziatan nadzorczych w sytuacji nadzwyczajnej.

5. W przypadku ustanowienia przez Komisj¢ kolegium Komisja:

1) przewodniczy pracom kolegium;

2) zapewnia wspoOlprace kolegium z wlasciwymi organami nadzoru z panstw
trzecich;

3) podejmuje decyzje o tym, ktore wlasciwe organy uczestniczg w posiedzeniach
lub dziataniach kolegium;

4)  organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium;

5) informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o dziataniach kolegium,
w szczegolnosci w Sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje mu informacje,
ktore sg istotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych;

6) koordynuje gromadzenie irozpowszechnianie informacji niezbednych do
zapewnienia jednolitosci praktyk nadzorczych oraz niezbednych do oceny
stabilnos$ci finansowej poszczego6lnych podmiotow wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej domu maklerskiego;

7)  planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspotpracy z wlasciwymi organami
nadzoru,

8) planuje ikoordynuje stosowanie $rodkow nadzorczych, przygotowywanie
wspolnych ocen, realizacje planéw awaryjnych i przekazywanie informacji do
wiadomosci publiczne;j.

6. Komisja, podejmujac dziatania w zakresie sprawowanego nhadzoru
skonsolidowanego, uwzglednia skutki takich dziatan dla wtasciwych organéw nadzoru
wchodzacych w sktad kolegium, a takze wptyw takich dziatan na stabilno$¢ systemow
finansowych w panstwach cztonkowskich, w ktorych dziataja wlasciwe organy

nadzoru wchodzace w sktad kolegium.

Art. 110k. 1. Komisja wspolpracuje z innymi whasciwymi organami nadzoru
w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego, w szczegolnosci przekazuje im
lub zwraca si¢ do nich o informacje niezb¢dne do oceny stabilnosci finansowej
instytucji lub instytucji finansowej w innym panstwie cztonkowskim lub istotne dla

wykonywania zadan nadzorczych.
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1)

2)

3)

4)

2. Przekazywane informacje moga obejmowacé w szczegdlnosci:

okreslenie struktury prawnej grupy kapitatowej oraz jej struktury zarzadzania,
w tym struktury organizacyjnej, w odniesieniu do wszystkich podmiotow
objetych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub
rownowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie czlonkowskim,
podmiotéw nicobjetych nadzorem w zakresie, o ktdrym mowa w niniejszym
oddziale lub réwnowaznych przepisach obowigzujagcych w innym panstwie
cztonkowskim, podmiotow zaleznych nicobjetych nadzorem w zakresie,
o ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rownowaznych przepisach
obowigzujacych winnym panstwie czlonkowskim 1iistotnych oddziatow
nalezacych do grupy kapitalowej, podmiotow dominujacych oraz okreslenie
wlasciwych organow dla podmiotow objetych nadzorem, o ktorym mowa
w niniejszym oddziale lub rownowaznych przepisach obowigzujacych w innym
panstwie cztlonkowskim, wchodzacych w sktad grupy;

procedury gromadzenia informacji od instytucji wchodzacych w sktad danej
grupy kapitatowej oraz weryfikacji tych informac;ji;

informacje dotyczace niekorzystnych sytuacji w instytucjach lub w innych
podmiotach wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, mogacych mie¢ powazny
wplyw na te instytucje lub podmioty;

sankcje natozone zgodnie =z art. 167 w zwigzku =z naruszeniem przepisow
niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013 oraz srodki nadzorcze podjete
przez Komisj¢ zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, jezeli jest to istotne
dla zadan nadzorczych sprawowanych przez wlasciwe organy nadzoru, oraz
nalozone ograniczenia w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do
obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 312
ust. 2 rozporzadzenia 575/2013.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym

przypadku, w ktorym:

1)
2)

wilasciwy organ nadzoru nie przekazal niezb¢dnych informacji;
wniosek 0 wspotprace, w szczeg6lnosci  dotyczacy wymiany istotnych
informacji, zostat odrzucony lub nie podjeto w jego sprawie zadnych dziatan

w odpowiednim terminie.
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4. Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, moze zwrOci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru
sprawujgcego nadzor skonsolidowany o informacje dotyczace praktyki nadzorczej
przyjetej] wobec instytucji wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy
dom maklerski.

5. Komisja, podejmujac decyzje w przedmiocie natozenia na dom maklerski
bedacy podmiotem zaleznym od instytucji sankcji zgodnie zart. 167, w zwigzku
Z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, lub
natozenia srodka nadzorczego, o ktorym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub natozenia
ograniczen w stosowaniu zaawansowanej metody pomiaru do obliczania wymogéw
w zakresie funduszy wtlasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013,
zwraca si¢ o opini¢ do organu sprawujacego nadzor skonsolidowany nad tg instytucja,
jezeli natozenie sankcji, §rodka nadzorczego lub ograniczen moze mie¢ wpltyw na
prawidlowe wykonywanie zadan nadzorczych przez wilasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor skonsolidowany nad instytucja, ktorej podmiotem zaleznym jest
dom maklerski.

6. Komisja moze odstapi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wlasciwym
organem nadzoru sprawujacym nadzor skonsolidowany, w przypadku gdy jest to
niezbedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5. W takim
przypadku Komisja niezwtocznie informuje inne wlasciwe organy o wydaniu decyzji.

7. Komisja, dla celow stosowania przepisOw niniejszego oddziatu
I rozporzadzenia 575/2013, moze zwrdcic sie¢ do wlasciwych organdéw
0 przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczacych instytucji, finansowej spotki
holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, instytucji
finansowej, spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub podmiotu zaleznego,
majacych siedzib¢ w danym panstwie cztonkowskim.

8. W przypadku, o ktorym mowa wust. 7, Komisja moze zwrdci¢ si¢
0 umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym przedstawicielom przeprowadzenia
takiej weryfikacji.

9.Jezeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji od
wlasciwego organu nadzoru zinnego panstwa czlonkowskiego, przeprowadza
weryfikacje we wlasnym zakresie lub umozliwia jej przeprowadzenie przez wlasciwy

organ nadzoru sktadajgcy wniosek albo umozliwia jej przeprowadzenie przez bieglego
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rewidenta lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych lub inny
podmiot posiadajacy wiedze specjalistyczng. Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy

0 nadzorze stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110I. 1. W przypadku gdy dom maklerski, b¢dac podmiotem zaleznym, nie
jest objety nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 575/2013,
Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze zada¢ od podmiotu dominujgcego
przekazania informacji niezbednych do sprawowania nadzoru nad tym domem
maklerskim.

2. Komisja, sprawujac nadzér skonsolidowany, lub jej upowazniony
przedstawiciel moga zada¢ od podmiotu zaleznego od domu maklerskiego, finansowe;j
spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, ktory
nie jest objety zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwtocznego udzielenia, na
koszt tego podmiotu, okreslonych informacji, niezb¢dnych do sprawowania nadzoru
nad domem maklerskim.

3. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
podlega przepisom ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupetniajgcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2014 r.
poz. 1406), zwanej dalej ,,ustawg o nadzorze uzupelniajagcym”, W szczegdlnoSci
w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Komisja, w przypadku gdy sprawuje
nadzor skonsolidowany, moze, po zasiggnigciu opinii pozostatych wilasciwych
organéw nadzoru odpowiedzialnych za nadzor nad podmiotami zaleznymi, stosowac
do tej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej wytacznie przepisy
ustawy 0 nadzorze uzupetniajacym.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja informuje Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego i Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych o wylacznym stosowaniu przepisow ustawy o nadzorze

uzupetniajagcym.

Art. 110m. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,
skierowane bezposrednio lub za posrednictwem domu maklerskiego, spotka
holdingowa 0 dziatalno$ci mieszanej, bedaca podmiotem dominujagcym wobec domu

maklerskiego, oraz podmioty zalezne tej spotki, sg obowigzane przekazywac, na
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wlasny koszt, okreslone w zadaniu informacje, niezbedne do sprawowania nadzoru
nad domem maklerskim.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione
do reprezentowania spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, o ktorej mowa
wust. 1, lub podmiotu zaleznego od tej spotki lub osoby wchodzace w skiad
statutowych organow tej spotki lub podmiotu zaleznego od niej, sa obowigzane do
niezwlocznego spOrzadzenia i przekazania, na koszt tej spotki holdingowej
0 dzialalno$ci mieszanej lub podmiotu zaleznego od niej, kopii okreslonych
dokumentéw i innych nosnikoéw informacji oraz do udzielenia wyjasnien w celu
umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad domem maklerskim, bedacym
podmiotem zaleznym od tej spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszane;.

3. Komisja, w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem
maklerskim, moze zada¢ przekazania okreslonych informacji niezbednych do
sprawowania nadzoru przez nieobjete tym nadzorem podmioty zalezne w grupie
kapitatowej, do ktorej nalezy ten dom maklerski.

4. Z zastrzezeniem art. 387-403 rozporzadzenia 575/2013, w przypadku gdy
podmiot dominujagcy domu maklerskiego jest spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramach sprawowanego nadzoru do
monitorowania transakcji dokonywanych pomig¢dzy domem maklerskim a spotka
holdingowg o dziatalno$ci mieszanej lub jej podmiotami zaleznymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym
odpowiednie procedury sprawozdawcze i ksiegowe, w celu identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych zjego podmiotem
dominujgcym bedacym spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej i podmiotami
zaleznymi tej spoiki.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji kazda istotng transakcj¢ z podmiotami,
o ktérych mowa w ust. 4, inng niz transakcja, o ktorej mowa w art. 394 ust. 1
| 2 rozporzadzenia 575/2013. Procedury, o ktdrych mowa w ust. 5, oraz istotne

transakcje podlegajg kontroli Komisji.

Art. 110n. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spoétek holdingowych lub
finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, w przypadku gdy

sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, wobec ktérego podmiotem
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dominujacym jest finansowa spotka holdingowa lub finansowa spdtka holdingowa
0 dziatalno$ci mieszane;.

2. Rejestr, 0 ktorym mowa w ust. 1, zawiera firme¢ lub nazwe oraz adres siedziby
finansowej spotki holdingowej lub finansowej spoiki holdingowej o dziatalnos$ci
mieszanej.

3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja udostepnia Komisji Europejskiej,
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego i wlasciwym organom nadzoru.

4. Dom maklerski jest obowigzany co najmniej raz w roku weryfikowac, czy
podmiot dominujacy wobec domu maklerskiego jest finansowa spotka holdingowa,
finansowg spo6tka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej lub spoétka holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji wyniki przeprowadzonej
weryfikacji najpozniej w terminie 15dni po zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania podmiotu dominujacego. W sytuacji gdy do konca pierwszego kwartatu
danego roku kalendarzowego mnie jest dostepne zbadane i zatwierdzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego wobec domu
maklerskiego, dom maklerski przeprowadza weryfikacje wedlug informacji
dostepnych na koniec kwartatu, a nastepnie przeprowadza weryfikacje na podstawie

zatwierdzonego sprawozdania podmiotu dominujacego.

Art. 1100. 1. W przypadku domu maklerskiego, ktorego podmiot dominujacy
jest instytucja, finansowa spotkg holdingowa albo finansowa spotkg holdingows
0 dziatalno$ci mieszanej, ktorej siedziba znajduje si¢ w panstwie trzecim,
niepodlegajaca nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g ust. 3-9, Komisja
Z urzgdu, na wniosek tego podmiotu dominujgcego lub na wniosek instytucji bedacej
podmiotem zaleznym od tego podmiotu dominujgcego, dokonuje oceny, czy dom
maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ
nadzoru panstwa trzeciego na podstawie zasad réwnowaznych w stosunku do
ustanowionych w przepisach niniejszego oddziatu i wymogow okreslonych w art. 11—
24 rozporzadzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, o ktorej mowa wust. 1, jezeli jest organem
wlasciwym do sprawowania nadzoru skonsolidowanego w przypadku, o ktérym

mowa W ust. 4.
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3. Komisja, badajac rownowazno$¢ zasad, o ktorej mowa w ust. 1, konsultuje si¢
z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad instytucjami, ktore sa
podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujacego, o ktrym mowa w ust. 1.

4. W przypadku gdy ocena rownowazno$ci zasad, o ktorej mowa w ust. 1, nie
wykaze petnej rownowaznosci, do nadzoru sprawowanego nad domem maklerskim
Komisja stosuje przepisy niniejszego oddziatu dotyczace sprawowania nadzoru
skonsolidowanego lub podejmuje inne dziatania okreslone w przepisach niniejszego
oddziatu, ktére pozwalajg osiggna¢ cele nadzoru skonsolidowanego nad domem
maklerskim. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru w innych panstwach
cztonkowskich, ktére nadzoruja instytucje bedace podmiotami zaleznymi od
podmiotow  dominujgcych, o ktéorych mowa wust. 1, owyniku badania
rownowaznosci zasad iuzgadnia odpowiednie dziatania nadzorcze. Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego 1 Komisj¢ Europejska o podjetych
dziataniach nadzorczych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Komisja moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ domowi maklerskiemu podj¢cie dziatan w celu zmiany struktury grupy
kapitalowej wtaki sposob, aby podmiotem dominujagcym wobec tego domu
maklerskiego stata si¢ finansowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej, ktorej siedziba znajduje si¢ w panstwie cztonkowskim, lub
zastosowaé przepisy dotyczace nadzoru skonsolidowanego do skonsolidowanej
pozycji tej finansowej spoiki holdingowej lub tej finansowej spotki holdingowe;j

0 dziatalno$ci mieszane;.

Art. 110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktérych mowa
w przepisach niniejszego oddzialu lub rozporzadzenia 575/2013, oraz rejestruje
transakcje, w sposoéb umozliwiajgcy Komisji nadzor nad zgodnoscig dziatalnosci

domu maklerskiego z tymi przepisami.

[Art. 110q. Dom maklerski zarzqdza ryzykiem ptynnosci w sposob dostosowany
do charakteru, zakresu i ztoZonosci prowadzonej przez siebie dzialalnosci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzqd Nadzoru Bankowego o sankcjach
administracyjnych i srodkach nadzorczych podjetych wobec domu maklerskiego

W zwigzku z zagroZeniem utraty przez niego plynnosci.]
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<Art. 110g. 1. Dom maklerski zarzadza ryzykiem plynnosci w sposob
dostosowany do charakteru, zakresu i zlozonosci prowadzonej przez siebie
dzialalnoSci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach
administracyjnych i srodkach nadzorczych podjetych wobec domu maklerskiego

W zwiazku z zagrozeniem utraty przez niego plynnosci.>

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii,
procesow i mechanizmow wdrozonych przez dom maklerski, o ktorym mowa
w art. 95 ust. 1, w zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizacji przepisow
niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja
ocenia rodzaje ryzyka:

1) naktore jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;
2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) ujawnione w ramach testow warunkow skrajnych.

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza wykaze, ze dom maklerski moze
stwarza¢ ryzyko systemowe zgodnie z art. 23 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego
informacje w zakresie funkcjonowania jej procedur badania i oceny nadzorczej.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej Kkryteria i metody
stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej doméw maklerskich, a takze informacje
w zakresie spetniania przez domy maklerskie wymogow lub norm, o ktérych mowa

W przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110s. 1. Komisja co roku sporzadza i realizuje program oceny nadzorczej,
ktorym objete sa domy maklerskie, o ktorych mowa w art. 95 ust. 1.
2. Program oceny nadzorczej okresla w szczegdlnosci:
1) sposob wykonania przez Komisj¢ planowanych dziatan nadzorczych, w tym
alokacji dostepnych Komisji zasobow;
2) domy maklerskie, ktore majg podlega¢ zwigkszonemu nadzorowi, oraz $rodki

podjete w celu zapewnienia takiego nadzoru;
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3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli wdomu maklerskim, wtym w jego
oddziatach i jednostkach zaleznych majacych siedzibe w innych panstwach
cztonkowskich.

3. Zwigkszony nadzor, o ktérym mowa wust.2 pkt2, moze obejmowaé

W szczegblnoscei:

1) zwigkszenie czgstotliwosci lub zakresu czynno$ci nadzorczych w domu
maklerskim;

2) zwigkszenie obowigzkow informacyjnych domu maklerskiego;

3) dodatkowe lub czgstsze przeglady planow operacyjnych, strategicznych lub
biznesowych domu maklerskiego oraz tematyczne weryfikacje monitorujace

szczego6lne rodzaje ryzyka, ktére mogg zaistniec.

Art. 110t. Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzorcze testy

warunkow skrajnych w domach maklerskich.

Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy
wlasnych metody, ktorych zastosowanie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie
Z czeScig trzecig rozporzadzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3 lata
weryfikuje  wypeklnianie przez dom maklerski  warunkéow  okre§lonych
W rozporzadzeniu 575/2013.

2. Jezeli w ramach weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, zostang stwierdzone
istotne nieprawidtlowosci w zakresie identyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie,
W celu ich usunigcia oraz skorygowania ich negatywnych skutkow Komisja, w drodze
decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyjecie wyzszych mnoznikéw, naklada
dodatkowy wymog w zakresie funduszy wiasnych lub podejmuje inne dziatania
zmierzajace do przywrocenia zgodnOsci stosowanej metody z przepisami
rozporzadzenia 575/2013.

3.Jezeli w odniesieniu do modelu wewngtrznego dotyczacego ryzyka
rynkowego liczne przekroczenia, o ktérych mowa w art. 366 rozporzadzenia
575/2013, wskazujg, ze model ten nie jest wystarczajaco doktadny, Komisja uchyla
zezwolenie na stosowanie modelu wewnetrznego przez dom maklerski lub nakazuje
domowi maklerskiemu jego niezwloczng zmiane.

4. W przypadku gdy dom maklerski przestat spetnia¢ w istotnym zakresie

wymogi okreslone w rozporzadzeniu 575/2013 dotyczace metody, na stosowanie
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ktorej uzyskat zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu
przedstawienie planu przywrocenia zgodnoS$ci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem
terminu jego realizacji. W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja planu nie
przywréci petlnej zgodnosci lub jezeli wskazany przez dom maklerski termin jest
nieodpowiedni, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu zmiang tego planu.
W przypadku gdy dom maklerski nie przywrdci w terminie zgodnosci z wymogami,
a brak zgodnosci z tymi wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja uchyla
zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia

do obszarow, w ktorych spetniane sg te wymogi.

Art. 110v. 1. Dom maklerski jest obowigzany sporzadzi¢ i stosowa¢ polityke
wynagrodzen dla poszczegolnych kategorii osob, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma
istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obejmujacg wynagrodzenia
I uznaniowe $wiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 73 rozporzadzenia
575/2013, zwang dalej ,,polityka wynagrodzen”.

2. Zarzad domu maklerskiego opracowuje i1wdraza polityke wynagrodzen
zatwierdzong przez rad¢ nadzorcza.

3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzen obejmuje takze jego
podmioty zalezne oraz uwzglednia polityke wynagrodzen stosowang przez podmiot
dominujacy wobec tego domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie
zgodnie zart. 450 ust. 1 lit. g—i rozporzadzenia 575/2013 w celu monitorowania
tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzen stosowanej przez domy
maklerskie.

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dnia 31 stycznia, przekazuje
Komisji dane o liczbie osob okreslonych w ust. 1, ktorych tgczne wynagrodzenie
W poprzednim roku wynioslo co najmniej rownowarto§¢ 1 000 000 euro, wraz
z informacjami dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby oraz wartosci
glownych sktadnikéw wynagrodzenia, przyznanych premii, nagrod dlugookresowych
oraz odprowadzonych sktadek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje idane, oktérych mowa wust.4 15,

Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego.
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7. Rbwnowarto$¢ w euro wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 5, oblicza si¢
wedlug $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacego w dniu wyplaty danej kwoty.

8. W przypadku gdy uzasadnia to wielkos$¢, struktura organizacyjna, charakter,
zakres i ztozono$¢ dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski, ustanawia on
komitet do spraw wynagrodzen, w sktad ktorego wchodzi co najmniej jeden cztonek
rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadaniem komitetu jest wspieranie organow

domu maklerskiego w zakresie ksztaltowania i realizacji polityki wynagrodzen.

Art. 110w. I. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziatalno$ci jednostki,
0 ktérym mowa w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci, dodatkowo:
[1) informacje 0 jego dzialalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
W podziale na poszczegdlne panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktorych
posiada podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 48 rozporzqdzenia 575/2013, za dany rok obrotowy;]
<1) informacje o0 jego dzialalnosci w podziale na poszczegolne panstwa
czlonkowskie i panstwa trzecie, w ktorych posiada podmioty zalezne, na
zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia
575/2013 za dany rok obrotowy;>
2) informacje o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy

bilansowej.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, zawieraja:
1) nazwg, charakter i lokalizacj¢ geograficzng dziatalnosci,
[2)
<2)

3) liczbe pracownikéw w przeliczeniu na pelne etaty;

przychody w danym roku wykazywane w sprawozdaniu finansowym; ]

przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym;>

4)  zysk lub strat¢ przed opodatkowaniem;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wsparcic pochodzace ze $rodkéw publicznych,
W szczegblno$ci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez
Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158).
[3. Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, podlega badaniu zgodnie z ustawg

zdnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci ijest oglaszane jako zalqcznik do
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rocznego jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu
maklerskiego.]

<3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, podlegaja badaniu przez bieglego
rewidenta.>

4. Dom maklerski oglasza, w sposdb ogolnie dostepny, opis systemu zarzadzania
ryzykiem oraz polityki wynagrodzen, informacj¢ o powotaniu komitetu do spraw
wynagrodzen, o ktorym mowa w art. 110v ust. 8, a takze informacje o spelnianiu
przez czionkdéw organdw domu maklerskiego wymogoéw okreslonych w art. 103
ust. 1-1h.

5. Dom maklerski prowadzacy strong internetowg ogtasza na niej informacje,
o0 ktérych mowa w ust. 1 i 4.

6. Komisja moze nakaza¢, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogtaszanie:
1) czgéciej niz raz do roku informacji, o Ktorych mowa w cze$ci Osmej

rozporzadzenia 575/2013, wraz z okre$leniem termindéw ich oglaszania;

2) w sposob okreslony przez Komisje — informacji innych niz zamieszczone

w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujgcemu wobec
domu maklerskiego coroczne oglaszanie, W sposob okreslony
w art. 434 rozporzadzenia 575/2013 albo winny sposéb, w pelnym zakresie lub
poprzez zamieszczenie odestan do odpowiednich dostepnych publicznie dokumentow,
informacji w zakresie opisu formy prawnej tego podmiotu oraz struktury zarzadzania

I struktury organizacyjnej grupy kapitatowe;j.

Art. 110x. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) szczegdtowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego
oraz dokonywania przegladow procesu szacowania i utrzymywania tego
kapitatu,

2) szczegdlowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim, wtym sklad, szczegdlowe =zadania isposob funkcjonowania
komitetu do spraw ryzyka,

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania
I oceny nadzorczej,

4) szczegodtowy zakres polityki wynagrodzen i Sposob jej ustalania
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—majac na wzgledzie potrzebe zapewnienia skutecznego funkcjonowania organdow
domu maklerskiego inalezytego podejscia do podejmowanego ryzyka w zakresie
prowadzonej dziatalnos$ci, wiasciwego funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem w domu maklerskim, szacowania kapitalu wewnetrznego, realizacji celow
programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze sprawnego ich
przebiegu, jak rowniez zapewnienia wlasciwego funkcjonowania w domu maklerskim
polityki wynagrodzen, w tym wyeliminowania negatywnego wplywu systemow
wynagrodzen na nalezyte zarzadzanie ryzykiem oraz uwzgledniajac rozwigzania
umozliwiajgce Komisji monitorowanie prawidtowosci stosowanych w domach

maklerskich wewnetrznych rozwigzah w zakresie zarzadzania.

Art. 110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisow
niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013 oraz gdy zachodzi uzasadnione
prawdopodobienstwo naruszenia tych przepisow przez dom maklerski w okresie
kolejnych 12 miesigcy, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ nastgpujace srodki
nadzorcze:

1) nakaza¢ zmiang stosowanych rozwigzan, procedur, mechanizmow i strategii
w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem oraz szacowania i utrzymywania
kapitatu wewngtrznego;

2) nakazaé sporzadzenie planu przywrocenia stanu zgodnego z przepisami prawa,;
W decyzji tej Komisja moze wskaza¢ termin realizacji tego planu;

3) nakaza¢ zastosowanie szczegdlnych zasad polityki w zakresie wyceny aktywow
lub szczegdlnego kwalifikowania aktywow w zakresie wymogow dotyczacych
funduszy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu 575/2013;

4) nakaza¢ ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci, w tym nakaza¢ domowi maklerskiemu zbycie zorganizowanej
cze$ci przedsiebiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla stabilnosci finansowe;j
domu maklerskiego;

5) nakazaé ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalnosci;

6) nakaza¢ ograniczenie wysokosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia, jako
wyznaczonego procentu przychodéw netto domu maklerskiego, w przypadku
gdy jego utrzymanie wtej wysokosci zagraza spelnianiu  wymogow

adekwatnosci kapitalowe;j;
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7)

8)

)

1)
2)

3)
4)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

nakaza¢ domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go na
zwigkszenie funduszy wiasnych;

ograniczy¢ wyplate zyskéw lub zakaza¢ wyplaty zyskéw akcjonariuszom,
udziatowcom lub posiadaczom instrumentow dodatkowych zaliczonych zgodnie
Z przepisami czes$ci drugiej tytulu pierwszego rozdzialu 3 rozporzadzenia
575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier I domu maklerskiego;

natozy¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie pltynnosci.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja uwzglednia:

specyfike dziatalno$ci domu maklerskiego;

stosowane przez dom maklerski rozwigzania w zakresie realizacji przepisow
niniejszego oddziatu i przepisow rozporzadzenia 575/2013;

wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklerskiego;

ryzyko plynnosci krajowego systemu finansowego.

3. W przypadku gdy:

dom maklerski nie spelnia wymogéw okreslonych wart. 110b, art. 110c,
art. 110e i art. 110g,

niektore rodzaje ryzyka lub ich elementy nie sg objete funduszami wiasnymi,
zgodnie z przepisami rozporzadzenia 575/2013,

zastosowanie innych §rodkéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we wiasciwym
stopniu i czasie przestrzegania wymogoéw, o ktérych mowa w przepisach
niniejszego oddziatu i przepisach rozporzadzenia 575/2013,

z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, o ktérej mowa w art. 110u, wynika,
ze dziatalno$¢ domu maklerskiego doprowadzi do naruszenia wymogow
w zakresie funduszy wtasnych,

pomimo zastosowania przez dom maklerski wymogdéw okreslonych
W przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013 istnieje ryzyko
niedoszacowania ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego lub

wyniki testow warunkéw skrajnych przeprowadzonych przez dom maklerski
zgodnie z art. 377 rozporzadzenia 575/2013 wskazujg na istotne przekroczenie
wymogow w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do korelacyjnego

portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia 575/2013
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— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na dom maklerski §rodek nadzorczy
w postaci dodatkowych wymogéw w zakresie posiadania wyzszych funduszy
wiasnych niz okreslone w rozporzadzeniu 575/2013.
4. Komisja, wydajac decyzje¢, o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia:
1) ilosciowe ijako$ciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski procedury
szacowania kapitatu wewnetrznego, o ktorej mowa w art. 110e;
2) obowigzujgcy w domu maklerskim system zarzadzania ryzykiem;
3)  wyniki badania i oceny nadzorczej w domu maklerskim;
4)  oceng ryzyka systemowego.
5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym profilu ryzyka,
w szczegbOlnosci o podobnej specyfice dziatalnosci lub podobnej lokalizacji
geograficznej ekspozycji, sg lub moga by¢ narazone na podobne rodzaje ryzyka lub
stwarzajg podobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisja moze, w odniesieniu do
takich domow maklerskich, przeprowadzi¢ badanie i ocen¢ nadzorczg w podobny lub
taki sam sposob. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o takich

przypadkach.

Art. 110z. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga zadaé
przekazania jednorazowo lub z okreslong czgstotliwoscia informacji dotyczacych
spetniania obowigzkow okreslonych przepisami niniejszego oddzialu lub
rozporzadzenia 575/2013, jezeli sa one niezbedne do wykonywania nadzoru, od:

1) domu maklerskiego;

2) finansowej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci
mieszanej lub spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3)  0s6b uprawnionych do reprezentowania podmiotow, o ktorych mowaw pkt 11 2,
0s0b wchodzacych w sktad organdéw tych podmiotéw lub pozostajacych z tymi
podmiotami w stosunku pracy;

4) przedsigbiorcow, ktorym  podmioty wymienione wpktl i2 zlecily
wykonywanie swoich czynnosci.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg przekazywane niezwlocznie lub
W terminie wyznaczonym przez Komisje.

3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione

do reprezentowania domu maklerskiego lub wchodzace w sktad jego organow albo
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pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sa obowigzane do sporzadzania
I przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych,
niezwlocznie lub z okreslong czestotliwoscia, w tym w zakresie sprawozdawczoS$ci
dotyczacej sytuacji kapitatowej lub poziomu ptynnosci, lub ujawniania innych
informacji niezbednych do wykonywania nadzoru w zakresie okre§lonym przepisami

niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110za. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po
zasiegnieciu opinii Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia:

1) sposob traktowania przez domy maklerskie znacznych pakietow akcji
podmiotow spoza sektora finansowego, o ktérych mowa w art. 89
ust. 3 rozporzadzenia 575/2013,

2) wagge ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach,
0 ktorej mowa w art. 124 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013,

3) podejscia lub wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 327
ust. 2 rozporzadzenia 575/2013,

4) limit wartosci ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klientoéw nizszy
niz 150 000 000 euro, o ktorym mowa w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia
575/2013,

5) wyzszy wymog dotyczacy pokrycia ptynno$ci, o ktorym mowa w art. 412 ust. 5
zdanie drugie rozporzadzenia 575/2013,

6) o0golne wytyczne, o ktorych mowa w art. 416 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013

— W zakresie odnoszacym si¢ do dzialalno§ci domoéw maklerskich.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, wydajac rozporzadzenie,
0 ktérym mowa w ust. 1, uwzglednia konieczno$¢ zapewnienia spelniania wymogow
ostroznosciowych przez domy maklerskie oraz potrzebe zapewnienia stabilnosci,
bezpieczenstwa i1 prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnigciu opinii
Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych
w art. 400 ust. 2 i art. 493 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, wobec ktorych nie stosuje
si¢ przepisu art. 395 ust. 1 tego rozporzadzenia, kierujac si¢ potrzebg odzwierciedlenia
faktycznego obcigzenia funduszy wilasnych domu maklerskiego ryzykiem

prowadzonej dziatalnosci, wynikajacym z koncentracji ekspozycji.
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Art. 110zb. 1.  Wartos¢  procentowa, o ktdérej mowa  wart. 478
ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 100%.

2. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 479 ust. 3 rozporzadzenia
575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.

3. Wspotezynnik, o ktdrym mowa w art. 480 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, dla
domu maklerskiego wynosi 1.

4. Warto$¢ procentowa, o ktdrej mowa w art. 486 ust. 5 rozporzadzenia
575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1)  40% - do dnia 31 grudnia 2015 .;
2) 20% - od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.;
3) 0% - od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Oddziat 2b
Postepowanie naprawcze

Art. 110zc. 1. W przypadku wystagpienia sytuacji zagrazajacej stabilnosci
finansowej lub powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci lub utraty ptynnosci
domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom maklerski
niezwlocznie zawiadamia o tym Komisj¢ oraz przedstawia jej program postgpowania
naprawczego.

2. Za realizacj¢ programu postepowania naprawczego przez dom maklerski
odpowiada zarzagd domu maklerskiego.

3. Program  postgpowania naprawczego uwzglednia wielko$s¢ domu
maklerskiego, a takze skale i stopien ztozonosci jego dziatalnosci.

4. Program post¢powania naprawczego obejmuje w szczegolnosci:

1) wskazanie sposobu przywrdcenia stabilnosci finansowej, wyptacalnosci lub
pltynnosci;

2)  zatozenia do programu i wskazanie istotnych etapow jego realizacji;

3) wskazanie zagrozen dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja moze wyznaczy¢ domowi maklerskiemu termin na opracowanie
programu postepowania naprawczego, 0 ktdrym mowa w ust. 1, oraz zaleci¢ jego

uzupetnienie lub ponowne opracowanie.
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6. W razie zaniechania dziatan okre§lonych wust. 1 lub 5 Komisja moze,
w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu wszczgcie postgpowania
naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programu postgpowania
naprawczego zysk osiggany przez dom maklerski jest przeznaczany w pierwszej

kolejnosci na pokrycie strat, a nast¢pnie na zwigkszenie funduszy wtasnych.

Art. 110zd. 1. Jezeli program postepowania naprawczego nie jest wystarczajacy
lub jego realizacja nie jest nalezyta, Komisja moze:

1)  wystgpi¢ do zarzadu domu maklerskiego z zgdaniem zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikéw w celu rozpatrzenia
sytuacji domu maklerskiego, powzigcia decyzji o pokryciu straty bilansowej oraz
podjecia innych uchwal, wtym zwigkszenia, w okresie nie dluzszym niz
6 miesiecy, funduszy wlasnych;

2) nakazaé obnizenie lub wstrzymanie wyptaty niektorych zmiennych sktadnikoéw
wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska kierownicze w domu maklerskim,
w tym przypadajacych za czas zajmowania stanowiska kierowniczego w domu
maklerskim, nie dtuzej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarzad domu maklerskiego powinien zwola¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikow w ciggu 14 dni od dnia dorgczenia
decyzji Komisji w przedmiocie zadania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisja moze
zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikow, jezeli
zarzad domu maklerskiego nie zwolat tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty
zwotania i odbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikéw obcigzaja
dom maklerski.

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wspolnikow nie

moga trwac tacznie dhuzej niz 14 dni.

Art. 110ze. 1. Komisja moze wyda¢ decyzje o ustanowieniu Kkuratora
nadzorujagcego wykonanie programu postepowania naprawczego przez dom
maklerski, jezeli jest to niezbedne do zapewnienia prawidlowego przebiegu
postepowania naprawczego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organow

domu maklerskiego oraz prawo zadania informacji niezb¢dnych do wykonywania jego
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funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem informuja kuratora o posiedzeniach
organdéw.

3. Organy domu maklerskiego niezwlocznie informuja kuratora o powzietych
uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwat i decyzji
zarzadu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej domu maklerskiego. Oswiadczenie
0 zamiarze wniesienia sprzeciwu zgloszone na posiedzeniu rady nadzorczej, komisji
rewizyjnej lub zarzadu wstrzymuje wykonanie uchwaty lub decyzji.

5. Sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 4, kurator wnosi do sadu wilasciwego
w sprawach gospodarczych w terminie 14 dni od daty powzigcia uchwaty lub decyz;ji
zarzadu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjne;.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu do sagdu w terminie, o ktérym mowa
w ust. 5, lub w przypadku o$wiadczenia kuratora, ze nie bedzie zgtaszal sprzeciwu,
uchwata lub decyzja, o ktorej mowa w ust. 4, podlega wykonaniu.

7. Kurator moze zaskarzy¢ uchwaty walnego zgromadzenia albo zgromadzenia
wspolnikow, ktore naruszajg interes domu maklerskiego, zgodnie zart. 249 §1
i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

8. Od decyzji 0 ustanowieniu kuratora dom maklerski moze wnie$¢ skarge do
sagdu administracyjnego W terminie 7 dni od dnia dorgczenia decyzji. Wniesienie
skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 8 3 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2013r.
poz. 267, z pézn. zm.'), zwanej dalej ,,Kodeksem postepowania administracyjnego”,
nie stosuje sie.

9. Funkcje¢ kuratora moze petni¢ osoba posiadajaca kwalifikacje i do§wiadczenie
zawodowe w zakresie organizacji i zasad dziatalno$ci domu maklerskiego. Kuratorem
moze by¢ rdwniez osoba prawna.

10. Komisja moze zada¢ od kuratora wyjasnien iinformacji zwigzanych
Z petnieniem funkcji.

11. Kurator niezwltocznie zawiadamia Komisje o wszelkich zagrozeniach

prawidtowej i terminowej realizacji programu postepowania naprawczego.

1% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 183
i 1195 oraz z 2015 r. poz. 211, 702 i 1274.
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12. Kurator sktada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dziatalno$ci
zawierajace oceng realizacji przez zarzad domu maklerskiego programu postgpowania
naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z tym zZe nie moze ono by¢ wyzsze
niz wynagrodzenie prezesa domu maklerskiego, w ktorym ustanowiono kuratora.
W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej
wynagrodzenie kuratora nie moze przekracza¢ dziesigciokrotnosci przecigtnego
miesi¢gcznego wynagrodzenia w sektorze przedsi¢biorstw bez wyptat nagrod z zysku
w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego przez Prezesa Glownego
Urzedu Statystycznego. Koszty zwigzane z petnieniem funkcji kuratora obcigzaja dom
maklerski.

14. Komisja moze odwota¢ kuratora nadzorujgcego wykonywanie programu
postepowania naprawczego przez dom maklerski w przypadku jego rezygnacji,
niewlasciwego petienia funkcji lub innych wzgledow uniemozliwiajagcych mu
nalezyte petnienie tej funkcji.

15. Osobie fizycznej pelnigcej funkcje kuratora przystuguje prawo do urlopu
wypoczynkowego w wysokosci 26 dni na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (Dz.U. z 2014 r. poz. 1502, z pézn. zm.'®)
w terminach uzgodnionych z Komisjg.

16. Okres pehienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od ktérego
zaleza uprawnienia pracownicze. Do o0so6b tych majg zastosowanie przepisy
0 ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile osoby te nie sa

objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutow.

Art. 110zf. 1. Jezeli dom maklerski nie przekaze programu post¢powania
naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1 albo gdy realizacja tego programu okaze si¢
nieskuteczna, Komisja moze podja¢ decyzje o ustanowieniu zarzadu komisarycznego
na czas realizacji programu postgpowania naprawczego. W decyzji o ustanowieniu
zarzadu komisarycznego Komisja okresla jego zadania.

2. Ustanowienie zarzadu komisarycznego nie wptywa na organizacje i Sposob

dziatania domu maklerskiego.

18 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1662 oraz
z 2015 r. poz. 1066, 1220, 1224, 1240 i 1268.
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3. Na zarzad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw spotki i jej
reprezentowania, w szczegllnosci zarzad komisaryczny moze zaskarzy¢ uchwaty
walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow, ktdre naruszaja interes domu
maklerskiego, zgodnie z art. 249 8 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych. Z dniem ustanowienia zarzadu komisarycznego rada
nadzorcza lub komisja rewizyjna zostaja zawieszone, mandaty cztonkéw zarzadu
domu maklerskiego, atakze prokury i pelnomocnictwa wygasajg. Na czas trwania
zarzadu komisarycznego kompetencje innych organow domu maklerskiego zostaja
zawieszone.

4. Zarzad komisaryczny moze dokona¢ zamknigcia ksigg rachunkowych domu
maklerskiego i sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe domu maklerskiego na dzien
wyznaczony przez Komisje oraz podja¢ uchwate o pokryciu straty za okres konczacy
si¢ w tym dniu oraz straty za lata ubiegte.

5. Zarzad komisaryczny wykonuje réwniez zadania okreslone w decyzji 0 jego
ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo
wspolnik majacy prawo prowadzenia spraw spoiki lub jej reprezentowania moze
wnies¢ skarge do sadu administracyjnego w terminie 7 dni od daty dorgczenia decyzji.
Whiesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 Kodeksu
postepowania administracyjnego nie stosuje sie.

7. Zarzad komisaryczny opracowuje iuzgadnia z Komisja program
postepowania naprawczego, kieruje jego realizacja oraz nie rzadziej niz co 3 miesigce
informuje Komisje, rad¢ nadzorcza lub komisje rewizyjna o wynikach realizacji
programul.

8. Ustanowienie zarzadu komisarycznego podlega zgloszeniu do rejestru
wiasciwego dla domu maklerskiego.

9. Whniosek 0 wpis do rejestru zarzadu komisarycznego, wykreslenia czlonkoéw
zarzagdu i prokurentdéw oraz zawieszenia rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktada
zarzad komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania decyzji o jego ustanowieniu.
Do uiszczenia optaty sadowej od wniosku oraz optaty za ogloszenie wpisu
W Monitorze Sagdowym i Gospodarczym jest obowigzany dom maklerski.

......

zwigzanych z wykonywaniem jego zadan.
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Art. 110zg. 1. Czlonkowi zarzadu komisarycznego, w przypadku ztozenia
wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu pracy, udziela si¢ urlopu bezptatnego na
okres petnienia tej funkcji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktorym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu
pracy, od ktorego zaleza uprawnienia pracownicze.

3. Wynagrodzenie cztonkow zarzadu komisarycznego ustala Komisja, z tym ze
nie moze ono by¢ wyzsze niz wynagrodzenie cztonkéw dotychczasowego zarzadu.
W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki  osobowe;j
wynagrodzenie czlonkéw zarzadu komisarycznego nie moze przekraczad
dziesigciokrotnosci  przecigtnego  miesigcznego  wynagrodzenia — w sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego,
ogloszonego przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego. Koszty dzialalnos$ci

zarzadu komisarycznego obcigzaja dom maklerski.

Art. 110zh. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki
osobowej przepisy niniejszego oddziatu dotyczace organéw maja zastosowanie do
komplementariuszy lub wspolnikow, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw
spotki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

<0ddzial 2¢

Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla niektérych doméw
maklerskich

Art. 110zi. 1. Ilekroé¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominujacej finansowej spélce holdingowej o dzialalnosci mieszanej
Z panstwa czlonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujaca finansowa
spotke holdingowa o dzialalnoSci mieszanej z panstwa czlonkowskiego,
o0 ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

2) dominujacej finansowej spolce holdingowej z panstwa czlonkowskiego —
rozumie si¢ przez to dominujaca finansowa spotke holdingowa z panstwa
czlonkowskiego, o ktorej mowa wart.4 ust.1 pkt 30 rozporzadzenia
575/2013;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

dominujacej instytucji z panstwa czlonkowskiego — rozumie si¢ przez to
dominujacg instytucje z panstwa czlonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;

domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktorym mowa
w art. 98 ust. 3;

finansowej spélce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowa spolke
holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;
finansowej spolce holdingowej o dzialalnoSci mieszanej — rozumie si¢ przez
to finansowa spolke holdingowa o dzialalnos$ci mieszanej, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

funkcji krytycznej — rozumie si¢ przez to funkcje krytyczna, o ktorej mowa
w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej
restrukturyzacji;

glownej linii biznesowej — rozumie si¢ przez to lini¢ biznesowa wraz
Z powiazanymi ushugami, ktora stanowi dla domu maklerskiego lub grupy,
w ktorej sklad wchodzi dom maklerski, istotne zrédlo przychodow lub
zysku;

grupie — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy i jego podmioty zalezne;
holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013;

instytucji — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, dom maklerski lub
zagraniczng firme¢ inwestycyjna;

instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucje finansowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013;

instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, do ktérej stosuje si¢
przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie
wstepne rozporzadzenia 575/2013;

istotnym oddziale — rozumie si¢ przez to istotny oddzial, o ktérym mowa
w art. 110f;

nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym — rozumie si¢ przez to

pomoc panstwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie
ponadnarodowym, Kktore, jezeli jest udzielane na poziomie krajowym,
stanowi pomoc panstwa udzielang w celu utrzymania lub przywrdcenia
rentownosci, pltynnosci badz wyplacalnosci domu maklerskiego lub grupy,
ktorej czeScia jest dom maklerski, wtym dzialania, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji
oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. poz. 226,
z 2011 r. poz. 196, z 2013 r. poz. 1012, z 2015 r. poz. 1513 i 1844 oraz z 2016
r. poz. 996);

podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy,
0 ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;

podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to podmiot wchodzacy w sklad
grupy;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013;

standardowym postepowaniu upadloSciowym - rozumie si¢ przez to
postepowanie upadlosciowe prowadzone na podstawie przepisow ustawy
zdnia 28 lutego 2003r. — Prawo upadlo$ciowe lub zagraniczne
postepowanie upadlosciowe, o ktorym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;
systemie ochrony instytucjonalnej — rozumie si¢ przez to system spelniajacy
wymogi okreslone w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spolce holdingowej — rozumie si¢ przez to
unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spolce holdingowej o dzialalnoSci mieszanej
— rozumie si¢ przez to unijna dominujacq finansowgq spoltke holdingowg
0 dzialalno$ci mieszanej, o ktérej mowa wart.4 ust.1 pkt33
rozporzadzenia 575/2013;

unijnej instytucji dominujacej — rozumie si¢ przez to unijna instytucje
dominujaca, o Ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;
unijnej jednostce dominujgcej — rozumie si¢ przez to unijng instytucje
dominujacg, unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa lub unijna

dominujacg finansowa spolke holdingowa o dzialalnosci mieszanej.
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2. Przepisow oddzialu 2b nie stosuje si¢ do domoéw maklerskich, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 110zj.1. Dom maklerski, ktéry nie jest objety nadzorem
skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru, oraz dom
maklerski, ktory nie ma obowigzku posiadania grupowego planu naprawy, jest
obowiazany posiada¢ plan naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu
zarzadzania, o ktorym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski uwzglednia
w planie naprawy podmioty dzialajace w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilnoS$ci
rynku finansowego, moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu,
0 ktérym mowaw art. 110zmust. 1 lub 9 lub art. 110zn ust. 1, sporzadzenie planu
naprawy. W decyzji Komisja okresla termin przedstawienia planu naprawy
przez dom maklerski. Do postepowania w przedmiocie zatwierdzenia planu
naprawy stosuje si¢ przepisy art. 110zk ust. 2-11.

3. Plan naprawy obejmuje:

1) streszczenie glownych elementéw planu naprawy;

2) opis istotnych zmian wdomu maklerskim, ktore nastapily od dnia
przedstawienia planu naprawy albo ostatniej aktualizacji planu naprawy;

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwiazku z potencjalnymi
negatywnymi reakcjami rynku finansowego na pogarszajaca si¢ sytuacje
domu maklerskiego;

4) dzialania dotyczace Kkapitalu i plynnosci domu maklerskiego konieczne
w celu poprawy jego sytuacji finansowej;

5) prognozowany harmonogram dzialan podejmowanych w celu realizacji
istotnych elementéw planu naprawy;

6) szczegolowy opis okolicznosci zagrazajacych skutecznej iterminowej
realizacji planu naprawy, obejmujacy analize wplywu dzialan
przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadzace dzialalnosé¢
w tej samej grupie co dom maklerski oraz na klientéw i inne strony umow
zawartych z domem maklerskim;

7)  funkcje krytyczne wystepujace w domu maklerskim;

8) procedury ustalenia wartosci ioceny zbywalnosci glownych linii

biznesowych i aktywdéw domu maklerskiego;
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9

10)

11)

12)
13)
14)
15)

16)

17)

18)

powigzania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zarzadzania

domem maklerskim oraz zasad zatwierdzania planu naprawy i ustalania

0s0b odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdrozenie;

czynnosci, ktore nalezy podja¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu

funduszy wlasnych domu maklerskiego lub przywrdcenia poziomu funduszy

wlasnych do wysokosci wymaganej zgodnie zart.110e oraz zgodnie

Z przepisami rozporzadzenia 575/2013;

dzialania sluzace zapewnieniu mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci

| terminowego  wywigzywania  si¢  z wymagalnych  zobowigzan,

ukierunkowane zwlaszcza na zapewnienie dostepu do rezerwowych zréodel

finansowania, w tym do potencjalnych zrédel plynnosci, a takze oceny

dostepnych zabezpieczen oraz oceny mozliwosci udzielenia wsparcia

finansowego pomie¢dzy podmiotami powigzanymi i przenoszenia plynnosci

pomiedzy liniami biznesowymi;

uzgodnienia majace na celu ograniczenie ryzyka idzwigni finansowej,

o0 ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 rozporzadzenia 575/2013;

srodki dotyczace restrukturyzacji zobowigzan domu maklerskiego;

srodki dotyczace restrukturyzacji linii biznesowych domu maklerskiego;

porozumienia, umowy i inne dzialania majace na celu utrzymanie ciaglosci

dostepu domu maklerskiego do infrastruktury rynkow finansowych;

porozumienia, umowy i inne dzialania majace na celu utrzymanie ciaglosci

dzialania domu maklerskiego;

opis dzialan przygotowawczych majacych na celu umozliwienie zbycia przez

dom maklerski aktywow lub linii biznesowych w terminie zapewniajacym

przywradcenie stabilnosci finansowej domu maklerskiego;

inne dzialania lub strategie zarzadcze sluzgce przywrodceniu stabilnoSci

finansowej domu maklerskiego oraz prognozowane skutki finansowe takich

dzialan lub strategii;

19) dzialania, jakie dom maklerski podjal lub planuje podja¢ w celu
umozliwienia wdrozenia planu naprawy, wtym niezbedne do

terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;
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20) poziomy wskaznikéw, o ktorych mowa wart. 110zo ust.1, po
osiggnieciu ktorych moga byé podjete dzialania okreslone w planie
naprawy,

21) dzialania, jakie moze podja¢ dom maklerski, jezeli zostana spelnione
przestanki wczesnej interwencji, o ktorych mowa w art. 110zz.

4. Plan naprawy spelnia nastepujace warunki:

1) przewidziane planem naprawy dzialania przyczynia si¢ do przywrocenia lub
utrzymania dobrej kondycji finansowej i rentownosci domu maklerskiego
lub grupy;

2) przewidziane planem naprawy dzialania moga by¢ efektywnie i szybko
wdrozone bez negatywnych skutkow dla systemu finansowego,
W szczegolnosci bez spowodowania koniecznosci wdrazania planow
naprawy przez inne instytucje w tym samym czasie;

3) struktura Kkapitalowa istruktura finansowania domu maklerskiego
wskazane w planie naprawy s3a dostosowane do poziomu zlozonoSci
struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego.

5. Plan naprawy nie moze zaklada¢ uzyskania nadzwyczajnego publicznego

wsparcia finansowego.

6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zarzad domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po

istotnej zmianie struktury organizacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub

po wystapieniu innego zdarzenia wplywajacego na przyjete w planie zalozenia

i wykonanie planu naprawy. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu

czestszg aktualizacje¢ planu naprawy.

Art. 110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy
w terminie 6 miesiecy od dnia rozpoczecia dzialalnosci.

2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miesiecy
od dnia jego otrzymania.

3. Aktualizacja planu naprawy, o ktérej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga
zatwierdzenia przez Komisje. Przepisy ust. 2 i 4-10 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny oddzial domu
maklerskiego, Komisja konsultuje si¢ z wlasciwym organem nadzoru w panstwie

czlonkowskim, na terytorium ktorego istotny oddzial prowadzi dzialalnos¢.
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5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu, ktéry w przypadku zidentyfikowania w planie naprawy
dzialan, ktore mogg mie¢ negatywny wplyw na skuteczno$¢ restrukturyzacji
I likwidacji domu maklerskiego, niezwlocznie informacje otym przekazuje
Komisji.

6. Jezeli plan naprawy nie spelnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub
wystepuja inne istotne okolicznosci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja wzywa
dom maklerski do uzupelnienia lub zmiany planu, w terminie 2 miesiecy od dnia
doreczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza si¢ do terminu, o ktorym mowa
w ust. 2. Na wniosek domu maklerskiego Komisja moze przedluzy¢ ten termin
0 miesiac.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupelniony plan naprawy nadal nie
spelnia wymagan okreslonych wart. 110zj lub wystepuja inne istotne
okolicznos$ci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja, w drodze decyzji, odmawia
zatwierdzenia planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia
nowego planu naprawy.

8. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, Komisja moze wskaza¢ termin, do
ktorego dom maklerski powinien przedstawi¢ nowy plan naprawy, oraz obszary
dzialalnoSci domu maklerskiego, ktore wocenie Komisji wymagaja
uwzglednienia w planie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktorym mowa w ust. 7,
w terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktorym mowa w ust. 7, nie
spelnia wymagan okreSlonych wart.110zj lub wystepuja inne istotne
okolicznosci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja zaleca domowi maklerskiemu
wskazanie zmian w dzialalnosci domu maklerskiego niezbednych w celu
spelnienia wymagan, o ktérych mowa w art. 110zj, lub w celu usunigcia innych
istotnych okoliczno$ci zagrazajacych wdrozeniu planu naprawy, wyznaczajac
odpowiedni termin na przedstawienie tych zmian. Jezeli nowy plan naprawy nie
spelnia wymagan okreSlonych wart.110zj lub wystepuja inne istotne
okolicznosci zagrazajace jego wdrozeniu, a dom maklerski nie wskaze zmian

w dzialalnosci lub Komisja uzna je za niewystarczajace, Komisja, w drodze
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decyzji, odmawia zatwierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje

wprowadzenie niezbednych zmian w dzialalnosci domu maklerskiego.

11. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 10, Komisja moze okresli¢ termin
wprowadzenia zmian w dzialalno$ci domu maklerskiego oraz w szczegélnosci
nakaza¢ domowi maklerskiemu:

1) zmiane profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty plynnosci;

2) podjecie dzialan wcelu zapewnienia mozliwosci terminowego
dokapitalizowania domu maklerskiego;

3) dokonanie przegladu strategii istruktury organizacyjnej domu
maklerskiego;

4)  wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktore obniza poziom ryzyka
zwiazany z dzialalnoScia domu maklerskiego w zakresie glownych linii
biznesowych i funkcji krytycznych;

5) wprowadzenie zmian W systemie zarzadzania ryzykiem wdomu
maklerskim, o ktérym mowa w art. 110b ust. 1.

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu
Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie 7 dni od dnia podjecia decyzji, o ktorej

mowa w ust. 2.

Art. 110zl. 1. Dom maklerski bedacy unijng jednostka dominujaca albo
bedace unijnymi jednostkami dominujacymi unijna dominujaca finansowa
spotka holdingowa oraz unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa
0 dzialalnosci mieszanej, nad ktorymi Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany,
0 ktorym mowa w art. 110g ust. 3-8, sa obowiazane posiada¢ grupowe plany
naprawy. Grupowy plan naprawy moze okresla¢ dzialania, ktére powinny zosta¢
podjete przez unijng jednostke dominujaca, jak rowniez poszczegolne podmioty
zalezne.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy
lub podmiotow powiazanych bedacych instytucjami, z jednoczesnym
uwzglednieniem sytuacji finansowej innych podmiotow powiazanych. Grupowy
plan naprawy zapewnia koordynacje dzialan w odniesieniu do unijnej jednostki
dominujgcej, podmiotow zaleznych i istotnych oddzialow.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3-6 iart. 110zk

ust. 5 i 12 stosuje si¢ odpowiednio. Grupowy plan naprawy moze uwzglednia¢
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umowy dotyczace wsparcia finansowego w ramach grupy, o ktérych mowa
w art. 110zr ust. 1. Grupowy plan naprawy okresla informacje, o ktorych mowa
w art. 110zj ust. 3, w odniesieniu do grupy, domu maklerskiego, jak rowniez
W odniesieniu do poszczegolnych podmiotow zaleznych.

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zarzadzajacy

podmiotu obowiazanego do jego sporzadzenia.

Art. 110zm. 1. Unijna jednostka dominujaca, o ktorej mowa w art. 110z|
ust. 1, jest obowigzana przedstawi¢ grupowy plan naprawy w terminie 6 miesiecy
od dnia, w ktorym uzyskala status unijnej jednostki dominujacej. Do grupowego
planu naprawy przepisy art. 110zk stosuje si¢ odpowiednio.

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:

1) wlasciwym organom nadzoru dla podmiotéow zaleznych w grupie;

2) wlasciwym organom nadzoru w panstwach czlonkowskich, na ktérych
terytorium dziala istotny oddzial domu maklerskiego lub innej instytucji
wchodzacej w sklad grupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu,

4) organom do spraw restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
wlasciwym dla podmiotow zaleznych.

3. Komisja, po konsultacjach z wlasciwymi organami nadzoru w panstwach
czlonkowskich, na ktorych terytorium dziala istotny oddzial domu maklerskiego
lub innej instytucji, dazy do osiagniecia porozumienia z wlasciwymi organami
nadzoru dla podmiotow zaleznych wchodzacych w sklad grupy w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spelnia wymogi okreslone
w art. 110zl oraz w zakresie wplywu dzialan przewidzianych w grupowym
planie naprawy na stabilnos¢ finansowa we wszystkich panstwach
czlonkowskich, w ktorych prowadzg dzialalno$¢ podmioty powigzane;

2) Kkonieczno$ci sporzadzenia i przekazania plandéw naprawy przez niektore
lub wszystkie instytucje zalezne;

3) zasadno$ci podjecia dzialan, o ktorych mowa wart. 110zk ust. 6-11
w odniesieniu do grupowego planu naprawy.

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt1 i 3 nie zostanie
osiggniete w terminie 4 miesiecy od dnia przekazania przez Komisj¢ grupowego

planu naprawy podmiotom, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja moze podja¢
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dzialania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do unijnej
jednostki dominujacej, uwzgledniajac stanowiska przekazane dotychczas przez
wlasciwe organy nadzoru. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru
0 ostatecznej tresci grupowego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uplywem terminu 4 miesiecy, o kKtorym mowa
w ust. 4, Komisja lub inny zainteresowany wlasciwy organ nadzoru zwroci si¢ do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010, Komisja moze podejmowaé dzialania okreslone w ust.3 pkt3
w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, niezwlocznie po otrzymaniu
decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia. Komisja, podejmujac dzialania, o ktorych mowa w art. 110zk
ust. 4-8, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, uwzglednia decyzje
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego w terminie miesiagca od dnia zakonczenia post¢powania
pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesiecy, o Ktobrym mowa w ust. 4,
uznaje si¢ za termin zakonczenia postepowania pojednawczego w rozumieniu
tego rozporzadzenia.

6. Komisja moze zwrdcic si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010 wylacznie w zakresie, 0 ktorym mowa
w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej w sprawach,
o0 ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

7. W przypadku gdy przed uplywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa
w ust. 4, wlasciwy organ nadzoru zwrdci si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi
wlasciwymi organami nadzoru, ktore nie zwrdcily si¢ do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, moze osiagnaé
porozumienie w zakresie, o ktorym mowa wust. 3 pktl lub 3, wsprawie
grupowego planu naprawy w zakresie obejmujacym podmioty powigzane
podlegajace nadzorowi Komisji i tych wlasciwych organéw nadzoru, w tym dom
maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, o ktorym mowa wust.3 pkt2,
w zakresie konieczno$ci sporzadzenia iprzekazania planu naprawy przez

instytucje zalezna nie zostanie osiagniete wterminie 4 miesiecy od dnia
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przekazania przez Komisje¢ grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 2, Komisja moze przekaza¢ wlasciwemu organowi nadzoru dla
instytucji zaleznej stanowisko.

9. W przypadku gdy w sklad grupy wchodzi dom maklerski bedacy
podmiotem zaleznym, a porozumienie, 0 ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie
koniecznos$ci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski nie
zostanie osiggniete w terminie 4 miesiecy od dnia przekazania przez Komisje
grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze
nakaza¢ domowi maklerskiemu w drodze decyzji sporzadzenie i przekazanie
planu naprawy, zgodnie zart.110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin
sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostalo osiagniete porozumienie w sprawie
sporzadzenia iprzekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja
w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadzenie i przekazanie
planu naprawy, zgodnie zart.110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin

sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego bedacego podmiotem
zaleznym od unijnej jednostki dominujacej, nad ktora sprawuje nadzor
skonsolidowany wlasciwy organ nadzoru zinnego panstwa czlonkowskiego,
Komisja dazy do osiagni¢cia porozumienia z tym wlasciwym organem nadzoru
oraz zinnymi wlasciwymi organami nadzoru, w terminie 4 miesiecy od dnia
przekazania Komisji grupowego planu naprawy przez wlasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor skonsolidowany, w zakresie spraw, o ktorych mowa
wart. 110zm wust. 3, wtym moze przekaza¢ temu organowi stanowisko
w zakresie, o ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do
unijnej jednostki dominujacej.

2. W przypadku gdy w terminie 4 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 1, nie
zostanie osiagniete porozumienie w zakresie koniecznoSci sporzadzenia
I przekazania planu naprawy przez dom maklerski, Komisja moze wydaé
W odniesieniu do tego domu maklerskiego decyzje w sprawie sporzadzenia
i przekazania planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje

termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.
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3. W przypadku gdy przed uplywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa
w ust. 1, Komisja lub wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego
zwréci sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie
art. 19 rozporzadzenia 1093/2010 w zakresie odnoszagcym si¢ do domu
maklerskiego, Komisja moze wydac decyzje, o ktérej mowa w ust. 2, niezwlocznie
po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja, wydajac decyzje, o ktorej mowa
w ust. 2, uwzglednia decyzje wydana przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie
miesiaca od dnia zakonczenia postepowania pojednawczego nie wyda decyzji.
Termin 4 miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postepowania
pojednawczego W rozumieniu tego rozporzadzenia.

4. Komisja moze zwrdcic si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010 wylacznie w zakresie, 0 ktdbrym mowa
w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej
w sprawach, o ktorych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

5. W przypadku gdy przed uplywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa
w ust. 1, wlasciwy organ nadzoru zwroci si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi
wlhasciwymi organami nadzoru, ktore nie zwrdcily si¢ do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, moze osiagnaé
porozumienie w zakresie spraw, o ktérych mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3,
w zakresie grupowego planu naprawy obejmujacego podmioty powiazane
podlegajace nadzorowi Komisji i tych wlasciwych organow nadzoru, w tym dom
maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostalo osiagni¢te porozumienie
w zakresie koniecznosci sporzadzenia i przekazania przez dom maklerski planu
naprawy, Komisja wdrodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu
sporzadzenie iprzekazanie planu naprawy, zgodnie zart.110zj. W decyzji

Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zo. 1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okreslaja poziomy
wskaznikéw, po osiagnieciu ktéorych dom maklerski podejmuje dzialania

okreslone w planie. Wskazniki te odnosza si¢ do sytuacji finansowej domu
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maklerskiego, moga mie¢ charakter iloSciowy lub jakoSciowy. Wskazniki
powinny umozliwia¢ latwe isystematyczne monitorowanie ich poziomu.
Wskazniki oraz spos6b monitorowania ich poziomu dom maklerski przedstawia
Komisji lacznie z planem naprawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze podja¢ dzialania
wskazane w planie naprawy pomimo nieosiagniecia przez wskaznik, ktorego
dotyczy to dzialanie, poziomu okreslonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze, ze wzgledu na
okolicznos$ci, odstapi¢ od podjecia dzialania wskazanego w planie naprawy
pomimo osiggniecia przez wskaznik, ktorego dotyczy to dzialanie, poziomu okres-
lonego w planie naprawy.

4. W przypadkach, oktorych mowa wust.2 i3, dom maklerski
niezwlocznie informuje Komisje, wskazujac przyczyny podjecia dzialan zgodnie

z ust. 2 lub przyczyny odstapienia od podjecia dzialan zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, ograniczy¢ zakres
informacji, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3, wymaganych w planie naprawy
albo w grupowym planie naprawy lub zmienié¢ czestotliwo$¢ aktualizowania
planu naprawy albo grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwage:

1) wplyw zaprzestania prowadzenia dzialalnosci przez dom maklerski na rynki
finansowe, inne instytucje lub na gospodarke ogolem;

2) wplyw upadlosci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie
standardowego postepowania upadlosciowego na rynki finansowe, inne
instytucje lub na gospodarke ogélem;

3) charakter dzialalnosci domu maklerskiego, jej zakres i stopien zlozonoSci,
strukture wlasnosciowa domu, forme prawna, profil ryzyka, wielkos¢ lub
powigzania z podmiotami;

4) przynalezno$¢ do systeméw ochrony instytucjonalnej lub do innych
wspolnych  systeméw  solidarnosci, o ktorych mowa wart. 113
ust. 7 rozporzadzenia 575/2013;

5) zakres dzialalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez

dom maklerski.
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3. Komisja moze zasiegna¢ opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej
w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 2.

4. Komisja moze zmieni¢ lub uchyli¢ decyzje, o ktorej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnien
Komisji i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego okreslonych w niniejszym
oddziale.

6. Komisja nie moze wyda¢ decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, wobec domu
maklerskiego, w przypadku gdy:

1) calkowita wartos$¢ jego aktywow przekracza 30 000 000 000 euro lub
2) stosunek wartosci jego aktywoéw do produktu Kkrajowego brutto

Rzeczypospolitej Polskiej przekracza 20%, chyba ze wartos$¢ jego aktywow

jest nizsza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w zlotych warto$ci wyrazonych w euro przyjmuje si¢ kurs
sredni euro ogloszony przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
roku poprzedzajacego.

8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydaniu
decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 110zq. Komisja moze w drodze decyzji zwolni¢c dom maklerski
z obowigzku sporzadzenia planu naprawy, o ktorym mowa w art. 110zj-110zp,
jezeli dom maklerski nalezy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod
warunkiem ze ten system ochrony instytucjonalnej zapewnia osiagniecie poziomu

ochrony nie nizszego niz w przypadku sporzadzenia planu naprawy.

Art. 110zr. 1. Objety nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i objeta
wspolnie z nim nadzorem skonsolidowanym unijna instytucja dominujaca,
finansowa spotka holdingowa, finansowa spolka holdingowa o dzialalnoSci
mieszanej, holding mieszany, dominujaca finansowa spolka holdingowa
z panstwa czlonkowskiego, unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa,
dominujaca finansowa spéltka holdingowa o dzialalnoSci mieszanej z panstwa
czlonkowskiego, unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dzialalnoS$ci
mieszanej oraz ich podmioty zalezne w panstwach czlonkowskich Ilub
w panstwach trzecich bedace instytucjami lub instytucjami finansowymi mogg

zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia wsparcia finansowego dowolnej stronie tej

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s.212/318

umowy na wypadek zaistnienia w odniesieniu do tej strony przestanek
zastosowania Srodkow wczesnej interwencji okreslonych w art. 110zz, jezeli sg
spelnione warunki okreslone w art. 110zs-110zy.

2. Podmioty powigzane moga zawiera¢ inne umowy iporozumienia
niespelniajagce warunkow, o ktorych mowa w przepisach art. 110zs-110zy.
Umowy takie nie moga by¢ wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona
umowy spelnia warunki do zastosowania Srodkow wczesnej interwencji.

Art. 110zs. 1. Umowa, o ktdrej mowa w art. 110zr ust. 1, moze obejmowaé
jeden lub wiekszg liczbe podmiotow zaleznych w grupie iprzewidywaé
W szczegolnosci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominujacego na rzecz
podmiotow zaleznych, ze strony podmiotéw zaleznych na rzecz podmiotu
dominujacego lub miedzy podmiotami zaleznymi w grupie.

2. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, moze przewidywaé wsparcie
finansowe w szczegélnosci w formie pozyczki, udzielenia gwarancji lub
udostepnienia aktywow do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym mie¢dzy
otrzymujacym wsparcie a podmiotem nieb¢dacym podmiotem powigzanym.

3. Jezeli zgodnie zumowa, o ktdrej mowa wart. 110zr ust.1, jeden
Z podmiotow powiazanych w ramach grupy zgadza sie¢ udzieli¢ wsparcia innemu
podmiotowi powigzanemu, umowa moze przewidywa¢ udzielenie wsparcia na
zasadzie wzajemnosci przez podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie na rzecz
podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia.

4. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, okresla zasady obliczania
oplat, prowizji lub wynagrodzenia ztytulu kazdej transakcji wykonanej
w ramach tej umowy w momencie udzielania wsparcia finansowego.

5. Umowa, o ktdrej mowa w art. 110zr ust. 1, spelnia nastepujace warunki:
1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu oplat, prowizji lub wynagrodzenia

Z tytulu udzielenia wsparcia finansowego strona jest obowigzana dziala¢é

w swoim najlepszym interesie, ktéory moze uwzglednia¢ wszelkie

bezposrednie lub posrednie korzysci, jakie dana strona moze odnies¢

w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;

2) strona udzielajaca wsparcia finansowego — przed ustaleniem oplat, prowizji
lub wynagrodzenia z tytulu udzielenia wsparcia finansowego i przed

podjeciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego — jest
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obowigzana uzyska¢ od strony otrzymujacej takie wsparcie pelne

informacje istotne w danej sytuacji;

3) strona udzielajaca wsparcia finansowego, rozwazajac udzielenie wsparcia
finansowego, moze uwzglednia¢ niedostepne dla rynku informacje
posiadane w zwiazku z przynalezno$cia do tej samej grupy co strona
otrzymujgca wsparcie finansowe;

4) zasady obliczania oplat, prowizji lub wynagrodzenia z tytulu udzielenia
wsparcia  finansowego moga nie uwzglednia¢  ewentualnego
przewidywanego, tymczasowego wplywu na ceny rynkowe wynikajacego ze
zdarzen majacych miejsce poza grupa.

6. Dzialania wynikajace zumowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1,
dotyczace udzielenia wsparcia finansowego moga by¢ podejmowane wylacznie
przez strony umowy w ramach grupy, z wylaczeniem spelniania ich przez osoby
trzecie.

7. Dom maklerski lub inne objete nadzorem skonsolidowanym podmioty,
0 ktérych mowa w art. 110zr ust. 1, mogg udzieli¢ wsparcia finansowego rowniez
gdy nie zawarly umowy, jezeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagrozenia dla
grupy. Zawarcie umowy nie moze stanowi¢ warunku prowadzenia przez podmiot
powiazany niebedacy domem maklerskim dzialalno$ci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej albo przez dom maklerski na terytorium innego
panstwa czlonkowskiego.

8. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy moze zostaé
zawarta jedynie, jezeli w momencie zawierania umowy zadna ze stron nie spelnia

warunkow do zastosowania Srodkow wczesnej interwencji.

Art. 110zt. Wsparcie finansowe, o ktorym mowa w art. 110zr ust. 1, moze

by¢ udzielone, jezeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego W znaczacy sposob poprawi sytuacje
finansowg podmiotu powiazanego otrzymujacego wsparcie;

2) udzielenie wsparcia finansowego pomoze utrzymaé¢ lub przywroécié
stabilno$¢ finansowa podmiotom dzialajacym w grupie ilezy w interesie
podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia finansowego;

3) sa spelnione wymagania, o ktorych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs;
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powiazany udzielajacy
wsparcia 0 udzieleniu tego  wsparcia istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo, ze podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie
finansowe wyplaci oplaty, prowizje lub wynagrodzenie z tytulu wsparcia
finansowego, a jezeli wsparcie to ma posta¢ pozyczki — zwroci pozyczke;
jezeli wsparcie finansowe przyjmuje posta¢ gwarancji lub dowolnej formy
zabezpieczenia, ten sam warunek ma zastosowanie do zobowiazania
powstajacego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia, gdy gwarancja lub
zabezpieczenie zostana wykonane;

udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza plynnosci ani wyplacalnosci
podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia;

udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagrozenia dla stabilnosci
finansowej systemu finansowego panstwa czlonkowskiego siedziby
podmiotu powiazanego udzielajacego wsparcia;

w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy
wsparcia finansowego spelnia wymagania okreslone w oddziale 2a,
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i 110za oraz
nalozone na dom maklerski dodatkowe wymogi, o ktorych mowa
w art. 110y ust. 1 pkt 9, a udzielenie wsparcia finansowego nie spowoduje
naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli
Komisja;

w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy
wsparcia finansowego spelnia wymagania okreslone w rozporzadzeniu
575/2013 w zakresie limitow duzych ekspozycji, a udzielenie wsparcia finan-
sowego nie spowoduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski,
chyba ze zgody na to udzieli Komisja;

udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotu powigzanego

udzielajacego wsparcia.

Art. 110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany

nad domem maklerskim bedacym unijng instytucja dominujaca, zawarcie przez

dom maklerski umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga zgody Komisji

wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski
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dolacza do wniosku projekt tej umowy, informacje pozwalajgace na identyfikacje
podmiotow zamierzajacych zawrze¢ umowe oraz zgode walnego zgromadzenia
albo zgromadzenia wspolnikéw domu maklerskiego na zawarcie umowy, o ktorej
mowa w art. 110zv.

2. Komisja niezwlocznie przekazuje wniosek wlasciwym organom nadzoru
sprawujacym nadzor nad poszczegélnymi jednostkami zaleznymi, ktore beda
stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okreslonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia
udzielenia zgody na zawarcie umowy, jezeli umowa nie spelnia warunkoéow
okreslonych w art. 110zt lub ktorakolwiek ze stron umowy spelnia warunki
zastosowania srodkow wczesnej interwencji.

4. Zmiany w umowie wymagaja zgody Komisji.

5. Komisja, wydajac decyzje, dazy do osiggniecia z wlasciwymi organami
nadzoru sprawujacymi nadzor nad podmiotami zaleznymi porozumienia
w sprawie oceny, czy warunki proponowanej umowy sa zgodne z warunkami
wsparcia finansowego okreslonymi w art. 110zt, uwzgledniajac jednoczesnie
potencjalny wplyw wykonania umowy, w tym konsekwencje budzetowe w tych
panstwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dzialalnos$¢.

6. W przypadku osiagniecia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5,
Komisja wydaje decyzje w terminie 4 miesiecy od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosiagniecia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5,
w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja wydaje decyzje w sprawie wniosku,
uwzgledniajac przekazane dotychczas stanowiska wlasciwych organow nadzoru
zinnych panstw czlonkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostale
wlasciwe organy nadzoru z innych panstw czlonkowskich.

8. Jezeli w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, ktérykolwiek z wlasciwych
organow nadzoru, o ktorych mowa w ust. 2, skieruje sprawe do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie zart. 19 rozporzadzenia 1093/2010,
Komisja moze wydaé¢ decyzje, o ktorej mowa w ust.7, niezwlocznie po
otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19
ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja wydaje decyzje zgodna zdecyzja
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru

Bankowego W terminie miesiaca od dnia zakonczenia postepowania
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pojednawczego nie wyda decyzji, Komisja niezwlocznie wydaje decyzje. Termin
4 miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia post¢epowania pojednawczego
W rozumieniu rozporzadzenia 1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim bedacym
podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, majacym sta¢é si¢ strona
umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dazy do osiagniecia porozumienia
w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 5, w terminie 4 miesi¢cy od dnia przekazania
przez unijng instytucje dominujaca wniosku o zatwierdzenie umowy wlasciwemu
organowi nadzoru nad tg instytucja. Przed uplywem terminu 4 miesi¢ecy Komisja
moze przekaza¢ wlasciwemu organowi nadzoru nad t3 instytucjq stanowisko lub
zwroci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie

z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach
grupy, ktorej strong mialby sie¢ sta¢ dom maklerski, wymaga zgody walnego
zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikéw domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sklada walnemu zgromadzeniu albo
zgromadzeniu wspolnikow, wraz ze sprawozdaniem z dzialalnosci, sprawozdanie

z wykonania umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy.

Art. 110zw. Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 110zu, Komisja
przekazuje kopi¢ umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy,
atakze wszelkie kopie zmian wtej umowie Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu oraz organom do spraw restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji winnych panstwach czlonkowskich wlasciwym dla podmiotow

zaleznych w grupie, ktore sa stronami umowy.

Art. 110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udzieli¢ wsparcia
finansowego na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, sklada
niezwlocznie wniosek o wyrazenie zgody przez Komisj¢. Jednoczesnie dom
maklerski zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1:

1) wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany nad grupa,

w ktorej sklad wchodzi dom maklerski;
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2) wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad podmiotem powigzanym
otrzymujacym wsparcie finansowe;
3) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktorych mowa w ust. 1, dom maklerski
zalacza kopie umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy oraz
uzasadnienie proponowanych dzialan, okreslajac w szczegolno$ci cel wsparcia
finansowego i wskazujac sposob spelnienia warunkow okreslonych w art. 110zt,
a takze szczegotowe informacje na temat proponowanego wsparcia finansowego.

3. Komisja udziela zgody, o ktdrej mowa wust.1l, wterminie 5dni
roboczych od dnia otrzymania wniosku oraz dokumentow, o ktérych mowa
w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakow we wniosku lub dolaczonych do niego
dokumentach, Komisja wzywa dom maklerski do uzupelnienia brakéw
W wyznaczonym terminie.

5. Komisja moze ograniczy¢ zakres wsparcia finansowego. Zgoda moze by¢
udzielona pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 110zt nie zostaly spelnione,
Komisja odmawia udzielenia zgody.

7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, o ktdrym mowa w ust. 3, dom
maklerski moze udzieli¢c wsparcia finansowego na warunkach okreslonych we
wniosku i zalaczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5dni roboczych, oktérym mowa wust.3, uwaza si¢ za
zachowany, jezeli przed jego uplywem decyzja zostala nadana w polskiej
placowce pocztowej operatora publicznego.

9. Informacje¢ o wydanej decyzji Komisja niezwlocznie przekazuje:

1) wlasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powigzanego otrzymujacego
wsparcie finansowe;
2) wlasciwemu organowi nadzoru sprawujacemu nadzor skonsolidowany —

w przypadku gdy Komisja nie sprawuje nadzoru skonsolidowanego nad

domem maklerskim;

3) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;
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4)  pozostalym czlonkom kolegium i czlonkom kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji — w przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor
skonsolidowany nad domem maklerskim, a kolegia zostaly powolane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

10. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru winnym panstwie
czlonkowskim zakazal udzielenia albo ograniczyl wudzielenie wsparcia
finansowego domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi powigzanemu,
Komisja jako organ sprawujacy nadzor skonsolidowany albo sprawujac nadzor
nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym w grupie moze, w razie
powziecia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej
otrzymania, zlozy¢ wniosek do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
0 udzielenie wsparcia Ww osiagnieciu porozumienia zgodnie zart.31 lit.c
rozporzadzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacje o udzieleniu wsparcia
finansowego Komisji oraz podmiotom, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12. Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim,
informuje 0 udzieleniu wsparcia finansowego przez dom maklerski, pozostalych
czlonkow kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i czlonkéw kolegium do
spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli kolegia te zostaly
powolane.

13. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego zakazal
udzielenia albo ograniczyl podmiotowi powigzanemu, nad ktéorym sprawuje
nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie
finansowe bylo przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moze
zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru, ktory sprawuje nadzor
skonsolidowany w grupie, o ponowng weryfikacje grupowego planu naprawy,
zgodnie zart. 110zn. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor
skonsolidowany w grupie, podejmuje dzialania w sprawie weryfikacji grupowego
planu naprawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego zakazal
udzielenia albo ograniczyl podmiotowi powigzanemu, nad ktéorym sprawuje

nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie
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finansowe bylo przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja
zaleca domowi maklerskiemu zmiane¢ planu naprawy, zgodnie z art. 110zK.

15. Jezeli Komisja zglosila sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia
finansowego albo ograniczyla udzielenie wsparcia finansowego przez dom
maklerski podmiotowi powigzanemu w grupie albo wlasciwy organ nadzoru
Z innego panstwa czlonkowskiego zakazal udzielenia albo ograniczyl podmiotowi
powiazanemu, nad ktéorym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego
podmiotowi powigzanemu w grupie, a wsparcie finansowe bylo przewidziane
w grupowym planie naprawy i Komisja sprawuje nadzdér skonsolidowany
W grupie, na wniosek wlasciwego organu nadzoru zinnego panstwa
czlonkowskiego dla podmiotu powiazanego, ktoremu odmowiono wsparcia
finansowego lub ograniczono wsparcie finansowe, Komisja zaleca domowi
maklerskiemu albo jego podmiotowi dominujagcemu bedacemu unijng jednostka

dominujaca zmian¢ grupowego planu naprawy.

Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomosci, zgodnie
z art. 431-434 rozporzadzenia 575/2013, informacje, czy jest strong umowy
dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadku gdy dom
maklerski jest strong takiej umowy, podaje do publicznej wiadomosci rowniez
opis 0golnych warunkéw umowy oraz wskazuje podmioty powiazane bedace
stronami umowy. Informacje te podlegaja aktualizacji nie rzadziej niz raz do

roku.

Art. 110zz. 1. Jezeli ze wzgledu na szybko pogarszajaca sie¢ sytuacje
finansowg domu maklerskiego, w tym pogarszajaca si¢ plynno$é, wysoki lub
gwaltownie rosnacy poziom dZwigni, rosnacg warto$¢ pozyczek zagrozonych
udzielonych przez dom maklerski lub koncentracje¢ ekspozycji, dom maklerski
narusza albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy przepisy art. 98, oddzialu
2a, rozporzadzenia 575/2013, art.3-7, art.14-17, art.24, art.25 Ilub
art. 26 rozporzadzenia nr 600/2014, niezaleznie od S$rodkéw nadzorczych
przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze decyzji, moze zastosowaé wobec
domu maklerskiego nastepujace srodki wezesnej interwencji:

1) nakaza¢ wdrozenie planu naprawy, w tym podjecie okreslonych dzialan

przewidzianych w planie naprawy;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

nakazaé¢ aktualizacje planu naprawy zgodnie zart. 110zj ust. 7 przez
uwzglednienie w planie naprawy okoliczno$ci, ktéore doprowadzily do
wystapienia sytuacji stanowiacej przeslanke zastosowania Srodkéw
wczesnej interwencji, a nie zostaly przewidziane w tym planie naprawy;
nakazaé¢ w sytuacji, o ktorej mowa w pkt 2, wdrozenie okreslonych dzialan
przewidzianych w zaktualizowanym planie naprawy;

nakaza¢ domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistnialej sytuacji,
okreslenie Srodkow pozwalajacych rozwigza¢ stwierdzone problemy oraz
sporzadzenie programu dzialania w celu rozwigzania tych probleméw
i harmonogramu jego wdrazania;

nakaza¢ domowi maklerskiemu zwolanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia albo nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikéw w celu
rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw
wskazanych przez Komisj¢e w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
w przypadku niewykonania ktéregokolwiek z zadan, do zadania Komisji
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 237 § 1 i 3 albo art. 400 § 3 i 5 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych;

nakazaé¢ sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelnosci
lub innych dlugéw z wierzycielami domu maklerskiego, zgodnie z planem
naprawy;

nakazaé¢ wprowadzenie zmian w strategii domu maklerskiego;

nakaza¢ wprowadzenie zmian w statucie albo umowie spolki domu
maklerskiego lub jego strukturze zarzadzania, wtym w strukturze
organizacyjnej;

nakaza¢ odwolanie czlonka zarzadu, ktorego dzialania lub zaniechania
doprowadzily do zaistnienia przestanek zastosowania Srodkow wczesnej
interwencji, a zastosowane inne Srodki wczesnej interwencji okazaly si¢
nieskuteczne lub niewystarczajace;

nakaza¢ zawieszenie czlonka zarzadu w czynnosciach do czasu podjecia
uchwaly w sprawie wniosku o odwolanie czlonka zarzadu, o ktérym mowa
w pkt 9.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze bra¢

pod uwage w szczegolnosci zachowanie przez dom maklerski wymogu funduszy
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wlasnych okreslonego w przepisach rozporzadzenia 575/2013, powi¢kszonego
0 1,5 punktu procentowego.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, koszty zwolania i odbycia
zgromadzenia ponosi dom maklerski. Przerwy w zgromadzeniu nie mogg trwa¢é
lacznie dluzej niz 14 dni.

4. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny
0 wszczeciu postepowania w sprawie zastosowaniu Srodka wczesnej interwencji,
0 ktéorym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze okresli¢ termin jej
wykonania.

6. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego lub wchodzace w sklad jego
statutowych organow albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy
s3 obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego domu
maklerskiego, wszystkich informacji celem aktualizacji planu restrukturyzacji
| uporzadkowanej likwidacji, a takze innych informacji, ktére w ocenie Komisji
mogg mie¢ wplyw na przygotowanie lub realizacj¢ restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, wtym na oszacowanie wartosci aktywow

i zobowiazan domu maklerskiego.

Art. 110zza. 1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowanie $rodkow, o ktorych
mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu poprawy sytuacji domu maklerskiego jest
niewystarczajace, Komisja moze wydaé decyzje o ustanowieniu kuratora albo
zarzgdu komisarycznego. W decyzji Komisja okres$la zadania kuratora albo
zarzadu komisarycznego.

2. Komisja moze zmieni¢ decyzje, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Kurator albo zarzad komisaryczny jest powolywany na okres nie dluzszy
niz rok. W uzasadnionych przypadkach okres ten moze zosta¢ przedluzony, jezeli
w ocenie Komisji nie ustaly przestanki jego powolania. Komisja publikuje na
stronie internetowej informacj¢ o przedluzeniu okresu, na ktory zostal
ustanowiony zarzad komisaryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10i 12-16.

5. Do zarzadu komisarycznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110zf
ust. 3-8 i1 art. 110zg.

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 222/318

6. W decyzji 0 ustanowieniu zarzadu Kkomisarycznego Komisja moze
uzalezni¢ dokonywanie okreslonych czynnosci przez zarzad komisaryczny od
uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad Kkomisaryczny moze zwolaé walne zgromadzenie albo

zgromadzenie wspolnikow za zgodg Komisji.

Art. 110zzb. 1. Jezeli przestanki zastosowania srodkow, o ktorych mowa
w art. 110zz i art. 110zza, zostana spelnione w odniesieniu do domu maklerskiego
bedacego unijna jednostka dominujaca albo w odniesieniu do unijnej
dominujacej finansowej spolki holdingowej albo unijnej dominujgcej finansowej
spolki holdingowej o dzialalnosci mieszanej, Komisja, w przypadku gdy
sprawuje nadzor skonsolidowany, o ktérym mowa wart.110g ust. 3-8,
powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane
wlasciwe organy nadzoru wchodzace w sklad kolegium.

2. Wydajac decyzje w sprawie zastosowania Srodkow, o ktorych mowa
w art. 110zz iart. 110zza, Komisja uwzglednia stanowiska wyrazone przez
zainteresowane wlasciwe organy nadzoru, wtym takze wplyw decyzji na
podmioty powiazane. Komisja przekazuje informacj¢ o wydaniu decyzji
zainteresowanym wlasciwym organom nadzoru wchodzacym w sklad kolegium
oraz Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru zinnego panstwa
czlonkowskiego sprawujacy nadzor skonsolidowany nad unijng jednostka
dominujaca powiadomi Komisje sprawujaca nadzor nad domem maklerskim
bedacym podmiotem zaleznym od tej unijnej jednostki dominujacej o zaistnieniu
przestanek zastosowania Srodkéw rownowaznych do Srodkéw przewidzianych
w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej,
Komisja moze przekazac¢ stanowisko w zakresie zastosowania tych srodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wlasciwy organ
nadzoru z innego panstwa czlonkowskiego o planowanym zastosowaniu srodkow
réwnowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec
instytucji bedgcej podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujgcej objetej
nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez Komisj¢, Komisja moze

przekazaé¢ temu wlasciwemu organowi nadzoru stanowisko w zakresie wpltywu
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planowanych Srodkow na grupe oraz na podmioty powigzane w terminie 3 dni
roboczych od dnia otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 4, zostalo
skierowane przez wiecej niz jeden wlasciwy organ nadzoru, Komisja dazy do
osiggniecia porozumienia z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru
w zakresie zastosowania Srodkow, o ktorych mowa wart. 110zza, albo
zastosowania Srodkow réwnowaznych do Srodkéw przewidzianych w art. 110zza
dla wszystkich odnosnych instytucji albo w zakresie skoordynowania stosowania
srodkow, o ktérych mowa w art. 110zz, albo $srodkow rownowaznych do srodkéw
przewidzianych w art. 110zz, do wiecej niz jednej instytucji. Porozumienie
powinno zostaé¢ osiagniete w ciggu 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez
Komisje¢ ostatniego z powiadomien. Komisja informuje o porozumieniu unijna
jednostke dominujaca, nad ktora sprawuje nadzor skonsolidowany.

6. Przepis ust. 5 ma rowniez zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako
organ sprawujacy nadzor skonsolidowany nad unijna jednostka dominujaca, jest
jednym z wlasciwych organéw nadzoru zamierzajacych podja¢ wymienione
W tym przepisie dzialania w odniesieniu do podmiotu zaleznego, ktorym jest dom
maklerski. W takim wypadku w przypadku nieosiagni¢cia porozumienia,
0 ktorym mowa w ust. 5, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez
Komisje¢ ostatniego z powiadomien, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie
zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz iart. 110zza. W decyzji
Komisja uwzglednia stanowiska innych wlasciwych organéw nadzoru.

7. Jezeli przestanki zastosowania $rodkéw, o ktorych mowa w art. 110zz
i art. 110zza, zostang spelnione w odniesieniu do domu maklerskiego bedacego
podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem
skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru zinnego
panstwa czlonkowskiego, Komisja powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego oraz ten wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor
skonsolidowany. Wydajac decyzj¢, Komisja uwzglednia stanowisko wlasciwego
organu nadzoru sprawujacego nadzor skonsolidowany zinnego panstwa
czlonkowskiego, jezeli zostala ona wyrazona w terminie 3 dni roboczych od dnia
otrzymania przez ten wlasciwy organ nadzoru powiadomienia od Komisji.

Komisja powiadamia o0 wydaniu decyzji organ sprawujacy nadzér
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skonsolidowany, pozostale wlasciwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

8. Jezeli przestanki zastosowania $rodkéw, o ktorych mowa w art. 110zz
I art. 110zza, zostang spelnione w odniesieniu do domu maklerskiego bedacego
podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem
skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru zinnego
panstwa czlonkowskiego i jednoczesnie co najmniej jeden inny wlasciwy organ
nadzoru zinnego panstwa czlonkowskiego sprawujacy nadzér nad inna
instytucja bedaca podmiotem zaleznym od tej samej unijnej jednostki
dominujacej planuje zastosowanie S$rodkéw rownowaznych do Srodkow
przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec nadzorowanej przez siebie
instytucji, Komisja dazy do osiagniecia porozumienia z zainteresowanymi
wlasciwymi organami nadzoru w zakresie zastosowania $rodkéw, o ktorych
mowa w art. 110zza, albo zastosowania Srodkéw réwnowaznych do Srodkow
przewidzianych wart. 110zza dla wszystkich odno$nych instytucji albo
w zakresie skoordynowania stosowania dowolnych $rodkéw, o ktorych mowa
w art. 110zz, albo Srodkow roéwnowaznych do S$rodkéw przewidzianych
w art. 110zz.

9. W przypadku nieosiagni¢cia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 8,
w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez wlasciwy organ nadzoru
sprawujacy nadzor skonsolidowany wobec unijnej jednostki dominujacej
ostatniego z zawiadomien, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie zastosowania
srodkéow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, wobec domu maklerskiego
bedacego podmiotem zaleznym.

10. Jezeli Komisja nie zgadza si¢ z decyzja wydang po otrzymaniu
powiadomienia 0 zaistnieniu przestanek zastosowania Srodkéw rownowaznych
do srodkow przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3 lub 4 lub
w przypadku nieosiagnigcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5 i 8, Komisja
moze skierowac sprawe do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktoregokolwiek
wlasciwego organu nadzoru moze udzieli¢ wsparcia wlasciwym organom
nadzoru, ktére zamierzaja zastosowac co najmniej jeden ze Srodkow okreslonych

w art. 110zz ust. 1:
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1) pkt1l-w odniesieniu do dzialan przewidzianych w planie naprawy zgodnie

z art. 110zj ust. 3 pkt 4, 10, 11 19,

2) pkt6,
3) pkt8
— W osiagnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010.

12. Wydajac decyzje, o ktorych mowa wust.2, 6, 7 lub 9, Komisja
uwzglednia potencjalny wplyw tych decyzji na stabilnos¢ finansowa
w zainteresowanych panstwach czlonkowskich.

13. Jezeli przed koncem okresu konsultacji, o ktorym mowa w ust. 1i 7, lub
w terminie 5dni roboczych, oktorym mowa wust.6 19, ktérykolwiek
z zainteresowanych wlasciwych organow skieruje sprawe do Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010,
Komisja moze wyda¢ decyzje niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie zart.19 ust.3tego rozporzadzenia.
Komisja, wydajac decyzje¢, uwzglednia decyzj¢ Europejskiego Urz¢du Nadzoru
Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni
roboczych od dnia zakonczenia postepowania pojednawczego nie wyda decyzji.
Termin konsultacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych,
0 ktdrym mowa w ust. 6 19, uznaje si¢ za termin zakonczenia postepowania
pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. Sprawy nie kieruje si¢ do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, jezeli termin konsultacji, o ktérych
mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 6 i 9,
uplynatl lub jezeli wspélna decyzja zostala podjeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia post¢powania
pojednawczego zastosowanie maja indywidualne decyzje wydane zgodnie
zust. 2,6, 7 lub 9.

15. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny
0 decyzjach o zastosowaniu $Srodka wezesnej interwencji, o kKtorym mowa w ust. 2
1 6-9.

Art. 110zzc. Przepisy niniejszego oddzialu w zakresie grupowych planow
naprawy nie maja zastosowania do grup, w ktorych sklad wchodzi bank krajowy,

chyba ze dom maklerski jest w takiej grupie unijng instytucja dominujaca albo
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srodki, o ktorych mowa w niniejszym oddziale, maja by¢ zastosowane wobec

domu maklerskiego.

Art. 110zzd. W postepowaniach prowadzonych w sprawach, o ktoérych
mowa w art. 110zze i art. 110zzf, Komisja moze odstapi¢ od stosowania art. 10
8 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego
takze w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogloby uniemozliwi¢ lub

znacznie utrudnié¢ osiagniecie celow wcezesnej interwencji.

Art. 110zze. 1. Decyzje wydawane przez Komisje na podstawie przepiséw
niniejszego oddzialu podlegaja natychmiastowemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ doreczone
w terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie doreczane jest po doreczeniu decyzji,
termin na zlozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy biegnie od dnia

dore¢czenia uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf. Do postepowan przed Komisja, prowadzonych na podstawie
przepisow niniejszego oddzialu, nie stosuje si¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia

14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego.

Art. 110zzg. 1. Doreczanie przez Komisje pism w postepowaniach
administracyjnych prowadzonych na podstawie przepisow niniejszego oddzialu
moze nastepowac za pomocg Srodkéw komunikacji elektronicznej w rozumieniu
art. 2 pkt5ustawy zdnia 18lipca 2002r. osSwiadczeniu ustug droga
elektroniczna (Dz.U. z 2013 r. poz. 1422, z2015r. poz.1844 oraz z2016r.
poz. 147 i 615) na adres poczty elektronicznej podany uprzednio Komisji przez
dom maklerski. Do tych postepowan przepisu art. 39 ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje sie.

2. Dom maklerski, podejmujac dzialalno$é, obowiazany jest w terminie
14 dni przekaza¢ Komisji adres poczty elektronicznej do doreczen
W postepowaniach, o ktdrych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze. W tym samym
terminie dom maklerski obowiazany jest zapewnic¢ sobie mozliwos¢ identyfikacji
pod adresem elektronicznej skrzynki podawczej w systemie teleinformatycznym
Komisji oraz podpisywania urzedowych poswiadczen odbioru w sposob

wskazany w art. 20a ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dzialalnos$ci
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podmiotéw realizujacych zadania publiczne (Dz. U. z 2014 r. poz. 1114 oraz
z 2016 r. poz. 352).

3. Dom maklerski, o ktorym mowa w ust. 1, zawiadamia Komisj¢ o zmianie
adresu poczty elektronicznej, o ktorym mowa w ust. 1. W razie niedopelnienia
tego obowigzku, doreczenie pisma na wczeSniej podany adres poczty
elektronicznej ma skutek prawny. Do postepowan, o ktdrych mowa w ust. 1
zdanie pierwsze, przepisu art. 41 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks
postepowania administracyjnego nie stosuje sie.

4. W przypadku ustanowienia pelnomocnika przez dom maklerski,
o0 ktorym mowa w ust. 1, pelnomocnictwo powinno okresla¢ adres poczty
elektronicznej do doreczen. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty
elektronicznej do dor¢czen w pelnomocnictwie dore¢czenie pisma na adres poczty
elektronicznej domu maklerskiego, ktory ustanowil pelnomocnika, ma skutek
prawny. W przypadku zmiany adresu poczty elektronicznej okreslonego
W pelnomocnictwie przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokumentu elektronicznego
w sposob, o ktérym mowa w art. 46 § 4 pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. —
Kodeks postepowania administracyjnego, doreczenie uwaza si¢ za dokonane po
uplywie 2 dni, liczac od dnia wyslania zawiadomienia, o Ktorym mowa w art. 46

8 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego.

Art. 110zzh. 1. Jezeli dom maklerski jest zagrozony upadloscia, Komisja
informuje o tym niezwlocznie Bankowy Fundusz Gwarancyjny, wskazujac
przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagrozony upadloscia, jezeli spelniona jest
przynajmniej jedna przestanka, o ktorej mowa w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia
10 czerwca 2016 r. oBankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarzad komisaryczny albo likwidator
niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o spelnieniu przestanek, o ktorych mowa

w ust. 1.>
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Oddziat 3
Banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska

Art. 111. 1. Bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

la. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, po uzyskaniu zezwolenia Komisji,
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu na rachunek dajacego zlecenie
dwudniowych kontraktow na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez
platforme aukcyjng. Przepisy art. 69a ust. 2 oraz art. 69b—69¢ stosuje si¢ odpowiednio.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
przez bank powinien zawierac:

1) nazwg jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktoérej ma by¢ prowadzona
dziatalno$¢ maklerska;

2) w przypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujacych wobec wnioskodawcy;

4) informacj¢ o wysokos$ci funduszy wlasnych;

5) informacje o wysokoSci kapitatu zatozycielskiego;

6) informacje okre$lone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11a.
2a. Do wniosku o wudzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci

maklerskiej przez bank dotacza sie:

1)  dokumenty okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4b, 7 i 10;

2) regulamin inwestowania przez pracownikow jednostki organizacyjnej banku
prowadzacej dzialalnos¢ maklerska, osoby kierujace lub nadzorujace dziatalnos¢
tej jednostki oraz osoby, o ktérych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 3-7, lub na ich
rachunek w instrumenty finansowe.

3. (uchylony).
4. Kapitat zatozycielski banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska nie moze
by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo

bankowe.
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5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
przez bank jest organizacyjne wyodrebnienie tej dziatalnosci od pozostatej
dziatalnos$ci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem art. 113.

5a. Dziatalnos$¢, o ktorej mowa w ust. la, jest prowadzona w jednostce
organizacyjnej, wyodrebnionej zgodnie z ust. 5.

6. W sktad witadz jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1,
powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co
najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w
zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. (uchylony).

8. Bank prowadzacy dzialalno$¢ maklerska obowigzany jest posiadaé centralg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Za centrale, o ktorej mowa w ust. 8, uwaza si¢ jednostke organizacyjna banku,
w ktorej jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska i w ktorej w sposob staty wykonuja
dziatalnos$¢ osoby kierujace dziatalno$cig maklerska.

10. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, szczegdlowe zasady wydzielenia organizacyjnego dzialalnosci
maklerskiej banku, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zachowania poufno$ci
danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym

zagwarantowaniu bezpiecznego i sprawnego prowadzenia dziatalnosci maklerskie;.
Art. 112. (uchylony).

Art. 113. 1. Czynno$ci zwigzane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug
przez bank w ramach prowadzonej dzialalno$ci maklerskiej lub umozliwiajace
realizacj¢ tych umow, w szczegdlnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dziatalnosci
maklerskiej, przyjmowaniu zlecen, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz
odbieraniu innych o$wiadczen woli dla banku w ramach prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej, moga by¢ wykonywane poza wyodrebniong jednostka banku, w ktorej
jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

2. Podstawa wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednostka
banku, w ktorej prowadzona jest dziatalno§¢ maklerska, sg regulacje wewngtrzne

banku okreslajace w szczegdlnosci szczegdtowy zakres tych czynnosci oraz sposéb

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 230/318

ich wykonywania. Nie podzniej niz w terminie miesigca przed rozpoczeciem
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, poza jednostka organizacyjng, w
ktorej prowadzona jest dzialalno$¢ maklerska, bank jest obowigzany przedstawié
Komisji regulacje wewnetrzne, z ktérych wynika przyjety sposob postepowania.

3. W przypadku gdy przyjety przez bank sposéb postepowania moglby
doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientow banku,
Komisja moze w terminie miesigca od dnia dokonania zawiadomienia zglosi¢
sprzeciw wobec jego wdrozenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w
ust. 1, Komisji przystuguja przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia kontrolne,
w zakresie dotyczacym tych czynnos$ci oraz sporzadzanych w zwigzku z tymi

czynnosciami dokumentow.

Art.114.1. Do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg stosuje sie
odpowiednio art. 104 i 104a.
2. Do sprawozdania finansowego banku, w cz¢sci dotyczacej wylacznie

dziatalnosci maklerskiej, stosuje si¢ odpowiednio art. 100 ust. 31 4.
Oddziat 4
Podmioty zagraniczne prowadzace dzialalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj

Art. 115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO z siedzibg na terytorium tego
panstwa moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$é
maklerska w formie oddziatu.

2. Za oddziat uwaza si¢ wyodrgbniong w strukturach zagranicznej osoby
prawnej, o ktorej mowa w ust. 1, jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci
prawnej, ktora prowadzi dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne danej
zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

3. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej zagranicznej osobie prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, nast¢puje po

zasiggnieciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na
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prowadzenie dzialalno$ci w panstwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej.

Przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia tej dziatalnosci, w szczegolnosci jej

zgodnos¢ z przepisami prawa obowigzujagcymi w tym panstwie.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktorej mowa w ust. 1, zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej nastgpuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwigzan zapewniajacych Komisji uzyskiwanie informacji
niezb¢dnych z punktu widzenia sprawowanego przez Komisj¢ nadzoru nad
prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$cig maklerska, w
tym w szczeg6lnosci istnienia porozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2
ustawy o nadzorze, z organem nadzoru, ktoéry udzielil tej osobie prawnej
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby;

2) podlegania przez zagraniczng osob¢ prawng w panstwie jej siedziby wymogom
w zakresie adekwatnosci kapitalowej rownowaznym z wymogami okreslonymi
W przepisach oddziatu 2a i rozporzadzenia 575/2013, oraz

3) wydzielenia przez t¢ osobe funduszu na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci nie mniejszej niz okre§lona w
przepisach dotyczacych kapitatu zalozycielskiego domu maklerskiego.

5. W skiad wladz oddziatlu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby
posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach
rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczng osoba prawna, o ktérej mowa w
ust. 1, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$§¢ maklerskg w
formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 1 3 w przypadku, gdy
z odrebnych przepiséw wynika obowigzek sporzadzania przez oddzial tej zagraniczne;j

osoby prawnej sprawozdan finansowych.

Art. 116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o
ktérej mowa w art. 115 ust. 1, moze otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za przedstawicielstwo uwaza si¢ wyodrgbniong w strukturach tej firmy lub
osoby jednostk¢ organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktdra prowadzi
dziatalno$¢ wyltacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy inwestycyjnej
lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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3.0 otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa w art.

115 ust. 1, niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 69 ust. 1, wykonywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci
stanowigce zgodnie z art. 69 ust. 2 1 4 dzialalno$¢ maklerska, pod warunkiem ze dana
czynno$c¢ jest objgta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wiasciwy
organ nadzoru w panstwie jej siedziby. Dzialalno$¢ maklerska moze by¢ prowadzona
przez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziatu, w rozumieniu art.
115 ust. 2, lub bez koniecznosci otwierania oddziatu.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynnosci wykonywanych na podstawie
umowy z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem
panstwowym wykonujacym czynnosci zwigzane z polityka pieniezng panstwa,
ksztaltowaniem kursu wymiany walut, polityka zarzadzania dtugiem publicznym oraz
polityka zarzadzania wolnymi §rodkami Skarbu Panstwa.

3. Warunkiem rozpoczgcia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia
przez zagraniczng firme inwestycyjna dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym
w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru, ktory udzielit tej
firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o zamiarze
rozpoczecia dziatalnosci. Dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatu moze zostac
podjeta po otrzymaniu przez Komisj¢ informacji od zagranicznego organu nadzoru, a
w przypadku oddzialu — z chwilg wskazania przez Komisj¢ warunkéw prowadzenia
tej dziatalnos$ci maklerskiej, lub z uptywem dwoch miesiecy od dnia otrzymania przez
Komisj¢ informacji od zagranicznego organu nadzoru.

3a. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ zawiadomienia o zamiarze
rozpoczecia dziatalno$ci maklerskiej bez otwierania oddzialu, Komisja moze zwroci¢
si¢ do zagranicznego organu nadzoru o przekazanie informacji o agentach
zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktorymi ta firma, zgodnie z przekazanym
zawiadomieniem, zamierza postugiwac si¢ w prowadzeniu dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Komisja, w terminie nie dluzszym niz 2 miesigce od dnia otrzymania

zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3, przygotuje si¢ do sprawowania nadzoru nad
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dzialalnoscig tej firmy oraz informuje ja o warunkach prowadzenia dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Przez warunki prowadzenia dzialalnos$ci maklerskiej, o ktérych mowa w ust.
4, rozumie si¢ w szczegolnosci:
1)  w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu — zasady okre$lone

w art. 83 i w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;
2) w przypadku prowadzenia dziatalnosci bez otwierania oddzialu — zasady

okreslone w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

5a. Wykonywanie dziatalno$ci przez agentoéw zagranicznej firmy inwestycyjne;j,
o ktérych mowa w ust. 3a, traktuje si¢ jak dziatalno$¢ oddziatu zagranicznej firmy
inwestycyjnej. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci, otrzymane
zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktérymi
firma bedzie postugiwaé si¢ w prowadzeniu dzialalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu wykonuja dzialalnos¢ w
ramach oddziatu tej firmy.

6. Do tworzenia i dziatalno$ci oddziatéw zagranicznych firm inwestycyjnych nie
stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnos$ci

gospodarczej, z wylgczeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organizujaca w innym panstwie
cztonkowskim alternatywny system obrotu moze bez zezwolenia Komisji instalowac
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzadzenia
techniczne umozliwiajace dostep do tego alternatywnego systemu obrotu podmiotom
prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Warunkiem podjgcia czynno$ci, o ktorych mowa w ust. 1, jest poinformowanie
Komisji przez wiasciwy organ nadzoru, ktory udzielit zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o

wskazanie uczestnikdw systemu, o ktdrym mowa w ust. 1.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska w

formie oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega w innym panstwie
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cztonkowskim nadzorowi wiasciwego organu, ktéry udzielil jej zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci maklerskiej, =z zastrzezeniem, ze nadzér nad
przestrzeganiem zasad $wiadczenia ushlug maklerskich, okreslonych w przepisach

prawa polskiego, sprawuje Komisja.
Rozdziat 2
Szczegdlne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi
Oddziat 1
Banki powiernicze

Art.119.1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ rachunki papierow wartosciowych i
rachunki zbiorcze (dziatalno$¢ powiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkdéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw
zbiorczych na terytorium innego panstwa czlonkowskiego wymaga zezwolenia, o
ktorym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwniez w
przypadku, gdy bank otrzymal juz zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkow papierow warto§ciowych i
rachunkow zbiorczych odbywa si¢ poza jednostka organizacyjng banku prowadzaca
dziatalno$¢ maklerska.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera:

1)  dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak roéwniez innych
osobach, ktore odpowiadaja za rozpoczecie dzialalnosci objetej wnioskiem lub
beda nig kierowac, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg
pracy zawodowej;

2) w przypadku banku bedacego spotka akcyjng — wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego;

3) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;

4) informacj¢ o wysokosci funduszy wlasnych;

5) informacj¢ o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach
lokalowych niezbgdnych do prowadzenia rachunkéw papieréw warto§ciowych i

rachunkow zbiorczych;
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6)

7)

1)
2)

3)
4)

5)

6)

informacje o planowanej organizacji prowadzenia rachunkow papierow
warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych;

o$wiadczenia osob, ktore beda kierowac dziatalnoscia objeta wnioskiem, o
nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne popelnienia przestepstwa
skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow, mieniu,
obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieni¢dzmi i papierami warto§ciowymi,
przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy
z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestgpstw
okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
przestepstw okreslonych w ustawie o ofercie publicznej lub przestepstw
okreslonych w niniejszej ustawie.

5. Do wniosku zatacza si¢:

statut banku 1 zaswiadczenie albo o§wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru;
regulamin prowadzenia rachunkow papierow warto$ciowych oraz regulamin
prowadzenia rachunkdw zbiorczych;

regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;

ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych i raportem z tego badania;

opis systemu kontroli wewnetrznej i regulamin nadzoru zgodno$ci dziatalnosci
Z prawem,

kopi¢ umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat
zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
powierniczej.

5a. Do oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 1, przepis art. 81 ust. 2 stosuje

si¢ odpowiednio.

6. Dziatalno$cig banku polegajaca na prowadzeniu rachunkow papierow

wartosciowych i rachunkow zbiorczych powinny kierowa¢ co najmniej dwie osoby

posiadajace wyksztatcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach

rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zatozycielski banku powierniczego nie moze by¢ nizszy niz wskazany

w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowigzany jest posiada¢ centrale na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.
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9. Za centrale banku powierniczego uwaza si¢ jednostke organizacyjng banku, w
ktorej w sposob staty wykonuja dziatalno$¢ osoby kierujace dzialtalnos$cig banku
polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych 1 rachunkow
zbiorczych.

[10. Do wykonywania  czynnosci  prowadzenia  rachunkéw  papierow
wartosciowych i rachunkow zbiorczych bank powierniczy zobowigzany jest zatrudniac

co najmniej jednego maklera papierow wartosciowych.]

Art. 120. Zezwolenie, o ktérym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firme (nazwe) i
siedzibe banku oraz termin rozpoczecia dziatalno$ci objetej zezwoleniem, nie dtuzszy
niz 12 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwolenia stala si¢

ostateczna.

Art. 121. 1. Klient banku powierniczego moze w umowie, ktorej przedmiotem
jest prowadzenie rachunku papierow warto$ciowych, zastrzec, ze rozliczenie na
rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta nastapi po
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji.

2. Papiery warto$ciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1,
zostaja zapisane na rachunku papieréw warto§ciowych:

1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujacej
bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym — w przypadku gdy zlecenie, o
ktorym mowa w ust. 1, jest sktadane bezposrednio w tej firmie inwestycyjnej lub
zagranicznej firmie inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej
dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
zagranicznej osoby prawnej, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, nieprowadzacej
dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku
gdy podmiot ten posredniczy w przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotow
wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow warto$ciowych nabywanych lub

zbywanych na rzecz klientow, o ktérych mowa w ust. 1.
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3. Przeniesienie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, o
ktoérej mowa w ust. 1, pomigdzy rachunkiem papierow wartosciowych podmiotu, o
ktorym mowa w ust. 2, a rachunkiem papieréw wartosciowych klienta nastepuje po
dostarczeniu zgodnych potwierdzen tej transakcji przez klienta i ten podmiot
przekazanych odpowiednio do bankéw prowadzacych ich rachunki papierow
wartosciowych.

4. Papiery warto$ciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1,
pozostaja zapisane na rachunku papieréw wartosciowych klienta do chwili wskazanej
w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakcji, o ktorej
mowa w ust. 1, do dnia, w ktorym powinno nastgpi¢ jej rozliczenie w depozycie
papieréw wartosciowych, podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, odpowiada wobec
podmiotu, ktéry na rachunek klienta zawart transakcje na rynku regulowanym, za
zaplate ceny oraz dostarczenie papierow wartosciowych do rozliczenia. W przypadku
gdy klient przekazuje zlecenie bezposrednio podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 2 pkt
1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem
transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, w depozycie papierow wartoSciowych nastgpito
wygasniecie lub ustanie stosunku prawnego bedacego podstawa $Swiadczenia ustug
przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot
uprawnien do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.

7. Przenoszenie papierow warto$ciowych w wyniku transakeji, o ktorej mowa w
ust. 1, oraz pozytkdéw z tych papierow warto§ciowych pomiedzy rachunkami papierow
wartosciowych klienta banku powierniczego i podmiotu okreslonego w ust. 2 oraz
pomig¢dzy rachunkami podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza si¢ za
dokonywane na rynku regulowanym.

8. Nabycie papierow wartosciowych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust.
1, przez podmiot, o ktbrym mowa w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego
podmiotu obowigzkow okreSlonych w przepisach rozdzialu 4 ustawy o ofercie
publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane na jego
rachunku papieréw warto§ciowych, o ktorym mowa w ust. 2, w dniu nastepujacym po

dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papierow wartoSciowych.
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9. Przepisy ust. 2-8 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami
wartosciowymi instrumentdw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, z wylgczeniem instrumentoéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej
prowadzace] na jego rzecz rachunek papierow wartosciowych oraz do firmy

inwestycyjnej.

Art. 121a. Przepis art. 121 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zamieszczenia
w umowie o prowadzenie rachunku zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub
z firmg inwestycyjng zastrzezenia, ze rozliczenie na rachunku zbiorczym transakcji,
zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastapi po
dostarczeniu, odpowiednio, bankowi powierniczemu Ilub firmie inwestycyjnej

potwierdzenia tej transakcji.

Art. 122. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby
uprawnione do reprezentowania banku powierniczego lub wchodzace w sktad jego
statutowych organéw albo zatrudnione w banku powierniczym sg obowigzane do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii
dokumentéw 1 innych no$nikow informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien dotyczacych prowadzonej dziatalnos$ci powierniczej, w zakresie nadzoru
sprawowanego przez Komisje nad zgodnoscia prowadzonej dziatalnosci z zasadami
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkow zbiorczych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy
jest zobowigzany rowniez do niezwlocznego przekazywania informacji dotyczacych
rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach bankowych $rodkéw
pienieznych stanowigcych zabezpieczenia pozyczek instrumentéw finansowych oraz
srodkow pienieznych stanowigcych depozyt =zabezpieczajacy w przypadku
dokonywania transakcji instrumentami finansowymi, jezeli z konstrukcji tego
instrumentu wynika obowigzek posiadania depozytu zabezpieczajacego.

3. W stosunku do oddziatu banku powierniczego znajdujacego si¢ na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego, Komisji przystuguja w zakresie sprawowania
nadzoru nad prowadzong dzialalno$cia powiernicza uprawnienia okreslone w ust. 1.

Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu
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wlasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat

banku powierniczego.

Art. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku
powierniczego oraz do wykonywania nadzoru nad takim bankiem stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art. 92 i art. 104.
Oddziat 2
Kluby inwestorow

Art. 124. 1. Osoby fizyczne posiadajace petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych
moga, na podstawie umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,
zrzesza¢ si¢ w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrzeszonych
nie mniej niz 3 i nie wiecej niz 20 osob.

2. W umowie, o ktorej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowigzuja
si¢ do:

1) wspdlnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w
obrocie zorganizowanym, w szczeg6lnosci przez wspdlne inwestowanie w
zdematerializowane papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciagania w zwiazku z dziatalno$cig klubu inwestora zobowigzan o tacznej
warto$ci przewyzszajacej wartos¢ aktywow zgromadzonych na prowadzonych
dla klubu inwestora rachunkach papieréw warto§ciowych 1 rachunkach
pieni¢znych stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciggu
roku kalendarzowego na rachunki pieni¢zne stuzace do obstugi prowadzonych dla
tego klubu rachunkow papierow wartosciowych §rodkéw pienigznych w tacznej
wysokosci nie wyzszej niz 20 000 zi.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sa przedsigbiorcami.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktdrej mowa w ust. 1,
stosuje si¢ przepisy art. 860-864, art. 865 § 1 i art. 866-875 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny.
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Rozdziat 3
Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papieréw wartosciowych,

zwanego dalej ,,maklerem”, lub doradcy inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradcg”,

rozumie si¢ wykonywanie funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych firmy

inwestycyjnej badz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1)
2)

3)

czynnosci stanowigcych dziatalno§¢ maklerska,

zwigzanych z rynkiem finansowym czynno$ci niestanowigcych dziatalnosci
maklerskiej,

innych czynno$ci zwigzanych z obstuga klientow lub dostepem do rachunkow

prowadzonych dla klientéw

— w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku

prawnym o podobnym charakterze z firma inwestycyjna.

la. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ réwniez

prowadzenie spraw spotki przez komplementariusza lub wspdlnika w spotce osobowej

bedacej domem maklerskim.

1)

2)

3)

4)

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rOwniez:
pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z bankiem powierniczym przy
wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnosci prowadzenia
rachunkow papierow warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych;

pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotem, ktory jest obowigzany
do zatrudniania maklerow lub doradcoOw na podstawie odrgbnych przepisow
prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnosci
okreslonych w tych przepisach;

wykonywanie przez maklera lub doradce czynnosci, o ktérych mowa w art. 79
ust. 2;

(uchylony).

Art. 126. 1. Makler i doradca, wykonujac zawdd, sa obowigzani dziata¢ zgodnie

z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne

interesy klientow.
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2. Tytuty zawodowe ,makler papieréw wartosciowych” 1 ,doradca
inwestycyjny” podlegaja ochronie prawne;.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktore
sg wpisane odpowiednio na liste makleréw lub na liste doradcéw, o ile prawo to nie

zostalo zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127. 1. Na list¢ makleréw lub na list¢ doradcéw moze by¢ wpisana osoba
fizyczna:

1)  ktora posiada pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

2)  ktora korzysta z petni praw publicznych;

3) ktora nie byla uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia
przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami
wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowe;j,
przestgpstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej
lub przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;

4) ktora zlozyla, z zastrzezeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiem
pozytywnym odpowiednio przed komisja egzaminacyjng dla maklerow albo
przed komisjg egzaminacyjng dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiadajgcej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia
petni praw publicznych wlasciwe sg przepisy prawa panstwa, ktorego obywatelstwo

posiada dana osoba.

Art. 128. 1. Egzaminy na maklera i doradce sg sprawdzianem teoretycznego
przygotowania kandydatow z nastepujacych dziedzin:
1) prawo cywilne;
2) prawo gospodarcze;
3) prawo podatkowe i dewizowe;
4) prawo papierow wartosciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi
instrumentami;

5) dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalnos¢ powiernicza;
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6)

7)
8)
9
10)
11)
12)
13)
14)
15)

system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi;

rynek finansowy;

tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;
komercjalizacja i prywatyzacja przedsigbiorstw;
zasady rachunkowosci;

rynek towaréw gietdowych;

matematyka finansowa;

analiza finansowa;

strategie inwestycyjne;

etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcow jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego

przygotowania kandydatéw z nastepujacych dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse

publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych

wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

3. Sprawdzian umiej¢tnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem

teoretycznego przygotowania kandydatow z nastgpujacych dziedzin:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

7)
8)
9
10)
11)
12)

prawo cywilne;

prawo gospodarcze;

prawo podatkowe i dewizowe;

prawo papieréw warto§ciowych, instrumenty finansowe oraz obrot takimi
instrumentami;

dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi;

rynek finansowy;

tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

komercjalizacja i prywatyzacja przedsi¢biorstw;

zasady rachunkowosci;

rynek towaréw gietdowych;

etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisje egzaminacyjng zakres tematyczny egzaminu lub

sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej
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90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu podawany jest wraz

z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacje w Dzienniku Urzedowym

Komisji Nadzoru Finansowego oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie

internetowej Komisji.

5. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, a
egzamin na doradc¢ — komisja egzaminacyjna dla doradcéw. Sprawdziany
umiejetnosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowadzaja odpowiednio komisja
egzaminacyjna dla makleréw albo komisja egzaminacyjna dla doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sktada si¢ z 6 czlonkow powotywanych i
odwotywanych przez Przewodniczacego Komisji. Przewodniczacy Komisji powotuje
przewodniczacego komisji egzaminacyjnej sposrod jej czlonkow oraz, na wniosek
przewodniczacego komisji egzaminacyjnej, zast¢pce przewodniczgcego komisji
egzaminacyjnej i sekretarza komisji egzaminacyjne;j.

7. Obstuge administracyjno-biurowa komisji egzaminacyjnych zapewnia urzad
Komisji.

8. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza
terminy egzaminow albo sprawdzianéw umiejetnosci, o ktérych mowa w art. 129 ust.
3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udziat w
pracach komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129
ust. 3, pobiera si¢ oplaty, ktore stanowig dochod budzetu panstwa.

11. Minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1)  wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki dokonywania
zwrotu wniesionych optat, majac na uwadze koszty przeprowadzania egzaminow
lub sprawdzianu umieje¢tnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz wydatki
zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2) regulamin przeprowadzania egzamindw na maklera i doradce oraz regulamin
przeprowadzania sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3,
uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia rownego traktowania osob sktadajacych
egzamin lub przystepujacych do sprawdzianu umiejetnosci, poufnosci egzaminu

lub sprawdzianu umiej¢tnosci oraz ich sprawnej organizacji, oraz
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3)  sposéb ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow komisji egzaminacyjnych
za udzial w posiedzeniach tych komisji, przeprowadzanie egzamindéw lub
sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 wust. 3, oraz
przygotowywanie projektow pytan i1 zadan na egzaminy lub sprawdzian

umiejetnosci, uwzgledniajac zakres obowigzkoéw poszczegolnych cztonkdw.

Art. 129. 1. Wpisu na liste¢ maklerow albo na list¢ doradcéw dokonuje Komisja
na wniosek zainteresowanego. Osoby, ktore zlozyly z wynikiem pozytywnym
egzamin, zdaty z wynikiem pozytywnym sprawdzian umiejetnosci lub ktorych
uprawnienia do wykonywania zawodu zostaly przez Komisj¢ uznane, sktadaja
wniosek w terminie 3 miesigcy odpowiednio od dnia zlozenia egzaminu, zdania
sprawdzianu umiejetnosci lub uznania uprawnien do wykonywania zawodu.

la. Do wniosku dotacza si¢ oryginaty lub kopie dokumentow potwierdzajacych
spetnienie warunkow, o ktorych mowa:

1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;

2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w ust. 1b-3;

3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 — w przypadku o0sob, o ktérych mowa w art. 127 ust. 2.
1b. Wpis na liste maklerow albo na list¢ doradcOw bez koniecznosci sktadania

egzaminu mogg uzyskac¢ osoby, ktore uzyskaty dyplom ukonczenia studiow wyzszych

realizowanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1c.

1c. Przewodniczacy Komisji, po zasiegnieciu opinii komisji egzaminacyjnej dla
makleréw w odniesieniu do makleréw lub komisji egzaminacyjnej dla doradcow w
odniesieniu do doradcow, moze zawrze¢ z uczelniami, ktorych jednostki
organizacyjne sg uprawnione do nadawania stopnia naukowego doktora nauk
ekonomicznych lub doktora nauk prawnych oraz prowadzg studia na kierunku studiow
umozliwiajacych nabycie wiedzy z zakresu dziedzin, o ktérych mowa w art. 128 ust.
1 lub ust. 1i 2, umowy, o ktérych mowa w art. 168b ust. 2 ustawy z dnia 27 lipca 2005
r. — Prawo o szkolnictwie wyzszym (Dz. U. z 2012 r. poz. 572, z p6zn. zm.1").

2. Wpis na liste maklerow lub doradcow bez konieczno$ci sktadania egzaminu

moga uzyskac¢ osoby, ktorych kwalifikacje zostaty uznane na zasadach okreslonych w

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 742
i 1544, z 2013 r. poz. 675, 829, 1005, 1588 i 1650, z 2014 r. poz. 7, 768, 821, 1004, 1146 i 1198
oraz z 2015 r. poz. 357, 860, 1187, 1240 i 1268.
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ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikacji zawodowych
nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65).

3. Wpis na list¢ maklerow lub na list¢ doradcoéw bez konieczno$ci sktadania
egzaminu mogg rowniez uzyskac osoby nieposiadajace uprawnien, o ktorych mowa w
ust. 2, o ile posiadaja nadany przez zagraniczng instytucje tytut, odpowiadajacy pod
wzgledem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podstawowych zasad jego
wykonywania zawodowi odpowiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwalifikacje,
stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umiej¢tnosci, gwarantuja, ze
beda one wykonywaé zawod na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob
nalezyty.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze
rozporzadzenia, wykaz nadawanych przez okre§lone zagraniczne instytucje tytutow
uprawniajacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 3, o wpis na liste maklerow lub liste
doradcow bez koniecznosci skladania egzaminu, uwzgledniajac konieczno$¢
zapewnienia, aby zakres wiedzy, ktorg nalezy si¢ wykaza¢ w celu uzyskania danego
tytutu, byt zblizony do zakresu tematycznego obowigzujagcego na egzaminie
odpowiednio dla makleréw lub dla doradcow.

5. Osoba wpisana na list¢ makleréw lub na list¢ doradcoéw jest obowigzana do
niezwlocznego pisemnego informowania Komisji 0:

1) podjeciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego podjecia,
podstawowego zakresu czynnos$ci i miejsca wykonywania zawodu;
2) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1,

oraz danych, o ktérych mowa w pkt 1.

6. Listy makleréw i doradcow, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnien do
wykonywania zawodu maklera lub doradcy podlegaja ogloszeniu w Dzienniku
Urzgedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, wzor wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, uwzgledniajac koniecznos¢
odpowiedniego wykazania przez osoby sktadajgce wniosek spetnienia okreslonych w
ustawie warunkow dokonania wpisu na liste makleréw lub na liste doradcOw oraz
zapewnienia Komisji mozliwosci weryfikacji spelnienia przez te osoby tych

warunkéw.
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Art. 130. 1. Komisja moze skresli¢ maklera lub doradce z listy albo zawiesi¢
jego uprawnienia do wykonywania zawodu na okres od 3 miesiecy do 2 lat na skutek
naruszenia w zwigzku z wykonywaniem zawodu:

1)  przepisow prawa lub regulamindéw i innych przepisdéw wewnetrznych, do ktorych
przestrzegania makler lub doradca jest zobowigzany w zwigzku z
wykonywaniem zawodu, lub

2)  zasad uczciwego obrotu, lub

3) interesow klientow.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo o zawieszeniu uprawnien do
wykonywania zawodu po przeprowadzeniu rozprawy.

3. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, od
chwili wszczecia postepowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢
uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie, jednak na
okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy. Przepisu ust. 2 nie stosuje sig.

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu uprawnien maklera lub doradcy
do wykonywania zawodu, okres zawieszenia uprawnien, o ktorym mowa w ust. 3,
wlicza si¢ do okresu zawieszenia uprawnien, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, osoba skreslona z listy makleréw lub listy doradcow z
przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1 lub w art. 131 pkt 3, nie moze by¢ ponownie
wpisana na liste makleréw ani na list¢ doradcow przed uptywem 10 lat od dnia
wydania decyzji. W przypadku gdy skreslenie nastgpito z przyczyny, o ktérej] mowa
w art. 131 pkt 3, ponowne wpisanie nie moze takze nastapi¢ wczesniej, niz nastapi
zatarcie skazania za przestgpstwo, ktorego popetnienie stanowito podstawe wydania
decyzji o skresleniu z listy maklerow lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, wydajac decyzje¢ o skresleniu z listy

maklerow lub doradcow, Komisja moze skroci¢ termin, o ktorym mowa w ust. 5.

Art. 131. Skreslenie z listy maklerow lub doradcéw nastepuje:

1) na wniosek osoby wpisanej na liste;

2) w razie catkowitego albo czg¢sciowego ubezwlasnowolnienia;

3) na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popelnienia
przestgpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentow,
mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami

warto$ciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub
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4)
5)

1)

art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowe;j,
przestgpstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej
lub przestepstw okreslonych w niniejszej ustawie;

na skutek §mierci osoby wpisanej na liste;

w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.
DZIAL V
Zabezpieczanie intereséw inwestoréw. System rekompensat

Art. 132. 1. W rozumieniu przepiséw niniejszego dziatu:

za inwestora uwaza si¢ osob¢ fizyczng, osobe prawnag albo jednostke

organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej dom

maklerski §wiadczy jedng z ustug w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art.

69 ust. 2 1 ust. 4 pkt 1, z wylaczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankow zagranicznych,

ba) Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i zarzadzanych przez niego funduszy
tworzacych lub wspierajacych system zabezpieczenia spotecznego,

c) firm inwestycyjnych,

d) spotek prowadzacych rynek regulowany,

e) Krajowego Depozytu oraz spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2,

f) podmiotow dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 .
0 dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

g) podmiotow  dziatajacych na  podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

h) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

i) spotek prowadzacych gieldy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe
izby rozrachunkowe, towarowych domow maklerskich, zagranicznych oséb

prawnych prowadzacych dzialalno$¢ maklerska w zakresie obrotu towarami
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)
K)

P)

gieldowymi, dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych,

spolek prowadzacych izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa,

gmin, zwigzkéw gmin, powiatow, zwigzkow powiatow, zwigzkow
powiatowo-gminnych, zwigzkow metropolitalnych i wojewodztw,

panstw i ich jednostek terytorialnych posiadajacych osobowos$¢ prawna,
podmiotéow wchodzacych w skilad tej samej co dom maklerski grupy
kapitatowe;,

podmiotow, o ktérych mowa w art. 8a ust. 2,

0s0b, ktére w dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art.
133 ust. 2, lub w okresie 6 miesigcy poprzedzajacych zaistnienie jednej z
takich okolicznosci, posiadaly 5% lub wigcej ogdlnej liczby gloséw lub
kapitatu zaktadowego domu maklerskiego, oraz osob, ktoére w tym czasie
byty podmiotami dominujacymi lub zaleznymi wobec domu maklerskiego,
cztonkow zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu maklerskiego
oraz 0sob petnigcych w domu maklerskim funkcje dyrektorow i zastepcow
dyrektorow departamentow, jak rowniez dyrektorow i zastgpcow
dyrektoréw oddziatow domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te
petnity swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej z okolicznos$ci, o ktorej
mowa w art. 133 ust. 2, badz w okresie biezacego lub poprzedniego roku
obrotowego,

0sob odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu
maklerskiego, os6b zajmujacych stanowisko gtownego ksiegowego w domu
maklerskim oraz os6b odpowiedzialnych za sporzadzanie i prowadzenie
dokumentacji ksiggowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te
pehily swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej z okolicznosci, o ktorej
mowa w art. 133 ust. 2, badZz w okresie biezacego lub poprzedniego roku
obrotowego,

cztonkow zarzadu i1 rady nadzorczej, 0osdb posiadajacych 5% lub wigcej
ogo6lnej liczby gloséw lub kapitatu zaktadowego podmiotu dominujacego
lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,

matzonka, wstepnych, zstepnych, rodzenstwa oraz powinowatych do

pierwszego stopnia 0sob, o ktorych mowa w lit. n-r,
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t)  inwestorow, w stosunku do ktorych ustalono w postgpowaniu zakonczonym
prawomocnym orzeczeniem sadu, ze wskutek niewywigzywania si¢ ze
swoich zobowigzan wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do
zaistnienia jednej z okoliczno$ci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2;

2) za s$rodki pienigzne inwestorow uwaza si¢ $rodki pienigzne zapisane na
rachunkach pieni¢znych oraz inne $rodki pieni¢zne nalezne inwestorom od domu
maklerskiego z tytulu swiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wylgczeniem naleznosci
przedawnionych;

3) za dom maklerski uwaza si¢ dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnosc
maklerska albo bank powierniczy;

4) przez zarzgd domu maklerskiego rozumie si¢ rowniez komplementariuszy domu
maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione
do reprezentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5 i
6;

5) przez osoby posiadajgce udzial w kapitale zaktadowym domu maklerskiego
rozumie si¢ rowniez odpowiednio wspolnikéw wnoszacych wklad do domu
maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.

2. Przepisy niniejszego dzialu stosuje si¢ odpowiednio do oddziatow
zagranicznych osob prawnych, o ktéorych mowa w art. 115 ust. 1, o ile nie s3
uczestnikami systemu rekompensat obowigzujacego w panstwie ich siedziby lub
system rekompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysokos$ci
okreslonej w ustawie.

3. W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery
warto$ciowe 1 inne instrumenty finansowe be¢dace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych

przez te banki.

Art. 133. 1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi obowigzkowy system
rekompensat, w celu gromadzenia $rodkow na wyplaty inwestorom rekompensat,
pochodzacych z wptat, o ktorych mowa w art. 137 ust. 1 i 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do
wysokosci okreslonej ustawa, srodkow pienieznych oraz zrekompensowanie wartosci

utraconych instrumentoéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
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maklerskich, w tym w ich oddzialach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z
tytutu §wiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:
1) ogloszenia upadtosci lub otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego domu
maklerskiego lub
2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania, lub
3) stwierdzenia przez Komisjg¢, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow
scisle zwigzanych z sytuacjg finansowa, wykona¢ cigzacych na nim zobowigzan
wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w
najblizszym czasie.
2a. Umorzenie postepowania upadiosciowego domu maklerskiego nie
wstrzymuje dokonywania czynno$ci majacych na celu wyptate rekompensat
inwestorom.
3. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat, optaty
nalezne ztytulu zarzadzania systemem rekompensat oraz koszty wyplaty
rekompensat, w przypadku, o ktérym mowa w art. 145 ust. 1a, sg pokrywane

z aktywow tego systemu.

Art. 134. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala
regulamin funkcjonowania systemu rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany
wymagaja zatwierdzenia przez Komisj¢. Komisja odmawia zatwierdzenia regulaminu
lub jego zmian, jezeli jego tre$¢ lub proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami
prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompensat lub
wyptat rekompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktéorym mowa w ust. 1, okres$la szczegdtowy sposdb
funkcjonowania systemu rekompensat, a w szczegdlnosci:

1)  spos6b gospodarowania aktywami systemu rekompensat;

2) sposob zapewnienia wykonywania obowigzkéw przez podmioty objete
systemem rekompensat;

3)  sposoéb i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmioty objete

tym systemem;
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4)

5)
6)

7)

8)

warunki i tryb dokonywania zwrotu domom maklerskim nadwyzki wniesionych
rocznych wplat, o ktérej mowa w art. 137 ust. 20;

tryb dokonywania wyptat inwestorom;

sposob dokonywania rozliczen z podmiotem objetym systemem rekompensat
w przypadku zwolnienia z uczestnictwa tego podmiotu w systemie rekompensat
oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie rekompensat, w
ciggu ktérego ujawnienie si¢ okolicznosci stanowigcych podstawe dokonania
wyptat rekompensat powoduje brak zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;
wysoko$¢ optat naleznych z tytulu wykonywania przez Krajowy Depozyt
obowigzkéw wynikajacych z funkcjonowania systemu rekompensat oraz sposéb
dokonywania z podmiotami objetymi systemem rekompensat rozliczen kosztow
poniesionych w zwigzku z funkcjonowaniem tego systemu;

srodki dyscyplinujace 1 porzadkowe, ktére moga by¢ stosowane wobec
podmiotéw objetych systemem rekompensat naruszajacych obowigzki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowania
oraz tryb informowania Komisji o naruszaniu obowigzkéw wynikajacych z

uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135. 1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat z chwilg

udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej obejmujacej

swiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art.

69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego z chwilg udzielenia mu

zezwolenia na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych 1 rachunkow

zbiorczych.

2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z

chwilg:

1)

2)

zaprzestania dzialalnosci, okre$lonej w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1, albo w decyzji o cofnigciu lub
uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych
przez bank;

wygasniecia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 136. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowigzujacy w panstwie

siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia rekompensat w
wysoko$ci lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddzial zagranicznej firmy
inwestycyjnej moze, w celu zagwarantowania inwestorom wyptat rekompensat do
wysokosci lub zakresu okreslonego w ustawie, ztozy¢ do Krajowego Depozytu
whniosek o przystapienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez oddziat zagranicznej
firmy inwestycyjnej wniosku jest réwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym
systemie.

2. Roczna wptata, o ktorej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddziat
zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na celu uzupelienie poziomu rekompensat
zapewnianego przez system rekompensat obowigzujacy w panstwie jej siedziby do
wysokosci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje
badz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie
rekompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisje. Komisja
przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru, ktory udzielil zagranicznej firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, informacje
otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazujac jednoczesnie termin wykluczenia
oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, nie duzszy niz 12
miesi¢cy od dnia przekazania informacji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3,
przy podejmowaniu przez ten organ Srodkéw majacych na celu zapewnienie przez
oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego wykonania obowigzkow
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktbrym mowa w ust. 3, i pomimo
podjecia srodkow, o ktorych mowa w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjne;j
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w
systemie rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o ktérym
mowa w ust. 3, wykluczy¢ oddzial zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu
rekompensat.

6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat nie
ulega zwrotowi w przypadku wykluczenia z systemu, jezeli w okresie wskazanym w

regulaminie, o ktorym mowa w art. 134 ust. 1, przypadajagcym po tym wykluczeniu
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ujawnig si¢ okolicznos$ci stanowigce podstawe dokonania wyplat rekompensat

inwestorom bedacym klientami tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyplate rekompensat z tytutu
ustug §wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust.
2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng w ramach jej oddziatu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientow o
wykluczeniu z systemu rekompensat, wskazujac w szczegdlnosci dat¢ wykluczenia.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady i tryb
wyplaty rekompensat dla inwestorow z tytutu ustug $wiadczonych na ich rzecz w
zakresie czynnos$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczng
firme inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu.

10. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sg ustalane w porozumieniu z
podmiotem zarzadzajacym systemem rekompensat obowigzujacym w panstwie
siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej.

11. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, powinny w szczego6lnos$ci zapewniac:
1) mozliwos¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczng firme

inwestycyjng informacji niezbgdnych do prawidlowego wykonywania

obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz
mozliwo$¢ wystapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej
zagranicznej firmy inwestycyjnej o weryfikacj¢ tych informacji,

2) wyptlate rekompensat w wysokosci roznicy migdzy wysokoscig rekompensat
przystugujacych inwestorom a wysokoscig rekompensat wyptacanych przez
system obowigzujacy w panstwie siedziby danej =zagranicznej firmy
inwestycyjnej, po otrzymaniu informacji od wlasciwego organu nadzoru w
panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o
ktorych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwestorom,
na rzecz ktérych swiadczone sg ustugi przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng w
ramach jej oddziatlu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4) $cistg wspotprace migdzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzagdzajgcym

systemem rekompensat w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w
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celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat w przystugujacej

im wysokosci.

12. Zasady 1 tryb, o ktéorych mowa w ust. 9, powinny przewidywac sposob
ustalania wysokosci rekompensat przystugujacych z poszczegdlnych systemow
rekompensat inwestorom posiadajagcym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno§¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddziatu
zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat, przepisy niniejszego

dziatu stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 137. 1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnosza do
systemu rekompensat w kazdym roku kalendarzowym obowigzkowe roczne wptaty,
zwane dalej ,,rocznymi wptatami”, w wysoko$ci sumy iloczynow:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4% oraz $redniego stanu Srodkow pieni¢znych
inwestorow;

2)  stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz $redniej wartosci instrumentéw finansowych,
Z ostatnich 12 miesigcy, posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na
rachunkach zbiorczych.

2. Przez warto$¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwestoréw lub
rejestrowanych na rachunkach zbiorczych rozumie si¢ ceng biezgcg, ustalong zgodnie
z zasadami zawartymi w przepisach okreslajacych szczegdlne zasady rachunkowosci
domow maklerskich.

3. Przez $redni stan $rodkow pienieznych inwestorow rozumie si¢ stosunek sumy
stanu $rodkow pieni¢znych inwestoréw na poszczegdlne dni robocze w ciggu 12
miesiecy do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

4.Przez $rednig warto$§¢ instrumentéw finansowych posiadanych przez
inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych rozumie si¢ stosunek sumy
wartosci  instrumentéw  finansowych posiadanych przez inwestoréw lub
rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, na poszczegdlne dni robocze w ciggu 12
miesiecy, do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnoszg obowigzkowo do systemu rekompensat w kazdym
roku kalendarzowym roczne wptaty w wysokosci iloczynu stawki, o ktorej mowa w

ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 2 1 4, $rednie;j
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warto$ci instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, z ostatnich 12 miesigcy, zapisanych na rachunkach inwestoréw lub
rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

6. Do celow obliczenia $redniego stanu srodkéw pienig¢znych, o ktérym mowa w
ust. 3, oraz $redniej wartos$ci, o ktorej mowa w ust. 4 1 5, nie stosuje si¢ wylaczenia, o
ktorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.

7. Wysokos$¢ stawek, o ktorych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowy
okresla 1 przekazuje domom maklerskim Krajowy Depozyt, nie pdzniej niz do konca
roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym wptata ma by¢ wniesiona.

8. Domy maklerskie wnosza roczne wplaty w czterech ratach, w terminie do
ostatniego dnia roboczego miesigca konczacego kazdy kwartat kalendarzowy, z tym
ze raty za pierwszy oraz drugi kwartal sg rowne 1 wnoszone w wysokosci okreslonej
zgodnie z ust. 1 i 5, za$ raty za trzeci oraz czwarty kwartal sg rowne i wnoszone w
wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 1 15 wedtug sredniego stanu §rodkdéw pieni¢znych
inwestorow oraz $redniej warto$ci instrumentéw finansowych posiadanych przez
inwestoroOw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, z drugiego poétrocza
poprzedniego roku kalendarzowego oraz pierwszego potrocza roku kalendarzowego,
w ktorym wplaty sag wnoszone.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytulu rekompensat przekroczy
wysoko$¢ srodkow zgromadzonych w systemie rekompensat, warto§¢ naleznych, a
jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wplat za dany rok kalendarzowy jest
wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania domow maklerskich do ich wniesienia
przez Krajowy Depozyt.

10. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytulu rekompensat
przekroczy wysokos¢ srodkoéw zgromadzonych w systemie rekompensat i naleznych,
a jeszcze niewptaconych rat na poczet rocznych wplat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wptat, ktore powinny zosta¢ wptacone do systemu w tym roku
kalendarzowym, moze zosta¢ podwyzszona przez zastosowanie stawki nie wyzszej
jednak niz 1,8%.

11. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii
Komisji i Krajowego Depozytu, dokonuje, w drodze rozporzadzenia, podwyzszenia, o
ktérym mowa wust. 10, oraz okresla termin jego ptatnosci, z uwzglgdnieniem

koniecznosci zapewnienia realizacji roszczen inwestorow.
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12. W przypadku opoznienia w dokonaniu wptaty ktorejkolwiek z rat, o ktérych
mowa wust.8 i 9, lub kwoty okreslonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi
przystuguje roszczenie o zaptate do systemu rekompensat odsetek w wysokosci
odsetek pobieranych od zalegtosci podatkowych. Wyciagi z ksigg Krajowego
Depozytu, podpisane przez upowaznionych cztonkow zarzadu Krajowego Depozytu i
opatrzone jego pieczecia, stwierdzajace istnienie zobowigzania podmiotu objetego
systemem rekompensat i zaopatrzone w o$wiadczenie, ze oparte na nich roszczenia sg
wymagalne, majag moc tytutdow wykonawczych bez potrzeby uzyskiwania dla nich
klauzul wykonalnosci.

12a. W kazdym roku kalendarzowym, najpozniej do dnia uptywu terminu do
whniesienia pierwszej raty wptat rocznych za ten rok, Krajowy Depozyt informuje
Komisje¢ o domach maklerskich, obowigzanych do wniesienia wptat rocznych, o
ktérych mowa w ust. 1, oraz o ich wysokosci.

13. W przypadku stwierdzenia, ze dom maklerski nie wykonuje badz
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie
rekompensat, Krajowy Depozyt nieczwtocznie informuje o tym Komisj¢. Wobec domu
maklerskiego, ktory nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Komisja podejmuje srodki, o ktorych mowa
w art. 167 ust. 1 lub 2.

14. W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dziatalno$¢ w
innym panstwie cztonkowskim nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktorego przystapit, Komisja
po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o zaistnieniu
tych okoliczno$ci wspolpracuje z tym podmiotem oraz podejmuje $rodki, o ktérych
mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem przez oddziat
domu maklerskiego obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wtasciwy podmiot
zarzadzajacy systemem rekompensat w innym panstwie czlonkowskim uptyneto co
najmniej 12 miesiecy 1 pomimo podjecia sSrodkow, o ktérych mowa w art. 167 ust. 11
2, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat innego panstwa cztonkowskiego,

Komisja moze, w sytuacji gdy wystapi o to podmiot zarzadzajacy systemem
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rekompensat tego innego panstwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie
oddzialu domu maklerskiego z tego systemu.

16. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientéw o wykluczeniu
z systemu rekompensat innego panstwa cztonkowskiego, wskazujac w szczegolnosci
date wykluczenia.

17. Komisja informuje wlasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat
w innym panstwie cztonkowskim, do ktérego przystapit oddziat domu maklerskiego,
o zaistnieniu jednej z okolicznos$ci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2.

18. Obowigzek wnoszenia rocznych wptat do systemu rekompensat przez dom
maklerski ulega zawieszeniu, w przypadku gdy dotychczasowe wplaty domu
maklerskiego do systemu osiggna wysokos¢ okreslong zgodnie z ust. 19. Nie wytacza
to obowigzku dokonania przez dom maklerski wptaty do systemu w zwigzku z
podwyzszeniem stawek, o ktorym mowa w ust. 10.

19. Wysoko$¢ srodkow powodujaca zawieszenie wplat domu maklerskiego do
systemu rekompensat ustala si¢ odpowiednio, zgodnie z zasadami obliczania
wysokosci rocznych wptat, poprzez zastosowanie dziesi¢ciokrotnosci stawki, o ktorej
mowa Ww:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do srodkow pienigznych inwestorow;
2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentow finansowych inwestorow lub
rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

20. W przypadku przekroczenia wysokosci srodkow, o ktorej mowa w ust. 19,
Krajowy Depozyt zwraca domowi maklerskiemu nadwyzke wniesionych wplfat.
Zwrotu nadwyzki nie dokonuje si¢, w przypadku gdy nadwyzka ta jest skutkiem
zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalno$ci, z ktorg wiaze sig
obowigzek wnoszenia wplat do systemu.

21. Przepisow ust. 18-20 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy z systemu
rekompensat dokonano wyptat na rzecz inwestoréw — do czasu, gdy warto$¢ aktywow

systemu rekompensat osiggnie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138. 1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i
odsetki, o ktorych mowa w art. 137 ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytulu
zarzadzania tymi §rodkami, stanowig wspotwilasnos¢ taczng uczestnikow systemu.

la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat,

podmiotowi jest zwracany udzial we wspotwlasnosci w  wysokosci, ktora
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przystugiwalaby temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udziat jest zwracany, pod

warunkiem ze:

1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat nie
nastgpily okolicznosci, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2, dotyczace
ktoregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2)  w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat nie
ujawnig si¢ okolicznosci stanowigce podstawe dokonania wyptat rekompensat
inwestorom bedgcym klientami tego podmiotu.
1b. W przypadku gdy ktérykolwiek z warunkdéw, o ktérych mowa w ust. 1a, nie

zostal speliony, udziat podmiotu zwolnionego z uczestnictwa w systemie

rekompensat moze zosta¢ zwrocony jedynie w takim zakresie, w jakim nie podlega on
wykorzystaniu na cele zwigzane z wyptata rekompensat.

2. W zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie
tworza, w cigzar kosztow, rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. W
przypadku zwrotu nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utworzona
rezerw¢ o wysokos$¢ nadwyzki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytutem rocznych wptat, odsetki, o
ktérych mowa w art. 137 ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytutu zarzadzania tymi

srodkami, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika systemu.

Art. 139. 1. System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw inwestorow, o
ktorych mowa w art. 133 ust. 2, pomniejszonych o nalezno$ci domu maklerskiego od
inwestora z tytulu $wiadczonych ustug, wedlug stanu z dnia zaistnienia jednej z
okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, do wysoko$ci rownowartosci w ztotych
3000 euro — w 100% wartosci srodkow objetych systemem rekompensat, oraz 90%
nadwyzki ponad te¢ kwote, z tym ze gbérna granica $rodkdw objetych systemem
rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Gorna granica $srodkéw objetych systemem rekompensat wynosi:

1) rownowarto$¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31

grudnia 2006 r.;

2) rownowarto$¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31

grudnia 2007 r.
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3. Do obliczenia wartos$ci euro w ztotych przyjmuje si¢ kurs §redni Narodowego
Banku Polskiego, zgodnie z oglaszang tabelg kursowa, z dnia zaistnienia okolicznosci
stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 12, okreslajg maksymalng wysokos¢ roszczen
inwestora niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat srodki,
0 ktorych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytelno$ci przystuguja mu naleznosci
w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyplacana na rzecz wspoOtwlascicieli instrumentow
finansowych lub $rodkéw pienig¢znych nie moze przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie
z ust. 11 2. Kazdemu ze wspotwlascicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czescei tej kwoty, ktora odpowiada wysokosci jego udziatu we wspotwlasnosci. W
przypadku wspotwlasnosci tacznej wysokos¢ udziatu okreslajg przepisy odnoszace si¢
do tej wspotwiasnosci w przypadku jej ustania.

6. Rekompensaty sa ptatne wedtug terminarza wyptat nie p6zniej jednak niz w
terminie 3 miesi¢cy od dnia zatwierdzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wystgpienia szczegdlnie uzasadnionych okolicznos$ci
uniemozliwiajacych wyplate rekompensat w terminie 3 miesiecy, Komisja moze, na
wniosek Krajowego Depozytu, przedluzy¢ termin wyptat, nie dtuzej jednak niz o
kolejne 3 miesiace.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktorym mowa w ust. 7, nie p6zniej niz na
14 dni przed uptywem terminu wyptat rekompensat.

9. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniajg si¢ z uptywem 5 lat od dnia
zaistnienia okoliczno$ci stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat.

10. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadiosci, masy
sanacyjnej lub domu maklerskiego swoich roszczen ponad kwote okreslong w ust. 1 1

2.

Art. 140. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany niezwtocznie, lecz nie p6znie;j
niz w terminie 6 miesiecy od dnia ogloszenia upaditosci domu maklerskiego albo
otwarcia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego, ustali¢ i przedstawi¢ w
formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) sporzadzona wedlug wzoru okreslonego przez Krajowy Depozyt, liste
inwestoréw uprawnionych do otrzymania rekompensat, z wyszczego6lnieniem

okolicznosci stanowigcych podstawe do uznania klientow domu maklerskiego za
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inwestorow, kwot §rodkow pienieznych oraz warto$ci instrumentow

finansowych inwestorow, za ktore przyshuguje rekompensata, oraz wyliczonych

kwot rekompensat naleznych poszczegdlnym inwestorom wraz ze wskazaniem
sposobu ich wyliczenia;

2) kwote ptynnych s$rodkow domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy
upadlosci, masy uktadowej albo masy sanacyjnej wedlug stanu na dzien
ogloszenia upadtosci albo otwarcia postegpowania restrukturyzacyjnego;

3) wysokos¢ wydatkow zwigzanych z wyplata wynagrodzen pracownikom
upadtego albo restrukturyzowanego domu maklerskiego i wysokos$¢ biezacych
wydatkow zwigzanych z kosztami postgpowania upadtosciowego albo
restrukturyzacyjnego, poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwestoréw,
powigkszong o wysoko$¢ niezbednych wydatkow zwigzanych z wyplata
rekompensat, wraz z aktualng wysokoscia $rodkow ptynnych domu
maklerskiego znajdujacych sie w dyspozycji syndyka lub zarzadcy;

4)  terminarz wyplat.
l1a. Ustalenia informacji, o ktorych mowa w ust. 1, syndyk lub zarzgdca dokonuje

na podstawie ksigg domu maklerskiego, z zastrzezeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okoliczno$ci stanowigcych podstawe do uznania klientow domu
maklerskiego za inwestoréw uprawnionych do otrzymania rekompensaty syndyk lub
zarzadca dokonuje réwniez na podstawie danych zawartych we wtasciwych rejestrach
lub innych danych urzgdowych, a w zakresie ustalenia os6b, o ktérych mowa w art.
132 ust. 1 pkt 1 lit. s, takze na podstawie stosownych o$wiadczen odebranych od
klientow domu maklerskiego.

2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstawiong przez syndyka
lub zarzadce listg inwestoréw pod wzgledem zgodnosci z wymaganiami okreslonymi
w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem zgodnos$ci z ustawg oraz
terminarz wyplat, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez
syndyka lub zarzadce wysokosci wydatkow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy
Depozyt zwraca si¢ do sedziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie art.
168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe albo art. 32 ustawy z dnia
15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, co nie wstrzymuje powzigcia przez

Krajowy Depozyt uchwaty o przekazaniu kwot na wyptate rekompensat.
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4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestoréw nie odpowiada
warunkom okreslonym w ust. 1 pkt 1, odmawia jej przyjecia i zwraca ja syndykowi
lub zarzadcy, o czym niezwtocznie powiadamia s¢dziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca jest zobowigzany do usuni¢cia brakow wskazanych przez
Krajowy Depozyt w terminie nie dtuzszym niz 14 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci, spisu wierzytelnosci lub po stwierdzeniu
wierzytelnosci prawomocnym orzeczeniem sadu syndyk lub zarzadca uzupetnia liste,
0 ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, o wierzytelnosci inwestorow nieobjete tg listg. Do
uzupetnien listy inwestoroOw przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W stosunku do roszczen inwestorow z tytutu rekompensat, nieobjetych lista, o
ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, przyjeta przez Krajowy Depozyt, w tym jej
uzupelnieniami, podstawg ich uwzglednienia przy dokonywaniu wyptat rekompensat
moze by¢ wylacznie prawomocne orzeczenie sadu stwierdzajace prawo inwestora do
otrzymania rekompensaty oraz jej wysokos¢. W takim przypadku inwestorowi

przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu o wyplate rekompensaty.

Art. 141. 1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia
listy, o ktérej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej
wiadomosci, w drodze ogloszenia w dwoéch dziennikach o zasiggu ogdlnopolskim,
uchwate o przekazaniu syndykowi lub zarzadcy kwot na wyptate rekompensat, z
zastrzezeniem ust. 3.

2. Uchwala, o ktorej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote s$rodkéw przekazywanych syndykowi Iub zarzadcy na wyplate
rekompensat, stanowigca réznic¢ sumy naleznych inwestorom rekompensat i
srodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okreslone w
art. 140 ust. 1 pkt 3;

2) sposob dokonywania przez syndyka lub zarzadcg wyptat rekompensat, w tym
terminy i miejsce dokonywania wyptat.

3. W kwocie na wyplate rekompensat uwzglednia si¢ w catosci udziat w
systemie, jaki przystuguje domowi maklerskiemu w stanie upadiosci albo w
restrukturyzacji.

4. Kwoty na wyptat¢ rekompensat, przekazane na podstawie uchwatly zarzadu

Krajowego Depozytu syndykowi lub zarzadcy, nie wchodza do masy upadtosci, masy
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ukladowej, ani masy sanacyjnej i nie moga by¢ wykorzystane przez syndyka lub

zarzadce na zaden inny cel niz wyptata rekompensat.

[Art. 142. Z tytutu przekazania srodkow syndykowi lub zarzgdcy lub wyplaty
rekompensat Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie do masy upadlosci, masy
sanacyjnej lub do restrukturyzowanego domu maklerskiego o zwrot do systemu
rekompensat  przekazanych Ilub wyplaconych kwot, ktore w pOstgpowaniu
upadtosciowym podlegajqg zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o ktorej mowa
w art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe, po
zaspokojeniu naleznosci za prace. Roszczenie o zwrot nie obejmuje jednak tej czesci
przekazanej lub wyptaconej kwoty, jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensat

domu maklerskiego w stanie upadtosci albo w restrukturyzacji.]

<Art. 142. 1. Z tytulu przekazania Srodkow syndykowi lub zarzadcy,
Krajowemu Depozytowi przyshuguje roszczenie do masy upadlosci o zwrot do
systemu rekompensat przekazanych kwot. Roszczenie o zwrot nie obejmuje
jednak tej czeSci przekazanej kwoty, jaka odpowiada udzialowi w systemie
rekompensat domu maklerskiego w stanie upadlosci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe
stosuje si¢ odpowiednio do zaspokojenia naleznosci z funduszéw masy upadlosci,
w przypadku podmiotéw, o ktérych mowa wart. 64 pkt2 ustawy z dnia
10 czerwca 2016r. oBankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji:

1) firmy inwestycyjnej;
2) instytucji finansowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia

575/2013, z siedziba w panstwie czlonkowskim, jezeli jest jednostka zalezng

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013 wobec instytucji

kredytowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013,

podmiotu, o ktérym mowa w pkt 3-9, lub firmy inwestycyjnej i jest objeta

nadzorem  skonsolidowanym  sprawowanym  zgodnie  zart. 6-17

rozporzadzenia 575/2013;

3) finansowej spolki  holdingowej, o ktérej mowa wart.4 ust.l

pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w panstwie czlonkowskim;
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4) finansowej spélki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej, o ktérej mowa
wart.4 ust.1 pkt21rozporzadzenia 575/2013, zsiedzibg w panstwie
cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
575/2013, z siedziba w panstwie czlonkowskim;

6) dominujacej finansowej spélki holdingowej z panstwa czlonkowskiego,
0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

7) unijnej dominujacej finansowej spolki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

8) dominujacej finansowej spolki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej
Z panstwa czlonkowskiego, o ktorej mowa  wart. 4 ust. 1
pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

9) unijnej dominujacej finansowej spélki holdingowej o dzialalnosci
mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktérych mowa wust. 1, wraz

z odsetkami i kosztami egzekucji, podlegaja zaspokojeniu w kategorii

pierwszej.>

Art. 143. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany do dokonywania wyptat
rekompensat na warunkach okre$lonych ustawa oraz w uchwale zarzadu Krajowego
Depozytu, o ktorej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wypfat.

la. W przypadku gdy jest prowadzone postgpowanie karne, w ktorym zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze srodki objete systemem rekompensat moga mie¢ zwigzek
z popelieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997

r. — Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z poézn. zm.'®), prokurator moze

1 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr
64, poz. 729 i Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i Nr 116, poz. 1216, z
2001 r. Nr 98, poz. 1071, z 2003 r. Nr 111, poz. 1061, Nr 121, poz. 1142, Nr 179, poz. 1750, Nr
199, poz. 1935 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 25, poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr
243, poz. 2426, z 2005 r. Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz. 757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363,
Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1493, z 2006 r. Nr 190, poz. 1409, Nr 218, poz. 1592 i Nr 226, poz.
1648, z 2007 r. Nr 89, poz. 589, Nr 123, poz. 850, Nr 124, poz. 859 i Nr 192, poz. 1378, z 2008 r.
Nr 90, poz. 560, Nr 122, poz. 782, Nr 171, poz. 1056, Nr 173, poz. 1080 i Nr 214, poz. 1344, z 2009
r. Nr 62, poz. 504, Nr 63, poz. 533, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 190, poz. 1474, Nr
201, poz. 1540 i Nr 206, poz. 1589, z 2010 r. Nr 7, poz. 46, Nr 40, poz. 227 i 229, Nr 98, poz. 625 i
626, Nr 125, poz. 842, Nr 127, poz. 857, Nr 152, poz. 1018 i 1021, Nr 182, poz. 1228, Nr 225, poz.
1474 i Nr 240, poz. 1602, z 2011 r. Nr 17, poz. 78, Nr 24, poz. 130, Nr 39, poz. 202, Nr 48, poz.
245, Nr 72, poz. 381, Nr 94, poz. 549, Nr 117, poz. 678, Nr 133, poz. 767, Nr 160, poz. 964, Nr 191,
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postanowieniem wstrzymaé wyptate rekompensaty przystugujacej inwestorowi z
tytutu tych $rodkow na czas oznaczony, nie dluzszy jednak niz 3 miesigce.

1b. W postanowieniu, o ktorym mowa w ust. la, okresla si¢ zakres, sposob i
termin wstrzymania wyplaty. Na postanowienie przystuguje zazalenic do sadu
wlasciwego do rozpoznania sprawy.

1c. Wstrzymanie wyptaty upada, jezeli w terminie, o ktorym mowa w ust. 1b, nie
zostanie wydane postanowienie o zabezpieczeniu majatkowym.

1d. Przepisy ust. la—I1c stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy wyplaty
rekompensat dokonuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotyczacych  wstrzymania  wyptaty rekompensaty
nieuregulowanych w ustawie stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. —
Kodeks postepowania karnego (Dz. U. Nr 89, poz. 555, z p6zn. zm.'?).

2.Po zakonczeniu wyplat syndyk lub zarzadca dokonuje rozliczenia
wyptaconych kwot 1isporzadza sprawozdanie, ktore przekazuje Krajowemu
Depozytowi w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat. W tym terminie syndyk
lub zarzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat,
kwoty niewyptacone inwestorom oraz odsetki naliczone od kwoty przekazanej przez
Krajowy Depozyt na wyptate rekompensat przez bank prowadzacy rachunek, na ktory

wptacono te kwote.

poz. 1135, Nr 217, poz. 1280, Nr 233, poz. 1381 i Nr 240, poz. 1431, z 2012 r. poz. 611 oraz z 2013
r. poz. 849, 905, 1036 i 1247.

19 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1999 r. Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 50,
poz. 580, Nr 62, poz. 717, Nr 73, poz. 852 i Nr 93, poz. 1027, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071 i Nr 106,
poz. 1149, z 2002 r. Nr 74, poz. 676, z 2003 r. Nr 17, poz. 155, Nr 111, poz. 1061 i Nr 130, poz.
1188, z 2004 r. Nr 51, poz. 514, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889, Nr 240, poz. 2405 i Nr 264, poz.
2641,z 2005 r. Nr 10, poz. 70, Nr 48, poz. 461, Nr 77, poz. 680, Nr 96, poz. 821, Nr 141, poz. 1181,
Nr 143, poz. 1203, Nr 163, poz. 1363, Nr 169, poz. 1416 i Nr 178, poz. 1479, z 2006 r. Nr 15, poz.
118, Nr 66, poz. 467, Nr 95, poz. 659, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 141, poz. 1009 i 1013, Nr 167,
poz. 1192 i Nr 226, poz. 1647 i 1648, z 2007 r. Nr 20, poz. 116, Nr 64, poz. 432, Nr 80, poz. 539,
Nr 89, poz. 589, Nr 99, poz. 664, Nr 112, poz. 766, Nr 123, poz. 849 i Nr 128, poz. 903, z 2008 r.
Nr 27, poz. 162, Nr 100, poz. 648, Nr 107, poz. 686, Nr 123, poz. 802, Nr 182, poz. 1133, Nr 208,
poz. 1308, Nr 214, poz. 1344, Nr 225, poz. 1485, Nr 234, poz. 1571 i Nr 237, poz. 1651, z 2009 r.
Nr 8, poz. 39, Nr 20, poz. 104, Nr 28, poz. 171, Nr 68, poz. 585, Nr 85, poz. 716, Nr 127, poz. 1051,
Nr 144, poz. 1178, Nr 168, poz. 1323, Nr 178, poz. 1375, Nr 190, poz. 1474 i Nr 206, poz. 1589, z
2010r. Nr 7, poz. 46, Nr 98, poz. 626, Nr 106, poz. 669, Nr 122, poz. 826, Nr 125, poz. 842, Nr 182,
poz. 1228 i Nr 197, poz. 1307, z 2011 r. Nr 48, poz. 245 i 246, Nr 53, poz. 273, Nr 112, poz. 654,
Nr 117, poz. 678, Nr 142, poz. 829, Nr 191, poz. 1135, Nr 217, poz. 1280, Nr 240, poz. 1430, 1431
i 1438 1 Nr 279, poz. 1645, z 2012 r. poz. 886, 1091, 1101, 1327, 1426, 1447 i 1529 oraz z 2013 r.
poz. 480, 765, 849, 1247, 1262, 1282 i 1650.
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3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrol¢ przestrzegania przez syndyka lub
zarzadce domu maklerskiego warunkow wyptat rekompensat, okreslonych w ustawie
oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktoérej mowa w art. 141 ust. 1.

4. O nieprawidlowosciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt

zawiadamia sedziego-komisarza, wzywajac syndyka lub zarzadce do ich usunigcia.

Art. 144. 1. Wierzytelno$ci przyshugujace inwestorowi w stosunku do masy
upadto$ci, masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu maklerskiego, w
wysokosci kwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechodza z mocy prawa na
Krajowy Depozyt, ktory realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrocone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadce w
trybie okreslonym w art. 143 ust. 2 nie zmniejszaja wierzytelnosci Krajowego
Depozytu do masy upadio$ci, masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu

maklerskiego z tytutu przekazania srodkéw pienieznych na wyptate rekompensat.

Art. 145.1. W przypadku gdy nastagpi prawomocne oddalenie wniosku o
ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek domu maklerskiego nie wystarcza
lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, albo umorzenie
postgpowania upadtosciowego, albo stwierdzenie przez Komisje zaistnienia
okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2 pkt 3, albo gdy dtuznik w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawiony zarzadu:

1) czynno$ci, o ktérych mowa wart. 140 ust. 1 pkt1-3, ust. la-1b i ust. 5,
dokonywane przez syndyka lub zarzadce, wykonuje zarzad uczestnika systemu
rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu,
o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt5 i6, albo inne osoby upowaznione do
reprezentowania uczestnika systemu, z wylaczeniem pelnomocnikow;

1a) czynnosci, 0 ktorych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Krajowy Depozyt;

1b) przepisow art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 ust. 1, 2 i 4 oraz ust. 4 oraz art. 143
ust. 2—4 nie stosuje sig;

2) przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 21 4-7, art. 141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz
art. 144 stosuje si¢ odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt moze zleci¢ badanie prawidlowosci wyliczenia wydatkoéw, o

ktorych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 3, przez bieglego rewidenta, ktory, wykonujac
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zlecone czynnos$ci, jest upowazniony do wgladu do ksiag i dokumentow

uczestnika systemu;
4)  (uchylony).

la. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1a, Zarzad Krajowego Depozytu,
w terminie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktdrej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1,
podejmuje uchwale dotyczaca wyptaty rekompensat ipodaje ja do publicznej
wiadomos$ci w drodze publikacji w dwoch dziennikach o zasiggu ogodlnopolskim.
Uchwata okresla kwote przeznaczong na wyptate rekompensat, sposob dokonywania
wyplat, terminarz oraz miejsce dokonywania wyptat rekompensat.

1b. Po zakonczeniu wyptat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczenia wyptaconych
kwot i sporzadza sprawozdanie, ktére przekazuje Komisji w terminie 21 dni od dnia
zakonczenia wypfat.

2. W przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego domu
maklerskiego, wierzytelnosci inwestorow wobec dluznika z tytulu ushug
swiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust.
4 pkt 1, do wysokosci przystugujacych im rekompensat, nie sg obj¢te uktadem, a w
glosowaniu nad ukladem, obok innych wierzycieli, moga bra¢ udzial jedynie
inwestorzy, ktérych wierzytelno$ci wobec upadtego sa wyzsze od przystugujacych im

rekompensat, i tylko w zakresie tej nadwyzki.

Art. 146. 1. Krajowy Depozyt skltada Komisji corocznie sprawozdanie z
dzialalnosci systemu rekompensat za rok poprzedni, nie pdzniej niz w terminie 3
miesiecy od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy.

2. Sprawozdanie z dziatalnos$ci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
DZIAL VI
Dostep do informacji o szczegblnym charakterze
Rozdziat 1
Tajemnica zawodowa

Art. 147. Tajemnica zawodowa obejmuje informacje uzyskana, przez osobe
wymieniong w art. 148 ust. 1, w zwigzku z podejmowanymi czynno$ciami

stuzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym
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stosunku prawnym o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem

interesOw podmiotéw dokonujacych czynnos$ci zwigzanych z obrotem instrumentami

finansowymi, lub innych czynnos$ci w ramach regulowanej ustawg dziatalnosci objgtej

nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak réwniez dotyczaca

czynno$ci podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru, w szczegdlnos$ci

informacje¢ zawierajaca:

1)
2)
3)

4)

1)
2)

dane osobowe strony umowy lub innej czynnosci prawne;j;

tre§¢ umowy lub przedmiot czynnos$ci prawnej;

dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papierow
warto$ciowych, innego rachunku, na ktorym zapisywane s3a instrumenty
finansowe niebedace papierami warto§ciowymi, lub rachunku pieni¢znego
stuzacego do obstugi tych rachunkéw, liczbe 1 oznaczenie instrumentoéw
finansowych, oraz warto$¢ §rodkow zgromadzonych na tych rachunkach;
oznaczenie rachunku zbiorczego, liczbe 1 oznaczenie zapisanych na nim
instrumentow finansowych oraz dane os6b uprawnionych z tych instrumentow

finansowych.

Art. 148. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej s3 obowigzani:

maklerzy i doradcy;

osoby wchodzace w skiad statutowych organow:

a) firmy inwestycyjnej,

b) (uchylona),

c) banku powierniczego,

d) (uchylona),

e) spotek prowadzacych gielde oraz spotek prowadzacych rynek
pozagieldowy,

f)  Krajowego Depozytu,

g) izby, o ktoérej mowa w art. 92,

h) stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych maklerow, doradcow, emitentow
zdematerializowanych papierow wartosciowych albo banki powiernicze,

i)  spotek prowadzacych izbg¢ rozliczeniowa,

J)  spotek prowadzacych izbe rozrachunkowa,

k) spotek, ktorym Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,
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3)
4)

5)

6)
7)

I) agenta firmy inwestycyjnej;

(uchylony);

osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z podmiotami pozostajacymi w stosunku zlecenia lub w
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktdrych
mowa w pkt 2;

osoby wchodzace w sktad zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;
inne osoby, jezeli obowiazek taki wynika z przepisow innych ustaw.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje réwniez po ustaniu

stosunkow prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 149. Z zastrzezeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25

ustawy o nadzorze, informacje stanowiace tajemnic¢ zawodowa, bedace w posiadaniu

0s6b fizycznych wymienionych w art. 148 ust. 1, s3 ujawniane wytacznie na zadanie:

1)

2)

3)

4)

sadu lub prokuratora w zwigzku z toczacym si¢ postgpowaniem karnym lub

postgpowaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe;

sadu lub prokuratora w zwigzku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy

prawnej, pochodzacego od panstwa obcego, ktore na mocy ratyfikowanej umowy

migdzynarodowe] wigzacej Rzeczpospolita Polska ma prawo wystepowac o

udzielenie informacji objetych tajemnicg zawodowa;

sadu w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem cywilnym w sprawie, w ktorej

strong jest podmiot bedacy strong umowy lub innej czynnosci objetej tg tajemnica

— w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w zwigzku z toczacym si¢ przed

organem kontroli skarbowej postepowaniem w sprawie o:

a) przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie
fizycznej bedacej strong umowy lub innej czynno$ci prawnej objetej
tajemnicg zawodowa — W zakresie informacji dotyczacych tej osoby,

b) przestepstwo skarbowe popelnione przy wykonywaniu czynnosci
zwigzanych z dziatalno$ciag osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajacej osobowos$ci prawnej, bedacej strong umowy lub innej
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5)

6)

7)

8)

8a)

8h)

czynnos$ci prawnej objetej tajemnicag zawodowa — w zakresie informacji

dotyczacych tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j;
Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera —
w zakresie informacji dotyczgcych jednostki kontrolowanej, niezbednych do
ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postgpowaniu kontrolnym
dotyczacym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2012 r. poz. 82, 1529 i 1544);
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych podmiotu, o
ktorym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na podstawie zawartej z nim umowy — w
zakresie informacji okreslonych przepisami o rachunkowosci,
Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego,
Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu Wojskowego, Centralnego Biura
Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowe;j, Strazy Granicznej, Shuzby
Wigziennej, Biura Ochrony Rzadu 1 ich upowaznionych pisemnie
funkcjonariuszy lub zolnierzy — w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia
postepowania sprawdzajacego na podstawie przepisow o ochronie informacji
niejawnych;
Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu
przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow, na
zasadach i w trybie okre$lonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o
Policji (Dz. U. z 2011 r. Nr 287, poz. 1687, ze zm.?9);
Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skutecznego
zapobiezenia popelnieniu przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i
uzyskania dowoddw, na zasadach 1 w trybie okre$lonych w art. 23 ustawy z dnia
9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2012 r. poz.
621, z p6zn. zm.?);
Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, w trybie ina zasadach
okreslonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja 2002 r. 0 Agencji Bezpieczenstwa

200 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 627, 664,
908, 951 i 1529, z 2013 r. poz. 628, 675, 1351, 1635 i 1650 oraz z 2014 r. poz. 24. Tekst jednolity
nie uwzglednia zmian ogtoszonych w Dz. U. z 2011 r. Nr 217, poz. 1280 i Nr 230, poz. 1371.

2D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. 22012 r. poz. 627 i 664
oraz z 2013 r. poz. 628, 675, 1247 i 1351.
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9

9a)

10)

11)

12)

Wewnetrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2015 r. poz. 1929 i 2023 oraz
z 2016 r. poz. 147, 437 1 904);

komornika sadowego w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem
Zabezpieczajagcym lub egzekucyjnym w sprawie roszczen wobec podmiotu
bedacego strong umowy lub innej czynnosci prawnej objetej tajemnica
zawodowa — w zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwigzku z toczacym si¢
postepowaniem przed Prezesem Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
prowadzonym na podstawie przepisdbw ustawy zdnia 16 lutego 2007 r.
0 ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2015 r. poz. 184, 1618 i 1634),
jezeli sg niezbedne w toczacym si¢ postepowaniu;

administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego,
0 ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia 11 pazdziernika 2013 r. o wzajemne;j
pomocy przy dochodzeniu podatkdéw, naleznos$ci celnych i innych naleznosci
pienigznych (Dz. U. poz. 1289), w zakresie wykonywania ich ustawowych
zadan;

monitorujgcego aukcje — w zakresie, o ktorym mowa w art. 53 ust. 1
rozporzadzenia 1031/2010.

Rzecznika Finansowego, o ktdrym mowa w art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015
r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348), w zakresie niezbednym do realizacji przez

niego ustawowych zadan.

Art. 150. 1. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowe]

przekazywanie informacji stanowiacych takg tajemnice:

1)

2)

3)

bezposrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi,
ktéoremu osoba ta udzielita pisemnego upowaznienia do otrzymania takich
informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

w zawiadomieniu o przestepstwie oraz dokumentach przekazywanych w
uzupehnieniu do zawiadomienia;

Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie i na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu

pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;
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4)

5)

6)

7)

Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez niego
upowaznionym — w zakresie niezbednym do realizacji jego ustawowych zadan;
Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych — na zasadach
okreslonych w odrebnych przepisach, w zakresie niezbednym do realizacji jego
ustawowych zadan;

organom podatkowym i organom Stuzby Celnej — na zasadach okreslonych w
odrebnych przepisach, w zakresie niezbednym do realizacji ich ustawowych
zadan;

przez dom maklerski bankowi b¢dacemu w stosunku do tego domu maklerskiego
podmiotem dominujagcym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe — na potrzeby sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie

niezbednym do wykonywania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

[7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajgcemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub

W innym panstwie cztonkowskim obowigzkom, o ktdrych mowa w przepisach
dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a lub w rozporzgdzenia 575/2013, w zakresie,

W jakim jest to niezbedne do wykonania tych obowigzkow,]

<7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej

Polskiej lub w innym panstwie czlonkowskim obowiazkom, o ktorych mowa
w przepisach dzialu IV rozdzialu 1 oddzialéow 2a i2c lub w przepisach
rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbedne do

wykonania tych obowiazkow;>

[7b) pomiedzy podmiotami zaleznymi i dominujgcymi w grupie kapitatowej, do ktorej

nalezy dom maklerski, jezeli informacje sq objete zakresem nadzoru
skonsolidowanego, 0 ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do
wykonania obowigzkow, o ktérych mowa w art. 110b iart. 110c, art. 110e,
art. 110g ust. 2, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v lub art. 110w;]

<7b) pomi¢dzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie kapitalowej, do

ktorej nalezy dom maklerski, jezeli informacje sa obje¢te zakresem nadzoru
skonsolidowanego, oile przekazanie tych informacji jest niezbedne do

wykonania obowiazkow, o ktorych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c,
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8)

9)

10)

11)

12)

art. 110e, art. 110g ust. 2, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110v lub

art. 110w oraz w przepisach dzialu IV rozdziatu 1 oddziatu 2¢;>

przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:

a) w przypadku okreslonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o
udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych
(Dz. U. Nr 81, poz. 530, z p6zn. zm.??);

przez dom maklerski, zagraniczng osobg¢ prawng, o ktorej mowa w art. 115 ust.

1, lub przez zagraniczng firm¢ inwestycyjna:

a) podmiotowi wiodgcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o nadzorze
uzupeiniajgcym,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze
uzupetniajgcym,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o
nadzorze uzupehiajagcym

—w wykonaniu obowigzkéw okreslonych ustawg o nadzorze uzupetniajgcym;

przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat

wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-

6, domy maklerskie, banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska oraz banki

powiernicze — w zakresie okre$§lonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wrze$nia

2015 r. 0 dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej;

przez uczestnikoéw Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt

przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48

ust. 1 pkt 1-6, spotce publicznej, w przypadku okreslonym w art. 91 ust. 11

ustawy o ofercie publicznej;

migdzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie

cztonkowskim a:

a) podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych domu
maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, banku
powierniczego lub podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych zagranicznej firmy inwestycyjnej,

22 7Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 182, poz. 1228 i Nr 217, poz.
1427,z 2011 r. Nr 126, poz. 715, Nr 149, poz. 887 i Nr 171, poz. 1016 oraz z 2013 r. poz. 1567.
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13)

b) sedzig-komisarzem, nadzorcg sagdowym, syndykiem lub zarzadca albo
likwidatorem domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢
maklerska, banku powierniczego lub organem odpowiedzialnym za
prowadzenie  postgpowania  upaditosciowego lub  likwidacyjnego
zagranicznej firmy inwestycyjnej

—jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru
przez Komisj¢ lub wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim
albo do skutecznego prowadzenia postepowania upadtosciowego, sprawowania
zarzadu masg upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji
okreslonych przepisami o rachunkowo$ci — do celow badania sprawozdan
finansowych tych domow maklerskich, bankéw lub zagranicznych firm
inwestycyjnych;

Krajowemu Depozytowi — jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania

jego ustawowych zadan, w szczegolnosci zwigzanych z tworzeniem, organizacja

1 zarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu

zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te sg

niezb¢dne do wykonywania tych czynnosci;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat

14)

wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4
lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papierow wartosciowych, podmiotowi
wykonujacemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo uprawnionemu do
prowadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktorych
sa rejestrowane papiery wartosciowe, za posrednictwem ktdrego papiery
wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sga rejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych, w przypadkach okreslonych w art. 54 ust. 2;
przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela:
a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat
1 decyzji, takze w sprawach indywidualnych, jezeli ze wzgledu na interes

rynku instrumentéw finansowych, rynku towaréw gietdowych lub rynku
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15)

b)

dzialalnosci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekazanie takiej
informacji za uzasadnione,

do publicznej wiadomosci w trybie ina warunkach, o ktérych mowa
w art. 25 ust. 1 i 2b ustawy o nadzorze,

w postepowaniu wyjasniajacym, w przypadku okreslonym w art. 38 ust. 5
ustawy o0 nadzorze,

w przypadkach okreslonych w art. 20 i art. 23 ustawy o0 nadzorze,

w przypadkach okreslonych wart. 151 oraz wart. 21 ust. 1, art.21a
i art. 22 ustawy o nadzorze iwart. 96 ust. 10 i10a oraz art. 97 ust. 1f
ustawy o ofercie publicznej,

do publicznej wiadomosci w zakresie wynikow testow warunkdw skrajnych

przeprowadzonych zgodnie z art. 110t;

przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a)
b)

[d)

<d)

(uchylona),

Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — jezeli informacje te sg niezbgdne
W celu realizacji ustawowych zadan Narodowego Banku Polskiego w
zakresie polityki pieni¢znej oraz nadzoru nad systemem ptatnosci,
monitorujgcemu aukcje — w przypadku, o ktorym mowa w art. 53 ust. 31 4
rozporzadzenia 1031/2010,

Komitetowi Stabilnosci Finansowej oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego,  Europejskiemu  Urzedowi  Nadzoru Ubezpieczen
I Pracowniczych Programow Emerytalnych, FEuropejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, Europejskiej Radzie do spraw
Ryzyka Systemowego, Europejskiemu Systemowi Bankow Centralnych,
Europejskiemu Bankowi Centralnemu, bankom centralnym w innych
panstwach cztonkowskich oraz wtasciwemu organowi nadzoru, w zakresie
koniecznym do realizacji zadan ustawowych;, |

do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen iPracowniczych Programow Emerytalnych,
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield iPapierow Wartosciowych,
Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego, Komitetu
Stabilnosci Finansowej, Europejskiego Systemu Bankow Centralnych,

Europejskiego Banku Centralnego, do bankdéw centralnych w innych
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panstwach czlonkowskich oraz do wlasciwego organu nadzoru w innym
panstwie czlonkowskim, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
organéw do spraw restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
w innych panstwach czlonkowskich, w zakresie koniecznym do
realizacji zadan ustawowych oraz zadan okreslonych przez
bezposrednio stosowane akty prawa europejskiego;>

16) w przypadkach okreslonych w art. 40, art. 89 ust. 4 i art. 161,

17) przez firm¢ inwestycyjng lub bank powierniczy w zwigzku z zawarciem lub
wykonaniem umowy zwigzanej z prowadzeniem dzialalno$ci maklerskiej lub
powierniczej, o ile przekazanie tych informacji jest niezb¢dne do zawarcia lub
wykonania umowy;

18) przez spotki prowadzace rynek regulowany monitorujgcemu aukcj¢ — w zakresie
wykonania obowigzku, o ktéorym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia
1031/2010;

19) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych, komitetom
ustanowionym przez ten organ oraz powolanym przez nie grupom — W celu
realizacji ich zadan 1 uprawnien;

20) Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych -—
w zakresie dotyczacym tresci informacji zawartych w zaleceniach, o ktorych
mowa w art. 68 ust. 5 ustawy 0 ofercie publicznej, oraz decyzjach podjetych
przez Komisj¢ — w celu ich publikaciji.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, s obowigzane do zachowania w
tajemnicy informacji dotyczacych udzielania Policji informacji na zasadach
okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji, oraz
dotyczace zawiadomienia, o Ktorym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie
tajemnicy obowigzuje wobec 0sob, ktorych ta informacja dotyczy, oraz osob trzecich,
z wyjatkiem osob reprezentujacych Komisj¢ oraz pracownikéw urzedu Komisji,
ktérym informacje te sg przekazywane w zwigzku z wykonywaniem ustawowo

okreslonych zadan w zakresie nadzoru.

Art. 150a. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej
przekazywanie przez Komisj¢ ministrowi wlasciwemu do spraw finanséw
publicznych informacji w ramach wspolpracy przy wykonywaniu zadan wlasciwego

organu w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012.
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Art. 151. Komisja moze rowniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje
stanowigce tajemnice zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia
zrzeszajacego makleréw lub doradcow, wytacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby wszczecia lub  prowadzenia  postgpowania
dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradce;

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezbednym do
ustalenia, na potrzeby prowadzonego postepowania, naruszenia przez cztonka
izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci gospodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spolce prowadzacej izbe rozliczeniowa, spolce
prowadzacej izb¢ rozrachunkowa, spotce prowadzacej gietde lub spoétce
prowadzacej rynek pozagieldowy, o ile przekazanie takiej informacji jest
niezbedne do wykonywania ustawowo okreslonych zadan tych podmiotow;

4)  spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej

informac;ji jest niezbedne do wykonywania tych czynnosci.

Art. 152. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze moga przekazywac sobie,
objete tajemnica zawodowa, informacje o wierzytelnosciach przyshugujacych im
wzgledem klientow z tytutu Swiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje te

sg niezbedne do ochrony ich intereséw przed nierzetelnymi klientami.

Art. 153. 1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej maja takze osoby,
ktérym informacje stanowiace taka tajemnic¢ zostalty ujawnione w przypadkach
okreslonych w art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy 0 nadzorze, chyba ze
na ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, o ktérych mowa w ust.
1, ponosza odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z nieuprawnionego ujawnienia
informacji stanowigcej tajemnice zawodowa i wykorzystania jej niezgodnie z
przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, nie ponosza odpowiedzialnosci za
szkode wynikajaca z ujawnienia 1 wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem

informacji stanowigcej tajemnice zawodowa przez osoby, ktorym informacje takie
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zostaly przekazane na podstawie art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy 0

nadzorze.
Rozdziat 2
Informacje poufne

Art. 154. 1. Informacja poufng w rozumieniu ustawy jest — okreslona w sposob
precyzyjny — informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku
emitentdw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych
albo nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktéra nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu moglaby w istotny sposob
wplynaé na ceng¢ tych instrumentéw finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okre$lona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktore wystapily lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac,
a jej charakter w wystarczajagcym stopniu umozliwia dokonanie oceny
potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzen na cen¢ lub wartos¢
instrumentow finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych;

2)  mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposob wptynaé na
cen¢ lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi
pochodnych instrumentow finansowych, wtedy gdy moglaby ona zostaé
wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dziatajacego inwestora,

3) w odniesieniu do 0s6b zajmujgcych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych
instrumentow finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy
zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osob¢ majaca wiedze o
takich dyspozycjach, 1 dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetieniu przestanek okreslonych
wpktli?2.

2. W przypadku pochodnych instrumentow finansowych, ktérych instrumentem
bazowym jest towar, za informacj¢ poufng uwaza si¢ okre§long w sposob precyzyjny
informacje¢, dotyczaca bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku takich

instrumentow, ktdra nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci, a ktorej
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przekazania, zgodnie z przyjetymi praktykami rynkowymi, mogliby oczekiwac

uczestnicy tego rynku. W szczegdlnosci moga oni oczekiwaé przekazywania takich

informacji, ktére powinny podlega¢ regularnemu udostepnianiu uczestnikom rynku

lub ktorych ujawnienie jest wymagane, zgodnie z przepisami, umowami i zwyczajami

obowigzujacymi na danym rynku.

1)

2)
3)

Art. 155. (uchylony).

Art. 156. 1. Kazdy kto:

posiada informacj¢ poufng w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach spoéiki,

posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostgpem do

informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku

zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w

szczegOlnoscei:

a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze sp6tki publicznej, lub

C) osoby zatrudnione lub pelnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w
podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentow  finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

posiada informacj¢ poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

posiada informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 11 2,

jezeli wiedziat lub przy dolozeniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ dowiedzieé, ze

jest to informacja poufna

— nie moze wykorzystywac takiej informacji.

1)

2. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga:

ujawnia¢ informacji poufnej;
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2) udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufne;j
do nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.
3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke

organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w ust. 1,

dotyczy rowniez osob fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji

inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawne;.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacj¢ poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:
1)  sgdopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem

ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy

transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym
rynku, albo

2) nie s3g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 1;

3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o
wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo

4) nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio

lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.
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5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub

utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej

dotyczacej:

1)

2)
3)

jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w ust. 4 pkt 1;

jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;
nabywania albo zbywania instrumentow finansowych okreslonych w ust. 4 pkt
1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej

informac;ji:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

1)

przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli nalezy to do normalnego trybu
wykonywania przez nie czynnosci w ramach swojego zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow, a jednocze$nie jest zapewnione, ze osoby, ktérym informacja
zostala w tym trybie przekazana, zachowaja poufnos¢ tej informacji;

w trybie i na warunkach okreslonych w art. 25 ust. 1 i 1a ustawy o nadzorze;

na podstawie:

a) art. 160 ust. 3 4,

b) art. 24 ustawy o nadzorze,

c) art. 66 ustawy o ofercie publicznej;

przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu
Inspektorowi Informacji Finansowej w zakresie i na zasadach okreslonych w
odrebnych przepisach;

w zwigzku z dokonywaniem czynnosci, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3;

przez emitenta na rzecz spotki prowadzacej rynek regulowany, w zwigzku ze
ztozeniem przez emitenta wniosku o zawieszenie obrotu okreslonymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami finansowymi.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

zawieranie transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki
pienigznej lub dewizowej panstwa albo zarzadzania dlugiem publicznym,
zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania wlasciwych organow
panstwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski

System Bankdw Centralnych;
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2) nabywanie instrumentow finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na
rynku regulowanym, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w
przepisach, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

3) nabywanie akcji wlasnych przez spotke publiczng lub podmiot dziatajgcy na jej
rachunek, w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktoérych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1;

4) wykonanie umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia instrumentow
finansowych, zawartej na piSmie z datg pewng przed uzyskaniem informacji
poufnej;

5) zawieranie transakcji lub nabywanie instrumentow finansowych przez podmiot
rozliczajacy — jezeli nastepuje to w bezposrednim zwigzku z dokonywaniem
rozliczenia transakcji.

8. Zakazu udzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie
informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy
ta informacja, nie narusza przekazywanie informacji w zwigzku z dokonywaniem

czynnosci, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

Art. 157. W przypadku gdy w toku wykonywania czynnos$ci okreslonych w art.
156 ust. 6 pkt 1, emitent lub wystawca instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje,
ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym rynku, lub osoby
dzialajace w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnig informacj¢ poufng osobie
nieuprawnionej — jest obowigzany, w przypadku gdy ujawnienie byto zamierzone, do
réwnoczesnego przekazania tej informacji Komisji i spolce prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym notowane sg papiery wartoSciowe tego emitenta, oraz do
publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej, a w przypadku gdy ujawnienie nastapito w sposdb niezamierzony, do jej
niezwlocznego przekazania, chyba ze z odrebnych przepiséw albo postanowien
stosownej umowy lub statutu wynika obowigzek zachowania przez t¢ osobe poufnosci

tego rodzaju informacji.

Art. 158. 1. Emitent lub wystawca instrumentéw finansowych dopuszczonych

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
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ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje,
ktorych przedmiotem jest dany instrument, sg3 dokonywane na tym rynku, jest
obowigzany do sporzadzenia i prowadzenia odrebnych list 0so6b fizycznych
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych, ktore pozostaja z
emitentem lub z innym podmiotem, dziatajagcym w jego imieniu lub na jego rzecz, w
stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w
tym petigcych funkcje w organach nadzorczych emitenta.

2. Przy dokonywaniu wpisu osoby posiadajacej dostep do okreslonej informacji
poufnej na listg, o ktorej mowa w ust. 1, emitent poucza t¢ osobe o karnych i
administracyjnych konsekwencjach zwigzanych z bezprawnym ujawnieniem
informacji poufnych, w tym wynikajacych z ich nieodpowiedniego zabezpieczenia,
lub wykorzystaniem takich informacji.

3.Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, emitent
niezwlocznie przekazuje listy, o ktorych mowa w ust. 1, informuje o wpisaniu
kolejnych osob na liste po dacie jej sporzadzenia oraz o wszelkich zmianach danych

w nich zawartych.

Art. 159. 1. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywa¢ na rachunek wlasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowac¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

la. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w czasie trwania
okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci,
ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osobg¢ prawng, na rachunek wilasny lub
osoby trzeciej.

1b. Przepisow ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynno$ci dokonywanych:

1)  przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktdrej mowa

wart. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentow

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 283/318

2)

3)

4)

5)

6)

1)

2)

3)

finansowych w sposob wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych
z nimi powiazanych zawartej na piSmie z datg pewna przed rozpoczgciem biegu
danego okresu zamknigtego, albo

w wyniku ztozenia przez osobg, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu
w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy 0 ofercie publicznej, albo

w zwiazku z obowigzkiem ogloszenia przez osobg, o ktdrej mowa w art. 156 ust.
1 pkt 1 lit. a, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub 0oséb wchodzacych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej
oferty byla publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamkniegtego.

2. Okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osob¢ fizyczng wymieniong w art. 156 ust.
1 pktl lit. a informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, spetniajacych warunki okre$lone w art.
156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu potrocznego — miesigec przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt

krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w
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4)

1)

2)

art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomos$ci lub okres pomi¢dzy dniem zakonczenia danego
kwartatlu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Art. 160. 1. Osoby:

wchodzace w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo
bedace jego prokurentami,

inne, pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadaja staty dostgp do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub
posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej

—s3 obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o

zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek,

transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji

emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami

wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

1)
2)

3)

4)

2. Przez osoby blisko zwigzane z osoba, o ktérej mowa w ust. 1, rozumie sig:

jej matzonka lub osobg¢ pozostajaca z nig faktycznie we wspolnym pozyciu,

dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu

przysposobienia, opieki lub kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktorzy pozostaja z nig we wspolnym

gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku;

podmioty:

a) w ktorych osoba, o ktorej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana,
0 ktorej mowa w pkt 1-3, wchodzi w sktad ich organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych, lub w ktorych strukturze organizacyjnej peini funkcje

kierownicze 1 posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych tego
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podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajagcych wplyw na jego rozwoj 1 perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, lub

b) ktoére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobg, o ktorej

mowa W ust. 1, lub osobg blisko z nig zwigzana, o ktorej mowa w pkt 1-3,
lub

C) z dziatalnosci ktorych osoba, o ktorej mowa w ust. 1, lub osoba blisko z nig

zwigzana, o ktorej mowa w pkt 1-3, czerpig zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym

osoby, o ktérej mowa w ust. 1, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktorej
mowa w pkt 1-3.

3. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4, sg obowigzane do udostepniania
osobom, o ktorych mowa w ust. 1, oraz osobom blisko zwigzanym z tymi osobami
informacji niezb¢dnych do wykonania obowigzku okre§lonego w ust. 1.

4. Emitent jest obowigzany do niezwlocznego udostgpniania informacji
otrzymanych na podstawie ust. 1, rownocze$nie spdice prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg papiery warto§ciowe tego emitenta, oraz do
publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej.

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) szczegdlowy zakres informacji, o ktorych mowa w ust. 1, oraz tryb i termin ich
przekazywania przez osoby obowigzane,

2) szczegOlowy zakres, tryb i termin udostgpniania tych informacji przez
emitentow,

3) szczegotowe dane, jakie powinna zawierac lista osob posiadajacych dostep do
okreslonych informacji poufnych, o ktérej mowa w art. 158, sposéb prowadzenia
tej listy i jej aktualizacji oraz termin jej przechowywania

— majac na uwadze zapewnienie prawidlowego wykonywania przez Komisje zadan

w zakresie nadzoru oraz konieczno$¢ zapewnienia dost¢pu uczestnikoéw rynku do

informacji.

Art. 161. 1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa wart. 5 pkt1, 2, 12

i 13 ustawy o0 nadzorze, sg obowigzane do niezwlocznego informowania Komisji
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0 kazdym uzasadnionym podejrzeniu bezprawnego ujawnienia lub wykorzystania
informacji poufnej w zakresie, trybie i na warunkach okre§lonych w art. 40.
2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, spoczywa roOwniez na:

1) innych, niebedacych podmiotami nadzorowanymi, o ktérych mowa wart. 5
pkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze, bankach krajowych i oddziatach instytucji
kredytowych, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, wykonujgcych czynnosci, o Ktérych mowa w art. 69 ust. 2;

2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1 pkt 2, 3,9, 101 13.

3. (uchylony).

Art. 161a. 1. Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160, w tym
wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w
przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4.

2. Zakazy, o ktorych mowa w art. 156, odnosza si¢ rowniez do informacji
poufnych dotyczacych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej, ktore maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub

wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.
DZIAL VII
Oplaty

Art. 162. 1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych
niniejsza ustawa, rozporzadzeniem 575/2013 — w zakresie zezwolen, pozwolen lub
zg0d udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem 648/2012 podlega
optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

2. (uchylony)

3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmian w regulaminie:

1) Krajowego Depozytu, wtym takze w odrebnym regulaminie majgcym
zastosowanie do pelnienia przez Krajowy Depozyt funkcji gietdowej izby
rozrachunkowej,

2)  spolki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2, w tym takze w odr¢bnym
regulaminie majacym zastosowanie do petnienia przez spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2,

funkcji gietdowej izby rozrachunkowe;j,
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3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,
4)  funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez izb¢ rozliczeniowa, Krajowy

Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci

z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat
— podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

4. Ztozenie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 16 ust. 4, podlega optacie
W wysokos$ci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

5. Ztozenie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 21 ust. 3a, podlega optacie
W wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

6. Przekazanie informacji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3b, podlega optacie
W wysokos$ci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

7. Poinformowanie Komisji 0 zamiarze prowadzenia przez zagraniczng firme
inwestycyjng dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddzialu przez wlasciwy organ nadzoru, ktéry udzielit tej firmie
inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, podlega optacie
W wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro, wnoszonej przez
zagraniczng firme¢ inwestycyjna, ktorej to zawiadomienie dotyczy.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktrej mowa w ust. 7, nie ponosi oplaty,
o0 ktérej mowa w tym przepisie, jezeli na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty
prowadzace w formie oddzialu dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa,

w ktérym firma ta ma swojg siedzibe, nie ponosza tego rodzaju opfaty.

Art. 163. 1. Od spoétki prowadzacej gietde pobiera si¢ roczng optate ustalang na
podstawie $redniej warto$ci przychoddéw w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za
ktory nalezna jest optata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych 1 stowarzyszonych w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. orachunkowos$ci, zwanych dalej ,jednostkami zaleznymi Ilub
stowarzyszonymi”, w wysokosci nie wigkszej niz 3,5% tej $redniej, jednak nie mniej
niz rownowartos¢ w ztotych 6250 euro.

2. Od spotki prowadzacej rynek pozagietdowy pobiera si¢ roczng optate ustalona
na podstawie $redniej warto$ci przychoddéw w okresie trzech lat poprzedzajacych rok,
za ktory nalezna jest optata, z wylaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek

zaleznych i stowarzyszonych oraz przychodow zrynku skarbowych papierow
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wartosciowych prowadzonego na podstawie umowy z ministrem wtasciwym do spraw
finansow publicznych, w wysokosci nie wigkszej niz 3,5% tej $redniej, jednak nie
mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

3. 0Od Krajowego Depozytu pobiera si¢ roczng optate ustalang na podstawie
Sredniej warto$ci przychodow w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory
nalezna jest oplata, z wylaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
I stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej
niz rownowartos¢ w ztotych 6250 euro.

4. 0d spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa oraz od spoiki, ktérej Krajowy
Depozyt przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu rozliczania transakcji, pobiera
si¢ roczng oplatg ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodéw w okresie trzech
lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, z wytaczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej
niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

5. Od spotki prowadzacej izbe rozrachunkowa oraz od spoiki, ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu rozrachunku transakcji, pobiera
si¢ roczng optate ustalang na podstawie $redniej warto$ci przychodéw w okresie trzech
lat poprzedzajacych rok, za ktoéry nalezna jest optata, z wylaczeniem dywidend
otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej
niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowartos¢ w ztotych 6250 euro.

6. Od spotki prowadzacej izbg rozliczeniowa iizbe rozrachunkowsg, ktoéra
wykonuje funkcje¢ gietdowej izby rozrachunkowej, pobiera si¢ roczng oplate ustalang
na podstawie $redniej warto$ci przychodow w okresie trzech lat poprzedzajacych rok,
za ktory nalezna jest optata, z wylaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej niz 5,5% tej sredniej, jednak
nie mniej niz rdwnowartos¢ w ztotych 6250 euro.

7.0d domu maklerskiego pobiera si¢ roczng optat¢ ustalang na podstawie
sredniej warto$ci przychodéw ogoélem w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za
ktory nalezna jest optata, w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,5% tej $redniej, jednak nie
mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 750 euro. Wielko$¢ przychodow ogotem, o ktdrych
mowa w zdaniu pierwszym, stanowi suma nastgpujacych pozycji rachunku zyskoéw
I strat:

1)  przychody z dziatalnoSci maklerskiej,
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2)  przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu,

3) przychody zinstrumentow finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci,

4) przychody z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy,

5) pozostate przychody operacyjne,

6) przychody finansowe

— pomniejszona o dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych i stowarzyszonych,

ktore sg obowigzane do wnoszenia oplat na pokrycie kosztdw, o ktérych mowa

w art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wytaczeniem banku i domu maklerskiego,
pobiera si¢ optatg roczng w wysoko$ci rownowartosci w ztotych 500 euro.

9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu oraz od zagranicznej osoby
prawnej prowadzacej taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pobiera
si¢ oplate roczng ustalang na podstawie przychodow oddziatu w poprzednim roku
kalendarzowym w wysokosci nie wigkszej niz 0,15% tych przychodow, jednak nie
mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 500 euro. Przychody, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, sa przychodami oddziatu w rozumieniu przepisow o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne
osoby prawne prowadzace taka dzialalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nie ponoszg oplaty, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, jezeli na zasadzie
wzajemnosci polskie podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium
panstwa, w ktorym podmioty takie maja swojg siedzibe, nie ponosza tego rodzaju
optat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych na
rynku regulowanym sa obowigzane do wnoszenia opftaty rocznej w wysokosci
réwnowartosci w ztotych 10 000 euro. W przypadku nieuiszczenia oplaty, o ktorej
mowa W zdaniu pierwszym, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza do czasu
uregulowania zalegtosci mozliwos$¢ zawierania transakcji na rynku gietdowym przez

zagraniczng firm¢ inwestycyjna.

Art. 164. Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywow z optat, o ktorych mowa

w art. 162 1 art. 163, oraz ustalenie wysokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat
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nastepuje na zasadach, w trybie ina warunkach okreslonych w art. 17 ustawy o

nadzorze.
DZIAL VIII
Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 165. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek
Komisji, moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie gietdy, w przypadku gdy spotka
prowadzaca gietde:

1) nie rozpoczg¢ta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub dokumentow
za$wiadczajacych nieprawde;

4)  przestala spetnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia;

5) prowadzi dzialalno$¢ z istotnym naruszeniem przepisow prawa regulujacych
prowadzenie gietdy;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

7) narusza interesy uczestnikow obrotu.

la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstgpi¢ od wystgpienia z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i natozy¢ na
spotke prowadzacg gietde kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt albo
2) wystgpi¢ z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i jednoczesnie natozy¢ kare

pieniezna, o ktorej mowa w pkt 1
—jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca
gietde.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony).

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych informuje Europejski
Urzad Nadzoru Gield 1 Papieréw Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia

zezwolenia na prowadzenie gietdy.
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Art. 165a. 1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie platformy
aukcyjnej przez spotke prowadzaca gietde, w przypadku gdy spotka ta:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywych o$wiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawde;

4) zaprzestala prowadzenia obrotu, o ktérym mowa w art. 29a ust. 1, lub
organizowania obrotu, o ktbrym mowa w art. 29a ust. 2;

5)  przestata spelnia¢ warunki, ktore byly podstawag udzielenia zezwolenia;

6) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujgce prowadzenie
platformy aukcyjnej, w szczegdlnosci rozporzadzenia 1031/2010;

7)  nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;

8) narusza interesy uczestnikow aukcji uprawnien do emisji.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6-8, Komisja moze:

1)  odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢, w drodze
decyzji, na spotke prowadzaca gietde karg pieniezng w wysokosci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kare
pienigzng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okreslonego w
przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art.
29a ust. 3 pkt 9,

2) zastosowac sankcje, okreslong w ust. 1, i jednocze$nie natozy¢ w drodze decyzji
kar¢ pieniezng, o ktorej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscila si¢ spotka prowadzaca

gietde, prowadzac platforme aukcyjna.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 166. 1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. la, cofng¢ zezwolenie na
prowadzenie rynku pozagieldowego, w przypadku gdy spdtka prowadzaca rynek
pozagietdowy:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie

wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
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2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalno$ci objetej
zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywych o$wiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawde;
4)  przestala spetnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dzialalno$¢ z istotnym naruszeniem przepisow prawa regulujacych
prowadzenie rynku pozagietdowego;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikdw obrotu.
la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze
rowniez:
1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke
prowadzaca rynek pozagietdowy kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt albo
2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ kare pieni¢zng, o
ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca
rynek pozagietdowy.
2. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych o kazdym przypadku cofniecia zezwolenia na prowadzenie rynku

pozagietdowego.

Art. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze podmiot prowadzacy
zagraniczny rynek regulowany, prowadzac dziatalno$¢ zgodnie z art. 14a ust. 1 lub
organizujac alternatywny system obrotu zgodnie z art. 117a, narusza przepisy prawa
obowigzujgce w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku
regulowanego lub organizowania alternatywnego systemu obrotu, Komisja informuje
organ nadzoru, ktéry udzielit temu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci, o stwierdzonych naruszeniach.

2.Jezeli mimo $rodkéw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek regulowany zezwolenia, dziatalno$¢
tego podmiotu stanowi zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania na terytorium
innego panstwa czlonkowskiego obrotu instrumentami finansowymi lub intereséw

inwestorow, Komisja moze zakaza¢ podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek
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regulowany prowadzenia dziatalnosci, o ktoérej mowa w art. 14a ust. 1 lub w art. 117a
ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja informuje
Komisje Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
oraz organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie, o ktorym mowa w ust. 2, podlega ogloszeniu w Dzienniku
Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakaza¢ jego ogloszenie
w dwodch dziennikach ogdlnopolskich na koszt podmiotu prowadzacego zagraniczny
rynek regulowany.

5. W przypadku zakazania prowadzenia dziatalnosci zgodnie z ust. 2, podmiot
prowadzacy zagraniczny rynek regulowany nie moze podjac tej dzialalnosci przed
uptywem 5 lat od dnia, w ktorym decyzja zakazujgca prowadzenia dziatalnos$ci stata
si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego terminu.

6. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze —
przed podjeciem czynnos$ci okreslonych w ust. 1 1 2 — zawiesi¢ na okres nie dtuzszy
niz miesigc, mozliwo$¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy zagraniczny rynek
regulowany dziatalno$ci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, informujac o tym jednocze$nie Komisje Europejska,
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych oraz wlasciwy organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia temu

podmiotowi.

Art. 166b. 1. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie platformy
aukcyjnej przez spotke prowadzaca rynek pozagietdowy, w przypadku gdy spotka ta:
1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnoSci objgtej zezwoleniem w terminie

wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej
zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywych o$wiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawde;

4) zaprzestala prowadzenia obrotu, o ktorym mowa w art. 36a ust. 1, lub

organizowania obrotu, o ktbrym mowa w art. 36a ust. 2;

5) przestata spelnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia;
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6)

7)
8)

1)

2)

powaznie 1 systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie
platformy aukcyjnej, w szczegdlnosci rozporzadzenia 1031/2010;

nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;

narusza interesy uczestnikow aukcji uprawnien do emisji.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6-8, Komisja moze:
odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktoérej mowa w ust. 1, i natozy¢, w drodze
decyzji, na spotke prowadzaca gietde karg pieniezng w wysokosci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kare
pieniezng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okreslonego w
przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art.
29a ust. 3 pkt 9,

zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 1 jednocze$nie natozy¢, w drodze decyz;ji,

kare pieni¢zna, o ktdrej mowa w pkt 1

—jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca

rynek pozagietdowy prowadzac platforme aukcyjna.

3. Wydanie decyzji przez Komisjg¢, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 167. 1. Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, cofng¢ zezwolenie na

prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywanej

dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1)

2)
3)
4)

5)

6)

narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do
dziatalnosci firmy inwestycyjnej, w tym zasad i trybu jej wykonywania, przepisy
wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 575/2013 oraz inne
bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie
do dziatalnosci firmy inwestycyjnej;

nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

narusza interesy zleceniodawcy;

przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnoSci objetej
zezwoleniem;

przestata spelnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia, z
zastrzezeniem przepisu art. 95 ust. 10;

otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentow

zaswiadczajacych nieprawdg.
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2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze
réwniez:

1) nalozy¢ na firm¢ inwestycyjng kare pieni¢zng w wysokosci do 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
aw przypadku braku takiego sprawozdania — karg¢ pieniezng w wysokosci do
10% prognozowanego przychodu okreslonego w przedtozonej Komisji analizie
ekonomiczno-finansowej, o ktdorej mowa wart.82 wust.1 pkt9, albo
w sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, albo

2) zastosowa¢ jedng z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ karg
pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.
2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, wtasciwy

przychdd stanowi przychod wykazany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy podmiotu dominujacego.

2b. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtlug
sredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2a.

2c. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknigtej przez firme inwestycyjng w wyniku naruszenia, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, Komisja moze
natozy¢ karg pienigzng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty osiggnigtej korzysci lub
unikniete;j straty.

2d. Komisja, ustalajagc wysoko$¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 2 i 2c,
uwzglednia w szczegdlnosci wage naruszenia iCzas jego trwania, przyczyny
naruszenia przepisow, sytuacj¢ finansowa firmy inwestycyjnej, na ktéra jest naktadana
kara oraz uprzednie naruszenia przez t¢ firme¢ przepisow, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1.

3. Sankcje, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze zastosowa¢ rowniez
wobec firmy inwestycyjnej powierzajacej do wykonywania czynno$ci wskazane w art.
79 ust. 2 agentowi firmy inwestycyjnej, ktory w zwigzku z wykonywaniem czynno$ci
na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub

interesy zleceniodawcow.
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4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej,
podmiot, ktéry je utracil, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktorym
decyzja o cofnigciu zezwolenia stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode
na skrocenie tego terminu.

5. W razie koniecznoS$ci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od
chwili wszczecia postgpowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na
okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwos¢ wykonywania, w catosci lub w czesci,
dzialalno$ci maklerskiej, informujac o tym jednocze$nie Komisj¢ Europejska oraz
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych.

5a. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w
decyzji w sprawie cofni¢cia zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej
wskazac¢ termin, w ktorym nast¢puje zakonczenie jej prowadzenia.

6. (uchylony).

7. (uchylony).

8. (uchylony).

9. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez
Komisj¢ informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢
maklerskg na terytorium innego panstwa czlonkowskiego przepisow regulujacych
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej na terytorium tego panstwa. W takim przypadku
0 zastosowaniu sankcji Komisja informuje wlasciwy organ nadzoru tego panstwa
cztonkowskiego.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietld i Papierdw
Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci maklerskie;j.

<11. Komisja moze zastosowaé sankcje, o ktérych mowa wust. 1 i2,
w przypadku gdy firma inwestycyjna nie przedstawi nowego planu naprawy,
0 ktorym mowa w art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planu naprawy

w terminie, o ktorym mowa w art. 110zk ust. 8.>

Art. 167a. 1. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa, finansowa spotka
holdingowa 0 dziatalno$ci mieszanej lub spéotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
naruszajg przepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstawie lub przepisy

rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usuni¢cie
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stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te podmioty karg
pienigzng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, ajezeli ostatnie
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest dostepne — do wysokosci
20 000 000 zt, uwzgledniajac w szczegolnosci wage naruszenia, uprzednie naruszenia
przepisOw oraz sytuacje finansowg tych podmiotow.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze rowniez natozy¢ karg
pieniezng do wysokosci 20 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate
naruszenie, uwzgledniajac w szczegdlnosci wage naruszenia oraz czas jego trwania,
przyczyny naruszenia oraz sytuacj¢ finansowg osoby, na ktorg naktadana jest kara.

2a. Kara, o ktérej mowa w ust. 2, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania
przez Komisje wiadomos$ci o czynie okre$§lonym w ust. 1 uptyneto wiecej niz 2 lata
albo od popehienia tego czynu uptyne¢to wiecej niz 5 lat.

2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub
straty uniknietej przez finansowa spotke holdingowa, finansowa spotke holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej lub spotke holdingows o dziatalno$ci mieszanej w wyniku
naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja
moze natozy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty osiagnigtej
korzysci lub uniknigtej straty. Do ustalenia wysoko$ci kary pienieznej przepis
ust. 1 stosuje sig.

2c. Rownowarto$§¢ w zlotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug
sredniego kursu tej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu
bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy.

3. (uchylony).

4. (uchylony).

Art. 167b. 1. Komisja moze natozy¢ na firm¢ inwestycyjna, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego
sprawozdania — kare pieni¢zng w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu
okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 3, albo w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 82

ust. 2 pkt 6, w przypadku gdy firma inwestycyjna narusza przepisy prawa dotyczace
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wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w szczegdlnosci
rozporzadzenia 1031/2010.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, podstawe do
ustalenia wysokos$ci kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1, stanowi przychod
wykazany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy podmiotu dominujacego.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty
uniknietej przez firme¢ inwestycyjng w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1,
zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng w
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa
w art. 69a ust. 1, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace wykonywanie tych

czynnosci, w szczeg6lnosci art. 59 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 1031/2010;

2) przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzita dziatalnoSci objete;
zezwoleniem;

3) przestata spetnia¢ warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia;

4) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentow
zaswiadczajacych nieprawde.

5. W decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenia dziatalnosci, o
ktorej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja moze jednocze$nie natozy¢ kare pienigzng, o
ktorej mowa w ust. 1 lub ust. 3, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych
dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

6. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

7. W przypadku cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci, o ktorej
mowa w art. 69a ust. 1, podmiot, ktéry je utracil, nie moze ponownie wystapi¢ z
wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dzialalno$ci przed uptywem 5
lat od dnia, w ktorym decyzja o cofnigciu zezwolenia stata si¢ ostateczna, chyba ze
Komisja wyrazi zgodg¢ na skrocenie tego terminu.

8. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez
Komisj¢ informacji o naruszeniu przez firme¢ inwestycyjna na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej przepisow regulujacych prowadzenie

dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, na terytorium tego panstwa

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 299/318

cztonkowskiego. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja informuje

wlasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

Art. 168. 1. W przypadku gdy bank powierniczy:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegolnosci przepisy wydane na podstawie

art. 94 ust. 1 pkt 1-2 i 5,

2)  nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,

3) narusza interesy zleceniodawcy

— Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, natozy¢ na ten bank kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscit si¢ bank
powierniczy, Komisja moze cofnag¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
powierniczej.

3. Przepisy art. 167 ust. 4, 5 i 7-9 stosuje si¢ odpowiednio do banku

powierniczego.

Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze zagraniczna firma
inwestycyjna lub agent firmy inwestycyjnej dziatajacy w imieniu zagranicznej firmy
inwestycyjnej narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej lub dzialalnosci powierniczej obowigzujace na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje zagranicznej firmie
inwestycyjnej zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich usuniecia.

2. Komisja informuje wtasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjne;j
o stwierdzeniu naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, oraz o uchybieniu terminowi do
ich usunigcia.

3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, nie
zaprzestata naruszen lub nie usun¢ta ich w wyznaczonym terminie, po uptywie
miesigca od poinformowania wlasciwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2, Komisja
moze, informujac o tym ten organ:

1) zakaza¢ w catosci albo w cze$ci wykonywania dziatalnosci maklerskiej Iub
powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w catos$ci albo w czgéci, na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesigcy, prawo
wykonywania dziatalno$ci maklerskiej Iub powierniczej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, albo
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3) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, albo
4)  zastosowac jedng z sankcji okreslonych w pkt 1 i 2 oraz natozy¢ karg pieni¢zna,

0 ktorej mowa w pkt 3.

4. (uchylony).

5. (uchylony).

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
firma ta nie moze podjac tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktorym
decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalnos$ci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja
wyrazi zgodg¢ na skrdcenie tego terminu.

7. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze —
przed podjeciem czynnosci okreslonych w ust. 1-3 — zawiesi¢, na okres nie dluzszy
niz miesige, mozliwo$¢ wykonywania, w caloSci albo w cze$ci, dzialalnosci
maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
zagraniczng firme¢ inwestycyjna, informujac o tym jednoczesnie Komisje Europejska,
Europejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow Warto$ciowych oraz wlasciwy organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagraniczne;j
firmie inwestycyjnej.

8. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych o sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dzialalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie stosuje si¢ przepisow art. 167.

10. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze zagraniczna firma inwestycyjna
narusza przepisy, ktérych przestrzeganie zgodnie z art. 118 pozostaje pod nadzorem
wlasciwego organu w innym panstwie czlonkowskim, Komisja informuje ten organ
nadzoru o stwierdzonych naruszeniach.

11. Jezeli mimo $rodkéw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit
zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej, dzialalno$¢ tej firmy stanowi
zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub
interesow  inwestorow, Komisja moze, po poinformowaniu tego organu,

a w przypadku naruszenia przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng przepisow dziatu IV
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rozdzialu 1 oddzialu 2a lub rozporzadzenia 575/2013 takze po poinformowaniu

Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego:

1) zakaza¢ w catosci albo w cze$ci wykonywania dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w catosci albo w czgéci, na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesigcy, prawo
wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
albo

3) zakaza¢ prowadzenia dzialalno$ci, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
12. W przypadku, o ktorym mowa wust. 11, przepisy ust. 6-8 stosuje si¢

odpowiednio.

Art. 169a. 1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace
prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg
pieniezng do wysokosci 1000 000 zt na cztonkéw zarzadu albo wspolnikow lub
komplementariuszy w spotce osobowej, uwzgledniajgc w stosownych przypadkach
W szczegdlnosci:

1) wagg naruszenia i Czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ cztonka zarzadu albo wspolnika lub
komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie do
powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg czlonka zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza
w spotce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie;

4) skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez cztonka zarzadu albo
wspdlnika lub komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzialnego za dane
naruszenie, o ile mozna te korzysci lub straty ustalic;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna je
ustali¢;

6) gotowos¢ cztonka zarzadu albo wspodlnika lub komplementariusza w spotce
osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie do wspotpracy z Komisja;

7) uprzednie naruszenia przepisdbw prawa regulujacych funkcjonowanie rynku
finansowego popetnione przez czlonka zarzadu albo wspolnika lub
komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie;

8) potencjalne skutki systemowe naruszenia.
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la. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy
regulujace organizowanie rynku regulowanego, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1000 000 zt na osoby odpowiedzialne za
zaistniale naruszenia, uwzgledniajgc przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1b. W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub zagraniczna
osoba prawna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt na osoby
odpowiedzialne za zaistniate naruszenia, uwzgledniajac przestanki, o ktérych mowa
w ust. 1.

1c. Kara, o ktérej mowa w ust. 1-1b, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania
przez Komisje wiadomosci o czynie okreslonym odpowiednio w ust. 1-1b uptyneto
wigcej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uptyneto wiecej niz 5 lat.

2. (uchylony).

Art. 169b. 1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gietd iPapieréw Warto$ciowych informacj¢ o przypadkach zastosowania
w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktorych mowa w art. 165 ust. 1a,
art. 166 ust. 1a i art. 169a ust. 1-1b, oraz sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1-3,
z wylaczeniem cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;.

2. Z zastrzezeniem wymogoéw dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej,
o ktorych  mowa w art. 147, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego 0 sankcjach natozonych w zwigzku z naruszeniem przepisow dziatu IV
rozdzialu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o wniesionych $rodkach

odwotawczych oraz o sposobie ich rozpatrzenia.

Art. 169c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany lub firma
inwestycyjna narusza przepisy regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej lub
prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ karg pienigzng do wysokosci 5 000 000 euro na osoby odpowiedzialne
za zaistniale naruszenia.

2. Réwnowartos¢ w zlotych kwoty w euro wyznacza si¢ w oparciu o $redni kurs
euro ogloszony przez Narodowy Bank Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.
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Art. 170. 1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie
przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy jego uczestnikow, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zi.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170a. 1. W przypadku gdy spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2, narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza
interesy jej uczestnikow, Komisja moze zakaza¢ wykonywania tych czynnos$ci lub
natozy¢ kare¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony).

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spotka prowadzgca izbe rozliczeniowa narusza
przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej
uczestnikow, Komisja moze cofng¢ spotce zezwolenie na prowadzenie izby
rozliczeniowej lub natozy¢ na spotke karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony).

Art. 170c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca izbg rozrachunkowa narusza
przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej
uczestnikow, Komisja moze cofnag¢ spodtce zezwolenie na prowadzenie izby
rozrachunkowej lub natozy¢ na spotke kare pieniezna do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie przekazuje
informacji w odpowiedzi na przekazane mu przez podmiot prowadzacy rachunek
zbiorczy zgdanie Komisji, 0 ktérym mowa w art. 8b ust. 1, albo przekazuje informacje
nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisja moze nalozy¢ na posiadacza rachunku
zbiorczego kare¢ pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie przekazuje
posiadaczowi rachunku zbiorczego zadania Komisji, o ktorym mowa w art. 8b ust. 1,
lub nie przekazuje Komisji informacji otrzymanych od posiadacza rachunku

zbiorczego w odpowiedzi na zadanie Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1,
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Komisja moze natozy¢ na podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy karg pieni¢zng do

wysokosci 500 000 zt.

Art. 171. 1. Na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa
wart. 24 ust. 1, art.47 ust.1, art. 106 ust.1, art. 107 wust.1 lub wart. 31
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajac w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktdrej mowa w ust. 1,
réwniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktdrym mowa

w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub
2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtoszenia sprzeciwu,

0 ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub
3) wykonuje czynno$ci, o ktorych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajgc w imieniu lub

W interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace]

osobowosci prawne;.

2a. Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg, o ktdérej mowa w ust. 1,
réwniez na osobg, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu,

0 ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub
2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do

zgloszenia  sprzeciwu, o ktorym mowa wart. 106h lub  wart. 32

ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub
3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez

Komisje, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o ktdrym

mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub
4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa zakcji znaruszeniem terminu

wyznaczonego przez Komisje, w ktorym nabycie lub objecie akcji lub praw

Z akcji moze zosta¢ dokonane, o ktdrym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31

ust. 7 rozporzadzenia 648/2012, lub
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5) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1-4, dziatajac w imieniu lub
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej.

3. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy.
4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym

Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakaza¢ jego ogloszenie w dwdch

dziennikach ogolnopolskich lub w inny sposob na koszt strony.

Art. 171a. 1. Na kazdego, kto narusza:

1) ograniczeniaw zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub
art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego
Z tytutu dtugu panstwowego, okreslone w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego
Z tytulu dlugu panstwowego lub w zakresie warto$ci otwieranych pozycji
dotyczacych swapu ryzyka kredytowego ztytutu dlugu panstwowego,
wprowadzone na podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub
zawierania innych transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci
instrumentu finansowego wigze si¢ zuzyskaniem Kkorzysci majatkowe;j,
wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia
236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu krétkiej sprzedazy okreslonego instrumentu
finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony
instrument finansowy, wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzadzenia
236/2012

— Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt

albo do wysokosci dziesi¢ciokrotno$ci korzysci majatkowej uzyskanej w wyniku

transakcji.
2. Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione

w ust. 1 obowigzki okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowigzki okre§lone

W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 .
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uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r.
w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdéw ryzyka
kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krétkich netto, pokrytych
swapow ryzyka kredytowego z tytulu dtugu panstwowego, progéw powodujgcych
obowigzek zgloszenia, progéw ptynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen,
znacznych  spadkow  warto$ci  instrumentéw  finansowych 1 wystapienia
nickorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z 09.10.2012, str. 1), Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 171b. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktérych mowa
w art. 171a, uwzglednia si¢ w szczegdlnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw
na prawidtowe funkcjonowanie rynku kapitatowego oraz mozliwosci finansowe

podmiotu, ktory dokonat naruszenia.

Art. 172. 1. Na kazdego kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust.
2 pkt 4 lit. b lub pkt 8, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do
wysokosci 200 000 zt lub karg pienigzng do wysokosci dziesi¢ciokrotno$ci uzyskane;j
korzys$ci majatkowej albo obie te kary tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto wchodzi w porozumienie majace na celu
dokonanie manipulacji.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja w catosci lub w czesci
ogtasza w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego
ogloszenie w dwoch dziennikach ogdlnopolskich, na koszt strony, chyba ze
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow obrotu niewspotmiernej szkody lub

narazitoby na powazne niebezpieczenstwo rynki finansowe.

Art. 173. 1. Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie stabilizacji ceny
instrumentoéw finansowych z naruszeniem zasad okreslonych w prospekcie emisyjnym
lub z naruszeniem przepiséw, o ktorych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Na kazdego kto nabywa akcje wtasne z naruszeniem przepiséw, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng
do wysokosci 1 000 000 zt.
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3. Na kazdego kto nabywa, nie bedac uprawnionym, akcje spotki prowadzacej
rynek gietdowy lub spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. Na kazdego kto nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 40, lub
przekazuje je z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

5. Na kazdego kto nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 161, lub
przekazuje je z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1-5,
dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

7.Na kazdego kto sporzadza rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych lub ich emitentow przeznaczone do rozpowszechniania ws$rod
inwestorow lub zajmuje si¢ rozpowszechnianiem takich rekomendacji, z naruszeniem
przepisow rozporzadzenia, o ktorym mowa w art. 42 ust. 2, lub tez nie zachowuje przy
tym nalezytej staranno$ci lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji
albo nie ujawnia stusznego interesu, a takze konfliktéw interesow istniejacych w
chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare¢ pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

8. W decyzji o natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych
naruszenie bylo podstawa nalozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego uptywu
tego terminu Komisja moze powtornie wydac decyzje¢ o natozeniu kary pienigzne;j.

9. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art.173a.1. Na kontrahentéw finansowych  w rozumieniu art. 2
pkt 8 rozporzadzenia 648/2012, ktoérzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja
obowiazki, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci 10 000 000 zt, nie wicksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, aw przypadku braku obowiazku badania
sprawozdania finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim

zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 308/318

2. Na kontrahentéw finansowych, ktérzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonuja obowigzki okreslone w ust. 1, i ktorzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili
lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na kontrahentéw finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonuja obowiagzki okreslone w ust. 1, i ktorzy nie maja obowigzku sporzadzenia
sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng

do wysokosci 1 000 000 zt.

Art.173b. 1. Na kontrahentow niefinansowych w rozumieniu art. 2
pkt 9 rozporzadzenia 648/2012, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja
obowigzki, o ktérych mowa w tym rozporzadzeniu lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg pienigzng do wysokosci
1 000 000 zt, nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozdania
finansowego nie wigkszg niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentow niefinansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonuja obowigzki okreslone w ust. 1, i ktorzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili
lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare¢ pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kontrahentow niefinansowych, ktoérzy nie wykonuja lub nienalezycie
wykonuja obowigzki okreslone w ust. 1, i ktorzy nie maja obowigzku sporzadzenia
sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng

do wysokosci 500 000 zt.

Art. 173c. 1. W przypadku gdy:

1) CCP,

2)  czlonek rozliczajacy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012,

3) klient wrozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012, $wiadczacy
posrednie ustugi rozliczeniowe, o ktdrych mowa w rozdziale II rozporzgdzenia
delegowanego  Komisji  (UE) nr149/2013 z dnia 19 grudnia 2012r.
uzupehniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu  do regulacyjnych standardéw technicznych
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dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowigzku rozliczania,

rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych,

technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bgdacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez

kontrahenta centralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11),

4) podmiot prowadzacy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia

648/2012
— nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozporzadzeniu
648/2012 lub przepisach wydanych na jego podstawie, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na te podmioty kar¢ pienigzng do wysokosci 10 000 000 zt, nie
wigkszag niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozdania finansowego nie
wicksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym.

2. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktore nie wykonujg lub
nienalezycie wykonujg obowigzki okreslone wtym przepisie, iktdre wbrew
obowigzkowi nie sporzadzity lub nie poddaly badaniu sprawozdania finansowego,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ktére nie wykonuja lub nienalezycie
wykonujg obowigzki okreslone wtym przepisie, iktore nie majg obowigzku
sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, nie wykonujg lub
nienalezycie wykonuja obowiazki, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie kar¢ pienigzng do wysokosci 100 000 zt.

5. Wydanie decyzji, o ktoérej mowa w ust. 4, nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.
Art. 173d. 1. W przypadku stwierdzenia okolicznosci wskazujagcych na

zagrozenie niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan
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wobec swoich cztonkdéw lub naruszenia interesow uczestnikoéw obrotu, Komisja po

zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego moze:

1)  zakazaé na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesigcy, inwestowania catosci lub
czesci kapitatu wilasnego we wszystkie lub niektore rodzaje instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub nakazaé
wstrzymanie wyplat z zysku,

2) zakaza¢ na czas okreS$lony, nie dluzszy niz 6 miesigcy, przyjmowania do
rozliczania przez CCP wszystkich lub niektérych rodzajow transakcji.

2. W przypadku gdy niektore inwestycje lub transakcje nie prowadza do
zwigkszenia zagrozenia niewykonywania, lub nienalezytego wykonywania przez CCP
zobowigzan wobec swoich cztonkéw, lub zwigkszenia zagrozenia naruszenia
interesOw uczestnikOw obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na

dokonanie niektorych inwestycji lub przyjecie do rozliczenia niektorych transakeji.

Art. 174. 1. Na osob¢ wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktora w czasie
trwania okresu zamknigtego dokonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1 lub
la, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieni¢zng do wysokosci 200 000
zh.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Rozstrzygniecie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja oglasza w catosci lub w
czesci w Dzienniku Urzegdowym Komisji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego
ogloszenie w dwoch dziennikach ogoélnopolskich, na koszt strony, chyba ze
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikow obrotu niewspotmiernej szkody lub
narazitoby na powazne niebezpieczenstwo rynki finansowe.

4. Uprawnienia Komisji, o ktéorych mowa w ust. 1, majg zastosowanie w

przypadkach okre§lonych w art. 39 ust. 4.

Art.175.1. Na osobe, ktéora nie wykonala lub nienalezycie wykonata
obowiazek, o ktorym mowa w art. 160 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze
decyzji, karg pieni¢zng w wysokosci do 100 000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska
zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob ktéry wytacza

wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania;
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2) przy zachowaniu nalezytej starannoS$ci nie wiedziata lub nie mogla si¢
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

2. (uchylony).

Art. 176. 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci
wynikajace z przepisdéw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

2) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre§lony lub bezterminowo, papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczes$nie karg

pienigzng okreslong w pkt 2.

2. Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 ustawy o ofercie publicznej stosuje

si¢ odpowiednio.

Art. 176a. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare

pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 176b. Na kazdego, kto nie przekazat Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1-3
iart. 110z ust. 1 i3informacji na zadanie skierowane przez Komisje lub jej
upowaznionego przedstawiciela, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysokos$ci
do 1 000 000 zt. Komisja, ustalajac kare pieni¢zng, uwzglednia w szczegdlnosci wage
zadanej informacji dla sprawowanego nadzoru oraz sytuacje finansowa podmiotu lub

osoby, na ktore jest naktadana kara.
DZIAL IX
Odpowiedzialnos¢ cywilna

Art. 177. 1. Wystawiajacy $wiadectwo odpowiada za szkod¢ wyrzadzong
wskutek wystawienia $wiadectwa niewaznego, wydania $wiadectwa osobie
nieuprawnionej lub niedokonania blokady papieréw wartosciowych w zwigzku z
wystawieniem $wiadectwa, chyba ze szkoda nastgpita z powodu sily wyzszej albo
wylacznie z winy poszkodowanego lub osoby trzeciej, za ktérag wystawiajacy nie

ponosi odpowiedzialnosci.
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2. Jezeli wystawiajacy $wiadectwo dziatal na zlecenie innej osoby,
odpowiedzialno$¢ wystawiajacego 1 zleceniodawcy jest solidarna i nie mozna jej

ograniczy¢ lub wylaczy¢ z gory.
DZIAL X
Przepisy karne

Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w
odrgbnych przepisach albo nie bedac do tego uprawnionym w inny sposob okreslony
w ustawie, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowymi,

podlega grzywnie do 5 000 000 zi.

Art. 179. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo
tajemnicy stuzbowej w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012 lub rozporzadzenia
648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi
informacje stanowigce taka tajemnice, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze

pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom facznie.

Art. 179a. Kto wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5,
art. 83 lub art. 84 rozporzadzenia 648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniu
tego rozporzadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celéw innych niz okre§lone
W tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1000 000 zt albo karze pozbawienia

wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 180. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 156 ust. 2 pkt 1, ujawnia
informacje poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zi albo karze pozbawienia

wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 181. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1,
wykorzystuje informacj¢ poufng, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Jezeli czynu okre$lonego w ust. 1 dopuszcza si¢ osoba, o ktorej mowa w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a, podlega ona grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia

wolnosci od 6 miesiecy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.

Art. 182. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 156 ust. 2 pkt 2, udziela

rekomendacji lub naktania do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych
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dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia

wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 183. 1. Kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3,
pkt 4 lit. a lub pkt 5-7, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia
wolnos$ci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majace na celu manipulacje, o
ktdrej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. a lub pkt 5-7, podlega grzywnie do 2
000 000 zt.

Art. 184. 1. Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o
ktorych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 37 w zwigzku z art. 30 i art. 64, art. 88, art. 90
ust. 2 1 3 oraz art. 122, podlega karze aresztu, ograniczenia wolno$ci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia
papierow warto$ciowych, innych instrumentéw finansowych i $rodkow
pieni¢znych lub dokumentoéw zwigzanych z prowadzeniem tych rachunkow;

2) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéw lub innych no$nikow informacji zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powiernicze;.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 1 2 nastepuje w trybie przepisow

0 postgpowaniu w sprawach 0 wykroczenia.
DZIAL XI
Zmiany w przepisach obowiazujacych
Art. 185-213. (pominigte).
DZIAL XII
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 214. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dziatalno$ci spotki Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. stosuje si¢ przepisy tej ustawy, z

wytaczeniem art. 25 i art. 165 ust. 3.

2016-09-09



©Kancelaria Sejmu s. 314/318

2. Komisja wystepuje do ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych
o zakazanie spolce, o ktorej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku gietdowego, w
przypadku gdy spotka prowadzi t¢ dziatalno$¢ z razacym naruszeniem prawa.

3. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 1 4 ustawy, o ktorej mowa w
art. 224, bedace w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, stajg si¢ z tym dniem niebgdacymi papierami wartosciowymi
instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery warto§ciowe w rozumieniu art. 3 1 4 ustawy, o ktorej mowa w art. 224,
bedace w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, ktore nie s3 w tym dniu zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych, staja si¢ niebedacymi papierami wartoSciowymi instrumentami
finansowymi, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d, z dniem zarejestrowania
w tym depozycie, pod warunkiem Ze rejestracja ta nastgpi w terminie 30 dni od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

5. Z dniem wejScia w zycie ustawy, urzedowy rynek gietdowy organizowany
przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1, spelniajagcy warunki okreslone w przepisach
wydanych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, staje si¢

rynkiem oficjalnych notowan, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dziatalnos$ci spotki prowadzacej
rynek pozagietdowy stosuje si¢ przepisy tej ustawy, z wytgczeniem art. 36, art. 37 ust.
2 iart. 166 ust. 1 pkt 2 3.

2. Komisja zakazuje spotce, o ktoérej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku
pozagietdowego, w przypadku gdy spoétka prowadzi te¢ dziatalno§¢ z razacym

naruszeniem prawa.

Art. 216. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub na
prowadzenie rachunkoéw papieréw wartosciowych udzielone przez Komisje przed
dniem wejscia w zycie ustawy uprawniaja do wykonywania czynno$ci okreslonych
odpowiednio w art. 69 ust. 2-4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru
wykonywania przez dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska
czynno$ci okre§lonych w art. 69 ust. 2—4, ktore przed dniem wejscia w zycie ustawy
nie stanowity dzialalnos$ci maklerskiej, przepisy art. 87 iart. 78 ust. 4 stosuje si¢

odpowiednio.
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2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolen
udzielonych przez Komisj¢ przed dniem wej$cia w Zycie ustawy sa obowigzane, w
terminie 6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzonej
dziatalnosci do warunkOw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w Zycie ustawy sa
obowigzane do dostosowania tresci regulaminow, o ktérych mowa odpowiednio w art.
105 ust. 1 iart. 115 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, do zmian wynikajacych
z przepisOw niniejszej ustawy, w terminie 3 miesi¢cy od dnia jej wejscia w zycie.

4. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na
podstawie przepisOw ustawy, o ktérej mowa w art. 224, ktérzy nie zawarli umowy, 0
ktorej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, sg
obowigzani do zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 3-5, w terminie 14 dni

od dnia wej$cia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 217. 1. Zachowuja wazno$¢ wpisy na listg maklerOw papierow
wartosciowych 1 liste doradcow inwestycyjnych dokonane przed dniem wejscia
ustawy w zycie.

2. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisj¢ przed dniem

wejscia ustawy w zycie.

Art. 218. 1. Maklerzy wpisani na liste makleréw papieréw wartosciowych przed
dniem wejscia w zycie ustawy w celu uzyskania uprawnien do wykonywania
czynno$ci doradztwa inwestycyjnego sa zobowigzani zda¢ egzamin uzupelniajacy.
Wymog ten dotyczy rowniez doradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania
przez takiego maklera czynno$ci agenta firmy inwestycyjne;j.

2. Egzamin uzupetniajacy jest przeprowadzany przez komisj¢ egzaminacyjng dla
makleréw. Do przeprowadzania egzaminu uzupeiniajacego stosuje si¢ odpowiednio
art. 128 ust. 1,4, 91 10 w zakresie dotyczacym egzaminu przed komisjg egzaminacyjna
dla maklerdw, z zastrzezeniem, ze zakres tematyczny egzaminu uzupelniajacego
obejmuje wylacznie zagadnienia zwigzane z wykonywaniem czynno$ci doradztwa
inwestycyjnego.

2a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la, w drodze

rozporzadzenia:
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1)  wysokos$¢ optat za egzamin uzupetniajagcy oraz tryb i warunki dokonywania
zwrotu wniesionych optat, majac na uwadze koszty przeprowadzania egzaminu
oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjne;j;

2) regulamin przeprowadzania egzaminu uzupelniajagcego, uwzgledniajgc
konieczno$¢ zapewnienia réwnego traktowania osob sktadajacych egzamin,
poufnosci sktadanego egzaminu oraz jego sprawnej organizacji,

3)  sposob ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow komisji egzaminacyjnej za
udziat w posiedzeniach komisji egzaminacyjnej, przeprowadzanie egzaminu
uzupetniajacego oraz przygotowywanie projektow pytan na egzamin
uzupehiajacy, uwzgledniajac zakres obowiazkéw poszczegdlnych cztonkow
komisji egzaminacyjnej.

3. W przypadku maklera wpisanego na list¢ maklerow papierow wartosciowych
przed dniem wejscia w zycie ustawy, wymog zatrudnienia, o ktorym mowa w art. 83
ust. 1 pkt 3, uwaza si¢ za spetniony, jezeli ztozyt on z wynikiem pozytywnym egzamin
uzupetniajacy.

4. Fakt zlozenia egzaminu uzupeiniajacego, o ktorym mowa w ust. 1, podlega
ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield, o

ktorym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.

Art. 219. 1. W sprawach o przestepstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, 0
ktorej mowa w art. 224, co do ktorych postepowanie karne zostalo umorzone lub
nastgpita odmowa jego wszczecia ze wzgledu na ustanie karalnosci tego przestgpstwa
w zwigzku z wejSciem w zycie niniejszej ustawy, Przewodniczacy Komisji moze
zwrdécié si¢ do sadu lub prokuratora o udostgpnienie informacji lub kopii dokumentoéw
dotyczacych tych spraw, w zakresie niezbednym do wszczecia przez Komisje
postepowania administracyjnego w sprawach o odpowiadajace tym przestepstwom
czyny okreslone w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

2. Do czyndw stanowigcych przestgpstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, 0
ktorej mowa w art. 224, popetnionych przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy,
a ujawnionych po tym dniu, stosuje si¢ przepisy tej ustawy w zakresie dotyczacym

czynow okreslonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220. 1. Do spraw wszczgtych i1 niezakonczonych przed dniem wejscia w

zycie ustawy stosuje si¢ przepisy niniejszej ustawy, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.
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2. Osoby, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy spetniaja, wedtug przepiséw
dotychczasowych, warunki do uzyskania wpisu na list¢ maklerow lub liste doradcow,
uzyskuja wpis na liste, po zlozeniu stosownego wniosku, z zachowaniem 3-
miesi¢cznego terminu, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1.

3. Do czynéw popetionych przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy
skutkujacych odpowiedzialnoscia na podstawie ustawy, o ktérej mowa w art. 224,
stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, chyba ze przepisy niniejszej ustawy s3

wzgledniejsze dla sprawcy.

Art. 221. Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, 0 ktorym mowa w
przepisach dziatu V niniejszej ustawy, zabezpiecza wyptate srodkow inwestorow, o
ktorych mowa w art. 133 ust. 2, do wysoko$ci rownowartosci w ztotych 3000 euro —
w 100% wartosci srodkow objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad
te kwote, z tym ze gorna granica §rodkow objetych systemem rekompensat wynosi
rownowarto$¢ w ztotych 11 000 euro obliczanej wedlug kursu §redniego Narodowego
Banku Polskiego, zgodnie z ogtaszang tabela kursowa, z dnia zaistnienia okoliczno$ci

stanowigcej podstawe do wyptat rekompensat.

Art. 222. Do czasu wydania przepisow wykonawczych okre§lonych w ustawie
pozostaja w mocy, nie dtuzej jednak niz przez 6 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie,
przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 23 ust. 5 6, art. 31 ust. 2, art. 59¢c
ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, art. 97a ust. 2 i
art. 161g ustawy, o ktérej mowa w art. 224.

Art. 223. Do okreslenia przez Krajowy Depozyt wysokosci stawek
obowigzujacych na rok 2006, na potrzeby ustalenia wysokosci wptat do systemu
rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, stosuje si¢

przepisy niniejszej ustawy.

Art. 224. Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 111, poz. 937, Nr 132, poz.
1108, Nr 143, poz. 11991 Nr 163, poz. 1362), z wyjatkiem art. 118-123 oraz art. 123a
1 123b 1 art. 146a, z zastrzezeniem art. 223, ktore tracag moc z dniem 31 grudnia 2005

r.
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Art. 225. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia®®.

23) Ustawa zostata ogloszona w dniu 23 wrzesnia 2005 r.
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