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USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi

DZIAL 1
Przepisy ogolne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania funduszy inwestycyjnych
majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos$ci przez fundusze zagraniczne

1 spotki zarzadzajace.

Art. 1a. 1. Ustawa okresla rowniez zasady dzialania podmiotow zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$ci przez podmioty zarzadzajace alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi majace siedzibe w panstwie cztonkowskim albo w panstwie trzecim.

2.Nie stanowi dzialalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi dzialalno$¢:

1) zakladéw ubezpieczen prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami
ustawy zdnia 11 wrzesnia 2015r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615), w szczegdlnosci
zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi;

2) Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i1 Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia
Spotecznego — w zakresie zarzadzania funduszami tworzacymi lub
wspierajacymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz dzialalno$¢ innych
jednostek sektora finansow publicznych prowadzona w zakresie uregulowanym
odrebnymi przepisami,

3) funduszy emerytalnych itowarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie
uregulowanym przepisami ustawy zdnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji

1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 291 1 615);
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4)

5)

6)
7)

8)

9

10)

11)

12)

pracodawcow prowadzacych pracownicze programy emerytalne w zakresie
uregulowanym przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1449);

koscielnych 0s6b prawnych oraz osob prawnych innych zwigzkow
wyznaniowych w odniesieniu do dziatalno$ci inwestycyjnej w ramach struktury
organizacyjnej kosciota lub zwigzku wyznaniowego;

bankéw centralnych;

Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego, Banku Swiatowego,
Migdzynarodowego  Funduszu  Walutowego oraz innych instytucji
mig¢dzynarodowych lub ponadnarodowych — jezeli dzialalnos¢ zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest wykonywana w celu realizacji
interesu publicznego;

spotek holdingowych;

spotek kapitalowych w zakresie prowadzenia dzialalnosci jako podmioty
emisyjne, o ktérych mowa w art. 92a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128, z p6zn. zm.");

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spoétki Akcyjnej oraz spoiki,
ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

izb rozliczeniowych, o ktorych mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — w zakresie prowadzenia funduszy zabezpieczajacych plynnos¢
rozliczen transakcji lub systemu gwarantujgcego prawidlowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji;

gieldowych izb rozrachunkowych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 4 ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 719, 831
1904) — w zakresie organizowania i zarzadzania systemem gwarantujacym

prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji;

D Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 559, 978,
1166, 1223, 1260, 1311, 1348, 1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 1864 i 2281 oraz z 2016 r.
poz. 615, 904, 996, 1177 i 1579.
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13)

14)

1)
la)

1b)

Ic)

2)

2a)

kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) nr 648/2012 zdnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz.
UE L 201 z27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.) — w zakresie prowadzenia funduszy
na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktorych mowa w art. 42 tego
rozporzadzenia;

bankow krajowych, spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, firm
inwestycyjnych  izakladow  reasekuracji — prowadzona w zakresie

uregulowanym odr¢gbnymi przepisami.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

(uchylony)

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1636);

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639);

ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym — rozumie si¢ przez to ustawe
z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z2016 .
poz. 1289);

ustawie o rachunkowos$ci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047);

rozporzadzeniu 584/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE)
nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i tresci standardowego
powiadomienia w formie pisemnej 1zaswiadczenia dotyczacego UCITS,
wykorzystania tgcznosci elektronicznej przez wilasciwe organy do celow
powiadamiania oraz w zakresie procedur dotyczacych kontroli na miejscu
1 dochodzen oraz wymiany informacji migdzy wtasciwymi organami (Dz. Urz.

UEL 176 2 10.07.2010, str. 16);
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2b)

2¢)

2d)

3)
3a)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkow dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z22.03.2013,
str. 1);

rozporzadzeniu 345/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1);
rozporzadzeniu 346/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz.
UE L 115 z25.04.2013, str. 18);

towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych
spotka akcyjna;

zarzadzajagcym ASI — rozumie si¢ przez to zarzadzajgcego alternatywng spotka
inwestycyjna;

Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

EEA — rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

OECD —rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;
panstwie czlonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;

panstwie goszczacym — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, na terytorium ktorego towarzystwo albo zarzadzajacy ASI zamierza
wykonywa¢ lub wykonuje dziatalno$¢, lub na terytorium ktorego fundusz
inwestycyjny zamierza zbywac lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza
oferowa¢ lub oferuje certyfikaty inwestycyjne albo zarzadzajacy ASI zamierza
wprowadza¢ lub wprowadza alternatywng spotke inwestycyjng do obrotu;
funduszu zagranicznym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub
spotke inwestycyjna, ktore uzyskaty zezwolenie wtasciwego organu w panstwie
cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z prawem wspolnotowym

regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe;
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10)

10a)

spolce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke z siedzibg
w panstwie czlonkowskim, ktére uzyskaly zezwolenie wlasciwego organu
w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci w zakresie zarzadzania
funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie zprawem wspolnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to instytucje
wspolnego inwestowania, ktorej przedmiotem dziatalnos$ci, w tym w ramach
wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywoéw od wielu inwestorow w celu
ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng, niebedaca funduszem dziatajagcym zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery

warto$ciowe;

10b) unijnym AFI — rozumie si¢ przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktory

10c)

zostat zarejestrowany jako alternatywny fundusz inwestycyjny przez wlasciwy
organ w panstwie czlonkowskim lub uzyskal zezwolenie wtasciwego organu
w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci jako alternatywny
fundusz inwestycyjny, a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub
rejestracji — prowadzac takg dzialalno$¢, ma siedzib¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobg¢ prawng z siedzibg na
terytorium panstwa czltonkowskiego, ktora uzyskata zezwolenie wlasciwego
organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania
alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem wspolnotowym
regulujgcym  dzialalno$¢  zarzadzajacych  alternatywnymi  funduszami

inwestycyjnymi;

10d) spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to spotke kapitalowa, w tym spotke

europejska, ktora realizuje okreslong branzowa strategie biznesowa przez spotki,
w ktorych posiada udzialy lub akcje, lub jednostki zalezne lub powigzane
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci w celu generowania dtugoterminowego
wzrostu warto$ci tej spotki lub jednostki, 1 ktora:

a) wykonuje t¢ dziatalno§¢ w imieniu wlasnym ina wilasny rachunek, a jej

akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
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11)

12)

13)

b) nie zostala utworzona gléwnie w celu uzyskiwania przychodow dla
inwestorow w drodze zbycia akcji lub udziatow w takich spotkach, jezeli
okolicznos¢ ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym;

panstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na

terytorium ktoérego, w przypadku:

a) spolki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE — podmiot ten ma siedzibe,

b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskal zezwolenie wlasciwego
organu na prowadzenie dzialalnosci,

¢) unijnego AFI — podmiot ten uzyskatl po raz pierwszy zezwolenie lub zostat
po raz pierwszy zarejestrowany, a w przypadku braku wymogu uzyskania
zezwolenia lub rejestracji — ma siedzibg;

prawie wspolnotowym — rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez

instytucje 1 organy Unii Europejskiej;

oddziale — rozumie si¢ przez to oddziat, o ktérym mowa w art. 5 pkt 4 ustawy

z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. z 2015 .

poz. 584, zpozn. zm.?), przy czym za jeden oddzial uwaza si¢ wszystkie

jednostki organizacyjne:

a) spolki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI zlokalizowane na terytorium panstwa

£0SZCZ3cego;

13a) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub

ma by¢ $§wiadczona ustuga, albo ktoremu proponowane jest nabycie jednostek
uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie
praw  uczestnictwa alternatywnej spotki  inwestycyjnej, posiadajacy
doswiadczenie i1wiedz¢ pozwalajagce na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa,

b) firmg inwestycyjna,

2)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875,

978, 1197, 1268, 1272, 1618, 1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. poz. 65, 352, 615, 780,
868, 903, 960, 1165, 1228 i 1579.
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d)

g)

h)

)

k)

krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen

lub krajowym zaktadem reasekuracji albo zagranicznym zaktadem

reasekuracji, wrozumieniu ustawy zdnia 11 wrzesnia 2015r.

o dzialalnosci  ubezpieczeniowej  ireasekuracyjnej, prowadzacym

dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotka inwestycyjng lub inng

instytucjag ~ wspolnego  inwestowania,  towarzystwem  funduszy

inwestycyjnych,  zarzadzajagcym  ASI, spotka zarzadzajacg lub

zarzadzajacym z UE,

funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych,

towarowym domem maklerskim  w rozumieniu ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

podmiotem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi,

instytucja finansowg inng niz wskazane w lit. a—g,

inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h, prowadzacym

dziatalnos$¢ regulowang na rynku finansowym,

podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej

dziatalno$¢ na warunkach réwnowaznych z dziatalnos$cig prowadzong przez

podmioty wskazane w lit. a—i,

przedsigbiorcg spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy

czym rownowarto$¢ w ztotych kwot wskazanych w euro jest obliczana przy

zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania

finansowego:

— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej rownowarto$¢
w ztotych 20 000 000 euro,

— osiagnigta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy
wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 40 000 000 euro,

— kapitat wlasny lub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosi co

najmniej rownowarto$¢ w ztotych 2 000 000 euro,
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1) jednostka administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym,
ktéry zarzadza dilugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem
Swiatowym, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim
Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub
organizacj3 mi¢dzynarodowa petnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmiotem
zajmujacym si¢ sekurytyzacja aktywoéw lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktéry zostat uznany za klienta

profesjonalnego na podstawie art. 47b ust. 1 albo art. 70k ust. 1;

13b) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub

14)

15)

16)

17)

17a)

18)

ma by¢ §wiadczona ustuga, albo ktéoremu proponowane jest nabycie jednostek
uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie
praw uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej, niebedacy klientem
profesjonalnym albo bedacy klientem profesjonalnym, ktorego traktuje sie,
$wiadczac na jego rzecz ustugi, albo proponujac nabycie jednostek uczestnictwa,
objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, jak klienta detalicznego;

firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjng w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

banku krajowym — rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktdrej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;
instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe,
o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych
cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow
wartosciowych, o ktorych mowa wart.3 pkt1 lit. austawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
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19)

20)

20a)

21)

21a)

bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to
instrumenty pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy
stronami;
bazie instrumentéw pochodnych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe¢ do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;
instrumentach pochodnych wtasciwych AFI — rozumie si¢ przez to instrumenty
finansowe, o ktorych mowa wart. 2 ust. 1 pkt2 lit. c—i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, bedace przedmiotem uméw zawieranych przez
alternatywna spotke inwestycyjng lub unijny AFI zarzadzany przez towarzystwo
lub zarzadzajacego ASI,
instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub
prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne:
a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow
panujacych na rynku pieni¢znym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
¢) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe iryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w lit. a lub b
—oraz co do ktorych istnieje podaz ipopyt umozliwiajace ich nabywanie
1 zbywanie w sposob ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa
utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;
krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to technike inwestycyjna, ktora opiera si¢
na zatozeniu osiagnigcia zysku w wyniku spadku cen okres$lonych instrumentow
finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaty one
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot

realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy albo nabyte w tym celu
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22)

przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych
zbywce do dokonania w przyszio$ci odkupu od nabywcy takich samych
instrumentéw finansowych, do momentu wymagalno$ci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposob instrumentow finansowych, albo jezeli zostaty
spelnione  warunki, o ktérych mowa odpowiednio wart. 12 lub
art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z24.03.2012,
str. 1);

rynku zorganizowanym — rozumie si¢ przez to wyodrgbniony pod wzgledem
organizacyjnym 1 finansowym system obrotu dzialajacy regularnie
1 zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny
1rowny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi
przez wlasciwe przepisy kraju, w ktérym obrot ten jest dokonywany,
a w szczegoOlnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie o obrocie

instrumentami finansowymi;

22a) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek, o ktorym mowa w art. 14

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system

23)

24)

25)

26)

obrotu, o ktorym mowa wart.3 pkt2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub
posrednio ponad 20% kapitatu innego podmiotu lub prawa do wykonywania co
najmniej 20% gltosOw w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez
podmiot kontroli, lub wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie
okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci;

grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz
z podmiotami od niego zaleznymi;

podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy
w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu

ustawy o ofercie publicznej;
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27)

28)

zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych — rozumie si¢ przez to zarzadzanie portfelem, w sktad
ktorego wchodzi jeden Ilub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne

Ww rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

28a) wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu — rozumie si¢ przez

to:

a) proponowanie objecia nowych lub podwyzszenia warto$ci nominalnej
istniejacych  udziatbow —  wprzypadku  spotki  z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

b) proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wiasnych —
w przypadku spotki akcyjnej 1 spotki komandytowo-akcyjne;,

¢) podejmowanie czynno$ci zwigzanych z przystapieniem do spotki nowych
komandytariuszy  lub  zwigkszeniem  wktadu  dotychczasowych

komandytariuszy — w przypadku spotki komandytowe;j;

28b) prime brokerze — rozumie si¢ przez to bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, firme

inwestycyjng lub inny podmiot podlegajacy wymogom ostroznosciowym

wynikajacym z przepisow prawa oraz nadzorowi wlasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym, ktore oferuja klientom profesjonalnym ustugi

polegajace na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych,

b) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w lit. a, na rachunek dajacego
zlecenie,

¢) udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej
przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem banku krajowego,
instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki

—1ktore jednocze$nie moga $wiadczy¢ inne ushugi, takie jak prowadzenie

rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie

rachunkoéw pienieznych lub ustugi udzielania pozyczek papierow warto§ciowych

lub rozliczania i dokonywania rozrachunku transakcji;
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29)
30)

31)

32)

33)

(uchylony)

puli wierzytelnos$ci — rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw kapitatu
grupe jednolitych rodzajowo wierzytelnosci, posiadanych i wyodrebnionych
przez inicjatora sekurytyzacji, z ktorych kazda z wierzytelnosci stanowigcych
facznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oraz kazda
wierzytelnos$¢ spetnia kryteria okreslone w statucie funduszu;

inicjatorze sekurytyzacji — rozumie si¢ przez to jednostke samorzadu
terytorialnego, zwigzek jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot
prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarcza, zbywajace funduszowi
sekurytyzacyjnemu pule wierzytelnosci albo zobowigzujace si¢ do
przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich $wiadczen
otrzymanych przez nie z okreslonej puli wierzytelnosci;

sekurytyzowanych wierzytelno§ciach — rozumie si¢ przez to wierzytelno$ci
stanowigce przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelno$ci
wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny podmiot, ktory zawart
z funduszem umowg zobowiazujaca go do przekazywania funduszowi §wiadczen
uzyskanych w zwiazku z tymi wierzytelno$ciami;

danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce
urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej

Polskiej takze numer PESEL,;

33a) danych kontaktowych — rozumie si¢ przez to adres korespondencyjny, numer

34)

35)

36)
37)
38)

telefonu i adres poczty elektronicznej;

papierach wartoSciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o ktorych
mowa wart.3 pktl ustawy oobrocie instrumentami finansowymi,
z wylaczeniem instrumentéw pochodnych;

zdematerializowanych papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez to papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

(uchylony)

(uchylony)

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to oferte publiczng, o ktorej mowa w art. 3

ustawy o ofercie publicznej;
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39)

40)

41)

42)

42a)

publicznym funduszu inwestycyjnym zamknigtym — rozumie si¢ przez to fundusz
inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty inwestycyjne zostaly objete lub
nabyte w drodze oferty publicznej, lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku,
z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

trwatym no$niku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy nos$nik informacji
umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezb¢dny, wynikajacy z charakteru
informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim
informacji w spos6b uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na
odtworzenie informacji w wersji 1 formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub
przekazane;

catkowite] ekspozycji — rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami,
wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa funduszu inwestycyjnego
otwartego, kwote zaangazowania tego funduszu powstatego na skutek
zawierania umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych
umoéw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego;

ekspozycji AFI — rozumie si¢ przez to obliczong z uwzglednieniem art. 6—
11 rozporzadzenia 231/2013, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg
aktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwot¢ zaangazowania tego
funduszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa izobowigzania funduszu,
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 6, albo instrumenty pochodne wiasciwe AFI, pozyczki, ktoérych przedmiotem
sg srodki pieni¢zne lub papiery warto§ciowe, oraz inne umowy wigzace si¢ ze
zwigkszeniem zaangazowania funduszu, gdy ryzyko ikorzy$ci wynikajace

z tych uméw dotycza tego funduszu;

42b) dzwigni finansowej AFI — rozumie si¢ przez to kazdg metod¢ zwiekszania

ekspozycji AFI, w szczeg6lnosci przez pozyczanie srodkow pienigeznych lub
papierdw wartosciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub
prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. I pkt 6, albo instrumenty

pochodne wiasciwe AFI;
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42c) sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie si¢ przez to sprawozdanie roczne
alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

43) przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktorym mowa w art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej;

44) przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce
zagranicznego, o ktorym mowa w art. 5 pkt3 ustawy zdnia 2 lipca 2004 r.
o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej;

45) rejestrze zarzadzajacych EuVECA — rozumie si¢ przez to prowadzony przez
Komisje, zgodnie zart. 14 rozporzadzenia 345/2013, rejestr towarzystw
1 zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi postugujacymi si¢ nazwg ,,EuVECA”;

46) rejestrze zarzadzajacych EuSEF — rozumie si¢ przez to prowadzony przez
Komisje, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia 346/2013, rejestr towarzystw
1 zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi postugujacymi si¢ nazwa ,,EuSEF”.

Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawng, ktérej wylacznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie réwniez niepublicznego,
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,
w okreslone w ustawie papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne
prawa majatkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktdrym mowa w ust. 1, rozumie si¢
proponowanie nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
w dowolnej formie 1 w dowolny sposéb, jezeli propozycja jest skierowana do co
najmniej 150 osob lub do nieoznaczonego adresata.

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dzialalnos¢, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu uczestnikoOw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w ustawie.

4. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty albo fundusz inwestycyjny zamknigty.
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Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim
i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze przekazal spotce zarzadzajacej prowadzacej dziatalnos$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenie jego spraw.

Ib. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, moze przekaza¢ zarzadzajacemu z UE prowadzgcemu dzialalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenie
jego spraw.

lc. Zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo
funduszem inwestycyjnym zamknigtym obejmuje co najmniej zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie
Z przepisami ustawy.

3. W przypadkach ina warunkach okre$lonych w ustawie w funduszu
inwestycyjnym, jako jego organ, dziataja réwniez rada inwestorow, zgromadzenie
inwestorow lub zgromadzenie uczestnikow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spotki zarzadzajacej
ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ gltosow w radzie

inwestorow, zgromadzeniu inwestorow lub zgromadzeniu uczestnikdw.

Art. 5. Siedzibg 1adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba 1 adres

towarzystwa bedacego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby

prawne 1 jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j:

1) na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich ulamkowe czg¢sci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papierow wartosciowych, na ktorym sg zapisane
certyfikaty inwestycyjne, albo bgdace osobami uprawnionymi z certyfikatow
inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym, albo

3) uprawnione z certyfikatoéw inwestycyjnych w formie dokumentu, albo
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4) wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze certyfikatow
inwestycyjnych, ktore nie maja formy dokumentu.
2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentuja prawa
majatkowe uczestnikow funduszu, okreslone ustawg 1istatutem funduszu
inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania funduszu.

Art. 7. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie
pieni¢zne;.
2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:
1) zdematerializowane papiery warto$ciowe —jezeli statut funduszu tak stanowi, lub
2) inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe, udzialy w spdikach
z ograniczong odpowiedzialnoscig lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 — jezeli ustawa oraz statut funduszu tak stanowia.
3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o wplatach, rozumie si¢ przez to réwniez

whniesienie do funduszu praw majatkowych, o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia
warto$ci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Wartos¢ aktywow netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto$¢ aktywow

funduszu o jego zobowigzania.

Art. 8a. 1. Alternatywna spdtka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2.

2. Alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie:
1) spotki kapitatlowej, w tym spoiki europejskie;;
2) spotki komandytowej albo spotki komandytowo-akeyjnej, w ktorych jedynym

komplementariuszem jest spotka kapitalowa, w tym spotka europejska.

3. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjne;j,
z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong

polityka inwestycyjna.

Art. 8b. 1. Zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywna spotka inwestycyjng, w tym

co najmniej portfelem inwestycyjnym tej spotki oraz ryzykiem.
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2. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie:

1) w przypadku okreslonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — spotka kapitalowa bedaca
alternatywna spotka inwestycyjng, prowadzaca dzialalnos¢ jako wewnetrznie
zarzadzajacy ASI,

2) w przypadku okreSlonym w art. 8a ust. 2 pkt2 — spotka kapitalowa bedaca
komplementariuszem alternatywnej spotki  inwestycyjnej, prowadzaca
dzialalnos$¢ jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI.
3.Nie uznaje si¢ za =zarzadzajacego ASI osoby prawnej zarzadzajacej

alternatywna spotka inwestycyjna, ktérej jedynymi inwestorami sg ta osoba prawna

lub podmioty nalezace do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitatowej

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze zaden

z tych inwestorow sam nie jest alternatywng spotka inwestycyjng ani unijnym AFI.

4. Zarzadzajacy z UE, ktéry prowadzi dzialalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, moze przeja¢ zarzadzanie alternatywng spotka
inwestycyjna od zewnetrznie zarzadzajacego ASI. Przejecie zarzadzania nastgpuje
w drodze zmiany umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej, w ktorej

zarzadzajacy ASI jest komplementariuszem.

Art. 8c. 1. Inwestorem alternatywnej spotki inwestycyjnej jest podmiot, ktory
posiada prawa uczestnictwa tej spoitki.

2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej sa odpowiednio
udziat w spoélce oraz akcja.

3. Przez udzial wspolce w przypadku spotki komandytowej oraz spotki
komandytowo-akcyjnej rozumie si¢ 0got praw 1 obowigzkoéw wspdlnika w spoice.

4. Wkiad do alternatywnej spoiki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa
tej spotki moze wnie$s¢ podmiot spelniajacy kryteria klienta profesjonalnego.
W przypadku zawigzywania spotki w drodze oferty publicznej wktad do alternatywne;j
spotki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki moze wnies¢ takze
podmiot niespetniajacy kryteridow klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wktadu do alternatywnej spotki inwestycyjnej prowadzacej
dziatalno$¢ w formie spotki komandytowej nie moze by¢ prawo niezbywalne ani
swiadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia ,alternatywna spotka inwestycyjna” lub skrétu tego oznaczenia

,»asl” ma prawo i obowigzek uzywac¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej
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lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dzialalnosci gospodarczej jedynie
alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI

uprawnionego do wykonywania tej dziatalno$ci zgodnie z ustawa.

Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreSlone w ustawie,
w szczegblnosci polegajace na przechowywaniu aktywow oraz prowadzeniu rejestru
aktywow funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze na
zapewnieniu wlasciwego monitorowania przeplywu $rodkow pienieznych tych
podmiotow.

2. Depozytariusz jest obowigzany przy wykonywaniu swoich obowigzkow
dziala¢ w sposob rzetelny, dochowujac najwyzszej staranno$ci wynikajacej
z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami

uczciwego obrotu.

Art. 10. Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oraz
zarzadzajacy ASI idepozytariusz dziataja niezaleznie i w interesie odpowiednio
uczestnikow  funduszu inwestycyjnego 1inwestorOw alternatywnej spoiki

inwestycyjne;j.

Art. 11. W przypadku papierow wartosciowych emitowanych za granica pojgcie
»papiery wartoSciowe” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy

panstwa, w ktorym zostaty wyemitowane, lub panstwa, w ktorym emitent ma siedzibe.

Art. 12. Do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem umow zawartych
przez fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotke inwestycyjna nie stosuje si¢
przepisOw ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 471) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego moga by¢ wyceniane,
a zobowigzania ustalane w walucie obcej, okreslonej w statucie funduszu, jezeli
zgodnie ze swoja polityka inwestycyjng fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pieni¢znego:
1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za te¢ walute obcg lub
2) denominowane w tej walucie obcej.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, do funduszu nie maja zastosowania
przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy o rachunkowosci w zakresie odnoszacym si¢ do

waluty obce;.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wplaty do funduszu i wyptaty kwot
naleznych uczestnikom ztytulu odkupienia jednostek uczestnictwa moga by¢

dokonywane w tej walucie obcej.

Art. 13a. 1. Odmowa przez Komisje wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI
do rejestru zarzadzajacych EuVECA, w przypadku gdy nie sa spelnione kryteria,
o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia 345/2013, nastepuje w drodze decyz;ji.

2. Odmowa przez Komisje wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do
rejestru zarzadzajagcych EuSEF, w przypadku gdy nie sg spetnione kryteria, o ktorych

mowa w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia 346/2013, nastgpuje w drodze decyz;ji.
DZIAL 1T
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych

Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez
towarzystwo.

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wiecej niz jeden fundusz inwestycyjny.

3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:

1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamknigty.

3a. Fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa wust.3 pkt2 13, moze by¢
utworzony wytacznie przez towarzystwo, ktore uzyskato zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 1a.

4. Oznaczenia ,,fundusz inwestycyjny”, skrotu tego oznaczenia lub skrotoéw,
o ktorych mowa w ust. 6, ma prawo i obowigzek uzywa¢ w nazwie, reklamie lub
informacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalno$ci
gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa.

5.Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju
funduszu inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny
moze zamiast oznaczenia rodzaju funduszu, zgodnie zust. 3, uzywaé w nazwie
nastepujacego skrotu:

1) ,fio” —w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) ,stio” —w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;
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3) .fiz” —w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigetego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:

1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego;

3) wydania zezwolenia przez Komisjg;

4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w jego
statucie;

5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego wylacznie
certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu nie beda oferowane
w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, nie wymaga wydania zezwolenia
przez Komisjg.

2. Laczna wysokos$¢ wplat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza
niz 4 000 000 zt.

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa zbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktorym mowa
w ust. la, Iaczng minimalng wysoko$¢ wptat do funduszu oraz sposéb zbierania wptat
okresla statut tego funduszu.

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy,
o ktorych mowa w ust. 3, przez dokonanie wptat przez towarzystwo, spotke
zarzadzajaca, z ktora zawarto umowe, o ktérej mowa wart. 4 ust. la, albo
zarzadzajacego z UE, z ktorym zawarlo umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, lub
ich akcjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Ztg chwilg towarzystwo staje si¢ organem funduszu
inwestycyjnego.

7. Towarzystwo zawiadamia Komisje o utworzeniu funduszu inwestycyjnego,
o ktorym mowa w ust. la, niezwlocznie po jego wpisaniu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, zalaczajac statut funduszu inwestycyjnego oraz informacje o dacie
wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych 1 tgcznej wysokosci wptat zebranych do

funduszu.
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Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy
w Warszawie, zwany dalej ,,sadem rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwos$ci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob
prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych, wzor tego rejestru oraz szczegotowy
tryb postepowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych, majac na
wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia zgodno$ci danych ujawnionych w rejestrze ze
stanem faktycznym iprawnym. Rejestr powinien zawiera¢ aktualne informacje
dotyczace w szczegdlnosci rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organow i statutu
oraz celu inwestycyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu

inwestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:

1) nazwg irodzaj funduszu inwestycyjnego;

2) cel inwestycyjny;

3) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;

4) firme, siedzibg 1 adres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, sposob
reprezentowania towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru
przedsiebiorcow wraz z oznaczeniem sagdu prowadzacego rejestr, a w przypadku
gdy towarzystwo zawarlo umoweg, o ktorej mowa w art. 4 ust. la albo 1b,
dodatkowo firme, siedzibe iadres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego
z UE;

5) listg cztonkdéw zarzadu towarzystwa oraz pelnomocnikéw, ktérym udzielono
pelnomocnictwa ogolnego do reprezentowania funduszu inwestycyjnego;

6) firme, siedzibe 1 adres depozytariusza;

7) wzmianke o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny sklada
niezwlocznie wniosek o ich wpisanie do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Wpisanie zmian zwigzanych zprzejeciem zarzadzania funduszem
inwestycyjnym przez inne towarzystwo oraz z przejeciem zarzadzania funduszem
inwestycyjnym iprowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca albo
zarzadzajacego z UE moze nastgpi¢ po okazaniu:

1) zezwolenia Komisji, o ktorym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b

ust. 2 albo art. 276d ust. 2;
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2) decyzji Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej
zgode na przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo przejgcie
zarzadzania funduszem inwestycyjnym iprowadzenie jego spraw albo
oswiadczenia towarzystwa o braku konieczno$ci uzyskania takiej zgody —
w przypadku gdy zamiar takiego przejecia nie podlega zgloszeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu
notarialnego.
2. Statut okresla:

1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

2) firmg, siedzibg i adres towarzystwa;

3) organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego reprezentacji,

3a) zasady itryb dziatania zgromadzenia uczestnikow — w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego;

3b) firme, siedzibe 1iadres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE —
w przypadku gdy towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa odpowiednio
w art. 4 ust. la albo 1b;

4) firme, siedzibe 1 adres depozytariusza;

4a) (uchylony)

5) firme¢ (nazwe), siedzibe iadres podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto
wykonywanie obowiazkow, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;

6) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;

7) taczng wysokos¢ wplat do funduszu inwestycyjnego, ustalong zgodnie z art. 15
ust. 2 lub ust. 4;

8) rodzaje zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktore moga by¢
przedmiotem wptat oraz terminy przyjmowania wptat papierami warto$ciowymi;

9) rodzaje innych niz zdematerializowane papieréw wartosciowych, ktore moga

by¢ przedmiotem wptat na objecie certyfikatow inwestycyjnych oraz wskazuje,
czy udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig lub prawa, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. aib oraz pkt 2, moga by¢ przedmiotem wptat
na objecie certyfikatow inwestycyjnych —w przypadku funduszu inwestycyjnego

zamknietego;

2017-06-28



©Kancelaria Sejmu s. 23/440

10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;

11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

12) zasady wyptacania dochodow funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu,
w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania
jednostek uczestnictwa;

13) zasady wyplacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego
dochodow funduszu — w przypadku gdy statut funduszu przewiduje wyplacanie
tych dochodow;

14) rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji inaliczania kosztow
obcigzajacych fundusz inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegbdlnych rodzajow kosztow;

15) czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego,
ustalania warto$ci aktywéw netto funduszu inwestycyjnego oraz wartosci
aktywoéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny;

15a) metody izasady dokonywania wyceny aktywéw — w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego;

15b) wskazanie, ze metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu opisane
w prospekcie  informacyjnym sa zgodne zprzepisami dotyczacymi
rachunkowo$ci  funduszy inwestycyjnych — wprzypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego;

16) minimalng wysokos$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne niz wynikajace z ustawy prawa uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

18) sposdb udostgpniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej
wiadomosci;

19) sposob oglaszania zmian statutu;

20) inne niz wynikajace z ustawy przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat
funduszu nie stosuje zasad 1 ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego, moga by¢ wyltacznie:
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1) ochrona realnej warto$ci aktywow funduszu inwestycyjnego lub

2) osigganie przychodow z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub

3) wazrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
2. Przy okreslaniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz

inwestycyjny nie gwarantuje jego osiaggniecia.

Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslaja
sposoby osiggania celu inwestycyjnego, a w szczegolnosci:
1) typy irodzaje papierow warto$ciowych iinnych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu;
2)  kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;
4)  dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz.
la. Statut funduszu inwestycyjnego w czeSci dotyczacej zasad polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okresla szczegdtowe, niewynikajace
z przepiséw ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.
2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone
w statucie, jest obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich aktywow

do wymagan okreslonych w statucie, uwzgledniajac interes uczestnikow funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjnego s3 przychody z lokat netto

funduszu inwestycyjnego lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie

funduszu inwestycyjnego zatacza si¢:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

3) (uchylony)

4)  (uchylony)

5) dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za
wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego jednostk¢ organizacyjng wraz

z opisem ich kwalifikacji i dos§wiadczen zawodowych;
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6)

7)

8)

9)

10)

dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktérych
mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktore majg istotny wplyw na
dziatalnos$¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu;
dane osobowe o0sOb wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowigzkow okreslonych w umowie;

informacje o kwalifikacjach i do§wiadczeniu zawodowym 0sob, o ktérych mowa
w pkt 6, w szczegdlno$ci w zakresie lokowania w papiery warto§ciowe 1 inne
prawa majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

odpisy z wlasciwego rejestru podmiotéw, ktérym towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1;
prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz kluczowe informacje dla

Inwestorow;

10a) informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — w przypadku

11)

12)

13)

specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego otwartego lub  funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 1 6 stosuje si¢
odpowiednio;

wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkow umow
zawartych przez towarzystwo w zwigzku zprocesem sekurytyzacji —
w przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

o$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, atakze o zgodno$ci i1kompletnosci tych zasad
zprzyjeta przez fundusz politykg inwestycyjng — w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego;

o$wiadczenie biegtego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem ryzyka
inwestycyjnego 1 polityka inwestycyjng funduszu inwestycyjnego systemu
zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyjetych metod pomiaru
1 monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI
oraz systemu limitéw wewnetrznych przyjetego dla funduszu inwestycyjnego,
w przypadku gdy towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim
profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktorego

dotyczy wniosek, albo o$wiadczenie towarzystwa, ze towarzystwo zarzadza
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funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce

inwestycyjne;j.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktorego towarzystwo zawarto umowg,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, zalacza si¢ dokumenty i informacje, okreslone w ust. 1
pkt 1,2,5,71 10, a ponadto:

1) umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, zawartg miedzy towarzystwem a spotka
zarzadzajaca;

2) umowe¢ dotyczaca wspdipracy 1wymiany informacji zawarta migdzy
depozytariuszem a spotka zarzadzajaca;

3) informacj¢ o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na
podstawie umowy czynno$ciach z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia
jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272¢

ust. 1.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.
la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
otwartego, co do ktdrego towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a,
Komisja moze zwréci¢ si¢ do wlasciwych organdw panstwa macierzystego spotki
zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadzajaca jest
uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek.
2. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) osoby, oktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt5-7, mogg wykonywaé swoje
obowigzki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu;

2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o ktérej mowa
w art. 15 ust. 1 pkt 2, nie uwzgledniajg nalezycie interesu uczestnikéw funduszu,
a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego — statut funduszu zawiera
postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) towarzystwo nie zapewnia zarzadzania w sposob nalezyty funduszem
inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej 1 celach inwestycyjnych jak

fundusz inwestycyjny, ktorego dotyczy wniosek;
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4)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym.
2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie

funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktoérego towarzystwo zawarlo umowe,

o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia wydania zezwolenia takze, jezeli:

1)  (uchylony)

2) spotka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o ktorych mowa
w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 1 5-9 oraz ust. 2¢c, art. 272 ust. 3,
art. 272a ust. 1-3 1 5, oraz przepisdéw wydanych na podstawie art. 48a;

3) wilasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolity jej
na zarzadzanie funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktorego dotyczy
wniosek;

4) spotka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa
macierzystego spotki na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania
funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie zprawem wspolnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja
zatwierdza statut funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu, a w przypadku
funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktérego towarzystwo zawarto umowe,

o ktorej mowa w art. 4 ust. la, takze wybor spotki zarzadzajace;j.

Art.24.1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, ktéry przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w zakresie:
1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) wskazania rynku zorganizowanego, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94
ust. 1 lub art. 116a;

3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;

4)  wskazania podmiotéw, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;

5) dotyczacym mozliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku,

o ktorym mowa w art. 96 ust. 3 oraz w art. 98 ust. 21 4;
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6) mozliwosci odstgpienia od stosowania ograniczen, o ktorych mowa w art. 100
ust. 1 12, oraz wskazania emitenta, porgczyciela lub gwaranta, w przypadku,
o ktérym mowa w art. 100 ust. 3;

7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako
subfunduszu powigzanego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady
1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktorym mowa w art. 198 ust. 2;

4)  dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.
2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego

zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, nie

wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem
lub interesem uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego.

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo oglasza w sposob
okreslony w statucie.

6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra wymaga zezwolenia Komisji,
wchodzi w zycie:

1) wterminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego
ogloszenia, jezeli statut przewiduje wiecej niz jedno ogtoszenie — w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktdrym mowa
w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykreSlenia zrejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu w nowy subfundusz istniejagcego funduszu z wydzielonymi
subfunduszami — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa

w art. 241 ust. 2 pkt 1.
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7. Komisja moze zezwoli¢ na skrdcenie terminu okreslonego w ust. 6, jezeli nie
naruszy to interesu uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego.
8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktéra nie wymaga zezwolenia
Komisji, wchodzi w zycie:
1) w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz
w zakresie optat manipulacyjnych, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli
pobierane sg przy odkupieniu jednostek uczestnictwa,
la) z dniem ogloszenia lub innym okreslonym przez zgromadzenie inwestorow —
w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego, ktory nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, na ktorg zgromadzenie inwestorow
wyrazito zgodg;
1b) w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany
statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust.2 pkt2 i3b, wzwigzku
z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo przejeciem
zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw;
2) z dniem ogloszenia — w pozostalych przypadkach.
8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa wust. 8 pkt 1,
majgca bezposredni zwigzek ze zmianami statutu funduszu wymagajacymi uzyskania
zezwolenia Komisji, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, moze wejs¢ w zycie w terminie
wejscia w zycie zmian statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie
krotszym jednak niz 3 miesigce od dnia jej ogloszenia.
8b. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8a, ogloszenie moze by¢ dokonanie
z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia w zycie zmian statutu, o ktorych mowa
w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2,
z jednoczesnym wskazaniem, Ze wejscie w zycie tych zmian bedzie zgodne
z terminem wejscia w Zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji.
W takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejSciu w zycie zmian, o ktorych mowa
w ust. 8 pkt 1.
8c. W przypadku nieudzielenia przez Komisj¢ zezwolenia na dokonanie zmian

statutu powigzanych ze zmianami, o ktérych mowa wust. 8 pkt1, fundusz
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niezwlocznie dokonuje ogloszenia o tym fakcie wraz zpodaniem informacji
0 nieziszczeniu si¢ warunku wejscia w zycie uprzednio ogloszonych zmian.

8d. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego wytacznie
certyfikaty inwestycyjne, ktore zgodnie ze statutem funduszu nie beda oferowane
w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, termin, o ktorym mowa w ust. 8
pkt 1b, moze zosta¢ skrdcony, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wyrazili na
to zgod¢ w formie uchwaly zgromadzenia inwestorow.

9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych
ogloszen oraz o tresci ogloszen, zataczajac do zawiadomienia jednolity tekst statutu
oraz wypis aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu, a takze sktada wniosek do
sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zataczajac do wniosku jego
jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogtoszen i o terminach ich dokonania,
a w przypadkach, o ktéorych mowa wust. 8 pktla iust. 8d — wraz zuchwalg

zgromadzenia inwestorow.
Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie funduszu, a w przypadku
funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. la — w terminie okre§lonym w statucie
funduszu. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty
inwestycyjne dokonujg wptat do funduszu inwestycyjnego i otrzymujg pisemne
potwierdzenie wpfat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest
nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem

terminu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu,
o ktorym mowa w art. 15 ust. la, bezposrednio lub za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji

kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie oferowania
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instrumentdw finansowych, ana jednostki uczestnictwa — bezposrednio lub za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnosc,
o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub
krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania
dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentoéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapisOw na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostepnia
bezptatnie prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i kluczowe informacje dla
inwestorow.

3.Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki
uczestnictwa za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim
przypadku do wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towarzystwo zalacza umowe
zawarta ztym podmiotem oraz dokumenty, o ktéorych mowa w art.32 ust. 4,
dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa wust.3, jezeli podmiot
posredniczacy w prowadzeniu zapisOw nie zapewnia wykonywania tych czynnosci
z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nalezycie zabezpieczajacy

interesy osob zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony
rachunek bankowy lub rachunek papieréw wartoSciowych towarzystwa prowadzony
przez depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych
niz zdematerializowane papierach wartoSciowych, udzialach w spotkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
pkt 1 lit. a1 b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papierow, udzialow
lub prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na towarzystwo
oraz sktada udepozytariusza kopi¢ tej umowy, aw przypadku papierow
warto$ciowych, takze te papiery lub, jezeli papiery wartosciowe nie maja formy
dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie
wiasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1

lit. aib oraz pkt2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez towarzystwo nie
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pozniej niz miesigc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktérej mowa w ust. 2,
inie pozniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczgcia zapisOw na certyfikaty
inwestycyjne funduszu. Koszty zwigzane z wyceng i zawarciem umowy, o ktorej
mowa Ww ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba zapisujgca si¢ na certyfikaty
inwestycyjne, zaleznie od postanowien prospektu emisyjnego albo warunkéw emisji.

3. Towarzystwo nie moze rozporzadzaé, przed zarejestrowaniem funduszu
inwestycyjnego, wptatami do funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani
kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

4. Wptaty, o ktorych mowa w ust. 1-2a, nie mogg by¢ przedmiotem egzekuc;ji
kierowanej przeciwko towarzystwu i nie wchodza do masy upadtosci towarzystwa

oraz nie moga by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 29. 1. Jezeli w terminie na dokonanie zapisOw na jednostki uczestnictwa
albo certyfikaty inwestycyjne dokonano wptat w wysokosci okreslonej w statucie,
towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow,
przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy zwyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego
papierow warto$ciowych lub udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dokonanej w dniu nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisdéw na
certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit. aib oraz pkt2, dokonanej zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynika, ze warto$¢ tych
papieréw wartosciowych, udziatow lub praw przewyzsza cen¢ emisyjng certyfikatu
albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposob postgpowania okresla statut funduszu
inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zwrot nadptaty ponad cen¢ emisyjng albo wielokrotnos¢ tej ceny w srodkach
pienieznych jest mozliwy tylko w przypadku, gdy nadplata nie przekracza 10%
odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrotno$ci ceny emisyjnej
certyfikatu.

4. Przydzial jednostek uczestnictwa nastgpuje przez wpisanie do rejestru
uczestnikow funduszu inwestycyjnego liczby jednostek uczestnictwa przypadajacej na
dokonang wptate do funduszu inwestycyjnego, powickszong o warto$¢ otrzymanych
pozytkdéw i odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na

prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
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5. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 4, wywoluje skutki prawne z chwila
wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo
sktada do sgdu rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w przypadku
funduszu inwestycyjnego, ktorego utworzenie wymaga wydania przez Komisje
zezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadczenie albo
oswiadczenie o wpisie do rejestru przedsigbiorcow;

4) liste czlonkow zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona inazwiska oraz
pelniong funkcje;

5) os$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat oraz
0 zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawg, statutem funduszu inwestycyjnego
oraz — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktdrego utworzenie wymaga
wydania przez Komisj¢ zezwolenia — z tym zezwoleniem.
7a. Oswiadczenie, o ktorym mowa wust. 7 pkt 3, sklada si¢ pod rygorem

odpowiedzialnos$ci karnej za skladanie fatszywych zeznan. Sktadajacy o§wiadczenie
jest obowiazany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy
odpowiedzialnosci karnej za zlozenie falszywego os$wiadczenia.”. Klauzula ta
zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatlszywych
zeznan.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku
lub jego uzupehienia.

9. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, jezeli nie zostaty spetnione warunki okreslone w ustawie, statucie
funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisje.

10. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, fundusz wydaje certyfikaty inwestycyjne, na warunkach i w sposob
okreslony w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji, oraz

dorgcza Komisji wypis z tego rejestru.

2017-06-28



©Kancelaria Sejmu s. 34/440

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych Komisja moze cofnagé zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, jezeli przy zbieraniu wplat towarzystwo naruszyto przepisy ustawy,
statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:

1) w okreSlonym w statucie terminie na dokonanie zapisow na jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne towarzystwo nie zebralo wptat
w wysokosci okreslonej w statucie;

2) przed uptywem 6 miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego
utworzenie, towarzystwo nie zlozylo wniosku o wpisanie funduszu
inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktéorym postanowienie sagdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub

3) uplywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub

4) uptywu 3 miesiecy od zakonczenia terminu okre$lonego w statucie funduszu
inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 15 ust. la, na dokonanie zapisdéw na
certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo zebralo wplaty w wysokosci
okreslonej w statucie i nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego
do rejestru funduszy inwestycyjnych, lub

5) upltywu terminu okreslonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktoérym
mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wplat na certyfikaty inwestycyjne, jezeli
towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci i terminie okreslonych w statucie

—zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierdw

warto$ciowych, udzialow w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia oraz

przenosi prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt1 lit. aib oraz pkt 2, wraz

z wartos$cig otrzymanych pozytkdéw i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za

okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do dnia

wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-5, oraz pobrane opftaty

manipulacyjne.
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Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych towarzystwo dokonuje czynno$ci prawnych, majacych na celu
utworzenie funduszu, we wlasnym imieniu i na wiasny rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjny
wstepuje w prawa i obowiazki z tytutu:

1) wptat;

2) umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego;

3) umowy zpodmiotem prowadzacym = rejestr uczestnikow  funduszu
inwestycyjnego;

4) umowy o subemisj¢ inwestycyjna;

5) umowy o subemisj¢ ustugowa;

6) umowy, o ktérej mowa w art. 169c¢ ust. 1, z funduszem podstawowym.

Art.32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny
zbywa 1 odkupuje jednostki uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem:

1) towarzystwa bedacego organem tego funduszu lub zarzadzajacych tym
funduszem 1iprowadzacych jego sprawy: spotki zarzadzajacej albo
zarzadzajacego z UE;

2) towarzystwa niebedacego organem tego funduszu;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego
oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalno$ci
w zakresie przyjmowania 1przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentoéw finansowych.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA moga by¢ zbywane i odkupywane za
posrednictwem podmiotu z siedzibg lub miejscem zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, innego niz podmioty, o ktorych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa,
nie otrzymuje inie przekazuje wyplat ztytulu ich odkupienia oraz nie

przechowuje jednostek uczestnictwa, tytulow uczestnictwa ani $rodkow
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2)

3)

4)

pienieznych o0s6b nabywajacych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa za posrednictwem tego podmiotu;

nie wykonuje zadnych czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, poza czynno$ciami, o ktorych mowa
w ust. 2, lub czynno$ciami nieodplatnego doradztwa inwestycyjnego w zakresie
jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa, w ktorych zbywaniu
1 odkupywaniu posredniczy;

prowadzi dziatalnos$¢, o ktorej mowa wust. 2, wylgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa wylacznie do funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego,
innej instytucji wspolnego inwestowania, firmy inwestycyjnej, banku lub
instytucji kredytowej lub oddzialu firmy inwestycyjnej posiadajacej siedzibe
w panstwie trzecim lub oddziatu banku zagranicznego.

2b. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze do $§wiadczenia

nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do jednostek uczestnictwa

lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, w zakresie ktdrych

podmiot ten posiada zezwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu

zlecen.

1)

2)
3)

4)

S)

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2.

4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zalgcza sie:

statut, umowe¢ spotki albo inny dokument okreslajacy forme¢ prawnag
wnioskodawcy oraz zaswiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do wiasciwego
rejestru;

schemat i opis powigzan kapitatlowych;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania,
a w przypadku braku sprawozdania finansowego — inne dokumenty i informacje
przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowg wnioskodawcy;
wskazanie funduszy, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
beda zbywane i odkupywane za posrednictwem wnioskodawcy;

dokumenty okreslajace sposob i warunki prowadzenia zbywania i odkupywania

jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

dokumenty okreslajace szczegdtowo sposob dokonywania wplat i1 wyptat
zwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
lub tytuldw uczestnictwa;

wskazanie miejsc, w ktorych bedzie prowadzone zbywanie i1 odkupywanie
jednostek uczestnictwa lub tytulow uczestnictwa;

opis warunkéw technicznych i organizacyjnych wykonywania dzialalno$ci
w zakresie zbywania 1odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

wskazanie o0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie dzialalno$ci w zakresie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa;
informacje o przeszkoleniu pracownikéw w zakresie procedur zbywania
1 odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa,

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych
tajemnice zawodowg oraz procedury kontroli wewnetrzne;j;

zasady  przechowywania 1iarchiwizowania dokumentow  zwigzanych
z prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

dane osobowe cztonkéw zarzadu irady nadzorczej wraz zopisem ich
kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego;

zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegtosci,
wydane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja
podatkowa (Dz. U. z 2015 r. poz. 613, z pdzn. zm.”).

4a. Do o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis art. 29 ust. 7a

stosuje si¢ odpowiednio.

1)

2)

5. (uchylony)

6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:

dokumenty zalaczone do wniosku nie speiniajg wymogdéw, o ktorych mowa
w ust. 4;

wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa

lub ze stanem faktycznym;

3)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 978,

1197, 1269, 1311, 1649, 1923, 1932 i 2184 oraz z 2016 r. poz. 195, 615, 846, 1228 i 1579.
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3) wnioskodawca moze wykonywaé czynnosci z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interesy 0sob zapisujacych si¢
na jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa lub interesy uczestnikow
funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji
podmiotu.

8. O ogtoszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator
niezwlocznie informuje Komisje.

9. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowigzany poinformowa¢ Komisje

o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa wust.4 pkt13, oraz o zmianie

w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, 5 1 6, nie pdzniej niz w terminie

14 dni od powzigcia o nich wiadomosci.
9a. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowigzany przekazywaé¢ Komisji,

w terminie do dnia 15 lipca, dokumenty, o ktéorych mowa wust.4 pkt3,

przedstawiajgce jego sytuacje finansowa na dzien 31 grudnia poprzedniego roku oraz

oswiadczenie o tgcznej wysokosci przychodow osiagnietych w poprzednim roku
kalendarzowym z tytulu posredniczenia w zbywaniu 1odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA.

10. W przypadku potaczenia lub podzialu podmiotu zezwolenie, o ktérym mowa

w ust. 2, nie przechodzi na spotke przejmujaca lub spotke nowo zawigzang powstatg

w zwigzku z polaczeniem lub podziatem tego podmiotu.

Art. 32a. 1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust.2, jest obowigzany
prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu oraz ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu klientow i1 uczestnikow tych
funduszy.

2. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust.2, jest obowigzany stosowac
w prowadzonej dziatalno$ci rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace jej

bezpieczenstwo 1 ciaglo$¢ oraz zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow,
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a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrong intereséw klientow
iuczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz ochron¢ informacji poufnych Ilub
stanowigcych tajemnice zawodowa.

3. W podmiocie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, dziata kontrola wewngtrzna,
ktorej celem jest zapewnienie zgodnosci dziatalno$ci podmiotu oraz os6b dziatajacych
na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regulaminami i procedurami
wewnetrznymi obowigzujacymi w podmiocie.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2,
w celu reklamy lub promocji ustug §wiadczonych przez ten podmiot powinny by¢
rzetelne 1 zrozumiale.

5. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany opracowac
1 wdrozy¢ procedury postepowania z reklamacjami klientéw tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktéorym mowa w art. 32 ust.2, przechowuje 1 archiwizuje
dokumenty 1 inne nos$niki informacji zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 2 12b, przez 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono
dany dokument lub inny no$nik informacji, chyba ze odrgbne przepisy wymagaja
dhuzszego przechowywania.

7. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, moze wylacznie przyjmowaé lub
przekazywac, w zwigzku ze §wiadczeniem ustug w zakresie posrednictwa w zbywaniu
1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA:

1) oplaty, prowizje 1 §wiadczenia niepieniezne przyjmowane od klienta lub osoby
dzialajacej w jego imieniu albo przekazywane klientowi lub osobie dziatajacej

W jego imieniu;

2) opflaty lub prowizje niezbedne dla §wiadczonej ustugi na rzecz klienta;
3) opflaty, prowizje i $wiadczenia niepieni¢zne inne niz wskazane w pkt 1 12, pod
warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepieni¢znych,

w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci,
zostata przekazana klientowi przed §wiadczeniem ustugi oraz

b) s3g one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ushugi

$wiadczonej przez ten podmiot na rzecz klienta.
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8. Przepisu ust. 7 pkt3 lit. anie stosuje si¢ do podmiotu, o ktérym mowa

w art. 32 ust. 2, ktory przekazuje klientowi, przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi

w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy

inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, ogdlne zasady
przyjmowania lub przekazywania oplat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych
niz wskazane w ust. 7 pkt 1 12, pod warunkiem ze informuje klienta o mozliwosci

przekazania na jego zadanie danych, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 3 lit. a.

9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) tryb 1iwarunki postgpowania podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2,
w zakresie prowadzenia dzialalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuldow uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezacych do EEA, atakze doradztwa inwestycyjnego
w odniesieniu do takich instrumentéw, w tym okresli pojecie konfliktu interesow
1 sposob postgpowania podmiotu w zakresie konfliktow interesow,

2) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa
w pkt 1, w tym funkcjonowania kontroli wewnetrznej

— przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz w sposob nalezycie zabezpieczajacy

interesy klientow oraz z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia bezpieczenstwa

i ciggtosci prowadzonej dziatalnosci.

Art. 33. 1. Oswiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem
w funduszu inwestycyjnym otwartym, specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnym otwartym z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa, moga by¢ sktadane za posrednictwem osob
fizycznych pozostajacych z towarzystwem lub podmiotem, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.
Osoba fizyczna nie moze przyjmowac wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub
tytuléw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywa¢ wyplat z tytutu ich odkupienia.

2.Za czynno$ci dokonane przez osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1,

odpowiadaja, jak za dziatania wilasne, odpowiednio:
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1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1, Ici 1d;
2)  (uchylony)
3) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 — w trybie art. 233 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 2 13 iust. 2, podmiot ten odpowiada solidarnie z towarzystwem
bedacym organem funduszu albo ze spotka zarzadzajaca, jezeli zarzadza ona tym
funduszem 1 prowadzi jego sprawy, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialno$¢, o ktorej mowa wust. 3, nie moze by¢ wylaczona,
ograniczona lub w inny sposob zmieniona w drodze umowy. Umowy wylaczajace

odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

Art. 34. 1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 1 2, maja obowigzek prowadzi¢
rejestr petnomocnictw udzielonych przez uczestnikow tych funduszy pracownikom
tych podmiotow oraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikow lub
os6b  fizycznych, o ktéorych mowa wust. 1, oraz informacje o zakresie

petnomocnictwa.

Art. 35. 1. Oswiadczenia woli skladane w zwigzku z nabywaniem 1 zagdaniem
odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa mogg by¢ wyrazone
w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogow gwarantujacych autentyczno$¢
1 wiarygodno$¢ o§wiadczenia woli.

2. Dokumenty zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fundusz
inwestycyjny jednostek uczestnictwa mogg by¢ sporzadzane w formie elektroniczne;,
jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane
1 zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej form¢ pisemng, uznaje si¢, ze

czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy
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pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem
niewaznosci.

4. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia,
utrwalania, przechowywania i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu
elektronicznego, dokumentéw, o ktorych mowa wust.2, z uwzglednieniem
konieczno$ci zapewnienia poufnosci 1 integralnosci przechowywanych dokumentow,
w szczegollnosci zabezpieczenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem lub
usunigciem przez osoby nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpieczenia urzadzen
i systemoéw informatycznych przed utrata danych spowodowana awarig lub

zdarzeniem losowym.

Art.36. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, jezeli statut funduszu inwestycyjnego
na to zezwala. Podziat jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest
dokonywany na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci
jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okresla sposéb podzialu jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych oraz sposdéb dokonywania ogloszen
o zamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ taczenia jednostek uczestnictwa tej
samej kategorii w przypadku znacznego spadku ich wartos$ci, jezeli statut funduszu
inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny moze dokonac taczenia certyfikatoéw inwestycyjnych
reprezentujgcych jednakowe prawa majatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasad laczenia wynika, ze przydzielona uczestnikowi
liczba certyfikatow nie bytaby liczbg catkowita, fundusz inwestycyjny zwraca
uczestnikowi w srodkach pieni¢znych kwote wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad
catkowitg liczbe certyfikatow oraz wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych
na certyfikat inwestycyjny po polaczeniu certytfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okresla warunki 1 sposob faczenia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, sposob dokonywania ogloszen
o zamiarze dokonania taczenia, sposob poinformowania uczestnikoéw o liczbie
jednostek uczestnictwa, ktore uczestnik begdzie posiadal po polaczeniu, a takze tryb

1 termin zwrotu kwoty, o ktorej mowa w ust. 5.
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Art.36a.1. Czynno$ci wyceny aktywoéw specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego zamknietego przeprowadza:
1) towarzystwo bedace organem funduszu, pod warunkiem ze zapewniona jest

niezaleznos$¢ przeprowadzania wyceny od zarzadzania portfelem inwestycyjnym

funduszu oraz rzetelno§¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka
wynagrodzen ogranicza wystepowanie konfliktéw intereséw, w tym wywieranie
wptywu na decyzje pracownika;

2) zewngtrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez fundusz, niezalezny od
funduszu, towarzystwa, zarzadzajacego tym funduszem zarzadzajacego z UE

1 podmiotow pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz

zapewniajacy prawidtowe 1 rzetelne wykonanie czynnosci wyceny.

2. Przez niezalezno$¢, o ktorej mowa wust. 1 pkt2, nalezy rozumie¢ brak
bezposrednich powigzan osobowych lub kapitatowych pomigdzy podmiotami.

3. Zewngtrznym podmiotem wyceniajagcym moze by¢, zuwzglednieniem
art. 73 rozporzadzenia 231/2013:

1) firma audytorska;

2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych;

3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 1 3;

4) inny podmiot, ktoérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje
prawidtowe wykonywanie czynnosci wyceny.

4. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania
czynno$ci wyceny aktywéw funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 12, zapewnia si¢, aby byly one wykonywane przez zespdt co najmniej trzech
rzeczoznawcOw majatkowych uprawnionych do szacowania nieruchomosci na
podstawie przepisow o gospodarce nieruchomos$ciami.

5. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym nie moze by¢ firma audytorska
badajaca sprawozdania finansowe funduszu wyznaczajacego, towarzystwa bedacego
jego organem lub zarzadzajacego tym funduszem zarzadzajacego z UE, depozytariusz
tego funduszu ani inny podmiot, ktdrego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem tego
funduszu, towarzystwa lub zarzadzajacego z UE lub interesem uczestnikow funduszu.

6. Do zewngtrznego podmiotu wyceniajacego oraz do jego wyznaczania stosuje

si¢ odpowiednio przepis art. 45a ust. 4. Zewng¢trzny podmiot wyceniajgcy nie moze
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przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynno$ci zwigzanych z wyceng
aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialnosci zewnetrznego podmiotu wyceniajacego za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nieprawidlowym wykonaniem umowy, ktorej
przedmiotem jest wykonanie czynno$ci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio przepis
art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwtocznie powiadamia Komisj¢ 1 depozytariusza
0 wyznaczeniu zewng¢trznego podmiotu wyceniajagcego. Komisja moze nakazaé
funduszowi zmian¢ zewngtrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli nie sa spetnione
warunki okre$lone wust.3-5 oraz wart.45a ust.4 lub zewngtrzny podmiot
wyceniajacy nie zapewnia prawidtowego i obiektywnego wykonywania czynno$ci
wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do czynno$ci wyceny aktywow

unijnego AFI, ktoérym zarzadza towarzystwo.

Art. 37. 1. Rachunkowos$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania,
badania, przegladu i sktadania do ogloszenia rocznych lub poétrocznych sprawozdan
finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy reguluja odrgbne
przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potaczone
sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z zastrzezeniem art. 144 ust. 6,
walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

2a. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtowo
zwolanego zgromadzenia inwestorow nie zostanie osiggni¢ta wymagana wiekszosc,
roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne
sprawozdanie = jednostkowe subfunduszy zatwierdza walne zgromadzenie
akcjonariuszy towarzystwa.

3. Pétroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym
polroczne  potaczone sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami oraz potroczne sprawozdania jednostkowe

subfunduszy podlegaja przegladowi.
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DZIAL I
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wylacznie spotka
akcyjna z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie
Komisji na wykonywanie dzialalno$ci okreslonej w art. 45 ust. 1 (zezwolenie na
wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo).

2. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci
przez towarzystwo, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia, sktada
jednoczesnie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego
otwartego.

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci
przez towarzystwo moze jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa wart. 45 ust. la (zezwolenie na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktorym mowa wust. 3, spdtka sklada wniosek
o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, chyba ze zamierza:

1) utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. la;

2)  wylacznie zarzadza¢ unijnym AFT lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym
z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA.

5. W przypadku gdy spotka:

1) wraz z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 3, sktada wniosek o zezwolenie na
utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo

2) zamierza utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15
ust. 1a, albo zamierza wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym
funduszem inwestycyjnym z siedzibga w panstwie nalezagcym do EEA

— nie stosuje si¢ przepisu ust. 2.

6. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
przez towarzystwo moze jednocze$nie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwolenie na

zarzadzanie portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
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instrumentdw finansowych), a wraz ztym wnioskiem — wniosek o udzielenie
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci, o ktdorej mowa wart. 45 ust. 2
pkt 2 (zezwolenie na doradztwo inwestycyjne).

7. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, moze
jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci,
o ktdrej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych).

Art. 39. 1. Siedziba zarzadu towarzystwa powinna znajdowac si¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.
2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy

Kodeksu spotek handlowych.

Art. 40. Jednoosobowym zatozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba

prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,,towarzystwo
funduszy inwestycyjnych”. Jezeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze
zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywac¢ w firmie skrotu ,,tfi”.

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrotu tego

oznaczenia moze uzywac wytacznie towarzystwo dzialajace na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Zarzad towarzystwa sktada si¢ z co najmniej dwoch cztonkow.
2. Czltonkiem zarzadu towarzystwa moze by¢ osoba, ktéra speinia lacznie
nastepujace warunki:
1) posiada pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;
2) nie byla karana za umyslne przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe;
3) posiada dobrg opini¢ w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.
3. Co najmniej dwoch czlonkdéw zarzadu, wtym prezes zarzadu, oprocz
wymogow, o ktérych mowa w ust. 2, musi spetnia¢ nastepujace warunki:
1) posiada wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy
inwestycyjnego, o ktorym mowa wart. 126 ust.3 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi;
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2) legitymowaé si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub
samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub pelieniem
przez ten okres funkcji w organach tych instytucji.

4. (uchylony)

Art. 43. O powotaniu nowego czlonka zarzadu oraz o zmianach w skladzie
zarzadu przewodniczacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana
w uchwale rady nadzorczej niezwlocznie powiadamia Komisje, dolaczajac do
powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i doswiadczen

zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 44. 1. Czlonkiem rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba, ktéra
spetnia warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2.

2. Co najmniej potowa cztonkow rady nadzorczej towarzystwa powinna posiadac¢
wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego,
o ktéorym mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwlocznie
powiadamia Komisje, dotaczajac do powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz
z opisem jej kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacje¢ z Krajowego

Rejestru Karnego.

Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalnosci towarzystwa jest wylgcznie tworzenie
funduszy inwestycyjnych otwartych lub funduszy zagranicznych, zarzadzanie nimi,
wtym posrednictwo w zbywaniu iodkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych.

la. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot
dziatalnosci o tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
i funduszy inwestycyjnych zamknigtych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym
posrednictwo ~ w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze
reprezentowanie ich wobec o0sOb trzecich oraz zarzadzanie unijnymi AFI, w tym
wprowadzanie ich do obrotu.

2.Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot

dziatalnosci o:
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1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednocze$nie wystapito
o zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci, o ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi
takg dziatalno$¢.
2a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot

dzialalnosci réwniez o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentow finansowych, pod warunkiem ze towarzystwo jednocze$nie wystgpito

o zezwolenie na prowadzenie dzialalnos$ci, o ktorych mowa w ust. 1a oraz ust. 2 pkt 1,

lub prowadzi dziatalno$¢ w tych zakresach.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot

dzialalnosci o:

1) posrednictwo:

a) w zbywaniu iodkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

b) w zbywaniu iodkupywaniu jednostek uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa —
w przypadku gdy rozszerzyto przedmiot dzialalnosci zgodnie z ust. 1a;

la) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w pkt 1;

2) pehienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktorym mowa
w art. 253 ust. 3 pkt 2.

4. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ co najmnie;j:

1) dwoch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania czynno$ci zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania zbiorczym portfelem papierow
warto$ciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;

2) jednego doradce inwestycyjnego — do wykonywania czynnosci doradztwa

inwestycyjnego;
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3) jednego maklera papieréw wartosciowych — do wykonywania czynnoS$ci
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych.

5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcéw inwestycyjnych, jezeli zarzadza
wylacznie funduszami, o ktorych mowa w art. 183 lub 196.

6. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa nie moze by¢
wykonywanie czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 2 1 2a, oraz zarzadzanie zbiorczym
portfelem papierow wartosciowych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalno$ci, o ktérym mowa w ust. 3,

towarzystwo niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 45a. 1. Z zastrzezeniem art. 47 ust. 6 oraz zuwzglednieniem art. 75—
82 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo moze, w drodze umowy zawartej w formie
pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie
czynno$ci zwigzanych z dzialalno$cig prowadzong przez to towarzystwo.
2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania
faktycznego wykonywania dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45, przez towarzystwo.
3. Towarzystwo niezwlocznie informuje Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy,
o ktérej mowa w ust. 1, oraz zamiarze zmiany umowy co do zakresu powierzenia
wykonywanych czynno$ci, a nast¢pnie przekazuje Komisji informacje o jej zawarciu,
zmianie jej zakresu irozwigzaniu. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza
funduszem zagranicznym, Komisja informuje wlasciwe organy panstwa
macierzystego funduszu o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 1, niezwlocznie po
uzyskaniu informacji od towarzystwa.
4. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli:
1) powierzenie wykonywania czynnosci nie wptynie niekorzystnie na sprawowanie
przez Komisj¢ efektywnego nadzoru nad towarzystwem;
la) towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasadni¢ powierzenie wykonywania
danej czynnosci oraz zakres tego powierzenia, a takze wykaza¢ zachowanie
nalezytej] staranno$ci w wyborze przedsigbiorcy lub  przedsigbiorcy
zagranicznego, ktoremu powierzane jest wykonywanie czynnosci;
2) powierzenie wykonywania czynnos$ci nie wptynie niekorzystnie na prowadzenie
przez towarzystwo dzialalno$ci zgodnie z interesem uczestnikow funduszu

inwestycyjnego;

2017-06-28



©Kancelaria Sejmu s. 50/440

3) nie jest wylaczona mozliwos¢ przekazywania przez towarzystwo w kazdym
czasie dalszych polecen przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, jezeli
lezy to w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

4) nie jest wylaczona mozliwos¢ rozwigzania umowy przez towarzystwo ze
skutkiem natychmiastowym, jezeli lezy to w interesie uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego;

5) przedsiebiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada niezbedng wiedze
1 doswiadczenie oraz zapewnia warunki techniczne i organizacyjne niezbedne do
prawidlowego wykonania umowy, zapewniajace ciaglte 1 niezakldcone
prowadzenie dziatalno$ci w zakresie objetym umowg;

6) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowe;j
zapewniajacej prawidlowe wykonanie umowys;

7) przedsigbiorca lub  przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne
nadzorowanie przez towarzystwo wykonywania powierzonych mu czynnos$ci
oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym =z powierzeniem  Czynnosci,
a towarzystwo posiada wiedz¢ umozliwiajacg skuteczne nadzorowanie
wykonywania powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem;

8) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi w kazdym czasie
skuteczne wykonywanie przez depozytariusza obowigzkéw wynikajacych
z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.
4a. Towarzystwo jest obowigzane do biezacego nadzorowania wykonywania

powierzonych czynnosci, bez wzgledu na podmiot je wykonujacy.
4b. Przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny, z ktoérym towarzystwo

zawarlo umowe, o ktorej mowa wust. 1, w zakresie czynnosci dotyczacych
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnos$ci innemu
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu, wylgcznie:

1) za zgoda towarzystwa ipo uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo
Komisji o zamiarze takiego przekazania zgodnie z ust. 3 oraz

2) jezeli w odniesieniu do przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego,
ktéoremu ma by¢ przekazane wykonywanie czynnosci, spetnione sg warunki

okreslone w ust. 4.
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4c. Przepis ust. 4b stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania
wykonywania czynnosci zwigzanych z dzialalno$cig prowadzong przez towarzystwo.

4d. W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci
zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez towarzystwo przedsigbiorca lub
przedsigbiorca zagraniczny jest obowigzany do biezacego nadzorowania ich
wykonywania przez podmiot, ktéremu przekazat ich wykonywanie.

5. Zawarcie umowy, o ktorej mowa wust. 1, nie zwalnia towarzystwa
z odpowiedzialnosci, o ktorej mowa w art. 64 ust. 1.

6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
umowy, o ktorej mowa wust. I, towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow
funduszu solidarnie z podmiotem, zktorym zawarlo umowe, a w przypadku
przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych
z dziatalnos$cig prowadzong przez towarzystwo innemu podmiotowi — rowniez z tym
podmiotem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmioty te nie
ponoszg odpowiedzialnosci.

7. Do uméw, ktérych przedmiotem sg czynnos$ci niemajace istotnego znaczenia
dla prawidlowego wykonywania przez towarzystwo obowigzkéw okreslonych
przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, cigglosci lub stabilnosci
prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45, nie stosuje si¢
przepisow ust. 6 oraz:

1) wust. 314 —w przypadku uméw zawieranych przez towarzystwo;
2) ust. 4b i 4c — w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania
czynnosci zwigzanych z dziatalnos$cig prowadzong przez towarzystwo.

8. Za umowy, ktorych przedmiotem sg czynno$ci niemajace istotnego znaczenia
dla prawidlowego wykonywania przez towarzystwo obowigzkow okreslonych
przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, cigglosci lub stabilnosci
prowadzenia przez towarzystwo dzialalnosci, o ktorej mowa w art. 45, uznaje si¢
w szczegolnosci umowy, ktorych przedmiotem jest:

1) $wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ustug niezwigzanych
bezposrednio z prowadzona przez towarzystwo dziatalnos$cia, o ktérej mowa

w art. 45, w tym ushug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikéw,
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2)

¢) prowadzenia ksigg rachunkowych towarzystwa,

d) ochrony 0sob lub mienia;

swiadczenie na rzecz towarzystwa uslug wystandaryzowanych, w tym ushug
polegajacych na dostarczaniu informacji rynkowych lub informacji

o notowaniach instrumentoéw finansowych.

Art. 46. 1. Umowa, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest

zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czg¢scia, moze byc,

z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, zawarta

wylacznie z:

1)

2)

3)

podmiotem prowadzacym dzialalno$¢ maklerskg w zakresie zarzadzania

portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych, lub innym towarzystwem posiadajacym zezwolenie, o ktorym

mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1;

podmiotem prowadzacym dzialalno$¢ maklerskg w zakresie zarzadzania

portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow

finansowych, majacym siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim,;

podmiotem prowadzacym dzialalno$¢ maklerska z siedzibg w panstwie

nalezagcym do OECD niebedacym panstwem czlonkowskim, jezeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego czegsSci mogg by¢ nabywane
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego zgodnie z ustawa
1 statutem funduszu,

b) podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym w tym panstwie 1uzyskat
zezwolenie tego organu rOwnowazne zezwoleniu na zarzadzanie portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych,

c) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspOlpraca Komisji z tym
organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory

lokuje aktywa w nieruchomos$ci, moze zawrze¢ umowe, o ktoérej mowa w art. 45a

ust. 1, w zakresie czynno$ci zwigzanych z:
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1) zarzadzaniem nieruchomos$ciami wylacznie z wyspecjalizowanym podmiotem,
o ktorym mowa w przepisach dzialu V rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. o gospodarce nieruchomos$ciami (Dz. U. z 2015 r. poz. 1774 1 1777 oraz
z 2016 1. poz. 65, 1250, 1271 1 1579), a w przypadku nieruchomosci potozonych
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej rowniez z wyspecjalizowanym
podmiotem z siedzibg za granica, o ile podmioty te lub osoby kierujace ich
dziatalnoscia posiadaja do$wiadczenie w zakresie zarzadzania
nieruchomos$ciami;

2) gospodarowaniem nieruchomo$ciami, w szczego6lnosci realizacjag procesoOw
inwestycyjnych, wylacznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ile podmiot ten
lub osoby kierujagce jego dziatalnos$cig posiadaja doswiadczenie w zakresie
gospodarowania nieruchomosciami.
2a. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym,

o ktorym mowa w art. 183, moze zawrze¢ umowg, o ktérej] mowa w art. 45a ust. 1,

w zakresie zarzadzania cato$cig lub czescig portfela inwestycyjnego obejmujacego

pule wierzytelnosci lub sekurytyzowane wierzytelnosci wytacznie z podmiotem,

o ktorym mowa w art. 192.

3. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktorym
mowa w art. 196, moze zawrze¢ umowg, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie
zarzagdzania  portfelem  inwestycyjnym  funduszu lub  jego  czgscia,
z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktorych mowa w ust. 1,
jezeli podmiot ten podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
kapitalowym 1 posiada zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, z uwzglednieniem
art. 78 rozporzadzenia 231/2013.

3a. Zawarcie przez towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym,
o ktorym mowa w art. 196, umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig, =z
wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktéorych mowa w ust. 1
i ust. 3, wymaga zgody Komisji.

4. W skilad portfela przekazanego do zarzadzania podmiotowi, o ktéorym mowa

w ust. 3a, lub czesci tego portfela nie moga wchodzi¢ zdematerializowane papiery
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warto$ciowe, o ktorych mowa wart. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

5. Przepis ust. 4 nie wylacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktorych mowa
w ust. 3a, w drodze umowy, podejmowania decyzji co do sposobu glosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak rowniez zbywania i nabywania akcji spoiki,
ktorej akcje wechodzity w sktad przekazanego do zarzadzania portfela inwestycyjnego
funduszu lub czgsci tego portfela przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej
dotyczacej tych papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym.

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy na podstawie
umowy lub umow, o ktorych mowa wust. 1, 2, 2a, 3 i3a, towarzystwo zlecito
zarzadzanie calo$cig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynno$ci zarzadzania zbiorczym
portfelem papierow wartosciowych i zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu
lub czescig takiego portfela:

1) depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktoremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci zwigzanych z prowadzong przez niego dziatalno$cig —

w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz

funduszu inwestycyjnego zamknietego;

2) podmiotowi, ktorego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub
interesem uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

10. Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania,
o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, idalszego przekazywania, o ktorym mowa
w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego

zamknigtego lub czescig tego portfela lub czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 46a. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy,

o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzystwo zatacza:
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1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawng

podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, wraz z odpisem z wlasciwego

rejestru,

projekt umowy, o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a;

opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu,

o ktorym mowa wart. 46 wust.3a, wraz ze sprawozdaniem z badania,

a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje

przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowg podmiotu, o ktorym mowa

w art. 46 ust. 3a;

schemat iopis powigzan kapitalowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 46

ust. 3a;

opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, warunkow

technicznych 1 organizacyjnych do wykonywania umowy;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych

tajemnice zawodowa obowigzujagce w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46

ust. 3a;

zasady  przechowywania iarchiwizowania dokumentéw  zwigzanych

z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzujace w podmiocie, o ktorym mowa

w art. 46 ust. 3a;

dane osobowe o0sOb zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46

ust. 3a, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu oraz osob nadzorujacych

dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz zopisem ich kwalifikacji i do$wiadczen

zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe osob odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie,

o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, majacych istotny wpltyw na dzialalnosé

funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z

opisem ich kwalifikacji 1do$wiadczen zawodowych oraz informacja

z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktorego dotyczy umowa, wraz

z informacjami obejmujacymi:

a) ltaczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego funduszu,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
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c) profil ryzyka funduszu;

11) wuzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktorym mowa
w art. 46 ust. 3a.

2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie spetniajg wymogdw, o ktdérych mowa
w ust. 1;

2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym,;

3) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,
o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, lub osoby kierujace jego dziatalno$cig nie
posiadajg wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania aktywami;

4)  z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,
o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, moze wykonywaé powierzone przez
towarzystwo czynno$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwego obrotu
lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

3. Zgoda, oktorej mowa wust. 1, wygasa zchwilg ogloszenia upadtosci,
otwarcia likwidacji, polaczenia lub podzialu podmiotu, o ktorym mowa w art. 46
ust. 3a.

4. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot
lub jego likwidator niezwlocznie informuje Komisje.

5. Podmiot, z ktorym towarzystwo zawarlo umowe, o ktorej mowa w art. 46
ust. 3a, jest obowigzany poinformowaé¢ Komisje o zmianie danych, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 8 19, oraz o zmianie w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 2

14-6, nie poézniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.

Art. 46b. 1. Towarzystwo moze zawrze¢ umoweg, o ktorej mowa w art. 45a
ust. 1, ktorej przedmiotem jest zarzadzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego,
z podmiotem podlegajacym nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
kapitalowym 1 posiadajacym zezwolenie w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy art. 46
ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej

przedmiotem  jest  zarzadzanie  ryzykiem = funduszu  inwestycyjnego,
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z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmiot, o ktérym mowa w ust. 1,
wymaga zgody Komisji.

3. Przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktorym
mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynno$ci zarzadzania ryzykiem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego

zamknigtego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Komisji.

Art. 46¢. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy,

o ktorej mowa w art. 46b ust. 2, towarzystwo zatgcza:

1) statut lub umowg spotki albo inny dokument okreslajacy forme prawna
podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, wraz z odpisem z wlasciwego
rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dziatalnos$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu,
o ktorym mowa w art. 46b ust.2, wraz ze sprawozdaniem z badania,
a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje
przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacje finansowg podmiotu, o ktorym mowa
w art. 46b ust. 2;

4) schemat iopis powigzan kapitalowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b
ust. 2;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, warunkoéw
technicznych i organizacyjnych do wykonywania umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych
tajemnice zawodowa obowigzujagce w podmiocie, o ktérym mowa w art. 46b
ust. 2;

7) zasady przechowywania 1iarchiwizowania dokumentow  zwigzanych
z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzujace w podmiocie, o ktorym mowa
w art. 46b ust. 2;

8) dane osobowe osOb zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46b
ust. 2, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu oraz oséb nadzorujacych
dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz zopisem ich kwalifikacji i do$wiadczen
zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe osob odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie,

o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, majacych istotny wplyw na dzialalnos¢
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10)

11)

1))

2)

3)

4)

funduszu wraz zopisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz

informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktorego dotyczy umowa, wraz

z informacjami obejmujgcymi:

a) ltaczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego funduszu,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,

¢) profil ryzyka funduszu;

uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktérym mowa

w art. 46b ust. 2.

2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:

dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniajg wymogow, o ktéorych mowa

w ust. 1;

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa

lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,

o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, lub osoby kierujace jego dziatalno$cia nie

posiadajg wystarczajacego do§wiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem,;

z analizy wniosku 1 zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,

o ktorym mowa w art. 46b ust.2, moze wykonywa¢ powierzone przez

towarzystwo czynnos$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwego obrotu

lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu

inwestycyjnego.

3.Zgoda, o ktérej mowa wust. I, wygasa zchwilg ogloszenia upadiosci,

otwarcia likwidacji, potaczenia lub podziatu podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b

ust. 2.

4. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot

lub jego likwidator niezwtocznie informuje Komisje.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 46b

ust. 2, jest obowigzany poinformowa¢ Komisj¢ o zmianie danych, o ktorych mowa

wust. 1 pkt 8 19, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2

14-6, nie poézniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.
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Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonujac dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, nie moze inwestowa¢ przekazanych do zarzadzania srodkow klientow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuly uczestnictwa
odpowiednio funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych iunijnych AFI,
ktérymi zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inacze;j.

la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych powinny by¢ zawarte w formie
pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do
zarzadzania portfela, o ktérym mowa w ust. 1, zgodnie z przepisami okre$lajacymi
zasady 1 metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze
umowa z klientem stanow1 inaczej.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktorej mowa wust. 1, jest
obowigzane do prowadzenia odregbnej ewidencji zawartych transakcji.

4. Towarzystwo, ktoére prowadzi dziatalnos$¢, o ktérej mowa wust. 1, Iub
dzialalno$¢ przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak
dom maklerski prowadzacy dziatalno$¢ wylacznie w zakresie doradztwa
inwestycyjnego, przyjmowania 1iprzekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych albo zarzadzania portfelami, w skiad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. Przepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢
odpowiednio.

5. (uchylony)

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania
czynno$ci zwigzanych z prowadzong przez towarzystwo dzialalno$cia w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wicksza liczba

instrumentdw  finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania
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1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. §1a—81g ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
6a. (uchylony)

6b. (uchylony)

6c¢. (uchylony)

7. (uchylony)

Art. 47a. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowaé 1wdrozy¢ polityke
wynagrodzen ustanawiajacg zasady wynagradzania osob, do ktorych zadan naleza
czynno$ci istotnie wplywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych, w tym:

1) czlonkow zarzadu;

2) o0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego
funduszu;

3) o0sob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

4) o0s0b wykonujacych czynno$ci nadzoru zgodnosci dzialalno$ci towarzystwa

Z prawem.

2. Polityka wynagrodzen nie powinna negatywnie wplywa¢ na prawidtowe
i skuteczne zarzadzanie ryzykiem funduszu inwestycyjnego ani stwarza¢ zachet do
zachowan niezgodnych ze statutem funduszu lub ze strategiami, procedurami i innymi
regulacjami wewngtrznymi obowigzujacymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodzen powinna by¢ dostosowana do wielkos$ci i struktury
organizacyjnej towarzystwa i zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz
do charakteru, zakresu 1 stopnia zlozono$ci dzialalno$ci towarzystwa i1 zapewniad
prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikow, w tym mozliwos¢ ich niewyplacenia, wstrzymania
1 zwrotu.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegdOtowe wymagania, jakim powinna odpowiada¢ polityka
wynagrodzen w towarzystwie, uwzgledniajac, aby pozwalala ona na skuteczne
irozsadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechg¢cala do podejmowania ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego i statutami zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych, atakze nie wplywala niekorzystnie na dzialanie towarzystwa

w najlepiej pojetym interesie tych podmiotéw oraz ich uczestnikow albo inwestorow.
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Art. 47b. 1. Towarzystwo na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2
pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku moze uzna¢ go za
klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedze
1 doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych
oraz wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem
wniosku towarzystwo ustala wiedz¢ klienta o zasadach traktowania klientow
profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym
w takim wniosku moze uzna¢ go za klienta detalicznego. Towarzystwo moze uznac
klienta profesjonalnego za klienta detalicznego réwniez pomimo braku takiego

wniosku.

Art. 48. 1. W towarzystwie dziata system kontroli wewngtrznej. System kontroli
wewnetrznej sprawdza legalno$¢ i1 prawidtowos¢ wykonywanej przez towarzystwo
dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 2a, oraz prawidtowos$¢ sprawozdan i informacji
sporzadzanych przez towarzystwo 1 zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

2. Czltonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa
oraz inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym
stosunku o podobnym charakterze, ktore maja dostgp do informacji dotyczacych
obecnych 1 planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych
do portfeli klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ushugi doradztwa
inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, albo transakcji zawieranych na rzecz
klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje usluge przyjmowania 1 przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, sa obowigzani, przy
prowadzeniu dziatalno$ci inwestycyjnej na wlasny rachunek lub na rachunek innych
0s0b, do powstrzymywania si¢ od zawierania transakcji, ktore mogtyby powodowaé
wystapienie konfliktu interesow z funduszem inwestycyjnym lub interesem klientow,
dla ktorych towarzystwo wykonuje ushugi doradztwa inwestycyjnego, zarzadzania
portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, albo przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentoéw finansowych.

2a. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie:

1) zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
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2) zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz
funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi,

3) zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,

4) zarzadzania portfelami, w skifad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania
1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

5) posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

6) posrednictwa  wzbywaniu  iodkupywaniu  jednostek  uczestnictwa
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

7) wprowadzania do obrotu unijnych AFI,

8) pelnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

— w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci i zgodnie

z zasadami uczciwego obrotu, atakze w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych

funduszy, uczestnikéw tych funduszy oraz klientéw towarzystwa oraz w celu

zapewnienia stabilnosci 1 bezpieczenstwa rynku finansowego.
2b. Towarzystwo, prowadzac dzialalnos¢, o ktorej mowa w ust.2a, jest
obowigzane w szczegolnosci:

1) stosowac rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo,
ciggtos¢ prowadzonej dziatalno$ci oraz wilasciwe jej wykonywanie przez
towarzystwo;

2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, wykrywac¢ takie konflikty,
aw przypadku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochron¢ interesu
zarzadzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow tego funduszu i klientow
towarzystwa oraz ochron¢ informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice
zawodowa;

3) posiada¢ odpowiednig strukture organizacyjng z wyraznym podziatem funkcji,
zadan 1 odpowiedzialno$ci oraz obowigzkow informacyjnych, w tym w ramach
systemu kontroli wewngtrznej posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalno$ci
z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego;

4) zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci z zakresu swojej dziatalnos$ci osoby

posiadajace niezbedng wiedze 1 kwalifikacje;
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

opracowa¢ 1wdrozy¢ procedury postgpowania z reklamacjami uczestnikow
funduszu inwestycyjnego i klientow towarzystwa,

ewidencjonowaé transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszy, ewidencjonowac¢ zlecenia nabycia lub zbycia
jednostek uczestnictwa, ewidencjonowac transakcje zawarte na rachunek wiasny
towarzystwa lub rachunek wlasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego
portfela papierow wartosciowych oraz ewidencjonowac transakcje zawierane
w ramach wykonywania ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

posiadaé strategic wykonywania prawa glosu z instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszy;

opracowac 1 wdrozy¢ odrebne procedury dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta towarzystwa oraz w najlepiej pojetym interesie uczestnikow funduszu,
wtym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych w zarzadzaniu
portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych tacznie dla roéznych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tacznie z innymi
zleceniami sktadanymi przez towarzystwo;

przeprowadza¢ nalezyta analiz¢ przy doborze przedmiotu lokat funduszu
inwestycyjnego;

dokumentowac zrodta bedace podstawg decyzji inwestycyjnych podejmowanych
w toku zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

2c. Towarzystwo, zuwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 231/2013, nie

przyjmuje ani nie przekazuje, w zwigzku z prowadzeniem dzialalnosci, o ktorej mowa

w ust. 2a, optat, prowizji lub §wiadczen niepieni¢znych, z wylgczeniem:

1)

2)

3)

optat, prowizji i$wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od klientow,
potencjalnych uczestnikow, uczestnikow lub oséb dziatajacych w ich imieniu
albo przekazywanych klientowi, potencjalnemu uczestnikowi, uczestnikowi lub
osobie dzialajacej w ich imieniu;

optat lub prowizji niezbednych dla wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa
w ust. 2a;

optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w pkt 112, pod

warunkiem ze:
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a) informacja o tych optatach, prowizjach lub $§wiadczeniach niepieni¢znych,
w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci,
zostata przekazana klientowi, potencjalnemu uczestnikowi lub
uczestnikowi przed rozpoczeciem wykonywania dziatalnos$ci na jego rzecz,
b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci
dziatalno$ci wykonywanej przez towarzystwo na rzecz klienta lub
uczestnika.
2d. Przepisu ust. 2c pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore przed
rozpoczeciem $wiadczenia ustugi w zakresie okre§lonym w ust. 2a pkt 51 6 lub przed
zawarciem umowy o $§wiadczenie ustugi w zakresie okreslonym w ust. 2a
pkt 4 przekazuje klientowi ogdlne zasady przyjmowania lub przekazywania optat,
prowizji 1 $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w ust. 2c pkt 1 12, pod
warunkiem ze informuje klienta o mozliwos$ci przekazania na jego zadanie danych,
o ktérych mowa w ust. 2c¢ pkt 3 lit. a.
2e. Przepisy ust. 2c¢ pkt 3 oraz ust. 2d stosuje si¢ odpowiednio do optat, prowiz;ji
1 $wiadczen niepieni¢znych, ktorych mozliwo$¢ przyjecia lub przekazania zaistniata
po zawarciu umowy o $wiadczenie ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego.
2f. Przyjety ~w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien
uwzglednia¢ zakres i rozmiar prowadzonej przez towarzystwo dzialtalno$ci, o ktorej
mowa w ust. 2a, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia
koncentracji ryzyka towarzystwo powinno w przyjetym systemie zarzgdzania
ryzykiem ustanowi¢ system limitow wewngtrznych dla kazdego zarzadzanego
funduszu inwestycyjnego, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej AFI.
W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem towarzystwo okre$la takze zasady
wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, w tym wskazuje metody ich
obliczania.
2fa. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien zapewniac,
aby ocena wiarygodnosci kredytowej aktywow funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez towarzystwo nie byla oparta wylacznie ani w sposéb

automatyczny na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu
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art. 3 ust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009
z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302
z 17.11.2009, str. 1, z pdzn. zm.).

2g. Co najmniej raz na 12 miesigcy system zarzadzania ryzykiem przyjety
w towarzystwie podlega ocenie bieglego rewidenta, ktory wydaje o$wiadczenie.
Oswiadczenie bieglego rewidenta wydawane jest w przedmiocie, czy system
zarzadzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny do rozmiarow 1rodzaju
prowadzonej dzialalno$ci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caly zakres
dziatalnos$ci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka,
wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitow
wewnetrznych przyjete dla kazdego zarzadzanego przez towarzystwo funduszu
inwestycyjnego sa prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego
i polityka inwestycyjng. Os$wiadczenie to towarzystwo niezwlocznie przekazuje
Komisji. W przypadku gdy system zarzadzania ryzykiem przyjety w towarzystwie
podlegal juz ocenie bieglego rewidenta, w nastgpnych latach ocenie bieglego
rewidenta podlegaja zmiany w systemie, wtym roéwniez zmiany parametrow
stosowanych w systemie nieskutkujagce zmianami samego systemu, aktualno$é
i adekwatno$¢ systemu, w szczegdlnosci w odniesieniu do zmian w politykach
inwestycyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w zakresie i1rozmiarze
dzialalnosci prowadzonej przez towarzystwo.

3. (uchylony)

Art. 48a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) sposob, warunki i szczegdlowy zakres dzialania systemu kontroli wewngtrznej,
w tym systemu nadzoru zgodno$ci dzialalnosci z prawem, systemu zarzadzania
ryzykiem oraz systemu audytu wewnetrznego w towarzystwie,

2) sposob prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze
inwestycyjne otwarte oraz transakcji zawartych na rachunek wiasny towarzystwa
lub rachunek wlasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, ewidencji zlecen sktadanych przez uczestnikow funduszy

inwestycyjnych otwartych, atakze ewidencji transakcji zawartych przez
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3)

4)

S)

6)

7)

towarzystwo w ramach wykonywania uslugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

pojecie  konfliktu interesow oraz szczegétowe wymagania dotyczace
postepowania w zakresie konfliktow interesOw, w tym zawierania transakcji
przez pracownikow, cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo
innym stosunku o podobnym charakterze, ktoére maja dostep do informacji
dotyczacych obecnych iplanowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz
aktywow nabywanych do portfeli klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje
ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

sposOb dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania 1 archiwizowania dokumentéw i innych no$nikéw informacji
zwigzanych z dzialalnosciag funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,
szczegotowe wymagania w zakresie dzialania towarzystwa w najlepiej pojetym
interesie funduszu inwestycyjnego otwartego oraz uczestnikow funduszu
inwestycyjnego  otwartego, wtym w zakresie wykonywania decyzji
inwestycyjnych ~ w zarzadzaniu  portfelami  inwestycyjnymi  funduszy
inwestycyjnych oraz w zakresie skladania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdw finansowych tacznie dla réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez towarzystwo oraz facznie z innymi zleceniami sktadanymi
przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu
inwestycyjnego,

tryb 1 warunki postgpowania towarzystwa w zakresie zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, w tym w zakresie §wiadczenia ustug,
promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow z klientami,

tryb 1 warunki postgpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezagcych do EEA oraz

doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych,
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w tym w zakresie $wiadczenia ushug, promowania $wiadczonych ushug oraz
kontaktow z klientami,
8) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 48 ust. 2a
—w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub
zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych oraz klientéw, dla ktorych towarzystwo
wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego albo przyjmowania
1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, oraz dla

zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej dziatalnosci.

Art. 48b. Towarzystwo wykonujace dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, ktore zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej
dzialalnoséci o dziatalno$¢ okreslong w art. 45 ust. la, jest obowigzane, w celu
spelnienia warunkéw prowadzenia tej dziatalnosci, dostosowaé rozwigzania
organizacyjne 1techniczne oraz regulacje wewnetrzne przyjete w zwigzku
z wykonywaniem dzialalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
otwartymi do wymogow ustawy oraz rozporzadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim

dotycza one dziatalno$ci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 48c. 1. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie prowadzacym
dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
zapewnia, aby w zadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady

1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady

1ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu inwestycyjnego

zamknigtego,
3) funduszu inwestycyjnego zamknigtego
— wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013,
nie przekraczala okreslonego w procedurach obowigzujacych w towarzystwie limitu

ekspozycji AFL.
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2. Towarzystwo, odrebnie dla kazdego zarzadzanego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknigtego, oblicza wartos§¢
ekspozycji AFI, w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, maksymalny limit ekspozycji AFI specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego, majac na
uwadze konieczno$§¢ zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszu

inwestycyjnego.

Art. 49. 1. Kapital poczatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatalnosci
wynosi co najmniej wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 125 000 euro przy
zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien ztozenia wnioskow, o ktorych mowa w art. 38 ust. 2.

2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1,
kapital poczatkowy ulega zwigkszeniu do wyrazonej w zlotych roéwnowarto$ci
730 000 euro przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na
zarzadzanie portfelami, w skitad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych.

2a. (uchylony)

3. Przez kapital poczatkowy rozumie si¢ sume kapitatu zakladowego,
w wielkos$ci, w jakiej zostal wplacony lacznie z premig emisyjng, niepodzielonego
zysku z lat ubieglych, atakze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten
wynika ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz

kapitalu rezerwowego, pomniejszong o niepokryta strate z lat ubieghych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowigzek utrzymywania kapitalu wlasnego na
poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy warto$cig kosztow ogodlem
a warto$cig zmiennych kosztoéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie

art. 225 ust. 1, ajezeli towarzystwo nie prowadzito dzialalnosci lub prowadzito ja
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krocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25% rdéznicy pomigdzy warto$cia

kosztow ogdltem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji okreslonych w analizie

ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastrzezeniem ust. 2

i3.

2. Towarzystwo jest zobowigzane utrzymywac kapitaty wlasne na poziomie nie

nizszym niz okreslony w art. 49.
3.0d chwili, gdy warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych oraz wartos¢

aktywoéw zbiorczych portfeli papierow wartosciowych zarzadzanych przez

towarzystwo przekroczy wyrazong w zlotych réwnowartos¢ 250 000 000 euro na
dzien wystapienia zdarzenia, towarzystwo ma obowigzek niezwlocznie zwigkszac
poziom kapitatu wtasnego o kwote dodatkowa, stanowiaca 0,02% rdznicy miedzy
sumg wartosci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
oraz wartosci aktywow zbiorczych portfeli papierow wartosciowych akwota
stanowigca rownowarto$¢ w ztotych 250 000 000 euro.

4. Towarzystwo nie ma obowigzku zwigkszania poziomu kapitalu wlasnego,

o ktorym mowa w ust. 3, jezeli suma kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty

dodatkowe;j, o ktorej mowa w ust. 3, przekroczy wyrazona w ztotych rownowartos¢

10 000 000 euro.
4a. Towarzystwo  prowadzace dziatalno§¢  w zakresie = zarzadzania

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma obowigzek, zuwzglednieniem

art. 12—15 rozporzadzenia 231/2013:

1) zwicksza¢ kapitat wlasny ustalony zgodnie zust. 1-4 o kwote dodatkowa —
odpowiednio do ryzyka roszczen wobec towarzystwa z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknigtym albo

2) zawrze¢ umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstale
w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym.

5. O zmniejszeniu wartosci kapitatow wilasnych ponizej poziomu okreslonego
wust. 1 14a oraz w przepisach wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo

zawiadamia niezwlocznie Komisjg.
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6. Jezeli warto$¢ kapitatow wilasnych towarzystwa nie zostanie w terminie
3 miesigcy, z zastrzezeniem ust. 7, uzupetniona:

1) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Komisja moze cofnaé zezwolenie
na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo;

2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Komisja moze cofna¢ zezwolenie
na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitatu wtasnego towarzystwa
ulegnie obnizeniu ponizej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a,
towarzystwo jest obowigzane zwigkszy¢ warto$¢ kapitatu wlasnego do wymaganego
poziomu w terminie 6 miesigcy.

8. Do kosztow towarzystwa zarzadzajagcego wytacznie  funduszami
sekurytyzacyjnymi nie zalicza si¢ kosztow zwigzanych zumowg pozyczki lub
kredytu, o ktorej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadajg one
okreslonej w tej umowie czgsci kredytu lub pozyczki, ktora moze by¢ zaspokajana
wylacznie z certyfikatow podporzadkowanych, nabytych za §rodki pochodzace z tego
kredytu lub pozyczki.

9. (uchylony)

10. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta
ochrong intereséw uczestnikow funduszy, okresli, w drodze rozporzadzenia, kryteria,
ktére musza spetnia¢ koszty dystrybucji, aby mozna byto zaliczy¢ je do kosztow
zmiennych, o ktdre pomniejsza si¢ koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu

wlasnego, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 50a. 1. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4
ust. la albo 1b, przekazalo zarzadzanie funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego
spraw, moze w odniesieniu do tego funduszu nie spelnia¢ wymogow, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 14, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt3 16-9
iust. 2f-2g oraz art. 50 ust. 3 i 4a.

2. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la lub
1b, przekazato zarzagdzanie wszystkimi funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich
spraw 1rodwnocze$nie nie zarzadza funduszem zagranicznym, unijnym AFI ani
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji
na zarzadzanie portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba

instrumentoéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia
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na przyjmowanie 1iprzekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, moze nie spetnia¢ wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44
ust. 2, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 314, art. 47a, art. 48 ust. 11 2b—2g, art. 49 ust. 1 oraz
art. 50.

3. W przypadku gdy spotce zarzadzajacej albo zarzadzajacemu z UE, ktorzy na
podstawie umowy, o ktoérej] mowa odpowiednio w art. 4 ust. la albo 1b, zarzadzaja
funduszem inwestycyjnym i prowadzg jego sprawy, zostanie odebrane zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci albo Komisja zakaze im wykonywania dziatalno$ci
w zakresie zarzadzania tym funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw,
towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1 12, ma obowigzek niezwlocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 3 miesi¢cy od dnia wystapienia tego zdarzenia, dostosowac
zasady wykonywania dziatalnosci do przepisow ustawy.

4. W okresie dostosowania, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny,
ktérego organem jest towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 2, jest reprezentowany
przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbywa i nie odkupuje jednostek
uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych.

4a. Jezeli ptynno$¢ aktywoéw funduszu inwestycyjnego otwartego albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz moze
wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie
funduszu inwestycyjnego sposobem udost¢pniania informacji o funduszu do
publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

4b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem
funduszu inwestycyjnego zamknietego przypada w okresie, w ktérym fundusz jest
reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze plynno$¢ aktywoéw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu oraz
o wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym
w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostepniania informacji o funduszu
do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

5.Jezeli towarzystwo, oktorym mowa wust.2, nie dostosuje zasad
wykonywania dziatalnos$ci do przepiséw ustawy w terminie, o ktorym mowa w ust. 3,
Komisja, w drodze decyzji, nakazuje rozwigzanie funduszu inwestycyjnego, o ktorym

mowa w ust. 4.
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Art. 51. 1. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalno§¢ w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych, jest obowigzane do spelniania wymogéw  kapitalowych
uwzgledniajgcych ryzyko zwigzane z tg dziatalnoscia.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, zakres i zasady ustalania wymogoéw kapitalowych dla towarzystw
zarzadzajacych portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych oraz tryb, forme, zakres i1 terminy dostarczania informacji
ujawnianych  przez towarzystwa w zwigzku 7z wyznaczaniem Wymogow
kapitalowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja
finansowg towarzystw oraz ochrony interesow klientow, dla ktorych towarzystwo
wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci przez okreslenie rodzajow ryzyk

zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng towarzystwa.

Art. 52. 1. Kapital zaktadowy towarzystwa moze pochodzi¢ wytacznie ze Zrodet
udokumentowanych. Srodki na pokrycie kapitalu zaktadowego lub na nabycie akcji
nie mogg pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowigzane do
udokumentowania zrédet pochodzenia kwot wplacanych na pokrycie kapitatu
zakladowego towarzystwa lub tytulem zaplaty ceny nabycia oraz do zlozenia
zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zaleglosci,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W przypadku nierezydentéw niepodlegajacych
obowigzkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie
zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wiasciwy organ kontroli skarbowe;j

panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych osob.

Art. 53. Akcje towarzystwa moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze s3

zdematerializowane.

Art. 54. 1. Podmiot, ktoéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo
obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej osiggnigcie albo
przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowigzany

kazdorazowo zawiadomi¢ Komisje o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot,
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ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujagcym
towarzystwa w sposob inny niz przez nabycie albo objgcie akcji lub praw z akcji
towarzystwa w liczbie zapewniajacej wickszos¢ ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisjg.
2.Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa albo
posrednio nabywajacego lub obejmujacego akcje lub prawa z akcji towarzystwa
uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa albo obejmuje
akcje lub prawa z akcji towarzystwa bezposrednio, jak réwniez podmiot, ktory
podejmuje dziatania powodujace, ze stanie si¢ on podmiotem dominujagcym

w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujagcym towarzystwa albo

posiada akcje lub prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub stac si¢
podmiotem dominujagcym towarzystwa, jest podmiotem zaleznym,
zawiadomienie sklada tylko ten podmiot tgcznie z jego pierwotnym podmiotem
dominujgcym;

2) posrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ si¢
podmiotem dominujacym towarzystwa, jest podmiotem  zaleznym,
zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowiazek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika iuzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spolek
handlowych sg oni uprawnieni do wykonywania prawa gtosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach
okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub
praw zakcji towarzystwa, w szczeg6lnosci w wyniku zmiany statutu lub
w nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa
glosu, atakze nabycia akcji lub praw zakcji towarzystwa w liczbie
zapewniajacej osiggniecie albo przekroczenie poziomow okreslonych w ust. 1 w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale
zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, obowigzek ztozenia zawiadomienia

powstaje przed przystgpieniem do wykonywania prawa glosu zakcji albo
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wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec towarzystwa. Przepisy
art. 54a—54n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust.2 i3 stosuje si¢
odpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 1 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub
wigcej podmiotéw dziata w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie
prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawnien
podmiotu dominujgcego towarzystwa.

8. W przypadku dzialania ~w porozumieniu, o ktérym mowa wust.7,
zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy nabycie albo objecie akeji
towarzystwa dokonywane jest przez bank krajowy, instytucje kredytowa, dom
maklerski lub firm¢ inwestycyjna majaca siedzib¢ na terytorium panstwa
cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjng w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej, jezeli:

1) prawaz akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie towarzystwem
oraz

2) akcje towarzystwa zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 54a. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1,
przekazuje wraz zzawiadomieniem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub
posrednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1,
jak réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub
prawnych pozwalajagcych innym podmiotom na wykonywanie praw z akcji
towarzystwa lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. I, wskazuje w zawiadomieniu sposob
realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawiadomienie oraz przedktada dowody
wskazujace na istnienie zamiaru obj¢tego zawiadomieniem, w szczegolnosci stosowna
umowe lub porozumienie, a w przypadku gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na
rynku regulowanym — stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) zagranicznym zakladem ubezpieczen lub zagranicznym zaktadem reasekuracji

w rozumieniu  ustawy  zdnia 11 wrzesnia  2015r. o dzialalnosci
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2)

ubezpieczeniowej 1ireasekuracyjnej, instytucja kredytowa, zagraniczng firma
inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktérzy uzyskali zezwolenie na
wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

podmiotem dominujacym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku
do zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia
11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej, instytucji
kredytowej, zagranicznej firmy inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE,
ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci na terytorium panstwa

cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca

w szczegblnosci nazwe 1 siedzibg zagranicznego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego

zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej

lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okolicznos$ci

wymienione w pkt 1 12, zawiadomienie zawiera stosowne o$wiadczenie w tym

zakresie.

Art. 54b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1,

przedstawia wraz z zawiadomieniem informacje dotyczace:

1))

2)
3)

4)

5)

identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0os6b zarzadzajacych jego
dziatalnoscig oraz osob przewidzianych do objecia funkcji cztonkéw zarzadu
towarzystwa — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym
zakresie;

identyfikacji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1;

dzialalnosci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego
zawiadomienie i 0sOb, o ktérych mowa w pkt 1, a w szczegolnosci przedmiotu
tej dziatalnos$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy
zawiadomienie, bedacy osobg fizyczng, i 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

grupy, do ktdrej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a w szczegolnosci
jej struktury, nalezacych do niej podmiotdéw, prawnych i faktycznych powigzan
kapitatowych, finansowych i1 osobowych z innymi podmiotami;

sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;
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6)

7)

8)

9)

skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo
umorzonych oraz zakonczonych ukaraniem postgpowan dyscyplinarnych jak
réwniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych icywilnych,
dotyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub osob, o ktorych mowa
w pkt 1, mogacych mie¢ wpltyw na oceng podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w $wietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2;

toczacych si¢ postepowan karnych o przestgpstwo umyslne — z wytaczeniem
przestepstw $ciganych z oskarzenia prywatnego — lub postepowan w sprawie
o przestgpstwo skarbowe, jak roéwniez innych toczacych si¢ postgpowan
administracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wpltyw na
ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie w §wietle kryteriow okreslonych
w art. 54h ust. 2, aprowadzonych przeciwko podmiotowi skladajacemu
zawiadomienie lub osobom, o ktorych mowa wpktl, lub postepowan
zwigzanych z dziatalnoscig tego podmiotu lub tych osob;

dziatan zmierzajacych do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji w liczbie
zapewniajacej osiagniecie lub przekroczenie poziomoéw okreslonych w art. 54
ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujagcym towarzystwa, a w szczegolnosci
docelowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
towarzystwa, zwigzanych ztym udzialem uprawnien, sposobu 1 zrodet
finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, zawartych w zwigzku
z tymi dzialaniami uméw oraz dzialania w porozumieniu z innymi podmiotami;
zamiaroOw podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej
dzialalnosci towarzystwa, w szczegdlnosci w zakresie planow marketingowych,
operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania,
z uwzglednieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i1 do§wiadczenia zawodowego, a takze

informacje w zakresie okre§lonym w ust. 1 pkt 6 1 7, nie s3 wymagane w odniesieniu

do podmiotu skladajacego zawiadomienie 1 oso6b zarzadzajacych jego dzialalnoscia,

jezeli podmiot skladajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucja

kredytowa, zakladem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, firmg inwestycyjna,

zagraniczng firma inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktérzy uzyskali
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zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy zalaczy¢ do zawiadomienia w celu
przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie
proporcjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wptywu

podmiotu sktadajagcego zawiadomienie na zarzadzanie towarzystwem.

Art. 54¢. 1. Zawiadomienie i zatagczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone
w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢
sporzadzone przez thumacza przysiggltego lub wtasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskie;.

2. Dokumenty urzedowe przed ttumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez
konsula Rzeczypospolitej Polskiej. Obowigzku legalizacji nie stosuje sie, jezeli

umowa mi¢dzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strong, stanowi inaczej.

Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy prawo kraju
wlasciwego nie przewiduje sporzadzania wymaganych dokumentow podmiot
sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych

dokumentow, zlozy¢ stosowne o$wiadczenie, zawierajace wymagane informacje.

Art. 54e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1,
majacy miejsce zamieszkania lub siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;,
obowigzany jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do
doreczen w toku postgpowania w przedmiocie zawiadomienia.

2. W razie niedopelnienia obowigzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku
postepowania pozostawia si¢ w aktach sprawy ze skutkiem doreczenia, z wytaczeniem
decyzji konczacej postgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja informuje pisemnie podmiot skladajacy

zawiadomienie.

Art. 54f. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa
w art. 54 ust. 1, jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja
wystepuje na piSmie do wiasciwych organdéw nadzoru o przekazanie informacji
w zakresie okreslonym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka,

o ktorej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3.
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Art. 54g. 1. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pozniej
jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej jego
otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakow w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty
zalaczone do niego wymagane informacje lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot
sktadajacy zawiadomienie do uzupetnienia tych brakow w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentow
stanowigcych uzupetnienie zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni
roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich
wymaganych informacji i dokumentow, informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie
o dacie uptywu terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, o ktorej
mowa w art. 54h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu na dorgczenie
decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie wezwa¢ podmiot sktadajacy
zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub dokumentow
w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie
znajduje si¢ w panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim lub nadzér nad
nim sprawujg wtadze nadzorcze panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi
ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad rynkiem kapitalowym lub nadzorowi
bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa cztonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 1 nie dluzszym niz 30 dni roboczych

od dnia otrzymania wezwania, wskazujac zakres zadanych informacji lub

dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie
biegu terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania
wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dluzej jednak niz do

uplywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.
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7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub
dokumentoéw, o ktorych mowa w ust. 5, w terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od
dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych
informacji lub dokumentdéw nie stosuje si¢ termindw przekazania informacji lub
dokumentow, o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powoduja zawieszenia biegu

terminu na dor¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h. 1. Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo
objecia akcji lub praw zakcji lub co do stania si¢ podmiotem dominujacym
towarzystwa, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie
brakow w zawiadomieniu lub zalaczanych do zawiadomienia dokumentow
1 informacji;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych
informac;ji lub dokumentéw zadanych przez Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem,
zuwagi na mozliwy wplyw podmiotu sktadajagcego zawiadomienie na
towarzystwo lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego
zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja
bada, czy podmiot sktadajacy zawiadomienie wykazat, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposdb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego
portfela papieréw wartosSciowych lub klientéw, dla ktéorych towarzystwo
wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

2) osoby, ktore beda kierowaé dziatalnosciag towarzystwa daja rekojmig
prowadzenia spraw towarzystwa w sposOb nalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow  funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw
warto$ciowych lub klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi
doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych oraz posiadaja odpowiednie

doswiadczenie zawodowe;
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3) jestw dobrej kondycji finansowej, w szczegolnosci w odniesieniu do aktualnego
zakresu prowadzonej dzialalnosci, jak réwniez wptywu realizacji planow
inwestycyjnych na przyszig sytuacje finansowa podmiotu skladajacego
zawiadomienie i przyszlg sytuacje finansowg towarzystwa;

4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogow ostroznosciowych
wynikajacych z przepisow prawa, wtym wymogdéw kapitatowych, kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, a w szczegOlnosci, ze struktura grupy,
ktorej towarzystwo stanie si¢ czescig, umozliwia¢ bedzie sprawowanie
efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang informacji pomi¢dzy wlasciwymi
organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wtasciwosci tych organdw;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dziatan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujacym,
powodujacych, ze towarzystwo stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza
znielegalnych lub nieujawnionych Zréodet oraz nie maja zwiagzku
z finansowaniem terroryzmu ani w zwigzku zzamierzonym nabyciem albo
objeciem akcji lub praw z akcji lub podj¢ciem innych dziatan zmierzajacych do
stania si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popehnienia
przestepstwa, a takze wystapienia innych dziatan, zwigzanych z wprowadzaniem
do obrotu S$rodkow finansowych pochodzacych znielegalnych lub
nieujawnionych Zrédet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktéorej mowa wust. 1 pkt3, Komisja uwzglednia
w szczegblnosci, ztozone w zwiazku z postepowaniem, zobowigzania podmiotu
dotyczace towarzystwa lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja moze, w terminie okre§lonym w art. 541 ust. 1, wydaé¢ decyzje
o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie
zachodza okoliczno$ci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktoérej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji albo uzyskania uprawnien podmiotu
dominujacego towarzystwa.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony zurzedu lub na

wniosek podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

Art. 54i. 1. Komisja dorecza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa

w art. 54h ust. 1, w terminie 60 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia
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1 wszystkich wymaganych informacji i dokumentdéw, nie p6zniej niz w terminie 2 dni
roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dorg¢czenia decyzji konczacej postepowanie
w przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za zachowane, jezeli przed ich uptywem
decyzja zostata nadana w placowce pocztowej operatora wyznaczonego w rozumieniu
ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (Dz. U. z2016r. poz. 1113
11250).

Art. 54j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1,
moze zrealizowa¢ zamiar objety zawiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgezy decyzji
w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktéorym mowa w art. 541
ust. 1, albo jezeli przed uplywem tego terminu Komisja wyda decyzje o stwierdzeniu

braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

Art. 54k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji
w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktorym mowa w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia,

w ktorym Komisji dorgczono prawomocny wyrok sagdu administracyjnego.

Art. 541. 1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:

1)  znaruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1,
albo

3) przed uplywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,
o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw
z akcji, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa:

1)  znaruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

2) w przypadku zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h
ust. 1, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu,
o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5
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— czlonkowie zarzadu towarzystwa powolani przez podmiot dominujacy lub bedacy
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze funkcje
w podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢é w czynno$ciach z zakresu
reprezentacji towarzystwa; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie
zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powotanie zarzadu jest
bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego
towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa podjete z naruszeniem przepisu
ust. 1 s3 niewazne, chyba Ze spelniaja wymogi kworum oraz wigkszo$ci gtoséw bez
uwzglednienia gloséw niewaznych. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, prawo
wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢
odpowiednio.

4. Czynnos$ci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udzialem
cztonkow zarzadu =z naruszeniem przepisu ust.2, s3 niewazne. Przepis
art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa wust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja
moze natozy¢ na akcjonariusza towarzystwa kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt
lub cofng¢ zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej

mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 54m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub klientow, dla
ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, a wnioskodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa
w art. 54h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegodlnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego
towarzystwa, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku

wnioskodawca dotacza informacje, o ktorych mowa w art. 54b ust. 1.
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Art. 54n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji
towarzystwa, w trybie art. 54 ust. 1, jest obowigzany poinformowac o nabyciu lub
objeciu towarzystwo, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie 14 dni

od dnia nabycia albo objecia.
Art. 55. (uchylony)

Art. 56. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego
zarzadzania towarzystwem, z uwagi na ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory
uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio
lub posrednio podmiotem dominujagcym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wplyw
tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze
podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktorych mowa w art. 54h ust. 3, Komisja
moze, w drodze decyz;ji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz
warunki 1 zakres podjecia stosownych czynnosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten
podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego przystugujacych
temu podmiotowi. Dokonujac oceny czy zachodzi przestanka do wydania tego
zakazu przepisy art. 54h ust. 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez
akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji towarzystwa jest
bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej
podejmowaniu wykonano prawo glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydata
na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu, chyba
ze uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gloséw oddanych bez
uwzglednienia glosow niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaly przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek

handlowych stosuje si¢ odpowiednio.
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5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu
wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje
si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu
wykonywania prawa glosu lub uprawnien podmiotu dominujacego, Komisja moze,
w drodze decyzji, nakazaé zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na akcjonariusza towarzystwa kare pieni¢zng do
wysokosci 1 000 000 zt lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci przez
towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujagcego Komisja uchyla
decyzje w przedmiocie zakazu wydang na podstawie ust. 1, jezeli ustaty okolicznos$ci
uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa

w art. 54 ust. 7, do podmiotow bedacych stronami porozumienia.

Art. 57. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub
prawa z akcji towarzystwa ma obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich
zbycia Komisj¢, nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli
w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zaktadowym spadtby odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub
2) towarzystwo przestatoby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiot
zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obowigzany
poinformowac o zbyciu towarzystwo, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni

od zbycia.

Art.58. 1. Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo zatacza sig:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsiebiorcow;
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2)

3)

3a)
4)

S)
6)
7)

8)

9)

10)

schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu
informacji, ktorych wykorzystanie mogloby narusza¢ interes uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcoéw papieréw wartoSciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez
okres roku;

opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1;

dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opisem
ich kwalifikacji i do$§wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego
Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch cztonkow zarzadu, ktorzy spetniajg
warunki okreslone w art. 42 ust. 3;

(uchylony)

(uchylony)

dane osobowe doradcow inwestycyjnych, ktorzy zostang zatrudnieni przez
towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifikacji 1 do§wiadczen zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a takze o$wiadczenia tych osob
0 wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania
w przypadku, gdy wnioskodawca wykonywat dzialalno$s¢ w innej dziedzinie
przed ztozeniem wniosku;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
co najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — dane osobowe
tych oso6b, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub
wykonywanej dzialalno$ci gospodarczej;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy — informacj¢ na
temat wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wiasciwego
rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania,

jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego
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sprawozdania — inne dokumenty iinformacje przedstawiajace rzetelnie ich

aktualng sytuacje finansowa;

10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi

11)

12)

nieposiadajgcymi osobowos$ci prawnej, posiadajacych co najmniej 10% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10%
udzialu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informacj¢ na temat
wykonywanej dziatalnos$ci gospodarczej, aktualny odpis z wtasciwego rejestru
oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli
badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego
sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich
aktualng sytuacje¢ finansowa;

informacje o podmiotach dominujacych 1 zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogo6lnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale zakladowym wnioskodawcy,
obejmujgce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia inazwiska, siedziby
1adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu wykonywanej dzialalnosci
gospodarczej;

odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktorym towarzystwo zamierza
powierzy¢ wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa

w art. 45a ust. 1;

12a) os$wiadczenie bieglego rewidenta w przedmiocie, czy system zarzadzania

13)
14)
15)
16)
17)

ryzykiem w towarzystwie bedzie adekwatny do rozmiaru i charakteru
prowadzonej dziatalnos$ci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caly zakres
dziatalnos$ci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i1 monitorowania
ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system
limitow wewngetrznych przyjete dla kazdego funduszu inwestycyjnego beda
prawidlowe oraz zgodne zprofilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjng danego funduszu;

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)
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18) (uchylony)

19) (uchylony)

20) o$wiadczenie o niewystgpowaniu powigzan, o ktorych mowa w art. 61 ust. 2,
a w przypadku wystepowania takich powigzan — informacj¢ o powigzaniach
obejmujaca:

a) firmy (nazwy), siedziby i adresy spotek zarzadzajacych, zagranicznych firm
inwestycyjnych, instytucji kredytowych, podmiotéow prowadzacych
dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na podstawie zezwolenia w panstwie
czlonkowskim oraz podmiotow prowadzacych dzialalno$¢ reasekuracyjna
na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim, z ktorymi spotka jest
powigzana,

b) okreslenie rodzaju powigzan,

c) wskazanie organéw panstw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia
podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz organdw panstw cztonkowskich,
ktore nadzorujg ich dziatalnos¢.

la. (uchylony)

2. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
akcje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie bedzie niekorzystny dla ostroznego
istabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi,
przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow
uczestnikow funduszy, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych

dotyczacych sytuacji finansowe;j tej osoby.

Art. 58a. 1. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci przez towarzystwo, ktora sktada jednoczesnie wniosek o uzyskanie
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oprocz
dokumentow i informacji okreslonych w art. 58 ust. 1 zalacza do tego wniosku:

1) plan dzialalno$ci obejmujacy:
a) wskazanie zakresu czynnosci, ktére wnioskodawca zamierza wykonywac,
b) opis sposobu wykonywania czynnosci zwigzanych z zarzadzaniem
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, dotyczacy w szczegdlnosci
kapitatow wlasnych towarzystwa, polityki wynagrodzen, konfliktow

interesOw, zarzadzania ryzykiem oraz plynno$cia, wyceny aktywow
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2)

3)

zarzadzanych funduszy, powierzania wykonywania czynno$ci innym
podmiotom oraz obowigzkéw  informacyjnych, publikacyjnych
i sprawozdawczych,

¢) opis warunkow technicznych wykonywania dziatalnosci, w tym warunkow
lokalowych, systemow informatycznych oraz urzadzen
telekomunikacyjnych;

informacje o funduszach, jakimi spotka zamierza zarzadzac, obejmujace:

a) strategie inwestycyjne funduszu,

b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzadzania
funduszem, ktéry jest funduszem funduszy,

c) opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundusz z dzwigni
finansowej AFI,

d) profil ryzyka funduszu,

e) wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku
zamiaru zarzadzania funduszem, ktory jest funduszem powigzanym,

f) wskazanie panstwa macierzystego — w przypadku zamiaru zarzadzania
unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA;

informacje o zwigzanych z zarzadzaniem funduszami czynno$ciach, ktorych

wykonywanie jest lub zostanie powierzone przedsiebiorcom lub

przedsigbiorcom zagranicznym, obejmujace:

a) opis powierzanych czynnosci,

b) opis dziatalno$ci prowadzonej przez przedsiebiorcéw lub przedsigbiorcow
zagranicznych, ktorym jest lub zostanie powierzone wykonywanie
CZynnosci,

c) zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcow lub
przedsigbiorcoOw zagranicznych wykonywania powierzonych czynnosci,

d) wuzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci.

2. Zalaczane do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie

dziatalnos$ci przez towarzystwo informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58

ust. 1 pkt 1-3a, 12 i 12a, powinny uwzglednia¢ réwniez zakres dziatalnosci objety

wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
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inwestycyjnymi, a o$wiadczenie albo informacja, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1

pkt 20, powinny odnosi¢ si¢ rowniez do powigzan z zarzadzajacym z UE.

3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi spotka przekazuje:

1) w przypadku gdy spotka zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym
funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA:

a) statut lub inny dokument zatozycielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego
AFT lub funduszu oraz odpowiednio informacje, o ktorych mowa w art. 22
ust. 1 pkt 517,

¢) informacje¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczaca
unijnego AFI lub funduszu, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 1 6 stosuje
si¢ odpowiednio,

d) dane osobowe o0sob zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktoére majg istotny
wpltyw na dziatalno$¢ unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczeg6lnosci
na decyzje inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraz z opisem ich
kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego
Rejestru Karnego;

2) w przypadku gdy spotka zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktorym
mowa w art. 15 ust. la — statut funduszu i warunki emisji oraz dane osobowe
0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktorych mowa w art. 46
ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktoére maja istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu,
w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich
kwalifikacji 1 dos§wiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego

Rejestru Karnego.

Art. 58b. Do wniosku spo6tki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego sktadanego jednocze$nie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zatacza si¢ informacje

i dokumenty wymienione w art. 22 ust. 1 pkt 1-12.
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Art.59. 1. Przepisy art. 15 wust.1 pktl 12, art.31, art.41-49, art.52
iart. 53 stosuje si¢ odpowiednio do spotki akcyjnej ubiegajacej si¢ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenia na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo, jezeli przed dniem
zlozenia wniosku spotka ta wykonywata dzialalno$¢ w innej dziedzinie. W takim
przypadku do wniosku nalezy zalaczy¢ zaswiadczenia wydane zgodnie z przepisami
ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo

stwierdzajace stan zalegtosci akcjonariuszy tej spotki.

Art. 59a. 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi towarzystwo zalacza:

1) dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 1 3a, uwzgledniajace wykonywanie
wnioskowanej dziatalnosci albo o$wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio
ztozone Komisji dokumenty uwzgledniajg jej wykonywanie;

2) dokumenty okreslone wart. 58 wust.1 pkt 12— w zakresie wnioskowanej
dzialalnosci;

3) informacje idokumenty okre§lone wart. 58 ust.1 pkt4, 7 19-11 albo
oswiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone Komisji informacje
1 dokumenty sg aktualne;

4) o$wiadczenie albo informacje, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odnoszace
si¢ do powigzan z zarzadzajacym z UE;

5) informacje 1 dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12a 1 art. 58a ust. 1.

2. Wraz z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo:

1) sklada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknig¢tego, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1, chyba Zze zamierza utworzy¢
wytacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, lub wylacznie
zarzadza¢ unijnym AFT lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba
w panstwie nalezacym do EEA;

2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 58a ust. 3, jezeli

zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, lub
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zarzadza¢ unijnym AFT lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg

w panstwie nalezagcym do EEA.

Art. 59b. Towarzystwo, ktére zamierza zarzadza¢ unijnym AFI Iub
alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA,
w odniesieniu do ktérych nie przekazato informacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub
art. 59a ust. 2 pkt 2 przy ubieganiu si¢ o zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, niezwlocznie przekazuje Komisji informacje

1 dokumenty, o ktorych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad
ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na
doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych odpowiednio towarzystwo albo spotka
ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia zatacza:

1) regulamin wykonywania dziatalno$ci;

2) schemat oraz regulamin, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, uwzgledniajace
wykonywanie wnioskowanej dziatalnosci;

3) informacj¢ o liczbie doradcéw zatrudnionych do wykonywania wnioskowane;j
dzialalnosci;

4)  kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem
uzyskania zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo
inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, z Krajowym Depozytem Papierow

Wartosciowych Spotka Akcyjna.

Art. 61. 1. Komisja wydaje:

1) zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;

2) zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

3) zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych;

4) zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;

5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentow finansowych.
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la. Zezwolenia, o ktorych mowa wust. 1 pkt2—4, moga by¢ udzielone
wylacznie towarzystwu albo wydane wraz z zezwoleniem, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 1.

Ib. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, moze by¢ udzielone wylacznie
towarzystwu posiadajagcemu zezwolenie, o ktorym mowa wust. 1 pkt2 i3, albo
wydane wraz z takim zezwoleniem.

Ic. Wraz z zezwoleniem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 12, Komisja wydaje
zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wskazanego we wniosku spotki
zgodnie z art. 38 ust. 21 4.

1d. Rozpoczecie przez towarzystwo dziatalnoSci na terytorium panstw
cztonkowskich oraz wprowadzanie do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
unijnego AFI moze nastgpi¢ po spetnieniu wymagan okreslonych w przepisach dzialu
XIIL.

2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo, zasigga opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli
towarzystwo bytoby:

1) spotka zalezng od spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej,
instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ ubezpieczeniowg na
podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim lub podmiotu prowadzacego
dzialalnos$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spotka zalezng od podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej,
zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji  kredytowej, podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja spotke
zarzadzajaca, zagraniczng firme¢ inwestycyjna, instytucje kredytowa, podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalno$¢ reasekuracyjng na podstawie
zezwolenia w panstwie cztonkowskim.
2a. Przed wydaniem zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi Komisja zasi¢ga opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego,
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rowniez jezeli okre§lone w ust.2 powigzania wyst¢epuja w odniesieniu do
zarzadzajacego z UE.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo, w przypadku gdy:

1)  wniosek lub zalgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

2)  wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej, doradcy
inwestycyjni, ktorzy sa lub zostang zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby,
o ktorych mowa w art. 22 wust. 1 pkt6, moga wykonywac¢ dzialalnos¢
znaruszeniem zasad uczciwego obrotu lub wsposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu, lub cztonkowie zarzadu lub rady
nadzorczej nie spetniaja wymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2, lub nie sa
spetnione wymagania, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3 lub w art. 44 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa
w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udziatu w kapitale zakladowym mogliby
okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez
towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego
obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesOw uczestnikow funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach zinnym podmiotem
mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad
towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub
zamieszkania tego podmiotu.

5)  (uchylony)
4a. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci

przez towarzystwo, w przypadku gdy opinia, o ktorej mowa w ust. 2, jest negatywna.
4b. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy:

1)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci

z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym,;
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2) wnioskodawca, czlonkowie jego zarzadu Ilub rady nadzorczej, doradcy
inwestycyjni, ktorzy zostang zatrudnieni w towarzystwie, lub osoby, o ktérych
mowa wart. 22 ust. 1 pkt 6 oraz art. 58a ust.3 pkt1 lit.d ipkt2, moga
wykonywa¢ dziatalno$¢ objeta wnioskiem z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

3) w odniesieniu do dziatalno$ci objetej wnioskiem wystepuja okoliczno$ci
okreslone w ust. 4 pkt 3 lub 4.
4c. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, w przypadku gdy opinia dotyczaca zarzadzajacego z UE,

o ktoérej mowa w ust. 2a, jest negatywna.
4d. Komisja odmawia wydania zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad

ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, zezwolenia na

doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym,;

2)  wnioskodawca moze wykonywaé dziatalno$¢ obje¢ta wnioskiem z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes
klientow.
5.0dmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez

towarzystwo jest rownoznaczna z odmowa wydania:

1) zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

2) zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego;

3) zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wicksza liczba instrumentow finansowych, oraz zezwolenia na doradztwo
inwestycyjne.
5a. Odmowa wydania zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi jest rOwnoznaczna z odmowg wydania:

1) zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

2) zezwolenia na przyjmowanie iprzekazywanie zlecen nabycia lub zbycia

instrumentow finansowych.
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6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, w przypadku gdy:

1) osoby, oktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt5-7, moga wykonywaé swoje
obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie
zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg
nalezycie interesu uczestnikow funduszu;

3) statut funduszu inwestycyjnego zawiera postanowienia uniemozliwiajgce
zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —
w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

4)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym.
6a. W przypadku odmowy wydania zezwolenia na utworzenie funduszu

inwestycyjnego Komisja moze wyda¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez

towarzystwo lub zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

7. (uchylony)

8. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja

zatwierdza statut funduszu oraz wybodr depozytariusza funduszu.

Art. 61a. 1. Spotka ubiegajaca si¢ o wydanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo, ktdra wraz z wnioskiem o wydanie takiego
zezwolenia sktada wylacznie wniosek o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego otwartego, co do ktorego zawarta umowe, o ktorej mowa w art. 4
ust. la, oraz ktora nie bedzie zarzadza¢ innymi funduszami inwestycyjnymi, moze nie
spelnia¢ wymogéw, o ktérych mowa w art. 42 ust. 3, art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 4,
art. 45aust. 314, art. 47a, art. 48 ust. 11 2b—2g, art. 49 ust. 1, art. 50 oraz w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 48a.

2. Do wnioskow, o ktorych mowa w ust. 1, zatacza si¢ informacje 1 dokumenty,
o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1,2, 5-71 10 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1,2, 8111 20,
a ponadto:

1) umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, zawartg miedzy towarzystwem a spotka

zarzadzajaca;
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2) umowe¢ dotyczaca wspolpracy 1wymiany informacji zawarta miedzy
depozytariuszem a spotka zarzadzajaca;

3) informacje¢ o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na
podstawie umowy czynno$ciach z zakresu zarzadzania funduszem i prowadzenia
jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272¢
ust. 1.

3. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo
oraz zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, o ktorych mowa
w ust. 1.

4. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo zasigga opinii wilasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli
towarzystwo bytoby:

1) spotka zalezng od spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej,
instytucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spotka zalezng od podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej,
zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji  kredytowej, podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowga na podstawie zezwolenia
w panstwie czlonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalnos$¢
reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja spotke
zarzadzajaca, zagraniczng firm¢ inwestycyjng, instytucje kredytowa, podmiot
prowadzacy dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
cztonkowskim lub podmiot prowadzacy dziatalnos¢ reasekuracyjng na podstawie
zezwolenia w panstwie cztonkowskim.
5.Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego

otwartego Komisja moze zwroci¢ si¢ do wtasciwych organow panstwa macierzystego

spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien 1 informacji, czy spotka zarzadzajaca
jest uprawniona do zarzadzania funduszem inwestycyjnym o takiej polityce
inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktorego

dotyczy wniosek.
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6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1
pkt 1, 2 1 811, nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2)  wnioskodawca moze wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikéw funduszu
lub cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniajg wymogow, o ktorych
mowa w art. 42 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa
w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale zaktadowym mogtby
okaza¢ si¢ niekorzystny dla przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia interesOw uczestnikow funduszu przez towarzystwo;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powigzaniach zinnym podmiotem
mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad
towarzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione lub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub
zamieszkania tego podmiotu.

7. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
przez towarzystwo, w przypadku gdy opinia, o ktdérej mowa w ust. 4, jest negatywna.

8. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego otwartego, w przypadku gdy:

1) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgledniaja
nalezycie interesow uczestnikow funduszu Ilub statut funduszu zawiera
postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  osoby, oktéorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, moga wykonywac¢ swoje
obowigzki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interes uczestnikow funduszu;

3) spotka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowigzkow, o ktérych mowa
w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b pkt 2 1 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3,

art. 272a ust. 1-3 1 5, oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 48a;
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4) wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej nie zezwolily jej
na zarzadzanie funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy
wniosek;

5) spotka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wiasciwego organu panstwa
macierzystego spotki na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania
funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie zprawem wspolnotowym
regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe.

9. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja
zatwierdza statut funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu, a takze wybodr spotki
zarzadzajacej, z ktorg towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la.

10. Odmowa wydania zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez
towarzystwo jest rdwnoznaczna z odmowa wydania zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego, a odmowa wydania zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego otwartego jest réwnoznaczna zodmowg wydania

zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo.

Art. 61b. 1. Towarzystwo powiadamia Komisj¢ o planowanej istotnej zmianie
warunkow wykonywania dziatalno$ci, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3a oraz
art. 58a ust. 1. Do powiadomienia zalacza si¢ szczegdtowy opis planowanej zmiany.

2. Towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu,
o ktorym mowa w ust. 1, jezeli Komisja w terminie miesigca od dnia otrzymania
powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej
zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktorym mowa w ust.2, w drodze decyzji,
w przypadku gdy planowana zmiana bylaby sprzeczna z przepisami prawa,
prowadzitaby do wykonywania przez towarzystwo dziatalno$ci z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu, w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes uczestnikow
funduszu lub w sposéb niezapewniajacy ostroznego i stabilnego zarzadzania przez
towarzystwo alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem ztozonosci planowanej
zmiany termin okreslony w ust. 2 moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uptywem

Komisja powiadomi towarzystwo o przedtuzeniu, nie wigcej jednak niz o miesiac.
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6. Przepisobw ust. 2-5 nie stosuje si¢ do zmian zwigzanych z zamiarem
utworzenia przez towarzystwo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu inwestycyjnego zamknietego innego niz fundusz, o ktorym mowa w art. 15
ust. 1a, albo subfunduszu takich funduszy. W takim przypadku:

1) powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zatacza si¢ do wniosku towarzystwa
o zezwolenie odpowiednio na utworzenie danego funduszu inwestycyjnego albo
na zmian¢ statutu danego funduszu inwestycyjnego w zakresie dotyczacym
utworzenia nowego subfunduszu;

2) towarzystwo moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu, o ktérym
mowa w ust. 1, zwigzane z utworzeniem danego funduszu lub subfunduszu
w przypadku udzielenia zezwolenia odpowiednio na utworzenie funduszu albo

zmiang statutu.
Art. 62. (uchylony)
Art. 63. (uchylony)

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych oraz uczestnikow funduszu inwestycyjnego za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papierow warto§ciowych
lub funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktoére towarzystwo
odpowiedzialno$ci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktorych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie
ponosi odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkoOw osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialno$ci towarzystwa.

4. W przypadku zawarcia przez towarzystwo umowy, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1a albo 1b, w odniesieniu do funduszu, ktérego dotyczy ta umowa, przepisy
ust. 1-3 stosuje si¢ w zakresie czynnos$ci, o ktorych mowa odpowiednio w art. 272¢

ust. 1 albo art. 276¢ ust. 1.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie moze:
1) nabywac lub obejmowac udzialéw, akcji albo innych papieréw wartosciowych,

instrumentdw pochodnych, wtym niewystandaryzowanych instrumentow
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2)

3)

)

2)

3)

4)

5)

6)

pochodnych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytulow

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granicg, ani by¢ wspdlnikiem w spotkach nieposiadajacych
osobowosci prawnej;

udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z wyjatkiem pozyczek z funduszu

utworzonego na podstawie ustawy zdnia 4 marca 1994 r. o zakladowym

funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z2016r. poz. 800), z zastrzezeniem

ust. 4;

zacigga¢ pozyczek 1kredytdéw, wtym takze dokonywac emisji obligacji,

w wysokosci przekraczajacej lacznie 10% wartosci kapitatow wiasnych,

z zastrzezeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje si¢ do:

papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski;

jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych w drodze

zapisow, o ktorych mowa w art. 15 ust. 3;

jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwigkszenia warto$ci aktywow netto

funduszu, w przypadku zmniejszenia wartosci aktywdéw netto funduszu

inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zi;

jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez dane towarzystwo:

a) funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego,

b) funduszy inwestycyjnych, ktore lokuja co najmniej 85% swoich aktywow
W papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego;

certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny,

o ktorym mowa w art. 183, zarzadzany przez dane towarzystwo, jezeli

towarzystwo zarzadza wytacznie funduszami sekurytyzacyjnymi;

udziatow lub akcji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, zarzadzanych
przez dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym, jezeli na skutek
nabycia towarzystwo nie stanie si¢ podmiotem dominujagcym wobec tych

spotek,
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c¢) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2— do wartosci

nieprzekraczajacej tacznie 10% kapitatow wiasnych towarzystwa;

7) akcji spotek prowadzacych rynek regulowany w rozumieniu przepiséw ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

8) papierow wartosciowych, walut, instrumentoéw pochodnych, praw majatkowych,
o ktorych mowa w art. 145 ust. I pkt 6, instrumentéw rynku pieni¢znego,
jednostek uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica — nabywanych do zbiorczego portfela papierow
wartosciowych;

9) akcji wlasnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub nabywanych
w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen spoétki, ktorych nie mozna
zaspokoi¢ w inny sposob z majatku akcjonariusza.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt4 lit. a, towarzystwo nie moze
dokona¢ umorzenia albo zamiany jednostek uczestnictwa funduszu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposob powodujacy
spadek wartosci aktywow funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zi.

3a. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 1 3, towarzystwo nie moze by¢
jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego dtuzej niz przez okres 6 miesigcy.

4. Towarzystwo zarzadzajace wylacznie funduszami, o ktérych mowa
w art. 183, moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty oraz dokonywaé emisji obligacji do
wysokosci kapitalow wiasnych tego towarzystwa, a takze moze udziela¢ poreczen za
zobowigzania funduszu sekurytyzacyjnego zarzadzanego przez to towarzystwo oraz
udziela¢ pozyczek takiemu funduszowi.

5. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust.4, nie stosuje si¢, jezeli zgodnie
z warunkami umowy pozyczki lub kredytu, zawartej z bankiem krajowym, instytucja
kredytowa, uzyskana kwota pieni¢zna moze by¢ wykorzystana przez towarzystwo
wylacznie na nabycie certyfikatoéw podporzadkowanych emitowanych przez fundusze
sekurytyzacyjne zarzadzane przez to towarzystwo.

6. Towarzystwo moze naby¢ pule wierzytelnosci lub prawa do $wiadczen
z tytutu puli wierzytelnosci, w celu ich wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego,
albo prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich wniesienia do funduszu

zamknietego, pod warunkiem ze:
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1) zgodnie z polityka inwestycyjng okre§long w statucie fundusz inwestycyjny
moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelnosci lub prawa do $wiadczen z tytutu
wierzytelnosci albo w prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelnosci lub praw do $wiadczen
z tytulu wierzytelnosci albo umowa zobowigzujaca do nabycia praw, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1, bedzie zawarta pod warunkiem, ze fundusz inwestycyjny
zostanie zarejestrowany;

3) towarzystwo zamiesci w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji
informacje o zawarciu lub zamiarze zawarcia, przed rejestracja funduszu, umowy
zobowigzujacej do nabycia takich wierzytelnosci lub praw.

7. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzytelnosci lub praw do
swiadczen z tytutu puli wierzytelnosci albo praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1,
nastgpuje za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia tych wierzytelnosci
lub praw, w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie moze zawiera¢ umoOw, o ktorych mowa w ust. 6 pkt 2,
z podmiotami, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt3 lit. b—e. Przepis art. 107

ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.
Art. 65a. (uchylony)

Art. 66. Jezeli umowa, o ktorej mowa w art. 65 ust. 5, stanowi, ze roszczenia
z tytutu okreslonej w tej umowie czesci kredytu lub pozyczki moga by¢ zaspokajane
z majatku towarzystwa innego niz certyfikaty podporzadkowane nabyte za S$rodki
pochodzace z tego kredytu lub pozyczki, wowczas do tej czesci kredytu lub pozyczki

nie stosuje si¢ art. 65 ust. 5.

Art. 67. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo wygasa:

1) zchwilg ogloszenia upadio$ci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesigcy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie
zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym;

3) gdytowarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia zaprzestania zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi  otwartymi  nie  rozpocznie zarzadzania funduszem

inwestycyjnym otwartym;
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4) gdy towarzystwo przez 12 miesigcy od dnia wygasnigcia lub cofnigcia
zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie
rozpocznie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

2. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo nie wygasa
z przyczyn okreSlonych wust. 1 pkt2 13, jezeli towarzystwo zarzadza innym
funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym AFI lub jest
organem funduszu, ktorym na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo
1b, zarzadza i prowadzi jego sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE.

3. W przypadku rozwigzania funduszu inwestycyjnego otwartego w wyniku
polaczenia transgranicznego, o ktérym mowa w art. 208zk ust. 1, jezeli towarzystwo
nie zarzadza innym funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym lub unijnym
AFT ani nie zawarto umowy, o ktoérej mowa w art. 4 ust. 1a lub 1b, termin, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 3, ulega wydtuzeniu do czasu zaspokojenia wszystkich zobowigzan
funduszu przejmowanego. Jezeli towarzystwo przed uptywem terminu, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 3, nie rozpocznie zarzadzania innym funduszem inwestycyjnym,
funduszem zagranicznym lub unijnym AFI ani nie zawrze umowy, o ktérej mowa
w art. 4 ust. la lub 1b, to po uptywie tego terminu nie moze rozpocza¢ zarzadzania
takimi funduszami ani zawrze¢ umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. la lub 1b.

4. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
wygasa:

1) w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo;

2) gdy towarzystwo przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie
zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
inwestycyjnym zamknietym lub unijnym AFI;

3) gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia zaprzestania zarzadzania
specjalistycznymi  funduszami  inwestycyjnymi  otwartymi, funduszami
inwestycyjnymi zamkni¢tymi lub unijnymi AFI nie rozpocznie zarzadzania
specjalistycznym  funduszem  inwestycyjnym  otwartym, funduszem
inwestycyjnym zamknig¢tym lub unijnym AFIL.

5. Zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi nie

wygasa z przyczyn okreslonych w ust. 4 pkt 2 13, jezeli towarzystwo jest organem
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funduszu, ktorym na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b, zarzadza
1 prowadzi jego sprawy zarzadzajacy z UE.

6. Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wicksza liczba instrumentéw finansowych, oraz zezwolenie na doradztwo
inwestycyjne wygasaja w przypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na
wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo.

7. Zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych wygasa w przypadku wygasni¢cia lub cofnigcia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo oraz wygasnigcia lub

cofni¢cia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 68. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia fundusz
inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz nie
zbywa inie odkupuje jednostek uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje
certyfikatow inwestycyjnych.

la. Jezeli pltynnos$¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na to pozwala, fundusz moze
wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje zgodnie
z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostepniania informacji
o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

1b. Jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych zgodnie ze statutem
funduszu inwestycyjnego zamknietego przypada w okresie, w ktérym fundusz jest
reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze ptynnos¢ aktywéw funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub
o wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz reprezentujacy fundusz
informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem
udostepniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie
internetowe;.

lc. W przypadku cofnigcia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi przepisy ust. I-1b stosuje si¢ w odniesieniu do
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwestycyjnego

zamknigtego.
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2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwigzaniu, jezeli w terminie 3 miesi¢cy od dnia
wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia lub od dnia wygasni¢cia zezwolenia inne
towarzystwo nie przejmie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym.

3. Przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo
wymaga dokonania przez depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu
przejmowanego w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa 1 obowigzki organu funduszu z chwilg
wejscia w zycie zmian statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

4. Zmiany statutu, o ktéorych mowa wust.3, wchodza w Zycie z dniem
ogloszenia.

5. W przypadku, o ktorym mowa wust. 1 lub Ic, towarzystwo, podmioty,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b, lub podmiot, ktoremu zlecono
prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow
funduszu, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la
albo 1b, funduszem inwestycyjnym =zarzadza iprowadzi jego sprawy spotka
zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — takze spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy
z UE, sa obowigzane niezwlocznie wyda¢ depozytariuszowi reprezentujagcemu
fundusz dokumenty oraz inne no$niki informacji zawierajace informacje dotyczace
funduszu inwestycyjnego.

6. Depozytariusz, reprezentujac fundusz inwestycyjny w przypadku, o ktéorym
mowa wust. 1 lub lc, jest obowigzany do wykonywania czynno$ci zwigzanych
z reprezentacjg funduszu inwestycyjnego z zachowaniem nalezytej staranno$ci oraz
z uwzglednieniem interesu uczestnikow funduszu, w tym do niezwlocznego przejecia
dokumentow oraz innych no$nikow informacji dotyczacych funduszu inwestycyjnego
od towarzystwa lub innych podmiotow, w ktorych posiadaniu takie dokumenty lub
nos$niki informacji si¢ znajduja, do podejmowania niezwlocznie wszystkich
niezbgdnych czynnosci majacych na celu $ciagnigcie naleznosci funduszu
inwestycyjnego 1 zaspokojenie zobowigzan funduszu inwestycyjnego wzgledem
uczestnikow funduszu lub innego funduszu inwestycyjnego oraz do zapewnienia, aby
fundusz inwestycyjny realizowal w terminie zlecenia odkupienia jednostek
uczestnictwa albo wykupu certyfikatow inwestycyjnych, o ile nastgpito wznowienie
odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu lub zostata podj¢ta decyzja o wykupie

certyfikatow inwestycyjnych.
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7. Depozytariusz w okresie wykonywania funkcji, o ktérej mowa w ust. 1 lub lc,
obowigzany jest do jej oddzielenia pod wzgledem organizacyjnym i technicznym od

wykonywania funkcji depozytariusza, o ktérej mowa w art. 72.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje 1iarchiwizuje dokumenty oraz inne
nos$niki informacji dotyczace:

1) funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza,

2) dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczym  portfelem  papierow
wartosciowych,

3) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych,

4)  doradztwa inwestycyjnego,

4a) przyjmowania iprzekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

6) pehienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktorym mowa
w art. 253 ust. 3 pkt 2

— przez pig¢ lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono dany dokument lub inny

no$nik informacji, chyba zZe odrgbne przepisy wymagaja ich dluzszego

przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma
obowigzek przechowywa¢ dokumenty iinne nos$niki informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, przez piec lat od dnia rozwigzania funduszu.

3. Wprzypadku wygasnigcia lub cofnigcia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo depozytariusz przechowuje i archiwizuje dokumenty
oraz inne nosniki informacji funduszy przez 5 lat od dnia rozwigzania funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza do dokumentow
iinnych  nos$nikéw  informacji, zwigzanych  z zarzadzaniem  funduszem
inwestycyjnym, stosuje si¢ przepis art. 476 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Wtasciwy sad niezwlocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczonym przechowawcy.
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Art. 70. 1. Towarzystwa, atakze domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢
wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w liczbie co
najmniej 10, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach, izbg
gospodarcza o nazwie ,,Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami”, zwang dalej
,»1zba”.

2. Do zadan izby nalezy w szczegolnosci:

1) okreslanie ikodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie
zwyczajow w dzialalno$ci funduszy inwestycyjnych;

2) okreslanie standardow prezentacji wynikéw funduszy inwestycyjnych;

2a) okreslanie standardow prezentacji informacji o poszczeg6élnych skladnikach
lokat funduszy inwestycyjnych;

3) okreslanie standardow reklamy funduszy inwestycyjnych;

4)  okreslanie standardow dokumentdéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardow okreslonych przez izbe
oraz zasad uczciwej konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych;

6) reprezentowanie towarzystw, atakze domdéw maklerskich prowadzacych
dziatalno$¢ wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych w odpowiednich organizacjach migdzynarodowych.

3. Organizacj¢ wladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz

zadania izby okresla statut izby.
DZIAL 1ITA
Alternatywna spolka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI
Rozdziat 1

Wykonywanie dzialalnoS$ci alternatywnej spotki inwestycyjnej i zarzadzajacego

ASI

Art. 70a. 1. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie spotka kapitatowa, o ktorej
mowa w art. 8b ust. 2, zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra
uzyskala zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 70e

ust. 1 (zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI).
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2.Na warunkach okres§lonych wrozdziale 3, w przypadku zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi o niskiej wartosci, spotka kapitalowa, o ktérej mowa
w art. 8b ust. 2, z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze wykonywac
dziatalno$¢ okreslong w art. 70e ust. 1 jako zarzadzajacy ASI bez zezwolenia Komisji,
po uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI.

3. W przypadkach ina warunkach okreslonych w rozdziale 4 dziatalno$¢
okreslong w art. 70e ust. 1 jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI moze wykonywac
rowniez spotka kapitalowa, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedzibg w panstwie
trzecim innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA.

4. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do alternatywnych spdtek
inwestycyjnych 1 zarzadzajacych ASI stosuje si¢ przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

5. Przepisy dotyczace:

1) akcji zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio réwniez do udzialow w spotce

z ograniczong odpowiedzialnoscia;

2) akcjonariuszy zarzadzajacego ASI stosuje si¢ odpowiednio réwniez do
wspolnikow spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia;

3) walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI i glosOw na tym zgromadzeniu
stosuje si¢ odpowiednio réwniez do zgromadzenia wspdlnikow spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscia i glosow na tym zgromadzeniu.

Art. 70b. 1. Polityka inwestycyjna alternatywnej spotki inwestycyjnej okresla
sposob lokowania jej aktywow.

2. Polityka inwestycyjna oraz strategie inwestycyjne sa okreslane
w dokumentach  zalozycielskich alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz
w dokumentach, wtym regulaminach, przyjetych przez zarzadzajacego ASI
dotyczacych dziatalno$ci prowadzonej przez alternatywng spotke inwestycyjna,

zwanych dalej ,,regulacjami wewnetrznymi ASI”.

Art. 70c. 1. Alternatywng spotke inwestycyjng lub unijny AFI, ktore lokuja co
najmniej 85% swoich aktywow w:
1) prawauczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innego unijnego

AFI lub

2017-06-28



©Kancelaria Sejmu s. 109/440

2) prawa uczestnictwa wiecej niz jednej innej alternatywnej spotki inwestycyjnej
lub wigcej niz jednego innego unijnego AFI, o ile stosuja one identyczne strategie
inwestycyjne, lub

3) inne niz okreslone w pkt 1 12 aktywa, ktorych wartos¢ odzwierciedla warto$¢
praw uczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innego unijnego
AFI

— uznaje si¢ za alternatywng spotke inwestycyjng lub unijny AFI dziatajace jako AFI

powigzany.

2. Alternatywna spotke inwestycyjng lub unijny AFI, o ktéorych mowa w ust. 1
pkt 1-3, uznaje si¢ za AFI podstawowe.

Art. 70d. 1. Zarzad zarzadzajacego ASI sktada si¢ co najmniej z dwoéch
cztonkow.

2. Cztonkiem zarzadu zarzadzajacego ASI moze by¢ osoba, ktdra spetnia facznie
warunki okre$lone w art. 42 ust. 2.

3. Co najmniej dwoch cztonkdéw zarzadu zarzadzajacego ASI, w tym prezes
zarzadu, oprocz wymogoéw, o ktérych mowa w art. 42 wust. 2, musi spetniac
nastgpujace warunki:

1) posiada¢ wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy
inwestycyjnego, o ktorym mowa wart. 126 ust.3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

2) legitymowac si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub
samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub innych
podmiotach, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie lokowania aktywow zgodnie
z okreslong polityka inwestycyjng lub w zakresie strategii inwestycyjnych
stosowanych przez alternatywng spotke inwestycyjng lub petnieniem przez ten
okres funkcji cztonka organu, komplementariusza lub wspoélnika prowadzacego
sprawy tych instytucji lub podmiotow.

4. W zarzadzajacym ASI ustanawia si¢ rade nadzorczg.

5. Cztonkiem rady nadzorczej moze by¢ osoba, ktora spetnia tgcznie warunki
okreslone wart. 42 ust. 2. Co najmniej polowa czlonkéw rady nadzorczej musi
spetnia¢ dodatkowo warunek okreslony w art. 44 ust. 2.

6. O zmianach w skladzie zarzadu lub rady nadzorczej zarzadzajacy ASI

niezwlocznie powiadamia Komisje, dotaczajac w przypadku powotania nowego
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cztonka tych organéw dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i
doswiadczen zawodowych oraz informacje¢ =z Krajowego Rejestru Karnego.
W przypadku zmian w sktadzie zarzadu powiadomienia dokonuje przewodniczacy
rady nadzorczej lub inna osoba wskazana przez ten organ.

7. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany zatrudnia¢ co najmniej jednego doradce
inwestycyjnego — do wykonywania czynnos$ci zarzadzania alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi, jezeli prawa uczestnictwa co najmniej jednej takiej spotki moga by¢

wprowadzane do obrotu wsrdd klientéw detalicznych.

Art. 70e. 1. Przedmiotem dzialalno$ci zarzadzajacego ASI moze by¢ wylacznie
zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do
obrotu, oraz, z zastrzezeniem ust. 2, zarzadzanie unijnym AFI, w tym wprowadzanie
tych AFI do obrotu.

2. Zarzadzanie unijnym AFI moze by¢ przedmiotem dzialalno$ci wylacznie
zewnetrznie zarzadzajacego ASI, ktéry uzyskal zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI.

3. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI moze zarzadza¢ wigcej niz jedng alternatywna
spotka inwestycyjng prowadzaca dziatalno$¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2
lub wigcej niz jednym unijnym AFI. Wewnetrznie zarzadzajacy ASI moze zarzadzac

wylacznie dang spotka bedaca alternatywna spotka inwestycyjna.

Art. 70f. 1. Alternatywna spotka inwestycyjna moze by¢ wprowadzana do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j:

1)  wsrod klientow profesjonalnych;

2)  wsrdd klientéw detalicznych — wytacznie jezeli prawa uczestnictwa tej spotki sg
papierami wartosciowymi 1 informacje o nich oraz warunkach ich nabycia,
stanowigce wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych papierow
wartosciowych, udostepniane sg, w dowolnej formie i w dowolny sposoéb, co
najmniej 150 osobom na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego lub
nieoznaczonemu adresatowi.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wprowadzanie alternatywnej
spotki inwestycyjnej do obrotu nastgpuje na zasadach okre§lonych w ustawie o ofercie

publiczne;.
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3. Jezeli alternatywna spotka inwestycyjna dziata jako AFI powigzany, moze by¢
wprowadzana do obrotu, pod warunkiem ze AFI podstawowym jest alternatywna
spotka inwestycyjna albo unijny AFI, ktore sg zarzadzane przez towarzystwo,
zarzadzajacego ASI prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia albo
zarzadzajacego z UE.

4. O zamiarze wprowadzenia alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzajacy ASI jest obowigzany zawiadomic,
w formie pisemnej, Komisje.

5. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:

1) list notyfikacyjny okreslajacy planowane dziatania zarzadzajacego ASI, w tym
firme (nazwe) alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktéra ma by¢ wprowadzana
do obrotu, ze wskazaniem jej siedziby;

2) firmg, siedzibg¢ oraz adres depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej;

3) opis alternatywnej spotki inwestycyjnej lub informacje na jej temat, ktore zostaty
udostepnione jej inwestorom;

4) wskazanie siedziby AFI podstawowego, jezeli alternatywna spotka inwestycyjna
dziata jako AFI powigzany;

5) w przypadku gdy prawa uczestnictwa alternatywnej spoiki inwestycyjnej nie sg
papierami wartoSciowymi, o ktorych mowa wust. 1 pkt2— informacje
o procedurach ustanowionych w celu zapobiegania wprowadzaniu jej przez
zarzadzajacego ASI lub podmioty dziatajace na jego zlecenie do obrotu wérdd
klientow detalicznych;

6) informacje, o ktorych mowa w art. 222a ust. 2, w zakresie, w jakim nie sg objete
informacjami, o ktorych mowa w pkt 1-5 1 w ust. 6.

6. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4, zalacza si¢ regulacje wewngetrzne
ASI.

7. Komisja moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw wobec zamierzonego
wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu, jezeli:

1) zarzadzanie tg spotka przez zarzadzajacego ASI nie jest zgodne z przepisami
prawa lub zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze nie bedzie zgodne z przepisami

prawa, lub
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2) zarzadzajacy ASI narusza okres$lone w przepisach prawa warunki dotyczace
podjecia i prowadzenia swojej dziatalnosci lub dziatalnosci alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub zachodzi uzasadnione podejrzenie takiego naruszenia.

8. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wszystkich dokumentow
1 informacji, o ktorych mowa w ust. 5 1 6, Komisja wydaje decyzje, o ktérej mowa
w ust. 7, oraz informuje o jej wydaniu na swojej stronie internetowej, albo informuje
o mozliwo$ci wprowadzenia alternatywnej spoiki inwestycyjnej do obrotu.

9. Zarzadzajagcy ASI moze rozpocza¢ wprowadzanie alternatywnej spotki
inwestycyjnej wskazanej w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w ust. 4, do obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie wcze$niej niz z dniem dorgczenia mu
informacji, o ktoérej mowa w ust. 8.

10. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany informowa¢ Komisje o istotnych
zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 4,
i dotgczonych do niego dokumentach:

1) w przypadku zmian planowanych — co najmniej na miesigc przed dokonaniem
zmian;

2) w przypadku zmian nieplanowanych — niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz
w terminie 2 dni roboczych, po powzigciu wiadomosci o ich wystapieniu.

11. Komisja bez zbednej zwloki informuje zarzadzajacego ASI, jezeli wskutek
wprowadzenia planowanej zmiany zarzadzanie alternatywng spotkg inwestycyjna nie
bedzie zgodne z przepisami prawa.

12. W przypadku wprowadzenia zmiany, o ktorej mowa w ust. 10 pkt 1, bez
wymaganego zawiadomienia Komisji lub w przypadku gdy wskutek wprowadzone;j
zmiany zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng nie jest zgodne z przepisami
prawa lub zarzadzajacy ASI narusza przepisy prawa w pozostalym zakresie, Komisja
moze, bez wzgledu na zastosowanie sankcji okre§lonych w art. 229a ust. 11 3, zakazaé
dalszego wprowadzania tej spotki do obrotu.

13. Przepisow ust. 5—-12 nie stosuje si¢, w przypadku gdy wprowadzenie
alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu nastepuje w trybie oferty publiczne;,
wymagajacym ztozenia do Komisji prospektu emisyjnego lub memorandum

informacyjnego.

Art. 70g. 1. Zarzadzajacy ASI moze, w drodze umowy zawartej w formie

pisemnej, zuwzglednieniem art. 75-82 rozporzadzenia 231/2013, powierzy¢
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przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci
zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez tego zarzadzajacego.

2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania
faktycznego wykonywania dzialalnosci, o ktérej mowa wart. 70e, przez
zarzadzajacego ASI.

3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisj¢ o zamiarze zawarcia
umowy, o ktérej mowa w ust. I, oraz zamiarze zmiany jej zakresu, a nastepnie
przekazuje Komisji informacje¢ o jej zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwigzaniu.

4.Do powierzania wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatalnoscia
prowadzong przez zarzadzajacego ASI oraz przekazywania i dalszego przekazywania
ich wykonywania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45a ust. 4—-4d 1 7 oraz art. 46
ust. 9.

5. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czgscig albo
zlecenie zarzadzania ryzykiem, moze by¢, z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia
231/2013, zawarta wylacznie z podmiotem podlegajagcym nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym 1 posiadajagcym zezwolenie na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentow
finansowych.

6. Zawarcie przez zarzadzajacego ASI umowy, o ktérej] mowa w ust. 1, ktorej
przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub jego cze$cig albo zlecenie zarzadzania ryzykiem, z podmiotem
innym niz okreslony w ust. 5, wymaga zgody Komisji.

7. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa
w ust. 6, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego cze¢$cia, zarzadzajacy ASI zatacza:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okre$lajacy forme prawnag
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

3) opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu,

o ktorym mowa w ust. 6, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku

braku sprawozdania finansowego — inne dokumenty i informacje
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4)
5)

6)

7)

8)

9

10)

11)

przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa podmiotu, o ktorym mowa

w ust. 6;

schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6;

opis posiadanych przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 6, warunkow

technicznych 1 organizacyjnych do wykonywania umowy;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych

tajemnice zawodowa obowigzujace w podmiocie, o ktorym mowa w ust. 6;

zasady  przechowywania 1iarchiwizowania dokumentow  zwigzanych

z zawarciem 1 wykonaniem umowy, obowigzujace w podmiocie, o ktorym mowa

w ust. 6;

dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w ust. 6, lub

prowadzacych sprawy tego podmiotu, oraz oséb nadzorujacych dziatalnos¢ tego

podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i do$wiadczen zawodowych oraz

informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

dane osobowe oso6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie,

o ktorym mowa w ust. 6, majacych istotny wptyw na dzialalnos¢ alternatywnej

spotki inwestycyjnej, w tym osdb majacych wptyw na decyzje inwestycyjne

alternatywnej spotki inwestycyjnej wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen

zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorej dotyczy umowa, wraz

z informacjami obejmujacymi:

a) ‘ltaczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki
inwestycyjnej,

c) profil ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej;

uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktérym

mowa w ust. 6.

8. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktoérej mowa w ust. 7,

w przypadku gdy:

1)

dokumenty zataczone do wniosku nie speiniaja wymogow, o ktorych mowa

w ust. 7;
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2)

3)

4)

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,
o ktorym mowa w ust. 6, lub osoby kierujace jego dziatalno$cig nie posiadaja
wystarczajagcego doswiadczenia w zakresie zarzadzania aktywami;

z analizy wniosku i zatagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,
o ktorym mowa w ust. 6, moze wykonywa¢ powierzone przez zarzadzajacego
ASI czynno$ci z naruszeniem przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjne;.

9. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa

w ust. 6, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania ryzykiem alternatywnej spotki

inwestycyjnej, zarzadzajacy ASI zalacza:

1)

2)
3)

4)
S)

6)

7)

8)

statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy forme¢ prawna
podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6, wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;
projekt umowy, o ktérej mowa w ust. 6;

opis prowadzonej dziatalno$ci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu,
o ktorym mowa w ust. 6, wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku
braku sprawozdania finansowego — inne dokumenty 1 informacje
przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa podmiotu, o ktorym mowa
w ust. 6;

schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w ust. 6;

opis posiadanych przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 6, warunkow
technicznych i organizacyjnych do wykonywania umowy;

procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych
tajemnice zawodowg obowiazujace w podmiocie, o ktérym mowa w ust. 6;
zasady  przechowywania iarchiwizowania dokumentéw  zwigzanych
z zawarciem 1 wykonaniem umowy, obowigzujace w podmiocie, o ktorym mowa
w ust. 6;

dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktdrym mowa w ust. 6, lub
prowadzacych sprawy tego podmiotu oraz os6b nadzorujacych dziatalnos¢ tego
podmiotu wraz zopisem ich kwalifikacji 1 do§wiadczen zawodowych oraz

informacja z Krajowego Rejestru Karnego;
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9)

10)

11)

dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie,

o ktérym mowa w ust. 6, majacych istotny wplyw na dziatalnos$¢ alternatywne;j

spotki inwestycyjnej, wraz z opisem ich kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych

oraz informacjg z Krajowego Rejestru Karnego;

wskazanie alternatywnej spolki inwestycyjnej, ktorej dotyczy umowa, wraz

z informacjami obejmujacymi:

a) laczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego alternatywnej spotki inwestycyjnej,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki
inwestycyjnej,

c) profil ryzyka alternatywnej spoiki inwestycyjnej;

uzasadnienie zawarcia przez zarzadzajacego ASI umowy z podmiotem, o ktorym

mowa w ust. 6.

10. Komisja odmawia zgody na zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 9,

w przypadku gdy:

1))

2)

3)

4)

dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniajg wymogdéw, o ktéorych mowa
w ust. 9;

wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym;

z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,
o ktorym mowa w ust. 6, lub osoby kierujace jego dziatalnos$cia nie posiadaja
wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem;

z analizy wniosku 1 zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot,
o ktorym mowa w ust. 6, moze wykonywac¢ powierzone przez zarzadzajacego
ASI czynno$ci z naruszeniem przepisow prawa, zasad uczciwego obrotu lub
w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy inwestoréw alternatywnej spotki
inwestycyjne;.

11. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 7 lub 9, wygasa z chwilg ogtoszenia upadtosci,

otwarcia likwidacji, potaczenia lub podziatu podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6.

12. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadiosci lub otwarciu likwidacji

podmiotu, o ktérym mowa w ust. 6, podmiot lub jego likwidator niezwlocznie

informuje Komisjg.
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13. Podmiot, o ktorym mowa wust. 5 16, jest obowigzany poinformowac
Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 8 19 lub wust. 9 pkt 819,
oraz o zmianie w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1, 2 1 4-6 lub w ust. 9
pkt 1,2 1 4-6, nie po6zniej niz w terminie 14 dni od dnia powzi¢cia o nich wiadomosci.

14. Przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, 1dalsze przekazanie,
o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub jego czescig lub ryzykiem
alternatywnej spotki inwestycyjnej] wymaga uzyskania przez zarzadzajacego ASI
zgody Komisji.

15. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, lub umowy, o ktérej mowa
w ust. 51 6, nie zwalnia zarzadzajacego ASI z odpowiedzialnosci wobec alternatywne;j

16. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
umowy, o ktorej mowa w ust. 1, zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej solidarnie z podmiotem, z ktérym zawart umowe,
aw przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci
zwigzanych z dziatalno$cia prowadzona przez zarzadzajacego ASI innemu
podmiotowi — réwniez z tym podmiotem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci,

za ktore podmioty te nie ponoszg odpowiedzialnos$ci.

Art. 70h. 1. Zarzadzajacy ASI dokonuje wyceny aktywow alternatywnej spotki
inwestycyjnej 1iustala warto§¢ aktywOw netto oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajaca na prawo uczestnictwa, zgodnie z przepisami o rachunkowosci,
z czestotliwoscig okreslong w regulacjach wewnetrznych ASI, nie rzadziej jednak niz
raz w roku, a takze w kazdym dniu wprowadzania alternatywnej spotki inwestycyjne;j
do obrotu lub odkupywania praw uczestnictwa tej spotki oraz w przypadku istotnej
zmiany wartosci jej aktywow. Wycena aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej
obejmuje jej aktywa w calosci.

2. Zarzadzajacy ASI opracowuje 1wdraza zasady i procedury dokonywania
wyceny aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej z uwzglednieniem art. 6772
1 art. 74 rozporzadzenia 231/2013 oraz zapewnia informowanie inwestorow tej spotki
o dokonanych wycenach zgodnie z regulacjami wewnetrznymi ASI.

3. Czynnos$ci  wyceny aktywow alternatywnej spoilki  inwestycyjnej

przeprowadza:
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1) zarzadzajacy ASI, pod warunkiem Ze zapewniona jest niezalezno$¢
przeprowadzania wyceny od zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz
rzetelno$¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagrodzen ogranicza
wystepowanie konfliktow interesow, w tym wywieranie wptywu na decyzje
pracownika;

2) zewnetrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez zarzadzajacego ASI,
niezalezny od alternatywnej spotki inwestycyjnej, zarzadzajacego ASI
1 podmiotéw pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz
zapewniajacy prawidlowe i rzetelne wykonanie czynno$ci wyceny.

4. Przez niezaleznos$¢, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak
bezposrednich powigzan osobowych lub kapitatowych pomiedzy podmiotami.

5. Zewngtrznym podmiotem wyceniajgcym moze by¢, z uwzglednieniem
art. 73 rozporzadzenia 231/2013:

1) firma audytorska;

2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych;

3) podmiot wymieniony w art. 81b ust. 2;

4) inny podmiot, ktoérego wyspecjalizowany zakres dziatalno$ci gwarantuje
prawidlowe wykonywanie czynno$ci wyceny.

6. Przy wyznaczaniu zewng¢trznego podmiotu wyceniajagcego do wykonywania
czynnosci wyceny aktywow, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 1 2, zapewnia si¢, aby
byly one wykonywane przez zespdt co najmniej trzech rzeczoznawcdéw majatkowych
uprawnionych do szacowania nieruchomosci na podstawie przepisOw o gospodarce
nieruchomos$ciami.

7. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym nie moze by¢ firma audytorska
badajaca sprawozdania finansowe alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
zarzadzajacego ASI, depozytariusz tej spotki ani inny podmiot, ktdrego interesy moga
by¢ sprzeczne z interesem tej spoitki, jej inwestorow lub zarzadzajacego ASI.

8. Do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego oraz do jego wyznaczania stosuje
si¢ odpowiednio przepis art. 45a ust. 4. Zewngtrzny podmiot wyceniajagcy nie moze
przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynnos$ci zwigzanych z wycena
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

9. Zarzadzajacy ASI odpowiada wobec alternatywnej spotki inwestycyjnej 1 jej

inwestorow za szkody spowodowane niedokonaniem lub nienalezytym dokonaniem
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wyceny jej aktywoéw. Do odpowiedzialnosci zewngtrznego podmiotu wyceniajacego
za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy,
ktorej przedmiotem jest wykonanie czynno$ci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio
przepis art. 70g ust. 16.

10. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie powiadamia Komisje i depozytariusza
0 wyznaczeniu zewng¢trznego podmiotu wyceniajacego. Komisja moze nakazaé
zmian¢ zewnetrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli nie sg spelnione warunki
okreslone w ust. 5—7 oraz w art. 45a ust. 4, lub zewngetrzny podmiot wyceniajacy nie
zapewnia prawidlowego lub obiektywnego wykonywania czynnos$ci wyceny.

11. Przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio do wyceny aktywoéw unijnego

AFI, ktorym zarzadza zarzadzajacy ASI.

Art. 70i. Alternatywna spotka inwestycyjna dokonuje odkupienia praw
uczestnictwa, jezeli regulacje wewnetrzne ASI tak stanowig. W takim przypadku
regulacje wewnetrzne ASI okreslaja warunki, w jakich inwestor alternatywnej spotki
inwestycyjnej moze zada¢ odkupienia praw uczestnictwa, w tym termin, w ktérym
powinien zglosi¢ zadanie odkupienia praw uczestnictwa, oraz termin, w ktorym

nastapi wyplata z tytutu odkupienia tych praw.

Art. 70j. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ polityke
wynagrodzen ustanawiajacg zasady wynagradzania osob, do ktorych zadan naleza
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka zarzadzajacego ASI lub zarzadzanych
przez niego alternatywnych spotek inwestycyjnych, w tym:

1) czlonkow zarzadu;

2) 0so0b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego
alternatywnej spotki inwestycyjne;j;

3) osob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

4)  os6b wykonujacych czynnos$ci nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci zarzadzajacego

ASI z prawem.

2. Do polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 47a ust. 21 3.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okres$li, w drodze
rozporzadzenia, szczegblowe wymagania, jakim powinna odpowiada¢ polityka

wynagrodzen zarzadzajacego ASI, uwzgledniajac, aby pozwalata ona na skuteczne
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irozsadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechg¢cala do podejmowania ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego iregulacjami wewngtrznymi ASI
oraz unijnych AFI, a takze nie wptywata niekorzystnie na dziatanie zarzadzajacego

ASI w najlepiej pojetym interesie tych podmiotow oraz ich inwestorow.

Art. 70k. 1. Zarzadzajacy ASI na wniosek podmiotu innego niz okreslony
w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku moze uzna¢ ten
podmiot za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedzg
1 doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych
oraz wlasciwg ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem
wniosku zarzadzajacy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach traktowania
klientow profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy.

2. Zarzadzajacy ASI na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie
okreslonym w takim wniosku moze uzna¢ tego klienta za klienta detalicznego.
Zarzadzajacy ASI moze uzna¢ klienta profesjonalnego za klienta detalicznego réwniez

pomimo braku takiego wniosku.

Art. 701 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany prowadzi¢ dzialalnos¢ w zakresie
zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjna iunijnym AFI w sposob rzetelny
i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci i zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu, atakze w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych alternatywnych spotek
inwestycyjnych iich inwestoréw, atakze wcelu zapewnienia stabilno$ci
1 bezpieczenstwa rynku finansowego.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany w szczegolnosci:

1) zapewni¢ warunki techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo
1 ciagtos¢ prowadzonej dziatalnosci oraz wlasciwe jej wykonywanie;

2) zapobiega¢ powstawaniu konfliktow interesow, wykrywaé takie konflikty,
a w przypadku powstania takiego konfliktu — zapewni¢ ochron¢ interesu
inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej i unijnego AFI oraz ochrong
informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodows;

3) opracowac i wdrozy¢ procedur¢ zapobiegajaca ujawnieniu lub wykorzystaniu
informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa w celu zapobiezenia
wykorzystywaniu lub ujawnianiu takich informacji przez osoby posiadajace

dostep do tych informacji, w tym osoby kierujace dziatalnoscia zarzadzajacego
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ASI 1iuczestniczace w zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym alternatywne;j
spotki inwestycyjnej i unijnego AFI;

4) posiada¢ odpowiednig strukture organizacyjng z wyraznym podziatem funkcji,
zadan i odpowiedzialnosci oraz obowigzkow informacyjnych;

5) zatrudnia¢ do wykonywania czynno$ci z zakresu swojej dziatalno$ci osoby
posiadajace niezbedng wiedze 1 kwalifikacje;

6) opracowa¢ 1wdrozy¢ procedury postepowania zreklamacjami inwestorow
detalicznych alternatywnej spotki inwestycyjnej 1 unijnego AFI;

7) w odniesieniu do kazdej alternatywnej spotki inwestycyjnej iunijnego AFI
stosujacych dzwigni¢ finansowa AFI stosowa¢ odpowiednie procedury
zarzadzania plynno$cig oraz opracowa¢ i1 wdrozy¢ procedury umozliwiajgce
monitorowanie ryzyka utraty ptynnosci, a takze regularnie przeprowadzac testy
warunkow skrajnych obszaru plynnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej
i unijnego AFI w warunkach normalnej ptynnosci oraz sytuacji nadzwyczajnych
w zakresie ptynnosci;

8) ewidencjonowac transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym alternatywnej spolki inwestycyjnej iunijnego AFI, zlecenia
nabycia lub odkupienia ich praw uczestnictwa, jak rowniez ewidencjonowac
transakcje zawarte na rachunek wtasny;

9) przeprowadza¢ analize przy doborze przedmiotu lokat alternatywnej spotki
inwestycyjnej i unijnego AFI i zapewnia¢ zgodnos$¢ decyzji inwestycyjnych ze
strategia inwestycyjna, celami i profilem ryzyka danej spotki lub unijnego AFI.
3. Struktura organizacyjna zarzadzajacego ASI 1iprzyjete uniego systemy,

procedury izasady wykonywania dzialalno$ci powinny by¢ dostosowane do jej

rozmiarow, charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci.

Art. 70m. 1. U zarzadzajacego ASI dziala system kontroli wewngtrznej, ktory
sprawdza legalnos$¢ i1 prawidtowos¢ wykonywanej dziatalnosci oraz prawidlowosé
sprawozdan 1 informacji sporzadzanych przez zarzadzajacego ASI oraz zarzadzane
przez niego alternatywne spotki inwestycyjne 1 unijne AFI.

2. System kontroli wewngtrznej obejmuje:

1) system zarzadzania ryzykiem zapewniajacy prawidlowe identyfikowanie,
monitorowanie 1 pomiar wszelkich rodzajow ryzyka, na ktore sg lub mogg by¢

narazone kazda =zarzadzana alternatywna spdtka inwestycyjna i kazdy
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2)

3)

1)

2)

3)

4)

1)

2)

zarzadzany unijny AFIL, i obejmujacy procedury umozliwiajace zarzadzanie ich
ptynnoscia;

system nadzoru zgodnosci dziatalno$ci zprawem stuzacy zapewnieniu
zgodnosci dzialalnos$ci zarzadzajacego ASI z przepisami prawa oraz regulacjami
wewnetrznymi - obowigzujagcymi  utego  zarzadzajacego,  regulacjami
wewnetrznymi  ASI  alternatywnej spotki inwestycyjnej albo regulacjami
wewnetrznymi unijnego AFI, ktérymi zarzadza;

system audytu wewnetrznego stuzacy weryfikacji systemow oraz regulacji
wewnetrznych obowigzujacych u tego zarzadzajacego i regulacji wewngtrznych
ASI wedtug kryterium prawidlowosci i skutecznosci wypelniania obowigzkow
zarzadzajacego ASI oraz eliminacji nieprawidlowosci w tych systemach
1 regulacjach.

3. Przyjety u zarzadzajacego ASI system zarzadzania ryzykiem powinien:
zapewnia¢, aby ocena wiarygodnos$ci kredytowej aktywow zarzadzanych przez
niego alternatywnych spotek inwestycyjnych 1unijnych AFI nie byta oparta
wytacznie ani w sposdb automatyczny na ratingach wystawianych przez agencje
ratingowe w rozumieniu art. 3 wust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych;

ustanawia¢ system limitow wewnetrznych dla kazdej zarzadzanej alternatywne;j
spotki inwestycyjnej 1 kazdego zarzadzanego unijnego AFI, w tym dotyczacych
stosowania dzwigni finansowej AFI;

zapewnia¢ dostosowanie profilu ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej
1unijnego AFI do ich wielko$ci 1 struktury ich portfela oraz do ich strategii
1 celow inwestycyjnych;

zapewniac spojnos¢ profilu ptynnosci 1 polityki odkupywania praw uczestnictwa
oraz strategii inwestycyjnej danej alternatywnej spotki inwestycyjnej i danego

unijnego AFL.

Art. 70n. 1. Kapitat poczatkowy na wykonywanie dziatalnosci:

zewngtrznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazong w zlotych
rownowarto$¢ 125 000 euro,

wewnetrznie zarzadzajacego ASI wynosi co najmniej wyrazong w ztotych

rownowartos¢ 300 000 euro
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— przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI.

2. Przez kapital poczatkowy rozumie si¢ sume¢ kapitatu zakladowego
w wielko$ci, w jakiej zostal wptacony tacznie z premia emisyjna, niepodzielonego
zysku z lat ubieglych, atakze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten
wynika ze zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz

kapitatu rezerwowego, pomniejszong o niepokrytg strate z lat ubiegtych.

Art. 700. 1. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany do utrzymywania kapitalu
wlasnego na poziomie nie nizszym niz 25% roéznicy pomigdzy wartoscig kosztow
ogolem a warto$cig niektorych kosztow zmiennych poniesionych w poprzednim roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie
art. 225 ust. 2a, a jezeli zarzadzajacy ASI nie prowadzit dzialalno$ci lub prowadzit ja
krocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25% rdéznicy pomig¢dzy wartosciag
kosztow ogotem a wartoscig niektorych kosztow zmiennych okreslonych w analizie
ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa w art. 70s ust. 3 pkt 7.

2. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany do utrzymywania kapitalu wiasnego na
poziomie nie nizszym niz okre§lony w art. 70n ust. 1.

3.0d chwili, gdy warto§¢ aktywow zarzadzanych alternatywnych spotek
inwestycyjnych przekroczy wyrazong w ztotych rownowartos¢ 250 000 000 euro na
dzien wystgpienia zdarzenia, zarzadzajacy ASI jest obowigzany niezwtocznie
zwigkszy¢ poziom kapitatu wlasnego o kwote dodatkowa stanowiacg 0,02% roznicy
migdzy sumg wartosci aktywoéw tych spotek a kwotg stanowigcg réwnowarto$¢
w ztotych 250 000 000 euro.

4. Zarzadzajacy ASI nie ma obowigzku zwigkszenia poziomu kapitalu wlasnego,
o ktorym mowa w ust. 3, jezeli suma kapitalu poczatkowego i kwoty dodatkowej,
o ktorych mowa wust.2 13, przekroczy wyrazong w zlotych réwnowarto$¢
10 000 000 euro.

5. Réwnowartos¢ w ztotych kwot wyrazonych w euro, o ktorych mowa w ust. 3
14, ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien wystapienia zdarzenia.

6. Zarzadzajagcy ASI  jest obowigzany, zuwzglednieniem  art. 12—
15 rozporzadzenia 231/2013:
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1) zwicksza¢ kapitat wlasny ustalony zgodnie zust. 1-4 o kwote dodatkowa —
odpowiednio do ryzyka roszczen wobec zarzadzajacego ASI z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z
zarzadzaniem alternatywng spotka inwestycyjnag, albo

2) zawrze¢ umowe ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej za szkody powstale
w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem alternatywng spotka inwestycyjna.

7. O zmniejszeniu wartosci kapitatu wilasnego ponizej poziomu okreslonego

w ust. 1 zarzadzajacy ASI zawiadamia niezwtocznie Komisje. Komisja moze cofnac¢

zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI, jezeli wartos$¢

jego kapitatu wlasnego nie zostanie, w terminie 3 miesi¢cy, uzupeiniona do
wymaganego poziomu.
8. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wartos$¢ kapitalu wlasnego zarzadzajacego

ASI ulegnie obnizeniu ponizej poziomu wymaganego zgodnie zust. 1-3 lub 6,

zarzadzajacy ASI jest obowigzany zwigkszy¢ wartos¢ kapitalu wlasnego do

wymaganego poziomu w terminie 6 miesiecy.
9. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta
ochrong interesu inwestoroOw alternatywnych spolek inwestycyjnych, okresli,

w drodze rozporzadzenia, rodzaje kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza si¢ koszty

ogotem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 70p. 1. Aktywa zarzadzajacego ASI stanowigce pokrycie kapitalu
wlasnego, w wysokosci okreslonej zgodnie zart. 700, sa lokowane w sposob
zapewniajacy odpowiednig ptynnosc¢ 1 bezpieczenstwo.

2. W przypadku wewnetrznie zarzadzajacego ASI ograniczenie, o ktérym mowa
wust. 1, dotyczy aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej — do wysokosci
okreslonej zgodnie z art. 70o0.

Art. 70q. 1. Kapital zaktadowy zarzadzajacego ASI moze pochodzi¢ wytacznie
ze zrodet udokumentowanych.

2. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub
na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.
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3. Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego wewnetrznie zarzadzajacego ASI,
do wysokosci okreslonej w art. 700 ust. 1, lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢
z pozyczki lub kredytu.

4. Akcje zarzadzajacego ASI moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sg

zdematerializowane.

Art. 70r. 1. Zarzadzajacy ASI zawiadamia Komisj¢ o istotnych zmianach
w strukturze akcjonariuszy.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje wskazanie firmy (nazwy),
siedziby i adresu albo danych osobowych podmiotu, ktorego udzial w ogdlne;j liczbie
glosdw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakladowym, w zwigzku z nabyciem
lub objeciem akcji, przekroczyt odpowiednio 10%, 33% lub 50% albo, w zwiazku ze
zbyciem akcji, spadt ponizej takiego progu.

3. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania
zarzadzajacym ASI, z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat
prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych
w ust. 2, lub zuwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na zarzadzajacego ASI,
Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) nakazaé¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu, wskazujac termin oraz
warunki 1 zakres podjecia stosownych czynnosci, lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez ten podmiot, przy
czym przy dokonywaniu oceny, czy zachodzi przestanka do wydania tego
zakazu, przepisy art. 54h ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 3, sg natychmiast wykonalne.

5. W przypadku wydania zakazu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, wykonywanie
przez akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji zarzadzajacego ASI
jest bezskuteczne.

6. Uchwatla walnego zgromadzenia zarzadzajacego ASI jest niewazna, jezeli przy
jej podejmowaniu wykonano prawo gtosu z akcji, w stosunku do ktéorych Komisja
wydata decyzje w przedmiocie zakazu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, chyba ze
uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci glosow oddanych bez
uwzglednienia gloséw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek

handlowych stosuje si¢ odpowiednio.
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7. Na wniosek akcjonariusza Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu
wydang na podstawie ust. 3, jezeli ustaly okoliczno$ci uzasadniajace wydanie tej

decyz;i.
Rozdziat 2
Zezwolenia

Art. 70s. 1. Wniosek o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci
przez zarzadzajacego ASI moze ztozy¢:

1) spotka kapitatowa w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢
dziatalno$¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI;

2) spolka kapitatlowa, ktéora ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z jej umow3 albo statutem, przed zgloszeniem tej spotki
do sadu rejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalno$¢
jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI.
2.Bieg terminéw okre$lonych wart. 169 1iart. 325 § 1 Kodeksu spdtek

handlowych do zgloszenia spotki do sadu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas

rozpatrywania wniosku, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Do wniosku spdtki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
przez zarzadzajacego ASI zalacza si¢:

1) statut lub umowe spoiki;

2) odpis zrejestru przedsigbiorcow — w przypadku spotki kapitatowej, o ktorej
mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe czlonkéw =zarzadu irady nadzorczej wraz zopisem ich
kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego, ze wskazaniem dwoch czlonkow zarzadu, ktorzy spetniajg warunki
okreSlone w art. 42 ust. 3;

4) w przypadku akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udziatu w kapitale
zaktadowym wnioskodawcy, bedacych:

a) osobami fizycznymi — dane osobowe tych o0so6b, informacje
o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej Ilub wykonywane;j

dziatalnosci gospodarczej,
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5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

b) osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi
osobowos$ci prawnej — informacj¢ na temat wykonywanej dziatalno$ci
gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie
jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego
sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajgce rzetelnie ich
aktualng sytuacje finansowg;

informacje o podmiotach dominujacych 1podmiotach zaleznych wobec
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu lub co najmniej 10% udzialu w kapitale zakladowym
wnioskodawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby 1 adresu lub miejsca zamieszkania oraz opis wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej;
ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem zbadania —
w przypadku spotki, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, jezeli wykonywata inng
dziatalnos¢ przed ztozeniem wniosku;
analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez
okres roku;
regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby
narusza¢ interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej lub interes
nabywcoéw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej
lub papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym;
opis polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 70j ust. 1;
dane osobowe osoOb, ktore maja istotny wptyw na dziatalno$¢ alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, zatrudnionych u wnioskodawcy lub w podmiotach, ktorym
na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 70g ust. 1, wnioskodawca zlecit
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
jego czgscig lub zarzadzanie ryzykiem, wraz z opisem kwalifikacji i doswiadczen
zawodowych tych 0sob oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

plan dziatalno$ci obejmujacy:

a) wskazanie zakresu czynnos$ci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac,
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12)

13)

b) schemat oraz opis organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adresow
centrali i oddziatow, jezeli jest planowane ich otwarcie,

c) opis sposobu wykonywania czynno$ci zwigzanych z zarzadzaniem
alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, dotyczacy w szczegolnosci
kapitatow wlasnych zarzadzajacego ASI, polityki wynagrodzen, konfliktéw
interesOw, zarzadzania ryzykiem oraz ptynno$cig, wyceny aktywow
zarzadzanych alternatywnych spolek inwestycyjnych, powierzania
wykonywania czynnos$ci innym podmiotom, obowigzkoéw informacyjnych,
publikacyjnych 1 sprawozdawczych,

d) opis warunkéw technicznych wykonywania dziatalno$ci, w tym warunkow
lokalowych, systemow informatycznych oraz urzadzen
telekomunikacyjnych;

informacje o alternatywnych spotkach inwestycyjnych, jakimi wnioskodawca

zamierza zarzadzac¢, obejmujace:

a) strategie inwestycyjne alternatywnej spotki inwestycyjne;,

b) wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzadzania
alternatywna spotka inwestycyjna, ktora jest funduszem funduszy,

c) opis polityki zarzadzajacego ASI w zakresie korzystania przez alternatywna
spotke inwestycyjng z dzwigni finansowej AFI,

d) profile ryzyka alternatywnej spotki inwestycyjnej,

e) wskazanie AFI podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiaru
zarzadzania alternatywng spotka inwestycyjng, ktora dziata jako AFI
powigzany,

f) wskazanie panstwa macierzystego — w przypadku zamiaru zarzadzania
unijnym AFI lub alternatywna spotka inwestycyjng z siedzibg w panstwie
nalezacym do EEA;

informacje o zwigzanych z zarzadzaniem alternatywna spotka inwestycyjna

czynnosciach, ktorych wykonywanie jest lub zostanie powierzone

przedsiebiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym, obejmujace:

a) opis powierzanych czynnosci,

b) opis dzialalno$ci prowadzonej przez przedsigbiorcg lub przedsiebiorce
zagranicznego, ktorym jest lub zostanie powierzone wykonywanie

czynnosci,
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¢)

d)

zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcéw lub
przedsigbiorcoOw zagranicznych wykonywania powierzonych czynnosci,

uzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci;

14) odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktorym wnioskodawca zamierza

powierzy¢ wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa

w art. 70g ust. 1;

15) informacje i1 dokumenty dotyczace danej alternatywnej spotki inwestycyjne;,

ktora wnioskodawca bedzie zarzadza¢ po uzyskaniu zezwolenia, obejmujace:

a)

b)

d)

2)

umowe lub statut spotki bedacej alternatywna spotka inwestycyjng —
w przypadku gdy prowadzi ona dzialalno§¢ w formie okreslonej w art. 8a
ust. 2 pkt 2,

regulacje wewnetrzne ASI,

informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, przy czym
przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio,

oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci przyjetych w regulacjach
wewnetrznych ASI metod i zasad wyceny aktywow alternatywnej spotki
inwestycyjnej  z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci, a takze
o zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta dla danej spotki strategia
inwestycyjng — w przypadku gdy zamierzone jest wprowadzanie
alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu wérod klientow detalicznych,
umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza
alternatywnej spotki inwestycyjne;j,

dane osobowe cztonkow zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za
wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego jednostke organizacyjna
wraz z opisem ich kwalifikacji 1 do§wiadczenia zawodowego,

dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania

obowigzkow okreslonych w umowie.

4. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez

zarzadzajacego ASI spotka zalagcza dodatkowo os$wiadczenie o niewystepowaniu

powigzan, o ktorych mowa w art. 70t ust. 3, a w przypadku wystgpowania takich

powigzan — informacj¢ o powigzaniach obejmujaca:

1) firmy (nazwy), siedziby i adresy zarzadzajacych z UE, spotek zarzadzajacych,

zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych, podmiotow
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prowadzacych dziatalno§¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia

w panstwie czlonkowskim oraz podmiotow prowadzacych dziatalnosé

reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim, z ktérymi

spotka jest powigzana;

2)  okreslenie rodzaju powigzan;

3) wskazanie organéw panstw czlonkowskich, ktére wudzielity zezwolenia
podmiotom, o ktorych mowa w pkt 1, oraz organdw panstw czlonkowskich,
ktore nadzorujg ich dziatalnos¢.

5. Opisy, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 3 1 10, powinny uwzglednia¢ kwalifikacje
i doswiadczenia zawodowe w zakresie poszczegdlnych strategii inwestycyjnych
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 12 lit. a.

6. W celu ustalenia, czy wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
akcje wnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 10% udzialu w kapitale zaktadowym
wnioskodawcy nie bedzie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania
alternatywna spotka inwestycyjng przez zarzadzajacego ASI, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestorow tej spotki,
Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji finansowe;j

tej osoby.

Art. 70t. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci przez
zarzadzajacego ASI.

2. Rozpoczgcie przez zarzadzajacego ASI dzialalno$ci na terytorium panstw
cztonkowskich oraz wprowadzanie do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
unijnego AFI moze nastgpi¢ po spetnieniu wymagan okreslonych w przepisach dziatu
XII.

3. Przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez
zarzadzajacego ASI Komisja zasiega opinii wlasciwego organu panstwa
cztonkowskiego, jezeli zarzadzajacy ASI bytby:

1) podmiotem =zaleznym od =zarzadzajacego z UE, spotki zarzadzajace;,
zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji  kredytowej, podmiotu
prowadzacego dzialalno§¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalnos¢

reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim;
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2)

3)

podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec zarzadzajacego z UE,
spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowe;j,
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na podstawie zezwolenia
w panstwie cztonkowskim lub podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktoére kontroluja
zarzadzajacego z UE, spotke zarzadzajaca, zagraniczng firme inwestycyjna,
instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowg
posiadajacy zezwolenie w panstwie cztonkowskim lub podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim.

4. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez

zarzadzajacego ASI, w przypadku gdy:

)

2)

3)

4)

wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sa zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

wnioskodawca, cztonkowie jego zarzadu lub rady nadzorczej lub osoby,
o ktorych mowa w art. 70s wust. 3 pkt 10, moga wykonywa¢ dziatalno$¢
znaruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze
gdy cztonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie spetniajag wymogow, o ktorych
mowa w art. 42 ust. 2, lub nie sg spelnione wymagania, o ktorych mowa w art. 42
ust. 3 lub w art. 44 ust. 2;

wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje zarzadzajacego ASI
w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu lub 10% udziatu w kapitale zakltadowym moglby okazaé sie¢
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania alternatywng spotka
inwestycyjna, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego
zabezpieczenia interesu inwestorow tej spoiki;

pozostawanie zarzadzajacego ASI w bliskich powigzaniach z innym podmiotem
mogtoby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad
zarzadzajacym ASI lub gdy sprawowanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby lub

zamieszkania tego podmiotu.
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5. Komisja moze odméwi¢ wydania zezwolenia, w przypadku gdy opinia,

o ktérej mowa w ust. 3, jest negatywna.

Art. 70u. 1. Przepisy art. 70d, art. 70e, art. 70g, art. 70h, art. 70j, art. 701,
art. 70m, art. 70n, art. 70p 1 art. 70q stosuje si¢ odpowiednio do spotki ubiegajacej si¢
o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI.

2. Przepisu art. 70q nie stosuje si¢ do spotki, o ktérej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2,
ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
zarzadzajacego ASI, jezeli przed dniem ztozenia wniosku spotka ta wykonywata
dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nalezy zalaczy¢
zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegtosci
akcjonariuszy, wydane na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja
podatkowa.

Art. 70v. 1. Zarzadzajacy ASI powiadamia Komisje o planowanej istotnej
zmianie warunkow wykonywania dziatalno$ci okreslonych w dokumentach, o ktérych
mowa w art. 70s ust. 3 pkt 1,91 11-13.

2. Zarzadzajacy ASI moze wprowadzi¢ zmiany wskazane w powiadomieniu,
o ktorym mowa wust. 1, jezeli Komisja w terminie miesigca od otrzymania
powiadomienia nie zglosi sprzeciwu wobec wprowadzenia zmiany albo wobec jej
zakresu.

3. Komisja zglasza sprzeciw, o ktéorym mowa w ust.2, w drodze decyzji,
w przypadku gdy planowana zmiana bylaby sprzeczna z przepisami prawa lub
prowadzitaby do wykonywania przez zarzadzajacego ASI dziatalnosci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu, w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interes inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub w sposdb niezapewniajacy ostroznego
istabilnego zarzadzania alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi przez
zarzadzajacego ASI.

4. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. W przypadkach uzasadnionych zakresem lub stopniem ztozono$ci planowanej
zmiany termin okre§lony w ust. 2 moze by¢ przedtuzony, jezeli przed jego uplywem
Komisja powiadomi zarzadzajacego ASI o przedtuzeniu, nie wiecej jednak niz

0 miesiac.
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Art. 70w. 1. Z zastrzezeniem art. 238b, zewnetrznie zarzadzajacy ASI
powiadamia Komisj¢ o kazdej alternatywnej spolce inwestycyjnej, ktoérag zamierza
zarzadza¢, dotaczajac do powiadomienia dotyczace tej spotki informacje i dokumenty,
o ktorych mowa w art. 70s ust. 3 pkt 14 1 15, a w przypadku gdy bylyby one tozsame
z dokumentem lub informacja uprzednio przekazanymi Komisji — o$wiadczenie
o aktualnosci danego dokumentu lub informacji.

2. Zarzadzajacy ASI moze rozpocza¢ zarzadzanie dang spdtka po uplywie

miesigca od dnia otrzymania przez Komisje kompletnego powiadomienia.

Art. 70x. 1. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzadzajacego ASI
wygasa:

1) zchwilg ogloszenia upadtosci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
2) gdy zarzadzajacy ASI przez 12 miesiecy od dnia wydania zezwolenia nie
rozpocznie zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjng lub unijnym AFI;

3) gdy zarzadzajacy ASI przez okres co najmniej 6 miesigcy nie prowadzit

dziatalnosci objetej tym zezwoleniem.

2.0d dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez
zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub od dnia wydania decyzji o cofnigeciu tego
zezwolenia alternatywna spdtka inwestycyjna jest reprezentowana przez
depozytariusza. W tym czasie spotka ta nie moze by¢ wprowadzana do obrotu,
z zastrzezeniem ust. 4.

3. Cofnigcie lub wygasnigcie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzadzajacego ASI powoduje rozwigzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej
prowadzacej dziatalno$¢ w formie okreslonej wart. 8a ust.2 pkt1, chyba ze
w terminie 3 miesiecy od dnia cofnigcia lub wygasnigcia zezwolenia zostanie
dokonana zmiana statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej w zakresie przedmiotu jej
dziatalnos$ci, w wyniku ktorej spotka ta nie bedzie wypetnia¢ definicji alternatywnego
funduszu inwestycyjnego.

4. Cofnigcie lub wygasniecie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez
zarzadzajacego ASI powoduje rozwigzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej
prowadzacej dziatalno$¢ w formie okreslonej w art. 8a ust. 2 pkt 2, jezeli w terminie
3 miesiecy od dnia wygasnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
zarzadzajacego ASI lub od dnia cofnigcia takiego zezwolenia inny zarzadzajacy ASI

lub zarzadzajacy z UE nie przejmie zarzadzania ta spoika.
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Art. 70y. 1. Do rozwigzania alternatywnej spolki inwestycyjnej stosuje si¢
przepisy Kodeksu spotek handlowych, z tym ze:
1) rozwiazanie spoliki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji;
2) likwidatorem spotki jest depozytariusz alternatywnej spotki inwestycyjne;j;
3) o zlozeniu do sadu rejestrowego wniosku o wykre$lenie alternatywnej spotki
inwestycyjnej z rejestru likwidator niezwtocznie informuje Komisje.
2. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

3. Przepisow art. 273 i art. 460 § 1 Kodeksu spotek handlowych nie stosuje sie.

Art. 70z. Zarzadzajacy ASI przechowuje i1 archiwizuje dokumenty oraz inne
no$niki informacji dotyczace alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktora zarzadza.
Przepisy art. 69 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze w przypadku wygasniecia lub
cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI
dokumenty oraz inne no$niki informacji dotyczace takiej spotki przechowuje

1 archiwizuje jej depozytariusz.

Art. 70za. Zarzadzajacy ASI mogg by¢ cztonkami izby, o ktorej mowa w art. 70,
jezeli statut izby tak stanowi. W takim przypadku zadania izby okreslone w art. 70
ust. 2 odnosza si¢ rowniez do alternatywnych spotek inwestycyjnych i zarzadzajacych

ASL
Rozdziat 3
Zarejestrowani zarzadzajacy ASI

Art. 70zb. 1. Dziatalno$¢ okre$lona w art. 70e ust. 1 nie wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji i moze by¢ wykonywana na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI, jezeli taczna warto$¢ aktywow wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktérymi zamierza zarzadzac
lub  zarzadza  zarzadzajacy  ASI, nie  przekracza, zuwzglednieniem
art. 2 rozporzadzenia 231/2013, wyrazonej w ztotych réwnowartosci kwoty
100 000 000 euro, a w przypadku gdy zarzadzajacy ASI zarzadza wylacznie spotkami,
ktore nie stosujg dzwigni finansowej AFI 1 w ktorych prawa uczestnictwa moga by¢
odkupione po co najmniej 5 latach od momentu ich nabycia — rownowarto$ci kwoty

500 000 000 euro.
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2. Ré6wnowartos¢ w ztotych kwot okreSlonych wust. 1 ustala si¢ przy
zastosowaniu Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien roboczy poprzedzajacy:

1) dzien ztozenia wniosku — w przypadku podmiotu ubiegajacego si¢ o wpis do
rejestru zarzadzajacych ASI;

2) dzien przyjety jako dzien obliczenia tgcznej wartosci aktywow wchodzacych
w sklad portfeli inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktorymi
zarzagdza — w przypadku =zarzadzajacego ASI wpisanego do rejestru
zarzadzajacych ASI.

3. Zarzadzajacy ASI niezwlocznie informuje Komisje o przyjetym dniu
obliczania acznej wartosci aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktorym zarzadza, jak réwniez o jego zmianie.

4. Do zarzadzajacego ASI, ktory wykonuje dziatalno$¢ okreslong w art. 70e
ust. 1 bez zezwolenia Komisji, po uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI nie
stosuje si¢ przepisow art. 70d, art. 70f ust. 3—12, art. 70g—70j, art. 701-70r oraz
przepisow dziatow IlIb, IV, XII 1 XIII.

5. Dziatalno$¢ okre§lona wart. 70e ust. ]| moze by¢ wykonywana przez
zarzadzajacego ASI, ktory spelnia warunki okre$lone wust. 1, na podstawie
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosSci zarzadzajacego ASI, jezeli wystapi on
o takie zezwolenie. W takim przypadku przepisu ust. 4 nie stosuje si¢.

6. Rejestr zarzadzajacych ASI prowadzi Komisja.

Art. 70zc. 1. Komisja dokonuje wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru
zarzadzajacych ASI na wniosek:

1) spotki kapitalowej w organizacji — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢
dzialalnos$¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI;

2) spolki kapitatowej, ktora ma by¢ komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zgodnie z jej umowg albo statutem, przed zgloszeniem tej spotki
do sadu rejestrowego — w przypadku gdy zamierza ona prowadzi¢ dziatalno$¢
jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI.

2. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, z uwzglednieniem
art. 5 rozporzadzenia 231/2013, zalacza si¢:

1) statut lub umowe spoiki;
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2) odpis zrejestru przedsigbiorcow — w przypadku spotki kapitalowej, o ktorej
mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2;

3) dane osobowe czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wnioskodawcy, jak
rowniez innych osob, ktore odpowiadajg za wykonywang przez wnioskodawce
dziatalno$¢ lub nig kieruja, wraz z odpisem informacji z Krajowego Rejestru
Karnego;

4) opis alternatywnych spdiek inwestycyjnych wraz ze wskazaniem nazw tych
spotek, ktorymi wnioskodawca zamierza zarzadza¢, obejmujacy:

a) planowana laczng warto$¢ aktywow wchodzacych w sklad portfeli
inwestycyjnych tych spotek,

b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej kazdej ztych
spotek;

5) adres siedziby zarzadzajacego ASI.

3. Komisja, w drodze decyzji, odmawia wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru
zarzadzajacych ASI, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zalagczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci
z przepisami ust.2 oraz art. 5 rozporzadzenia 231/2013 lub ze stanem
faktycznym albo wniosek zostat ztoZzony przez podmiot nieuprawniony;

2) z analizy wniosku lub zalgczonych do niego dokumentow wynika, ze
wnioskodawca lub osoby, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, moga wykonywac
dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie
zabezpieczajacy interes inwestoréw alternatywnej spotki inwestycyjne;.

4. Bieg terminéw okreslonych wart. 169 1art. 325 § 1 Kodeksu spotek
handlowych do zgloszenia spotki do sadu rejestrowego ulega zawieszeniu na czas

rozpatrywania wniosku, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 70zd. 1. Wpisowi do rejestru zarzadzajacych ASI podlega:
1) firma (nazwa) i adres siedziby zarzadzajacego ASI;
2) w przypadku zewnetrznie zarzadzajacego ASI — firma (nazwa) 1 adres siedziby
kazdej zarzadzanej przez niego alternatywnej spotki inwestycyjnej.
2. Rejestr zarzadzajacych ASI jest jawny.
3. Zewngtrznie zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI
zgtasza do tego rejestru kazdag alternatywng spotke inwestycyjng, ktorg zamierza

zarzadzaé, przekazujac Komisji informacje o jej firmie (nazwie) wraz z opisem jej
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polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej albo o§wiadczeniem, ze polityka ta
oraz strategia sg zgodne z opisem, o ktorym mowa w art. 70zc ust. 2 pkt 4 lit. b.

4. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI niezwlocznie
informuje Komisj¢ o zmianie danych okreslonych wust. I, w tym o zaprzestaniu
zarzadzania alternatywna spotka inwestycyjng wpisang do tego rejestru,
a w przypadku gdy jest ono zwigzane z przejeciem zarzadzania alternatywng spotka
inwestycyjng przez inny podmiot — wskazuje rownoczesnie firm¢ (nazwg) 1 adres

siedziby tego podmiotu.

Art. 70ze. 1. Zarzadzajacy ASI wpisany do rejestru zarzadzajacych ASI
zapewnia, zuwzglednieniem art.2 ust. 6 oraz art. 3 rozporzadzenia 231/2013,
monitorowanie tgcznej wartosci aktywoéw wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktoérymi zarzadza, oraz jej
obliczanie co najmniej raz na 12 miesigcy.

2. W przypadku gdy taczna warto$¢ aktywow, o ktorej mowa wust. 1,
przekroczy prog okreslony w art. 70zb ust. 1 1 przekroczenie to nie bgdzie miato
charakteru tymczasowego, o ktorym mowa w art. 4 rozporzadzenia 231/2013,
zarzadzajacy ASI:

1) niezwlocznie informuje Komisj¢ o przekroczeniu;
2)  w terminie 30 dni od dnia stwierdzenia przekroczenia:

a) sklada wniosek o zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez

zarzadzajacego ASI zgodnie z art. 70s albo

b) zaprzestaje wykonywania dzialalnosci zarzadzania alternatywnymi

spotkami inwestycyjnymi 1informuje otym niezwlocznie Komisje,
wskazujac date zaprzestania wykonywania tej dziatalnosci.

3. W przypadku niezlozenia w terminie wniosku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2
lit. a, Komisja wydaje decyzje o wykresleniu zarzadzajacego ASI zrejestru

zarzadzajacych ASI.

Art. 70zf. 1. Komisja wykresla zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych
ASI z urzedu w przypadku:
1) ogtoszenia upadtosci zarzadzajacego ASI lub otwarcia jego likwidacji;
2) niewykonywania dziatalnosci zarzadzania ASI przez okres kolejnych

12 miesiecy;
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3) wydania zgodnie zart. 70ze ust. 3 albo art. 229a ust. 2 ostatecznej decyzji
o wykres$leniu zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI;

4) uzyskania przez zarzadzajacego ASI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
przez zarzadzajacego ASI;

5) poinformowania Komisji przez zarzadzajacego ASI o zaprzestaniu
wykonywania  dzialalno$ci  zarzadzania  alternatywnymi  spotkami
inwestycyjnymi ~ w zwigzku  zniemajagcym  charakteru = tymczasowego
przekroczeniem progu, o ktérym mowa w art. 70ze ust. 2.

2. Nawniosek zarzadzajacego ASI, ktoéry nie zarzadza zadng alternatywna spotka
inwestycyjna, Komisja wykresla go z rejestru zarzadzajacych ASI przed uptywem
terminu okreslonego w ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku wykres$lenia zarzadzajacego ASI z rejestru zarzadzajacych ASI
zgodnie zust. 1 pkt 1-3 przepisy art. 70x ust.3 14 oraz art. 70y stosuje si¢

odpowiednio.

Art. 70zg. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, sposOb prowadzenia rejestru zarzadzajacych ASI przez Komis;jg,
w tym sposob dokonywania wpiséw oraz tryb jego udostepniania, uwzgledniajac

zapewnienie sprawnosci postepowania.
Rozdziat 4
Zarzadzajacy ASI z panstw trzecich

Art. 70zh. 1. Spotka zsiedzibg w panstwie trzecim innym niz panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, posiadajaca form¢ prawng rownowazng
spoltce, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, moze wykonywa¢ dziatalnos¢ okreslong
w art. 70e ust. 1 jako zewnetrznie zarzadzajacy ASI na podstawie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego ASI albo na podstawie wpisu do rejestru
zarzadzajacych ASI, w przypadku gdy alternatywna spolka inwestycyjna, ktdra
zarzadza, jest funduszem kapitatlowym prowadzacym dziatalno§¢ w formie spotki
komandytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, ktoremu Krajowy Fundusz
Kapitatowy udzielit wsparcia finansowego zgodnie z przepisami ustawy z dnia

4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 901).
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2. Zarzadzajacy ASI, o ktorym mowa wust. 1, zwany dalej ,,zarzadzajacym
z panstwa trzeciego”, moze wykonywaé dziatalno$¢ okre§long w art. 70e
ust. 1 wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Zarzadzajacy z panstwa trzeciego moze zarzadza¢ wigce] niz jedng
alternatywna spotka inwestycyjng spetniajaca warunki okreslone w ust. 1.

4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do spotki z siedziba w panstwie trzecim
innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA ubiegajacej si¢
o zezwolenie albo wpis, o ktérych mowa w ust. 1, oraz do zarzadzajacego z panstwa
trzeciego stosuje si¢ przepisy dotyczace odpowiednio spotki ubiegajacej si¢ o takie
zezwolenie albo wpis oraz zarzadzajagcego ASI zsiedzibg na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 70zi. 1. Spotka, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedzibg w panstwie
trzecim innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA zalacza
dodatkowo do wniosku o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez
zarzadzajacego ASI oraz do wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI
informacj¢ wskazujaca organ sprawujgcy nadzor nad rynkiem finansowym w panstwie
swojej siedziby oraz o$wiadczenie o podleganiu nadzorowi tego organu. Przepisu
art. 70u ust. 2 nie stosuje si¢.

2. Komisja odmawia spotce, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2 pkt 2, z siedzibg
w panstwie trzecim innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace do EEA
wydania zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI oraz
wpisu zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych ASI, rowniez w przypadku gdy:
1) wnioskodawca nie podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym w panstwie swojej siedziby lub nie jest zapewnione, na zasadzie

wzajemnosci, przekazywanie informacji dotyczacych sytuacji finansowej

1 dzialalnosci wnioskodawcy migdzy tym organem nadzoru a Komisja;

2) panstwo siedziby wnioskodawcy nie zapewnia, na zasadzie wzajemnosci,
rownego dostepu do wykonywania dziatalno$ci na swoim terytorium, w tym
tworzenia oddziatéw, zarzadzajacym ASI zsiedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) panstwo siedziby wnioskodawcy jest sklasyfikowane jako kraj lub terytorium
odmawiajgce wspodlpracy przez Grupe Specjalng do spraw Przeciwdziatania

Praniu Pieniedzy (Financial Action Task Force — FATF).
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3. Wydanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajacego ASI
oraz dokonanie wpisu do rejestru zarzadzajacych ASI nie moze nastgpi¢ przed
wylonieniem oferty zarzadzajacego z panstwa trzeciego w drodze konkursu, o ktorym
mowa w art. 12 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatowym.
Do wniosku o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
zarzadzajacego ASI albo do wniosku o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI
wnioskodawca zalagcza o$wiadczenie Krajowego Funduszu Kapitalowego
o0 wylonieniu w drodze tego konkursu oferty wnioskodawcy.

4. Zezwolenie na wykonywanie dzialalno$ci przez zarzadzajacego ASI oraz wpis
do rejestru zarzadzajacych ASI sa odpowiednio wydawane albo dokonywane, pod
warunkiem ze zarzadzajacy z panstwa trzeciego i Krajowy Fundusz Kapitatlowy zawra
umowe o udzielenie wsparcia finansowego, o ktorej mowa w art. 13 ustawy z dnia
4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatlowym.

5. Zarzadzajacy z panstwa trzeciego moze rozpocza¢ zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz wprowadzanie jej do obrotu

po zawarciu umowy, o ktorej mowa w ust. 4.
DZIAL 11IB

Przejecie kontroli nad spotkami nienotowanymi na rynku regulowanym

i notowanymi emitentami

Art. 70zj. 1. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ w przypadku przejecia przez
fundusz kontroli nad spo6tka nienotowang na rynku regulowanym lub notowanym
emitentem, z wyjatkiem przejecia kontroli nad:

1) mikroprzedsigbiorcg, matym przedsigbiorcg lub Srednim przedsigbiorca
w rozumieniu ustawy zdnia 2lipca 2004r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej;

2) spotka celowa specjalnego przeznaczenia, ktdrej przewazajacym przedmiotem
dzialalnosci jest nabywanie nieruchomos$ci w celach inwestycyjnych
1 zarzadzanie nimi.

2. Przez uzyte w niniejszym dziale okreslenia:

1) spoétka nienotowana na rynku regulowanym — rozumie si¢ spotke, ktorej papiery

wartosciowe nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;
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2) notowany emitent — rozumie si¢ podmiot emitujacy we wlasnym imieniu akcje
lub inne papiery warto§ciowe o charakterze udzialowym dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym;

3) fundusz — rozumie si¢ specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
inwestycyjny zamknigty, alternatywna spotke inwestycyjna oraz unijny AFI,
ktore sg zarzadzane przez odpowiednio towarzystwo albo zarzadzajacego ASI;

4) porozumienie — rozumie si¢ pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania, zbywania lub posiadania praw udzialowych w innym podmiocie,
zgodnego wykonywania prawa glosu z posiadanych w nim praw udzialowych
lub prowadzenia w nim trwatej polityki finansowej i operacyjnej;

5) kontrola — rozumie si¢ w odniesieniu do:

a) spolki nienotowanej na rynku regulowanym — posiadanie wigcej niz 50%
ogolnej liczby gloséw w takiej spotce,

b) notowanego emitenta — bycie podmiotem dominujagcym wobec takiego
emitenta;

6) przejecie kontroli — rozumie si¢ doprowadzenie do uzyskania kontroli:

a) indywidualnie przez fundusz,

b) wspolnie przez wigcej niz jeden fundusz zarzadzany przez to samo
towarzystwo albo tego samego zarzadzajacego ASI, gdy fundusze te laczy
porozumienie,

c) przez fundusz na podstawie porozumienia mig¢dzy towarzystwem lub
zarzadzajacym ASI, ktére nim zarzadzaja, i co najmniej jednym innym
towarzystwem, zarzadzajagcym ASI lub zarzadzajacym z UE.

3. Do ustalenia udziatu glosoéw, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 5 lit. a, przyjmuje
si¢ wszystkie udziaty, z ktérymi jest zwigzane prawo glosu w spodice, znajdujace si¢
w posiadaniu funduszu oraz podmiotu, nad ktérym sprawuje on kontrole, lub
podmiotoéw posiadajacych akcje w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz

funduszu lub podmiotu, nad ktéorym fundusz sprawuje kontrole.

Art. 70zk. 1. Towarzystwo 1 zarzadzajacy ASI kazdorazowo zawiadamiaja
Komisj¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu przez zarzadzany fundusz, ktéry posiada,
nabywa lub zbywa udziaty lub akcje w spolce nienotowanej na rynku regulowanym,
progu odpowiednio 10%, 20%, 30%, 50% lub 75% glosow w ogodlnej liczbie glosow

w tej spolce oraz o obnizeniu udziatu w ogolnej liczbie gtosoOw ponizej tych progow.

2017-06-28



©Kancelaria Sejmu s. 142/440

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, sklada si¢ niezwlocznie, nie p6zniej
jednak niz w terminie 10 dni roboczych od dnia, w ktérym towarzystwo albo

zarzadzajacy ASI dowiedzieli si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Art. 70zl. 1. O przejeciu przez fundusz kontroli nad spotka nienotowang na
rynku regulowanym towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, ktérzy zarzadzaja tym
funduszem, zawiadamiajg w terminie 10 dni roboczych od dnia przejecia kontroli:

1) Komisje;

2) spotke nienotowang na rynku regulowanym, nad ktérg fundusz przejat kontrole;

3)  wspdlnikow lub akcjonariuszy spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad
ktérg fundusz przejat kontrolg — w zakresie, w jakim dane o nich sg dostgpne
towarzystwu albo zarzadzajacemu ASI.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) informacje o liczbie udzialdéw w kapitale zaktadowym spolki nienotowanej na
rynku regulowanym posiadanych po przejeciu kontroli oraz o liczbie glosow
wynikajacej z posiadania akcji lub udzialdéw 1iich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtosow;

2) informacje o warunkach, na jakich przejeto kontrolg, wtym informacje
o podmiotach, ktéore w wyniku czynnosci prawnej dokonanej z przejmujagcym
kontrolg beda uprawnione do wykonywania prawa glosu w spotce nienotowane;j
na rynku regulowanym;

3) date przejecia kontroli;

4) dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktore zarzadzaja funduszem
przejmujacym kontrole;

5) opis sposobow zapobiegania powstawaniu konfliktow interesOw pomigdzy
towarzystwem, zarzadzajacym ASI oraz funduszem a spotka nienotowang na
rynku regulowanym albo wskazanie miejsca jego udost¢pnienia;

6) opis zasad udostgpniania informacji spétce nienotowanej na rynku regulowanym
oraz innym podmiotom albo wskazanie miejsca jego udostepnienia.

3. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, o ktérych mowa w ust. 1, dodatkowo
przekazuja:

1) Komisji, w zawiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1, oraz uczestnikom albo
inwestorom funduszu — informacje dotyczace zrodet pochodzenia $rodkoéw

finansowania dziatan, ktorych skutkiem jest przejecie kontroli;
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2)

spoice nienotowanej na rynku regulowanym i wspdlnikom albo akcjonariuszom,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1 —
informacje o zamiarach dotyczacych dalszego prowadzenia dziatalnosSci tej
spotki, w tym informacje majace istotny wptyw na stan zatrudnienia oraz
warunki pracy 1 ptacy w tej spotce.

4. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI wystepuja w zawiadomieniu, o ktérym

mowa w ust. 1, skierowanym do spotki nienotowanej na rynku regulowanym, nad

ktora fundusz przejat kontrole, o niezwloczne:

)

2)

poinformowanie przedstawicieli pracownikow spotki nienotowanej na rynku
regulowanym, a w przypadku ich braku, pracownikéw tej spotki o przejeciu
kontroli nad tg spotka,

przekazanie przedstawicielom pracownikow spotki nienotowanej na rynku
regulowanym, a w przypadku ich braku, pracownikom tej spoétki informacji,
o ktérych mowa w ust. 2, i udostgpnienie im informacji, o ktérych mowa w ust. 3

pkt 2, o ile z odrebnych przepisOw nie wynikajg ograniczenia w tym zakresie

— zgodnie z przepisami prawa pracy 1 w sposob przyjety u danego pracodawcy.

Art. 70zm. 1. Towarzystwo albo =zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja

funduszem przejmujacym kontrole nad notowanym emitentem, niezwlocznie

przekazuja:
1) Komisji,
2) notowanemu emitentowi, nad ktérym fundusz przejal kontrole,

3)

wspolnikom albo akcjonariuszom notowanego emitenta, nad ktérym fundusz
przejat kontrolg — w zakresie, w jakim dane o nich sg dostepne towarzystwu lub

zarzadzajacemu ASI

— informacje zwigzane z przej¢ciem kontroli.

1)

2)

3)

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja:

dane o towarzystwie albo zarzadzajacym ASI, ktérzy zarzadzaja funduszem
przejmujacym kontrole;

opis sposobow zapobiegania powstawaniu konfliktow interesow pomiedzy
towarzystwem, zarzadzajacym ASI oraz funduszem a notowanym emitentem,
albo wskazanie miejsca jego udostepnienia;

opis zasad udostgpniania informacji notowanemu emitentowi oraz innym

podmiotom albo wskazanie miejsca jego udostgpnienia.
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3. Towarzystwo albo zarzadzajacy ASI, przekazujac notowanemu emitentowi
informacje, o ktorych mowa w ust. 1, wystgpuja o niezwloczne przekazanie tych
informacji pracownikom tego emitenta lub ich przedstawicielom, zgodnie
Z przepisami prawa pracy i w sposob przyjety u danego pracodawcy, o ile z odrebnych
przepisOw nie wynikajg ograniczenia w tym zakresie.

4. PrzepisoOw ust. 1-3 nie stosuje si¢ do towarzystwa ani zarzadzajacego ASI,
ktorzy zarzadzaja funduszem przejmujacym kontrole nad notowanym emitentem,
w zakresie, Ww jakim informacje okreslone w ust.2 zostaly ujawnione wraz

z zawiadomieniem sktadanym zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 70zn. 1. Towarzystwo oraz zarzadzajacy ASI, ktorzy zarzadzaja funduszem
przejmujacym kontrole nad spotka nienotowang na rynku regulowanym lub nad
notowanym emitentem, sa obowigzani, w okresie 24 miesigcy od dnia przejecia
kontroli, zapobiega¢ wyprzedazy aktywow odpowiednio tej spotki albo tego emitenta.

2. Zapobieganie wyprzedazy aktywow, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje:

1) zakaz wykonywania praw z akcji lub udzialow w spdice nienotowanej na rynku
regulowanym lub w notowanym emitencie oraz innych czynnos$ci prawnych,

w sposob skutkujacy bezposrednio lub posrednio dokonaniem:

a) wyplat wynikajacych z prawa do udziatu w zysku spotki nienotowanej na
rynku regulowanym lub notowanego emitenta, w szczegolnosci wypftat
kwot wynikajacych z podziatu zysku, odsetek od akcji, oraz zaliczek na
poczet takich wyptat,

b) obnizenia kapitalu zaktadowego, umorzenia udziatéw lub akcji, nabycia
udzialow lub akcji wlasnych spotki nienotowanej na rynku regulowanym
lub notowanego emitenta,

¢) zwrotu doptat, o ktorych mowa w art. 179 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
w przypadku spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia;

2) obowigzek podejmowania zzachowaniem nalezytej staranno$ci dziatan

majacych na celu zapobiezenie skutkom okreslonym w pkt 1.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2, nie dotycza:

1) wyplat, oktérych mowa wust. 2 pkt1 lit. a, dokonywanych przez spotke
nienotowang na rynku regulowanym lub notowanego emitenta — w kwocie
przekraczajacej wartos¢ réznicy miedzy wartoscig aktywOw netto z ostatniego

rocznego sprawozdania finansowego tej spotki lub tego emitenta a warto$cia
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2)

3)

4)

stanowigcg sume wartosci wplaconej czgsci kapitatu zaktadowego oraz warto$ci
kapitatu zapasowego i kapitalow rezerwowych, w zakresie, w jakim ustawa,
statut albo umowa tej spotki lub tego emitenta pozwalaja na uzycie tych
kapitatow;

wyplat, o ktérych mowa wust. 2 pkt1 lit. a, dokonywanych przez spotke
nienotowang na rynku regulowanym lub notowanego emitenta — w zakresie,
wjakim kwota przeznaczona do podzialu miedzy wspdlnikow albo
akcjonariuszy nie przekracza zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitaléw zapasowego i1 rezerwowych, ktdére mogg by¢ przeznaczone do
podziatu, oraz pomniejszonego o kwotg niepokrytych strat zlat ubiegtych,
wartosci bilansowej udzialow albo akcji wtasnych oraz o kwoty, ktore zgodnie
z ustawg, statutem albo umowa tej spotki lub tego emitenta powinny by¢
przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapital zapasowy lub kapitaty
rezerwowe;

nabycia przez spotke nienotowang na rynku regulowanym lub notowanego
emitenta lub na rzecz tej spotki lub tego emitenta udzialow albo akcji wlasnych
— w zakresie, w jakim takie nabycie jest dopuszczalne na podstawie odrgbnych
przepisow, o ile warto$¢ nabywanych udziatow albo akcji tacznie z wartoscia
udzialow albo akcji uprzednio nabytych przez t¢ spotke lub tego emitenta lub
nabytych na jej rzecz lub na jego rzecz nie bedzie przekracza¢ wartosci roznicy
pomigdzy wartosciag aktywOw netto z ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego tej spotki lub tego emitenta a wartos$cig stanowigcg sume¢ wartosci
wptaconej czesci kapitatu zakladowego oraz wartosci kapitalu zapasowego
1 kapitatow rezerwowych w zakresie, w jakim ustawa, statut albo umowa tej
spotki pozwalajg na uzycie tych kapitalow;

obnizenia kapitalu zakladowego w granicach dozwolonych ustawg — jezeli
obnizenie kapitatu zaktadowego ma na celu wyréwnanie poniesionych strat lub
przeniesienie okreslonych kwot do kapitatow rezerwowych, pod warunkiem ze
w wyniku tej operacji wartos¢ kapitatdéw rezerwowych nie przekroczy 10%

obnizonego kapitatu zaktadowego.
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DZIAL IV
Depozytariusz
Rozdziat 1
Depozytariusz funduszu inwestycyjnego

Art.71. 1. Towarzystwo, w drodze zawarte] z depozytariuszem pisemnej
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia
jednego depozytariusza dla kazdego funduszu inwestycyjnego.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
mozna zawrze¢ wylgcznie z:

1) bankiem krajowym, ktéorego fundusze wilasne wynosza co najmniej
100 000 000 zt;

2) oddzialem instytucji kredytowej zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli fundusze przydzielone do dyspozycji tego oddzialu wynosza co
najmniej 100 000 000 zt;

3) Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna.

3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
zamknigtego mozna zawrze¢ réwniez zfirmg inwestycyjng uprawniong do
wykonywania czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, jezeli jej kapital zalozycielski, o ktorym mowa w art. 97
ust. | ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Wwynosi co najmniej
rownowarto$¢ w ztotych 730 000 euro.

4. Réwnowartos¢ w ztotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 3,

jest ustalana zgodnie z art. 98 ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 72. 1. Obowigzki depozytariusza wynikajagce z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85—
90 i art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, obejmuja:

1) przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) =zapewnienie, aby $rodki pienigzne funduszu inwestycyjnego byly
przechowywane na rachunkach pieni¢znych 1irachunkach bankowych

prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow
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zgodnie 7z przepisami prawa polskiego lub spetniajace wtym zakresie

wymagania okre§lone w prawie wspdlnotowym lub roéwnowazne tym

wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych funduszu
inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby zbywanie iodkupywanie jednostek uczestnictwa oraz
emitowanie, wydawanie 1 wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato
si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

6) =zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych aktywow funduszu
inwestycyjnego nastgpowalo bez nieuzasadnionego opOznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami funduszu;

7) zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢
aktywOow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;

8) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane
w sposob zgodny z przepisami prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;

9) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne
z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego;

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami
prawa regulujacymi dzialalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze statutem
w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
uczestnikow.

2. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 159, depozytariusz oprocz
rejestru aktywow funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne zprawem 1istatutem wykonywanie
obowigzkow funduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3-8, co najmniej przez statg
kontrole czynno$ci faktycznych iprawnych dokonywanych przez fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnos$ci z prawem 1 statutem
funduszu.

4. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie
moze wykonywa¢ innych czynnos$ci dotyczacych tego funduszu lub towarzystwa,

ktére mogltyby wywola¢ konflikt interesow pomigdzy nim, funduszem
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inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu inwestycyjnego,

w szczeg6lnosci pelni¢ funkceji prime brokera, chyba ze:

1) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego od wykonywania innych czynnosci,
ktoérych wykonywanie moze powodowaé powstanie konfliktu interesow, oraz

2) zapewni wlasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami
interesOw, atakze informowanie uczestnikow funduszu o stwierdzonych

przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

Art. 72a. 1. Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz
uczestnikow funduszu przeciwko towarzystwu ztytulu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania
funduszem 1 jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej
mowa w art. 4 ust. la albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego
sprawy spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — przeciwko tej spotce albo
przeciwko temu zarzadzajacemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkoéw w zakresie zarzadzania tym funduszem
i prowadzenia jego spraw nalezacym odpowiednio do kompetencji spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zgodnie z art. 272¢ ust. 1 albo z art. 276e
ust. 1.

2. Depozytariusz wytacza powodztwo, o ktorym mowa w ust. I, na wniosek
uczestnika funduszu.

3. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub
radcy prawnemu.

4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks
postepowania cywilnego (Dz. U. 22014 r. poz. 101, z pézn. zm.?), koszty procesu
ponosi uczestnik funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego uczestnika,
ktoére w przypadku przegrania procesu ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia
powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym uczestnika, nie p6zniej niz w terminie

trzech tygodni od dnia zloZenia wniosku przez uczestnika.

miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z r. poz. , ,
4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej y ly ogt Dz. U. z 2014 r. poz. 293, 379

435, 567, 616, 945, 1091, 1161, 1296, 1585, 1626, 1741 i 1924, z 2015 r. poz. 2, 4, 218, 539, 978,
1062, 1137, 1199, 1311, 1418, 1419, 1505, 1527, 1567, 1587, 1595, 1634, 1635, 1830 i 1854 oraz
z 2016 r. poz. 195, 437, 868, 996, 1177, 1358 i 1579.
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6. Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wystapito kilku uczestnikow
funduszu inwestycyjnego, aszkoda kazdego zuczestnikow spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkow
towarzystwa, spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, 1w ocenie
depozytariusza zasadne jest wytoczenie powoddztwa takze w imieniu innych
uczestnikow funduszu, depozytariusz oglasza zgodnie z okre§lonym w statucie
funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa w ust. 1, oraz
o mozliwo$ci  zglaszania przez uczestnikoOw depozytariuszowi  wnioskow
o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesigcy od dnia ogtoszenia.

7. Depozytariusz moze zadac¢ od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, funduszem inwestycyjnym zarzadza
1 prowadzi jego sprawy spolka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE — od spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotow, o ktorych mowa w art. 45a lub
art. 46, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych funduszu lub
dokonywanie wyceny aktywow funduszu, bieglego rewidenta funduszu oraz podmiotu
prowadzacego rejestr uczestnikow, ewidencje uczestnikow albo rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, na ktorych zapisywane sa certyfikaty
inwestycyjne, informacji niezb¢dnych do wytoczenia powddztwa, o ktorym mowa

w ust. 1.

Art.72b. 1. Instrumenty finansowe bedace papierami warto§ciowymi,
stanowigce aktywa funduszu inwestycyjnego, o ktorych mowa w art. 51 art. Sa ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach papieréw
warto$ciowych prowadzonych przez depozytariusza.

2. Aktywa funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore nie mogg by¢ zapisane
na rachunku papierow wartosciowych, sa przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane wust. | 12 oraz inne aktywa
funduszu inwestycyjnego, ktéore ze wzgledu na ich istot¢ nie mogag by¢
przechowywane przez depozytariusza, sg zapisywane przez depozytariusza w rejestrze
aktywow funduszu.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien funduszu
inwestycyjnego do aktywow, o ktorych mowa w ust. 3, na podstawie informacji

1 dokumentow przekazanych przez towarzystwo lub fundusz, a jezeli jest to mozliwe
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— rowniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych
ewidencji.

5. Wprzypadku gdy s$rodki pienigzne funduszu inwestycyjnego sa
przechowywane przez depozytariusza na rzecz funduszu na rachunku bankowym lub
na rachunku pienieznym stluzacym obstudze rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢
przechowywane inne $rodki poza tymi, ktore sg nalezne funduszowi.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wilasnym imieniu i na wilasny

rachunek aktywow, o ktorych mowa w ust. 1-3.

Art. 73. 1. Cztonkowie organdw depozytariusza i jego pracownicy nie mogg by¢
cztonkami zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa.

la. Osoby wyznaczone przez depozytariusza do wykonywania obowigzkoéw
okreSlonych wumowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego powinny posiada¢ kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe w tym
zakresie oraz nie moga by¢ karane za umyS$lne przestepstwo lub przestepstwo
skarbowe.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa bedacego organem
funduszu inwestycyjnego, ktorego aktywa rejestruje, ani spotki zarzadzajacej lub
zarzadzajacego z UE, ktorzy zarzadzajg takim funduszem 1 prowadzg jego sprawy.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego poniesli szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow towarzystwa w zakresie
zarzadzania funduszem 1ijego reprezentacji, domniemywa si¢, ze depozytariusz
bedacy podmiotem z grupy kapitatlowej towarzystwa $wiadomie zaniechat
wykonywania swoich obowigzkow wynikajagcych zustawy oraz umowy

o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Art. 74. 1. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, okresla szczegotowe obowigzki depozytariusza i funduszu
inwestycyjnego oraz sposob ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji

miedzy funduszem inwestycyjnym a depozytariuszem, niezbednych depozytariuszowi
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do wykonywania jego obowiazkéw, a takze wynagrodzenie depozytariusza i sposob
kalkulacji kosztow obcigzajacych fundusz.
2. Umowa, o ktérej mowa wust. I, nie moze wylaczy¢ albo ograniczyc

obowigzkow depozytariusza okreslonych w ustawie.

Art. 75. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a.
2. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa
funduszu inwestycyjnego oraz aktywow funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktorej mowa w ust. 1 12, nie moze by¢
wyltaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym mowa w art. 72b
ust. 1, stanowigcego aktywa funduszu inwestycyjnego lub aktywa funduszu, o ktéorym
mowa wart. 72b  ust. 2, depozytariusz niezwlocznie zwraca funduszowi
inwestycyjnemu taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 rozporzadzenia 231/2013 —w przypadku specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego 1 funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ze utrata
instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

6. Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od depozytariusza

bezposrednio lub po udzieleniu towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

Art. 76. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moga rozwigza¢ umowe
o wykonywanie  funkcji  depozytariusza  funduszu  inwestycyjnego, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. O wypowiedzeniu umowy

wypowiadajacy zawiadamia niezwtocznie Komisjeg.

Art. 77. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowigzkow okre§lonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego albo wykonuje je

nienalezycie, fundusz inwestycyjny moze rozwigza¢ umowe, za wypowiedzeniem,
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w terminie krotszym niz 6 miesigcy. O wypowiedzeniu umowy fundusz zawiadamia

niezwlocznie Komisje.

Art. 78. W przypadku  otwarcia likwidacji lub  ogloszenia upadtosci
depozytariusza, fundusz inwestycyjny niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza.

Przepisu art. 76 nie stosuje sig.

Art. 79. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy
nieprzerwane wykonywanie obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktorym rozwigzano umow¢ o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego, jest obowiazany wyda¢ depozytariuszowi,
z ktorym fundusz inwestycyjny zawart takg umowe, rejestr aktywow, przechowywane
aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 w terminach uzgodnionych przez strony,

jednakze bez zbednej zwtoki.

Art. 80. 1. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.
2. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktéry nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, zgoda, o ktorej mowa w ust. 1,

nie jest wymagana.

Art. 81. Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego
albo wptaty dokonane na rachunek, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 1 art. 130 ust. 1,
nie mogga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariuszowi oraz
nie wchodza do masy upadtosci depozytariusza i nie moga by¢ objete postepowaniem

restrukturyzacyjnym.

Art. 81a. W przypadku gdy towarzystwo bedace organem funduszu
inwestycyjnego zawarlo umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, depozytariusz
tego funduszu inwestycyjnego i spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zawieraja
w formie pisemnej umowe¢ dotyczaca wspolpracy i1 wymiany informacji, ktéra
powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) opis zasad przechowywania aktywow funduszu w odniesieniu do
poszczeg6lnych klas aktywow funduszu inwestycyjnego;
2) opis postgpowania w przypadku zmiany statutu funduszu inwestycyjnego,

prospektu informacyjnego,  prospektu emisyjnego, memorandum
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3)

4)

S)

6)

informacyjnego lub warunkéw emisji, w szczegolnosci w zakresie odnoszagcym
si¢ do obowigzkoéw depozytariusza;

opis zasad wymiany informacji niezb¢dnych do prawidlowego wykonywania
dziatalnosci spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE oraz depozytariusza,
z uwzglednieniem uprawnien depozytariusza do weryfikowania informacji
przekazywanych przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE, w tym
przeprowadzania przez depozytariusza wizyt w miejscu wykonywania
dziatalnosci przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE;

opis zasad weryfikacji przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE
wypelniania obowigzkow przez depozytariusza;

obowigzki stron w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu,

zasady zmiany umowy oraz jej rozwigzania.
Rozdziat 2
Depozytariusz alternatywnej spolki inwestycyjnej

Art. 81b. 1. Zarzadzajacy ASI, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemne;j

umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjne;j,

ustanawia jednego depozytariusza dla kazdej zarzadzanej alternatywnej spotki

inwestycyjne;j.

2. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki

inwestycyjnej mozna zawrze¢ wylacznie z:

1)
2)

3)

4)

bankiem krajowym,;

oddzialem instytucji kredytowej zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

firmg inwestycyjna uprawniong do wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli jej
kapitat zalozycielski, o ktérym mowa w art. 97 ust. | ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wynosi co najmniej réwnowarto$¢ w zlotych
730 000 euro;

Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna.
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3. Umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej mozna zawrze¢ rowniez z prime brokerem dziatajacym w charakterze
kontrahenta takiej spoiki, jezeli:

1) oddzieli on pod wzglgdem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji
depozytariusza od wykonywania swoich funkcji w charakterze prime brokera
oraz

2) zapewni on wlasciwg identyfikacje 1 monitorowanie konfliktow interesow oraz
zarzadzanie nimi, atakze informowanie inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

4. Réwnowarto$¢ w zlotych wyrazonej w euro kwoty, o ktérej mowa w ust. 2
pkt 3, jest ustalana zgodnie zart. 98 ust. 10 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Art. 81c. 1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, z uwzglednieniem art. 83,
art. 85-90 1 art. 92-97 rozporzadzenia 231/2013, obejmuja:

1) przechowywanie aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej;

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;;

3) zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne alternatywnej spotki inwestycyjnej byty
przechowywane na rachunkach pienigznych irachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spelniajace wtym zakresie
wymagania okreslone w prawie wspolnotowym Iub réwnowazne tym
wymaganiom;

4) zapewnienie wlasciwego monitorowania przeptywu $rodkdéw pieni¢znych
alternatywnej spotki inwestycyjne;j;

5) zapewnienie, aby wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu

i odkupywanie praw uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa

1 regulacjami wewnetrznymi ASI;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych aktywow alternatywnej spotki
inwestycyjnej  nastgpowalo bez nieuzasadnionego opoOznienia, oraz
kontrolowanie terminowos$ci rozliczania umow z inwestorami alternatywnej

spotki inwestycyjnej;
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7) zapewnienie, aby warto$§¢ aktywow netto i1warto§¢ prawa uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i regulacjami wewngtrznymi ASI;

8) zapewnienie, aby dochody alternatywnej spotki inwestycyjne] byly
wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa iregulacjami
wewnetrznymi ASI;

9) wykonywanie polecen alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz zarzadzajacego
ASI, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub regulacjami wewnetrznymi ASI;

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania alternatywnej spotki inwestycyjnej
z przepisami prawa lub regulacjami wewng¢trznymi ASI w zakresie innym niz
wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu inwestorow.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI
oraz regulacjami wewngetrznymi zarzadzajagcego ASI  wykonywanie przez
alternatywna spotke inwestycyjng oraz zarzadzajacego ASI czynnos$ci, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3-8 1 10, co najmniej przez stalg kontrole czynnosci faktycznych
iprawnych dokonywanych przez alternatywng spotke inwestycyjng oraz
zarzadzajacego ASI, atakze nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych
czynno$ci z prawem iregulacjami wewnetrznymi  ASI  oraz regulacjami
wewnetrznymi zarzadzajacego ASI.

3. Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza nie moze wykonywac¢ innych
czynno$ci dotyczacych alternatywnej spolki inwestycyjnej lub zarzadzajacego ASI,
ktére moglyby wywota¢ konflikt interesow pomiedzy nim, ta spotka, jej inwestorami
lub zarzadzajacym ASI, chyba zZe:

1) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym 1 technicznym sprawowanie funkcji
depozytariusza od wykonywania innych czynnosci, ktorych wykonywanie moze
powodowac¢ powstanie konfliktu intereséw, oraz

2) zapewni wlasciwa identyfikacje i monitorowanie konfliktow intereséw oraz
zarzadzanie nimi, atakze informowanie inwestorow alternatywnej spotki

inwestycyjnej o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

Art. 81d. 1. Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz
inwestorow detalicznych alternatywnej spotki inwestycyjnej przeciwko zewnetrznie

zarzadzajagcemu ASI albo zarzadzajagcemu z UE ztytulu szkody spowodowanej
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niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania
alternatywna spotka inwestycyjna.

2. Depozytariusz wytacza powodztwo, o ktorym mowa w ust. 1, na wniosek
inwestora detalicznego.

3. Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub
radcy prawnemu.

4. Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks
postepowania cywilnego, koszty procesu ponosi inwestor detaliczny, z wyjatkiem
kosztéw zastepstwa procesowego inwestora, ktore w przypadku przegrania procesu
ponosi depozytariusz.

5. W przypadku gdy depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia
powodztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym inwestora detalicznego, nie pdzniej
niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez inwestora.

6. Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 2, wystgpito kilku inwestorow
detalicznych alternatywnej spotki inwestycyjnej, a szkoda kazdego z inwestorow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkow  zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE, 1w ocenie
depozytariusza zasadne jest wytoczenie powoddztwa takze w imieniu innych
inwestoroOw detalicznych alternatywnej spotki inwestycyjnej, depozytariusz ogtasza na
swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powoOdztwa, o ktorym mowa
wust. I, oraz omozliwosci zglaszania przez inwestorow detalicznych
depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesigcy
od dnia ogloszenia.

7. Depozytariusz moze zadac¢ od zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE,
podmiotow, o ktorych mowa w art. 70g, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie
ksigg rachunkowych alternatywnej spotki inwestycyjnej lub dokonywanie wyceny
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz biegltego rewidenta alternatywnej
spotki inwestycyjnej informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktoérym

mowa w ust. 1.

Art. 8le. 1. Instrumenty finansowe bedace papierami warto§ciowymi,
stanowigce aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktérych mowa w art. 5
1 art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, sg zapisywane na rachunkach

papierow wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza.
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2. Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, w tym instrumenty finansowe,
ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papierow warto$§ciowych, sa
przechowywane przez depozytariusza.

3. Instrumenty finansowe inne niz wskazane wust. 1 12 oraz inne aktywa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, ktore ze wzgledu na ich istot¢ nie moga byc¢
przechowywane przez depozytariusza, sg zapisywane przez depozytariusza w rejestrze
aktywow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

4. Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien alternatywne;j
spotki inwestycyjnej do aktywdw, o ktorych mowa w ust. 3, na podstawie informacji
1 dokumentow przekazanych przez t¢ spotke lub zarzadzajacego ASI, a jezeli jest to
mozliwe — réwniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestrow publicznych oraz
innych ewidencji.

5. W przypadku gdy $rodki pieni¢zne alternatywnej spotki inwestycyjnej sa
przechowywane przez depozytariusza na rzecz tej spotki na rachunku bankowym lub
na rachunku pieni¢znym sluzagcym obstudze rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym w imieniu depozytariusza, na rachunkach tych nie moga by¢
przechowywane inne S$rodki poza tymi, ktore sa nalezne alternatywnej spodtce
inwestycyjnej.

6. Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ we wilasnym imieniu i na wilasny
rachunek aktywow, o ktorych mowa w ust. 1-3, o ile nie uzyska uprzedniej zgody

alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Art. 81f. Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej, zuwzglednieniem art. 83 rozporzadzenia 231/2013, okresla
szczegotowe obowigzki depozytariusza 1 alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
zarzadzajacego ASI oraz sposob ich wykonywania, w tym zasady wymiany informacji
mi¢dzy ta spotka lub zarzadzajacym ASI adepozytariuszem, niezbednych
depozytariuszowi do wykonywania jego obowigzkow, a takze wynagrodzenie
depozytariusza 1sposob kalkulacji kosztow obcigzajacych alternatywng spotke
inwestycyjng lub zarzadzajacego ASI zwigzanych z wykonywaniem przez

depozytariusza jego dziatalno$ci. Przepis art. 74 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.
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Art. 81g. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 81c ust. 1 oraz
art. 81d.

2. Depozytariusz odpowiada wobec alternatywnej spotki inwestycyjnej za utrate
instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 81e ust. 1, stanowigcych aktywa
tej spotki oraz aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ktorych mowa w art. 8le
ust. 2.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktorej mowa w ust. 1 i 2, nie moze by¢
wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

4. W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktorym mowa w art. 8le
ust. 1, stanowigcego aktywa alternatywnej spoiki inwestycyjnej lub aktywa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, o ktéorym mowa w art. 81e ust. 2, depozytariusz
niezwlocznie zwraca tej spotce taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo
albo kwotg odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

5. Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 rozporzadzenia 231/2013, Ze wutrata instrumentu
finansowego lub aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej nastapita z przyczyn od
niego niezaleznych.

6. Zarzadzajacy ASI jest obowigzany dochodzi¢ od depozytariusza alternatywnej
spotki inwestycyjnej roszczen wynikajacych zniewykonania lub nienalezytego
wykonania przez depozytariusza umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
alternatywnej spotki inwestycyjne;.

7. Zarzadzajacy ASI odpowiada wobec inwestorow alternatywnej spotki
inwestycyjnej za szkody poniesione przez nich wskutek niewywigzania si¢ przez niego

z obowigzku okreslonego w ust. 6.

Art. 81h. 1. O wypowiedzeniu umowy o wy