DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 28 lipca 2017 .
Poz. 1445

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?"

z dnia 20 lipca 2017 r.

Zmieniajace rozporzadzenie w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe?

Na podstawie art. 154 ust. 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1. poz. 1896, z pozn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. W rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwesty-

cyjny zamknigty lokat, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne oraz niektore prawa majatkowe (Dz. U. poz. 536)
wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1))

2)

w § 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamknigty pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 51 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundu-

99,99,

szami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,,ustawg”;”;
w § 2 w pkt 2 kropke zastepuje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 i 4 w brzmieniu:

»3) CCP — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201
227.07.2012, str. 1, zpozn. zm.”), prowadzacy dzialalno$é na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa
w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia;

4)  rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1).”;

Minister Rozwoju i Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 4 rozpo-
rzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2016 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju
i Finansow (Dz. U. poz. 1595).

Niniejsze rozporzadzenie stuzy stosowaniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupel-
niajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogélnych warunkéw dotyczacych pro-
wadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z222.03.2013, str. 1).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948 12260 oraz z 2017 r. poz. 724, 768,
7911 1089.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 176 z27.06.2013, str. 1, Dz. Urz. UE L 279 z19.10.2013,
str. 2, Dz. Urz. UE L 165 z 04.06.2014, str. 31, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84 1 190, Dz. Urz. UE L 143 z 09.06.2015, str. 7,
Dz. Urz. UE L 239 z15.09.2015, str. 63, Dz. Urz. UE L 328 z 12.12.2015, str. 108, Dz. Urz. UE L 337 223.12.2015, str. 1, Dz. Urz.
UEL 151 z08.06.2016, str. 4, Dz. Urz. UE L 336 z10.12.2016, str. 36, Dz. Urz. UEL 86 z31.03.2017, str. 3, Dz. Urz. UE L 144
7 07.06.2017, str. 14 oraz Dz. Urz. UE L 148 z 10.06.2017, str. 1.
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3)

4)

5)

6)
7)

w § 4 w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okreslone w art. 85 ustawy
z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe (Dz.U. z2016r. poz. 2171, 2260 12261 oraz z2017r.
poz. 791);”;

w§ 5:
a) ust. | otrzymuje brzmienie:

,»1. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczyc¢:

1)  20% wartosci aktywow funduszu — w przypadku transakeji rozliczanych przez CCP;

2)  20% wartos$ci aktywow funduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny;

3)  10% wartosci aktywow funduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt 11 2.”,
b) wust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) s$rodki pieni¢zne stanowiace zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w papiery wartoSciowe lub instru-
menty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub
Europejski Bank Centralny, lub w depozyty, o ktorych mowa w art. 145 ust. 5 ustawy.”,

¢) wust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do
OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;”;

§ 6 otrzymuje brzmienie:

,»$ 0. 1. Maksymalne zaangazowanie funduszu w lokaty, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy, wy-
znacza si¢ w kazdym dniu roboczym co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okre$lonej w art. 8 rozporza-
dzenia 231/2013.

2. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania funduszu w lokaty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6 usta-
wy, nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w przepisach wy-
konawczych wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 ustawy pomniejszonego o inne pozycje wpltywajace zgodnie
z ustawa na zwickszenie tej ekspozycji.”;

uchyla si¢ § 7;
§ 8 otrzymuje brzmienie:

,»§ 8. 1. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145—149 oraz art. 151a ustawy, fun-
dusz jest obowiazany uwzglednia¢ kwotg zaangazowania w instrumenty pochodne w ten sposob, ze:

1)  w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie
funduszu zobowigzania albo uprawnienia do sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienig¢z-
nego lub walut albo do spehnienia $§wiadczenia pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papie-
row wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego danego emitenta, lub waluty danego panstwa, lub euro
znajdujgcych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w instrumenty po-
chodne, dla ktorych baze¢ stanowia papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta, lub
kurs waluty danego panstwa, lub kurs euro;

2)  w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie
funduszu zobowiazania albo uprawnienia do zakupu papierow warto§ciowych, instrumentdow rynku pieni¢znego
Iub walut albo do spetnienia §wiadczenia pienigznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierow
warto$ciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego danego emitenta, lub waluty danego panstwa, lub euro
znajdujgcych si¢ w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy doda¢ kwot¢ zaangazowania w instrumenty po-
chodne, dla ktorych baze¢ stanowia papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego tego emitenta, lub
kurs waluty danego panstwa, lub kurs euro.

2. Przez kwotg¢ zaangazowania w instrument pochodny rozumie si¢ kwot¢ zaangazowania ustalong przy uzyciu
zasad okre§lonych w przepisach art. 8 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 231/2013.
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3. Kwota zaangazowania w instrument pochodny, ktorego baza jest kurs waluty stosowany w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursu waluty, moze podlega¢ redukcji o kwote odzwierciedlajacg sto-
pien, w jakim ten instrument pochodny ogranicza to ryzyko.

4. Jezeli warto$¢ otrzymana zgodnie z ust. 1 jest ujemna, uwzglednia si¢ jej warto§¢ bezwzgledna.”.

§ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Rozwoju i Finanséw: wz. W. Janczyk



