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Dz.U. 2017 poz. 1768

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 15 wrzesnia 2017 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. 0 ogtaszaniu aktow normatywnych i nie-

ktorych innych aktow prawnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1523) ogtasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia jedno-
lity tekst ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636), z uwzglednie-
niem zmian wprowadzonych:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

ustawa z dnia 16 listopada 2016 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe o Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U. poz.
1948 oraz z 2017 r. poz. 379),

ustawg z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o ustugach platniczych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U.
poz. 1997),

ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 724),

ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw
(Dz. U. poz. 791),

ustawg z dnia 23 marca 2017 r. o zmianie ustawy — Kodeks karny oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 768),

ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
poz. 1089)

oraz zmian wynikajacych z przepisow ogtoszonych przed dniem 14 wrzesnia 2017 r.

1)

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

art. 160 ust. 1, art. 162 ust. 1, art. 163, art. 185, art. 194, art. 202 ust. 14, art. 205 ust. 3, art. 207, art. 231, art. 252 ust.
1, art. 253 ust. 1 i art. 260 ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe o Krajowej
Administracji Skarbowej (Dz. U. poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 379), ktore stanowia:

Art. 160. ,,1. Znosi si¢:
1)  Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej;
2)  Szefa Stuzby Celnej;
3)  dyrektorow izb skarbowych;
4)  dyrektorow izb celnych;
5)  dyrektorow urzgdow kontroli skarbowej;
6) naczelnikéw urzedow celnych.”

Art. 162. ,,1. Ustanawia si¢ organy Krajowej Administracji Skarbowej:
1) Szefa Krajowej Administracji Skarbowej;
2) dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej;
3) dyrektora izby administracji skarbowej;

4) naczelnika urzedu celno-skarbowego.”

,,Art. 163. Tworzy sie:
1) Krajowg Informacje Skarbowg;
2)  urzedy celno-skarbowe;
3) Centrum Informatyki Krajowej Administracji Skarbowej.”
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,,Art. 185. Dotychczasowe legitymacje stuzbowe wydane przed dniem wejscia w zycie ustawy, o ktoérej mowa
w art. 1, pracownikom izby skarbowej, urzedu kontroli skarbowej, wywiadu skarbowego, wyodrebnionych komoérek
organizacyjnych kontroli skarbowej, o ktorych mowa w art. 11g ust. 1 ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1, pracownikom
jednostki organizacyjnej, przy pomocy ktorej Generalny Inspektor Informacji Finansowej wykonuje swoje zadania,
oraz funkcjonariuszom celnym i inspektorom kontroli skarbowej, zachowujg waznos$¢ do czasu wydania nowych, jed-
nak nie dluzej niz przez 3 lata od dnia wejscia w zycie ustawy, o ktorej mowa w art. 1.”

HArt. 194, 1. Strong porozumien oraz uméw zawartych przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowe;j
z innymi podmiotami, z dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, staje si¢ Szef Krajowej Administracji Skarbowej.

2. W zakresie, w jakim porozumienia oraz umowy, o ktérych mowa w ust. 1, odnoszg si¢ do wywiadu skarbowego
lub pracownikow wywiadu skarbowego, z dniem wejScia w zycie niniejszej ustawy prawa i obowigzki wynikajace z
tych porozumien i umow przejmujg odpowiednio Krajowa Administracja Skarbowa oraz pracownicy wywiadu skarbo-
wego, ktorzy z dniem 1 marca 2017 r. stali si¢ pracownikami zatrudnionymi w jednostkach KAS, i funkcjonariusze
wykonujacy czynnosci operacyjno-rozpoznawcze.

3. W przypadku pracownikow wywiadu skarbowego, o ktérych mowa w ust. 2, sg oni uprawnieni do dziatania na
podstawie porozumien i umow, o ktérych mowa w ust. 1, nie dtuzej niz do dnia 31 sierpnia 2017 r.”

Art. 202. ,,1. Postepowania kontrolne oraz kontrole podatkowe prowadzone w toku postepowania kontrolnego,
prowadzone na podstawie ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1, wszczete i niezakonczone przed dniem wejécia w zycie
niniejszej ustawy, prowadzone przez:

1)  dyrektora urz¢du kontroli skarbowej — prowadzi naczelnik urzedu celno-skarbowego majacy siedzibe w tym sa-
mym wojewddztwie, w ktérym mial siedzibe dyrektor urzedu kontroli skarbowej, na podstawie dotychczasowych
przepisow;

2)  Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej — prowadzi dyrektor izby administracji skarbowej wiasciwy dla wo-
jewodztwa mazowieckiego, na podstawie dotychczasowych przepisow.

2. W sprawach z zakresu stwierdzenia niewaznosci decyzji ostatecznych, wznowienia postepowania, wygasniecia,
uchylenia lub zmiany decyzji wydanej przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej, po dniu wejscia w zycie
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, wlasciwym organem jest Szef Krajowej Administracji Skarbowe;.

3. W sprawach z zakresu stwierdzenia niewaznosci decyzji ostatecznych, wznowienia postepowania, wygasniecia,
uchylenia lub zmiany decyzji wydanej przez dyrektora urzgdu kontroli skarbowej, po dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy wilasciwym jest naczelnik urzedu celno-skarbowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do postgpowan wszczetych i niezakoficzonych przed dniem wejscia
W zycie niniejszej ustawy prowadzonych przez organy kontroli skarbowej na podstawie innych przepisoéw, niz przepisy
ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1.”

Art. 205. ,,3. Od decyzji wydanych w pierwszej instancji przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy przystuguje do Szefa Krajowej Administracji Skarbowej. Do wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy stosuje sie odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja
podatkowa dotyczace odwotan.”

LArt. 207. Audyty wykonywane przez Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej na podstawie przepisow
art. 3a ustawy uchylanej w art. 159 pkt 1 wszczgte i niezakonczone przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy
prowadzone sg na podstawie dotychczasowych przepisow przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowe;j.”

,»Art. 231. Dotychczasowe upowaznienia Szefa Stuzby Celnej, Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej,
dyrektora urzedu kontroli skarbowej, dyrektora izby celnej, dyrektora izby skarbowej oraz naczelnika urzgdu celnego
wydane odpowiednio funkcjonariuszom albo pracownikom w celu wykonywania przez nich obowiagzkéw stuzbowych
oraz zadan staja si¢ upowaznieniami Szefa Krajowej Administracji Skarbowej, dyrektora izby administracji skarbowej
lub naczelnika urzedu celno-skarbowego stosownie do ich wiasciwosci, nie dtuzej niz do dnia 31 maja 2017 r.”

Art. 252. ,,1. Skargi, wnioski 1 petycje w zakresie zwigzanym z dziatalno$cia Generalnego Inspektora Kontroli
Skarbowej oraz Szefa Stuzby Celnej wniesione i nierozpatrzone przed dniem wejscia w zycie ustawy, o ktorej mowa
w art. 1, rozpatruje Szef Krajowej Administracji Skarbowej.”

Art. 253. ,,1. Wnioski o udostgpnienie informacji publicznej oraz wnioski o przekazanie informacji w trybie
ustawy z dnia 25 lutego 2016 r. o ponownym wykorzystywaniu informacji sektora publicznego (Dz. U. poz. 352) zto-
zone do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej albo Szefa Stuzby Celnej i nierozpatrzone przez te organy przed
dniem wejécia W zycie ustawy, o0 ktorej mowa w art. 1, rozpatruje Szef Krajowej Administracji Skarbowe;j.”

,,Art. 260. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 marca 2017 r., z wyjatkiem:
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1)

2)
2a)
3)

4)

art. 1, art. 4 pkt 1 i pkt 11 lit. ¢ i d, lit. e w zakresie § 121 13 oraz lit. f, art. 11, art. 13, art. 27, art. 38 pkt 39 lit. a
tiret drugie, pkt 65 lit. a, pkt 68 lit. a w zakresie pkt 1, pkt 76 lit. b tiret drugie, art. 119, art. 148, art. 160 ust. 2i 3,
art. 162 ust. 1 pkt 1, art. 164, art. 165 ust. 1, 2 i 6, art. 178, art. 190 ust. 1, art. 201 ust. 1 i art. 259 ust. 1, ktore
wchodza w zycie z dniem ogloszenia;

art. 150, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2017 r.;
art. 112 pkt 2—4, ktére wehodza w zycie z dniem 27 lutego 2017 r.;

art. 4 pkt 12, art. 163 pkt 3, art. 168, art. 172 pkt 6 oraz art. 192 ust. 1-4, ktore wchodza w Zycie z dniem 1 stycznia
2018 r,;

art. 149a, ktory wchodzi w zycie z dniem 4 czerwca 2018 1.”;

odnosénikow nr 1 i nr 2 oraz art. 20 ustawy z dnia 30 listopada 2016 r. o zmianie ustawy o ustugach platniczych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1997), ktore stanowia:

1

’

1)

2)

3)

4)

Niniejsza ustawa stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/751 z dnia
29 kwietnia 2015 r. w sprawie optat interchange w odniesieniu do transakcji ptatniczych realizowanych w oparciu
o karte (Dz. Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 1).

Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/92/UE
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie porownywalnosci oplat zwigzanych z rachunkami ptatniczymi, przenoszenia
rachunku ptatniczego oraz dostgpu do podstawowego rachunku platniczego (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str.
214).”

,Art. 20. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 60 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:

art. 10 pkt 11, ktory wchodzi w zycie z dniem nastepujacym po dniu ogloszenia, z mocg od dnia 9 pazdziernika
2016 .,

art. 1 pkt 4, art. 2, art. 3 pkt 2 lit. b, art. 5, art. 7 pkt 3, art. 9 pkt 4 lit. a oraz art. 10 pkt 1-10, ktore wchodzg w zycie
z dniem nastepujacym po dniu ogloszenia;

art. 1 pkt 17 w zakresie dodawanego art. 59it, art. 3 pkt 7 i art. 9 pkt 9, ktore wchodza w zycie po uptywie 20 mie-
siecy od dnia ogloszenia;

art. 1 pkt 26, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.”;

odnoénika nr 1 oraz art. 9-12 ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 724), ktore stanowig:

1)

’

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji
karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,
str. 179) oraz w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe wykonawcza Komisji (UE) 2015/2392 z dnia 17
grudnia 2015 r. w sprawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu
do zglaszania wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen tego rozporzadzenia (Dz. Urz.
UE L 332z 18.12.2015, str. 126);

2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
L 175 z 30.06.20186, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow
warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papierow wartosciowych, zmienia-
jacego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z
28.08.2014, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1).”

ATt 9. 1. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy sa obowigzane do

dostosowania tresci regulamindow w zakresie, o ktorym mowa w art. 28 ust. 2 pkt 15 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 9 miesiecy od dnia wejécia w Zycie niniejszej ustawy.

2. Spolki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, ktore organizujg alternatywny

system obrotu, s3 obowigzane dostosowac si¢ do wymogoéw okreslonych w art. 68b ust. 2 zdanie pierwsze ustawy
zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 3 miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszej

ustawy.
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3. Domy maklerskie prowadzace dziatalno§¢ w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy sa obowiazane do zwick-
szenia kapitatu zatozycielskiego do wysokoséci wynikajacej z przepisow ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu na-
danym niniejsza ustawa, w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

4. W przypadku emitentow, ktorych papiery warto§ciowe w dniu wej$cia w Zycie niniejszej ustawy zostaly wpro-
wadzone do wiecej niz jednego alternatywnego systemu obrotu, organizowanego przez spotke prowadzacg rynek regu-
lowany, nadzor, o ktérym mowa w art. 68b ust. 1 ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg,
zapewnia spotka, ktora wezeéniej rozpoczeta prowadzenie takiego systemu.

Art. 10. Do postgpowan wszczetych i1 niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢
przepisy dotychczasowe, z wyjatkiem postgpowan, o ktorych mowa w art. 29a ust. 1 lub 2, art. 36a ust. 1 lub 2, art. 69
ust. 1, art. 69a ust. 1 i art. 111 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1 oraz w art. 34 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 2, do
ktorych stosuje si¢ przepisy ustaw zmienianych odpowiednio w art. 1 i art. 2, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Art. 11. 1. Za zachowania zaistniate przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy stanowigce naruszenie prze-
pisOw ustawy zmienianej w art. 1 oraz ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu dotychczasowym, sankcj¢ wymierza
si¢ wedtug przepiséw dotychczasowych, chyba ze sankcja wymierzona wedhug przepisow ustawy zmienianej w art. 1
lub ustawy zmienianej w art. 7, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, bylaby wzgledniejsza dla strony postepowania.

2. Do zachowan stanowigcych manipulacje, o ktorej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b lub pkt 8 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, lub polegajacych na wejéciu w porozumienie majace na celu dokonanie takiej
manipulacji, zaistniatych przed dniem wej$cia w zycie niniejszej ustawy, stosuje si¢ zasady odpowiedzialnosci okre-
Slone w art. 172 ust. 1 i 2 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym.

Art. 12. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art 1l
a) pktllit.bic,
b) pkt 12 lit. b —w zakresie art. 82 ust. 2 pkt 4c tiret drugie,
c) pkt 20,
d) pkt28;
2) art. 6 pkt 4 lit. b;
3) art.7:
a) pkt1lit. b—w zakresie art. 4 pkt 29 i 30,
b) pkt 8 —w zakresie art. 55c ust. 2,
c) pkti1l:
— lit. b — w zakresie art. 58 ust. 1b,
— lit. ¢ —w zakresie art. 58 ust. 2 pkt 2,
d) pkt 14 —w zakresie art. 62a ust. 1 pkt 2,

e) pkt16:

— lit. b,

— lit. ¢ —w zakresie art. 68 ust. 6 i ust. 7 pkt 2,
f) pkt 20:

— lit. e,

— lit. g — w zakresie art. 96 ust. 1j, 11i 1m,
g) pkt23—w zakresie art. 98 ust. 7b

— ktore wchodzg w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.”;

odnoénika nr 2 oraz art. 15-21 ustawy z dnia 9 marca 2017 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 791), ktore stanowig:

.2 Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajacej dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.”
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LArt. 15. Firmy inwestycyjne uprawnione do przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych,
W tym prowadzenia rachunkow papieréw warto$ciowych i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pie-
ni¢znych oraz banki uprawnione do prowadzenia dzialalno$ci powierniczej przed dniem wejscia w zycie niniejszej
ustawy sg uprawnione do prowadzenia rachunkéw derywatéw, o ktérych mowa w art. 4a ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

Art. 16. 1. Z dniem wejsécia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie gietdy, o ktorym mowa w art. 25
ustawy zmienianej w art. 1, oraz zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego, o ktorym mowa w art. 36 ustawy
zmienianej w art. 1, uwaza si¢ za zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu tej ustawy, w brzmie-
niu nadanym niniejszg ustawa.

2. Do spoétek prowadzacych w dniu wejscia w Zycie niniejszej ustawy gietde na podstawie innej niz zezwolenie
na prowadzenie gietdy oraz spotek prowadzacych w dniu wejécia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagietdowy na
podstawie innej niz zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego stosuje si¢ przepisy o prowadzeniu rynku regu-
lowanego w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, z wytaczeniem art. 25 tej

ustawy.

3. Spotki, o ktéorych mowa w ust. 1 1 2, sg obowigzane dostosowaé prowadzong dziatalno$¢ do przepiséw ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg, w terminie 6 miesi¢cy od dnia wejscia w zycie niniejszej
ustawy.

4. Spoiki, o ktorych mowa w ust. 1 12, sag obowigzane dostosowac statuty do przepisOw ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 12 miesi¢cy od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

5. Spoétki prowadzace w dniu wej$cia w zycie niniejszej ustawy rynek pozagieldowy sa obowigzane uzupehic¢
kapitat wtasny do wysokos$ci okreslonej w art. 21 ust. 7 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawg, w terminie 3 lat od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.

6. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy zezwolenie na prowadzenie gietdy, o ktéorym mowa w art. 5 ust. 2b
ustawy zmienianej w art. 7, uwaza si¢ za zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego w rozumieniu ustawy zmie-
nianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg. Przepisy ust. 3—5 stosuje sie odpowiednio.

Art. 17. 1. Do postgpowan wszczetych 1 niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy stosuje
sie przepisy dotychczasowe, z tym ze decyzje wydane na podstawie art. 21 ust. 3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 4 i 5,
art. 29 ust. 1, art. 33 ust. 3¢ oraz art. 37 ust. 3 w zwigzku z art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 4 1 5 oraz art. 29 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, uwaza si¢ za decyzje, o ktorych mowa odpowiednio w art. 21 ust.
3c, art. 24 ust. 3, art. 27 ust. 1 lub 4 i 5, art. 29 ust. 1 oraz art. 33 ust. 3¢ ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

2. Do postepowan o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 lub art. 36 ust. 1 ustawy zmienianej
w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy,
stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, a ztozony wniosek uwaza si¢
za wniosek, o ktorym mowa w art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg. Wnio-
skodawca jest obowigzany dostosowac wniosek do przepisow tej ustawy w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie
niniejszej ustawy.

3. Organ wlasciwy w chwili wszczgcia postgpowania, o ktorym mowa w ust. 2, pozostaje organem wlasciwym do
dnia, w ktorym decyzja w przedmiocie zezwolenia stala si¢ ostateczna.

Art. 18. Za zachowania zaistniate przed dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepi-
sOw ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym, Komisja Nadzoru Finansowego wymierza sankcj¢
administracyjna wedtug przepisow dotychczasowych, chyba ze sankcja administracyjna wymierzona wedhug przepisow
ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, bytaby wzgledniejsza dla strony postgpowania.

Art. 19. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy zmienianej w art. 1
zachowujg moc do dnia wejécia w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy
zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dluzej niz przez 12 miesi¢cy od dnia wejscia W
zycie niniejszej ustawy.

Art. 20. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 12
zachowuja moc do dnia wej$cia przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy zmienianej
w art. 12, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, jednak nie dtuzej niz przez 12 miesi¢cy od dnia wejscia w Zycie
niniejszej ustawy.

Art. 21. Ustawa wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

odnosnika nr 1 oraz art. 26 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks karny oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. 768), ktore stanowia:

2017-09-25



6)

©Kancelaria Sejmu s. 6/158

1)

ER)

1)

2)

Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wdraza:

dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/42/UE z dnia 3 kwietnia 2014 r. w sprawie zabezpieczenia
i konfiskaty narzedzi stuzacych do popelnienia przestgpstwa i korzysci pochodzacych z przestepstwa w Unii
Europejskiej (Dz. Urz. UE L 127 z 29.04.2014, str. 39);

czg$ciowo dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/40/UE z dnia 12 sierpnia 2013 r. dotyczaca
atakow na systemy informatyczne i zastgpujacg decyzje ramowa Rady 2005/222/WSiSW (Dz. Urz. UE L 218
z 14.08.2013, str. 8).”

,,Art. 26. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

odnosnika nr 1 oraz art. 302 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. poz. 1089), ktore stanowia:

1

2

1)

2)

3)

Niniejsza ustawa:

w zakresie swojej regulacji wdraza dyrektywe 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja
2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajacg dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe Rady
84/253/EWG (Dz. Urz. UE L 157 z 09.06.20086, str. 87, Dz. Urz. UE L 81 z 20.03.2008, str. 53, Dz. Urz. UE
L 182 z 29.06.2013, str. 19, Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 196 oraz Dz. Urz. UE L 24 z 30.01.2016,
str. 14/1);

w zakresie swojej regulacji uzupelia wdrozenie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgcej dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz. Urz.
UE L 182 2 29.06.2013, str. 19, Dz. Urz. UE L 330 z 15.11.14, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 334 z 21.11.14, str.
86);

shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego decyzj¢ Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66).”

,Art. 302. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 55 ust. 1-10, art. 56
ust. 1-9 oraz art. 226, ktore wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.”.

Marszalek Sejmu: M. Kuchcinski
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1)
2)

Zatacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 15 wrzesnia 2017 r. (poz. 1768)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o0 obrocie instrumentami finansowymi?

DZIAL 1

Przepisy ogélne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci w zakresie obrotu papie-
rami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowigzki podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie
oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

2. Przepiséw ustawy nie stosuje sie do weksli i czekdw w rozumieniu przepisow prawa wekslowego i czekowego.

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi W rozumieniu ustawy sg:

papiery wartosciowe;

niebedace papierami warto$ciowymi:

a) tytuly uczestnictwa W instytucjach wspolnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pieni¢znego,

€) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg, inne instrumenty pochodne, ktorych

instrumentem bazowym jest papier wartoSciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownos$ci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sg wykonywane przez dostawe lub rozli-
czenie pienigzne,

)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej przedsiebiorstw inwestycyjnych i insty-
tucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 7 11.06.1993);

dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierow wartosciowych
(Dz. Urz. WE L 141 7 11.06.1993, L 168 z 18.07.1995, L 290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestorow
(Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktore podlegaja publikacji
(Dz. Urz. WE L 184 7 06.07.2001, L 96 z 12.04.2003, L 345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad insty-
tucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajacej
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE
i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. Urz. WE L 35z 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w zakresie definicji i publicznego ujawniania informacji wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz.
WE L 339z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w zakresie uczciwego przedstawiania zalecen inwestycyjnych oraz ujawniania konfliktow interesow (Dz. Urz. WE L 339
z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instru-
mentdéw pochodnych, sporzadzania list os6b, majacych dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach zwig-
zanych z zarzadem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz. Urz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez Rzeczpo-
spolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycza ogloszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wy-
danie specjalne.
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d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowg oraz inne instrumenty pochodne, ktorych
instrumentem bazowym jest towar i ktore sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonane
przez rozliczenie pieni¢zne wedlug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar
i ktore sg wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty termi-
nowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar, ktore
mogg by¢ wykonane przez dostawe, ktére nie sa przeznaczone do celéw handlowych i wykazuja wiasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na rdznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procentowych oraz inne instrumenty po-
chodne odnoszace si¢ do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub
innych oficjalnych danych statystycznych, ktore sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne albo moga by¢ wy-
konane przez rozliczenie pieni¢zne wedlug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty
pochodne odnoszace si¢ do aktywow, praw, zobowiazan, indekséw oraz innych wskaznikéw, ktore wykazuja wia-
$ciwos$ci innych pochodnych instrumentéw finansowych.

2. Przez wykazywanie wlasciwo$ci innych pochodnych instrumentéw finansowych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f

oraz i, rozumie si¢ spetnianie warunkow okreslonych w art. 38 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierp-
nia 2006 r. wprowadzajacego $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odnie-
sieniu do zobowigzan przedsicbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, przej-
rzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrek-
tywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.20086, str. 1), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1287/2006”.

3. W rozumieniu przepisOw ustawy nie jest rozliczeniem pienieznym wedtug wyboru jednej ze stron spetnienie §wiad-

czenia pieni¢znego powstatego na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z umowy
przez jedna ze stron lub na skutek innego zdarzenia powodujacego rozwigzanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do celow handlowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumie si¢ spetnienie kryteriow

okreslonych w art. 38 ust. 4 rozporzadzenia 1287/2006.

1)

2)

3)

4)

Art. 3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U.z 2017 r. poz. 1577), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne,
certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowia-
dajace prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dlugu, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktore powstajg w wyniku emisji, inkorporujgce uprawnienie do nabycia lub
objecia papierow wartosciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieni¢z-
nego (prawa pochodne);

alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to organizowany przez firme¢ inwestycyjng lub podmiot prowa-
dzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy
instrumentow finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okre-
slonymi zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank Polski, jak
rowniez organy publiczne, ktorym powierzono zarzadzanie dugiem publicznym lub ktore uczestnicza w takim zarza-
dzaniu, w tym lokujac $rodki pochodzace z tego dtugu;

tytultach uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania — rozumie si¢ przez to wyemitowane na podstawie wia-
sciwych przepisow prawa polskiego Iub obcego papiery wartoSciowe lub niebedace papierami wartoSciowymi
instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji wspolnego inwestowa-
nia, w tym w szczegolnosci jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1639 oraz z 2017 r. poz. 452, 724, 791 i 1089);
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4a)

4b)

4c)

4d)

4e)

rozporzadzeniu 236/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

rozporzadzeniu 648/2012 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentoéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.);

rozporzadzeniu 1031/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji upraw-
nien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiaja-
cej system handlu przydziatami emisji gazoéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1,
Z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.);

rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2014

zdnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

4f)? rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z

dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, z p6zn. zm.%);

49)? rozporzadzeniu 909/2014 — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z

5)

6)
7)

8)

9)

10)

dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytow papierow wartosciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, z pozn. zm.%);

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej obejmujaca
papiery wartosciowe, do ktorych stosuje si¢ przepisy tej ustawy;

obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to obrot pierwotny w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej;
obrocie wtornym — rozumie si¢ przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny niz emitent lub subemitent ustugowy, lub nabywanie papierow
warto$ciowych od tego podmiotu, albo

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb, przez podmiot inny niz wystawca, nabycia instrumentow
finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi lub nabywanie ich od tego innego podmiotu, jezeli propozy-
cja skierowana jest do co najmniej 150 os6b lub do nieoznaczonego adresata;

pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to pierwsza oferte publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie
publicznej;

obrocie zorganizowanym — rozumie si¢ przez to obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finanso-
wymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie
obrotu;

(uchylony)®

10a) platformie aukcyjnej — rozumie si¢ przez to platforme aukcyjna, ktora na podstawie przepisdw niniejszej ustawy oraz

rozporzadzenia 1031/2010 jest upowazniona do pehienia funkcji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 tego rozporzadze-
nia;

2)

3)

4)
5)

Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 724), ktora weszta w zycie z dniem 6 maja 2017 r.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1.

Przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 791), ktéra weszta w zycie z dniem 29 kwietnia 2017 r.
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10b)® zorganizowanej platformie obrotu — rozumie sie przez to system lub platforme w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8
rozporzadzenia 596/2014;

11) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

12) wystawcy — rozumie si¢ przez to podmiot wystawiajagcy we wlasnym imieniu instrumenty finansowe niebedace papie-
rami warto$ciowymi i uprawniony lub zobowiazany z tych instrumentéw finansowych;

13) sprzedajacym — rozumie si¢ przez to sprzedajacego w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

13a)” uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20
rozporzadzenia 596/2014;

14) subemisji inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to umowe o subemisje inwestycyjng w rozumieniu przepisow ustawy
o ofercie publicznej;

15) subemisji ustugowej — rozumie si¢ przez to umowe o subemisj¢ ustugowa w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie
publicznej;

16) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 i 2255 oraz z 2017 r. poz. 61, 245, 791 i 1089);

17) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. 0 rachunkowosci;

18) grupie kapitatowej — rozumie si¢ przez to grupe kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci;

19) ogodlnej liczbie glosdéw — rozumie sie przez to ogdlng liczbe gtosdéw w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej albo
sume gloséw przypadajacych na wszystkie udziaty w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia;

20) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

21) depozycie papieréw wartoSciowych — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system
rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych, obejmujacy rachunki papierow wartosciowych, rachunki
zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty upowaznione do tego przepisami ustawy;

21a)® centralnym depozycie papieréw wartosciowych — rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 909/2014, posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

21b)® podmiocie wyznaczonym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 2 lit. b rozporzadzenia
909/2014, majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

22) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej lub strong umowy
o0 Europejskim Obszarze Gospodarczym;

23) innym pafstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie nieb¢dace Rzeczapospolitg Polska;

24) panstwach nalezacych do OECD - rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej
i Rozwoju, z wylaczeniem panstw cztonkowskich;

25) panstwach nalezacych do WTO — rozumie si¢ przez to panstwa nalezace do Swiatowej Organizacji Handlu, z wylacze-
niem panstw cztonkowskich;

25a) panstwie rownowaznym — rozumie si¢ przez to panstwo rownowazne w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 16 listo-
pada 2000 r. 0 przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2017 r. poz. 1049);

26) spolce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke publiczng w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

27) rynku pieni¢znym — rozumie si¢ przez to system obrotu instrumentami finansowymi opiewajgcymi wylacznie na wie-
rzytelno$ci pieni¢zne, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia w obrocie pierwot-
nym, nie dluzszym niz rok;

® Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 2; wejdzie w Zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
) Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. c ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2; wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
8 Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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28) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub niebedace papierami warto§ciowymi
instrumenty finansowe, wyemitowane lub wystawione na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub ob-
cego, ktore moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku pieni¢znym,;

28a) instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne prawa
majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych,
walut, stop procentowych, rentownosci, indekséw finansowych, wskaznikéw finansowych, towaréw, zmian klimatycz-
nych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, stawek inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, a takze
innych aktywow, praw, zobowiazan, indekséw lub wskaznikow (instrumentoéw bazowych) oraz instrumenty pochodne
dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wtasnym — rozumie si¢ przez to sume¢ warto$ci kapitatu zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu z aktua-
lizacji wyceny, pozostatych kapitatlow rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i zysku netto z biezace;j
dziatalno$ci, pomniejszong o sumg wartosci naleznych wptat na kapitat zaktadowy, akcji wlasnych, niepokrytej straty
z lat ubiegtych, straty netto z biezacej dziatalnosci i odpisow z zysku netto w ciagu roku obrotowego;

29) prawie do akcji — rozumie si¢ przez to papier warto$ciowy, z ktorego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych
formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wyga-
sajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ posta-
nowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow;

30) kwicie depozytowym — rozumie si¢ przez to papier wartosciowy wyemitowany przez instytucje finansowa z siedzibg
na terytorium panstwa cztonkowskiego lub innego panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo papierami warto$ciowymi wyemitowanymi
poza tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zwigzku z papierami warto§ciowymi wyemitowanymi poza tym tery-
torium

— W ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru wartosciowego na okreslone papiery warto$ciowe we
wskazanej w warunkach emisji proporcji, przej$cie na wlasciciela tego papieru warto$ciowego praw majatkowych sta-
nowiacych pozytki z papierow wartosciowych lub ich rownowartosci oraz, w przypadku akcji — mozliwos$¢ wydania
przez wiasciciela tego papieru warto§ciowego jego emitentowi wiagzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania na wal-
nym zgromadzeniu;

30a) dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozumie si¢ przez to dwudniowe kontrakty na rynku kasowym, o kto-
rych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 1031/2010;

30b) pigciodniowych kontraktach terminowych typu future — rozumie si¢ przez to pigciodniowe kontrakty terminowe typu
future, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia 1031/2010;

31) zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia 575/2013, prowadzaca na podstawie zezwolenia wilasciwego organu nadzoru na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego dziatalno$¢ maklerska, lub prowadzaca na podstawie zezwolenia wlasciwego organu
nadzoru na terytorium innego panstwa cztonkowskiego rachunki, na ktorych rejestrowane sa papiery wartosciowe do-
puszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym;

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to osob¢ prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej z siedziba na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby — z centralg na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, albo osobe
fizyczna z miejscem zamieszkania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na podstawie zezwole-
nia wlasciwego organu nadzoru dzialalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, jak rowniez
zagraniczng instytucje¢ kredytowa;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, zagraniczng firme
inwestycyjna prowadzaca dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczng osobg
prawna z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, prowadzaca na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$¢ maklerska;

34) ustawie 0 nadzorze — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1480);

35) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego, 0 ktorej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nad-
zorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2017 r. poz. 196, 724, 791, 819 i 1089);
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36)? banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank krajowy posiadajacy zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkow
papieréw warto§ciowych, rachunkéw derywatoéw i rachunkdéw zbiorczych;

37) podmiocie nadzorowanym — rozumie si¢ przez to podmiot nadzorowany w rozumieniu ustawy o nadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank majacy siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wyta-
czeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

39) zaktadzie ubezpieczen — rozumie si¢ przez to krajowy zaktad ubezpieczen, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy
z dnia 11 wrze$nia 2015 r. 0 dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2017 r. poz. 1170 i1089),
zagraniczny zaklad ubezpieczen, o ktérym mowa wart. 3 ust. 1 pkt55 tej ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowy zaktad reasekuracji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 19 tej ustawy,
oraz zagraniczny zaklad reasekuracji, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowadzacy dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a) spoélce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spétke, o ktoérych mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 .
poz. 1896, z pozn. zm.'?V), zwanej dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”;

39aa) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobe prawng, o ktorej mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

39ab)! zarzadzajacym ASI — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych;

39b) Kkliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona co najmniej jedna
z ustug, o ktoérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktéry posiada doswiadczenie i wiedz¢ pozwalajgce na podejmowanie
wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rdwniez na wlasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem,
b) firmg inwestycyjna,
c) zakladem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotka inwestycyjng, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarza-
dzajacym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 870 i 1321),

f) towarowym domem maklerskim,
g) podmiotem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13,
h) inng niz wskazane w lit. a—g instytucjg finansowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h prowadzacym regulowana dziatalno$¢ na rynku finan-
sowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do dziatalno$ci pro-
wadzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedsigbiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym roéwnowarto$¢ kwot wskaza-
nych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsi¢biorcy wynosi co hajmniej 20 000 000 euro,
— osiagnicta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,
— kapitat wlasny lub fundusz wtasny tego przedsi¢biorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

I) jednostka administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym, ktory zarzadza dlugiem publicznym,
bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 724, 768,
791 1089.
1) Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. e ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacja mi¢dzynarodowa pelnigca podobne funk-
cje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktorego gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instru-
menty finansowe, w tym podmioty zajmujace si¢ sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju trans-
akcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory na swoj wniosek zostal przez firm¢ inwestycyjng uznany za
klienta profesjonalnego na podstawie art. 3a ust. 1;

39c¢) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot niebedacy klientem profesjonalnym, na ktorego rzecz jest lub ma
by¢ §wiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktoérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej — rozumie si¢ przez to umowe, o ktérej mowa w art. 822 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2017 r. poz. 459, 933 i 1132);

41) Przewodniczacym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczgcego Komisji, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 lipca
2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym;

42) ustawie 0 ostateczno$ci rozrachunku — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r. 0 ostateczno$ci rozra-

chunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartoSciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi sys-
temami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224 i 1997 oraz z 2017 r. poz. 791);

43) systemie rozrachunku — rozumie si¢ przez to system, o ktorym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy o ostateczno$ci rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku — rozumie si¢ przez to zlecenie, o ktorym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci
rozrachunku;

45) przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r.
0 swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. z 2016 r. poz. 1829, 1948, 1997 i 2255 oraz z 2017 r. poz. 460 i 819);

46) przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy
z dnia 2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalno$ci gospodarczej;

47) kroétkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012;
48) towarze — rozumie si¢ przez to towar, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 1287/2006;

49) CCP - rozumie si¢ przez to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 648/2012, majacy siedzib¢ na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

50) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

51)*? danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, W przy-
padku obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL, w odniesieniu do 0sob nieposiadajacych obywatelstwa
polskiego takze numer paszportu, a w przypadku jego braku — numer innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos¢;

52)* informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacje poufng w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie podmiotu innego niz okre§lony w art. 3 pkt 39b lit. a—m i w zakre-
sie okreslonym w takim zgdaniu moze uzna¢ go za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedze i do§wiad-
czenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wlasciwa oceng ryzyka zwigza-
nego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zgdania jest obowigzana ustali¢ wiedzg klienta o zasa-
dach traktowania klientow profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktorych zadanie
dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemne zadanie klienta profesjonalnego i W zakresie okreslonym w tym zadaniu moze uzna¢
go za klienta detalicznego. Firma inwestycyjna moze takze uzna¢ klienta profesjonalnego za klienta detalicznego pomimo
braku takiego zadania.

12) Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
13) Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. f ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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Art. 4. 1. Rachunkami papieréw warto$ciowych sg rachunki, na ktorych zapisywane sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, prowadzone wylacznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i za-
graniczne osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dzialu, Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz Narodowy Bank Polski — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identy-
fikacje osob, ktdérym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych;

2) inne podmioty bedace uczestnikami depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papieréw wartoscio-
wych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski, posredniczace w zbywaniu papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli dokonywane przez nie zapisy dotycza tych papierow i pozwa-
laja na identyfikacje osob, ktorym przyshuguja prawa z papierow warto$ciowych.

2. Od chwili zarejestrowania papieréw wartosciowych, na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papieréw warto$ciowych w depozycie papierow wartosciowych, za rachunki papieréw wartosciowych uwaza si¢ rowniez
zapisy dotyczace tych papieréw, dokonywane w zwigzku zich subskrypcja lub sprzedaza w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub
2) banki powiernicze
— 0 ile identyfikuja one osoby, ktorym przyshuguja prawa z papierow warto$ciowych.

2a. Od chwili zarejestrowania skarbowych papieréw oszczedno$ciowych w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1870, z pdzn. zm.'¥), na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw wartosciowych w depozycie papierow warto§ciowych, za rachunki papieréw wartosciowych
uwaza si¢ rowniez zapisy dotyczace tych papierow, dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub
banki powiernicze, o ile zapisy te identyfikujg osoby, ktérym przystuguja prawa z tych papieréw warto$ciowych.

3. Tlekro¢ w ustawie jest mowa 0 rachunkach papieréw warto$ciowych, rozumie sie przez to robwniez rachunki, na kto-
rych s3 zapisywane niebgdace papierami warto§ciowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego.

Art. 4a.' 1. Rachunkami derywatow sg rachunki, na ktérych sg zapisywane instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu zorganizowanego, prowadzone wytacznie przez domy maklerskie i banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki
powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddzialu — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacj¢ 0sob, ktérym
przystuguja prawa z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego.

2. Podmiot prowadzacy rachunki derywatow dokonuje zapisow na rachunku derywatow i rachunku pieni¢znym Klienta
po rozliczeniu transakcji przez wiasciwy podmiot rozliczajacy, najpdzniej do konca dnia, w ktérym nastapito to rozliczenie,
na podstawie zapisow dokonanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych przez ten podmiot.

3. Przepis ust. 1 nie ogranicza mozliwosci rejestrowania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej instrumentow po-
chodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, bedacych przedmiotem transakcji zawieranych przez:

1) zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwie-
rania oddziatlu Iub

2)  zagraniczne firmy inwestycyjne w ramach wykonywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, w zwigzku z realizacjg zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, alternatyw-
nego systemu obrotu lub zapewnieniem plynnos$ci obrotu instrumentami pochodnymi, lub

3) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnoéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

4) inne podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile spelniaja warunki okre§lone w art. 31 ust. 2.

4. Do rachunkow derywatow stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace rachunkoéw papiero6w wartosciowych.

14 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1984 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 60,
191, 659, 933, 935, 1089, 1475, 1529 i 1537.
1% Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 5. 1. Papiery warto$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub
4)  emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski

—nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
papierdw warto§ciowych w depozycie papierdw warto§ciowych (dematerializacja).

2. Papiery warto$ciowe moga nie mie¢ formy dokumentu rowniez w przypadku, gdy przewiduja to odrgbne przepisy
dotyczace emisji tych papierow.

3. Papiery warto$ciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére nie bedg podlegaé¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo
2) wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu

— mogga nie podlega¢ dematerializacji, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli emitent tak postanowi. W takim przypadku ust. 4 i 6 nie
stosuje sig.

4. Emitent papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1, jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartoSciowych w depozycie papierow wartosciowych.

5. Przed zlozeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi ani
instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regulowanym, podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentow jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych
instrumentdw w depozycie papierow wartosciowych.

6. Jezeli system rejestracji papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub opiewajacych na wynika-
jace z nich zbywalne prawa majatkowe bgdzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emitent bedacy Skarbem Panstwa
jest zobowiazany, przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym albo
o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, ktorej przed-
miotem jest rejestracja papierow wartosciowych w takim systemie.

7. W przypadku papierow warto$ciowych wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przedmiotem
rejestracji moze byc¢ ta cze$¢ papieréw wartosciowych, ktora stanowi przedmiot oferty publicznej, lub ktore maja by¢ przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Zawarcie przez spotke niebedaca spotka publiczng umowy o rejestracje praw do akcji oraz akcji w depozycie papie-
row warto$ciowych wymaga upowaznienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenia tej spotki, a w przypadku emitenta
z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uchwale wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta. Upowaz-
nienie do zawarcia umowy 0 rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych jest rOwnoznaczne z upowaznieniem
do zawarcia umowy o rejestracj¢ w depozycie papierdéw wartosciowych praw do akcji, z ktorych wynika uprawnienie do
otrzymania tych akcji.

9. Umowa o rejestracje akcji w depozycie papierow warto§ciowych stanowi takze podstawe do rejestrowania w depo-
zycie papieréw warto$ciowych praw poboru z tych akcji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spotce zaleznej od Krajowego Depozytu, umowa 0 rejestracj¢ papierow wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych w depozycie papieréw warto§ciowych jest zawierana z ta spotka.

Art. 5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depozycie papieréw warto-
sciowych mogg by¢ réwniez rejestrowane papiery wartosciowe, ktore zgodnie z odrgbnymi przepisami dotyczacymi emisji
tych papieréw, moga nie mie¢ formy dokumentu.

2. W depozycie papierow wartoSciowych moga by¢ rdwniez rejestrowane papiery wartoSciowe, inne niz wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywane przez:

1) uczestnikow Krajowego Depozytu lub ich klientow, lub

2) uczestnikow spoftki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadaf, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.
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3. Do papieréw wartoSciowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosuje si¢ przepisy ustawy dotyczace zdemateria-
lizowanych papierow warto$ciowych, w tym dotyczace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papierow.

Art. 6. 1. W przypadku papieréw wartosciowych wydanych w formie dokumentu, emitent jest obowigzany, przed za-
warciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow warto§ciowych w depozycie papieréw wartoSciowych,
ztozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez firmg¢ inwestycyjna, Krajowy
Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1. Podmioty te sa obowigzane utworzy¢ rejestr osob uprawnionych z tych papierow.

2. W przypadku papieréw warto$ciowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rejestrze, o ktorym mowa w ust. 1,
uzyskujg znaczenie prawne zapisoOw na rachunkach papierow wartosciowych, a dokumenty ztozone do depozytu zostaja
pozbawione mocy prawnej z chwila zarejestrowania tych papierow w depozycie papieréw wartosciowych.

3. W przypadku papierow wartosciowych wydanych w formie dokumentu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
obowiazek okreslony w ust. 1 uznaje si¢ za spetniony przez zarejestrowanie tych papieréw wartosciowych, przed zawarciem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tych papierow warto§ciowych w depozycie papieréw wartoSciowych, przez
osobe prawng lub inng jednostke organizacyjng wykonujacg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktorych wydane zostaty papiery wartosciowe zarejestrowane przez podmiot, o ktorym mowa
w ust. 3, traca moc prawng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilg zarejestrowania tych papieréw w depozycie
papieréw wartosciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw warto§ciowych i przyshuguja osobie bgdacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow warto$ciowych przenosi te papiery
z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow warto$ciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do po-
zytkdw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito w dniu, w ktorym w depozycie papieréw wartoscio-
wych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pozniej, a papiery te sg nadal zapisane na rachunku
zbywecy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartosciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastgpito na podstawie zdarzenia praw-
nego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papierow, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcey jest
dokonywany na jego zadanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy, 0 ktérej mowa w ust. 2, nastepuje po
dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papieréw warto§ciowych pomiedzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o kto-
rych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowigzanie si¢ do zbycia papieréw wartosciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed do-
konaniem ich zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, ktorej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktorym mowa
w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowigzat si¢ i stat sie uprawniony do nabycia tej samej
liczby takich samych papierow warto$ciowych, a rozrachunek nabycia nastapi nie pozniej niz rozrachunek zbycia, lub

3) zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub
4) nastepuje w ramach transakcji krotkiej sprzedazy zgodnie z przepisami rozporzadzenia 236/2012, lub

5) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki papierow wartosciowych lub z za-
strzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lub odkupu nastapi nie pézniej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylony)

5b. Przepisy ust. 1-5 nie wylgczajg prawa do zobowigzania sie do zbycia papierow warto$ciowych poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieré6w wartosciowych zbywcy.

6. Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papierow
warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wpro-
wadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja tych papierow w depozycie papierow wartosciowych.
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Art. 8.19 1. Przepisy art. 7 stosuje sie odpowiednio do niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentéw finanso-
wych bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z tym ze w odniesieniu do instrumentéw pochodnych dopuszczo-
nych do obrotu zorganizowanego okreslone w art. 7 skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunku papieréw warto$ciowych
powstaja:

1) naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej — z chwilg zapisania tych instrumentéw na rachunku derywatow;

2)  w przypadku, o ktérym mowa w art. 4a ust. 3 — z chwilg zapisania tych instrumentéw na koncie rozliczeniowym pro-
wadzonym przez podmiot rozliczajacy, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1 pkt 2.

2. Do ustalenia 0sob uprawnionych lub zobowigzanych z instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorga-
nizowanego, rejestrowanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z art. 4a ust. 3, przepisow prawa polskiego
nie stosuje sie, z zastrzezeniem art. 45h ust. 2.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1, moga prowadzi¢ w ramach depozytu papierow wartosciowych
lub systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski rachunki, na ktorych moga
by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartoSciowe nienalezace do os6ob, dla ktorych rachunki te sg prowadzone, ale
nalezace do innej osoby lub 0s6b (rachunki zbiorcze). Zdematerializowane papiery warto§ciowe zapisane na rachunku zbior-
czym nie sg zapisywane na rachunkach papieréw warto§ciowych.

2. Rachunki zbiorcze mogg by¢ prowadzone dla:

1) os6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktore wy-
konuja zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow warto§ciowych i podlegaja nadzorowi wlasciwego organu
sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie rownowaznym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadzacych dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich
siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie rejestrowania instrumentow finansowych
W panstwie ich siedziby;

4)  zagranicznych 0sob prawnych z siedzibg w panstwie rOwnowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci ma-
klerskiej w zakresie rejestrowania instrumentéw finansowych w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych dziatalno$ci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) bankoéw zagranicznych z siedzibg w panstwie rOwnowaznym, uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
rejestrowania instrumentow finansowych w panstwie ich siedziby.

3. Podmiot, dla ktorego prowadzony jest rachunek zbiorczy (posiadacz rachunku zbiorczego), nie jest uwazany za
uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zdematerializowanych papierow wartoSciowych. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5,
do ustalania osob uprawnionych z takich papieréw wartosciowych nie stosuje si¢ przepisow prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba upraw-
niona z papieréw wartosciowych zapisanych na takim rachunku jest uwazana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za
osobe¢ uprawniong ze zdematerializowanych papieré6w warto§ciowych zapisanych na tym rachunku w liczbie wynikajacej
z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okreslenia chwili powstania praw ze zdematerializowanych
papierow warto$ciowych, ich przeniesienia na inng osobe, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papieréw wartoscio-
wych, a takze dla ustalenia dopuszczalno$ci zobowigzania si¢ do ich zbycia uznaje sig, ze zapis na rachunku zbiorczym
wywoluje skutki prawne, ktore przepis art. 7 wiaze z zapisem na rachunku papieréw wartosciowych.

6. Swiadczenia wynikajace ze zdematerializowanych papierow warto$ciowych zapisanych na rachunku zbiorczym,
otrzymane bezpos$rednio lub posrednio od emitentéw, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wylacznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym z papierow wartoSciowych zapisanych na ra-
chunku zbiorczym nie przystuguje wobec podmiotu prowadzacego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanie tych $wiad-
czen.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje si¢ odpowiednio do niebedgcych papierami warto$ciowymi instrumentoéw finansowych be-
dacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych.

16) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkéw zbiorczych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace rachunkow
papieréw warto$ciowych.

Art. 8b. 1. Na zadanie Komisji albo Generalnego Inspektora Informacji Finansowej posiadacz rachunku zbiorczego
jest obowigzany do niezwtocznego przekazania okreslonych w tym zadaniu danych umozliwiajacych identyfikacje osob
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz danych co do liczby i rodzaju posiada-
nych przez te osoby papieréw wartosciowych. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie posiada informacji
pozwalajacych na ustalenie takich osob lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie papieréw wartosciowych, jest on obo-
wigzany do wskazania klienta, na ktérego rachunek papiery warto$ciowe zapisane na rachunku zbiorczym sg rejestrowane
w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorczego ewidencji.

2. Zadanie, o ktorym mowa w Ust. 1, przekazywane jest posiadaczowi rachunku zbiorczego za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego rachunek zbiorczy. Posiadacz rachunku zbiorczego przekazuje zadane informacje za posrednictwem
podmiotu prowadzacego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zadac¢ od posiadacza rachunku zbiorczego przekazania mu danych
dotyczacych osdb uprawnionych z rejestrowanych na tym rachunku papieréw wartosciowych, w zakresie niezbednym dla
prawidtowego wykonania przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy przewidzianych w przepisach prawa podatkowego
obowiazkow zwigzanych z powstalymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowigzaniami podatkowymi tych oséb.
Posiadacz rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych dotyczacych takich osob, przekazuje podmiotowi prowadzgcemu
rachunek zbiorczy informacje¢ okreslajaca odrgbnie liczbe papierow wartosciowych nalezacych do osob fizycznych oraz do
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych, wedlug stanu na dzien okreslony przez podmiot prowadzacy rachu-
nek zbiorczy.

4. Umowa 0 prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiera¢ informacje o obowigzku sktadania przez podatnikow
bedacych osobami fizycznymi zeznan podatkowych o wysokosci dochodu (straty) osiagnigtego przez nich w roku podatko-
wym z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i z realizacji praw wynikajacych z papierow warto§ciowych, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz 0 obowigzku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie moze przetwarza¢ danych osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3
w celach innych, niz okreslone w ustawie.

Art. 8c. 1. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na zagdanie osob uprawnionych z papierow wartosciowych zapisa-
nych na rachunku zbiorczym, w celu umozliwienia ztozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty w podatku docho-
dowym, wydaje zaswiadczenie, w ktorym podaje:

1)  wysoko$¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku zbiorczego;
2)  wysokos¢ pobranego podatku;
3) date osiagnigcia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.

2. Zaswiadczenie, o ktorym mowa w Ust. 1, moze zosta¢ wystawione wylacznie na rzecz osoby, ktdra zostata wskazana
podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku posredniczacego w dokonaniu §wiadczenia,
jako osoba, na rzecz ktorej §wiadczenie to zostato zrealizowane.

3. Osoby, o ktéorych mowa w ust. 1, dochodzgce zwrotu nadptaty w podatku dochodowym, muszg udokumentowaé
miejsce zamieszkania lub siedziby certyfikatem rezydenciji.

4. Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych okresli, w drodze rozporzadzenia, wzor zaswiadczenia, o ktérym
mowa W ust. 1, majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku dochodowego.

Art. 9. 1. Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartoSciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, zwany
»Wystawiajagcym”, wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow warto§ciowych, imienne §wiadectwo
depozytowe, zwane dalej ,,§wiadectwem”. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego §wiadectwa moze zostaé
wskazana czg$¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych
W jego tresci, ktore nie s lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw warto$cio-
wych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;
2) liczbe papieréw wartosciowych;
3) rodzaj i kod papieru warto$ciowego;
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4) firme¢ (nazwe), siedzibe i adres emitenta;
5)  warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;
6) imie¢ i nazwisko lub nazwe (firmg) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych;

7) informacje o istniejagcych ograniczeniach przenoszenia papieréw warto§ciowych lub o ustanowionych na nich obcia-
zeniach;

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;
9) cel wystawienia $wiadectwa,
10) termin wazno$ci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartoSciowych, byto nie-
wazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy
dokument $wiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecia wystawiajg-
cego.

1a. Swiadectwo dotyczace, rejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listow zastawnych — powinno réwniez spelnia¢ wymogi okreslone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1771);

2) bankowych papierow warto$ciowych — powinno rowniez spetnia¢ wymogi okreslone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 1988, z p6zn. zm.'").

2. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za §wiadectwo uwaza si¢ dokument
0 tresci wskazanej w ust. 1, sporzadzony W jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku.

3. Dokument $wiadectwa sporzadzony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 1-3, 6, 8, 10, 12 lub ust. 2 jest nie-
wazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zapisanych
na rachunku zbiorczym, za zaSwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406° § 2
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, uwaza si¢ rowniez dokument o treéci wskazanej w art. 406°
§ 3 tej ustawy, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza tego rachunku. Jezeli rachunek
zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy Depozyt albo przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadacz tego rachunku powinien zosta¢ wskazany Kra-
jowemu Depozytowi albo tej spotce przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem
takiego dokumentu.

2. W razie wystawienia dokumentow, o ktorych mowa w ust. 1, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza na ich pod-
stawie wykaz, 0 ktéorym mowa w art. 406 § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, i przekazuje
go Krajowemu Depozytowi albo spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w terminie okreslonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego
nie jest uczestnikiem Krajowego Depozytu albo spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z za-
kresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten jest przekazywany za posrednictwem uczestnika Krajowego
Depozytu Iub tej spotki. Sposob i forma sporzadzenia oraz przekazania tego wykazu powinny odpowiada¢ wymogom okre-
$lonym zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w tresci swiadectwa nie
moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu swiadectwa wystawiajacemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym
rachunku.

2. W okresie, 0 ktorym mowa w ust. 1, te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza si¢ rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacje o dokonaniu blokady papierow warto§ciowych w zwigzku
Z weze$niejszym wystawieniem innych §wiadectw.

17 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 85,
724,768, 791 1089.
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Art. 12. 1. Utrate waznoS$ci $wiadectwa powoduje:
1) uplyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papierow wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika — w przypadku $wia-
dectwa dotyczacego tych papierow warto§ciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierow warto$ciowych w trybie postepowania egzekucyjnego na podstawie odrebnych przepisoéw —
w przypadku $wiadectwa dotyczacego papierow wartosciowych objetych egzekucja, wystawionego dtuznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej — w przypadku §wiadectwa
dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem;

4)  zniszczenie lub utrata $wiadectwa.

2. Utrata waznosci $wiadectwa lub zwrot $wiadectwa wystawiajacemu, dokonany przed uptywem terminu jego waz-
nos$ci, wylacza mozliwo$¢ realizacji, przy jego uzyciu, uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia tego §wiadectwa.

3. O utracie waznosci $wiadectwa z przyczyny okre$lonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawionego w celu uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, wystawiajacy niezwlocznie zawiadamia te spotke.

4. W przypadku utraty wazno$ci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 1 pkt 4, wystawiajacy, na zadanie posiada-
cza rachunku zgloszone przed uptywem terminu waznosci tego $wiadectwa, wystawia nowy dokument $§wiadectwa, po zto-
zeniu przez posiadacza rachunku pisemnego oswiadczenia o fakcie posiadania $wiadectwa oraz okoliczno$ci jego zniszcze-
nia lub utraty.

Art. 13. 1. Oswiadczenia woli w zwiazku z dokonywaniem czynnosci dotyczacych obrotu papierami warto§ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na podstawie ustawy oraz innych czynnosci wykonywanych w ramach dziatalnosci
podmiotow nadzorowanych w zakresie regulowanym ustawa, moga by¢ skladane w postaci elektronicznej, jezeli strony
w umowie tak postanowily.

2. Dokumenty zwigzane z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1, mogg by¢ sporzadzane w formie dokumentu elek-
tronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpie-
czone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie zwigzanym z czynno$ciami, o ktorych
mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, sposob tworzenia, utrwalania,
przekazywania, przechowywania i zabezpieczania dokumentéw zwiazanych z czynno$ciami, o ktorych mowa w ust. 1,
z uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony interes6w inwestorow.

Art. 13a. 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$é, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, moga wnie$¢ do
Komisji skarge zwiazang z przestrzeganiem w zwiazku z ta dziatalnoscia zasad postgpowania okreslonych w art. 59 ust. 2
i 3 rozporzadzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajgc odpowiedzi na skarge dotyczacg sporu o charakterze cywilnoprawnym, informuje skarzacego
0 pozasadowych procedurach rozstrzygania sporow, w tym wskazuje wiasciwe sady polubowne.

3. Do skarg, 0 ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow dziatu VIII ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks
postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2017 r. poz. 1257).

Art. 13b. 1.'® Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen przepisdw ustawy, rozporzadzenia
575/2013 oraz rozporzadzenia 909/2014.

2. Informacje uzyskane w trybie, 0 ktorym mowa w ust. 1, w tym informacje, ktére moglyby umozliwi¢ identyfikacje
osoby dokonujacej zgloszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, a takze informacja o dokonaniu zgloszenia moga
by¢ ujawnione tylko:

1) w zawiadomieniu 0 podejrzeniu popelnienia przestgpstwa oraz w dokumentach przekazywanych w uzupetnieniu
takiego zawiadomienia;

2) na zadanie sgdu lub prokuratora w zwigzku z toczacym si¢ postegpowaniem karnym lub postepowaniem w sprawie
0 przestepstwo skarbowe.

18) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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DZIAL 11

Wtérny obrdét instrumentami finansowymi

Rozdziat 1

Przepisy ogélne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziatajacy w sposob staly system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny i réwny dostep do informacji rynkowe;j
w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia instrumentow finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania
i zbywania tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu na zasadach okreslonych
W przepisach ustawy, jak rdwniez uznany przez panstwo czlonkowskie za spetniajacy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozumie si¢ rynek regulowany dziatajacy na terytorium innego panstwa czton-
kowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny rynek regulowany organizujacego w innym panstwie cztonkowskim alter-
natywny system obrotu stosuje si¢ odpowiednio art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany moze bez zezwolenia Komisji instalowac¢ na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzadzenia techniczne umozliwiajace dostgp do tego rynku pod-
miotom prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ nad-
zoru, ktory udzielit danemu podmiotowi zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze ich podjgcia.

3. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, 0 wskazanie uczestnikow rynku, o ktorym
mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia 1287/2006, dziatalno$¢ podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1,
uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania rynku papieréw warto$ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
dla ochrony inwestorow, Komisja podejmuje wspotprace z organem nadzoru, ktory udzielil temu podmiotowi zezwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 15. (uchylony)*®

Art. 16. 1.29 Spotka prowadzaca rynek regulowany moze organizowaé rynki wyodrebnione pod wzgledem rodzaju
papierow warto§ciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez rodzaju ich emitentow.

2.2 Spétka prowadzaca rynek regulowany moze, w ramach organizowania rynku regulowanego, wyodrebnié rynek
oficjalnych notowan, zwany dalej ,,rynkiem oficjalnych notowan”, spetniajacy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wy-
mogow okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyczace emitentdw papieréw wartosciowych oraz papierow war-
tosciowych bedacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

3.2 Spéltka prowadzaca rynek regulowany moze organizowaé alternatywny system obrotu. Do spotki prowadzacej
rynek regulowany, ktora organizuje alternatywny system obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g,
art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 i 5 — w zakresie, w jakim
przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslaja warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia
dziatalnosci.

4.20 Spolka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana zawiadomié¢ Komisje o zamiarze organizowania alterna-
tywnego systemu obrotu co najmniej na 30 dni przed rozpoczgciem organizowania tego systemu. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje potwierdzajgce spetnienie przez t¢ spotke warunkow organizowania alternatywnego Systemu obrotu.

Art. 17. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdtowe warunki, jakie musi spetniac rynek regulowany oraz platforma aukcyjna,

19 Przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 5.
20) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
21) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 5.
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2) szczegbdtowe warunki, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw warto$ciowych dopusz-
czonych do obrotu na tym rynku

— przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestoréw uczestnicza-
cych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17-20 i art. 27-37 rozporzadzenia 1287/2006,
a w odniesieniu do platformy aukcyjnej rowniez zapewnienia bezpieczenstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platfor-
mie aukcyjnej oraz ochrony interesoéw uczestnikow aukcji, w zakresie nieuregulowanym art. 4-21, art. 30-32, art. 35,
art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art. 44-58 i art. 6064 rozporzadzenia 1031/2010, z uwzglednieniem zagwarantowania wa-
runkow prowadzenia aukcji analogicznych jak przewidzianych dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych oraz organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich listg¢ rynkow regulowanych prowadzonych na terytorium Rze-
czypospolitej Polskie;j.

Art. 18. 1.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany zapewnia:

1) koncentracje podazy i popytu na instrumenty finansowe, bgdace przedmiotem obrotu na danym rynku, w celu ksztat-
towania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktore sa przedmiotem ob-
rotu na danym rynku organizowanym przez t¢ spotke, w tym —w przypadku organizowania obrotu akcjami — w sposob
i W zakresie okreSlonym w art. 12, art. 13, art. 17-20 oraz art. 27-32 rozporzadzenia 1287/2006.

1a.29 Spoétka prowadzaca rynek regulowany zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji
zawartych na rynku regulowanym prowadzonym przez t¢ spotke, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do
dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji.

1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozliczania transakcji powinien spetnia¢ nastepujace wa-
runki:

1) wykorzystywac rozwigzania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzonych mu czynnosci, w tym
spetnia¢ warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozrachunku lub rozliczen transakcji;

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci w sposob niezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu i nienarusza-
jacy interes6w uczestnikow tego obrotu.

1c. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spetniania warunkéw technicznych, uwaza si¢ za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzacej izbe rozrachunkowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2)  spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1 i 3, oraz spotki prowadzacej izbg rozliczeniowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

2.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla akcji dopuszczo-
nych do obrotu na danym rynku regulowanym, ze wskazaniem tgcznego wolumenu zlecen dla kazdego z poziomoéw ceno-
wych zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 1 art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

2a. Informacje, o ktorych mowa w ust. 2, sg upowszechniane niezwlocznie w ciggu normalnych godzin handlu w ro-
zumieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.

2b.29 Komisja moze zwolni¢ Spotke prowadzaca rynek regulowany, na wniosek tej spotki, z obowigzku upowszech-
niania informacji, o ktorych mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na przyjety sposob organizowania obrotu
albo rodzaj lub wielko$¢ zlecen, zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze rowniez zwolni¢ Spotke pro-
wadzgcg rynek regulowany z obowigzku upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 2, w odniesieniu do zlecen na
duzg skale w porownaniu ze standardowg wielkoscig rynkowg dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia
1287/2006.

2¢.%) Spotka prowadzaca rynek regulowany upowszechnia w odniesieniu do zawieranych na danym rynku transakcji,
ktérych przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na danym rynku regulowanym, dane obejmujace ceng, wielko$¢ oraz
czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnienie
informacji nastgpuje niezwlocznie po zawarciu transakcji.

22) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
23) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2d.29 Komisja moze udzieli¢ spotce prowadzacej rynek regulowany, na wniosek tej spotki, zgody na odroczone upo-
wszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2¢, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgodnie
z art. 28 rozporzadzenia 1287/2006, ze wzgledu na wielko$¢ transakcji.

2e.20 Do whniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 2d, spotka prowadzaca rynek regulowany dotgcza zasady,
na jakich bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktéorych mowa w ust. 2¢, po uzyskaniu zgody
Komisji.

2f.20) Spotka prowadzaca rynek regulowany po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w ust. 2d, jest obowigzana upowszech-
ni¢ zasady, na jakich begdzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 2c.

3. (uchylony)

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o kto-
rej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej;

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb nabycia instrumentéw pochodnych inkorporujgcych uprawnie-
nie do nabycia papieréw warto$ciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jezeli propozycja skierowana jest do co naj-
mniej 150 osob lub do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wytacznie na rynku regulowanym lub w alter-
natywnym systemie obrotu;

4) instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a,
moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja skierowana jest do
co najmniej 150 osob lub do nieoznaczonego adresata, wytacznie w przypadku gdy te papiery wartosciowe sg dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

5) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego in-
westowania typu otwartego, z uwzglgdnieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia
17 grudnia 2013 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regu-
lacyjnych standardow technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze inwestycyjne zamknigte, fundusze wpisane do
rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwesty-
cyjne z siedzibg w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne
spotki inwestycyjne, o ktorych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

6) przedmiotem obrotu wytgcznie na rynku regulowanym mogg by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze wpi-
sane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. Transakcja, ktorej przedmiotem jest nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych lub ktora prowadzi do powstania
takich instrumentéw, nie stanowi gry ani zaktadu w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks
cywilny, ani gry losowej lub zaktadu wzajemnego w rozumieniu przepisow o grach hazardowych, nawet jezeli wedtug wy-
raznej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spetnienie wzajemnych $wiadczen jest wylaczone, a tylko jedna ze stron jest
obowigzana zaptaci¢ r6znic¢ miedzy umowiong ceng sprzedazy a ceng rynkowa w czasie wykonania umowy.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes
inwestorow, spotka prowadzgca rynek regulowany, na zagdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez Komisj¢ papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

2.2 W przypadku gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest do-
konywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od spotki prowadza-
cej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi papierami lub instrumentami.

2a.%) W zadaniu, o ktorym mowa w ust. 2, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 2.

24) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
%) Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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2b.?% Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 2, w przypadku gdy po jej wydaniu stwier-
dza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu
na tym rynku, lub naruszenia interesow inwestorow.

3. Na zadanie Komisji, spotka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery war-
tosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjono-
waniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interes6w inwestorow.

4. Zadanie, o ktérym mowa w Ust. 1-3, powinno wskazywa¢ szczegélowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4a. Spotka prowadzaca rynek regulowany, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrot danymi papierami wartoscio-
wymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego do-
stepu do informacji.

4b. Spétka prowadzaca rynek regulowany moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow warto$cio-
wych lub instrumentoéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te prze-
staly spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spétka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie in-
formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie cztonkowskim
informacji o wystapieniu przez ten organ z zagdaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego in-
strumentu finansowego, wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany oraz podmiotéw organizujacych alterna-
tywny system obrotu z zadaniem odpowiednio wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finan-
sowego, 0 ile nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agen-
cji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, informacj¢ o wstrzymaniu, zawieszeniu lub
wykluczeniu z obrotu okreslonych papierow warto§ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami warto-
sciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

5a. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomo$ci informacje¢ o wystapieniu z zadaniem, o ktérym mowa
w ust. 1-3, oraz przekazuje ja Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych i organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych panstwach cztonkowskich.

5b. Komisja niezwlocznie przekazuje informacje, o ktérej mowa w ust. 4b, organom nadzoru nad rynkami regulowa-
nymi w innych panstwach cztonkowskich.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sa rowniez przedmiotem alternatywnego systemu obrotu, organizator
tego systemu po powzigciu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5 jest obowigzany podjac dziatania majace na celu wy-
petienie w odniesieniu do tych instrumentéw finansowych zadania Komisji, o ktorym mowa w ust. 1, 2 lub 3.

7. Spotka prowadzaca rynek regulowany nie ponosi optat za czynnosci agencji informacyjnej wynikajace z przekazy-
wania informacji, o ktorych mowa w ust. 5.

8. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, 0 ktorym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996 i 1997 oraz z 2017 r. poz. 791 i 1089), spotka prowa-
dzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finan-
sowe,

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot papierami warto-
$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi obj¢tymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

Art. 20a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo przebiegu aukcji pigciodniowymi kontraktami termino-
wymi typu future lub zagrozony jest interes uczestnikow rynku, spotka prowadzaca platforme aukcyjna, na zadanie
Komisji, uniewaznia aukcjg.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniewazniona na podstawie ust. 1, wolumen uprawnien do sprzedania na aukcji jest
rozdzielany na zasadach okreslonych w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskazywaé szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

4. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agen-
cji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1 ustawy o0 ofercie publicznej, informacj¢ o uniewaznieniu aukcji i rozdzie-
leniu wolumenu uprawnien do sprzedania zgodnie z zasadami, 0 ktérych mowa w ust. 2.
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5. Komisja podaje niezwltocznie do publicznej wiadomosci informacj¢ o wystgpieniu z zgdaniem, o ktorym mowa
w ust. 1, oraz informacje o sposobie podziatu wolumenu uprawnien do sprzedania na aukcji, o ktorym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadzaca platforme aukcyjng nie ponosi oplat za czynnoéci agencji informacyjnej wynikajace z przekazy-
wania informacji, o ktorej mowa w ust. 4.

Art. 20b.?% Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Komisji, moze okresli¢, w dro-
dze rozporzadzenia, przyjete praktyki rynkowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 rozporzadzenia 596/2014, biorac pod uwage
kryteria okreslone w art. 13 ust. 2 tego rozporzadzenia. Opinia Komisji uwzglednia opinig¢ oceniajacg Europejskiego Urzgdu
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 13 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014.

Rozdziat 2
Rynek regulowany

Oddziat 1
Organizacja i zasady prowadzenia rynku regulowanego?®”

Art. 21. 1.%® Rynek regulowany moze by¢ prowadzona wylgcznie przez spotke akcyjng.

2.2 Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej rynek regulowany moze byé wytacznie prowadzenie rynku regulo-
wanego, organizowanie alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie innej dziatalno-
$ci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci zwigzanej z tym obrotem, z zastrzeze-
niem ust. 3 i 3a.

3.29 Spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dzialalnosé w zakresie edukacji, promocji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego.

3a.20 Spotka prowadzaca rynek regulowany, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, moze organizowaé obrot towarami
gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1127
i 1089). Do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktdra organizuje obrot towarami gietdowymi, oraz do tego obrotu stosuje
si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotyczace gieldy towarowej, z wy-
Taczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5-7, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 tej ustawy.

3b.29 Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 3a, spotka prowadzaca rynek regulowany dolacza regulamin obrotu
towarami gieldowymi, do ktorego stosuje sig art. 11 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi Spétka prowadzaca rynek regulowany informuje Komisjg.

3¢.29 Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 3a,
albo od dnia otrzymania informacji 0 zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymi, zgtosi¢ sprzeciw wobec rozpoczgcia
organizowania przez spotke prowadzaca rynek regulowany obrotu towarami gieldowymi albo jego kontynuowania, jezeli
mogloby to naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

4. (uchylony)

4a.%9 Spotka prowadzaca rynek regulowany oraz podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany majg wylaczne
prawo oznaczania prowadzonego rynku regulowanego oznaczeniem ,,rynek regulowany” lub ,,gietda instrumentow finanso-
wych”, aw przypadku gdy organizuje obrot papierami warto$§ciowymi oznaczenia prowadzonego rynku regulowanego ozna-
czeniem ,.gietda papierow wartosciowych” oraz uzywania tych oznaczen w prowadzonej przez siebie dziatalnosci, reklamie
lub informacji reklamowej.

5.30 Spotka prowadzaca rynek regulowany ma wylgczne prawo zamieszczania w firmie spotki oznaczenia ,,rynek
regulowany” lub ,,gietda instrumentow finansowych”, a w przypadku gdy organizuje obrét papierami warto$ciowymi —
oznaczenia ,,gietda papieréw wartosciowych”.

6. (uchylony)
7.29 Kapitat whasny spotki prowadzacej rynek regulowany wynosi co najmniej 10 000 000 zt.

26) Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

27 Tytut oddziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
2%8) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 5.

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

30) Dodany przez art. 1 pkt 10 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

1) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 22. 1.29 Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga by¢ wytacznie imienne.

2.32) Akcje spotki prowadzacej rynek regulowany moga nabywaé wylacznie Skarb Panstwa, firmy inwestycyjne, banki,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych prowadzacy
dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, zaktady ubezpieczen, powszechne towarzystwa emerytalne oraz emitenci papiero6w
wartosciowych notowanych na tym rynku regulowanym. Za zgoda Komisji akcje spotki prowadzacej rynek regulowany
mogg nabywac inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepis6éw ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy:
1)?9 spotka prowadzaca rynek regulowany jest spotka publiczna;
2)%) przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonej przez dang spolke nie sa papiery wartosciowe.

4.3 Spotka prowadzaca rynek regulowany niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie rynku regulowa-
nego jest obowigzana poda¢ do publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania — w przypadku os6b fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby — w przypadku 0séb prawnych i jednostek nieposiadajgcych osobowosci praw-
nej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegolnych akcjonariuszy akcji oraz wynikajacego z nich udziatlu w ogélne;j liczbie glo-
sow oraz w kapitale zakladowym spotki prowadzacej rynek regulowany.

5.2 Obowigzek, 0 ktérym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy posiadajacych akcje w liczbie uprawniajacej do wy-
konywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtosoéw lub stanowigcej co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki prowadzacej
rynek regulowany.

6.20 W przypadku zmiany danych zawartych na licie, o ktérej mowa w ust. 4, spotka prowadzaca rynek regulowany
niezwlocznie podaje tres¢ tych zmian do publicznej wiadomosci.

Art. 23. (uchylony)

Art. 24. 1.29 Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub objecia akcji spotki
prowadzacej rynek regulowany w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujacej osiagniecie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby glosow lub kapitatu
zakladowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany przez podmioty pozostajgce w tej samej grupie kapita-
lowej uwaza si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2.29 Przez posrednie nabycie akcji spotki prowadzacej rynek regulowany rozumie si¢ nabycie lub objecie akeji lub
udziatéw podmiotu posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, jezeli w wyniku
nabycia lub objecia dojdzie do osiagnigcia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gloséw lub 50% kapitatu zaktadowego
tego podmiotu.

3.3 Komisji przyshuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia
lub objecia akcji spotki prowadzacej rynek regulowany w liczbie nabycia w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania zawia-
domienia, o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot zamierzajacy nabyc¢ lub obja¢ akcje spotki prowadzacej rynek
regulowany moglby wywiera¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe i stabilne zarzadzanie rynkiem regulowanym. W przy-
padku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktorego nabycie lub objecie akeji spotki prowa-
dzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie Iub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastapic:
1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2)% w terminie wyznaczonym przez Komisje — W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia ter-
minu, w ciagu ktorego nabycie lub objecie akeji spotki prowadzacej rynek regulowany moze zosta¢ dokonane.

420 Wykonywanie prawa glosu z akcji spotki prowadzacej rynek regulowany nabytych lub objetych bez zawiadomie-
nia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez

32) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
33) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
34 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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Komisj¢ sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktérym nabycie lub objecie akcji moze
zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

5.20 W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spolki prowadzacej rynek regulowany jest zagraniczna firma
inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasiega opinii o tym podmiocie od organu
nadzoru, ktory udzielit mu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.

6.20 Przepis ust. 5 stosuje sie odpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje spotki prowadzacej rynek
regulowany jest podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wptyw
W rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku po$redniego nabycia
podmiot, ktérego akcje sa przedmiotem nabycia, statby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktory
nabywca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

7.2 Zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierza naby¢, ich
udzial w kapitale zakladowym oraz liczbg glosdéw, jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod
rygorem odpowiedzialnos$ci karnej o§wiadczenie o zrodle pochodzenia srodkow pienigznych przeznaczonych na zaptate za
obejmowane lub nabywane akcje spotki prowadzacej rynek regulowany. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do za-
warcia w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego o$wiadcze-
nia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

8.20) Niezgloszenie przez Komisje sprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, oznacza zgode na nabycie akcji
spotki prowadzacej rynek regulowany, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25. 1.9 Prowadzenie rynku regulowanego wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek zainteresowanego
podmiotu.

2. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego zawiera:®)
1) firme oraz siedzibg spoftki;

2)%" dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany oraz innych oséb, ktore od-
powiadaja za rozpoczgcie dziatalnosci rynku regulowanego lub bgda nim kierowac;

3)%) przewidywang wysokos$¢ srodkéw wiasnych i kredytéw, przeznaczong na uruchomienie rynku regulowanego, oraz
okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4)  dane 0 wysokosci i strukturze kapitatu wlasnego oraz zrodtach jego pochodzenia;

5)%) wskazanie podmiotu lub podmiotow, ktére beda dokonywa¢, na podstawie umowy ze spotka, rozliczenia oraz rozra-
chunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez spotke¢ oraz zasad, na jakich ma by¢ doko-
nywany rozrachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten podmiot lub te podmioty;

6)%) dane o przewidywanej lokalizacji rynku regulowanego oraz $rodkach technicznych umozliwiajacych funkcjonowanie
rynku, w szczegdlno$ci zapewniajacych stala taczno$é z podmiotami, o ktorych mowa w pkt 5;

7)® zobowigzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzenia dziatalnosci na danym rynku regulowanym;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadajacych akcje uprawniajace do wykonywania co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow
lub stanowiacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki ze wskazaniem posiadanych przez nich udziatow
W ogolnej liczbie glosow oraz w kapitale zaktadowym spotki.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regulamin rynku regulowanego, analize ekonomiczno-finansowa mozli-
wosci prowadzenia rynku regulowanego, procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 roz-
porzadzenia 596/2014.%9 W przypadku gdy spotka zamierza rowniez organizowac¢ alternatywny system obrotu, do wniosku
nalezy dolaczy¢ rowniez regulamin tego systemu.

4. (uchylony)*

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

36) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
37 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

38) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b tiret trzecie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

39) Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

40) Przez art. 1 pkt 13 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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5.4 Wydajac zezwolenie, Komisja zatwierdza statut spotki i regulamin rynku regulowanego oraz okre$la termin roz-
poczecia dziatalno$ci objetej zezwoleniem, nie dhuzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktorym decyzja 0 udzieleniu zezwolenia
stata si¢ ostateczna.

Art. 25a. 1.2 W sklad zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany powinny wchodzi¢ osoby posiadajace wyksztat-
cenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz nieposzlakowana opini¢ W zwiazku
ze sprawowanymi funkcjami.

2.29 W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany organizuje alternatywny system obrotu, warunki, o kté-
rych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ osoby kierujace ta dziatalnos$cia.

3.%9) Przepisu ust. 2 nie stosuje sie w przypadku, gdy organizowaniem alternatywnego systemu obrotu kierujg cztonko-
wie zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany.

Art. 25b. 1.9 Zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego uprawnia spotke prowadzaca rynek regulowany do
instalowania na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systeméw informatycznych i urzadzen technicznych, umozli-
wiajacych dostep do rynku regulowanego podmiotom prowadzgcym dziatalno$¢ na terytorium innego panstwa cztonkow-
skiego.

2.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowiazana zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia czynnosci, o kto-
rych mowa w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informacje, o ktorej mowa w ust. 2, w terminie miesigca wtasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktoérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg by¢ podjete.

Art. 25¢.9 1. W przypadku taczenia si¢ spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujacych alternatywny
system obrotu zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego systemu
obrotu spolki przejmowanej nie przechodza na spotke przejmujaca.

2. W przypadku podziatu spotki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujacej alternatywny system obrotu W spo-
sOb, o ktorym mowa w art. 529 § 1 pkt 1, 3 lub 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, zezwolenie
na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do organizowania alternatywnego systemu obrotu sp6tki dzielone;j
nie przechodzg na spotke przejmujaca, ktora prowadzi rynek regulowany oraz organizuje alternatywny system obrotu.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spotke przejmowang lub spotke dzielong uznaje si¢ za dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spotke przejmujaca odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podziatu lub dniem wydzielenia.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu organizowanego przez spotke przejmowang lub spotke dzielong uznaje si¢ za wprowadzone do alternatywnego Sys-
temu obrotu organizowanego przez spotke przejmujaca odpowiednio z dniem potaczenia, dniem podzialu lub dniem wy-
dzielenia.

5. W przypadku podziatu spotki prowadzacej rynek regulowany oraz organizujgcej alternatywny system obrotu, w pla-
nie podziatu wskazuje si¢ spotke, na ktora przechodzi zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnienie do
organizowania alternatywnego systemu obrotu, z uwzglednieniem ust. 2.

6. W przypadku taczenia si¢ spotek prowadzacych rynek regulowany oraz organizujgcych alternatywny system obrotu
W sposob, o ktorym mowa w art. 492 § 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, na spotke
nowo zawiazang przechodzi wskazane w planie polaczenia zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego oraz uprawnie-
nie do organizowania alternatywnego systemu obrotu. Przepisy ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5 lub 6, spotka dzielona lub spétki taczace si¢ informuja Komisje o zgltoszeniu
do sadu rejestrowego, odpowiednio planu podziatu lub planu polaczenia, w terminie 5 dni od dnia, w ktéorym nastapito
zgloszenie.

8. Spotka nowo zawigzana lub spotka przejmujaca niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 5 dni od dnia powziecia
informacji o wpisie do Krajowego Rejestru Sadowego spotki nowo zawigzanej lub potaczenia, informuje Komisje o doko-
nanych wpisach.

4 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
42 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
43) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 5.
44) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

45 Dodany przez art. 1 pkt 16 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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9. W przypadku odmowy dokonania wpisu przepis ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do spotek prowadzacych rynek regulowany na innej podstawie niz
zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego.

11. W przypadku gdy sp6iki, o ktorych mowa w ust. 1, organizujg obrot towarami gietdowymi w rozumieniu ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 26.%6) Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego, jezeli z analizy wniosku i do-
faczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziatalnosci
W sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczest-
nikow tego obrotu.

Art. 27. 1.*7 Dokonanie zmian w skladzie zarzadu spotki prowadzacej rynek regulowany wymaga zgody Komisji,
udzielanej na wniosek organu uprawnionego do powotywania i odwotywania cztonkoéw zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli proponowane zmiany nie zapewniajg prowadzenia dziatalnosci
W sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy interesy uczest-
nikow tego obrotu.

2.20) Zamiar zawarcia przez spotke prowadzaca rynek regulowany umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym moze powierzy¢ dokonywanie rozrachunku
zawieranych przez niego transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy ze spotkg prowadzaca rynek
regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tym rynku.*® Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunku
wymaga zawiadomienia Komisji.

4.%) Komisja w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania zawiadomienia, zglasza sprzeciw wobec planowanego zawar-
cia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub wobec planowanego po-
wierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu niz ten, ktdry na podstawie umowy ze spotka prowa-
dzacg rynek regulowany dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w przypadku gdy podmiot,
z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spetnia warunkow, o ktorych mowa w art.
18 ust. 1b.

5.29 W przypadku gdy podmiot dokonujacy rozrachunku lub rozliczania transakcji nie spetnia warunkéw, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ spolce prowadzacej rynek regulowany rozwigzanie
umowy zawartej z tym podmiotem. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego rozwigzanie umowy powinno zostac¢
dokonane.

6.2 W przypadku gdy podmiot, ktéremu podmiot uprawniony do zawierania transakcji na rynku regulowanym powie-
rzyt dokonywanie rozrachunku transakc;ji, nie spetnia warunkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja moze, w drodze
decyzji, nakaza¢ zmiang podmiotu dokonujacego rozrachunku transakcji. Komisja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu ktorego
zmiana podmiotu powinna zosta¢ dokonana.

Art. 28. 1.59 Rada nadzorcza sp6tki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany, uchwala regulamin rynku regulowanego, a takze zmiany tego regulaminu.

2. Regulamin rynku regulowanego okre$la w szczegdlnosci:>?

1)% kryteria i warunki dopuszczania papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych do obrotu na poszcze-
golnych rynkach, w tym papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim;

2)%2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakcji;
3)%2 rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

4)52) porzadek obrotu papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym;

46) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

47 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

48) Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 5.

49 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

50 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

1) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
52 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret drugie ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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5)%? warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papieréw wartoéciowych i innych instrumentow
finansowych na rynku regulowanym;

6) sposob ustalania i ogtaszania kurséw;
7)  dni sesyjne i godziny sesji;
8) zasady anulowania transakcji;

9)% sposob klasyfikowania papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowa-
nym;

10)° system informacyjny rynku regulowanego;
11)%® wysoko$¢ statej optaty rocznej za korzystanie z urzadzen rynku regulowanego;
12) wysoko$¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13)% obowigzki informacyjne emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu wytacznie na rynku regulo-
wanym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan, a takze warunki uznania informacji za rownowazne informacjom
biezacym i okresowym, w przypadku emitentéw z siedzibg w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, dla kto-
rych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym W rozumieniu art. 55a ustawy o ofercie publicznej — w zakre-
sie okreSlonym w art. 61 tej ustawy;

14) sposob postepowania w przypadku naruszenia przez emitentow obowigzkow informacyjnych okre§lonych w regulami-
nie;

15)%) postanowienia majace na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu informacji poufnych lub przeciwdziata-
nie i uyjawnianie przypadkéw manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014.

16) (uchylony)
17) (uchylony)

3.29 Regulamin rynku regulowanego moze okresla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papieréw wartosciowych do
obrotu stosowane wylacznie w celu ochrony interesu inwestorow. W takim przypadku podmiot sktadajacy wniosek o do-
puszczenie danych papierow wartosciowych do obrotu powinien zosta¢ powiadomiony o0 tych warunkach przed jego ztoze-
niem.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej rynek regulowany i regulaminie rynku regulowanego
wymaga zgody Komisji.*® Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie i regulaminie, jezeli propo-
nowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

2.29 Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana informowaé Komisje o wszelkich zmianach danych, o kté-
rych mowa w art. 25 ust. 2.

3.5 Spotka prowadzaca rynek regulowany udostepnia uczestnikom obrotu regulamin rynku regulowanego i jego
zmiany oraz inne ustanowione przez spotke regulacje obowigzujace na prowadzonym przez nig rynku, CO najmniej na 2 ty-
godnie przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 29a. 1.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora prowadzi obrot w zakresie instrumentéw pochodnych, kto-
rych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub warto$ci uprawnien do emisji, moze, za zezwoleniem Komisji,
prowadzi¢ platforme aukcyjng, na ktorej jest prowadzona sprzedaz pieciodniowych kontraktéw terminowych typu future,
0 ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 1031/2010
oraz zostata wpisana do wykazu, o ktorym mowa w Zataczniku I1I tego rozporzadzenia.

2.2 Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje obrot towarami gietdowymi, o ktorych mowa w art. 21
ust. 3a, moze, za zezwoleniem Komisji, prowadzi¢ platforme¢ aukcyjnag, na ktérej prowadzona jest sprzedaz dwudniowych
kontraktéw na rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaczona na podstawie art. 30 ust. 1
lub 2 rozporzadzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykazu, o ktorym mowa w Zatgczniku III tego rozporzadzenia.

53) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret trzecie ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 5.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 lit. b tiret czwarte ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 5.

59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

56) Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
57 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3. Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, o ktorej mowa w ust. 1 lub 2, zawiera:
1) wskazanie 0sob, ktore bedg kierowaé dziatalno$cig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajow produktow, ktore beda sprzedawane na aukcjach organizowanych w ramach prowadzenia plat-
formy aukcyjnej;

3) opis warunkow technicznych i organizacyjnych prowadzenia platformy aukcyjnej;
4)  opis zasad zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem platformy aukcyjnej;

5) opis zasad okre$lania algorytmu ustalajacego kolejnos¢ ofert, o ktorym mowa wart. 7 ust. 2 rozporzadzenia
1031/2010;

6) zasady okre$lania metodyki, o ktorej mowa w art. 7 ust. 6 rozporzadzenia 1031/2010;

7)  wskazanie podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug rozliczenia i rozrachunku, ktére bedg dokonywaé, na pod-
stawie umowy ze spotka, czynno$ci zwigzanych z platnosciami i dostarczaniem uprawnien do emisji sprzedawanych
na aukcjach organizowanych przez platforme aukcyjng oraz zarzadzaniem wnoszonych zabezpieczen;

8) wskazanie zasad dziatania zwigzanych z ptatno$ciami, dostarczaniem uprawnien do emisji i zarzadzaniem wnoszonych
zabezpieczen, wynikajacych z uméw, o ktoérych mowa w pkt 7;

9) analiz¢ ekonomiczno-finansowa mozliwos$ci prowadzenia platformy aukcyjnej w okresie kolejnych 3 lat od dnia roz-
poczecia prowadzenia dziatalno$ci platformy aukcyjne;.

4. Do wniosku dotacza si¢:
1) szczegdlowe zasady organizowania aukcji;
2) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz in-
nych informacji stanowigcych tajemnice zawodowg;

4)  wewngtrzng procedur¢ w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji wewngtrznej, o ktorej mowa w art. 37
lit. a rozporzadzenia 1031/2010;

6)°) procedury oraz opis rozwigzanh i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014, lub procedure
przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujace dziatalnos$cig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej powinny spetniaé warunki, o ktérych
mowa w art. 25a ust. 1.

6.%) Przepisu ust. 5 nie stosuje sie, jezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej kierujg cztonkowie zarzadu rynku regu-
lowanego.

7.2 W celu ustalenia przestrzegania wymogow, okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010 natozonych na prowadza-
cego platforme aukcyjna, Komisja moze zadaé¢ od spotki prowadzacej rynek regulowany przedstawienia innych informacji
i dokumentow dotyczacych prowadzenia platformy aukcyjnej niz zawarte we wniosku.

8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej w terminie 2 miesiecy od dnia jego
ztozenia.

9. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzib¢ oraz adres spotki prowadzacej platforme aukcyjna;
2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpocze¢cia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie dtuzszy niz 12 miesi¢cy od dnia, w ktorym decyzja o udzie-
leniu zezwolenia stala si¢ ostateczna.

10.29 Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie platformy aukcyjnej, jezeli z tresci wniosku, zataczo-
nych do wniosku dokumentéw i informacji lub informacji i dokumentéw przedstawionych na zadanie Komisji wynika, ze
spotka prowadzaca rynek regulowany nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w sposob zgodny z przepisami prawa

58) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.
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lub nie zapewni prowadzenia dziatalnoSci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu na tej platformie oraz nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikéw aukcji.

Art. 29b. 1.29 Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa si¢ na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010,
przepisach niniejszej ustawy oraz ustanowionych przez spotke prowadzaca rynek regulowany szczegétowych zasadach or-
ganizowania aukcji.

2. Szczegbdtowe zasady organizowania aukcji w szczegolnosci okreslaja:
1) produkty, ktore bedg sprzedawane na aukcjach;
2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukcji;
3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukcji;
4)  zasady przeprowadzania aukcji;
5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposob ich sktadania;
6) wymagania, 0 ktorych mowa w art. 19 ust. 2 lit. e i f rozporzadzenia 1031/2010;
7)  tryb wprowadzania $rodkéw zaradczych, o ktorych mowa w art. 57 rozporzadzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentow i informacji wymaganych dla dokonania oceny spetnienia warunkow, o ktéorych mowa w art. 19
ust. 3 rozporzadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskow o dopuszczenie do sktadania ofert;
10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofnig¢cia lub zawieszenia dopuszczenia do sktadania ofert;
11) rodzaje alternatywnych mozliwosci dostepu do aukcji;

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podmiotéw uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert na aukcjach,
0 ktorych mowa w rozporzadzeniu 1031/2010;

13) rodzaje kar, ktore moga by¢ stosowane wobec podmiotow uprawnionych do bezposredniego sktadania ofert na
aukcjach, naruszajacych obowiazki zwigzane z uczestnictwem w aukcji;

14)® procedure przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporza-
dzenia 1031/2010, lub manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia 596/2014;

15) sposob przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu;

16) sposob i tryb pozasagdowego rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu aukcji;

17) strukturg i wysoko$¢ optat.
Art. 30. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spotki prowadzacej rynek regulowany celem wgladu do ksigg, dokumentéw i innych
no$nikoéw informacji;

2)% uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany oraz w walnych zgromadzeniach.
2.%0) Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do reprezentowa-

nia spotki prowadzacej rynek regulowany lub wchodzace w sktad jej organow zarzadzajacych i nadzorczych albo pozosta-

jace z ta spotkg w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii doku-
mentoéw 1 innych no$nikoéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3.5 Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 2, spoczywa réowniez na bieglym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajacych z tg firmg w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci
podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych spotki prowadzacej rynek regu-
lowany lub §wiadczeniem na rzecz sp6tki prowadzacej rynek regulowany innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. poz. 1089). Nie
narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 tej ustawy.

59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

69 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

61) W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. poz. 1089), ktora weszta w zycie z dniem 21 czerwca 2017 r.
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4.2 Na pisemne zadanie Komisji zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany jest obowigzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowiazkow, o ktérych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje si¢ odpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6.5 Komisja moze nakazaé radzie nadzorczej spolki prowadzacej rynek regulowany niezwloczne podjecie, nie pozniej
jednak niz w terminie 10 dni roboczych, uchwaly w okreslonej sprawie.

7.52 Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek
regulowany, w terminie 30 dni od dnia powzigcia wiadomos$ci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli
uchwata narusza przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata
podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8.59 W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelno$ci sprawozdan finansowych albo innych infor-
macji finansowych, ktérych obowiazek sporzadzenia wynika z odrebnych przepiséw lub prawidtowosci prowadzenia ksiag
rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag rachunkowych firmie audytorskie;j.
W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidtowosci, spotka prowadzaca rynek regulowany zwraca Ko-
misji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31. 1.2 Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogg by¢ wytacznie:
1) firmy inwestycyjne;
2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnoéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 —w przypadku, 0 ktorym mowa w art. 59 ust. 3;

4) spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg — W przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3.

2.%8) Stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym mogg byé réwniez, na warunkach okreslonych w regula-
minie rynku regulowanego, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wiasny
rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub sp6tki prowadzacej izbe rozliczeniowa i izb¢ rozra-
chunkows, o ktorej mowa w art. 68a;

2) niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego uczestni-
kiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, ktory zobowiazat si¢ do wypetniania obowigzkéw w zwiazku z rozliczaniem
zawartych transakcji.

3.2 Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku regulowanym dokonana przez podmioty
inne niz okre$lone w ust. 1 i 2 jest niewazna.

4.5 Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania zagraniczne;
firmy inwestycyjnej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, bedacej strong transakcji zawieranych na rynku regulowanym, lub wcho-
dzace w sktad jej statutowych organéw albo pozostajace z nig w stosunku pracy sa obowigzane do niezwlocznego sporza-
dzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentdw i innych no$nikoéw informacji oraz do udzielenia
pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.

5.5 Komisja powiadamia wlasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
0 wystagpieniu z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 4, a takze o kazdym przypadku niewykonania albo nienalezytego wyko-
nania tego obowiazku.

6.9 Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyj-
nej, o ktoérej mowa w ust. 1 pkt 2, firma ta nie wykonuje obowigzku okre§lonego w ust. 4 albo nie wykonuje go nalezycie,

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

63 Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5; ze zmiang wprowadzong przez art. 240 pkt 2 ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 61.

64) Dodany przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Komisja moze, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub ochrony intere-
sOW inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu, nalozy¢ na te firme inwestycyjna kare pieni¢zng do wysokosci
500 000 zt.

Art. 32. 1.99 Uchwate w sprawie dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym podej-
muje zarzad spolki prowadzacej rynek regulowany w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku.

2. W przypadku gdy ztozony wniosek jest niekompletny lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, odpo-
wiednio zarzad lub rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany moze — w zakresie niezbednym do stwierdzenia,
czy instrumenty finansowe bedace przedmiotem wniosku spetniajg kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt
1 — zadaé uzupeienia wniosku lub przedstawienia tych informacji.5® W takim przypadku bieg termindw, o ktorych mowa
w ust. 1 i 3, zaczyna sie¢ w momencie spetnienia zgdania przez wnioskodawce.

3. Zarzad spotki prowadzacej rynek regulowany odmawia dopuszczenia instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, jezeli nie sg spelnione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 ust. 2 pkt 1.7 W przypadku odmowy,
whnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie okreslonym w
regulaminie rynku regulowanego.®”) Rozpatrzenie odwotania nastepuje w terminie miesigca od dnia jego ztoZenia.

4.%8) Uchwate rady nadzorczej spotki prowadzacej rynek regulowany nieuwzgledniajaca odwotania wnioskodawca
moze zaskarzy¢ do sadu wlasciwego miejscowo dla siedziby spotki prowadzacej rynek regulowany, w terminie 14 dni od
dnia powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza postanowienia regulaminu rynku regulowa-
nego. Wyrok sadu uwzgledniajacy powoddztwo zastgpuje uchwate o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenistwa lub warranty subskrypcyjne mogg by¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod warunkiem, ze akcje emitowane w celu realizacji uprawnien wynikajacych z tych
papierow wartosciowych sa jednoczesnie objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym rynku albo sg juz notowane na
tym samym lub na innym rynku oficjalnych notowan lub na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych notowan, ma obowigzek ztozy¢ wniosek
0 dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty
publicznej, nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji, albo ustania ograniczenia ich zbywal-
nos$ci — jezeli takie ograniczenie bylo ustanowione.

Art. 32a.59 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana archiwizowaé dokumenty i inne noéniki infor-
macji zwigzane z prowadzeniem rynku regulowanego lub platformy aukcyjnej, w tym regulaminy, procedury oraz inne
regulacje wewngtrzne.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowiagzana archiwizowac dokumenty oraz inne no$niki informacji, 0 kto-
rych mowa w ust. 1, w sposob zabezpieczajacy je przed zniszczeniem, utrata lub modyfikacja.

3. Obowigzek archiwizowania, o ktérym mowa w ust. 1, wygasa z uptywem 35 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastgpujacego po roku, w ktorym dokumenty lub no$niki informacji zostaly sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku
regulaminow, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepuja-
cego po roku, w ktorym przestaty one obowigzywac.

65 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 5.

6 Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

67 Zdanie pierwsze i drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

%9 Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Oddziat 2
(uchylony)™

Oddziat 3
(uchylony)™

Oddziat 4
(uchylony)™

DZIAL 11T
System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach okreslonych w niniejszym dziale, z zastrzezeniem art. 18 ust. 1a i 1b, jest prowadzony
depozyt papieréw wartosciowych irejestracja instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi,
rozliczanie i rozrachunek transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe oraz wykonywanie innych czynnosci
zwiazanych z systemem depozytowo-rozliczeniowym.

2. llekro¢ w niniejszym dziale jest mowa 0 uczestniku, rozumie si¢ przez to podmiot bedacy uczestnikiem odpowiednio
Krajowego Depozytu, spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP, izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci $wiad-
czen pieni¢znych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do kto-
rych sa zobowiazani lub uprawnieni:

1) uczestnicy bedacy stronami tych transakc;ji;

2)  w przypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1 — Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wyko-
nywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczeniowa lub CCP (podmiot rozlicza-
jacy);

3)  uczestnicy, ktorzy na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu rozliczajacego:

a) zobowigzali si¢ wobec tego podmiotu do wykonywania obowiazkéw wynikajacych z rozliczania transakcji zawar-
tych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji nastepuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h —uzyskali zgod¢ podmiotu
zawierajacego transakcje na wykonywanie obowigzkow, o ktérych mowa w lit. a

— (uczestnicy bedacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest obcigzenie lub uznanie konta depozy-
towego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréow wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnoS$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub przez izbe
rozrachunkowa (podmiot przeprowadzajacy rozrachunek), odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia lub nabycia instru-
mentéw finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznanie lub obcigzenie
rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego wskazanego przez uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozli-
czenia.

Art. 45c. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestracja w zakresie papierow wartosciowych:
1) emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajacych na zbywalne prawa majatkowe wynikajace z papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski

—moga by¢ dokonane w odrgbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45d. Jezeli sposéb rozliczenia transakcji polega na tym, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 45b ust. 1, zobowig-
zany jest do spetnienia §wiadczenia w wysokosci stanowigcej nadwyzke ponad wartosé naleznego mu $§wiadczenia pienigz-
nego lub niepieni¢znego, obowigzek spetnienia przez ten podmiot §wiadczenia w tej wysokos$ci powstaje z chwilg zawarcia
transakcji, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 45h ust. 1 — z momentem przyjecia transakcji do rozliczenia. Nie wylacza
to mozliwos$ci ustalenia innej wysokos$ci $wiadczenia w przypadkach okre$lonych w art. 45f.

9 Oddziat uchylony przez art. 1 pkt 25 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
") Oddziat uchylony przez art. 1 pkt 9 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 45e. 1. Wszczecie postgpowania upadtosciowego, restrukturyzacyjnego, egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji,
a takze podjecie innych srodkow prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu zawierajacego transakcje:

1) narynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentéw finansowych ze zobowigzaniem do ich od-
kupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi rozliczenia przez pod-
miot rozliczajacy

— powodujacych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania przez niego sptaty zadtuzen albo ograniczajacych jego zdolnosé
w zakresie swobodnego rozporzadzania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziatalno$ci banku w trybie okre§lonym prze-
pisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie wywotuje skutkow prawnych w stosunku do $rodkow znaj-
dujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw warto$ciowych, rachunku pieni¢znym lub
rachunku bankowym tego uczestnika lub podmiotu, stuzagcym do realizacji rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki
te sg przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku transakcji W podmiocie przeprowadzajacym rozrachunek, chociazby
postepowanie zostalo wszczete, likwidacja otwarta lub inny $rodek prawny zostat podjety przed przeprowadzeniem jej roz-
rachunku.

2. Srodki prawne, o ktorych mowa w ust. 1, nie wywotuja skutkéw prawnych wobec podmiotu uprawnionego z zabez-
pieczenia w stosunku do przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot zawierajacy
transakcje:

1) narynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polegajace na sprzedazy instrumentoéw finansowych ze zobowigzaniem do ich od-
kupu, a takze inne transakcje, jezeli na podstawie przepisow prawa podlegaja one obowigzkowi rozliczenia przez pod-
miot rozliczajacy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotu rozliczajacego, na zasadach okreslonych w regulaminie podmiotu roz-
liczajacego.

3. Podmiot przeprowadzajacy rozrachunek transakcji jest uprawniony do wykorzystania:

1) $rodkéw, o ktorych mowa w ust. 1, nalezacych do podmiotu zawierajacego transakcje, o ktorym mowa w art. 45¢
ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczenia, 0 ktérym mowa w ust. 2

— W celu dokonania rozrachunku zawartej przez ten podmiot transakcji, takze w przypadku, gdy jej rozliczenie nastepuje
W sposob, o ktérym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje si¢ takze w przypadku, gdy system rejestracji papierow wartosciowych jest prowadzony przez
Narodowy Bank Polski.

Art. 45f. 1. W przypadku braku $rodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym przez stron¢ roz-
liczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku pienieznym uczestnika bedacego strong
transakcji albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot przeprowadzajacy roz-
rachunek okresla transakcje, ktorych rozrachunek ulega zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktorym mowa w art. 59 ust. 2, lub system zabezpieczania, o ktorym mowa w art. 68c
ust. 2, moze przewidywac niespelnienie $wiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowat zawieszenie rozrachunku trans-
akeji.

Art. 45g. 1. Podmiot zawierajacy transakcje podlegajace rozliczeniu, niebgdacy uczestnikiem zobowigzanym do wy-
konywania obowigzkow wynikajacych z rozliczania tych transakcji, moze wykonywac¢ prawa lub obowiazki wynikajace
z tych transakcji wytacznie za posrednictwem uczestnika bgdacego strong rozliczenia, na zasadach okre$lonych w ustawie
oraz w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji nastepuje w sposob, o ktorym mowa w art. 45h, przed rozpoczgciem wyko-
nywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia obowigzkéw wynikajacych z rozliczen transakcji, o ktorych mowa
w ust. 1, jest on obowigzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawierajacego transakcje pisemnego o$wiadczenia, w ktorym wyraza on zgode na wykonywa-
nie przez tego uczestnika obowiazkow wynikajacych z rozliczen zawieranych przez niego transakc;ji;

2) przekazania o$wiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi rozliczajagcemu.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 i 2:

1) podmiot rozliczajacy staje si¢ uprawniony do zadania spetnienia $wiadczen wynikajacych z transakcji zawartych przez
podmiot, 0 ktérym mowa w ust. 1, wobec uczestnika bedacego strong rozliczenia;

2) uczestnik bedacy strong rozliczenia nie moze powotywacé si¢ wobec podmiotu rozliczajgcego na zarzuty zwigzane ze
stosunkiem prawnym tagczacym go z podmiotem zawierajacym transakcje.

4. Cofniecie zgody, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, lub zajscie innego zdarzenia prawnego, ktore powoduje brak podstaw
prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia praw lub obowigzkoéw wynikajacych
z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, wywotuje skutki prawne od chwili wygasnigcia zobowigzania
tego uczestnika wobec podmiotu rozliczajacego do wypelniania obowigzkéw zwigzanych z rozliczaniem tych transakcji.
Z chwilg powzigcia przez uczestnika bedgcego strong rozliczenia wiadomos$ci o odwotaniu zgody albo o innym zdarzeniu
prawnym, ktére powoduje brak podstaw prawnych do dalszego wykonywania przez uczestnika bedacego strong rozliczenia
obowiazkow wynikajacych z transakcji zawieranych przez podmiot udzielajacy zgody, jest on obowigzany niezwtocznie
wystapi¢ o rozwiazanie lub zmiang umowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym w tym zakresie.

5. Rozwigzanie lub zmiana umowy 0 uczestnictwo w podmiocie rozliczajacym, zawartej przez uczestnika bedacego
strong rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, nie ma wplywu na obowiazki wynikajace z rozliczen trans-
akcji, ktore zostaty zawarte przed jej rozwigzaniem lub zmiang.

Art. 45h. 1. Sposob rozliczenia transakcji moze polega¢ na wstapieniu przez podmiot rozliczajagcy w prawa i obo-
wiazki strony transakcji wzgledem:

1) drugiej strony transakcji — jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i zobowiazata si¢ wobec podmiotu rozlicza-
jacego do wykonywania obowigzkéw wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji albo

2) uczestnika bedacego drugg strong rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktorym mowa w art. 45g.

2. Z chwilg przyjecia transakcji do rozliczenia w sposob, o ktorym mowa W ust. 1, prawa i obowiazki z niej wynikajace
wygasaja, a W to miejsce:

1) wprzypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 — strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig
tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliczajacego albo

2)  w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji staje si¢ uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do uczestnika,
ktéry na podstawie zawartej z nig umowy zobowigzat si¢ do wykonywania zadan uczestnika bgdacego strong roz-
liczenia zawieranych przez nig transakcji,

b) uczestnik, o ktérym mowa w lit. a, staje si¢ uprawniony lub zobowigzany zgodnie z tre$cig tej transakcji w sto-
sunku do podmiotu rozliczajacego

— (nowacja rozliczeniowa).

3. Wykonanie zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit. b, nastepuje poprzez spetnienie ustalonego
W wyniku rozliczenia transakcji §wiadczenia rozliczeniowego, ktorym jest:

1) $wiadczenie nalezne z tytutu transakcji, w ktora wstapit podmiot rozliczajacy albo

2) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1, do ktorych podmiot rozliczajacy jest uprawniony wo-
bec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1, pomniejszona o sume¢ $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa
w pkt 1, do ktorych spetnienia podmiot rozliczajacy jest zobowigzany wobec tego podmiotu, albo

3) suma $wiadczen tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1, do ktorych podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, jest
uprawniony wobec podmiotu rozliczajacego, pomniejszona o sumg¢ $wiadczen tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktorych spetnienia podmiot ten jest zobowigzany wobec podmiotu rozliczajgcego.

Podmiot rozliczajacy jest uprawniony do pomniejszenia §wiadczenia rozliczeniowego o swiadczenie tego samego rodzaju
nalezne z tytutu uczestnictwa podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, w systemie gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajgcego okresla rodzaje transakcji, ktore podlegaja rozliczeniu w sposob, o ktérym
mowa W ust. 1, warunki oraz moment przyjecia tych transakcji do rozliczenia, a takze zakres odpowiedzialnosci podmiotu
rozliczajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazafn wynikajacych z tych transakcji. Regulamin
podmiotu rozliczajacego moze takze okresla¢ szczegodlne przypadki, w ktorych ze wzglgdu na bezpieczenstwo i ptynnosé
rozliczen, zobowigzanie do spetnienia §wiadczenia rozliczeniowego wygasa przez spetienie innego $wiadczenia ($wiad-
czenie zastepcze). Wysoko$¢ §wiadczenia zastepczego powinna zosta¢ okreslona w sposob, ktory nie prowadzi do pokrzyw-
dzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzymania. Do $wiadczenia zastepczego stosuje si¢ odpowiednio przepis ust. 3
zdanie drugie.
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5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, uczestnik bedacy stronag rozliczenia jest uprawniony do spetnienia
$wiadczenia rozliczeniowego ze §rodkow pienigznych lub instrumentoéw finansowych podmiotu, ktory zawart transakcje.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliczenia oznacza, ze wyrazaja one zgode na zasady i sposob jej rozliczenia
okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajacego.

7. Od chwili przyjecia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozliczajacy uczestnik bedacy strong rozliczenia i pod-
miot rozliczajacy mogg powotywac si¢ wylacznie na zarzuty wynikajace ze stosunkoéw prawnych powstatych w miejsce
zawartych transakcji, z uwzglednieniem przepisu art. 45¢g ust. 3 pkt 2.

8. Jezeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez podmiot niebedacy strong rozliczenia,
lecz przed dniem zapisania na rachunku papieréw wartosciowych tego podmiotu nabywanych przez niego w wyniku tej
transakcji papieréw warto§ciowych, nastgpito ustalenie prawa do pozytkdéw z tych papieréw, uczestnik bedacy strong rozli-
czenia — z chwilg otrzymania tych pozytkéw — staje si¢ zobowiazany do ich wydania stronie transakcji.

9. Zobowiazanie, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, staje si¢ wymagalne z dniem dokonania rozrachunku transakcji.

10. Spelnienie $wiadczenia rozliczeniowego, ktorego przedmiotem sa papiery wartoSciowe nastepuje w przypadku,
0 ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt 1 — poprzez, odpowiednio, uznanie konta depozytowego albo rachunku papieréw wartosciowych, wskaza-
nego przez strong transakcji podmiotowi rozliczajacemu;

2) ust. 1 pkt2 — poprzez uznanie konta depozytowego, wskazanego przez uczestnika bedacego strong rozliczenia pod-
miotowi rozliczajacemu, ktéremu odpowiada rachunek papierdw warto§ciowych prowadzony dla strony transakc;ji.

11. Nabycie papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 2 pkt 2 przez uczestnika be-
dacego strong rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie po stronie tego uczestnika obowigzkdéw okre§lonych w przepi-
sach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostajg zapisane na jego rachunku
papieréw wartosciowych w dniu nastgpujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do
nabycia papieréw wartosciowych przez podmiot rozliczajacy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje si¢ przepisow art. 506-525 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cy-
wilny.

13. Nowacja rozliczeniowa nastepujaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej przedmiotem jest przeniesienie
instrumentow finansowych, nie stanowi sprzedazy ani pozyczki W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny.

14. W przypadku ogloszenia upadto$ci podmiotu rozliczajacego, przepis art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. —
Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791) stosuje si¢ odpowiednio do transakc;ji
rozliczanych w sposob, o ktorym mowa w ust. 1 i 2.

15. W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajacego przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego przepisy art. 250 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. 2 2017 r. poz. 1508) stosuje si¢ odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposob, o ktorym mowa w ust. 1 i 2.

Art. 45i.”2 Podmiotowi uprawnionemu do prowadzenia rachunku derywatéw oraz podmiotowi, ktory zamierza pro-
wadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetniaja wymogi okreslone w regulaminie podmiotu rozliczajacego, przyshu-
guja roszczenia o0 zawarcie umowy o uczestnictwo w tym podmiocie rozliczajacym.

Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spotki akcyjne;j.
2. Akcje Krajowego Depozytu moga by¢ wylacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga by¢: spotki prowadzace rynek regulowany, firmy inwestycyjne,
banki, Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, mi¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska, a takze osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne, ktore prowadzg dziatalno$¢ w zakresie rejestrowania
papieréw warto$ciowych, rozliczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi lub or-
ganizowania rynku regulowanego, posiadajace siedzibe¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD i podlegajace nadzorowi wiasciwego organu nadzoru tego panstwa.

4. (uchylony)

2 Dodany przez art. 1 pkt 26 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
3) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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5. W sprawach dotyczacych sprawozdan zarzadu Krajowego Depozytu z dziatalno$ci spotki, planow dziatalnosei i pla-
néw finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdania z dzialalno$ci systemu rekompensat, o ktorym mowa w art. 146
ust. 1, regulamindéw, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1, art. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depo-
zytu wydawanych na podstawie tych regulaminow, zarzad lub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasigga opinii zespotu
doradczego, sktadajacego sig¢ z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych emitentow zdematerializowanych pa-
pieréw warto$ciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych banki powiernicze;
3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktorych mowa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotow, o ktorych mowa w art. 51 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kazdej ze spotek prowadzacych rynek regulowany.

6. Zespot doradczy moze, z whasnej inicjatywy, wydawac i przedstawia¢ zarzadowi lub radzie nadzorczej Krajowego
Depozytu opinie w sprawach, o ktérych mowa w ust. 5.

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawniony do wykonywania nie wiecej niz 40% ogolnej liczby
glosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostajacy w tej samej grupie kapitalowej s uprawnieni do wykonywania
acznie nie wigcej niz 40% ogolnej liczby glosow.

Art. 47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar bezposredniego lub posredniego nabycia lub obj¢cia akcji Krajo-
wego Depozytu w liczbie:

1) stanowigcej co najmniej 10% ogdlnej liczby glosoéw lub kapitatu zaktadowego lub
2) powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajace w tej samej grupie kapitatowej uwaza sie
za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez po$rednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie si¢ nabycie lub objecie akcji lub udziatéw podmiotu
posiadajacego bezposrednio lub posrednio akcje Krajowego Depozytu, jezeli w wyniku nabycia lub objecia dojdzie do osig-
gnigcia lub przekroczenia 50% ogoblnej liczby gloséw lub 50% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego bezposredniego lub posredniego nabycia lub
objecia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje Krajowego Depozytu mogiby wy-
wiera¢ niekorzystny wptyw na zarzadzanie ta spotkg. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ ter-
min, w ciggu ktorego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomieniu moze nastgpié:
1) po uptywie terminu, 0 ktorym mowa w ust. 3 — w przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisj¢ albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje — W przypadku niezgloszenia sprzeciwu przez Komisje i wyznaczenia ter-
minu, w ciggu ktorego nabycie akcji Krajowego Depozytu moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa glosu z akcji Krajowego Depozytu nabytych lub objetych bez zawiadomienia Komisji, po do-
konaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu
lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisje terminu, w ktorym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest
bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna firma inwestycyjna, bank
zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wias-
ciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, Komisja zasi¢ga opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje sie¢ odpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabywajacym akcje Krajowego Depozytu jest
podmiot dominujacy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub podmiot wywierajacy znaczny wptyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 5, a takze w przypadku jezeli w wyniku posredniego nabycia podmiot, kto-
rego akcje sa przedmiotem nabycia, stalby si¢ podmiotem zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktory nabywca zacznie
wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.
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7. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby akcji, ktore nabywca zamierza naby¢, ich udziat
w kapitale zaktadowym oraz liczbe glosow, jaka nabywca osiagnie na walnym zgromadzeniu, oraz sktadane pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej oswiadczenie 0 zrédle pochodzenia srodkow pienieznych przeznaczonych na zaptate za obejmo-
wane lub nabywane akcje. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem
$wiadomy odpowiedzialnoéci karnej za zlozenie falszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o od-
powiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

8. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, oznacza zgode na nabycie akcji Kra-
jowego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 47a. 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012,
dotacza si¢ informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0sob zarzadzajacych jego dziatalno$cig oraz 0sob przewidzianych
do objecia funkcji cztonkéw zarzadu CCP — 0 ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym zakresie;

2) identyfikacji CCP, ktorego dotyczy zawiadomienie;

3) dziatalno$ci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0sob, o ktorych mowa
w pkt 1, w szczegblnosci przedmiotu tej dziatalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, atakze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedacy osoba fizyczna,
i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;

4)  grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, w szczegdlnos$ci jej struktury, nalezacych do niej podmio-
tow oraz prawnych i faktycznych powiazan kapitatlowych, finansowych i osobowych podmiotu sktadajacego zawiado-
mienie z innymi podmiotami;

5)  sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestepstwo lub przestepstwo skarbowe, postegpowan warunkowo umorzonych i zakoficzonych ukaraniem
postepowan dyscyplinarnych, jak rowniez innych zakonczonych postgpowan administracyjnych i cywilnych, dotycza-
cych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub 0sob, o ktérych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wptyw na oceng pod-
miotu sktadajacego zawiadomienie w $wietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012;

7)  toczacych si¢ postepowan karnych o przestepstwo umys$lne — z wytaczeniem przestepstw $ciganych z oskarzenia pry-
watnego — oraz postgpowan w sprawie o przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych si¢ postepowan admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na oceng podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w $wietle kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, a prowadzonych przeciwko podmiotowi
sktadajacemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, oraz postepowan zwigzanych z dziatalno$cig tego
podmiotu i tych osob;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia lub objecia akcji, lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiagnigcie lub przekro-
czenie poziomow okreslonych w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo stania si¢ podmiotem dominujacym CCP,
a w szczegolnosci docelowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu CCP, zwigzanych z tym
udziatem uprawnien, sposobu i zrodet finansowania nabycia lub objecia akeji, lub praw z akcji, zawartych w zwigzku
Z tymi dzialaniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiarow podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dziatalnosci CCP, w szczegolnosci w za-
kresie planow marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, atakze informacje w zakresie okreSlonym
w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzajacych jego
dziatalnoscia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie:

1) uzyskat zezwolenie Komisji lub wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w innym panstwie cztonkow-
skim na wykonywanie dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim lub

2)%) jest spotka prowadzaca rynek regulowany, lub

3) jest spotka prowadzacy gietde towarowa lub gietdowsg izbe rozrachunkowa w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdzier-
nika 2000 r. o gietdach towarowych

— 0 ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonujac oceny, o ktdrej mowa w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia 648/2012, Komisja uwzglednia w szczegolnosci
ztozone w zwiazku z postgpowaniem zobowigzania dotyczace CCP lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.
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4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy do-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okre$lonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie propor-
cjonalnosci i dostosowania wymaganych informacji do okolicznosci, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4 rozporzadzenia
648/2012.

Art. 47b. 1. Zawiadomienie i dotgczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez ttumacza przysiggtego lub wtasciwego konsula Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzgdowe przed thumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskiej.
Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa miedzynarodowa, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowi
inaczej.

Art. 47c. W uzasadnionych przypadkach, w szczegolno$ci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzgdzania
wymaganych dokumentéw, podmiot sktadajgcy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze ztozy¢, W miejsce
tych dokumentow, o§wiadczenie zawierajace informacje, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1.

Art. 47d. 1. W przypadku nabycia lub obj¢cia akcji, lub praw z akeji skutkujacego osiggnigciem lub przekroczeniem
okreslonego w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw gtosu lub posiadanego kapitatu:

1)  z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporza-
dzenia 648/2012, albo

4)  po uptywie terminu wyznaczonego przez Komisje na podstawie art. 31 ust. 7 rozporzadzenia 648/2012
— Z akcji tych nie mozna wykonywac¢ prawa glosu.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego CCP:
1)  z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporza-
dzenia 648/2012, albo

4)  uzyskanych po uplywie terminu, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012

— cztonkowie zarzadu CCP powotani przez podmiot dominujgcy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami
pehiacymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujgcym nie mogg uczestniczy¢ w czynnosciach z zakresu reprezentacji
CCP. W przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot dominujacy, powo-
tanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujgcego CCP.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia CCP podjete z naruszeniem ust. 1 sg niewazne, chyba ze spetniajag wymogi kworum
oraz wigkszos$ci glosow bez uwzglednienia glosé6w niewaznych.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z udziatem cztonkéw zarzadu z naruszeniem ust. 2 sg nie-
wazne. Przepis art. 58 § 3 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyzna-
czonym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
akcjonariusza CCP kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 47e. W przypadku gdy wymagaja tego interesy CCP oraz cztonkéw rozliczajacych CCP, a wnioskodawca wy-
kaze, ze spetnia wymagania, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 lit. a—c rozporzadzenia 648/2012, oraz ze nie wystepuje prze-
stanka okre$lona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozporzadzenia, Komisja moze, w szczego6lnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2. Do wniosku
wnioskodawca dotacza informacje oraz dokumenty, ktore dotgcza sie do zawiadomienia 0 planowanym nabyciu, o0 ktorym
mowa w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012.

Art. 48. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy:

1) prowadzenie depozytu papierow wartosciowych;
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2) wykonywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentoéw finansowych niebedacych papie-
rami warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczbg papierow warto$ciowych, zarejestrowanych w depozycie papierow
warto$ciowych, znajdujacych si¢ w obrocie;

4)  obstuga realizacji zobowigzan emitentdéw wobec uprawnionych z papieréw warto$ciowych zarejestrowanych w depo-
zycie papierow wartosciowych;

5) wykonywanie czynno$ci zwigzanych z wycofywaniem papierow wartosciowych z depozytu papierow wartosciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i §rodkach pieni¢znych w zwigzku z transakcjami zawiera-

nymi na rynku regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w alternatywnym systemie obrotu w zakresie instrumen-
tow finansowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie;

7) zapewnienie prawidlowego funkcjonowania obowigzkowego systemu rekompensat, o ktorym mowa w art. 133 ust. 1.
2. Do zadan Krajowego Depozytu moze naleze¢ rowniez:
1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w zakresie zdematerializowanych papieréw war-
tosciowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w tym systemu gwarantowania rozliczen transakcji zawar-
tych na rynku regulowanym;

4) wykonywanie czynnosci przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozpo-
rzadzenia 1031/2010, oraz czynno$ci przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktoérych mowa w art. 3 ust. 1
pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasadach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem
prowadzacym platforme aukcyjna.

3. Krajowy Depozyt moze rowniez:
1) rejestrowac inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1;
2) dokonywac rozliczenia i rozrachunku transakcji innych niz zawierane w obrocie zorganizowanym;
3) prowadzi¢ system zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, o ktorych mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt moze obstugiwac¢ obrot papierami wartosciowymi innymi niz zdematerializowane. Do obstugi tej
stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace prowadzenia depozytu papieré6w wartosciowych, chyba ze ustawa stanowi ina-
czej.

5. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz
uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stosowanych w przypadku rozra-
chunkéw migdzybankowych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okre§lonych w ust. 1-3.

5a. Krajowy Depozyt moze rowniez:

1) na zasadach okre$lonych w odrebnym regulaminie, gromadzi¢ i przechowywa¢ informacje dotyczace transakcji, kto-
rych przedmiotem sa instrumenty finansowe, oraz informacje dotyczace tych instrumentow (repozytorium transakcji);

2) prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nadawania identyfikatorow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 i 2 rozporzadzenia wy-
konawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajacego wykonawcze standardy techniczne
w odniesieniu do formatu i czgstotliwosci dokonywania zgtoszen dotyczacych transakcji do repozytoriow transakcji
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoridw transakcji
(Dz. Urz. UE L 352 z 21.12.2012, str. 20).

6. Minimalna wysoko$¢ kapitalu wiasnego Krajowego Depozytu wynosi:
1) 20000 000 zt — w przypadku gdy petni on wylacznie funkcje, o ktérych mowa w ust. 1 oraz ust. 3 pkt 1;
2) 30000 000 zt — w przypadku gdy pehi on takze co najmniej jedng z funkcji, 0 ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3 pkt 2
i3.
7. Zadania, 0 ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 oraz w ust. 2, moga by¢ wykonywane takze przez spotke akcyjna bedaca
podmiotem zaleznym od Krajowego Depozytu, ktorej Krajowy Depozyt przekazal w drodze pisemnej umowy wykonywanie
czynnosci z zakresu tych zadan. Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje Komisje o zawarciu takiej umowy, wskazujac

podmiot, ktéremu jest przekazywane wykonywanie czynnosci oraz zakres tych czynnosci, jak rowniez niezwlocznie infor-
muje Komisj¢ o zmianie lub rozwigzaniu takiej umowy.
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8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, musi
obejmowaé rowniez przekazanie czynnosci z zakresu zadan, 0 ktorych mowa w ust. 2 pkt 3.

9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wtasnego spotki, o ktorej mowa w ust. 7, wynosi:

1) 20000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1—
6;

2) 10000 000 zt —w przypadku gdy wykonuje ona wytacznie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2;
3) 30000 000 zt —w przypadku gdy wykonuje ona czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.
10. Spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — moze réwniez rejestrowaé inne instrumenty finansowe niz okreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonywac
rozrachunku transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym;

2)  ust. 2 — moze réwniez rozliczaé transakcje zawierane poza obrotem zorganizowanym oraz prowadzi¢ system zabezpie-
czania plynnosci rozliczen takich transakc;ji.

11. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z umow, ktérych przedmiotem jest rejestracja papieréw war-
tosciowych lub innych instrumentoéw finansowych w depozycie papierow wartosciowych, zawartych z emitentami lub wy-
stawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6, ktora staje si¢ strong tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu.

12. Prawa i obowigzki Krajowego Depozytu wynikajace z uméw o uczestnictwo, o ktorych mowa w art. 52 ust. 1:

1) w zakresie dotyczacym rozliczen transakcji i organizowania systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen — przejmuje
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w ust. 2, ktora
W tym zakresie staje si¢ strong tych umow w miejsce Krajowego Depozytu oraz podmiotem tworzacym i prowadzacym
fundusz rozliczeniowy, 0 ktérym mowa w art. 65 i 68;

2) w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papieréw warto$cio-
wych dla uczestnikdéw — przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra w tym zakresie staje si¢ strong tych uméow w miejsce Krajowego Depozytu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o0 ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6, papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe s przenoszone
z kont depozytowych, rachunkow zbiorczych i rachunkow papierow wartosciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt
na odpowiednie konta i rachunki prowadzone przez spétke, ktorej zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.

14. W przypadku zawarcia umowy, o0 ktorej mowa w ust. 7, ktorej przedmiotem jest przekazanie wykonywania czyn-
nosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt stawia do dyspozycji spotce, ktorej zostato przekazane
wykonywanie tych czynnos$ci, aktywa wchodzace w sktad funduszu rozliczeniowego, o ktorym mowa w art. 65, oraz
w sktad funduszu, o ktorym mowa w art. 68 —w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostalo przekazane wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek zarzadu tej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czynnosci, do ktorego stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4-6.

16. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sg zatwierdzane przez Komisj¢. Zatwierdzenie regulaminu
i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 45h ust. 4 oraz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 nastgpuje po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 49. (uchylony)

Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Krajowego Depozytu.

2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmiany sg zatwierdzane przez Komisje. Zatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 i 14 oraz art. 45h ust. 4 nastepuje po zasiegnieciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Krajowego Depozytu, jezeli proponowane zmiany sa sprzeczne
Z przepisami prawa lub moglyby naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu.

4. W zakresie czynnosci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulamin okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowiazki uczestnikdw, tryb i szczegbtowe zasady postepowania w zwigzku z nabywaniem lub utratg statusu
uczestnika;
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2)  sposob rejestracji instrumentéw finansowych w Krajowym Depozycie, jak rowniez prowadzenia przez uczestnikow
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw zbiorczych i innych rachunkdéw zwigzanych z obstuga rachunkow
papieréw warto§ciowych;

3) zasady dokonywania redukcji wartoéci lub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez emitenta zwrotu warto$ci akcji
w zakresie przeprowadzonej redukcji, w przypadku o ktorym mowa w art. 56;

4)  sposoéb i tryb rozliczania transakcji;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréw warto§ciowych niezb¢dnych do
dokonania rozrachunku transakcji, spelniajace wymogi okreslone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;

5)  sposob obstugi rachunkow pienieznych uczestnikow;
6) sposob obstugi realizacji zobowigzah emitentéw wobec uprawnionych z papieréw warto$ciowych;

7)  tryb wystawiania przez Krajowy Depozyt $wiadectw oraz za§wiadczen, o ktérych mowa w art. 406° § 2 ustawy z dnia
15 wrzesénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

7a) sposob i forme sporzadzania, przekazywania oraz udostepniania wykazéw, o ktérych mowa w art. 406° § 6 i 7 ustawy
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

8)  sposodb naliczania i wysoko$¢ opfat, o ktorych mowa w art. 63, z zastrzezeniem ust. 4a;

9) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

10) sposob postepowania i srodki stosowane w zwigzku z:

a) nadzorem nad zgodnoscig wielko$ci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt z liczba papieréw warto$cio-
wych znajdujacych si¢ w obrocie,

b) kontrola uczestnikow w zakresie podejmowanych przez nich czynnosci w obrocie papierami warto§ciowymi;
11) sposob funkcjonowania systemu rozliczen i rozrachunku;

12) sposob organizacji systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, w szczegdlno$ci okreslajacy system gwa-
rantowania rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, o ktérym mowa w art. 46 ust. 5;

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.

4a. Regulamin Krajowego Depozytu moze stanowi¢, ze wysoko$¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt za czyn-
nosci, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe rejestrowane w depozycie papiero6w wartosciowych za posrednictwem
podmiotu wykonujacego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papiero6w war-
tosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo uprawnionego do prowadzenia
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktoérych sa rejestrowane papiery wartosciowe, a takze za czynnosci
zwiazane z obsluga realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych rejestrowanych w ten sposob, podlega powigk-
szeniu 0 koszty ustug obcych ponoszone przez Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem tych czynnosci przy udziale
tego podmiotu. W takim przypadku zarzad Krajowego Depozytu podaje do wiadomosci uczestnikow, z o najmniej dwuty-
godniowym wyprzedzeniem, informacj¢ o wysokosci kosztow, o ktore powigkszane sa poszczegodlne optaty okreslone w re-
gulaminie Krajowego Depozytu.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie regulaminu regulacje dotyczace praw
i obowigzkow uczestnikow, Krajowy Depozyt udostgpnia do wiadomosci uczestnikow co najmniej na 2 tygodnie przed
dniem ich wejscia w zycie.

6. W przypadku, jezeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ograniczaja praw ani nie zwigkszaja obowigzkow

uczestnikow, Komisja moze zezwoli¢ na skrdocenie czasu ich wejscia w zycie.

Art. 51. 1. Zadania, 0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt prze-
kazal wykonywanie czynnosci z zakresu tych zadan, wykonuja wspoétdziatajac z uczestnikami.

2. Uczestnikami mogg by¢ wytacznie podmioty, ktorych przedmiot przedsiebiorstwa obejmuje prowadzenie rachun-
kéw papierow wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papierow wartosciowych, jak
réwniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z Krajowym Depozytem lub spotka,
0 ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1i 2.
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3. Uczestnikami moga by¢ rowniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, wykonujace zadania w zakresie centralnej rejestracji papieréw warto$ciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami warto§ciowymi, z zastrzezeniem ze podmioty, ktorych dziatalno$¢ nie podlega nadzorowi
wiladciwego organu sprawujacego nadzor nad instytucjami finansowymi w panstwie cztonkowskim albo w panstwie naleza-
cym do OECD, mogg by¢ uczestnikami za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje.

4. Uczestnikami mogg by¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktorych w Krajowym Depozycie lub
w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6, moga by¢ prowadzone rachunki zbiorcze.

Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy o uczestnictwo w depozycie papie-
réw wartosciowych, zwanej dalej ,,umowa o uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych i rachunkow
zbiorczych lub ktory zamierza prowadzié¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spelnia wymogi okreslone w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy 0 uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy 0 uczestnictwo nastgpuje przez zlozenie o$wiadczenia o zamiarze jej zawarcia przez podmiot
uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia ztozenia tego o$wiadczenia, chyba ze zarzad Krajowego Depozytu podejmie
W tym terminie uchwate o odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaty zarzadu odmawiajacej zawarcia umowy 0 uczestnictwo przystuguje odwotanie do rady nadzorczej Kra-
jowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia jego ztozenia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spoétce, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53. 1.7 W razie ograniczenia lub pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozycie, w przy-
padkach okreslonych w regulaminie Krajowego Depozytu, spotka prowadzaca rynek regulowany jest obowigzana do ogra-
niczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na rynku regulowanym, chyba ze inny uczestnik bedzie wykonywat zadania
zwigzane z rozliczaniem lub rozrachunkiem transakcji.

2.2 O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje niezwtocznie spotke prowadzaca ry-
nek regulowany.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub ust. 2 pkt 1, oraz do uczestnictwa w tej spotce.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwigzku z wykonywaniem zadan, 0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt4 i 5, moze
otrzymywac od uczestnikow dane umozliwiajace identyfikacje ich klientéw uprawnionych z okreslonych papieréw wartos-
ciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien, a w zwigzku
z wykonywaniem zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika
przekazania tych danych oraz tych stanow.

2. Krajowy Depozyt moze przekaza¢ informacje umozliwiajace identyfikacj¢ osob uprawnionych z papierow wartos-
ciowych oraz wskazujace stany ich posiadania w tych papierach wartosciowych, wedtug stanu na dany dzien, jezeli na pod-
stawie wlasciwego prawa obcego informacji takich moze zada¢ od Krajowego Depozytu emitent papierow warto§ciowych,
podmiot wykonujacy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow warto-
sciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi albo uprawniony do prowadzenia poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktorych rejestrowane sg papiery wartoSciowe, za posrednictwem kto-
rego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sa rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moze zada¢ od uczestnika przekazania informacji umoz-
liwiajacych identyfikacje osdb uprawnionych z papierow warto§ciowych oraz wskazujacych stany ich posiadania w tych
papierach warto$ciowych, wedlug stanu na dany dzien.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 oraz ust. 2 pkt 3, w zakresie zadan, ktore zostaly przekazane tej
spotce.

Art. 55. 1. Papierom warto$ciowym danej emisji dajacym te same uprawnienia i posiadajacym ten sam status w obro-
cie Krajowy Depozyt nadaje odrebne oznaczenie, zwane dalej ,,kodem”.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. Na wniosek emitenta papierom warto§ciowym réznych emisji dajacym te same uprawnienia ich posiadaczom i po-
siadajacym ten sam status w obrocie Krajowy Depozyt moze nada¢ jeden kod, jezeli uprzednio zawiadomit o tym spotke
prowadzacg rynek regulowany, na ktérym papiery te sa przedmiotem obrotu, lub podmiot organizujacy dla nich alternatywny
system obrotu.

2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie tych czyn-
no$ci w przypadku, gdy papiery wartosciowe sg rejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez t¢
spotke.

3. Emitent nie moze ré6znicowac praw z papieréw warto§ciowych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw z pa-
pierow warto$ciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga nadania odrgbnego kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1)  zostato uchylone postanowienie sagdu o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki publicznej do rejestru przed-
sigbiorcow lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewazno$é¢

—a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaly uprzednio obj¢te tym samym kodem razem z innymi akcjami tej
spotki, w depozycie papiero6w wartosciowych przeprowadzana jest redukcja warto§ci nominalnej wszystkich akcji oznaczo-
nych tym kodem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktorej mowa w ust. 1, w depozycie papierow wartosciowych
przeprowadzana jest redukcja ogolnej liczby akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Kra-
jowy Depozyt przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wlasciwy sad re-
jestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastepnie wzywa whasciwa spotke do dostosowania
w okres§lonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. Spoétka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom srodkéw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore sg
zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostaty objete redukcja, o ktorej mowa w ust. 1 i 2. Udzial poszczegdlnych akcjo-
nariuszy w wartosci $rodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci
nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw wartoSciowych do warto$ci nominalnej wszystkich akcji bedacych
przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw warto§ciowych, ktore zostaty
objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akcji.

Art. 57. 1. Rejestracja papierow wartosciowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1) kontach depozytowych, ktore nie pozwalaja na identyfikacje posiadacza rachunku, na ktérym te papiery zostaty zapi-
sane;

2) rachunkach papieréw wartosciowych;
3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw wartosciowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikéw po-
winny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, i do kont depozytowych prowadzonych przez t¢ spotke w przypadku,
gdy papiery wartosciowe sa rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez t¢ spotke.

Art. 57a.” 1. Rejestracja instrumentéw pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego jest prowadzona na:
1)  kontach rozliczeniowych prowadzonych przez podmiot rozliczajacy;

2) rachunkach derywatéw oraz w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotéw rozliczajacych, o ktorych
mowa w art. 4a ust. 3.

2. Stany na rachunkach derywatow i w rejestrach prowadzonych przez uczestnikow podmiotow rozliczajacych powinny
by¢ zgodne ze stanami na odpowiednich kontach rozliczeniowych prowadzonych przez dany podmiot rozliczajacy.

3. Do $rodkéw znajdujacych si¢ na koncie rozliczeniowym, rachunku derywatéw i w rejestrze prowadzonym przez
uczestnika podmiotu rozliczajacego przepis art. 45¢ stosuje si¢ odpowiednio.

™) Dodany przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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Art. 58. Zobowiazanie emitenta opiewajace na papiery wartosciowe jest wykonane z chwilg otrzymania $§wiadczenia
przez uczestnika prowadzacego rachunek papierow warto§ciowych dla osoby uprawnionej do tego $wiadczenia, za$ opie-
wajace na pienigdze — z chwilg dokonania przeniesienia §rodkdéw pieni¢znych na rachunek bankowy wskazany przez tego
uczestnika.

Art. 59. 1. Organizujac i prowadzac rozliczanie transakcji, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt
okresla w szczegodlnosci zakres obowigzkow stron transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia, w celu prawidto-
Wego spetnienia przez nich $wiadczen pienieznych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzadza systemem gwarantujgcym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikaja-
cych z transakcji.

3. Krajowy Depozyt moze wystapi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku regulowanym w zwigzku z funkcjonowa-
niem systemu, o ktorym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 60. (uchylony)
Art. 61. (uchylony)
Art. 62. (uchylony)

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, pobierajg optaty za czynnosci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniczacy Komisji lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:
1) wstepu do siedziby Krajowego Depozytu celem wgladu do ksiag, dokumentoéw i innych no$nikow informacji;
2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depozytu oraz w walnych zgromadzeniach.

2. Na zadanie Przewodniczacego Komisji lub osoby przez niego upowaznionej, osoby uprawnione do reprezentowania
Krajowego Depozytu lub wchodzace w sktad jego zarzadu i rady nadzorczej albo pozostajace z nim w stosunku pracy sa
obowiazane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii dokumentow i innych no$nikéw informacji
oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3.7 Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa réwniez na biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionych do
reprezentowania firmy audytorskiej lub pozostajacych z tg firmg w stosunku pracy — w zakresie dotyczacym czynnosci
podejmowanych przez te osoby lub firme, w zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych Krajowego Depozytu lub swiad-
czeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych w art. 47 ust. 2 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Nie narusza to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78
tej ustawy.

4. Na pisemne zadanie Komisji zarzad Krajowego Depozytu jest obowigzany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 4, do zadania Komisji stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwloczne podjecie, jednak nie pdzniej niz w ter-
minie 10 dni roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

7. Komisja moze zaskarzy¢ do sagdu uchwate walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej Krajowego Depozytu, w ter-
minie 30 dni od dnia powziecia wiadomosci o uchwale, w drodze powodztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata narusza prze-
pisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu lub zasady bezpieczenstwa obrotu albo jezeli zostata podjeta z naruszeniem
przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

8. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo innych informacji
finansowych, ktorych obowigzek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepiséw, lub prawidtowosci prowadzenia ksiag ra-
chunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksigg rachunkowych firmie audytorskiej.””

6) W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
M Ze zmiang wprowadzong przez art. 240 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 61.

2017-09-25



Dziennik Ustaw —48 — Poz. 1768

W przypadku gdy kontrola wykaze istnienie istotnych nieprawidlowos$ci, Krajowy Depozyt zwraca Komisji koszty przepro-
wadzenia kontroli.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad CCP oraz spotka, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnoéci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 64a. 1.”® Na zadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby wchodzace w skiad zarzadu Krajowego
Depozytu lub pozostajace z Krajowym Depozytem w stosunku pracy sa obowigzane do udzielenia, w terminie okres§lonym
w zadaniu, jednak nie krotszym niz 7 dni, pisemnych informacji w sprawach dotyczacych dziatalnosci Krajowego Depozytu
w zakresie dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe. W uzasad-
nionych przypadkach Prezes Narodowego Banku Polskiego moze zada¢ udzielenia tych informacji w krotszym terminie.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego dziatalno$¢ Krajowego Depozytu w zakresie do-
konywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecz-
nego i sprawnego funkcjonowania systemow rozrachunku prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Narodowego
Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodniczacego Komisji.

3. Przepisy, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ odpowiednio do CCP oraz spétki, ktorej Krajowy Depozyt prze-
kazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2.

Art. 65. 1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na rynku regulowanym, uczest-
nicy sg zobowigzani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptat, z ktorych tworzy si¢ fundusz zabezpieczajacy prawidlowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej ,,funduszem rozliczeniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w zakresie okre§lonym
w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzadzaé¢ srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz uczestnikow tej spoiki.

Art. 66. 1. Wysoko$¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okresla Krajowy Depozyt w zaleznosci od poziomu zobowigzan,
ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczanej przez niego dziatalnosci uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2. Wy-
soko$¢ wplat moze by¢ rowniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin okreslajacy sposob tworzenia i wy-
korzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu przez Komisje po zasiggnieciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 67. 1. Masa majatkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwitasnos$¢ taczng uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwosci indywidualnego okre$lania obowiazkow uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego,
spowodowanym przez dzialania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy moze sktada¢ si¢ z wyodrebnionych funkcjonalnie czgéci, z ktorych kazda zawiera srodki
przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia transakcji zawieranych na poszczego6lnych rynkach lub na zabezpieczenie roz-
liczenia okreslonych rodzajow transakcji.

3. Do $rodkéw funduszu rozliczeniowego stosuje si¢ odpowiednio art. 45¢.

Art. 68. 1. Krajowy Depozyt moze, na podstawie umowy z podmiotem organizujgcym alternatywny system obrotu,
prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych w tym obrocie. Do $rodkow takiego
funduszu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktéorym mowa w ust. 1, tworzony jest z wptat uczestnikow. Wysoko$¢ wplat okresla Krajowy Depozyt
w zaleznos$ci od poziomu zobowigzan, ktore moga powsta¢ w wyniku rozliczania przez niego transakcji zawieranych przez
danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu.

8) W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 1 ustawy z dnia 30 listopada 2016 r. 0 zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1997), ktora weszta w zycie z dniem 8 lutego 2017 r.
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3. Masa majatkowa funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi wspotwlasnos¢ taczng uczestnikow. Nie wylacza to
mozliwo$ci indywidualnego okreslenia obowigzkéw uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem $rodkow funduszu rozlicze-
niowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

4. Krajowy Depozyt moze zarzadza¢ §srodkami funduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Zasady tworzenia i wykorzystywania srodkow funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, oraz zwigzane z jego funkcjono-
waniem prawa i obowiazki uczestnikow okresla regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgodnieniu z podmiotem
organizujacym alternatywny system obrotu.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2, moze rowniez prowadzi¢ fundusze zabezpieczajace prawidlowe rozliczanie transakcji zawieranych
poza obrotem zorganizowanym. Do $rodkow takich funduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz art. 45e.

Art. 68a. 1. Przez izb¢ rozliczeniowg rozumie si¢ zespdt osob, urzadzen i srodkéw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji zawieranych:

1) w obrocie zorganizowanym lub

2) poza obrotem zorganizowanym — jezeli na podstawie przepisOw prawa podlegaja obowigzkowi rozliczenia przez pod-
miot rozliczajacy

— ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

2. Przez izbe¢ rozrachunkowg rozumie si¢ zespot 0sob, urzadzen i srodkdéw technicznych utworzony w celu organizacji
i prowadzenia rozrachunku transakcji, 0 ktorych mowa w ust. 1.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mogg by¢ prowadzone wylacznie przez spotke akcyjna.

4. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowa moze by¢ wytacznie pro-
wadzenie izby lub wykonywanie innych czynnosci zwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiednio rozliczen
lub rozrachunku transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 i 2. Spétka prowadzaca izbe rozliczeniowg lub izbe rozrachunkowa
moze takze, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio rozlicza¢ lub dokonywaé
rozrachunku innych, niz wskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym.

4a. Przedmiotem dziatalnoS$ci spotki prowadzacej izbg rozliczeniowg moze by¢ rowniez wykonywanie czynnosci prze-
widzianych dla systemu rozliczeniowego, 0 ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 1031/2010 na zasadach
okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme aukcyjna.

4b. Przedmiotem dziatalnosci spotki prowadzacej izbg¢ rozrachunkows moze by¢ réwniez wykonywanie czynnosci
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia 1031/2010, na zasa-
dach okreslonych w tym rozporzadzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowadzacym platforme¢ aukcyjna.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego po zasi¢gnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izby rozliczeniowej
lub izby rozrachunkowej, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych do niego dokumentow wynika, ze wnioskodawca nie za-
pewni prowadzenia dziatalno$ci w sposob niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow tego obrotu.

6. Whiosek o udzielenie zezwolenia, 0 ktérym mowa w ust. 5, powinien zawieraé:
1) firme, siedzibg¢ i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jest przewidziana, jak rowniez innych osob,
ktére odpowiadaja za rozpoczecie dziatalnosci izby lub beda nig kierowac;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej 0sob, o ktorych mowa
w pkt 2;

4) przewidywang wysokosc¢ kapitatu wlasnego, pozyczek i kredytow przeznaczonych na uruchomienie izby oraz okresle-
nie sposobu finansowania dziatalnos$ci;

5) dane 0 wysoko$ci i strukturze kapitaldow wnioskodawcy oraz zrodtach ich pochodzenia;

2017-09-25



Dziennik Ustaw —50 - Poz. 1768

6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujacg w stosunku do 0sob:
a) prawnych — dane, o ktorych mowa w pkt 1 2,
b) fizycznych — imie, nazwisko, adres

— wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz wynikajacego z nich udziatu w ogdlnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu i udziatu w kapitale zaktadowym;

7) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujaca dane, o ktorych
mowa w pkt 1.

7. Do wniosku, 0 ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢ regulamin izby, liste podmiotow, ktére zobowigzaty si¢ do
uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejsca prowadzenia przez nie dziatalnosci, oraz analize ekonomiczno-finansowa
mozliwosci prowadzenia przez izbe rozliczen lub rozrachunkéw transakcji przez okres co najmniej 3 lat.

8. Spotka prowadzaca izbe niezwtocznie informuje Komisje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 6 7.
9. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wiasnego spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa wynosi 10 000 000 zt.
10. Minimalna wysoko$¢ kapitatu wiasnego spotki prowadzacej izbe rozrachunkowa wynosi 5 000 000 zt.

11. Spétka akcyjna moze prowadzi¢ jednoczes$nie izbe rozliczeniowy i izbe rozrachunkowg pod warunkiem spetnienia
wymogo6w okreslonych dla prowadzenia kazdej z tych izb. Minimalna wysokos$¢ kapitatu wlasnego spotki prowadzacej izbg
rozliczeniows i izbe rozrachunkowg wynosi 10 000 000 zt.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Komisje nad dziatalnoécig izby
rozliczeniowej i izby rozrachunkowej.

13. Do spotki prowadzacej izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkowsg przepis art. 64a stosuje si¢ odpowiednio.

14. Spotka akcyjna prowadzaca jednoczesnie izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkows, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, moze wykonywa¢ funkcje gietdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych. Do takiej spotki stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach
towarowych dotyczace gietdowej izby rozrachunkowej, z wylaczeniem art. 14 ust. 3 i ust. 5-7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie
i art. 18 tej ustawy.

14a. Spobtka akcyjna, o ktorej mowa w ust. 14, moze by¢ strong transakcji na gieldzie towarowej w celu dokonania
rozliczen transakcji zawartych przez cztonkow gieldy Iub w celu dokonania rozliczenia transakcji zawartych przez cztonkow
gieldy i spotke prowadzaca gietdg realizowanych przy wykorzystaniu udostgpnionych zdolnosci przesytowych zarzadza-
nych przez operatora systemu przesylowego elektroenergetycznego lub operatora systemu przesytowego gazowego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 220, 791, 1089, 1387 i 1566).

15. Do zawiadomienia, 0 ktorym mowa w ust. 14, spotka dotacza regulamin gietdowej izby rozrachunkowe;j, do kto-
rego stosuje si¢ art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gietdach towarowych. O kazdej
zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej spotka informuje Komisjg.

16. Komisja moze, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14,
albo od dnia otrzymania informacji 0 zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkowej, zglosi¢ sprzeciw wobec rozpo-
czecia organizacji i prowadzenia rozliczen transakcji gietdowych przez spotke albo ich kontynuowania, jezeli mogloby to
naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotu towarami gietdowymi.

Art. 68b. 1. Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej oraz ich zmiany sa zatwierdzane przez Komisjg.
Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a, 7 i 8 oraz ust. 3 pkt 1,
3,417, atakze art. 45h ust. 4, jest dokonywane po zasiegnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Przepis art. 50
ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb i szczegdtowe zasady postepowania w zwigzku z nabywa-
niem lub utratg statusu uczestnika;

2)  sposob i tryb okreslania wzajemnych zobowigzan i naleznos$ci uczestnikow izby rozliczeniowe;;

3) (uchylony)

4)  sposodb i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnikow;

4a) procedury stosowane na wypadek niedostarczenia w odpowiednim terminie papieréw wartosciowych niezbednych do

dokonania rozrachunku transakcji, spelniajace wymogi okre§lone w art. 15 rozporzadzenia 236/2012;
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5)  sposob naliczania i wysoko$¢ oplat pobieranych przez spotke prowadzacy izbe rozliczeniows za czynnosci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) s$rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7)  sposob organizacji systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.

3. Regulamin izby rozrachunkowej okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowigzki uczestnikow izby rozrachunkowe;j, tryb i szczegbtowe zasady postepowania w zwigzku z nabywa-
niem lub utratg statusu uczestnika;

2)  (uchylony)
3)  sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez uczestnikow;
4)  sposob obstugi rachunkow pienieznych uczestnikow;

5)  sposob naliczania i wysoko$¢ optat pobieranych przez spotke prowadzacg izbe rozrachunkowa za czynnosci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) s$rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec uczestnikow naruszajacych obowiazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stosowania;

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od ktérego zlecenie rozrachunku
nie moze zosta¢ odwotane przez uczestnika lub osobe trzecia.

4. Spotka prowadzgca izbe rozliczeniowa oraz spotka prowadzaca izbe rozrachunkowa publikujg regulamin i jego
zmiany w taki sposob, aby byly one dostepne dla wszystkich uczestnikow danej izby co najmniej na 2 tygodnie przed dniem
ich wejscia w zycie.

Art. 68c. 1. Organizujac i prowadzac rozliczenie transakcji, o ktorych mowa w art. 68a ust. 1, izba rozliczeniowa

ustala w szczego6lnosci zakres obowigzkdw stron transakcji lub uczestnikow bedacych stronami rozliczenia w celu prawi-
dtowego spehienia przez strony $wiadczen pienigznych lub niepieni¢znych, wynikajacych z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowa organizuje system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji zawiera-
nych na rynku regulowanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu — moze
organizowac system zabezpieczania pltynnosci rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie.

3. Spotka prowadzaca izbg rozliczeniowg moze wystepowac jako strona transakcji zawieranych na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu w zwigzku z funkcjonowaniem odpowiednio systemow, o ktorych mowa w ust. 2,
zgodnie z ich celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczajacej transakcje zawierane na rynku regulowanym sg zobowigzani
do wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat, z ktorych tworzy sie fundusz zabezpieczajacy prawidtowe wykonanie zobowia-
zan wynikajacych z tych transakcji.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transakcji zawieranych na rynku regulowanym w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu, o ktorym mowa w ust. 1. Izba rozliczeniowa moze zarzadza¢ $rodkami funduszu,
0 ktorym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, i jego zmiany podlegajg zatwierdzeniu przez Komisje po zasiggnigciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz do obowiazkoéw uczestnikow izby rozliczeniowej
stosuje si¢ odpowiednio art. 66 i art. 67. Do $rodkow funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio art. 45e.

5. Izba rozliczeniowa moze réwniez na podstawie umowy z podmiotem organizujgcym alternatywny system obrotu
prowadzi¢ fundusz zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji w tym obrocie.

Art. 68e. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych i ra-
chunkow zbiorczych albo ktory zamierza prowadzi¢ takie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia wymogi okreslone w re-
gulaminie izby rozrachunkowej, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy 0 uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;.
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Art. 68f.7% 1. Podmioty prowadzace depozyt papieréw wartociowych, system rejestracji instrumentéw finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi lub system rozrachunku przekazujg Prezesowi Narodowego Banku Polskiego dane
dotyczace biezacego funkcjonowania prowadzonego depozytu papierow warto$ciowych lub systemu rejestracji instrumen-
tow finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi, podmiotu prowadzacego depozyt papierow wartosciowych,
system rejestracji instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi lub system rozrachunku, a takze
dokonywania rozrachunku lub rozliczen.

2. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuja Prezesowi Narodowego Banku Polskiego informacje 0 zdarzeniach
zaistniatych w zwigzku z prowadzeniem depozytu papierow warto§ciowych, systemu rejestracji instrumentow finansowych
niebedacych papierami warto§ciowymi lub systemu rozrachunku, majacych lub mogacych mie¢ negatywny wpltyw na
sprawne lub bezpieczne jego funkcjonowanie (incydent).

3. Dane i informacje, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, sa przekazywane w postaci elektronicznej z wykorzystaniem 0dpo-
wiednich certyfikatow wydanych przez Narodowy Bank Polski Iub innych form uwierzytelniania stosowanych przez Naro-
dowy Bank Polski, chyba, ze sa one publikowane na stronie internetowej podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasigegnig¢ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego,
okresli, w drodze rozporzadzenia, termin przekazywania oraz szczegotowy zakres przekazywanych danych, o ktorych mowa
w ust. 1, oraz informacji o zaistniatych incydentach, o ktérych mowa w ust. 2, majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia
prawidtowosci, bezpieczenstwa i sprawnosci funkcjonowania depozytu papierow wartosciowych, systemu rejestracji instru-
mentéw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi i systemu rozrachunku oraz kompletnosci 1 wiarygodnosci
tych danych i informacji.

Art. 689.7 1. Krajowy Depozyt, spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, CCP oraz spotki prowadzace izbg rozliczeniowa lub izbg rozrachunkowa
informuja Prezesa Narodowego Banku Polskiego o:

1) rozpoczgciu funkcjonowania systemu rozrachunku, dotaczajac liste uczestnikéw tego systemu, przy czym za rozpo-
czecie funkcjonowania systemu rozrachunku uwaza si¢ wprowadzenie do systemu pierwszego zlecenia rozrachunku,
0 ktorym mowa w art. 1 pkt 12 lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku,

2) zakonczeniu funkcjonowania systemu rozrachunku albo systemach, ktore zakonczyty funkcjonowanie, jezeli zakon-
czenie funkcjonowania nie dotyczy wszystkich prowadzonych systeméw rozrachunku,

3) zmianie listy uczestnikow prowadzonego systemu rozrachunku, w tym zmianie uczestnikow posrednich, jezeli zostali
oni uznani za uczestnikow zgodnie z art. 2a ustawy o ostatecznosci rozrachunku,

4)  zmianie danych dotyczacych firmy, siedziby i adresu podmiotu prowadzgcego system rozrachunku
—w terminie 7 dni od dnia wystapienia takiego zdarzenia.

2. W przypadku powzigcia informacji o niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowigzkow okreslonych
w ust. 1 Prezes Narodowego Banku Polskiego informuje o tym Przewodniczacego Komisji.

Art. 68h.7 1. W przypadku zmiany wniosku o zatwierdzenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15, art. 50 ust.
2, art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, wptywajacej na proponowang tres¢ regulaminu podmiot sktadajgcy wniosek
przedktada Komisji tekst jednolity regulaminu uwzglgdniajacy proponowane zmiany.

2. Do wniosku o zatwierdzenie zmian w regulaminie w przypadkach, o ktorych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2,
art. 66 ust. 2, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3, dotacza si¢ tekst jednolity regulaminu uwzgledniajacy proponowane zmiany.

3. Opinie, o ktorych mowa w art. 48 ust. 16, art. 50 ust. 2, art. 66 ust. 2, art. 68a ust. 5, art. 68b ust. 1 i art. 68d ust. 3,
Prezes Narodowego Banku Polskiego wydaje w terminie miesigca od dnia otrzymania zadania Komisji.

) Dodany przez art. 7 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 78.
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DZIAL IV
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdziat 1

Prowadzenie dzialalnoS$ci przez firmy inwestycyjne

Oddziat 1
Przepisy ogélne

Art. 69. 1. Prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek, o ktérym mowa

w art. 82, ztozony przez zainteresowany podmiot.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)

1)80)

2)

3)

4)
5)
6)

7)
8)

2. Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych na:
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;

zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

doradztwie inwestycyjnym;

oferowaniu instrumentéw finansowych;

$wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywa-
niu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;

organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.
3. (uchylony)
4. Dziatalno$cig maklerska jest rOwniez wykonywanie przez firme¢ inwestycyjng czynnosci polegajacych na:

przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentoéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartoscio-
wych, rachunkéw derywatow i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienigznych;

udzielaniu pozyczek pienigznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajace;j
pozyczki;

doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwia-
zanych z taka strukturg lub strategia;

doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;
wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cia maklerskg w zakresie wskazanym w ust. 2;

sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotycza-
cych transakcji w zakresie instrumentow finansowych;

$wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;

wykonywaniu czynnosci okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktorych przedmiotem sg instrumenty bazowe instrumen-
tow pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d—f oraz i, jezeli czynnosci te pozostaja w zwiazku z dziatalnoscia
maklerska.

Art. 69a. 1. Dom maklerski, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu

na rachunek dajacego zlecenie dwudniowych kontraktow na rynku kasowym na aukcjach organizowanych przez platforme
aukcyjna.

2. Zezwolenie, 0 ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone réwnoczesnie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie

dziatalno$ci maklerskiej. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, Komisja
odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci, o ktorej mowa w ust. 1.

80) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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3. Dziatalnos¢, o ktdrej mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzona, z zastrzezeniem art. 111 ust. 1a, wylacznie przez pod-
mioty, 0 ktorych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a, d i e rozporzadzenia 1031/2010, a takze domy maklerskie, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 69b. 1. Wniosek o0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe 0s6b, ktore odpowiadaja za rozpoczecie przez wnioskodawce tych czynnosci lub beda kierowac ich
wykonywaniem;

2)  opis warunkow technicznych i organizacyjnych wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69a ust. 1;

3) analizg ekonomiczno-finansowg mozliwosci wykonywania czynno$ci objetych wnioskiem przez okres roku od dnia
rozpoczecia wykonywania tych czynnosci.

2. Do wniosku dotacza si¢:
1) regulamin wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1;

2) regulamin okreslajacy sposob wykonywania dziatalnosci, 0 ktorej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku zamiaru wy-
konywania czynnos$ci na rzecz klienta detalicznego;

3) opis zasad wykonywania dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku zamiaru wykonywania dziatalnosci
na rzecz klienta profesjonalnego;

4)  regulamin organizacyjny i opis systemu kontroli wewnetrzne;j;
5) regulamin zarzadzania konfliktami interesow w zakresie dziatalno$ci objetej wnioskiem;

6) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnej, 0 ktoérej mowa w art. 62 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010, oraz in-
nych informacji stanowiacych tajemnicg zawodows;

7) wewngtrzng procedure w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie dzia-
falnosci objetej wnioskiem;

8)8 regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdziatania wykorzystaniu informacji wewnetrznej, o ktorej mowa w art. 37
lit. a rozporzadzenia 1031/2010, informacji poufnej oraz przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipulacji na
rynku, o ktorej mowa w art. 37 lit. b rozporzadzenia 1031/2010, oraz manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art. 12
rozporzadzenia 596/2014.

9) (uchylony)®

3. W celu ustalenia przestrzegania przez dom maklerski wymogow okreslonych w rozporzadzeniu 1031/2010 Komisja
moze zadaé¢ przedstawienia innych informacji i dokumentéw od wnioskodawcy.

Art. 69c. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 69a ust. 1, w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego ztozenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibg oraz adres domu maklerskiego;
2) wskazanie dziatalno$ci, na wykonywanie ktorej jest udzielone zezwolenie;

3) termin rozpoczecia wykonywania dziatalnosci, nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stata si¢ ostateczna.

Art. 69d. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1,
w przypadku gdy:

1) wniosek nie spelnia wymagan okreslonych w art. 69b ust. 1 i 2;

2)  wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) zanalizy wniosku lub zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie spelnia wymagan okre$lonych
w art. 19 ust. 3 i art. 59 ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010;

81) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
82) Przez art. 1 pkt 10 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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4)  z analizy wniosku lub zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie spetnia wymagan, o ktérych
mowa w art. 59 ust. 5 rozporzadzenia 1031/2010;

5) z analizy wniosku lub zalgczonych do niego dokumentow wynika, ze wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa
w art. 69a ust. 1, moze mieé negatywny wplyw na prawidtowe prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, ciggtos¢ i stabil-
no$¢ prowadzenia tej dziatalnosci, w tym sytuacje finansowa wnioskodawcy;

6) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktorych mowa w art. 69b ust. 3.

Art. 69e. 1. Umowa 0 wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie
pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby wykonywania dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, przepisy
art. 3 pkt 39b i 39c oraz art. 3a stosuje sie odpowiednio.

Art. 70. 1. Przepisow niniejszego dziatu nie stosuje si¢ do:
1) zaktadéw ubezpieczen;

2) podmiotéw wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 wytacznie na rzecz podmiotdow nalezacych do tej same;j
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci, z zastrzezeniem pkt 9;

3) podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza inng niz dziatalno$¢ maklerska, wykonujacych czynnosci okreslone
w art. 69 ust. 2 w sposob incydentalny w zwiazku z prowadzong dziatalnoscia, o ile dzialalnos$¢ ta jest regulowana
przepisami i 0 ile przepisy te nie wylaczaja mozliwosci wykonywania tych czynnosci;

4) podmiotéw wykonujacych wyltacznie czynnos$ci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, 0 ile czynnosci te nie sa wykonywane
W ramach zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego ani nie polegaja na nabywaniu lub zbywaniu instru-
mentoéw finansowych w sposob zorganizowany, czesty i Systematyczny poprzez stworzenie systemu umozliwiajgcego
zawieranie transakcji przez podmioty trzecie;

5) cztonkéw Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i innych krajowych podmiotow wykonujgcych podobne funk-
cje, jak rowniez innych organéw publicznych powotanych do zarzadzania dlugiem publicznym;

6) funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spotek inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz zarza-
dzajacych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych;

7)  funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych;

8) przechowywania aktywow funduszy oraz spotek, o ktérych mowa w pkt 6 lub 7, i zarzadzania tymi funduszami i spot-
kami;

9) podmiotdéw, ktore prowadzg wylgcznie dziatalno$é, okreslong w art. 69 ust. 2, polegajacg na zarzadzaniu funduszem
emerytalnym, wykonujac czynnoéci okre§lone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy podmiot wykonujacy te czynnosci;

10) podmiotéw wykonujacych czynnosci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumentoéw finansowych lub wyko-
nujacych czynnosci okre$lone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-8 oraz w ust. 4 w zakresie instrumentéw pochodnych, ktorych
instrumentem bazowym jest towar lub instrumentéw wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i na rzecz klientéw korzysta-
jacych z uslug $wiadczonych przez te podmioty w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej tych podmiotow,
ktdra nie jest dziatalno$cia maklerska, o ile czynno$ci te maja charakter dodatkowy w stosunku do gtownego przed-
miotu dziatalno$ci tych podmiotéw; przy czym przedmiot dziatalno$ci tych podmiotéw jest ustalany na podstawie
przedmiotu dziatalno$ci grupy kapitatowej, do ktorej te podmioty naleza;

11) podmiotéw $wiadczacych ustuge doradztwa inwestycyjnego w zwiazku z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej
niebedacej dziatalnoscig maklerska, o ile $wiadczenie tej ushugi nie jest odptatne;

12) podmiotow, ktorych gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2
pkt 3 w zakresie instrumentow pochodnych, ktorych instrumentem bazowym jest towar, z wytaczeniem podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, ktorej glownym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ maklerska lub
czynnos$ci bankowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

13) podmiotéw zawierajagcych, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na ryn-
kach kontraktow terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wytacznie
w celu zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajacych w tym celu na rachunek innych cztonkoéw
takich rynkow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza uczestnicy
rozliczajacy tych rynkow;

14) podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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2. Bank zsiedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze, bez zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej, wykonywac czynnos$ci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — 0 ile przedmiotem tych czynno$ci sg papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2,
lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe oraz obligacje, 0 ktérych mowa w art. 39p
ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. 0 autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1057);

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3) art. 69 ust. 2 pkt 3— 0 ile przedmiotem tych czynno$ci sa dopuszczone do obrotu zorganizowanego obligacje, listy
zastawne oraz inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikaja-
cym z zaciagnietego dtugu, inne niz okre$lone w pkt 1, lub instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym sg
obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajagcym z zaciggnietego dtugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynnoéci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, nie stanowi dziatal-
no$ci maklerskie;j.

4. W zakresie wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, do banku, o ktorym mowa w ust. 2,
stosuje si¢ odpowiednio art. 72, art. 73 ust. 11 2, art. 74b—76, art. 79-81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, art. 90 i art. 93a, a w zakre-
sie nieuregulowanym w tych przepisach stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo ban-
kowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynno$ci na rzecz banku, o ktorym mowa w ust. 2,
stosuje si¢ odpowiednio art. 79-81.

Art. 71. (uchylony)

Art. 72. 1. W umowie 0 oferowanie instrumentow finansowych firma inwestycyjna zobowigzuje sie do posrednictwa w:
1) proponowaniu przez emitenta nabycia papierow wartosciowych nowej emisji lub w zbywaniu tych papieréw,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajgcy instrumenty finansowe niebedgce papierami warto$ciowymi nabycia tych
instrumentow lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji,

3) proponowaniu przez sprzedajacego nabycia papieroéw wartosciowych lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji, lub

4) proponowaniu nabycia instrumentow finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi przez podmiot sprzedajacy
te instrumenty do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywaniu w wyniku
tej propozycji.

2. Umowa 0 oferowanie instrumentéw finansowych powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy
zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznoSci.

Art. 73. 1. W umowie 0 wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma inwestycyjna
zobowiazuje si¢ do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy. Umowa powinna by¢
zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

2. Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych moze réwniez polega¢ na zawieraniu przez
firme¢ inwestycyjng na wlasny rachunek umow sprzedazy instrumentéw finansowych ze zleceniodawca.

2a. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, wymienionych w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ztozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, ze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest nie mniejszy niz 1% wartosci nominalnej tego instrumentu finansowego, z zastrzezeniem
ust. 2b i 2c.

2b. W przypadku zlecen zbycia opcji skutkujagcych wystawieniem opcji, wymagany depozyt zabezpieczajacy powinien
by¢ nie mniejszy niz warto$¢ premii obliczonej, z zastosowaniem przez firmg¢ inwestycyjng uznanego modelu wyceny opcji,
podanego do wiadomosci klienta detalicznego, powigkszonej o 1% warto$ci nominalnej tej opcji.

2C. Przepisow ust. 2a i2b nie stosuje sic do wykonywania przez firme¢ inwestycyjng zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i, o ile depozyt zabezpieczajacy wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest okre$lany przez CCP, ktory bedzie zobowigzany do rozliczania transakcji zawartej wskutek
ztozonego zlecenia.

2017-09-25



Dziennik Ustaw - 57— Poz. 1768

2d. Przepisow ust. 2a—2c nie stosuje si¢ do $wiadczenia ustug maklerskich przez dom maklerski lub bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie art. 104.

3. W umowie o0 wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych firma inwestycyjna moze réwniez
zobowigzac¢ si¢ do:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, lub

2)8) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym do prowadzenia rachunkéw papieréw wartos-
ciowych, prowadzenia rachunkow derywatow, prowadzenia rachunkéw zbiorczych lub do prowadzenia rachunkow
pieni¢znych.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do:

1) umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych — stosuje si¢ odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy zlecenia, z wylgczeniem art. 737;

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw warto$ciowych w obrocie zorganizowanym — stosuje si¢ odpowied-
nio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wylaczeniem art. 768
§ 3.

5. Do rachunku pienigznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 728 § 3 oraz art. 729-733 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z zastrzezeniem ust. 5e-5g.

5a. Firma inwestycyjna deponuje srodki pieni¢zne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnej w zwiazku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich w sposob umozliwiajacy wyodrebnienie tych srodkéw pienieznych od wlasnych srodkoéw
firmy inwestycyjnej oraz ustalenie wysokosci roszczen klientoéw o zwrot tych srodkow pienigznych.

5b. W razie wszczecia postgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyjnej $rodki pienigzne powierzone
przez klientow firmie inwestycyjnej w zwigzku ze $wiadczeniem przez nig ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu.

5¢. W razie ogloszenia upadlosci firmy inwestycyjnej $rodki pienig¢zne powierzone przez klientéw firmie inwestycyjnej
w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ushug maklerskich podlegaja wyltaczeniu z masy upadlosci firmy inwestycyjne;j.

5d. Przepisy ust. 5b i 5¢ nie naruszajg przepisow gwarantujgcych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakcji.

5e. Firma inwestycyjna nie moze wykorzystywaé na wiasny rachunek $rodkéw pienigznych powierzonych tej firmie
inwestycyjnej przez klientow w zwigzku ze Swiadczeniem przez nig ustug maklerskich.

5f. Przepisu ust. 5¢ nie stosuje si¢ w przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta wymaga ustanowienia przez firme
inwestycyjna zabezpieczenia w §rodkach pienigznych.

5g. Przepisu ust. 5¢ nie stosuje si¢ do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, obracajacego powierzonymi mu
w zwiazku ze §wiadczeniem ustug maklerskich srodkami pieni¢znymi, o ile nastgpuje to w ramach wykonywania przez ten
bank czynnosci bankowych.

5h. Zasady oprocentowania $rodkoéw pieni¢znych powierzonych przez klienta firmie inwestycyjnej w zwigzku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich okresla umowa z klientem.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przez firm¢ inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia na rachunek
klienta niebedacych papierami warto$ciowymi instrumentoéw finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyczace umowy komisu, z wylaczeniem art. 768 § 3, o ile konstrukcja tych
instrumentow finansowych umozliwia zastosowanie tych przepisow.

7. Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie ztozone w celu dokonania krotkiej sprzedazy pod warunkiem
spetnienia przez sktadajacego zlecenie wymogow okreslonych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozporzadzenia 236/2012,
aw przypadku gdy w zakresie krotkiej sprzedazy zostaly wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b
rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie narusza takiego zakazu lub takich ograniczen.

8. W przypadku gdy w zakresie transakcji innych niz krotka sprzedaz zostaty wprowadzone, na podstawie art. 20,
art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma inwestycyjna przed przyjeciem do
wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych bada, czy jego przyjecie nie narusza takiego zakazu lub
takich ograniczen. Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonania zlecenia, ktore taki zakaz lub takie ograniczenia narusza.

Art. 74. 1. Firma inwestycyjna, ktora wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2, jest obowigzana upowszechnia¢ w sposob ciagly ceny kupna
i sprzedazy, po jakich transakcje te moga by¢ zawierane wraz ze wskazaniem wielkosci zlecen, ktore maja by¢ wykonywane

83) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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po tych cenach. Ceny, po jakich transakcje w zakresie danych akcji moga by¢ zawierane, powinny by¢ odnoszone do trans-
akcji, ktorych wielko$¢ nie przekracza standardowej wielko$ci rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie z art. 23 rozpo-
rzadzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciedla¢ panujace aktualnie warunki rynkowe dla tych akcji ustalone zgodnie
z art. 24 rozporzadzenia 1287/2006.

2. Obowiazek, o ktorym mowa W ust. 1, powstaje w przypadku, gdy tacznie sg spelnione nastepujace warunki:

1) przedmiotem zlecen wykonywanych przez dang firme inwestycyjng w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2, jest
kupno lub sprzedaz akcji ptynnych, z zastrzezeniem ust. 8;

2) wykonywanie przez dang firme inwestycyjng zlecen w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorgani-
zowany, czesty i systematyczny.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, pomimo spethienia przez firm¢ inwestycyjna warunkoéw wskazanych w ust. 2,
nie powstaje w przypadku, gdy warto$¢ zlecen wykonywanych przez t¢ firme inwestycyjng w sposob, o ktorym mowa
wart. 73 ust. 2, jest zawsze wyzsza niz standardowa wielko$¢ rynkowa obliczona zgodnie z art. 23 rozporzadzenia
1287/2006.

4. Akcje sa akcjami ptynnymi, jezeli spetniaja warunki okreslone w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia 1287/2006, z zastrze-
zeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firm¢ inwestycyjna zlecen w sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2, ma charakter zorganizo-
wany, czesty i Systematyczny w przypadku, gdy spelnione sa warunki, o ktorych mowa w art. 21 rozporzadzenia 1287/2006.

6. Zakres i sposdb upowszechniania informacji, o ktorych mowa w ust. 1, okreslajg art. 23-26, art. 29, art. 30 i art. 32
rozporzadzenia 1287/2006.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, minimalng, nie wigk-
sza niz 5, liczbg akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej biorac pod
uwagg liczbe akcji znajdujacych si¢ w obrocie, $rednig dzienng liczbg transakcji, $rednig warto§¢ dziennych obrotow na
rynku regulowanym oraz siedzibg emitentow tych akcji.

8. W przypadku gdy ogdlna liczba akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej jest nizsza od liczby okreslonej zgodnie z ust. 7, Komisja moze, w drodze uchwaly, uzna¢ na potrzeby
ust. 1 za ptynne akcje niespetniajgce warunkoéw okre§lonych w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia 1287/2006 w liczbie, ktéra nie
spowoduje przekroczenia liczby okreslonej zgodnie z ust. 7. Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Nadzoru Finansowego.

9. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow Warto§ciowych:
1) informacj¢ o tresci przepisow wydanych na podstawie ust. 7 albo

2) uchwale, o ktorej mowa w ust. 8.

Art. 74a. 1. Firma inwestycyjna, ktora nabywa lub zbywa poza rynkiem regulowanym i alternatywnym systemem
obrotu na wtasny lub cudzy rachunek akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, upowszechnia dane obejmujace
cene, wielkos¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.
Upowszechnienie informacji nast¢puje niezwtocznie po zawarciu transakcji.

2. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na odroczone upowszechnianie informacji, 0 kto-
rych mowa w ust. 1, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub wielko$¢ transakcji, zgodnie z art. 28 rozporzgdzenia
1287/2006. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej zgody na odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, w odniesieniu do transakcji na duzg skalg¢ w poréwnaniu ze standardowa wielkoscig rynkowa dla danej klasy akcji
ustalonej zgodnie z art. 33 i 34 rozporzadzenia 1287/2006 oraz z tabelg nr 3 zatacznika nr 2 do tego rozporzadzenia.

Art. 74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma
inwestycyjna zobowigzuje si¢ do przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych do innego podmiotu, w celu ich
wykonania, lub

2)  kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji migdzy tymi podmiotami.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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Art. 74c. Nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, przeniesienie przez firme
inwestycyjng instrumentow finansowych:

1) na rzecz pozyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pozyczki instrumentow finansowych zawartej w imieniu wlasnym
przez firme inwestycyjng dziatajaca na rachunek pozyczkobiorcy lub pozyczkodawcy;

2) narzecz pozyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansowych bedacych przedmiotem pozyczki instrumentow
finansowych lub w wyniku ustanowienia zabezpieczenia pozyczki instrumentéw finansowych przez pozyczkobiorce;

3) na rzecz pozyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia
pozyczki instrumentéw finansowych.

Art. 75. 1. W umowie 0 zarzadzanie portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, firma inwestycyjna zobowigzuje si¢ do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta,
w ramach pozostawionych przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajacego srodkow pienigznych lub instrumentow fi-
nansowych.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Art. 76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwestycyjna zobowigzuje sie do przygotowywania w oparciu
0 potrzeby i sytuacj¢ klienta i przekazywania mu pisemnej lub ustnej rekomendacji dotyczace;:

1) kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okre$lonych instrumentow finansowych albo po-
wstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych instrumentow;

2)  wykonania lub powstrzymania si¢ od wykonania uprawnien wynikajacych z okre$lonego instrumentu finansowego do
zakupu, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu instrumentu finansowego.

Art. 77. 1. Przez ustuge wymiany walutowej rozumie si¢ przyjmowanie przez firme inwestycyjng walut obcych i do-
konywanie ich sprzedazy na rachunek klienta, jak rowniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w zwiazku z obstuga
realizacji zobowigzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobowiazan klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytutu ustug
$wiadczonych przez te firme inwestycyjng na jego rzecz, lub zobowiazan klienta wobec emitenta papierow warto§ciowych,
w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek emitenta, lub zobowigzan emitenta papieréw warto-
sciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziata w imieniu i na rachunek klienta w zakresie czynno$ci
wskazanych w art. 69 ust. 2.

2. Swiadczenie przez firme inwestycyjng ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatalno$ci kantorowej w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 679).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zapewnia:

1) koncentracj¢ podazy i popytu na instrumenty finansowe, bedace przedmiotem obrotu w danym alternatywnym syste-
mie obrotu, w celu ksztattowania ich powszechnego kursu;

2)  bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowymi, ktore sg przedmiotem ob-
rotu w danym alternatywnym systemie obrotu.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentoéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskaza-
nymi instrumentami finansowymi na okres nie dhuzszy niz 10 dni.

3.89 W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazuja-
cych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od
firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3a.89 W zadaniu, o ktorym mowa w ust. 3, Komisja moze wskazaé termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 3.

84 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
8) Dodany przez art. 1 pkt 11 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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3b.8 Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwier-
dza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczen-
stwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdOw inwestorow.

4. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowa-
niu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

5. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2—4, powinno wskazywa¢ szczegoétowe przyczyny, ktore je uzasadniaja.

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacj¢ o wystgpieniu z zgdaniem, 0 ktérym mowa
w ust. 2—4.

7. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz
rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania roz-
rachunku oraz rozliczenia transakcji.

8. Umowa, 0 ktorej mowa w ust. 7, moze by¢ zawarta, o ile podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz
rozliczenia transakcji, z ktorym ma zosta¢ zawarta umowa:

1) wykorzystuje rozwigzania zapewniajace sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzanych mu czynnosci, w tym
spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozliczen lub rozrachunku transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnosci w sposdb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy
interesow uczestnikow tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego rozrachunku lub rozliczania transakcji wy-
maga zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3 miesigcy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeciw wobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokonujacym rozrachunku lub rozliczania transakcji, w przypadku gdy pod-
miot, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 8.

10. Warunki, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, w zakresie spetniania warunkow technicznych, uwaza si¢ za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzacej izb¢ rozrachunkowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji;

2)  spolki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 2, oraz spotki prowadzacej izb¢ rozliczeniowa — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczenia transakcji.

11. W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskiem, 0 ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza
z obrotu wskazane we wniosku instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza
obrdt instrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

Art. 78a. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu upowszechnia aktualne ceny kupna i ceny
sprzedazy dla akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktore sg jednoczesnie przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazaniem lgcznego wolumenu zlecen dla kazdego z poziomoéw cenowych zgodnie
z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa upowszechniane niezwlocznie w Ciagu normalnych godzin handlu w rozu-
mieniu art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.

3. Komisja moze zwolni¢ firme¢ inwestycyjna, na jej wniosek, z obowiazku upowszechniania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na przyjety sposob organizowania obrotu albo rodzaj lub wielkos$¢
zlecen, zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006. Komisja moze rowniez zwolni¢ firme¢ inwestycyjng z obowiagzku upo-
wszechniania informacji, 0 ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do zlecen na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg
wielkoscig rynkowa w rozumieniu art. 20 rozporzadzenia 1287/2006.
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4. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu upowszechnia w odniesieniu do zawieranych w danym
obrocie transakcji, ktorych przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dane obejmujace cene, wiel-
ko$¢ oraz czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporzadzenia 1287/2006. Upowszechnie-
nie informacji nastgpuje niezwtocznie po zawarciu transakc;ji.

5. Obowiagzek, o ktérym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku gdy dane, o ktorych mowa w ust. 4, odnoszace si¢ do
transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu sa upowszechniane przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

6. Komisja moze udzieli¢ firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgody na odroczone upowszechnianie informacji,
0 ktérych mowa w ust. 4, jezeli jest to uzasadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozporzadzenia 1287/2006,
ze wzgledu na wielkos¢ transakcji.

7. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktorej mowa w ust. 6, firma inwestycyjna dotacza zasady, na jakich bedzie doko-
nywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktorych mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji.

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o ktorej mowa w Ust. 6, jest obowigzana upowszechni¢ zasady, na jakich
bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w ust. 4.

Art. 79. 1.89 Firma inwestycyjna moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ osobie fizycznej,
osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej state lub okresowe wykonywanie W imie-
niu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci maklerskiej prowadzonej przez te
firme¢ inwestycyjng (agent firmy inwestycyjnej).

2.6 Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane czynno$ci:

1) pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientéw, w tym informowania o zakresie ustug maklerskich swiadczonych
przez firme inwestycyjna lub instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

2) zwigzane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug maklerskich;

3) umozliwiajace realizacjg¢ umow o $wiadczenie ustug maklerskich, w szczeg6lnosci polegajace na przyjmowaniu zlecen,
o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, odbieraniu innych o$§wiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej, udostepnia-
niu lub przekazywaniu klientowi informacji zwiazanych ze $wiadczonymi na jego rzecz ushugami maklerskimi.

2a.8") Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, mogg byé wykonywane wylacznie przez firme inwestycyjna lub agenta
firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 2b.

2b.8") Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, moga by¢ wykonywane przez podmioty inne niz firma inwestycyjna
lub agent firmy inwestycyjnej, jezeli w ramach ich wykonywania informacje przekazywane sg jednoczes$nie do szerokiej
grupy klientéw lub potencjalnych klientow firmy inwestycyjnej, albo do nieokreslonego adresata.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajagcym z umowy, o0 ktérej mowa w ust. 1, Z wiecej niz
jedna firma inwestycyjna.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej jakichkolwiek wptat, w zwiazku z czynno$ciami wy-
konywanymi na podstawie umowy, o0 ktorej mowa w ust. 1, od osdb, na rzecz ktorych firma inwestycyjna $wiadczy ustugi,
jak rowniez dokonywanych przez firme¢ inwestycyjna na rzecz tych osob.

5. Za szkode¢ wyrzadzong przez agenta firmy inwestycyjnej w zwigzku z wykonywaniem czynnos§ci w imieniu i na ra-
chunek firmy inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna i agent, ktory wyrzadzit szkode. Odpowiedzialno$é
wylaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastapita wskutek dziatania sity wyzszej lub wylacznie z winy osoby trzeciej.

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta o zakresie czynno$ci, do podejmowania kto-
rych zgodnie z umowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest upowazniony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba
wykonujaca zawod maklera papierow wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona ponadto obowigzana okazaé
dokument potwierdzajacy posiadanie uprawnien do wykonywania zawodu maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego.

6a. Firma inwestycyjna jest obowigzana nadzorowac czynno$ci wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej na pod-
stawie zawartej z tg firmg umowy, o ktorej mowa w ust. 1, w celu zapewnienia, ze czynnos$ci, o ktorych mowa w ust. 2, sg
wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz przepisami wydanymi na jej podstawie, a w szczego6lnosci, ze obowigzki
natozone tymi przepisami na firme¢ inwestycyjna sg wykonywane w sposob prawidtowy, jak rowniez w celu zapewnienia,
ze dziatalno$¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niz wynikajacy z umowy, o ktorej mowa w ust. 1,
nie powoduje niekorzystnego wptywu na czynnosci podejmowane na podstawie tej umowy.

86) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
87 Dodany przez art. 1 pkt 32 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komisji przystuguja przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotyczacym czynnosci wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej oraz sporzadzanych w zwigzku
Z tymi czynno$ciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentow firm inwestycyjnych, z ktorymi firmy inwestycyjne zawarly umowe, o ktorej
mowa w ust. 1.

9. Komisja skresla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktérym mowa w ust. 8:

1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydane na jej podstawie, w szczegdlno$ci przepisy regulujace wyko-
nywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2;

2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjnej informacji o rozwigzaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spetnia¢ warunki, ktorych spenienie byto podstawa wpisu do rejestru;
4)  jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.

9a. W sprawach, o ktérych mowa w ust. 9, przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

10. Podmiot, ktory zostat skre§lony z rejestru agentow firm inwestycyjnych z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 4, nie
moze ponownie by¢ wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat od dnia skreslenia, a w przypadku gdy skreslenie nasta-
pito w zwiazku z popelnieniem przez agenta firmy inwestycyjnej przestepstwa — takze przed zatarciem skazania za to prze-
stepstwo.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z firmg inwestycyjna umowe, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, jest
przedsigbiorca.

Art. 81. 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 79 ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzecz ktorej
majg by¢ wykonywane czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2. Wniosek zawiera:

1) w przypadku osoby fizycznej:

a) dane osobowe obejmujace imi¢ i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numer PESEL, a w przypadku jego
braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢,

b) o$wiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalno$ci Gospodarcze;j,
c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

d) o$wiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia przestepstw lub wykroczen, o kto-
rych mowa w ust. 4,

e) zakres i sposdb wykonywania czynnosci, jakie zostaly powierzone na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

f) wskazanie osoby lub 0sob z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy inwestycyjnej,

g) opini¢ firmy inwestycyjnej, ze dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzy i doswiadczenia zawodowego
w zakresie ustug posrednictwa finansowego, obowigzujacych przepiséw prawa oraz standardow dziatalnosci firm
inwestycyjnych, chyba ze agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ osoba majgca prawo wykonywania zawodu ma-
klera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego;

2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j:
a) dane obejmujace firme lub nazwe oraz siedzibe i adres,
b) opis prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j,
c) os$wiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru,

d) dane osobowe 0sdb kierujgcych dziatalno$cig podmiotu obejmujgce imie i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania,
numer PESEL, a w przypadku jego braku — seri¢ i numer paszportu lub innego dokumentu potwierdzajgcego toz-
samos¢,

e) o$wiadczenia 0sob kierujacych dziatalno$cig podmiotu o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za winne popet-
nienia przestgpstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,

f)  zakres i sposob wykonywania czynnoSci, jakie zostaly powierzone na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

g) wskazanie osoby lub 0sob z firmy inwestycyjnej odpowiedzialnych za nadzor nad agentem firmy inwestycyjne;j,
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h) opinig¢ firmy inwestycyjnej, ze dos§wiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez dany
podmiot lub przez osoby kierujace jego dziatalnoscig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu gwarantuja wy-
konywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2, w sposob prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

2. O$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. b i d oraz pkt 2 lit. ¢ i e, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej za sktadanie falszywych o§wiadczen. Skladajacy o§wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepu-
jacej tresei: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego o§wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje po-
uczenie organu o odpowiedzialnos$ci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma by¢ podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg nadzorowang
przez organ, z ktorym Komisja zawarla porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, Komisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje do tego organu o przedstawienie opinii dotyczacej sytuacji finan-
sowej podmiotu, ktéry ma zosta¢ wpisany do rejestru oraz sposobu prowadzenia dziatalnosci przez ten podmiot. Przedsta-
wienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadanie przez nig odpowiedniego poziomu wiedzy i doswiadczenia zawodo-
wego w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. g;

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej — jest uznawane za posiadanie przez
nig lub przez osoby kierujace jej dziatalnoscia doswiadczenia w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. h, oraz
posiadanie przez te osobe lub jednostke struktury organizacyjnej gwarantujacych wykonywanie czynnosci, o ktorych
mowa w art. 79 ust. 2, w sposob prawidtowy, z dotozeniem nalezytej starannosci.

4. Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdy osoba fizyczna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, lub osoba kie-
rujaca dziatalno$cia podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zostata uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popet-
nienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu,
obrotowi pienigdzmi i papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej (Dz. U. z 2017 r. poz. 776), przestepstw okreslonych
w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie
publicznej lub przestepstw okre$lonych w niniejszej ustawie.

5. Komisja odmawia rowniez dokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, lub podmiotu,
0 ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdy wykonywanie przez t¢ osobe lub ten podmiot czynnosci, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2, mogloby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow klientow firmy inwestycyjnej.
W przypadku podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejestru takze wtedy, gdy
doswiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansowymi posiadane przez ten podmiot lub przez osoby kierujace jego
dziatalno$cig oraz struktura organizacyjna tego podmiotu nie gwarantuja wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 79
ust. 2, w sposob prawidlowy, z dotoZeniem nalezytej starannosci.

6. Firma inwestycyjna jest obowigzana do pisemnego informowania Komisji o:

1) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji
o0 tych zmianach;

2) rozpoczgciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w terminie
3 dni od dnia rozpoczgcia wykonywania tych czynnosci;

3) rozwigzaniu umowy, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, ze wskazaniem daty i przyczyn jej rozwigzania, w terminie 7 dni
od dnia rozwigzania umowy.

Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem art. 81g, moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powie-
rzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalnoscia prowadzona
przez t¢ firmg¢ inwestycyjna, w tym z prowadzong przez nig dzialalnoscia maklerska.

2. Powierzenie wykonywania czynnosci nie moze przewidywac:

1) przekazania prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w sposob powodujacy brak faktycznego wykonywania danej czyn-
nosci z dzialalnosci maklerskiej przez firme inwestycyjna;

2)® przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 29 § 1, art. 117 iart. 137 § 1 ustawy z dnia
15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych i prowadzenia spraw firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 39 § 1,
art. 121 § 1 i art. 140 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

8) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3) przekazania zarzadzania firma inwestycyjng w rozumieniu art. 97 § 1, art. 201 § 1 i art. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Art. 81b. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 81la ust. 1, o ile:

1) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada uprawnienia do wykonywania czynno$ci w zakresie przedmiotu
umowy, jezeli z przepisow prawa wynika obowigzek posiadania takich uprawnien albo, w przypadku gdy z przepisow
prawa nie wynika taki obowiazek, zajmuje si¢ wykonywaniem tych czynno$ci w sposob zawodowy;

2) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada niezbedng wiedze i doswiadczenie oraz zapewnia warunki tech-
niczne i organizacyjne niezbedne do prawidlowego wykonania umowy;

3) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowej zapewniajacej prawidtowe wykona-
nie umowys;

4) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny bedacy osoba fizyczng albo osoby zarzadzajace lub prowadzgce sprawy
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego nie zostali uznani prawomocnym orzeczeniem za winnych popehie-
nia przestepstwa lub wykroczenia, o ktéorych mowa w art. 81 ust. 4;

5) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne nadzorowanie przez firm¢ inwestycyjna wykony-
wania powierzonych mu czynnos$ci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem czynnosci, a firma inwe-
stycyjna posiada wiedz¢ umozliwiajacg skuteczne nadzorowanie powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem;

6) firma inwestycyjna okresli metody oceny sposobu wykonywania czynno$ci z zakresu przedmiotu umowy przez przed-
sigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego;

7) firma inwestycyjna oraz biegly rewident upowazniony do badania sprawozdan finansowych firmy inwestycyjnej bedzie
posiada¢ dostep do informacji zwigzanych z wykonywaniem czynno$ci powierzonych przedsigbiorcy lub przedsie-
biorcy zagranicznemu, réwniez w przypadku gdy udostepnienie tych danych nastepuje w wyniku zadania Komisji;

8) firma inwestycyjna i przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny bedg posiadaé plany dziatania zapewniajace ciagle
i niezaktocone prowadzenie dziatalno$ci w zakresie objetym umowa, rowniez w przypadku rozwigzania umowy;

9) firma inwestycyjna i przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny beda posiada¢ plany dziatania przewidujace spo-
soby odzyskiwania danych chronigce przed ich utratg spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub zaktoce-
niami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz okresowe dokonywanie testow w zakresie prawidtowosci funkcjono-
wania urzadzen i systemow stuzacych odzyskiwaniu danych;

10) powierzenie wykonywania czynnoéci nie wplynie niekorzystnie na prowadzenie przez firme¢ inwestycyjng dziatalno$ci
zgodnie z przepisami prawa, ostrozne i stabilne zarzgdzanie firmg, skutecznos$¢ systemu kontroli wewnetrznej w firmie
inwestycyjnej oraz ochrong tajemnicy zawodowej lub innej informacji prawnie chronionej oraz informacji poufne;j.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, 0 ktérej mowa w art. 81a ust. 1, jest obowigzana ustali¢, czy przed-
sigbiorca lub przedsiebiorca zagraniczny spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podja¢ czynno$ci gwaran-
tujace spetnienie warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6-10.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny naleza do tej samej grupy
kapitatowej, firma inwestycyjna dokonuje oceny spelniania warunkow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, oraz podejmuje
czynno$ci gwarantujace w szczegdlnosci spelnienie warunkow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6-10, z uwzglednieniem zasad
sprawowania nadzoru nad przedsi¢gbiorca lub przedsigbiorca zagranicznym oraz wlasnego wptywu na dziatalno$¢ przedsie-
biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego, w zwiazku z pozostawaniem w tej samej grupie kapitalowej oraz zasad sprawo-
wania nadzoru w samej grupie kapitalowe;.

Art. 81c. 1. Odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej za szkody
wyrzgdzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, nie
mozna wylaczy¢ ani ograniczyc.

2. Odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za szkody wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1, przez przedsi¢biorce lub przedsigbiorce zagranicznego, nie mozna wy-
faczy¢ ani ograniczyc.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisj¢ o zamiarze zawarcia umowy, 0 ktorej mowa w art. 81a ust. 1,
co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisje, w terminie 14 dni, o kazdej zmianie, rozwiazaniu lub wygasnieciu
umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1.
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Art. 81e. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana sprawowaé biezacy nadzor oraz dokonywac biezacej oceny jakosci
wykonywania czynno$ci powierzonych na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81a ust. 1.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnic, aby przedsiebiorca lub przedsiebiorca zagraniczny, z ktdrym zawarta
umowe, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, informowat ja o wszelkich okolicznosciach, ktore moga mie¢ istotny wplyw na
nalezyte wykonanie tej umowy oraz okoliczno$ciach naruszenia przepisdéw prawa w zwigzku z wykonywaniem powierzo-
nych czynnosci.

3. W przypadku powziecia przez firme¢ inwestycyjna, zgodnie z ust. 1 lub 2, informacji, z ktérych wynika, ze zachodzi
uzasadnione podejrzenie niewykonania lub nienalezytego, w sposob istotny, wykonania umowy, o ktorej mowa w art. 81a
ust. 1, lub wykonywania tej umowy w sposéb niezgodny z przepisami prawa, firma inwestycyjna jest obowigzana nie-
zwlocznie rozwigzaé t¢ umowe.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy umowa, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, zostata zawarta
Z podmiotem nalezacym do tej samej grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy firma inwestycyjna.

Art. 81f. Przepisow art. 81b—81e nie stosuje si¢ do zawieranych przez firmg¢ inwestycyjng umow, ktorych przedmiotem
s3 czynnosci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania przez firme¢ inwestycyjna obowiazkéw okre-
$lonych przepisami prawa, sytuacji finansowej firmy, ciggtosci lub stabilno$ci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez
firme, w szczegdlnosci ktorych przedmiotem jest:

1) $wiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwa lub innych ustug niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
maklerska prowadzong przez firme¢ inwestycyjna, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

€) prowadzenia ksigg rachunkowych,
d) ochrony os6b lub mienia;

2) $wiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej ushug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na dostarczaniu in-
formacji rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.

Art. 81g. 1. Firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe o wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalno$cig makler-
ska prowadzong przez t¢ firme z przedsigbiorcg zagranicznym, ktory nie ma miejsca statego zamieszkania albo siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego, a ktorej przedmiotem jest powierzenie wykonywania czynnosci z zakresu ushugi, o kto-
rej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, swiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem ze:

1) przedsigbiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywanie czynnosci w zakresie przedmiotu umowy, udzielone
przez whasciwy organ nadzoru w Kraju macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi
tego organu;

2) Komisja zawarta z organem nadzoru, o ktorym mowa w pkt 1, porozumienie, 0 ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy
0 nadzorze.

2. W przypadku gdy warunki, o ktorych mowa w ust. 1, nie sg spetnione, zawarcie przez firme inwestycyjng umowy
0 wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalno$cia maklerskg prowadzong przez t¢ firm¢ wymaga zawiadomienia
Komisji co najmniej na 2 miesigce przed jej zawarciem. Umowa moze zosta¢ zawarta pod warunkiem niezgloszenia przez
Komisje¢ sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej umowy.

3. Do zawiadomienia, 0 ktérym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna dotgcza:

1) dokumenty dotyczace dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez przedsiebiorce zagranicznego, z ktorym umowa
ma zosta¢ zawarta;

2)  dokumenty lub informacje potwierdzajgce spetnienie warunkow, o ktorych mowa w art. 81b ust. 1 pkt 2-10;
3) projekt umowy, ktdra ma by¢ zawarta z przedsiebiorcg zagranicznym,;

4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czynno$ci w zakresie przedmiotu umowy udzielone przedsigbiorcy zagranicz-
nemu wymagane w jego panstwie macierzystym.

4. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia umowy w terminie 2 miesiecy od dnia
dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze wykonywanie
przez przedsiebiorce zagranicznego czynnoéci w zakresie przedmiotu umowy mogtoby doprowadzi¢ do naruszenia bezpie-
czenstwa obrotu lub intereséw klientow firmy inwestycyjnej. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyzna-
czy¢ termin, w ciagu ktdrego zawarcie umowy moze zosta¢ dokonane.
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5. Komisja bioragc pod uwage konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego wykonywania przez firm¢ inwestycyjng obo-
wigzkow okreslonych przepisami prawa, wskazuje, w formie uchwaty, opis przypadkow, w ktérych pomimo niespetniania
warunku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2, nie wystepuje zagrozenie naruszenia bezpieczenstwa obrotu lub interesow
klientow firmy inwestycyjnej. Uchwata podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 82. 1. Wniosek 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2,
zawiera:

1) dane osobowe cztonkow zarzadu albo wspodlnikoéw lub komplementariuszy w spotce osobowej, rady nadzorczej, komi-
sji rewizyjnej, 0 ile jest ustanowiona, jak rowniez innych osob, ktore odpowiadajg za rozpoczecie przez wnioskodawce
dziatalno$ci maklerskiej lub bgda nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy zawo-
dowej;

2) liste akcjonariuszy posiadajagcych akcje wnioskodawcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne wraz
z okresleniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz procentowym okresleniem posiadanych przez nich glosow
W ogolnej liczbie glosow;

3) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw lub
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy — dane osobowe tych os6b, informacje o dotychczasowym prze-
biegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej;

4)8) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw lub
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego spolki akcyjnej bedacej wnioskodawca — informacj¢ na temat prowadzone;j
dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze spra-
wozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

4a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, posiadaja-
cych co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy, odpowiednio
informacje, o ktorych mowa w pkt 4;

5)% informacje 0 podmiotach wchodzacych w skiad tej samej co wnioskodawca grupy kapitatowej obejmujace wskazanie
ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opis prowadzonej dzia-
falnosci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawnej bedacej podmiotem dominujacym wobec wnioskodawcy,
jezeli podmiot ten jest finansowa spotka holdingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013,
wskazanie danych osobowych 0sob wchodzacych w sktad jej organdw zarzadzajacych i nadzorczych, ich kwalifikacji
zawodowych oraz dotychczasowego przebiegu pracy zawodowej;

6) informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub wspolnikow podmiotu dominujacego W grupie kapi-
tatowej, w ktorej pozostaje wnioskodawca;

7)  wskazanie zakresu czynnos$ci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac;

8) informacj¢ o wysokosci kapitatu zatozycielskiego, ze wskazaniem Zrodet jego pochodzenia, albo informacje o zawartej
umowie ubezpieczenia, 0 ktorej mowa w art. 98 ust. 9, w tym w szczegdlnosci wskazanie zaktadu ubezpieczen, z kto-
rym zostata zawarta, oraz wysokosci sumy ubezpieczenia;

9) analiz¢ ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez okres roku od dnia rozpoczg-
cia tej dziatalnosci;

10) oséwiadczenia 0sob wymienionych w pkt 1, z wytaczeniem wspolnikéw oraz komplementariuszy w przypadku domu
maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej, ktorym nie przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ze nie byly
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia przestgpstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiary-
godnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartoSciowymi, prze-
stepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasno-
$ci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze w okresie 3 lat poprzedzajacych dzien ztoZenia wniosku nie zostaty uka-
rane w trybie administracyjnym przez wlasciwy organ nadzoru za naruszenie przepisow wdrazajacych dyrektywe Par-
lamentu Europejskiego iRady 2013/36/UE zdnia 26 czerwca 2013r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwe-
stycyjnymi, zmieniajagcg dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z p6zn. zm.) lub przepisow rozporzadzenia 575/2013;

89)  Ze zmiang wprowadzong przez art. 240 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
%) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 34 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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11) informacje o planowanej organizacji przedsigbiorstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i oddziatow, jezeli jest plano-
wane ich otwarcie, oraz o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i 0 warunkach lokalowych;

11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziatalnoéci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8, wskazanie podmiotu lub podmio-
tow, ktore na podstawie umowy z wnioskodawca, beda dokonywacé rozrachunku oraz rozliczania transakcji zawiera-
nych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasad, na jakich ma by¢ dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie trans-
akcji przez ten podmiot lub podmioty;

12) informacje o dotychczas prowadzonej przez wnioskodawce dziatalno$ci gospodarczej;

13) informacj¢ o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogblnej
liczby gltosow lub 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy obejmujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz opisu prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

2. Do wniosku, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2a, dotacza sie:

1) statut albo umowe spoltki i odpis z rejestru przedsigbiorcow lub, w przypadku wnioskodawcy bedacego podmiotem
zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;

2) regulaminy okreslajace sposob prowadzenia dziatalno$ci w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, w przy-
padku zamiaru $wiadczenia ushug na rzecz klienta detalicznego;

2a) opis zasad prowadzenia dziatalnosci w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru
$wiadczenia ushug na rzecz klienta profesjonalnego;

3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wewnetrznej i regulamin nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg oraz procedury
wewngtrzne zapobiegajace wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrodet;

4a) regulamin zarzadzania konfliktami interesow;
4h)°) procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia 596/2014;

4¢)% procedury oraz opis rozwigzan i systemow, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 —w przypadku
gdy wnioskodawca zamierza organizowac:

— alternatywny system obrotu lub
—9) zorganizowang platforme obrotu;
5) regulamin inwestowania przez osoby powiazane z firmg inwestycyjna lub na ich rachunek w instrumenty finansowe;

6)%) w przypadku wnioskodawcy prowadzacego dotychczas dziatalno$¢ gospodarcza — ostatnie sprawozdanie finansowe
whnioskodawcy wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,

7) liste maklerow papieréw wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych zatrudnionych przez wnioskodawce zgodnie
z art. 83;

8) w przypadku wnioskodawcy korzystajacego z wytaczenia wynikajacego z art. 98 ust. 9, dokument potwierdzajacy za-
warcie umowy ubezpieczenia;

9) zlozone przez akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow lub
co najmniej 10% kapitalu zaktadowego wnioskodawcy, os§wiadczenia o zrédle pochodzenia srodkow pieni¢znych prze-
znaczonych na zaplat¢ za obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty wnioskodawcy;

10) kopie umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

2a. Os$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10 oraz ust. 2 pkt 9, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karne;j.
Sktadajgcy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujgcej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzial-
nosci karnej za ztozenie fatszywego oS§wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci karnej za
sktadanie falszywych zeznan.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 2.
92) Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 2.
9) Wejdzie w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
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3. We wniosku, 0 ktorym mowa W ust. 1, nie zamieszcza si¢ informacji okreslonych w ust. 1 pkt 5 i 6, w przypadku
gdy dotycza one:

1) podmiotu bedacego emitentem papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych dopuszczonych do ob-
rotu na rynku regulowanym, firmg inwestycyjna, towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadem ubezpieczen,
funduszem emerytalnym, a takze funduszem inwestycyjnym, funduszem zagranicznym, spotka zarzadzajaca lub za-
rzadzajacym z UE, lub innym zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez organ, z ktorym Komisja zawarta poro-
zumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorze, lub porozumienie, 0 ktorym mowa w ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych;

2) podmiotu dominujgcego lub zaleznego od podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1, lub
3) podmiotu zaleznego od podmiotu dominujgcego wobec podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1.
3a. Przez osoby powigzane, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie si¢:

1) osobe wchodzacg w sklad statutowych organdw firmy inwestycyjnej, a w przypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej
w formie spotki osobowej rowniez wspdlnika lub komplementariusza;

2) osobe pozostajaca W stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z firmg inwesty-
cyjna;
3) osobe fizyczna, ktora jest agentem tej firmy inwestycyjne;j;

4) osobe fizyczng wykonujacg czynno$ci przekazane przez firme inwestycyjng zgodnie zumowsg, o ktdrej mowa
w art. 8la ust. 1;

5) osobe kierujgca dziatalnoscia:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest jednostka organizacyjna nie-
posiadajaca osobowos$ci prawnej,

b) podmiotu wykonujgcego czynnosci przekazane przez firme inwestycyjna zgodnie z umows, o ktdrej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest jednostka organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej;

6) osobe wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest osoba prawna,

b) podmiotu wykonujacego czynno$ci przekazane przez firm¢ inwestycyjng zgodnie z umowa, o ktorej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest osoba prawna;

7) osobe pozostajaca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktorym mowa w pkt5 lit.alub pkt6 lit. a, oile uczestniczy ona w wykonywaniu czynnosci
posrednictwa w zakresie dzialalnosci prowadzonej przez t¢ firm¢ inwestycyjna,

b) podmiotem, o ktorym mowa w pkt 5 lit. b lub pkt 6 lit. b, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu czynnosci prze-
kazanych przez firmg inwestycyjna.

4. W celu ustalenia wptywu wywieranego przez podmiot posiadajacy posrednio lub bezposrednio akcje lub udzialy
whnioskodawcy w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na sposob prowadzenia dziatalno$ci ma-
klerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow klientdw, Komisja moze zadac
przedstawienia innych danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9i ust. 4 dotyczace akcji lub akcjonariuszy stosuje si¢ odpowiednio do udziatow lub wspol-
nikow w przypadku, gdy wnioskodawca jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przepis ust. 2 pkt 9 dotyczacy
o$wiadczenia o zrodle pochodzenia srodkow pienigznych przeznaczonych na zaptat¢ za obejmowane lub nabywane akcje
stosuje si¢ odpowiednio do o$wiadczenia o zrodle pochodzenia $rodkéw pienigznych wnoszonych jako wktad do spotki
osobowej w przypadku, gdy wnioskodawca jest spotka jawna, partnerska lub komandytowa.

Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana zatrudnia¢, na podstawie umowy o pracg, co najmniej:

1) jednego maklera papieréw wartoSciowych — do wykonywania kazdej z czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2)  dwoch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradce inwestycyjnego lub jednego maklera papieréw warto$ciowych — do wykonywania czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.
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2. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za spetnione, jezeli czynno$ci wymienione w tym przepisie wykonuje
makler papierow warto$ciowych lub doradca inwestycyjny bedacy komplementariuszem w spotce komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspolnikiem w spotce jawnej lub partnerskiej bedacej firmg inwestycyjna.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalno$¢ maklerska bez koniecznos$ci otwierania oddziatu.

4. Firma inwestycyjna nie ma obowigzku zatrudniania maklera papieréw wartosciowych do wykonywania czynnosci,
0 ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, o0 ktorych mowa w art. 32 ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana stosowa¢ w prowadzonej dziatalnosci rozwigzania techniczne i orga-
nizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i cigglos¢ swiadczonych ustug maklerskich oraz ochrong intereséw klientow i in-
formacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

1a.°¥ Firma inwestycyjna jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego zgtaszania wskazanemu cztonkowi za-
rzadu, a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzorczej, naruszen prawa, w tym rozporzadzenia 596/2014 oraz obowig-
zujacych w firmie inwestycyjnej procedur i standardéw etycznych.

1b. W ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1a, firma inwestycyjna zapewnia pracownikom, ktorzy zglaszaja na-
ruszenia, ochrong co najmniej przed dziataniami o charakterze represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niespra-
wiedliwego traktowania.

1c. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej wymogi, o ktorych mowa w ust. 1a, maja
zastosowanie do komplementariuszy lub wspélnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

2. Informacje upowszechniane przez firmg¢ inwestycyjna w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez t¢
firme¢ inwestycyjna powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.

3. Firma inwestycyjna jest obowiazana $wiadczac ustuge maklerska bra¢ pod uwagg najlepiej pojety interes klienta.
4. Firma inwestycyjna jest obowigzana:

1)* archiwizowaé dokumenty oraz inne nosniki informacji sporzadzane lub otrzymywane w zwigzku ze $wiadczonymi
ustugami maklerskimi, w tym regulaminy, procedury oraz inne regulacje wewn¢trzne, w sposob zabezpieczajacy je
przed zniszczeniem, utratg lub modyfikacja;

2) ewidencjonowac transakcje zawierane w zakresie instrumentow finansowych, w tym réwniez transakcje zawierane na
rachunek wiasny.

4a.%) Obowigzek archiwizowania, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, wygasa z uplywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia
roku nastepujacego po roku, w ktérym dokumenty lub noéniki informacji zostaty sporzadzone lub otrzymane, a w przypadku
regulamindw, procedur oraz innych regulacji wewnetrznych — z uptywem 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepuja-
cego po roku, w ktorym przestaty one obowiazywac.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana zarzadzaé ryzykiem w swojej dziatalnosci, przy czym dom maklerski, o ktérym
mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, oraz dom maklerski b¢dacy firmg inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013, i ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie, 0 ktérym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 4, stosujg system
zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w oddziale 2a.

6. Do domu maklerskiego bedacego firmg inwestycyjng, o ktorej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013
i ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkt2 lub 4, stosuje si¢ przepisy
art. 110a-110d, art. 110g-110q i art. 110v-110za.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w terminie 2 miesigcy
od dnia jego zlozenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzib¢ oraz adres firmy inwestycyjne;j;

2)  wskazanie czynnosci, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwolenie;

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 2.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
%) Dodany przez art. 1 pkt 35 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 5.
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3) termin rozpoczgcia dziatalno$ci maklerskiej, nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu ze-
zwolenia stala si¢ ostateczna.

3. Zezwolenie nie moze by¢ udzielone wylacznie na wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych o kazdym przypadku udzielenia
zezwolenia, dotaczajac informacje, o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 85. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) wniosek nie spelnia wymagan okreslonych w art. 82 lub art. 111;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w art. 95 lub art. 98;

4) charakter powigzan istniejacych pomiedzy podmiotami nalezagcymi do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi
wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy, rzeczywistych wtascicieli lub sprawowanie
efektywnego nadzoru nad dziatalno$ciag wnioskodawcy;

5) osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. 6 albo art. 115 ust. 5 nie spetniaja warunkéw okreslonych w tych przepi-
sach;

6) opinia, o ktorej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2 albo w art. 115 ust. 3, jest negatywna;

7) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatal-
nosci w sposOb niezagrazajacy bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nalezycie zabezpieczajacy
interesy klientow;

8) wnioskodawca nie przedstawi, na zadanie Komisji, informacji, o ktorych mowa w art. 82 ust. 4 i 5;

9) $rodki pienigzne przeznaczone na nabycie lub objecie akcji albo udziatow wnioskodawcy albo $rodki pieniezne wnie-
sione jako wktad do bedacej wnioskodawca spotki jawnej, partnerskiej lub komandytowej pochodzg z nieudokumen-
towanych zrédel, pozyczek, kredytow albo sa w inny sposob obcigzone, w przypadku gdy wnioskodawca ubiega si¢
0 zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w formie domu maklerskiego;

10) podmioty posiadajgce bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne akcje albo udziaty wnioskodawcy reprezen-
tujace tacznie co najmniej 10% ogodlnej liczby glosow lub 10% kapitatu zakladowego nie zapewniaja wlasciwego pro-
wadzenia przez wnioskodawce dziatalnosci maklerskiej.

Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana niezwlocznie informowa¢ Komisje o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwolenia i w zatacznikach do niego, o ktorych mowa w art. 82
ust. 1iust. 2 pkt 1 i 7-9, z zastrzezeniem pkt 2;

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy albo wspolnikow posiadajacych akcje lub udzialty bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne:

a) wynikajgcych z osiggniecia lub przekroczenia 20%, 33%, albo 50% ogdlnej liczby gloséw lub kapitatu zaktado-
wego albo

b) wynikajacych, w przypadku akcjonariuszy lub wspdlnikow posiadajacych co najmniej 20%, 33% albo 50% ogol-
nej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego, ze zmniejszenia tego udziatu odpowiednio ponizej 20%, 33% albo
50% ogdlnej liczby glosow lub kapitatu zaktadowego;

3) nabyciu akcji lub udziatlow w innych spotkach w liczbie, ktora zapewnia prawo do co najmniej 5% ogélnej liczby
glosow.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana rowniez przekazywaé Komisji informacje dotyczace prowadzonej przez firme
inwestycyjna dziatalno$ci i jej sytuacji finansowej, w tym w przypadku domu maklerskiego — informacje dotyczace prze-
strzegania przez ten dom maklerski adekwatnos$ci kapitatowej, oraz zdarzen moggcych mie¢ wptyw na prowadzong przez
nig dziatalno$¢ lub jej sytuacje finansows.

Art. 87. (uchylony)

Art. 88. Na zadanie Komisji Iub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania firmy in-
westycyjnej lub wchodzace w sktad jej statutowych organdéw albo pozostajace z firmg inwestycyjng w stosunku pracy sa
obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentéw i innych
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nos$nikoéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komi-
sje.

Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej wygasa:

1) w przypadku nierozpoczgcia dziatalnoéci maklerskiej w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwo-
lenia;

2) zchwilg ogloszenia upadtosci firmy inwestycyjne;j;

3) w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej — z uptywem 3 miesi¢cy od dnia jej otwarcia, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w drodze decyzji:
1)  skroci¢ termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskaza¢ czynnoéci, jakie firma inwestycyjna moze podejmowaé do czasu wygasnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej, lub

3) wskaza¢ termin, w ktorym nastgpuje zakonczenie prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, w przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofni¢cia zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej lub decyzji, o ktorej mowa
w ust. 2, nie okreslono inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji — do czasu wygasnigcia zezwolenia, a W przypadku cofnig-
cia zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzenia dziatalnosci, firma inwestycyjna wykonuje wylacznie czynnosci wyni-
kajace z prowadzenia rachunkow, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, lub uméw o zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych — bez mozliwosci zawierania nowych umow — oraz wynikajgce z nabytych na rachunek klientow instrumentow
pochodnych, czynnos$ci majace na celu zakonczenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygasniecia lub cofnigcia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia rachunkow, o ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, Komisja moze nakaza¢ przeniesienie instrumentow
finansowych i $rodkéw pienieznych oraz dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkow, o ktorych mowa w art. 69
ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnej, ktora uprzednio wyrazita na to zgode.

5. W przypadku niewydania przez Komisj¢ nakazu, o ktérym mowa w ust. 4, do postgpowania z dokumentami zwia-
zanymi z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej stosuje si¢ art. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych. Podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska niezwtocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczeniu przechowawcy
dokumentéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawcy przez sad
zawiadomienia Komisji dokonuje ten sad.

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestata prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, ma obowiazek archiwizowa-
nia i przechowywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania prowadzenia tej dzia-
falnos$ci, dokumentdéw oraz innych no$nikdéw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej dziatalno$ci. Obowigzek uwaza si¢
za wykonany w przypadku zapewnienia przez firme inwestycyjna przechowywania dokumentéw oraz innych no$nikéw in-
formacji przez podmiot trzeci spelniajacy wymagania okreslone w odrgbnych przepisach.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujgcego doku-
menty i inne no$niki informacji celem wgladu do tych dokumentow i no$nikow.

3. Na pisemne zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujacy dokumenty jest obo-
wigzany do niezwtocznego sporzadzenia na wlasny koszt i przekazania kopii tych dokumentéw i no$nikow.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszajg przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje sie do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerskg bez otwierania oddziatu.

Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawierajacy wskazanie firm lub nazw, adresow sie-
dziby oraz zakresu czynnosci, ktore poszczegdlne firmy wykonuja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach po-
siadanego zezwolenia.

la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rdwniez informacj¢ o cofnieciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalno$ci maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 pkt 1-3, 5 i 6. Informacja o cofnigciu zezwo-
lenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat od dnia cofniecia zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych dostepny jest na stronie internetowej Komisji.
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Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 25, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnych prze-
pisach, izb¢ gospodarcza, zwang dalej ,,izba”.

2. Organizacje wiladz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ wylacznie w zakresie zarzadzania portfelami instrumentow finanso-
wych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego
moga by¢ cztonkami izby, o ktorej mowa w ust. 1, lub izby gospodarczej, o ktorej mowa w przepisach o funduszach inwe-
stycyjnych.

Art. 93. 1. Przepisow art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1, art. 84, art. 85, art. 86 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 2 nie stosuje
si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu art. 86 ust. 2 nie stosuje si¢ do zagranicznych firm inwestycyjnych
w zakresie odnoszacym si¢ do sytuacji finansowe;.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje si¢ odpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnych —w przypadku zawieszenia
lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3 pkt 1 lub 2, w catosci albo w cze$ci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 93a. 1. Firma inwestycyjna, ktora nabywa lub zbywa na wilasny lub cudzy rachunek instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest obowigzana przekaza¢ Komisji sprawozdanie obejmujace dane dotyczace
danej transakcji nie pdzniej niz do konca dnia roboczego nastgpujacego po dniu, w ktérym ta transakcja zostata zawarta.

2. Zakres, tryb i forme przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1, okre$la rozpo-
rzadzenie 1287/2006.

3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
W alternatywnym systemie obrotu, jezeli dostep Komisji do informacji o tych transakcjach w zakresie okreslonym w rozpo-
rzadzeniu 1287/2006 jest zapewniony przez rynek lub system, na ktorym zostata zawarta transakcja.

4. Komisja jest obowigzana przekaza¢ informacje zawarte w sprawozdaniu otrzymanym zgodnie z ust. 1, do organu

nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym pod wzgledem ptynnosci ustalonym zgodnie z art. 9 albo art. 10 rozporzadzenia
1287/2006.

5.29 Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 1287/2006 przez spotki
prowadzace rynek regulowany, wykaz instrumentoéw finansowych, dla ktorych rynkiem najodpowiedniejszym pod wzgle-
dem ptynnosci jest rynek organizowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z przepisami art. 9 albo art. 10
rozporzadzenia 1287/2006. Wykaz jest aktualizowany na biezaco.

6. Komisja udostepnia wykaz, o ktorym mowa w ust. 5, wlasciwym organom nadzoru w innych panstwach cztonkow-
skich.

Art. 93b. W celu zapewnienia przestrzegania przez firmg inwestycyjng przepisow ustawy, przepisow wykonawczych
lub rozporzadzenia 575/2013 Komisja moze zaleci¢ tej firmie zaprzestanie w wyznaczonym terminie dziatania naruszaja-
cego te przepisy lub niepodejmowanie takiego dziatania w przysztosci.

Art. 94. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1)  tryb i warunki postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2, oraz bankéw powierni-
czych w zakresie:

a) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,

c) klasyfikowania klientow do réznych kategorii,

d) $wiadczenia ustug, w tym w zakresie $wiadczenia ustug na rzecz réznych kategorii klientow,

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji dokumentow i innych no$nikéw informacji spo-
rzadzanych w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci,

f) ustanawiania i realizacji zabezpieczen sptaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie instrumentéw finanso-
wych oraz zabezpieczenia wierzytelnosci na instrumentach finansowych, jezeli konstrukcja tych instrumentow
umozliwia ustanowienie zabezpieczenia

—w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i 4 iart. 119 ust. 1,
w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7-16 rozporzadzenia 1287/2006, przy zapewnieniu nalezytej starannosci,
ochrony klienta oraz bezpiecznego i sprawnego zawierania i rozliczania transakcji, a takze przejrzystosci i bezpieczen-
stwa obrotu;
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2)  (uchylony)

3) warunki, jakie musi spetniaé¢ organizowany przez firme inwestycyjng alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb
i forme upowszechniania informacji o transakcjach i obrotach w tym systemie, przy uwzglednieniu koniecznosci za-
pewnienia bezpieczenstwa oraz przejrzystosci obrotu instrumentami finansowymi, w zakresie nieuregulowanym prze-
pisami art. 17-20 i art. 27-34 rozporzadzenia 1287/2006;

4)  zakres, tryb i forme oraz terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyjne,
banki, oktorych mowa wart. 70 ust. 2, ibanki powiernicze, przy uwzglednieniu koniecznosci umozliwienia
Komisji, w zakresie okreslonym ustawa, wykonywania nadzoru nad dziatalnoscig tych podmiotow;

5)° szczegdlowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnoéci przez firme inwestycyjna,
bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkow derywa-
tow i rachunkow zbiorczych przez bank powierniczy oraz szczegdtowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem w firmie inwestycyjnej niebedacej firma, o ktorej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, lub domem
maklerskim, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia bezpiecznego i
sprawnego prowadzenia dziatalnosci przez te podmioty, biorgc pod uwagg jej zakres.

5a) (uchylony)
6) (uchylony)

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, obowiazki sprawozdawcze
domow maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddziatu i zagranicznych osob prawnych, o ktorych
mowa w art. 115, prowadzacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerska w formie oddziatu, bankéw
powierniczych, podmiotéw, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu i spoiki, ktorej Krajowy Depo-
zyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, a takze Narodowego Banku
Polskiego w zakresie obrotu papierami warto$§ciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa, tak aby sprawozdania sporza-
dzane przez te podmioty pozwalaly na dokonywanie analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury zadluzenia budzetu
panstwa w skarbowych papierach warto§ciowych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajow tych papierow.

Oddziat 2
Domy maklerskie
Art. 95. 1. Domem maklerskim moze by¢ wytacznie:
1) spolka akeyjna,

2) spétka komandytowo-akcyjna, w ktorej komplementariuszami sg wylgcznie osoby majace prawo wykonywania za-
wodu maklera papieré6w warto$ciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

3) spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) spotka komandytowa, w ktorej komplementariuszami sg wylacznie osoby majgce prawo wykonywania zawodu ma-
klera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

5) spoéltka partnerska, w ktorej wspolnikami (partnerami) sg wylacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu ma-
klera papieréw wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch,

6) spotka jawna, w ktorej wspoOlnikami sg wylacznie osoby majace prawo wykonywania zawodu maklera papieréw war-
tosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie co najmniej dwoch

— 7 siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwana dalej ,,domem maklerskim”.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze obejmowacé wylacznie czyn-
nosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4 i 5 oraz w ust. 4 pkt 3, 4,61 7.

3. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez spotke, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 4-6, moze obejmowac wylacznie czyn-
noéci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1i 5 oraz w ust. 4 pkt 3, 4 i 6.

4. Akcje domu maklerskiego mogg by¢ wylacznie imienne, chyba Ze sg zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje domu maklerskiego, ktore nie sg zdematerializowane lub udziaty domu
maklerskiego, nie moze pochodzi¢ z nieudokumentowanych zrodet, pozyczek, kredytow albo by¢ w inny sposdb obcigzona.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 36 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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6. Srodki pieniezne wnoszone jako wklad do bedacej domem maklerskim spotki jawnej, partnerskiej oraz komandyto-
wej nie moga pochodzi¢ z pozyczek, kredytéw ani z hieudokumentowanych Zrodet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spotki akcyjnej moze by¢ wytacznie osoba prawna.

8. Jedynym udzialowcem domu maklerskiego w formie sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscig moze by¢ wylacznie
osoba prawna.

9. W spoétce komandytowo-akcyjnej oraz w spotce z ograniczona odpowiedzialno$cig prowadzacych dziatalno$¢ ma-
klerska ustanawia si¢ rad¢ nadzorczg.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy albo wspolnikéw spetniajacych warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 4-6
spadnie ponizej dwoch, dom maklerski, z zastrzezeniem art. 83, jest obowigzany do niezwlocznego doprowadzenia do stanu
zgodnego z przepisem ust. 1, jednakze w terminie nie dtuzszym niz 6 miesiecy od dnia, w ktorym dom maklerski przestat
spetnia¢ warunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom maklerski wyko-
nuje wylacznie czynnosci wynikajace z zawartych umoéw o §wiadczenie ustug maklerskich bez mozliwosci zawierania no-
wych umow.

Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej spolce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od osoby prawnej prowadzacej dziatalno$é
maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, lub

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujagcego wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej lub wobec osoby
prawnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub wobec banku
zagranicznego, lub

3) naktorg znaczny wpltyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktore wywierajg znaczny wptyw na zagraniczna
firme inwestycyjna, lub osobg prawng prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD
lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nastepuje po zasiggnieciu pisemnej opinii wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego lub panstwa nale-
zacego do OECD lub WTO, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie; przedmiotem opinii jest
sposOb prowadzenia tej dziatalno$ci, w szczegolnosci jego zgodnos$¢ z przepisami prawa obowiazujacymi w tym panstwie.

2. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,

2)  ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo zagranicznego zaktadu ubezpieczen posiadajacego
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wtasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego,

3) na ktorg znaczny wpltyw wywierajg te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywierajg znaczny wpltyw na instytucje
kredytowa, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zagraniczny
zaktad ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez wlasciwy organ nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego

— nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu innego panstwa cztonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, o ktorym
mowa W pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym panstwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny
akcjonariuszy podmiotu nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca, jak rowniez ocena wiarygodnosci
i doswiadczenia cztonkéw zarzagdu podmiotu nalezgcego do tej samej grupy kapitalowej co wnioskodawca, lub innych o0séb
majacych wptyw na zarzadzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wptywu rozumie si¢ posiadanie nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50% gloséw na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw — w przypadku spotki akcyjnej, spotki komandytowo-akcyjnej lub
spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cig, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyczacej ksztattowania polityki fi-
nansowej lub biezacej dziatalnosci gospodarczej tej osoby prawne;j.

Art. 97. 1. Przez kapitat zalozycielski domu maklerskiego rozumie si¢ sume kapitatu zaktadowego w wielkosci, w ja-
kiej zostat wptacony, kapitalu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz kapitatéw rezerwowych z wytacze-
niem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta stratg z lat ubiegtych.

2. W przypadku spotki jawnej, partnerskiej lub komandytowej przez kapitat zakladowy rozumie si¢ sum¢ wkladow
whniesionych do spotki przez jej wspolnikow.
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Art. 98. 1. Kapital zatozycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej wynosi, z zastrzezeniem
ust. 2-4, 8 19, co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitat zatozyciel-
ski wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 50 000 euro, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitat zatozy-
cielski wynosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 730 000 euro.

4. Kapital zatozycielski domu maklerskiego, ktory nie prowadzi dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1,
i ktory prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziatalno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, bedac jedno-
cze$nie agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubezpieczeniowym w rozumieniu odpowiednio art. 7 ust. 1 oraz art. 20
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. 0 posrednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 2077 oraz z 2017 r. poz. 60), wy-
nosi co najmniej rownowartos¢ w ztotych 25 000 euro.

5. (uchylony)
6. (uchylony)
7. (uchylony)

8. Nie wymaga kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 3 prowadzenie przez dom maklerski
dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, wylacznie w zakresie transakcji dtugoterminowych o cechach okreslonych
w przepisach wydanych na podstawie ust. 11, o ile nie prowadzi dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.

9. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dzialalno$ci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i prowadzi
jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, oraz nie spetnia wymogu posia-
dania kapitatu zatozycielskiego w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest obowigzany do zawarcia umowy ubezpie-
czenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstale w zwiazku z prowadzeniem dziatalnos$ci maklerskiej.

9a. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej, o ktorym mowa w ust. 9, obejmuje szkody wyrzadzone przez dom ma-
klerski w zwiazku z dziatalno$cia wykonywang na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw cztonkowskich.

9b. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegotowy zakres ubez-
pieczenia, 0 ktorym mowa w ust. 9, termin powstania obowiagzku ubezpieczenia oraz minimalng sume¢ gwarancyjna, biorac
W szczegolnosci pod uwage wykonywana dziatalno$¢ domow maklerskich oraz zakres prowadzonej dziatalnosci.

10.%%) Rownowartos¢ w zlotych kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, oblicza si¢ z zastosowaniem
$redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrze$nia roku poprzedzajacego dany rok obro-
towy, przy czym na potrzeby postgpowania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
— z zastosowaniem $redniego kursu euro oglaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu poprzedzajacym
dat¢ ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

11. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, cechy transakcji dugoter-
minowych, ktéore mogg by¢ dokonywane przez dom maklerski bez obowiazku posiadania kapitatu zatozycielskiego w wy-
sokosci ustalonej zgodnie z ust. 3, Z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dziatalnosci ma-
klerskiej.

Art. 98a. (uchylony)
Art. 98b. (uchylony)
Art. 98c. (uchylony)
Art. 98d. (uchylony)
Art. 98e. (uchylony)
Art. 98f. (uchylony)
Art. 98g. (uchylony)
Art. 98h. (uchylony)
Art. 98i. (uchylony)
Art. 98j. (uchylony)

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 99. (uchylony)

Art. 100. 1. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo
innych informacji finansowych, ktorych obowigzek sporzadzenia przez dom maklerski wynika z odrebnych przepisow lub
prawidtowosci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kontrolg tych sprawozdan, informacji i ksiag
rachunkowych firmie audytorskiej.”” W przypadku gdy kontrola wykaze istotne nieprawidtowosci, dom maklerski zwraca
Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego,
Komisji przystuguja uprawnienia okreslone w ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wtasciwego organu nadzoru w panstwie, na ktérego terytorium znajduje si¢ oddziat domu maklerskiego.

3. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajace sprawozdania finansowe domu maklerskiego, podmiotu dominuja-
cego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3
sa obowigzane niezwlocznie przekaza¢ Komisji oraz radzie nadzorczej i zarzadowi domu maklerskiego, podmiotu dominu-
jacego wobec domu maklerskiego Iub podmiotu wywierajacego na dom maklerski znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust.
3 informacje, w posiadanie ktérych weszli w zwigzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyczace zdarzen powodujacych:®?

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski, cztonkow jego zarzadu lub pracownikow,
przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub interesow zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu maklerskiego;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiego, wydanie opinii negatywnej
dotyczacej jej sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

3a.”" Biegty rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia rady nadzorczej i zarzadu, o ktorym
mowa W ust. 3, jezeli przemawiaja za tym wazne powody.

3b.199 Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela biegly rewident oraz osoby wchodzace w skiad
organéw zarzadzajacych firmy audytorskiej badajacej sprawozdanie finansowe domu maklerskiego lub pozostajace z ta
firmg w stosunku pracy sa obowigzani niezwtocznie udziela¢ pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporza-
dzaé i przekazywac kopie dokumentoéw i innych no$nikéw informacji, na koszt podmiotu badanego, w celu umozliwienia
wykonywania ustawowych zadan Komisji w zakresie nadzoru nad przestrzeganiem przepisow oddziatu 2a oraz rozporza-
dzenia 575/2013.

4100 Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej

mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Art. 101. (uchylony)

Art. 102. 1. Dom maklerski jest obowigzany posiada¢ centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za centralg domu maklerskiego uwaza si¢ jednostke organizacyjng domu maklerskiego, w ktorej wykonuja w sposob
staly dziatalno$¢ cztonkowie zarzadu domu maklerskiego, komplementariusze w spotce komandytowo-akcyjnej lub koman-
dytowej albo wspolnicy w spolce jawnej lub partnerskiej bedacej domem maklerskim.

Art. 103. 1. W sktad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztatce-
nie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w zwigzku ze sprawowa-
nymi funkcjami.

la. W sktad zarzadu domu maklerskiego powinny wchodzi¢ osoby posiadajace wiedze, kompetencje i doswiadczenie
niezbedne do zarzadzania domem maklerskim, w tym zarzadzania ryzykiem, z uwzglgdnieniem zakresu, skali i ztozonoS$ci
prowadzonej dziatalnos$ci. Dom maklerski jest obowigzany zapewni¢ podnoszenie przez cztonkdéw organéw domu makler-
skiego kwalifikacji niezbgdnych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.

1b. W sktad organow domu maklerskiego nie mogg wchodzi¢ osoby, ktore zostaty uznane prawomocnym orzeczeniem
za winne popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentdw, mieniu, obrotowi go-
spodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami warto$ciowymi, przestepstwa okreslonego w art. 305, art. 307 lub art. 308
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wiasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w ustawach, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz przestepstwa stanowigcego naru-
szenie rOwnowaznych przepisow obowiazujacych w innych panstwach cztonkowskich.

99) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 5 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnos$niku 61.
100) W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 61.
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1c. Liczba funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej petnionych jednoczes$nie przez cztonka zarzgdu lub rady nad-
zorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, powinna by¢ uzalezniona od indywidualnych okolicz-
nosci oraz charakteru, skali i stopnia ztozono$ci dziatalnosci domu maklerskiego.

1d. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetniajacego
co najmniej jeden z warunkoéw okreslonych w ust. 1h, moze sprawowaé jednoczesnie nie wigeej niz:

1) jedng funkcje cztonka zarzadu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje cztonka rady nadzorczej.
le. Za jedna funkcje, o ktdrej mowa w ust. 1d, uznaje si¢:
1) funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatowej;
2)  funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) objetych tym samym instytucjonalnym systemem ochrony spetniajacym warunki, o ktéorych mowa w art. 113
ust. 7 rozporzadzenia 575/2013,

b) wktérych dom maklerski posiada znaczny pakiet akcji, 0 ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozporzadzenia
575/2013.

1f. Przepisu ust. 1d nie stosuje si¢ do funkcji sprawowanych przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej domu makler-
skiego w podmiotach nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej, jak rowniez do reprezentantow Skarbu Panstwa.

19. Na wniosek rady nadzorczej Komisja, biorac pod uwage w szczegdlnosci zakres, skale i ztozono$¢ dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski, moze wyrazi¢ zgode na sprawowanie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, o kto-
rych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowej funkcji cztonka rady nadzorczej ponad ograniczenia przewidziane w ust. 1d i le,
jezeli nie zagrozi to nalezytemu wykonywaniu przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej powierzonych mu obowiazkow
w domu maklerskim. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydanych zgodach.

1h. Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spelniajacego co
najmniej jeden z warunkdow:

1)!%) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom maklerski zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:;
2)  udziat domu maklerskiego w aktywach sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%;
3) udziat domu maklerskiego w funduszach wtasnych sektora doméw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%.

2. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej wymogi okreslone w ust. 1-1c maja za-
stosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki lub jej reprezen-
towania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

3. Przepisy ust. 1-1h stosuje si¢ rowniez do finansowej spotki holdingowej oraz finansowej spotki holdingowej o dzia-
falno$ci mieszanej, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 i 21 rozporzadzenia 575/2013, o ile spotka ta jest podmiotem do-
minujagcym wobec domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domy maklerskie zgodnie z art. 435 ust. 2 lit. ¢ rozporzadzenia
575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk zapewniajacych réznorodnos$¢ w sktadzie organéw domow maklerskich.

5. Komisja przekazuje informacje, o ktorych mowa w ust. 4, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

Art. 103a. Dom maklerski jest obowigzany utrzymywac przez caly okres swojej dzialalnosci poziom sumy kapitatu
zaktadowego w wielkosci, w jakiej zostat wplacony, kapitatu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz ka-
pitalow rezerwowych z wytaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszonej o niepokrytg strate z lat ubiegtych oraz
0 strate netto biezacego okresu w wysokos$ci nie nizszej niz poziom kapitatu zalozycielskiego domu maklerskiego.

Art. 104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem ust. 2—10, uprawnia dom maklerski
do prowadzenia w formie oddziatu lub bez koniecznosci otwierania oddziatu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium wszyst-
kich innych panstw cztonkowskich w zakresie czynnosci objetych zezwoleniem, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w formie
oddziatu Iub bez otwierania oddziatu na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

101) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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3. Zawiadomienie, 0 ktorym mowa W ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktorego planuje si¢ utworzenie oddziatu lub bedzie prowa-
dzona dzialalno$¢ bez otwierania oddziatu;

2) przewidywany zakres dzialalno$ci oraz strukture organizacyjna;
3) adres, pod ktorym dostepne bedg dokumenty zwigzane z prowadzong dziatalnoscia;
4)  dane osobowe 0s0b kierujgcych dziatalnoscia;

5) wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzysta¢ z posrednictwa agentow firmy inwestycyjnej w innym panstwie
cztonkowskim, na terytorium ktorego planuje prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

6) dane agentow firmy inwestycyjnej, o ktérych mowa w pkt 5.

4. Przepisow ust. 3 pkt 3 i 4 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy dziatalno$¢ maklerska bedzie prowadzona bez otwierania
oddziatu.

4a. Przepiséw ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje si¢, w przypadku gdy dziatalno$¢ maklerska bedzie prowadzona w formie
oddziatu.

5. Komisja, z zastrzezeniem ust. 4 i 4a, przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-5, w terminie 3 miesiecy
—w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub miesigca — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢
prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich otrzymania, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego,
na terytorium ktérego ma dziata¢ oddziat lub begdzie prowadzona dziatalnosé. W przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowa-
dzona w formie oddziatu, Komisja wraz z informacjami, o ktorych mowa w ust. 3, przekazuje informacje o ogolnych zasa-
dach funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5a. Na zadanie organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego Komisja przekazuje informacje zawarte w zawiado-
mieniu domu maklerskiego zamierzajacego prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerska bez otwierania oddziatu, o ktorych mowa
w ust. 3 pkt 6.

6. O przekazaniu informacji, o ktorych mowa w ust. 3, wlasciwemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
Komisja informuje dom maklerski, ktorego te informacje dotycza.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazuje informacj¢ o tych zmianach
wlasciwemu organowi nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata dom maklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu dom maklerski przekazuje Komisji nie pézniej niz na
miesiac przed dniem wejscia w zycie tych zmian. Komisja przekazuje te informacje wtasciwemu organowi nadzoru innego
panstwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego dziata oddziat lub jest prowadzona dziatalno$¢ bez otwierania oddziatu.

9. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy — w przypadku gdy dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub
miesigca — W przypadku gdy dziatalno§¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu — od dnia ztozenia zawiadomienia,
zglosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lub rozpoczgcia dziatalnosci bez otwierania oddzialu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

10. Dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa czlonkowskiego moze by¢ rozpoczeta po otrzymaniu od wta-
$ciwego organu nadzoru tego panstwa informacji wskazujgcej warunki prowadzenia tej dziatalno$ci lub po uptywie 2 mie-
sigcy liczonych od dnia otrzymania przez wlasciwy organ nadzoru w innym panstwie cztlonkowskim, na ktorego terytorium
dziatalno$¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2. Dziatalnos¢, ktéra ma by¢ prowadzona bez otwie-
rania oddziatu, moze by¢ podj¢ta po otrzymaniu przez dom maklerski, od Komisji informacji, o ktoérej mowa w ust. 6.

11. Komisja niezwlocznie informuje wlasciwy organ nadzoru innego panstwa czlonkowskiego, na ktoérego terytorium
dziata dom maklerski, o cofnigciu lub wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej bedacego podstawa
prowadzenia dziatalno$ci na terytorium danego panstwa.

12. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o liczbie
przypadkow zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w ust. 9.

13. Przewidywany zakres dziatalno$ci, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, nie moze obejmowaé wytacznie czynnosci okre-
slonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski moze ubiega¢ si¢ 0 mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu lub w innej formie
W kraju niebedacym panstwem cztonkowskim pod warunkiem uprzedniego zawarcia przez Komisje porozumienia, o ktérym
mowa w art. 20 ust. 2 ustawy 0 nadzorze, z organem nadzoru w kraju, w ktérym ma by¢ prowadzona ta dziatalnos¢. W tym
przypadku przepisy ust. 2-4 i 9 stosuje sie¢ odpowiednio.
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Art. 104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu uprawnia dom maklerski do instalowania
na terytorium innego panstwa cztonkowskiego systeméw informatycznych i urzadzen technicznych zapewniajacych dostep
do organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ na tery-
torium innego panstwa czlonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowigzany zawiadomi¢ Komisje o zamiarze podjecia czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, ze
wskazaniem panstwa, na ktoérego terytorium czynnosci te maja by¢ podjete.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 2, w terminie miesigca od dnia jego otrzymania, wlasci-
wemu organowi nadzoru innego panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czynnosci okreslone w ust. 1 majg by¢
podjete.

Art. 105. (uchylony)

Art. 105a. (uchylony)
Art. 105b. (uchylony)
Art. 105c. (uchylony)
Art. 105d. (uchylony)
Art. 105e. (uchylony)
Art. 105f. (uchylony)
Art. 105g. (uchylony)

Art. 106. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogblnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomié
Komisje o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem
dominujagcym domu maklerskiego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego
W liczbie zapewniajacej wiekszos¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawia-
domi¢ o tym zamiarze Komisje.

2. Za posrednio stajgcego si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego albo posrednio nabywajacego lub obejmu-
jacego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktory nabywa
albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego bezposrednio, jak rowniez podmiot, ktory podejmuje dziatania
powodujace, ze stanie si¢ on podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu, ktory jest podmiotem dominujagcym domu
maklerskiego albo posiada akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu
maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot facznie z jego pierwotnym podmio-
tem dominujacym;

2) posrednio naby¢ albo objaé akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lub sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym domu
maklerskiego, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowych sg oni uprawnieni do wyko-
nywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w ust. 1 w wyniku zdarzen
innych niz obj¢cie lub nabycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego, w szczegolnosci w wyniku zmiany statutu
lub w nastepstwie wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewniajacej osiagniecie albo przekroczenie poziomow okreslonych
w ust. 1 w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedzicze-
nia.

5. W przypadku, 0 ktorym mowa w ust. 4, obowigzek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystgpieniem do wy-
konywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego. Przepisy
art. 106a—106n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.
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7. Przepisy ust. 1-6 i 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktérym dwa lub wiecej podmiotéw dziata w porozu-
mieniu, ktorego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie
uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, 0 ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadajga wszystkie strony poro-
zumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie, w przypadku gdy nabycie albo objecie akcji domu maklerskiego dokonywane jest
przez bank krajowy lub instytucje¢ kredytowa w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
dom maklerski lub zagraniczna firme¢ inwestycyjng majaca siedzib¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu
umowy 0 subemisj¢ inwestycyjna, jezeli:

1) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie domem maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zostang zbyte w ciagu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 106a. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomie-
niem informacj¢ o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji domu maklerskiego, o ktorym
mowa w art. 106 ust. 1, jak réwniez o podmiotach dominujacych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot porozumie-
niach oraz o pozostawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na
wykonywanie praw z akcji domu maklerskiego lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

2. Podmiot, 0 ktorym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawiado-
mienie oraz przedktada dowody wskazujgce na istnienie zamiaru objgtego zawiadomieniem, w szczegdlnosci stosownag
umowe¢ lub porozumienie, a W przypadku, gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku regulowanym — stosowne o$wiad-
czenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1) zaktadem ubezpieczen, zaktadem reasekuracji, instytucja kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagraniczng firma inwestycyjna, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujgcym lub podmiotem pozostajacym w podobnym stosunku do zagranicznego zaktadu ubezpieczen,
zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie
na wykonywanie dziatalno$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacje w tym zakresie, wskazujaca w szczegdlnosci nazwe i siedzibe zagranicz-
nego zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadza-
jacej lub zarzadzajacego z UE, 0 ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okolicznosci wymienione w pkt 1 i 2, zawiado-
mienie zawiera stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

Art. 106b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 106 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomie-
niem informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0sob zarzadzajacych jego dziatalnoscig oraz osob przewidzianych
do objecia funkcji cztonkdéw zarzadu domu maklerskiego — 0 ile podmiot skladajacy zawiadomienie planuje zmiany
w tym zakresie;

2) identyfikacji domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1;

3) dziatalno$ci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0sob, o ktorych mowa
w pkt 1, a w szczegblno$ci przedmiotu tej dziatalno$ci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztatcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedacy osobg fizyczna, i 0séb,
0 ktérych mowa w pkt 1;

4)  grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a W szczegblnoscei jej struktury, nalezacych do niej pod-
miotdéw, prawnych i faktycznych powigzan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5)  sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestepstwo skarbowe, postepowan warunkowo umorzonych oraz zakonczonych ukara-
niem postepowan dyscyplinarnych jak rowniez innych zakonczonych postepowan administracyjnych i cywilnych, do-
tyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub 0sob, o ktorych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wplyw na ocene
podmiotu sktadajacego zawiadomienie w $wietle kryteriow okre$lonych w art. 106h ust. 2;
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7) toczacych si¢ postegpowan karnych o przestepstwo umyslne — z wylgczeniem przestepstw $ciganych z oskarzenia pry-
watnego — lub postgpowan w sprawie 0 przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych si¢ postepowan admini-
stracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wplyw na oceng podmiotu sktadajagcego zawiadomienie
w $wietle kryteriow okreslonych w art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajacemu zawiado-
mienie lub osobom, 0 ktorych mowa w pkt 1, lub postepowan zwigzanych z dziatalnoscig tego podmiotu lub tych osob;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia albo objecia akeji lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiagniecie lub przekro-
czenie poziomoéw okreslonych wart. 106 ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego,
a w szczegolnosci docelowego udzialu w ogodlnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu domu maklerskiego, zwia-
zanych z tym udziatem uprawnien, sposobu i zrodet finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, zawar-
tych w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiar6w podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dziatalno$ci domu maklerskiego, w szcze-
gblnosci w zakresie planow marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania,
z uwzglednieniem zobowigzan, o ktorych mowa w art. 106h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okre$lonym
w ust. 1 pkt 6 i 7, nie s wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzajacych jego
dziatalnoscia, jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instytucja kredytowa w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji, ktore uzyskaty ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w panstwie cztonkowskim, domem maklerskim lub zagraniczng firma inwestycyjna,
spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w panstwie czton-
kowskim, o ile okoliczno$¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy za-
Taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzglgdzie zapewnienie propor-
cjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wptywu podmiotu sktadajacego zawiadomienie na za-
rzgdzanie domem maklerskim.

Art. 106c. 1. Zawiadomienie i zalagczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez ttumacza przysiggtego lub wtasciwego konsula Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

2. Dokumenty urzedowe przed thumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskie;.
Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa migdzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strong, stanowi
inaczej.

Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegolno$ci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
wymaganych dokumentow podmiot sktadajgcy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych do-
kumentow, ztozy¢ stosowne o§wiadczenie, zawierajagce wymagane informacje.

Art. 106e.1%) 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, niemajgcy miejsca zamieszkania
lub zwyklego pobytu albo siedziby w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, jest obowigzany usta-
nowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pelnomocnika do dorgczen w toku postegpowania w przedmiocie zawiado-
mienia.

2. W razie niedopetnienia obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku postgpowania pozostawia si¢ w aktach
sprawy ze skutkiem doreczenia. O skutku tym Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest podmiotem, o ktorym mowa w art. 106a ust. 3
pkt 1 lub 2, Komisja wystepuje na pismie do wiasciwych organow nadzoru o przekazanie informacji w zakresie okre§lonym
w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3.

Art. 106g. 1. Komisja, niezwtocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie p6Zniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakow w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty zataczone do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajacy zawiadomienie do uzupetienia tych brakéw w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentéw stanowigcych uzupehienie zawiadomienia, nie
pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

102) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw,
informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
0 ktorej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
pisemnie wezwa¢ podmiot sktadajacy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbednych informacji lub dokumen-
tow w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje si¢ w panstwie niebedacym pan-
stwem cztonkowskim lub nadzér nad nim sprawuja wtadze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitalowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wladze nadzorcze panstwa cztonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 20 i nie duzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujac zakres zadanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o0 ktorym mowa w USt. 5, nastgpuje zawieszenie biegu terminu na dor¢czenie decyzji
W przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dtuzej jednak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5, w termi-
nie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentow nie stosuje si¢
terminow przekazania informacji lub dokumentow, o ktorych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg zawieszenia biegu
terminu na doreczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do
stania si¢ podmiotem dominujagcym domu maklerskiego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupelnit w wyznaczonym terminie brakow w zawiadomieniu lub zataczanych
do zawiadomienia dokumentach i informacjach;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw zadanych przez
Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzgdzania domem maklerskim, z uwagi na mozliwy wpltyw pod-
miotu sktadajacego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego
zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot sktadajacy zawia-
domienie wykazat, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu makler-
skiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnia wlasciwe prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

2) osoby, ktore beda kierowa¢ dziatalnoscig domu maklerskiego dajg rekojmie prowadzenia spraw domu maklerskiego
W sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy domu maklerskiego i klientoéw domu maklerskiego oraz zapewnia wias-
ciwe wykonywanie dziatalno$ci maklerskiej, a takze posiadaja odpowiednie do§wiadczenie zawodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dziatalno$ci,
jak rowniez wptywu realizacji planéow inwestycyjnych na przyszla sytuacj¢ finansowa podmiotu sktadajacego zawia-
domienie i przyszla sytuacje finansowa domu maklerskiego;

4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogow ostrozno$ciowych wynikajacych z przepisdéw prawa, w tym
wymogow kapitatowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a W szczeg6lnosci, ze struktura grupy, ktorej
dom maklerski stanie si¢ czeScig, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang
informacji pomigdzy wlasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wiasciwosci tych organow;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzaja-
cych do stania si¢ podmiotem dominujacym, powodujacych, ze dom maklerski stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie
pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz nie majg zwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zwiazku
Z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjgciem innych dziatan zmierzajacych do stania
si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia przestgpstwa, a takze wystgpienia innych
dziatan zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu srodkéw finansowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych zrodet lub finansowaniem terroryzmu.
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3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w szczegblnosci, ztozone w zwiazku z poste-
powaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace domu maklerskiego lub ostroznego i stabilnego nim zarzgdzania.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 106i ust. 1 wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodza okoliczno$ci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktérym mowa w ust. 5, moze by¢ wydluzony z urzedu lub na wniosek podmiotu sktadajacego zawiado-
mienie.

Art. 106i. 1. Komisja dorgcza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, 0 ktorym mowa w art. 106h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie pézniej niz w ter-
minie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dorgczenia decyzji konczacej postgpowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za
zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, 0 ktorym mowa w art. 106 ust. 1, moze zrealizowa¢ zamiar objety za-
wiadomieniem, jezeli Komisja nie doreczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktérym mowa
w art. 106i ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktéorym
mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisji doreczono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 106l. 1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, 0 ktérym mowa w art. 106h
ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 106m.
2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego domu maklerskiego:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2)  w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajacego Komisj¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
4)  uzyskanych po uplywie terminu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5

— cztonkowie zarzadu domu maklerskiego powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokuren-
tami lub osobami petnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie mogg uczestniczy¢ w czynnosciach z za-
kresu reprezentacji domu maklerskiego; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani
przez podmiot dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu
dominujacego domu maklerskiego, z zastrzezeniem art. 106m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia domu maklerskiego podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sg niewazne, chyba ze
spetniaja wymogi kworum oraz wickszo$ci gloséw bez uwzglednienia gtosow niewaznych. W przypadkach, o ktorych
mowa W ust. 1, prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje row-
niez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podejmowane z udziatem cztonkéw zarzadu z naruszeniem
przepisu ust. 2 sa niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, 0 ktéorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczo-
nym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktérym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza domu
maklerskiego karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt Iub cofnac zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci maklerskie;.
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Art. 106m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy domu maklerskiego oraz klientow domu maklerskiego, a wnio-
skodawca wykaze, ze nie zachodzi przestanka, o ktorej mowa w art. 106h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegdlnie uza-
sadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza Iub podmiotu dominujgcego domu makler-
skiego, uchyli¢ zakazy, o ktorych mowa w art. 1061 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotgcza informacje, o ktorych
mowa w art. 106b ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, w trybie art. 106 ust. 1,
jest obowigzany poinformowac o nabyciu lub objg¢ciu dom maklerski, ktorego akcji nabycie albo objecie dotyczy, w terminie
14 dni od dnia nabycia albo objgcia.

Art. 107. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego ma
obowiazek kazdorazowo powiadomi¢ 0 zamiarze ich zbycia Komisje nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem,
jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadiby odpowiednio po-
nizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2)  dom maklerski przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich
zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, jest obowigzany poinformowac o zbyciu dom ma-
klerski, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 108. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania domem maklerskim, z uwagi na
oceng¢ sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgro-
madzeniu na poziomach okreslonych w art. 106 ust. 1 albo stat si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujgcym
domu maklerskiego lub z uwagi na mozliwy wplyw tego podmiotu na dom maklerski, a W szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowiazan, o ktorych mowa w art. 106h ust. 3, Komisja moze, w drodze de-
cyzji:

1) nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z akcji domu maklerskiego posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania
uprawnien podmiotu dominujgcego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny, czy zachodzi przestanka do
wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, 0 ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze wszyst-
kich posiadanych akcji domu maklerskiego jest bezskuteczne.

4. Uchwata walnego zgromadzenia domu maklerskiego jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania
prawa gtosu, chyba ze uchwata spetnia wymogi kworum oraz wigkszos$ci glosow oddanych bez uwzglednienia gtoséw nie-
waznych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly przystuguje réwniez Komisji. Przepis
art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzje w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu domi-
nujacego, przepisy art. 106l ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa glosu lub uprawnien
podmiotu dominujacego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 6, Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ na
akcjonariusza domu maklerskiego kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnaé zezwolenie na wykonywanie dzia-
falnosci przez dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang na
podstawie ust. 1, jezeli ustaty okolicznosci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 106 ust. 7, do podmiotow bedacych
stronami porozumienia.
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Art. 108a. Przepisy art. 106-108 stosuje si¢ odpowiednio do:

1) udziatow domu maklerskiego w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz udziatow z tytutu wkiadu
w domu maklerskim w spotce, o ktorej mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6;

2)  komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, oraz os6b uprawnionych do repre-
zentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie moze nabywac¢ na wlasny rachunek akcji wyemitowanych przez podmioty, wobec
ktérych jest podmiotem zaleznym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie¢ do nabywania akcji znajdujacych sie w obrocie zorganizowanym:
1)199 z zachowaniem wymogéw okreslonych w art. 5 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014 oraz
2) w celu dalszej odsprzedazy, w liczbie stanowiacej tacznie nie wigcej niz 5% kapitatu zaktadowego.

Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmuje kroki zmierzajace do likwidacji przeszkoéd w prowadze-
niu w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim dziatalno$ci maklerskiej przez firmg inwestycyjna z siedziba w pan-

stwie cztonkowskim, Komisja informuje Komisje Europejska, na jej wniosek, o prowadzonych postepowaniach w zwiazku

z

1) wnioskami 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej ztozonymi przez podmioty bedace bez-
posrednio lub posrednio podmiotem zaleznym od podmiotu podlegajacego prawu panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim;

2) zawiadomieniami 0 zamiarze nabycia akcji domu maklerskiego, jezeli nabywca jest podmiot podlegajgcy prawu pan-

stwa niebgdacego panstwem cztonkowskim i W wyniku tej transakcji moze sta¢ si¢ on podmiotem dominujacym wobec
domu maklerskiego.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury grupy kapitatowej, z tym ze w przypadku
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu uwzgledniajacego nabycie
akcji podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o zna-
nych Komisji przeszkodach prawnych i faktycznych, jakie napotykaja domy maklerskie lub banki prowadzace dziatalnoé¢
maklerska w zwiazku z prowadzeniem takiej dziatalno$ci na terytorium panstw niebgdacych panstwami cztonkowskimi.

Oddziat 2a
Szczegélne zasady prowadzenia dzialalno$ci przez niektére domy maklerskie
Art. 110a. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego — rozumie sie przez
to dominujaca finansowg spotke holdingowa o dziatalnoéci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

2) dominujacej finansowej spotce holdingowej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujaca finansowsa
spotke holdingowa z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

3) dominujacej instytucji z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujgcg instytucje z panstwa cztonkow-
skiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;

4)  domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, ktérego zezwolenie na dziatalno$¢ maklerskg obejmuje co
najmniej jedng z czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6-8 lub ust. 4 pkt 1;

5) finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowg spotke holdingows, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

6) finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie sie przez to finansowg spotke holdingowa o dzia-
talno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

7) instytucji — rozumie si¢ przez to instytucje, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia 575/2013;

8) instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucje¢ finansowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
575/2013;

103) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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9)!%4 instytucji kredytowej — rozumie sie przez to instytucje, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013,
do ktorej stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstepne rozporzadzenia
575/2013;

10) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozporza-
dzenia 575/2013, jak rowniez podmiot uznany przez Komisje¢ za dominujacy zgodnie z ust. 2;

11) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
575/2013;

12) spotce holdingowej 0 dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 22 rozporzadzenia 575/2013;

13) udziale kapitalowym — rozumie si¢ przez to posiadany bezposrednio lub posrednio udziat dajacy prawo do co najmniej
20% kapitatu innego podmiotu lub prawo do wykonywania co najmniej 20% gloséw w organach innego podmiotu;

14) unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca finansowg spotke hol-
dingowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;

15) unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalnoéci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca
finansowa spotke holdingowsa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013;

16) unijnej instytucji dominujacej — rozumie si¢ przez to unijng instytucje dominujaca, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;

17) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 roz-
porzadzenia 575/2013, z siedzibg w innym panstwie cztonkowskim.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, uzna¢ za podmiot dominujacy wobec domu maklerskiego osobe fizyczna, osobe
prawng lub jednostke nieposiadajaca osobowosci prawnej, jezeli wywiera ona znaczacy wplyw na ten dom maklerski zgod-
nie z art. 96 ust. 3.

Art. 110b. 1. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiedni i kompleksowy system zarzadzania ryzykiem, w za-
kresie ktorego okresla:

1) doktadny, przejrzysty i spojny podziat zadan, obowigzkow i odpowiedzialnosci w ramach struktury organizacyjnej;

2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony, jego szacowania i monitorowa-
nia, a takze zarzadzania tym ryzykiem;
3) zasady i procedury sporzadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktorym mowa w pkt 2.

2. Dom maklerski wdraza system zarzadzania ryzykiem, z zachowaniem proporcjonalno$ci w stosunku do charakteru,
skali i ztozonoéci rodzajow ryzyka zwigzanych z modelem biznesowym i dziatalnoscig prowadzong przez dom maklerski.

3. W przypadku gdy uzasadnia to wielkos$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnosci prowa-
dzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieranie zarzadu domu
maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Art. 110c. 1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i ostrozne zarzadzanie domem maklerskim, w tym wta-
sciwy i przejrzysty podziat zadan, obowiazkow i odpowiedzialnosci, a takze prawidlowe funkcjonowanie systemu zarzadza-
nia ryzykiem w domu maklerskim.

2. Zarzad domu maklerskiego w szczegblnosci:
1) okresla cele strategiczne domu maklerskiego;
2)  okre$la strategie domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem i zapewnia jej wykonanie;

3) zapewnia integralno$¢ systemow rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej oraz ich zgodnos$¢ z prawem i stoso-
wanymi standardami.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nadzor nad wypelianiem przez zarzad obowiazkow, o ktérych mowa
w ust. 1 i 2, oraz ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$¢ przyjetych rozwigzan, w tym zatwierdza system zarzadzania ryzykiem.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo dostepu do informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z dziatalno-
$cig domu maklerskiego, w szczegdlno$ci ma prawo zadaé informacji od 0s6b wykonujacych w domu maklerskim funkcje
W zakresie zarzadzania ryzykiem oraz zadac¢ wyjasnien od ekspertow zewnetrznych swiadczacych ustugi w zakresie zarza-
dzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.

1049 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 110d. Na potrzeby stosowania rozporzadzenia 575/2013 zarzad domu maklerskiego uznaje si¢ za organ zarzadza-
jacy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego rozporzadzenia, chyba ze przepisy odrebne stanowig inaczej.

Art. 110e. 1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewngtrznego. Kapital wewnetrzny powinien zostaé
oszacowany w wysokosci zapewniajacej pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajow i skali ryzyka wystepujacych
w ramach prowadzonej przez ten dom dziatalnos$ci oraz innych istotnych rodzajéw ryzyka mogacych wystapi¢ w przyszio-
$ci. Dom maklerski opracowuje i wdraza odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedury stuzace do oszacowania
i utrzymywania kapitatu wewngtrznego.

2. Dom maklerski utrzymuje w kazdym czasie poziom funduszy wlasnych, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 118 roz-
porzadzenia 575/2013, na poziomie nie nizszym niz poziom kapitatu wewnetrznego.

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego na poziomie jednostkowym. W przypadku gdy dom
maklerski jest dominujaca instytucja z panstwa cztonkowskiego, dokonuje oszacowania kapitalu wewnetrznego na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 18-24 tego rozporzadzenia.

4. Dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkow-
skiego lub dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego szacuje kapitat
wewnetrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej spoiki zgodnie z art. 18-24 rozporzadzenia 575/2013.

5. W przypadku gdy dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od finansowej spétki holdingowej lub finansowe;j
spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub dominujaca wobec domu maklerskiego finansowa spoétka holdingowa, lub
dominujaca wobec domu maklerskiego finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej posiada w panstwie niebg-
dacym panstwem cztonkowskim:

1) podmiot zalezny bedacy instytucja, instytucja finansowa albo spotka zarzadzania aktywami w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 19 rozporzadzenia 575/2013 lub

2) udziat kapitatowy w podmiocie, 0 ktérym mowa w pkt 1

— dom maklerski szacuje kapital wewngtrzny na zasadzie subskonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporza-
dzenia 575/2013.

Art. 110f. 1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ w formie oddziatu, Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim,
ktéry udzielit tej firmie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, lub do wlasciwego organu nadzoru sprawuja-
cego nadzor skonsolidowany nad podmiotem dominujacym, ktérego podmiotem zaleznym jest ta zagraniczna firma inwe-
stycyjna, z wnioskiem 0 uznanie oddziatu tej firmy za istotny.

2. Jezeli w terminie 2 miesi¢ey od dnia otrzymania przez wiasciwy organ nadzoru wniosku, o ktérym mowa w ust. 1,
Komisja i wlasciwy organ nadzoru nie osiaggng wspolnego stanowiska w sprawie uznania oddzialu zagranicznej firmy
inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 miesigcy od dnia uptywu tego terminu, wydaje decyzje w przedmiocie uzna-
nia oddzialu zagranicznej firmy inwestycyjnej za istotny, jezeli jego dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
spelnia co najmniej jedng z nastgpujgcych przestanek:

1) udzial w ogdlnej wartos$ci wktadéw pienigznych klientow na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest wyzszy niz 2%;
2)  liczba klientow oddziatu jest znaczaca w skali dziatalnoéci wykonywanej przez ten oddzial na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

3) zawieszenie albo zakonczenie dziatalno$ci zagranicznej firmy inwestycyjnej moze stanowié zagrozenie dla stabilno$ci
systemu finansowego lub dla bezpieczenstwa funkcjonowania systemow platnosci, rozliczen i rozrachunku na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Komisja, wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia znane jej opinie i zastrzezenia wlasciwego organu
nadzoru.

4. Informacje o decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 2, Komisja przekazuje wtasciwemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoru z panstwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium dom maklerski prowadzi dziatalno$é
w formie oddziatlu lub na ktérego terytorium dziatalno$¢ prowadzi oddzial instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu
maklerskiego, nad ktorym Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, Komisja oraz organ nadzoru z panstwa cztonkow-
skiego mogg osiagna¢ wspolne stanowisko w sprawie uznania oddziatu domu maklerskiego lub instytucji za istotny w ter-
minie dwoch miesiecy od dnia otrzymania wniosku przez Komisje.
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6. W przypadku osiagnigcia wspolnego stanowiska albo wydania decyzji, Komisja podejmuje wspotprace z wasciwym
organem nadzoru. W ramach wspotpracy Komisja:

1) udostepnia whasciwemu organowi nadzoru informacje dotyczace nadzoru ptynnosciowego, sprawowanego nad dzia-
talnoscig prowadzong przez dom maklerski w formie oddziatu;

2) informuje wlasciwy organ nadzoru o wystapieniu zaburzenia ptynno$ci oraz dziataniach podjetych w zwigzku z tym
zaburzeniem;

3) w przypadku zaistnienia sytuacji, ktora zagraza ptynnosci na rynku i stabilno$ci systemu finansowego w ktorymkol-
wiek z panstw cztonkowskich (sytuacja nadzwyczajna), koordynuje i planuje dziatania nadzorcze wobec domu ma-
klerskiego, prowadzacego dziatalno$¢ w innym panstwie cztonkowskim w formie oddzialu, we wspotpracy z whasci-
wym organem nadzoru oraz przekazuje Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systemowego i Komitetowi Stabilno$ci
Finansowej, o ktorym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 996), informa-
cje istotne dla wykonywania ich zadan;

4)  konsultuje dziatania nadzorcze nad domem maklerskim z wlasciwym organem nadzoru;

5) przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru informacje o zmianach sytuacji finansowej domu maklerskiego, ktére moga
zagrozi¢ jego dziatalnosci, oraz o sankcjach administracyjnych isrodkach nadzorczych natozonych przez
Komisje na dom maklerski w zakresie funduszy wiasnych domu maklerskiego, a takze o wynikach badania i oceny
nadzorczej.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze réwniez ustanowi¢ kolegium, w sktad ktérego wchodzi wias-
ciwy organ nadzoru, o ktérym mowa w ust. 5. Przepis art. 110j stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 110g. 1. Dom maklerski wypekia obowigzki okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q i art. 110v oraz
sporzadza i realizuje program postgpowania naprawczego na zasadzie indywidualnej, o ktorej mowa w art. 6-10 rozporzadze-
nia 575/2013, chyba Ze zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 575/2013 podlega wytacznie nadzorowi skonsolidowanemu.

2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem dominujacym lub podmiotem zaleznym, wypelnia obowiazki okre-
$lone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 110q, art. 110v oraz sporzadza i realizuje program postgpowania naprawczego na
zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej w rozumieniu odpowiednio art. 4 ust. 1 pkt 48 lub 49 rozporzadzenia
575/2013. Mechanizmy i procedury stosowane przez dom maklerski zapewniaja spojnos¢ i integralno$¢ przyjetych rozwia-
zan oraz dostarczenie informacji i danych niezbednych Komisji do wykonywania nadzoru, takze w stosunku do podmiotow
zaleznych, ktore nie podlegaja nadzorowi na podstawie niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

3. W przypadku gdy dom maklerski jest dominujacg instytucja z panstwa cztonkowskiego lub unijng instytucja domi-
nujaca, nadzor skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje.

4. W przypadku gdy podmiotem dominujagcym wobec domu maklerskiego jest dominujaca finansowa spotka holdin-
gowa z panstwa czlonkowskiego, dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkow-
skiego, unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa Iub unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, nadzor skonsolidowany jest sprawowany przez Komisjg, z zastrzezeniem ust. 5—7.

5. W przypadku gdy podmiotem dominujacym wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktorej udzielono zezwolenia
W innym panstwie cztonkowskim, jest ta sama: dominujaca finansowa spdtka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, do-
minujgca finansowa spotka holdingowa 0 dziatalno$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, unijna dominujgca finansowa
spotka holdingowa lub unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej, nadzor skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisjg, jezeli podmiot dominujacy ma siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6. W przypadku gdy podmioty dominujace wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktorej udzielono zezwolenia
W innym panstwie cztonkowskim, obejmujg co najmniej dwie finansowe spotki holdingowe lub finansowe spotki holdin-
gowe 0 dzialalnosci mieszanej, ktorych siedziby znajduja si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym pan-
stwie czlonkowskim, a w kazdym z tych panstw cztonkowskich znajduje si¢ instytucja kredytowa, nadzor skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisje, jezeli instytucja kredytowa, ktora ma najwigksza sumg bilansowa, uzyskata zezwolenie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, gdy finansowa sp6tka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dzia-
falnosci mieszanej maja siedzibe w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska albo panstwo cztonkowskie,
w ktorym instytucja uzyskata zezwolenie, nadzor skonsolidowany jest sprawowany przez Komisje, jezeli dom maklerski ma
najwickszg sume bilansowa. W takim przypadku dom maklerski jest uznawany za instytucje zalezng od unijnej dominujace;j
finansowej spotki holdingowej lub od unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;j.
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8. Komisja i wlasciwy organ nadzoru nad instytucjg moga uzgodni¢, w drodze porozumienia, odstgpienie od kryteriow
okres$lonych w ust. 5-7, gdyby zastosowanie tych kryteriow okazalo si¢ niewtasciwe ze wzgledu na specyfike domu makler-
skiego lub instytucji i istotno$¢ ich dziatalno$ci w poszczegodlnych panstwach cztonkowskich oraz ustali¢, ze Komisja albo
wiasciwy organ nadzoru bedzie sprawowac nadzor skonsolidowany. W takim przypadku Komisja przed zawarciem porozu-
mienia umozliwia wyrazenie opinii odpowiedniej unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spoétce hol-
dingowej, unijnej dominujacej finansowej spoéice holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub domowi maklerskiemu albo in-
stytucji o wigkszej sumie bilansowej, chyba Ze opinia zostata wyrazona wobec wtasciwego organu nadzoru zZ innego panstwa
cztonkowskiego.

9. O zawarciu porozumienia, 0 ktorym mowa w ust. 8, Komisja powiadamia Komisj¢ Europejska i Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego.

10. Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany:
1) koordynuje gromadzenie i wymiang informacji niezbednych do sprawowania nadzoru,

2) planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspotpracy z wlasciwymi organami nadzoru, ktorych to dotyczy, a takze,
w uzasadnionych przypadkach, z Narodowym Bankiem Polskim.

11. W przypadku gdy wlasciwe organy nadzoru nie wspodtpracuja z Komisjg sprawujacg nadzor skonsolidowany
w stopniu wymaganym do wykonania dziatan, o ktérych mowa w ust. 10, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europe;j-
skiego Urzgdu Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ban-
kowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010,
str. 12, z pdzn. zm.), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 1093/2010”.

12. Dziatania nadzorcze, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 2, obejmuja réwniez natozenie sankcji zgodnie z art. 167,
W zwiazku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, natozenie $srodka nadzorczego,
0 ktorym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub natozZenie ograniczen w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do obli-
czania wymogow w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, a takze przygotowywa-
nie wspolnych ocen, realizacj¢ planow awaryjnych i przekazywanie informacji do publicznej wiadomosci.

Art. 110h. 1. Komisja, podejmujac decyzje w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego, dazy do osiagni¢cia
wspolnego stanowiska z wlasciwymi organami nadzoru w zakresie:

1) stosowania art. 110e i prowadzenia badania ioceny nadzorczej, o ktorym mowa w art. 110r, w celu okreslenia
adekwatno$ci skonsolidowanego poziomu funduszy witasnych grupy kapitatowej do jej sytuacji finansowej i profilu
ryzyka oraz poziomu funduszy wlasnych wymaganego do stosowania na poziomie jednostkowym w stosunku do kaz-
dego podmiotu w ramach grupy kapitatlowej oraz na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 roz-
porzadzenia 575/2013;

2)  $rodkow dotyczacych istotnych kwestii i ustalen w zakresie sprawowania nadzoru nad spetnianiem wymogéw doty-
czacych plynnosci, w tym zwigzanych z prawidlowoscia zarzadzania ryzykiem ptynnosci oraz potrzeba okreslenia do-
stosowanych do domu maklerskiego wymogoéw dotyczacych plynnosci.

2. Komisja wydaje decyzje, o ktorej mowa w ust. 1, w terminie:

1) 4 miesigey od dnia przekazania przez Komisj¢ pozostalym zainteresowanym wlasciwym organom nadzoru sprawoz-
dania zawierajacego oceng ryzyka grupy kapitalowej — w zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 1;

2) miesigca od dnia sporzadzenia oceny profilu ryzyka ptynnosci grupy kapitatowej — w zakresie okreslonym w ust. 1
pkt 2.

3. Komisja w decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia ocene ryzyka podmiotow zaleznych przeprowadzong przez
wlasciwe organy nadzoru.

4. W przypadku braku wspolnego stanowiska Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, z wlasnej inicjatywy lub na
wniosek kazdego z zainteresowanych wlasciwych organéw nadzoru moze skonsultowaé si¢ z Europejskim Urzedem Nad-
zoru Bankowego.

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki hol-
dingowej 0 dziatalno$ci mieszanej, dazy do osiggniecia wspdlnego stanowiska z organem sprawujacym nadzér skonsolido-
wany oraz z innymi wlasciwymi organami nadzoru. Komisja przedstawia tym organom oceng ryzyka domu maklerskiego.
W przypadku braku wspdlnego stanowiska Komisja moze zwrécic¢ si¢ do organu sprawujgcego nadzor skonsolidowany
z wnioskiem o skonsultowanie si¢ z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego.
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6. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, oraz wlasciwe organy nie osiaggna wspdlnego stano-
wiska w terminach, o ktorych mowa w ust. 2, Komisja moze wydac decyzje w sprawie zastosowania $srodkow nadzorczych
zgodnie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie skonsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013,
uwzgledniajac ocene ryzyka jednostek zaleznych przeprowadzong przez wlasciwe organy nadzoru.

7. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany lub nadzor nad domem maklerskim bedacym pod-
miotem zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej domi-
nujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej, oraz wlasciwe organy nie osiagng wspolnego stanowiska
w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie zastosowania srodkow nadzorczych zgod-
nie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie indywidualnej w rozumieniu art. 6—10 rozporzadzenia 575/2013 albo subskonsolido-
wanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozporzadzenia 575/2013, uwzgledniajgc opinie i zastrzezenia organu sprawujacego
nadzor skonsolidowany.

8. Jezeli przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 2, ktorykolwiek z zainteresowanych wlasciwych organow
nadzoru skieruje spraw¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010,
Komisja, sprawujgc nadzor skonsolidowany lub nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki hol-
dingowej 0 dziatalnoéci mieszanej, wydaje decyzj¢ po otrzymaniu decyzji wydanej przez Europejski Urzad Nadzoru Ban-
kowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, uwzgledniajac stanowisko przedstawione w decyzji tego Urzedu
lub uzasadniajac istotne odstgpstwa. Terminy, o ktorych mowa w ust. 2, uznaje si¢ za terminy zakonczenia postgpowania
pojednawczego w rozumieniu rozporzadzenia 1093/2010.

9. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, wydata decyzje po osiagnieciu wspdlnego stanowi-
ska, o ktorym mowa w ust. 1, niezwtocznie przekazuje informacje o tej decyzji zainteresowanym wilasciwym organom nad-
Z0oru.

10. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, przy braku wspdlnego stanowiska wydata decyzje,
0 ktorej mowa w ust. 7, niezwlocznie przekazuje zainteresowanym wilasciwym organom nadzoru informacj¢ o tej decyzji
wraz z informacja o decyzjach przekazanych Komisji przez inne wlasciwe organy nadzoru.

11. W przypadku gdy Komisja, sprawujac nadzér nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijne;j
instytucji dominujacej, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki hol-
dingowej o dziatalno$ci mieszanej, wydata decyzje, o ktorej mowa w ust. 8, niezwlocznie przekazuje informacj¢ o tej decy-
zji organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim.

12. Przestanki wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, 7 i 8, podlegajg weryfikacji co najmniej raz w roku. W przy-
padku gdy Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany, weryfikacja przestanek wydania decyzji moze zosta¢ przeprowadzona
cze¢$ciej na uzasadniony wniosek wlasciwego organu nadzoru dla instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu makler-
skiego. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem zaleznym, Komisja moze, w uzasadnionym przypadku, wystapié
z wnioskiem 0 wczesniejsza weryfikacje przestanek wydania decyzji do wlasciwego organu nadzoru, ktory sprawuje nadzor
skonsolidowany nad grupg kapitatowa.

13. Przestanki wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 7 i 8, Komisja weryfikuje raz w roku réwniez na wniosek wtasci-
wego organu nadzoru, majac na wzgledzie konieczno$¢ dalszego stosowania srodka nadzorczego. W przypadku zmiany
okolicznos$ci Komisja moze uchyli¢ lub zmieni¢ decyzje.

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany i wiasciwy organ nadzoru dla instytucji bedacej pod-
miotem zaleznym od domu maklerskiego wystapi do Komisji z wnioskiem 0 wcze$niejsza weryfikacje przestanek wydania
decyzji w sprawie zastosowania $rodka nadzorczego, o ktorym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9 lub ust. 3, Komisja moze,
w uzasadnionym przypadku, dokona¢ wczesniejszej weryfikacji, o ile wnioskujacy organ dokona tozsamej weryfikacji
w odniesieniu do instytucji bedacej podmiotem zaleznym od domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski jest
podmiotem zaleznym, Komisja moze, w uzasadnionym przypadku, wystapi¢ z wnioskiem do wlasciwego organu nadzoru,
ktory sprawuje nadzor skonsolidowany nad grupa kapitalowa, o wezesniejsza weryfikacje przestanek wydania decyzji
W sprawie zastosowania $rodka nadzorczego w postaci natozenia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych.

Art. 110i. 1. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym okreslonej w art. 18 rozporzadzenia 1093/2010,
lub wystapienia niekorzystnych zmian na rynkach, potencjalnie zagrazajacych ptynnoéci na rynku i stabilnosci systemu fi-
nansowego panstwa cztonkowskiego, w ktorym podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej, co dom maklerski uzy-
skaly zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci, lub panstwa cztonkowskiego, w ktorym prowadza dziatalno$¢ istotne od-
dziaty, o ktoérych mowa w art. 110f, Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, zawiadamia o tym niezwlocznie Europej-
ski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejska Rad¢ do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet Stabilnosci Finansowej i Naro-
dowy Bank Polski oraz przekazuje im informacje niezb¢dne do realizacji ich zadan.
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2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska informacje o wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa
w ust. 1, zawiadamia 0 tym niezwlocznie Komisje i wtasciwe organy nadzoru, ktore sprawujg nadzor nad podmiotami nale-
zacymi do grupy kapitatowej, oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

3. Jezeli do prawidlowego wykonywania nadzoru skonsolidowanego przez Komisje niezbgdne sa informacje bedace
W posiadaniu wtasciwego organu nadzoru, Komisja zwraca si¢ bezposrednio do tego organu o ich udostepnienie.

4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu, Komisja moze zawrze¢ z wlasciwym
organem nadzoru sprawujacym nadzor skonsolidowany, a jezeli Komisja sprawuje nadzoér skonsolidowany — z wlasciwym
organem nadzoru dla podmiotu zaleznego w grupie kapitatowej, porozumienie dotyczace wspotpracy i koordynacji dziatan
nadzorczych, ktore okresla dodatkowe zadania powierzone organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany, procedury po-
dejmowania decyzji oraz tryb wspotpracy nadzorczej.

5. Komisja moze zgodnie z porozumieniem, o ktorym mowa w ust. 4, z uwzglednieniem art. 28 rozporzadzenia
1093/2010, delegowac swoje zadania wlasciwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten mogt skutecznie wykonywac zada-
nia z zakresu nadzoru albo przyjmowac zadania wtasciwego organu nadzoru. Porozumienie powinno okres§la¢ w szczegél-
nosci:

1) zakres delegowanych zadan;
2)  zakres stosowania do delegowanych zadan przepiséw prawa polskiego oraz prawa innego panstwa cztonkowskiego;

3) obowiazek wlasciwego organu nadzoru informowania Komisji o podejmowanych dziataniach nadzorczych oraz o ich
skutkach;

4)  warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotania delegowania zadan.

6. O zawarciu porozumienia, 0 ktérym mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz
dom maklerski.

7. Odwotlanie delegowania zadan nastepuje w szczego6lnosci w przypadku zmiany stanu faktycznego, wskutek ktorej
podmiot wskazany w porozumieniu, o ktorym mowa w ust. 4, przestaje by¢ podmiotem zaleznym podmiotu dominujgcego,
nad ktorym nadzor sprawuje wlasciwy organ nadzoru.

8. Na podstawie porozumienia, 0 ktérym mowa w ust. 4, Komisja moze przyjmowac jedynie takie zadania, jakie od-
powiadajg celom i zadaniom nadzoru.

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o ktorym mowa w ust. 4, na swojej stronie internetowej niezwlocznie po jego
zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, 0 ktorym mowa w tym porozumieniu.

10. Jezeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnigcia wlasciwego organu nadzoru mogtoby zagraza¢ ostroznemu
i stabilnemu zarzgdzaniu domem maklerskim, Komisja moze wypowiedzie¢ porozumienie, o ktérym mowa w ust. 4, i za-
wiesi¢ wykonanie decyzji lub innego rozstrzygnigcia.

11. Jezeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia, 0 ktéorym mowa w ust. 4, albo pomimo zawarcia po-
rozumienia nie stosuje si¢ do jego postanowien, w tym nie udziela w wyznaczonym terminie informacji, o ktorych udzielenie
wnioskowata Komisja, Komisja moze powiadomi¢ o tym Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz wypowiedzie¢ poro-
zumienie.

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, moze ustanowic¢
kolegium ztozone z wtasciwych organdw nadzoru, zwane dalej ,.kolegium”. Prawo udziatu w kolegium przystuguje takze
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

2. W sktad kolegium moga wchodzi¢ wlasciwe organy nadzoru sprawujgce nadzor nad podmiotami zaleznymi od domu
maklerskiego, unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej
0 dzialalno$ci mieszanej, a takze wlasciwe organy nadzoru w panstwie, na ktdrego terytorium prowadzg dziatalnos¢ istotne
oddzialy instytucji wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej domu maklerskiego. W uzasadnionych przypadkach w sktad
kolegium mogg wchodzi¢ takze banki centralne z panstw cztonkowskich. Wtasciwe organy nadzoru z panstw trzecich moga
uczestniczy¢ w kolegium, jezeli podmiot z panstwa trzeciego wchodzi w sktad grupy kapitatowej domu maklerskiego,
a w tym panstwie trzecim obowiazuja przepisy dotyczace zachowania tajemnicy zawodowej W opinii Komisji rownowazne
zasadom okre$lonym w ustawie, a w opinii wszystkich wlasciwych organéw nadzoru z innych panistw cztonkowskich — za-
sadom wynikajgcym z ich rOwnowaznych przepisdw prawa.

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa si¢ na podstawie porozumienia zawartego z wlasciwymi orga-
nami nadzoru. Jezeli wlasciwy organ nadzoru odmawia zawarcia porozumienia albo pomimo jego zawarcia nie stosuje si¢
do jego postanowieni, Komisja moze zwrdci¢ si¢ o pomoc do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.
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1)
2)
3)

4)
5)

6)

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

4. Do zadan kolegium nalezy:
wymiana informacji mi¢dzy organami nadzoru;
wyrazanie opinii na temat delegowania zadan;

konsultowanie dziatan planowanych w ramach programéw oceny nadzorczej wobec podmiotéw z grupy kapitalowe;j
objetych nadzorem skonsolidowanym;

zwigkszanie efektywno$ci nadzoru;

zapewnianie jednolitego stosowania wymogoéw, o ktorych mowa w niniejszym oddziale lub w rozporzadzeniu
57572013, we wszystkich podmiotach nalezacych do grupy kapitatowej objetej nadzorem skonsolidowanym;

planowanie i koordynowanie dziatan nadzorczych w sytuacji nadzwyczajnej.

5. W przypadku ustanowienia przez Komisj¢ kolegium Komisja:

przewodniczy pracom kolegium;

zapewnia wspolprace kolegium z wiasciwymi organami nadzoru z panstw trzecich;

podejmuje decyzje o tym, ktore wlasciwe organy uczestnicza w posiedzeniach lub dziataniach kolegium;
organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium;

informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o dziataniach kolegium, w szczego6lnosci w sytuacjach nadzwyczaj-
nych, oraz przekazuje mu informacje, ktore sg istotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych;

koordynuje gromadzenie i rozpowszechnianie informacji niezbednych do zapewnienia jednolito$ci praktyk nadzor-
Czych oraz niezbgdnych do oceny stabilnosci finansowej poszczegdlnych podmiotow wchodzacych w sktad grupy ka-
pitalowej domu maklerskiego;

planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we wspotpracy z wlasciwymi organami nadzoru;

planuje i koordynuje stosowanie srodkow nadzorczych, przygotowywanie wspolnych ocen, realizacje planéw awaryj-
nych i przekazywanie informacji do wiadomosci publiczne;.

6. Komisja, podejmujac dzialania w zakresie sprawowanego nadzoru skonsolidowanego, uwzglednia skutki takich

dziatan dla wlasciwych organdéw nadzoru wchodzacych w skitad kolegium, a takze wptyw takich dziatan na stabilno$¢
systemow finansowych w panstwach cztonkowskich, w ktorych dziataja wlasciwe organy nadzoru wchodzace w sktad ko-
legium.

Art. 110k. 1. Komisja wspotpracuje z innymi wiasciwymi organami nadzoru w zakresie sprawowanego nadzoru skon-

solidowanego, w szczegblnosci przekazuje im lub zwraca si¢ do nich 0 informacje niezbedne do oceny stabilno$ci finanso-
wej instytucji lub instytucji finansowej w innym panstwie cztonkowskim lub istotne dla wykonywania zadafn nadzorczych.

1)

2)
3)

4)

1)

2. Przekazywane informacje moga obejmowac w szczegolnosci:

okreslenie struktury prawnej grupy kapitalowej oraz jej struktury zarzadzania, w tym struktury organizacyjnej, w od-
niesieniu do wszystkich podmiotow obj¢tych nadzorem w zakresie, 0 ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rowno-
waznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim, podmiotow nieobjetych nadzorem w zakresie,
0 ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rownowaznych przepisach obowiazujacych w innym panstwie cztonkow-
skim, podmiotéw zaleznych nieobj¢tych nadzorem w zakresie, 0 ktorym mowa w niniejszym oddziale lub rownowaz-
nych przepisach obowigzujacych w innym panstwie czlonkowskim i istotnych oddziatéw nalezacych do grupy kapita-
towej, podmiotow dominujacych oraz okreslenie wlasciwych organow dla podmiotow objetych nadzorem, o ktorym
mowa w niniejszym oddziale lub rownowaznych przepisach obowigzujacych w innym panstwie cztonkowskim, wcho-
dzacych w sktad grupy;

procedury gromadzenia informacji od instytucji wchodzacych w sktad danej grupy kapitatowej oraz weryfikacji tych
informaciji;

informacje dotyczgce niekorzystnych sytuacji w instytucjach lub w innych podmiotach wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej, mogacych mie¢ powazny wptyw na te instytucje lub podmioty;

sankcje nalozone zgodnie z art. 167 w zwiazku z naruszeniem przepiséw niniejszego oddzialu lub rozporzadzenia
575/2013 oraz $rodki nadzorcze podjete przez Komisje zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu, jezeli jest to istotne
dla zadan nadzorczych sprawowanych przez wlasciwe organy nadzoru, oraz natozone ograniczenia w stosowaniu me-
tody zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 roz-
porzadzenia 575/2013.

3. Komisja moze powiadomi¢ Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o kazdym przypadku, w ktérym:
wlasciwy organ nadzoru nie przekazat niezbednych informacji;
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2) wniosek o wspolprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany istotnych informacji, zostat odrzucony lub nie podj¢to
W jego sprawie zadnych dziatan w odpowiednim terminie.

4. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim zaleznym od unijnej instytucji dominujacej, moze zwrdcic si¢
do wlasciwego organu nadzoru sprawujacego nadzor skonsolidowany o informacje dotyczace praktyki nadzorczej przyjetej
wobec instytucji wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej, do ktorej nalezy dom maklerski.

5. Komisja, podejmujac decyzje w przedmiocie natozenia na dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym od instytucji
sankcji zgodnie z art. 167, w zwigzku z naruszeniem przepisoOw niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013, lub na-
ozenia $rodka nadzorczego, o ktorym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub natozenia ograniczen w stosowaniu zaawansowa-
nej metody pomiaru do obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 rozporzadzenia
575/2013, zwraca si¢ o opini¢ do organu sprawujacego nadzor skonsolidowany nad tg instytucja, jezeli natozenie sankcji,
srodka nadzorczego lub ograniczen moze mie¢ wptyw na prawidtowe wykonywanie zadan nadzorczych przez wiasciwy
organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany nad instytucja, ktorej podmiotem zaleznym jest dom maklerski.

6. Komisja moze odstapi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wlasciwym organem nadzoru sprawujgcym nadzor skon-
solidowany, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktérej mowa w ust. 5. W takim przy-
padku Komisja niezwtocznie informuje inne wlasciwe organy o wydaniu decyzji.

7. Komisja, dla celow stosowania przepisoOw niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013, moze zwrdci¢ si¢ do
wlasciwych organdéw o przeprowadzenie weryfikacji informacji dotyczacych instytucji, finansowej spotki holdingowe;, fi-
nansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej, instytucji finansowej, spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej
lub podmiotu zaleznego, majacych siedzibe w danym panstwie cztonkowskim.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 7, Komisja moze zwréci¢ si¢ o umozliwienie Komisji lub jej upowaznionym
przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikacji.

9. Jezeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie weryfikacji od wtasciwego organu nadzoru z innego panstwa
cztonkowskiego, przeprowadza weryfikacje we wlasnym zakresie lub umozliwia jej przeprowadzenie przez wlasciwy
organ nadzoru sktadajacy wniosek albo umozliwia jej przeprowadzenie przez biegtego rewidenta lub firme audytorska lub
inny podmiot posiadajacy wiedze specjalistyczng.”” Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy 0 nadzorze stosuje sie odpowiednio.

Art. 1101. 1. W przypadku gdy dom maklerski, bedgc podmiotem zaleznym, nie jest objety nadzorem skonsolidowa-
nym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 575/2013, Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze zada¢ od podmiotu do-
minujgcego przekazania informacji niezbednych do sprawowania nadzoru nad tym domem maklerskim.

2. Komisja, sprawujac nadzor skonsolidowany, lub jej upowazniony przedstawiciel moga zada¢ od podmiotu zaleznego
od domu maklerskiego, finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, ktory
nie jest objety zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwlocznego udzielenia, na koszt tego podmiotu, okreslonych infor-
macji, niezbednych do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

3. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej podlega przepisom ustawy z dnia
15 kwietnia 2005 r. 0 nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen, zaktadami reaseku-
racji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1252), zwanej dalej
»ustawa o nadzorze uzupetniajacym”, w szczegodlnosci w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Komisja, w przypadku
gdy sprawuje nadzor skonsolidowany, moze, po zasiegnieciu opinii pozostalych wlasciwych organdéw nadzoru odpowie-
dzialnych za nadzér nad podmiotami zaleznymi, stosowaé do tej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej
wylacznie przepisy ustawy o nadzorze uzupehiajacym.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych o wytacznym stosowaniu przepiséw ustawy o nad-
zorze uzupetniajacym.

Art. 110m. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, skierowane bezposrednio lub za posrednic-
twem domu maklerskiego, spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, bgdaca podmiotem dominujagcym wobec domu ma-
klerskiego, oraz podmioty zalezne tej spotki, sa obowiazane przekazywac, na wlasny koszt, okreslone w zadaniu informacje,
niezbgdne do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania spotki holdingo-
wej 0 dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w ust. 1, lub podmiotu zaleznego od tej spotki lub osoby wchodzace w sktad
statutowych organow tej spotki lub podmiotu zaleznego od niej, s3 obowigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekaza-
nia, na koszt tej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub podmiotu zaleznego od niej, kopii okreslonych dokumen-
tow 1 innych no$nikow informacji oraz do udzielenia wyjasnien w celu umozliwienia Komisji sprawowania nadzoru nad
domem maklerskim, bedacym podmiotem zaleznym od tej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;.
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3. Komisja, w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim, moze zadaé przekazania
okreslonych informacji niezb¢dnych do sprawowania nadzoru przez nieobjete tym nadzorem podmioty zalezne w grupie
kapitatowej, do ktorej nalezy ten dom maklerski.

4. Z zastrzezeniem art. 387—403 rozporzadzenia 575/2013, w przypadku gdy podmiot dominujacy domu maklerskiego
jest spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramach sprawowanego nadzoru do monitoro-
wania transakcji dokonywanych pomigdzy domem maklerskim a spéotkg holdingowa o dzialalno$ci mieszanej lub jej pod-
miotami zaleznymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zarzadzania ryzykiem, w tym odpowiednie procedury sprawozdawcze i ksig-
gowe, w celu identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontrolowania transakcji dokonywanych z jego podmiotem dominu-
jacym bedacym spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej i podmiotami zaleznymi tej spotki.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji kazdg istotng transakcj¢ z podmiotami, 0 ktorych mowa w ust. 4, inng niz transak-
cja, 0 ktorej mowa w art. 394 ust. 1 i 2 rozporzadzenia 575/2013. Procedury, o ktorych mowa w ust. 5, oraz istotne transak-
cje podlegaja kontroli Komisji.

Art. 110n. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spoétek holdingowych lub finansowych spotek holdingowych
0 dziatalno$ci mieszanej, w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, wobec ktérego pod-
miotem dominujgcym jest finansowa spdtka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;.

2. Rejestr, 0 ktérym mowa w ust. 1, zawiera firme lub nazwe oraz adres siedziby finansowej spotki holdingowej lub
finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;.

3. Rejestr, 0 ktorym mowa w ust. 1, Komisja udostepnia Komisji Europejskiej, Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Bankowego i wlasciwym organom nadzoru.

4. Dom maklerski jest obowigzany co najmniej raz w roku weryfikowa¢, czy podmiot dominujacy wobec domu ma-
klerskiego jest finansowa spotka holdingowa, finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub spotka holdingowa
0 dziatalno$ci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji wyniki przeprowadzonej weryfikacji najpozniej w terminie
15 dni po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania podmiotu dominujgcego. W sytuacji gdy do konca pierwszego
kwartatu danego roku kalendarzowego nie jest dostgpne zbadane i zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
podmiotu dominujgcego wobec domu maklerskiego, dom maklerski przeprowadza weryfikacje wedtug informacji dostep-
nych na koniec kwartahu, a nastepnie przeprowadza weryfikacj¢ na podstawie zatwierdzonego sprawozdania podmiotu do-
minujgcego.

Art. 1100. 1. W przypadku domu maklerskiego, ktorego podmiot dominujacy jest instytucja, finansowa spotkg holdin-
gowg albo finansowa spotka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej, ktdrej siedziba znajduje si¢ w panstwie trzecim, niepod-
legajaca nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g ust. 3-9, Komisja z urzedu, na wniosek tego podmiotu dominu-
jacego lub na wniosek instytucji bedacej podmiotem zaleznym od tego podmiotu dominujgcego, dokonuje oceny, czy dom
maklerski podlega nadzorowi skonsolidowanemu sprawowanemu przez organ nadzoru panstwa trzeciego na podstawie za-
sad rownowaznych w stosunku do ustanowionych w przepisach niniejszego oddziatu i wymogéw okreslonych w art. 11—
24 rozporzadzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, 0 ktérej mowa w ust. 1, jezeli jest organem wiasciwym do sprawowania nadzoru skonso-
lidowanego w przypadku, o ktorym mowa w ust. 4.

3. Komisja, badajgc rdwnowazno$¢ zasad, o ktorej mowa w ust. 1, konsultuje si¢ z wtasciwymi organami nadzoru spra-
wujacymi nadzor nad instytucjami, ktore sa podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujgcego, o ktéorym mowa w ust. 1.

4. W przypadku gdy ocena rownowaznoS$ci zasad, o ktorej mowa w ust. 1, nie wykaze petnej rownowaznosci, do nad-
zoru sprawowanego nad domem maklerskim Komisja stosuje przepisy niniejszego oddziatu dotyczace sprawowania nadzoru
skonsolidowanego lub podejmuje inne dziatania okreslone w przepisach niniejszego oddziatu, ktore pozwalajg osiagnaé cele
nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim. Komisja informuje wtasciwe organy nadzoru w innych panstwach
cztonkowskich, ktore nadzorujg instytucje bedace podmiotami zaleznymi od podmiotéw dominujacych, o ktorych mowa
w ust. 1, 0 wyniku badania rownowaznos$ci zasad i uzgadnia odpowiednie dziatania nadzorcze. Komisja informuje Europej-
ski Urzad Nadzoru Bankowego i Komisj¢ Europejska o podjetych dziataniach nadzorczych.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi maklerskiemu podjecie
dziatah w celu zmiany struktury grupy kapitatowej w taki sposob, aby podmiotem dominujgcym wobec tego domu makler-
skiego stata si¢ finansowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, ktorej siedziba
znajduje si¢ w panstwie cztonkowskim, lub zastosowac przepisy dotyczace nadzoru skonsolidowanego do skonsolidowane;j
pozyciji tej finansowej spotki holdingowej lub tej finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszane;.
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Art. 110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz procesy, o ktorych mowa w przepisach niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 575/2013, oraz rejestruje transakcje, w sposob umozliwiajacy Komisji nadzor nad zgodno$cig dziatalnosci
domu maklerskiego z tymi przepisami.

Art. 110qg. 1. Dom maklerski zarzadza ryzykiem ptynnosci w sposob dostosowany do charakteru, zakresu i ztozonosci
prowadzonej przez siebie dziatalno$ci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnych i srodkach nadzorczych
podjetych wobec domu maklerskiego w zwiazku z zagrozeniem utraty przez niego ptynnosci.

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczej regulacji, strategii, procesoéw i mechanizméw wdrozonych
przez dom maklerski, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1, w zakresie zarzadzania ryzykiem, w tym w celu realizacji przepiséw
niniejszego oddziatu i rozporzadzenia 575/2013.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja ocenia rodzaje ryzyka:
1) naktore jest lub moze by¢ narazony dom maklerski;
2) jakie dziatalno$¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) ujawnione w ramach testow warunkow skrajnych.

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza wykaze, ze dom maklerski moze stwarzaé ryzyko systemowe zgodnie
z art. 23 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego informacje w zakresie funkcjonowania jej pro-
cedur badania i oceny nadzorczej.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internetowej kryteria i metody stosowane w badaniu i ocenie nadzorczej do-
méw maklerskich, a takze informacje w zakresie spelniania przez domy maklerskie wymogoéw lub norm, o ktéorych mowa
W przepisach niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia 575/2013.

Art. 110s. 1. Komisja co roku sporzadza i realizuje program oceny nadzorczej, ktorym objete sa domy maklerskie,
0 ktorych mowa w art. 95 ust. 1.

2. Program oceny nadzorczej okresla w szczegdlnosci:
1) sposob wykonania przez Komisje planowanych dziatan nadzorczych, w tym alokacji dostgpnych Komisji zasobow;

2) domy maklerskie, ktore majg podlegaé zwickszonemu nadzorowi, oraz $rodki podjete w celu zapewnienia takiego nad-
zoru;

3)  plan wizyt nadzorczych lub kontroli w domu maklerskim, w tym w jego oddziatach i jednostkach zaleznych majacych
siedzibg¢ w innych panstwach cztonkowskich.

3. Zwigkszony nadzor, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, moze obejmowac W szczegdlnosci:
1) zwickszenie czestotliwosci lub zakresu czynno$ci nadzorczych w domu maklerskim;
2) zwigkszenie obowigzkéw informacyjnych domu maklerskiego;

3) dodatkowe lub czestsze przeglady planéw operacyjnych, strategicznych lub biznesowych domu maklerskiego oraz te-
matyczne weryfikacje monitorujace szczegdlne rodzaje ryzyka, ktore moga zaistniec.

Art. 110t. Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzorcze testy warunkow skrajnych w domach maklerskich.

Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do obliczania funduszy wlasnych metody, ktorych zastosowanie
wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z czgscig trzecia rozporzadzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3 lata weryfi-
kuje wypehianie przez dom maklerski warunkow okre§lonych w rozporzadzeniu 575/2013.

2. Jezeli w ramach weryfikacji, 0 ktorej mowa w ust. 1, zostang stwierdzone istotne nieprawidtowosci w zakresie iden-
tyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie, w celu ich usunigcia oraz skorygowania ich negatywnych skutkéw Komisja, w dro-
dze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu przyje¢cie wyzszych mnoznikow, naktada dodatkowy wymog w zakresie fun-
duszy wiasnych lub podejmuje inne dziatania zmierzajgce do przywrocenia zgodnosci stosowanej metody z przepisami roz-
porzadzenia 575/2013.

3. Jezeli w odniesieniu do modelu wewnetrznego dotyczacego ryzyka rynkowego liczne przekroczenia, o ktorych
mowa w art. 366 rozporzadzenia 575/2013, wskazuja, Ze model ten nie jest wystarczajaco doktadny, Komisja uchyla zezwo-
lenie na stosowanie modelu wewngtrznego przez dom maklerski lub nakazuje domowi maklerskiemu jego niezwloczng
zmiang.
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4. W przypadku gdy dom maklerski przestal spetnia¢ w istotnym zakresie wymogi okreslone w rozporzadzeniu
575/2013 dotyczace metody, na stosowanie ktorej uzyskat zezwolenie, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu przed-
stawienie planu przywrocenia zgodnoéci z tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jego realizacji. W przypadku gdy
w ocenie Komisji realizacja planu nie przywroci petnej zgodnosci lub jezeli wskazany przez dom maklerski termin jest
nieodpowiedni, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu zmiane tego planu. W przypadku gdy dom maklerski nie
przywrdci w terminie zgodno$ci z wymogami, a brak zgodnosci z tymi wymogami stanowi ich istotne naruszenie, Komisja
uchyla zezwolenie na stosowanie danej metody lub ogranicza zakres udzielonego zezwolenia do obszarow, w ktorych spet-
niane s3 te wymogi.

Art. 110v. 1. Dom maklerski jest obowigzany sporzadzi¢ i stosowaé polityke wynagrodzen dla poszczegdlnych kate-
gorii 0sob, ktorych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego, obejmujaca wynagrodze-
nia i uznaniowe $wiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 73 rozporzadzenia 575/2013, zwang dalej ,,polityka
wynagrodzen”.

2. Zarzad domu maklerskiego opracowuje i wdraza polityke wynagrodzen zatwierdzong przez rad¢ nadzorczg.

3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzen obejmuje takze jego podmioty zalezne oraz uwzglednia po-
lityke wynagrodzen stosowang przez podmiot dominujgcy wobec tego domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikowane przez domy maklerskie zgodnie z art. 450 ust. 1 lit. g—i roz-
porzadzenia 575/2013 w celu monitorowania tendencji i praktyk w zakresie polityki wynagrodzen stosowanej przez domy
maklerskie.

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dnia 31 stycznia, przekazuje Komisji dane o liczbie 0sob okre$lonych
w ust. 1, ktorych taczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto co najmniej rownowarto$¢ 1 000 000 euro, wraz z in-
formacjami dotyczacymi stanowisk zajmowanych przez te osoby oraz wartosci gldownych sktadnikow wynagrodzenia, przy-
znanych premii, nagrod dlugookresowych oraz odprowadzonych sktadek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Bankowego.

7. Rownowarto$¢ w euro wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 5, oblicza si¢ wedlug $redniego kursu euro oglasza-
nego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu wyptaty danej kwoty.

8. W przypadku gdy uzasadnia to wielko$¢, struktura organizacyjna, charakter, zakres i ztozonoé¢ dziatalno$ci prowa-
dzonej przez dom maklerski, ustanawia on komitet do spraw wynagrodzen, w sktad ktérego wchodzi co najmniej jeden
cztonek rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadaniem komitetu jest wspieranie organéw domu maklerskiego w zakresie
ksztattowania i realizacji polityki wynagrodzen.

Art. 110w. I. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziatalnoéci jednostki, o ktorym mowa w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci, dodatkowo:

1) informacje o jego dziatalno$ci w podziale na poszczegodlne panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktorych posiada
podmioty zalezne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany rok
obrotowy;

2) informacje o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowe;.
2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, zawieraja:

1) nazwe, charakter i lokalizacj¢ geograficzng dziatalnosci;

2) przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finansowym;

3) liczbg pracownikow w przeliczeniu na petne etaty;

4)  zysk lub strate przed opodatkowaniem;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wsparcie pochodzace ze $rodkéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1436).

3. Informacje, 0 ktorych mowa w ust. 2, podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta.
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4. Dom maklerski oglasza, w sposob ogélnie dostepny, opis systemu zarzadzania ryzykiem oraz polityki wynagrodzen,
informacje o powotaniu komitetu do spraw wynagrodzen, o ktorym mowa w art. 110v ust. 8, a takze informacje o spelnianiu
przez cztonkow organow domu maklerskiego wymogdow okreslonych w art. 103 ust. 1-1h.

5. Dom maklerski prowadzacy strone internetowa oglasza na niej informacje, o ktorych mowa w ust. 1 i 4.
6. Komisja moze nakaza¢, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogtaszanie:

1) czgsciej niz raz do roku informacji, o ktérych mowa w czgséci 6smej rozporzadzenia 575/2013, wraz z okre$leniem
termindéw ich oglaszania;

2) W sposob okreslony przez Komisje — informacji innych niz zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ podmiotowi dominujagcemu wobec domu maklerskiego coroczne ogtasza-
nie, w sposob okreslony w art. 434 rozporzadzenia 575/2013 albo w inny sposdb, w pelnym zakresie lub poprzez zamiesz-
czenie odestan do odpowiednich dostepnych publicznie dokumentéw, informacji w zakresie opisu formy prawnej tego pod-
miotu oraz struktury zarzadzania i struktury organizacyjnej grupy kapitatowe;.

Art. 110x. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdtowe warunki szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego oraz dokonywania przegladow procesu
Szacowania i utrzymywania tego kapitatu,

2)  szczegdtowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, w tym sktad, szczegotowe
zadania i sposob funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka,

3) kryteria techniczne opracowania programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej,
4)  szczegdlowy zakres polityki wynagrodzen i sposob jej ustalania

— majac na wzgledzie potrzebg zapewnienia skutecznego funkcjonowania organdw domu maklerskiego i nalezytego podej-
$cia do podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzonej dzialalno$ci, wlasciwego funkcjonowania systemu zarzadzania ry-
zykiem w domu maklerskim, szacowania kapitalu wewngtrznego, realizacji celéw programu oceny nadzorczej oraz
badania i oceny nadzorczej, a takze sprawnego ich przebiegu, jak rowniez zapewnienia wlasciwego funkcjonowania w domu
maklerskim polityki wynagrodzen, w tym wyeliminowania negatywnego wpltywu systemoéw wynagrodzen na nalezyte za-
rzadzanie ryzykiem oraz uwzglgdniajac rozwiazania umozliwiajagce Komisji monitorowanie prawidtowosci stosowanych
w domach maklerskich wewngtrznych rozwiagzan w zakresie zarzadzania.

Art. 110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski przepisow niniejszego oddziatu lub rozporzadzenia
575/2013 oraz gdy zachodzi uzasadnione prawdopodobienstwo naruszenia tych przepiséw przez dom maklerski w okresie
kolejnych 12 miesi¢cy, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ nastepujace srodki nadzorcze:

1) nakaza¢ zmiang stosowanych rozwigzan, procedur, mechanizméw i strategii w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem
oraz szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego;

2) nakazaé sporzadzenie planu przywrocenia stanu zgodnego z przepisami prawa; w decyzji tej Komisja moze wskazaé
termin realizacji tego planu;

3) nakazaé zastosowanie szczegolnych zasad polityki w zakresie wyceny aktywow lub szczegdlnego kwalifikowania ak-
tywow w zakresie wymogow dotyczacych funduszy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu 575/2013;

4) nakaza¢ ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci, w tym nakaza¢ domowi
maklerskiemu zbycie zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa, ktora stanowi zagrozenie dla stabilnosci finansowe;j
domu maklerskiego;

5) nakaza¢ ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalnosci;

6) nakazac ograniczenie wysokosci zmiennego sktadnika wynagrodzenia, jako wyznaczonego procentu przychodow netto
domu maklerskiego, w przypadku gdy jego utrzymanie w tej wysokosci zagraza spelnianiu wymogow adekwatnosci
kapitatowe;j;

7) nakaza¢ domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i przeznaczenie go na zwigkszenie funduszy wtasnych;

8) ograniczy¢ wyplate zyskow lub zakaza¢ wyplaty zyskoéw akcjonariuszom, udzialowcom lub posiadaczom instrumen-
tow dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisami czesci drugiej tytutu pierwszego rozdziatu 3 rozporzadzenia
575/2013 do kapitalu dodatkowego Tier | domu maklerskiego;

9) natozy¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie ptynnosci.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9, Komisja uwzglednia:

1) specyfike dziatalno$ci domu maklerskiego;
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2) stosowane przez dom maklerski rozwiazania w zakresie realizacji przepisow niniejszego oddziatu i przepisdéw rozpo-
rzadzenia 575/2013;

3) wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklerskiego;
4) ryzyko ptynnos$ci krajowego systemu finansowego.
3. W przypadku gdy:
1) dom maklerski nie spetnia wymogdéw okreslonych w art. 110b, art. 110c, art. 110e i art. 110g,

2) niektore rodzaje ryzyka lub ich elementy nie sa objete funduszami wiasnymi, zgodnie z przepisami rozporzadzenia
575/2013,

3) zastosowanie innych $rodkoéw nadzorczych moze nie zapewni¢ we wlasciwym stopniu i czasie przestrzegania wymo-
g6w, o ktorych mowa w przepisach niniejszego oddziatu i przepisach rozporzadzenia 575/2013,

4)  z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacji, 0 ktorej mowa w art. 110u, wynika, ze dziatalno$¢ domu maklerskiego
doprowadzi do naruszenia wymogow w zakresie funduszy wlasnych,

5) pomimo zastosowania przez dom maklerski wymogow okreslonych w przepisach niniejszego oddziatu lub rozporza-
dzenia 575/2013 istnieje ryzyko niedoszacowania ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego lub

6) wyniki testow warunkow skrajnych przeprowadzonych przez dom maklerski zgodnie z art. 377 rozporzadzenia
575/2013 wskazuja na istotne przekroczenie wymogow w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do korelacyjnego
portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia 575/2013

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na dom maklerski srodek nadzorczy w postaci dodatkowych wymogdéw w za-

kresie posiadania wyzszych funduszy wlasnych niz okreslone w rozporzadzeniu 575/2013.
4. Komisja, wydajac decyzje, o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia:

1) ilosciowe i jako$ciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski procedury szacowania kapitalu wewnetrznego, o kto-
rej mowa w art. 110e;

2) obowigzujgcy w domu maklerskim system zarzadzania ryzykiem;

3) wyniki badania i oceny nadzorczej w domu maklerskim;

4)  oceng ryzyka systemowego.

5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym profilu ryzyka, w szczegdlnosci o podobnej specyfice dziatalnosci
lub podobnej lokalizacji geograficznej ekspozycji, sa lub mogg by¢ narazone na podobne rodzaje ryzyka lub stwarzajg po-
dobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisja moze, w odniesieniu do takich doméw maklerskich, przeprowadzi¢ bada-
nie i ocene nadzorczg w podobny lub taki sam sposob. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o takich
przypadkach.

Art. 110z. 1. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moga zada¢ przekazania jednorazowo lub z okreslong czesto-
tliwoscig informacji dotyczacych spelniania obowigzkoéw okreslonych przepisami niniejszego oddzialu lub rozporzadzenia
575/2013, jezeli sa one niezbedne do wykonywania nadzoru, od:

1) domu maklerskiego;

2) finansowej spotki holdingowe;j, finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub spotki holdingowej o dzia-
falnos$ci mieszanej, majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
3)  o0sob uprawnionych do reprezentowania podmiotdéw, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, 0sob wchodzacych w sktad organow
tych podmiotow lub pozostajacych z tymi podmiotami w stosunku pracy;
4)  przedsigbiorcow, ktorym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 zlecity wykonywanie swoich czynnosci.
2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg przekazywane niezwtocznie lub w terminie wyznaczonym przez Komisje.
3. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu makler-
skiego lub wchodzace w sktad jego organdéw albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sg obowigzane do
sporzadzania i przekazywania, na koszt tego domu, dodatkowych informacji sprawozdawczych, niezwtocznie lub z okres-
lona czgstotliwos$cia, w tym w zakresie sprawozdawczosci dotyczacej sytuacji kapitatowej lub poziomu ptynnosci, lub ujaw-

niania innych informacji niezbednych do wykonywania nadzoru w zakresie okreslonym przepisami niniejszego oddziatu lub
rozporzadzenia 575/2013.
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Art. 110za. 1. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Komisji, moze okreslic,
w drodze rozporzadzenia:

1) sposob traktowania przez domy maklerskie znacznych pakietéw akcji podmiotéw spoza sektora finansowego, 0 kto-
rych mowa w art. 89 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013,

2) wage ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach, o ktoérej mowa w art. 124 ust. 2 rozpo-
rzadzenia 575/2013,

3) podejscia lub wymogi w zakresie funduszy wiasnych, 0 ktorych mowa w art. 327 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013,

4)  limit warto$ci ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klientow nizszy niz 150 000 000 euro, 0 ktorym mowa
w art. 395 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013,

5) wyzszy wymodg dotyczacy pokrycia ptynnosci, 0 ktorym mowa w art. 412 ust. 5 zdanie drugie rozporzadzenia
575/2013,

6) ogolne wytyczne, o ktorych mowa w art. 416 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013
— w zakresie odnoszacym si¢ do dziatalnosci domow maklerskich.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, wydajac rozporzadzenie, o ktérym mowa w ust. 1, uwzglgdnia
konieczno$¢ zapewnienia spetniania wymogow ostrozno$ciowych przez domy maklerskie oraz potrzebe zapewnienia stabil-
nosci, bezpieczenstwa i prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasi¢gnieciu opinii Komisji, moze okre$li¢, w drodze rozpo-
rzadzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych w art. 400 ust. 2 i art. 493 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, wobec ktorych nie
stosuje si¢ przepisu art. 395 ust. 1 tego rozporzadzenia, kierujac si¢ potrzebg odzwierciedlenia faktycznego obciagzenia fun-
duszy wlasnych domu maklerskiego ryzykiem prowadzonej dziatalnosci, wynikajacym z koncentracji ekspozycji.

Art. 110zb. 1. Wartos¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 478 ust. 1 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego
wynosi 100%.

2. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 479 ust. 3 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.
3. Wspolczynnik, o ktorym mowa w art. 480 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 1.
4. Warto$¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 486 ust. 5 rozporzadzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1) 40% —do dnia 31 grudnia 2015 r.;
2) 20% — od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.;
3) 0% — od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Oddziat 2b

Postgpowanie naprawcze

Art. 110zc. 1. W przypadku wystapienia sytuacji zagrazajacej stabilnosci finansowej lub powstania niebezpieczenstwa
niewyptacalnosci lub utraty ptynno$ci domu maklerskiego na poziomie jednostkowym lub skonsolidowanym dom maklerski
niezwlocznie zawiadamia o tym Komisj¢ oraz przedstawia jej program postgpowania naprawczego.

2. Za realizacje programu postepowania naprawczego przez dom maklerski odpowiada zarzad domu maklerskiego.

3. Program postgpowania naprawczego uwzglednia wielkos¢ domu maklerskiego, a takze skalg i stopien ztozonosci
jego dziatalnosci.

4. Program postgpowania naprawczego obejmuje w szczegdlnosci:
1) wskazanie sposobu przywrdcenia stabilnosci finansowej, wyptacalnosci lub ptynnosci;
2)  zalozenia do programu i wskazanie istotnych etapow jego realizacji;
3) wskazanie zagrozen dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja moze wyznaczy¢ domowi maklerskiemu termin na opracowanie programu postgpowania naprawczego,
0 ktorym mowa w ust. 1, oraz zaleci¢ jego uzupehienie lub ponowne opracowanie.

6. W razie zaniechania dziatan okreslonych w ust. 1 lub 5 Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ domowi makler-
skiemu wszczgcie postgpowania naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski programu postgpowania naprawczego zysk osiggany przez dom maklerski
jest przeznaczany w pierwszej kolejno$ci na pokrycie strat, a nastgpnie na zwickszenie funduszy whasnych.
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Art. 110zd. 1. Jezeli program postgpowania naprawczego nie jest wystarczajacy lub jego realizacja nie jest nalezyta,
Komisja moze:

1) wystapi¢ do zarzadu domu maklerskiego z zadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo zgroma-
dzenia wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego, powziecia decyzji o pokryciu straty bilansowej
oraz podjecia innych uchwat, w tym zwiekszenia, w okresie nie dtuzszym niz 6 miesigcy, funduszy wiasnych;

2) nakazaé obnizenie lub wstrzymanie wyptaty niektorych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stano-
wiska kierownicze w domu maklerskim, w tym przypadajacych za czas zajmowania stanowiska kierowniczego
w domu maklerskim, nie dtuzej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarzad domu maklerskiego powinien zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikow
W ciggu 14 dni od dnia doreczenia decyzji Komisji w przedmiocie Zzadania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisja moze
zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspdlnikow, jezeli zarzad domu maklerskiego nie zwotat
tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty zwotania i odbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspolnikow ob-
cigzaja dom maklerski.

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzeniu wspdlnikow nie mogg trwac tacznie dtuzej niz 14 dni.

Art. 110ze. 1. Komisja moze wyda¢ decyzje o ustanowieniu kuratora nadzorujacego wykonanie programu postgpowa-
nia naprawczego przez dom maklerski, jezeli jest to niezbedne do zapewnienia prawidlowego przebiegu postgpowania na-
prawczego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia w posiedzeniach organéw domu maklerskiego oraz prawo zadania
informacji niezbednych do wykonywania jego funkcji. Organy z odpowiednim wyprzedzeniem informujg kuratora o posie-
dzeniach organow.

3. Organy domu maklerskiego niezwtocznie informujg kuratora o powzigtych uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec uchwat i decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji
rewizyjnej domu maklerskiego. O$wiadczenie o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgtoszone na posiedzeniu rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej lub zarzadu wstrzymuje wykonanie uchwaty lub decyz;ji.

5. Sprzeciw, 0 ktorym mowa w ust. 4, kurator wnosi do sagdu whasciwego w sprawach gospodarczych w terminie 14 dni
od daty powzigcia uchwaty lub decyzji zarzadu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjne;j.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu do sagdu w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, lub w przypadku o$wiad-
czenia kuratora, ze nie bedzie zgtaszat sprzeciwu, uchwata lub decyzja, o ktorej mowa w ust. 4, podlega wykonaniu.

7. Kurator moze zaskarzy¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikoéw, ktore naruszaja interes
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

8. Od decyzji 0 ustanowieniu kuratora dom maklerski moze wnie$¢ skarge do sadu administracyjnego w terminie 7 dni
od dnia dorgczenia decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego, zwanej dalej ,,Kodeksem postepowania administracyjnego”,
nie stosuje si¢.

9. Funkcje kuratora moze pelni¢ osoba posiadajgca kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe w zakresie organizacji
i zasad dziatalno$ci domu maklerskiego. Kuratorem moze by¢ roéwniez osoba prawna.

10. Komisja moze zada¢ od kuratora wyjasnien i informacji zwigzanych z pelieniem funkcji.

11. Kurator niezwlocznie zawiadamia Komisje o wszelkich zagrozeniach prawidtowej i terminowej realizacji pro-
gramu postepowania naprawczego.

12. Kurator sktada Komisji kwartalne sprawozdania ze swojej dzialalno$ci zawierajgce oceng realizacji przez zarzad
domu maklerskiego programu postgpowania naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z tym ze nie moze ono by¢ wyzsze niz wynagrodzenie prezesa domu
maklerskiego, w ktérym ustanowiono kuratora. W przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spotki osobowe;j
wynagrodzenie kuratora nie moze przekracza¢ dziesieciokrotnosci przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego przez Prezesa Gtownego
Urzedu Statystycznego. Koszty zwigzane z petnieniem funkcji kuratora obciazaja dom maklerski.

14. Komisja moze odwota¢ kuratora nadzorujgcego wykonywanie programu postgpowania naprawczego przez dom
maklerski w przypadku jego rezygnacji, niewtasciwego petnienia funkcji lub innych wzglgdow uniemozliwiajacych mu na-
lezyte petienie tej funkcji.
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15. Osobie fizycznej petnigcej funkcje kuratora przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowego w wysokosci 26 dni
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (Dz. U. z 2016 r. poz. 1666, 2138 i 2255 oraz
2 2017 r. poz. 60 i 962) w terminach uzgodnionych z Komisja.

16. Okres petnienia funkcji kuratora jest wliczany do okresu pracy, od ktorego zaleza uprawnienia pracownicze. Do
0sob tych maja zastosowanie przepisy o ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniu zdrowotnym, o ile osoby te nie sg
objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutéw.

Art. 110zf. 1. Jezeli dom maklerski nie przekaze programu postgpowania naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1
albo gdy realizacja tego programu okaze si¢ nieskuteczna, Komisja moze podja¢ decyzje o ustanowieniu zarzadu komisa-
rycznego na czas realizacji programu postgpowania naprawczego. W decyzji 0 ustanowieniu zarzadu komisarycznego Ko-
misja okresla jego zadania.

2. Ustanowienie zarzadu komisarycznego nie wptywa na organizacj¢ i sposob dziatania domu maklerskiego.

3. Na zarzad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spraw spotki i jej reprezentowania, w szczegdlnosci zarzad
komisaryczny moze zaskarzy¢ uchwaty walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspdlnikow, ktore naruszaja interes
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i art. 422 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.
Z dniem ustanowienia zarzadu komisarycznego rada nadzorcza lub komisja rewizyjna zostaja zawieszone, mandaty czton-
kow zarzadu domu maklerskiego, a takze prokury i pelnomocnictwa wygasaja. Na czas trwania zarzagdu komisarycznego
kompetencje innych organéw domu maklerskiego zostaja zawieszone.

4. Zarzad komisaryczny moze dokona¢ zamknigcia ksiag rachunkowych domu maklerskiego i sporzadzi¢ sprawozda-
nie finansowe domu maklerskiego na dzien wyznaczony przez Komisje oraz podja¢ uchwate o pokryciu straty za okres
konczacy sie¢ w tym dniu oraz straty za lata ubiegle.

5. Zarzad komisaryczny wykonuje rowniez zadania okreslone w decyzji o jego ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, rada nadzorcza, komisja rewizyjna albo wspdlnik majacy prawo prowadzenia
spraw sp6iki lub jej reprezentowania moze wnie$¢ skarge do sagdu administracyjnego w terminie 7 dni od daty dorgczenia
decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 Kodeksu postgpowania administracyj-
nego nie stosuje sie.

7. Zarzad komisaryczny opracowuje i uzgadnia z Komisjg program postgpowania naprawczego, kieruje jego realizacja
oraz nie rzadziej niz co 3 miesigce informuje Komisj¢, rade nadzorczg lub komisje rewizyjng o wynikach realizacji pro-
gramu.

8. Ustanowienie zarzadu komisarycznego podlega zgtoszeniu do rejestru wlasciwego dla domu maklerskiego.

9. Whiosek o wpis do rejestru zarzadu komisarycznego, wykreslenia cztonkéw zarzadu i prokurentow oraz zawieszenia
rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktada zarzad komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydania decyzji o jego usta-
nowieniu. Do uiszczenia optaty sadowej od wniosku oraz optaty za ogloszenie wpisu w Monitorze Sagdowym i Gospodar-
czym jest obowigzany dom maklerski.

10. Komisja moze zada¢ od zarzadu komisarycznego wyjasnien i informacji zwigzanych z wykonywaniem jego zadan.

Art. 110zg. 1. Cztonkowi zarzadu komisarycznego, w przypadku ztozenia wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu
pracy, udziela si¢ urlopu bezptatnego na okres petnienia tej funkcji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktorym mowa w ust. 1, jest wliczany do okresu pracy, od ktérego zaleza uprawnienia
pracownicze.

3. Wynagrodzenie cztonkow zarzadu komisarycznego ustala Komisja, z tym ze nie moze ono by¢é wyzsze niz wyna-
grodzenie cztonkow dotychczasowego zarzadu. W przypadku domu maklerskiego dziatajgcego w formie spotki osobowej
wynagrodzenie czlonkdéw zarzadu komisarycznego nie moze przekraczaé dziesigciokrotnosci przecigtnego miesi¢cznego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszo-
nego przez Prezesa Gléwnego Urzegdu Statystycznego. Koszty dziatalnosci zarzadu komisarycznego obcigzaja dom makler-
ski.

Art. 110zh. W przypadku domu maklerskiego dziatajagcego w formie spotki osobowej przepisy niniejszego oddziatu
dotyczace organéw majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow, ktérym przystuguje prawo prowadzenia
spraw spolki lub jej reprezentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.
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20)
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Oddziat 2¢
Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla niektorych domow maklerskich
Art. 110zi. 1. Ilekro¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez
to dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

dominujacej finansowej spolce holdingowej z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujaca finansowsa
spotke holdingowa z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

dominujacej instytucji z panstwa cztonkowskiego — rozumie si¢ przez to dominujaca instytucje z panstwa czlonkow-
skiego, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia 575/2013;

domu maklerskim — rozumie si¢ przez to dom maklerski, o ktorym mowa w art. 98 ust. 3;

finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to finansowa spotke holdingowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to finansowsg spotke holdingowa o dzia-
talno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013;

funkcji krytycznej — rozumie si¢ przez to funkcje krytyczng, o ktorej mowa w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyza-
cji;

gtéwnej linii biznesowej — rozumie si¢ przez to lini¢ biznesowa wraz z powigzanymi ustugami, ktéra stanowi dla domu
maklerskiego lub grupy, w ktorej sktad wchodzi dom maklerski, istotne Zrodto przychodow lub zysku;

grupie — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy i jego podmioty zalezne;

holdingu mieszanym — rozumie si¢ przez to holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia
575/2013;

instytucji — rozumie si¢ przez to instytucje kredytowa, dom maklerski lub zagraniczna firme¢ inwestycyjna;

instytucji finansowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ finansows, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia
575/2013;

instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucje kredytows, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
575/2013, do ktorej stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy zdanie wstepne roz-
porzadzenia 575/2013;

istotnym oddziale — rozumie si¢ przez to istotny oddziat, o ktérym mowa w art. 110f;

nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym — rozumie si¢ przez to pomoc panstwa w rozumieniu art. 107
ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnarodo-
wym, ktore, jezeli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi pomoc panstwa udzielang w celu utrzymania lub
przywrocenia rentownosci, ptynnosci badz wyplacalnosci domu maklerskiego lub grupy, ktérej czescig jest dom ma-
klerski, w tym dziatania, o ktorych mowa w ustawie z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucji oraz
0 rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U. z 2016 r. poz. 2009 i 2260);

podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;
podmiocie powigzanym — rozumie si¢ przez to podmiot wchodzacy w sktad grupy;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to jednostke zalezng, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia
575/2013;

standardowym postgpowaniu upadto§ciowym — rozumie si¢ przez to postgpowanie upadiosciowe prowadzone na pod-
stawie przepisow ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadltoéciowe lub zagraniczne postepowanie upadtosciowe,
0 ktérym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;

systemie ochrony instytucjonalnej — rozumie si¢ przez to system spelniajacy wymogi okreslone w art. 113 ust. 7 roz-
porzadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca finansowa spotke hol-
dingows, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013;
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22) unijnej dominujacej finansowej spotce holdingowej o dziatalno$ci mieszanej — rozumie si¢ przez to unijng dominujaca
finansowa spotke holdingowsa o dziatalno$ci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia 575/2013;

23) unijnej instytucji dominujacej — rozumie si¢ przez to unijng instytucj¢ dominujaca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 29
rozporzadzenia 575/2013;

24) unijnej jednostce dominujacej — rozumie si¢ przez to unijng instytucje dominujaca, unijng dominujacg finansowsg spotke
holdingowga lub unijng dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j.

2. Przepis6w oddziatu 2b nie stosuje si¢ do domoéw maklerskich, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4.

Art. 110zj. 1. Dom maklerski, ktory nie jest objety nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ
nadzoru, oraz dom maklerski, ktory nie ma obowiazku posiadania grupowego planu naprawy, jest obowigzany posiadac plan
naprawy. Plan naprawy stanowi element systemu zarzadzania, o ktérym mowa w art. 110c ust. 1. Dom maklerski uwzgled-
nia w planie naprawy podmioty dziatajace w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezbedne do zapewnienia stabilno$ci rynku finansowego, moze, w drodze decyzji,
nakaza¢ domowi maklerskiemu, o ktorym mowa w art. 110zm ust. 1 lub 9 lub art. 110zn ust. 1, sporzadzenie planu naprawy.
W decyzji Komisja okresla termin przedstawienia planu naprawy przez dom maklerski. Do postgpowania w przedmiocie
zatwierdzenia planu naprawy stosuje si¢ przepisy art. 110zk ust. 2—-11.

3. Plan naprawy obejmuje:
1) streszczenie gldwnych elementow planu naprawy;

2) opis istotnych zmian w domu maklerskim, ktore nastapily od dnia przedstawienia planu naprawy albo ostatniej aktua-
lizacji planu naprawy;

3) opis polityki informacyjnej domu maklerskiego w zwigzku z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku finanso-
wego na pogarszajaca si¢ sytuacje domu maklerskiego;

4)  dziatania dotyczace kapitatu i ptynnosci domu maklerskiego konieczne w celu poprawy jego sytuacji finansowej;
5) prognozowany harmonogram dziatan podejmowanych w celu realizacji istotnych elementéw planu naprawy;

6) szczegbdtowy opis okoliczno$ci zagrazajacych skutecznej i terminowej realizacji planu naprawy, obejmujacy analize¢
wplywu dziatan przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadzace dziatalno$¢ w tej samej grupie co dom
maklerski oraz na klientow i inne strony uméw zawartych z domem maklerskim;

7) funkcje krytyczne wystgpujace w domu maklerskim;
8) procedury ustalenia warto$ci i oceny zbywalnosci glownych linii biznesowych i aktywow domu maklerskiego;

9) powigzania procesu przygotowania planu naprawy z systemem zarzadzania domem maklerskim oraz zasad zatwier-
dzania planu naprawy i ustalania 0s6b odpowiedzialnych za jego przygotowanie i wdroZenie;

10) czynnosci, ktore nalezy podja¢ w celu utrzymania odpowiedniego poziomu funduszy wtasnych domu maklerskiego lub
przywrocenia poziomu funduszy wlasnych do wysokosci wymaganej zgodnie z art. 110e oraz zgodnie z przepisami
rozporzadzenia 575/2013;

11) dziatania stuzgce zapewnieniu mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i terminowego wywiazywania si¢ z wymagal-
nych zobowigzan, ukierunkowane zwlaszcza na zapewnienie dostepu do rezerwowych zrédet finansowania, w tym do
potencjalnych zrodet ptynnosci, a takze oceny dostepnych zabezpieczen oraz oceny mozliwosci udzielenia wsparcia
finansowego pomig¢dzy podmiotami powigzanymi i przenoszenia ptynnosci pomi¢dzy liniami biznesowymi;

12) uzgodnienia majace na celu ograniczenie ryzyka i dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 93 rozporza-
dzenia 575/2013;

13) srodki dotyczace restrukturyzacji zobowigzan domu maklerskiego;
14) $rodki dotyczace restrukturyzacji linii biznesowych domu maklerskiego;

15) porozumienia, umowy i inne dziatania majace na celu utrzymanie ciggtosci dostepu domu maklerskiego do infrastruk-
tury rynkow finansowych;

16) porozumienia, umowy i inne dziatania majace na celu utrzymanie ciggtosci dziatania domu maklerskiego;

17) opis dziatan przygotowawczych majacych na celu umozliwienie zbycia przez dom maklerski aktywow lub linii bizne-
sowych w terminie zapewniajacym przywrocenie stabilnoéci finansowej domu maklerskiego;
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18) inne dziatania lub strategie zarzadcze stuzace przywrdceniu stabilnosci finansowej domu maklerskiego oraz prognozo-
wane skutki finansowe takich dziatan lub strategii;

19) dziatania, jakie dom maklerski podjat lub planuje podja¢ w celu umozliwienia wdrozenia planu naprawy, w tym nie-
zbedne do terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

20) poziomy wskaznikow, o ktorych mowa w art. 110zo ust. 1, po osiggnieciu ktorych moga by¢ podjete dziatania okres-
lone w planie naprawy;

21) dziatania, jakie moze podja¢ dom maklerski, jezeli zostang spetnione przestanki wczesnej interwencji, o ktorych mowa
w art. 110zz.

4. Plan naprawy spetnia nastepujace warunki:

1) przewidziane planem naprawy dziatania przyczynia si¢ do przywrocenia lub utrzymania dobrej kondycji finansowej
i rentowno$ci domu maklerskiego lub grupy;

2) przewidziane planem naprawy dziatania mogg by¢ efektywnie i szybko wdrozone bez negatywnych skutkow dla
systemu finansowego, w szczegolnosci bez spowodowania konieczno$ci wdrazania plandw naprawy przez inne insty-
tucje w tym samym czasie;

3) struktura kapitatowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane w planie naprawy sa dostosowane do po-
ziomu ztozono$ci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu maklerskiego.

5. Plan naprawy nie moze zaklada¢ uzyskania nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego.
6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zarzad domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmniej raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury organizacyjnej
lub prawnej, sytuacji finansowej lub po wystapieniu innego zdarzenia wptywajacego na przyjete w planie zatozenia i wyko-
nanie planu naprawy. Komisja moze zaleci¢ domowi maklerskiemu czestsza aktualizacje planu naprawy.

Art. 110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy w terminie 6 miesigcy od dnia rozpoczgcia dziatal-
nosci.

2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzji w terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.

3. Aktualizacja planu naprawy, o ktorej mowa w art. 110zj ust. 7, wymaga zatwierdzenia przez Komisj¢. Przepisy
ust. 2 i 4-10 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny oddziat domu maklerskiego, Komisja konsultuje si¢ z wlasciwym
organem nadzoru w panstwie cztonkowskim, na terytorium ktorego istotny oddziat prowadzi dziatalnosé.

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, ktory w przypadku zidentyfikowania
W planie naprawy dziatan, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na skuteczno$¢ restrukturyzacji i likwidacji domu makler-
skiego, niezwlocznie informacj¢ o tym przekazuje Komisji.

6. Jezeli plan naprawy nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub wystgpuja inne istotne okolicznos$ci zagraza-
jace jego wdrozeniu, Komisja wzywa dom maklerski do uzupeienia lub zmiany planu, w terminie 2 miesiecy od dnia
doreczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza si¢ do terminu, o ktorym mowa w ust. 2. Na wniosek domu maklerskiego
Komisja moze przedhuzy¢ ten termin o miesiac.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupehiony plan naprawy nadal nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj
lub wystepuja inne istotne okolicznosci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia
planu naprawy, oraz wzywa dom maklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.

8. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego dom maklerski powinien przedstawié
nowy plan naprawy, oraz obszary dziatalnosci domu maklerskiego, ktore w ocenie Komisji wymagaja uwzglgdnienia w pla-
nie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktorym mowa w ust. 7, w terminie 6 miesi¢cy od dnia jego otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktorym mowa w Ust. 7, nie spetnia wymagan okreslonych w art. 110zj lub
wystepuja inne istotne okolicznosci zagrazajace jego wdrozeniu, Komisja zaleca domowi maklerskiemu wskazanie zmian
W dziatalno$ci domu maklerskiego niezbednych w celu spetnienia wymagan, o ktérych mowa w art. 110zj, lub w celu usu-

nigcia innych istotnych okolicznosci zagrazajacych wdrozeniu planu naprawy, wyznaczajac odpowiedni termin na przedsta-
wienie tych zmian. Jezeli nowy plan naprawy nie speinia wymagan okreslonych w art. 110zj lub wystepuja inne istotne
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okoliczno$ci zagrazajace jego wdrozeniu, a dom maklerski nie wskaze zmian w dziatalno$ci lub Komisja uzna je za niewy-
starczajgce, Komisja, w drodze decyzji, odmawia zatwierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje wprowadzenie nie-
zbednych zmian w dziatalnos$ci domu maklerskiego.

11. W decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 10, Komisja moze okre$li¢ termin wprowadzenia zmian w dziatalno$ci domu ma-

klerskiego oraz w szczegolnosci nakaza¢ domowi maklerskiemu:

1) zmiang profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci;

2) podjecie dziatan w celu zapewnienia mozliwosci terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;

3) dokonanie przegladu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego;

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktore obniza poziom ryzyka zwiazany z dziatalnoscig domu makler-
skiego w zakresie gtéwnych linii biznesowych i funkcji krytycznych;

5)  wprowadzenie zmian w systemie zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim, o ktorym mowa w art. 110b ust. 1.

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie 7 dni od
dnia podjecia decyzji, o ktorej mowa w ust. 2.

Art. 110zl. 1. Dom maklerski bedacy unijng jednostka dominujaca albo bedace unijnymi jednostkami dominujacymi
unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa oraz unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mie-
szanej, nad ktorymi Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany, o ktorym mowa w art. 1109 ust. 3-8, sa obowigzane posia-
da¢ grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy moze okresla¢ dziatania, ktére powinny zosta¢ podjete przez unijng
jednostke dominujaca, jak rowniez poszczegdlne podmioty zalezne.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytuacji finansowej grupy lub podmiotéw powigzanych bedacych
instytucjami, z jednoczesnym uwzglednieniem sytuacji finansowej innych podmiotow powigzanych. Grupowy plan na-
prawy zapewnia koordynacj¢ dziatan w odniesieniu do unijnej jednostki dominujgcej, podmiotéw zaleznych i istotnych od-
dziatow.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj ust. 3-6 i art. 110zk ust. 5 i 12 stosuje si¢ odpowiednio. Grupowy
plan naprawy moze uwzglednia¢ umowy dotyczace wsparcia finansowego w ramach grupy, o ktorych mowa w art. 110zr
ust. 1. Grupowy plan naprawy okresla informacje, o ktorych mowa w art. 110zj ust. 3, w odniesieniu do grupy, domu ma-
klerskiego, jak rowniez w odniesieniu do poszczegdlnych podmiotéw zaleznych.

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez organ zarzadzajacy podmiotu obowigzanego do jego sporza-
dzenia.

Art. 110zm. 1. Unijna jednostka dominujgca, o ktorej mowa w art. 110z1 ust. 1, jest obowigzana przedstawi¢ grupowy
plan naprawy w terminie 6 miesiecy od dnia, w ktorym uzyskata status unijnej jednostki dominujgcej. Do grupowego planu
naprawy przepisy art. 110zk stosuje si¢ odpowiednio.

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:
1) wilasciwym organom nadzoru dla podmiotow zaleznych w grupie;

2)  wiasciwym organom nadzoru w panstwach cztonkowskich, na ktorych terytorium dziata istotny oddziat domu makler-
skiego lub innej instytucji wchodzacej w sktad grupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;
4)19) organom do spraw przymusowej restrukturyzacji wtasciwym dla podmiotéw zaleznych.

3. Komisja, po konsultacjach z wiasciwymi organami nadzoru w panstwach cztonkowskich, na ktorych terytorium
dziata istotny oddziat domu maklerskiego lub innej instytucji, dazy do osiagnigcia porozumienia z wlasciwymi organami
nadzoru dla podmiotow zaleznych wchodzacych w sktad grupy w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spelnia wymogi okreslone w art. 110zl oraz w zakresie wptywu dziatan prze-
widzianych w grupowym planie naprawy na stabilno$¢ finansowa we wszystkich panstwach cztonkowskich, w ktorych
prowadza dziatalno$¢ podmioty powigzane;

2)  koniecznosci sporzadzenia i przekazania planéw naprawy przez niektore lub wszystkie instytucje zalezne;

3) zasadnosci podjecia dziatan, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do grupowego planu naprawy.

105) Ze zmiang wprowadzong przez art. 7 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 78; wszedt w zycie z dniem 10 grudnia 2016 .
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4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3 pkt 1 i 3 nie zostanie osiggnicte w terminie 4 miesigcy od dnia
przekazania przez Komisje grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze podja¢ dziata-
nia, 0 ktorych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, uwzgledniajac stanowiska prze-
kazane dotychczas przez wlasciwe organy nadzoru. Komisja informuje wlasciwe organy nadzoru o ostatecznej tresci gru-
powego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 4, Komisja lub inny zainteresowany
wlasciwy organ nadzoru zwréci si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010, Komisja moze podejmowaé dziatania okre§lone w ust. 3 pkt 3 w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej,
niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadze-
nia. Komisja, podejmujac dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 4-8, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujace;j,
uwzglednia decyzj¢ Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w termi-
nie miesigca od dnia zakonczenia postepowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesiecy, o ktorym mowa
W ust. 4, uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia.

6. Komisja moze zwréci¢ sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010 wytacznie w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej
w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2i 4.

7. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 4, wlasciwy organ nadzoru zwroci si¢
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wiasci-
wymi organami nadzoru, ktore nie zwrocity si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010, moze osiagna¢ porozumienie w zakresie, 0 ktérym mowa w ust. 3 pkt 1 lub 3, w sprawie grupowego
planu naprawy w zakresie obejmujacym podmioty powigzane podlegajace nadzorowi Komisji i tych wlasciwych organow
nadzoru, w tym dom maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, 0 ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie konieczno$ci sporzadzenia i przekazania
planu naprawy przez instytucje zalezng nie zostanie osiagnigte w terminie 4 miesigcy od dnia przekazania przez Komisje
grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze przekaza¢ wlasciwemu organowi nadzoru
dla instytucji zaleznej stanowisko.

9. W przypadku gdy w sktad grupy wchodzi dom maklerski bedacy podmiotem zaleznym, a porozumienie, 0 ktorym
mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie koniecznosci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski nie zostanie
osiggnigte w terminie 4 miesi¢gcy od dnia przekazania przez Komisj¢ grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 2, Komisja moze nakaza¢ domowi maklerskiemu w drodze decyzji sporzadzenie i przekazanie planu naprawy,
zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostato osiggnicte porozumienie w sprawie sporzadzenia i przekazania przez dom maklerski
planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadzenie i przekazanie planu naprawy,
zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej, nad
ktoérag sprawuje nadzor skonsolidowany wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja dazy do osig-
gniecia porozumienia z tym wlasciwym organem nadzoru oraz z innymi wlasciwymi organami nadzoru, w terminie 4 mie-
sigcy od dnia przekazania Komisji grupowego planu naprawy przez wiasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsoli-
dowany, w zakresie spraw, o ktérych mowa w art. 110zm ust. 3, w tym moze przekaza¢ temu organowi stanowisko w za-
kresie, 0 ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu do unijnej jednostki dominujace;j.

2. W przypadku gdy w terminie 4 miesi¢cy, o ktorym mowa w ust. 1, nie zostanie osiggnigte porozumienie w zakresie
konieczno$ci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom maklerski, Komisja moze wyda¢ w odniesieniu do tego
domu maklerskiego decyzje w sprawie sporzadzenia i przekazania planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja
wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu naprawy.

3. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja lub wlasciwy organ nad-
zoru z innego panstwa cztonkowskiego zwroéci sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010 w zakresie odnoszacym si¢ do domu maklerskiego, Komisja moze wyda¢ decyzje, o ktorej mowa w ust. 2,
niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadze-
nia. Komisja, wydajac decyzjg¢, o ktorej mowa w ust. 2, uwzglednia decyzje wydang przez Europejski Urzad Nadzoru Ban-
kowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od dnia zakonczenia postepowania pojed-
nawczego nie wyda decyzji. Termin 4 miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumie-
niu tego rozporzadzenia.
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4. Komisja moze zwréci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia
1093/2010 wytgcznie w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki domi-
nujgcej w sprawach, o ktorych mowa w art. 110zk ust. 11 pkt 1, 2 i 4.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesiecy, o ktorym mowa w ust. 1, wlasciwy organ nadzoru zwroéci si¢
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja wraz z innymi wiasci-
wymi organami nadzoru, ktore nie zwrocity si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporza-
dzenia 1093/2010, moze osiagnaé porozumienie w zakresie spraw, o0 ktérych mowa w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w za-
kresie grupowego planu naprawy obejmujacego podmioty powigzane podlegajace nadzorowi Komisji i tych wlasciwych
organdéw nadzoru, w tym dom maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostato osiagnigte porozumienie w zakresie konieczno$ci sporzadzenia
i przekazania przez dom maklerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporzadzenie
i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin sporzadzenia i przekazania planu
naprawy.

Art. 110zo. 1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okreslaja poziomy wskaznikéw, po osiagnigciu ktorych dom
maklerski podejmuje dziatania okreslone w planie. Wskazniki te odnoszg si¢ do sytuacji finansowej domu maklerskiego,
moga mie¢ charakter ilosciowy lub jako$ciowy. Wskazniki powinny umozliwia¢ tatwe i systematyczne monitorowanie ich
poziomu. Wskazniki oraz sposob monitorowania ich poziomu dom maklerski przedstawia Komisji tacznie z planem na-

prawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze podja¢ dziatania wskazane w planie naprawy pomimo nieosiag-
niecia przez wskaznik, ktorego dotyczy to dziatanie, poziomu okre$lonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski moze, ze wzgledu na okolicznosci, odstgpi¢ od podjecia dziatania wska-
zanego W planie naprawy pomimo osiagni¢cia przez wskaznik, ktorego dotyczy to dziatanie, poziomu okreslonego w planie

naprawy.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, dom maklerski niezwlocznie informuje Komisje, wskazujac przyczyny
podjecia dziatan zgodnie z ust. 2 lub przyczyny odstapienia od podjgcia dziatan zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp. 1. Komisja moze, w drodze decyzji, ograniczy¢ zakres informacji, 0 ktorych mowa w art. 110zj ust. 3,
wymaganych w planie naprawy albo w grupowym planie naprawy lub zmieni¢ czestotliwo$¢ aktualizowania planu naprawy
albo grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzje, o ktdrej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwage:

1) wplyw zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne instytucje lub na gospo-
darke ogblem;

2)  wplyw upadto$ci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego postepowania upadto$ciowego na
rynki finansowe, inne instytucje lub na gospodarke ogotem;

3) charakter dziatalno$ci domu maklerskiego, jej zakres i stopien ztozono$ci, strukture wlasnosciowg domu, forme
prawna, profil ryzyka, wielko$¢ lub powigzania z podmiotami;

4) przynalezno$¢ do systemow ochrony instytucjonalnej lub do innych wspdlnych systemow solidarnosci, o ktorych
mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia 575/2013;

5)  zakres dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom maklerski.
3. Komisja moze zasiggna¢ opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie, 0 ktorym mowa w ust. 2.
4. Komisja moze zmieni¢ lub uchyli¢ decyzje, o ktdrej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza uprawnien Komisji i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
okres$lonych w niniejszym oddziale.

6. Komisja nie moze wydac¢ decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, wobec domu maklerskiego, w przypadku gdy:
1) catkowita warto$¢ jego aktywow przekracza 30 000 000 000 euro lub

2) stosunek warto$ci jego aktywow do produktu krajowego brutto Rzeczypospolitej Polskiej przekracza 20%, chyba ze
warto$¢ jego aktywow jest nizsza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w ztotych warto$ci wyrazonych w euro przyjmuje si¢ kurs $redni euro ogloszony przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajacego.
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8. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1.

Art. 110zq. Komisja moze w drodze decyzji zwolni¢ dom maklerski z obowiazku sporzadzenia planu naprawy, o kto-
rym mowa w art. 110zj—110zp, jezeli dom maklerski nalezy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod warunkiem ze ten
system ochrony instytucjonalnej zapewnia osiagnigcie poziomu ochrony nie nizszego niz w przypadku sporzadzenia planu
naprawy.

Art. 110zr. 1. Objety nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i objeta wspdlnie z nim nadzorem skonsolidowanym
unijna instytucja dominujaca, finansowa spotka holdingowa, finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, hol-
ding mieszany, dominujaca finansowa spoétka holdingowa z panstwa cztonkowskiego, unijna dominujaca finansowa spotka
holdingowa, dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, unijna domi-
nujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej oraz ich podmioty zalezne w panstwach cztonkowskich lub
w panstwach trzecich bedace instytucjami lub instytucjami finansowymi mogg zawiera¢ umowy dotyczace udzielenia
wsparcia finansowego dowolnej stronie tej umowy na wypadek zaistnienia w odniesieniu do tej strony przestanek zastoso-
wania $rodkow wezesnej interwencji okreslonych w art. 110zz, jezeli sg spetnione warunki okres§lone w art. 110zs-110zy.

2. Podmioty powigzane moga zawiera¢ inne umowy i porozumienia niespetniajace warunkoéw, o ktérych mowa w prze-
pisach art. 110zs—110zy. Umowy takie nie moga by¢ wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona umowy spetnia
warunki do zastosowania srodkow wczesnej interwencji.

Art. 110zs. 1. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze obejmowac jeden lub wigksza liczbe podmiotow za-
leznych w grupie i przewidywac¢ w szczegdlnosci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominujgcego na rzecz podmio-
tow zaleznych, ze strony podmiotéw zaleznych na rzecz podmiotu dominujacego lub miedzy podmiotami zaleznymi w gru-

pie.

2. Umowa, 0 ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, moze przewidywaé wsparcie finansowe w szczegdlnosci w formie po-
zyczki, udzielenia gwarancji lub udostgpnienia aktywow do wykorzystania jako zabezpieczenie, w tym miedzy otrzymuja-
cym wsparcie a podmiotem niebedagcym podmiotem powigzanym.

3. Jezeli zgodnie z umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmiotéw powigzanych w ramach grupy zgadza
si¢ udzieli¢ wsparcia innemu podmiotowi powigzanemu, umowa moze przewidywac udzielenie wsparcia na zasadzie wza-
jemnosci przez podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia.

4. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, okresla zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu
kazdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy w momencie udzielania wsparcia finansowego.

5. Umowa, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, spetnia nastepujace warunki:

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego strona
jest obowiazana dziata¢ w swoim najlepszym interesie, ktory moze uwzglednia¢ wszelkie bezposrednie lub posrednie
korzysci, jakie dana strona moze odnie$¢ w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;

2) strona udzielajgca wsparcia finansowego — przed ustaleniem optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytulu udzielenia
wsparcia finansowego i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego — jest obowigzana
uzyska¢ od strony otrzymujacej takie wsparcie pelne informacje istotne w danej sytuacji;

3) strona udzielajgca wsparcia finansowego, rozwazajac udzielenie wsparcia finansowego, moze uwzgl¢dnia¢ niedo-
stepne dla rynku informacje posiadane w zwiazku z przynalezno$cia do tej samej grupy co strona otrzymujaca wsparcie
finansowe;

4)  zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia finansowego moga nie uwzglednia¢
ewentualnego przewidywanego, tymczasowego wplywu na ceny rynkowe wynikajacego ze zdarzen majacych miejsce
poza grupa.

6. Dziatania wynikajace z umowy, o0 ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dotyczace udzielenia wsparcia finansowego moga
by¢ podejmowane wylgcznie przez strony umowy w ramach grupy, z wylaczeniem spetniania ich przez osoby trzecie.

7. Dom maklerski lub inne obj¢te nadzorem skonsolidowanym podmioty, o ktorych mowa w art. 110zr ust. 1, moga
udzieli¢ wsparcia finansowego rowniez gdy nie zawarty umowy, jezeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagrozenia dla grupy.
Zawarcie umowy nie moze stanowi¢ warunku prowadzenia przez podmiot powigzany niebedacy domem maklerskim dzia-
alnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo przez dom maklerski na terytorium innego panstwa cztonkowskiego.

8. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy moze zosta¢ zawarta jedynie, jezeli w momencie zawie-
rania umowy zadna ze stron nie spetnia warunkéw do zastosowania srodkow wczesnej interwencji.
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Art. 110zt. Wsparcie finansowe, 0 ktérym mowa w art. 110zr ust. 1, moze by¢ udzielone, jezeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego w znaczacy sposob poprawi sytuacje finansowa podmiotu powigzanego otrzymuja-
cego wsparcie;

2) udzielenie wsparcia finansowego pomoze utrzymac¢ lub przywréci¢ stabilno$¢ finansowa podmiotom dziatajagcym
w grupie i lezy w interesie podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia finansowego;

3) sa spelnione wymagania, o ktorych mowa w art. 110zr ust. 1 i art. 110zs;

4) w momencie podejmowania decyzji przez podmiot powiazany udzielajacy wsparcia o udzieleniu tego wsparcia istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo, ze podmiot powigzany otrzymujacy wsparcie finansowe wyplaci optaty, prowizje
lub wynagrodzenie z tytutu wsparcia finansowego, a jezeli wsparcie to ma posta¢ pozyczki — zwrdci pozyczke;
jezeli wsparcie finansowe przyjmuje posta¢ gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia, ten sam warunek ma
zastosowanie do zobowigzania powstajacego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia, gdy gwarancja lub zabezpie-
czenie zostang wykonane;

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza plynno$ci ani wyptacalno$ci podmiotu powigzanego udzielajacego
wsparcia;

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagrozenia dla stabilnoéci finansowej systemu finansowego panstwa
cztonkowskiego siedziby podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia;

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wymagania
okreslone w oddziale 2a, przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x i 110za oraz nalozone na dom
maklerski dodatkowe wymogi, 0 ktorych mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, a udzielenie wsparcia finansowego nie spo-
woduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli Komisja;

8) w momencie udzielania wsparcia finansowego dom maklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wymagania
okreslone w rozporzadzeniu 575/2013 w zakresie limitow duzych ekspozycji, a udzielenie wsparcia finansowego nie
spowoduje naruszenia tych wymagan przez dom maklerski, chyba ze zgody na to udzieli Komisja;

9)!%) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza przeprowadzeniu skutecznej przymusowej restrukturyzacji podmiotu
powiazanego udzielajacego wsparcia.

Art. 110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim bgdacym unijna
instytucja dominujaca, zawarcie przez dom maklerski umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, wymaga zgody Komisji
wydanej na wniosek domu maklerskiego o zatwierdzenie umowy. Dom maklerski dotacza do wniosku projekt tej umowy,
informacje pozwalajace na identyfikacj¢ podmiotdw zamierzajacych zawrze¢ umowe oraz zgode walnego zgromadzenia
albo zgromadzenia wspolnikow domu maklerskiego na zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 110zv.

2. Komisja niezwlocznie przekazuje wniosek wlasciwym organom nadzoru sprawujacym nadzor nad poszczegolnymi
jednostkami zaleznymi, ktore beda stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okreslonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia udzielenia zgody na zawarcie umowy, jezeli
umowa nie spelnia warunkoéw okreslonych w art. 110zt lub ktorakolwiek ze stron umowy spetnia warunki zastosowania
srodkow wczesnej interwencji.

4. Zmiany w umowie wymagajg zgody Komisji.

5. Komisja, wydajac decyzje, dazy do osiagnigcia z wlasciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzor nad podmio-
tami zaleznymi porozumienia w sprawie oceny, czy warunki proponowanej umowy sa zgodne z warunkami wsparcia finan-
sowego okreslonymi w art. 110zt, uwzgledniajac jednoczesnie potencjalny wptyw wykonania umowy, w tym konsekwencje
budzetowe w tych panstwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnosc.

6. W przypadku osiggnigcia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja wydaje decyzj¢ w terminie 4 miesiecy
od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosiggnigcia porozumienia, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja
wydaje decyzje w sprawie wniosku, uwzgledniajgc przekazane dotychczas stanowiska wlasciwych organow nadzoru z in-
nych panstw cztonkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostale wlasciwe organy nadzoru z innych panstw czton-
kowskich.

8. Jezeli w terminie, 0 ktérym mowa w ust. 6, ktoérykolwiek z wlasciwych organéw nadzoru, o ktorych mowa w ust. 2,
skieruje sprawe do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja moze
wydaé decyzje, o ktorej mowa w ust. 7, niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja wydaje decyzje zgodng z decyzjg Europejskiego Urzedu Nadzoru Ban-
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kowego. Jezeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesigca od dnia zakonczenia postgpowania pojednaw-
czego nie wyda decyzji, Komisja niezwlocznie wydaje decyzje. Termin 4 miesi¢cy uznaje sie za termin zakonczenia poste-
powania pojednawczego W rozumieniu rozporzgdzenia 1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem zaleznym od unijnej instytucji dominuja-
cej, majacym stac si¢ strong umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1, dazy do osiggniecia porozumienia w zakresie, 0 kto-
rym mowa w ust. 5, w terminie 4 miesiecy od dnia przekazania przez unijng instytucje dominujaca wniosku o zatwierdzenie
umowy wilasciwemu organowi nadzoru nad t3 instytucja. Przed uptywem terminu 4 miesi¢cy Komisja moze przekaza¢ wta-
$ciwemu organowi nadzoru nad ta instytucja stanowisko lub zwrdci¢ si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia 1093/2010.

Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy, ktorej strong mialtby si¢ sta¢ dom
maklerski, wymaga zgody walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspo6lnikéw domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadzeniu albo zgromadzeniu wspolnikow, wraz ze spra-
wozdaniem z dziatalno$ci, sprawozdanie z wykonania umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy.

Art. 110zw.1%) Po udzieleniu zgody, o ktorej mowa w art. 110zu, Komisja przekazuje kopic umowy dotyczacej wspar-
cia finansowego w ramach grupy, a takze wszelkie kopie zmian w tej umowie Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu
oraz organom do spraw przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach cztonkowskich wiasciwym dla podmiotow za-
leznych w grupie, ktore sa stronami umowy.

Art. 110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udzieli¢ wsparcia finansowego na podstawie umowy, o kto-
rej mowa w art. 110zr ust. 1, sktada niezwlocznie wniosek o wyrazenie zgody przez Komisj¢. Jednoczesnie dom maklerski
zawiadamia o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 110zr ust. 1:

1) wilasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany nad grupg, w ktorej sktad wchodzi dom maklerski;
2)  wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor nad podmiotem powiazanym otrzymujacym wsparcie finansowe;
3)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktéorych mowa w ust. 1, dom maklerski zatgcza kopie umowy dotyczacej wsparcia
finansowego w ramach grupy oraz uzasadnienie proponowanych dziatan, okreslajac w szczegdlnosci cel wsparcia finanso-
wego i wskazujac sposob spetnienia warunkoéw okre$lonych w art. 110zt, a takze szczegdtowe informacje na temat propo-
nowanego wsparcia finansowego.

3. Komisja udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku oraz doku-
mentow, o ktorych mowa w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakoéw we wniosku lub dotaczonych do niego dokumentach, Komisja wzywa dom ma-
klerski do uzupetienia brakoéw w wyznaczonym terminie.

5. Komisja moze ograniczy¢ zakres wsparcia finansowego. Zgoda moze by¢ udzielona pod warunkiem lub z zastrze-
zeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okre$lone w art. 110zt nie zostaly spetnione, Komisja odmawia udzielenia zgody.

7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 3, dom maklerski moze udzieli¢ wsparcia finan-
sowego na warunkach okre$lonych we wniosku i zataczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 3, uwaza si¢ za zachowany, jezeli przed jego uptywem decyzja
zostata nadana w polskiej placowce pocztowej operatora publicznego.

9. Informacje o wydanej decyzji Komisja niezwtocznie przekazuje:
1) wlasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powigzanego otrzymujacego wsparcie finansowe;

2) wilasciwemu organowi nadzoru sprawujgcemu nadzor skonsolidowany — w przypadku gdy Komisja nie sprawuje nad-
zoru skonsolidowanego nad domem maklerskim;

3) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;

4)1%) pozostatym cztonkom kolegium i cztonkom kolegium ds. przymusowej restrukturyzacji — w przypadku gdy Komisja
sprawuje nadzor skonsolidowany nad domem maklerskim, a kolegia zostaty powotane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.
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10. W przypadku gdy wtasciwy organ nadzoru w innym panstwie czlonkowskim zakazat udzielenia albo ograniczyt
udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu albo innemu podmiotowi powigzanemu, Komisja jako organ spra-
wujacy nadzor skonsolidowany albo sprawujgc nadzér nad domem maklerskim bedgcym podmiotem zaleznym w grupie
moze, w razie powzigcia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych od dnia jej otrzymania, ztozy¢ wniosek
do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w osiggni¢ciu porozumienia zgodnie z art. 31 lit. ¢
rozporzadzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacj¢ o udzieleniu wsparcia finansowego Komisji oraz podmiotom, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12.1%) K omisja, sprawujac nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim, informuje o udzieleniu wsparcia finanso-
wego przez dom maklerski, pozostalych cztonkéw kolegium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i czlonkéw kolegium do
spraw przymusowej restrukturyzacji, jezeli kolegia te zostaty powotane.

13. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt podmiotowi
powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe
bylo przewidziane w grupowym planie naprawy, Komisja moze zwrdcic¢ si¢ do wlasciwego organu nadzoru, ktéry sprawuje
nadzor skonsolidowany w grupie, 0 ponowng weryfikacje grupowego planu naprawy, zgodnie z art. 110zn. W przypadku
gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany w grupie, podejmuje dziatania w sprawie weryfikacji grupowego planu na-
prawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyl podmiotowi
powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzor, udzielenie wsparcia finansowego domowi maklerskiemu, a wsparcie finansowe
bylo przewidziane w planie naprawy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi maklerskiemu zmiang¢ planu naprawy,
zgodnie z art. 110zk.

15. Jezeli Komisja zgtosita sprzeciw wobec planowego udzielenia wsparcia finansowego albo ograniczyta udzielenie
wsparcia finansowego przez dom maklerski podmiotowi powigzanemu w grupie albo wlasciwy organ nadzoru z innego
panstwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograniczyt podmiotowi powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzor, udzie-
lenie wsparcia finansowego podmiotowi powigzanemu w grupie, a wsparcie finansowe bylo przewidziane w grupowym
planie naprawy i Komisja sprawuje nadzor skonsolidowany w grupie, na wniosek wtasciwego organu nadzoru z innego pan-
stwa czlonkowskiego dla podmiotu powigzanego, ktoremu odméwiono wsparcia finansowego lub ograniczono wsparcie
finansowe, Komisja zaleca domowi maklerskiemu albo jego podmiotowi dominujacemu bedacemu unijng jednostka domi-
nujacg zmiang grupowego planu naprawy.

Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 431-434 rozporzadzenia 575/2013,
informacje, czy jest strong umowy dotyczgcej wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadku gdy dom maklerski jest
strong takiej umowy, podaje do publicznej wiadomosci roéwniez opis ogdlnych warunkéw umowy oraz wskazuje podmioty
powigzane bedgce stronami umowy. Informacje te podlegaja aktualizacji nie rzadziej niz raz do roku.

Art. 110zz. 1. Jezeli ze wzgledu na szybko pogarszajaca si¢ sytuacj¢ finansowg domu maklerskiego, w tym pogarsza-
jaca si¢ ptynnos¢, wysoki lub gwaltownie rosnacy poziom dzwigni, rosngcg warto$¢ pozyczek zagrozonych udzielonych
przez dom maklerski lub koncentracje ekspozycji, dom maklerski narusza albo z duzym prawdopodobienstwem naruszy
przepisy art. 98, oddziatu 2a, rozporzadzenia 575/2013, art. 37, art. 14-17, art. 24, art. 25 lub art. 26 rozporzadzenia
nr 600/2014, niezaleznie od $rodkéw nadzorczych przewidzianych w art. 110y, Komisja, w drodze decyzji, moze zastoso-
wac¢ wobec domu maklerskiego nastgpujace srodki wezesnej interwencji:

1) nakaza¢ wdrozenie planu naprawy, w tym podjecie okreslonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;

2) nakazaé aktualizacj¢ planu naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 7 przez uwzglednienie w planie naprawy okolicznoéci,
ktore doprowadzity do wystgpienia sytuacji stanowigcej przestanke zastosowania srodkow wezesnej interwencji, a nie
zostaly przewidziane w tym planie naprawy;

3) nakazaé w sytuacji, 0 ktorej mowa w pkt 2, wdrozenie okre$lonych dziatan przewidzianych w zaktualizowanym planie
naprawy:;

4) nakaza¢ domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistniatej sytuacji, okre$lenie srodkow pozwalajgcych rozwigzaé
stwierdzone problemy oraz sporzadzenie programu dziatania w celu rozwigzania tych problemoéw i harmonogramu
jego wdrazania;

5) nakaza¢ domowi maklerskiemu zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia albo nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji domu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych przez Komisjg
w porzadku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku niewykonania ktoéregokolwiek z zadan, do zadania Komisji
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 237 § 1i 3albo art. 400 § 3i 5 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych;
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6) nakazaé sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzytelnosci lub innych dlugéw z wierzycielami domu
maklerskiego, zgodnie z planem naprawy;

7) nakaza¢ wprowadzenie zmian w Strategii domu maklerskiego;

8) nakaza¢ wprowadzenie zmian w statucie albo umowie spotki domu maklerskiego lub jego strukturze zarzadzania,
w tym w strukturze organizacyjnej;

9) nakaza¢ odwolanie cztonka zarzadu, ktorego dziatania lub zaniechania doprowadzity do zaistnienia przestanek zasto-
sowania srodkdw wczesnej interwencji, a zastosowane inne srodki wezesnej interwencji okazaty sie nieskuteczne lub
niewystarczajace;

10) nakaza¢ zawieszenie czlonka zarzadu w czynnosciach do czasu podjecia uchwaty w sprawie wniosku o odwotanie
czlonka zarzadu, o ktérym mowa w pkt 9.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja moze bra¢ pod uwage w szczegolnosci zachowanie
przez dom maklerski wymogu funduszy wilasnych okreslonego w przepisach rozporzadzenia 575/2013, powigkszonego
0 1,5 punktu procentowego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ponosi dom maklerski.
Przerwy w zgromadzeniu nie mogg trwaé tgcznie dtuzej niz 14 dni.

4. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny 0 wszczgciu postepowania w sprawie zastoso-
waniu $srodka wczesnej interwencji, o ktorym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze okre$li¢ termin jej wykonania.

6.1%) Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do reprezentowania domu makler-

skiego lub wchodzace w sktad jego statutowych organdéw albo pozostajace z domem maklerskim w stosunku pracy sa obo-
wigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskiego, wszystkich informacji celem ak-
tualizacji planu przymusowej restrukturyzacji, a takze innych informacji, ktére w ocenie Komisji moga mie¢ wpltyw na
przygotowanie lub realizacje przymusowej restrukturyzacji, w tym na oszacowanie wartosci aktywow i zobowigzan domu
maklerskiego.

Art. 110zza. 1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowanie $rodkéw, o ktorych mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, w celu po-
prawy sytuacji domu maklerskiego jest niewystarczajace, Komisja moze wyda¢ decyzje o ustanowieniu kuratora albo za-
rzadu komisarycznego. W decyzji Komisja okresla zadania kuratora albo zarzagdu komisarycznego.

2. Komisja moze zmieni¢ decyzj¢, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Kurator albo zarzad komisaryczny jest powotywany na okres nie dtuzszy niz rok. W uzasadnionych przypadkach
okres ten moze zosta¢ przedtuzony, jezeli w ocenie Komisji nie ustaly przestanki jego powotania. Komisja publikuje na
stronie internetowej informacje¢ o przedtuzeniu okresu, na ktory zostal ustanowiony zarzad komisaryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10 i 12-16.
5. Do zarzadu komisarycznego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 110zf ust. 3-8 i art. 110zg.

6. W decyzji 0 ustanowieniu zarzadu komisarycznego Komisja moze uzalezni¢ dokonywanie okre$lonych czynno$ci
przez zarzad komisaryczny od uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad komisaryczny moze zwota¢ walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspolnikow za zgoda Komisji.

Art. 110zzb. 1. Jezeli przestanki zastosowania $srodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spelnione
W odniesieniu do domu maklerskiego bedacego unijng jednostka dominujaca albo w odniesieniu do unijnej dominujace;j
finansowej spotki holdingowej albo unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, Komisja,
w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowany, o ktorym mowa w art. 110g ust. 3-8, powiadamia o tym Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane wlasciwe organy nadzoru wchodzace w sktad kolegium.

2. Wydajac decyzj¢ w sprawie zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, Komisja uwzglednia
stanowiska wyrazone przez zainteresowane wtasciwe organy nadzoru, w tym takze wptyw decyzji na podmioty powigzane.
Komisja przekazuje informacje o wydaniu decyzji zainteresowanym wiasciwym organom nadzoru wchodzacym w sktad
kolegium oraz Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego sprawujacy nadzoér skonsolidowany
nad unijng jednostkg dominujaca powiadomi Komisje sprawujaca nadzor nad domem maklerskim bedacym podmiotem
zaleznym od tej unijnej jednostki dominujacej o zaistnieniu przestanek zastosowania srodkéw rownowaznych do srodkow
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przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, Komisja moze przekazaé sta-
nowisko w zakresie zastosowania tych srodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego
0 planowanym zastosowaniu $rodkow réwnowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza wobec in-
stytucji bedacej podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolidowanym sprawowanym
przez Komisje, Komisja moze przekazaé¢ temu wlasciwemu organowi nadzoru stanowisko w zakresie wptywu planowanych
srodkéw na grupe oraz na podmioty powigzane w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, 0 ktorym mowa w ust. 4, zostato skierowane przez wigcej niz jeden wlasciwy
organ nadzoru, Komisja dazy do osiagni¢cia porozumienia z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru w zakresie
zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zza, albo zastosowania srodkéw rownowaznych do srodkow przewidzia-
nych w art. 110zza dla wszystkich odno$nych instytucji albo w zakresie skoordynowania stosowania $rodkéw, o ktorych
mowa w art. 110zz, albo srodkéw rownowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz, do wigcej niz jednej instytucji.
Porozumienie powinno zosta¢ osiagnigte w ciggu 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisje ostatniego z powiado-
mien. Komisja informuje o porozumieniu unijng jednostke dominujaca, nad ktora sprawuje nadzor skonsolidowany.

6. Przepis ust. 5 ma rowniez zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako organ sprawujacy nadzér skonsolidowany
nad unijng jednostka dominujaca, jest jednym z wtasciwych organdéw nadzoru zamierzajacych podja¢ wymienione w tym
przepisie dziatania w odniesieniu do podmiotu zaleznego, ktorym jest dom maklerski. W takim wypadku w przypadku nie-
osiggnig¢cia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Komisj¢ ostat-
niego z powiadomien, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie zastosowania srodkéw, o ktorych mowa w art. 110zz
i art. 110zza. W decyzji Komisja uwzglednia stanowiska innych wlasciwych organéw nadzoru.

7. Jezeli przestanki zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione w odniesieniu
do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolidowa-
nym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego, Komisja powiadamia o tym Europej-
ski Urzad Nadzoru Bankowego oraz ten wlasciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany. Wydajac decyzje,
Komisja uwzglednia stanowisko wtasciwego organu nadzoru sprawujgcego nadzor skonsolidowany z innego panstwa czton-
kowskiego, jezeli zostata ona wyrazona w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez ten wlasciwy organ nadzoru
powiadomienia od Komisji. Komisja powiadamia 0 wydaniu decyzji organ sprawujacy nadzor skonsolidowany, pozostate
wilasciwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

8. Jezeli przestanki zastosowania $rodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, zostang spetnione w odniesieniu
do domu maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolidowa-
nym sprawowanym przez wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego i jednoczesnie co najmniej jeden inny
wlasciwy organ nadzoru z innego panstwa cztonkowskiego sprawujacy nadzor nad inng instytucja bedaca podmiotem za-
leznym od tej samej unijnej jednostki dominujacej planuje zastosowanie Srodkow rownowaznych do Srodkow przewidzia-
nych w art. 110zz lub art. 110zza wobec nadzorowanej przez siebie instytucji, Komisja dazy do osiggnig¢cia porozumienia
z zainteresowanymi wlasciwymi organami nadzoru w zakresie zastosowania $rodkéw, o ktorych mowa w art. 110zza, albo
zastosowania srodkow rownowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zza dla wszystkich odnosnych instytucji albo
w zakresie skoordynowania stosowania dowolnych srodkow, o ktérych mowa w art. 110zz, albo $rodkéw réwnowaznych
do $rodkow przewidzianych w art. 110zz.

9. W przypadku nieosiaggni¢cia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 8, w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania
przez wladciwy organ nadzoru sprawujacy nadzor skonsolidowany wobec unijnej jednostki dominujgcej ostatniego z zawiado-
mien, Komisja moze wyda¢ decyzje w sprawie zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zza, wobec domu
maklerskiego bedacego podmiotem zaleznym.

10. Jezeli Komisja nie zgadza si¢ z decyzja wydang po otrzymaniu powiadomienia o zaistnieniu przestanek zastoso-
wania $rodkow rownowaznych do $rodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zza zgodnie z ust. 3 lub 4 lub w przy-
padku nieosiggni¢cia porozumienia, 0 ktorym mowa w ust. 5 i 8, Komisja moze skierowa¢ sprawe do Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktdregokolwiek wiasciwego organu nadzoru moze udzieli¢
wsparcia wlasciwym organom nadzoru, ktore zamierzajg zastosowaé co najmniej jeden ze sSrodkow okreslonych w art. 110zz
ust. 1:

1) pkt1l—w odniesieniu do dziatan przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 3 pkt 4, 10, 11 i 19,
2) pkt6,

3) pkt8

— W osiagnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010.
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12. Wydajac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Komisja uwzglednia potencjalny wplyw tych decyzji na
stabilno$¢ finansowa w zainteresowanych panstwach cztonkowskich.

13. Jezeli przed koficem okresu konsultacji, 0 ktorym mowa w ust. 1 i 7, lub w terminie 5 dni roboczych, o ktérym
mowa w ust. 6 i 9, ktorykolwiek z zainteresowanych wlasciwych organdéw skieruje sprawe do Europejskiego Urzedu Nad-
zoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja moze wyda¢ decyzje¢ niezwlocznie po otrzy-
maniu decyzji Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia. Komisja, wydajac
decyzje, uwzglednia decyzje Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia postgpowania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji, o kto-
rych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktérym mowa w ust. 6 i 9, uznaje si¢ za termin zakonczenia poste-
powania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. Sprawy nie kieruje si¢ do Europejskiego Urzgdu Nadzoru Ban-
kowego, jezeli termin konsultacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 6 i 9,
uplynat lub jezeli wspolna decyzja zostata podjeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od dnia
zakonczenia postepowania pojednawczego zastosowanie majg indywidualne decyzje wydane zgodnie z ust. 2, 6, 7 lub 9.

15. Komisja niezwlocznie powiadamia Bankowy Fundusz Gwarancyjny o decyzjach o zastosowaniu srodka wczesnej
interwencji, 0 ktérym mowa w ust. 2 i 6-9.

Art. 110zzc. Przepisy niniejszego oddziatu w zakresie grupowych planéw naprawy nie majg zastosowania do grup,
w ktorych sktad wchodzi bank krajowy, chyba ze dom maklerski jest w takiej grupie unijng instytucja dominujaca albo
$rodki, o ktorych mowa w niniejszym oddziale, maja by¢ zastosowane wobec domu maklerskiego.

Art. 110zzd. W postgpowaniach prowadzonych w sprawach, o ktorych mowa w art. 110zze i art. 110zzf, Komisja
moze odstapi¢ od stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego takze
w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mogtoby uniemozliwi¢ lub znacznie utrudni¢ osiagnigcie celow wczesnej
interwencji.

Art. 110zze. 1. Decyzje wydawane przez Komisje¢ na podstawie przepisow niniejszego oddzialu podlegaja natychmia-
stowemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, moze zosta¢ dorgczone W terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie dorgczane jest po dorgczeniu decyzji, termin na ztozenie wniosku o ponowne roz-
poznanie sprawy biegnie od dnia dor¢czenia uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf. Do postgpowan przed Komisja, prowadzonych na podstawie przepisdéw niniejszego oddzialu, nie stosuje
si¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego.

Art. 110zzg. 1. Doregczanie przez Komisje pism w postgpowaniach administracyjnych prowadzonych na podstawie
przepisoOw niniejszego oddziatu moze nastgpowac za pomoca srodkéw komunikacji elektronicznej w rozumieniu art. 2 pkt 5
ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. 0 $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (Dz. U. z 2017 r. poz. 1219) na adres poczty elek-
tronicznej podany uprzednio Komisji przez dom maklerski. Do tych postepowan przepisu art. 39! ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje sig.

2. Dom maklerski, podejmujgc dziatalno$¢, obowigzany jest w terminie 14 dni przekaza¢ Komisji adres poczty elek-
tronicznej do dorgczen w postepowaniach, o ktorych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze. W tym samym terminie dom maklerski
obowigzany jest zapewni¢ sobie mozliwos$¢ identyfikacji pod adresem elektronicznej skrzynki podawczej w systemie tele-
informatycznym Komisji oraz podpisywania urzedowych poswiadczen odbioru w sposob wskazany w art. 20a ustawy z dnia
17 lutego 2005 r. 0 informatyzacji dziatalno$ci podmiotdéw realizujgcych zadania publiczne (Dz. U. z 2017 r. poz. 570).

3. Dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, zawiadamia Komisje o zmianie adresu poczty elektronicznej, o ktérym
mowa w ust. 1. W razie niedopetnienia tego obowigzku, dor¢czenie pisma na wczesniej podany adres poczty elektronicznej
ma skutek prawny. Do postgpowan, o ktorych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, przepisu art. 41 ustawy z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego nie stosuje sig.

4. W przypadku ustanowienia pelnomocnika przez dom maklerski, o ktérym mowa w ust. 1, petnomocnictwo powinno
okresla¢ adres poczty elektronicznej do dorgczen. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty elektronicznej do dorg-
czen w pelnomocnictwie doreczenie pisma na adres poczty elektronicznej domu maklerskiego, ktory ustanowit petnomoc-
nika, ma skutek prawny. W przypadku zmiany adresu poczty elektronicznej okreSlonego w petnomocnictwie przepis
ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokumentu elektronicznego w sposob, o ktorym mowa w art. 46 § 4
pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego, doreczenie uwaza si¢ za dokonane po
uptywie 2 dni, liczac od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 46 § 4 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. —
Kodeks postgpowania administracyjnego.
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Art. 110zzh. 1. Jezeli dom maklerski jest zagrozony upadtoscia, Komisja informuje o tym niezwlocznie Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, wskazujac przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagrozony upadioscia, jezeli spelniona jest przynajmniej jedna przestanka, o ktorej mowa
w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depo-
zytOw oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarzad komisaryczny albo likwidator niezwtocznie zawiadamia Komisje o spetnieniu
przestanek, o ktérych mowa w ust. 1.

Oddziat 3

Banki prowadzace dzialalno$¢ maklerska

Art. 111. 1. Bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerska po uzys-
kaniu zezwolenia Komisji.

la. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polega-
jaca na nabywaniu na rachunek dajgcego zlecenie dwudniowych kontraktéw na rynku kasowym na aukcjach organizowa-
nych przez platforme aukcyjna. Przepisy art. 69a ust. 2 oraz art. 69b—69¢ stosuje si¢ odpowiednio.

2. Whiosek 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank powinien zawierac:
1) nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktorej ma by¢ prowadzona dziatalno§¢ maklerska;

2)  wprzypadku banku bedacego spotka akcyjna — wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogodlnej liczby
gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego;

3) informacje 0 podmiotach dominujacych wobec wnioskodawcy;
4) informacje¢ o wysokosci funduszy whasnych;
5) informacje o wysokosci kapitatu zatozycielskiego;
6) informacje okreSlone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11a.
2a. Do wniosku 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank dotgcza sie:
1)1%) dokumenty okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4c, 7 i 10;

2) regulamin inwestowania przez pracownikow jednostki organizacyjnej banku prowadzacej dziatalno$¢ maklerska,
osoby kierujgce lub nadzorujgce dziatalnos¢ tej jednostki oraz osoby, o ktorych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 3-7, lub na
ich rachunek w instrumenty finansowe.

3. (uchylony)

4. Kapitat zatozycielski banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez bank jest organizacyjne wyodreb-
nienie tej dziatalno$ci od pozostatej dziatalnosci banku (wydzielenie organizacyjne), z zastrzezeniem art. 113.

5a. Dziatalnos¢, o ktorej mowa w ust. 1a, jest prowadzona w jednostce organizacyjnej, wyodrebnionej zgodnie z ust. 5.

6. W sktad wiadz jednostki organizacyjnej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby
posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opinig¢
W zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. (uchylony)
8. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska obowiazany jest posiadac centralg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

9. Za centralg, o ktorej mowa w ust. 8, uwaza si¢ jednostke organizacyjng banku, w ktorej jest prowadzona dziatalno$§é
maklerska i w ktorej w sposob staty wykonujg dziatalno$¢ osoby kierujgce dziatalno$cig maklerska.

10. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe zasady wy-
dzielenia organizacyjnego dziatalno$ci maklerskiej banku, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zachowania poufnosci
danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej banku przy jednoczesnym zagwarantowaniu bezpiecznego i sprawnego pro-
wadzenia dziatalnosci maklerskiej.

106) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 112. (uchylony)

Art. 113. 1. Czynno$ci zwigzane z zawieraniem umow o $wiadczenie ustug przez bank w ramach prowadzonej dzia-
talno$ci maklerskiej lub umozliwiajgce realizacje tych uméw, w szczegdlno$ci polegajace na doradzaniu klientowi lub po-
tencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej przez dany bank dziatalno$ci maklerskiej, przyjmowaniu zlecen, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innych o$wiadczen woli dla banku w ramach prowadzonej dziatalno$ci makler-
skiej, moga by¢ wykonywane poza wyodrebniong jednostkg banku, w ktorej jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

2. Podstawa wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, poza jednostka banku, w ktdrej prowadzona jest dzia-
falno$¢ maklerska, sg regulacje wewngetrzne banku okres$lajace w szczegdlnosci szczegdtowy zakres tych czynno$ci oraz
sposOb ich wykonywania. Nie pdzniej niz w terminie miesigca przed rozpoczeciem wykonywania czynnosci, o ktorych
mowa W ust. 1, poza jednostkg organizacyjnag, w ktdrej prowadzona jest dziatalno$¢ maklerska, bank jest obowigzany przed-
stawi¢ Komisji regulacje wewnetrzne, z ktorych wynika przyjety sposob postgpowania.

3. W przypadku gdy przyjety przez bank sposdb postepowania moglby doprowadzi¢ do naruszenia bezpieczenstwa
obrotu lub interesow klientéw banku, Komisja moze w terminie miesigca od dnia dokonania zawiadomienia zgtosi¢ sprzeciw
wobec jego wdrozenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1, Komisji przystuguja przewi-
dziane w ustawie o0 nadzorze uprawnienia kontrolne, w zakresie dotyczacym tych czynnosci oraz sporzadzanych w zwigzku
Z tymi czynno$ciami dokumentow.

Art. 114. 1. Do banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska stosuje sie odpowiednio art. 104 i 104a.

2. Do sprawozdania finansowego banku, w czgséci dotyczacej wytacznie dziatalno$ci maklerskiej, stosuje si¢ odpowied-
nio art. 100 ust. 3 i 4.

Oddziat 4
Podmioty zagraniczne prowadzace dzialalno$¢é maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do OECD
lub WTO z siedzibg na terytorium tego panstwa moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ ma-
klerska w formie oddziatu.

2. Za oddzial uwaza si¢ wyodrebniona w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 1, jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora prowadzi dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddziat uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej osoby prawnej, o0 ktérej mowa
w ust. 1, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska.

3. Udzielenie przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej zagranicznej osobie prawnej, o ktorej
mowa W ust. 1, nastgpuje po zasiggnigciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na prowadzenie dzia-
falno$ci w panstwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej. Przedmiotem opinii jest sposob prowadzenia tej dziatalnosci,
W szczegoblnosci jej zgodnos¢ z przepisami prawa obowigzujacymi w tym panstwie.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktorej mowa W ust. 1, zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej nastepuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwiagzan zapewniajacych Komisji uzyskiwanie informacji niezbednych z punktu widzenia sprawowanego
przez Komisj¢ nadzoru nad prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$cia maklerska, w tym
W szczegoblnosci istnienia porozumienia, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy 0 nadzorze, z organem nadzoru, ktory
udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w panstwie jej siedziby;

2) podlegania przez zagraniczng osob¢ prawng w panstwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatnosci kapitatowej
réwnowaznym z wymogami okreslonymi w przepisach oddziatu 2a i rozporzadzenia 575/2013, oraz

3) wydzielenia przez t¢ osobe funduszu na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w wysokosci nie mniejszej niz okreslona w przepisach dotyczacych kapitatu zatozycielskiego domu maklerskiego.

5. W sktad wtadz oddziatu powinny wchodzi¢ co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej
trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagraniczng osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzaca na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalno$¢ maklerskg w formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 i 3 w przypadku,
gdy z odrebnych przepisow wynika obowigzek sporzadzania przez oddziat tej zagranicznej osoby prawnej sprawozdan finan-
sowych.
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Art. 116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, moze
otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za przedstawicielstwo uwaza si¢ wyodrebniong w strukturach tej firmy lub osoby jednostke organizacyjng nieposia-
dajaca osobowosci prawnej, ktora prowadzi dziatalno$¢ wytacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznej firmy inwe-
stycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma inwestycyjna lub zagra-
niczna osoba prawna, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1, wykonywac na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czynnosci stanowigce zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4 dziatalno$¢ maklerska, pod warun-
kiem ze dana czynnos¢ jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjnej przez wlasciwy organ nadzoru w pan-
stwie jej siedziby. Dziatalno$¢ maklerska moze by¢ prowadzona przez utworzenie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oddziatu, w rozumieniu art. 115 ust. 2, lub bez konieczno$ci otwierania oddziatu.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do czynnosci wykonywanych na podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim,
Skarbem Panstwa lub organem panstwowym wykonujacym czynnosci zwigzane z polityka pienigzng panstwa, ksztaltowa-
niem kursu wymiany walut, polityka zarzadzania dtugiem publicznym oraz polityka zarzadzania wolnymi srodkami Skarbu
Panstwa.

3. Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzenia przez zagraniczng firme inwestycyjna
dziatalno$ci maklerskiej w zakresie okreslonym w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przez wlasciwy organ nadzoru, ktory
udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, o zamiarze rozpoczgcia dziatalnosci.
Dziatalnos¢ maklerska bez otwierania oddziatu moze zosta¢ podjeta po otrzymaniu przez Komisje informacji od zagranicz-
nego organu nadzoru, a w przypadku oddziatu — z chwilg wskazania przez Komisj¢ warunkéw prowadzenia tej dziatalno$ci
maklerskiej, lub z uptywem dwodch miesigey od dnia otrzymania przez Komisje informacji od zagranicznego organu nad-
Zoru.

3a. W przypadku otrzymania przez Komisje zawiadomienia o zamiarze rozpoczecia dziatalno$ci maklerskiej bez
otwierania oddziatu, Komisja moze zwrdci¢ si¢ do zagranicznego organu nadzoru o przekazanie informacji o agentach za-
granicznej firmy inwestycyjnej, ktorymi ta firma, zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, zamierza postugiwac si¢ w pro-
wadzeniu dziatalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 3, przy-
gotuje si¢ do sprawowania nadzoru nad dziatalno$cig tej firmy oraz informuje ja o warunkach prowadzenia dziatalno$ci ma-
klerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

5. Przez warunki prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, o ktérych mowa w ust. 4, rozumie si¢ w szczegdlnosci:

1) w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu — zasady okreslone w art. 83 i w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;

2) w przypadku prowadzenia dziatalnosci bez otwierania oddziatu — zasady okreslone w przepisach wydanych na podsta-
wie art. 94 ust. 1 pkt 1.

5a. Wykonywanie dziatalnosci przez agentow zagranicznej firmy inwestycyjnej, o ktorych mowa w ust. 3a, traktuje si¢
jak dziatalno$¢ oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej. Komisja moze przekazaé¢ do publicznej wiadomosci, otrzymane
zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktorymi firma bedzie postugiwaé si¢ w prowa-
dzeniu dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w for-
mie oddzialu wykonuja dziatalno$¢ w ramach oddziatu tej firmy.

6. Do tworzenia i dziatalno$ci oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepiséw ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, z wylaczeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organizujagca w innym panstwie cztonkowskim alternatywny system
obrotu moze bez zezwolenia Komisji instalowa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatyczne i urzadze-
nia techniczne umozliwiajace dostep do tego alternatywnego systemu obrotu podmiotom prowadzacym dziatalno$é na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanie Komisji przez wlasciwy organ nad-
zoru, ktory udzielil zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu.

3. Komisja moze zwroécic si¢ do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, 0 wskazanie uczestnikow systemu, o ktorym
mowa w ust. 1.
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Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska w formie oddziatu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej podlega w innym panstwie cztonkowskim nadzorowi wiasciwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, z zastrzezeniem, ze nadzor nad przestrzeganiem zasad $wiadczenia ustug makler-
skich, okre$lonych w przepisach prawa polskiego, sprawuje Komisja.

Rozdziat 2
Szczegolne typy uczestnictwa w obrocie instrumentami finansowymi

Oddziat 1
Banki powiernicze

Art. 119. 1.9 Za zezwoleniem Komisji bank z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ ra-
chunki papierow warto$ciowych, rachunki derywatoéw i rachunki zbiorcze (dziatalno$¢ powiernicza).

2.197 Prowadzenie przez bank rachunkéw papierow wartoéciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkow zbiorczych na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, 0 ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone rowniez w przypadku, gdy bank otrzymat juz zezwolenie
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych, rachunkow
derywatow i rachunkéw zbiorczych odbywa si¢ poza jednostka organizacyjng banku prowadzacg dziatalno$¢ maklerskg. %

4. Whniosek o udzielenie zezwolenia, 0 ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe 0 cztonkach zarzadu i rady nadzorczej banku, jak rowniez innych osobach, ktore odpowiadajg za rozpo-
czgcie dziatalnosci objetej wnioskiem lub bedg nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy przebieg
pracy zawodowej;

2)  wprzypadku banku bedacego spotka akcyjng — wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby
gloséw lub co najmniej 10% kapitatu zakladowego;

3) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec wnioskodawcy;
4) informacje¢ o wysokosci funduszy wilasnych;

5)19) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych do prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkoéw derywatoéw i1 rachunkéw zbiorczych;

6)1%) informacje o planowanej organizacji prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych, rachunkéw derywatow i ra-
chunkow zbiorczych;

7)199) oéwiadczenia osdb, ktore bed kierowaé dziatalnoscia objeta wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za
winne popelnienia przestepstwa skarbowego, przestgpstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéow, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami wartosciowymi, przestepstw lub wykroczen okreslonych w art. 305,
art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wlasnosci przemystowej, przestepstwa okreslonego w
ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz ze
w okresie 3 lat poprzedzajgcych dzien ztozenia wniosku nie zostaly ukarane w trybie administracyjnym przez wlasciwy
organ nadzoru za naruszenie przepiséw wdrazajgcych dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno-
sciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgcg dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE lub przepisow rozporzadzenia 575/2013.

5. Do wniosku zatgcza sig:
1) statut banku i zaswiadczenie albo oswiadczenie o wpisie do wlasciwego rejestru;

2)*9 regulamin prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, regulamin prowadzenia rachunkéw derywatéw oraz re-
gulamin prowadzenia rachunkéw zbiorczych;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;

107) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 5.
108) Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
109 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
110) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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4)1D ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z tego badania;
5)  opis systemu kontroli wewngtrznej i regulamin nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem;

6) kopie umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci powiernicze;j.

5a.11? Oswiadczenia, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 7 oraz w ust. 5 pkt 1, sktada sie pod rygorem odpowiedzialno$ci
karnej. Sktadajacy o$§wiadczenie jest obowiazany do zawarcia w nim klauzuli o nastegpujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy od-
powiedzialno$ci karnej za zlozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzialnosci
karnej za sktadanie fatszywych zeznan.

6.112 Dziatalnoscia banku polegajaca na prowadzeniu rachunkoéw papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatow

i rachunkow zbiorczych powinny kierowaé co najmniej dwie osoby posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co hajmniej trzyletni
staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobrg opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zatozycielski banku powierniczego nie moze by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowigzany jest posiadac centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9.1 Za centrale banku powierniczego uwaza sie jednostke organizacyjng banku, w ktorej w sposob staly wykonuja

dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscig banku polegajaca na prowadzeniu rachunkow papieréw warto§ciowych, rachun-
kéw derywatdéw i rachunkow zbiorczych.

10.1*¥ Do wykonywania czynnos$ci prowadzenia rachunkéw papieréw wartoéciowych, rachunkéw derywatow i rachun-
kéw zbiorczych bank powierniczy zobowigzany jest zatrudnia¢ co najmniej jednego maklera papieréw wartosciowych.

10. (uchylony)4

Art. 120. Zezwolenie, 0 ktorym mowa w art. 119 ust. 1, zawiera firme¢ (nazwg) i siedzibe banku oraz termin rozpoczg-
cia dziatalnos$ci objetej zezwoleniem, nie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia, w ktorym decyzja o udzieleniu zezwolenia stata
si¢ ostateczna.

Art. 121. 1. Klient banku powierniczego moze w umowie, ktorej przedmiotem jest prowadzenie rachunku papieréw
wartosciowych, zastrzec, ze rozliczenie na rachunku klienta transakcji zawartej na podstawie zlecenia klienta nastgpi po
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenia tej transakcji.

2. Papiery warto$ciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa W ust. 1, zostajg zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych:

1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, wykonujacej bezposrednio zlecenie na rynku regulowanym — w przypadku gdy zlecenie, o kto-
rym mowa w ust. 1, jest sktadane bezposrednio w tej firmie inwestycyjnej lub zagranicznej firmie inwestycyjnej nie-
prowadzacej dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwestycyjnej nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, nieprowadzgcej dziatalno$ci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy podmiot ten posredniczy w przekazywaniu zlecenia
klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papierow warto$ciowych nabywanych lub zbywanych na rzecz klientow, o kto-
rych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, pomiedzy rachun-
kiem papierow warto$ciowych podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2, a rachunkiem papieréw wartoSciowych klienta nastepuje
po dostarczeniu zgodnych potwierdzen tej transakcji przez klienta i ten podmiot przekazanych odpowiednio do bankow
prowadzacych ich rachunki papieréw wartosciowych.

4. Papiery wartosciowe zbyte w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, pozostajg zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych klienta do chwili wskazanej w dostarczonym przez niego potwierdzeniu transakcji.

111 W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.

112) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. e ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 5.

113) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5; w tym brzmieniu obowigzuje do wejscia
W zycie zmiany, o ktérej mowa w odnosniku 114.

114) Przez art. 15 pkt 5 lit. ¢ ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustaw regulujacych warunki dostepu do wykonywania niektérych
zawodow (Dz. U. poz. 1505), ktory wejdzie w zycie z dniem 1 pazdziernika 2017 r.
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5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdzen transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, do dnia, w ktorym powinno
nastapi¢ jej rozliczenie w depozycie papierow warto§ciowych, podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 pkt2, odpowiada
wobec podmiotu, ktory na rachunek klienta zawart transakcj¢ na rynku regulowanym, za zaptat¢ ceny oraz dostarczenie
papierow wartosciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazuje zlecenie bezposrednio podmiotowi, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie maja zastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
w depozycie papiero6w wartosciowych nastapito wygasnigcie lub ustanie stosunku prawnego bgdacego podstawa swiadcze-
nia ustug przez podmiot, o ktdrym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez ten podmiot uprawnien do prowadzenia
dziatalnos$ci maklerskiej.

7. Przenoszenie papierow warto$ciowych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, oraz pozytkéw z tych papierow
wartosciowych pomigdzy rachunkami papierow wartosciowych klienta banku powierniczego i podmiotu okreslonego
W ust. 2 oraz pomigdzy rachunkami podmiotoéw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza si¢ za dokonywane na rynku regulowanym.

8. Nabycie papierow warto$ciowych w wyniku transakcji, o ktorej mowa w ust. 1, przez podmiot, o ktorym mowa
w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego podmiotu obowiazkéw okreslonych w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie
publicznej wylacznie w przypadku, gdy papiery te pozostaja zapisane na jego rachunku papierow wartosciowych, o ktérym
mowa w ust. 2, w dniu nast¢pujacym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozycie papieréw wartosciowych.

9. Przepisy ust. 2-8 stosuje si¢ odpowiednio do niebedacych papierami warto§ciowymi instrumentéw finansowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje si¢ odpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej prowadzacej na jego rzecz rachunek pa-
pierow warto$ciowych oraz do firmy inwestycyjne;j.

Art. 121a. Przepis art. 121 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku
zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub z firmg inwestycyjna zastrzezenia, ze rozliczenie na rachunku zbiorczym
transakcji, zawartej na podstawie zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastgpi po dostarczeniu, odpowiednio, bankowi
powierniczemu lub firmie inwestycyjnej potwierdzenia tej transakcji.

Art. 122. 1.1* Na zgdanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do reprezentowania
banku powierniczego lub wchodzace w sktad jego statutowych organow albo zatrudnione w banku powierniczym sg obo-
wigzane do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt tego banku powierniczego, kopii dokumentow i innych
nosénikoéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien dotyczacych prowadzonej dziatalnosci powierni-
czej, w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komisje¢ nad zgodno$cig prowadzonej dziatalno$ci z zasadami prowadzenia
rachunkow papieréw warto§ciowych, rachunkéw derywatow lub rachunkow zbiorczych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela bank powierniczy jest zobowigzany réwniez do nie-
zwlocznego przekazywania informacji dotyczacych rejestrowanych na prowadzonych przez ten bank rachunkach banko-
wych $rodkéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenia pozyczek instrumentéw finansowych oraz §rodkéw pienigznych
stanowigcych depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania transakcji instrumentami finansowymi, jezeli z konstruk-
cji tego instrumentu wynika obowiazek posiadania depozytu zabezpieczajacego.

3. W stosunku do oddziatu banku powierniczego znajdujacego si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego, Ko-
misji przystuguja w zakresie sprawowania nadzoru nad prowadzong dzialalno$ciag powiernicza uprawnienia okreslone
w ust. 1. Wykonanie uprawnien nastgpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu wlasciwego organu nadzoru w pan-
stwie, na ktorego terytorium znajduje si¢ oddziat banku powierniczego.

Art. 123.116) W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziale do banku powierniczego oraz do wykonywania nad-
zoru nad takim bankiem stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 83a ust. 4 pkt 1 i ust. 4a, art. 85, art. 86, art. 89, art. 90, art.
92 art. 104.

Oddziat 2
Kluby inwestoréw
Art. 124. 1. Osoby fizyczne posiadajace pelng zdolno$¢ do czynno$ci prawnych mogg, na podstawie umowy zawartej

w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, zrzesza¢ si¢ w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrze-
szonych nie mniej niz 3 i nie wigcej niz 20 0sob.

115) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 40 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
116) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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2. W umowie, 0 ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowigzujg si¢ do:

1) wspolnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w obrocie zorganizowanym, w szczego6lno-
$ci przez wspolne inwestowanie w zdematerializowane papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3)"7 niezaciggania w zwiazku z dzialalno$cig klubu inwestora zobowigzan o tacznej wartosci przewyzszajacej warto$é ak-
tywow zgromadzonych na prowadzonych dla klubu inwestora rachunkach papieréw warto$ciowych, rachunkach dery-
watow i1 rachunkach pienigznych stuzacych do ich obstugi.

3.118) Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciggu roku kalendarzowego na rachunki
pieniezne stuzace do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw derywatow
srodkow pienigznych w tacznej wysokos$ci nie wyzszej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sg przedsigbiorcami.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy art. 860-864,
art. 865 § 1 i art. 866875 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Rozdziat 3
Maklerzy papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papierow wartosciowych, zwanego dalej ,,maklerem”, lub doradcy
inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradcg”, rozumie si¢ wykonywanie funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych
firmy inwestycyjnej badz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynnosci stanowigcych dziatalno$¢é maklerska,
2) zwigzanych z rynkiem finansowym czynnos$ci niestanowiacych dziatalnosci maklerskie;j,
3) innych czynnosci zwigzanych z obstuga klientéw lub dostepem do rachunkéw prowadzonych dla klientow

—w ramach pozostawania tej osoby w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z firma inwestycyjna.

la. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez prowadzenie spraw spotki przez komple-
mentariusza lub wspoélnika w spotce osobowej bedacej domem maklerskim.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez:

1)9 pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charak-
terze z bankiem powierniczym przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkoéw
papierow wartosciowych, rachunkéw derywatow lub rachunkéw zbiorczych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze z podmiotem, ktory jest obowigzany do zatrudniania makleréw lub doradcoéw na podstawie odrgbnych przepisow
prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnosci okreslonych w tych przepisach;

3) wykonywanie przez maklera lub doradce czynnosci, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2.
4)  (uchylony)

Art. 126. 1. Makler i doradca, wykonujac zawdd, sg obowigzani dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i zasadami
uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne interesy klientow.

2. Tytuty zawodowe ,,makler papierow warto$ciowych” i ,,doradca inwestycyjny” podlegaja ochronie prawne;j.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktore sg wpisane odpowiednio na list¢ ma-
klerow lub na listg doradcow, o ile prawo to nie zostalo zawieszone zgodnie z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127. 1. Na liste maklerow lub na liste doradcow moze by¢ wpisana osoba fizyczna:

1) ktora posiada petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych;

117 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
118) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
119) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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2)  ktora korzysta z petni praw publicznych;

3)  ktora nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winng popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa prze-
ciwko wiarygodno$ci dokumentoéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami warto$cio-
wymi, przestepstw lub wykroczen okre$lonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnoéci przemystowej, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestepstw okreslonych w niniejszej
ustawie;

4)  ktora zlozyla, z zastrzezeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed komisja
egzaminacyjng dla makleréw albo przed komisja egzaminacyjng dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiadajacej polskiego obywatelstwa do stwierdzenia pelni praw publicznych wiasciwe sg
przepisy prawa panstwa, ktorego obywatelstwo posiada dana osoba.

Art. 128. 1. Egzaminy na maklera i doradce sa sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepuja-
cych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warto$ciowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5)  dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno$¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7)  rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsiebiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towarow gietdowych;

12) matematyka finansowa;

13) analiza finansowa;

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcow jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepujacych
dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

3. Sprawdzian umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdzianem teoretycznego przygotowania kan-
dydatow z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papieréw warto$ciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi instrumentami;
5) dzialalno$¢ maklerska oraz dziatalnos¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;

7)  rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsigbiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towardéw gietdowych;
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12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisj¢ egzaminacyjng zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej 90 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdzianu podawany jest
wraz z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacje w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego
oraz przez zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej Komisji.

5. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, a egzamin na doradce — komisja
egzaminacyjna dla doradcow. Sprawdziany umiej¢tnosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowadzaja odpowiednio
komisja egzaminacyjna dla maklerow albo komisja egzaminacyjna dla doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sklada si¢ z 6 cztonkéw powotywanych i odwolywanych przez Przewodniczacego Komisji.
Przewodniczacy Komisji powotuje przewodniczacego komisji egzaminacyjnej sposrod jej cztonkéw oraz, na wniosek prze-
wodniczgcego komisji egzaminacyjnej, zastepce przewodniczacego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisji egzamina-
cyjnej.

7. Obstuge administracyjno-biurowa komisji egzaminacyjnych zapewnia urzad Komisji.

8. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy egzamindéw albo sprawdzianow
umiejetnosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udziat w pracach komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, pobiera si¢ optaty, ktore stanowia
dochod budzetu panstwa.

11. Minister wlasciwy do spraw finansow publicznych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) wysokos$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 10 oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwa-
dze koszty przeprowadzania egzaminow lub sprawdzianu umiejetno$ci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz wydatki
zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2)  regulamin przeprowadzania egzaminéw na maklera i doradce oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu umiej¢t-
nosci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, uwzgledniajac konieczno$¢é zapewnienia rownego traktowania osob sktadajg-
cych egzamin lub przystepujacych do sprawdzianu umiejetnosci, poufnosci egzaminu lub sprawdzianu umiejetnosei
oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3)  sposob ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow komisji egzaminacyjnych za udziat w posiedzeniach tych komisji,
przeprowadzanie egzamindéw lub sprawdzianu umiejetnosei, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz przygotowywanie
projektow pytan i zadan na egzaminy lub sprawdzian umieje¢tnosci, uwzgledniajac zakres obowiazkow poszczegodlnych
cztonkow.

Art. 129. 1. Wpisu na liste maklerow albo na liste doradcow dokonuje Komisja na wniosek zainteresowanego. Osoby,
ktore ztozyly z wynikiem pozytywnym egzamin, zdaly z wynikiem pozytywnym sprawdzian umiej¢tnosci lub ktorych
uprawnienia do wykonywania zawodu zostaly przez Komisj¢ uznane, sktadajg wniosek w terminie 3 miesigcy odpowiednio
od dnia ztozenia egzaminu, zdania sprawdzianu umiej¢tnosci lub uznania uprawnien do wykonywania zawodu.

1a. Do wniosku dolacza si¢ oryginaty lub kopie dokumentoéw potwierdzajacych spetnienie warunkéw, o ktorych mowa:
1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;
2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w ust. 1b-3;
3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 — w przypadku osob, o ktorych mowa w art. 127 ust. 2.

1b.Wpis na list¢ maklerow albo na liste doradcoéw bez koniecznosci sktadania egzaminu mogg uzyskac osoby, ktére
uzyskaty dyplom ukonczenia studiow wyzszych realizowanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1c.

1c. Przewodniczacy Komisji, po zasiggnig¢ciu opinii komisji egzaminacyjnej dla maklerow w odniesieniu do maklerow
lub komisji egzaminacyjnej dla doradcéw w odniesieniu do doradcow, moze zawrze¢ z uczelniami, ktérych jednostki orga-
nizacyjne sg uprawnione do nadawania stopnia naukowego doktora nauk ekonomicznych lub doktora nauk prawnych oraz
prowadza studia na kierunku studiéw umozliwiajacych nabycie wiedzy z zakresu dziedzin, o ktérych mowa w art. 128 ust. 1
lub ust. 1 i 2, umowy, 0 ktérych mowa w art. 168b ust. 2 ustawy z dnia 27 lipca 2005 r. — Prawo 0 szkolnictwie wyzszym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1842, z p6zn. zm.*),

120) 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1933, 2169 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 60,
777, 858, 859, 1321, 1428 i 1530.
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2. Wpis na liste makleréw lub doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu moga uzyskac osoby, ktorych kwalifi-
kacje zostaty uznane na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikacji za-
wodowych nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65).

3. Wpis na liste maklerow lub na liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu mogg réwniez uzyskac osoby
nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowa w ust. 2, 0 ile posiadaja nadany przez zagraniczng instytucje tytut, odpowiada-
jacy pod wzgledem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podstawowych zasad jego wykonywania zawodowi odpo-
wiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwalifikacje, stwierdzone w wyniku przeprowadzonego sprawdzianu umiejetno-
$ci, gwarantuja, ze beda one wykonywac¢ zawod na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposdb nalezyty.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, wykaz nadawanych przez
okreslone zagraniczne instytucje tytutdéw uprawniajacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 3, 0 wpis na liste makleréw lub
liste doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia, aby zakres wiedzy, ktora
nalezy si¢ wykaza¢ w celu uzyskania danego tytulu, byt zblizony do zakresu tematycznego obowigzujacego na egzaminie
odpowiednio dla makleréw lub dla doradcow.

5. Osoba wpisana na liste¢ makleréw lub na liste doradcéw jest obowigzana do niezwlocznego pisemnego informowania
Komisji o:
1) podjeciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jego podjecia, podstawowego zakresu czynno$ci i miejsca wyko-
nywania zawodu;
2) kazdorazowej zmianie danych objetych wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, oraz danych, o ktérych mowa w pkt 1.

6. Listy maklerow i doradcow, skreslenie z listy oraz zawieszenie uprawnief do wykonywania zawodu maklera lub
doradcy podlegaja ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia, wzér wniosku, o ktorym
mowa w ust. 1, uwzgledniajac konieczno$¢ odpowiedniego wykazania przez osoby sktadajace wniosek spetnienia okreslo-
nych w ustawie warunkow dokonania wpisu na liste maklerow lub na liste doradcow oraz zapewnienia Komisji mozliwosci
weryfikacji spetnienia przez te osoby tych warunkow.

Art. 130. 1. Komisja moze skresli¢ maklera lub doradcg z listy albo zawiesi¢ jego uprawnienia do wykonywania za-
wodu na okres od 3 miesi¢cy do 2 lat na skutek naruszenia w zwiazku z wykonywaniem zawodu:

1) przepiséw prawa lub regulamindéw i innych przepiséw wewngtrznych, do ktorych przestrzegania makler lub doradca
jest zobowiazany w zwiazku z wykonywaniem zawodu, lub

2)  zasad uczciwego obrotu, lub
3) interesow klientow.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo 0 zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu po przeprowa-
dzeniu rozprawy.

3. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze, od chwili wszczecia postgpowania
w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢ uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydania decyzji w sprawie,
jednak na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy. Przepisu ust. 2 nie stosuje sig¢.

4. W przypadku wydania decyzji 0 zawieszeniu uprawnien maklera lub doradcy do wykonywania zawodu, okres za-
wieszenia uprawnien, o ktérym mowa w ust. 3, wlicza si¢ do okresu zawieszenia uprawnien, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, osoba skreslona z listy maklerow lub listy doradcow z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1
lub w art. 131 pkt 3, nie moze by¢ ponownie wpisana na liste maklerow ani na list¢ doradcéw przed uptywem 10 lat od dnia
wydania decyzji. W przypadku gdy skreslenie nastgpito z przyczyny, o ktorej mowa w art. 131 pkt 3, ponowne wpisanie nie
moze takze nastapi¢ wczesniej, niz nastapi zatarcie skazania za przestepstwo, ktorego popelnienie stanowito podstawe wy-
dania decyzji o skresleniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, wydajac decyzj¢ o skresleniu z listy maklerow lub doradcow, Komisja moze
skroci¢ termin, o ktorym mowa w ust. 5.

Art. 131. Skreslenie z listy maklerow lub doradcow nastepuje:
1) na wniosek osoby wpisanej na liste;

2)  w razie catkowitego albo czg$ciowego ubezwlasnowolnienia;
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3)

4)
5)

1)

na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem za winnego popetnienia przestepstwa skarbowego, przestepstwa prze-
ciwko wiarygodnos$ci dokumentdéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi pieniedzmi i papierami wartoscio-
wymi, przestepstw lub wykroczen okre$lonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnoéci przemystowej, przestepstw okreslonych w ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofercie publicznej lub przestgpstw okre$lonych w niniejszej
ustawie;

na skutek §mierci osoby wpisanej na liste;

w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.

DZIAL V
Zabezpieczanie interesow inwestorow.
System rekompensat
Art. 132. 1. W rozumieniu przepisoOw niniejszego dziatu:

za inwestora uwaza si¢ osobe fizyczna, osobe prawng albo jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci praw-
nej, na rzecz ktoérej dom maklerski swiadczy jedna z ustug w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
i ust. 4 pkt 1, z wylaczeniem:

a) Skarbu Panstwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bankow zagra-
nicznych,

ba) Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i zarzgdzanych przez niego funduszy tworzacych lub wspierajacych system
zabezpieczenia spotecznego,

c) firm inwestycyjnych,
d) spoétek prowadzacych rynek regulowany,

e) Krajowego Depozytu oraz spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,

f) podmiotow dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. 0 dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i rease-
kuracyjnej,

g) podmiotéw dziatajacych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,

h) podmiotow dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

i) spotek prowadzacych gietdy towarowe, spotek prowadzacych gietdowe izby rozrachunkowe, towarowych doméw
maklerskich, zagranicznych oséb prawnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerska w zakresie obrotu towarami
gietdowymi, dziatajagcych na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. 0 gieldach towarowych,

J)  spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa lub izbe rozrachunkows,

K) gmin, zwiazkow gmin, powiatow, zwigzkéw powiatow, zwigzkow powiatowo-gminnych, zwigzkow metropolital-
nych i wojewddztw,

) panstw i ich jednostek terytorialnych posiadajgcych osobowos$¢ prawna,

m) podmiotéw wchodzacych w sktad tej samej co dom maklerski grupy kapitatowej,

ma) podmiotow, o ktorych mowa w art. 8a ust. 2,

n) osob, ktére w dniu zaistnienia jednej z okoliczno$ci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, lub w okresie 6 miesiecy
poprzedzajacych zaistnienie jednej z takich okolicznoéci, posiadaty 5% lub wigcej ogélnej liczby gtosow lub ka-
pitalu zaktadowego domu maklerskiego, oraz osob, ktore w tym czasie byly podmiotami dominujacymi lub zalez-
nymi wobec domu maklerskiego,

0) czlonkéw zarzadu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu maklerskiego oraz osob petnigcych w domu makler-
skim funkcje dyrektoréw i zastepcow dyrektorow departamentow, jak rowniez dyrektoroéw i zastepcow dyrekto-
row oddzialéw domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te pelnily swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej
z okolicznosci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, badz w okresie biezacego lub poprzedniego roku obrotowego,
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p) o0s6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan finansowych domu maklerskiego, 0sob zajmujacych stanowisko
glownego ksiegowego w domu maklerskim oraz 0sob odpowiedzialnych za sporzadzanie i prowadzenie dokumen-
tacji ksiggowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osoby te petnily swoje funkcje w dniu zaistnienia jednej
z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, badz w okresie biezgcego lub poprzedniego roku obrotowego,

) czlonkow zarzadu i rady nadzorczej, 0sob posiadajacych 5% lub wigcej ogdlnej liczby glosow lub kapitatu zakta-
dowego podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do domu maklerskiego,

S) matzonka, wstepnych, zstepnych, rodzenstwa oraz powinowatych do pierwszego stopnia osob, o ktorych mowa
w lit. n-r,

t) inwestoréw, w stosunku do ktérych ustalono w postegpowaniu zakoficzonym prawomocnym orzeczeniem sadu, ze
wskutek niewywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan wobec domu maklerskiego przyczynili si¢ do zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2;

2)  za $rodki pieniezne inwestorow uwaza si¢ srodki pieni¢zne zapisane na rachunkach pieni¢znych oraz inne $rodki pie-
ni¢zne nalezne inwestorom od domu maklerskiego z tytutu $wiadczonych na ich rzecz ustug w zakresie czynnosci,
0 ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, z wylgczeniem naleznosci przedawnionych;

3) za dom maklerski uwaza siec dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska albo bank powierniczy;

4) przez zarzad domu maklerskiego rozumie si¢ réwniez komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorym mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95
ust. 1 pkt5i 6;

5) przez osoby posiadajace udziat w kapitale zaktadowym domu maklerskiego rozumie si¢ rowniez odpowiednio wspol-
nikoéw wnoszacych wktad do domu maklerskiego, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 4-6.

2. Przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ odpowiednio do oddziatéw zagranicznych oséb prawnych, o ktorych mowa
w art. 115 ust. 1, o ile nie sg uczestnikami systemu rekompensat obowigzujacego w panstwie ich siedziby lub system re-
kompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan w wysoko$ci okreslonej w ustawie.

3.12) W przypadku bankéw powierniczych system rekompensat obejmuje papiery wartoéciowe i inne instrumenty
finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym zapisane na rachunkach papierow wartosciowych i ra-
chunkach derywatow prowadzonych przez te banki.

Art. 133. 1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi obowigzkowy system rekompensat, w celu gromadzenia $srodkoéw na
wyplaty inwestorom rekompensat, pochodzacych z wptat, o ktéorych mowa w art. 137 ust. 1 i 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do wysokosci okreslonej ustawa, $rodkoéw pie-
ni¢znych oraz zrekompensowanie warto$ci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z tytutu $§wiadczonych na ich rzecz ushug,
w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, w przypadku:

1) ogloszenia upadto$ci lub otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o0 ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie
wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacja finansowa,
wykona¢ cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w naj-
blizszym czasie.

2a. Umorzenie postgpowania upadtosciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje dokonywania czynno$ci majacych
na celu wyptate rekompensat inwestorom.

3. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systemu rekompensat, optaty nalezne z tytutu zarzadzania systemem
rekompensat oraz koszty wyptaty rekompensat, w przypadku, o ktorym mowa w art. 145 ust. 1a, sa pokrywane z aktywow
tego systemu.

Art. 134. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosek zarzadu, uchwala regulamin funkcjonowania systemu
rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymagaja zatwierdzenia przez Komisje. Komisja odmawia zatwierdzenia regu-
laminu lub jego zmian, jezeli jego tre$¢ lub proponowane zmiany sg sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢
bezpieczenstwo zarzadzania systemem rekompensat lub wyptat rekompensat z tego systemu.

121) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okre$la szczegbtowy sposob funkcjonowania systemu rekompensat, a w szcze-
golnosci:

1) sposob gospodarowania aktywami systemu rekompensat;
2)  sposob zapewnienia wykonywania obowigzkow przez podmioty objete systemem rekompensat;
3)  sposob i tryb wnoszenia wptat do systemu rekompensat przez podmioty objete tym systemem,;

4) warunki itryb dokonywania zwrotu domom maklerskim nadwyzki wniesionych rocznych wplat, o ktérej mowa
w art. 137 ust. 20;

5) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

6) sposob dokonywania rozliczen z podmiotem objetym systemem rekompensat w przypadku zwolnienia z uczestnictwa
tego podmiotu w systemie rekompensat oraz okres, po zwolnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie rekompensat,
W ciggu ktdrego ujawnienie si¢ okolicznosci stanowigcych podstawe dokonania wyptat rekompensat powoduje brak
zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7)  wysoko$¢ optat naleznych z tytutu wykonywania przez Krajowy Depozyt obowigzkow wynikajacych z funkcjonowa-
nia systemu rekompensat oraz sposoéb dokonywania z podmiotami obj¢tymi systemem rekompensat rozliczen kosztow
poniesionych w zwigzku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) $rodki dyscyplinujace i porzadkowe, ktore moga by¢ stosowane wobec podmiotéw objetych systemem rekompensat
naruszajacych obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, zasady i tryb ich stosowania oraz tryb
informowania Komisji 0 naruszaniu obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135. 1222 Dom maklerski staje sie uczestnikiem systemu rekompensat z chwilg udzielenia mu zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmujacej $wiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego — z chwila udzielenia mu zezwolenia na prowa-
dzenie rachunkow papierow wartosciowych, rachunkow derywatow i rachunkow zbiorczych.

2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwila:

1)23) zaprzestania dziatalnosci, okreslonej w decyzji o cofnicciu lub uchyleniu zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1,
albo w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie rachunkow papierow wartosciowych, rachunkow
derywatow i rachunkow zbiorczych przez bank;

2) wygasnigcia zezwolenia w przypadkach, o ktorych mowa w art. 89 ust. 1.

Art. 136. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowiazujacy w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyj-
nej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu nie zapewnia rekompen-
sat w wysokosci lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej moze, w celu zagwaran-
towania inwestorom wyplat rekompensat do wysokos$ci lub zakresu okre§lonego w ustawie, ztozy¢ do Krajowego Depozytu
wniosek o przystapienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej wniosku jest
réwnoznaczne z jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wplata, o ktorej mowa w art. 137 ust. 1, dokonana przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej ma na
celu uzupetnienie poziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat obowigzujacy w panstwie jej siedziby do
wysokosci lub zakresu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki
wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisje. Komisja
przekazuje wlasciwemu organowi nadzoru, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depozytu, wskazujac jednoczes$nie termin wykluczenia od-
dziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat, nie dtuzszy niz 12 miesi¢cy od dnia przekazania informacji.

4. Krajowy Depozyt wspoOlpracuje z organem nadzoru, o ktorym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten organ
srodkow majacych na celu zapewnienie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nalezytego wykonania obowigzkoéw
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 3, i pomimo podjecia $rodkéw, o ktorych mowa
W ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczest-
nictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, wykluczy¢
oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej z Systemu rekompensat.

122) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
123) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej w systemie rekompensat nie ulega zwrotowi w przypadku wyklu-
czenia z systemu, jezeli w okresie wskazanym w regulaminie, o ktérym mowa w art. 134 ust. 1, przypadajagcym po tym wy-
kluczeniu ujawnia si¢ okoliczno$ci stanowigce podstawe dokonania wyplat rekompensat inwestorom bedacym klientami
tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyplate rekompensat z tytutu ustug $wiadczonych na ich rzecz w zakre-
sie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez zagraniczng firmg¢ inwestycyjna w ramach jej oddziatu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej informuje niezwtocznie klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat,
wskazujac w szczegolnosci date wykluczenia.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla zasady i tryb wyptaty rekompensat dla inwesto-
réw z tytulu ustug $wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, przez
zagraniczng firme¢ inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie od-
dziahu.

10. Zasady i tryb, o ktorych mowa w ust. 9, sa ustalane w porozumieniu z podmiotem zarzadzajacym systemem
rekompensat obowigzujacym w panstwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

11. Zasady i tryb, o ktéorych mowa w ust. 9, powinny w szczegolno$ci zapewniac:

1) mozliwo$¢ zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagraniczng firm¢ inwestycyjng informacji niezbednych
do prawidlowego wykonywania obowigzkoéw wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat oraz mozliwosé
wystapienia do wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej o weryfikacje
tych informacji;

2) wyptate rekompensat w wysokosci roéznicy miedzy wysokoscig rekompensat przystugujacych inwestorom a wysoko-
$cig rekompensat wyptacanych przez system obowigzujacy w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwestycyj-
nej, po otrzymaniu informacji od wlasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej dotyczacej zdarzen, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych inwestorom, na rzecz ktorych $wiadczone sg ustugi
przez zagraniczng firme¢ inwestycyjng w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

4)  Scistg wspotprace miedzy Krajowym Depozytem a podmiotem zarzadzajacym systemem rekompensat w panstwie sie-
dziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu zapewnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat w przystugu-
jacej im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywac sposob ustalania wysokosci rekompensat przystu-
gujacych z poszczegdlnych systemow rekompensat inwestorom posiadajacym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej
W systemie rekompensat, przepisy niniejszego dziatu stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 137. 1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnosza do systemu rekompensat w kazdym roku
kalendarzowym obowiazkowe roczne wplaty, zwane dalej ,,rocznymi wplatami”, w wysoko$ci sumy iloczynow:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4% oraz $redniego stanu $rodkoéw pienigznych inwestorow;
2) stawki nie wyzszej niz 0,01% oraz Sredniej warto$ci instrumentéw finansowych, z ostatnich 12 miesiecy, posiadanych

przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

2. Przez warto$¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbior-
czych rozumie si¢ cen¢ biezaca, ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajacych szczegdlne zasady ra-
chunkowos$ci doméw maklerskich.

3. Przez $redni stan $Srodkow pienigznych inwestoréw rozumie si¢ stosunek sumy stanu srodkow pieni¢znych inwesto-
réw na poszczegodlne dni robocze w ciggu 12 miesiecy do liczby dni roboczych przypadajacych w tym okresie.

4. Przez $rednig wartos$¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych rozumie si¢ stosunek sumy wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez inwestoré6w lub rejestrowa-
nych na rachunkach zbiorczych, na poszczegolne dni robocze w ciggu 12 miesigcy, do liczby dni roboczych przypadajacych
w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnosza obowigzkowo do systemu rekompensat w kazdym roku kalendarzowym roczne wplaty
w wysokoéci iloczynu stawki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 2 i 4,
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$redniej warto$ci instrumentow finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, z ostatnich 12 mie-
sigey, zapisanych na rachunkach inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

6. Do celow obliczenia sredniego stanu srodkow pienigznych, o ktorym mowa w ust. 3, oraz $redniej wartosci, o ktorej
mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje si¢ wylaczenia, o ktorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. t.

7. Wysoko$¢ stawek, o ktorych mowa w ust. 1, na kolejny rok kalendarzowy okre$la i przekazuje domom maklerskim
Krajowy Depozyt, nie pézniej niz do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym wplata ma by¢ wniesiona.

8. Domy maklerskie wnosza roczne wptaty w czterech ratach, w terminie do ostatniego dnia roboczego miesigca kon-
czacego kazdy kwartal kalendarzowy, z tym ze raty za pierwszy oraz drugi kwartal s rowne i wnoszone w wysokosci okres-
lonej zgodnie z ust. 1 i 5, za$ raty za trzeci oraz czwarty kwartal sa rowne i wnoszone w wysokosci okre§lonej zgodnie
z ust. 1 i 5 wedtug sredniego stanu srodkéw pienigznych inwestorow oraz $redniej wartosci instrumentéw finansowych po-
siadanych przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych, z drugiego poétrocza poprzedniego roku kalen-
darzowego oraz pierwszego potrocza roku kalendarzowego, w ktérym wplaty sa wnoszone.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestoréw z tytutu rekompensat przekroczy wysoko$¢ srodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat, wartos¢ naleznych, a jeszcze niewplaconych rat na poczet rocznych wptat za dany rok kalenda-
rzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia wezwania domow maklerskich do ich wniesienia przez Krajowy Depozyt.

10. W przypadku gdy suma roszczen inwestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysokos¢ srodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat i naleznych, a jeszcze niewplaconych rat na poczet rocznych wplat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wptlat, ktore powinny zosta¢ wptacone do systemu w tym roku kalendarzowym, moze zosta¢ podwyzszona
przez zastosowanie stawki nie wyzszej jednak niz 1,8%.

11. Minister wla$ciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiegnieciu opinii Komisji i Krajowego Depozytu, doko-
nuje, w drodze rozporzadzenia, podwyzszenia, o ktorym mowa w ust. 10, oraz okresla termin jego platnosci, z uwzglednie-
niem konieczno$ci zapewnienia realizacji roszczen inwestorow.

12. W przypadku opo6znienia w dokonaniu wplaty ktorejkolwiek z rat, o ktorych mowa w ust. 8 i 9, lub kwoty okres-
lonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie o zaplate do systemu rekompensat odsetek w wysokosci
odsetek pobieranych od zaleglosci podatkowych. Wyciagi z ksiag Krajowego Depozytu, podpisane przez upowaznionych
cztonkow zarzadu Krajowego Depozytu i opatrzone jego pieczgcia, stwierdzajace istnienie zobowigzania podmiotu objgtego
systemem rekompensat i zaopatrzone w o$wiadczenie, ze oparte na nich roszczenia sa wymagalne, majg moc tytutdw wy-
konawczych bez potrzeby uzyskiwania dla nich klauzul wykonalno$ci.

12a. W kazdym roku kalendarzowym, najpozniej do dnia uptywu terminu do wniesienia pierwszej raty wptat rocznych
za ten rok, Krajowy Depozyt informuje Komisj¢ o domach maklerskich, obowigzanych do wniesienia wptat rocznych, o kto-
rych mowa w ust. 1, oraz o ich wysokosci.

13. W przypadku stwierdzenia, ze dom maklerski nie wykonuje badZ nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Depozyt niezwlocznie informuje o tym Komisje. Wobec domu makler-
skiego, ktory nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Komisja podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.

14. W przypadku gdy oddzial domu maklerskiego prowadzacy dziatalno$¢ w innym panstwie cztonkowskim nie wy-
konuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktorego przystapit,
Komisja po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajacego tym systemem informacji o zaistnieniu tych okoliczno$ci wspotpracuje
z tym podmiotem oraz podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, w zwiazku z nienalezytym wykonywaniem
przez oddziat domu maklerskiego obowigzkow wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przez wtasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w in-
nym panstwie cztonkowskim uptyneto co najmniej 12 miesigcy i pomimo podjecia $rodkow, o ktorych mowa w art. 167
ust. 1i 2, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w sys-
temie rekompensat innego panstwa czlonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy wystapi o to podmiot zarzadzajacy sys-
temem rekompensat tego innego panstwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddzialu domu maklerskiego
Z tego systemu.

16. Oddzial domu maklerskiego informuje niezwlocznie klientow o wykluczeniu z systemu rekompensat innego paf-
stwa cztonkowskiego, wskazujac w szczego6lnosci date wykluczenia.

17. Komisja informuje wlasciwy podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat w innym panstwie cztonkowskim, do
ktorego przystapit oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2.
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18. Obowigzek wnoszenia rocznych wptat do systemu rekompensat przez dom maklerski ulega zawieszeniu, w przy-
padku gdy dotychczasowe wplaty domu maklerskiego do systemu osiggng wysoko$¢ okre$long zgodnie z ust. 19. Nie wy-
Iacza to obowiazku dokonania przez dom maklerski wplaty do systemu w zwigzku z podwyzszeniem stawek, o ktorym
mowa w ust. 10.

19. Wysokos¢ srodkoéw powodujaca zawieszenie wptat domu maklerskiego do systemu rekompensat ustala si¢ odpo-
wiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysokosci rocznych wptlat, poprzez zastosowanie dziesig¢ciokrotnosci stawki, o kto-
rej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do srodkéw pienieznych inwestorow;
2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentoéw finansowych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych.

20. W przypadku przekroczenia wysokosci srodkow, o ktorej mowa w ust. 19, Krajowy Depozyt zwraca domowi ma-
klerskiemu nadwyzke wniesionych wptat. Zwrotu nadwyzki nie dokonuje sie, w przypadku gdy nadwyzka ta jest skutkiem
zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, z ktorg wigze si¢ obowigzek wnoszenia wptat do systemu.

21. Przepisow ust. 18-20 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy z systemu rekompensat dokonano wyplat na rzecz inwesto-
roéw — do czasu, gdy warto$¢ aktywow systemu rekompensat osiggnie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138. 1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rocznych wptat i odsetki, o ktérych mowa w art. 137
ust. 12, a takze pozytki uzyskane z tytutu zarzadzania tymi srodkami, stanowig wspotwlasnosc¢ taczng uczestnikow systemu.

la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systemie rekompensat, podmiotowi jest zwracany udziat we wspotwlasno-
$ci w wysokosci, ktora przystugiwataby temu podmiotowi w przypadku jej ustania. Udziat jest zwracany, pod warunkiem
ze:
1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwa w systemie rekompensat nie nastapity okolicznosci, o ktorych mowa
w art. 133 ust. 2, dotyczace ktoregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, oraz

2)  w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat nie ujawnia si¢ okolicznos$ci stanowiace
podstawe dokonania wyptat rekompensat inwestorom bedacym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktoérykolwiek z warunkow, o ktorych mowa w ust. 1a, nie zostat spetniony, udziat podmiotu
zwolnionego z uczestnictwa w systemie rekompensat moze zosta¢ zwrocony jedynie w takim zakresie, w jakim nie podlega
on wykorzystaniu na cele zwiazane z wyptata rekompensat.

2. W zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domy maklerskie tworzg, w ci¢zar kosztow, rezerwy do wy-
sokosci wplat wniesionych do systemu. W przypadku zwrotu nadwyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utwo-
rzong rezerw¢ o wysoko$¢ nadwyzki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytutem rocznych wptat, odsetki, o ktorych mowa w art. 137 ust. 12, a takze
pozytki uzyskane z tytulu zarzadzania tymi srodkami, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z majatku uczestnika systemu.

Art. 139. 1. System rekompensat zabezpiecza wyplate srodkéw inwestoréw, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, po-
mniejszonych o nalezno$ci domu maklerskiego od inwestora z tytutu $wiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia
jednej z okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowarto$ci w ztotych 3000 euro — w 100% wartosci
srodkow objetych systemem rekompensat, oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze gorna granica srodkow objetych
systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Gorna granica $srodkdw objetych systemem rekompensat wynosi:
1) réwnowartos¢ w ztotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.;
2) roéwnowarto$¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.

3. Do obliczenia warto$ci euro w ztotych przyjmuje si¢ kurs sredni Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z ogtaszang
tabela kursowa, z dnia zaistnienia okolicznos$ci stanowiacej podstawe do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, okre$lajg maksymalng wysoko$¢ roszczen inwestora niezaleznie od tego, w ja-
kiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat srodki, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2, lub z ilu wierzytelnosci przystuguja
mu nalezno$ci w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyplacana na rzecz wspotwlascicieli instrumentéw finansowych lub srodkéw pienieznych nie moze
przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust. 1 i 2. Kazdemu ze wspotwiaseicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czescei tej kwoty, ktora odpowiada wysokosci jego udziatu we wspotwlasnosci. W przypadku wspotwlasnosci tacznej wyso-
kos$¢ udziatu okre$lajg przepisy odnoszace sie do tej wspotwlasnosci w przypadku jej ustania.
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6. Rekompensaty sg ptatne wedlug terminarza wyptat nie pdzniej jednak niz w terminie 3 miesigcy od dnia zatwier-
dzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wystgpienia szczegolnie uzasadnionych okolicznosci uniemozliwiajacych wyptate rekompensat w ter-
minie 3 miesi¢cy, Komisja moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyplat, nie dtuzej jednak niz o ko-
lejne 3 miesigce.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktorym mowa w ust. 7, nie p6zniej niz na 14 dni przed uptywem terminu wyptat
rekompensat.

9. Roszczenia z tytulu rekompensaty przedawniaja si¢ z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okolicznosci stanowiacej
podstawe do wyplat rekompensat.

10. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masy upadto$ci, masy sanacyjnej lub domu maklerskiego swoich
roszczen ponad kwote okreslong w ust. 11 2.

Art. 140. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany niezwlocznie, lecz nie podzniej niz w terminie 6 miesigcy od dnia
ogloszenia upadtosci domu maklerskiego albo otwarcia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego, ustalic¢ i przedsta-
wi¢ w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) sporzadzong wedlug wzoru okreslonego przez Krajowy Depozyt, listg inwestorow uprawnionych do otrzymania re-
kompensat, z wyszczeg6lnieniem okolicznosci stanowigcych podstawe do uznania klientow domu maklerskiego za
inwestoréw, kwot srodkow pieni¢znych oraz wartosci instrumentéw finansowych inwestorow, za ktore przystuguje
rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensat naleznych poszczegdolnym inwestorom wraz ze wskazaniem spo-
sobu ich wyliczenia;

2)  kwote ptynnych srodkéw domu maklerskiego wchodzacych w sktad masy upadtosci, masy uktadowej albo masy sana-
cyjnej wedtug stanu na dzien ogloszenia upadtosci albo otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego;

3)  wysokos$¢ wydatkéw zwigzanych z wyptata wynagrodzen pracownikom upadtego albo restrukturyzowanego domu ma-
klerskiego i wysoko$¢ biezacych wydatkéw zwigzanych z kosztami postgpowania upadtosciowego albo restrukturyza-
cyjnego, poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwestorow, powiekszona o wysoko$¢ niezbednych wydatkow zwia-
zanych z wyptata rekompensat, wraz z aktualng wysoko$cia srodkoéw ptynnych domu maklerskiego znajdujacych si¢
w dyspozycji syndyka lub zarzadcy;

4)  terminarz wyplat.

la. Ustalenia informacji, o ktorych mowa w ust. 1, syndyk lub zarzadca dokonuje na podstawie ksiagg domu makler-
skiego, z zastrzezeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okoliczno$ci stanowigcych podstawe do uznania klientow domu maklerskiego za inwestoréw uprawnio-
nych do otrzymania rekompensaty syndyk lub zarzadca dokonuje rowniez na podstawie danych zawartych we wlasciwych
rejestrach lub innych danych urzedowych, a w zakresie ustalenia osob, o ktorych mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. s, takze
na podstawie stosownych o$wiadczen odebranych od klientéw domu maklerskiego.

2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza przedstawiong przez syndyka lub zarzadce liste inwestoréw pod
wzgledem zgodnoséci z wymaganiami okre§lonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensat pod wzgledem zgodnosci
Z ustawa oraz terminarz wyplat, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4.

3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podanej przez syndyka lub zarzadce wysokosci wydat-
kow okreslonych w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca si¢ do sedziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie
art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe albo art. 32 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restruk-
turyzacyjne, co nie wstrzymuje powziecia przez Krajowy Depozyt uchwaty o przekazaniu kwot na wyplate rekompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwestorow nie odpowiada warunkom okreslonym w ust. 1 pkt 1, odma-
wia jej przyjecia i zwraca jg syndykowi lub zarzadcy, o czym niezwlocznie powiadamia sgdziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca jest zobowigzany do usunigcia brakow wskazanych przez Krajowy Depozyt w terminie nie
dhuzszym niz 14 dni.

6. Po ustaleniu listy wierzytelnosci, spisu wierzytelno$ci lub po stwierdzeniu wierzytelnosci prawomocnym orzecze-
niem sgdu syndyk lub zarzadca uzupetnia liste, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, 0 wierzytelnosci inwestorow nieobjete tg listg.
Do uzupehien listy inwestoréw przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio.

7. W stosunku do roszczen inwestorow z tytutu rekompensat, nieobjetych listg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, przyjeta
przez Krajowy Depozyt, w tym jej uzupetnieniami, podstawa ich uwzglednienia przy dokonywaniu wyptat rekompensat
moze by¢ wylacznie prawomocne orzeczenie sagdu stwierdzajace prawo inwestora do otrzymania rekompensaty oraz jej
wysokos$¢. W takim przypadku inwestorowi przystuguje roszczenie do Krajowego Depozytu o wyplate rekompensaty.
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Art. 141. 1. Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktorej mowa w art. 140 ust. 1
pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej wiadomosci, w drodze ogtoszenia w dwdch dziennikach o zasiegu ogdlnopolskim,
uchwate o przekazaniu syndykowi lub zarzadcy kwot na wyplate rekompensat, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Uchwata, o ktorej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote sSrodkow przekazywanych syndykowi lub zarzadcy na wyptate rekompensat, stanowiaca réznice sumy naleznych
inwestorom rekompensat i srodkow ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonych o wydatki okreslone w art. 140
ust. 1 pkt 3;

2)  sposob dokonywania przez syndyka lub zarzadce wyptat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokonywania wyptat.

3. W kwocie na wyptate rekompensat uwzglednia si¢ w catosci udziat w systemie, jaki przystuguje domowi makler-
skiemu w stanie upadtosci albo w restrukturyzacji.

4. Kwoty na wyptate rekompensat, przekazane na podstawie uchwaly zarzadu Krajowego Depozytu syndykowi lub
zarzadcy, nie wchodza do masy upadtosci, masy uktadowej, ani masy sanacyjnej i nie moga by¢ wykorzystane przez syn-
dyka lub zarzadce na zaden inny cel niz wyplata rekompensat.

Art. 142. 1. Z tytutu przekazania srodkow syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi przyshuguje roszczenie
do masy upadtosci o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwot. Roszczenie 0 zwrot nie obejmuje jednak tej czesci
przekazanej kwoty, jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensat domu maklerskiego w stanie upadtosci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe stosuje si¢ odpowiednio do zaspokojenia
naleznosci z funduszow masy upadtosci, w przypadku podmiotow, o ktorych mowa w art. 64 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. 0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji:

1) firmy inwestycyjnej;

2) instytucji finansowej, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, z siedziba w panstwie cztonkow-
skim, jezeli jest jednostkg zalezng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia 575/2013 wobec instytucji kredy-
towej, 0 ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktorym mowa w pkt 3-9, lub firmy
inwestycyjnej i jest objeta nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie z art. 6-17 rozporzadzenia 575/2013;

3) finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w panstwie
cztonkowskim;

4) finansowej spotki holdingowej o dziatalnoéci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia 575/2013,
z siedzibg w panstwie cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o0 ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 22 rozporzadzenia 575/2013, z siedzibg w panstwie czton-
kowskim;

6) dominujacej finansowej spotki holdingowej z panstwa cztonkowskiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporza-
dzenia 575/2013,;

7)  unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia 575/2013,;

8) dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporzadzenia 575/2013;

9) unijnej dominujgcej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 33 roz-
porzadzenia 575/2013.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktorych mowa w ust. 1, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, podlegaja za-
spokojeniu w kategorii pierwszej.

Art. 143. 1. Syndyk lub zarzadca jest obowigzany do dokonywania wyptat rekompensat na warunkach okreslonych
ustawg oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1, zgodnie z terminarzem wyptat.

la. W przypadku gdy jest prowadzone postepowanie karne, w ktorym zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze Srodki
objete systemem rekompensat moga mie¢ zwigzek z popelieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. z 2016 r. poz. 1137, z p6zn. zm.*?¥), prokurator moze postanowieniem wstrzymagé
wyplate rekompensaty przystugujacej inwestorowi z tytutu tych srodkéw na czas oznaczony, nie dtuzszy jednak niz 3 mie-
sigce.

124) 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 2138 oraz z 2017 r. poz. 244, 768, 773,
952, 966 i 1214.
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1b. W postanowieniu, 0 ktorym mowa w ust. 1a, okre$la si¢ zakres, sposob i termin wstrzymania wyplaty. Na posta-
nowienie przystuguje zazalenie do sadu wlasciwego do rozpoznania sprawy.

1c. Wstrzymanie wyplaty upada, jezeli w terminie, 0 ktorym mowa w ust. 1b, nie zostanie wydane postanowienie o za-
bezpieczeniu majatkowym.

1d. Przepisy ust. la—Ic¢ stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy wyptaty rekompensat dokonuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotyczacych wstrzymania wyplaty rekompensaty nieuregulowanych w ustawie stosuje si¢ przepisy
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks postepowania karnego (Dz. U. z 2016 r. poz. 1749, z p6zn. zm.*?),

2. Po zakonczeniu wyptat syndyk lub zarzadca dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i sporzadza sprawozdanie,
ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat. W tym terminie syndyk lub za-
rzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane do systemu rekompensat, kwoty niewyptacone inwestorom oraz od-
setki naliczone od kwoty przekazanej przez Krajowy Depozyt na wyptate rekompensat przez bank prowadzacy rachunek,
na ktéry wplacono te kwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontrole przestrzegania przez syndyka lub zarzadce domu maklerskiego warunkow wy-
ptat rekompensat, okre$lonych w ustawie oraz w uchwale zarzadu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 ust. 1.

4. O nieprawidlowos$ciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyt zawiadamia s¢dziego-komisarza, wzywajac
syndyka lub zarzadce do ich usunigcia.

Art. 144. 1. Wierzytelnosci przystugujace inwestorowi w stosunku do masy upadtosci, masy sanacyjnej lub restruktu-
ryzowanego domu maklerskiego, w wysokosci kwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechodza z mocy prawa na Kra-
jowy Depozyt, ktory realizuje je na rzecz systemu rekompensat.

2. Kwoty zwrocone Krajowemu Depozytowi przez syndyka lub zarzadce w trybie okreslonym w art. 143 ust. 2 nie
zmniejszajg wierzytelnosci Krajowego Depozytu do masy upadtosci, masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu ma-
klerskiego z tytutu przekazania srodkow pienieznych na wyptate rekompensat.

Art. 145. 1. W przypadku gdy nastgpi prawomocne oddalenie wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania, albo umorzenie
postepowania upadtosciowego, albo stwierdzenie przez Komisj¢ zaistnienia okolicznosci, o ktorej mowa w art. 133 ust. 2
pkt 3, albo gdy dtuznik w postepowaniu restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawiony zarzadu:

1)  czynnosci, o ktorych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1-3, ust. 1a—1b i ust. 5, dokonywane przez syndyka lub zarzadce, wy-
konuje zarzad uczestnika systemu rekompensat, komplementariusze uczestnika systemu, o ktérym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do reprezentowania uczestnika systemu, o ktorym mowa w art. 95 ust. 1 pkt 5
i 6, albo inne osoby upowaznione do reprezentowania uczestnika systemu, z wylgczeniem petnomocnikow;

1a) czynnosci, o ktorych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Krajowy Depozyt;
1b) przepisow art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 ust. 1, 2 i 4 oraz ust. 4 oraz art. 143 ust. 2-4 nie stosuje si¢;
2) przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 2 i 4—7, art. 141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz art. 144 stosuje si¢ odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt moze zleci¢ badanie prawidtowosci wyliczenia wydatkow, o ktorych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 3,
przez biegtego rewidenta, ktory, wykonujac zlecone czynnosci, jest upowazniony do wgladu do ksiag i dokumentéw
uczestnika systemu.

4)  (uchylony)

la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1a, Zarzad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia przyjecia
listy, 0 ktorej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podejmuje uchwate dotyczaca wyptaty rekompensat i podaje ja do publiczne;j
wiadomosci w drodze publikacji w dwoch dziennikach o zasiggu ogdlnopolskim. Uchwata okresla kwote przeznaczong na
wyptate rekompensat, sposéb dokonywania wyplat, terminarz oraz miejsce dokonywania wyptat rekompensat.

1b. Po zakonczeniu wyplat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i sporzadza sprawozdanie, ktore
przekazuje Komisji w terminie 21 dni od dnia zakonczenia wyptat.

2. W przypadku otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego, wierzytelnosci inwestorow wobec
dtuznika z tytulu ustug $wiadczonych na ich rzecz w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1, do
wysokosci przystugujacych im rekompensat, nie sg objete uktadem, a w gtosowaniu nad uktadem, obok innych wierzycieli,
moga bra¢ udziat jedynie inwestorzy, ktorych wierzytelnosci wobec upadtego sg wyzsze od przystugujacych im rekompen-
sat, i tylko w zakresie tej nadwyzki.

125) 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 2138 i 2261 oraz z 2017 r. poz. 244,
768, 773, 966 i 1452.
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Art. 146. 1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekompensat za rok po-
przedni, nie p6Zniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy.

2.7 Sprawozdanie z dziatalnoéci systemu rekompensat podlega zbadaniu przez firme audytorska.

DZIAL VI
Dostep do informacji o szczeg6lnym charakterze

Rozdziat 1
Tajemnica zawodowa

Art. 147. Tajemnica zawodowa obejmuje informacj¢ uzyskang, przez osob¢ wymieniong w art. 148 ust. 1, w zwiazku
z podejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem intereséw podmiotéw dokonujacych czynnosci zwigza-
nych z obrotem instrumentami finansowymi, lub innych czynno$ci w ramach regulowanej ustawg dziatalno$ci objetej nad-
zorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak rowniez dotyczaca czynno$ci podejmowanych w ramach wykonywa-
nia tego nadzoru, w szczegdlnosci informacje zawierajgca:

1)8) dane identyfikujace strong umowy lub innej czynnoséci prawne;;
2)  tres¢ umowy lub przedmiot czynnosci prawnej;

3) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papieréw wartosciowych, innego rachunku, na
ktorym zapisywane sg instrumenty finansowe niebedace papierami warto$ciowymi, lub rachunku pieni¢znego shuza-
cego do obstugi tych rachunkoéw, liczbe i oznaczenie instrumentow finansowych, oraz warto§¢ srodkéw zgromadzo-
nych na tych rachunkach;

4)  oznaczenie rachunku zbiorczego, liczbe i oznaczenie zapisanych na nim instrumentéw finansowych oraz dane osob
uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.

Art. 148. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sg obowigzani:
1) maklerzy i doradcy;
2) osoby wchodzace w sktad statutowych organdw:

a) firmy inwestycyjnej,

b) (uchylona)

c) banku powierniczego,

d) (uchylona)

)% spotek prowadzacych rynek regulowany,

f) Krajowego Depozytu,

g) izby, o ktorej mowa w art. 92,

h) stowarzyszen i organizacji zrzeszajacych makleréw, doradcow, emitentow zdematerializowanych papierow war-
tosciowych albo banki powiernicze,

i) spotek prowadzacych izbe rozliczeniowa,
j)  spotek prowadzacych izbe rozrachunkowa,

k) spotek, ktorym Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2,

1) agenta firmy inwestycyjnej;
3)  (uchylony)

4)  osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami,
0 ktérych mowa w pkt 2;

126) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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5)  osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami
pozostajacymi w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych
mowa w pkt 2;

6) osoby wchodzace w sktad zespotu doradczego, o ktorym mowa w art. 46 ust. 5;
7) inne osoby, jezeli obowiazek taki wynika z przepisow innych ustaw.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rOwniez po ustaniu stosunkow prawnych, o ktorych mowa
w ust. 1.

Art. 149. Z zastrzezeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. 23 i art. 25 ustawy 0 nadzorze, informacje stanowigce
tajemnicg zawodowa, bedace w posiadaniu osob fizycznych wymienionych w art. 148 ust. 1, sa ujawniane wyltacznie na
zadanie:

1) sadu lub prokuratora w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem karnym lub postgpowaniem w sprawie 0 przestepstwo
skarbowe;

2)  sadu lub prokuratora w zwigzku z wykonaniem wniosku 0 udzielenie pomocy prawnej, pochodzacego od panstwa ob-
cego, ktore na mocy ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej wigzacej Rzeczpospolita Polska ma prawo wystgpowac
0 udzielenie informacji objetych tajemnicg zawodowa;

3) sadu wzwiagzku z toczacym si¢ postgpowaniem cywilnym w sprawie, w ktorej strong jest podmiot begdacy strong
umowy lub innej czynnoS$ci objgtej ta tajemnicg — W zakresie informacji dotyczacych tego podmiotu;

4)  organu Krajowej Administracji Skarbowej w zwigzku z toczacym sie przed tym organem postepowaniem w sprawie 0:127)

a) przestepstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciwko osobie fizycznej bedacej strong umowy lub innej
czynnosci prawnej objetej tajemnicg zawodowa — W zakresie informacji dotyczacych tej osoby,

b) przestepstwo skarbowe popelione przy wykonywaniu czynno$ci zwigzanych z dziatalno$cig osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, bedacej strong umowy lub innej czynno$ci prawne;j
objetej tajemnicg zawodowa — W zakresie informacji dotyczacych tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej;

5) Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrolera — w zakresie informacji dotyczacych
jednostki kontrolowanej, niezb¢dnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postepowaniu kontrolnym do-
tyczacym tej jednostki, okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2017 r.
poz. 524);

6)!%® firmy audytorskiej badajacej sprawozdania finansowe podmiotu, o ktérym mowa w art. 148 ust. 1 pkt 2, na podstawie
zawartej z nim umowy — w zakresie informacji okre$lonych przepisami o rachunkowosci;

7)  Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego, Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Stuzby Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, Policji, Zandarmerii Wojskowej, Strazy Granicznej, Stuzby Wie-
ziennej, Biura Ochrony Rzadu i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub zotnierzy — w zakresie niezb¢dnym
do przeprowadzenia postepowania sprawdzajacego na podstawie przepisdéw o ochronie informacji niejawnych;

8)1) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popehieniu przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcy i uzyskania dowoddw, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow i innych korzy$ci majatkowych pocho-
dzacych z przestepstwa albo ich rownowartos$ci, na zasadach i w trybie okre$lonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia
1990 r. o Policji (Dz. U. z 2016 r. poz. 1782, z p6zn. zm.*39);

8a) Centralnego Biura Antykorupcyjnego, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popelnieniu przestepstwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 23 ustawy
z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykorupcyjnym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1310, z p6zn. zm.*3);

127) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 96 pkt 1 ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. — Przepisy wprowadzajace
ustawg o Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U. poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 379), ktéra weszta w zycie z dniem 1 marca 2017
r.

128) W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.

129 W brzmieniu ustalonym przez art. 16 pkt 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks karny oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 768), ktora weszta w zycie z dniem 27 kwietnia 2017 r.

130) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948 i 1955 oraz z 2017 1. poz. 60, 244,
708, 768, 1086 i 1321.

181) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1955 i 2255 oraz z 2017 r. poz. 60,
244,768 1321.
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8b) Szefa Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego, w trybie i na zasadach okre$lonych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja
2002 r. 0 Agencji Bezpieczenstwa Wewnetrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2016 r. poz. 1897, 1948 i 1955
oraz z 2017 r. poz. 60, 768 i 1321);

8¢)%? Zandarmerii Wojskowej, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego Wy-
krycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow, a takze wykrycia i identyfikacji przedmiotow i innych korzysci
majatkowych pochodzacych z przestepstwa albo ich rownowarto$ci, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 40b
ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o Zandarmerii Wojskowej i wojskowych organach porzadkowych (Dz. U. z 2016 .
poz. 1483 i 1948 oraz z 2017 r. poz. 244, 768 i 1086);

9) komornika sgdowego w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem zabezpieczajacym lub egzekucyjnym w sprawie rosz-
czen wobec podmiotu bedgcego strong umowy lub innej czynnosci prawnej objetej tajemnica zawodowag — w zakresie
informacji dotyczacych tego podmiotu;

9a) Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w zwigzku z toczacym si¢ postepowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw prowadzonym na podstawie przepisoéw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o0 ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2017 r. poz. 229, 1088 i 1132), jezeli sa niezbedne w toczacym si¢
postepowaniu;

10) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz centralnego biura tacznikowego, o ktorym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 pazdziernika 2013 r. 0 wzajemnej pomocy przy dochodzeniu podatkéw, naleznosci celnych i innych nalezno$ci pie-
nieznych (Dz. U. poz. 1289, z 2015 r. poz. 211 oraz z 2016 r. poz. 1948), w zakresie wykonywania ich ustawowych
zadan;

11) monitorujacego aukcje — w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 53 ust. 1 rozporzadzenia 1031/2010;

12) Rzecznika Finansowego, 0 ktérym mowa w art. 11 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2016 r. poz. 892 i 1823 oraz z 2017 r. poz. 245
i 819), w zakresie niezbgdnym do realizacji przez niego ustawowych zadan.

Art. 150. 1. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji stanowigcych taka
tajemnice:

1) bezposrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu osoba ta udzielita pisemnego
upowaznienia do otrzymania takich informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

2) w zawiadomieniu o przestgpstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupehieniu do zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej — w zakresie i na zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 16 listo-
pada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu;

4)139) organowi Krajowej Administracji Skarbowej lub osobom przez ten organ upowaznionym — w zakresie niezbednym
do realizacji jego zadan wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2016 r. 0 Krajowej Administracji Skarbowej (Dz. U.
poz. 1947, z p6zn. zm.3);

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminalnych —na zasadach okre$lonych w odrebnych przepisach, w zakresie
niezbg¢dnym do realizacji jego ustawowych zadan;

6)1%) organom podatkowym — na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach, w zakresie niezbednym do realizacji ich
ustawowych zadan;

7) przez dom maklerski bankowi bedgcemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotem dominujgcym w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe — na potrzeby sporzadzania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego, oraz Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie niezbednym do wykonywania
nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

7a) przez dom maklerski podmiotowi podlegajacemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
obowigzkom, o ktorych mowa w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatéw 2a i 2¢ lub w przepisach rozporzadzenia
575/2013, w zakresie, w jakim jest to niezbedne do wykonania tych obowigzkow;

7b) pomiedzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie kapitatowej, do ktorej nalezy dom maklerski, jezeli infor-
macje sa objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do wykonania

132) Dodany przez art. 16 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 129.

133) W brzmieniu ustalonym przez art. 96 pkt 2 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 127.

134) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 2255 oraz z 2017 r. poz. 88, 244, 379, 708, 768, 1086 i 1321.
135 W brzmieniu ustalonym przez art. 96 pkt 2 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 127.
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

obowigzkow, 0 ktorych mowa w przepisach art. 110b, art. 110c, art. 110e, art. 110g ust. 2, art. 110m, art. 110p,
art. 110q, art. 110v lub art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2c¢;

przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okreslonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach okres§lonych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. 0 udostepnianiu informacji gospodar-
czych iwymianie danych gospodarczych (Dz.U. z2014r. poz. 1015 1188, z2015r. poz. 396, z 2016 r.
poz. 1948 oraz z 2017 r. poz. 819 i 933);

przez dom maklerski, zagraniczng osobe prawng, o ktorej mowa w art. 115 ust. 1, lub przez zagraniczng firm¢ inwe-
stycyjna:

a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy 0 nadzorze uzupetiajgcym,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy 0 nadzorze uzupetiajgcym,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupetniajacym

— W wykonaniu obowiazkéw okreslonych ustawa o nadzorze uzupehiajacym;

przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska oraz banki powiernicze —
w zakresie okreslonym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. 0 dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekura-
cyjnej;

przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub spéiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z za-
kresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, spotce publicznej, w przypadku okreslonym w art. 91 ust. 11
ustawy o ofercie publicznej;

miedzy Komisja lub wlasciwym organem nadzoru w innym panstwie cztonkowskim a:

a)'% firmg audytorska badajaca sprawozdania finansowe domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$é ma-
klerska, banku powierniczego lub firmg audytorska badajaca sprawozdania finansowe zagranicznej firmy inwe-

stycyjnej,
b) sedzig-komisarzem, nadzorca sgdowym, syndykiem lub zarzadcg albo likwidatorem domu maklerskiego, banku

prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, banku powierniczego lub organem odpowiedzialnym za prowadzenie po-
stepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

—jezeli informacje te sa niezb¢dne do wykonywania zadan w zakresie nadzoru przez Komisj¢ lub witasciwy organ
nadzoru w innym panstwie cztonkowskim albo do skutecznego prowadzenia postepowania upadtosciowego, sprawo-
wania zarzadu masa upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie informacji okreslonych przepisami o ra-
chunkowosci — do celéw badania sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich, bankow lub zagranicznych firm
inwestycyjnych;

Krajowemu Depozytowi — jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywania jego ustawowych zadan, w szczegolno$ci
zwigzanych z tworzeniem, organizacja i zarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 1-6 lub ust. 2, jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania tych czynnosci;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o kto-

14)

rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albo ust. 2 pkt 3 emitentowi papierow warto$ciowych, podmiotowi wykonujg-
cemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi albo uprawnionemu do prowadzenia poza te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkow, na ktorych sa rejestrowane papiery wartosciowe, za posrednictwem
ktérego papiery wartosciowe, ktorych dotycza te informacje, sg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych,
w przypadkach okre$lonych w art. 54 ust. 2;

przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomos$ci w zakresie dotyczacym tresci podjetych uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidual-
nych, jezeli ze wzgledu na interes rynku instrumentéw finansowych, rynku towarow gietdowych lub rynku
dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekazanie takiej informacji za uzasadnione,

b)  do publicznej wiadomosci w trybie i na warunkach, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 i 2b ustawy o nadzorze,

136) W brzmieniu ustalonym przez art. 240 pkt 8 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 61.
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15)

C) W postepowaniu wyjasniajagcym, w przypadku okreSlonym w art. 38 ust. 5 ustawy o nadzorze,
d) w przypadkach okreslonych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,

€)' w przypadkach okre$lonych w art. 151 oraz w art. 21 ust. 1, art. 21a, art. 22 i art. 24a ustawy o nadzorze, a takze
w art. 62a ust. 2, art. 96 ust. 10-10c oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofercie publicznej,

f)  do publicznej wiadomosci w zakresie wynikow testow warunkow skrajnych przeprowadzonych zgodnie z art. 110t;
przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela:
a) (uchylona)

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — jezeli informacje te sa niezbedne w celu realizacji ustawowych zadan
Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki pieni¢znej oraz nadzoru nad systemem ptatnosci,

€) monitorujagcemu aukcje — w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010,

d)!% do Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, Europejskiej Rady
do spraw Ryzyka Systemowego, Komitetu Stabilno$ci Finansowej, Europejskiego Systemu Bankow Centralnych,
Europejskiego Banku Centralnego, do bankéw centralnych w innych panstwach cztonkowskich oraz do wilasci-
wego organu nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, organdéw do
spraw przymusowej restrukturyzacji w innych panstwach cztonkowskich, w zakresie koniecznym do realizacji za-
dan ustawowych oraz zadan okre§lonych przez bezposrednio stosowane akty prawa europejskiego,

)% w przypadkach, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, art. 32a i art. 33 ust. 2 ustawy o nadzorze;

16)'%9 w przypadkach okreslonych w art. 40, art. 64a, art. 68a ust. 13, art. 68f ust. 1i 2, art. 89 ust. 4 i art. 161;

17)

18)

19)

20)

przez firme¢ inwestycyjna lub bank powierniczy w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem umowy zwigzanej z prowa-
dzeniem dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej, o ile przekazanie tych informacji jest niezbedne do zawarcia lub
wykonania umowy;

przez spotki prowadzace rynek regulowany monitorujagcemu aukcje — W zakresie wykonania obowiazku, o ktérym
mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozporzadzenia 1031/2010;

Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, komitetom ustanowionym przez ten organ 0raz
powotanym przez nie grupom — W celu realizacji ich zadan i uprawnien;

Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru Gield i Papierow WartoSciowych — w zakresie dotyczacym tresci informacji zawar-
tych w zaleceniach, o ktérych mowa w art. 68 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjach podjetych przez Ko-
misj¢ — W celu ich publikacji.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, sg obowigzane do zachowania w tajemnicy informacji dotyczacych udzie-

lania Policji informacji na zasadach okre$lonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji, oraz doty-
czace zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 13 tej ustawy. Zachowanie tajemnicy obowigzuje wobec 0sob, ktorych
ta informacja dotyczy, oraz 0sob trzecich, z wyjatkiem o0sob reprezentujacych Komisj¢ oraz pracownikow urzedu Komisji,
ktorym informacje te sa przekazywane w zwiazku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie nadzoru.

Art. 150a. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie przez Komisj¢ ministrowi wias-

ciwemu do spraw finanséw publicznych informacji w ramach wspolpracy przy wykonywaniu zadan wlasciwego organu
W rozumieniu rozporzadzenia 236/2012.

1)

2)

Art. 151. Komisja moze rowniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace tajemnice zawodowa:

rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia zrzeszajacego makleréw lub doradcow,
wylacznie w zakresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby wszczgcia lub prowadzenia postgpowania dyscyplinar-
nego, naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradce;

rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do ustalenia, na potrzeby prowadzonego poste-
powania, naruszenia przez cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania dziatalnosci gospodarczej;

137 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. a ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
138) Dodana przez art. 1 pkt 18 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
139) W brzmieniu ustalonym przez art. 7 pkt 4 ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 78.
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3)% Krajowemu Depozytowi, spotce prowadzacej izbe rozliczeniows, spotce prowadzacej izbe rozrachunkows, spotce pro-
wadzacej rynek regulowany, o ile przekazanie takiej informacji jest niezbedne do wykonywania ustawowo okreslonych
zadan tych podmiotow;

4)  spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej informacji jest niezbedne do wykonywania tych czynnosci.

Art. 152. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze moga przekazywac sobie, objete tajemnica zawodows, informacje
0 wierzytelno$ciach przystugujacych im wzgledem klientéw z tytutu §wiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje
te sg niezbedne do ochrony ich intereséw przed nierzetelnymi klientami.

Art. 153. 1. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej majg takze osoby, ktérym informacje stanowigce taka ta-
jemnice zostaty ujawnione w przypadkach okreslonych w art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze, chyba
ze na ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 148 ust. 1, oraz osoby, 0 ktérych mowa w ust. 1, ponoszg odpowiedzialno$¢ za szkody
wynikajgce z nieuprawnionego ujawnienia informacji stanowigcej tajemnice zawodowsg i wykorzystania jej niezgodnie
Z przeznaczeniem.

3. Osoby, 0 ktorych mowa w art. 148 ust. 1, nie ponosza odpowiedzialnos$ci za szkod¢ wynikajaca z ujawnienia i wy-
korzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowigcej tajemnice zawodowg przez osoby, ktorym informacje takie
zostaly przekazane na podstawie art. 149-152 lub art. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze.

Rozdziat 2
(uchylony)49

DZIAL VII
Oplaty

Art. 162. 1. Udzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody przewidzianych niniejsza ustawg, rozporzadzeniem
575/2013 — w zakresie zezwolen, pozwolen lub zgdd udzielanych domom maklerskim, lub rozporzadzeniem 648/2012 pod-
lega optacie w wysokoS$ci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 4500 euro.

2. (uchylony)
3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmian w regulaminie:

1) Krajowego Depozytu, w tym takze w odrgbnym regulaminie majacym zastosowanie do petnienia przez Krajowy
Depozyt funkcji gietdowej izby rozrachunkowe;j,

2)  spolki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 i ust. 2, w tym takze w odrebnym regulaminie majagcym zastosowanie do petnienia przez spotke, ktorej Kra-
jowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2, funkcji gietdowej izby rozrachun-
kowej,

3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,

4) funduszu rozliczeniowego zarzadzanego przez izbe rozliczeniows, Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat
— podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

4. Ztozenie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 16 ust. 4, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rOwnowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro.

5. Ztozenie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3a, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rowno-
warto$¢ w ztotych 4500 euro.

6. Przekazanie informacji, o ktorej mowa w art. 21 ust. 3b, podlega optacie w wysoko$ci nie wigkszej niz rownowar-
tos$¢ w ztotych 4500 euro.

140) Rozdziat uchylony przez art. 1 pkt 19 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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7. Poinformowanie Komisji 0 zamiarze prowadzenia przez zagraniczna firme inwestycyjng dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu przez wiasciwy organ nadzoru, ktéry udzielit tej firmie inwestycyj-
nej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ w zto-
tych 4500 euro, wnoszonej przez zagraniczng firme inwestycyjnag, ktorej to zawiadomienie dotyczy.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, nie ponosi opfaty, o ktérej mowa w tym przepisie, jezeli
na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty prowadzace w formie oddzialu dziatalno§¢ maklerskg na terytorium panstwa,
w ktérym firma ta ma swoja siedzibe, nie ponosza tego rodzaju opfaty.

Art. 163. 1.14D Od spotki prowadzacej rynek regulowany pobiera si¢ roczng oplate ustalang na podstawie $redniej
wartosci przychodow w okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory jest nalezna optata, z wytaczeniem dywidend otrzy-
manych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunko-
wosci, zwanych dalej ,,jednostkami zaleznymi lub stowarzyszonymi”, oraz przychodow z rynku skarbowych papieréw war-
tosciowych, w przypadku gdy spotka na podstawie umowy z ministrem wlasciwym do spraw budzetu prowadzi taki rynek,
w wysokosci nie wigkszej niz 3,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

2. (uchylony)?)

3. Od Krajowego Depozytu pobiera si¢ roczng oplate ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodéw w okresie
trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, w wysokosci nie wiekszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$é w ztotych 6250 euro.

4. Od spotki prowadzacej izbg rozliczeniowa oraz od spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno-
$ci z zakresu rozliczania transakcji, pobiera si¢ roczng optate ustalang na podstawie $redniej warto$ci przychodow w okresie
trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, z wytaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigekszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$é w ztotych 6250 euro.

5. Od spotki prowadzacej izbg rozrachunkowa oraz od spoiki, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czyn-
nosci z zakresu rozrachunku transakcji, pobiera si¢ roczng optate ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodoéw
W okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, z wylaczeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysokosci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rOwnowarto$é w ztotych
6250 euro.

6. Od spotki prowadzacej izbe rozliczeniows i izbg rozrachunkowa, ktoéra wykonuje funkcje¢ gietdowej izby rozrachun-
kowej, pobiera si¢ roczng oplate ustalang na podstawie $redniej wartoSci przychoddéw w okresie trzech lat poprzedzajacych
rok, za ktory nalezna jest optata, z wylgczeniem dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, w wy-
sokosci nie wigkszej niz 5,5% tej $redniej, jednak nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 6250 euro.

7.0d domu maklerskiego pobiera si¢ roczng optate ustalang na podstawie $redniej wartosci przychodéw ogodtem
W okresie trzech lat poprzedzajacych rok, za ktory nalezna jest optata, w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,5% tej $redniej, jednak
nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych 750 euro. Wielko$¢ przychodow ogdtem, o ktoérych mowa w zdaniu pierwszym, sta-
nowi suma nastepujacych pozycji rachunku zyskow i strat:

1) przychody z dziatalnoséci maklerskie;j,

2)  przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu,

3) przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
4) przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

5) pozostate przychody operacyjne,

6) przychody finansowe

— pomniejszona o dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktore sg obowigzane do wnoszenia
optat na pokrycie kosztow, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wytaczeniem banku i domu maklerskiego, pobiera si¢ optate roczng w wysokosci
réwnowartosci w zlotych 500 euro.

9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu oraz od zagranicznej osoby prawnej prowadzacej takg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej pobiera si¢ optate roczng ustalang na podstawie przychodow oddziatu w poprzednim roku kalendarzowym w wysoko-
$ci nie wiekszej niz 0,15% tych przychod6w, jednak nie mniej niz réwnowarto$¢ w ztotych 500 euro. Przychody, o ktorych

141) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
142) Przez art. 1 pkt 47 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
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mowa w zdaniu pierwszym, sg przychodami oddzialu w rozumieniu przepiséw o podatku dochodowym od 0sob prawnych.
Zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagra-
niczne osoby prawne prowadzace taka dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie ponosza optaty, o ktdrej
mowa W zdaniu pierwszym, jezeli na zasadzie wzajemnosci polskie podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska na teryto-
rium panstwa, w ktorym podmioty takie maja swojg siedzibe, nie ponoszg tego rodzaju opflat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjne bedace stronami transakcji zawieranych na rynku regulowanym sa obowigzane do
wnoszenia oplaty rocznej w wysokosci rownowarto$ci w ztotych 10 000 euro. W przypadku nieuiszczenia oplaty, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza do czasu uregulowania zalegto$ci mozliwosé
zawierania transakcji na rynku regulowanym przez zagraniczng firme inwestycyjng.*?

Art. 164. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z oplat, o ktorych mowa w art. 162 i art. 163, oraz ustalenie wy-
sokosci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje na zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy
0 nadzorze.

DZIAL VIII

Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw

Art. 165. 1. Komisja moze cofnaé zezwolenie na prowadzenie rynku regulowanego, w przypadku gdy spotka prowa-
dzaca rynek regulowany:44

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenig;

2)  przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzila dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentow zadwiadczajacych nieprawde;
4)  przestata spetnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia;
5)%® prowadzi dziatalnos¢ z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regulujacych prowadzenie rynku regulowanego;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikow obrotu.
1a.1%) W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lub 5-7, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji okreslonej w ust. 1 i natozy¢ na spotke prowadzaca rynek regulowany karg pieniezng
do wysokosci 1 000 000 zt albo

2) zastosowac sankcje okre$long w ust. 1 i jednoczesnie natozy¢ kare pienig¢zna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

4.148) Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 165a. 1.%9 Komisja moze cofngé¢ zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej przez spotke prowadzaca rynek
regulowany, w przypadku gdy spoftka ta:

1) nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;

3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentdéw zaswiadczajgcych nieprawde;

143) Zdanie drugie w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

144) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 5.
145 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

146) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
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4)  zaprzestata prowadzenia obrotu, o ktorym mowa w art. 29a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktérym mowa w art. 29a
ust. 2;

5)  przestala spelnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia;

6)!4" powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegdlnosci roz-
porzadzenia 1031/2010;

6)!“® powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegol-
nosci rozporzadzenia 1031/2010 oraz rozporzadzenia 596/2014;

7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenia aukcji;
8) narusza interesy uczestnikow aukcji uprawnien do emisji.
2.29 W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 i 6-8, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢, w drodze decyzji, na spotke prowadzaca rynek
regulowany kare pieni¢zng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kare pieni¢zng w wysokosci do 10%
prognozowanego przychodu okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa
w art. 29a ust. 3 pkt 9,

2) zastosowac sankcje, okreslong w ust. 1, i jednoczes$nie natozy¢ w drodze decyzji kare pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany, prowadzac platforme
aukcyjna.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 165b.1%% 1. Komisja moze zakaza¢ prowadzenia rynku regulowanego, w przypadku gdy spotka prowadzaca rynek
regulowany na podstawie innej niz zezwolenie:

1) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita rynku regulowanego;
2) prowadzi dziatalnos$¢ z istotnym naruszeniem przepisow prawa regulujacych prowadzenie rynku regulowanego;
3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
4)  narusza interesy uczestnikow obrotu.
2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2—4, Komisja moze:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorej mowa w ust. 1, i natozy¢ na spotke prowadzacg rynek regulowany kare
pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt albo

2) zastosowac sankcje okreslong w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ kare pieniezng, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscita si¢ spotka prowadzaca rynek regulowany.
3. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku zakazania
prowadzenia rynku regulowanego.

Art. 166. (uchylony)s®

Art. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulowany, pro-
wadzac dziatalnos$¢ zgodnie z art. 14a ust. 1 lub organizujac alternatywny system obrotu zgodnie z art. 117a, narusza prze-
pisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulowanego lub organizowa-
nia alternatywnego systemu obrotu, Komisja informuje organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnoSci, o stwierdzonych naruszeniach.

2. Jezeli mimo $rodkoéw podjetych przez organ nadzoru, ktdry udzielit podmiotowi prowadzacemu zagraniczny rynek
regulowany zezwolenia, dziatalno$¢ tego podmiotu stanowi zagrozenie dla prawidtowego funkcjonowania na terytorium

147) W tym brzmieniu obowigzuje do wejécia w zycie zmiany, o ktérej mowa w odnosniku 148.

148) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2; wejdzie w Zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
149) Dodany przez art. 1 pkt 49 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.

150) Przez art. 1 pkt 50 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
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innego panstwa cztonkowskiego obrotu instrumentami finansowymi lub interesé6w inwestorow, Komisja moze zakaza¢ pod-
miotowi prowadzgcemu zagraniczny rynek regulowany prowadzenia dzialalno$ci, 0 ktorej mowa w art. 14a ust. 1 lub
w art. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. O podjetej decyzji Komisja informuje Komisj¢ Europejska, Eu-
ropejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych oraz organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie, o ktorym mowa w ust. 2, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finanso-
wego. Komisja moze nakazaé jego ogloszenie w dwoch dziennikach ogélnopolskich na koszt podmiotu prowadzacego za-
graniczny rynek regulowany.

5. W przypadku zakazania prowadzenia dzialalno$ci zgodnie z ust. 2, podmiot prowadzacy zagraniczny rynek regulo-
wany nie moze podjaé tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktéorym decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalno$ci
stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie tego terminu.

6. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze — przed podjgciem czynnos$ci okre§lonych
w ust. 1 i 2 — zawiesi¢ na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwos$¢ prowadzenia przez podmiot prowadzacy zagraniczny
rynek regulowany dziatalno$ci zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust. 1 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, infor-
mujac o tym jednoczesnie Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych oraz wlasciwy
organ nadzoru w innym panstwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia temu podmiotowi.

Art. 166b. (uchylony)!st

Art. 167. 1. Komisja moze, z zastrzezeniem Ust. 2, cofna¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej albo
ograniczy¢ zakres wykonywanej dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1)%2 narusza przepisy ustawy lub innych ustaw majacych zastosowanie do dziatalnoéci firmy inwestycyjnej, w tym zasad
i trybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich podstawie lub przepisy rozporzadzenia 575/2013, przepisy rozporza-
dzenia 596/2014 oraz inne bezposrednio stosowane przepisy prawa Unii Europejskiej majace zastosowanie do dziatal-
nosci firmy inwestycyjnej;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;
4) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
5) przestata spetnia¢ warunki, ktore byly podstawg udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art. 95 ust. 10;
6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde.
2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze réwniez:

1) natozy¢ na firme inwestycyjng kare pieniezng W wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kare pieni¢zng w wysokosci
do 10% prognozowanego przychodu okreslonego w przedtozonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 82 ust. 1 pkt 9, albo w sprawozdaniu finansowym, o ktorym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednoczes$nie natozy¢ kare pieni¢zna, o ktorej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscila si¢ firma inwestycyjna.

2a. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, wtasciwy przychod stanowi przychod wykazany
w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy podmiotu dominujacego.

2b. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza sie wedlug $redniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, 0 ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub ust. 2a.

2¢.W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez firmg inwestycyjna
w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, Komisja moze
natozy¢ karg pienigzna w wysokos$ci do dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

151) Przez art. 1 pkt 51 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
152) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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2d. Komisja, ustalajac wysokos$¢ kary pienig¢znej, o ktorej mowa w ust. 2 i 2¢, uwzglednia w szczeg6lnosci wage naru-
szenia i czas jego trwania, przyczyny naruszenia przepisow, sytuacje finansowa firmy inwestycyjnej, na ktorg jest naktadana
kara oraz uprzednie naruszenia przez t¢ firme przepisow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Sankcje, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze zastosowa¢ rowniez wobec firmy inwestycyjnej powierza-
jacej do wykonywania czynnosci wskazane w art. 79 ust. 2 agentowi firmy inwestycyjnej, ktory w zwiazku z wykonywa-
niem czynnos$ci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa, zasady uczciwego obrotu lub interesy zlecenio-
dawcow.

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, podmiot, ktory je utracit, nie moze
ponownie wystgpi¢ z wnioskiem 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktérym decyzja o cofnigciu zezwolenia stala si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgodg¢ na skrdcenie tego terminu.

5. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia postepowania
w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwo$é wykonywania, w catosci lub
W czgsci, dziatalnos$ci maklerskiej, informujac o tym jednocze$nie Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Warto§ciowych.

5a. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze w decyzji w sprawie cofnigcia zezwole-
nia na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej wskaza¢ termin, w ktorym nastepuje zakonczenie jej prowadzenia.

6. (uchylony)
7. (uchylony)
8. (uchylony)

9. Przepisy ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio w przypadku powziecia przez Komisje informacji o naruszeniu przez dom
maklerski prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na terytorium innego panstwa cztonkowskiego przepisow regulujacych pro-
wadzenie dziatalno$ci maklerskiej na terytorium tego panstwa. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komisja infor-
muje wlasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

10. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych o kazdym przypadku cofnigcia
zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.

11. Komisja moze zastosowac sankcje, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, w przypadku gdy firma inwestycyjna nie przed-
stawi nowego planu naprawy, o ktorym mowa w art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planu naprawy w terminie,
0 ktérym mowa w art. 110zk ust. 8.

Art. 167a. 1. W przypadku gdy finansowa spotka holdingowa, finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j
lub spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej naruszajg przepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstawie lub przepisy
rozporzadzenia 575/2013, Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usuni¢cie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych
naruszen lub natozy¢ na te podmioty kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a jezeli ostatnie zbadane skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe nie jest dostgpne — do wysokosci 20 000 000 zt, uwzgledniajac w szczegdlno$ci wage naruszenia, uprzednie naru-
szenia przepisOw oraz sytuacj¢ finansowa tych podmiotow.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze roéwniez natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 000 000 zt
na osoby odpowiedzialne za zaistniale naruszenie, uwzgledniajac w szczegolnoséci wage naruszenia oraz czas jego trwania,
przyczyny naruszenia oraz sytuacj¢ finansowa osoby, na ktora naktadana jest kara.

2a. Kara, o ktérej mowa w ust. 2, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisje wiadomosci o czynie
okreslonym w ust. 1 uptyng¢to wigcej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uptyneto wigcej niz 5 lat.

2b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknigtej przez finansowa spotke
holdingowa, finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej w wy-
niku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna
w wysokosci do dwukrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknictej straty. Do ustalenia wysokoS$ci kary pieni¢znej
przepis ust. 1 stosuje sig.

2c. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedtug sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy.

3. (uchylony)
4. (uchylony)
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Art. 167b. 1. Komisja moze natozy¢ na firme¢ inwestycyjna, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — kare pienigzna w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okreslonego w przedtozonej Ko-
misji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej mowa w art. 69b ust. 1 pkt 3, albo w sprawozdaniu finansowym, o ktérym
mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, w przypadku gdy firma inwestycyjna narusza przepisy prawa dotyczace wykonywania dziatal-
nosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, w szczego6lnosci rozporzadzenia 1031/2010.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmiotem zaleznym, podstawe do ustalenia wysokosci kary pienigznej,
0 ktorej mowa w ust. 1, stanowi przychod wykazany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy podmiotu dominujacego.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez firme¢ inwestycyjna
W wyniku naruszenia, 0 ktérym mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
W wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

4. Komisja moze cofnaé zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadku gdy
firma inwestycyjna:

1) powaznie i systematycznie narusza przepisy prawa regulujagce wykonywanie tych czynnosci, w szczegolno$ci art. 59
ust. 2 i 3 rozporzadzenia 1031/2010;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
3) przestata spetnia¢ warunki, ktore byly podstawg udzielenia zezwolenia;
4) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych nieprawde.

5. W decyzji w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja
moze jednocze$nie natozy¢ kare pieniezna, o ktorej mowa w ust. 1 lub ust. 3, jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych
dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

6. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

7. W przypadku cofni¢cia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktoérej mowa w art. 69a ust. 1, podmiot, ktory je
utracit, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno$ci przed uptywem
5 lat od dnia, w ktorym decyzja o cofnigciu zezwolenia stala sie ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgod¢ na skrocenie
tego terminu.

8. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powzigcia przez Komisj¢ informacji o naruszeniu przez
firm¢ inwestycyjna na terytorium innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej przepisow regulujacych prowadzenie
dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, na terytorium tego panstwa cztonkowskiego. W takim przypadku o zastoso-
waniu sankcji Komisja informuje wlasciwy organ nadzoru tego panstwa cztonkowskiego.

Art. 168. 1. W przypadku gdy bank powierniczy:
1)'5%) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1i 5,
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy
— Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 2, nalozy¢ na ten bank kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscit sie bank powierniczy, Komisja moze cofngé¢
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci powiernicze;j.

3.1 Przepisy art. 167 ust. 4, 5 i 9 stosuje si¢ odpowiednio do banku powierniczego.

Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komisjg, ze zagraniczna firma inwestycyjna lub agent firmy inwestycyj-
nej dziatajacy w imieniu zagranicznej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa regulujace prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej lub dziatalnosci powierniczej obowigzujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decyzji,
nakazuje zagranicznej firmie inwestycyjnej zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich usunigcia.

2. Komisja informuje wlasciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjnej o stwierdzeniu naruszen, o ktorych
mowa W ust. 1, oraz 0 uchybieniu terminowi do ich usunigcia.

153) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 52 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
154) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 52 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
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3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, nie zaprzestata naruszen lub nie usuneta
ich w wyznaczonym terminie, po uptywie miesigca od poinformowania wiasciwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2,
Komisja moze, informujac o tym ten organ:

1) zakaza w calosci albo w cze$ci wykonywania dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w cato$ci albo w czeSci, na okres nie dtuzszy niz sze$¢ miesiecy, prawo wykonywania dziatalnosci makler-
skiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zi, albo

4) zastosowacé jedng z sankcji okreslonych w pkt 1 i 2 oraz natozy¢ kare pieniezna, o ktorej mowa w pkt 3.
4. (uchylony)
5. (uchylony)

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjnej prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej lub powierniczej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta nie moze podjac tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktorym
decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalno$ci stata si¢ ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego terminu.

7. W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego Komisja moze — przed podjeciem czynnosci okreslonych
w ust. 1-3 — zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w catosci albo w czesci, dziatalnosci ma-
klerskiej lub powierniczej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczng firmg¢ inwestycyjna, informujac o tym
jednoczesnie Komisj¢ Europejska, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych oraz wlasciwy organ nad-
zoru w innym panstwie cztonkowskim, ktéry udzielil zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej.

8. Komisja informuje Komisj¢ Europejska oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych o sank-
cjach zastosowanych zgodnie z ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nie stosuje si¢ przepisow art. 167.

10. W przypadku stwierdzenia przez Komisje¢, Zze zagraniczna firma inwestycyjna narusza przepisy, ktorych przestrze-
ganie zgodnie z art. 118 pozostaje pod nadzorem wiladciwego organu w innym panstwie czlonkowskim, Komisja
informuje ten organ nadzoru o stwierdzonych naruszeniach.

11. Jezeli mimo $rodkdéw podjetych przez organ nadzoru, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej firmie inwestycyjnej,
dziatalno$¢ tej firmy stanowi zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub intere-
sOw inwestorow, Komisja moze, po poinformowaniu tego organu, a W przypadku naruszenia przez zagraniczng firm¢ inwe-
stycyjna przepiséw dzialu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 575/2013 takze po poinformowaniu Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego:

1) zakaza w calosci albo w czgéci wykonywania dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w calosci albo w cze$ci, na okres nie dluzszy niz sze$¢ miesigcy, prawo wykonywania dziatalnoéci makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) zakazaé prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, przepisy ust. 6-8 stosuje sie odpowiednio.

Art. 169a. 1. W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Ko-
misja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt na cztonkoéw zarzadu albo wspolnikow lub
komplementariuszy w spotce osobowej, uwzgledniajac w stosownych przypadkach w szczegdlnosci:

1) wagg naruszenia i €zas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ cztonka zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzial-
nego za dane naruszenie do powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowg cztonka zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzialnego za
dane naruszenie;

4)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez cztonka zarzadu albo wspélnika lub komplementariusza w spotce
osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie, 0 ile mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5)  straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna je ustalic;

6) gotowo$¢ cztonka zarzadu albo wspolnika lub komplementariusza w spétce osobowej odpowiedzialnego za dane na-
ruszenie do wspotpracy z Komisja;
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7) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych funkcjonowanie rynku finansowego popetione przez czlonka
zarzadu albo wspdlnika lub komplementariusza w spotce osobowej odpowiedzialnego za dane naruszenie;

8) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

la. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regulo-
wanego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za
zaistniate naruszenia, uwzglgdniajac przestanki, o ktorych mowa w ust. 1.

1b. W przypadku gdy bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Ko-
misja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate
naruszenia, uwzglgdniajac przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1c. Kara, 0 ktorej mowa w ust. 1-1b, nie moze by¢ natozona, jezeli od uzyskania przez Komisj¢ wiadomosci o czynie
okreslonym odpowiednio w ust. 1-1b uptyneto wiecej niz 2 lata albo od popehienia tego czynu uptyneto wigcej niz 5 lat.

2. (uchylony)

Art. 169b. 1.2 Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych
informacje o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym sankcji, o ktérych mowa w art. 165 ust. la i art.
169a ust. 1-1b, oraz sankcji, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wylaczeniem cofni¢cia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej.

2. Z zastrzezeniem wymogow dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktorych mowa w art. 147, Komisja
informuje Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach natozonych w zwigzku z naruszeniem przepisow dziatu IV
rozdziatu 1 oddziatu 2a lub rozporzadzenia 575/2013, a takze o wniesionych srodkach odwotawczych oraz o sposobie ich
rozpatrzenia.

Art. 169c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany lub firma inwestycyjna narusza przepisy regu-
lujace prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzenie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 5 000 000 euro na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

2. Rownowarto$¢ w ztotych kwoty w euro wyznacza si¢ w oparciu o0 sredni kurs euro ogloszony przez Narodowy Bank
Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komisj¢ nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170. 1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jego uczestnikow, Komisja moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170a. 1. W przypadku gdy spoétka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub

narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze zakaza¢ wykonywania tych czynnosci lub nalozy¢ kare pieni¢zng do wy-
sokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. (uchylony)

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze cofnaé spotce zezwolenie na prowadzenie izby roz-
liczeniowej lub natozy¢ na spotke karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. (uchylony)

Art. 170c. 1. W przypadku gdy spotka prowadzaca izbe rozrachunkowa narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczestnikow, Komisja moze cofngé spotce zezwolenie na prowadzenie izby roz-
rachunkowej lub natozy¢ na spotke kare pienieznag do wysokosci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

155) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 53 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.
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Art. 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie przekazuje informacji w odpowiedzi na przekazane
mu przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy zgdanie Komisji, o ktérym mowa w art. 8b ust. 1, albo przekazuje infor-
macje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisja moze natozy¢ na posiadacza rachunku zbiorczego karg pieniezng do wysoko-
$ci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie przekazuje posiadaczowi rachunku zbiorczego zada-
nia Komisji, 0 ktorym mowa w art. 8b ust. 1, lub nie przekazuje Komisji informacji otrzymanych od posiadacza rachunku
zbiorczego w odpowiedzi na zgdanie Komisji, 0 ktérym mowa w art. 8b ust. 1, Komisja moze natozy¢ na podmiot prowa-
dzacy rachunek zbiorczy karg pieniezna do wysokosci 500 000 zt.

Art. 170e.1%9 1. W przypadku gdy centralny depozyt papieréw wartosciowych narusza:
1) wymogi organizacyjne okreslone w art. 26-30 rozporzadzenia 909/2014,
2) zasady prowadzenia dziatalnos$ci okre§lone w art. 32—35 rozporzadzenia 909/2014,

3) wymogi dotyczace ustug centralnego depozytu papieréw wartosciowych okreslone w art. 37-41 rozporzadzenia
909/2014,

4)  wymogi ostroznosciowe okreslone w art. 43—46 oraz art. 47 ust. 2 rozporzadzenia 909/2014,
5) wymogi kapitatowe okreslone w art. 47 ust. 1 rozporzadzenia 909/2014,

6) wymogi dotyczace potaczen operacyjnych centralnych depozytow papierow wartosciowych okreslone w art. 48 roz-
porzadzenia 909/2014,

7) zasady udzielania przez centralne depozyty papieréw wartosciowych poszczegélnych rodzajow dostepu, okreslone
w art. 49-53 rozporzadzenia 909/2014

— Komisja moze nakaza¢ centralnemu depozytowi papierow wartosciowych usuniecie stwierdzonych naruszen lub przyczyn
tych naruszen lub natozy¢ na ten podmiot kare pieniezna do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowiagcej rOwnowartos¢
10% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 82 680 000 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez centralny depozyt
papierow warto$ciowych w wyniku naruszenia wymogow i zasad, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa
W tym ustgpie, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej
straty.

3. W przypadku gdy centralny depozyt papierow wartosciowych jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi kwota catkowitego skon-
solidowanego rocznego przychodu centralnego depozytu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofna¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papierow warto§ciowych na podstawie art. 16
rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okre§lonych w art. 20 tego rozporzadzenia.

5. W decyzji w przedmiocie cofnigcia zezwolenia udzielonego centralnemu depozytowi papierow warto$ciowych na
podstawie art. 16 rozporzadzenia 909/2014 Komisja moze jednocze$nie natozy¢ kare pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 1 lub 2,
jezeli uzasadnia to charakter naruszen, jakich dopuscit si¢ centralny depozyt papieréw wartosciowych.

6. W przypadku gdy centralny depozyt papierow warto§ciowych narusza wymogi i zasady, o ktorych mowa w ust. 1,
Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
lub natozy¢ na te osoby kare pieni¢zna do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow warto§ciowych odpowiedzialnego za stwier-
dzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

3) odwotac cztonka zarzadu centralnego depozytu papierow wartosciowych odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie
—w przypadku gdy naruszenia, o ktéorych mowa w ust. 1, maja charakter powazny i systematyczny.

7. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1%6) Dodany przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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1) tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firmg¢ (nazwg) cen-
tralnego depozytu papieréw wartosciowych, na ktory zostata natozona sankcja,

2)  zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
0 decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

8. Przekazanie do publicznej wiadomo$ci informacji okreslonych w ust. 7 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisje
uchwaty.

9. Informacje, o ktorych mowa w ust. 7, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktérg zostala nalozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostgpnienia.

Art. 170f.156) 1. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ushug pomocniczych lub centralny
depozyt papierow warto§ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskal zezwolenie na
$wiadczenie bankowych ushug pomocniczych okre§lonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, narusza:

1) wymogi ostrozno$ciowe dotyczace ryzyk kredytowych, okreslone w art. 59 ust. 3 rozporzadzenia 909/2014,
2) wymogi ostroznosciowe dotyczace ryzyk utraty ptynnosci, okreslone w art. 59 ust. 4 rozporzadzenia 909/2014

— Komisja moze nakaza¢ tym podmiotom usunig¢cie stwierdzonych naruszen lub przyczyn tych naruszen lub natozy¢ na te
podmioty kare pieni¢zna do wysokosci 82 680 000 zt albo kwoty stanowiacej rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 82 680 000
zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 1, w wyniku naruszenia wymogoéw, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie,
Komisja moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub unikniete;j straty.

3. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych Iub centralny depozyt
papierow warto$ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ushug pomocniczych okreslonych w zataczniku do tego rozporzadzenia, jest jednostka dominujaca, ktéra spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w ust. 1, stanowi kwota cat-
kowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tych podmiotéw ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym za rok obrotowy.

4. Komisja moze cofng¢ zezwolenie udzielone centralnemu depozytowi papieréw wartosciowych na podstawie art. 54
rozporzadzenia 909/2014 w przypadkach okreslonych w art. 57 tego rozporzadzenia.

5. W przypadku gdy podmiot wyznaczony do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych Iub centralny depozyt
papierow warto$ciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie
bankowych ushug pomocniczych okreslonych w zatagczniku do tego rozporzadzenia, narusza wymogi, o ktérych mowa w ust.
1, Komisja moze:

1) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestania dziatan skutkujacych powstaniem naruszen
lub natozy¢ na te osoby kar¢ pieni¢zna do wysokosci 20 670 000 zt;

2) zawiesi¢ w czynnosciach cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do
$wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktory na podstawie
art. 54 ust. 2 lit a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslo-
nych w zataczniku do tego rozporzadzenia — na okres nie dluzszy niz 12 miesiecy;

3) odwota¢ cztonka zarzadu odpowiedzialnego za stwierdzone naruszenie podmiotu wyznaczonego do $wiadczenia ban-
kowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartosciowych, ktory na podstawie art. 54 ust. 2 lit.
arozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na §wiadczenie bankowych ustug pomocniczych okreslonych w zatacz-
niku do tego rozporzadzenia — w przypadku gdy naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1, majg charakter powazny i Sys-
tematyczny.

6. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢ i nazwisko osoby fizycznej lub firme¢ (nazwe) pod-
miotu wyznaczonego do $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych lub centralnego depozytu papieréw wartoscio-
wych, ktéry na podstawie art. 54 ust. 2 lit. a rozporzadzenia 909/2014 uzyskat zezwolenie na swiadczenie bankowych
ustug pomocniczych okreslonych w zalaczniku do tego rozporzadzenia, na ktory zostala natozona sankcja,
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2)  zlozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
0 decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy,

3) tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji
— zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 62 rozporzadzenia 909/2014.

7. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji okre§lonych w ust. 6 pkt 1 lub 3 wymaga podjecia przez Komisje
uchwaty.

8. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, dotyczace imienia i nazwiska osoby, na ktoérg zostata nalozona sankcja,
Komisja udostepnia na swojej stronie internetowej przez okres roku, liczac od dnia ich udostepnienia.

Art. 1709."0 Komisja, naktadajac sankcje, o ktorych mowa w art. 170e lub art. 170f, uwzglednia okolicznosci, o kto-
rych mowa w art. 64 rozporzadzenia 909/2014.

Art. 171. 1. Na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1,
art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajagc w imieniu lub w inte-
resie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja moze, w drodze decyzji,
natozy¢ kare¢ pienig¢zna do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, rdOwniez na osobe, ktora:
1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32
ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

2a. Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare, o ktorej mowa w ust. 1, réwniez na osobg, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47
ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktorym nabycie lub objecie akcji
moze zosta¢ dokonane, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktorym nabycie
lub objecie akcji lub praw z akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozpo-
rzadzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1-4, dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

3. Wydanie decyzji, 0 ktorej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakazac jego ogloszenie w dwoch dziennikach ogoélnopolskich Iub w inny sposdb na koszt strony.

Art. 171a. 1. Na kazdego, kto narusza:
1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okre§lone w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego, okreslone
w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego lub w zakresie
wartos$ci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, wprowadzone na
podstawie art. 21 rozporzadzenia 236/2012,

4)  zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych transakcji, w przypadku kto-
rych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze si¢ z uzyskaniem korzys$ci majatkowej, wprowadzone
na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,
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5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu krotkiej
sprzedazy okres$lonego instrumentu finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony
instrument finansowy, wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt albo do wysokosci dziesieciokrotno$ci
korzys$ci majatkowej uzyskanej w wyniku transakcji.

2. Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w Ust. 1 obowiazki okreslone w roz-
porzadzeniu 236/2012 lub obowigzki okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca
2012 r. uzupetniajagcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy
i wybranych aspektow dotyczacych swapoéw ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krotkich
netto, pokrytych swapow ryzyka kredytowego z tytutu dlugu panstwowego, progow powodujacych obowiazek zgloszenia,
progoéw ptynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, znacznych spadkow warto$ci instrumentéw finansowych i wy-
stapienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 2 09.10.2012, str. 1), Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 500 000 zt.

Art. 171b. Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienigznych, o ktorych mowa w art. 171a, uwzglednia si¢ w szczegdlnosci
stopien i zakres naruszenia, jego wpltyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku kapitatlowego oraz mozliwos$ci finansowe
podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Art. 172. (uchylony)?

Art. 173. 1.5 Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie realizacji programu odkupu, o ktérym mowa w art. 3 ust.
1 pkt 17 rozporzadzenia 596/2014, lub stabilizacji, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit. d tego rozporzadzenia, z naruszeniem
zasad okre$lonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem art. 5 rozporzadzenia 596/2014, lub z naruszeniem standar-
dow technicznych, wydanych na podstawie art. 5 ust. 6 tego rozporzadzenia, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

1a.5% W przypadku gdy naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, dopuszcza si¢ alternatywna spotka inwestycyjna, zarza-
dzana przez zewnetrznie zarzadzajacego ASI, kara, o ktorej mowa w ust. 1, jest nakladana na zewng¢trznie zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2. (uchylony)*6%

3.161) Na kazdego, kto nabywa, nie bedac uprawnionym, akcje spotki prowadzacej rynek regulowany, Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

4162 Na kazdego kto narusza obowigzek posiadania rozwigzan, systemow i procedur, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
i 2 rozporzadzenia 596/2014, lub nie przekazuje informacji, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 i 2 tego rozporzadzenia, lub
przekazuje je z naruszeniem warunkow okre§lonych w tym przepisie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pie-
ni¢zna:

1) w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4 145 600 zt;

2)  w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10 364 000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowi-
tego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli prze-
kracza ona 10 364 000 zt.

4a.'%) W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot W wy-
niku naruszen, o ktorych mowa w ust. 4, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

5. (uchylony)64

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1-5, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

157) Przez art. 1 pkt 23 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

158) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
159) Dodany przez art. 1 pkt 24 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 2.

160) Przez art. 1 pkt 24 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

161) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 54 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

162) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. d ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
163) Dodany przez art. 1 pkt 24 lit. e ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

164) Przez art. 1 pkt 24 lit. f ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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7.9 Na kazdego kto sporzadza lub rozpowszechnia rekomendacje inwestycyjne lub inne informacje rekomendujace
lub sugerujace strategi¢ inwestycyjng z naruszeniem art. 20 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014 lub nie zachowuje nalezytej
staranno$ci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnia
swojego interesu i konfliktow interesow istniejagcych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze,
w drodze decyzji, nalozy¢ kare pienigzna:

1)  w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;

2)  w przypadku innych podmiotow — do wysoko$ci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4 145 600 zt.

7a.1%) W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot W wy-
niku naruszen, o ktérych mowa w ust. 7, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie, Komisja moze nalozy¢ kare pienigzna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

8. W decyzji 0 natozeniu kary Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnos$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pieni¢znej. W razie bezskutecznego
uplywu tego terminu Komisja moze powtornie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienigzne;j.

9.6 Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173a. 1. Na kontrahentow finansowych w rozumieniu art. 2 pkt 8 rozporzadzenia 648/2012, ktorzy nie wykonuja
lub nienalezycie wykonuja obowiazki, o ktorych mowa w rozporzadzeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na jego pod-
stawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 10 000 000 z1, nie wigksza niz 10% przy-
chodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozda-
nia finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentow finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone w ust. 1, i kto-
rzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze de-
cyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na kontrahentow finansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonujg obowigzki okreslone w ust. 1, i kto-
rzy nie maja obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng
do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 173b. 1. Na kontrahentow niefinansowych w rozumieniu art. 2 pkt 9 rozporzadzenia 648/2012, ktorzy nie wyko-
nuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki, o ktérych mowa w tym rozporzadzeniu lub przepisach wydanych na jego pod-
stawie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 z, nie wiekszg niz 10% przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obowigzku badania sprawozdania fi-
nansowego nie wieksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonujg obowiazki okreslone w ust. 1,
i ktorzy wbrew obowigzkowi nie sporzadzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

3. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okre§lone w ust. 1,
i ktorzy nie maja obowiazku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pie-
ni¢zna do wysokosci 500 000 zt.

Art. 173c. 1. W przypadku gdy:
1) CCP,
2) czionek rozliczajacy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia 648/2012,

3) klient wrozumieniu art. 2 pkt 15 rozporzadzenia 648/2012, $wiadczgcy posrednie ushugi rozliczeniowe, o ktorych
mowa w rozdziale II rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiajg-
cego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozliczeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, do-
stepu do systemu obrotu, kontrahentow niefinansowych, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami po-
chodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sa rozliczane przez kontrahenta cen-
tralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11),

165 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. g ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
166) Dodany przez art. 1 pkt 24 lit. h ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 2.
167) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 lit. i ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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4)  podmiot prowadzacy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia 648/2012

— nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozporzadzeniu 648/2012 lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na te podmioty kare pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zt, nie
wicksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku obo-
wiazku badania sprawozdania finansowego nie wigksza niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym spra-
wozdaniu finansowym.

2. Na podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ktore nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone
w tym przepisie, iktore wbrew obowiazkowi nie sporzadzity lub nie poddaty badaniu sprawozdania finansowego,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 10 000 000 zt.

3. Na podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, ktore nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki okreslone w tym
przepisie, i ktore nie majg obowigzku sporzadzenia sprawozdania finansowego, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
karg pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, nie wykonuja lub nienalezycie wykonuja obowiazki, o kto-
rych mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub nienale-
zyte wykonanie kare pienigzng do wysokosci 100 000 zt.

5. Wydanie decyzji, o ktorej mowa w ust. 4, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173d. 1. W przypadku stwierdzenia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich cztonkéw lub naruszenia interesow uczestnikow obrotu, Komisja po
zasiggnigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego moze:

1) zakazac na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesiecy, inwestowania catosci lub cze$ci kapitatu whasnego we wszystkie
lub niektore rodzaje instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 47 rozporzadzenia 648/2012, lub nakazac
wstrzymanie wyplat z zysku;

2) zakazaé na czas okreslony, nie dluzszy niz 6 miesigcy, przyjmowania do rozliczania przez CCP wszystkich lub niekto-
rych rodzajoéw transakcji.

2. W przypadku gdy niektore inwestycje lub transakcje nie prowadza do zwigkszenia zagrozenia niewykonywania, lub
nienalezytego wykonywania przez CCP zobowigzan wobec swoich czlonkdéw, lub zwigkszenia zagrozenia naruszenia inte-
resOw uczestnikow obrotu, Komisja moze w czasie trwania zakazu zezwoli¢ na dokonanie niektérych inwestycji lub przy-
jecie do rozliczenia niektorych transakcji.

Art. 174.1%) 1, Na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie
trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢,
w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt.

2. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustgpie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

3. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 174a.1%9) 1. W przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej
mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupehiajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych organéw publicznych i bankdéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci
wskazujacych na manipulacj¢ na rynku, progdw powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wlasciwych organéw do celow powiadomien o opodznieniach, zgody na obrot w okresach zamknigtych oraz
rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby pehigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia
(Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zna do wysokosci 4 145 600 zt.

2. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym albo alternatywna spotka inwestycyjna, kara pieni¢zna
jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyjnego,
a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktérego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowe, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE, zewnetrznie zarzagdzajacego ASI
W rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy 0 funduszach inwesty-
cyjnych, zarzadzajacego tg alternatywna spotka inwestycyjna.

168) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
169 Dodany przez art. 1 pkt 26 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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Art. 175. 1.7 Na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7
rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna:

1) w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;
2)  w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4 145 600 zt.
2. (uchylony)

3.17) W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku

naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

4.) W przypadku emitenta bedgcego funduszem inwestycyjnym albo alternatywng spotka inwestycyijna, kara pie-

niezna jest naktadana odpowiednio na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu inwestycyj-
nego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego, co do ktorego towarzystwo funduszy inwestycyjnych zawarto umowe, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach inwestycyjnych, na zarzadzajacego z UE, zewngtrznie zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zarzadzajacego ta alternatywng spo6tka inwestycyjna.

Art. 175a.172 W przypadku gdy uczestnik rynku uprawnien do emisji lub platforma aukcyjna nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-5 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze nalozy¢
kare pieniezna do wysokosci 4 145 600 zl lub do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przy-
chodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4145 600 zi.

Art. 176.53 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci
4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbada-
nym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.

2. W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze
natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie pehita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub za-
rzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieni¢zng do wysokosci 2 072 800 zt.

3. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.

4. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggniectej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wyso-
kosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Art. 176a. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki wynikajgce
z art. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 176b. Na kazdego, kto nie przekazatl Komisji zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na za-
danie skierowane przez Komisj¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja moze natozy¢ karg pienigzng w wysokos$ci
do 1 000 000 zt. Komisja, ustalajac kare pieni¢zng, uwzglednia w szczego6lnosci wage zadanej informacji dla sprawowanego
nadzoru oraz sytuacj¢ finansowa podmiotu lub osoby, na ktore jest naktadana kara.

Art. 176¢.Y W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisdw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art.
165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Komisja moze
nakaza¢ podmiotowi, ktdry dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go
do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten
moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkdéw, o ktorych mowa w art. 165
ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176.

Art. 176d.17 1. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176,
Komisja moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej obowigzkow nalezy zapewnienie przestrzegania przez

170) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 2.

7)) Dodany przez art. 1 pkt 27 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.

172) Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2; wejdzie w Zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.
173) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

174) Dodany przez art. 1 pkt 30 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 2.
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te osobe prawng lub te¢ jednostke przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175
lub art. 176, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 i art. 176.

2. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173,
art. 174, art. 175 lub art. 176, przez osobe fizyczna, Komisja moze, w decyzji w sprawie zastosowania §rodkow, o ktorych
mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176, zakaza¢ tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek
osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okre$lony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Art. 176e.1® W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 173 ust. 4 lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1, jest
jednostka dominujacg, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychoéd, o ktérym
mowa w art. 173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego
rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

Art. 176f.17) Komisja, naktadajac sankcje, o ktorej mowa w art. 173—176, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 31 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

DZIAL IX

Odpowiedzialno$é¢ cywilna

Art. 177. 1. Wystawiajacy §wiadectwo odpowiada za szkode wyrzadzong wskutek wystawienia §wiadectwa niewaz-
nego, wydania $wiadectwa osobie nieuprawnionej lub niedokonania blokady papieréw warto§ciowych w zwiazku z wysta-
wieniem $wiadectwa, chyba ze szkoda nastapita z powodu sity wyzszej albo wytacznie z winy poszkodowanego lub osoby
trzeciej, za ktdrg wystawiajacy nie ponosi odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawiajacy $wiadectwo dziatal na zlecenie innej osoby, odpowiedzialno$¢ wystawiajacego i zleceniodawcy
jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczy¢ z gory.

DZIAL X
Przepisy karne

Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedac do
tego uprawnionym w inny sposob okreslony w ustawie, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu instrumentami finanso-
wymi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 178a.1™ Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa oznaczefi, o ktorych mowa w art. 21 ust. 4ai 5,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie.

Art. 179. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo tajemnicy shuzbowej w rozumieniu roz-
porzadzenia 236/2012 lub rozporzadzenia 648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrocie instrumentami finansowymi in-
formacje stanowigce takg tajemnice, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu
tym karom lacznie.

Art. 179a. Kto wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art. 83 lub art. 84 rozporzadzenia
648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniu tego rozporzadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celow
innych niz okreslone w tym rozporzadzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3,
albo obu tym karom tgcznie.

Art. 180.7% Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. ¢ rozporzadzenia 596/2014, ujawnia informacje po-
ufng,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

175) Dodany przez art. 1 pkt 56 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 5.
176) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.
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Art. 181. 117" Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. a rozporzadzenia 596/2014, wykorzystuje informa-
cj¢ poufng,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. (uchylony)'™®

Art. 182.179 Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. b rozporzadzenia 596/2014, udziela rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna,

podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Art. 183.79) 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 15 rozporzadzenia 596/2014, dokonuje manipulacji, 0 kto-
rej mowa w art. 12 tego rozporzadzenia,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z inng osoba majace na celu manipulacje, o ktorej mowa w art. 12 rozporzadzenia
596/2014,

podlega grzywnie do 2 000 000 zi.

Art. 184. 1.8 Kto uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 88,
art. 90 ust. 2 i 3 oraz art. 122, podlega karze aresztu, ograniczenia wolnosci albo grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepo-
siadajacej osobowosci prawnej:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesienia papierow wartosciowych, innych instrumen-
tow finansowych i §rodkéw pienig¢znych lub dokumentéw zwiazanych z prowadzeniem tych rachunkow;

2) wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych
no$nikéw informacji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej lub powierniczej.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 i 2 nastepuje w trybie przepisow o postepowaniu w sprawach o wykro-
czenia.

DZIAL XI
Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 185-213. (pominigte)

DZIAL XII

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 214. 1. Z dniem wejécia w zycie ustawy, do dziatalnosci spotki Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
stosuje sie przepisy tej ustawy, z wylgczeniem art. 25 i art. 165 ust. 3.

2. (uchylony)8

3. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i 4 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, bedace w dniu wejécia W zycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, stajg sie z tym dniem niebedgcymi papierami warto§ciowymi
instrumentami finansowymi, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktoérej mowa w art. 224, bedace w dniu wejscia w zycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktore nie sa w tym dniu zarejestrowane w depozycie papie-
réw wartosciowych, staja si¢ niebgdacymi papierami warto§ciowymi instrumentami finansowymi, o ktorych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. ¢ i d, z dniem zarejestrowania w tym depozycie, pod warunkiem Ze rejestracja ta nastapi w terminie 30 dni
od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

177 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoséniku 2.
178) Przez art. 1 pkt 32 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 2.

180) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 5.

181) Przez art. 1 pkt 58 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
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5. Z dniem wejscia w zycie ustawy, urzedowy rynek gieldowy organizowany przez spotke, o ktdrej mowa w ust. 1,
spetniajacy warunki okre$lone w przepisach wydanych na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy, 0 ktorej mowa w art. 224, staje
si¢ rynkiem oficjalnych notowan, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy, do dziatalno$ci spotki prowadzacej rynek pozagietdowy stosuje si¢ prze-
pisy tej ustawy, z wytaczeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 166 ust. 1 pkt 2i 3.

2. (uchylony)*€?)

Art. 216. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub na prowadzenie rachunkow papierow warto$cio-
wych udzielone przez Komisje przed dniem wej$cia w zycie ustawy uprawniaja do wykonywania czynnos$ci okreslonych
odpowiednio w art. 69 ust. 2-4 albo w art. 119 ust. 1. W przypadku zamiaru wykonywania przez dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska czynnosci okreslonych w art. 69 ust. 2—4, ktore przed dniem wejscia w zycie ustawy nie
stanowity dziatalno$ci maklerskiej, przepisy art. 87 i art. 78 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolen udzielonych przez Komisje przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy sg obowigzane, w terminie 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania prowadzonej dzia-
alno$ci do warunkéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spotki prowadzace rynek regulowany w dniu wejscia w zycie ustawy sa obowigzane do dostosowania tresci regula-
minéw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 105 ust. 1 i art. 115 ust. 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, do zmian wynika-
jacych z przepiséw niniejszej ustawy, w terminie 3 miesiecy od dnia jej wejécia w zycie.

4. Emitenci papierow warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie przepiséw ustawy, o ktdrej
mowa w art. 224, ktorzy nie zawarli umowy, o ktorej mowa w art. 70 tej ustawy, przed dniem wej$cia w zycie niniejszej
ustawy, sg obowigzani do zawarcia umowy, o ktoérej mowa w art. 5 ust. 3-5, w terminie 14 dni od dnia wejécia w zycie
niniejszej ustawy.

Art. 217. 1. Zachowuja waznos$¢ wpisy na liste¢ maklerow papierow wartosciowych i liste doradcow inwestycyjnych
dokonane przed dniem wejscia ustawy w zycie.

2. Pozostaja w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komisje przed dniem wejscia ustawy w zycie.

Art. 218. 1. Maklerzy wpisani na liste makleréw papieréw wartosciowych przed dniem wejécia w zycie ustawy w celu
uzyskania uprawnien do wykonywania czynno$ci doradztwa inwestycyjnego sg zobowigzani zda¢ egzamin uzupetniajacy.
Wymég ten dotyczy rowniez doradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania przez takiego maklera czynnosci agenta
firmy inwestycyjne;j.

2. Egzamin uzupelniajacy jest przeprowadzany przez komisje egzaminacyjng dla maklerow. Do przeprowadzania
egzaminu uzupetniajgcego stosuje si¢ odpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9 i 10 w zakresie dotyczgcym egzaminu przed komisja
egzaminacyjng dla maklerow, z zastrzezeniem, ze zakres tematyczny egzaminu uzupetniajacego obejmuje wytgcznie zagad-
nienia zwigzane z wykonywaniem czynnosci doradztwa inwestycyjnego.

2a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia:

1) wysoko$¢ optat za egzamin uzupetniajgcy oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesionych optat, majac na uwa-
dze koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;

2)  regulamin przeprowadzania egzaminu uzupetniajacego, uwzglgdniajgc konieczno$¢ zapewnienia rownego traktowania
0s0b sktadajacych egzamin, poufnosci sktadanego egzaminu oraz jego sprawnej organizacji,

3)  sposéb ustalania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow komisji egzaminacyjnej za udziat w posiedzeniach komisji egzami-
nacyjnej, przeprowadzanie egzaminu uzupehiajgcego oraz przygotowywanie projektow pytan na egzamin uzupetniajacy,
uwzgledniajac zakres obowiazkdéw poszczegdlnych czionkdéw komisji egzaminacyjnej.

3. W przypadku maklera wpisanego na list¢ maklerow papieréw wartosciowych przed dniem wejscia w Zycie ustawy,
wymog zatrudnienia, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1 pkt 3, uwaza si¢ za spelniony, jezeli ztozyt on z wynikiem pozytywnym
egzamin uzupetniajacy.

4. Fakt ztozenia egzaminu uzupelniajacego, o ktorym mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 ustawy o nadzorze.

Art. 219. 1. W sprawach o przestepstwa okre$lone w art. 167—-173 ustawy, 0 ktorej mowa w art. 224, co do ktorych
postepowanie karne zostatlo umorzone lub nastgpita odmowa jego wszczecia ze wzgledu na ustanie karalnosci tego prze-

182) Przez art. 1 pkt 59 ustawy, o ktérej mowa w odno$niku 5.
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stepstwa w zwiazku z wejsciem w zycie niniejszej ustawy, Przewodniczacy Komisji moze zwrdcic¢ si¢ do sadu lub prokura-
tora 0 udostepnienie informacji lub kopii dokumentoéw dotyczacych tych spraw, w zakresie niezbednym do wszczecia przez
Komisje postepowania administracyjnego w sprawach o odpowiadajace tym przestepstwom czyny okre$lone w art. 171
ust. 1, art. 172-174.

2. Do czynéw stanowiagcych przestepstwa okreslone w art. 167-173 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, popetnionych
przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po tym dniu, stosuje si¢ przepisy tej ustawy w zakresie do-
tyczacym czyndéw okre§lonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220. 1. Do spraw wszczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje si¢ przepisy niniej-
szej ustawy, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Osoby, ktore w dniu wejscia w zycie ustawy spetniaja, wedtug przepiséw dotychczasowych, warunki do uzyskania
wpisu na list¢ maklerow lub liste doradcdw, uzyskuja wpis na listg, po ztozeniu stosownego wniosku, z zachowaniem 3-mie-
sigcznego terminu, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1.

3. Do czynéw popetnionych przed dniem wejécia w zycie niniejszej ustawy skutkujacych odpowiedzialnosécig na pod-
stawie ustawy, 0 ktorej mowa w art. 224, stosuje si¢ przepisy dotychczasowe, chyba Ze przepisy niniejszej ustawy sg wzgled-
niejsze dla sprawcy.

Art. 221. Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensat, 0 ktorym mowa w przepisach dziatu V niniejszej ustawy,
zabezpiecza wyptlate $rodkow inwestorow, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2, do wysokosci rownowartosci w ztotych
3000 euro —w 100% warto$ci srodkow objetych systemem rekompensat oraz 90% nadwyzki ponad t¢ kwote, z tym ze gorna
granica $rodkéw objetych systemem rekompensat wynosi rownowarto$¢ w ztotych 11 000 euro obliczanej wedtug kursu
sredniego Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z oglaszang tabelg kursows, z dnia zaistnienia okolicznosci stanowiacej
podstawe do wyptat rekompensat.

Art. 222. Do czasu wydania przepisow wykonawczych okre§lonych w ustawie pozostaja w mocy, nie dtuzej jednak
niz przez 6 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 23 ust. 5i 6, art. 31 ust. 2,
art. 59c ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 ust. 3 pkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, art. 97a ust. 2 i art. 161g ustawy, o ktorej
mowa w art. 224.

Art. 223. Do okreslenia przez Krajowy Depozyt wysokosci stawek obowiazujacych na rok 2006, na potrzeby ustalenia
wysokos$ci wptat do systemu rekompensat, zgodnie z art. 121 ust. 6 ustawy, o ktorej mowa w art. 224, stosuje si¢ przepisy
niniejszej ustawy.

Art. 224. Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz. U.
22005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362), z wyjatkiem art. 118-123 oraz art. 123a i 123b i art. 146a, z zastrzezeniem art. 223,
ktore traca moc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 225. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia®?,

183) Ustawa zostata ogloszona w dniu 23 wrzesnia 2005 .
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