DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2017 r.

Poz. 855

ROZPORZADZENIE
MINISTRA ROZWOJU I FINANSOW?"

z dnia 25 kwietnia 2017 r.

w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

7z 2016 1. poz. 1636, 1948 1 1997 oraz z 2017 r. poz. 724, 768 1 791) zarzadza si¢, co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci

przez firm¢ inwestycyjna, bank, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, zwanej dalej ,,ustawa”, oraz do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkéow zbiorczych
przez bank powierniczy oraz szczegdtowe warunki funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w firmie inwestycyjnej
niebedacej firma, o ktorej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace-
go rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.”), zwanego dalej ,,rozporzadze-
niem 575/2013”, lub domem maklerskim, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy.

Minister Rozwoju i Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 4 rozpo-
rzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 wrzesnia 2016 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Rozwoju
i Finansow (Dz. U. poz. 1595).

Niniejsze rozporzadzenie:

1) w zakresie swojej regulacji uzupelnia wdrozenie:

— dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalnos$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyj-
nymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176
z27.06.2013, str. 338, Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 73, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173
7z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 337 z23.12.2015, str. 35, Dz. Urz. UE L 20 z25.01.2017, str. 1 oraz Dz. Urz.
UE L 29 z03.02.2017, str. 1),

—  dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Par-
lamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przed-
sigbiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26);

2) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nad-
uzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz.
UE L 171 229.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320).

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68, Dz. Urz. UE L 321 z30.11.2013,

str. 6, Dz. Urz. UE L 165 z 04.06.2014, str. 31, Dz. Urz. UEL 11 z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 143 z09.06.2015, str. 7,

Dz. Urz. UEL 328 z12.12.2015, str. 108, Dz. Urz. UE L 151 z08.06.2016, str. 4, Dz. Urz. UEL 171 z29.06.2016, str. 153,

Dz. Urz. UE L 336 2 10.12.2016, str. 36 oraz Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4.
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§ 2. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) biurze maklerskim — rozumie si¢ przez to oddziat Iub inng jednostk¢ banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerska
dziatajaca na zasadach oddziatu, wyodrgbniong organizacyjnie, w ramach ktorej bank prowadzi t¢ dziatalnosc;

2) wyodrebnionej jednostce banku — rozumie si¢ przez to niebg¢daca biurem maklerskim wydzielong organizacyjnie
jednostke banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;

3) punktach przyjmowania zlecen — rozumie si¢ przez to punkty banku prowadzacego dzialalnos¢ maklerska, w ktorych
sa wykonywane czynnosci przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
w ramach dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy;

4) punkcie obstugi klientow — rozumie si¢ przez to inng niz punkt przyjmowania zlecen jednostk¢ organizacyjna firmy
inwestycyjnej, w ktorej jest dokonywana biezaca obstuga klientow tej firmy inwestycyjnej, obejmujaca takze przyj-
mowanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

5) systemach informatycznych firmy inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to rowniez wykorzystywane przez firme¢ inwesty-
cyjna w prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej podsystemy informatyczne;

6) konflikcie interesdw — rozumie si¢ przez to konflikt intereséw, o ktorym mowa w przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy;

7) rekomendacji — rozumie si¢ przez to rekomendacj¢ inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 35 rozporzadze-
nia 596/2014;

8) wykonywaniu zlecen — rozumie si¢ przez to wykonywanie zlecen na podstawie umowy o wykonywanie zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentow finansowych, o ktorej mowa w art. 73 ust. 1 ustawy;

9) kliencie — rozumie si¢ przez to:

a) osobe fizyczna, osob¢ prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora zawarta
z firmg inwestycyjng lub z bankiem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, umowg o §wiadczenie ustug makler-
skich lub z bankiem powierniczym umowg o prowadzenie rachunku papiero6w wartosciowych,

b) podmiot, o ktorym mowa w art. 8a ust. 2 ustawy, ktory zawarl z firma inwestycyjna albo z bankiem powierni-
czym umowe¢ o prowadzenie rachunku zbiorczego — w zakresie praw iobowiazkow wynikajacych z umowy
o prowadzenie tego rachunku;

10) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

11) rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE
(Dz. Urz. UE L 173 7 12.06.2014, str. 1, z pézn. zm.”).

Rozdzial 2

Warunki techniczne i organizacyjne

§ 3. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin zarzadzania konfliktami interesow, okreslajacy sposob
postepowania firmy inwestycyjnej w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intereséw, dostosowany do rozmiaru
i rodzaju dzialalno$ci prowadzonej przez t¢ firm¢ inwestycyjna, jak rdwniez do jej wewnetrznej struktury organizacyjne;.
W przypadku firmy inwestycyjnej, ktéra wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w regulaminie zarzadzania konfliktami inte-
resoOw uwzglednia si¢ takze wszystkie czynniki mogace powodowaé powstanie konfliktu intereséw, o ktérych firma inwe-
stycyjna wie lub powinna wiedzie¢, a ktore wynikaja ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju dziatalno$ci innych czton-
koéw tej grupy kapitatowe;.

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow okresla co najmniej:

1) okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegoélnych czynno$ci z zakresu dziatalnosci maklerskiej powoduja lub
moga powodowaé powstanie konfliktu interes6w zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta, oraz

2) $rodki i procedury zarzgdzania konfliktami interesow.

9 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 171 z29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z30.06.2016,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z21.10.2016, str. 320.
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3. W zaleznosci od rozmiaru i rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez firme¢ inwestycyjna srodki i procedury zarza-
dzania konfliktami interesow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2, powinny okresla¢ wszystkie lub wybrane z wymienionych
ponizej metod:

1) zapewniania nadzoru nad osobami powigzanymi wykonujagcymi w ramach swoich podstawowych zadan czynnosci na
rzecz i w imieniu klientéw, w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna, ktore to czynnosci powodu-
ja lub moga powodowa¢ wystapienie sprzecznosci interesdéw pomiedzy klientami lub interesem klienta i firmy inwe-
stycyjnej;

2) zapobiegania istnieniu bezposrednich zalezno$ci pomi¢dzy wysokoscia wynagrodzenia 0sob powigzanych wykonuja-
cych okreslone czynnos$ci, w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna, od wynagrodzenia lub
zyskoéw osiaganych przez osoby wykonujace czynnosci innego rodzaju, ktore powodujg lub mogltyby spowodowaé
powstanie konfliktu interesow;

3) zapobiegania mozliwosci wywierania niekorzystnego wptywu o0sob trzecich na sposob wykonywania przez osoby
powiazane czynnosci zwigzanych z prowadzeniem przez firm¢ inwestycyjna dziatalnosci maklerskiej;

4) zapobiegania przypadkom jednoczesnego lub nastepujacego bezposrednio po sobie wykonywania przez t¢ samg 0so-
bg powiazang czynnos$ci zwigzanych z r6znymi uslugami §wiadczonymi przez dang firme¢ inwestycyjna, jezeli mogto-
by to wywrze¢ niekorzystny wptyw na prawidlowe zarzadzanie konfliktami interesow, lub zapewnia¢ nadzor nad ta-
kim sposobem wykonywania czynnosci, jezeli jest on konieczny.

4. Srodki i procedury zarzadzania konfliktami intereséw powinny zapewni¢ osobom powigzanym zaangazowanym
w wykonywanie przez firm¢ inwestycyjna czynnos$ci stanowigcych dziatalno$¢ maklerska niezalezno$¢ wykonywania tych
czynnos$ci przy uwzglednieniu zakresu i rodzaju dziatalno$ci prowadzonej przez firme¢ inwestycyjna, podmioty z grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy firma inwestycyjna, oraz mozliwego stopnia naruszenia interesow klientow.

5. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr rodzajow dziatalnosci maklerskiej, w tym wykonywanej przez firm¢ inwesty-
cyjna we wlasnym imieniu i na swoja rzecz oraz wykonywanej przez inny podmiot na jej rzecz, w zwiazku z ktorymi po-
wstal lub moze powsta¢ konflikt interesow zwiazany z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta.

6. Przepis6w ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 4. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin inwestowania przez osoby powigzane z firma inwestycyjna
lub na ich rachunek w instrumenty finansowe okres$lajacy zasady oraz sposoby zapobiegania wykorzystywaniu lub ujaw-
nianiu posiadanych informacji przez osoby powigzane uczestniczace w $wiadczeniu ustug przez firm¢ inwestycyjna
lub majace dostep do informacji poufnych, o ktéorych mowa w art. 7 rozporzadzenia 596/2014, lub innych informacji sta-
nowiacych tajemnic¢ zawodowa, przez:

1) zawieranie transakcji wlasnych, ktore:
a) stanowig naruszenie zakazow, o ktorych mowa w art. 14 i art. 15 rozporzadzenia 596/2014, lub
b) sazwigzane z ujawnieniem lub wykorzystaniem innych informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa, lub
c) stanowig naruszenie przepisoOw regulujacych prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej;

2) doradzanie lub naktanianie innej osoby do zawarcia transakcji, o ktorej mowa w pkt 1, w § 6 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub do
zawarcia transakcji z wykorzystaniem bgdacych w posiadaniu tej osoby powiazanej informacji dotyczacych zlecen
sktadanych przez klientow tej firmy inwestycyjnej;

3) ujawnianie innej osobie informacji, ktorych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie przez t¢ osob¢ decyzji o zawarciu
transakcji, o ktorej mowa w pkt 2, lub doradzanie przez t¢ osobg, lub naktanianie do zawarcia transakcji, o ktorej
mowa w pkt 2.

2. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr zawieranych przez osoby powigzane transakcji wlasnych oraz zgod udzielo-
nych na zawarcie takich transakcji, jezeli zgoda taka jest wymagana.

3. W rejestrze, o ktorym mowa w ust. 2, umieszcza si¢ nastgpujace dane:
1) imig¢ i nazwisko osoby powigzanej;

2) oznaczenie jednostki organizacyjnej, w ktorej Swiadczona jest praca przez osob¢ powiazang, lub zajmowanego sta-
nowiska;

3) dataiczas zawarcia transakcji wlasnej;
4) oznaczenie instrumentu finansowego;

5) oznaczenie emitenta lub wystawcy instrumentu finansowego;
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6)
7)
8)
9)

10)
11)
12)
13)

1))

2)

3)

rodzaj transakcji wiasne;j;
liczbg instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji wlasne;j;
ceng instrumentu finansowego bgdacego przedmiotem transakcji wlasne;j;

numer rachunku lub innego rodzaju ewidencji, na ktorych zapisywane sg instrumenty finansowe, wraz ze wskazaniem
posiadacza rachunku lub tej ewidencji;

oznaczenie podmiotu prowadzacego rachunek lub innego rodzaju ewidencj¢ instrumentow finansowych;
date wpisu do rejestru;

date i czas otrzymania przez firme¢ inwestycyjna wniosku o udzielenie zgody na zawarcie transakcji wlasne;j;
date 1 czas wydania zgody na zawarcie transakcji wlasne;j.

4. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, w szczeg6lno$ci obejmuje:

wymoég informowania osob powigzanych o istniejacych ograniczeniach w zawieraniu transakcji wilasnych oraz
0 sposobie postgpowania w zwigzku z zawieraniem takich transakcji przez osoby powiazane;

wymog niezwlocznego informowania firmy inwestycyjnej przez osoby powiazane o zawieranych transakcjach wias-
nych;

zasady prowadzenia rejestru transakcji wlasnych zawieranych przez osoby powiazane oraz rejestru zgod udzielonych
na zawarcie takich transakcji.

5. W regulaminie, o ktérym mowa w ust. 1, nie wprowadza si¢ ograniczen w zawieraniu przez osoby powigzane

transakcji wiasnych lub transakcji na cudzy rachunek, jezeli:

)

2)

zawierane sg one przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba ta zlecita zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy ingerencj¢ tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwes-
tycyjne, lub

ich przedmiotem s3 jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny, jezeli ta
osoba powigzana lub osoba, na rzecz ktorej zawierana jest transakcja, nie uczestniczy w zarzadzaniu danym fundu-
szem inwestycyjnym lub funduszem zagranicznym.

6. Firma inwestycyjna powierzajagca na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81a ustawy, przedsigbiorcy lub

przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalno$cia prowadzong przez t¢ firme¢ inwestycyj-
ng, w tym z prowadzong dziatalno$ciag maklerska, zapewnia:

)

2)

prowadzenie przez tego przedsigbiorcg lub przedsigbiorcg zagranicznego rejestru transakcji wlasnych zawieranych
przez osoby powigzane, o ktorych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 4, pkt 5 lit. b, pkt 6 lit. b, pkt 7 lit. b ustawy, oraz

niezwloczne przekazywanie na zadanie firmy inwestycyjnej przez tego przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicz-
nego informacji zawartych w rejestrze prowadzonym zgodnie z pkt 1.

7. Przepis6w ust. 1-6 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 5. Przez transakcje wlasng, o ktorej mowa w § 4 ust. 1 pkt 1 i 2 oraz § 6, rozumie si¢ transakcje, ktorej przedmiotem

sg instrumenty finansowe, zawierang przez osobg¢ powiazang lub na jej rachunek, pod warunkiem Zze:

)
2)

zawarcie tej transakcji wykracza poza zakres jej obowigzkoéw stuzbowych albo
transakcja jest zawierana na rachunek tej osoby powiazanej lub:

a) matzonka osoby powiazanej,

b) krewnego osoby powigzanej do trzeciego stopnia,

c) o0soby zwigzanej z osoba powigzang z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli,
d) powinowatego osoby powigzanej do drugiego stopnia,

e) osoby pozostajacej z osoba powigzang we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku
przed data zawarcia transakcji lub

f) innej osoby pozostajacej z osoba powiazang w stosunkach powodujacych, ze ta osoba powigzana ma istotny inte-
res w zawarciu danej transakcji na rzecz tej innej osoby, z wylaczeniem normalnych optat i prowizji naleznych
z tytutu zawarcia transakcji.
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§ 6. 1. Firma inwestycyjna sporzadzajaca i rozpowszechniajaca informacje rekomendujace lub sugerujace strategi¢
inwestycyjna, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia 596/2014, lub rekomendacje inwestycyjne, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia 596/2014, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 20 ust. 3 rozpo-
rzadzenia 596/2014, wdraza regulacje wewngtrzne zapobiegajace:

1) zawieraniu, przed rozpoczgciem rozpowszechniania informacji lub rekomendacji, przez osoby powigzane uczestni-
czace w jej sporzadzeniu, transakcji wlasnych lub transakcji na cudzy rachunek w zakresie instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem tej informacji lub rekomendacji badz powigzanych z instrumentami finansowymi bedacymi
przedmiotem tej informacji lub rekomendacji, z wylaczeniem transakcji zawieranych w ramach wykonywania przez
firme¢ inwestycyjng zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, jezeli zlecenia te nie zostaty ztozone wsku-
tek porady udzielonej przez taka osobe, lub w ramach wykonywania przez firme¢ inwestycyjng zadah zwigzanych
z organizacja rynku regulowanego lub zapewnienia ptynnosci instrumentéw finansowych;

2) zawieraniu przez osoby powigzane uczestniczace w sporzadzeniu informacji lub rekomendacji, sprzecznych z trescia
tej informacji lub rekomendacji, transakcji wtasnych lub transakcji na cudzy rachunek w zakresie instrumentéw finan-
sowych bedacych przedmiotem tej informacji lub rekomendacji badZz powigzanych z instrumentami finansowymi
bedacymi przedmiotem tej informacji lub rekomendacji, z wylaczeniem uzasadnionych przypadkéw pod warunkiem
uzyskania uprzedniej pisemnej albo udzielonej za posrednictwem elektronicznych $rodkoéw przekazywania informacji
zgody inspektora nadzoru, o ktorym mowa w § 14 ust. §;

3) przyjmowaniu przez firme¢ inwestycyjna lub osoby powigzane uczestniczace w sporzadzeniu informacji lub rekomen-
dacji korzy$ci materialnych lub niematerialnych od podmiotéw posiadajacych istotny interes w tresci tej informacji
lub rekomendacji;

4) proponowaniu emitentowi lub wystawcy przez firme¢ inwestycyjng lub osoby powigzane uczestniczace w sporzadzeniu
informacji lub rekomendacji sporzadzenia informacji lub rekomendacji o tresci korzystnej dla tego emitenta lub wy-
stawcy;

5) udostepnianiu informacji lub rekomendacji zawierajacej tres¢ zalecenia lub cen¢ docelowa przed rozpoczeciem jej
rozpowszechniania emitentowi lub osobom innym niz uczestniczace w jej sporzadzeniu w celach innych niz weryfi-
kacja zgodnosci dziatania firmy inwestycyjnej z jej obowigzkami prawnymi.

2. Wykonanie obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, moze nastgpi¢ poprzez wprowadzenie stosownych
regulacji w regulaminie, o ktérym mowa w § 4 ust. 1.

3. Przez instrument finansowy powigzany z innym instrumentem finansowym, o ktérym mowa w ust. 1, rozumie si¢
instrument finansowy, ktorego cena zalezy bezposrednio od ceny tego innego instrumentu finansowego, w tym instrument
pochodny, ktérego instrumentem bazowym jest ten inny instrument finansowy.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do innych niz informacje lub rekomendacje analiz sporzadzanych i dystrybuowanych
wsréd klientow, w zwiazku z wykonywaniem przez firme¢ inwestycyjng dzialalnos$ci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 4 pkt 6 ustawy, jezeli zalecaja lub sugeruja, bezposrednio lub posrednio, okreslone zachowania inwestycyjne
w odniesieniu do jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub emitenta badz wystawcy instrumentéw finansowych,
w tym opinii odnoszacych si¢ do biezacej lub przysztej wartosci lub ceny instrumentéw finansowych.

5. Przepisu ust. | nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej, ktora dystrybuuje rekomendacje sporzadzane przez inny
podmiot, pod warunkiem ze:

1) firma inwestycyjna nie wchodzi w sktad tej samej grupy kapitatowej, w ktorej pozostaje podmiot sporzadzajacy re-
komendacjg;

2) firma inwestycyjna nie dokonuje istotnych zmian tresci zalecenia lub ceny docelowej;
3) firma inwestycyjna dystrybuuje rekomendacje z informacja, ze zostaly one sporzadzone przez inny podmiot, oraz

4) podmiot sporzadzajacy rekomendacje podlega z tytutu sporzadzania rekomendacji wymogom analogicznym do okres-
lonych w ust. 1 albo posiada regulacje wewngtrzne spetniajagce wymogi, o ktorych mowa w ust. 1.

6. Przepis6w ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;.

§ 7. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin ochrony przeplywu informacji poufnych oraz stanowia-
cych tajemnic¢ zawodowa, okreslajacy szczegdétowo rozwigzania wdrozone przez dang firme¢ inwestycyjna majace na celu:

1) uniemozliwianie osobom nieuprawnionym dostepu do informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa
oraz

2) zapobieganie wykorzystywaniu przez osoby majace dostep do informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice
zawodowa tych informacji w celach innych niz wykonywanie obowigzkow wynikajacych ze sprawowanych funkcji
lub zatrudnienia.
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2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okresla rowniez zasady przeptywu informacji w firmie inwestycyjnej, w tym
zasady obiegu dokumentow.

§ 8. 1. Wewngtrzna struktura organizacyjna firmy inwestycyjnej powinna zapobiega¢ powstawaniu konfliktow intere-
sow, a w przypadku powstania takiego konfliktu umozliwi¢ ochrong interesow klienta przed szkodliwym wptywem tego
konfliktu.

2. Z zastrzezeniem ust. 6, pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dziatalno$¢ maklerska, zabezpiecza si¢ przed
niekontrolowanym dostgpem osob nieuprawnionych.

3. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona obstuga klientow firmy inwestycyjnej, wydziela si¢ w sposob uniemoz-
liwiajacy klientom firmy inwestycyjnej oraz innym osobom nieuprawnionym niekontrolowany dostgp do pozostatych po-
mieszczen firmy inwestycyjne;j.

4. Firma inwestycyjna zapewnia warunki techniczne i organizacyjne pozwalajace, na zadanie klienta, na sktadanie
zlecen z zachowaniem poufnosci.

5. Sposob organizacji firmy inwestycyjnej powinien gwarantowa¢ bezpieczenstwo obstugi klientow oraz przechowy-
wanych dokumentow i danych.

6. Punkty przyjmowania zlecen zabezpiecza si¢ w sposob uniemozliwiajacy niekontrolowany dostep osob, ktore nie
sg zatrudnione w banku.

7. Przepis6w ust. 1-5 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 9. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin organizacyjny okreslajacy szczegétowo wewngtrzng struk-
ture organizacyjng tej firmy inwestycyjnej wraz z zakresem zadan poszczegdlnych jednostek organizacyjnych oraz zasa-
dami odpowiedzialno$ci i podlegtosci stuzbowej poszczegélnych jednostek organizacyjnych i stanowisk. W regulaminie
organizacyjnym firma inwestycyjna okresla rowniez procedury decyzyjne oraz zasady sprawozdawczo$ci wewngtrznej.

2. Wewngtrzna struktura organizacyjna firmy inwestycyjnej, z uwzglednieniem rodzaju i rozmiaru dziatalnosci pro-
wadzonej przez t¢ firm¢ inwestycyjng, powinna zapewniaé:

1) powierzanie wykonywania czynnosci z zakresu dziatalno$ci maklerskiej prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng oso-
bom posiadajacym niezb¢dny zakres wiedzy, umiejetnosci oraz kwalifikacje dla prawidlowego wykonywania tych
czynnosci;

2) powierzanie osobom powigzanym wykonywania czynnosci z zakresu dziatalnosci maklerskiej prowadzonej przez
firm¢ inwestycyjna w sposob, ktory nie uniemozliwia wykonywania tych czynnosci wtasciwie, uczciwie i rzetelnie,
w szczegolnosci w przypadku powierzania jednej osobie jednoczesnego wykonywania kilku czynnosci;

3) istnienie systemu sprawozdawczo$ci wewnetrznej i niezbednego przeptywu informacji wewnatrz firmy inwestycyjnej;

4) rejestracj¢ danych zwiazanych z prowadzong przez firme¢ inwestycyjna dziatalno$cia maklerska oraz z czynnosciami
wykonywanymi przez poszczegodlne jednostki organizacyjne firmy inwestycyjnej.

3. Punkty obstugi klientéw powinny posiada¢ urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajace staly i bezposredni kon-
takt z centralg firmy inwestycyjne;j.

4. Punkty obstugi klientow oznacza si¢ w spos6b umozliwiajacy ich identyfikacje jako jednostki organizacyjnej danej
firmy inwestycyjne;j.

5. W przypadku gdy punkt obshugi klientow zostanie zlokalizowany na terenie banku Iub innego podmiotu, powinien
posiada¢ urzadzenia i numery telekomunikacyjne identyfikowalne wylacznie pod nazwa firmy inwestycyjnej lub biura
maklerskiego w przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska.

6. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, punkt obstugi klientow nie posiada systemoéw informatycznych
wydzielonych z systemow banku lub innego podmiotu, na ktorego terenie zostat zlokalizowany, systemy wykorzystywane
przez punkt obstugi klientow zabezpiecza si¢ przed nieuprawnionym dostgpem.

7. Bank, ktory prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrgbnionej jednostki banku, oraz biuro maklerskie,
w zakresie, w jakim czynnoS$ci przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych sa wykonywane przez
pracownikow banku niebedacych pracownikami biura, odpowiednio oznaczajg punkty przyjmowania zlecen.

8. Przepis6w ust. 1-7 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 10. 1. Bank powierniczy wykonuje czynno$ci zwigzane z prowadzeniem rachunkow papieréw wartosciowych
i rachunkow zbiorczych w wydzielonych pomieszczeniach, zabezpieczonych przed niekontrolowanym dostgpem osob
nieuprawnionych.
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2. Sposob organizacji dziatalnosci powierniczej powinien zapewnia¢ ochrong informacji poufnych i stanowiacych ta-
jemnic¢ zawodowa przed nieuprawnionym dostgpem.

§ 11. 1. Systemy informatyczne firmy inwestycyjnej zabezpiecza si¢ w taki sposob, aby uniemozliwi¢ nieuprawniony
dostgp do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Firma inwestycyjna stosuje zabezpieczenia urzadzen uniemozliwiajace nieuprawniony dostep do systemoéw infor-
matycznych i przetwarzania danych. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza wewngtrzne procedury regulujace dostgp do
systemow informatycznych firmy inwestycyjnej oraz kontrolg tego dostgpu, zapewniajace mozliwos$¢ jego odtworzenia
wraz z historig modyfikacji i przetwarzania danych.

3. Firma inwestycyjna jest obowiazana podejmowac dzialania majace na celu zapewnienie ciggltosci obstugi oraz pra-
cy urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywanych w prowadzonej dziatalnosci, w szczegoInosci poprzez:

1) przeprowadzanie testow w zakresie prawidlowosci dziatania urzadzen i systemow informatycznych w przypadku ich
wdrozenia lub modyfikacji, w oparciu o opracowane, wdrozone i stosowane procedury wewngtrzne okreslajace meto-
dologi¢ przeprowadzanych testow;

2) monitorowanie w czasie rzeczywistym oraz dokonywanie okresowych przegladéw i ocen wykorzystywanych urzadzen
i systemow informatycznych w celu identyfikowania i eliminacji potencjalnych lub rzeczywistych zaklocen;

3) zapewnienie wydajnosci urzadzen i systemoéw informatycznych w stopniu odpowiadajacym skali prowadzonej dzia-
talnosci, racjonalnie przewidywalnego wzrostu skali dziatalnosci w najblizszym czasie oraz nadzwyczajnych warun-
kow, ktore moglyby zaktoci¢ prace urzadzen i systemow informatycznych;

4) zapewnienie odpowiednich zasobow kadrowych posiadajacych stosowne uprawnienia do dostgpu do urzadzen
i systemow, odpowiednie kwalifikacje oraz wystarczajacg ilo$¢ czasu na realizacj¢ obowiazkow;

5) zabezpieczenie urzadzen i systemow informatycznych przed utrata danych spowodowang awarig zasilania, innymi
awariami lub zaktdceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi;

6) opracowanie i wdrozenie procedur zwigzanych z wykorzystywaniem urzadzen i systemow informatycznych oraz pro-
cedur w zakresie zapewnienia ciaglosci dziatania izasad zachowania ciaglosci dziatania w przypadku wystapienia
sytuacji nadzwyczajnych;

7) tworzenie, przynajmniej raz dziennie, kopii baz danych i posiadanie niezbednych narzgdzi umozliwiajacych odtwo-
rzenie 1 wykorzystanie danych oraz podjecie pracy urzadzen i systemow informatycznych w przypadku awarii lub
utraty czgsci lub catosci danych w bazach danych na skutek wystapienia sytuacji nadzwyczajne;j;

8) przechowywanie kopii baz danych w miejscu, w ktorym w przypadku awarii lub utraty czgsci lub calosci danych
w bazach danych na skutek wystapienia sytuacji nadzwyczajnej nie dojdzie do utraty kopii baz danych.

4. W zwiazku z wykorzystywaniem urzadzen i systemow informatycznych w prowadzonej dziatalnosci firma inwesty-
cyjna jest obowiazana opracowac, wdrozy¢ i stosowac¢ odpowiednie rozwigzania zapewniajace:

1) mozliwo$¢ automatycznego odrzucania, blokowania lub anulowania wprowadzonych do systeméw zlecen, ktore nie
spetniaja wymagan okreslonych przez przepisy prawa, firm¢ inwestycyjng lub inny podmiot, w tym spotke prowadza-
ca rynek regulowany lub alternatywny system obrotu;

2) informowanie inspektora nadzoru, o ktérym mowa w § 14 ust. 8, i kierownika jednostki realizujacej funkcj¢ zarza-
dzania ryzykiem albo osoby odpowiedzialnej za wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem, o ktorym mowa w § 25
ust. 2, w przypadku zamiaru wykonania lub przekazania w systemach informatycznych zlecen, ktore zostaly zabloko-
wane lub anulowane;

3) zgodnos¢ funkcji urzadzen isystemow informatycznych z wymaganiami systemoéw informatycznych podmiotu, do
ktorego kierowane sg zlecenia, w szczegolnosci spotki prowadzacej rynek regulowany lub alternatywny system obrotu
oraz podmiotow prowadzacych rozliczenie lub rozrachunek transakcji, ktorych uczestnikiem jest firma inwestycyjna.

5. W przypadku prowadzenia przez firm¢ inwestycyjna rachunkéw papieréw warto§ciowych, rachunkow zbiorczych
lub rachunkoéw pieni¢znych systemy informatyczne firmy inwestycyjnej powinny gwarantowa¢ mozliwo$¢ tworzenia za
okresy nie krotsze niz okresy, w ktorych firma inwestycyjna jest obowigzana do przechowywania danych zwigzanych
z prowadzong dziatalno$cig maklerska, odpowiednio historii rachunkow papierow warto$ciowych, rachunkéw zbiorczych,
rachunkow pieni¢znych i rejestrow operacyjnych, zawierajacej chronologiczne zestawienie operacji dokonywanych na tych
rachunkach lub rejestrach, w szczegolnosci dane dotyczace:

1) w odniesieniu do rachunku pienigznego:

a) salda poczatkowego i koncowego srodkow pieni¢znych za kazdy dzien,
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2)

b) wplat na rachunek, z uwzglgednieniem wptat dokonanych w formie przelewu, a w szczegdlnosci kwot poszczegol-
nych wpfat, daty i opisu operacji oraz dokumentu zrédtowego,

c) wyplat z rachunku, a w szczegolnosci kwot poszczegoélnych wyptat, daty i opisu operacji oraz dokumentu zrod-
towego,

d) przelewoéw srodkow pieni¢znych z rachunku, a w szczegdlnosci kwot poszczegoélnych przelewow, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodtowego,

e) S$rodkow zrozliczonych w danym dniu transakcji, a w szczegdlnosci kwot rozliczonych $rodkow, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodtowego,

f) blokady srodkow pienigznych w zwigzku ze ztozeniem zlecenia kupna instrumentdéw finansowych, a w szczegol-
nosci kwot srodkow objetych blokada, daty i opisu operacji oraz numeru zlecenia,

g) blokady srodkow pieni¢znych ustanowionej w przypadku innym niz wymieniony w lit. f, a w szczego6lnosci kwo-
ty srodkow objetych blokada,

h) zniesienia blokady $rodkow pieni¢znych w zwiazku z anulowaniem zlecenia kupna instrumentéw finansowych,
a w szczego6Inosci daty i numeru zlecenia,

i) naliczonych odsetek za opoznienie, a w szczegolnosci daty 1 opisu operacji;
w odniesieniu do rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku zbiorczego:
a) salda poczatkowego i koncowego dla kazdego rodzaju instrumentéw finansowych za kazdy dzien,

b) blokady instrumentéw finansowych, a w szczegdlnosci liczby instrumentéw finansowych objetych blokada, daty
i opisu operacji,

¢) nabycia instrumentow finansowych w drodze wykonania zlecenia kupna w obrocie zorganizowanym, a w szcze-
golnosci daty 1 numeru zlecenia oraz liczby instrumentow finansowych,

d) nabycia instrumentdow finansowych poza obrotem zorganizowanym, a w szczegolnosci liczby instrumentow
finansowych, daty i opisu operacji oraz dokumentu zrodtowego,

e) zbycia instrumentéw finansowych w drodze wykonania zlecenia sprzedazy w obrocie zorganizowanym,
a w szczego6Inosci daty i numeru zlecenia oraz liczby instrumentow finansowych,

f) zbycia instrumentoéw finansowych poza obrotem zorganizowanym, a w szczegolnos$ci daty i numeru zlecenia oraz
liczby instrumentow finansowych,

g) przeniesienia instrumentéw finansowych na inny rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy nale-
zacy do tego samego podmiotu, a w szczegolnosci liczby instrumentéw finansowych, daty i opisu operacji oraz
dokumentu zrédtowego.

6. Przepisy ust. 5 pkt 2 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku rejestrowania przez firm¢ inwestycyjna instrumentow

finansowych w sposob inny niz na rachunkach papieréow wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych.

7. W przypadku przechowywania instrumentéw finansowych systemy informatyczne firmy inwestycyjnej powinny

gwarantowa¢ mozliwo$¢ rejestrowania danych umozliwiajacych identyfikacje instrumentow finansowych bedacych przed-
miotem poszczegdlnych operacji.

8. Firma inwestycyjna przyjmujaca i przekazujaca zlecenia klientow lub wykonujaca zlecenia klientow przekazywane

za pomocg telefonu, telefaksu, innych urzadzen technicznych Iub elektronicznych no$nikoéw informacji zapewnia:

)

2)

3)

4)

poufnos¢ sktadanych zlecen, a w szczegdlnosci zabezpieczenie ich przed odstuchaniem lub odczytaniem przez osoby
nieupowaznione;

integralno$¢ sktadanych zlecen, a w szczegolno$ci zabezpieczenie ich przed modyfikacja lub usunigciem przez osoby
nieupowaznione;

zabezpieczenie przed mozliwoscig ich sktadania przez osoby nieuprawnione, w szczegodlnosci przez ustalenie odrgb-
nego identyfikatora lub hasta dla kazdego klienta;

rejestracje daty, godziny, minuty otrzymania zlecenia i informacji przekazywanych lub otrzymywanych przez firme
inwestycyjna w zwiazku z otrzymaniem zlecenia.

9. Firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 8, doklada nalezytej starannosci w celu zapewnienia sprawnej obstugi

klientow w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen lub wykonywania zlecen przekazywanych za pomoca telefonu,
telefaksu, innych urzadzen technicznych lub elektronicznych no$nikow informacji.



Dziennik Ustaw -9 Poz. 855

10. Firma inwestycyjna moze przyjmowac zlecenia sktadane za pomoca telefonu, telefaksu lub innych urzadzen tech-
nicznych po uprzedniej, zgodnej z zasadami ustalonymi mi¢dzy firma inwestycyjng i klientem, identyfikacji osoby sktada-
jacej zlecenie. W przypadku gdy zlecenia maja by¢ sktadane przez pelnomocnika, firma inwestycyjna moze ustali¢ z tym
petnomocnikiem sposob identyfikacji osoby, w imieniu ktorej pelnomocnik bedzie sktadat zlecenia.

11. Przepiséw ust. 1-10 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.
12. Do banku powierniczego w zakresie:

1) systemow informatycznych stuzacych do prowadzenia rachunkow papieréw warto§ciowych lub rachunkéw zbior-
czych — stosuje si¢ odpowiednio ust. 1-3 oraz ust. 5 pkt 2;

2) przyjmowanych dyspozycji — stosuje si¢ odpowiednio ust. 8 1 9.

§ 12. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedury okreslajace sposob prowadzenia przez firme inwestycyj-
ng rachunkowosci umozliwiajace niezwloczne dostarczanie, na zadanie Komisji, sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z przepisami odrgbnymi przedstawiajacych rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej tej firmy inwestycyjne;j.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwierania oddziatu.

§ 13. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system kontroli wewng¢trznej, stuzacy zapobieganiu przypadkom
dziatania niezgodnego z decyzjami i procedurami wewngtrznymi przyj¢tymi przez firme¢ inwestycyjna.

2. Celem systemu kontroli wewngtrznej jest ponadto zapewnienie:

1) nadzoru nad przestrzeganiem regut postgpowania w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet;

2) badania zgodnosci dziatalnos$ci firmy inwestycyjnej i czynno$ci wykonywanych w ramach tej dziatalnosci przez osoby
powiazane z regulacjami rynkow, na ktorych dziala firma inwestycyjna, regulacjami Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A., regulacjami innych izb rozliczeniowych oraz izb rozrachunkowych, ktorych uczestnikiem jest
firma inwestycyjna, oraz regulacjami izby gospodarczej, o ktorej mowa w art. 92 ustawy, jesli firma inwestycyjna na-
lezy do takiej izby;

3) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa oraz zabezpieczenia
dostepu do nich;

4) nadzoru nad rozpatrywaniem skarg i wnioskow klientow oraz prowadzeniem rejestru skarg.
3. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza regulamin kontroli wewngtrznej okreslajacy w szczegdlnosci:
1) rodzaje kontroli wewngtrznej;

2) stanowiska 0sob odpowiedzialnych za wykonywanie poszczegdlnych rodzajow kontroli wewngtrznej lub jednostki
organizacyjne odpowiedzialne za wykonywanie poszczego6lnych rodzajow takiej kontroli;

3) zasady wykonywania poszczegdlnych rodzajow kontroli wewngtrznej, dokumentowania jej przebiegu i dokonanych
ustalen oraz podjetych w zwiazku z nimi dzialan.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Przepisy ust. 2 pkt 1 i 2 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

§ 14. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, stuzgcy ujawnia-
niu i zapobieganiu naruszania przez firme¢ inwestycyjng obowiazkoéw wynikajacych z przepisow prawa regulujacych pro-
wadzenie dzialalnos$ci maklerskiej. Zasady przyjetego przez firm¢ inwestycyjna nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
okresla regulamin nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

2. Przyjety przez firme¢ inwestycyjna system nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem powinien zapewnia¢ propago-
wanie przez zarzad firmy inwestycyjnej znaczenia wykonywania dziatalnosci w sposob zgodny z prawem oraz roli systemu
w organizacji przedsigbiorstwa, a takze mozliwo$¢ minimalizacji skutkow ewentualnych naruszen.

3. Przyjety przez firm¢ inwestycyjna system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem uwzglednia:

1) rodzaj i zakres prowadzonej przez firm¢ inwestycyjng dziatalnosci, w tym dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa
w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy;

2) rozwigzania techniczne i organizacyjne wykorzystywane do prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej;
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3) liczbg 0s6b wykonujacych czynnos$ci zwigzane z dziatalno$cig maklerska;
4) liczbe i kategorie klientow;
5) rodzaj instrumentow finansowych, ktore sa przedmiotem dziatalnosci maklerskie;j;

6) ryzyka zwiazane z prowadzona przez firm¢ inwestycyjna dziatalnosécia, w tym dzialalnoscia maklerska, ryzyka zwia-
zane z modelem biznesowym oraz systemami stosowanymi w prowadzonej przez firmg¢ inwestycyjna dziatalnosci.

4. Firma inwestycyjna wydziela w swojej strukturze komorke do spraw nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem,
ktorej zapewnia niezalezno$¢ umozliwiajacg prawidtowe i ciagle wykonywanie obowiazkow. W przypadku gdy uzasadnia
to rodzaj i zakres dziatalno$ci prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna, czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
moga by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego. W takim przypadku do stanowiska nadzoru zgodnosci
dziatalno$ci z prawem stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia dotyczace komorki do spraw nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci
Z prawem.

5. Do obowiazkow komorki do spraw nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem nalezy:

1) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem,
jak réwniez dzialan podejmowanych w celu wypelniania przez firm¢ inwestycyjna obowigzkoéw wynikajacych
z przepisow prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j;

2) doradztwo oraz biezaca pomoc osobom powigzanym wykonujacym czynno$ci w ramach prowadzonej przez firme
inwestycyjna dziatalnos$ci maklerskiej w wypeknianiu przez nich obowigzkéw zgodnie z przepisami prawa reguluja-
cymi prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

6. W celu umozliwienia wykonywania przez komorke do spraw nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem jej obo-
wigzkow w sposob nalezyty i niezalezny firma inwestycyjna zapewnia, aby:

1) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem mialy stosowne uprawnienia, odpo-
wiednie kwalifikacje, wystarczajacg ilo$¢ czasu na realizacj¢ obowigzkow i dostep do niezbednych informacji;

2) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem byty odpowiedzialne za raportowanie
w zakresie dotyczacym funkcjonowania systemu nadzoru zgodnoéci dziatalno$ci z prawem;

3) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem nie braly udzialu w wykonywaniu
czynnosci z zakresu dzialalnosci, ktora jest przedmiotem sprawowanego przez nie nadzoru zgodnosci dziatalnosci
Z prawem;

4) sposob wynagradzania osob wykonujacych zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem nie wptywalt
na ich obiektywizm;

5) komorka do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnos$ci z prawem posiadata odpowiednie zasoby, w tym kadrowe, umoz-
liwiajace nalezyte wykonywanie obowigzkow.

7. Przepisow ust. 6 pkt 3 14 nie stosuje si¢ do firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢, ktorej zakres irodzaj
uzasadnia odstgpienie od tych wymogoéw, pod warunkiem ze firma inwestycyjna jest w stanie zapewni¢ nalezyte wykony-
wanie nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

8. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem — w przypadku stanowiska jednoosobowe-
go albo osoba kierujaca komodrka nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (inspektor nadzoru) niebgdaca cztonkiem za-
rzadu podlega, z zastrzezeniem ust. 9—11, bezposrednio prezesowi zarzadu firmy inwestycyjnej, a w przypadku gdy prezes
nie zostal powolany — zarzadowi firmy inwestycyjne;j.

9. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w formie biura maklerskiego inspektor nadzoru podlega
bezposrednio osobie kierujacej biurem maklerskim.

10. W przypadku banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska w formie wyodrgbnionej jednostki funkcje inspektora
nadzoru petni, wedtug wyboru tego banku, osoba kierujaca wyodrgbniona jednostka, osoba bezposrednio jej podlegta albo
osoba kierujaca komorka kontroli wewnetrznej banku.

11. W przypadku domu maklerskiego w formie spotki osobowej inspektor nadzoru podlega bezposrednio komple-
mentariuszom lub wspdlnikom, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki.

12. Inspektor nadzoru, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz do roku, sporzadza pisemny raport
z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, ktory zawiera w szczegolnosci:

1) oceng¢ adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w okresie, ktorego
raport dotyczy;
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2) opis dziatan podjetych w okresie, ktorego raport dotyczy, przez komorke do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem w ramach wykonywania obowigzkéw wraz z odniesieniem do zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych
z prowadzong przez firmg¢ inwestycyjna dziatalno$cia, w tym zwiazanych z dziatalno$cig maklerska, ryzyk zwiaza-
nych z modelem biznesowym oraz systemami stosowanymi w prowadzonej przez firmg inwestycyjng dziatalnosci,

3) wskazanie $rodkéw podjetych lub proponowanych w przypadkach stwierdzenia niezgodno$ci z przepisami prawa
regulujacymi prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej lub stwierdzenia ryzyk wystapienia takiej niezgodnosci;

4) opis istotnych zagadnien zwigzanych z funkcjonowaniem systemu nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem, innych
niz okreslone w pkt 1-3, ktore wystapity od momentu przekazania poprzedniego raportu.

13. Inspektor nadzoru przekazuje raport, o ktorym mowa w ust. 12, rownoczesnie:

1) cztonkowi zarzadu banku nadzorujgcemu prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej oraz radzie nadzorczej — w przypadku
banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;

2) zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spoiki akcyjnej albo spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

3) komplementariuszom, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki, oraz radzie nadzorczej — w przypadku
domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspolnikom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu
maklerskiego w formie spotki komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawne;.

14. Przepisoéw ust. 1-13 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

§ 15. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system audytu wewnetrznego zwigzanego z dzialalnoscig prowa-
dzong przez t¢ firm¢ inwestycyjna. Zasady organizacji i funkcjonowania audytu wewngtrznego okresla regulamin audytu
wewngetrznego.

2. W ramach systemu audytu wewngtrznego firma inwestycyjna na biezaco monitoruje i regularnie weryfikuje sto-
sowane systemy oraz wdrozone regulaminy i procedury wewnetrzne pod wzgledem ich prawidtowosci i skutecznosci
w wypekianiu przez firm¢ inwestycyjna obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa oraz podejmuje dziatania majace
na celu eliminacj¢ nieprawidlowosci.

3. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar irodzaj prowadzonej dziatalno$ci, w tym rozmiar i rodzaj prowadzonej
dziatalno$ci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, firma inwestycyjna tworzy w swojej wewnetrznej struktu-
rze organizacyjnej niezalezng i odrgbng komorke audytu wewngtrznego.

4. Do zadan komorki audytu wewnetrznego nalezy biezace badanie i ocenianie prawidtowosci i skuteczno$ci syste-
mow, regulamindw i procedur wewngtrznych stosowanych przez firm¢ inwestycyjna w prowadzonej dziatalno$ci makler-
skiej, w tym systemu kontroli wewngtrznej, polegajace na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu wewnetrznego;
2) wydawaniu zalecen wynikajacych z czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu wewnetrznego;
3) ocenianiu wykonania zalecen, o ktérych mowa w pkt 2, oraz

4) sporzadzaniu, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w roku, pisemnych raportdw z wykonywania przez
komorke audytu wewnetrznego powierzonych jej zadan, zawierajacych w szczego6lnosci wskazanie srodkéow podej-
mowanych w ramach wykonywania planu audytu wewngtrznego.

5. Raport, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 4, jest przekazywany rownoczes$nie:

1) cztonkowi zarzadu banku nadzorujgcemu prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej oraz radzie nadzorczej — w przypadku
banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska;

2) zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku domu maklerskiego w formie spoitki akcyjnej albo spoitki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

3) komplementariuszom, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki, oraz radzie nadzorczej — w przypadku
domu maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspolnikom, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu
maklerskiego w formie spotki komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawne;.

6. Obowiazki, o ktérych mowa w ust. 2, w zakresie regularnej weryfikacji, wykonywane sa przez zarzad lub rad¢ nad-
zorcza firmy inwestycyjnej zgodnie z okreslonymi kompetencjami. W przypadku domu maklerskiego w formie spotki
komandytowo-akcyjnej obowiazki, o ktorych mowa w ust. 2, w zakresie regularnej weryfikacji, wykonywane sa przez
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komplementariuszy, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoiki, oraz rad¢ nadzorcza, a w przypadku domu ma-
klerskiego w formie spotki komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawnej przez komplementariuszy albo wspolni-
kow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki.

7. Przepisow ust. 1-6 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.
§ 16. 1. Firma inwestycyjna zapewnia osobom powigzanym zapoznanie si¢ z regulaminami i procedurami wdrozony-

mi przez firm¢ inwestycyjna i obowigzujacymi w stosunku do tych oséb powiazanych w zwiazku z wykonywanymi przez
nie czynno$ciami lub petnionymi funkcjami.

2. Firma inwestycyjna prowadzi ksiazke procedur zawierajaca procedury i regulaminy zwiazane z prowadzong dzia-
falnoscia obowiazujace w tej firmie inwestycyjnej. W przypadku banku prowadzacego dziatalnos$¢ maklerska ksigzka pro-
cedur zawiera procedury i regulaminy zwigzane z ta dziatalnoscig. Ksiazka procedur moze by¢ prowadzona w postaci elek-
troniczne;j.

3. Przepis6w ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.
§ 17. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedur¢ okreslajaca sposob zatatwiania skarg klientow detalicz-
nych na dziatalno$¢ tej firmy inwestycyjne;j.

2. Firma inwestycyjna prowadzi rejestr skarg zawierajacy informacje o skargach na dziatalnos¢ tej firmy inwestycyj-
nej ztozonych w ciagu danego roku kalendarzowego i sposobie ich zatatwienia.

3. W rejestrze skarg umieszcza si¢ nastgpujace dane:
1) imig¢ i nazwisko lub firme¢ (nazwe) podmiotu sktadajacego skargg;
2) date zlozenia skargi;
3) przedmiot skargi;
4) $rodki podjete w celu rozpatrzenia skargi.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospo-
litej Polskiej w formie oddzialu wylacznie w zakresie skarg odnoszacych si¢ do dziatalnosci maklerskiej prowadzonej na
tym terytorium.

§ 18. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem § 19 ust. 3, prowadzi dziennik kontroli zewnetrznych, zawierajacy dane
dotyczace kontroli przeprowadzanych wtej firmie inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzowego przez Komisje,
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz inne podmioty uprawnione do kontrolowania firmy inwestycyjnej na
podstawie odrgbnych przepisow.

2. W dzienniku kontroli zewngtrznych umieszcza si¢ nastgpujace dane:
1) oznaczenie podmiotu kontrolujacego;
2)  zakres kontroli,
3) date rozpoczgcia kontroli;

4) date zakonczenia kontroli.

3. Dane, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlegaja wpisowi do dziennika kontroli nie pdzniej niz w dniu rozpoczg-
cia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 — niezwlocznie po uzyskaniu przez firm¢ inwestycyjng informacji
o zakonczeniu kontroli.

4. W przypadku kontroli dziatalnosci banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska obejmujacej oprocz biura makler-
skiego albo wyodrebnionej jednostki banku takze inne jednostki organizacyjne banku, kontrolowany umieszcza w dzienni-
ku kontroli zewngtrznych, w czgsci dotyczacej zakresu kontroli, wzmianke dotyczaca zakresu kontroli dokonywane;j
w biurze maklerskim albo w wyodrebnionej jednostce banku.

5. Przepisy ust. 14 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie w zakresie kontroli, ktorych przedmio-
tem jest badanie zgodnosci prowadzonej dzialalnos$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami
prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

§ 19. 1. Firma inwestycyjna prowadzi dziennik kontroli wewnetrznych, zawierajacy dane dotyczace kontroli przepro-
wadzanych w tej firmie inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzowego.

2. Dziennik kontroli wewng¢trznych prowadzi si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w § 18 ust. 2—4.

3. Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziennik kontroli zawierajacy dane dotyczace kontroli przeprowadzanych
przez podmioty, o ktorych mowa w § 18 ust. 1, oraz dotyczace kontroli wewnetrznych.
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4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej wylacznie w zakresie kontroli, ktorych przedmio-
tem jest badanie zgodnos$ci dziatalnosci maklerskiej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkami
prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j.

§ 20. 1. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji zawierajace opracowane,
prowadzone lub sporzadzone w zwiazku z organizacja firmy inwestycyjnej regulaminy, procedury, decyzje, rejestry,
dzienniki lub inne informacje wymagane przepisami rozporzadzenia.

2. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji przez 5 lat, liczac od pierwsze-
go dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym te dokumenty i inne no$niki opracowano, prowadzono lub sporzadzono.

§ 21. 1. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska moze przechowywac i archiwizowa¢ dokumenty lub inne nosniki
informacji w pomieszczeniach banku poza biurem maklerskim pod warunkiem wydzielenia archiwum biura maklerskiego
z archiwum banku.

2. W przypadku wyodrebnionej jednostki banku dokumenty lub inne no$niki informacji zwiazane z dziatalno$cig ma-
klerska sa przechowywane i archiwizowane przez ten bank.

§ 22. 1. Przepisy § 14 ust. 1-7 1 12, § 16 ust. 2 oraz § 17-20 oraz rozdziatu 3 stosuje si¢ odpowiednio do banku po-
wierniczego w zakresie dziatalnos$ci powierniczej prowadzonej przez ten bank. Przepisy § 7, § 13 i § 15 stosuje si¢ odpo-
wiednio do banku powierniczego w zakresie dziatalnoSci powierniczej prowadzonej przez ten bank, jezeli:

1) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku z wykonywanymi przez ten bank
czynnosciami bankowymi nie obejmuja swoim zakresem dziatalnosci powierniczej lub

2) systemy i procedury okreslone w tych przepisach wdrozone przez bank w zwigzku z wykonywanymi przez ten bank
czynnosciami bankowymi nie zapewniajg Komisji dost¢gpu do dokumentow i informacji niezbgdnych do sprawowania
efektywnego nadzoru nad dziatalnos$cig powiernicza prowadzona przez ten bank.

2. Obowiazki komoérki do spraw nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci z prawem w banku powierniczym moga by¢ powie-
rzone odpowiedniej komoérce banku wykonujacej zadania z zakresu nadzoru wewngtrznego.

3. Inspektorem nadzoru w banku powierniczym jest, wedlug wyboru tego banku, osoba kierujaca dziatalnoscig
powiernicza, osoba bezposrednio jej podlegta albo osoba kierujagca komorka nadzoru wewnetrznego banku. Raport
z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem jest przekazywany rownoczesnie cztonkowi zarzadu
banku nadzorujagcemu prowadzenie dziatalno$ci powierniczej oraz radzie nadzorcze;j.

4. Bank powierniczy przechowuje i archiwizuje dokumenty lub inne nosniki informacji zwigzane z dziatalno$cia po-
wiernicza w sposob zapewniajgcy wydzielenie ich z archiwum banku.

5. Bank powierniczy moze powierzy¢ przechowywanie i archiwizowanie dokumentéw lub innych no$nikéw informa-
cji zwigzanych z dzialalno$cig powierniczg podmiotowi zajmujacemu si¢ wykonywaniem tego rodzaju czynnosci w sposob
zawodowy.

6. Bank powierniczy zapewnia przechowywanie i archiwizowanie dokumentow lub innych no$nikéw informacji przez
podmiot, ktéremu powierza wykonywanie tych czynnosci, w sposob uniemozliwiajacy dostep osobom nieuprawnionym do
tresci dokumentdw lub innych no$nikéw informacji.

§ 23. 1. Przepisy § 3-9, § 11 ust. 4 1 7-10, § 16-21 oraz rozdzialu 3 stosuje si¢ do banku, o ktorym mowa w art. 70
ust. 2 ustawy. Przepis § 11 ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio do banku, o ktéorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

2. W zakresie funkcjonowania systemu kontroli wewngtrznej, systemu nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem oraz
systemu audytu wewnetrznego, do banku, o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, maja zastosowanie odpowiednio przepi-
sy wydane na podstawie art. 9f ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 1988,

. 5)
z pozn. zm.”).

Rozdzial 3

Procedury anonimowego zglaszania naruszen

§ 24. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedury anonimowego zglaszania przez pracownikow naruszen pra-
wa oraz obowigzujacych w firmie inwestycyjnej procedur i standardéw etycznych, zwanego dalej ,,zgloszeniami naruszen”.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 85,

724,768 1791.
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2. Przez obowigzujace w firmie inwestycyjnej procedury, o ktérych mowa w ust. 1, rozumie si¢ akty wewngtrzne,
w tym regulaminy, instrukcje, systemy i rozwiazania przyjete w danej firmie inwestycyjne;j.

3. Firma inwestycyjna zapewnia mozliwo$¢ zglaszania przez pracownikéw naruszen za posrednictwem specjalnego,
niezaleznego i autonomicznego kanatu komunikacji.

4. Procedury zglaszania naruszen okreslaja co najmniej:

1) sposob odbierania zgloszen w sprawie naruszen, w tym zapewniajacy mozliwos¢ odbierania zgloszen bez podawania
tozsamosci przez osob¢ dokonujaca zgloszenia;

2) sposob ochrony osoby dokonujacej zgloszenia obejmujacy co najmniej ochron¢ przed dziataniami o charakterze
represyjnym, dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania;

3) sposob ochrony danych osobowych osoby dokonujacej zgltoszenia oraz osoby, ktorej zarzuca si¢ dokonanie narusze-
nia, zgodny z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 922);

4) rozwigzania pozwalajace na zachowanie poufnos$ci tozsamosci osoby dokonujacej zgloszenia, w przypadku gdy osoba
ta ujawnita swoja tozsamosc¢ lub jej tozsamos¢ jest mozliwa do ustalenia;

5) organy odpowiedzialne za odbieranie zgloszen naruszen, z tym ze w przypadku gdy zgloszenie dotyczy czlonka za-
rzadu, powinno by¢ przyjete przez rad¢ nadzorcza;

6) sposob przekazywania cztonkowi zarzadu, o ktorym mowa wust. 5, lub radzie nadzorczej oraz pracownikom
i jednostkom organizacyjnym, wyznaczonym zgodnie z ust. 6, informacji zwigzanych ze zgloszeniem naruszenia nie-
zbednych do prawidlowej weryfikacji tego zgloszenia, majac na uwadze ograniczenia zakresu przekazywanych
informacji ze wzgledu na cele realizowane przez procedur¢ oraz tre$¢ zgloszenia naruszenia;

7) rodzaj i charakter dziatan nastgpczych podejmowanych na skutek:
a) odebrania zgloszenia naruszenia,
b) weryfikacji zgloszenia naruszenia;
8)  sposob koordynacji dziatan, o ktérych mowa w pkt 7;
9) termin usunigcia przez firm¢ inwestycyjna danych osobowych zawartych w zgloszeniach naruszen;

10) w przypadku pozytywnej weryfikacji zasadno$ci zgtoszenia naruszen termin powiadomienia przez cztonka zarzadu,
o ktorym mowa w ust. 5, lub rad¢ nadzorcza, w przypadku gdy zgloszenie dotyczy cztonka zarzadu, osoby, ktorej za-
rzuca si¢ dokonanie naruszenia, o fakcie dokonania zgloszenia naruszen oraz przeprowadzonej procedurze weryfika-
cji zasadnosci zgloszenia naruszen, z zastrzezeniem zachowania poufnosci, o ktorej mowa w pkt 4.

5. Zarzad ustala wewnetrzny podziat kompetencji, wskazujac czlonka zarzadu, ktory jest odpowiedzialny za biezace
funkcjonowanie procedur zglaszania naruszen i do ktorego sg zglaszane takie naruszenia.

6. Czlonek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza po otrzymaniu zgloszenia wyznacza pracownikow
badz jednostki organizacyjne odpowiedzialne za weryfikacj¢ zgloszenia oraz podejmowanie i koordynowanie dziatan
nastepczych. W przypadku gdy jest to uzasadnione wielkoscia, strukturg i rodzajem prowadzonej dziatalnosci, wskazany
cztonek zarzadu lub rada nadzorcza moze odstapi¢ od wyznaczania pracownikow lub jednostek organizacyjnych.

7. Zarzad jest odpowiedzialny za adekwatno$¢ i skuteczno$¢ procedury zglaszania naruszen.

8. W przypadku negatywnej weryfikacji zasadnosci zgloszenia naruszen i oddalenia podejrzen w nim zawartych czto-
nek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, lub rada nadzorcza, w przypadku gdy zgloszenie dotyczy cztonka zarzadu, nie-
zwlocznie powiadamia osobg, ktorej zarzucono dokonanie naruszenia, o fakcie zgloszenia naruszen oraz przeprowadzonej
procedurze weryfikacji zasadnosci zgtoszenia naruszen, ktorych zgloszenie dotyczyto, z zastrzezeniem zachowania pouf-
nosci, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 4.

9. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 8, firma inwestycyjna niezwtocznie usuwa ze swoich systemoéw dane osobowe
zawarte w zgloszeniu, pozostawiajagc w systemach przez okres, o ktérym mowa w § 20 ust. 2, inne informacje zawarte
w zgloszeniach naruszen oraz informacje o podjetych dziataniach nastepczych.

10. Cztonek zarzadu, o ktorym mowa w ust. 5, regularnie, nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy, przekazuje radzie nad-
zorczej informacje o otrzymanych zgloszeniach naruszen, przy czym obowiazek ten uznaje si¢ za spelniony, w przypadku
gdy informacje te s3 zawierane w raporcie, o ktorym mowa w § 14 ust. 12.
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11. Rada nadzorcza w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia adekwatnos¢ i skutecznos¢ procedury
zglaszania naruszen.

12. Firma inwestycyjna przeprowadza wstepne iregularne szkolenia pracownikéw firmy inwestycyjnej w zakresie
zglaszania naruszen, w szczego6lno$ci obowigzujacych w tym zakresie procedur.

13. W przypadku domu maklerskiego dziatajacego w formie spotki osobowej wymogi, o ktérych mowa w ust. 1-12,
majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spoliki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1578, 1579, 225512260 oraz z 2017 r. poz. 791).

14. Przepisy ust. 1-13 stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu wylacznie w zakresie zglaszania naruszen odnoszacych si¢ do dziatalno$ci
maklerskiej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Rozdziat 4

Zarzadzanie ryzykiem

§ 25. 1. Firma inwestycyjna w rozumieniu niniejszego rozdziatu jest firma inwestycyjna niebgdaca firma, o ktorej
mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia 575/2013, lub domem maklerskim, o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy.

2. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia prowadzong
przez firme inwestycyjna oraz systemami i procesami stosowanymi przez nig w prowadzonej dziatalnosci, ktérego celem
jest identyfikacja, zarzadzanie oraz monitorowanie ryzyka w dziatalnosci firmy inwestycyjnej. W ramach systemu zarza-
dzania ryzykiem firma inwestycyjna opracowuje i wdraza zasady oraz procedury zarzadzania ryzykiem.

3. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar lub rodzaj prowadzonej dziatalnosci, firma inwestycyjna wyodr¢bnia
w swojej strukturze organizacyjnej niezalezng od obarczonej ryzykiem dziatalno$ci operacyjnej jednostke realizujaca funk-
cj¢ zarzadzania ryzykiem, do ktorej zadan nalezy:

1) wdrozenie systemu, o ktorym mowa w ust. 2;
2) doradzanie zarzadowi firmy inwestycyjnej w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz

3) przekazywanie zarzadowi firmy inwestycyjnej, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w roku, pisem-
nych sprawozdan z funkcjonowania systemu, o ktorym mowa w ust. 2, zawierajacych w szczegolnosci wskazanie
srodkow podejmowanych w ramach zarzadzania ryzykiem.

4. W firmie inwestycyjnej prowadzacej dziatalno§¢ w formie spotki akcyjnej lub spotki z ograniczong odpowiedzial-
no$cig rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemne sprawozdania z funkcjonowania systemu, o ktérym mowa w ust. 2.
Przepis ten stosuje si¢ takze do firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalno§¢ w formie spotki komandytowo-akcyjnej,
jezeli zostata w nim ustanowiona rada nadzorcza.

5. Firma inwestycyjna monitoruje adekwatnos$c¢ i skuteczno$¢ wdrozonego systemu, o ktorym mowa w ust. 2, jak row-
niez stopien, w jakim pracownicy firmy inwestycyjnej stosuja si¢ do zasad i procedur wprowadzanych przez ten system.

§ 26. 1. System, o ktorym mowa w § 25 ust. 2, podlega regularnej weryfikacji pod katem adekwatnosci i skutecz-
nosci, a takze w celu wyeliminowania nieprawidlowosci w tym systemie. Weryfikacji systemu dokonuje zarzad firmy inwe-

stycyjne;j.

2. W przypadku wyodrebnienia jednostki, o ktérej mowa w § 25 ust. 3, w ramach wykonywania nadzoru, rada nad-
zorcza bierze pod uwage zarowno informacje przedstawiane przez zarzad, jak tez sprawozdania, o ktérych mowa
w § 25 ust. 4, otrzymywane bezposrednio od tej jednostki.

§ 27. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyczace zarzadu firmy inwestycyjne;j stosuje si¢ odpowiednio do:

1) komplementariuszy, ktéorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu maklerskiego
w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

2) komplementariuszy albo wspdlnikéw, ktérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spolki — w przypadku firmy
inwestycyjnej w formie spotki komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawne;.
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2. Przepisy niniejszego rozdzialu dotyczace rady nadzorczej firmy inwestycyjnej stosuje si¢ odpowiednio do kom-
plementariuszy albo wspolnikow, ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki — w przypadku firmy inwestycyjnej
w formie spotki komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki jawne;j.

3. Przepis6w niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.
§ 28. W przypadku banku prowadzacego dzialalno$¢ maklerska system zarzadzania ryzykiem banku obejmuje row-

niez dziatalno$¢ maklerskg prowadzong przez bank oraz dziatalno$¢ maklerskg powierzong przez bank podmiotom trzecim.

Rozdziat 5
Przepis koncowy

§ 29. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.”

Minister Rozwoju i Finansow: wz. W. Janczyk

% Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie okre$lenia

szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkoéw szacowania przez dom maklerski kapitatu we-
wnetrznego (Dz. U. poz. 1072), ktore w zakresie szczegélowych warunkéw technicznych i organizacyjnych wymaganych do prowa-
dzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, i banki powiernicze, oraz w zakresie szczegétowych warunkéw zarzadzania ryzykiem i funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrznej w domu maklerskim niebgdacym firmag inwestycyjna, o ktoérej mowa w art. 95 ust. 2 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, lub domem maklerskim, o ktérym mowa
w art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, traci moc z dniem wejscia w zycie ni-
niejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 93 ust. 1 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513 oraz z 2016 r. poz. 996).





