DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 17 czerwca 2020 r.

Poz. 1053

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?

z dnia 12 maja 2020 r.
w sprawie szczeg6lowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623, 1798 12217)
zarzadza si¢, co nastgpuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne, zwane

dalej ,,memorandum”, o ktorym mowa w art. 37b ust. 1, art. 38b ust. 1 oraz art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, zwanej dalej ,,ustawg”.

1)

2)
3)

4)
5)

6)
7)

8)

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

banku-reprezentancie — rozumie si¢ przez to bank-reprezentanta, o ktérym mowa w przepisach rozdziatu 7 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2018 r. poz. 483, z p6zn. zm.”);

certyfikacie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny, o ktorym mowa w ustawie o funduszach;

certyfikacie inwestycyjnym zwigzanym z subfunduszem — rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny emitowany
przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami;

funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny zamknigty utworzony na podstawie ustawy o funduszach;

funduszu inwestycyjnym podstawowym i funduszu inwestycyjnym powiazanym — rozumie si¢ przez to fundusze,
o ktérych mowa w art. 170 ustawy o funduszach;

funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rozumie si¢ przez to fundusz, o ktérym mowa w art. 159 ustawy o funduszach;

grupie kapitatowej emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz — rozumie si¢ przez to grupe kapitalowa,
w sktad ktorej wchodzi towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace emitentem albo zarzadzajacy z UE,
w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza emitentem oraz
prowadzi jego sprawy;

jednostce samorzadu terytorialnego — rozumie si¢ przez to gming, powiat i wojewddztwo, zwigzki tych jednostek lub
jednostke wladz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego wydzielona finansowo i organizacyjnie, na pod-
stawie przepisOw kraju pochodzenia, ktéra moze zacigga¢ zobowigzania na wtasny rachunek i we wlasnym imieniu;

2)

Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 rozporzadzenia Prezesa
Rady Ministrow z dnia 18 listopada 2019 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dzialania Ministra Finanséw (Dz. U. poz. 2265).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2018 r. poz. 2243, z 2019 r. poz. 1572, 1655, 1798 12217
oraz z 2020 r. poz. 288, 695 i 875.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz — rozumie si¢ przez to wartos¢ aktywow netto
funduszu;

Kodeksie karnym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. z 2019 r. poz. 1950
12128 oraz z 2020 r. poz. 568 i 875);

Kodeksie spotek handlowych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. 22019 1. poz. 505, z p6zn. zm.”);

kuratorze — rozumie si¢ przez to kuratora ustanowionego na podstawie art. 42 § 1 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny (Dz. U. z 2019 r. poz. 1145 i 1495 oraz z 2020 r. poz. 875), kuratora ustanowionego na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U. z 2019 r. poz. 1460, z pdzn.
zm.V), kuratora ustanowionego na podstawie art. 426 § 2 Kodeksu spotek handlowych, kuratora do dzialania
w postepowaniu upadtosciowym, kuratora do reprezentowania instytucji kredytowej w postgpowaniu upadtoSciowym,
kuratora do reprezentowania w postgpowaniu upadtosciowym praw posiadaczy listow zastawnych, kuratora do repre-
zentowania w postgpowaniu upadto$ciowym interesOw osob ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub
uprawnionych z umoéw ubezpieczenia, kuratora do reprezentowania praw obligatariuszy, kuratora ustanowionego na
podstawie art. 138 § 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2019 r. poz. 900, z pdzn.
zm.”), kuratora ustanowionego na podstawie art. 144 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U. 22019 1. poz. 2357 oraz z 2020 r. poz. 284, 288 1 321) oraz kuratora ustanowionego na podstawie art. 315
ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2020 r. poz. 895);

mi¢dzynarodowej instytucji publicznej — rozumie si¢ przez to instytucje bedaca osobg prawng o charakterze publicz-
nym ustanowiong na mocy umowy mi¢dzynarodowej zawartej pomi¢dzy suwerennymi panstwami, ktorej cztonkiem
jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich;

MSR — rozumie si¢ przez to:

a) w przypadku emitentéw z siedziba w panstwach — stronach umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym —
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

b) w przypadku emitentéw lub podmiotéw dominujacych wobec emitentow z siedzibg w panstwach niebedacych
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym — Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzy-
narodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie roz-
porzadzen Komisji Europejskiej albo Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej i1 odnoszace si¢ do nich interpretacje wydane lub przyjete przez Rade Migdzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci;

osobie nadzorujacej — rozumie si¢ przez to:

a) czlonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyjnej, osobe wchodzaca w sktad organu administrujacego lub
cztonka innego organu, powotanego w podmiocie w celu nadzorowania jego prawidlowego dziatania — w przy-
padku podmiotu bedacego przedsigbiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki lub osobe pelnigca funkcj¢ odpowiadajaca funkcji przewodniczacego rady tej
jednostki — w przypadku podmiotu bedacego jednostka samorzadu terytorialnego,

¢) czlonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego podmiotem albo zarzadzajacego
z UE, w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza
podmiotem oraz prowadzi jego sprawy — w przypadku podmiotu bedacego funduszem;

osobie zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wplyw na zarzadzanie podmiotem, w szczegdlnosci czlonka zarzadu, osobe wchodzaca
w sktad organu administrujacego, osob¢ pelniaca obowiazki czlonka zarzadu, kuratora, cztonka zarzadu komisa-
rycznego, syndyka oraz zarzadce ustanowionego w postepowaniu upadtosciowym lub likwidatora — w przypadku
podmiotu bedacego przedsiebiorca,

3)

4)

5)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2019 r. poz. 1543, 1655, 1798 1 2217 oraz z 2020 r.
poz. 288, 568 i 695.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2019 r. poz. 1469, 1495, 1649, 1655, 1798, 1802,
1818, 2070, 2089, 2128 1 2217 oraz z 2020 r. poz. 288, 462, 875,956 1 1017.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2019 r. poz. 924, 1018, 1495, 1520, 1553, 1556, 1649,
1655, 1667, 1751, 1818, 1978, 2020 i 2200 oraz z 2020 r. poz. 285, 568 i 695.
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b) czionka zarzadu, osobe petnigcg obowiazki cztonka zarzadu, skarbnika, sekretarza jednostki, kuratora, cztonka
zarzadu komisarycznego, likwidatora lub osobe petniaca funkcj¢ odpowiadajaca funkcji cztonka zarzadu, skarb-
nika lub sekretarza tej jednostki — w przypadku podmiotu bedacego jednostka samorzadu terytorialnego,

¢) ministra lub inne osoby, w ktorych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzor nad realizacja wypel-
niania zobowiazan wynikajacych z emitowanych przez dane panstwo papierow wartosciowych,

d) osoby majace istotny wplyw na dziatalno$¢ funduszu, w szczegolnosci na decyzje inwestycyjne, w tym: cztonka
zarzadu, osobg¢ pelnigca obowiazki cztonka zarzadu, kuratora Iub cztonka zarzadu komisarycznego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem albo zarzadzajacego z UE, w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktorej] mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza funduszem oraz prowadzi jego sprawy,
likwidatora, osoby odpowiedzialne w towarzystwie funduszy inwestycyjnych albo zarzadzajacym z UE, w przy-
padku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza funduszem oraz
prowadzi jego sprawy, za zarzadzanie funduszem, w tym portfelem inwestycyjnym lub jego czeScig — w przypad-
ku podmiotu bedacego funduszem;

17) podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujagcym) — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory udzielit zabezpiecze-
nia splaty wierzytelnosci wynikajacych z papierow warto§ciowych, a zabezpieczenie to nie ma charakteru ograniczo-
nego prawa Izeczowego;

18) podmiocie zagranicznym — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osobg prawng, osoba fizyczng albo jednostka organizacyjng nieposiadajgca 0so-
bowosci prawnej;

19) przychodach ze sprzedazy — rozumie si¢ przez to:
a) 1lacznie przychody z tytulu odsetek i przychody z tytulu prowizji — w przypadku instytucji kredytowe;j,
b) sktadki na udziale wlasnym — w przypadku zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji,
¢) przychody z dziatalno$ci maklerskiej — w przypadku domu maklerskiego,
d) dochody ogdétem — w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego,
e) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow — w przypadku innych podmiotow,
f) przychody z lokat — w przypadku funduszu;

20) ratingu — rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi papierami wartosciowymi lub
zdolnoscig emitenta do terminowej splaty zaciagnigtych zobowigzan, dokonywang przez wyspecjalizowang instytucje;

21) rozporzadzeniu w sprawie szczegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to prze-
pisy wydane na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy o rachunkowosci;

22) ustawie o funduszach — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadza-
niu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 i 695);

23) ustawie o KRS — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U.
72019 r. poz. 1500, 1655 1 1798 oraz z 2020 r. poz. 288);

24) ustawie o rachunkowos$ci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 1.
poz. 351, 1495, 1571, 1655 1 1680 oraz z 2020 r. poz. 568).

§ 3. 1. Memorandum zawiera prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o emitencie i podmiotach, o ktérych mowa
wust. 4, w§ 8 pkt3, 6 110, w§ 10 pkt 1, w§ 11 ust. 1 pkt 10, w§ 12 pkt4 lit. b ic, pkt6 1 15, w § 13 ust. 1 pkt 12,
w§ 14 ust. 3 pkt4, w§ 17 ust. 1 iust. 4 pkt 2, w § 19 ust. 1 pkt 4110, w § 21 pkt 1, w § 22 ust. 1 pkt 9, w § 23 ust. 1 pkt 4
lit.bic, pkt 6114, w§24 ust. 1 pkt 11, w § 25 ust. 2 pkt4, w § 26 pkt 2, w § 30 ust. 1 pkt 3, 10, 12 i 13, w § 32 pkt 1,
w § 33 ust. 1 pkt 10, w § 34 pkt4 lit. bic, pkt 61 15, w § 35 ust. 1 pkt 12, w § 36 ust. 3 pkt 4, w § 39 ust. 1 i ust. 4 pkt 2,
w§ 41 ust. 1 pkt4, 10, 12 113, w§43 pkt 1, w§ 44 ust. 1 pkt4 lit. bic, pkt6 114, w § 45 ust. 2 pkt 4, w § 46 pkt 2,
w§50pkt3, 6110, w§52pktl, w§5S53ust.1pktdlit.bic, pkt6il4, w§ 55 pkt4 oraz w § 58 ust. 1 iust. 4 pkt 2, ich
sytuacji finansowej i prawnej oraz o objetych memorandum papierach wartosciowych i zasadach ich oferowania lub ubie-
gania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, wedlug stanu na dzien zatwierdzenia memorandum przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego, zwang dalej ,,Komisja”, jezeli jest wymagane, albo jego udostepnienia do publicznej wia-
domosci lub zainteresowanym inwestorom.

2. Informacje zawarte w memorandum przedstawia si¢ w sposéb umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wpltywu tych in-
formacji na sytuacje gospodarcza, majatkowa i finansowg emitenta.
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3. W przypadku gdy specyfika opisywanych w memorandum danych wymaga podania dodatkowych informacji, gwa-
rantujacych ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz lub jezeli dodatkowe informacje maja znaczacy wptyw na oceng
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej Iub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, emitent jest obowigzany zamiesci¢ te informacje w tre§ci memorandum.

4. W przypadku gdy przepisy rozporzadzenia wymagaja zamieszczenia w memorandum informacji dotyczacych gru-
py kapitatowej albo w przypadku gdy emitent postanowil zamie$ci¢ w nim takie informacje, w memorandum zamieszcza
si¢ odpowiednie informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych oraz jednostek wspotzaleznych w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, a w przypadku emitentéw zagranicznych — takich jednostek w rozumieniu obowigzujacych ich przepisow
o rachunkowosci, bedacych spotkami handlowymi, ktorych dziatalno$é jest istotna z punktu widzenia dziatalno$ci emitenta
lub jego grupy kapitatowe;j.

5. Emitent bedacy instytucja wspolnego inwestowania z siedzibg za granica prowadzacy dziatalno$¢ w formie spotki
akcyjnej sporzadza memorandum w formie okreslonej w rozporzadzeniu dla spotki akcyjnej, a emitent bedacy instytucja
wspoélnego inwestowania z siedzibg za granica prowadzacy dziatalno$¢ w formie innej niz spotka akcyjna — w formie okres-
lonej w rozporzadzeniu dla funduszu.

§ 4. 1. Memorandum sporzadza si¢ w jezyku zrozumiatym dla inwestorow. W memorandum nie zamieszcza si¢ sfor-
mutowan technicznych bez ich wlasciwego wyjasnienia.

2. Stosowanie skrotow w tresci memorandum jest dopuszczalne, jezeli s3 one powszechnie stosowane w jezyku pol-
skim albo sg pisane wicelkg literg oraz zostaly zdefiniowane w memorandum w rozdziale ,,Zatgczniki”.

3. Wystepujace w tresci memorandum sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktére moga by¢ niejasne dla na-
bywcow papierdw wartoSciowych niezwigzanych zawodowo z dziatalno$cig emitenta lub z rynkiem kapitatowym, definiuje
si¢ zgodnie z ust. 2.

§ 5. 1. Informacje stanowigce tre$¢ memorandum zamieszcza si¢ wedtug kolejnosci okreslonej w rozporzadzeniu.

2. W przypadku gdy wymodg przedstawienia okreslonych informacji nie ma zastosowania ze wzgledu na specyfike
podmiotu lub inne uzasadnione okoliczno$ci, emitent lub oferujacy zamieszcza w memorandum wykaz danych, ktore nie
zostaty ujete w jego tresci, z przedstawieniem tej specyfiki lub okolicznosci.

§ 6. W przypadku gdy informacje przedstawione w memorandum s3a podawane w innej walucie niz ztoty lub euro,
emitent ma obowigzek wskazania $rednich kurséw wymiany tej waluty, w okresie objetym skonsolidowanym sprawo-
zdaniem finansowym lub sprawozdaniem finansowym, w stosunku do ztotego i euro, ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski, w szczegolnoscei:

1) kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu;

2)  kursu $redniego w kazdym okresie, obliczanego jako Srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach — obliczanego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego;

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.

Rozdziat 2

Memorandum, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1 ustawy, gdy emitentem jest podmiot inny niz fundusz

§ 7. Memorandum sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,Dane o emisji lub sprzedazy”,
d) ,,Dane o emitencie”,
e) ,Sprawozdania finansowe”,
f) ,Zalaczniki”.

§ 8. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytul ,,Memorandum informacyjne”;

2) firme¢ (nazwg) i siedzibg emitenta;
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3)
4)

5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

firme¢ (nazwe) lub imi¢ 1 nazwisko oraz siedzib¢ (miejsce zamieszkania) oferujacego;

w przypadku emisji obligacji — informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréw warto§ciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostgpnione do pu-
blicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papier6w warto§ciowych;
firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia,

cen¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréw warto§ciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udo-
stepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

stwierdzenie o tresci: ,,Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasada-
mi okreslonymi w memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informa-
cje o papierach warto§ciowych, ich ofercie i emitencie.”;

okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papieréw wartoscio-
wych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji;

date waznosci memorandum oraz date, do ktorej informacje aktualizujagce memorandum zostaty uwzglgdnione w jego trescei;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
publicznej wiadomosci;

spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

§ 9. 1. W przypadku oferowania papierow wartosciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudziato-

wym w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow
wartosciowych, w szczegdlnosci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatowej i z jego
otoczeniem, oraz innych czynnikach istotnych dla oceny emisji papieréw wartoSciowych i zwigzanego z nig ryzyka.

2. W przypadku oferowania papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”

zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ emitenta do wypetnienia na rzecz
inwestorow zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych.

1)

2)

§ 10. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

wskazanie wszystkich osdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okres$lone czesci, ze wskazaniem tych czgéci, za ktdre poszczegoélne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym os6b zarzadzajacych i 0os6b nadzorujacych emitenta, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz
zajmowane stanowisko; w przypadku 0séb prawnych nalezy poda¢ firm¢ (nazwe) i siedzibe;

oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w memorandum o tresci: ,,Zgodnie z mojg najlepsza
wiedzg zawarte w memorandum informacje sa zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija niczego, co
mogloby wptywaé na jego znaczenie, w szczego6lnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i komplet-
ne.” lub — w zalezno$ci od przypadku — oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w okreslonych
czgéciach memorandum o tresci: ,,Zgodnie z mojg najlepsza wiedza informacje zawarte w czgsciach memorandum, za
ktore jestem odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wplywac na ich
znaczenie, w szczegolnosci sa prawdziwe, rzetelne 1 kompletne.”.

§ 11. 1. W przypadku oferowania papierow warto§ciowych innych niz papiery warto$ciowe o charakterze nieudziato-

wym w rozdziale ,,Dane o emisji lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej:

D)

2)

3)

4)

szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papierow wartoscio-
wych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow wartoscio-
wych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych;

cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okre$leniem planowanej wielko$ci
wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wska-
zaniem, czy cele emisji mogg ulec zmianie;

wskazanie facznych kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z podzialem wedlug ich
tytutow;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem:

a) organu lub 0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow warto§ciowych,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierdw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci;
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objgcia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz
okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa;

oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wy-
placana bedzie dywidenda;

wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych w ich realizacji,
w tym wyplaty przez emitenta Swiadczen pieni¢znych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotow wobec na-
bywcow oraz emitenta;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w przysztosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umoéw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw, w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw warto$ciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,

b) termin6éw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw skladania zapisdw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,
g) zasad oraz terminoéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogtoszenia o:
— doj$ciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa w rozdziale ,,Dane o emisji

lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej informacje okreslone w § 12 w odniesieniu do tych obligacji oraz informacje,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 14-9, w odniesieniu do akcji, do ktoérych prawo nabycia lub objecia jest inkorporowane
w tych obligacjach.

§ 12. W przypadku oferowania papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym w rozdziale ,,Dane o emisji lub

sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1)

2)

3)

4)

szczegodtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow warto§ciowych
oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow warto§ciowych, ze wskazaniem:
a) organu lub 0sob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci;

wskazanie praw i obowigzkow z oferowanych papierow wartosciowych, w tym wysokosci oprocentowania, terminow,
od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, termindw ustalania praw do oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowa-
nia, terminoéw i zasad wykupu papierow wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papieréw warto$ciowych,
w tym wyplaty $wiadczen pieni¢znych przez emitenta, podmiotow uczestniczacych w realizacji praw z papieréw war-
tosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta oraz, w przypadku $wiadczen pieni¢z-
nych, wskazanie waluty, w jakiej §wiadczenia te beda wyptacane;

okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sa zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i powotaniem
opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozo-
stajg rzeczy objete zastawem, a takze informacje, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obcigzenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczone przez ustanowienie
zastawu lub hipoteki,
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5)
6)

7)

8)

9)
10)
11)

12)

13)
14)

b) podanie firmy (nazwy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow warto$ciowych zostaly zabezpieczone gwarancjg bankowsa
lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub mi¢dzynarodowsg instytucj¢ publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci
dochodow wiasnych — w przypadku gdy papiery wartosciowe sg gwarantowane bezwarunkowo i nicodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omoéwienie istotnych warunkow zabezpieczenia;
okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych;

informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwiazku
z emisja obligacji, zawierajace:

a) firm¢ (nazwe) banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki, ich siedziby, adresy wraz
z numerami telefonu lub faksu, okreslenie sadéw rejestrowych i numerdw rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem-reprezentantem, administratorem zastawu lub administrato-
rem hipoteki,

¢) wskazanie obowigzkoéw emitenta wobec banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowiazkdéw banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki wobec obligata-
riuszy, ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przy-
padku stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z warunkow emisji, a takze w razie
stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolno$ci wykonywania przez niego obo-
wigzkéw wobec obligatariuszy;

szczegdlowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych przed in-
nymi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest obowigzany do wczesniejszego wykupu
papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktoérych posiadacz papieru
warto$ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru warto$ciowego przez emitenta;

wskazanie zrodet pochodzenia srodkow na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierow warto§ciowych;
w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;
w przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo:

a) szczegotowy opis przedsigwzigcia, do ktorego przychoddéw lub majatku stuzy obligatariuszom prawo zaspokoje-
nia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyl odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji do przychodow lub
majatku okreslonego przedsigwzigcia,

¢) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktory bedg wplywaé przychody z przedsigwzigcia,
i wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyptat,

d) szczegblowy opis zasad obliczania przychodow przedsigwziecia wraz ze wskazaniem, do jakiej czgéci przychodoéw
oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze srodkdw uzyskanych ze splaty okres-
lonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo in-
formacje o:

a) lacznej wartos$ci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o ogolnej ocenie wyptacalnosci dluznikéw z tytutu tych wierzytelnosci,

b) prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,
¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;
informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierdw wartosciowych;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto§ciowymi,
w tym wskazanie platnika podatku;
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15)

16)

17)

wskazanie stron umow o gwarancj¢ emisji oraz istotnych postanowien tych umow — w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw warto$ciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,

b) termin6éw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,
g) zasad oraz terminoéw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,
i)  sposobu i formy ogtoszenia o:
— doj$ciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,
— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;
wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych, ktdre maja by¢ realizowane z uzyskanych wptywoéw z emisji, wraz

ze wskazaniem planowanej wielkosci wpltywow, okresleniem, jaka czes$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kaz-
dy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie.

§ 13. 1. W przypadku oferowania papierow warto$ciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudziato-

wym w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

)]

2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)

9)

10)

11)
12)

13)

firme (nazwe), form¢ prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu, adresem
gldwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji staty-
stycznej oraz numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie sagdu, ktory wydatl postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmio-
tem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat;

krotki opis historii emitenta;
okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;
informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien
z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariu-
szy do nabycia tych akcji;

wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore — na podstawie statutu przewidujacego upowaznienie
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore w dacie aktualizacji memorandum moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie;

wskazanie, na jakich rynkach papieréw warto$ciowych sg lub byly notowane papiery warto$ciowe emitenta lub wy-
stawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto§ciowym;

podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta majacych istotny wplyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno$ci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym
i ogblnej liczbie glosow;

podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre$leniem warto§ciowym
i ilo$ciowym oraz udziatem poszczeg6lnych grup produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegol-
nych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale
na segmenty dziatalnosci;
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14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych;

informacje o wszczg¢tych wobec emitenta postgpowaniach: upadiosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnos-
ci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postgpowaniach sadowych
lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub ta-
kich, ktoére moga wystapi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialty w niedawnej prze-
sztosci albo moga miec istotny wpltyw na sytuacj¢ finansowa emitenta, albo stosowna informacj¢ o braku takich po-
stepowan;

zobowigzania emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowsa, ktore moga istotnie
wplynac na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych;
informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnoséci gospodarczej, za okres objety spra-

wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej 1 majatkowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych infor-
magcji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 15;

w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikéw finansowych emitenta lub jego grupy kapitalowej
nalezy zamieéci¢ nastepujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

¢) podstawy i istotne zalozenia tej prognozy,

d) sposob monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz ewentu-
alnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriow tej oceny;

w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0osdb nadzorujacych emitenta:
a) 1imig¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostali powotani,
b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zaymowanych wczesniej stanowiskach,

¢) wskazanie, czy osoby te petnity w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub osob zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub osoby nadzorujacej zamieszczonym w rejestrze dtuzni-
koéw niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0sob zarzadzajacych lub os6b nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spéOldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodek-
su karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, ad-
ministracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych i os6b nadzorujacych emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalno$ci emitenta,

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez osoby za-
rzadzajace i osoby nadzorujace emitenta innych obowigzkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami osdb za-
rzadzajacych i 0s6b nadzorujacych emitenta; w przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty interesoéw, nalezy to
wskazag;

w przypadku spétek kapitatowych — dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% glosoéw na walnym zgromadzeniu, z uwzglgdnieniem podmiotow, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5

ustawy.

2. W przypadku oferowania obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa w rozdziale ,,Dane o emitencie”

zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktérych mowa w ust. 1 oraz w § 14 ust. 1 pkt 3.
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§ 14. 1. W przypadku oferowania papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym w rozdziale ,,Dane o emitencie”
zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) informacje, o ktérych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1-7, 10, 111 15-22;

2) podstawowe informacje o dziatalno$ci gospodarczej emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w szczegol-
nosci produktow, rynkdéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwos$ci reali-
zowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papierow warto§ciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo informacje o organizacji i administrowa-
niu przedsigwzigciem lub majatkiem przedsigwzigcia oraz informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsig-
wzigcia w okresie zapadalno$ci obligacji.

3. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowiazania maja zosta¢ sptacone ze $rodkéw uzyskanych ze splaty
okreslonych wierzytelnos$ci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent begdzie pobierat $wiadczenia z wierzytelnosci, stanowigcych
podstawe uzyskania srodkow na sptate obligacji;

2) informacje o zasadach iterminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowiacych podstawe
uzyskania $srodkow na sptate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelno$ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyptat §$wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktéremu przyshugiwaly wierzytelnosci stanowiace podstawe uzyskania srodkow na splate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

§ 15. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢:

1) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo sporzadzone, obejmujace dane porow-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane przez bieglego rewidenta;

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktoéry zostato spo-
rzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta oraz zbadane
przez bieglego rewidenta;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krdcej niz przez okres, za ktdry wymagane jest przedstawienie spra-
wozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktorych mowa w pkt 1 12, a jego praw-
nym poprzednikiem byla inna osoba prawna lub nastgpita zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — sprawozdanie
finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikéw emitenta, za okres nieobjety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obowig-
zujacymi ich przepisami oraz zbadane przez bieglego rewidenta;

4) sporzadzone przez bieglego rewidenta sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych, o ktérych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, w me-
morandum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”
zamieszcza si¢ dodatkowo opini¢ aktuariusza o stanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli obowigzek uzyskania takiej opinii wynika z odrgbnych przepisow.

4. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

5. W przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktéry wypelnia obowiazki informacyjne, o ktéorych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 2 ustawy, lub podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w pan-
stwie cztonkowskim, w memorandum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostgpnionym do
publicznej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 16. W rozdziale ,,Zalaczniki” zamieszcza sig¢:

1)  odpis z whasciwego dla emitenta rejestru wraz z thumaczeniem na jezyk polski — w przypadku emitentow z siedzibg na
terytorium panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

2) aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie weszty w zycie, wraz z termi-
nem ich wejscia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.
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§ 17. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo zawiera:

1) informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujagcym), o ktorych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1-7, 10, 11
115-22,§ 14 ust. 1 pkt 213 oraz § 16 pkt 11 2;

2) w przypadku gdy emitent oferuje papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym — wyrazne opisanie czynnikow
ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego) do wypeknie-
nia na rzecz inwestoréw zobowiazan wynikajacych z udzielonego zabezpieczenia;

3) wskazanie wszystkich 0sob odpowiedzialnych za informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantuja-
cym); w przypadku oséb fizycznych, w tym osob zarzadzajgcych i 0s6b nadzorujacych podmiot udzielajacy zabezpie-
czenia (gwarantujacego), nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob
prawnych nalezy podaé firme¢ (nazwg) i siedzibg;

4) oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwarantujacym) o tresci:
,-Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czg¢§ciach memorandum, za ktére jestem odpowiedzialny, sa
zgodne ze stanem faktycznym inie pomijaja niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie, w szczeg6lnosci sa
prawdziwe, rzetelne i kompletne.”;

5) skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabez-
pieczenia (gwarantujacego) za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato sporzadzone, obejmujace dane porownawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi ten podmiot i zbadane przez bieglego rewidenta, wraz ze sporza-
dzonym przez bieglego rewidenta sprawozdaniem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub spra-
wozdania finansowego.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwarunkowo i nie-
odwotalnie papiery wartosciowe jest emitent papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
pod warunkiem wskazania w memorandum miejsca udost¢pnienia do publicznej wiadomosci, w terminie wazno$ci memo-
randum, informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajacych zabezpieczenia
(gwarantujacych) bedacych podmiotami zagranicznymi — informacji analogicznych do tych, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 2 ustawy, przekazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot udzielajagcy zabezpieczenia (gwarantujacy),
w okresie 18 miesi¢cy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, w zakresie odnoszacym si¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
lub sprawozdania finansowego nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantuja-
cym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub miedzynarodowa instytucja publiczna.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum zawiera:
1) wskazanie miejsca udostepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwarantujacym);

2) wskazanie iopis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes
w pozyskaniu przez emitenta srodkéw w wyniku emisji papierow wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem pod-
miotéw, o ktorych mowa w ust. 5.

5. Obowigzek okreslony w ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwotal-
nie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie albo jednostka samorzadu terytorialnego.

Rozdzial 3

Memorandum, o ktorym mowa w art. 37b ust. 1 ustawy, w przypadku gdy emitentem jest fundusz

§ 18. Memorandum sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,Dane o emisji”,
d) ,,Dane o funduszu”,

e) ,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych, podmiotach zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czg$cig oraz strukturze wlasnosci”,

f) ,,Sprawozdania finansowe”,

g) ,.Zataczniki”.
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)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

§ 19. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:

tytut ,,Memorandum informacyjne”;

firme¢ (nazwe) i siedzibg funduszu, a jezeli fundusz jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami — takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,
b) funduszem powigzanym — takze nazwe funduszu podstawowego;

firme (nazwe) oraz siedzibg towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem albo zarzadzajacego
z UE, w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza fundu-
szem oraz prowadzi jego sprawy;

firme¢ (nazwe) lub imi¢ i nazwisko oraz siedzibg (miejsce zamieszkania) oferujacego;

w przypadku emisji obligacji — informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez fundusz obligacjach, wysokosci
zobowigzan funduszu z tytutu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione do pu-
blicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.;

liczbe i oznaczenie emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, a w przypadku obligacji liczbe, jednostkowsa
warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji tych papierow warto§ciowych;

cen¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartos§ciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udo-
stepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

stwierdzenie o tre$ci: ,,Oferowanie certyfikatow inwestycyjnych odbywa si¢ wyltacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o certyfikatach inwestycyjnych, ich ofercie i funduszu.”, a w przypadku obligacji o tresci: ,,Oferowanie
obligacji odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w memorandum. Memorandum jest
jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o obligacjach, ich ofercie i funduszu.”;

okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papieréw wartoscio-
wych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji;

date wazno$ci memorandum oraz datg, do ktérej informacje aktualizujace memorandum zostaly uwzglgdnione w jego
tresci;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
publicznej wiadomosci;

spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje wymienione w ust. 1 pkt 4, 6 i 7 podaje si¢ od-

rebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 20. 1. W przypadku oferowania certyfikatow inwestycyjnych w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ infor-

macje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy certyfikatow inwestycyjnych, w szczegdlnosci czynnikach zwigza-
nych z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu oraz czynnikach ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwe-
stycyjne funduszu.

2. W przypadku oferowania obligacji w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka,

ktore moga mie¢ wplyw na zdolnos$¢ funduszu do wypelnienia na rzecz inwestorow zobowigzan wynikajacych z obligacji.

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje o czynnikach ryzyka zamieszcza si¢ odrebnie

dla kazdego subfunduszu.

1)

2)

21. W rozdziale ,,0Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum’ zamieszcza sie:
2 y odp ] €

wskazanie wszystkich 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okreslone czeéci, ze wskazaniem tych czesci, za ktore poszczegdlne osoby odpowiadaja; w przypadku oséb
fizycznych, w tym oséb zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych fundusz, nalezy podaé¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz
zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych nalezy poda¢ firm¢ (nazwe) i siedzibe;

o$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w memorandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedza
zawarte w memorandum informacje sa zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija niczego, co mogloby
wplywaé na jego znaczenie, w szczegolnosci zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.” lub —
w zaleznosci od przypadku — o$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w okreslonych czg$ciach me-
morandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czg§ciach memorandum, za ktore jestem
odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym inie pomijaja niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie,
w szczegolnosci sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.”.
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§ 22. 1. W przypadku oferowania certyfikatow inwestycyjnych w rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza si¢ co naj-

mniej:

1) szczegbdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej warto$ci emitowanych certyfikatow inwestycyjnych;

2) cele emisji, ktorych realizacji maja stluzy¢ wpltywy uzyskane z emisji, wraz z okre§leniem planowanej wielkos$ci
wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wpltywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wska-
zaniem, czy cele emisji mogg ulec zmianie;

3) wskazanie tacznych kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z podziatem wedhug ich
tytutdéw;

4)  okreslenie podstawy prawnej emisji certyfikatow inwestycyjnych, ze wskazaniem:

a) organu lub 0so6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji certyfikatow inwestycyjnych,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji certyfikatow inwestycyjnych, z przytoczeniem jej tresci;

5) wskazanie praw z oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;

6) wskazanie ograniczen co do przenoszenia praw z oferowanych certyfikatoéw inwestycyjnych oraz zabezpieczen lub
$wiadczen dodatkowych;

7) okreslenie podstawowych zasad polityki funduszu co do wyptaty dochodow w przysztosci;

8) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

9) wskazanie stron umow o gwarancj¢ emisji oraz istotnych postanowien tych uméow, w przypadku gdy fundusz zawart
takie umowy;

10) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, w tym co najmniej wskazanie:

a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,
b) terminoéw otwarcia i zamknigcia zapisow,
¢) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu certyfikatow inwestycyjnych,
g) zasad oraz terminoéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub fundusz moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,
i) sposobu i formy ogloszenia o:
— doj$ciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1, podaje si¢ odrgbnie

dla emisji certyfikatow zwigzanych z kazdym subfunduszem.

1))

2)

3)

§ 23. 1. W przypadku oferowania obligacji w rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych obligacji z wyszcze-
golnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z obligacji oraz zabezpieczen lub
$wiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji obligacji, ze wskazaniem:
a) organu lub 0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji, z przytoczeniem jej tresci;

wskazanie praw i obowiazkoéw z oferowanych obligacji, w tym wysoko$ci oprocentowania, terminéw, od ktorych
nalezy si¢ oprocentowanie, terminow ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyplaty oprocentowania, termi-
now izasad wykupu obligacji, zasad i sposobu realizacji praw z obligacji, w tym wyptaty $wiadczen pienigznych
przez fundusz, podmiotoéw uczestniczacych w realizacji praw z obligacji oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec
nabywcow i funduszu oraz, w przypadku §wiadczen pieni¢znych, wskazanie waluty, w jakiej §wiadczenia te beda wy-
ptacane;
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4)

3)
6)

7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)

14)

okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli obligacje sa zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci 1 powotaniem
opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozo-
staja rzeczy objete zastawem, a takze informacje, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono rowniez inne obcigzenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone przez ustanowienie zastawu lub
hipoteki,

b) podanie firmy (nazwy), siedziby i adresu oraz wysokos$ci kapitatu wlasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z obligacji zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa lub zabezpie-
czeniem ustanowionym przez bank lub miedzynarodows instytucj¢ publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci
dochodow wiasnych — w przypadku gdy obligacje sa gwarantowane bezwarunkowo i niecodwotalnie przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia,
okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych obligacji;

informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwiazku
z emisja obligacji, zawierajace:

a) firme (nazwe) banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki, ich siedziby, adresy wraz
z numerami telefonu lub faksu, okreslenie sadéw rejestrowych i numerdw rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem-reprezentantem, administratorem zastawu lub administrato-
rem hipoteki,

¢) wskazanie obowigzkoéw funduszu wobec banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowiazkdéw banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki wobec obligata-
riuszy, ze szczegblnym uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przy-
padku stwierdzenia naruszenia przez fundusz obowiazkow wynikajacych z warunkow emisji, a takze w razie
stwierdzenia, Ze sytuacja finansowa funduszu stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obo-
wigzkoéw wobec obligatariuszy;

szczegotowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowiagzan wynikajacych z obligacji przed innymi zobowiaza-
niami funduszu;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych fundusz ma prawo albo jest obowigzany do wczesniejszego wykupu
obligacji, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spelieniu ktorych posiadacz obligacji uzyska prawo
do wezesniejszego wykupu obligacji przez fundusz;

wskazanie zrodel pochodzenia §rodkow na splate zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacji;
w przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;

w przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zostaé sptacone ze Srodkow uzyskanych ze sptaty okres-
lonych wierzytelnosci lub z innych $rodkdéw uzyskanych w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo in-
formacje o:

a) lacznej wartos$ci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o ogolnej ocenie wyptacalnosci dluznikéw z tytutu tych wierzytelnosci,

b) prawach funduszu w stosunku do wierzytelnosci,
¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;
informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty obligacji;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami, w tym wskazanie
platnika podatku;

wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw — w przypadku gdy fundusz zawart
takie umowy;
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15)

16)

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych obligacji, w tym co najmniej wskazanie:
a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,

b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw skladania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepelne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegblowych zasad przydziatu papierow warto§ciowych,
g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku Iub fundusz moze odstapic od jej przeprowadzenia,
i) sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie celow emisji obligacji, ktore maja by¢ realizowane z uzyskanych wptywow z emisji, wraz ze wskazaniem
planowanej wielko$ci wptywow, okresleniem, jaka czg$¢ tych wpltywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienio-
nych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1, podaje si¢ odrgbnie

dla emisji obligacji zwigzanych z kazdym subfunduszem.

§ 24. 1. W przypadku oferowania certyfikatow inwestycyjnych w rozdziale ,,Dane o funduszu” zamieszcza si¢ co

najmniej:

1)

2)
3)
4)
5)
6)
7)

firme¢ (nazwe), form¢ prawna, siedzibe i adres funduszu wraz z numerami telefonu lub faksu, identyfikatorem wedtug
wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug whasciwej identyfikacji podatkowe;j, a jezeli fundusz zmie-
niat nazwe — rowniez nazwy uzywane poprzednio, a takze nazwy:

a) subfunduszy — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

b) funduszu podstawowego — w przypadku funduszu powigzanego;

wskazanie czasu trwania funduszu, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony fundusz;

wskazanie sagdu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych;

date i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;

informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi dziatalno$¢, wraz z okre§leniem jego pozycji na rynku;
opis polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci informacje dotyczace:

a) celow inwestycyjnych funduszu wraz z omoéwieniem podstawowych zasad funkcjonowania i sposobu dziatania
funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriow doboru lokat,

b) dziatalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym informacje o typach lokat oraz dane dotyczace szacunkowego udziatu
nastepujacych typoéw lokat w aktywach funduszu:

— papieréw wartosciowych:

—— akgeji,

—— certyfikatow inwestycyjnych,

—— dhuznych papieréw wartosciowych,

— — pozostatych papieré6w warto$ciowych,
— wierzytelnosci,

— udziatéw w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig,



Dziennik Ustaw -16 - Poz. 1053

8)

9)

10)

11)

walut,

instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,

instrumentow rynku pieni¢znego,

depozytow,

— jednostek uczestnictwa,

tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania,

praw wilasnos$ci lub wspotwlasnosci nieruchomosci gruntowych oraz budynkow i lokali stanowigcych odregbne
nieruchomosci,

— uzytkowania wieczystego,
— praw wilasnosci lub wspotwiasnosci statkow morskich,

¢) inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem kryteridw wyboru przedsigbiorstw, przewidywanego za-
angazowania kapitalowego w poszczegdlne rodzaje przedsigbiorstw, polityki funduszu w zakresie zarzadzania
przedsigbiorstwami, w tym opracowywania strategii rozwoju przedsigbiorstw, oraz przewidywanych sposobow
zakonczenia inwestycji,

d) polityki inwestycyjnej funduszu w zakresie:
— zaciagania pozyczek na cele inwestycyjne funduszu,
— udzielania pozyczek,
— udzielania gwarancji,
— emisji obligacji,
e) struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnos¢ inwestycji,

f) struktury portfela inwestycyjnego funduszu w ujeciu branzowym i geograficznym, z okresleniem branz i rejonow
geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia polityki inwestycyjnej funduszu, oraz dane dotyczace procen-
towego udziatu poszczegbdlnych branz w aktywach funduszu,

g) sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych w funduszu, w tym opis kompetencji decyzyjnych i wzajemnych
powiazan pomiedzy poszczegdlnymi szczeblami zarzadzania,

h) podstawowych zasad organizacji zarzadzania poszczegdlnymi czeSciami portfela inwestycyjnego;

wskazanie odpowiednich przepiséw statutu, w ktorych sg okreslone zasady i metody wyceny aktywow funduszu sto-
sowane przez fundusz;

informacj¢ o utworzeniu rady lub zgromadzenia inwestorow oraz o ich kompetencjach wynikajacych ze statutu fundu-
szu lub ustawy o funduszach;

informacj¢ o poprzednich emisjach certyfikatow inwestycyjnych, ze wskazaniem:
a) liczby i lacznej warto$ci wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych,
b) rynku regulowanego, na ktorym obrot certyfikatami inwestycyjnymi jest prowadzony;

informacje o depozytariuszu, obejmujace firme¢ (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza wraz z numerami telefonu
lub faksu oraz imi¢ i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalno§¢ w zakresie petnienia funkcji depozy-
tariusza.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje si¢ od-

rebnie dla kazdego subfunduszu.

3. Jezeli emitentem jest fundusz powigzany, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje si¢ réwniez o fundu-

szu podstawowym.

§ 25. 1. W przypadku oferowania obligacji w rozdziale ,,Dane o funduszu” zamieszcza si¢ co najmniej informacje,

o ktorych mowa w § 24 ust. 1 pkt 1-7.
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2. W przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiazania maja zosta¢ sptacone ze $rodkéw uzyskanych ze sptaty

okreslonych wierzytelnos$ci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1))

2)

3)

4)

informacje o umowach, na podstawie ktoérych fundusz bgdzie pobierat §wiadczenia z wierzytelnosci, stanowiacych
podstawe uzyskania srodkow na sptate obligacji;

informacje o zasadach iterminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowiacych podstawe
uzyskania srodkow na sptate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelnosciami funduszu;

informacje o umowach zawartych przez fundusz w celu zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaly wierzytelnosci stanowiagce podstawe uzyskania srodkow na sptate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem funduszowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w § 24 ust. 1 pkt 7, podaje si¢

odrebnie dla kazdego subfunduszu.

4. Jezeli emitentem jest fundusz powigzany, informacje, o ktérych mowa w § 24 ust. 1 pkt 7, podaje si¢ rowniez

o funduszu podstawowym.

§ 26. W rozdziale ,,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych, podmiotach zarzadzajacych portfelem

inwestycyjnym funduszu lub jego czescia oraz strukturze wlasnosci” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1)

2)

3)

w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0sdb nadzorujacych fundusz:
a) 1imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,
b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te pelily w przesziosci funkcje osob nadzorujacych lub osob zarzadzajacych w podmio-
tach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub osoby nadzorujacej zamieszczonym w rejestrze dtuzni-
kéw niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub os6b nadzorujacych przez sad upadiosciowy prawa prowa-
dzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezen-
tanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzy-
szeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIT-XXXVII
Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych Iub o réwnowaznych zdarzeniach,
ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, ad-
ministracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych i 0soéb nadzorujacych fundusz, jezeli
wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci funduszu,

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez osoby za-
rzadzajace i osoby nadzorujace fundusz innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarza-
dzajacych i 0s6b nadzorujacych fundusz; w przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to
wskazac;

w odniesieniu do podmiotéw zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesécig, wskazanie firmy
(nazwy) i siedziby:
a) podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1, 2, 2a, 3 lub 3a ustawy o funduszach, ktoremu towarzystwo funduszy

inwestycyjnych zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze¢scia,

b) podmiotu, ktoremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
cze$cig na podstawie art. 45a ust. 4b lub 4c¢ oraz art. 46 ust. 10 ustawy o funduszach

— oraz imion i nazwisk oraz stanowisk 0sob odpowiedzialnych za wykonywanie czynnosci zleconych w tych podmio-
tach, z opisem ich kwalifikacji, zajmowanych wcze$niej stanowisk i przebiegu pracy zawodowej;

dane o strukturze wlasnos$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem albo zarzadzajacego
z UE, w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza fundu-
szem oraz prowadzi jego sprawy.
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§ 27. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ nastepujace informacje:

1) sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato sporzadzone, obejmujace dane porow-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz zbadane przez bieglego rewidenta, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami —
potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfun-
duszy za ostatni rok obrotowy, za ktory zostaly sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie
z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane
przez bieglego rewidenta;

2)  w przypadku gdy fundusz prowadzi dzialalnos$¢ krocej niz przez okres, za ktory jest wymagane przedstawienie spra-
wozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt 1, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub nastgpita
zmiana formy prawnej (przeksztatcenie) — sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikow funduszu za okres nie-
objety sprawozdaniem finansowym funduszu, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane przez bieglego rewidenta;

3) sporzadzone przez bieglego rewidenta sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w pkt 1 1 2;

4) wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznaé si¢ ze sprawozdaniami finansowymi funduszu za poprzednie okresy obro-
towe.

2. W przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdania finan-
sowe oraz dane porownywalne, w rozdziale niniejszym zamieszcza si¢ sprawozdania finansowe oraz dane porownywalne
za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2.

3. Emitent bedacy funduszem albo instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicag moze zamiesci¢ w rozdziale
»Sprawozdania finansowe” sprawozdania finansowe oraz dane pordwnawcze sporzadzone zgodnie z MSR.

4. W przypadku stosowania przez emitenta b¢dacego funduszem po raz pierwszy MSR do sporzadzania sprawozdan
finansowych dane za poprzedni rok obrotowy moga zostaé¢ sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku w memorandum zamieszcza si¢ dodat-
kowo dane finansowe funduszu, obejmujace okres objety sprawozdaniem finansowym, sporzadzone zgodnie z przepisami
rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zamieszczone w memorandum
dane poréwnywalne mogg by¢ sporzadzone zgodnie z MSR, jezeli fundusz tak postanowi.

§ 28. W rozdziale ,,Zalgczniki” zamieszcza sig:
1)  odpis z wlasciwego dla funduszu rejestru;

2) aktualny tekst statutu funduszu oraz tre$¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie weszly w zycie, wraz
z terminem ich wejScia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.

Rozdziat 4
Memorandum, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy, gdy emitentem jest podmiot inny
niz fundusz oferujacy obligacje
§ 29. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,Dane o emisji lub sprzedazy”,
d) ,,Dane o emitencie”,
e) ,Informacje o sprawozdaniach finansowych”,
f) ,,Zalaczniki”.

§ 30. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytul ,,Memorandum informacyjne”;

2) firme (nazwe) i siedzibg emitenta;
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3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

firme¢ (nazwe) lub imi¢ 1 nazwisko oraz siedzib¢ (miejsce zamieszkania) oferujacego;
date zatwierdzenia memorandum,;
podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej emitenta;

podstawowe dane finansowe dotyczace aktywow i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat za
okres objety sprawozdaniami finansowymi przekazanymi wraz z memorandum;

wskazanie glownych czynnikdéw ryzyka, dotyczacych emitenta i oferowanych papierow wartosciowych;

w przypadku emisji obligacji — informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréw warto§ciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostgpnione do pu-
blicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papier6w warto§ciowych;

firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpie-
czenia;

cen¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papieréw warto§ciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udo-
stepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyé w ofercie papieréw wartoscio-
wych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby agenta emisji, w przypadku gdy zostala zawarta umowa o wykonywanie funkcji
agenta emisji;

date wazno$ci memorandum oraz datg, do ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaly uwzglgdnione w jego
tresci;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
wiadomosci adresatow oferty;

spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

2. We wstepie, przed informacjg wskazang w ust. 1 pkt 1, zamieszcza si¢ takze pouczenie o tresci:

,Zatwierdzajac memorandum, Komisja Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie
zatwierdzenia memorandum ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym memorandum informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalno$cig oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem
tych papieréw wartosciowych.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejsze memorandum wylacznie jako spetniajace standardy komplet-
nosci, zrozumiato$ci i spdjnosci. Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jako$ci papierow wartos-
ciowych, ktore sa przedmiotem tego memorandum. Inwestorzy powinni dokonaé wlasnej oceny adekwatno$ci inwe-
stowania w te papiery warto§ciowe.

Komisja Nadzoru Finansowego nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywa-
niem papieréw wartosciowych oferowanych na podstawie niniejszego memorandum. Zwraca si¢ przy tym uwage na
koniecznos$¢ zapoznania si¢ inwestorow z trescig memorandum, w tym czynnikami ryzyka zwigzanymi z oferowanymi
papierami wartoSciowymi, dziatalno$cig emitenta, sytuacjg finansowa oraz otoczeniem, w ktérym on funkcjonuje.
Szczegodlna uwaga inwestorOw powinna by¢ skupiona na potencjalnych ryzykach zwigzanych z zadtuzeniem emitenta,
brakiem mozliwosci zapewnienia Srodkow finansowych na prowadzenie dziatalno$ci, utratg ptynnosci finansowej,
niewystarczalnoscig kapitatu obrotowego, zwigzanych z brakiem generowania przychodow ze sprzedazy w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.

Inwestorzy powinni uwzgledni¢ fakt, ze oferowane papiery warto§ciowe sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym.

Emitent oferowanych papierow wartosciowych, jezeli nie jest jednoczesnie emitentem papierow wartosciowych do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym, nie jest podmiotem nadzorowanym przez Komisj¢ Nadzoru Finanso-
wego 1 nie podlega obowigzkom informacyjnym wiasciwym dla emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym.”.

3. W przypadku emisji obligacji, w akapicie czwartym pouczenia, o ktérym mowa w ust. 2, nalezy dodatkowo zamies-

ci¢ informacje o tresci:

W przypadku niewyptacalnoséci emitenta obligacji, spowodowanej w szczegdlnosci pogorszeniem sytuacji finanso-
wej takiego emitenta lub zmieniajaca si¢ sytuacja na rynku kapitalowym, czes$¢ lub cato§¢ zainwestowanych srodkow
moze zosta¢ utracona.”.
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§ 31. 1. W przypadku oferowania papierow warto§ciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudziato-
wym w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow
warto§ciowych, w szczegodlnosci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatowej i z jego
otoczeniem, oraz innych czynnikach istotnych dla oceny emisji papieréw wartosciowych i zwigzanego z nig ryzyka.

2. W przypadku oferowania papierdw wartosciowych o charakterze nieudzialowym w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”
zamieszcza si¢ dodatkowo wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na zdolnos$¢ emitenta do wypet-
nienia na rzecz inwestoréw zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych.

§ 32. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

1) wskazanie wszystkich 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okres§lone cze¢sci, ze wskazaniem tych czgéci, za ktore poszczegbdlne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym osob zarzadzajacych i 0osob nadzorujacych emitenta, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz
zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy podac firme (nazwe) i siedzibe;

2) o$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w memorandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza
wiedzg zawarte w memorandum informacje sa zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie, w szczegodlnosci zawarte wnim informacje sg prawdziwe, rzetelne
i kompletne.” lub — wzaleznosci od przypadku — o$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte
w okreslonych czgsciach memorandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czg¢éciach
memorandum, za ktore jestem odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby
wplywac na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.”.

§ 33. 1. W przypadku oferowania papierow warto$ciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nieudziato-
wym w rozdziale ,,Dane o emisji lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej:

1) szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papierow wartoscio-
wych z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw wartoscio-
wych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych;

2) cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielko$ci
wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wska-
zaniem, czy cele emisji mogg ulec zmianie;

3) wskazanie tacznych kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z podziatem wedtug ich
tytutow;

4)  okreslenie podstawy prawnej emisji papierow warto§ciowych, ze wskazaniem:
a) organu lub 0séb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartosciowych,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow warto§ciowych, z przytoczeniem jej tresci;

5) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz
okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa;

6) oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wy-
ptacana bedzie dywidenda;

7) wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych w ich realizacji,
w tym wyplaty przez emitenta $§wiadczen pieni¢znych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotow wobec na-
bywcoéw oraz emitenta;

8) okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

9) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi,
w tym wskazanie platnika podatku;

10) wskazanie stron uméw o gwarancj¢ emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw, w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy;

11) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) grupy inwestorow, do ktérych oferta jest kierowana,
b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindéw sktadania zapisOw oraz terminu zwigzania zapisem,
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d) zasad, miejsc i terminow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepeine;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne,

f) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu papierow warto§ciowych,
g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic od jej przeprowadzenia,
i) sposobu i formy ogloszenia o:
— doj$ciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,

— odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa w rozdziale ,,Dane o emisji

lub sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej informacje okreslone w § 34 w odniesieniu do tych obligacji oraz informacje,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i4-9, w odniesieniu do akcji, do ktérych prawo nabycia lub objecia jest inkorporowane
w tych obligacjach.

§ 34. W przypadku oferowania papieréw wartoSciowych o charakterze nieudziatowym w rozdziale ,,Dane o emisji lub

sprzedazy” zamieszcza si¢ co najmniej:

)]

2)

3)

4)

3)
6)

szczegdlowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papierow wartoscio-
wych z wyszczegodlnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw wartoscio-
wych oraz zabezpieczen lub $§wiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow warto§ciowych, ze wskazaniem:
a) organu lub 0sob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow warto§ciowych, z przytoczeniem jej tresci;,

wskazanie praw i obowigzkow z oferowanych papierow wartosciowych, w tym wysoko$ci oprocentowania, terminow,
od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, terminéw ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyptaty oprocentowa-
nia, termin6éw i zasad wykupu papieréw wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papieré6w warto§ciowych,
w tym wyplaty §wiadczen pienieznych przez emitenta, podmiotdw uczestniczacych w realizacji praw z papierow war-
tosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcoéw i emitenta oraz, w przypadku $wiadczen pieniez-
nych, wskazanie waluty, w jakiej $wiadczenia te beda wyplacane;

okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sg zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i powotaniem
opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozo-
stajg rzeczy objete zastawem, a takze informacje, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono rowniez inne obcigzenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow wartosciowych zostaly zabezpieczone przez ustanowienie
zastawu lub hipoteki,

b) podanie firmy (nazwy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitatu wlasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnoSci wynikajace z papieréw warto$ciowych zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa
lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub migdzynarodowa instytucje publicznag,

¢) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby i adresu jej urzgdu, wielko$ci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielko$ci
dochodéw wiasnych — w przypadku gdy papiery warto§ciowe sg gwarantowane bezwarunkowo i nieodwolalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;
okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papierow wartosciowych;

informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwiazku

z emisja obligacji, zawierajace:

a) firmg¢ (nazwg) banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki, ich siedziby, adresy wraz
z numerami telefonu lub faksu, okreslenie sadow rejestrowych i numerow rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem-reprezentantem, administratorem zastawu lub administrato-
rem hipoteki,



Dziennik Ustaw -22 - Poz. 1053

7)

8)

9)

10)
11)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

¢) wskazanie obowiazkow emitenta wobec banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowigzkéw banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki wobec obligatariu-
szy, ze szczegodlnym uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przypadku
stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z warunkow emisji, a takze w razie stwierdzenia,
ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec obli-
gatariuszy;

szczegotowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych przed in-
nymi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest obowigzany do wczesniejszego wykupu

papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spelnieniu ktorych posiadacz papieru

warto$ciowego uzyska prawo do zadania wcze$niejszego wykupu papieru wartosciowego przez emitenta;

wskazanie zrodel pochodzenia §rodkoéw na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych papieréw warto§ciowych;

w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;

w przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo:

a) szczegotowy opis przedsiewziecia, do ktérego przychoddéw lub majatku shuzy obligatariuszom prawo zaspokoje-
nia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialno$¢ za zobowiagzania wynikajace z obligacji do przychodow lub
majatku okreslonego przedsigwzigcia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktory beda wplywaé przychody z przedsigwzigcia,
1 wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyptat,

d) szczegdtowy opis zasad obliczania przychodow przedsigwzigcia wraz ze wskazaniem, do jakiej czgéci przychodow
oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

w przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze §rodkow uzyskanych ze sptaty okres-
lonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo in-
formacje o:

a) lacznej wartosci wierzytelnos$ci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o ogblnej ocenie wyptacalnosci dtuznikow z tytutu tych wierzytelnosci,

b) prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,
¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;
informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia oferty publicznej papieréw warto$ciowych;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartoSciowymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umoéw o gwarancj¢ emisji oraz istotnych postanowien tych umow — w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wptaty niepeinej,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0sob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegdtowych zasad przydziatu papierow warto§ciowych,
g) zasad oraz terminoéw rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,
i) sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;
wskazanie celow emisji papierow warto$ciowych, ktore majg by¢ realizowane z uzyskanych wptywow z emisji, wraz
ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czgs$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kaz-
dy z wymienionych celdow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie.
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§ 35. 1. W przypadku oferowania papierow warto§ciowych innych niz papiery warto$ciowe o charakterze nieudziato-

wym w rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1))

2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

firm¢ (nazwe), forme prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu, adresem
glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug whasciwej klasyfikacji staty-
stycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmio-
tem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat;

krotki opis historii emitenta;
okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;
informacje o nieoptaconej czgsci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien
z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariu-
szy do nabycia tych akcji;

wskazanie liczby akcji 1 warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktdre — na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatu docelowego — moze byé podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartoSci kapitatu zaktadowego, o ktore w dacie aktualizacji memorandum moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

wskazanie, na jakich rynkach papierow warto§ciowych sa lub byly notowane papiery wartoSciowe emitenta lub wy-
stawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym;

podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta majacych istotny wplyw na jego
dziatalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym
i ogolnej liczbie glosow;

podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre§leniem wartoSciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych grup produktdéw, towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczeg6l-
nych produktow, towardow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatlowej i emitenta, w podziale
na segmenty dziatalnosci;

krotki opis strategii biznesowej emitenta i jego celow strategicznych (zaréwno finansowych jak i niefinansowych),
uwzgledniajacy przyszie wyzwania i perspektywy emitenta;

opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych;

informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatal-
nosci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postepowaniach sgdowych
lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub ta-
kich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktdre to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej prze-
sztosci albo moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa emitenta, albo stosowng informacj¢ o braku takich po-
stepowan;

zobowigzania emitenta, w szczegolnosci ksztattujagce jego sytuacje ekonomiczng i finansows, ktdre moga istotnie
wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoOw papieroéw warto$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych;

informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, o ktérych mowa w § 37;

wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych infor-
macji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 37;
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21) w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikow finansowych emitenta lub jego grupy kapitalowe;j
nalezy zamiesci¢ nastepujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

¢) podstawy i istotne zalozenia tej prognozy,

d) sposob monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, wjakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikoéw oraz ewentu-
alnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriow tej oceny;

22) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych emitenta:
a) imig¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,
b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach,

¢) wskazanie, czy osoby te petnity w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub osoby nadzorujacej zamieszczonym w rejestrze dtuzni-
kéw niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0sob zarzadzajacych lub 0s6b nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spéidzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodek-
su karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, ad-
ministracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych i 0sdb nadzorujacych emitenta, jezeli
wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci emitenta,

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez osoby za-
rzadzajace i osoby nadzorujgce emitenta innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob za-
rzadzajacych 1 0s6b nadzorujacych emitenta; w przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to
wskazac;

23) w przypadku spoltek kapitatowych — dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadaja-
cych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotdéw, o ktdérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5 ustawy.

2. W przypadku oferowania obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa w rozdziale ,,Dane o emitencie”
zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktorych mowa w ust. 1 oraz w § 36 ust. 1 pkt 3.

§ 36. 1. W przypadku oferowania papieréw wartoSciowych o charakterze nieudziatowym w rozdziale ,,Dane o emitencie”
zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) informacje, o ktérych mowa w § 35 ust. 1 pkt 1-7, 10, 111 14-23;

2) podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej emitenta i jego grupy kapitalowej, ze wskazaniem w szczegol-
nosci produktéw, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwos$ci reali-
zowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych zamieszcza si¢ dodatkowo informacje o organizacji i administrowa-
niu przedsigwzigciem lub majatkiem przedsigwzigcia oraz informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsie-
wzigcia w okresie zapadalnos$ci obligacji.

3. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania majg zosta¢ splacone ze Srodkéw uzyskanych ze splaty
okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent bedzie pobieral §wiadczenia z wierzytelnosci, stanowiagcych
podstawe uzyskania srodkéw na sptate obligacji;
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2) informacje o zasadach iterminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowiacych podstawe
uzyskania srodkoéw na splatg obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelno$ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktoremu przyshugiwaty wierzytelnosci stanowiace podstawe uzyskania srodkow na sptate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

§ 37. 1. W rozdziale ,,Informacje o sprawozdaniach finansowych” zamieszcza sig:

1) informacj¢ o tym, ze sprawozdanie finansowe emitenta lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitato-
wej emitenta za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami oraz zbada-
ne przez bieglego rewidenta, zostanie przekazane adresatowi oferty wraz ze sporzadzonym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniem z badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz egzemplarzem
memorandum;

2) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory jest wymagane przedstawienie spra-
wozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktorych mowa w pkt 1, a jego prawnym
poprzednikiem byla inna osoba prawna lub nastapita zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — informacje o tym, ze
sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikéw emitenta, za okres
nieobjety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz zbadane przez bieglego rewidenta, zostanie przekazane adresatowi oferty wraz ze sporzadzonym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniem z badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych oraz egzemplarzem memorandum;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdanie finan-
sowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, informacj¢ o tym, ze sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, zostanie przekazane adresatowi oferty wraz ze sporzadzonym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniem z badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych oraz egzemplarzem memorandum, z zastrzezeniem pkt 2.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zaré6wno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, przeka-
zaniu podlegaja co najmniej skonsolidowane sprawozdania finansowe.

3. W przypadku gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, w rozdziale ,,Informacje o sprawo-
zdaniach finansowych” zamieszcza si¢ dodatkowo informacj¢ o tym, ze wraz z dokumentami, o ktéorych mowa w ust. 1,
adresat oferty otrzyma opini¢ aktuariusza o stanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli obowigzek uzyskania takiej opinii wynika z odrebnych przepisow.

4. W przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktéry wypetnia obowiazki informacyjne, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1
pkt 2 ustawy, lub podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim, w memorandum mozna zamie$ci¢ informacje o miejscu udostepnienia do publicznej wiadomosci raportu
rocznego lub skonsolidowanego raportu rocznego za ostatni rok obrotowy.

§ 38. W rozdziale ,,Zalaczniki” zamieszcza si¢:

1) odpis z whasciwego dla emitenta rejestru wraz z thumaczeniem na jezyk polski — w przypadku emitentow z siedzibg na
terytorium panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

2) aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie weszlty w zycie, wraz z termi-
nem ich wejscia w zycie;
3) definicje i objasnienia skrétow.

§ 39. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia memorandum dodatkowo zawiera:

1) informacje o podmiocie udzielajagcym zabezpieczenia (gwarantujagcym), o ktérych mowa w § 35 ust. 1 pkt 1-7, 10,
11,15-231§38pkt 112;

2) w przypadku gdy emitent oferuje papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym — wyrazne opisanie czynnikow
ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego) do wypetnie-
nia na rzecz inwestoréw zobowigzan wynikajacych z udzielonego zabezpieczenia;

3) wskazanie wszystkich 0s6b odpowiedzialnych za informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujg-
cym); w przypadku osob fizycznych, w tym 0sob zarzadzajacych i oséb nadzorujacych podmiot udzielajacy zabezpie-
czenia (gwarantujacego), nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob
prawnych nalezy poda¢ firme (nazwe) i siedzibe;
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4) o$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym)
o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czgSciach memorandum, za ktore jestem odpowie-
dzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby wptywa¢ na ich znaczenie, w szczego6l-
nosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.”;

5) informacj¢ o tym, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego) za ostatni rok obrotowy, za ktory zostato sporzadzone, obejmujace dane
poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi ten podmiot i zbadane przez biegltego rewidenta,
wraz ze sporzadzonym przez bieglego rewidenta sprawozdaniem z badania skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego lub sprawozdania finansowego, zostanie przekazane adresatowi oferty wraz z egzemplarzem memorandum.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujgcym bezwarunkowo i nie-
odwotalnie papiery warto§ciowe jest emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
pod warunkiem wskazania w memorandum miejsca udostgpnienia do publicznej wiadomosci, w terminie wazno$ci memo-
randum, informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajacych zabezpieczenia
(gwarantujacych) bedacych podmiotami zagranicznymi — informacji analogicznych do tych, o ktéorych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 2 ustawy, przekazanych do publicznej wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy),
w okresie 18 miesi¢cy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, w zakresie odnoszacym si¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
lub sprawozdania finansowego nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantu-
jacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub migdzynarodowa instytucja publiczna.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum zawiera:
1) wskazanie miejsca udostepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwarantujacym);

2) wskazanie iopis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes
w pozyskaniu przez emitenta srodkéw w wyniku emisji papierow wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem pod-
miotéw, o ktorych mowa w ust. 5.

5. Obowiazek okreslony w ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujagcym bezwarunkowo i nicodwotal-
nie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie albo jednostka samorzadu terytorialnego.

Rozdzial 5

Memorandum, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy, gdy emitentem jest fundusz oferujacy obligacje

§ 40. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wstepu;
2) rozdzialow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,Dane o emisji”,
d) ,,Dane o funduszu”,

e) ,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych, podmiotach zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czgécia oraz strukturze whasnosci”,

f) ,,Sprawozdania finansowe”,

g) ,.Zataczniki”.
§ 41. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytul ,Memorandum informacyjne”;

2) firme¢ (nazwg) i siedzibe funduszu, a jezeli fundusz jest:
a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami — takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,
b) funduszem powigzanym — takze nazwe funduszu podstawowego;
3) firme¢ (nazwg) oraz siedzibg towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem albo zarzadzajacego

z UE, w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza fundu-
szem oraz prowadzi jego sprawy;
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4)
5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

16)

firme¢ (nazwe) lub imi¢ 1 nazwisko oraz siedzib¢ (miejsce zamieszkania) oferujacego;
date zatwierdzenia memorandum;
wskazanie gtownych czynnikdow ryzyka, dotyczacych funduszu i oferowanych obligacji;

informacj¢ o tym, czy dane o wyemitowanych przez fundusz obligacjach, wysokosci zobowigzan funduszu z tytutu
tych obligacji oraz stopniu ich realizacji zostaly udostgpnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Pa-
pierow Wartosciowych S.A.;

liczbe, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji obligacji;

ceng emisyjna (sprzedazy) oferowanych obligacji albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udostgpnienia ceny do
publicznej wiadomosci,

firme¢ (nazwe), siedzibg i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpie-
czenia,

okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢é w ofercie papierow wartoscio-
wych obje¢tych memorandum oraz gwarantow emisji;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby agenta emisji, w przypadku gdy zostata zawarta umowa o wykonywanie funkcji
agenta emisji;

date wazno$ci memorandum oraz datg, do ktorej informacje aktualizujgce memorandum zostaty uwzglgdnione w jego
tresci;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
wiadomosci adresatow oferty;

spis tresci zawierajacy listg podstawowych rozdziatdéw i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

2. We wstepie, przed informacja wskazang w ust. 1 pkt 1, zamieszcza si¢ takze pouczenie o tresci:

Zatwierdzajagc memorandum, Komisja Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
funduszu, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postgpowaniu w sprawie
zatwierdzenia memorandum ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym memorandum informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzona przez fundusz dzialalnoscia oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem
tych papieréw wartosciowych.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejsze memorandum wylacznie jako spetniajace standardy komplet-
nosci, zrozumiatosci i spdjnosci. Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papierow wartos-
ciowych, ktore sa przedmiotem tego memorandum. Inwestorzy powinni dokona¢ wilasnej oceny adekwatnos$ci inwe-
stowania w te papiery wartosciowe.

Komisja Nadzoru Finansowego nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywa-
niem papierow wartosciowych oferowanych na podstawie niniejszego memorandum. Zwraca si¢ przy tym uwage na
koniecznos$¢ zapoznania si¢ inwestorow z tre$cig memorandum, w tym czynnikami ryzyka zwigzanymi z oferowanymi
papierami wartosciowymi, dziatalno$cia funduszu, sytuacja finansowg oraz otoczeniem, w ktorym on funkcjonuje.
Szczegodlna uwaga inwestoréw powinna by¢ skupiona na potencjalnych ryzykach zwigzanych z zadluzeniem fundu-
szu, brakiem mozliwos$ci zapewnienia $rodkow finansowych na prowadzenie dziatalnosci, utrata plynnosci finanso-
wej, niewystarczalnoscig kapitalu obrotowego, zwigzanych z brakiem generowania przychodoéw ze sprzedazy w daja-
cej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Inwestorzy powinni uwzgledni¢ fakt, ze oferowane papiery warto$ciowe sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym.

Fundusz, jezeli nie jest jednocze$nie emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym, nie jest podmiotem nadzorowanym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego i nie podlega obowiazkom infor-
macyjnym wlasciwym dla emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.”.

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje wymienione w ust. 1 pkt 4—6 podaje si¢ odreb-

nie dla kazdego subfunduszu.

§ 42. 1. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktore moga mie¢ wplyw

na zdolno$¢ funduszu do wypetnienia na rzecz inwestoré6w zobowigzan wynikajacych z obligacji.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje o czynnikach ryzyka zamieszcza si¢ odrebnie

dla kazdego subfunduszu.
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)

2)

1))

2)

3)

4)

5)
6)

§ 43. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych czgéci, za ktdre poszczegoélne osoby odpowiadaja; w przypadku osob
fizycznych, w tym osob zarzadzajacych i os6b nadzorujacych fundusz, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz
zajmowane stanowisko; w przypadku oséb prawnych nalezy poda¢ firm¢ (nazwe) i siedzibe;

oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w memorandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza
wiedza zawarte w memorandum informacje sa zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija niczego, co
mogloby wplywac na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i komplet-
ne.” lub — w zalezno$ci od przypadku — oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w okreslonych
czgéciach memorandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czgsciach memorandum, za
ktore jestem odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby wplywac¢ na ich
znaczenie, w szczegolnosci sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.”.

§ 44. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza si¢ co najmniej:

szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych obligacji z wyszcze-
gblnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z obligacji oraz zabezpieczen lub
$wiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji obligacji, ze wskazaniem:
a) organu lub 0sob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji,
b) daty i formy podjecia decyzji o emisji, z przytoczeniem jej tresci;

wskazanie praw i obowigzkow z oferowanych obligacji, w tym wysoko$ci oprocentowania, terminéw, od ktorych
nalezy si¢ oprocentowanie, termindw ustalania praw do oprocentowania i termindéw wyptaty oprocentowania, termi-
néw i zasad wykupu obligacji, zasad i sposobu realizacji praw z obligacji, w tym wyplaty swiadczen pieni¢znych
przez fundusz, podmiotéw uczestniczacych w realizacji praw z obligacji oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec
nabywcow i funduszu oraz, w przypadku §wiadczen pienigznych, wskazanie waluty, w jakiej S$wiadczenia te bedg wy-
ptacane;

okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli obligacje sa zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i powotaniem
opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozo-
stajg rzeczy objete zastawem, a takze informacje, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono rowniez inne obcigzenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z obligacji zostaty zabezpieczone przez ustanowienie zastawu lub
hipoteki,

b) podanie firmy (nazwy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitatu wlasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z obligacji zostaly zabezpieczone gwarancjg bankowg lub zabezpie-
czeniem ustanowionym przez bank lub miedzynarodows instytucj¢ publiczna,

¢) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa czlonkowskiego lub podanie nazwy jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci dochodoéw i1 wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci
dochodow wiasnych — w przypadku gdy obligacje sag gwarantowane bezwarunkowo i niecodwotalnie przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;
okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych obligacji;

informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwiazku
z emisja obligacji, zawierajace:

a) firme¢ (nazwg) banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki, ich siedziby, adresy wraz
z numerami telefonu lub faksu, okreslenie sadow rejestrowych i numerow rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem-reprezentantem, administratorem zastawu lub administrato-
rem hipoteki,

¢) wskazanie obowiazkow funduszu wobec banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowiazkow banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki wobec obligata-
riuszy, ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przy-
padku stwierdzenia naruszenia przez fundusz obowiazkoéw wynikajacych z warunkéw emisji, a takze w razie
stwierdzenia, ze sytuacja finansowa funduszu stwarza zagrozenie dla zdolno$ci wykonywania przez niego obo-
wigzkow wobec obligatariuszy;
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7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)

14)

15)

16)

szczegotowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowiazan wynikajacych z obligacji przed innymi zobowiaza-
niami funduszu;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych fundusz ma prawo albo jest obowigzany do wczesniejszego wykupu
obligacji, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetieniu ktorych posiadacz obligacji uzyska prawo
do zadania wczesniejszego wykupu obligacji przez fundusz;

wskazanie zrodel pochodzenia srodkow na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych obligacji;
w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;

w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiazania maja zosta¢ sptacone ze srodkow uzyskanych ze splaty okres-
lonych wierzytelnosci Iub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo in-
formacje o:

a) lacznej wartosci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o og6lnej ocenie wyptacalnosci dhuznikow z tytulu tych wierzytelnosci,

b) prawach funduszu w stosunku do wierzytelnosci,
¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;
informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia oferty publicznej obligacji;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami, w tym wskazanie
ptatnika podatku;

wskazanie stron umow o gwarancj¢ emisji oraz istotnych postanowien tych uméw — w przypadku gdy fundusz zawart
takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych obligacji, w tym co najmniej wskazanie:
a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,

b) terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminow skladania zapisdw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, migjsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepeine;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu papierow warto§ciowych,
g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkow, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub fundusz moze odstapic od jej przeprowadzenia,
i) sposobu i formy ogloszenia o:
— dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie celow emisji obligacji, ktore maja by¢ realizowane z uzyskanych wptywow z emisji, wraz ze wskazaniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienio-
nych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1, podaje si¢ odrebnie

dla emisji obligacji zwigzanych z kazdym subfunduszem.

D)

2)

§ 45. 1. W rozdziale ,,Dane o funduszu” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

firme¢ (nazwe), form¢ prawna, siedzibe i adres funduszu wraz z numerami telefonu lub faksu, identyfikatorem wedlug
wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowe;j, a jezeli fundusz zmie-
niat nazwe — rdwniez nazwy uzywane poprzednio, a takze nazwy:

a) subfunduszy — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
b) funduszu podstawowego — w przypadku funduszu powigzanego;

wskazanie czasu trwania funduszu, jezeli jest oznaczony;
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3)
4)
5)
6)
7)

wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony fundusz;

wskazanie sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych;

date 1 numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;

informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi dziatalnos$¢, wraz z okresleniem jego pozycji na rynku;

opis polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci informacje dotyczace:

a)

b)

d)

2

h)

celow inwestycyjnych funduszu wraz z oméwieniem podstawowych zasad funkcjonowania i sposobu dziatania
funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriéw doboru lokat,

dziatalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym informacje o typach lokat oraz dane dotyczace szacunkowego udziatu
nastgpujacych typow lokat w aktywach funduszu:

— papieréw wartosciowych:
—— akcji,
—— certyfikatow inwestycyjnych,
—— dluznych papieréw wartosciowych,
— — pozostalych papieréw wartoSciowych,
— wierzytelnosci,
— udziatéw w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
— walut,
— instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
— instrumentdéw rynku pieni¢znego,
— depozytow,
— jednostek uczestnictwa,
— tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,

— praw wiasnosci lub wspotwilasnosci nieruchomosci gruntowych oraz budynkéw i lokali stanowigcych odrebne
nieruchomosci,

— uzytkowania wieczystego,

praw wiasnosci lub wspotwilasnosei statkdw morskich,

inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem kryteridw wyboru przedsigbiorstw, przewidywanego za-
angazowania kapitalowego w poszczegdlne rodzaje przedsigbiorstw, polityki funduszu w zakresie zarzadzania
przedsigbiorstwami, w tym opracowywania strategii rozwoju przedsigbiorstw, oraz przewidywanych sposoboéw
zakonczenia inwestycji,

polityki inwestycyjnej funduszu w zakresie:

zaciagania pozyczek na cele inwestycyjne funduszu,

udzielania pozyczek,

udzielania gwarancji,

emisji obligacji,
struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnos$¢ inwestycji,

struktury portfela inwestycyjnego funduszu w ujeciu branzowym i geograficznym, z okre§leniem branz i rejonow
geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia polityki inwestycyjnej funduszu, oraz dane dotyczace procen-
towego udzialu poszczegdlnych branz w aktywach funduszu,

sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych w funduszu, w tym opis kompetencji decyzyjnych i wzajemnych
powiazan pomig¢dzy poszczegdlnymi szczeblami zarzadzania,

podstawowych zasad organizacji zarzadzania poszczegdlnymi czgsciami portfela inwestycyjnego.
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2. W przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiazania maja zosta¢ sptacone ze $rodkow uzyskanych ze sptaty

okreslonych wierzytelnos$ci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1))

2)

3)

4)

informacje o umowach, na podstawie ktorych fundusz bedzie pobierat §wiadczenia z wierzytelnosci, stanowiagcych
podstawe uzyskania srodkow na sptate obligacji;

informacje o zasadach iterminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowiacych podstawe
uzyskania srodkow na sptate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelnosciami funduszu;

informacje o umowach zawartych przez fundusz w celu zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaly wierzytelnosci stanowiagce podstawe uzyskania srodkow na sptate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem funduszowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje si¢ od-

rebnie dla kazdego subfunduszu.

4. Jezeli emitentem jest fundusz powigzany, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje si¢ rowniez o funduszu

podstawowym.

§ 46. W rozdziale ,,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych, podmiotach zarzadzajacych portfelem

inwestycyjnym funduszu lub jego czescia oraz strukturze wlasnosci” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1)

2)

3)

w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0sdb nadzorujacych fundusz:
a) 1imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,
b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te petlily w przesziosci funkcje osob nadzorujacych lub osob zarzadzajacych w podmio-
tach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub osoby nadzorujacej zamieszczonym w rejestrze dtuzni-
kéw niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0sob zarzadzajacych lub os6b nadzorujacych przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spéOidzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodek-
su karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
mialy miejsce na podstawie przepisdOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, ad-
ministracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych i 0soéb nadzorujacych fundusz, jezeli
wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci funduszu,

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez osoby za-
rzadzajace i osoby nadzorujace fundusz innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarza-
dzajacych i0s6b nadzorujacych fundusz; w przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy to
wskazac;

w odniesieniu do podmiotéw zarzadzajacych portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig, wskazanie firmy
(nazwy) i siedziby:
a) podmiotu, o ktéorym mowa w art. 46 ust. 1, 2, 2a, 3 lub 3a ustawy o funduszach, ktoremu towarzystwo funduszy

inwestycyjnych zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze¢scia,

b) podmiotu, ktoremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
cze$cig na podstawie art. 45a ust. 4b lub 4c¢ oraz art. 46 ust. 10 ustawy o funduszach

— oraz imion i nazwisk oraz stanowisk 0sob odpowiedzialnych za wykonywanie czynnosci zleconych w tych podmio-
tach, z opisem ich kwalifikacji, zajmowanych wcze$niej stanowisk i przebiegu pracy zawodowej;

dane o strukturze wlasnos$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem albo zarzadzajacego
z UE, w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadza fundu-
szem oraz prowadzi jego sprawy.



Dziennik Ustaw -32- Poz. 1053

§ 47. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ nast¢gpujace informacje:

1) sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo sporzadzone, obejmujace dane porow-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz zbadane przez bieglego rewidenta, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami —
potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfun-
duszy za ostatni rok obrotowy, za ktory zostaly sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie
z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane
przez bieglego rewidenta;

2)  w przypadku gdy fundusz prowadzi dzialalnos$¢ krocej niz przez okres, za ktory jest wymagane przedstawienie spra-
wozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 1, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub nastapita
zmiana formy prawnej (przeksztatcenie) — sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikow funduszu za okres nie-
objety sprawozdaniem finansowym funduszu, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane przez bieglego rewidenta;

3) sporzadzone przez bieglego rewidenta sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w pkt 1 1 2;

4) wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznaé si¢ ze sprawozdaniami finansowymi funduszu za poprzednie okresy obro-
towe.

2. W przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdania finan-
sowe oraz dane porownywalne, w rozdziale niniejszym zamieszcza si¢ sprawozdania finansowe oraz dane porownywalne
za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2.

3. Emitent bedacy funduszem albo instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica moze zamieSci¢ w rozdziale
»Sprawozdania finansowe” sprawozdania finansowe oraz dane pordwnawcze sporzadzone zgodnie z MSR.

4. W przypadku stosowania przez emitenta b¢dacego funduszem po raz pierwszy MSR do sporzadzania sprawozdan
finansowych dane za poprzedni rok obrotowy moga zostaé sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku w memorandum zamieszcza si¢ dodat-
kowo dane finansowe funduszu, obejmujace okres objety sprawozdaniem finansowym, sporzadzone zgodnie z przepisami
rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zamieszczone w memorandum
dane poréwnywalne mogg by¢ sporzadzone zgodnie z MSR, jezeli fundusz tak postanowi.

§ 48. W rozdziale ,,Zalgczniki” zamieszcza sig:
1)  odpis z wlasciwego dla funduszu rejestru;

2) aktualny tekst statutu funduszu oraz tre$¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie weszly w zycie, wraz z terminem
ich wejscia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.

Rozdzial 6

Memorandum, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy
§ 49. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wstepu;
2) rozdzialow:
a) ,,Czynniki ryzyka”,
b) ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum”,
¢) ,Dane o emisji”,
d) ,,Dane o emitencie”,
e) ,,Sprawozdania finansowe”,
f) ,,Zalaczniki”.
§ 50. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytut,,Memorandum informacyjne”;

2) firme¢ (nazwg) i siedzibg emitenta;
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3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

firme¢ (nazwe) lub imi¢ 1 nazwisko oraz siedzib¢ (miejsce zamieszkania) oferujacego;

w przypadku emisji obligacji — informacj¢ o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaly udostgpnione do pu-
blicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.;

liczbg, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow warto§ciowych;

firm¢ (nazwg), siedzib¢ i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpie-
czenia,

cen¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin udo-
stepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

stwierdzenie o tresci: ,,Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach izgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie.”;

okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum lub podstawy prawnej do-
puszczenia do obrotu na rynku regulowanym na podstawie memorandum;

wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyé w ofercie papierow wartoscio-
wych objetych memorandum oraz gwarantow emisji;

date wazno$ci memorandum oraz datg, do ktorej informacje aktualizujgce memorandum zostaty uwzglgdnione w jego
tresci;

tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
publicznej wiadomosci;

spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatow i punktow memorandum, ze wskazaniem numeru strony.

§ 51. W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” zamieszcza si¢ informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy pa-

pierow warto$ciowych, w szczegdlnosci czynnikach zwigzanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatowe;j
iz jego otoczeniem, ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ emitenta do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan wyni-
kajacych z papierow wartosciowych.

1)

2)

)

2)

3)

§ 52. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” zamieszcza si¢:

wskazanie wszystkich 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub, jezeli ma to miejsce,
za jego okres§lone czesci, ze wskazaniem tych czgéci, za ktdre poszczegbdlne osoby odpowiadajg; w przypadku osob
fizycznych, w tym o0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych emitenta, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby oraz
zajmowane stanowisko; w przypadku 0séb prawnych nalezy poda¢ firmg (nazwe) i siedzibe;

oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w memorandum o tresci: ,,Zgodnie z mojg najlepsza
wiedzg zawarte w memorandum informacje sa zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija niczego, co
mogloby wplywaé na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.”
lub — w zaleznosci od przypadku — o$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w okreslonych czg-
sciach memorandum o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedzg informacje zawarte w czgsciach memorandum, za
ktore jestem odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wplywac na ich
znaczenie, w szczegolnosci sa prawdziwe, rzetelne 1 kompletne.”.

§ 53. 1. W rozdziale ,,Dane o emisji” zamieszcza si¢ co najmniej:

szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz facznej wartosci emitowanych papierow wartosciowych z wyszczegol-
nieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpie-
czen lub $wiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem:

a) organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci;

wskazanie praw i obowigzkow z oferowanych papierow wartosciowych, w tym wysokosci oprocentowania, terminow,
od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, termindw ustalania praw do oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowa-
nia, termindéw i zasad wykupu papierow wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papieréw warto§ciowych,
w tym wyplaty $wiadczen pieni¢znych przez emitenta, podmiotow uczestniczacych w realizacji praw z papieréw war-
tosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta oraz, w przypadku $wiadczen pieni¢z-
nych, wskazanie waluty, w jakiej §wiadczenia te beda wyptacane;
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4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)
11)

12)
13)

14)

15)

okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sg zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i powotaniem
opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w ktérego posiadaniu pozo-
staja rzeczy objete zastawem, a takze informacje, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono rowniez inne obcigzenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papieréw wartosciowych zostaly zabezpieczone przez ustanowienie
zastawu lub hipoteki,

b) podanie firmy (nazwy), siedziby i adresu oraz wysokosSci kapitatu wlasnego podmiotu udzielajacego zabezpie-
czenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia —
w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow warto$ciowych zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa
lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub migdzynarodowa instytucj¢ publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci
dochodow wiasnych — w przypadku gdy papiery wartoSciowe sa gwarantowane bezwarunkowo i nicodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia,

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw warto$ciowych;

informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwigzku
z emisja obligacji, zawierajace:

a) firme¢ (nazwe) banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki, ich siedziby wraz z numerami
telefonu lub faksu, okreslenie sadow rejestrowych i numeréw rejestrow,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem-reprezentantem, administratorem zastawu lub administratorem
hipoteki,

c) wskazanie obowigzkéw emitenta wobec banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki,

d) wskazanie obowigzkdéw banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki wobec obligata-
riuszy, ze szczegblnym uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przy-
padku stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajacych z warunkow emisji, a takze w razie
stwierdzenia, Ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obo-
wigzkoéw wobec obligatariuszy;

szczegdlowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papierow wartosciowych przed in-
nymi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktoérych emitent ma prawo albo jest obowigzany do wczesniejszego wykupu
papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktoérych posiadacz papieru
warto$ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru warto$ciowego przez emitenta;

wskazanie zrodet pochodzenia srodkow na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierow warto§ciowych;
w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu;

w przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania majg zostaé sptacone ze Srodkow uzyskanych ze splaty okres-
lonych wierzytelnosci lub z innych $rodkdéw uzyskanych w celu splaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo in-
formacje o:

a) lacznej wartosci wierzytelnos$ci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach, szacunkowym opro-
centowaniu oraz o ogélnej ocenie wyptacalnosci dtuznikow z tytutu tych wierzytelnosci,

b) prawach emitenta w stosunku do wierzytelnos$ci,
¢) zasadach dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;
informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow warto§ciowych;

informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi,
w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron uméw o gwarancj¢ emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw — w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieré6w warto§ciowych, w tym co najmniej wskazanie:
a) grupy inwestorow, do ktérych oferta jest kierowana,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,
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16)

17)

¢) zasad, miejsc i termindw skladania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym termi-
nie lub wniesienia wplaty niepelne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz
z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne,

f) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu papierow warto§ciowych,
g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,
h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej przeprowadzenia,

i) sposobu i formy ogloszenia o:
— doj$ciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot,
— odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;
wskazanie celow emisji papierow wartosciowych, ktore maja by¢ realizowane z uzyskanych wptywow z emisji, wraz

ze wskazaniem planowanej wielko$ci wptywow, okresleniem, jaka czg$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kaz-
dy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie;

wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktorych dotyczy memo-
randum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpocze¢cia obrotu.

2. W przypadku papieréw wartosciowych innych niz papiery warto$ciowe o charakterze nieudzialowym w rozdziale

»,Dane o emisji” zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktérych mowa w § 11.

1)

2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

§ 54. 1. W rozdziale ,,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmnie;j:

firm¢ (nazwg), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu, adresem
gldwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji staty-
stycznej oraz numerem wedtug whasciwej identyfikacji podatkowej;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmio-
tem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat;

krotki opis historii emitenta;
okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;
informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego;

wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery wartosciowe emitenta lub wy-
stawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym,;

podstawowe informacje o dziatalno$ci gospodarczej emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w szczego6l-
nosci produktow, rynkdéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalno$ci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci reali-
zowania przez emitenta jego zobowiazan z emitowanych papierow wartosciowych;

informacje o wszczgtych wobec emitenta postgpowaniach: upadiosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatal-
no$ci emitenta;

informacj¢ o wszystkich innych postgpowaniach przed organami administracji publicznej, postgpowaniach sagdowych
lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub ta-
kich, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej prze-
sztosci albo moga miec istotny wpltyw na sytuacj¢ finansowa emitenta, albo stosowna informacj¢ o braku takich po-
stepowan;

zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy papieréw warto$ciowych,
ktére zwigzane sg z emisjg papieréw wartosciowych, w szczegolnosci z ksztattowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicz-
nej i finansowe;j, jezeli sa ustanowione;
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15) informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety spra-
wozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

16) wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych infor-
macji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 56;

17) w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikow finansowych emitenta lub jego grupy kapitatowej
nalezy zamieéci¢ nastepujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

¢) podstawy i istotne zalozenia tej prognozy,

d) sposob monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz ewentu-
alnej korekty prezentowanej prognozy wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteriow tej oceny;

18) w odniesieniu do 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych emitenta:
a) 1imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostali powotani,
b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach,

c¢) wskazanie, czy osoby te petnity w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub osoéb zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub osoby nadzorujacej zamieszczonym w rejestrze dtuzni-
kéw niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

e) informacje o pozbawieniu 0sob zarzadzajacych lub 0s6b nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pet-
nomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spéidzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodek-
su karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktore
miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, ad-
ministracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osdb zarzadzajacych emitenta i 0séb nadzorujacych emitenta,
jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci emitenta,

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petlnieniem przez osoby za-
rzadzajace i osoby nadzorujgce emitenta innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob za-
rzadzajacych 1 0s6b nadzorujacych emitenta; w przypadku gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to
wskazac;

19) dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na wal-
nym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy.

2. W przypadku papieréw wartosciowych innych niz papiery warto$ciowe o charakterze nieudzialowym w rozdziale
,Dane o emitencie” zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktorych mowa w § 13.

§ 55. W przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowigzania maja zosta¢ splacone ze §rodkow uzyskanych ze sptaty
okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent bedzie pobierat §wiadczenia z wierzytelnosci, stanowiagcych
podstawe uzyskania srodkéw na sptate obligacji;

2) informacje o zasadach iterminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowigcych podstawe
uzyskania $srodkow na sptate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelno$ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyplat $wiadczen z tytutu obligacji na
rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaly wierzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania srodkdéw na sptate obli-
gacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz
z podaniem podstawowych informacji o dziatalnos$ci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.
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56. 1. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza sie:
2 p Q

1) sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo sporzadzone, obejmujace dane porow-
nawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane przez bieglego rewidenta;

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo spo-
rzadzone, obejmujace dane porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane
przez bieglego rewidenta;

3) w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory wymagane jest przedstawienie spra-
wozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktéorych mowa w pkt 1 i 2, a jego praw-
nym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub nastapita zmiana formy prawnej (przeksztalcenie) — sprawozdanie finan-
sowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikdw emitenta, za okres nieobjety sprawo-
zdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym emitenta, sporzadzone zgodnie z obowiazu-
jacymi ich przepisami oraz zbadane przez bieglego rewidenta;

4) sporzadzone przez bieglego rewidenta sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych, o ktorych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku gdy emitent sporzadza zarowno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe,
w memorandum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. W przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia si¢ sprawozdanie finan-
sowe 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

4. W przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktéry wypelnia obowiazki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 2 ustawy, lub podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w pan-
stwie cztonkowskim, w memorandum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostgpnionym do
publicznej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 57. W rozdziale ,,Zalaczniki” zamieszcza si¢:

1) odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru wraz z thumaczeniem na jezyk polski — w przypadku emitentéw z siedziba na
terytorium panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska;

2) aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ ogloszonych zmian statutu, ktore jeszcze nie weszly w Zycie, wraz z termi-
nem ich wejscia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.
§ 58. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia memorandum dodatkowo zawiera:

1) informacje o podmiocie udzielajagcym zabezpieczenia (gwarantujagcym), o ktorych mowa w § 541§ 57 pkt 11 2;

2) informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy papieréw wartosciowych, w szczegolnosci czynnikach
zwigzanych z sytuacja finansowa podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia (gwarantujacego), jego grupy kapitatowej
iz jego otoczeniem, ktore mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢ podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego)
do wypelnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan wynikajacych z udzielonego zabezpieczenia;

3) wskazanie wszystkich 0s6b odpowiedzialnych za informacje o podmiocie udzielajgcym zabezpieczenia (gwarantuja-
cym); w przypadku oséb fizycznych, w tym osob zarzadzajacych i 0s6b nadzorujagcych podmiot udzielajacy zabezpie-
czenia (gwarantujgcego), nalezy podaé imi¢ i nazwisko tej osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob
prawnych nalezy poda¢ firme¢ (nazwe) i siedzibg;

4) os$wiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym)
o tresci: ,,Zgodnie z moja najlepsza wiedza informacje zawarte w czgsciach memorandum, za ktdre jestem odpowie-
dzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym inie pomijaja niczego, co mogltoby wpltywaé na ich znaczenie,
w szczegolnosci sg prawdziwe, rzetelne 1 kompletne.”;

5) skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabez-
pieczenia (gwarantujgcego) za ostatni rok obrotowy, za ktory zostalo sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi ten podmiot i zbadane przez bieglego rewidenta, wraz ze sporza-
dzonym przez bieglego rewidenta sprawozdaniem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub spra-
wozdania finansowego.

2. Obowiazek, o ktorym mowa wust. 1, nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujacym bezwarunkowo
i nieodwotalnie papiery warto§ciowe jest emitent papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowa-
nym, pod warunkiem wskazania w memorandum miejsca udostepnienia do publicznej wiadomosci, w terminie waznoS$ci
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memorandum, informacji, o ktéorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, a w przypadku podmiotéw udzielajacych zabez-
pieczenia (gwarantujacych) bedacych podmiotami zagranicznymi — informacji analogicznych do tych, o ktéorych mowa
w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, przekazanych do publicznej wiadomos$ci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwaran-
tujacy), w okresie 18 miesigcy przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, w zakresie odnoszacym si¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
lub sprawozdania finansowego nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantu-
jacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub migdzynarodowa instytucja publiczna.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1-3 memorandum zawiera:
1) wskazanie miejsca udostgpnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia (gwarantujacym);

2) wskazanie i opis podmiotu innego niz podmioty wlaczone w obshuge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozy-
skaniu przez emitenta Srodkow w wyniku emisji papieréw wartosciowych zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow,
o ktorych mowa w ust. 5.

5. Obowiazek okreslony w ust. 1 nie ma zastosowania w przypadku, gdy gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwotal-
nie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie albo jednostka samorzadu terytorialnego.

Rozdziat 7
Przepisy przej$ciowe i koncowe
§ 59. Do memorandum informacyjnego sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopusz-

czenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym przed dniem wej$cia w zycie rozporzadzenia stosuje
si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 60. Rozporzadzenie wehodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.®

Minister Finansow: T. Koscinski

% Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 8 sierpnia 2013 . w sprawie szczegdtowych

warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢
o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. poz. 988), ktore traci moc z dniem wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia zgodnie z art. 45 pkt2 ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 2217 oraz z 2020 r. poz. 288 i 695).
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