DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 12 lipca 2024 r.
Poz. 1034

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 11 czerwca 2024 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i nie-

ktoérych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity
tekst ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 22023 r. poz. 681), zuwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1)

2)
3)

ustawg z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaranto-
wania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektoérych innych ustaw (Dz. U. poz. §825),

ustawg z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1941),

ustawg z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektoérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego
oraz ochrony inwestorow na tym rynku (Dz. U. poz. 1723)

oraz zmian wynikajacych z przepiséw ogloszonych przed dniem 4 czerwca 2024 r.

1)

2. Podany w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

art. 21, art. 22 i art. 26 ustawy z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 825),
ktore stanowia:

,»Art. 21. Dla funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
utworzonych przed dniem wejscia w zycie art. 1 towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace takimi fundu-
szami nie sporzadza kluczowych informacji dla inwestoréw ani ich nie udostgpnia inwestorom innym niz inwestorzy
indywidualni w rozumieniu art. 2 pkt 13¢ ustawy zmienianej w art. 1, jezeli w terminie 2 miesi¢gcy od dnia wejscia
w zycie art. 1 przekaze Komisji Nadzoru Finansowego o$wiadczenie o sporzadzaniu dla takich funduszy kluczowych
informacji w celu ich udostgpniania réwniez inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni.

Art. 22. 1. Do postgpowan o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wszczetych i niezakon-
czonych przed dniem wejScia w zycie art. 1, stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa.

2. Wnioskodawca jest obowigzany dostosowac¢ wniosek, o ktorym mowa w art. 22 ustawy zmienianej w art. 1,
do przepis6w ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, w terminie miesigca od dnia wej$cia
w zycie art. 1.”



Dziennik Ustaw -2 - Poz. 1034

2)

3)

,,Art. 26. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2023 r., z wyjatkiem:
1) art. 16, art. 191 art. 20, ktore wchodzg w Zycie z dniem nastepujacym po dniu ogloszenia;
2) art. 18, ktory wchodzi w zycie z dniem 22 maja 2023 r.;

3) art. 1, art. 3, art. 4, art. 9 pkt 1, 2 1 7, pkt 10 lit. b i ¢ oraz pkt 12, art. 11 pkt 1 15, art. 15, art. 17, art. 21, art. 22
oraz art. 24, ktore wchodza w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”;

art. 52 ustawy z dnia 7 lipca 2023 r. o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1941), ktéry stanowi:

,Art. 52. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
1) art. 4 ust. 3, ktory wchodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia ogloszenia ustawy;

2) art. 36 pkt 1-5, ktore wchodza w zycie po uptywie 12 miesigcy od dnia ogloszenia ustawy.”;

art. 54-56 i art. 73 ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (Dz. U. poz. 1723), ktére stanowig:

,Art. 54. 1. Fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 14, ktore uzyskaty
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci przed dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy, sg obowigzane dostosowaé
statut funduszu do przepiséw ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w terminie 6 miesiecy
od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy. Do dnia dostosowania statutu fundusze te dziatajg na podstawie przepisow
ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu dotychczasowym.

2. Prospekt funduszu portfelowego, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 14, sporzadzony
w zwiazku z ofertg publiczng certyfikatow inwestycyjnych funduszu oraz ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regu-
lowanym zachowuje waznos¢ do dnia sporzadzenia oraz opublikowania prospektu informacyjnego, o ktérym mowa
w art. 179a ust. 1 ustawy zmienianej w art. 14.

Art. 55. 1. Do postepowan wszczetych na podstawie ustawy zmienianej w art. 14 i niezakonczonych przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu dotychczasowym.

2. Za zachowania zaistniale przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy, stanowigce naruszenie przepisow
ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu dotychczasowym, sankcj¢ administracyjng wymierza si¢ wedtug przepiséw
ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu dotychczasowym, chyba Ze sankcja administracyjna wymierzona wedtug
przepiséw ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, bytaby wzgledniejsza dla strony po-
stepowania.

Art. 56. 1. Osoby fizyczne posiadajace w dniu wejScia w zycie niniejszej ustawy prawa uczestnictwa alternatyw-
nej spotki inwestycyjnej, ktorej co najmniej 50 % praw uczestnictwa nie posiadajg klienci profesjonalni, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 13a lit. a—m ustawy zmienianej w art. 14, ktore nie spetniaja warunku okreslonego w art. 70k ust. 3
ustawy zmienianej w art. 14, pozostajg inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjne;j.

2. Osoby fizyczne, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga obejmowac nowych praw uczestnictwa alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w szczegolnosci uczestniczy¢ w:

1) podwyzszeniu warto$ci nominalnej istniejacych udziatow — w spdtce z ograniczong odpowiedzialno$cia,

2) obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wlasnych, podwyzszeniu warto$ci nominalnej akcji — w spotce
akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej,

3) zwicgkszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy — w spotce komandytowe;j

— jezeli warto$¢ nowych wkladoéw liczonych tacznie z dotychczasowymi wkiadami tych osob fizycznych bedzie mniejsza
niz okre§lona w art. 70k ust. 3 ustawy zmienianej w art. 14 oraz o ile nie zostanie dokonana pozytywna ocena osoby
fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.

3. Umowy, o ktérych mowa w art. 8a ust. 4 ustawy zmienianej w art. 14, zawarte przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy, nie moga podlegac¢ nowacji ani mie¢ wydtuzanych termindw ptatnosci naleznych osobom fizycznym,
od dnia wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

4. Zarzadzajacy ASI, o ktérym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy zmienianej w art. 14, w terminie 30 dni od dnia wejscia
w zycie niniejszej ustawy informuje inwestorow zarzadzanych alternatywnych spotek inwestycyjnych, w tym przez
ogloszenie na swojej stronie internetowej oraz stronach internetowych alternatywnych spotek inwestycyjnych, ktorymi
zarzadza, o zmianach dotyczacych obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych spolek inwestycyjnych przez klien-
tow detalicznych, w szczegdlnosci o tresci przepisow ust. 11 2 oraz o tresci przepisow art. 8a ust. 4 oraz art. 70k ustawy
zmienianej w art. 14, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.”
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1)
2)
3)

4)

5)
6)

7)
8)
9)
10)

,»Art. 73. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem:
art. 26, ktory wchodzi w zycie z dniem ogloszenia;
art. 3 pkt 1 lit. a, art. 30 oraz art. 42, ktore wchodza w zycie z dniem nastgpujacym po dniu ogloszenia;

art. 17 pkt 47 lit. fw zakresie art. 89 ust. 4d pkt 3, art. 19 pkt 6122, art. 27 oraz art. 29 pkt 161 18, art. 401 art. 71,
ktére wchodza w zycie z dniem 1 pazdziernika 2023 r.;

art. 2, art. 3 pkt 4, art. 13, art. 15 pkt 24, art. 23 pkt 36 lit. b i pkt 48, art. 39, art. 41, art. 51 i art. 62 ust. 2, ktore
wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2024 r.;

art. 15 pkt 16 lit. ¢, ktory wehodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia ogloszenia;

art. 14 pkt 1 lit. a i pkt 37, art. 17 pkt 10 oraz art. 29 pkt 11, ktore wchodza w Zycie po uplywie 9 miesiecy od dnia
ogloszenia;

art. 38 pkt 2, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 czerwca 2024 1.;

art. 20, ktory wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2024 r.;

art. 32 pkt 11 lit. b, ktéry wchodzi w Zycie po uptywie 18 miesigecy od dnia ogloszenia;
art. 19 pkt 4, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2025 r.”.

Marszalek Sejmu: S. Holownia
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Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 11 czerwca 2024 r. (Dz. U. poz. 1034)

USTAWA
z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

DZIAL 1

Przepisy ogélne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczy-

pospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci przez fundusze za-
graniczne 1 spotki zarzadzajace.

Art. 1a. 1. Ustawa okresla rowniez zasady dziatania podmiotow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwesty-

cyjnymi majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalnos$ci przez podmioty zarzadzajace alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi majace siedzibg w panstwie
cztonkowskim albo w panstwie trzecim.

)]

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)
9)

10)

11)

12)

2. Nie stanowi dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dzialalno$é:

zakladow ubezpieczen prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatal-
nosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2023 r. poz. 656, 614, 825, 1723 i 1941), w szczeg6lnosci zarza-
dzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi;

Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Prezesa Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego — w zakresie zarzadzania
funduszami tworzacymi lub wspierajacymi system zabezpieczenia spotecznego, oraz dzialalno$¢ innych jednostek sek-
tora finansow publicznych prowadzona w zakresie uregulowanym odrgbnymi przepisami;

funduszy emerytalnych i towarzystw emerytalnych prowadzona w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2023 r. poz. 930, 1672 i 1941);

pracodawcow prowadzacych pracownicze programy emerytalne w zakresie uregulowanym przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 556);

kos$cielnych oséb prawnych oraz oséb prawnych innych zwigzkéw wyznaniowych w odniesieniu do dziatalnosci
inwestycyjnej w ramach struktury organizacyjnej kosciota lub zwiazku wyznaniowego;

bankow centralnych;

Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego,
Banku Swiatowego, Migdzynarodowego Funduszu Walutowego oraz innych instytucji miedzynarodowych lub ponad-
narodowych — jezeli dzialalno§¢ zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest wykonywana w celu
realizacji interesu publicznego;

spotek holdingowych;

spotek kapitatowych w zakresie prowadzenia dziatalnosci jako podmioty emisyjne, o ktérych mowa w art. 92a ust. 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 2488);

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotki Akcyjnej oraz spoétki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow War-
tosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

izb rozliczeniowych, o ktorych mowa w art. 68a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w zakresie prowadzenia
funduszy zabezpieczajacych ptynnos¢ rozliczen transakcji lub systemu gwarantujacego prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji;

gieldowych izb rozrachunkowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych (Dz. U. z 2023 r. poz. 380 i 1723) — w zakresie organizowania i zarzadzania systemem gwarantujagcym
prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji;
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13) kontrahenta centralnego (CCP) w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentoéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.) — w zakresie
prowadzenia funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa w art. 42 tego rozporzadzenia;

14) bankdéw krajowych, spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych, firm inwestycyjnych i zaktadow reasekuracji —
prowadzona w zakresie uregulowanym odrgbnymi przepisami.

Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1)  (uchylony)

la) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 722);

1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
7 2024 1. poz. 620);

Ic) ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188 i 1723);

2) ustawie o rachunkowosci — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r.
poz. 120, 295 1 1598 oraz z 2024 r. poz. 619);

2a) rozporzadzeniu 584/2010 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Komisji (UE) nr 584/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w spra-
wie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie formatu i tresci standardowego
powiadomienia w formie pisemnej i za§wiadczenia dotyczacego UCITS, wykorzystania tacznosci elektronicznej przez
wlasciwe organy do celow powiadamiania oraz w zakresie procedur dotyczacych kontroli na miejscu i dochodzen oraz
wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 16);

2b) rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz.
UE L 83 222.03.2013, str. 1);

2c) rozporzadzeniu 345/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1);

2d) rozporzadzeniu 346/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz. Urz. UE L 115
725.04.2013, str. 18);

2e) rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organiza-
cyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z p6zn. zm.");

2f) rozporzadzeniu 2016/679 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie
o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z p6zn. zm.?);

2g) rozporzadzeniu 2017/2402 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402
z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE
12011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 347 2 28.12.2017, s. 35);

2h) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, str. 1, Dz. Urz. UE L 105 z 08.04.2014,
str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 153 222.05.2014, str. 1.

2 Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str. 2.
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2i) rozporzadzeniu 694/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grud-
nia 2013 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. Urz. UE L 183 z24.06.2014, str. 18);

2j) rozporzadzeniu 2015/760 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760
z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz. Urz. UE L 123
7 19.05.2015, str. 98);

2k) rozporzadzeniu 2019/1156 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156
z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ulatwienia transgranicznej dystrybucji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019,
str. 55);

21)® rozporzadzeniu 1286/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
209.12.2014, str. 1, z poézn. zm.Y);

3) towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spoétka akcyjna;
3a) zarzadzajacym ASI — rozumie si¢ przez to zarzadzajgcego alternatywng spotka inwestycyjna;
4) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

5) EEA -rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie si¢ przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czlonkiem Unii
Europejskiej;

8) panstwie goszczacym — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, na terytorium ktorego towarzystwo
albo zarzadzajacy ASI zamierza wykonywac lub wykonuje dziatalno$¢, lub na terytorium ktérego fundusz inwestycyjny
zamierza zbywac lub zbywa jednostki uczestnictwa lub zamierza oferowac lub oferuje certyfikaty inwestycyjne albo
zarzadzajacy ASI zamierza wprowadzaé¢ lub wprowadza alternatywng spotke inwestycyjna do obrotu;

9) funduszu zagranicznym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub spotke inwestycyjna, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z prawem wspolnoto-
wym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto§ciowe;

10) spolce zarzadzajacej — rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke z siedzibag w panstwie cztonkowskim, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zarzadzania fun-
duszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspodlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe;

10a) alternatywnym funduszu inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to instytucj¢ wspolnego inwestowania, ktorej przedmio-
tem dziatalnosci, w tym w ramach wydzielonego subfunduszu, jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoro6w zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna, nieb¢daca funduszem dziatajacym
zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe;

10b) unijnym AFI — rozumie si¢ przez to alternatywny fundusz inwestycyjny, ktory zostat zarejestrowany jako alternatywny
fundusz inwestycyjny przez wlasciwy organ w panstwie czlonkowskim lub uzyskat zezwolenie wlasciwego organu
w panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnos$ci jako alternatywny fundusz inwestycyjny, a w przypadku braku
wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — prowadzac takg dziatalno$¢, ma siedzibg na terytorium panstwa czion-
kowskiego;

10c) zarzadzajacym z UE — rozumie si¢ przez to osobg prawna z siedziba na terytorium panstwa cztonkowskiego, ktora
uzyskata zezwolenie wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzania alterna-
tywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym dziatalnos$¢ zarzadzajacych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi;

3 Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaranto-
wania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektoérych innych ustaw (Dz. U. poz. 825); weszla w zycie z dniem 13 maja
2023 1.

4 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 358 z 13.12.2014, str. 50, Dz. Urz. UE L 354 z 23.12.2016,
str. 35, Dz. Urz. UE L 40 z 12.02.2019, str. 109, Dz. Urz. UE L 188 z 12.07.2019, str. 55 oraz Dz. Urz. UE L 455 z 20.12.2021, str. 1.
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10d) spolce holdingowej — rozumie si¢ przez to spotke kapitalowa, w tym spolke europejska, ktora realizuje okre§long branzowa

11)

12)
13)

strategi¢ biznesowa przez spotki, w ktorych posiada udziaty Iub akcje, lub jednostki zalezne lub powigzane w rozumie-
niu ustawy o rachunkowosci w celu generowania dlugoterminowego wzrostu wartosci tej spotki lub jednostki, i ktora:

a) wykonuje t¢ dziatalno$¢ w imieniu wlasnym i na wlasny rachunek, a jej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub

b) nie zostata utworzona gltéwnie w celu uzyskiwania przychodow dla inwestorow w drodze zbycia akcji lub udzia-
tow w takich spétkach, jezeli okoliczno$¢ ta jest wykazana w jej rocznym sprawozdaniu finansowym;

panstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na terytorium ktorego, w przypadku:
a) spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE — podmiot ten ma siedzibg,
b) funduszu zagranicznego — podmiot ten uzyskal zezwolenie wlasciwego organu na prowadzenie dziatalnosci,

¢) unijnego AFI — podmiot ten uzyskat po raz pierwszy zezwolenie lub zostal po raz pierwszy zarejestrowany,
a w przypadku braku wymogu uzyskania zezwolenia lub rejestracji — ma siedzibg;

prawie wspolnotowym — rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej;

oddziale — rozumie si¢ przez to wyodrebniong i samodzielng organizacyjnie cz¢s¢ dziatalno$ci gospodarczej, wykony-
wang przez przedsigbiorce poza siedzibg przedsigbiorcy lub gtownym miejscem wykonywania dziatalno$ci, przy czym
za jeden oddziat uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne:

a) spolki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) towarzystwa albo zarzadzajacego ASI zlokalizowane na terytorium panstwa goszczacego;

13a) kliencie profesjonalnym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktoérego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona ustuga, albo

ktéremu proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objecie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub

objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, posiadajacy doswiadczenie i wiedze pozwalajace na

podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wlasciwg oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami,

ktéry jest:

a) Dbankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja kredytowa,

b) firma inwestycyjna,

¢) krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub krajowym zaktadem reasekuracji
albo zagranicznym zakladem reasekuracji, w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnos$ci ubez-
pieczeniowej i reasekuracyjnej, prowadzacym dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

d) funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotka inwestycyjng lub inng instytucja wspolnego inwestowania, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacym ASI, spotka zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE,

e) funduszem emerytalnym albo towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,

g) podmiotem zawierajagcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wlasny rachunek transakcje na
rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pieni¢znych wy-
facznie w celu zabezpieczenia pozycji zaj¢tych na tych rynkach lub dziatajacym w tym celu na rachunek innych
czlonkow takich rynkow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponosza
uczestnicy rozliczajacy tych rynkow,

h) instytucja finansowa inng niz wskazane w lit. a—g,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a—h, prowadzacym dziatalno$¢ regulowang na rynku finan-
sowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ na warunkach réwnowaznych
z dzialalnoscia prowadzong przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedsigbiorca spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym rownowarto$¢ w ztotych kwot
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 20 000 000 euro,

— osiagnigta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wynosi co najmniej rownowartosé
w zlotych 40 000 000 euro,

— kapitat wlasny lub fundusz whasny tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej rownowarto$é w ztotych 2 000 000 euro,



Dziennik Ustaw - 8- Poz. 1034

1) organem publicznym, ktory zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Miedzy-
narodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
lub inng organizacja mi¢dzynarodowa petniaca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instru-
menty finansowe, w tym podmiotem zajmujacym si¢ sekurytyzacja aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m, ktory jest traktowany jak klient profesjonalny;

13b) kliencie detalicznym — rozumie si¢ przez to podmiot, na ktorego rzecz jest lub ma by¢ §wiadczona ushuga, albo ktoremu

proponowane jest nabycie jednostek uczestnictwa, objgcie certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, niebedacy klientem profesjonalnym albo bedacy klientem profesjo-
nalnym, ktorego traktuje si¢, Swiadczac na jego rzecz ustugi, albo proponujac nabycie jednostek uczestnictwa, objecie
certyfikatow inwestycyjnych albo nabycie lub objecie praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jak
klienta detalicznego;

13¢)” inwestorze indywidualnym — rozumie si¢ przez to inwestora indywidualnego, o ktorym mowa w art. 4 pkt 6 rozpo-

rzadzenia 1286/2014;

13d)® posredniku — rozumie sie¢ przez to:

14)

15)

16)

17)

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotke Akcyjna,

b) spolke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

¢) centralny depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieré6w wartoscio-
wych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow wartosciowych, zmieniajacego dyrektywy
98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 2 29.08.2014, str. 1, z pozn.
zm.”), posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w art. 16 tego rozporzadzenia, oraz majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

d) firme inwestycyjna §wiadczaca ustugi, o ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi,
e) bank, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firme¢ inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

banku krajowym — rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

banku zagranicznym — rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe;

instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

17a) instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie

18)

19)

instrumentami finansowymi;

instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokos$ci stop procentowych;

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to instrumenty pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami;

5)
6)

7

Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. b ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 3; weszta w zycie z dniem 13 maja 2023 r.

Dodany przez art. 14 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego oraz ochrony inwestoré6w na tym rynku (Dz. U. poz. 1723), ktéra weszla w zycie z dniem 29 wrzesnia 2023 r.;
weszta w zycie z dniem 30 maja 2024 r.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 349 z 21.12.2016,
str. 8, Dz. Urz. UE L 151 2 02.06.2022, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 333 227.12.2022, str. 1.
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20) bazie instrumentéw pochodnych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne
prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego;

20a) instrumentach pochodnych wlasciwych AFI — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt2 lit. c—i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, bgdace przedmiotem umow zawieranych przez
alternatywna spotke inwestycyjna lub unijny AFI zarzadzany przez towarzystwo lub zarzadzajacego ASI;

21) instrumentach rynku pieni¢znego — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wylacznie wierzytelnoSci pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na rynku pienigznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumen-
tow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

—oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na warunkach
rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pieni¢znego;

21a) krotkiej sprzedazy — rozumie si¢ przez to technike inwestycyjng, ktdra opiera si¢ na zalozeniu osiggnigcia zysku w wy-
niku spadku cen okreslonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaty
one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych
zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu wy-
magalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob instrumentoéw finansowych, albo jezeli zostaly spelnione
warunki, o ktorych mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

22) rynku zorganizowanym — rozumie si¢ przez to wyodrebniony pod wzglgdem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dzialajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep
do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wlasciwe przepisy kraju, w ktérym obrot ten jest
dokonywany, a w szczegolno$ci obrdt zorganizowany, o ktdrym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

22a) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

22b) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) bliskich powigzaniach — rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub posrednio ponad 20 % kapitatu innego pod-
miotu lub prawa do wykonywania co najmniej 20 % gloséw w organach innego podmiotu, lub sprawowanie przez
podmiot kontroli, lub wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachun-
kowosci;

24) grupie kapitatlowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z podmiotami od niego zaleznymi;

25) podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej,
b) podmiot, ktory zostat uznany za podmiot dominujacy na podstawie art. 2a;

26) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentéw finansowych — rozumie si¢
przez to zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w rozu-
mieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28) doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

28a) wprowadzaniu alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu — rozumie si¢ przez to:

a) proponowanie obj¢cia nowych lub podwyzszenia wartosci nominalnej istniejacych udziatow — w przypadku spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia,
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b)® proponowanie objecia akcji nowej emisji, sprzedaz akcji wtasnych albo podwyzszenie warto$ci nominalnej istnie-
jacych akcji — w przypadku spotki akeyjnej i spotki komandytowo-akcyjne;j,

¢) podejmowanie czynnos$ci zwigzanych z przystapieniem do spotki nowych komandytariuszy lub zwigkszeniem
wktadu dotychczasowych komandytariuszy — w przypadku spotki komandytowej;

28b) prime brokerze — rozumie si¢ przez to bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, firm¢ inwestycyjng lub inny podmiot pod-
legajacy wymogom ostrozno$ciowym wynikajacym z przepisOw prawa oraz nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, ktore oferuja klientom profesjonalnym ushugi polegajace na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w lit. a, na rachunek dajacego zlecenie,

¢) udzielaniu pozyczek pieni¢znych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za posrednictwem banku krajowego, instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki

— 1 ktore jednocze$nie moga $wiadczy¢ inne ustugi, takie jak prowadzenie rachunkow papierow wartoSciowych i rachun-
kow zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych lub ustugi udzielania pozyczek papieréw warto§ciowych
lub rozliczania i dokonywania rozrachunku transakcji;

29) (uchylony)

30)” puli wierzytelno$ci — rozumie si¢ przez to przynoszgcg regularny doptyw kapitatu grupe jednolitych rodzajowo wie-
rzytelnosci, posiadanych i wyodrebnionych przez inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci, z ktorych kazda
z wierzytelnosci stanowiacych lacznie co najmniej 75 % grupy przynosi regularny doptyw kapitatu oraz kazda wierzy-
telnos$¢ spetnia kryteria okreslone w statucie funduszu;

31)” inicjatorze przeniesienia ryzyka z wierzytelnoéci — rozumie si¢ przez to jednostke samorzadu terytorialnego, zwigzek
jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza, zbywajace funduszowi wierzy-
telnosci pule wierzytelnosci albo zobowiazujace si¢ do przekazywania funduszowi wierzytelnosci wszystkich §wiad-
czen otrzymanych przez nie z okreslonej puli wierzytelnosci;

32) (uchylony)'?

33) danych osobowych — rozumie si¢ przez to imiona i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku
obywateli Rzeczypospolitej Polskiej takze numer PESEL;

33a) danych kontaktowych — rozumie si¢ przez to adres korespondencyjny, numer telefonu i adres poczty elektronicznej;

34) papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych;

35) zdematerializowanych papierach warto$ciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

36) (uchylony)
37) (uchylony)

38) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng papierow wartosciowych, o ktorej mowa w art. 2 lit. d roz-
porzadzenia 2017/1129;

39) publicznym funduszu inwestycyjnym zamknigtym — rozumie si¢ przez to fundusz portfelowy, o ktéorym mowa w art. 179
ust. 1, lub fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty inwestycyjne zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub zostaly objete lub nabyte w drodze oferty publicz-
nej, z wyjatkiem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie:'"

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 os6b bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. | ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129;

8)
9)

W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 6.

W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 6.

10 Przez art. 14 pkt 1 lit. d ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.

D Wprowadzenie do wyliczenia ze zmiang wprowadzong przez art. 14 pkt 1 lit. e ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.
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40)

41)

42)

dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy;

trwatym nos$niku informacji — rozumie si¢ przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji
W sposob uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaly
sporzadzone lub przekazane;

catkowitej ekspozycji — rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane
sg aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego, kwote zaangazowania tego funduszu powstatego na skutek zawierania
umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych umoéw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego otwartego;

42a) ekspozycji AFI — rozumie si¢ przez to obliczona z uwzglednieniem art. 6—11 rozporzadzenia 231/2013, wyrazona

w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa alternatywnego funduszu inwestycyjnego, kwotg zaangazowania tego fun-
duszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa i zobowiazania funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktdrych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wlasciwe AFI, pozyczki, ktorych przedmiotem sa $rodki
pieniezne lub papiery wartoSciowe, oraz inne umowy wigzace si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania funduszu, gdy ryzyko
i korzysci wynikajace z tych umow dotycza tego funduszu;

42b) dzwigni finansowej AFI — rozumie si¢ przez to kazda metod¢ zwigkszania ekspozycji AFI, w szczegolnosci przez

pozyczanie §rodkow pienieznych lub papieréw wartoSciowych lub przez inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI,

42c¢) sprawozdaniu rocznym AFI — rozumie si¢ przez to sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu inwestycyjnego;

42d)'» kluczowych informacjach — rozumie si¢ przez to dokument zawierajacy kluczowe informacje, o ktorym mowa

43)

44)

45)

46)

w art. 1 rozporzadzenia 1286/2014, ktory zawiera informacje dotyczace detalicznego produktu zbiorowego inwesto-
wania, o ktorym mowa w art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 1286/2014;

przedsigbiorcy — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce, o ktorym mowa w ustawie z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przed-
sigbiorcow (Dz. U. z 2024 r. poz. 236);

przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie si¢ przez to przedsigbiorce zagranicznego, o ktorym mowa w ustawie z dnia
6 marca 2018 r. o zasadach uczestnictwa przedsigbiorcow zagranicznych i innych osob zagranicznych w obrocie gos-
podarczym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2022 r. poz. 470);

rejestrze zarzadzajacych EuVECA — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisj¢, zgodnie z art. 14 rozporzadzenia
345/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi postugujacymi si¢ nazwa ,,EuVECA”;

rejestrze zarzadzajacych EuSEF — rozumie si¢ przez to prowadzony przez Komisj¢, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
346/2013, rejestr towarzystw i zarzadzajacych ASI, uprawnionych do zarzadzania alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi postugujacymi si¢ nazwg ,,EuSEF”.

Art. 2a. 1. Komisja moze uzna¢ dany podmiot za podmiot dominujacy w stosunku do towarzystwa, jezeli podmiot ten

wywiera znaczacy wplyw na dziatalnos$¢ towarzystwa przez:

1)

2)
3)

1)
2)
3)

udziat w podejmowaniu decyzji w zakresie wyznaczania kierunkow polityki finansowej i operacyjnej towarzystwa,
w tym rowniez dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia straty bilansowej, lub

bezposredni albo posredni wptyw na organy zarzadzajace lub nadzorujace towarzystwa, lub

przeprowadzanie istotnych transakcji z towarzystwem.

2. Znaczacy wplyw na dzialalnos¢ towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ realizowany przez:

istniejgce powigzania kapitatowe, finansowe lub osobowe o charakterze prawnym lub faktycznym, lub

osobe trzecig dzialajaca w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz okreslonego podmiotu, lub

osobe trzecia, z ktorg okreslony podmiot zawart umowg, ktorej przedmiotem jest przekazanie okre§lonego uprawnienia.
3. Uznanie podmiotu za podmiot dominujacy nastgpuje w drodze decyzji.

4. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 3, jest natychmiast wykonalna.

5. Na wniosek podmiotu uznanego za podmiot dominujacy Komisja uchyla decyzj¢ wydana na podstawie ust. 3, jezeli

ustaly okoliczno$ci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

12) Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 3; weszta w zycie z dniem 13 maja 2023 r.
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Art. 2b. 1. Jezeli jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy
negatywny wpltyw podmiotu uznanego na podstawie art. 2a za podmiot dominujacy na towarzystwo, Komisja moze, w dro-
dze decyzji, nakazac zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych
czynnosci.

2. Jezeli decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, nie zostanie wykonana w terminie, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
na podmiot uznany za podmiot dominujacy kare pieni¢zng do wysokosci 20 000 000 zt.

Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie $rod-
kéw pienieznych zebranych w drodze proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatdéw inwestycyjnych
w okres$lone w ustawie papiery warto§ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

2. (uchylony)

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalnos$¢, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu uczestnikow, przestrzegajac
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w ustawie.

4. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamknigty.

Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

la. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci, moze przekazac spotce
zarzadzajacej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym i prowadzenie jego spraw.

1b. Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci, moze przekazaé zarzadza-
jacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym i prowadzenie jego spraw.

1c. Zarzadzanie specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym albo funduszem inwestycyjnym zamknigtym
obejmuje co najmniej zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu i ryzykiem.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z przepisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach okre§lonych w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego organ, dziatajg rowniez
rada inwestoréw, zgromadzenie inwestorow lub zgromadzenie uczestnikow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spotki zarzadzajacej ani od osoby posiadajacej bezposrednio
lub posrednio wigkszos¢ glosow w radzie inwestorow, zgromadzeniu inwestorow lub zgromadzeniu uczestnikow.

Art. 5. Siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa bedacego jego organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiada-
jace osobowosci prawnej:

1) narzecz ktorych w rejestrze uczestnikéw funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czgéci albo

la) wskazane w ewidencji osob uprawnionych z papierow wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji, o ktorym mowa
w art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na ktorym sg zapisane certyfikaty inwestycyjne, albo bedace
osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym.

3)  (uchylony)
4)  (uchylony)

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentuja prawa majatkowe uczestnikow funduszu, okreslone
ustawg i statutem funduszu inwestycyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania funduszu.



Dziennik Ustaw -13 - Poz. 1034

Art. 7. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pieni¢zne;.
2. Do funduszu inwestycyjnego mogg by¢ wniesione:
1) zdematerializowane papiery warto$ciowe — jezeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe, udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia lub prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 — jezeli ustawa oraz statut funduszu tak stanowia.

3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o wplatach, rozumie si¢ przez to rowniez wniesienie do funduszu praw majatkowych,
o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia warto$ci aktywow netto oraz wartosci
aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warto$¢ aktywow netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowigzania.

Art. 8a. 1. Alternatywna spolka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2.

2. Alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w formie:
1) spdlki z ograniczong odpowiedzialnosScia, spoiki akcyjnej albo spotki europejskiej;

2)  spotki komandytowej albo spotki komandytowo-akcyjnej, w ktorych jedynym komplementariuszem jest spotka z ograni-
czong odpowiedzialnos$cig, spotka akcyjna albo spotka europejska.

3. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci alternatywnej spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych
W ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslona
polityka inwestycyjna.

4.1% Alternatywna spotka inwestycyjna nie moze zawrzeé umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym charakterze,
dokonywa¢ emisji obligacji lub innych papierow wartosciowych niebedacych prawami uczestnictwa alternatywnej spoiki
inwestycyjnej, jezeli udzielajacym pozyczke lub zawierajacym inng umowe o podobnym charakterze albo obejmujacym lub
nabywajacym obligacje lub inny papier warto$ciowy jest osoba fizyczna. Ograniczenie to nie dotyczy osoby fizycznej uzna-
nej za klienta profesjonalnego, z uwzglgdnieniem art. 70k ust. 11 3.

Art. 8b. 1. Zarzadzajacy ASI zarzadza alternatywna spotka inwestycyjna, w tym co najmniej portfelem inwestycyjnym
tej spotki oraz ryzykiem.

2. Zarzadzajacym ASI moze by¢ wylacznie:

1) w przypadku okreslonym w art. 8a ust. 2 pkt 1 — spotka kapitatowa bedaca alternatywng spotka inwestycyjna, prowa-
dzaca dziatalno$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy ASI;

2)  w przypadku okreslonym w art. 8a ust. 2 pkt 2 — spdtka kapitalowa bgdaca komplementariuszem alternatywnej spotki
inwestycyjnej, prowadzaca dziatalnos$¢ jako zewngtrznie zarzadzajacy ASI.

3. Nie uznaje si¢ za zarzadzajacego ASI osoby prawnej zarzadzajacej alternatywng spotka inwestycyjna, ktorej jedynymi
inwestorami sg ta osoba prawna lub podmioty nalezace do tej samej, co ta osoba prawna, grupy kapitatowej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze zaden z tych inwestorow sam nie jest alternatywna spotka
inwestycyjng ani unijnym AFI.

4. Zarzadzajacy z UE, ktory prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moze przeja¢ zarzadzanie
alternatywng spotka inwestycyjng od zewnetrznie zarzadzajacego ASI. Przejecie zarzadzania nastgpuje w drodze zmiany
umowy albo statutu alternatywnej spotki inwestycyjnej, w ktorej zarzadzajacy ASI jest komplementariuszem.

Art. 8c. 1.'¥ Inwestorem alternatywnej spotki inwestycyjnej jest podmiot, ktory posiada prawa uczestnictwa alterna-
tywnej spotki inwestycyjnej i spetnia kryteria klienta profesjonalnego. Kryteriow klienta profesjonalnego nie stosuje si¢
w przypadku, gdy alternatywna spotka inwestycyjna uzyskata zezwolenie, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia
2015/760.

2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spoiki inwestycyjnej sa odpowiednio udziat w spotce oraz akcja.

3. Przez udzial w spdtce w przypadku spotki komandytowej oraz spotki komandytowo-akeyjnej rozumie si¢ ogédt praw
i obowiazkow wspolnika w spotce.

13 Dodany przez art. 14 pkt 2 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 6.
19 W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 3 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 6.
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4.9 Wkiad do alternatywnej spoiki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki moze wnie$¢ podmiot
spelniajacy kryteria klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wktadu do alternatywnej sp6tki inwestycyjnej prowadzacej dziatalno§é w formie spotki komandytowe;j
nie moze by¢ prawo niezbywalne ani §wiadczenie pracy lub ustug.

6. Oznaczenia ,,alternatywna spotka inwestycyjna” lub skrotu tego oznaczenia ,,asi” ma prawo i obowigzek uzywac
w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci gospodarczej jedy-
nie alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI uprawnionego do wykonywania tej dziatalnosci
zgodnie z ustawa.

Art. 9. 1. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w ustawie, w szczegbdlnosci polegajace na przechowywaniu
aktywdw oraz prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze
na zapewnieniu wiasciwego monitorowania przeptywu srodkow pieni¢znych tych podmiotow.

2. Depozytariusz jest obowigzany przy wykonywaniu swoich obowiazkéw dziataé w sposdb rzetelny, dochowujac naj-
wyzszej starannosci wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalno$ci, a takze zgodnie z zasadami uczci-
wego obrotu.

Art. 10. Wykonujac swoje zadania, towarzystwo i depozytariusz oraz zarzadzajacy ASI i depozytariusz dziatajg niezalez-
nie i w interesie odpowiednio uczestnikow funduszu inwestycyjnego i inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjne;.

Art. 11. W przypadku papierow wartoSciowych emitowanych za granica pojgcie ,,papiery wartosciowe” ma w ustawie
takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy panstwa, w ktorym zostaly wyemitowane, lub panstwa, w ktorym emitent ma siedzibe.

Art. 12. Do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem umow zawartych przez fundusz inwestycyjny lub
alternatywna spolke inwestycyjna nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych (Dz. U.
72023 r. poz. 227) oraz art. 413 Kodeksu cywilnego.

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego moga by¢ wyceniane, a zobowigzania ustalane w walucie obcej, okres-
lonej w jego statucie, pod warunkiem ze zgodnie z polityka inwestycyjna tego funduszu co najmniej 50 % warto$ci jego
aktywow stanowig lokaty:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za t¢ walute obca lub
2) denominowane w tej walucie obce;.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do funduszu nie maja zastosowania przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy o rachun-
kowosci w zakresie odnoszacym si¢ do waluty obcej.

3. Wptaty do funduszu lub wyplaty kwot naleznych uczestnikom z tytulu wyptaty dochodéw funduszu, wyptaty przy-
chodow ze zbycia lokat, o ktorych mowa w art. 198 ust. 1, odkupienia jednostek uczestnictwa lub wykupu certyfikatow inwe-
stycyjnych moga by¢ dokonywane w walucie obcej, jezeli:

1) aktywa funduszu sg wyceniane, a zobowiazania funduszu ustalane w tej walucie obcej — w przypadku funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) statut funduszu tak stanowi oraz okresla warunki tych wplat i wyptat — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego.

Art. 13a. 1. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuVECA,
w przypadku gdy nie sg spetnione kryteria, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2 rozporzadzenia 345/2013, nastgpuje w drodze
decyzji.

2. Odmowa przez Komisj¢ wpisu towarzystwa lub zarzadzajacego ASI do rejestru zarzadzajacych EuSEF, w przypadku
gdy nie sg spetnione kryteria, o ktorych mowa w art. 15 ust. 2 rozporzadzenia 346/2013, nastgpuje w drodze decyzji.

Art. 13b. Fundusz inwestycyjny, towarzystwo, alternatywna spotka inwestycyjna i zarzadzajacy ASI, a takze pod-
mioty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 12, w zakresie ich dziatalnosci, o ktérej mowa w tych przepisach oraz w art. 32
ust. 2b, bedace administratorami przetwarzajacymi dane osobowe w rozumieniu art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 2016/679, nie
sa obowigzane do wykonywania obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 15 rozporzadzenia 2016/679, w zakresie, w jakim jest
to niezbedne dla prawidlowej realizacji zadan dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz
zapobiegania przestepstwom.

15 Zdanie drugie uchylone przez art. 14 pkt 3 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 6.
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DZIAL 11
Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo.
2. Towarzystwo moze utworzy¢ wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny.
3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamkniety.

3a. Fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo, ktore
uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 1a.

4. Oznaczenia ,,fundusz inwestycyjny”, skrétu tego oznaczenia lub skrotow, o ktorych mowa w ust. 6, ma prawo
i obowiazek uzywa¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dziatalnosci
gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawg.

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okre$lenie rodzaju funduszu inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny moze zamiast oznaczenia rodzaju funduszu,
zgodnie z ust. 3, uzywaé¢ w nazwie nastepujacego skrotu:

1) ,fio” —w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;
2) ,sfio” —w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

3) ,.fiz” — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem art. 15a, wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyj-
nego;

3) wydania zezwolenia przez Komisj¢;
4)  zebrania wptlat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w jego statucie;
5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

la. Utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego zgodnie ze statutem wytacznie certyfikaty inwesty-
cyjne:

1) w sposob niestanowigcy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 oséb bedacych inwestorami
kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, oraz
2)  ktore nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
— nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje.

2. Laczna wysoko$¢ wptat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz 4 000 000 zt.

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa zbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktérym mowa w ust. 1a, faczng minimalng wysokos¢ wptat
do funduszu oraz sposob zbierania wptat okresla statut tego funduszu.

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktérych mowa w ust. 3, przez dokonanie
wplat przez towarzystwo, spotke zarzadzajaca, z ktdrg zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. la, albo zarzadzajacego
z UE, z ktérym zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, lub ich akcjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢ prawna z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z ta chwila
towarzystwo staje si¢ organem funduszu inwestycyjnego.
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7. Towarzystwo zawiadamia Komisj¢ o utworzeniu funduszu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ust. 1a, niezwlocznie
po jego wpisaniu do rejestru funduszy inwestycyjnych, zalaczajac kopie wypisu aktu notarialnego zawierajacego statut fun-
duszu inwestycyjnego oraz informacj¢ o dacie wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych i tacznej wysokosci wptat zebra-
nych do funduszu.

Art. 15a. 1. Utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego funduszem zdefiniowane;j
daty, o ktérym mowa w art. 38 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. z 2024 r.
poz. 427), oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, w ktorym wszystkie
subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w art. 39 tej ustawy, wymaga:

1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo z depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyj-
nego;

3) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.
2. Do utworzenia funduszy, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 15 ust. 2,3 1 5, art. 26 oraz art. 28-30.

3. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, towarzystwo niezwlocznie sktada wniosek do sadu
rejestrowego o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, towarzystwo dotacza:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadczenie albo o§wiadczenie o wpisie do rejestru przed-
sigbiorcow;

3) liste cztonkdéw zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz petniong funkcje.

5. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnoéci karnej za sktadanie fatszywych
o$wiadczen. Sktadajacy oswiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastgpuje pouczenie organu o odpowiedzial-
nosci karnej za sktadanie falszywych oswiadczen.

6. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

7. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie zostaty
spelnione warunki okreslone w ustawie.

8. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz dorgcza Komisji
kopi¢ wyciagu z tego rejestru oraz kopi¢ wypisu aktu notarialnego zawierajacego statut funduszu.

9. W okresie, w ktorym wartos¢ aktywow netto funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, jest nizsza niz 2 000 000 zl, towarzy-
stwo pokrywa z wlasnych $rodkéw koszty funduszu, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1 pkt 5, 6, 8 19 ustawy z dnia 4 paz-
dziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy w Warszawie, zwany dalej ,,sagdem rejestrowym”.
2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb prowadzenia rejestru funduszy inwestycyjnych,
wzOr tego rejestru oraz szczegblowy tryb postepowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych, majac na
wzgledzie koniecznos$¢ zapewnienia zgodnosci danych ujawnionych w rejestrze ze stanem faktycznym i prawnym. Rejestr powinien
zawiera¢ aktualne informacje dotyczace w szczeg6lnosci rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organow i statutu oraz celu
inwestycyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu inwestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
1) nazwg i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;
3) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczonys;

4) firme, siedzibg iadres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, sposob reprezentowania towarzystwa oraz
numer wpisu towarzystwa do rejestru przedsigbiorcow wraz z oznaczeniem sagdu prowadzacego rejestr, a w przypadku
gdy towarzystwo zawarlo umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. la albo 1b, dodatkowo firme, siedzibg i adres spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;
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5)

6)
7)

liste cztonkow zarzadu towarzystwa oraz petnomocnikow, ktorym udzielono petnomocnictwa ogdlnego do reprezen-
towania funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzibe i adres depozytariusza;
wzmianke o ztozonym rocznym sprawozdaniu finansowym funduszu.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny sktada niezwlocznie wniosek o ich wpisanie

do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo oraz

z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw przez spolke zarzadzajaca albo zarzadzaja-
cego z UE moze nastapic¢ po okazaniu:

1)
2)

1)
2)
3)
3a)

3b)

4)
4a)
5)

6)
7)
8)

9)

10)
1)
12)

13)

14)

15)

zezwolenia Komisji, o ktorym mowa odpowiednio w art. 238a ust. 2, art. 272b ust. 2 albo art. 276d ust. 2;

decyzji Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw wyrazajacej zgode na przejecie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym albo przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw albo o$wiadczenia
towarzystwa o braku konieczno$ci uzyskania takiej zgody — w przypadku gdy zamiar takiego przejecia nie podlega
zgloszeniu Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okresla:

nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;

firme, siedzibe i adres towarzystwa,

organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego reprezentacji;

zasady 1 tryb dziatania zgromadzenia uczestnikow — w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

firme, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE — w przypadku gdy towarzystwo zawarto umowe,
o ktoérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b;

firme, siedzibe i adres depozytariusza;
(uchylony)

firme¢ (nazwg), siedzibe i adres podmiotu, ktoremu towarzystwo powierzylo wykonywanie obowiazkow, o ktorych
mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b;

czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;
taczng wysokos¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustalong zgodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

rodzaje zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktore mogg by¢ przedmiotem wptat oraz terminy przyjmowa-
nia wptat papierami warto§ciowymi,

rodzaje innych niz zdematerializowane papierow wartosciowych, ktore moga by¢ przedmiotem wptat na objgcie certyfikatow
inwestycyjnych oraz wskazuje, czy udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cia lub prawa, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢ przedmiotem wptat na objecie certyfikatow inwestycyjnych — w przy-
padku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;
zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

zasady wyplacania dochodéw funduszu inwestycyjnego uczestnikom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje
wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa;

zasady wyplacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego dochodow funduszu — w przypadku gdy statut
funduszu przewiduje wyplacanie tych dochodow;

rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych fundusz inwestycyjny, w tym
w szczeg6lnosci wynagrodzenie towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszcze-
g6lnych rodzajow kosztow;

czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego, ustalania wartosci aktywow netto funduszu
inwestycyjnego oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny;
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15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywow — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

15b) wskazanie, ze metody i zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sa
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego;

16) minimalng wysoko$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne niz wynikajace z ustawy prawa uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

18) sposob udostepniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiadomosci;
19) sposob oglaszania zmian statutu;

20) inne niz wynikajace z ustawy przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

3. Wysokos$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym jest uzalezniona od rodzaju polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu oraz
ryzyka inwestycyjnego.

4. Wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym powinna by¢ tak ustalona, aby zapewnione byly ochrona interesu uczestnikow funduszy inwesty-
cyjnych oraz konkurencyjno$¢ funduszy inwestycyjnych.

5. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze prze-
widywac obciazania aktywow funduszu kosztami zwigzanymi ze zbywaniem oraz odkupywaniem jednostek uczestnictwa.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, po zasiggnieciu opinii Komisji, okresli, w drodze rozporzadzenia,
maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjali-
stycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, kierujac si¢ potrzebg zapewnienia konkurencyjnosci funduszy inwestycyj-
nych, przy uwzglednieniu sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, moga by¢ wytgcznie:

1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego lub
2) osiaganie przychodow z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub
3)  wazrost warto$ci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Przy okre$laniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz inwestycyjny nie gwarantuje jego osiagniecia.

Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslaja sposoby osiagania celu inwestycyjnego,
a w szczegolnosci:

1) typy i rodzaje papierow warto§ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat funduszu;
2)  kryteria doboru lokat;

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;

4) dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych przez fundusz.

la. Statut funduszu inwestycyjnego w czgséci dotyczacej zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okresla
szczegolowe, niewynikajace z przepisoOw ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w statucie, jest obowigzany do nie-
zwlocznego dostosowania stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w statucie, uwzglgdniajgc interes uczestnikow
funduszu.

Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjnego sg przychody z lokat netto funduszu inwestycyjnego lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. 1. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zalacza sig:
1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) umowg z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
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3) (uchylony)
4)  (uchylony)

5) dane osobowe cztonkdéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depozytariusza przez jego
jednostke organizacyjng wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych;

6) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz w art. 46b,
ktore maja istotny wplyw na dziatalnos¢ funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu;

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym 0s6b, o ktorych mowa w pkt 6, w szczegdlnosci w zakresie
lokowania w papiery warto§ciowe iinne prawa majatkowe stanowigce przedmiot lokat funduszu, oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotdéw, ktorym towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnoséci na podstawie
umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1;

9a)'9 prospekt informacyjny funduszu portfelowego, o ktérym mowa w art. 179 ust. 1;

10)!” prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego oraz:

a) kluczowe informacje i o§wiadczenie towarzystwa o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostgpniania
inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni — w przypadku udostepniania kluczowych informacji wszystkim
inwestorom albo

b) kluczowe informacje i kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku udostepniania kluczowych informacji
dla inwestoréw inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, albo

¢) kluczowe informacje dla inwestoréw — w przypadku zbywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego wytgcznie inwestorom innym niz inwesto-
rzy indywidualni oraz udostgpniania tym inwestorom kluczowych informacji dla inwestorow;

10a) informacj¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — w przypadku specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknietego, przy czym przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpo-
wiednio;

11)'® wskazanie inicjatora przeniesienia ryzyka z wierzytelnosci oraz podstawowych warunkéw uméw zawartych przez
towarzystwo w zwigzku z procesem przeniesienia ryzyka z wierzytelno$ci — w przypadku standaryzowanego funduszu
wierzytelnosci;

12) o$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

13) oswiadczenie bieglego rewidenta o prawidtowosci i zgodnosci z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna
funduszu inwestycyjnego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, przyj¢tych metod pomiaru i monitorowania
ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz systemu limitow wewnetrznych przyjetego dla
funduszu inwestycyjnego, w przypadku gdy towarzystwo nie zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka
inwestycyjnego i polityce inwestycyjnej jak fundusz, ktoérego dotyczy wniosek, albo o§wiadczenie towarzystwa, ze towa-
rzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym o takim profilu ryzyka inwestycyjnego i polityce inwestycyjne;j.

2. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do
ktérego towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, zatgcza si¢ dokumenty i informacje, okre§lone w ust. 1
pkt 1,2,5,7110, a ponadto:

1) umowg, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, zawartg miedzy towarzystwem a spotka zarzadzajaca;
2) umowg dotyczaca wspolpracy i wymiany informacji zawartg migdzy depozytariuszem a spotka zarzadzajaca;

3) informacj¢ o zleconych przez spotke zarzadzajaca innym podmiotom na podstawie umowy czynnosciach z zakresu
zarzadzania funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacego do kompetencji spotki zarzadzajacej zgodnie z art. 272¢
ust. 1.

19 Dodany przez art. 14 pkt 4 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 6.
1) W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 4 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.
1) W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 4 lit. ¢ ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 6.
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Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

la. Przed wydaniem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktorego towarzystwo za-
warlo umowe, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja moze zwroci¢ si¢ do wlasciwych organow panstwa macierzystego
spotki zarzadzajacej o przedstawienie wyjasnien i informacji, czy spotka zarzadzajaca jest uprawniona do zarzadzania fun-
duszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktorego
dotyczy wniosek.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia, jezeli:

1) osoby, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 5-7, mogg wykonywa¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu;

2) statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt 2, nie uwzgledniaja
nalezycie interesu uczestnikow funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego — statut funduszu zawiera
postanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) towarzystwo nie zapewnia zarzadzania w sposob nalezyty funduszem inwestycyjnym o takiej polityce inwestycyjnej
i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny, ktérego dotyczy wniosek;

4) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie s3 zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym.

2a. W przypadku wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego, co
do ktdérego towarzystwo zawarto umowe, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a, Komisja odmawia wydania zezwolenia takze, jezeli:

1) (uchylony)

2) spotka zarzadzajaca nie zapewnia przestrzegania obowiagzkow, o ktorych mowa w art. 10, art. 37 ust. 2, art. 48 ust. 2b
pkt 2 1 5-9 oraz ust. 2c, art. 272 ust. 3, art. 272a ust. 1-3 i 5, oraz przepiséw wydanych na podstawie art. 48a;

3) wiladciwe organy panstwa macierzystego spoiki zarzadzajacej nie zezwolity jej na zarzagdzanie funduszem inwestycyj-
nym o takiej polityce inwestycyjnej i celach inwestycyjnych jak fundusz inwestycyjny otwarty, ktérego dotyczy wniosek;

4) spoélka zarzadzajaca nie posiada zezwolenia wlasciwego organu panstwa macierzystego sp6otki na wykonywanie dzia-
falnosci w zakresie zarzadzania funduszami prowadzacymi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut funduszu oraz wybor
depozytariusza funduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego, co do ktoérego towarzystwo zawarto umowe,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a, takze wybor spoiki zarzadzajacej.

Art. 24. 1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w zakresie:

1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) wskazania rynku zorganizowanego, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 lub art. 116a;
3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;

4)  wskazania podmiotow, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;

5) dotyczacym mozliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku, o ktorym mowa w art. 96 ust. 3 oraz w art. 98
ust. 214;

6) mozliwos$ci odstapienia od stosowania ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 i 2, oraz wskazania emitenta,
poreczyciela lub gwaranta, w przypadku, o ktorym mowa w art. 100 ust. 3;

7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu albo utworzenia subfunduszu jako subfunduszu powiazanego.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktory przy
dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego,
oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;
2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;
3) o ktérym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.
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2a. Z zastrzezeniem art. 117a, zmiana statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym fundu-
szem inwestycyjnym zamknigtym, nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 2.

2b. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
w zakresie dostosowania wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem do maksymalnej wysokosci okreslone;j
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 18 ust. 6 nie wymaga uzyskania zezwolenia.

2¢. Nie wymaga uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego w zakresie utworzenia nowego subfunduszu bedacego subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym
mowa w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

3. (uchylony)

4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo oglasza w sposob okreslony w statucie.
6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogloszenia, jezeli statut przewiduje
wigcej niz jedno ogloszenie — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;

2) zdniem ogloszenia — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykre$lenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w nowy subfundusz istnieja-
cego funduszu z wydzielonymi subfunduszami — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 241
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrocenie terminu okreslonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to interesu uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11, oraz w zakresie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli pobierane
sa przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

la) z dniem ogloszenia lub innym okre§lonym przez zgromadzenie inwestorow — w przypadku zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig¢tym, na ktorg zgromadzenie inwestorow
wyrazilo zgodg;

Ib) w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2 i 3b, w zwiagzku z przejgciem zarzadzania funduszem inwestycyjnym albo przejgciem zarzadzania
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw;

2) zdniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach.

8a. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktdrej mowa w ust. 8 pkt 1, majgca bezposredni zwigzek ze zmianami
statutu funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, moze wej$¢ w zycie w ter-
minie wej$cia w zycie zmian statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji, nie krotszym jednak niz 3 miesiace od
dnia jej ogtoszenia.

8b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8a, ogloszenie moze by¢ dokonanie z zastrzezeniem, ze warunkiem wejscia
W zycie zmian statutu, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2,
z jednoczesnym wskazaniem, ze wejScie w zycie tych zmian bedzie zgodne z terminem wej$cia w Zycie zmian wymagaja-
cych uzyskania zezwolenia Komisji. W takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia
Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1.

8c. W przypadku nieudzielenia przez Komisj¢ zezwolenia na dokonanie zmian statutu powigzanych ze zmianami,
o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz niezwlocznie dokonuje ogloszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nie-
ziszczeniu si¢ warunku wejscia w zycie uprzednio ogloszonych zmian.

8d. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknig-
tym, termin, o ktorym mowa w ust. 8 pkt 1b, moze zosta¢ skrocony, o ile wszyscy uczestnicy takiego funduszu wyrazili na
to zgod¢ w formie uchwaty zgromadzenia inwestorow.
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9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych ogloszen oraz o tresci ogloszen, zataczajac do
zawiadomienia kopi¢ wypisu aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu oraz jednolity tekst statutu, a takze sktada
wniosek do sgdu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zalaczajac do wniosku jego jednolity tekst wraz
z informacjg o dokonaniu ogloszen i o terminach ich dokonania, a w przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 8 pkt la i ust. 8d —
wraz z uchwala zgromadzenia inwestorow.

Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyj-
nego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujagcym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu,
a w przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a — w terminie okre§lonym w statucie funduszu. Termin przyjmo-
wania zapisoOw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne dokonujg wptat do funduszu
inwestycyjnego i otrzymuja potwierdzenie wptat w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego treSci na trwatym
no$niku informacji lub, na wniosek takiej osoby, w postaci papierowe;.

2a. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty nie posiada danych wystarczajacych do przestania osobie zapisu-
jacej si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenia, o ktorym mowa w ust. 2, w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego treéci na trwatym nosniku informacji, przekazuje osobie zapisujacej si¢ na
jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne potwierdzenie w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia
wniosku przez osob¢ zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez
nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne funduszu, o ktérym mowa w art. 15 ust. la, bez-
posrednio lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wy-
konywania dziatalno$ci w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, a na jednostki uczestnictwa — bezposrednio lub
za posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dzia-
falnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2.1 Przy prowadzeniu zapisow na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt informacyjny
funduszu inwestycyjnego oraz:

1) kluczowe informacje — inwestorom indywidualnym, a w przypadku gdy towarzystwo przekazato Komisji o§wiadcze-
nie o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostgpniania inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni —
réwniez inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni;

2)  kluczowe informacje dla inwestorow — inwestorom innym niz inwestorzy indywidualni, w przypadku gdy towarzystwo
nie przekazato Komisji o$wiadczenia o sporzadzaniu kluczowych informacji w celu ich udostgpniania inwestorom innym
niz inwestorzy indywidualni.

3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnictwa za posrednictwem podmiotu,
o ktérym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktorym mowa w art. 22, towarzystwo zalagcza umowe
zawartg z tym podmiotem oraz dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapiséw nie zapew-
nia wykonywania tych czynnosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nalezycie zabezpieczajacy interesy
0s0b zapisujgcych si¢ na jednostki uczestnictwa.

Art. 28. 1. Wplaty do funduszu inwestycyjnego s3 dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek
papierow warto$ciowych towarzystwa prowadzony przez depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach wartos-
ciowych, udziatach w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit. a i b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi prze-
pisami, prawa z tych papierow, udzialow lub prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na towarzy-
stwo oraz sktada u depozytariusza kopi¢ tej umowy, a w przypadku papieréw warto§ciowych, takze te papiery lub, jezeli
papiery warto$ciowe nie majg formy dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie wydany na podstawie wtasci-
wych przepisow.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 3; wszedt w zycie z dniem 13 maja 2023 1.
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2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny
tych praw przez towarzystwo nie pozniej niz miesiagc przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktdrej mowa w ust. 2,
i nie p6zniej niz 2 miesigce przed terminem rozpoczgcia zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszu. Koszty zwigzane
Z wyceng i zawarciem umowy, o ktorej mowa w ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwesty-
cyjne, zaleznie od postanowien prospektu emisyjnego albo warunkéw emisji.

3. Towarzystwo nie moze rozporzadzaé, przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, wplatami do funduszu, po-
branymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

4. Wptaty, o ktérych mowa w ust. 1-2a, nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko towarzystwu i nie
wchodzg do masy upadtosci towarzystwa oraz nie moga by¢ objete postgpowaniem restrukturyzacyjnym.

Art. 29. 1. Jezeli w terminie na dokonanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne dokonano
wplat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przy-
dziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papierow wartosciowych lub udziatow
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, dokonanej w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na
certyfikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, dokonanej zgodnie
z art. 28 ust. 2a, wynika, ze warto$¢ tych papierow warto$ciowych, udzialow lub praw przewyzsza ceng emisyjng certyfikatu
albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposdb postegpowania okresla statut funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zwrot nadptaty ponad cen¢ emisyjng albo wielokrotnos¢ tej ceny w Srodkach pienigznych jest mozliwy tylko w przypadku,
gdy nadplata nie przekracza 10 % odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrotno$ci ceny emisyjnej certyfikatu.

4. Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje przez wpisanie do rejestru uczestnikow funduszu inwestycyjnego liczby
jednostek uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do funduszu inwestycyjnego, powickszong o warto$¢ otrzyma-
nych pozytkow i odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 4, wywoluje skutki prawne z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo sktada do sadu rejestrowego wniosek
o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotgczy¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktorego utwo-
rzenie wymaga wydania przez Komisje zezwolenia;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz zaswiadczenie albo o$wiadczenie o wpisie do rejestru przed-
sigbiorcow;

4) liste cztonkow zarzadu towarzystwa zawierajacg ich imiona i nazwiska oraz petniong funkcje;

5) os$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat oraz o zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawa,
statutem funduszu inwestycyjnego oraz — w przypadku funduszu inwestycyjnego, ktdrego utworzenie wymaga wyda-
nia przez Komisje¢ zezwolenia — z tym zezwoleniem.

7a. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 7 pkt 3, sktada si¢ pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszy-
wych zeznan. Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem swiadomy
odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje pouczenie organu o odpowiedzial-
nosci karnej za sktadanie falszywych zeznan.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztoZenia wniosku lub jego uzupehienia.

9. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jezeli nie zostaty
spetnione warunki okreslone w ustawie, statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisje.

10.29 Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz wydaje cer-
tyfikaty inwestycyjne na warunkach i w sposob, ktore zostaty okreslone w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym, pro-
spekcie informacyjnym funduszu portfelowego, o ktorym mowa w art. 179 ust. 1, albo w warunkach emisji, oraz dor¢cza
Komisji kopi¢ wyciagu z tego rejestru.

20) W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 5 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.
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Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja moze cofnaé
zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jezeli przy zbieraniu wplat towarzystwo naruszylo przepisy ustawy,
statut funduszu inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci okreslonej w statucie;

2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystwo nie ztozyto wniosku
o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato
si¢ prawomocne lub

2)  w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stala si¢ ostateczna, lub
3) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2, lub

4) uptywu 3 miesi¢cy od zakonczenia terminu okre§lonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 15
ust. 1a, na dokonanie zapisow na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo zebrato wptaty w wysokosci okreslone;j
w statucie i nie zlozyto wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, lub

5) uplywu terminu okreslonego w statucie funduszu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 15 ust. 1a, na zebranie wptat
na certyfikaty inwestycyjne, jezeli towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci i terminie okreslonych w statucie

—zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierow wartosciowych, udziatéw w spotkach
z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz przenosi prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. aib oraz pkt 2, wraz
z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez depozytariusza za okres od dnia wplaty na rachunek
prowadzony przez depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-5, oraz pobrane oplaty
manipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych towarzystwo dokonuje
czynnosci prawnych, majacych na celu utworzenie funduszu, we wtasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjny wstgpuje w prawa i obowiazki z tytutu:
1) wplat;
2) umowy z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego;
3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego;
3a)?" umowy o gwarancje emisji;
4)  (uchylony)*?
5)  (uchylony)®?
6) umowy, o ktorej mowa w art. 169c¢ ust. 1, z funduszem podstawowym.

Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem:

1) towarzystwa bgdacego organem tego funduszu lub zarzadzajacych tym funduszem i prowadzacych jego sprawy: spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE;

2) towarzystwa niebedacego organem tego funduszu, $wiadczacego ustuge w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych, ktorej przedmiotem sg jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA;

3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddzialu instytucji kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2D Dodany przez art. 14 pkt 6 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 6.
22) Przez art. 14 pkt 6 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.
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2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA moga by¢ zbywane i odkupywane
za poSrednictwem podmiotu z siedzibg lub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innego niz pod-
mioty, o ktérych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa, nie otrzymuje i nie przekazuje wyptat
z tytutu ich odkupienia oraz nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytuldéw uczestnictwa ani Srodkow pienieznych
0s0b nabywajacych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa za posrednictwem tego podmiotu;

2) nie wykonuje zadnych czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, poza
czynnosciami, o ktorych mowa w ust. 2 1 2b;

3) prowadzi dzialalno$é, o ktorej mowa w ust. 2 i 2b, wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa wytacznie do funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie nalezacym do EEA,
firmy inwestycyjnej, banku, instytucji kredytowej, oddziatu firmy inwestycyjnej posiadajacej siedzibe w panstwie
cztonkowskim lub w panstwie nalezacym do EEA, Iub do oddziatu banku zagranicznego.

2b. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze do §wiadczenia nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego
w odniesieniu do jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, w zakresie ktorych
podmiot ten posiada zezwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen.

2¢. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym mowa
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢
wylacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢
odpowiednio.

2d. Obowiazkowi, o ktorym mowa w ust. 2¢, nie podlega podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, ktory zawarl umowe
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 2 i 2b, z uwzgled-
nieniem rozmiaru, profilu ryzyka i statusu prawnego podmiotu, zapewniajacego rownorzgdng ochrong klientéw tego pod-
miotu.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zatacza sie:

1) statut, umowe spoiki albo inny dokument okreslajagcy forme prawng wnioskodawcy oraz zaswiadczenie albo oswiad-
czenie o wpisie do wlasciwego rejestru;

2) schemat i opis powiazan kapitalowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku sprawozdania finansowego —
inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy;

3a) plan dziatalno$ci okreslajacy zakres ustug §wiadczonych przez podmiot;

4) wskazanie funduszy, ktorych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa beda zbywane i odkupywane za posred-
nictwem wnioskodawcy;

5) dokumenty okreslajace sposob i warunki prowadzenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

6) dokumenty okreslajace szczegdtowo sposob dokonywania wplat i wyplat zwigzanych z prowadzeniem zbywania i od-
kupywania jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa;

7)  wskazanie miejsc, w ktorych bedzie prowadzone zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

8) opis warunkéw technicznych i organizacyjnych wykonywania dziatalnos$ci w zakresie zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa;

9) wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalno$ci w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa lub tytutdow uczestnictwa wraz z informacjg o wyksztatceniu, kwalifikacjach i do§wiadczeniu tych osdb oraz
opisem sposobu wykonywania przez te osoby obowigzkow i czasu ich wykonywania;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikoéw w zakresie procedur zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub
tytulow uczestnictwa;
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11) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnice zawodowa oraz procedury
kontroli wewngtrzne;j;

12) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentdéw zwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jedno-
stek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa;

13) dane osobowe 0séb zarzadzajacych podmiotem, o ktérym mowa w ust. 2, lub prowadzacych sprawy tego podmiotu
oraz 0so6b nadzorujacych dziatalno$¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych, oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

14) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegloéci, wydane zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2023 r. poz. 2383 i 2760);

15) kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat, zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia, o ktérym mowa
w ust. 2, z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna — w przypadku podmiotu, ktéry podlega
obowiazkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

16) kopie umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej mowa
w ust. 2 — w przypadku podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2d.

4a. Do o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, przepis art. 29 ust. 7a stosuje si¢ odpowiednio.
5. (uchylony)
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:
1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg wymogow, o ktdrych mowa w ust. 4;
2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywaé czynno$ci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie zabez-
pieczajacy interesy osob zapisujgcych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa, skladajacych zlecenia
nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytuldow uczestnictwa lub moze je wykonywaé w sposob nienalezy-
cie zabezpieczajacy interesy uczestnikow lub potencjalnych uczestnikow funduszy.

6a. Komisja, udzielajac zezwolenia podmiotowi, o ktdrym mowa w ust. 2, na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa
w tym przepisie, zamieszcza w tresci decyzji wzmianke, ze zezwolenie wydano zgodnie z art. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, z p6zn. zm.?).

7. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w ust. 2, wygasa:
1)  zchwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu;

2) jezeli podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, przez 12 miesi¢cy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie dziatalnosci,
o ktorej mowa w ust. 2.

8. O ogloszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot Iub jego likwidator niezwtocznie informuje Komisje.

9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, informuje Komisj¢ o zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 13, oraz
o zmianie w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, 2, 3a, 5, 619, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia
wiadomosci o takiej zmianie.

9a. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowiazany przekazywa¢ Komisji, w terminie do dnia 15 lipca, dokumenty,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, przedstawiajace jego sytuacj¢ finansowa na dzien 31 grudnia poprzedniego roku oraz
o$wiadczenie o tacznej wysokosci przychodow osiagnietych w poprzednim roku kalendarzowym z tytutu posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA.

10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie przechodzi na spotke
przejmujaca lub spotke nowo zawigzang powstatg w zwigzku z potgczeniem lub podziatem tego podmiotu.

Art. 32a. 1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz w zakresie $wiadczenia ustug doradz-
twa inwestycyjnego w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem interesu klientow i uczestnikow tych funduszy.

23) Zmiany wymienionej dyrektywy zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 8,
Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 08.10.2016, str. 35 oraz Dz. Urz. UE L 64 z 10.03.2017, str. 116.
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2. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, stosuje w prowadzonej dziatalno$ci rozwigzania techniczne i organizacyjne
zapewniajace jej bezpieczenstwo i ciagltos¢ oraz zapobiega powstawaniu konfliktow interesow, a w przypadku powstania
takiego konfliktu zapewnia ochrong interesow uczestnikow lub potencjalnych uczestnikéw funduszu inwestycyjnego oraz
ochrong informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

3. W podmiocie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, dziala kontrola wewngtrzna, ktorej celem jest zapewnienie zgodnoSci
dziatalnosci podmiotu oraz 0sob dziatajacych na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regulaminami i procedurami
wewnetrznymi obowigzujagcymi w podmiocie.

3a. Podmiot, o ktobrym mowa w art. 32 ust. 2, zatrudnia pracownikow posiadajacych odpowiednig wiedze¢ i kompetencje
w zakresie §wiadczonych przez ten podmiot ushug.

3b. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktérych mowa
w ust. 3a, wiedzy i kompetencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.

4. Informacje upowszechniane przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celu reklamy lub promocji ustug
$wiadczonych przez ten podmiot powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.

5. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiazany opracowac¢ i wdrozy¢ procedury postgpowania z rekla-
macjami klientow tego podmiotu.

6. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji zwiazane
z prowadzeniem dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b, przez 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono
dany dokument lub inny no$nik informacji, chyba ze odrebne przepisy wymagaja dtuzszego przechowywania.

7. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w zwigzku ze swiadczeniem ushug w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Iub tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA oraz ushug doradztwa inwestycyjnego, nie
moze przyjmowac ani przekazywac jakichkolwiek $wiadczen pienig¢znych, w tym optat i prowizji, ani jakichkolwiek swiad-
czen niepieni¢znych, z wylaczeniem:
1) $wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przyjmowanych od klienta lub od osoby dziatajacej w jego imieniu oraz
$wiadczen pieni¢znych lub niepieni¢znych przekazywanych klientowi lub osobie dziatajacej w jego imieniu;
2) $wiadczen pienieznych lub niepieni¢znych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sg niezbgdne do
wykonywania $wiadczonej ushugi na rzecz klienta, w szczegolnosci:

a) optat na rzecz organu nadzoru,
b) podatkéw, nalezno$ci publicznoprawnych oraz innych optat, ktorych obowiazek zaplaty wynika z przepiséw prawa;
3) $wiadczen pienieznych i §$wiadczen niepieni¢znych innych niz okreslone w pkt 11 2, jezeli:
a) saone przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi $wiadczonej przez podmiot, o ktorym
mowa w art. 32 ust. 2, na rzecz klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2, w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi
interesami klienta tego podmiotu,

¢) informacja o $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysokosc¢ takich swiadczen nie
moze zosta¢ oszacowana — o sposobie ustalania ich wysokosci, zostata przekazana klientowi lub potencjalnemu
klientowi w sposob rzetelny, doktadny i zrozumiaty przed rozpoczgciem swiadczenia ushugi, przy czym warunek
ten uznaje si¢ za spelniony rowniez w przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji
sporzadzonej w formie ujednoliconej;

4)*» $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych z tytutu ushugi dystrybucji, o ktérej mowa w art. 32d ust. 1.

7a. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, informuje klienta o zmianach w zakresie informacji przekazanych zgodnie
z ust. 7 pkt 3 lit. ¢, jezeli zmiany te majg zwiagzek z ustugami §wiadczonymi na rzecz klienta.

8. (uchylony)
9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) tryb iwarunki postgpowania podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA, a takze
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow, w tym okresli pojecie konfliktu interesow i sposob
postepowania podmiotu w zakresie konfliktow interesow,

29 Dodany przez art. 14 pkt 7 ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 6.
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2)  warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa w pkt 1, w tym funkcjonowania kontroli
wewngtrznej,

3) tryb i warunki postgpowania w zakresie przyjmowania lub przekazywania jakichkolwiek swiadczen pieni¢znych lub
niepieni¢znych w zwigzku z dziatalnos$cia, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2 i 2b,

4) szczegotowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w ust. 3a, wymogow posiadania odpowiedniej
wiedzy 1 kompetencji,

5) trybiwarunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktorych mowa w ust. 3a,
wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postegpowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych osob

— kierujac si¢ konieczno$cig zapewnienia zasad uczciwego obrotu oraz nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow
lub potencjalnych uczestnikow, niezaleznie od rodzaju podmiotu, za posrednictwem ktérego nabywane lub zbywane sg jed-
nostki uczestnictwa, a takze koniecznoscia zapobiegania wystepowaniu konfliktow interes6w oraz zapewnienia bezpieczen-
stwa 1 ciaglosci prowadzonej dziatalno$ci, z uwzglednieniem wytycznych w zakresie zasad uznawania posiadania odpo-
wiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace ustugi maklerskie, wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Warto$ciowych.

Art. 32b. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 2, majg obowigzek udostepnia¢ klientowi,
przed przyjeciem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego, lub funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z siedziba w panstwie nalezacym do EEA lub przed rozpoczeciem $swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego, liste
funduszy inwestycyjnych, z ktorymi zawarly umowe, ktorej przedmiotem jest przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa, lub umowe, ktdrej przedmiotem jest posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa.

2. (uchylony)®

3. (uchylony)®

4. (uchylony)®>

Art. 32¢. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotdéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:
1) firme (nazwg) oraz siedzibe i adres podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2;
2) wskazanie zakresu dzialalnosci, o ktorej mowa w art. 32 ust. 2, do ktorej prowadzenia uprawniony jest podmiot;
3) wskazanie, czy podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, wykonuje ustugi, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2b.

3. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, jest jawny.

Art. 32d.2% 1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, moze $wiadczy¢, na podstawie umowy,
na rzecz towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
ktérego organem jest towarzystwo, ustuge dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (ustuga dystrybucji).

2. Przedmiotem umowy o $wiadczenie ustugi dystrybucji moze by¢ wykonywanie czynnosci:
1) przyjmowania zapisoOw na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym ich przekazywanie funduszowi;

2) przyjmowania zlecen zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,
w tym ich przekazywanie funduszowi;

3) przyjmowania od uczestnikéw innych dyspozycji lub o§wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w funduszu inwesty-
cyjnym, w tym aktualizacji danych uczestnika lub jego pelnomocnika oraz ich przekazywanie funduszowi;

4) informowania uczestnikow funduszu o zasadach i terminach zbywania, odkupywania, zamiany lub konwersji jednostek
uczestnictwa oraz o zasadach iterminach sktadania innych dyspozycji i o§wiadczen zwiazanych z uczestnictwem
w funduszu inwestycyjnym, w tym udzielania lub odwotywania pelnomocnictw;

5) udostgpniania osobom zapisujacym si¢ na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub uczestnikom funduszu
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego, kluczowych informacji dla inwestoréw, kluczowych informacji
albo informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, sprawozdan finansowych funduszu inwestycyj-
nego, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami — potaczonych sprawozdan finansowych funduszu oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

25 Przez art. 14 pkt 8 ustawy, o ktorej mowa w odnoéniku 6.
26 Dodany przez art. 14 pkt 9 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 6.
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3. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego do
rejestru funduszy inwestycyjnych stronami umowy o §wiadczenie ustugi dystrybucji sg towarzystwo oraz podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych fundusz inwestycyjny wstepuje w prawa i obo-
wigzki towarzystwa z tytulu zawartej umowy o §wiadczenie ushugi dystrybucji, z wyjatkiem obowigzku zaplaty wynagro-
dzenia za $wiadczenie ustugi dystrybucji.

4. W przypadku gdy umowa o $wiadczenie ustugi dystrybucji jest zawierana po dniu wpisania funduszu inwestycyj-
nego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego do rejestru funduszy inwestycyjnych, stronami
tej umowy sg towarzystwo, fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz podmiot,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 Iub 3, lub ust. 2.

5. Umowa o $wiadczenie ustugi dystrybucji okresla w szczegdlnosci:
1) przedmiot umowy;
2) szczegblowe zasady oraz sposob ustalania wysokosci wynagrodzenia podmiotu $wiadczgcego ustuge dystrybucji;
3) zasady i terminy wyptaty wynagrodzenia przez towarzystwo.

6. Do zaptaty wynagrodzenia za $wiadczenie ustugi dystrybucji na rzecz podmiotu, o ktérym mowa w art. 32
ust. 1 pkt 2 Iub 3, lub ust. 2, jest obowigzane wylacznie towarzystwo. Wyptlata przez towarzystwo wynagrodzenia za $wiad-
czenie ustugi dystrybucji na rzecz funduszu inwestycyjnego moze nastapi¢ wytgcznie z wynagrodzenia stalego towarzystwa
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, ktorego jednostek uczestnictwa ta ustuga dotyczy.

7. Swiadczenie ushugi dystrybucji na rzecz towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego nie moze powodowaé zwickszenia
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, ktorego jednostek uczestnictwa ta ustuga dotyczy,
ani obcigzenia aktywow funduszu inwestycyjnego kosztami §wiadczenia tej ustugi.

8. W przypadku gdy podstawg do obliczenia wynagrodzenia w danym okresie rozliczeniowym jest pozyskana wartosé¢
aktywow funduszu, do ustalenia wysokosci wynagrodzenia nie moze by¢ wliczana warto§¢ aktywow netto funduszu przy-
padajaca na jednostki uczestnictwa nabyte za posrednictwem podmiotu, o ktébrym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 Iub 3, lub
ust. 2, i utrzymywane przez uczestnika, ktore byty podstawa obliczenia wynagrodzenia w poprzednich okresach rozlicze-
niowych.

9. Przy obliczaniu wysokosci wynagrodzenia nie mogg by¢ uwzgledniane jednostki uczestnictwa zbyte przez fundusz
za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustugi dystrybucji.

10. W przypadku gdy wynagrodzenie jest ustalone kwotowo, stawka wynagrodzenia jest okreslona w umowie o §wiad-
czenie ustugi dystrybucji odrgbnie dla kazdej z czynnosci, o ktérej mowa w ust. 2, bedacej przedmiotem umowy. W takim
przypadku podstawa do wyptaty wynagrodzenia moze by¢ wylacznie wartos¢ faktycznie wykonanych w danym okresie
rozliczeniowym czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2, przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2.

11. Wynagrodzenie moze by¢ pobierane przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2 lub 3, lub ust. 2, jedno-
razowo lub w okreslonych ratach.

12. Przepisow ust. 1-11 nie stosuje si¢ do funduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w ustawie z dnia 4 pazdzier-
nika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Art. 33. 1. Os$wiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym otwartym,
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznym oraz funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutow uczest-
nictwa, moga by¢ sktadane za posrednictwem o0sob fizycznych pozostajacych z towarzystwem lub podmiotem, o ktorym mowa
w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyj-
mowac wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac wyptat z tytutu
ich odkupienia.

2. Za czynnos$ci dokonane przez osoby fizyczne, o ktorych mowa w ust. 1, odpowiadaja, jak za dzialania wtasne,
odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1, lci 1d;
2)  (uchylony)

3) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 — w trybie art. 233 ust. 1.
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3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt2 i3 iust. 2, podmiot ten odpowiada solidarnie z towarzy-
stwem bedgcym organem funduszu albo ze spotka zarzadzajaca, jezeli zarzadza ona tym funduszem i prowadzi jego sprawy,
chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialnos$¢, o ktorej] mowa w ust. 3, nie moze by¢ wylaczona, ograniczona lub w inny sposob zmieniona
w drodze umowy. Umowy wylaczajace odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

Art. 34. 1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych
do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 12, majg obowigzek prowadzié¢ rejestr pelnomocnictw udzielonych przez uczest-
nikow tych funduszy pracownikom tych podmiotow oraz osobom fizycznym, o ktérych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikow lub 0sob fizycznych, o ktorych mowa w ust. 1,
oraz informacje o zakresie pelnomocnictwa.

Art. 35. 1. Oswiadczenia woli sktadane w zwigzku z nabywaniem lub zadaniem odkupienia przez fundusz inwesty-
cyjny jednostek uczestnictwa, nabywaniem lub wykupem certyfikatow inwestycyjnych oraz inne o§wiadczenia woli zwia-
zane z uczestnictwem w funduszu mogg by¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogdéw gwarantujacych
autentyczno$¢ i wiarygodnosé o$§wiadczenia woli.

2. Dokumenty zwigzane z nabywaniem lub zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa,
nabywaniem lub wykupem certyfikatow inwestycyjnych oraz inne o§wiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w funduszu
moga by¢ sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego w rozumieniu ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji
dziatalnosci podmiotéw realizujgcych zadania publiczne (Dz. U. z 2024 r. poz. 307), jezeli dokumenty te bgda w sposdb
nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane i zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnos$ci prawnej forme pisemna, uznaje sig, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej
mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaz-
nosci.

4. Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowywania i zabez-
pieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu elektronicznego, dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 2, z uwzglednieniem
koniecznos$ci zapewnienia poufnosci i integralno$ci przechowywanych dokumentdéw, w szczegdlno$ci zabezpieczenia ich
przed odczytaniem, modyfikowaniem lub usuni¢ciem przez osoby nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpieczenia urza-
dzen i systemow informatycznych przed utrata danych spowodowang awaria lub zdarzeniem losowym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,
jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala. Podziat jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest
dokonywany na rowne czgsci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci jednostki uczestnictwa albo certyfikatu
inwestycyjnego przed podziatem.

la. Fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, nie moze dokona¢ podziatu certyfikatow inwestycyjnych,
jezeli po podziale certyfikatow inwestycyjnych wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny,
ustalona wedtug wyceny aktywow funduszu w dniu podziatu, bedzie nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.
Rownowarto$é w zlotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podziatu.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okresla sposob podziatu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
oraz sposob dokonywania ogloszen o zamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ taczenia jednostek uczestnictwa tej samej kategorii w przypadku znacznego
spadku ich wartosci, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé laczenia certyfikatow inwestycyjnych reprezentujagcych jednakowe prawa
majatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasad taczenia wynika, ze przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatow nie bytaby liczbg cat-
kowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczestnikowi w srodkach pienieznych kwote wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad
catkowitg liczbe certyfikatow oraz wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny po potla-
czeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okresla warunki i sposob taczenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwesty-
cyjnych, sposob dokonywania ogloszen o zamiarze dokonania tgczenia, sposob poinformowania uczestnikow o liczbie jed-
nostek uczestnictwa, ktore uczestnik bedzie posiadat po polgczeniu, a takze tryb i termin zwrotu kwoty, o ktdrej mowa w ust. 5.
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Art. 36a. 1. Czynnosci wyceny aktywow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego przeprowadza:

1) towarzystwo bedace organem funduszu, pod warunkiem ze zapewniona jest niezalezno$¢ przeprowadzania wyceny od
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu oraz rzetelnos¢ jej przeprowadzania, a dodatkowo polityka wynagro-
dzen ogranicza wystgpowanie konfliktow intereséw, w tym wywieranie wplywu na decyzje pracownika;

2) zewngtrzny podmiot wyceniajacy wyznaczony przez fundusz, niezalezny od funduszu, towarzystwa, zarzadzajacego
tym funduszem zarzadzajacego z UE i podmiotow pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz
zapewniajacy prawidlowe i rzetelne wykonanie czynnosci wyceny.

2. Przez niezalezno$¢, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, nalezy rozumie¢ brak bezposrednich powigzan osobowych lub
kapitatlowych pomigdzy podmiotami.

3. Zewngtrznym podmiotem wyceniajacym moze by¢, z uwzglednieniem art. 73 rozporzadzenia 231/2013:
1) firma audytorska;
2) podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych;
3) podmiot wymieniony w art. 71 ust. 2 i 3;
4) inny podmiot, ktérego wyspecjalizowany zakres dzialalnosci gwarantuje prawidlowe wykonywanie czynnosci wyceny.

4. Przy wyznaczaniu zewngtrznego podmiotu wyceniajacego do wykonywania czynnosci wyceny aktywow funduszu
inwestycyjnego, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 12, zapewnia si¢, aby byly one wykonywane przez zespdt co najmniej
trzech rzeczoznawcoéw majgtkowych uprawnionych do szacowania nieruchomosci na podstawie przepiséw o gospodarce
nieruchomog$ciami.

5. Zewngtrznym podmiotem wyceniajagcym nie moze by¢ firma audytorska badajaca sprawozdania finansowe funduszu
wyznaczajacego, towarzystwa bedacego jego organem lub zarzadzajacego tym funduszem zarzadzajacego z UE, depozyta-
riusz tego funduszu ani inny podmiot, ktérego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem tego funduszu, towarzystwa lub
zarzadzajacego z UE lub interesem uczestnikow funduszu.

6. Do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego oraz do jego wyznaczania stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 45a ust. 4.
Zewnetrzny podmiot wyceniajacy nie moze przekaza¢ innemu podmiotowi wykonywania czynnosci zwigzanych z wycena
aktywow funduszu.

7. Do odpowiedzialno$ci zewnetrznego podmiotu wyceniajacego za szkody spowodowane niewykonaniem lub niepra-
widlowym wykonaniem umowy, ktorej przedmiotem jest wykonanie czynno$ci wyceny, stosuje si¢ odpowiednio przepis
art. 45a ust. 6.

8. Fundusz inwestycyjny niezwlocznie powiadamia Komisj¢ i depozytariusza o wyznaczeniu zewnetrznego podmiotu
wyceniajacego. Komisja moze nakazaé¢ funduszowi zmiang zewnetrznego podmiotu wyceniajacego, jezeli nie sg spetnione
warunki okre$lone w ust. 3-5 oraz w art. 45a ust. 4 lub zewn¢trzny podmiot wyceniajacy nie zapewnia prawidlowego
i obiektywnego wykonywania czynno$ci wyceny.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio do czynnosci wyceny aktywow unijnego AFI, ktorym zarzadza towarzystwo.

Art. 37. 1. Rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania, badania, przegladu i sktadania do
ogloszenia rocznych lub pétrocznych sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych funduszy z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy reguluja odrgbne przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne polaczone sprawozdania finansowe funduszu
z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z zastrzezeniem art. 144
ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

2a. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwestorow
nie zostanie osiggni¢ta wymagana wigkszo$¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potgczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszy
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

3. Pélroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym potroczne polaczone sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja
przegladowi.
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DZIAL III

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wylacznie spotka akcyjna z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 1 (zezwolenie
na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo).

2. Spoétka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, wraz z wnioskiem
o udzielenie takiego zezwolenia, sktada jednoczes$nie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego.

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo moze jednoczesnie
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci, o ktorej mowa w art. 45 ust. la (zezwolenie na za-
rzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi).

4. Wraz z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 3, spotka sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego, chyba ze zamierza:

1) utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. la;

2) wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezacym
do EEA.

5. W przypadku gdy spotka:

1) wraz z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 3, sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego albo

2) zamierza utworzy¢ wylacznie fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. la, albo zamierza wylacznie zarza-
dza¢ unijnym AFTI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA

— nie stosuje si¢ przepisu ust. 2.

6. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo moze jednoczesnie
ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 (zezwolenie na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych), a wraz z tym wnios-
kiem — wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2 (zezwolenie na
doradztwo inwestycyjne).

7. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie wraz z zezwoleniem na wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo zezwolenia
na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, moze jednoczesnie ztozy¢ wniosek o udzielenie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnos$ci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2a (zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéow finansowych).

Art. 39. 1. Siedziba zarzadu towarzystwa powinna znajdowac si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 1 96), zwanej dalej ,,Kodeksem spoétek handlowych”.

Art. 40. Jednoosobowym zatozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych”. Jezeli statut
towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywaé w firmie skrotu ,,tfi”.

2. Oznaczenia ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrétu tego oznaczenia moze uzywaé wylacznie towarzy-
stwo dzialajace na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Liczba czlonkdéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa zapewnia skuteczne, prawidtowe i ostrozne zarza-
dzanie towarzystwem, przy uwzglednieniu w szczegolnosci zakresu, skali i ztozonosci prowadzonej dziatalnosci.

2. Cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba, ktora posiada petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych.

3. Co najmniej dwoch cztonkéw zarzadu, w tym prezes zarzadu, oraz co najmniej potowa cztonkow rady nadzorczej
posiada wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 126 ust. 3
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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4. W skiad zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa moga wchodzi¢ wylacznie osoby posiadajace nieposzlakowang opini¢
w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze, kompetencje i do§wiadczenie niezbedne do skutecznego, prawidtowego
i ostroznego zarzadzania towarzystwem, z uwzglednieniem zakresu, skali i ztozono$ci prowadzonej dziatalnosci.

5. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez cztonkéw organdéw towarzystwa wiedzy i kompetencji
niezbgdnych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkdw.

6. Co najmniej dwoch cztonkow zarzadu, w tym prezes zarzadu oraz cztonek zarzadu odpowiedzialny za nadzorowanie
podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub
portfeli, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zarzadzanych przez towarzystwo,
legitymuje si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku
finansowego lub pelieniem przez ten okres funkcji w organach tych instytucji.

7. W sktad zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa nie mogg wchodzi¢ osoby, ktore zostaly skazane prawomocnym
wyrokiem za przestepstwo umyslne lub przestgpstwo skarbowe.

Art. 42a. 1. W zarzadzie towarzystwa wyodrebnia si¢ funkcje:
1) czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie;

2) czlonka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, zarzadzanych przez towarzystwo.

2. Zarzad towarzystwa ustala, a rada nadzorcza zatwierdza wewnetrzny podzial kompetencji w zarzadzie towarzystwa.
3. W ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie towarzystwa:

1) funkcja prezesa zarzadu nie moze by¢ taczona z funkcja cztonka zarzadu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1;

2) funkcje, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga by¢ ze sobg taczone.
Art. 42b. 1. Powotanie:

1) czlonka zarzadu nadzorujacego system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie,

2) czlonka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finan-
sowych, zarzadzanych przez towarzystwo

— nastepuje za zgoda Komisji, z zastrzezeniem art. 61 ust. le.

2. Z wnioskiem o wyrazenie zgody, o ktorej] mowa w ust. 1, wystepuje rada nadzorcza towarzystwa, dotaczajac do
wniosku informacje i o§wiadczenia 0sob wskazanych w tym przepisie, dotyczace:

1) danych osobowych tych osob;

2) wiedzy, umieje¢tnosci i doswiadczenia tych osob, w szczego6lnosci wyksztatcenia, przebiegu pracy zawodowej i ukonczo-
nych szkolen zawodowych;

3) funkcji pelnionych w organach innych podmiotow;

4) karalnosci tych osob, prowadzonych przeciwko nim postepowan karnych i postgpowan w sprawach o przestepstwa
skarbowe, w tym informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

5)  sankcji administracyjnych natozonych na te osoby lub inne podmioty w zwigzku z zakresem odpowiedzialnosci tych osob;

6) zagrozonych sankcjg postegpowan administracyjnych lub dyscyplinarnych, w ktorych te osoby wystgpowaty lub wyste-
puja w charakterze strony;

7) innych okolicznosci mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ spetniania przez te osoby wymogéw okre§lonych w art. 42
ust. 241 6.

3. Komisja odmawia wyrazenia zgody, o ktdérej mowa w ust. 1, jezeli osoba, ktorej dotyczy wniosek o wyrazenie
zgody, nie spetnia wymogow okreslonych w art. 42 ust. 24,61 7.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do powotania na kolejnag kadencj¢ 0sé6b wymienionych w ust. 1, jezeli osoby te spel-
niajag wymogi okreslone w art. 42 ust. 24, 61 7.

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 1, moze okresla¢ termin, do ktérego powinno nastapi¢ powotanie lub powierzenie
funkcji, o ktérej mowa w ust. 1. W przypadku niedotrzymania tego terminu decyzja wygasa. Przepisu art. 162 § 3 ustawy
z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2024 r. poz. 572) nie stosuje si¢.
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Art. 43. O powolaniu nowego czlonka zarzadu, w przypadku ktorego nie jest wymagana zgoda Komisji, oraz o innych
zmianach w sktadzie zarzadu przewodniczacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale rady nad-
zorczej niezwlocznie zawiadamia Komisje. Do zawiadomienia o powotaniu nowego czlonka zarzadu zatacza si¢ informacje
i o§wiadczenia, o ktorych mowa w art. 42b ust. 2.

Art. 44. 1. (uchylony)
2. (uchylony)

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwlocznie powiadamia Komisj¢, dolaczajac do
powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i doswiadczen zawodowych, informacje z Krajowego
Rejestru Karnego oraz informacje w zakresie spetniania wymogow, o ktorych mowa w art. 42 ust. 4.

Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych lub
funduszy zagranicznych, zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, repre-
zentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

la. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o tworzenie specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednic-
two w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takze reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich oraz zarzadzanie
unijnymi AFI, w tym wprowadzanie ich do obrotu.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:
1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednocze$nie wystapito o zezwolenie na prowadzenie dzia-
falnosci, o ktorej mowa w pkt 1, lub prowadzi takg dziatalnosc.

2a. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci rowniez o przyjmowanie i przeka-
zywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, pod warunkiem ze towarzystwo jednocze$nie wystapito
o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, o ktéorych mowa w ust. 1a oraz ust. 2 pkt 1, lub prowadzi dzialalno$¢ w tych
zakresach.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:
1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych przedmiotem sa:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzystwa lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych
do EEA,

b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez inne towarzy-
stwa — w przypadku gdy rozszerzylo przedmiot dziatalnosci zgodnie z ust. 1a;

la) doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do instrumentow finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;
2) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktorym mowa w art. 253 ust. 3 pkt 2.

3a. W zakresie §wiadczenia ustug, o ktorych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, do towarzystwa stosuje si¢ odpowied-
nio art. 74b, art. 75, art. 76, art. 83a ust. la, 1b, 3a i 3c—4d oraz art. 83b—83j ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
a takze przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 tej ustawy, przepisy rozporzadzenia 2017/565 oraz przepisy innych
bezposrednio stosowanych przepisow prawa Unii Europejskiej — w zakresie, w jakim reguluja one sposob $wiadczenia tych
ustug.

4. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ co najmniej:

1)  dwoch doradcow inwestycyjnych — do wykonywania czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wehodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;

2)  (uchylony)

3) jednego maklera papierow wartosciowych — do wykonywania czynno$ci przyjmowania i przekazywania zlecen naby-
cia lub zbycia instrumentéw finansowych.

4a. Towarzystwo jest obowigzane zatrudnia¢ osoby posiadajgce odpowiednig wiedze i kompetencje w zakresie:

1)  przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach, o ktorych mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i Ia,
oraz instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem;

2) wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.
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4b. Zatrudnianie przez towarzystwo, na podstawie umowy o pracg, osob posiadajacych tytut doradcy inwestycyjnego
lub maklera papieréw wartosciowych uwaza si¢ za spelnienie wymogu, o ktdrym mowa w ust. 4a pkt 2.

4c. Towarzystwo zapewnia utrzymywanie i doskonalenie przez osoby, o ktéorych mowa w ust. 4a i 4b, wiedzy i kom-
petencji niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowiazkow.

4d. Towarzystwo jest obowigzane utrzymywac organizacje przedsigbiorstwa w sposob zapewniajacy:

1) odpowiednig liczbe osob $wiadczacych prace na jego rzecz, wymagang do prawidlowego $wiadczenia ustug, o ktorych
mowa w ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 la, oraz

2) posiadanie przez osoby, o ktorych mowa w pkt 1, odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia w zakresie
powierzonych obowigzkoéw oraz utrzymywanie i doskonalenie przez te osoby takiej wiedzy i takich kompetencji.

5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcoéw inwestycyjnych, jezeli zarzadza wylacznie funduszami, o ktorych mowa
w art. 183 lub 196.

6. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci towarzystwa nie moze by¢ wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2
i 2a, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwtocznie informuje Komisjg.

Art. 45a. 1. Z zastrzezeniem art. 47 ust. 6 oraz z uwzglednieniem art. 75-82 rozporzadzenia 231/2013, towarzystwo
moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsi¢cbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykony-
wanie czynnosci zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez to towarzystwo.

2. Powierzenie wykonywania czynno$ci nie moze prowadzi¢ do zaprzestania faktycznego wykonywania dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 45, przez towarzystwo.

3. Towarzystwo niezwlocznie informuje Komisje o zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz zamiarze
zmiany umowy co do zakresu powierzenia wykonywanych czynnosci, a nastepnie przekazuje Komisji informacje o jej
zawarciu, zmianie jej zakresu i rozwigzaniu. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem zagranicznym, Komisja
informuje wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu o zawarciu umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, niezwlocznie po
uzyskaniu informacji od towarzystwa.

4. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli:

1) powierzenie wykonywania czynnos$ci nie wplynie niekorzystnie na sprawowanie przez Komisj¢ efektywnego nadzoru
nad towarzystwem;

la) towarzystwo jest w stanie obiektywnie uzasadni¢ powierzenie wykonywania danej czynnosci oraz zakres tego powie-
rzenia, a takze wykaza¢ zachowanie nalezytej staranno$ci w wyborze przedsi¢biorcy lub przedsigbiorcy zagranicznego,
ktéremu powierzane jest wykonywanie czynnosci;

2) powierzenie wykonywania czynnos$ci nie wptynie niekorzystnie na prowadzenie przez towarzystwo dzialalnosci zgod-
nie z interesem uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego;

3) nie jest wylaczona mozliwos$¢ przekazywania przez towarzystwo w kazdym czasie dalszych polecen przedsigbiorcy
lub przedsigbiorcy zagranicznemu, jezeli lezy to w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

4) nie jest wylagczona mozliwos$¢ rozwigzania umowy przez towarzystwo ze skutkiem natychmiastowym, jezeli lezy to
w interesie uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

5) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny posiada niezb¢dng wiedzg i doswiadczenie oraz zapewnia warunki tech-
niczne i organizacyjne niezbgdne do prawidlowego wykonania umowy, zapewniajace ciagte i niezakldcone prowadze-
nie dziatalnosci w zakresie objgtym umowa;

6) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny znajduje si¢ w sytuacji finansowej zapewniajacej prawidtowe wykona-
nie UMoOwYy;

7) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi skuteczne nadzorowanie przez towarzystwo wykonywania
powierzonych mu czynnosci oraz zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z powierzeniem czynnos$ci, a towarzystwo posiada
wiedze umozliwiajacg skuteczne nadzorowanie wykonywania powierzonych czynnosci i zarzadzanie ryzykiem;

8) przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny umozliwi w kazdym czasie skuteczne wykonywanie przez depozyta-
riusza obowigzkow wynikajacych z ustawy oraz umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.

4a. Towarzystwo jest obowigzane do biezacego nadzorowania wykonywania powierzonych czynnosci, bez wzgledu na
podmiot je wykonujacy.
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4b. Przedsiebiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, z ktorym towarzystwo zawarto umowe, o ktorej mowa w ust. 1,
w zakresie czynnos$ci dotyczacych specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnos$ci innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy za-
granicznemu, wylacznie:

1) za zgoda towarzystwa i po uprzednim poinformowaniu przez towarzystwo Komisji o zamiarze takiego przekazania
zgodnie z ust. 3 oraz

2) jezeli w odniesieniu do przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznego, ktéremu ma by¢ przekazane wykonywanie
czynnosci, spelnione sg warunki okreslone w ust. 4.

4c¢. Przepis ust. 4b stosuje si¢ odpowiednio do dalszego przekazywania wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatal-
nos$cia prowadzong przez towarzystwo.

4d. W przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig prowa-
dzong przez towarzystwo przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny jest obowigzany do biezacego nadzorowania ich
wykonywania przez podmiot, ktoremu przekazal ich wykonywanie.

5. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci, o ktorej mowa w art. 64
ust. 1.

6. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w ust. 1, towarzy-
stwo odpowiada wobec uczestnikow funduszu solidarnie z podmiotem, z ktorym zawarto umowe, a w przypadku przekaza-
nia lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwiazanych z dziatalno$cia prowadzong przez towarzystwo innemu
podmiotowi — réwniez z tym podmiotem, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznos$ci, za ktére podmioty te nie ponosza
odpowiedzialnosci.

7. Do umoéw, ktorych przedmiotem sg czynnosci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania przez
towarzystwo obowigzkow okre$lonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, cigglosci lub stabilno$ci prowa-
dzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45, nie stosuje si¢ przepisow ust. 6 oraz:

1) ust. 314 —w przypadku umow zawieranych przez towarzystwo;

2) ust. 4b i4c — w przypadku przekazania lub dalszego przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych z dziatalnos$cia
prowadzong przez towarzystwo.

8. Za umowy, ktorych przedmiotem sg czynno$ci niemajace istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywania przez
towarzystwo obowigzkow okre$lonych przepisami prawa, sytuacji finansowej towarzystwa, ciggtosci lub stabilno$ci prowa-
dzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45, uznaje si¢ w szczego6lnosci umowy, ktérych przedmiotem
jest:

1) $wiadczenie na rzecz towarzystwa doradztwa lub innych ushig niezwigzanych bezposrednio z prowadzong przez
towarzystwo dziatalnoscia, o ktorej mowa w art. 45, w tym ushug:
a) doradztwa prawnego,
b) szkolenia pracownikow,
¢) prowadzenia ksigg rachunkowych towarzystwa,
d) ochrony oséb lub mienia;

2) $wiadczenie na rzecz towarzystwa ustug wystandaryzowanych, w tym ustug polegajacych na dostarczaniu informacji
rynkowych lub informacji o notowaniach instrumentéw finansowych.

Art. 46. 1. Umowa, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego czgécig, moze byé, z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013 — w przypadku specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego i funduszu inwestycyjnego zamknigtego, zawarta wytgcznie z:

1) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, lub innym towarzystwem posiadajacym zezwolenie, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 2 pkt 1;

2) podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych, majacym siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim;
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3) podmiotem prowadzgcym dziatalnos¢ maklerska z siedziba w panstwie nalezacym do OECD niebgdacym panstwem
cztonkowskim, jezeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego cze$ci moga by¢ nabywane papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego zgodnie z ustawa i statutem funduszu,

b) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapita-
lowym w tym panstwie iuzyskat zezwolenie tego organu rownowazne zezwoleniu na zarzadzanie portfelami,
w sktad ktorych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

c) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywa w nieruchomosci, moze
zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie czynno$ci zwigzanych z:

1) zarzadzaniem nieruchomos$ciami wylacznie z wyspecjalizowanym podmiotem, o ktorym mowa w przepisach dzialu V
rozdziatu 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2023 r. poz. 344, z p6zn. zm.?"),
a w przypadku nieruchomosci potozonych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej rowniez z wyspecjalizowanym
podmiotem z siedziba za granica, o ile podmioty te lub osoby kierujace ich dziatalnoscia posiadaja doswiadczenie
w zakresie zarzadzania nieruchomog$ciami;

2) gospodarowaniem nieruchomosciami, w szczeg6lnosci realizacja procesow inwestycyjnych, wylacznie z wyspecjali-
zowanym podmiotem, o ile podmiot ten lub osoby kierujace jego dziatalnoscig posiadajg doswiadczenie w zakresie
gospodarowania nieruchomosciami.

2a.2® W przypadku gdy towarzystwo zarzgdza funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w art. 183, moze zawrze¢
umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania caloscia lub czescia portfela inwestycyjnego obejmujacego
pule wierzytelnosci lub wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 183 ust. 1, wylacznie z podmiotem, o ktorym mowa w art. 192.

3. W przypadku gdy towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w art. 196, moze zawrzeé
umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia, z wy-
specjalizowanym podmiotem innym niz podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli podmiot ten podlega nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem kapitatowym i posiada zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, z uwzglednieniem art. 78 rozporzadzenia 231/2013.

3a. Zawarcie przez towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w art. 196, umowy, o ktore;j
mowa w art. 45a ust. 1, w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia, z wyspecjalizowanym
podmiotem innym niz podmioty, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 3, wymaga zgody Komisji.

4. W sktad portfela przekazanego do zarzadzania podmiotowi, o ktobrym mowa w ust. 3a, lub cze¢sci tego portfela nie
mogg wchodzié¢ zdematerializowane papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

5. Przepis ust. 4 nie wylacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktéorych mowa w ust. 3a, w drodze umowy, podejmo-
wania decyzji co do sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak rowniez zbywania i nabywania akcji
spoiki, ktorej akcje wchodzily w sklad przekazanego do zarzadzania portfela inwestycyjnego funduszu lub czg¢sci tego portfela
przed dniem rozpoczgcia oferty publicznej dotyczacej tych papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym.

6. (uchylony)
7. (uchylony)

8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy na podstawie umowy lub umoéw, o ktérych mowa
wust. 1, 2, 2a, 3 i3a, towarzystwo zlecito zarzadzanie caloscig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynnos$ci zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych
i zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub cz¢scia takiego portfela:

1)  depozytariuszowi funduszu ani podmiotowi, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych
z prowadzong przez niego dziatalno$cig — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

2) podmiotowi, ktdrego interesy moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2023 1. poz. 1113, 1463, 1506, 1688, 1762, 1906 i 2029.
) Ze zmiang wprowadzong przez art. 14 pkt 10 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.
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10. Przepisy ust. 1-3a oraz ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio do przekazywania, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dal-
szego przekazywania, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego albo funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub czescig tego portfela
lub czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2.

Art. 46a. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktdrej mowa w art. 46 ust. 3a, towarzystwo
zalacza:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy forme prawng podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a,
wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a;

3) opis prowadzonej dziatalnosSci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, wraz
ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46 ust. 3a;

4) schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktdrym mowa w art. 46 ust. 3a, warunkow technicznych i organizacyjnych do wy-
konywania umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowa obowiazujace
w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentow zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzu-
jace w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a;

8) dane osobowe 0sdb zarzadzajacych podmiotem, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, lub prowadzacych sprawy tego pod-
miotu oraz 0s6b nadzorujacych dziatalnos¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe 0s0b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, majacych
istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegodlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z opisem ich
kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktorego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:
a) taczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg wymogow, o ktdorych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i zalagczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, lub
osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania aktywami;

4) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 46 ust. 3a, moze
wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynno$ci z naruszeniem przepisOw prawa, zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogtoszenia upadtos$ci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub podziatu
podmiotu, o ktéorym mowa w art. 46 ust. 3a.

4. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwlocznie
informuje Komisjg.

5. Podmiot, z ktorym towarzystwo zawarto umowg, o ktorej mowa w art. 46 ust. 3a, jest obowigzany poinformowac
Komisj¢ o zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8 19, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 4-6, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.
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Art. 46b. 1. Towarzystwo moze zawrze¢ umowe, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zarzadzanie
ryzykiem funduszu inwestycyjnego, z podmiotem podlegajacym nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem kapi-
talowym 1 posiadajacym zezwolenie w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wicksza liczba
instrumentow finansowych. Przepisy art. 46 ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1, ktorej przedmiotem jest zarzadzanie ryzykiem
funduszu inwestycyjnego, z wyspecjalizowanym podmiotem innym niz podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, wymaga zgody
Komisji.

3. Przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4b, i dalsze przekazanie, o ktorym mowa w art. 45a ust. 4c, wykonywania
czynnosci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub funduszu inwestycyjnego zamknig-
tego wymaga uzyskania przez towarzystwo zgody Komisji.

Art. 46c¢. 1. Do wniosku o uzyskanie zgody Komisji na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, towarzystwo
zalacza:

1) statut lub umowe spotki albo inny dokument okreslajacy forme prawng podmiotu, o ktdrym mowa w art. 46b ust. 2,
wraz z odpisem z wlasciwego rejestru;

2) projekt umowy, o ktorej mowa w art. 46b ust. 2;

3) opis prowadzonej dziatalnosci oraz ostatnie sprawozdanie finansowe podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, wraz
ze sprawozdaniem z badania, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

4) schemat i opis powigzan kapitatowych podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

5) opis posiadanych przez podmiot, o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, warunkow technicznych i organizacyjnych do
wykonywania umowy;

6) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowiacych tajemnicg zawodowa obowigzujace
w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

7) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwigzanych z zawarciem i wykonaniem umowy, obowigzu-
jace w podmiocie, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2;

8) dane osobowe 0s6b zarzadzajacych podmiotem, o ktéorym mowa w art. 46b ust. 2, lub prowadzacych sprawy tego pod-
miotu oraz 0s6b nadzorujacych dziatalnos¢ tego podmiotu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

9) dane osobowe o0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie umowy w podmiocie, o ktdrym mowa w art. 46b ust. 2,
majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu wraz z opisem ich kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz
informacja z Krajowego Rejestru Karnego;

10) wskazanie funduszu inwestycyjnego, ktorego dotyczy umowa, wraz z informacjami obejmujacymi:
a) laczng warto$¢ oraz opis aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu,
b) opis polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej funduszu,
c¢) profil ryzyka funduszu;
11) uzasadnienie zawarcia przez towarzystwo umowy z podmiotem, o ktéorym mowa w art. 46b ust. 2.
2. Komisja odmawia zgody w przypadku, gdy:
1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg wymogow, o ktdorych mowa w ust. 1;
2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku i zalaczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, lub
osoby kierujace jego dziatalnoscia nie posiadaja wystarczajacego doswiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem;
4) z analizy wniosku i zataczonych do niego dokumentéw wynika, ze podmiot, o ktorym mowa w art. 46b ust. 2, moze

wykonywaé powierzone przez towarzystwo czynnos$ci z naruszeniem przepisow prawa, zasad uczciwego obrotu lub
W sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

3. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wygasa z chwila ogloszenia upadtosci, otwarcia likwidacji, potaczenia lub podziatu
podmiotu, o ktéorym mowa w art. 46b ust. 2.

4. O ogloszeniu potaczenia, podziatu, upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie
informuje Komisje.

5. Podmiot, z ktérym towarzystwo zawarto umowe, o ktérej mowa w art. 46b ust. 2, jest obowigzany poinformowaé
Komisje o zmianie danych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8 19, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 4-6, nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia powzigcia o nich wiadomosci.
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Art. 46d. 1. Towarzystwo zarzadzajace funduszem lokujacym aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym akcje spoélek opracowuje i publikuje polityke dotyczacag zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob zaangazowanie
akcjonariuszy takich spotek jest uwzgledniane w strategii inwestycyjnej funduszu.

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spolek, o ktorych mowa w ust. 1, w szczegolnosci pod wzglgdem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych
i niefinansowych, struktury kapitalowej, wptywu spotecznego i na Srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spdtkami, o ktérych mowa w ust. 1;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktorych mowa w ust. 1;

5) komunikacji z pozostalymi akcjonariuszami i cztonkami organdéw spotek, o ktérych mowa w ust. 1;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu do zaangazowania funduszu.

3. Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji polityki, o ktorej mowa w ust. 1. Sprawozdanie
zawiera w szczegolnosci:

1)  ogo6lny opis sposobu gltosowania;
2) opis najwazniejszych glosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktorym mowa w art. 4 § 1 pkt 16
Kodeksu spotek handlowych.

4. W przypadku gdy towarzystwo nie opracowuje lub nie publikuje polityki, o ktorej mowa w ust. 1, lub sprawozdania,
o ktérym mowa w ust. 3, publikuje wyjasnienie powodow ich nicopracowania lub nicopublikowania.

5. Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 3, moze nie obejmowac glosowan, ktore sg malo istotne ze wzgledu na ich
przedmiot lub wielko$¢ udziatu funduszu w spotce, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 46e. Polityka, sprawozdanie oraz wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4, sg publikowane na stronie
internetowej towarzystwa.

Art. 46f. 1. W przypadku gdy towarzystwo:

1) w ramach zarzadzania aktywami pracowniczego funduszu emerytalnego, o ktérym mowa w art. 152 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, lokuje, na podstawie ustalen z pracowniczym
funduszem emerytalnym i w jego imieniu, aktywa tego funduszu w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
akcje spotek,

2) zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktory, na podstawie ustalen z pracowniczym funduszem emerytalnym, lokuje swoje
aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek, i ktdrego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne posiada pracowniczy fundusz emerytalny,

3) w ramach $wiadczenia na rzecz zakladu ubezpieczen wykonujacego dziatalno§¢ w zakresie ubezpieczen, o ktorych
mowa w dziale I zatagcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
lub na rzecz zakladu reasekuracji wykonujacego dziatalnos¢ w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktérych mowa
w dziale I zatgcznika do tej ustawy, ustugi zarzadzania aktywami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, lokuje, na podstawie ustalen z tym zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
1w jego imieniu, aktywa tego zaktadu ubezpieczen lub tego zaktadu reasekuracji, w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spotek,

4)  zarzadza funduszem inwestycyjnym, ktdrego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne posiada zaktad ubez-
pieczen wykonujacy dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale I zalacznika do ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, lub zaktad reasekuracji wykonujacy dziatalnosé
w zakresie reasekuracji ubezpieczen, o ktorych mowa w dziale I zatacznika do tej ustawy, i ktory, na podstawie ustalen
z tym zaktadem ubezpieczen lub tym zakladem reasekuracji, lokuje swoje aktywa w dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym akcje spotek

— towarzystwo przekazuje corocznie, odpowiednio temu pracowniczemu funduszowi emerytalnemu, zaktadowi ubezpieczen
lub zaktadowi reasekuracji, informacj¢ dotyczaca zgodnoSci przyjetej strategii inwestycyjnej 1 jej realizacji z ustaleniami,
o ktérych mowa w pkt 1-4, oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniajg si¢ do srednio- i dtugoterminowych
wynikdéw uzyskiwanych z aktywow tych podmiotow lub funduszy inwestycyjnych.
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2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera w szczego6lnosci opis:
1) istotnych czynnikdéw ryzyka $rednio- i dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami;
2)  struktury portfela, sposobu zarzadzania portfelem i kosztow tego zarzadzania;

3) sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw glosowania, o ktorym mowa w art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu
spotek handlowych;

4) ewentualnych konfliktow interesow, do ktorych doszto w zwigzku z dziataniami w zakresie zaangazowania, oraz sposobu
ich rozwigzania;

5) czy, i wjaki sposob, towarzystwo podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o ocen¢ $rednio- i dtugoterminowych
wynikéw spotki, w ktorej akcje, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dokonano lokat.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym,
o ktérym mowa w art. 219 ust. 1, lub ze sprawozdaniem rocznym AFI, o ktorym mowa w art. 222d ust. 1.

4. Przepisow ust. 1 13 nie stosuje sig, jezeli informacja, o ktorej mowa w ust. 1, jest publicznie udostgpniana przez
towarzystwo.

Art. 46g. Za opracowanie i publikacje dokumentow, o ktorych mowa w art. 46d ust. 1, 3 i 4 oraz art. 46f ust. 1, oraz
za informacje zawarte w tych dokumentach sa odpowiedzialni cztonkowie zarzadu towarzystwa zarzadzajacego funduszem,
o ktérym mowa w art. 46d ust. 1.

Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonujac dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wicksza liczba instrumentéw finansowych, nie moze inwestowac przekazanych do zarzadzania $rodkow klientow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne ani tytuly uczestnictwa odpowiednio funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych i unijnych AFI, ktérymi zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inaczej.

la. Umowa o zarzadzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
oraz umowa o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, zawarte z klientem
detalicznym w formie innej niz okreslona w art. 58 rozporzadzenia 2017/565, sa niewazne.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do zarzadzania portfela, o ktorym mowa w ust. 1,
zgodnie z przepisami okreslajgcymi zasady 1 metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze
umowa z klientem stanowi inacze;j.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, jest obowigzane do prowadzenia odrebnej ewidencji
zawartych transakcji.

4. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatalnos$¢, o ktérej mowa w ust. 1, lub dziatalno$¢ przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, podlega obowigzkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom maklerski prowadzacy dziatalnos¢
wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow finansowych.
Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi o obowigzkowym systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.

5. (uchylony)

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom wykonywania czynnosci zwigzanych z prowadzona
przez towarzystwo dziatalnoscia w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, doradztwa inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 8laust. 112, art. 81c, art. 81d oraz art. 81f ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

6a. (uchylony)
6b. (uchylony)
6¢. (uchylony)
7. (uchylony)

Art. 47a. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢ polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasady wyna-
gradzania osob, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych, w tym:

1) czlonkéw zarzadu;
2) o0s6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;
3) os6b sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

4)  o0s6b wykonujacych czynnos$ci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci towarzystwa z prawem.



Dziennik Ustaw —-42 — Poz. 1034

2. Polityka wynagrodzen nie powinna negatywnie wptywac na prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem funduszu
inwestycyjnego ani stwarza¢ zachet do zachowan niezgodnych ze statutem funduszu lub ze strategiami, procedurami i innymi
regulacjami wewngtrznymi obowigzujacymi w towarzystwie lub funduszu.

3. Polityka wynagrodzen powinna by¢ dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej towarzystwa i zarzadza-
nych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozono$ci dziatalnosci towarzystwa i zapew-
nia¢ prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow, w tym
mozliwo$¢ ich niewyplacenia, wstrzymania i zwrotu.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegélowe wymagania,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie, uwzgledniajac, aby pozwalata ona na skuteczne i roz-
sadne zarzadzanie ryzykiem oraz zniechecata do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka inwestycyjnego
1 statutami zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a takze nie wplywata niekorzystnie na dziatanie towarzystwa w najlepiej
pojetym interesie tych podmiotéw oraz ich uczestnikow albo inwestorow.

Art. 47b. 1. Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okre§lonym
w takim wniosku, z zastrzezeniem art. 47c, moze traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten
posiada wiedzg i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa oceng
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku towarzystwo ustala wiedze¢ klienta o zasadach trak-
towania klientow profesjonalnych w zakresie, ktorego wniosek dotyczy.

2. Towarzystwo, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze traktowac
go jak klienta detalicznego. Towarzystwo moze traktowac¢ klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego réwniez pomimo
braku takiego wniosku.

Art. 47c. 1. W zakresie swiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, towarzystwo, na
wniosek podmiotu innego niz okre§lony w art. 2 pkt 13a lit. a—m oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze
traktowaé go jak klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedzg i doswiadczenie pozwalajace na
podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwa oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzgled-
nieniem wniosku towarzystwo ustala wiedze¢ klienta o zasadach traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktorego
whniosek dotyczy.

2. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. b rozporzadzenia 2017/565, w zakresie s$wiadczenia ushug, o ktorych
mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3. Towarzystwo moze, zgodnie z art. 45 ust. 3 lit. a rozporzadzenia 2017/565 i1 na zasadach okreslonych w art. 71
ust. 2—4 tego rozporzadzenia, w zakresie S$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la, traktowaé
uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jak klienta detalicz-
nego albo klienta profesjonalnego.

4. Towarzystwo, w zakresie S$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i 1a, dokonuje podziatu
klientow na kategorie, zaliczajac ich odpowiednio do kategorii klientoéw detalicznych, klientéw profesjonalnych lub upraw-
nionych kontrahentow.

Art. 48. 1. W towarzystwie dziala system kontroli wewnetrznej. System kontroli wewngtrznej sprawdza legalnosé
i prawidlowos$¢ wykonywanej przez towarzystwo dzialalnosci, o ktérej mowa w ust. 2a, oraz prawidlowos¢ sprawozdan
i informacji sporzadzanych przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

2. Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby fizyczne pozostajace
z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktére maja dostep do informacji doty-
czacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli klientow, dla ktorych
towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo transakcji zawieranych na rzecz klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje
ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, sa obowiazani, przy prowa-
dzeniu dziatalno$ci inwestycyjnej na wlasny rachunek lub na rachunek innych osob, do powstrzymywania si¢ od zawierania
transakcji, ktore moglyby powodowac wystapienie konfliktu interesow z funduszem inwestycyjnym lub interesem klientow,
dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego, zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, albo przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych.
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1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)
8)

2a. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie:

zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,

zarzadzania specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi oraz funduszami inwestycyjnymi zamknietymi,
zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych,

zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentéw finansowych, doradztwa
inwestycyjnego oraz przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo,

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych przedmiotem sg jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez inne towarzystwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA,

wprowadzania do obrotu unijnych AFI,

petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych

— w sposéb rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem nalezytej staranno$ci i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a takze
w najlepiej pojetym interesie zarzadzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy oraz klientow towarzystwa oraz w celu
zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

)]

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
10)

2b. Towarzystwo, prowadzac dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2a, jest obowigzane w szczegolnosci:

stosowac rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo, ciggtos¢ prowadzonej dzialalno$ci
oraz wlasciwe jej wykonywanie przez towarzystwo;

zapobiegaé powstawaniu konfliktow intereséw, wykrywac takie konflikty, a w przypadku powstania takiego konfliktu
zapewni¢ ochrong interesu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego, uczestnikow tego funduszu i klientow towarzystwa
oraz ochrong¢ informacji poufnych lub stanowigcych tajemnicg zawodows;

posiada¢ odpowiednig struktur¢ organizacyjng z wyraznym podziatem funkcji, zadan i odpowiedzialno$ci oraz obo-
wiazkow informacyjnych, w tym w ramach systemu kontroli wewnetrznej posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatal-
nosci z prawem, system zarzadzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego;

zatrudnia¢ do wykonywania czynnosci z zakresu swojej dziatalnosci osoby posiadajace niezbgdng wiedzg i kwalifikacje;

opracowa¢ i wdrozy¢ procedury postgpowania z reklamacjami uczestnikow funduszu inwestycyjnego i klientow towa-
rzystwa;

ewidencjonowac transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, ewidencjonowaé
zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, ewidencjonowac transakcje zawarte na rachunek wlasny towarzy-
stwa lub rachunek wlasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papierow warto§ciowych oraz ewidencjo-
nowac transakcje zawierane w ramach wykonywania ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

posiadac strategi¢ wykonywania prawa glosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyj-
nego funduszy;

opracowac i wdrozy¢ odrgbne procedury dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwa oraz w najlepiej
pojetym interesie uczestnikow funduszu, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyjnych w zarzadzaniu port-
felami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych tacznie dla r6znych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tacznie z innymi zle-
ceniami sktadanymi przez towarzystwo;

przeprowadzac nalezyta analizg przy doborze przedmiotu lokat funduszu inwestycyjnego;

dokumentowac zrddta bedace podstawa decyzji inwestycyjnych podejmowanych w toku zarzadzania portfelami inwe-
stycyjnymi funduszy inwestycyjnych.
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2c. Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 24 rozporzadzenia 231/2013, nie przyjmuje ani nie przekazuje, w zwiazku
z prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 2a pkt 1-3 i 5, optat, prowizji lub §wiadczen niepieni¢znych, z wylacze-
niem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepieni¢znych przyjmowanych od uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez towarzystwo, potencjalnych uczestnikow
tych funduszy lub osob dziatajacych w ich imieniu albo optat, prowizji i §wiadczen niepieni¢znych przekazywanych
uczestnikowi, potencjalnemu uczestnikowi lub osobie dziatajacej w ich imieniu;

2) optat lub prowizji niezbednych do wykonywania dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 2a pkt 1-3 1 5;
3) optat, prowizji i $wiadczen niepienig¢znych innych niz wskazane w pkt 1 1 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych oplatach, prowizjach lub $wiadczeniach niepieni¢znych, w tym o ich istocie i wysokosci lub
sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostata przekazana uczestnikowi lub potencjalnemu uczestnikowi przed rozpo-
czgciem wykonywania dziatalno$ci na jego rzecz,

b) saone przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci dziatalnosci wykonywanej przez towarzystwo
na rzecz uczestnika.

2d. Przepisu ust. 2¢ pkt 3 lit. a nie stosuje si¢ do towarzystwa, ktore przed rozpoczgciem Swiadczenia ushugi w zakresie
okreslonym w ust. 2a pkt 1-3 i 5 przekazuje klientowi ogdlne zasady przyjmowania lub przekazywania oplat, prowizji
i $wiadczen niepieni¢znych innych niz wskazane w ust. 2c pkt 1 i 2, pod warunkiem ze informuje klienta o mozliwosci
przekazania na jego zadanie danych, o ktorych mowa w ust. 2¢ pkt 3 lit. a.

2e. (uchylony)

2f. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien uwzglednia¢ zakres i rozmiar prowadzonej przez
towarzystwo dziatalnos$ci, o ktorej mowa w ust. 2a, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo. W celu ograniczenia koncentracji ryzyka towarzystwo powinno
W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem ustanowi¢ system limitow wewngtrznych dla kazdego zarzadzanego funduszu
inwestycyjnego, w tym dotyczacych stosowania dzwigni finansowej AFI. W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem
towarzystwo okresla takze zasady wyznaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI, w tym wskazuje metody ich
obliczania.

2fa. Przyjety w towarzystwie system zarzadzania ryzykiem powinien zapewnia¢, aby ocena wiarygodnosci kredytowe;j
aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo nie byta oparta wytgcznie ani w sposob automatyczny
na ratingach wystawianych przez agencje ratingowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009,
str. 1, z pézn. zm.).

2g. Co najmniej raz na 12 miesi¢cy system zarzadzania ryzykiem przyjety w towarzystwie podlega ocenie biegltego
rewidenta, ktory wydaje oswiadczenie. Oswiadczenie biegltego rewidenta wydawane jest w przedmiocie, czy system zarzg-
dzania ryzykiem w towarzystwie jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci, zgodny z przepisami
prawa, czy obejmuje caly zakres dziatalno$ci towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wy-
znaczania catkowitej ekspozycji albo ekspozycji AFI oraz system limitow wewnetrznych przyjete dla kazdego zarzadzanego
przez towarzystwo funduszu inwestycyjnego sg prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwe-
stycyjng. Oswiadczenie to towarzystwo niezwlocznie przekazuje Komisji. W przypadku gdy system zarzadzania ryzykiem
przyjety w towarzystwie podlegat juz ocenie bieglego rewidenta, w nastgpnych latach ocenie bieglego rewidenta podlegaja
zmiany w systemie, w tym rowniez zmiany parametrow stosowanych w systemie nieskutkujgce zmianami samego systemu,
aktualnos$¢ i adekwatno$¢ systemu, w szczegdlnosci w odniesieniu do zmian w politykach inwestycyjnych oraz profilach
ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w zakresie i roz-
miarze dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo.

3. (uchylony)
Art. 48a. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) sposob, warunki i szczegotowy zakres dziatania systemu kontroli wewngtrznej, w tym systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnos$ci z prawem, systemu zarzadzania ryzykiem oraz systemu audytu wewngtrznego w towarzystwie,

2) sposob prowadzenia ewidencji transakcji zawartych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz transakcji zawartych
na rachunek wlasny towarzystwa lub rachunek wlasny towarzystwa prowadzony dla zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych, ewidencji zlecen sktadanych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze ewidencji
transakcji zawartych przez towarzystwo w ramach wykonywania ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
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3) pojecie konfliktu interesow oraz szczegélowe wymagania dotyczace postgpowania w zakresie konfliktow interesow,
w tym zawierania transakcji przez pracownikoéw, cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo przez inne
osoby fizyczne pozostajgce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze, ktore
maja dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow naby-
wanych do portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentdéw finansowych,

4) sposoéb dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych oraz przechowywania i archiwizowania
dokumentdéw i innych no$nikéw informacji zwigzanych z dziatalno$cia funduszy inwestycyjnych i towarzystwa,

5) szczegblowe wymagania w zakresie dziatania towarzystwa w najlepiej pojetym interesie funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz uczestnikdw funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji inwestycyj-
nych w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie sktadania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentoéw finansowych tacznie dla ré6znych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz
facznie z innymi zleceniami sktadanymi przez towarzystwo, oraz przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu
inwestycyjnego,

6) (uchylony)

7) tryb i warunki postgpowania towarzystwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez towarzystwo, w tym w zakresie §wiadczenia ustug, promowania §wiadczonych ustug oraz kontak-
tow z klientami,

8)  warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatalno$ci, o ktérej mowa w art. 48 ust. 2a,

9) szczegodlowe kryteria w zakresie spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4a, wymogdw posiadania odpo-
wiedniej wiedzy i kompetencji,

10) tryb i warunki postepowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez osoby, o ktérych mowa w art. 45
ust. 4a, wymogow w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji oraz tryb i warunki postepowania w zakresie
utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych 0séb oraz osob, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4b,

11) szczegotowe kryteria w zakresie spelniania przez osoby, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4d, wymogo6w posiadania od-
powiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia,

12) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spelniania przez osoby, o ktéorych mowa w art. 45
ust. 4d, wymogdéw w zakresie posiadania odpowiedniej wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia oraz tryb i warunki
postepowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych oséb,

13) szczegbélowe kryteria w zakresie spelniania przez cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wymogu posiadania
nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i do§wiadczenia, o ktoérych mowa w art. 42 ust. 4,

14) tryb i warunki postgpowania przy dokonywaniu oceny oraz weryfikacji spetniania przez cztonkow zarzadu i rady nad-
zorczej towarzystwa wymogu posiadania nieposzlakowanej opinii, wiedzy, kompetencji i dos§wiadczenia, o ktérych mowa
w art. 42 ust. 4, oraz tryb i warunki postgpowania w zakresie utrzymywania i doskonalenia wiedzy i kompetencji tych
0s6b, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5

— w celu zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartoscio-
wych 1 klientow oraz dla zapewnienia prowadzenia przez towarzystwo stabilnej dziatalno$ci, a takze biorgc pod uwage
wytyczne w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby wykonujace ustugi
maklerskie, wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.

Art. 48b. 1. Towarzystwo wykonujace dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
ktore zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o dziatalno$¢ okreslong w art. 45 ust. 1a, jest obowigzane, w celu
spetnienia warunkéw prowadzenia tej dziatalnosci, dostosowac rozwigzania organizacyjne i techniczne oraz regulacje
wewnetrzne przyjete w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwar-
tymi do wymogow ustawy oraz rozporzadzenia 231/2013 w zakresie, w jakim dotycza one dziatalno$ci zarzadzania alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Towarzystwo wykonujace dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi lub alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktére zamierza rozszerzy¢ przedmiot swojej dziatalnosci o dziatalno$¢ okreslong
w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 11 la, jest obowigzane, w celu spetnienia warunkéw prowadzenia tej dziatalnosci, dostosowac
rozwigzania organizacyjne i techniczne oraz regulacje wewnetrzne przyjete w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci w za-
kresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi do wymogow okreslonych w przepisach ustawy, ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi, rozporzadzenia 2017/565 oraz innych bezposrednio stosowanych przepisach prawa Unii Europejskiej, w zakresie,
w jakim dotycza one wykonywania dziatalnos$ci okreslonej w art. 45 ust. 2, 2a, ust. 3 pkt 1 i la.
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Art. 48c. 1. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi zapewnia, aby w zadnym momencie ekspozycja AFI, w przypadku:

1) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego,

2) specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

3) funduszu inwestycyjnego zamknigtego

— wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia 231/2013, nie przekraczata okreslonego w procedu-
rach obowiazujacych w towarzystwie limitu ekspozycji AFI.

2. Towarzystwo, odr¢bnie dla kazdego zarzadzanego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego, oblicza wartos¢ ekspozycji AFI, w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, maksymalny limit ekspozycji
AFI specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego zasady i ogranicze-
nia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego, majac
na uwadze konieczno$¢ zapewnienia ochrony interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Art. 49. 1. Kapital poczatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatalno$ci wynosi co najmniej wyrazona w zlotych
rownowarto$¢ 125 000 euro przy zastosowaniu Sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprze-
dzajacy dzien ztozenia wnioskéw, o ktorych mowa w art. 38 ust. 2.

2. Jezeli towarzystwo wykonuje dzialalno$¢, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat poczatkowy ulega zwigksze-
niu do wyrazonej w ztotych réwnowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien zlozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad
ktérych wehodzi jeden lub wicksza liczba instrumentdéw finansowych.

2a. (uchylony)

3. Przez kapitat poczatkowy rozumie si¢ sume¢ kapitatu zaktadowego, w wielkosci, w jakiej zostat wplacony tacznie
Z premia emisyjna, niepodzielonego zysku z lat ubiegltych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wynika
ze zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu rezerwowego, pomniejszong o niepokryta
strate z lat ubieglych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 25 % réznicy
pomi¢dzy wartoscia kosztow ogdtem a warto§cig zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obroto-
wym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1, a jezeli towarzystwo nie pro-
wadzito dziatalnosci lub prowadzilo ja krocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25 % rdéznicy pomigdzy wartoscia
kosztow ogoétem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji okre§lonych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Towarzystwo jest zobowigzane utrzymywac kapitaly wlasne na poziomie nie nizszym niz okreslony w art. 49.

3. 0d chwili, gdy warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych oraz warto$¢ aktywow zbiorczych portfeli papieréw
wartosciowych zarzadzanych przez towarzystwo przekroczy wyrazong w ztotych rownowarto§¢ 250 000 000 euro na dzien
wystapienia zdarzenia, towarzystwo ma obowigzek niezwlocznie zwigkszac¢ poziom kapitatu wiasnego o kwotg dodatkows,
stanowiacg 0,02 % ro6znicy migdzy sumg warto$ci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
warto$ci aktywow zbiorczych portfeli papierow wartosciowych a kwota stanowigcag rownowarto$é w ztotych 250 000 000 euro.

4. Towarzystwo nie ma obowigzku zwickszania poziomu kapitalu wlasnego, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli suma
kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty dodatkowej, o ktorej mowa w ust. 3, przekroczy wyrazong w ztotych réwno-
warto$¢ 10 000 000 euro.

4a. Towarzystwo prowadzace dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma
obowiazek, z uwzglgdnieniem art. 12—15 rozporzadzenia 231/2013:

1) zwigksza¢ kapital wlasny ustalony zgodnie z ust. 1-4 o kwot¢ dodatkowa — odpowiednio do ryzyka roszczen wobec
towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkow zwigzanych z zarzadzaniem
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym albo

2) zawrze¢ umowg ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienale-
zytego wykonania jego obowiazkow zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
Iub funduszem inwestycyjnym zamknigtym.
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5. O zmniejszeniu wartosci kapitalow wlasnych ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 i 4a oraz w przepisach wydanych
na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia niezwlocznie Komisjg.

6. Jezeli warto$¢ kapitatlow wlasnych towarzystwa nie zostanie w terminie 3 miesigcy, z zastrzezeniem ust. 7, uzupet-
niona:

1)  do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3 — Komisja moze cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo;

2) do poziomu wymaganego zgodnie z ust. 4a — Komisja moze cofnag¢ zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wartos$¢ kapitatu wlasnego towarzystwa ulegnie obniZeniu ponizej poziomu wyma-
ganego zgodnie z ust. 1-3 oraz ust. 4a, towarzystwo jest obowigzane zwickszy¢ warto$¢ kapitatu wlasnego do wymaganego
poziomu w terminie 6 miesiecy.

8.2 Do kosztow towarzystwa zarzadzajacego wylacznie funduszami wierzytelnosci nie zalicza si¢ kosztow zwigza-
nych z umowa pozyczki lub kredytu, o ktdrej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadajg one okreslone;j
w tej umowie czgsci kredytu lub pozyczki, ktdra moze by¢ zaspokajana wylacznie z certyfikatow podporzadkowanych, na-
bytych za srodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki.

9. (uchylony)

10. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta ochrong interesow uczestnikow fun-
duszy, okresli, w drodze rozporzadzenia, kryteria, ktére muszg spetnia¢ koszty dystrybucji, aby mozna byto zaliczy¢ je do
kosztow zmiennych, o ktore pomniejsza si¢ koszty ogdlem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego, o ktérym mowa
wust. 1.

Art. 50a. 1. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b, przekazato zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym i prowadzenie jego spraw, moze w odniesieniu do tego funduszu nie spetnia¢ wymogdw, o ktorych
mowa odpowiednio w art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 3 14, art. 48 ust. 1, ust. 2b pkt 31 6-9 i ust. 2f-2g oraz art. 50 ust. 3 i 4a.

2. Towarzystwo, ktore na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. la lub 1b, przekazato zarzadzanie wszystkimi
funduszami inwestycyjnymi i prowadzenie ich spraw i rownoczes$nie nie zarzgdza funduszem zagranicznym, unijnym AFI ani
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz nie posiada zezwolenia Komisji na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zezwolenia na
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, moze nie spetnia¢ wymogow, o ktorych
mowa w art. 42 ust. 31 6, art. 42b ust. 1, art. 45 ust. 4, art. 45a ust. 314, art. 47a, art. 48 ust. 1,2b-2d, 2f1i 2g, art. 49 ust. 1 oraz
art. 50.

3. W przypadku gdy spotce zarzadzajacej albo zarzadzajagcemu z UE, ktorzy na podstawie umowy, o ktorej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. la albo 1b, zarzadzajg funduszem inwestycyjnym i prowadza jego sprawy, zostanie odebrane
zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci albo Komisja zakaze im wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania tym
funduszem inwestycyjnym i prowadzenia jego spraw, towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, ma obowigzek niezwtocznie,
nie pdzniej jednak niz w terminie 3 miesi¢cy od dnia wystapienia tego zdarzenia, dostosowac zasady wykonywania dziatalnosci
do przepis6w ustawy.

4. W okresie dostosowania, o ktorym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny, ktorego organem jest towarzystwo, o ktorym
mowa w ust. 2, jest reprezentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz ten nie zbywa i nie odkupuje jednostek
uczestnictwa ani nie emituje oraz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych. W razie koniecznos$ci zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego cz¢écig depozytariusz moze zleci¢ wykonywanie tych czynnoéci uprawnionym podmio-
tom zewnetrznym.3?

4a. Jezeli ptynnos¢ aktywow funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego na to pozwala, fundusz moze wznowi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa. O dniu wznowienia odkupywania
jednostek uczestnictwa depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udo-
stepniania informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

4b. Jezeli termin wykupu certyfikatdéw inwestycyjnych zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamknigtego
przypada w okresie, w ktérym fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze ptynnos$¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu oraz o wykupie certyfikatow inwestycyj-
nych depozytariusz informuje zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostgpniania informacji
o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

2) Ze zmiang wprowadzong przez art. 14 pkt 11 ustawy, o ktorej mowa w odno$niku 6.
30) Zdanie trzecie dodane przez art. 14 pkt 12 ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 6.
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4c. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli towarzystwo nie spelnia wymogoéw okreslonych w art. 42b ust. 1,
niezwlocznie po wystgpieniu zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 3, rada nadzorcza towarzystwa wystepuje do Komisji
o udzielenie zgody, o ktorej mowa w art. 42b ust. 1, w odniesieniu do odpowiednich cztonkow zarzadu. Do dnia wydania
ostatecznej decyzji w sprawie ztozonego wniosku cztonek zarzadu, ktérego dotyczy wniosek, moze petni¢ funkcje, o ktorej
mowa w art. 42b ust. 1.

5. Jezeli towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 2, nie dostosuje zasad wykonywania dzialalnosci do przepisdw ustawy
w terminie, o ktorym mowa w ust. 3, Komisja, w drodze decyzji, nakazuje rozwigzanie funduszu inwestycyjnego, o ktorym
mowa w ust. 4.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jest obowiagzane do spetniania wymogéw kapitalowych uwzgledniaja-
cych ryzyko zwiazane z ta dziatalno$cig.

2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zakres i zasady usta-
lania wymogow kapitatlowych dla towarzystw zarzadzajacych portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych oraz tryb, forme, zakres i terminy dostarczania informacji ujawnianych przez towarzystwa w zwigzku
z wyznaczaniem wymogow kapitatowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja finansowa towa-
rzystw oraz ochrony interesow klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w szczego6lnosci przez okreslenie rodzajow ryzyk zwigzanych
z dziatalnoscia inwestycyjng towarzystwa.

Art. 52. 1. Kapitat zakladowy towarzystwa moze pochodzi¢ wylgcznie ze zrodet udokumentowanych. Srodki na po-
krycie kapitatu zaktadowego lub na nabycie akcji nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sg obowigzane do udokumentowania zrodet pochodzenia kwot
wplacanych na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia oraz do ztozenia zaswiadcze-
nia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zaleglo$ci, o ktérym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W przypadku
nierezydentéw niepodlegajacych obowigzkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie za-
$wiadczenie powinno by¢ wydane przez wasciwy organ kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych
0sob.

Art. 53. Akcje towarzystwa moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze s zdematerializowane.

Art. 54. 1. Podmiot, ktoéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objac akcje lub prawa z akcji towarzystwa
w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie odpowiednio 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % ogdlnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest obowiazany kazdorazowo zawiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze
ich nabycia albo objgcia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym towarzystwa
W sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej wigkszo$¢ ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze Komisjg.

2. Za posrednio stajacego si¢ podmiotem dominujgcym towarzystwa albo posrednio nabywajacego lub obejmujacego
akcje lub prawa z akcji towarzystwa uwaza si¢ podmiot dominujacy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa albo obejmuje
akcje lub prawa z akcji towarzystwa bezposrednio, jak rowniez podmiot, ktoéry podejmuje dziatania powodujace, Ze stanie si¢
on podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu, ktory jest podmiotem dominujgcym towarzystwa albo posiada akcje
lub prawa z akcji towarzystwa.

3. W przypadku gdy podmiot, ktory zamierza:

1) bezposrednio naby¢ albo objac¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa,
jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot tacznie z jego pierwotnym podmiotem dominuja-
cym;

2) posrednio naby¢ albo objac akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ si¢ podmiotem dominujacym towarzystwa,
jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujacy.

4. Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handlowych sa oni uprawnieni do wyko-
nywania prawa glosu z akcji;

2) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w ust. | w wyniku zdarzen
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji towarzystwa, w szczegdlnosci w wyniku zmiany statutu lub
W nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw
z akcji towarzystwa w liczbie zapewniajacej osiggnigeie albo przekroczenie poziomoéw okreslonych w ust. 1 w ogélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.
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5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obowigzek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystapieniem do wy-
konywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec towarzystwa. Przepisy
art. 54a—54n stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do podmiotow, o ktorych mowa w ust. 4, przepisy ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

7.3D Przepisy ust. 1-6 1 9 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub wiecej podmiotow dziata w poro-
zumieniu przy nabywaniu albo obejmowaniu akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych w liczbie zapew-
niajacej osiagniecie albo przekroczenie poziomdéw okre§lonych w ust. 1, przy wykonywaniu prawa glosu z akcji na pozio-
mach okreslonych w ust. 1 lub wykonywaniu uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa.

7a.3? Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 7, domniemywa si¢ w przypadku posiadania lub zamiaru nabycia
lub objecia akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez:

1) malzonkoéw, ich wstgpnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub w tym samym stopniu,
co te osoby, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;
3) podmioty nalezgce do tej samej grupy kapitatowej;
4) osoby finansujace nabycie akcji lub praw z akcji z tego samego zrodta.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktérym mowa w ust. 7, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony poro-
zumienia tacznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji towarzystwa dokonywane jest przez bank
krajowy, instytucje kredytowa, dom maklerski lub firme¢ inwestycyjng majacg siedzibe na terytorium panstwa cztonkow-
skiego, w wykonaniu umowy o gwarancje emisji, o ktérej mowa w art. 14a ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, jezeli:

1) prawa z akcji nie sg wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie towarzystwem oraz
2) akcje towarzystwa zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Art. 54a. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, przekazuje wraz z zawiadomieniem
informacje o posiadanych bezposrednio lub posrednio akcjach lub prawach z akcji towarzystwa, o ktorym mowa w art. 54
ust. 1, jak rowniez o podmiotach dominujgcych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot porozumieniach oraz o pozo-
stawaniu przez ten podmiot w stanach faktycznych lub prawnych pozwalajacych innym podmiotom na wykonywanie praw
z akcji towarzystwa lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego towarzystwa.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zawiadomieniu sposob realizacji zamiaru, ktérego dotyczy zawiado-
mienie oraz przedktada dowody wskazujgce na istnienie zamiaru objg¢tego zawiadomieniem, w szczegdlnosci stosowna
umowg¢ lub porozumienie, a w przypadku gdy zamiar ma zosta¢ zrealizowany na rynku regulowanym — stosowne o$wiad-
czenie w tym zakresie.

3. W przypadku gdy podmiot sktadajacy zawiadomienie jest:

1)  zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub zagranicznym zakladem reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowe]j i reasekuracyjnej, instytucja kredytowa, zagraniczng firma inwestycyjna w rozu-
mieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spotkg zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali
zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci na terytorium panstwa czlonkowskiego, lub

2) podmiotem dominujagcym lub podmiotem pozostajagcym w podobnym stosunku do zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji w rozumieniu ustawy zdnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j,
instytucji kredytowej, zagranicznej firmy inwestycyjnej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spotki zarzadzajacej lub zarzadzajacego z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dzialalnosci na terytorium
panstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowiednig informacj¢ w tym zakresie, wskazujaca w szczegolnosci nazwe i siedzibe zagranicznego
zaktadu ubezpieczen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytucji kredytowej, firmy inwestycyjnej, spotki zarzadzajacej
lub zarzadzajacego z UE, o ktorych mowa w pkt 2; jezeli nie zachodzg okoliczno$ci wymienione w pkt 1 i 2, zawiadomienie
zawiera stosowne o$wiadczenie w tym zakresie.

31) W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 6.
32) Dodany przez art. 14 pkt 13 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 6.
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Art. 54b. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, przedstawia wraz z zawiadomieniem
informacje dotyczace:

1) identyfikacji podmiotu sktadajacego zawiadomienie, 0sob zarzadzajacych jego dziatalno$cia oraz osob przewidzianych
do objecia funkcji cztonkow zarzadu towarzystwa — o ile podmiot sktadajacy zawiadomienie planuje zmiany w tym
zakresie;

2) identyfikacji towarzystwa, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1;

3) dziatalno$ci zawodowej, gospodarczej Iub statutowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0sob, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegolnosci przedmiotu tej dziatalnosci, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotychczasowego jej
przebiegu, a takze wyksztalcenia posiadanego przez podmiot sktadajacy zawiadomienie, bedacy osoba fizyczng, i 0sob,
o ktorych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej nalezy podmiot sktadajacy zawiadomienie, a w szczeg6lnosci jej struktury, nalezacych do niej pod-
miotow, prawnych i faktycznych powigzan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie;

6) skazania za przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe, postepowan warunkowo umorzonych oraz zakonczonych ukara-
niem postgpowan dyscyplinarnych jak réwniez innych zakonczonych postgpowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczacych podmiotu sktadajacego zawiadomienie lub o0sdb, o ktérych mowa w pkt 1, mogacych mie¢ wpltyw na
oceng podmiotu sktadajgcego zawiadomienie w $wietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2;

7) toczacych si¢ postepowan karnych o przestgpstwo umyslne — z wylgczeniem przestepstw Sciganych z oskarzenia pry-
watnego — lub postgpowan w sprawie o przestepstwo skarbowe, jak rowniez innych toczacych si¢ postepowan admini-
stracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ podmiotu sktadajacego zawiadomienie
w $wietle kryteriow okreslonych w art. 54h ust. 2, a prowadzonych przeciwko podmiotowi sktadajacemu zawiadomie-
nie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub postgpowan zwigzanych z dziatalnoscia tego podmiotu lub tych oséb;

8) dziatan zmierzajacych do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewniajacej osiagnigcie lub przekro-
czenie poziomdw okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stania si¢ podmiotem dominujgcym towarzystwa, a w szczegolnosci
docelowego udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu towarzystwa, zwigzanych z tym udzialem
uprawnien, sposobu i zrodet finansowania nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji, zawartych w zwigzku z tymi dzia-
faniami umoéw oraz dziatania w porozumieniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu sktadajacego zawiadomienie w odniesieniu do przysztej dziatalnosci towarzystwa, w szczegolnosci
w zakresie planéw marketingowych, operacyjnych, finansowych oraz dotyczacych organizacji i zarzadzania, z uwzgled-
nieniem zobowigzan, o ktérych mowa w art. 54h ust. 3.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego, a takze informacje w zakresie okreslonym w ust. 1
pkt 6 1 7, nie s3 wymagane w odniesieniu do podmiotu sktadajacego zawiadomienie i 0s6b zarzadzajacych jego dziatalno$cia,
jezeli podmiot sktadajacy zawiadomienie jest bankiem krajowym, instytucjg kredytowa, zaktadem ubezpieczen, zaktadem
reasekuracji, firmg inwestycyjng, zagraniczng firmag inwestycyjng w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
spotkg zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, o ile okolicznos¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy za-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1, majac na wzgledzie zapewnienie propor-
cjonalnosci wymaganych informacji w zaleznosci od zamierzonego wptywu podmiotu sktadajacego zawiadomienie na za-
rzadzanie towarzystwem.

Art. 54c¢. 1. Zawiadomienie i zatagczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone
na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez thumacza przysigglego lub wtasciwego konsula Rzeczypospolitej
Polskie;j.

2. Dokumenty urzedowe przed tlumaczeniem powinny by¢ zalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitej Polskie;j.
Obowigzku legalizacji nie stosuje si¢, jezeli umowa migdzynarodowa, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona, stanowi inacze;j.

Art. 54d. W uzasadnionych przypadkach, w szczeg6lnosci gdy prawo kraju wlasciwego nie przewiduje sporzadzania
wymaganych dokumentéw podmiot sktadajacy zawiadomienie lub osoba, ktorej sprawa dotyczy, moze, w miejsce tych
dokumentdw, ztozy¢ stosowne o$wiadczenie, zawierajgce wymagane informacje.

Art. 54e. 1. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, majacy miejsce zamieszkania lub
siedzib¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzany jest ustanowi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petno-
mocnika do dorgczen w toku postgpowania w przedmiocie zawiadomienia.
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2. W razie niedopehienia obowiazku, o ktérym mowa w ust. 1, pisma w toku postgpowania pozostawia si¢ w aktach
sprawy ze skutkiem dorgczenia, z wylaczeniem decyzji konczacej postgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Komisja informuje pisemnie podmiot sktadajacy zawiadomienie.

Art. 54f. W przypadku gdy podmiot skladajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1, jest podmiotem,
o ktérym mowa w art. 54a ust. 3 pkt 1 lub 2, Komisja wyst¢puje na pismie do wlasciwych organéw nadzoru o przekazanie
informacji w zakresie okreslonym w art. 54h ust. 2, w celu ustalenia, czy zachodzi przestanka, o ktorej mowa w art. 54h
ust. 1 pkt 3.

Art. 54g. 1. Komisja niezwltocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie pozniej jednak niz w terminie 2 dni roboczych,
potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomieniu lub gdy nie zostaty zataczone do niego wymagane informacje lub
dokumenty, Komisja wzywa podmiot sktadajacy zawiadomienie do uzupetnienia tych brakow w wyznaczonym terminie.

3. Komisja niezwlocznie po otrzymaniu informacji lub dokumentdéw stanowiacych uzupetnienie zawiadomienia, nie poz-
niej jednak niz w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formie pisemnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow,
informuje podmiot sktadajacy zawiadomienie o dacie uptywu terminu na dor¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
o ktérej mowa w art. 54h ust. 1.

5. Komisja moze, przed uptywem 50. dnia roboczego terminu na dor¢czenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu, pisemnie
wezwac podmiot sktadajacy zawiadomienie do przekazania dodatkowych niezbgdnych informacji lub dokumentow w ter-
minie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu sktadajacego zawiadomienie znajduje si¢ w panstwie niebedacym pan-
stwem cztonkowskim Iub nadzér nad nim sprawuja wtadze nadzorcze panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie jest podmiotem podlegajacym nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitalowym lub nadzorowi bankowemu sprawowanemu przez wtadze nadzorcze panstwa cztonkowskiego

— W wyznaczonym terminie, nie krotszym niz 20 i nie dtuzszym niz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska-
zujac zakres zadanych informacji lub dokumentow.

6. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, nastgpuje zawieszenie biegu terminu na dorgczenie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwania do dnia otrzymania informacji lub dokumentéw, nie dtuzej jednak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lub dokumentow.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanie informacji lub dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 5, w termi-
nie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwan Komisji do przekazania dodatkowych informacji lub dokumentow nie stosuje si¢
termindéw przekazania informacji lub dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 5. Wezwania te nie powodujg zawieszenia biegu
terminu na dorgczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 54h. 1. Komisja zgltasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objgcia akcji lub praw z akcji lub co do
stania si¢ podmiotem dominujgcym towarzystwa, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupelnit w wyznaczonym terminie brakow w zawiadomieniu lub zalaczanych do
zawiadomienia dokumentow i informacji;

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentow zadanych przez
Komisje;

3) uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu
sktadajacego zawiadomienie na towarzystwo lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawia-
domienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot sktadajacy zawia-
domienie wykazat, ze:

1) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowigzkéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub klientow, dla ktorych towarzystwo wyko-
nuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wicksza liczba
instrumentoéw finansowych;
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2) osoby, ktore beda kierowac dziatalnoscia towarzystwa dajg rekojmie prowadzenia spraw towarzystwa w sposob nale-
zycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych
lub klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz posiadaja odpowiednie doswiadczenie za-
wodowe;

3) jest w dobrej kondycji finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dziatalnos$ci,
jak rowniez wptywu realizacji planow inwestycyjnych na przyszla sytuacj¢ finansowa podmiotu sktadajacego zawia-
domienie i przyszla sytuacje finansowa towarzystwa;

4) zapewni przestrzeganie przez towarzystwo wymogow ostroznosciowych wynikajacych z przepiséw prawa, w tym
wymogow kapitalowych, kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczegdlnosci, ze struktura grupy, ktorej
towarzystwo stanie si¢ czedcia, umozliwia¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang
informacji pomiedzy wlasciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresow wlasciwosci tych organows;

5) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzaja-
cych do stania si¢ podmiotem dominujacym, powodujgcych, ze towarzystwo stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie po-
chodzg z nielegalnych Iub nieujawnionych zrodet oraz nie maja zwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zwiazku
z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub podjgciem innych dziatan zmierzajacych do stania
si¢ podmiotem dominujacym nie zachodzi zwigkszone ryzyko popetnienia przestgpstwa, a takze wystapienia innych
dziatan, zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu srodkow finansowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych zrodet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonujac oceny, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja uwzglednia w szczegolnosci, ztozone w zwigzku z poste-
powaniem, zobowigzania podmiotu dotyczace towarzystwa lub ostroznego i stabilnego nim zarzadzania.

4. Komisja moze, w terminie okreslonym w art. 54i ust. 1, wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia
sprzeciwu, jezeli stwierdzi, ze nie zachodza okoliczno$ci wskazane w ust. 1.

5. Wydajac decyzjg, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja moze ustali¢ termin nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa.

6. Termin, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ wydtuzony z urzedu lub na wniosek podmiotu sktadajacego zawiado-
mienie.

Art. 54i. 1. Komisja dorgcza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow, nie pézniej niz w ter-
minie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla dor¢czenia decyzji konczacej postgpowanie w przedmiocie zawiadomienia uwaza si¢ za
zachowane, jezeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana w placéwce pocztowej operatora pocztowego w rozumieniu
ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 1640 oraz z 2024 r. poz. 467) albo wystana na
adres do dorgczen elektronicznych, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o dorgczeniach elektronicz-
nych (Dz. U. 22023 r. poz. 285, 1860 1 2699).

Art. 54j. Podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, moze zrealizowa¢ zamiar objety za-
wiadomieniem, jezeli Komisja nie dorgczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 dni roboczych, o ktéorym mowa
w art. 541 ust. 1, albo jezeli przed uptywem tego terminu Komisja wyda decyzj¢ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu.

Art. 54k. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji w przedmiocie sprzeciwu termin, o ktorym mowa
w art. 54i ust. 1, biegnie od dnia, w ktérym Komisji dorgczono prawomocny wyrok sadu administracyjnego.

Art. 541. 1. W przypadku nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji:
1)  znaruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komisje sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisj¢ do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo
4) po wyznaczonym przez Komisj¢ terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, o ktorym mowa w art. 54h ust. 5

— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem art. 54m.
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2. W przypadku wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego towarzystwa:
1) znaruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo
2)  w przypadku zgloszenia przez Komisj¢ sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uplywem terminu uprawniajacego Komisje do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo
4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 5

— cztonkowie zarzadu towarzystwa powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy cztonkami zarzadu, prokurentami lub
osobami pelnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujacym nie moga uczestniczy¢ w czynnos$ciach z zakresu re-
prezentacji towarzystwa; w przypadku gdy nie mozna ustali¢, ktorzy cztonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot
dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien podmiotu dominujacego
towarzystwa, z zastrzezeniem art. 54m.

3. Uchwaty walnego zgromadzenia towarzystwa podjete z naruszeniem przepisu ust. 1 sg niewazne, chyba ze spehiaja
wymogi kworum oraz wigkszos$ci glosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1,
prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje rowniez Komisji.
Przepis art. 425 Kodeksu spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

4. Czynnosci z zakresu reprezentacji towarzystwa podejmowane z udziatem cztonkéw zarzadu z naruszeniem przepisu
ust. 2, sag niewazne. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosuje si¢ odpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji w wyznaczo-
nym terminie.

6. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 5, Komisja moze natozy¢ na akcjonariusza towa-
rzystwa kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofnaé zezwolenie na wykonywanie przez towarzystwo dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 45 ust. 1.

7. Jezeli podmiot, o ktdrym mowa w art. 54 ust. 1, nabyl lub objat akcje lub prawa z akcji, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1,
i nie dochowuje zobowigzania, o ktorym mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na ten podmiot
kare pienigzng do wysokosci odpowiadajgcej wartosci tych akcji lub praw z akcji. Warto$¢ akcji lub praw z akcji ustalana
jest na dzien ich nabycia albo objecia wedlug warto$ci godziwej, o ktdrej mowa w ustawie o rachunkowosci.

8. Decyzja, o ktdrej mowa w ust. 7, jest natychmiast wykonalna.
9. Komisja moze okres$li¢ w decyzji, o ktdérej mowa w ust. 7, ze kara pieni¢zna jest platna w miesiecznych ratach.

10. Jezeli podmiot, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, wypeli zobowigzanie, o ktérym mowa w art. 54h ust. 3, przed
uplywem terminu wskazanego w decyzji, o ktorej mowa w ust. 7, Komisja wydaje decyzj¢ o umorzeniu kary pieni¢znej,
o ktérej mowa w ust. 7:

1) w calosci albo

2)  w czesci odpowiadajacej niezaptaconym przysztym ratom — w przypadku okre§lonym w ust. 9.

Art. 54m. W przypadku gdy wymagaja tego interesy uczestnikow funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela
papierow wartosciowych lub klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, a wnioskodawca wykaze, ze nie
zachodzi przestanka, o ktérej mowa w art. 54h ust. 1 pkt 3, Komisja moze, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego towarzystwa, uchyli¢ zakazy, o ktoérych
mowa w art. 541 ust. 1 lub 2. Do wniosku wnioskodawca dotacza informacje, o ktéorych mowa w art. 54b ust. 1.

Art. 54n. Podmiot nabywajacy albo obejmujacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, w trybie art. 54 ust. 1, jest obowia-
zany poinformowac o nabyciu lub objeciu towarzystwo, ktorego akcji nabycie albo objgcie dotyczy, w terminie 14 dni od
dnia nabycia albo objecia.

Art. 540. W przypadku zaleglej kary pieni¢znej, o ktorej mowa w art. 541 ust. 6 i 7, Komisja moze nakazaé towarzy-
stwu, ktorego akcjonariuszem jest podmiot, na ktory zostata nalozona kara, przekazanie na poczet zaleglej kary pienigzne;j
wraz z odsetkami wszelkich platnosci dokonywanych przez towarzystwo na rzecz tego akcjonariusza, w kwocie odpowia-
dajacej tej karze wraz z odsetkami.

Art. 55. (uchylony)
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Art. 56. 1. Jezeli uzasadnione jest to potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania towarzystwem, z uwagi na oceng
sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskal bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgromadze-
niu na poziomach okreslonych w art. 54 ust. 1 albo stal si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujacym towarzy-
stwa lub z uwagi na mozliwy wplyw tego podmiotu na towarzystwo, a w szczegdlnosci w przypadku stwierdzenia, ze pod-
miot ten nie dochowuje zobowiazan, o ktéorych mowa w art. 54h ust. 3, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) nakazaé zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza¢ wykonywania prawa glosu z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien
podmiotu dominujacego przystugujacych temu podmiotowi. Dokonujac oceny czy zachodzi przestanka do wydania
tego zakazu przepisy art. 54h ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, sg natychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, wykonywanie przez akcjonariusza prawa glosu ze wszystkich
posiadanych akcji towarzystwa jest bezskuteczne.

4. Uchwatla walnego zgromadzenia towarzystwa jest niewazna, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo glosu
z akcji, w stosunku do ktorych Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania prawa
glosu, chyba ze uchwata spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci glosow oddanych bez uwzglgdnienia glosow niewaznych.
Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje rowniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu
spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

5. Jezeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 decyzj¢ w przedmiocie zakazu wykonywania uprawnien podmiotu domi-
nujacego, przepisy art. 541 ust. 2 i 4 stosuje si¢ odpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 decyzji w przedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lub uprawnien
podmiotu dominujacego, Komisja moze, w drodze decyzji, nakazaé¢ zbycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jezeli akcje nie zostang zbyte w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
akcjonariusza towarzystwa kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt lub cofna¢ zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci
przez towarzystwo.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominujacego Komisja uchyla decyzje w przedmiocie zakazu wydang na
podstawie ust. 1, jezeli ustaty okoliczno$ci uzasadniajace wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, o ktorym mowa w art. 54 ust. 7, do podmiotéw bedacych
stronami porozumienia.

Art. 57. 1. Podmiot, ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji towarzystwa ma obowia-
zek kazdorazowo powiadomic o zamiarze ich zbycia Komisjg, nie p6zniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli
w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogdlnej liczbie gltosow na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym spadiby odpowiednio
ponizej 10 %, 20 %, jednej trzeciej, 50 % lub

2) towarzystwo przestatoby by¢ jego podmiotem zaleznym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji towarzystwa przez podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar ich zbycia
lub zbycie przez podmiot dominujacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ do akcji towarzystwa dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajacy akcje lub prawa z akcji towarzystwa, jest obowigzany poinformowaé o zbyciu towarzystwo,
ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia.

Art. 58. 1. Do wniosku spétki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo zalacza sig:
1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsi¢biorcow;

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu informacji, ktéorych wykorzystanie mogtoby
narusza¢ interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcow papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;

3) analizg ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci przez okres roku;
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3a)

opis polityki wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 47a ust. 1;

4)3® informacje i o§wiadczenia wymienione w art. 42b ust. 2, dotyczace cztonkow zarzadu, wraz ze wskazaniem 0sob, ktore

beda sprawowaly poszczegdlne funkcje, o ktorych mowa w art. 42b ust. 1;

4a)*¥ informacje i oéwiadczenia wymienione w art. 42b ust. 2, dotyczace cztonkéw rady nadzorczej;

5)
6)
7)

8)

9)

10)

(uchylony)
(uchylony)

dane osobowe doradcow inwestycyjnych, ktorzy zostang zatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifika-
cji i doswiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a takze o$wiadczenia tych oséb
0 wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy wnioskodawca wykonywat dzia-
lalno$¢ w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10 % ogdlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — dane
osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalno$ci gospodar-
czej;

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co najmniej 10 % ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informacje
na temat wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finan-
sowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego
sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sytuacj¢ finansowa;

10a) w przypadku akcjonariuszy bgdacych jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej, posiadaja-

11)

12)

cych co najmniej 10 % ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10 % udzialu
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — informacj¢ na temat wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, aktualny odpis
z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli badanie jest
wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozdania — inne dokumenty i informacje przedstawia-
jace rzetelnie ich aktualng sytuacj¢ finansowa;

informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % ogodlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10 % udziatu w kapitale zaktadowym wnioskodawcy, obej-
mujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu
wykonywanej dziatalnos$ci gospodarczej;

odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotow, ktorym towarzystwo zamierza powierzy¢ wykonywanie czynnosci na podsta-
wie umowy, o ktorej mowa w art. 45a ust. 1;

12a) oswiadczenie bieglego rewidenta w przedmiocie, czy system zarzadzania ryzykiem w towarzystwie bedzie adekwatny

13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)

do rozmiaru i charakteru prowadzonej dziatalno$ci, zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caly zakres dziatalnosci
towarzystwa oraz czy przyjete metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania catkowitej ekspozycji albo eks-
pozycji AFI oraz system limitow wewnetrznych przyjete dla kazdego funduszu inwestycyjnego beda prawidlowe oraz
zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna danego funduszu;

(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)
(uchylony)

33) W brzmieniu ustalonym przez art. 14 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 6.
3% Dodany przez art. 14 pkt 14 lit. b ustawy, o ktorej mowa w odnoséniku 6.
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20) os$wiadczenie o niewystgpowaniu powigzan, o ktorych mowa w art. 61 ust. 2, a w przypadku wystgpowania takich
powiazan — informacj¢ o powiazaniach obejmujaca:

a)

b)
¢)

firmy (nazwy), siedziby i adresy spolek zarzadzajacych, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych,
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim oraz
podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim, z ktorymi
spotka jest powigzana,

okreslenie rodzaju powigzan,

wskazanie organdéw panstw cztonkowskich, ktére udzielity zezwolenia podmiotom, o ktérych mowa w lit. a, oraz
organow panstw cztonkowskich, ktére nadzorujg ich dziatalnos¢.

la. (uchylony)

2. W celu ustalenia, czy wpltyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie zapewnia-
jacej co najmniej 10 % ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie b¢dzie niekorzystny dla ostroz-
nego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikow funduszy, Komisja moze zadaé przedstawienia innych danych dotycza-
cych sytuacji finansowe;j tej osoby.

Art. 58a. 1. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, ktora
sktada jednoczesnie wniosek o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, oprocz
dokumentdw i informacji okreslonych w art. 58 ust. 1 zalacza do tego wniosku:

1) plan dziatalno$ci obejmujacy:

a)
b)

¢)

wskazanie zakresu czynnosci, ktore wnioskodawca zamierza wykonywac,

opis sposobu wykonywania czynno$ci zwigzanych z zarzadzaniem alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
dotyczacy w szczegolnosci kapitalow wiasnych towarzystwa, polityki wynagrodzen, konfliktow interesow, zarzadza-
nia ryzykiem oraz ptynnoscia, wyceny aktywow zarzadzanych funduszy, powierzania wykonywania czynno$ci
innym podmiotom oraz obowigzkow informacyjnych, publikacyjnych i sprawozdawczych,

opis warunkoéw technicznych wykonywania dziatalno$ci, w tym warunkéw lokalowych, systemow informatycz-
nych oraz urzadzen telekomunikacyjnych;

2) informacje o funduszach, jakimi spotka zamierza zarzadzaé, obejmujace:

a)
b)
¢)
d)
e)

f)

strategie inwestycyjne funduszu,

wskazanie funduszy bazowych — w przypadku zamiaru zarzadzania funduszem, ktory jest funduszem funduszy,
opis polityki towarzystwa w zakresie korzystania przez fundusz z dzwigni finansowej AFI,

profil ryzyka funduszu,

wskazanie funduszu podstawowego oraz jego siedziby — w przypadku zamiaru zarzadzania funduszem, ktory jest
funduszem powiazanym,

wskazanie panstwa macierzystego — w przypadku zamiaru zarzgdzania unijnym AFI lub alternatywnym funduszem
inwestycyjnym z siedziba w panstwie nalezagcym do EEA;

3) informacje o zwigzanych z zarzadzaniem funduszami czynno$ciach, ktorych wykonywanie jest lub zostanie powie-
rzone przedsigbiorcom lub przedsiebiorcom zagranicznym, obejmujace:

a)
b)

<)

d)

opis powierzanych czynnosci,

opis dziatalno$ci prowadzonej przez przedsigbiorcow lub przedsiebiorcéw zagranicznych, ktdrym jest lub zostanie
powierzone wykonywanie czynnosci,

zasady przekazywania i dalszego przekazywania przez przedsigbiorcow lub przedsigbiorcow zagranicznych wy-
konywania powierzonych czynnosci,

uzasadnienie powierzenia wykonywania czynnosci.

2. Zataczane do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo informacje
i dokumenty, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-3a, 12 i 12a, powinny uwzglednia¢ rowniez zakres dziatalno$ci objety
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a o§wiadczenie albo infor-
macja, o ktéorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, powinny odnosi¢ si¢ rowniez do powigzan z zarzadzajacym z UE.
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3. Wraz z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi spoika prze-
kazuje:

1) w przypadku gdy spotka zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba
w panstwie nalezagcym do EEA:

a) statut lub inny dokument zatozycielski unijnego AFI lub funduszu,

b) umowe z depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza unijnego AFI lub funduszu oraz odpowiednio
informacje, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 517,

¢) informacj¢ dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dotyczaca unijnego AFI lub funduszu, przy czym
przepisy art. 222a ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio,

d) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktorych mowa w art. 46 ust. 1-3a oraz
w art. 46b, ktore majg istotny wpltyw na dziatalno$¢ unijnego AFI lub funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje
inwestycyjne unijnego AFI lub funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych oraz
informacjami z Krajowego Rejestru Karnego;

2) w przypadku gdy spotka zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 15 ust. la — statut funduszu
i warunki emisji oraz dane osobowe 0sob zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 46
ust. 1-3a oraz w art. 46b, ktore majg istotny wpltyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegolnosci na decyzje inwesty-
cyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacjami z Krajowego Rejestru
Karnego.

Art. 58b. Do wniosku spotki o uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego sktadanego jednoczes-
nie z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub o uzyskanie zezwolenia na
zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zalacza si¢ informacje i dokumenty wymienione w art. 22 ust. 1
pkt 1-12.

Art. 59. 1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 112, art. 31, art. 41-49, art. 52 i art. 53 stosuje si¢ odpowiednio do spotki akeyj-
nej ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo lub zezwolenia na zarzgdzanie
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo, jezeli przed dniem ztozenia wniosku spotka ta wykonywata dziatalno$¢ w innej dziedzinie. W takim przy-
padku do wniosku nalezy zalaczy¢ zaswiadczenia wydane zgodnie z przepisami ustawy, o ktdrej mowa w art. 32 ust. 4
pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglosci akcjonariuszy tej spoiki.

Art. 59a. 1. Do wniosku towarzystwa o uzyskanie zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi towarzystwo zalacza:

1) dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 1, 2 i3a, uwzglgdniajace wykonywanie wnioskowanej dziatalnosci albo
o$wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone Komisji dokumenty uwzgledniajg jej wykonywanie;

2) dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12 — w zakresie wnioskowanej dziatalnosci;

3) informacje i dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 4,71 9—11 albo o$wiadczenie towarzystwa, ze uprzednio ztozone
Komisji informacje i dokumenty sg aktualne;

4) oswiadczenie albo informacje, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 20, odnoszace si¢ do powiazan z zarzadzajacym z UE;
5) informacje i dokumenty okreslone w art. 58 ust. 1 pkt 12a i art. 58a ust. 1.
2. Wraz z wnioskiem, o ktdrym mowa w ust. 1, towarzystwo:

1) sktada wniosek o zezwolenie na utworzenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub publicznego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, o ktdrym mowa w art. 22 ust. 1, chyba ze zamierza utworzy¢ wytgcznie fun-
dusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, lub wylacznie zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym z siedzibg w panstwie nalezagcym do EEA;

2) przekazuje informacje i dokumenty, o ktorych mowa w art. 58a ust. 3, jezeli zamierza utworzy¢ fundusz inwestycyjny,
o ktorym mowa w art. 15 ust. 1a, lub zarzagdza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedzibg
w panstwie nalezacym do EEA.

Art. 59b. Towarzystwo, ktore zamierza zarzadza¢ unijnym AFI lub alternatywnym funduszem inwestycyjnym z siedziba
w panstwie nalezagcym do EEA, w odniesieniu do ktdrych nie przekazato informacji zgodnie z art. 58a ust. 3 lub art. 59a
ust. 2 pkt 2 przy ubieganiu si¢ o zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, niezwlocznie prze-
kazuje Komisji informacje i dokumenty, o ktorych mowa w art. 58a ust. 3 pkt 1 lit. a—c.
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Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych odpowiednio towarzystwo albo spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie ze-
zwolenia zalacza:

1) regulamin wykonywania dziatalno$ci;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, uwzgledniajgce wykonywanie wnioskowanej dziatal-
nosci;

3) informacjg o liczbie doradcow zatrudnionych do wykonywania wnioskowanej dziatalnosci;

4) kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwolenia na zarzgdzanie
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zezwolenia na doradztwo
inwestycyjne lub zezwolenia na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna.

Art. 61. 1. Komisja wydaje:
1) zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo;
2) zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
3) zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;
4)  zezwolenie na doradztwo inwestycyjne;
5) zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

la. Zezwolenia, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2—4, moga by¢ udzielone wytacznie towarzystwu albo wydane wraz z ze-
zwoleniem, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.

1b. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, moze by¢ udzielone wylacznie towarzystwu posiadajagcemu zezwolenie,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, albo wydane wraz z takim zezwoleniem.

lc. Wraz z zezwoleniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 i2, Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu
inwestycyjnego wskazanego we wniosku spotki zgodnie z art. 38 ust. 21 4.

1d. Rozpoczecie przez towarzystwo dzialalno$ci na terytorium panstw cztonkowskich oraz wprowadzanie do obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej unijnego AFI moze nastapi¢ po spelieniu wymagan okreslonych w przepisach
dziatu XII.

le. Wydajac zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, Komisja zatwierdza cztonkéw zarzadu,
o ktorych mowa w art. 42b ust. 1.

2. Komisja, przed wydaniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo, zasigga opinii wlasciwego
organu panstwa czlonkowskiego, jezeli towarzystwo bytoby:

1) spotka zalezng od spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadza-
cego dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim Iub podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spolka zalezng od podmiotu dominujacego wobec spotki zarzadzajacej, zagranicznej firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie cztonkow-
skim lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja spotke zarzadzajaca, zagraniczng firme¢ inwes-
tycyjna, instytucje kredytowa, podmiot prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa na podstawie zezwolenia w panstwie
czlonkowskim lub podmiot prowadzacy dzialalno$¢ reasekuracyjna na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim.

2a. Przed wydaniem zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi Komisja zasi¢ga opinii
wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, rowniez jezeli okreslone w ust. 2 powigzania wystepuja w odniesieniu do za-
rzadzajacego z UE.

3. (uchylony)
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