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Dz. U. 2026 poz. 192

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 13 lutego 2026 r.
w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu ustawy o pracowniczych planach kapitalowych

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i nie-
ktérych innych aktow prawnych (Dz. U. 2019 r. poz. 1461) ogtasza si¢ w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia jedno-
lity tekst ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 427), z uwzgled-
nieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawa z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1216),

2) ustawa z dnia 4 grudnia 2025 r. o zmianie ustawy o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1822)

oraz zmian wynikajacych z przepiséw ogloszonych przed dniem 10 lutego 2026 .
2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

1) art. 15 ustawy z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (Dz. U. poz. 1216),
ktéry stanowi:

,Art. 15. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia, z wyjatkiem art. 2 pkt 6, art. 3 pkt 2,
art. 4 pkt 2 lit. ¢ i pkt 3, art. 6 pkt 4, art. 7 pkt 51 art. 12 pkt 2 lit. b, ktére wchodza w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.”;

2) art. 8 ustawy z dnia 4 grudnia 2025 r. o zmianie ustawy o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1822), ktéry stanowi:

Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.”.
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Zatacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 13 lutego 2026 r. (Dz. U. poz. 192)

USTAWA
z dnia 4 pazdziernika 2018 r.

o pracowniczych planach kapitalowych

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 1. Ustawa okresla zasady gromadzenia srodkéw w pracowniczych planach kapitatowych, zwanych dalej ,,PPK”,

zawierania umow o zarzadzanie PPK i umow o prowadzenie PPK, finansowania i dokonywania wptat do PPK oraz doko-
nywania wyplat transferowych, wyptat i zwrotu §rodkéw zgromadzonych w PPK.

1))

2)

3)

4)
5)

Art. 2. 1. Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:

czg$¢ dhuzna — czegs¢ aktywow funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 lub art. 39, ktora jest lokowana
w nastepujace instrumenty:

a) instrumenty rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciagnigcia diugu,
d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych, ktorych baz¢ stanowig papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a—c,
lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, lokujg co najmniej 50 % swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a—e;

czg$¢ udziatowa — czgs$¢ aktywow funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 lub art. 39, ktora jest
lokowana w nastgpujace instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ustawie o fundu-
szach inwestycyjnych, ktoérych baze¢ stanowig papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50 % swoich aktywow w kategorie
lokat, o ktérych mowa w lit. a—c;

dane identyfikujace uczestnika PPK — imi¢ (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do korespondencji, numer
telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub date urodzenia w przypadku osob nieposiadajacych numeru
PESEL, seri¢ i numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢
w przypadku osob, ktére nie posiadaja obywatelstwa polskiego;

dyspozycja — polecenie dokonania wyptaty, wyptaty transferowej albo zwrotu sktadane wybranej instytucji finansowe;j;

dziecko uczestnika PPK — dziecko wlasne uczestnika PPK, dziecko matzonka uczestnika PPK, dziecko przysposobione
przez uczestnika PPK lub jego matzonka, a takze dziecko, w sprawie ktdrego toczy si¢ z wniosku uczestnika PPK lub
jego matzonka postepowanie o przysposobienie, lub dziecko, nad ktérym opieke sprawuje uczestnik PPK lub jego
malzonek;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

fundusz emerytalny — dobrowolny fundusz emerytalny lub pracowniczy fundusz emerytalny w rozumieniu ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

fundusz inwestycyjny — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o ktorym mowa w ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych, lub ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy;

gromadzenie §rodkéw — przyjmowanie wptat podstawowych, wptat dodatkowych do PPK, wptaty powitalnej, doptat
rocznych, wyptat transferowych, wptat dokonanych w ramach konwersji lub zamiany, lub $rodkéw przekazanych przez
likwidatora, o ktorych mowa w art. 87 ust. 21, oraz zyski z inwestowania $srodkéw zgromadzonych w PPK;

grupa kapitalowa — grupe¢ kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunko-
wosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, z p6zn. zm.");

IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2026 r. poz. 91);

instytucja finansowa — fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore zostato
umieszczone w ewidencji PPK w trybie przepisow rozdzialu 10, fundusz emerytalny zarzadzany przez PTE albo
pracownicze towarzystwo emerytalne, ktore zostaty umieszczone w ewidencji PPK w trybie przepisow rozdziatu 10,
lub zaktad ubezpieczen, ktory zostal umieszczony w ewidencji PPK w trybie przepisow rozdziatu 10;

konwersja:

a) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w jednym funduszu inwestycyjnym, bedacym funduszem zdefinio-
wanej daty, o ktérym mowa w art. 38, i nabycie, za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa
w innym funduszu inwestycyjnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty lub w subfunduszu zdefiniowanej daty
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanym przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych albo ten sam zaktad ubezpieczen lub

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 39,
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, i nabycie, za $rodki pieni¢zne uzyskane
z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym bedacym funduszem zdefiniowane;j
daty, zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub w subfunduszu zdefiniowanej daty
wydzielonym w innym funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanym przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub

¢) jednoczesne umorzenie jednostek rozrachunkowych w jednym funduszu emerytalnym bedacym funduszem zdefinio-
wanej daty, o ktdrym mowa w art. 38, i przeliczenie umorzonych jednostek rozrachunkowych na jednostki rozrachun-
kowe innego funduszu emerytalnego bedacego funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzanego przez to samo PTE
lub pracownicze towarzystwo emerytalne;

minimalne wynagrodzenie — wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 2 ustawy z dnia 10 pazdziernika 2002 r. o0 minimal-
nym wynagrodzeniu za pracg (Dz. U. z 2024 r. poz. 1773);

NIP — numer identyfikacji podatkowej nadany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 13 pazdziernika 1995 r. o zasadach
ewidencji i identyfikacji podatnikéw i ptatnikow (Dz. U. z 2025 r. poz. 237, 769 i 820);

14a) numer indentyfikacyjny — NIP lub REGON;

15)

16)

okres zatrudnienia lub zatrudnienie:

a) w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktorych mowa w pkt 18 lit. a — okres od dnia nawigzania stosunku pracy
do dnia ustania tego stosunku,

b) w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktéorych mowa w pkt 18 lit. b i d — okres od dnia oznaczonego w umowie
jako dzien rozpoczecia jej wykonywania do dnia rozwigzania lub wygasnigcia tej umowy,

¢) w stosunku do osob zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. ¢ — okres od dnia rozpoczgcia wykonywania
pracy na rzecz spoldzielni do dnia zakonczenia jej wykonywania,

d) w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktéorych mowa w pkt 18 lit. € — okres od dnia powotania na cztonka rady
nadzorczej do dnia zaprzestania petnienia tej funkcji;

organ nadzoru — Komisje Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad ryn-
kiem finansowym (Dz. U. z 2025 r. poz. 640 i 1069);

D)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2023 r. poz. 295 1 1598, 2 2024 r. poz. 619, 16851 1863
oraz z 2025 r. poz. 1218.
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17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)

osoba uprawniona — osobe¢ fizyczng wskazang przez uczestnika PPK, osobg, o ktorej mowa w art. 832 § 2 ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 2025 r. poz. 1071, 1172 i 1508), lub spadkobierce uczestnika PPK,
ktore, na zasadach okre§lonych w ustawie, otrzymaja Srodki zgromadzone na rachunku PPK przez uczestnika PPK
w przypadku jego $mierci;

osoby zatrudnione:

a)? pracownikow, o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy (Dz. U. z 2025 1. poz. 277,
807, 1423 1 1661 oraz z 2026 r. poz. 25), z wyjatkiem pracownikow przebywajacych na urlopach goérniczych
i urlopach dla pracownikéw zaktadu przerobki mechanicznej wegla, o ktorych mowa w art. 11b i art. 11ba ustawy
z dnia 7 wrze$nia 2007 r. o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego (Dz. U. z 2024 r. poz. 1383 oraz z 2025 1.
poz. 1822), oraz mtodocianych w rozumieniu art. 190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujace pracg nakladcza, ktore ukonczyty 18. rok zycia, o ktorych mowa w przepisach wyko-
nawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy,

¢) czlonkéw rolniczych spotdzielni produkcyjnych lub spoétdzielni kotek rolniczych, o ktérych mowa w art. 138 1 art. 180
ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. — Prawo spotdzielcze (Dz. U. z 2024 r. poz. 593 oraz z 2025 r. poz. 1556),

d) osoby fizyczne, ktore ukonczyty 18. rok zycia, wykonujace pracg¢ na podstawie umowy agencyjnej lub umowy
zlecenia albo innej umowy o $§wiadczenie ustug, do ktérej zgodnie z art. 750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny stosuje si¢ przepisy dotyczace zlecenia,

e) czlonkow rad nadzorczych wynagradzanych z tytutu pelnienia tych funkcji,

f) osoby wskazane w lit. a—d przebywajace na urlopach wychowawczych lub pobierajace zasitek macierzynski lub
zasitek w wysokosci zasitku macierzynskiego

— podlegajace obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutdéw w Rzeczypospolitej Polskiej,
w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 350,
z pézn. zm.Y);

PFR — Polski Fundusz Rozwoju Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, o ktorym mowa w art. 2 pkt 8 lit. b ustawy
z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 125, 834, 1823, 1897
1 1940);

ptatnik — ptatnika sktadek, o ktorym mowa w art. 4 pkt 2 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych;

podmiot zatrudniajacy:

a) pracodawce, o ktorym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy — w stosunku do osob
zatrudnionych, o ktorych mowa w pkt 18 lit. a, jezeli posiada numer indentyfikacyjny,

b) naktadcg — w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. b,

¢) rolnicze spotdzielnie produkcyjne lub spotdzielnie kétek rolniczych — w stosunku do 0séb zatrudnionych, o ktérych
mowa w pkt 18 lit. c,

d) zleceniodawcg — w stosunku do 0séb zatrudnionych, o ktorych mowa w pkt 18 lit. d, jezeli posiada numer inden-
tyfikacyjny,

e) podmiot, w ktorym dziata rada nadzorcza — w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w pkt 18 lit. e,

f) platnika — jezeli pracodawca, o ktorym mowa w lit. a, lub zleceniodawca, o ktorym mowa w lit. d, nie posiada
numeru identyfikacyjnego;

portal PPK — system teleinformatyczny, o ktérym mowa w rozdziale 11;
powazne zachorowanie:

a) calkowita niezdolno$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1749 oraz z 2026 1. poz. 26), ustalong w formie orzeczenia przez
lekarza orzecznika lub komisj¢ lekarska Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat lub

Ze zmiang wprowadzong przez art. 3 ustawy z dnia 4 grudnia 2025 r. o zmianie ustawy o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamien-
nego oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 1822), ktoéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.
Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2025 r. poz. 620, 622, 769, 820, 1083, 1160, 1216, 1409,
1413 i 1423 oraz z 2026 r. poz. 26.
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24)

25)
26)

27)

b) umiarkowany lub znaczny stopien niepetnosprawnosci w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych (Dz. U. z 2025 r. poz. 913, 1301, 1665 i 1746
oraz z 2026 r. poz. 26), ustalony w formie orzeczenia przez zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na
okres co najmniej 2 lat, lub

c) niepetnosprawno$¢ osoby, ktora nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianiu oséb niepelnosprawnych, ustalong w formie orzeczenia przez zespot
do spraw orzekania o niepelnosprawnosci, lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujacych jednostek chorobowych: amputacja konczyny, bakteryjne
zapalenie mozgu lub opon moézgowo-rdzeniowych, wirusowe zapalenie mézgu, choroba Alzheimera, choroba
Les$niowskiego-Crohna, choroba neuronu ruchowego (stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona, dystrofia
mig¢$niowa, gruzlica, niewydolno$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez ludzki wirus uposledzenia
odpornosci (HIV), kardiomiopatia, nowotwor zlosliwy, toczen trzewny uktadowy, udar mézgu, utrata mowy, stuchu
lub wzroku, wrzodziejace zapalenie jelita grubego lub zawat serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujacych jednostek chorobowych: poliomyelitis (choroba Heinego-Medina),
zapalenie opon moézgowych, zapalenie mozgu, anemia aplastyczna, przewlekle aktywne zapalenie watroby, padaczka,
goraczka reumatyczna, nabyta przewlekta choroba serca, porazenie (paraliz), utrata wzroku, ghuchota (utrata stuchu),
potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schytkowa niewydolno$¢ nerek, tezec, cukrzyca, tagodny guz moézgu,
przeszczepienie narzadow, zabieg rekonstrukcyjny zastawek, zabieg rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy;

PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 556 oraz z 2025 r. poz. 1216);

PTE — powszechne towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

pracownicze towarzystwo emerytalne — pracownicze towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub w subrejestrze uczestnikow subfunduszu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, lub w rejestrze cztonkow funduszu emerytalnego, lub wy-
odrgbniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, prowadzony na zasadach okreslonych w niniejsze;j
ustawie, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach okre$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych,
W ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i re-
asekuracyjne;j;

27a) REGON — numer identyfikacyjny REGON nadany zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce

28)
29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

publicznej (Dz. U. z 2024 r. poz. 1799 oraz z 2025 r. poz. 1792);
rok obrotowy — rok obrotowy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;

srodki zgromadzone na rachunku PPK — jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub subfunduszy wydzielo-
nych w funduszach inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami lub jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowego
funduszu kapitalowego, nabywane przez uczestnika PPK za wplaty, wptaty dodatkowe, doptaty roczne, przyjete wy-
platy transferowe lub za $rodki przekazane z tytutu konwersji lub zamiany lub zgodnie z art. 87 ust. 21, albo jednostki
rozrachunkowe funduszy emerytalnych, na ktore uczestnikowi PPK przeliczane sg takie wptaty, wplaty dodatkowe,
doptaty roczne, wyptaty transferowe lub §rodki przekazane z tytulu konwersji lub zamiany zgodnie z art. 87 ust. 21;

towarzystwo funduszy inwestycyjnych — towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

trwaly nosnik — kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charak-
teru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy
ich zmiang lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;

ubezpieczeniowy fundusz kapitalowy — ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 50
ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

uczestnik PPK — osobg fizyczna, ktéra ukonczyta 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktorej podmiot zatrudniajacy
zawarl umowg o prowadzenie PPK z instytucja finansowa;

ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej — ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnos$ci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2025 r. poz. 1526);

ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2026 1. poz. 60);
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)
44)

45)

46)

47)

48)

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 22024 1. poz. 722, z pdzn. zm.Y);

ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych — ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1113 oraz z 2025 r. poz. 1069, 1216 i 1425);

wktad wlasny — wymagane $rodki pieni¢zne przeznaczone na sfinansowanie czgsci kosztow budowy lub przebudowy
budynku mieszkalnego, zaptate czgsci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrebna nieruchomo$¢ lub spoétdzielczego wlasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia
prawa wlasnosci nieruchomosci gruntowej lub jej czgéci, nabycia udziatu we wspotwlasnosci budynku mieszkalnego
lub lokalu mieszkalnego stanowiacego odrgbna nieruchomos$¢ lub udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktore wnios-
kujacy o kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkow wlasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1
ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
iagentami (Dz. U. z 2025 r. poz. 720);

wybrana instytucja finansowa — instytucj¢ finansowa, z ktora, w imieniu i na rzecz uczestnika PPK, podmiot zatrud-
niajacy zawart umowe o prowadzenie PPK, lub instytucj¢ finansowa, ktdra zgodnie z ustawa, ustawa o funduszach
inwestycyjnych lub ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wstapita w prawa i obowiazki wyni-
kajace z tej umowy;

wynagrodzenie — podstawe wymiaru sktadek na ubezpieczenie emerytalne i rentowe uczestnika PPK, o ktorej mowa
w ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, bez stosowania ograniczenia, o ktorym
mowa w art. 19 ust. 1 tej ustawy, oraz z wylaczeniem podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe
0sOb przebywajacych na urlopie wychowawczym oraz pobierajacych zasitek macierzynski lub zasitek w wysokosci
zasitku macierzynskiego;

wyptata — dokonang na wniosek uczestnika PPK wyptate srodkéw zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek ban-
kowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkéw okreslo-
nych w ustawie;

wyplata transferowa — przekazanie $rodkéw na warunkach okreslonych w ustawie z jednego rachunku PPK na inny
rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej, na PPE malzonka zmartego
uczestnika PPK Iub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej uczestnika PPK,
o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2026 r. poz. 38),
na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spoldzielczej kasie oszczgdnoSciowo-kredytowej, na rachu-
nek terminowej lokaty oszczgdno$ciowej wskazany przez matzonka lub bytego malzonka uczestnika PPK, na rachunek
lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego
malzonka uczestnika PPK lub do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalno$é okreslong w dziale I w grupie 3 zatacz-
nika do ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

wyznaczona instytucja finansowa — wyznaczong instytucje finansowa, o ktorej mowa w rozdziale 9;

zaktad ubezpieczen — krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zaklad ubezpieczen z siedzibg w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, gtowny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedziba
w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, o ktorych mowa w ustawie o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej i reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalnosci okreslonej w dziale I w grupie 3 zatgcznika
do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym;

zamiana — jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w jednym subfunduszu bedacym subfunduszem zdefiniowane;j
daty, o ktérym mowa w art. 39, wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami i nabycie,
za $rodki pienig¢zne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym subfunduszu zdefiniowanej daty
wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyjnym;

ZUS — Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, o ktorym mowa w rozdziale 7 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych;

zwrot — wycofanie §rodkoéw zgromadzonych w PPK przed osiggnieciem przez uczestnika PPK 60. roku zycia na wniosek
uczestnika PPK, malzonka lub bylego matzonka uczestnika PPK, matzonka zmartego uczestnika PPK lub osoby upraw-
nionej;

zdefiniowana data funduszu — rok, w ktérym wiek 60 lat osiagaja osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek prze-
dziatu rocznikéw, dla ktérych dany fundusz zdefiniowanej daty, o ktdrym mowa w art. 38 lub art. 39, jest wlasciwy.

4)

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1863 oraz z 2025 r. poz. 146, 820, 923,
1014, 1069, 1216 i 1556.
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2. Przy ustalaniu limitu 50 %, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 lit. d, uwzglednia si¢ warto$¢ instrumentéw, o ktoérych
mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a—c, stanowigcych bazg instrumentow pochodnych.

3. Przy ustalaniu limitu 50 %, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 lit. f, uwzglednia si¢ warto$¢ instrumentéw, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a—e, stanowigcych bazg instrumentéw pochodnych.

Art. 3. 1. PPK jest tworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez uczestnika PPK z przeznacze-
niem na wyplate po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia oraz na inne cele okre§lone w ustawie.

2. Srodki gromadzone w PPK stanowia prywatna wlasnoé¢ uczestnika PPK, z zastrzezeniem art. 105.

3. W zakresie nieuregulowanym ustawg do funduszy zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w art. 38 lub art. 39, oraz
zarzadzajacych nimi towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych oraz zaktadow
ubezpieczen stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych oraz ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

4. W okresie zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa lub umarzania jednostek rozrachunkowych fundusz
zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 lub art. 39, nie dokonuje konwersji, zamian, wyptat, wyptat transferowych lub
ZWIOtOW.

5. Do terminéw, o ktérych mowa w art. 80 ust. 3, art. 81, art. 85 ust. 2 i 4, art. 86 ust. 3, art. 101 ust. 3, art. 102 ust. 4
iart. 105 ust. 1, nie wlicza si¢ okreséw zawieszenia:

1) zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego bedacego funduszem zdefiniowanej daty,
o ktérym mowa w art. 38 lub art. 39;

2) przeliczania wptat do funduszu emerytalnego bgdacego funduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38,
na jednostki rozrachunkowe tego funduszu lub umarzania jednostek rozrachunkowych tego funduszu.

Art. 4. 1. W sprawach dotyczacych PPK uczestnik PPK sktada o§wiadczenia woli w postaci elektronicznej pozwalajace;j
na utrwalenie ich na trwatym no$niku wybranej instytucji finansowej lub w innej postaci, jezeli w umowie o zarzadzanie
PPK tak okreslono.

2. Uczestnik PPK jest obowigzany niezwlocznie, niepdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zaistnienia zmiany danych
identyfikujacych uczestnika PPK, poinformowaé wybrang instytucje finansowa o tej zmianie.

3. Przepisy ust. 1 1 2 stosuje si¢ takze po ustaniu zatrudnienia.

4. W przypadku potaczenia podmiotéw zatrudniajacych, podziatu podmiotu zatrudniajacego albo zbycia przez podmiot
zatrudniajacy prowadzonego przez niego przedsigbiorstwa w catosci albo jego zorganizowanej czesci uczestnik PPK sktada
oswiadczenia woli w sprawach dotyczacych PPK wybranej instytucji finansowe;j.

5. W przypadku likwidacji podmiotu zatrudniajacego uczestnik PPK sktada oswiadczenia woli w sprawach dotycza-
cych PPK za posrednictwem likwidatora lub bezposrednio wybranej instytucji finansowej. Likwidator jest obowigzany do
powiadomienia uczestnikow PPK o sposobie sktadania oswiadczenia woli w sprawach dotyczacych PPK w zwiazku z likwidacja
podmiotu zatrudniajgcego w terminie 30 dni od dnia otwarcia likwidacji.

6. W przypadku upadtosci podmiotu zatrudniajgcego uczestnik PPK sktada oswiadczenia woli w sprawach dotycza-
cych PPK za posrednictwem syndyka lub bezposrednio wybranej instytucji finansowej. Syndyk jest obowigzany do powia-
domienia uczestnikow PPK o sposobie sktadania o§wiadczenia woli w sprawach dotyczacych PPK w zwigzku z upadtoscia
podmiotu zatrudniajgcego w terminie 30 dni od dnia ogloszenia upadtosci.

Art. 5. Podmiot zatrudniajacy, ktory nie ma siedziby lub miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
moze uzgodnic z osoba zatrudniong, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, Ze spoczywajace
na nim obowiazki wynikajace z ustawy beda wypetliane w jego imieniu przez t¢ osobe zatrudniong w okresie jej zatrudnienia
w tym podmiocie zatrudniajacym.

Art. 6. Okreslenia ,,pracowniczy plan kapitalowy” lub ,,PPK” moga by¢ uzywane wylacznie do okreslenia planow

uregulowanych w ustawie.

Rozdziat 2
Umowa o zarzadzanie PPK

Art. 7. 1. Podmiot zatrudniajacy zawiera umowe o zarzadzanie PPK, jezeli zatrudnia co najmniej jedna osobe zatrud-
niong, w imieniu ktorej, zgodnie z przepisami rozdziatu 3, jest obowigzany zawrze¢ umowe o prowadzenie PPK.

2. Umowa o zarzadzanie PPK jest zawierana z instytucjg finansowa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jej tresci na trwatym nosniku.
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2a. Do umoéw o zarzadzanie PPK oraz umow o prowadzenie PPK nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 11 wrzeénia
2019 r. — Prawo zamowienf publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1320, z p6zn. zm.”), jezeli warto$¢ zamoOwienia jest mniejsza
niz progi unijne, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 tej ustawy.

3. Podmiot zatrudniajacy, w porozumieniu z zaktadowa organizacja zwiazkowa dziatajaca w tym podmiocie zatrud-
niajacym, wybiera instytucje finansowa, z ktorg zostanie zawarta umowa o zarzadzanie PPK. Wyboru dokonuje si¢ w szcze-
goblnosci na podstawie oceny proponowanych przez instytucje finansowe warunkéw zarzadzania srodkami gromadzonymi
w PPK, ich efektywnosci w zarzadzaniu aktywami oraz posiadanego przez nie dos$wiadczenia w zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi lub funduszami emerytalnymi. Wyboru dokonuje si¢ majac takze na uwadze najlepiej rozumiany interes
0sob zatrudnionych.

4. Jezeli w podmiocie zatrudniajacym nie dziala zakladowa organizacja zwigzkowa, podmiot zatrudniajacy wybiera
instytucje finansowa, z ktdra zostanie zawarta umowa o zarzadzanie PPK, w porozumieniu z reprezentacjg osob zatrudnio-
nych wyloniong w trybie przyjetym w danym podmiocie zatrudniajacym.

4a. Woijt, burmistrz, prezydent miasta, zarzad powiatu albo zarzad wojewddztwa moze, w imieniu podmiotéw zatrud-
niajacych, bedacych jednostkami organizacyjnymi danej jednostki samorzadu terytorialnego, dokona¢ wyboru instytucji
finansowej, z ktora te podmioty zatrudniajace zawra umowy o zarzadzanie PPK. Wybor, o ktéorym mowa w zdaniu pierw-
szym, dokonywany jest w porozumieniu z przedstawicielami zaktadowych organizacji zwigzkowych dziatajacych w jednost-
kach organizacyjnych objetych wyborem. Przepis ust. 3 zdanie drugie i trzecie oraz ust. 4 stosuje sig.

5. Jezeli na miesiagc przed uplywem terminu, w ktérym podmiot zatrudniajacy jest obowigzany do zawarcia umowy
o zarzadzanie PPK, nie zostanie osiagnig¢te porozumienie, o ktorym mowa w ust. 3, 4 lub 4a, podmiot zatrudniajacy albo,
w przypadku okreslonym w ust. 4a, wojt, burmistrz, prezydent miasta, zarzad powiatu albo zarzad wojewddztwa wybiera
instytucje finansowa, z ktora podmiot zatrudniajacy zawrze umowe o zarzadzanie PPK, z uwzglgdnieniem ust. 3.

6. Umowa o zarzadzanie PPK nie moze zawiera¢ warunkéw mniej korzystnych niz warunki prezentowane przez
instytucje finansowa w portalu PPK w dniu zawarcia tej umowy.

Art. 8. 1. Podmiot zatrudniajacy zawiera umowe o zarzadzanie PPK niep6zniej niz na 10 dni roboczych przed dniem,
w ktorym w stosunku do pierwszej osoby zatrudnionej jest obowiazany zawrze¢ umowe o prowadzenie PPK, zgodnie z art. 16.

2. Do ostatniego dnia miesigca nast¢pujacego po kazdym kwartale danego roku kalendarzowego ZUS udostepnia PFR
informacj¢ zawierajacg nazwe, NIP, adres siedziby i adres do korespondencji lub adres zamieszkania i adres wykonywania
dziatalnosci gospodarczej ptatnikow begdacych podmiotami zatrudniajacymi, ktorzy deklarowali w tym kwartale sktadki
na obowigzkowe ubezpieczenia emerytalne i rentowe za osoby zatrudnione.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 2, zawiera dane, o ktorych mowa w ust. 2, zgodne ze stanem odpowiednio na dzief
31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia i 31 grudnia kazdego roku.

4. PFR weryfikuje dane zawarte w informacji, o ktérej mowa w ust. 2, z danymi dotyczacymi podmiotéw zatrudniaja-
cych, zawartymi w ewidencji PPK, o ktorej mowa w rozdziale 10.

5. W przypadku gdy w wyniku dokonanej weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 4, okaze sie¢, ze podmiot zatrudniajacy nie
dopehit obowigzku zawarcia umowy o zarzadzanie PPK w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, PFR wzywa w formie pisem-
nej podmiot zatrudniajacy do zawarcia, w terminie 30 dni od dnia otrzymania wezwania, umowy o zarzadzanie PPK z fun-
duszem zdefiniowanej daty zarzadzanym przez wyznaczong instytucje finansowa albo do przekazania do PFR informacji
o zawarciu umowy o zarzadzanie PPK z inng instytucja finansowa. Wezwanie uznaje si¢ za skuteczne w momencie zwrot-
nego potwierdzenia odbioru lub poprzez nadanie przesytka polecona po bezskutecznej dwukrotnej probie dostarczenia pisma
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru.

Sa. Podmiot zatrudniajacy, ktory na podstawie art. 133 ust. 1 nie stosuje przepiséw ustawy, na wezwanie PFR, o ktérym
mowa w ust. 5, przekazuje do PFR o$wiadczenie o prowadzeniu PPE wraz ze wskazaniem wysokosci naliczanej i odprowa-
dzanej sktadki podstawowej do PPE w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emery-
talnych oraz procentowego udzialu osob zatrudnionych, ktore uczestnicza w PPE.

5b. Wezwanie, o ktorym mowa w ust. 5, moze zawiera¢ mechanicznie odtwarzany podpis osoby uprawnionej do jego
podpisania.

5c. Podmiot zatrudniajacy, ktdry na podstawie art. 13 ust. 1 nie stosuje przepisow ustawy, na wezwanie PFR, o ktérym
mowa w ust. 5, przekazuje do PFR o§wiadczenie o spelnianiu warunkéw, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 pkt 1 albo 2.

6. W wezwaniu, o ktorym mowa w ust. 5, PFR informuje jednoczesnie podmiot zatrudniajacy o karze za niedopetienie
obowiazku zawarcia umowy o zarzadzanie PPK w terminie, o ktorej mowa w art. 106.

7. Fundusz zdefiniowanej daty zarzadzany przez wyznaczong instytucj¢ finansowa nie moze odmowi¢ zawarcia umowy
o zarzadzanie PPK.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2025 r. poz. 620, 769, 794, 1165, 1173 i 1235.
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Art. 9. 1. Podmiot zatrudniajacy zawiera umowe o zarzadzanie PPK z funduszami zdefiniowanej daty zarzadzanymi
przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne albo zaktad ubezpieczen,
z zastrzezeniem art. 12.

2. W przypadku:

1) nabycia przez podmiot zatrudniajacy przedsigbiorstwa innego podmiotu zatrudniajacego w catosci lub jego zorganizo-
wanej czesci,

2) polaczenia podmiotdow zatrudniajacych prowadzacych PPK

— podmiot zatrudniajacy, ktory nabyt przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czg$¢, albo bedacy podmiotem przejmujacym
zawiera, w terminie 7 dni od dnia tego nabycia lub potaczenia, umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz osob zatrud-
nionych z ta samg instytucja finansowa, z ktdra zawarta zostata przez ten podmiot zatrudniajacy umowa o zarzadzanie PPK.

Art. 10. 1. Umowa o zarzadzanie PPK okresla w szczegdlnosci:

1) strony umowy;

2) nazwg funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 lub art. 39, zarzadzanych przez podmiot zarzadzajacy
instytucja finansowa;

3) warunki i tryb zawierania przez podmiot zatrudniajacy umow o prowadzenie PPK;

4) warunki gromadzenia §rodkow i zarzadzania nimi przez poszczegdlne fundusze zdefiniowanej daty, o ktéorych mowa
w pkt 2;

5) warunki, terminy i sposob dokonania wyplaty, wyplaty transferowej lub zwrotu;

6) wysokos¢ wplat dodatkowych finansowanych przez podmiot zatrudniajacy dla poszczegdlnych grup oséb zatrudnionych;

7)  sposob deklarowania wptat dodatkowych finansowanych przez uczestnika PPK i sposdb zmiany wysokosci tych wplat;

8) maksymalng wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zdefiniowanej daty, kosztow obciazajacych ten fun-
dusz i oplat obcigzajacych uczestnika PPK oraz warunki, o ile sa przewidziane, na jakich moga one zosta¢ obnizone
bez konieczno$ci zmiany umowy;

9) warunki zmiany umowy;
10) warunki i okres wypowiedzenia umowy;
11) warunki dokonywania konwersji lub zamiany.

2. W przypadku zawarcia umowy o zarzadzanie PPK z zakladem ubezpieczen do umowy tej dotacza si¢ regulamin
lokowania $rodkow ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego oraz ogdlne warunki ubezpieczenia. Umowa o zarzadzanie
PPK z zaktadem ubezpieczen okresla takze:

1)  wysokos$¢ sumy ubezpieczenia;

2) wysokos$¢ sktadki ochronnej, z zastrzezeniem art. 49 ust. 2;

3) brak mozliwosci potracania kosztow ochrony ubezpieczeniowe] ze srodkéw funduszu zdefiniowanej daty bedacego
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w przypadku niedokonywania wptat lub zawieszenia dokonywania wpfat.

Art. 11. Umowa o zarzadzanie PPK podlega wpisowi do ewidencji PPK, o ktérej mowa w rozdziale 10.

Art. 12. 1. Podmiot zatrudniajacy moze wypowiedzie¢ umowe o zarzadzanie PPK, jezeli zawarl umowg o zarzadzanie
PPK z inng instytucja finansowa zarzadzang przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo
emerytalne albo zaktad ubezpieczen.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot zatrudniajacy niezwlocznie, niep6zniej niz w terminie 7 dni od dnia
zawarcia umowy o zarzadzanie PPK z inng instytucjg finansowa:

1) zawiera w imieniu i na rzecz osoby zatrudnionej w podmiocie zatrudniajagcym umowe o prowadzenie PPK, jezeli osoba
zatrudniona miata zawarta umowg¢ o prowadzenie PPK w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia przez podmiot zatrud-
niajacy umowy o zarzadzanie PPK z inng instytucja finansowa;

2) informuje osobe¢ zatrudniong, o ktdrej mowa w pkt 1, o obowigzku zlozenia w jej imieniu wniosku o wyptate transferowa
$rodkow zgromadzonych na jej rachunku PPK prowadzonym przez instytucj¢ finansowa, ktérej umowa o zarzadzanie
PPK zostata wypowiedziana przez podmiot zatrudniajacy, na jej rachunek PPK, prowadzony przez inng instytucj¢ finan-
sowg, o ktorej mowa w ust. 1.

3. W terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2, osoba zatrudniona moze poinformowac
w formie pisemnej podmiot zatrudniajacy o braku zgody na zlozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.
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4. W przypadku nieotrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 3, podmiot zatrudniajacy sktada, w imieniu osoby za-
trudnionej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego inng instytucja finansowa, o ktorej
mowa w ust. 1, wniosek o wyptate transferowa srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK prowadzonym dla osoby zatrud-
nionej przez instytucj¢ finansowa, ktorej umowa o zarzadzanie PPK zostala wypowiedziana przez podmiot zatrudniajacy,
na jej rachunek PPK, prowadzony przez inng instytucj¢ finansowa, o ktérej mowa w ust. 1.

5. W przypadku braku zgody uczestnika PPK na zlozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, srodki dotychczas
zgromadzone na rachunku PPK prowadzonym przez instytucj¢ finansowa, z ktéra umowe o prowadzenie PPK zawarl
na rzecz tego uczestnika PPK i w jego imieniu podmiot zatrudniajacy, pozostaja na tym rachunku PPK do czasu ich wyplaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu.

6. (uchylony)
Art. 13. 1. Przepisow ustawy nie stosuje si¢ do:

1) mikroprzedsigbiorcy, o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 6 marca 2018 r. — Prawo przedsigbiorcow
(Dz. U. 2 2025 r. poz. 1480, 1795 1 1826), jezeli wszystkie osoby zatrudnione ztoza podmiotowi zatrudniajagcemu dekla-
racj¢, o ktorej mowa w art. 23 ust. 2 — przepisy art. 23 ust. 5 i 6 stosuje si¢ odpowiednio;

2) podmiotu zatrudniajacego bedacego osoba fizyczna, ktory zatrudnia, w zakresie niezwigzanym z dziatalnos$cia gospo-
darcza tego podmiotu, osobe fizyczng, w zakresie niezwigzanym z dziatalno$cig gospodarcza tej osoby.

2. Podmiot zatrudniajacy, ktory zawart umowg o zarzadzanie PPK oraz umowy o prowadzenie PPK, a nast¢pnie utwo-
rzyt PPE i odprowadza sktadki podstawowe do PPE w wysokosci co najmniej 3,5 % wynagrodzenia w rozumieniu art. 2
ust. 1 pkt 15 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, moze, w porozumieniu z zakta-
dowga organizacja zwigzkowsq dzialajaca w podmiocie zatrudniajacym, nie finansowac, od miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym PPE zostal zarejestrowany przez organ nadzoru, wptat podstawowych i wptat dodatkowych do PPK za osoby
zatrudnione, ktore przystapity do PPE, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych.

3. (uchylony)

4. Podmiot zatrudniajacy, o ktorym mowa w ust. 2, finansuje wplaty podstawowe i wptaty dodatkowe do PPK za osoby
zatrudnione, ktdre przystapity do PPE, poczawszy od dnia:

1) zawieszenia naliczania i odprowadzania sktadek podstawowych do PPE w okresie przekraczajacym 90 dni;

2) ograniczenia wysoko$ci odprowadzanych sktadek podstawowych do PPE ponizej 3,5 % wynagrodzenia w rozumieniu
art. 2 ust. 1 pkt 15 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;

3) likwidacji PPE;

4) opdznienia w odprowadzaniu sktadek podstawowych do PPE przekraczajacego 90 dni, ktore wyniklo z celowego dziatania
podmiotu zatrudniajacego.

5. W przypadku umow o zarzadzanie PPK zawartych z zaktadem ubezpieczen, w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 2,
ochrona ubezpieczeniowa ulega zawieszeniu, a kosztow ochrony ubezpieczeniowej nie potraca si¢ ze srodkow zgromadzo-
nych w ubezpieczeniowym funduszu kapitalowym.

Rozdziat 3
Umowa o prowadzenie PPK

Art. 14. 1. Podmiot zatrudniajgcy zawiera w imieniu ina rzecz osob zatrudnionych w podmiocie zatrudniajgcym
umowg o prowadzenie PPK. Lista 0s6b bedacych uczestnikami PPK stanowi zatacznik do umowy o prowadzenie PPK, ktorego
zmiana nie stanowi zmiany umowy o prowadzenie PPK.

2. Umowa o prowadzenie PPK jest zawierana z instytucjami finansowymi, z ktérymi podmiot zatrudniajacy zawart
umowe o zarzadzanie PPK.

3. Zawieranie przez podmiot zatrudniajacy umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz osob zatrudnionych w pod-
miocie zatrudniajagcym nie stanowi:

1) dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) dziatalnosci w zakresie dystrybucji ubezpieczen w rozumieniu art. 4 ustawy z dnia 15 grudnia 2017 r. o dystrybucji
ubezpieczen (Dz. U. z 2026 1. poz. 12);

3) dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
wykonywanej na podstawie art. 32 ustawy o funduszach inwestycyjnych;

4) dzialalnosci akwizycyjnej w rozumieniu art. 92 ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
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4. Przed zawarciem umowy o prowadzenie PPK podmiot zatrudniajacy moze poinformowac osoby zatrudnione o warun-
kach uczestnictwa w PPK oraz obowigzkach i uprawnieniach podmiotu zatrudniajacego oraz osoby zatrudnionej zwigzanych
z uczestnictwem w PPK.

5. Instytucja finansowa, z ktorg zostala zawarta umowa o prowadzenie PPK, jest obowigzana poinformowaé¢ osoby
zatrudnione o warunkach uczestnictwa w PPK, w tym o mozliwo$ci konwersji i zamiany, o ktérej mowa w art. 45, oraz
o obowigzkach i uprawnieniach podmiotu zatrudniajacego oraz osoby zatrudnionej zwigzanych z uczestnictwem w PPK.

Art. 15. 1. Podmiot zatrudniajacy nie zawiera umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz osoby zatrudnione;j,
ktéra najpozniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.

2. Podmiot zatrudniajacy zawiera umowg o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz osoby zatrudnionej, ktéra ukonczyta
55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia, wylacznie na jej wniosek. Podmiot zatrudniajacy jest obowiagzany do poinformo-
wania osoby zatrudnionej, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, o mozliwosci ztozenia wniosku.

3. (uchylony)

Art. 16. 1. Podmiot zatrudniajacy zawiera umowe¢ o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz osoby zatrudnionej nie-
wczesniej niz po uptywie 14 dni zatrudnienia i niepdzniej niz do 10 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
uptynal termin 3 miesi¢cy zatrudnienia, chyba Ze osoba zatrudniona zadeklaruje przed uplywem tego terminu niedokony-
wanie wplat do PPK, na podstawie deklaracji, ztozonej w formie pisemnej podmiotowi zatrudniajgcemu, albo przestanie
by¢ w stosunku do tego podmiotu zatrudniajacego osoba zatrudniong. Do deklaracji, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim,
przepis art. 23 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Do okresu zatrudnienia, o ktorym mowa w ust. 1, wlicza si¢ okresy zatrudnienia z poprzednich 12 miesiecy, ktore
miaty miejsce w podmiocie zatrudniajacym, a takze okresy zatrudnienia w innych podmiotach zatrudniajacych, jezeli
z mocy odrebnych przepisow podmiot zatrudniajacy jest nastepca prawnym w stosunkach prawnych nawigzanych przez
podmiot zatrudniajacy, ktory poprzednio zatrudniat osobg¢ zatrudniong.

3. W przypadku os6b wykonujacych prace naktadcza do okresu zatrudnienia, o ktorym mowa w ust. 1, wlicza si¢ okres
zatrudnienia u poprzedniego pracodawcy, jezeli zmiana pracodawcy nastgpita na zasadach okre$lonych w art. 23! ustawy
z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy.

Art. 17. Jezeli podmiot zatrudniajacy nie dopeini obowigzku zawarcia umowy o prowadzenie PPK niepdzniej niz do
10 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym uptynat termin 3 miesigcy zatrudnienia, przyjmuje si¢, ze w pierwszym
dniu po uptywie tego terminu z mocy prawa powstal stosunek prawny wynikajacy z umowy o prowadzenie PPK pomigdzy
osoba zatrudniong a instytucjami finansowymi, z ktérymi podmiot zatrudniajacy zawart umowe o zarzadzanie PPK. Umowe
o prowadzenie PPK uwaza si¢ za zawarta na warunkach wynikajacych z umowy o zarzadzanie PPK.

Art. 18. Uczestnik PPK moze w tym samym czasie by¢ strong wigcej niz jednej umowy o prowadzenie PPK.

Art. 19. 1. W terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz uczestnika PPK uczest-
nik PPK sktada podmiotowi zatrudniajacemu, a w przypadku kilku podmiotéw zatrudniajacych — podmiotowi zatrudniajagcemu
wybranemu przez uczestnika PPK, o$wiadczenie o zawartych w jego imieniu umowach o prowadzenie PPK. Oswiadczenie
zawiera oznaczenie instytucji finansowych, z ktéorymi zawarto takie umowy.

2. Podmiot zatrudniajacy, ktéremu ztozono o$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, niezwlocznie po jego otrzymaniu
informuje uczestnika PPK, ktory ztozyl to oswiadczenie, o obowigzku ztozenia w jego imieniu wniosku o wyplate transferowag
srodkow zgromadzonych na jego rachunkach PPK prowadzonych przez instytucje finansowe, z ktorymi umowy o prowa-
dzenie PPK zawarly na jego rzecz i w jego imieniu inne podmioty zatrudniajgce, na jego rachunek PPK prowadzony przez
instytucje finansowa, z ktora umowe o prowadzenie PPK zawarl podmiot zatrudniajacy, ktoremu ztoZzono o$wiadczenie, o ktorym
mowa w ust. 1.

3. W terminie 7 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérej mowa w ust. 2, uczestnik PPK informuje, w formie pisemne;j,
podmiot zatrudniajacy o braku zgody na zlozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2.

4. W przypadku nieotrzymania informacji, o ktorej mowa w ust. 3, podmiot zatrudniajacy sktada, w imieniu uczestnika
PPK, o ktérym mowa w ust. 1, i za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego instytucja finansowa, z ktéra ten podmiot
zatrudniajacy zawart umowe o prowadzenie PPK, wniosek o wyplate transferowa srodkow zgromadzonych na rachunkach
PPK prowadzonych przez instytucje finansowe, z ktorymi umowy o prowadzenie PPK zawarly na rzecz tego uczestnika
PPK i w jego imieniu inne podmioty zatrudniajace, na jego rachunek PPK prowadzony przez instytucj¢ finansowa, z ktora
umowg¢ o prowadzenie PPK zawart podmiot zatrudniajacy, ktéoremu ztozono o$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1.

5. W przypadku braku zgody uczestnika PPK na ztoZenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, $rodki dotychczas zgro-
madzone na rachunkach PPK prowadzonych przez instytucje finansowe, z ktorymi umowy o prowadzenie PPK zawarly
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na rzecz tego uczestnika PPK i w jego imieniu inne podmioty zatrudniajace, pozostaja na tych rachunkach PPK do czasu ich
wyplaty, wyplaty transferowej lub zwrotu.

6. (uchylony)

Art. 20. 1. Umowa o prowadzenie PPK okresla w szczegolnosci:
1) strony umowy, w tym wybrang instytucje finansowa;
2) dane identyfikujace uczestnika PPK;
3) sposob deklarowania wptat dodatkowych finansowanych przez uczestnika PPK i sposdb zmiany wysokosci tych wplat;
4) nazwy funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez podmiot zarzadzajacy instytucjg finansowa;

5) warunki gromadzenia $rodkéw i zarzadzania nimi przez poszczegodlne fundusze zdefiniowanej daty, o ktéorych mowa
w pkt 4;

6)  sposob sktadania deklaracji w sprawie podziatu wptat dokonywanych do PPK pomiedzy poszczegolne fundusze zdefinio-
wanej daty, o ktorych mowa w pkt 4;

7)  sposob zmiany funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w pkt 4;

8)  warunki, terminy i sposob dokonania wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu;

9) sposob sktadania dyspozycji;

10) zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania uczestnika PPK o $rodkach zgromadzonych na jego rachunku PPK;

11) maksymalng wysoko$§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zdefiniowanej daty, kosztow obcigzajacych ten fun-
dusz i optat obcigzajacych uczestnika PPK oraz warunki, o ile s3 przewidziane, na jakich moga one zosta¢ obnizone
bez koniecznos$ci zmiany umowy.

2. W przypadku zawarcia umowy o prowadzenie PPK z zaktadem ubezpieczen do umowy tej dotacza si¢ regulamin
lokowania srodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego oraz ogdlne warunki ubezpieczenia. Umowa o prowadzenie
PPK z zakladem ubezpieczen okresla takze:

1) wysokos$¢ sumy ubezpieczenia;
2) wysokos$¢ sktadki ochronnej, z zastrzezeniem art. 49 ust. 2;

3) brak mozliwosci potracania kosztow ochrony ubezpieczeniowej ze srodkéw funduszu zdefiniowanej daty bedacego
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w przypadku niedokonywania wptat lub zawieszenia dokonywania wptat.

Art. 21. 1. Uczestnik PPK moze wskaza¢, w formie pisemnej, wybranej instytucji finansowej imiennie jedna osobe
lub wiecej 0sob, ktore jako osoby uprawnione maja po jego $mierci otrzymac, zgodnie z przepisami rozdziatu 13, srodki
zgromadzone na jego rachunku PPK.

2. Jezeli zgodnie z ust. 1 wskazano kilka os6b, a nie oznaczono ich udziatu w otrzymywanych przez nie srodkach,
uwaza si¢, ze udzialy tych osob sa rowne.

3. Uczestnik PPK moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie, o ktorym mowa w ust. 1, wskazujac zamiast lub oprocz
0s0b, o ktorych mowa w ust. 1, inne osoby, ktore jako osoby uprawnione majg otrzymac po jego $mierci, zgodnie z przepisami
rozdziatu 13, $rodki zgromadzone na jego rachunku PPK, lub oznaczajac w inny sposob udziat wskazanych oséb w tych
srodkach, albo odwota¢ poprzednie wskazanie, nie wskazujac innych o0sob.

4. Wskazanie osoby, ktdra jako osoba uprawniona ma otrzymac $rodki zgromadzone na rachunku PPK uczestnika PPK
po jego $mierci, staje si¢ bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercig uczestnika PPK. W takim przypadku udziat,
ktéry byt przeznaczony dla zmartego, przypada w rownych czgsciach pozostatym osobom wskazanym, chyba Ze uczestnik
PPK zadysponuje tym udziatem w inny sposob.

Art. 22. 1. Niezwlocznie po zawarciu umowy o prowadzenie PPK wybrana instytucja finansowa udostepnia uczestni-
kowi PPK informacje¢ o zawarciu umowy o prowadzenie PPK w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci
na trwalym no$niku lub za pomocg systemu teleinformatycznego, a na wniosek tego uczestnika — w postaci papierowe;.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera w szczegolnosci:
1) dane wybranej instytucji finansowe;j;
2) dane podmiotu zatrudniajacego, ktory zawart umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz uczestnika PPK;
3) okreslenie wysokosci wplat podstawowych;
4) okreslenie wysokos$ci wptat dodatkowych finansowanych przez podmiot zatrudniajacy;

5)  okreslenie wysokosci mozliwej do zadeklarowania przez uczestnika PPK wptaty dodatkowej oraz sposob jej deklarowania;
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6) wskazanie wlasciwych przepisow podatkowych majacych zwiazek z uczestnictwem w PPK;
7) opis:
a) zasad wyplaty, wyplaty transferowej i zwrotu zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK srodkow,

b) trybu skladania deklaracji, o ktorych mowa w art. 23 ust. 2, w tym opis warunkow rezygnacji z oszczgdzania
w PPK, trybu sktadania wnioskow, o ktorych mowa w art. 23 ust. 10, a takze deklaracji, o ktérych mowa w art. 27
ust. 4, i zmian deklaracji, o ktérych mowa w art. 27 ust. 6, wraz z opisem konsekwencji, w tym finansowych, zto-
zenia takich deklaracji, wnioskoéw i zmian deklaracji,

c) praw osoby uprawnionej,

d) mozliwosci zlozenia przez uczestnika PPK dyspozycji w zakresie srodkéw zgromadzonych na jego rachunku PPK
oraz trybu sktadania takich dyspozyc;ji;

8) wskazanie pozostatych warunkéw gromadzenia srodkéw w PPK okre§lonych w umowie o prowadzenie PPK.

3. Wybrana instytucja finansowa przekazuje uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
jej tresci na trwatym noéniku lub na wniosek uczestnika PPK w postaci papierowej, informacj¢ o warunkach wyplaty
srodkow zgromadzonych na jego rachunku PPK, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktérym uczestnik PPK
osiaggnie 60. rok zycia.

4. Wybrana instytucja finansowa, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje uczestnikowi PPK,
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym no$niku lub na wniosek uczestnika PPK w postaci
papierowej, roczng informacj¢ o wysokosci srodkow zgromadzonych na jego rachunku PPK, o wysoko$ci wptat dokonanych
na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na rachunku PPK uczest-
nika PPK w poprzednim roku kalendarzowym. Przepisu art. 91 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i art. 191 ust. 1
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych nie stosuje sig.

5. W razie sporu ci¢zar dowodu udostepnienia informacji, o ktéorych mowa w ust. 1, 3 lub 4, spoczywa na wybranej
instytucji finansowe;j.

Art. 23. 1. Uczestnictwo w PPK jest dobrowolne. Do osoby zatrudnionej stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 183
§ 1-5 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodeks pracy. Okreslony w tych przepisach obowiazek rownego traktowania
dotyczy osoby zatrudnionej takze bez wzgledu na to, czy jest ona czy nie jest uczestnikiem PPK.

2. Uczestnik PPK moze zrezygnowaé z dokonywania wptat do PPK na podstawie deklaracji ztozonej podmiotowi
zatrudniajgcemu w formie pisemnej. Deklaracja zawiera dane dotyczace podmiotu zatrudniajacego i uczestnika PPK oraz
o$wiadczenie uczestnika PPK o posiadaniu przez niego wiedzy o konsekwencjach jej ztozenia. Rezygnacja z dokonywania
wptat do PPK nie wymaga zmiany umowy o prowadzenie PPK.

3. O zlozeniu deklaracji, o ktorej mowa w ust. 2, podmiot zatrudniajacy niezwlocznie, niep6dzniej niz w terminie 7 dni
od dnia ztozenia deklaracji, informuje wybrang instytucje¢ finansowa.

4. Podmiot zatrudniajacy nie dokonuje wptat za uczestnika PPK, ktory ztozyl deklaracje, o ktorej mowa w ust. 2,
poczawszy od miesigca, w ktorym uczestnik PPK ztozyt deklaracjg, o ktorej mowa w ust. 2. Wptaty pobrane w tym miesigcu
podlegaja zwrotowi.

5. Co 4 lata, w terminie do ostatniego dnia lutego danego roku, podmiot zatrudniajacy informuje uczestnika PPK, ktory
ztozyt deklaracje, o ktorej mowa w ust. 2, o ponownym dokonywaniu wplat za tego uczestnika zgodnie z ust. 6.

6. Co 4 lata, od dnia 1 kwietnia, podmiot zatrudniajacy dokonuje wplat za uczestnika PPK, o ktérym mowa w ust. 2,
chyba ze uczestnik PPK ponownie zrezygnuje z dokonywania wptat do PPK, sktadajac podmiotowi zatrudniajagcemu deklaracje,
o ktorej mowa w ust. 2. Przepis ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio.

7. Podmiot zatrudniajacy informuje podmiot zarzadzajacy wybrang instytucja finansowa o ponownym dokonywaniu
wptlat za uczestnika PPK zgodnie z ust. 6.

8. Podmiot zatrudniajacy nie dokonuje wplat za uczestnika PPK, jezeli uczestnik PPK po ztozeniu deklaracji, o ktorej
mowa w ust. 2, a przed dniem 1 kwietnia, o ktérym mowa w ust. 6, ukonczyt 70. rok zycia. Do takiego uczestnika PPK
przepisu ust. 5 nie stosuje sig¢.

9. Podmiot zatrudniajacy dokonuje zgodnie z ust. 6 wptat za uczestnika PPK, ktory po ztozeniu deklaracji, o ktorej
mowa w ust. 2, a przed dniem 1 kwietnia, o ktorym mowa w ust. 6, ukonczyt 55. rok zycia, wylacznie na wniosek tego
uczestnika PPK ztozony do ostatniego dnia lutego, o ktorym mowa w ust. 5.

10. Uczestnik PPK, ktoéry ztozyt deklaracje, o ktorej mowa w ust. 2, moze w kazdym czasie zlozy¢ podmiotowi zatrud-
niajagcemu w formie pisemnej wniosek o dokonywanie wptat do PPK, z zastrzezeniem ust. 8. Ztozenie tego wniosku i ponowne
dokonywanie wptat do PPK nie wymaga zmiany umowy o prowadzenie PPK.
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11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, wptat do PPK dokonuje si¢, poczawszy od miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktorym ztozono wniosek o dokonywanie wptat do PPK.

12. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych w porozumieniu z ministrem wtasciwym do spraw zabezpie-
czenia spotecznego okresli, w drodze rozporzadzenia, wzor deklaracji, o ktorej mowa w ust. 2, oraz szczegdtowy zakres
zawartych w niej danych, biorac pod uwage koniecznos¢ zapewnienia sprawnos$ci przebiegu procesu sktadania deklaracji.

Art. 24. 1. W przypadku ztozenia przez uczestnika PPK deklaracji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2, w przypadku umow
o zarzadzanie PPK zawartych z zakladem ubezpieczen ochrona ubezpieczeniowa ulega zawieszeniu w okresie, w ktérym
podmiot zatrudniajacy nie dokonuje wptat za uczestnika PPK.

2. W okresie zawieszenia ochrony ubezpieczeniowej, o ktérej mowa w ust. 1, zaklad ubezpieczen jest obowiazany
do zarzadzania $rodkami uczestnika PPK zgromadzonymi w funduszu zdefiniowanej daty bedacym ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym. Z tytutu zarzadzania $rodkami zaktadowi ubezpieczen przystuguje wynagrodzenie ze Srodkow
funduszu zdefiniowanej daty bedacego ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, w razie zaj$cia wypadku ubezpieczeniowego zakltad ubezpieczen jest obo-
wigzany do wyplaty wylacznie srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK prowadzonym przez zaktad
ubezpieczen.

Rozdziat 4
Whplaty dokonywane do PPK

Art. 25. 1. Podmiot zatrudniajacy i uczestnik PPK finansuja wptaty podstawowe z wiasnych srodkow.

2. Podmiot zatrudniajacy i uczestnik PPK moga zadeklarowa¢ finansowanie wptat dodatkowych.

3. Wysoko$¢ wptat podstawowych i wptat dodatkowych okresla si¢ procentowo od wynagrodzenia uczestnika PPK.
4. Podmiot zatrudniajgcy i uczestnik PPK:

1)  w okresie przestoju ekonomicznego, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 11 pazdziernika 2013 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z ochrong miejsc pracy (Dz. U. z 2025 r. poz. 1694), oraz w okresie obnizonego wymiaru
czasu pracy, o ktorym mowa w art. 2 pkt 2 tej ustawy,

2) w przypadku zaistnienia przestanek niewyptacalnosci pracodawcy, o ktérych mowa w ustawie z dnia 13 lipca 2006 r.
o ochronie roszczen pracowniczych w razie niewyptacalnosci pracodawcy (Dz. U. z 2025 r. poz. 433 1 620),

3)  w okresie przejéciowego zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub ograniczenia jej prowadzenia na sku-
tek powodzi i braku $rodkéw na wyptate wynagrodzen dla pracownikéw, o ktérych mowa w art. 23 ustawy z dnia
16 wrzesnia 2011 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z usuwaniem skutkow powodzi (Dz. U. z 2025 r.
poz. 1402 i 1847)

— nie finansujg wplaty podstawowej ani wptaty dodatkowe;j, z zastrzezeniem ust. 5.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, uczestnik PPK moze w deklaracji sktadanej podmiotowi zatrudniajagcemu
zadeklarowaé finansowanie przez siebie wplaty podstawowej i wptaty dodatkowe;.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, w przypadku umow o zarzadzanie PPK zawartych z zaktadem ubezpieczen
ochrona ubezpieczeniowa ulega zawieszeniu.

7. W okresie zawieszenia ochrony ubezpieczeniowej, o ktorej mowa w ust. 6, zaklad ubezpieczen jest obowigzany do
zarzadzania Srodkami uczestnika PPK zgromadzonymi w funduszu zdefiniowanej daty bedacym ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitalowym. Z tytutu zarzadzania §rodkami zaktadowi ubezpieczen przystuguje wynagrodzenie ze Srodkow funduszu
zdefiniowanej daty bedacego ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, jezeli zgodnie z ust. 6 ochrona ubezpieczeniowa ulega zawieszeniu, w razie
zaj$cia wypadku ubezpieczeniowego zaktad ubezpieczen jest obowigzany do wyptaty wylacznie srodkow zgromadzonych
na rachunku PPK uczestnika PPK prowadzonym przez zaklad ubezpieczen.

Art. 25a. 1. Maksymalny limit wptat i doptat mozliwych do dokonania na wszystkie rachunki PPK uczestnika PPK
wynosi w danym roku kalendarzowym réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 50 000 dolaré6w amerykanskich, wedlug sredniego
kursu dolara amerykanskiego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy dzien
31 grudnia roku poprzedzajacego dany rok kalendarzowy. Po przekroczeniu tego limitu dalsze wptaty i doptaty na rachunek
PPK uczestnika PPK nie s3 dokonywane.

2. PFR w terminie do 5 dnia roboczego miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktéry dokonano wptaty i doptaty,
weryfikuje, czy wartos¢ dokonanych wptat i doptat na rachunki uczestnika PPK nie przekroczyta limitu, o ktérym mowa
w ust. 1. W przypadku gdy w wyniku przeprowadzonej weryfikacji okaze si¢, ze doszto do przekroczenia tego limitu, PFR
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informuje o tym instytucje finansowe prowadzace rachunki PPK uczestnika PPK, uczestnika PPK oraz podmioty zatrudnia-
jace 1 wzywa instytucje finansowe prowadzace rachunki PPK uczestnika PPK, na ktore dokonano wptat i doptat po przekro-
czeniu limitu, do zwrotu wptat i doptat dokonanych na rachunek PPK uczestnika PPK po przekroczeniu tego limitu, wska-
zujac wplaty i doptaty Iub ich czes¢ podlegajace zwrotowi.

3. Zwrot wptat jest dokonywany podmiotom, ktore ich dokonaty. Zwrot doptat jest dokonywany Funduszowi Pracy
za posrednictwem PFR.

4. Wptlaty i doptaty dokonane po przekroczeniu limitu podlegaja zwrotowi w terminie 14 dni roboczych od dnia otrzy-
mania przez instytucje finansowe wezwania, o ktorym mowa w ust. 2. Wezwanie uznaje si¢ za skuteczne w momencie
zwrotnego potwierdzenia odbioru lub poprzez nadanie przesytka polecona po bezskutecznej dwukrotnej probie dostarczenia
pisma za zwrotnym potwierdzeniem odbioru. W przypadku gdy wezwanie zostalo wystane za posrednictwem systemu tele-
informatycznego, uznaje si¢ je za dorgczone w chwili wskazanej w elektronicznym potwierdzeniu odbioru korespondencji.
W przypadku braku takiego potwierdzenia dorgczenie elektroniczne bgdzie skuteczne po uptywie 14 dni od daty umieszczenia
wezwania w systemie teleinformatycznym w sposob umozliwiajacy instytucji finansowej zapoznanie si¢ z jego trescia.

Art. 26. 1. Wplata podstawowa finansowana przez podmiot zatrudniajacy wynosi 1,5 % wynagrodzenia.

2. Podmiot zatrudniajacy moze zadeklarowaé w umowie o zarzadzanie PPK dokonywanie wplaty dodatkowej w wy-
sokosci do 2,5 % wynagrodzenia.

3. Wptata dodatkowa, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ réznicowana ze wzgledu na dlugos¢ okresu zatrudnienia
w podmiocie zatrudniajacym albo na podstawie postanowien regulaminu wynagrodzen lub uktadu zbiorowego pracy obo-
wigzujacych w podmiocie zatrudniajacym. Przepisy art. 16 ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Podmiot zatrudniajagcy moze zmieni¢ wysoko$¢ wptaty dodatkowej lub zrezygnowaé z jej dokonywania w formie
zmiany umowy o zarzadzanie PPK. Zmieniona wysoko$¢ wptaty dodatkowej obowigzuje od miesigca nastgpujacego po mie-
sigcu, w ktorym zostata dokonana zmiana.

5. Wptaty finansowane przez podmiot zatrudniajacy nie sg wliczane do wynagrodzenia stanowigcego podstawe usta-
lenia wysokosci obowigzkowych sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe.

Art. 27. 1. Wptata podstawowa finansowana przez uczestnika PPK wynosi 2 % wynagrodzenia, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Wplata podstawowa finansowana przez uczestnika PPK moze wynosi¢ mniej niz 2 % wynagrodzenia, ale niemniej
niz 0,5 % wynagrodzenia, jezeli wynagrodzenie uczestnika PPK osiagane z réznych zrédet w danym miesigcu nie przekracza
kwoty odpowiadajacej 1,2-krotnosci minimalnego wynagrodzenia.

3. Uczestnik PPK moze zadeklarowaé wptate dodatkowa w wysokosci do 2 % wynagrodzenia.

3a. Wplata dodatkowa w wysokos$ci zadeklarowanej przez uczestnika PPK obowigzuje od miesigca nastgpujacego po
miesigcu, w ktorym uczestnik PPK ztozyt deklaracje wptaty dodatkowe;j.

4. Wysokos¢ wplaty podstawowej, o ktorej mowa w ust. 2, lub wplaty dodatkowej uczestnik PPK okresla w deklaracji
sktadanej podmiotowi zatrudniajacemu. Deklaracje wysokosci wptaty podstawowej, o ktorej mowa w ust. 2, uczestnik PPK
sktada w miesiagcu, w ktorym jego wynagrodzenie osiggane z réznych zrodet nie przekroczylo kwoty, o ktorej mowa w ust. 2.
Podmiot zatrudniajacy ma obowigzek poinformowania uczestnika PPK o mozliwos$ci zadeklarowania wptaty dodatkowe;j
oraz o mozliwosci obnizenia wysoko$ci wplaty podstawowej zgodnie z ust. 2.

5. Podmiot zatrudniajacy nie uwzglednia deklaracji, o ktorej mowa w ust. 4, albo zmiany deklaracji, o ktoérej mowa
w ust. 6 pkt 1, w zakresie obnizenia zgodnie z ust. 2 wplaty podstawowej, w kazdym miesigcu, w ktorym wynagrodzenie
uczestnika PPK osiggane w tym podmiocie zatrudniajagcym przekracza kwote, o ktorej mowa w ust. 2.

6. Uczestnik PPK moze w formie zmiany deklaracji:
1) zmieni¢ wysokos¢ wplaty podstawowej obnizonej zgodnie z ust. 2 lub wptaty dodatkowej lub
2) zrezygnowac z dokonywania wplaty dodatkowe;j.

7. Zmieniona wysoko$¢ wplaty dodatkowej lub rezygnacja z jej dokonywania obowiazuje od miesigca nastgpujacego
po miesigcu, w ktorym uczestnik PPK ztozyt zmiang deklaracji.

8. Wptata podstawowa w wysokos$ci okreslonej w deklaracji, o ktorej mowa w ust. 4, albo zmieniona wysoko$§¢ wptaty
podstawowej okreslona w zmianie deklaracji, o ktorej mowa w ust. 6 pkt 1, obowiazuje od miesigca nastgpujacego po
miesigcu, w ktorym uczestnik PPK zlozyt uwzgledniona przez podmiot zatrudniajacy deklaracje, o ktorej mowa w ust. 4, albo
uwzgledniong przez podmiot zatrudniajacy zmiang deklaracji, o ktorej mowa w ust. 6 pkt 1, w zakresie wptaty podstawowe;.

9. Wptaty finansowane przez uczestnika PPK sa potracane z wynagrodzenia po jego opodatkowaniu.

Art. 28. 1. Pierwsze wplaty oblicza si¢ i pobiera si¢ od wynagrodzenia wyptaconego uczestnikowi PPK po powstaniu
stosunku prawnego wynikajacego z umowy o prowadzenie PPK. Pierwsze wptaty sg dokonywane w terminie do 15. dnia
miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym zostaty obliczone i pobrane.
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2. Podmiot zatrudniajacy jest obowigzany do obliczenia i dokonania wptat do wybranej instytucji finansowej finansowa-
nych przez ten podmiot oraz do obliczenia, pobrania od uczestnika PPK i dokonania wptat do wybrane;j instytucji finansowej
wplat finansowanych przez uczestnika PPK.

3. Wplaty finansowane przez podmiot zatrudniajacy sa obliczane, a wplaty finansowane przez uczestnika PPK sa
obliczane i pobierane od uczestnika PPK w terminie wyptaty wynagrodzenia przez podmiot zatrudniajacy.

4. Wplaty, o ktérych mowa w ust. 2, dokonywane sa w terminie do 15 dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym
zostaty obliczone i pobrane.

5. (uchylony)

6. Podmiot zatrudniajacy nie ponosi odpowiedzialno$ci za brak lub bledne obliczenie, pobranie lub dokonanie wptaty,
jezeli jest to spowodowane przekazaniem podmiotowi zatrudniajagcemu przez osobe¢ zatrudniona blednych informacii,
skutkujacych btgdnym ustaleniem w przedmiocie podlegania przez dang osob¢ zatrudniong obowigzkowo ubezpieczeniom
emerytalnemu i rentowemu z tytutu zatrudnienia w tym podmiocie zatrudniajacym.

Art. 28a. 1. Wptaty dokonywane do PPK, wptata powitalna, o ktérej mowa w art. 31, lub doptaty roczne, o ktorych
mowa w art. 32, ktore okazaly si¢ nienalezne w calosci lub w cze$ci, podlegaja zwrotowi na rzecz finansujacego dang
wplate, wplate powitalng lub doptate roczna.

2. Jezeli na rachunku PPK osoby, na rzecz ktorej zostaly dokonane wptaty do PPK, wptata powitalna, o ktérej mowa
w art. 31, lub doptaty roczne, o ktorych mowa w art. 32, zostaty zapisane jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego,
jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego lub jednostki rozrachunkowe funduszu emerytalnego,
ktoére zostaly nabyte lub przeliczone za wplaty dokonywane do PPK, wptate powitalng, o ktoérej mowa w art. 31, lub doptaty
roczne, o ktérych mowa w art. 32, ktore okazaly si¢ nienalezne w calosci lub w czgéci, instytucja finansowa, niezwtocznie
po powzigciu o tym informacji, odkupuje lub umarza te jednostki uczestnictwa lub te jednostki rozrachunkowe w zakresie,
w jakim wplaty dokonywane do PPK, wptata powitalna, o ktérej mowa w art. 31, lub doptaty roczne, o ktéorych mowa
w art. 32, okazaly si¢ nienalezne, bez koniecznos$ci ztozenia zadania odkupienia tych jednostek uczestnictwa lub umorzenia
tych jednostek rozrachunkowych przez t¢ osobg.

3. Instytucja finansowa w terminie 3 dni roboczych od dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, o ktorych mowa
w ust. 2, lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 2, dokonuje zwrotu:

1) osobie, o ktorej mowa w ust. 2 — §rodkdéw pienieznych pochodzacych odpowiednio z odkupienia tych jednostek uczest-
nictwa lub umorzenia tych jednostek rozrachunkowych odpowiednio nabytych lub przeliczonych z wptat finansowanych
przez t¢ osobe, na rachunek bankowy tej osoby, a jezeli instytucja finansowa nie posiada informacji o numerze takiego
rachunku — na rachunek bankowy podmiotu zatrudniajacego;

2) podmiotowi zatrudniajacemu — §rodkéw pienieznych pochodzacych odpowiednio z odkupienia tych jednostek uczest-
nictwa lub umorzenia tych jednostek rozrachunkowych odpowiednio nabytych lub przeliczonych z wptat finansowa-
nych przez podmiot zatrudniajacy, na jego rachunek bankowy;

3) Funduszowi Pracy — srodkéw pieni¢znych pochodzacych odpowiednio z odkupienia tych jednostek uczestnictwa lub
umorzenia tych jednostek rozrachunkowych odpowiednio nabytych lub przeliczonych z wptaty powitalnej, o ktorej
mowa w art. 31, lub doptat rocznych, o ktérych mowa w art. 32, za posrednictwem PFR, na rachunek wskazany przez
ministra wlasciwego do spraw pracy.

4. W przypadku gdy instytucja finansowa przekazata kwotg¢ pochodzaca z odkupienia jednostek uczestnictwa lub umo-
rzenia jednostek rozrachunkowych odpowiednio nabytych lub przeliczonych z wptat finansowanych przez osobe, o ktorej
mowa w ust. 3 pkt 1, na rachunek bankowy podmiotu zatrudniajacego, podmiot zatrudniajacy jest obowiazany niezwlocz-
nie, niep6zniej niz w terminie 5 dni roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty, przekazaé t¢ kwote tej osobie.

5. Wptaty finansowane przez osobe, na rzecz ktorej sa dokonywane wptaty, oraz wplaty finansowane przez podmiot
zatrudniajacy, ktore okazaly si¢ nienalezne w calosci lub w czgséci oraz za ktore nie zostaty nabyte jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego, lub ktdre nie zostaty prze-
liczone na jednostki rozrachunkowe funduszu emerytalnego, instytucja finansowa niezwlocznie, niep6zniej niz w terminie
3 dni roboczych po powzieciu informacji, ze wplaty okazaly si¢ nienalezne, zwraca:

1) tej osobie — w przypadku wpflat przez nig finansowanych, przy czym zwrotu dokonuje si¢ na rachunek bankowy tej
osoby, a jezeli instytucja finansowa nie posiada informacji o numerze takiego rachunku — na rachunek bankowy pod-
miotu zatrudniajacego;

2) podmiotowi zatrudniajacemu — w przypadku wptat finansowanych przez podmiot zatrudniajacy, przy czym zwrotu
dokonuje si¢ na rachunek bankowy tego podmiotu.

6. W przypadku gdy instytucja finansowa przekazata kwote, ktora jest obowiazana zwroci¢ osobie, o ktorej mowa
w ust. 5 pkt 1, na rachunek bankowy podmiotu zatrudniajacego, podmiot zatrudniajacy jest obowiazany niezwlocznie, nie-
p6zniej niz w terminie 5 dni roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty, przekazac¢ t¢ kwote tej osobie.
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7. Instytucja finansowa przekazuje do ewidencji PPK, o ktérej mowa w rozdziale 10, informacje o dokonanych zwro-
tach wptat, ktore okazaty si¢ nienalezne w catosci lub w czgsci, ze wskazaniem kwoty zwrotu w podziale na zwrot z wptat
osoby, na rzecz ktorej dokonano zwrotu, podmiotu zatrudniajgcego oraz wptaty powitalnej, o ktorej mowa w art. 31, i doptat
rocznych, o ktérych mowa w art. 32.

Art. 29. 1. Do wptat dokonywanych do PPK w zakresie nieuregulowanym w ustawie stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

2. Roszczenia z tytutu wptat ulegaja przedawnieniu po uptywie 5 lat, liczac od dnia, w ktorym wptlaty staly si¢ wymagalne.

Art. 30. 1. Spory ze stosunkéw prawnych dotyczace obowigzkow wynikajacych z ustawy oraz umowy o zarzadzanie
PPK i umowy o prowadzenie PPK rozstrzygaja sady powszechne. Powddztwo wytacza si¢ przed sad pierwszej instancji,
w ktorego okregu uczestnik PPK ma miejsce zamieszkania lub w ktorego okregu znajduje si¢ siedziba podmiotu zatrudnia-
jacego albo siedziba jego oddziatu.

2. Prawo wnoszenia powodztwa na rzecz uczestnikow PPK w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, przyshuguje takze
towarzystwu funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracowniczemu towarzystwu emerytalnemu zarzadzajacym wybrang insty-
tucja finansowa lub zakladowi ubezpieczen bedacemu wybrang instytucja finansowa.

3. Za zgoda uczestnika PPK towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracownicze towarzystwo emerytalne
zarzadzajace wybrang instytucja finansowa lub zaktad ubezpieczen bedacy wybrang instytucja finansowg moze uczestniczy¢
w postgpowaniu przed sadem w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1.

4. W przypadkach, o ktoérych mowa w ust. 2 i 3, do towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracowniczego
towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego wybrang instytucja finansowg lub do zakladu ubezpieczen bedacego wybrang
instytucja finansowg stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 55-60 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania
cywilnego (Dz. U. z 2024 1. poz. 1568, z p6zn. zm.®).

Rozdziat 5
Whplata powitalna i doplaty roczne do PPK

Art. 31. 1. W terminie 30 dni po zakonczeniu kwartatu minister wtasciwy do spraw pracy przekazuje uczestnikowi
PPK, za posrednictwem PFR, wplatg powitalng w kwocie rownej 250 zt, zwang dalej ,,wpltatg powitalna”, w celu zaewiden-
cjonowania jej na rachunku PPK uczestnika PPK. Uprawnienie do wptaty powitalnej przystuguje uczestnikowi PPK, w imieniu
i na rzecz ktorego zawarto umowe lub umowy o prowadzenie PPK i ktdry przez co najmniej 3 pelne miesigce kalendarzowe
jest uczestnikiem PPK, jezeli w okresie uczestnictwa w PPK dokonano wplat podstawowych finansowanych przez uczestnika
PPK za co najmniej 3 miesigce.

2. Wptata powitalna jest ewidencjonowana na rachunku PPK uczestnika PPK w terminie 45 dni po zakonczeniu kwar-
tatu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Przepiséw ust. 1 i2 nie stosuje si¢, jezeli wplate powitalng zewidencjonowano juz wczesniej na rachunku PPK
uczestnika PPK w tym samym lub innym PPK.

4. Informacj¢ o tacznej liczbie uczestnikow PPK, o ktorych mowa w ust. 1, PFR przekazuje ministrowi wlasciwemu
do spraw pracy w terminie 15 dni od dnia zakonczenia kwartatu.

5. Informacjg, o ktérej mowa w ust. 4, sporzadza si¢ na podstawie danych zawartych w ewidencji PPK, o ktérej mowa
w rozdziale 10.

6. Wptlata powitalna finansowana jest z Funduszu Pracy.

7. Wptlata powitalna niezaewidencjonowana na rachunku PPK uczestnika PPK podlega zwrotowi, za pos$rednictwem
PFR, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy.

Art. 32. 1. Z tytuhu uczestnictwa w PPK w danym roku kalendarzowym uczestnik PPK otrzymuje doptat¢ roczng do
PPK w wysokosci 240 zt, zwanag dalej ,,doptata roczng”.

2. Uczestnikowi PPK przystuguje doplata roczna, jezeli kwota wptat podstawowych i dodatkowych finansowanych
przez podmiot zatrudniajacy oraz uczestnika PPK w danym roku kalendarzowym jest rowna co najmniej kwocie wptat pod-
stawowych naleznych od kwoty stanowigcej 6-krotno$¢ minimalnego wynagrodzenia obowigzujacego w tym roku, z za-
strzezeniem ust. 3.

3. Uczestnikowi PPK, o ktorym mowa w art. 27 ust. 2, doptata roczna przyshuguje w przypadku, gdy kwota wptat pod-
stawowych i dodatkowych finansowanych przez podmiot zatrudniajacy oraz uczestnika PPK w danym roku kalendarzowym

9  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1841, z 2025 r. poz. 620, 1172, 1302, 1518

i 1661 oraz z 2026 r. poz. 26.
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jest rowna co najmniej 25 % kwoty wplat podstawowych naleznych od kwoty stanowiacej 6-krotno$¢ minimalnego wyna-
grodzenia obowigzujacego w tym roku.

4. Doptata roczna przyshuguje uczestnikowi PPK, o ktorym mowa w art. 27 ust. 2, po przeprowadzeniu weryfikacji,
na podstawie informacji przekazanych przez ZUS, o ktérych mowa w art. 34 ust. 3.

5. Jezeli w wyniku weryfikacji okaze si¢, ze uczestnik PPK, o ktorym mowa w art. 27 ust. 2, osiggal w ktérymkolwiek
miesigcu, w ktorym wysokos$¢ wptat podstawowych finansowanych przez tego uczestnika PPK wynosita mniej niz 2 % jego
wynagrodzenia, laczne miesigczne wynagrodzenie ze wszystkich zrédet przekraczajace kwote okreslong w art. 27 ust. 2,
uczestnikowi PPK za rok, w ktorym nastapito takie przekroczenie, doptata roczna nie przystuguje.

6. Przy ustalaniu uprawnienia do doplaty rocznej uwzglednia si¢ kwoty wptat podstawowych i dodatkowych finansowanych
przez podmiot zatrudniajacy oraz uczestnika PPK w danym roku kalendarzowym, dokonanych w zwiazku ze wszystkimi
rachunkami PPK prowadzonymi dla uczestnika PPK.

Art. 33. 1. Za dany rok kalendarzowy uczestnik PPK moze naby¢ prawo tylko do jednej doptaty rocznej, niezaleznie
od liczby prowadzonych dla niego rachunkow PPK.

2. Jezeli uczestnik PPK jest strong wigcej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, doptata roczna podlega zewidencjo-
nowaniu na rachunku PPK prowadzonym na podstawie umowy o prowadzenie PPK, ktora zostata zawarta w jego imieniu
1 na jego rzecz najpozniej.

3. Jezeli tego samego dnia zawarto w imieniu uczestnika PPK i na jego rzecz wigcej niz jedng umowe o prowadzenie
PPK, doptate ewidencjonuje si¢ na rachunku PPK, na ktérym warto$¢ zgromadzonych $rodkow jest wigksza.

4. Ustalenia, na ktorym rachunku PPK uczestnika PPK ma by¢ zaewidencjonowana doptata roczna, dokonuje PFR
zgodnie z ust. 2 lub 3.

Art. 34. 1. Doptata roczna jest finansowana z Funduszu Pracy.

2. W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku PFR przekazuje ministrowi wlasciwemu do spraw pracy infor-
macj¢ o liczbie uczestnikow PPK, ktorzy nabyli prawo do doptaty rocznej za rok poprzedni, z zastrzezeniem ust. 5.

3. Informacja, o ktoérej mowa w ust. 2, sporzadzana jest na podstawie danych zawartych w ewidencji PPK, o ktorej
mowa w rozdziale 10, oraz informacji zgromadzonych na kontach ubezpieczonych i na kontach ptatnikow sktadek, o ktérych
mowa w art. 33 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, przekazywanych
przez ZUS do PFR do konca stycznia kazdego roku kalendarzowego.

4. W terminie do dnia 31 marca kazdego roku minister wlasciwy do spraw pracy przekazuje uczestnikowi PPK,
za posrednictwem PFR, kwote doptaty rocznej w celu zaewidencjonowania jej na rachunku PPK uczestnika PPK, ktory
uzyskat do niej prawo.

5. W przypadku gdy uczestnik PPK, ktory nabyt prawo do doplaty rocznej za dany rok, nie zostal uwzglgdniony w infor-
macji o liczbie uczestnikow PPK, ktdrzy nabyli prawo do doptaty rocznej za ten rok, przekazywanej ministrowi wlasciwemu
do spraw pracy, doptatg roczng za ten rok ewidencjonuje si¢ na rachunku PPK tego uczestnika PPK w roku nastgpnym albo
w kolejnych latach, na wniosek ztozony przez tego uczestnika PPK, PFR, instytucje finansowg lub podmiot zatrudniajacy —
pod warunkiem, ze prawo do tej doptaty rocznej nie ulegto przedawnieniu.

Art. 35. 1. Doptata roczna jest ewidencjonowana na rachunku PPK uczestnika PPK, ktéry nabyt do niej prawo, niepdzniej
niz do dnia 15 kwietnia roku nastepujacego po roku kalendarzowym, za ktory przystuguje doptata roczna, z zastrzezeniem
art. 34 ust. 5.

2. Doptata roczna niezaewidencjonowana na rachunku PPK uczestnika PPK podlega zwrotowi, za posrednictwem PFR,
na rachunek bankowy wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy.

Rozdziat 6
Fundusze inwestycyjne i fundusze emerytalne, w ktérych gromadzone sg srodki w PPK

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub zaklad ubezpieczen bedacy wybrang instytucja finansowa
ewidencjonuje dokonane wptaty, doptaty roczne, przyjete i dokonane wyptaty transferowe, wyplate oraz inne operacje na
rachunku PPK.

2. Fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub zaktad ubezpieczen, o ktérym mowa w ust. 1, prowadzi rachunki PPK
uczestnikow PPK w taki sposob, aby mozliwe byto wyodrebnienie wptat dokonanych przez podmiot zatrudniajacy, osobe
zatrudniona, wplaty powitalnej i doplat rocznych, a takze przyjetych wyptat transferowych i wplat dokonanych w ramach kon-
wersji lub zamiany.

Art. 37. 1. Fundusz zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, lokuje $rodki zgromadzone w PPK zgodnie
z interesem uczestnikow PPK, dgzac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac
zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.
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2. Fundusz zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okres-
lone w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na podstawie ust. 18, a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a
iart. 116b tej ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla fundu-
szu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy niniejszego rozdzialu nie stanowia inaczej.

3. Do funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, nie stosuje si¢ przepisow art. 94 i art. 94a ustawy
o funduszach inwestycyjnych, a takze przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 tej ustawy.

4. Aktywa funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, moga by¢ lokowane w aktywach denomino-
wanych w ztotych lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezacych do Organizacji
Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwanej dalej ,,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie
Unii Europejskie;j.

5. Laczna wartos¢ lokat aktywoéw funduszu zdefiniowanej daty w aktywach denominowanych w walutach obcych
nie moze przekroczy¢ 30 % warto$ci tych aktywow.

6. Fundusz zdefiniowanej daty moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg¢ za granica, ktore nie spelniajg wymogoéw wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 iust. 6 oraz
art. 101 ust. 1 pkt 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczego6lnosci stosuja ograniczenia inwestycyjne inne niz okres-
lone w dziale V rozdziale 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajace ochron¢ inwestorow.

7. Fundusz zdefiniowanej daty, o ktéorym mowa w art. 38 i art. 39, nie moze lokowa¢ wigcej niz 1 % warto$ci swoich
aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycz-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego lub lokaty, o ktoérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

8. Fundusz zdefiniowanej daty moze dokonywac¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 6, pod warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucjag wspdlnego inwestowania nie
przekracza 1,5 % warto$ci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiagnigty wynik nie przekracza 20 % wy-
pracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, o ktorym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiagnigty wynik zostalo pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikujg informacje o wartosci godziwej
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nierzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio
statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

9. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 6, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci aktywow funduszu zdefiniowanej daty. Fundusz zdefiniowane;j
daty nie moze nabywac wigcej niz 20 % tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutlow uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucj¢ wspdlnego inwesto-
wania, o ktorych mowa w ust. 6.

10. Do limitu, o ktorym mowa w ust. 7, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedagcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslona w ich statucie lub regulaminie b¢da one odzwierciedlaé
sktad indeksu rynku regulowanego.

11. Fundusz zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38 i art. 39, w ramach czg$ci dtuznej portfela moze lokowac:
1) niemniej niz 70 % warto$ci aktywow w:
a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke

samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze publiczne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego,
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Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje migdzy-
narodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje mi¢dzynaro-
dowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowq uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalno$ci niedtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
W rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Cen-
tralny w swoich operacjach;

2) niewigcej niz 30 % wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym niewigcej niz
10 % wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadaja ratingu inwestycyjnego
nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

12. Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w czgéci dtuznej portfela funduszu zdefiniowanej daty,
o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, uwzglednia si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozu-
mieniu art. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa s przedmiotem lokat funduszu zdefiniowanej daty, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

13. Fundusz zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, w ramach cz¢$ci udziatowej portfela moze lokowac:

1) niemniej niz 40 % warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane
przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592)
wchodzace w sklad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) niewigcej niz 20 % wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emito-
wane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumen-
tem bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) niewigcej niz 10 % wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emito-
wane przez spolki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione
w pkt 1 12 oraz spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne,
dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane, oraz w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem oferty publiczne;j, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie niedtuzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) niemniej niz 20 % wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udzialowe lub indeksy tych instrumentow.

14. Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w czesci udzialowej portfela funduszu zdefiniowane;j daty,
o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, uwzglednia si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozu-
mieniu art. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa s przedmiotem lokat funduszu zdefiniowanej daty, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

15. Fundusz zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, moze lokowa¢ aktywa w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych Iub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
jezeli wskaznik kosztow calkowitych obciazajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,3 % w skali
roku, a udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30 % wartosci aktywow funduszu zdefiniowanej daty. W przypadku gdy
instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgled-
ni¢ inny wskaznik kosztow publikowany przez instytucj¢ wspolnego inwestowania, rownowazny wskaznikowi kosztow cal-
kowitych.

16. Jezeli fundusz zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wylaczeniem lokat, o ktorych mowa w ust. 6, zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub podmiot z grupy kapitalowej tego towarzystwa, zaktadu ubezpieczen, PTE lub pracowniczego towarzystwa
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emerytalnego, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze pobiera¢ wynagro-
dzenia za zarzadzanie od aktywow stanowiacych lokaty funduszu zdefiniowanej daty.

17. Zaktad ubezpieczen w ramach lokowania $§rodkow ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego begdacego fundu-
szem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38, stosuje takze przepis art. 276 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjne;j.

18. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowy sposob
i ograniczenia dokonywania inwestycji, o ktorych mowa w ust. 1, w tym moze ustali¢ w innej wysokosci okreslone w ust. 6—17
limity dokonywania inwestycji, w celu zapewnienia bezpieczenstwa zainwestowanych srodkéw oraz w celu zapobiezenia
nadmiernemu obcigzaniu funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 i art. 39, posrednimi kosztami zwigzanymi
z lokatami w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne.

Art. 38. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracownicze towarzystwo emerytalne zarzadzajace wybrana
instytucja finansowa lub zaklad ubezpieczen bedacy wybrang instytucja finansowa sa obowigzane zarzadza¢ odpowiednio
funduszami inwestycyjnymi albo funduszami emerytalnymi w liczbie odpowiadajacej co najmniej liczbie ograniczen poziomu
ryzyka inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1, stosujacymi odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzglednia-
jace rozny wiek uczestnikow PPK, zwanymi dalej ,,funduszami zdefiniowanej daty”.

2. Przez fundusze zdefiniowanej daty nalezy takze rozumie¢ subfundusze zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w art. 39.

3. Polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyj-
nego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku uczestnika PPK tego
funduszu.

4. Nazwa funduszu zdefiniowanej daty okresla zdefiniowang date funduszu.

5. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen tworzy
fundusz zdefiniowanej daty ze zdefiniowana datg funduszu przypadajaca co 5 lat dla kolejnych piecioletnich przedziatow
rocznikow.

6. W okresie, w ktorym warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub funduszu emerytalnego bedacego funduszem
zdefiniowanej daty jest nizsza niz 2 000 000 zt, odpowiednio towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen pokrywa z wtasnych srodkow koszty tego funduszu, o ktérych mowa w art. 50
ust. 1 pkt5,6,8109.

Art. 39. Przepisu art. 38 ust. 1 nie stosuje si¢, jezeli towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace wybrana
instytucja finansowa zarzadza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym, w ktérym wydzielono subfundusze w liczbie
odpowiadajacej co najmniej liczbie ograniczen poziomu ryzyka inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 40 ust. 1, stosujace
odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajace rozny wiek uczestnikow PPK, bedace subfunduszami zdefiniowa-
nej daty. Przepis art. 40 stosuje si¢ odpowiednio do poszczegdlnych subfunduszy tego funduszu inwestycyjnego. Wszystkie
subfundusze wydzielone w takim funduszu inwestycyjnym musza by¢ subfunduszami zdefiniowanej daty.

Art. 40. 1. Polityka inwestycyjna funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK w taki sposob, iz udziaty czesci udzialowej i czesci dtuznej w wartosci
aktywow funduszu zdefiniowanej daty beda ksztaltowaly si¢ nastgpujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym fundusz osiagnie swoja zdefiniowang date, udziat cze¢éci udzialowej nie moze by¢ wickszy
niz 15 %, a udziat cz¢éci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85 % wartosci aktywow funduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1, udzial cz¢éci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10 %
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30 % wartosci aktywow funduszu, a udziat czgsci dtuznej nie moze by¢é mniejszy
niz 70 % oraz wigkszy niz 90 % wartosci aktywow funduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowe;j
musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz czgsci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych dateg, o ktorej mowa w pkt 2, udziat czesci udzialowej nie moze by¢ mniejszy niz
25 % oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50 % wartosci aktywow funduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50 % oraz wigkszy niz 75 % wartosci aktywow funduszu;

4)  w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3, udzial czegsci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz
40 % oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70 % wartosci aktywow funduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30 % oraz wiekszy niz 60 % warto$ci aktywow funduszu,
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5) poczawszy od dnia utworzenia funduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4, udziat czgsci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 60 % oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80 % wartosci aktywow funduszu, a udzial czesci
dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20 % i wigkszy niz 40 % wartosci aktywow funduszu.

2. Srodki gromadzone przez uczestnika PPK lokowane sa w funduszu zdefiniowanej daty whasciwym dla jego wieku,
z zastrzezeniem art. 45.

3. Przy obliczaniu udziatu cz¢éci udziatowej i czesci dtuznej w aktywach funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia si¢
faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sa w aktywa funduszu zdefiniowanej daty, na pod-
stawie ostatnio dostgpnych funduszowi zdefiniowanej daty danych, oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu instrumentow
pochodnych.

Art. 41. 1. Czynnosci prawne dokonane przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem zdefinio-
wanej daty lub przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami bedacymi subfunduszami
zdefiniowanej daty z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 37 lub art. 40 lub w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 37 ust. 18 sg wazne.

2. Czynnosci prawne dokonane przez fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefiniowanej daty z naruszeniem ograni-
czen okre§lonych w art. 37, art. 40 lub w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 lub z naruszeniem
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3 lub 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100,
art. 101 ust. 2 lub 3, art. 102 ust. 2 lub 3, art. 104 ust. 1-5, art. 116a lub art. 116b ustawy o funduszach inwestycyjnych lub
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okre§lone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, sg wazne.

3. Czynnosci prawne dokonane przez zaktad ubezpieczen w ramach lokowania $srodkow ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego bedacego funduszem zdefiniowanej daty z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 37, art. 40 lub w prze-
pisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 lub z naruszeniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w art. 93 ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3 lub 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2 lub 3, art. 102 ust. 2 lub
3, art. 104 ust. 1-5, art. 116a lub art. 116b ustawy o funduszach inwestycyjnych lub w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosu-
jacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, sa wazne.

Art. 42. 1. Fundusz zdefiniowanej daty bedacy funduszem inwestycyjnym lub funduszem emerytalnym jest obowia-
zany dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 37 ust. 18, a takze do zasad i ograniczen inwestycyjnych okre§lonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych, w art. 116ai art. 116b tej ustawy oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, oraz w statucie fun-
duszu w terminie 12 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu.

2. W przypadku utworzenia nowego subfunduszu zdefiniowanej daty w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami fundusz ten jest obowigzany dostosowac portfel inwestycyjny nowego subfundu-
szu zdefiniowanej daty do wymagan okreslonych w ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie
art. 37 ust. 18, a takze do zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, w art. 116a i art. 116b tej ustawy oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podsta-
wie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, oraz w statucie funduszu w terminie
12 miesiecy od dnia wej$cia w Zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego subfunduszu.

3. Zaktad ubezpieczen w ramach lokowania $rodkéw funduszu zdefiniowanej daty bedacego ubezpieczeniowym fun-
duszem kapitatlowym jest obowiazany dostosowac strukturg portfela inwestycyjnego ubezpieczeniowego funduszu kapita-
lowego do wymagan okre§lonych w ustawie oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18,
a takze do zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, w art. 116a i art. 116b tej ustawy oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d
tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograni-
czenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, oraz w regulaminie funduszu w terminie 12 miesigcy
od dnia utworzenia funduszu.

4. Jezeli specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem zdefiniowanej daty, specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami bedgcymi subfunduszami zdefiniowanej daty lub fundusz emerytalny
bedacy funduszem zdefiniowanej daty przekroczy ograniczenia okre§lone w ustawie lub w przepisach wykonawczych wy-
danych na podstawie art. 37 ust. 18, lub w majacych zastosowanie do funduszy zdefiniowanej daty przepisach ustawy
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o funduszach inwestycyjnych, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywoéw do wymagan okres-
lonych w tych przepisach, uwzglgdniajac nalezycie interes uczestnikow PPK.

5. Jezeli zaktad ubezpieczen w ramach lokowania §rodkoéw funduszu zdefiniowanej daty bedacego ubezpieczeniowym
funduszem kapitatlowym przekroczy ograniczenia okreslone w ustawie lub w przepisach wykonawczych wydanych na pod-
stawie art. 37 ust. 18, lub w majacych zastosowanie do funduszy zdefiniowanej daty przepisach ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu aktywow funduszu do wymagan okreslonych w tych przepisach,
uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow PPK.

6. Jezeli fundusz zdefiniowanej daty bedacy funduszem emerytalnym przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone
w statucie funduszu, jest obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywoéw do wymagan okreslonych
w statucie funduszu, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow PPK.

7. Jezeli zaklad ubezpieczen w ramach lokowania §rodkéw funduszu zdefiniowanej daty bedacego ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w regulaminie funduszu, jest obowigzany do
dostosowania, niezwlocznie, stanu aktywow funduszu do wymagan okre§lonych w regulaminie funduszu, uwzgledniajac
nalezycie interes uczestnikoéw PPK.

Art. 43. Przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych okreslajace zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, dotyczace:

1) towarzystwa funduszy inwestycyjnych — stosuje si¢ odpowiednio do PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego
albo do zaktadu ubezpieczen;

2) akcjonariuszy towarzystwa funduszy inwestycyjnych — stosuje si¢ odpowiednio do akcjonariuszy PTE, akcjonariuszy
pracowniczego towarzystwa emerytalnego albo do akcjonariuszy zaktadu ubezpieczen;

3) podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub jego akcjonariuszy — stosuje si¢ odpowiednio do podmiotdéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi
w stosunku do PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego albo zaktadu ubezpieczen lub w stosunku do ich akcjo-
nariuszy;

4)  czlonkow organdéw towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub 0séb zatrudnionych w towarzystwie funduszy inwesty-
cyjnych — stosuje si¢ odpowiednio do cztonkow organéow PTE lub oséb zatrudnionych w PTE, cztonkdéw organow
pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub oséb zatrudnionych w pracowniczym towarzystwie emerytalnym albo
do cztonkéw organdow zaktadu ubezpieczen lub oséb zatrudnionych w zaktadzie ubezpieczen.

Art. 44. Fundusz zdefiniowanej daty lub subfundusz zdefiniowanej daty moze gromadzié¢ wylacznie $rodki uczestni-
kéw PPK.

Art. 45. 1. Uczestnik PPK moze bezptatnie ztozy¢, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na
trwatym no$niku, funduszowi inwestycyjnemu lub funduszowi emerytalnemu wniosek o dokonanie konwersji lub zamiany
do funduszy zdefiniowanej daty lub subfunduszy zdefiniowanej daty innych niz wiasciwy dla jego wieku, ktorych organem
jest to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracownicze towarzystwo emerytalne zarzadzajace wybrang
instytucjg finansowa.

2. Uczestnik PPK okresla we wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, procentowy udziat srodkéw zgromadzonych w PPK
w poszczegodlnych funduszach, subfunduszach lub funduszach i subfunduszach, o ktéorych mowa w ust. 1. Wptata do jednego
funduszu lub subfunduszu powinna stanowi¢ kwot¢ odpowiadajgca co najmniej 10 % srodkow zgromadzonych w PPK.

3. Realizacja w danym roku kalendarzowym niewigcej niz dwoch konwersji lub zamian, o ktérych mowa w ust. 1, jest
bezptatna.

Art. 46. 1. Zakazuje si¢ wynagradzania podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ akwizycyjng na rzecz instytucji finanso-
wej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracowniczego towarzystwa emerytalnego polegajaca na naktanianiu
jakiegokolwiek podmiotu zatrudniajacego, aby rozwigzat umowe o zarzadzanie PPK, ktorej jest strong i zawart takg umowe
z instytucja finansowa, na rzecz ktorej dziata ten podmiot.

2. Zakazuje si¢ oferowania lub udzielania podmiotom zatrudniajgcym jakichkolwiek dodatkowych korzysci material-
nych z tytutu zawarcia lub niewypowiedzenia umowy o zarzadzanie PPK lub umowy o prowadzenie PPK.

Art. 47. 1. Informacje o funduszu zdefiniowanej daty lub o podmiocie zarzadzajacym funduszem zdefiniowanej daty
rozpowszechniane publicznie lub udostgpniane przez ten fundusz lub podmiot lub rozpowszechniane publicznie Iub udo-
stgpniane na rzecz tego funduszu lub tego podmiotu, a takze informacje o PPK udostgpniane przez fundusz zdefiniowane;j
daty lub podmiot zarzadzajacy funduszem zdefiniowanej daty powinny w sposob zrozumialy, obiektywny i rzetelny przed-
stawia¢ sytuacje¢ finansowa funduszu zdefiniowanej daty lub podmiotu zarzadzajacego funduszem zdefiniowanej daty,
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a takze ryzyko zwiazane z zawarciem z nim umowy o prowadzenie PPK oraz pozostawaniem uczestnikiem lub cztonkiem
tego funduszu zdefiniowanej daty.

2. Reklama dotyczaca funduszu zdefiniowanej daty lub podmiotu zarzadzajacego funduszem zdefiniowanej daty nie moze:
1) wprowadza¢ w blad ani stwarza¢ mozliwosci wprowadzenia w blad,

2) odwotywa¢ si¢ do danych nieprawdziwych lub nieudokumentowanych;

3) by¢ prezentowana z pomini¢ciem istotnych danych, w sposob, ktory moze wywolywac wrazenie, ze sytuacja funduszu
zdefiniowanej daty lub podmiotu zarzadzajacego funduszem zdefiniowanej daty, poziom ryzyka inwestycyjnego lub
prawdopodobienstwo osiaggniecia zysku sg korzystniejsze, niz gdyby byly oceniane na podstawie pelnych danych;

4) w inny sposob wywieraé nierzetelnego wptywu na zawarcie umowy o zarzgdzanie PPK, zawarcie umowy o prowadze-
nie PPK lub dokonanie konwersji lub zamiany w trybie okre§lonym w art. 45.

3. Zakazana jest reklama dotyczaca funduszu zdefiniowanej daty lub podmiotu zarzadzajacego funduszem zdefiniowa-
nej daty, zawierajaca informacje, ktore nie spelniaja wymagan okreslonych w ust. 1 lub 2, lub wprowadzajaca albo mogaca
wprowadzi¢ w blad, ktory méglby mie¢ wpltyw na sktonienie kogokolwiek, aby przystapit do okreslonego funduszu zdefinio-
wanej daty lub w nim pozostawat.

4. W przypadku naruszenia zakazu okreslonego w ust. 3 organ nadzoru moze, w drodze decyzji, nakaza¢ funduszowi
zdefiniowanej daty lub podmiotowi zarzadzajacemu funduszem zdefiniowanej daty, lub podmiotowi dziatajagcemu na ich
rzecz zaprzestanie tego naruszenia i natozy¢ na towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo
emerytalne lub na zaktad ubezpieczen, lub podmiot dziatajacy na ich rzecz karg pieni¢zng w wysokosci do 3 000 000 zt.

5. W przypadku gdy organ nadzoru stwierdzi, ze publikacje, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, wprowadzaja lub moga
wprowadzi¢ w btad, moze zakaza¢ ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktorych mowa w ust. 5, nie zostanie wykonany, organ nadzoru naktada na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen karg pieni¢zng w wysokosci
do 500 000 zt. W takim przypadku organ nadzoru dokonuje ogloszenia sprostowan o odpowiedniej tresci na koszt towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen.

Art. 48. Fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefiniowanej daty sporzadza i udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorow na zasadach okre§lonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r.
uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentdéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu
i zmiany dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkow spetnienia wymogu przekazania takich dokumentoéw
(Dz. Urz. UE L 100 z 12.04.2017, str. 1, z pézn. zm.”).

Rozdziat 7
Koszty zarzadzania PPK

Art. 49. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen
moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym, funduszem emerytalnym lub subfunduszem, begda-
cych funduszami zdefiniowanej daty, w wysokosci niewigkszej niz 0,5 % wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego,
funduszu emerytalnego lub subfunduszu w skali roku, z uwzglednieniem ust. 2. Wynagrodzenie to jest obliczane na kazdy
dzien wyceny i jest ptatne na rzecz towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego,
lub jest pobierane przez zaktad ubezpieczen, do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktoéry wynagrodzenie jest
nalezne, z zastrzezeniem ust. 3.

2. W przypadku zawarcia umowy o prowadzenie PPK z zakladem ubezpieczen taczna wysoko§¢ wynagrodzenia
zaktadu ubezpieczen, o ktorym mowa w ust. 1, i kosztu udzielenia ochrony ubezpieczeniowej, obliczonych na kazdy dzien
wyceny, nie moze by¢ wyzszaniz 0,5 % wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego w skali roku, obliczonej na kazdy
dzien wyceny. Wynagrodzenie to jest pobierane przez zaklad ubezpieczen do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca,
za ktory wynagrodzenie jest nalezne, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen moze
pobiera¢ wynagrodzenie za osiagniety wynik. Wysokos¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1 % wartosci aktywow

7 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 120 z 11.05.2017, str. 31, Dz. Urz. UE L 210 z 15.08.2017,
str. 16 oraz Dz. Urz. UE L 264 z 13.10.2017, str. 25.
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netto funduszu inwestycyjnego, funduszu emerytalnego lub subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu funduszu inwestycyjnego, funduszu emerytalnego lub subfunduszu za dany rok;

2) osiaggniecia w danym roku stopy zwrotu przez fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub subfundusz przewyzsza-
jacej stope referencyjna;

3) osiagnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez fundusz inwestycyjny, fundusz
emerytalny lub subfundusz na poziomie nienizszym niz 75 % najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefinio-
wanej daty.

3a. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne i zaktad ubezpieczen w terminie
do dnia 10 grudnia danego roku przekazuja do PFR informacje¢ o stopach zwrotu funduszy zdefiniowanej daty osiagnigtych
na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku.

3b. PFR w terminie do dnia 20 grudnia danego roku publikuje za posrednictwem portalu PPK informacj¢ o wysokos$ci
stop zwrotu funduszy, o ktorych mowa w ust. 3a.

4. Wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczane na kazdy dzien wyceny i jest ptatne na rzecz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub pobierane przez zaktad ubezpieczen, do 15 dnia robo-
czego po zakonczeniu roku.

4a. Przepiséw ust. 3—4 nie stosuje si¢ w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktoérym uptywa termin 2 lat od dnia
utworzenia funduszu inwestycyjnego, funduszu emerytalnego lub subfunduszu.

5. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen moze
pobiera¢ wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, tylko od tej czesci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen, oraz zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej grupy kapitalowej, ktora nie
przewyzsza 15 % wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedlug warto$ci na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny,
a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy. Wynagrodzenie to ustalane jest wedtug wzoru:

Wzarz = Wwz x Swz x WAN
gdzie:
Wwz=0,15/U,
oraz gdzie poszczegdlne symbole oznaczajg:

Wzarz — wynagrodzenie za zarzadzanie w sytuacji gdy taczna warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych i subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty zarzadzanych przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad
ubezpieczen oraz zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitalowej
przewyzsza 15 % warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
lub subfunduszy bgdacych funduszami zdefiniowanej daty;

Wwz — wskaznik wynagrodzenia za zarzadzanie;

WAN - warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego, funduszu emerytalnego lub subfunduszu, bgdacych fun-
duszami zdefiniowanej daty, zarzadzanego przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen;

Swz - stawka wynagrodzenia za zarzadzanie, pobieranego zgodnie z ust. 1;

U — udziat facznej wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i subfunduszy
bedacych funduszami zdefiniowanej daty zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen, oraz zarzadzanych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpie-
czen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej, w warto$ci aktywoéw netto wszystkich funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, okres-
lony wedlug wartos$ci na koniec kwartatu.

6. Wynagrodzenia od wartosci aktywow netto powyzej 15 %, o ktérym mowa w ust. 1, nie pobiera si¢ poczawszy od
drugiego kwartatu nastgpujacego po kwartale, na koniec ktorego faczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych i subfunduszy zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowni-
cze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen oraz zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
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PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej, prze-
wyzsza 15 % wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy b¢dacych
funduszami zdefiniowanej daty.

7. W przypadku, w ktorym na koniec kolejnego kwartatu warto$¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty zarzadzanych przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen, oraz zarzadzanych przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej
grupy kapitalowej, obnizy si¢ ponizej 15 % wartosci aktywoéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych lub subfunduszy gromadzacych $rodki w PPK, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwo emerytalne lub zaklad ubezpieczen jest uprawnione do ponownego pobierania w pelnej wysokosci, bez
ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 6, wynagrodzenia od wartosci aktywow netto, o ktérym mowa w ust. 1, poczawszy od
drugiego kwartalu nastgpujacego po kwartale, w ktorym wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego kwartatu obnizyla si¢
ponizej 15 % wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych lub subfunduszy
gromadzacych $rodki w PPK.

8. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen prze-
kazuje organowi nadzoru w postaci elektronicznej kwartalng informacj¢ o wartosci aktywow netto zgromadzonych w zarza-
dzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen
funduszach inwestycyjnych, funduszach emerytalnych lub subfunduszach bedacych funduszami zdefiniowanej daty, wedtug
stanu na ostatni dzien roboczy kwartalu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen
wskazuje w informacji, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, inne podmioty wchodzace w sktad tej samej grupy kapitatowej
co towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen i zarzadza-
jace funduszami inwestycyjnymi, funduszami emerytalnymi lub subfunduszami bedacymi funduszami zdefiniowanej daty.

9. Informacja, o ktérej mowa w ust. 8, przekazywana jest organowi nadzoru, w terminie 15 dni od zakonczenia kwar-
tatu, w postaci elektronicznej za pomoca systemu teleinformatycznego udostepnionego przez organ nadzoru w formacie
danych zgodnym z formatem danych systemu teleinformatycznego organu nadzoru.

10. Organ nadzoru udostepnia na swojej stronie internetowej, w terminie do konca miesiaca po zakonczeniu kwartahu,
informacje, o ktérej mowa w ust. 8, oraz informacje¢ na temat wskaznika U, o ktorym mowa w ust. 5.

11. Stopg referencyjng ustala si¢ z uwzglgdnieniem odpowiednich obiektywnych czynnikow ekonomicznych, w szcze-
goblnosci stopy zwrotu z papierdw warto§ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa.

12. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen stosuje
jednolita metod¢ obliczania i pobierania wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 i 3, w tym stawke tego wynagrodzenia,
wobec wszystkich uczestnikow PPK funduszu zdefiniowanej daty.

13. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob ustalania stopy referen-
cyjnej 1 szczegdtowy sposdb obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, majac na wzgledzie efektywnos¢ dokonywanych
inwestycji.

Art. 50. 1. Fundusz inwestycyjny lub fundusz emerytalny, bedacy funduszem zdefiniowanej daty, albo zaktad ubez-
pieczen zarzadzajacy funduszem zdefiniowanej daty, moze pokrywac z aktywow funduszu zdefiniowanej daty, poza wyna-
grodzeniem i kosztami udzielenia ochrony ubezpieczeniowej, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1-3, wylacznie nastepujace
koszty:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych fundusz zdefiniowanej daty korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow funduszu zdefiniowanej daty;

2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu zdefiniowanej daty, zawieranymi w ramach lokowania
aktywow funduszu zdefiniowanej daty;

3) prowizje i optaty zwiagzane z przechowywaniem aktywow funduszu zdefiniowanej daty;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug fundusz zdefiniowanej daty
korzysta w ramach lokowania aktywow funduszu zdefiniowanej daty;

5) wynagrodzenie depozytariusza funduszu zdefiniowanej daty;

6) zwigzane z prowadzeniem rejestru uczestnikow funduszu inwestycyjnego bedacego funduszem zdefiniowanej daty,
subrejestru uczestnikéw subfunduszu bedacego funduszem zdefiniowanej daty wydzielonego w funduszu inwestycyjnym
z wydzielonymi subfunduszami, lub rejestru cztonkéow funduszu emerytalnego bedacego funduszem zdefiniowanej daty;
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7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia funduszu zdefiniowanej daty, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisoOw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoécia funduszu zdefiniowanej daty postanowieniami statutu funduszu
inwestycyjnego, statutu funduszu emerytalnego, regulaminu ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego Iub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materialéw informacyjnych funduszu zdefiniowanej daty wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji funduszu zdefiniowanej daty;
11) wynagrodzenie likwidatora funduszu zdefiniowanej daty.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 51 6, moga by¢ pokrywane z aktywow funduszu inwestycyjnego lub funduszu
emerytalnego, bedacego funduszem zdefiniowanej daty do wysokosci:

1) 0,5 % $redniej wartosci aktywdw netto funduszu zdefiniowanej daty, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami — 0,5 % $redniej warto$ci aktywow netto subfunduszu zdefiniowanej daty, wydzielonego w tym funduszu,
w danym roku kalendarzowym — gdy warto$¢ aktywow netto, odpowiednio, funduszu zdefiniowanej daty lub subfun-
duszu zdefiniowanej daty nie jest wyzsza niz 10 000 000 zi;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05 % $redniej wartosci aktywow netto funduszu zdefiniowanej daty, a w przypadku funduszu
z wydzielonymi subfunduszami — 0,05 % $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu zdefiniowanej daty, wydzielo-
nego w tym funduszu, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy warto$¢ aktywow netto, odpowiednio, funduszu zdefiniowane;j
daty lub subfunduszu zdefiniowanej daty, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z aktywow funduszu w wysokosci niewyzszej niz
0,5 % wartosci aktywow netto funduszu zdefiniowanej daty, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami —
0,5 % wartos$ci aktywow netto subfunduszu zdefiniowanej daty, wydzielonego w tym funduszu, w skali roku.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 1 8-10, nie mogg odbiegaé od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

5. Koszty dziatalnosci funduszu inwestycyjnego lub funduszu emerytalnego, ktore nie sa pokrywane na zasadach okres-
lonych w ust. 1, pokrywa towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad
ubezpieczen nim zarzadzajace z wlasnych srodkow.

6. Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wplat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat
dokonanych w ramach konwersji lub zamiany, wplat §rodkdw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21, oraz od wyptlat,
zwrotow 1 wyptat transferowych dokonywanych z PPK, fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub zaktad ubezpieczen
nie moze pobiera¢ zadnych oplat, z zastrzezeniem art. 45 ust. 3.

7. W przypadku gdy umowa o zarzadzanie PPK zostala zawarta z zakltadem ubezpieczen, a wptaty do PPK nie s3 do-
konywane lub zostaty zawieszone, kosztow ochrony ubezpieczeniowej nie potraca si¢ ze srodkdéw funduszu zdefiniowane;j
daty bedacego ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.

Rozdziat 8
Nadzor nad funkcjonowaniem PPK

Art. 51. 1. Nadzor nad funkcjonowaniem PPK w zakresie dziatalno$ci towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracowniczych towarzystw emerytalnych, zaktadow ubezpieczen oraz funduszy inwestycyjnych i funduszy emerytalnych
sprawuje organ nadzoru.

2. Nadzor sprawowany jest w zakresie zgodno$ci z prawem oraz interesem uczestnikow PPK.

3. W ramach nadzoru, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, organowi nadzoru przystuguja wszystkie uprawnienia nadzorcze
okreslone odpowiednio w przepisach ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2024 r. poz. 1161 i 1222 oraz z 2025 r. poz. 146 1 1069), ustawy o organizacji i funkcjono-
waniu funduszy emerytalnych, ustawy o dzialalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, ustawy z dnia 22 maja 2003 r.
o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym (Dz. U. z 2025 r. poz. 1591) oraz ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym.
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Art. 52. 1. Wybrana instytucja finansowa przekazuje organowi nadzoru kwartalng informacj¢ dotyczaca PPK.

2. Kwartalng informacje, o ktérej mowa w ust. 1, wybrana instytucja finansowa przekazuje odpowiednio do dnia
31 maja, 31 sierpnia, 30 listopada i do ostatniego dnia lutego kazdego roku, za kwartat poprzedni, wedlug stanu na ostatni
dzien roboczy kwartatu bedacy dniem wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na dzien bilansowy.

3. Kwartalna informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:
1) dane identyfikujace instytucje¢ finansowa;
2) numer wybranej instytucji finansowej w ewidencji PPK, o ktérej mowa w rozdziale 10;

3) dane o liczbie uczestnikéw PPK gromadzacych $rodki na rachunkach PPK prowadzonych przez wybrang instytucje
finansowa, wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w danym roku kalendarzowym, z uwzglednieniem liczby uczest-

nikéw PPK:
a) w stosunku do ktérych podmiot zatrudniajacy miat obowigzek na koniec danego kwartatu dokonywac¢ wptat pod-
stawowych,

b) w stosunku do ktérych podmiot zatrudniajacy nie mial obowigzku na koniec danego kwartalu dokonywaé wptat
podstawowych,

¢) za ktérych dokonywane sg na koniec danego kwartalu wptaty dodatkowe finansowane przez uczestnika PPK,
d) zaktorych na koniec danego kwartatu dokonywane sa wplaty dodatkowe finansowane przez podmiot zatrudniajacy;
4) dane dotyczace sumy wpfat:

a) podstawowych, dokonanych w danym kwartale przez poszczegodlne podmioty zatrudniajace, z podziatem na wptaty
finansowane przez uczestnikow PPK i przez podmiot zatrudniajacy,

b) dodatkowych, dokonanych w danym kwartale przez poszczegdlne podmioty zatrudniajace, z podziatem na wptaty
finansowane przez uczestnikow PPK i przez podmiot zatrudniajacy;

5) dane dotyczace wartosci aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty, wedlug stanu na koniec danego kwartatu;
6) liczbe i warto$¢ wyptat, wyplat transferowych, zwrotow, konwersji i zamian dokonanych w danym kwartale;
7) osiagniete stopy zwrotu za okres ostatnich 12, 24 i 60 miesiecy.

4. Organ nadzoru udostgpnia na swojej stronie internetowej, w terminie odpowiednio do dnia 30 czerwca, 30 wrzesnia,
31 grudnia i 31 marca kazdego roku, zbiorcza informacje statystyczna dotyczaca funkcjonowania PPK w poprzednim kwartale
kalendarzowym, opracowang na podstawie otrzymanych danych zawartych w kwartalnej informacji, o ktérych mowa w ust. 3.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa przekazywane do organu nadzoru w postaci elektronicznej za pomocg sys-
temu teleinformatycznego udostepnionego przez organ nadzoru w formacie danych zgodnym z formatem danych systemu
teleinformatycznego organu nadzoru.

Art. 53. W przypadku stwierdzenia niezgodnosci funkcjonowania PPK w zakresie dziatalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego, zaktadu ubezpieczen, funduszy inwestycyjnych lub fun-
duszy emerytalnych z prawem, stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
odpowiednio przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
ustawy o dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitato-
wym oraz ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o nadzorze ubezpieczeniowym i emerytalnym.

Rozdziat 9
Wyznaczona instytucja finansowa

Art. 54. Wyznaczong instytucja finansowg jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w ktorym wigcej niz 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym posiada PFR.

Art. 55. 1. Wyznaczona instytucja finansowa, ktora nie moze dalej wykonywaé zadan wynikajacych z ustawy, jest
obowiazana niezwlocznie poinformowac PFR o zamiarze zaprzestania wykonywania tych zadan, a takze o dzialaniach pod-
jetych dla zachowania ciagtosci ich wykonywania.

2. PFR niezwlocznie wybiera inng wyznaczong instytucje finansowa w przypadku:
1) zaistnienia sytuacji, o ktorej mowa w ust. 1;
2)  wykreslenia wyznaczonej instytucji finansowej z rejestru przedsigbiorcow;

3) cofnigcia wyznaczonej instytucji finansowej zezwolenia, o ktorym mowa w art. 38 ust. 1 ustawy o funduszach inwes-
tycyjnych, lub wygasnigcia tego zezwolenia;

4) usunigcia wyznaczonej instytucji finansowej z ewidencji PPK.
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3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2:

1) inna wyznaczonag instytucja finansowa, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie-
spetniajace wymogow okreslonych w art. 54;

2) inna wyznaczona instytucja finansowa, o ktoérej mowa w ust. 2, przejmuje, z dniem nastepujacym po dniu dokonania
wyboru, o ktérym mowa w ust. 2, od wyznaczonej instytucji finansowej, o ktorej mowa w ust. 1, zarzadzanie fundu-
szami zdefiniowanej daty, ktorymi, w dniu dokonania wyboru, o ktorym mowa w ust. 2, zarzgdzata wyznaczona insty-
tucja finansowa, o ktorej mowa w ust. 1;

3) przepisow art. 68 ust. 1-4 oraz art. 68a ustawy o funduszach inwestycyjnych nie stosuje sie.

4. Do dnia dokonania wyboru, o ktérym mowa w ust. 2, przepisy art. 68 ust. 5—7 ustawy o funduszach inwestycyjnych
stosuje si¢ odpowiednio.

5. Wybor innej wyznaczonej instytucji finansowej dokonany zgodnie z ust. 2 obowigzuje do dnia, w ktérym PFR
wybierze, jako wyznaczong instytucj¢ finansowa, towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetniajace wymogi okreslone
w art. 54. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych spelniajace wymogi okreslone w art. 54 przejmuje od innej wyznaczonej
instytucji finansowej, wybranej zgodnie z ust. 2, zarzadzanie funduszami zdefiniowanej daty przejetymi przez nig zgodnie
z ust. 3 pkt 2 oraz zgodnie z art. 68a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych. Przepisy art. 68a ust. 2 ustawy o funduszach
inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do przejecia zarzadzania funduszami zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2 i ust. 5, przepiséw art. 238a
ust. 1, ust. 2 pkt 1 12 oraz ust. 3, 4, 6 1 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych nie stosuje sig.

Art. 56. 1. W przypadku powzigcia przez PFR informacji o uporczywym naruszaniu przez wyznaczong instytucje
finansowg przepisow ustawy PFR jest obowigzany poinformowaé wyznaczong instytucj¢ finansowa uporczywie naruszajaca
przepisy ustawy o wynikajacych z tego konsekwencjach.

2. Jezeli w terminie 6 miesi¢gcy od dnia otrzymania przez wyznaczong instytucj¢ finansowsg informacji, o ktorej mowa
w ust. 1, stwierdzone nieprawidtowosci nie zostaly usunigte, PFR wybiera inng wyznaczong instytucj¢ finansowa.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2:

1) inng wyznaczong instytucja finansowa, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie-
spetniajace wymogow okres§lonych w art. 54;

2) inna wyznaczona instytucja finansowa, o ktoérej mowa w ust. 2, przejmuje, z dniem nastepujacym po dniu dokonania
wyboru, o ktorym mowa w ust. 2, od wyznaczonej instytucji finansowej, o ktérej mowa w ust. 1, zarzadzanie fundu-
szami zdefiniowanej daty, ktérymi w dniu dokonania wyboru, o ktorym mowa w ust. 2, zarzadzata wyznaczona insty-
tucja finansowa, o ktoérej mowa w ust. 1;

3) do dnia dokonania wyboru, o ktorym mowa w ust. 2, przepisy art. 68 ust. 57 ustawy o funduszach inwestycyjnych
stosuje si¢ odpowiednio.

4. Wybor innej wyznaczonej instytucji finansowej, dokonany zgodnie z ust. 2, obowiagzuje do dnia, w ktorym:

1) PFR wybierze, jako wyznaczong instytucj¢ finansowsa, towarzystwo funduszy inwestycyjnych spelniajace wymogi
okreslone w art. 54 albo

2) wyznaczona instytucja finansowa, o ktorej mowa w ust. 1, usunie stwierdzone nieprawidtowosci.

5. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetniajagce wymogi okreslone w art. 54, w przypadku okre§lonym w ust. 4
pkt 1, albo wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku okreslonym w ust. 4 pkt 2, przejmuje od
innej wyznaczonej instytucji finansowej, wybranej zgodnie z ust. 2, zarzadzanie funduszami zdefiniowanej daty przejetymi
przez nig zgodnie z ust. 3 pkt 2 oraz zgodnie z art. 68a ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych. Przepisy art. 68a ust. 2
ustawy o funduszach inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio.

6. Do przejecia zarzadzania funduszami zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2 i ust. 5, przepisoOw art. 238a
ust. 1, ust. 2 pkt 1 12 oraz ust. 3, 4, 6 1 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych nie stosuje si¢.

Art. 57. PFR podaje do publicznej wiadomos$ci w portalu PPK, o ktorym mowa w rozdziale 11, informacj¢ o:
1) wyznaczonej instytucji finansowej;
2) zmianie wyznaczonej instytucji finansowe;j;

3) terminie rozpoczecia wykonywania obowigzkow wyznaczonej instytucji finansowe;j.
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Rozdziat 10

Ewidencja Pracowniczych Planéw Kapitalowych

Art. 58. 1. Tworzy si¢ Ewidencj¢ Pracowniczych Planow Kapitalowych, zwang dalej ,,ewidencjga PPK”.

2. Ewidencje PPK prowadzi PFR w systemie teleinformatycznym umozliwiajacym przesytanie i udost¢pnianie danych,
o ktorych mowa w art. 8 ust. 2 i art. 71-74.

3. Do zadan PFR w zakresie prowadzenia ewidencji PPK nalezy w szczegdlnosci:
1) weryfikacja danych, o ktorych mowa w art. 8 ust. 2;

2) umieszczanie towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych lub zaktadow
ubezpieczen w ewidencji PPK;

3) udostepnienie informacji o towarzystwach funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystwach emerytal-
nych lub zaktadach ubezpieczen umieszczonych w ewidencji PPK operatorowi portalu PPK, o ktérym mowa w art. 77
ust. 2, w celu zamieszczenia tych informacji w portalu PPK, o ktérym mowa w rozdziale 11;

4) udostgpnienie wykazu towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych lub
zaktadow ubezpieczen umieszczonych w ewidencji PPK organowi nadzoru w celu zamieszczenia na stronie internetowe;j
organu nadzoru;

5) weryfikacja prawa uczestnika PPK do otrzymania wptaty powitalnej i doptaty rocznej, z zastrzezeniem pkt 6;

6) weryfikacja, na podstawie informacji otrzymanych z ZUS, o ktérych mowa w art. 34 ust. 3, prawa uczestnika PPK,
o ktorym mowa w art. 27 ust. 2, do otrzymania doptaty rocznej;

7) posrednictwo w przekazywaniu uczestnikom PPK wptaty powitalnej i doptaty rocznej, w tym dokonywanie ustalen,
o ktérych mowa w art. 33 ust. 4.

Art. 59. 1. W ewidencji PPK moze zosta¢ umieszczone towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen, jezeli spetnia tacznie nastgpujace warunki:

1) posiada co najmniej 3-letnie do§wiadczenie w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi typu otwartego, fun-
duszami emerytalnymi lub otwartymi funduszami emerytalnymi, a w przypadku zaktadow ubezpieczen — co najmnie;j
3-letnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalno$ci okre§lonej w grupie 3 w dziale I zatacznika do ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym;

2) posiada kapitat wlasny, a w przypadku zaktadow ubezpieczen — dopuszczone $rodki wlasne, w wysokos$ci co najmnie;j
25 000 000 zt, w tym co najmniej 10 000 000 zt w srodkach ptynnych rozumianych jako lokaty okreslone dla funduszu
rynku pieni¢znego, o ktorym mowa w art. 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych;

3) spelnia wymogi, o ktorych mowa w art. 38 lub art. 39.

2. W ewidencji PPK umieszczana jest wyznaczona instytucja finansowa.

Art. 60. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen
sktada PFR oraz organowi nadzoru, pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatszywych oswiadczen, oswiad-
czenie o spetnianiu warunkow, o ktorych mowa w art. 59 ust. 1. Sktadajacy oswiadczenie jest obowiazany do zawarcia
w nim klauzuli nastepujacej tresci: ,,Jestem §wiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.”.
Klauzula ta zast¢puje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych oswiadczen.

2. Do o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo
emerytalne lub zaktad ubezpieczen dotacza dokumenty potwierdzajace spetnianie warunkow, o ktorych mowa w art. 59
ust. 1. Do oswiadczenia dotacza si¢ takze dokumenty, ktore zgodnie z art. 71 obejmuje ewidencja towarzystw funduszy inwesty-
cyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych i zaktadow ubezpieczen, z zastrzezeniem art. 62.

3. Jezeli oswiadczenie oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2, nie zawieraja brakow, PFR, w terminie 30 dni od
dnia ich otrzymania, umieszcza towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad
ubezpieczen w ewidencji PPK.

4. Jezeli PFR stwierdzi, ze o§wiadczenie lub dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2, zawieraja braki, wzywa towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen do ich uzupetienia w terminie
14 dni.

5. Po bezskutecznym uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 4, PFR pisemnie informuje o braku mozliwo$ci umiesz-
czenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen
w ewidencji PPK.

6. Od informacji, o ktorej mowa w ust. 5, przystuguje odwotanie do organu nadzoru.
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7. Do odwotania, o ktorym mowa w ust. 6, stosuje si¢ przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepo-
wania administracyjnego (Dz. U. z 2025 r. poz. 1691).

8. Organ nadzoru po rozpatrzeniu odwotania, o ktorym mowa w ust. 6:

1) umieszcza towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen
w ewidencji PPK albo

2) odmawia umieszczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub
zaktadu ubezpieczen w ewidencji PPK.

9. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, dokumenty, ktore nalezy
zgodnie z ust. 2 dotaczy¢ do oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, uwzgledniajac w szczegolnosci potrzebe wykazania
spelnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 61. PFR niezwlocznie, niepdzniej niz w terminie 7 dni od dnia umieszczenia w ewidencji PPK, informuje towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen oraz organ nadzoru
i operatora portalu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, o umieszczeniu w ewidencji PPK.

Art. 62. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaklad ubezpieczen
po otrzymaniu informacji, o ktdrej mowa w art. 61, niezwlocznie, niep6zniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzy-
mania informacji, przekazuje do PFR istotne postanowienia, jakie zawiera¢ b¢da zawarte przez instytucj¢ finansowa umowy
o zarzadzanie PPK (istotne postanowienia umowy o zarzadzanie PPK), oraz kluczowe informacje dla inwestorow albo doku-
ment zawierajacy kluczowe informacje.

2. PFR umieszcza w ewidencji PPK istotne postanowienia umowy o zarzadzanie PPK oraz kluczowe informacje dla
inwestorow albo dokument zawierajacy kluczowe informacje niep6zniej niz w dniu nastgpujacym po dniu otrzymania tych
postanowien lub tych kluczowych informacji dla inwestoréw albo dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

3. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen nie-
zwlocznie przekazuje PFR informacje o wszystkich zmianach w istotnych postanowieniach umowy o zarzadzanie PPK lub
w kluczowych informacjach dla inwestoréw lub dokumencie zawierajacym kluczowe informacje. PFR umieszcza w ewi-
dencji PPK informacje o takich zmianach niep6zniej niz w dniu nastepujacym po dniu otrzymania informacji o tych zmianach.

4. Za istotne postanowienia umowy o zarzadzanie PPK uznaje si¢ w szczegodlnosci postanowienia, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 2-5 1 8, a w przypadku zakladéw ubezpieczen — takze informacje, o ktoérej mowa w art. 10 ust. 2 pkt 1,
oraz regulamin lokowania §rodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapitatlowego i ogdlne warunki ubezpieczenia.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i3, sg przekazywane do PFR w postaci elektronicznej za pomocg systemu
teleinformatycznego udostepnionego przez PFR w formacie danych zgodnym z formatem danych systemu teleinformatycz-
nego PFR.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, sposob przedstawiania
PFR informacji, o ktérych mowa w ust. 3, uwzgledniajac w szczegolnosci koniecznosc¢ ich prezentacji w portalu PPK.

Art. 63. 1. Jezeli towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubez-
pieczen przestanie spetnia¢ warunki okreslone w art. 59 ust. 1, organ nadzoru wzywa towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen do usunigcia nieprawidtlowosci w wyznaczonym
przez organ nadzoru terminie oraz wystgpuje z wnioskiem do PFR o zawieszenie udziatu towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen w ewidencji PPK.

2. PFR, na wniosek organu nadzoru, zawiesza udziatl towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego
towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen w ewidencji PPK na okres wskazany we wniosku organu nadzoru,
o ktorym mowa w ust. 1. Okres ten moze by¢, na wniosek organu nadzoru, przedtuzony.

3. W okresie zawieszenia udziatu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego
lub zaktadu ubezpieczen w ewidencji PPK instytucja finansowa zarzadzana przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen nie moze zawiera¢ nowych uméw o zarzadzanie PPK.

4. W razie nieusuni¢cia nieprawidlowo$ci w wyznaczonym przez organ nadzoru terminie organ nadzoru wydaje decyzje
o0 usunieciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen
z ewidencji PPK.

5. W przypadku gdy towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad
ubezpieczen zostalo umieszczone w ewidencji PPK na podstawie fatszywego oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 60, organ
nadzoru wydaje decyzj¢ o usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytal-
nego lub zaktadu ubezpieczen z ewidencji PPK.
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6. W przypadku gdy towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad
ubezpieczen nie wniesie oplaty wstepnej lub optaty rocznej, o ktorych mowa w art. 79 ust. 1, na rzecz operatora portalu,
o ktérym mowa w art. 77 ust. 2, w terminie 90 dni od dnia, o ktorym mowa w art. 79 ust. 2 lub 3, operator portalu, o ktérym
mowa w art. 77 ust. 2, informuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub
zaktad ubezpieczen o obowigzku wniesienia, w terminie 14 dni od dnia otrzymania informacji, optaty wstepnej lub optaty
roczne;j.

7. W przypadku gdy towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad
ubezpieczen nie wniesie optaty wstepnej lub oplaty rocznej w terminie, o ktorym mowa w ust. 6, organ nadzoru, na wniosek
operatora portalu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, moze wyda¢ decyzj¢ o usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen z ewidencji PPK.

7a. Organ nadzoru moze wydaé¢ decyzje o usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego
towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen z ewidencji PPK na wniosek odpowiednio towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen.

7b. Od dnia zlozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 7a, instytucja finansowa zarzadzana przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen nie moze zawiera¢ umow o zarzadzanie
PPK oraz uméw o prowadzenie PPK.

8. W przypadku wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na:

1) utworzenie PTE lub pracowniczego towarzystwa emerytalnego — na podstawie ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

2) wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1
lub 1a ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub w przypadku wygasnigcia takiego zezwolenia na podstawie tej ustawy,

3) wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej przez zaktad ubezpieczen — na podstawie ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej 1 reasekuracyjnej

— wpis do ewidencji PPK wygasa z mocy prawa.

9. W przypadkach, o ktoérych mowa w ust. 4, 5 i 7, PFR, na wniosek organu nadzoru, zawiesza udzial towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen w ewidencji PPK do
dnia, w ktérym decyzja o usunigciu towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego
lub zaktadu ubezpieczen z ewidencji PPK stanie si¢ ostateczna.

10. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 9, instytucja finansowa zarzadzana przez towarzystwo funduszy inwesty-
cyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen nie moze zawieraé nowych umoéw o zarzadza-
nie PPK.

11. W przypadku wydania decyzji, o ktorej mowa w ust. 4, 5, 7 lub 7a, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen nie moze ubiegac si¢ o ponowne umieszczenie w ewidencji
PPK przez okres roku od dnia, w ktorym decyzja, o ktoérej mowa w ust. 4, 5, 7 lub 7a, stanie si¢ ostateczna.

12. Informacje o wydaniu decyzji, o ktorych mowa w ust. 4, 5, 7, 7a i 8, organ nadzoru przekazuje do PFR.

Art. 64. 1. W przypadku usunigcia towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracowniczego towarzystwa emery-
talnego z ewidencji PPK stosuje si¢ przepisy art. 68a ustawy o funduszach inwestycyjnych lub art. 64a ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

2. W przypadku usuniecia z ewidencji PPK zaktadu ubezpieczen lub wygasniecia wpisu zakladu ubezpieczen do
ewidencji PPK przejecia zarzadzania ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym bgdacym funduszem zdefiniowanej daty
dokonuje wskazany przez organ nadzoru w formie decyzji zaktad ubezpieczen umieszczony w ewidencji PPK, ktory w ciagu
ostatnich 12 miesigcy od dnia wszczgcia postgpowania, o ktorym mowa w ust. 3, osiagnat najwyzsza stopg zwrotu z zarzadzanych
aktywow ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych bedacych funduszami zdefiniowanej daty.

3. Postgpowanie w przedmiocie przejecia zarzadzania ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym bedacym fundu-
szem zdefiniowanej daty wszczyna si¢ z urzg¢du. Stronami postgpowania sa zaktad ubezpieczen przekazujacy zarzadzanie
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym bgdacym funduszem zdefiniowanej daty oraz zaktad ubezpieczen przejmujacy
zarzadzanie ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym bedacym funduszem zdefiniowanej daty (zaktad przejmujacy).

4. Organ nadzoru dorecza decyzje, o ktdrej mowa w ust. 2, w terminie 30 dni roboczych od dnia wszczgcia postgpowania.
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5. Organ nadzoru wskazuje zaktad przejmujacy, jezeli sa spetnione nastgpujace warunki:

1) zaktad przejmujacy po przejgciu zarzadzania bedzie posiada¢ dopuszczone srodki wlasne w wysokosci nienizszej niz
kapitatowy wymog wyptacalnosci oraz dopuszczone podstawowe $rodki wlasne w wysoko$ci nienizszej niz minimalny
wymog kapitatlowy;

2) interesy ubezpieczajacych, ubezpieczonych i uprawnionych z uméw ubezpieczenia sg nalezycie zabezpieczone.

6. Decyzja organu nadzoru, o ktorej mowa w ust. 2, jest natychmiast wykonalna. Na decyzje organu nadzoru zaktad
ubezpieczen moze wnie$¢ skarge do sadu administracyjnego w terminie 7 dni od dnia dorgczenia decyzji. Wniesienie skargi
nie wstrzymuje wykonania tej decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania
administracyjnego nie stosuje sig.

7. Informacja o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, ujawniana jest w ewidencji PPK.

8. Zaktad przejmujacy niezwlocznie po doreczeniu decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, przejmuje zarzadzanie ubezpiecze-
niowym funduszem kapitatowym bedacym funduszem zdefiniowanej daty.

9. W dniu przejecia zarzadzania:

1) przeniesienie aktywow ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego bedacego funduszem zdefiniowanej daty do zaktadu
przejmujacego uwaza si¢ za dokonane;

2) zaklad przejmujacy wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki zaktadu ubezpieczen, od ktorego przejal zarzadzanie
ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym bgdacym funduszem zdefiniowanej daty, zwigzane z tym ubezpieczenio-
wym funduszem kapitalowym.

10. W przypadku ogloszenia upadtosci lub likwidacji zaktadu ubezpieczen przepisy ust. 2-9 stosuje si¢ odpowiednio
w odniesieniu do §rodkoéw ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego bgdacego funduszem zdefiniowanej daty.

11. W przypadku ogloszenia upadtosci zaktadu ubezpieczen, z ktorym zostata zawarta umowa o zarzadzanie PPK,
przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe (Dz. U. z 2025 r. poz. 614, 1085, 1170 i 1172) nie stosuje si¢
do $rodkéw ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego bedacego funduszem zdefiniowanej daty.

Art. 65. PFR moze, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ jednemu przedsigbiorcy lub kilku przed-
sigbiorcom wykonywanie niektorych lub wszystkich czynnos$ci zwigzanych z prowadzeniem ewidencji PPK.

Art. 66. 1. PFR jest administratorem w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych)
(Dz. Urz. UE L 119 z 04.05.2016, str. 1, z pézn. zm.¥) w zakresie danych, do ktérych dostep uzyskano na podstawie art. 8,
art. 33 i art. 72-74.

2. Dane uczestnikow PPK uzyskane przez PFR lub podmiot, o ktorym mowa w art. 65, w wyniku realizacji zadan
wynikajacych z ustawy podlegaja obowigzkowi zachowania w tajemnicy. Do tajemnicy tej w zakresie nieuregulowanym
W ustawie stosuje si¢ odpowiednio przepisy o tajemnicy zawodowej, o ktorej mowa odpowiednio w ustawie o funduszach
inwestycyjnych, ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz ustawie o dziatalnosci ubezpieczenio-
wej 1 reasekuracyjnej. Dane te przechowywane sg do uptywu terminu przedawnienia roszczen zwigzanych z umowa o pro-
wadzenie PPK.

3. Zobowiazani do zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w ust. 2, sg osoby sprawujace funkcje kierownicze, pracownicy
1 osoby pozostajace z PFR lub podmiotem, o ktorym mowa w art. 65, w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, majacy dostep do danych podmiotéw obowigzanych do uiszczania optat, o ktérych mowa w art. 67
ust. 1.

Art. 67. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpie-
czen umieszczone w ewidencji PPK wnosi na rzecz PFR miesigczng optate za prowadzenie ewidencji PPK oraz realizacje
obowigzkow, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 i 5. Oplata ta nie moze by¢ wyzsza niz 0,01 % w skali roku tacznej wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy zdefiniowanej daty zarzgdzanych przez wybrang instytucj¢ finansowg.

2. Optate, o ktorej mowa w ust. 1, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne
lub zaktad ubezpieczen pokrywa z wtasnych srodkow.

3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, terminy uiszczania oraz wy-
sokos$¢ 1 sposob obliczania optaty, o ktorej mowa w ust. 1, kierujgc si¢ potrzebg zapewnienia pokrycia kosztéw funkcjono-
wania ewidencji PPK oraz realizacji obowigzkow, o ktérych mowa w art. 8 ust. 41 5.

®  Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostala ogloszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str. 2.
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Art. 68. Ewidencja PPK obejmuje ewidencje:

1) towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych i zaktadow ubezpieczen spel-
niajacych wymogi, o ktorych mowa w art. 59 ust. 1;

2) podmiotow zatrudniajacych, ktére zawarly umowy o zarzadzanie PPK;
3) umoéw o zarzadzanie PPK zawartych przez podmioty zatrudniajace;

4)  uczestnikoéw PPK.

Art. 69. 1. Wybrana instytucja finansowa, w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy o zarzadzanie PPK, zgtasza,
w postaci elektronicznej, wniosek o wpis umowy o zarzadzanie PPK do ewidencji PPK.

2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera: dat¢ zawarcia umowy o zarzadzanie PPK, nazwe, numer identyfikacyjny,
adres siedziby oraz adres do korespondencji podmiotu zatrudniajacego i instytucji finansowej, z ktéra podmiot zatrudniajacy
zawarl umowe o zarzadzanie PPK.

3. W przypadku gdy podmiotowi zatrudniajacemu nie nadano NIP, stosowna informacj¢ umieszcza si¢ we wniosku,
o ktérym mowa w ust. 1.

4. W przypadku podmiotéw zatrudniajacych bedacych osobami fizycznymi, ktéorym nie nadano NIP, wniosek, o ktorym
mowa w ust. 1, zawiera seri¢ i numer dokumentu tozsamosci lub paszportu.

Art. 70. W przypadku otrzymania nowych danych, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2—4 i art. 74 ust. 2, lub w przypadku
wystapienia zmian w zakresie danych udostepnionych PFR, wybrana instytucja finansowa na koniec kazdego dnia robo-
czego udostepnia PFR te dane w postaci elektronicznej.

Art. 71. 1. Ewidencja towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych i zaktadow
ubezpieczen spetniajacych wymogi, o ktéorych mowa w art. 59 ust. 1, obejmuje:

1) firme towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen
oraz ich numer w ewidencji PPK;

2) siedzibg, adres, numer telefonu, adres poczty elektronicznej towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowni-
czego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen;

3) os$wiadczenia, o ktoérych mowa w art. 60 ust. 1, oraz dokumenty, o ktérych mowa w art. 60 ust. 2 zdanie pierwsze;

4) istotne postanowienia uméw o zarzadzanie PPK oraz kluczowe informacje dla inwestoréw albo dokument zawierajacy
kluczowe informacje;

5) statut towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen,
statut (regulamin) instytucji finansowej, prospekt informacyjny lub inne materiaty informacyjne dotyczace dziatalnosci
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen lub
instytucji finansowej w zakresie PPK;

6) nazwy funduszy zdefiniowanej daty zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze
towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen;

7) informacje o wydaniu decyzji, o ktéorej mowa w art. 63 ust. 4, 5 lub 7 oraz art. 64 ust. 2, oraz o wygasnieciu wpisu
do ewidencji zgodnie z art. 63 ust. 8.

2. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne oraz zaklady ubezpieczen
niezwlocznie przekazuja PFR informacje o wszystkich zmianach w dokumentach oraz danych, o ktéorych mowa w ust. 1,
z zastrzezeniem art. 62.

Art. 72. Ewidencja podmiotow zatrudniajgcych, ktore zawarty umowy o zarzadzanie PPK, obejmuje:

1) numer podmiotu zatrudniajacego w ewidencji PPK;

2) nazwe podmiotu zatrudniajacego;

3) numer identyfikacyjny podmiotu zatrudniajacego i instytucji finansowe;j;

4) serig¢ i numer dokumentu tozsamosci lub paszportu osoby fizycznej bedacej podmiotem zatrudniajacym, jezeli nie nadano
jej NIP;

5) adres siedziby podmiotu zatrudniajacego;

6) adres do korespondencji podmiotu zatrudniajacego.
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)
2)
3)
4)
5)

6)
7)

Art. 73. Ewidencja uméw o zarzadzanie PPK zawartych przez podmioty zatrudniajace obejmuje:
numer podmiotu zatrudniajacego w ewidencji PPK;

date zawarcia umowy o zarzadzanie PPK;

nazwe podmiotu zatrudniajgcego i instytucji finansowej;

numer identyfikacyjny podmiotu zatrudniajacego;

seri¢ i numer dokumentu tozsamosci lub paszportu osoby fizycznej bedacej podmiotem zatrudniajacym, jezeli nie nadano
jej NIP;
adres siedziby podmiotu zatrudniajacego i instytucji finansowej;

adres do korespondencji podmiotu zatrudniajacego i instytucji finansowe;j.

Art. 74. 1.9 Ewidencje uczestnikow PPK tworzy sie na podstawie danych wynikajacych z zapiséw na rachunkach PPK

uczestnikow PPK.

1))
2)
3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

2. Ewidencja uczestnikéw PPK obejmuje:
dane identyfikujace uczestnika PPK;
indywidualny identyfikator uczestnika PPK w ewidencji PPK;

oznaczenie wybranej instytucji finansowej lub wybranych instytucji finansowych, w przypadku gdy uczestnik PPK jest
strong wigcej niz jednej umowy o prowadzenie PPK;

numery podmiotéw zatrudniajacych, o ktorych mowa w art. 72 pkt 1;
date zawarcia w imieniu i na rzecz uczestnika PPK umowy o prowadzenie PPK przez podmiot zatrudniajacy;

liczbe jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych albo liczbe jednostek rozrachunkowych w danym funduszu emerytalnym, zewidencjonowanych na rachunkach
PPK prowadzonych przez poszczegélne instytucje finansowe dla danego uczestnika PPK, w podziale na jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych nabyte
z wptlat finansowanych przez osobg¢ zatrudniong i podmiot zatrudniajacy oraz z wplaty powitalnej i doptat rocznych
albo w podziale na jednostki rozrachunkowe, na ktére zostaty przeliczone wptaty finansowane przez osobe¢ zatrudniona,
podmiot zatrudniajacy oraz wplata powitalna i doptaty roczne;

warto$§¢ srodkow zgromadzonych na rachunkach PPK uczestnika PPK prowadzonych przez poszczegélne instytucje
finansowe, w podziale na poszczeg6lne instytucje prowadzace te rachunki;

date nabycia, liczbg i cen¢ nabycia jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub jednostki uczestnictwa ubez-
pieczeniowych funduszy kapitatowych, w podziale na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub jednostki
uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitatlowych nabyte z wptat finansowanych przez osobg¢ zatrudniona, podmiot
zatrudniajgcy oraz wplaty powitalnej i doptat rocznych albo dzien przeliczenia, liczbe i warto$¢ jednostek rozrachun-
kowych, na ktore zostaty przeliczone wptaty finansowane przez osobg zatrudniona, podmiot zatrudniajacy oraz wptata
powitalna i doptaty roczne;

informacje na temat wysoko§ci:

a) wyplat, o ktorych mowa w art. 98,

b) wyptat, o ktérych mowa w art. 99,

¢) wyplat, o ktorych mowa w art. 100,

d) wyptlat, o ktéorych mowa w art. 101,

e) wyplat transferowych, o ktorych mowa w art. 102,

f) zwrotow, o ktorych mowa w art. 80 ust. 2, art. 85 ust. 4, art. 86 ust. 2 i art. 105

—w podziale na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych nabyte z wplat finansowanych przez uczestnika PPK, wplat finansowanych przez podmiot
zatrudniajacy 1 wplaty powitalnej oraz doplat rocznych albo na jednostki rozrachunkowe, na ktore zostaly przeliczone
wplaty finansowane przez osob¢ zatrudniong, podmiot zatrudniajacy oraz wptata powitalna i doplaty roczne;

10) date ztozenia podmiotowi zatrudniajagcemu deklaracji, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2;

9)

W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 5 sierpnia 2025 r. o uchyleniu ustawy o Centralnej Informacji Emery-
talnej (Dz. U. poz. 1216), ktora weszta w zycie z dniem 18 wrzes$nia 2025 r.
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11) date poinformowania podmiotu zarzadzajacego wybrang instytucja finansowa o ponownym dokonywaniu wptat za
uczestnika PPK, o ktorym mowa w art. 23 ust. 7;

12) date zlozenia podmiotowi zatrudniajacemu wniosku, o ktérym mowa w art. 23 ust. 10;
13) (uchylony)!®

Art. 75. Wybrana instytucja finansowa wspolpracuje z PFR w celu wyjasnienia ewentualnych réznic wystepujacych
pomiedzy danymi zgromadzonymi przez wybrang instytucj¢ finansowa a danymi zgromadzonymi w ewidencji PPK.

Art. 76. 1. PFR udostepnia z ewidencji PPK:

1) Panstwowej Inspekcji Pracy dane, o ktérych mowa w art. 73, w celu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 pkt 15d ustawy
z dnia 13 kwietnia 2007 r. o Panstwowej Inspekcji Pracy (Dz. U. z 2024 r. poz. 1712 oraz z 2025 r. poz. 321, 368, 620
1769);

2)!Y operatorowi portalu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, o§wiadczenia i dokumenty, o ktorych mowa w art. 60 ust. 112,
informacje, dane oraz dokumenty, o ktéorych mowa w art. 71-73, w celu realizacji zadan, o ktéorych mowa w art. 77
ust. 3, oraz dane, o ktorych mowa w art. 74 ust. 2, w celu realizacji zadania, o ktorym mowa w art. 77 ust. 3 pkt 4;

3) instytucjom finansowym dane, o ktorych mowa w art. 74 ust. 2 pkt 1, w celu, o ktorym mowa w art. 75;

4)  ministrowi wlasciwemu do spraw finanséw publicznych, Narodowemu Bankowi Polskiemu oraz organowi nadzoru
dane, o ktérych mowa w art. 71-74, w celach analityczno-sprawozdawczych;

5)  ministrowi wlasciwemu do spraw pracy dane o liczbie uczestnikow PPK, ktorzy nabyli prawo do doptaty rocznej za rok
poprzedni, w trybie okre§lonym w art. 34 ust. 2;

6)'? Zakladowi Ubezpieczen Spotecznych w postaci elektronicznej dane i informacje, o ktérych mowa w art. 50b ustawy
z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, w celu realizacji zadania, o ktérym mowa w tym
przepisie.

2. Dane uzyskane zgodnie z ust. 1 podlegaja obowigzkowi zachowania w tajemnicy. Do tajemnicy tej w zakresie nie-
uregulowanym w ustawie stosuje si¢ odpowiednio przepisy o tajemnicy zawodowej, o ktorej mowa odpowiednio w ustawie

o funduszach inwestycyjnych, ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

3. Zobowiazani do zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w ust. 2, sg osoby sprawujace funkcje kierownicze, pracownicy
1 osoby pozostajace z podmiotem, o ktorym mowa w ust. 1, w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podob-
nym charakterze.

Art. 76a. PFR moze upublicznia¢ lub udostepnia¢ podmiotom trzecim zbiorcze zestawienia statystyczne, opracowania
i oceny opracowane na podstawie analizy danych z ewidencji PPK, z wylaczeniem informacji umozliwiajacych zidentyfi-
kowanie podmiotu zatrudniajacego lub uczestnika PPK.

Rozdzial 11
Portal PPK

Art. 77. 1. Tworzy si¢ portal PPK w celu gromadzenia i udzielania informacji o funkcjonowaniu PPK.

2. Portal PPK jest prowadzony przez spotke zalezng w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2024 r. poz. 18 1 96) od PFR, zwang dalej ,,operatorem portalu”.

3. Do zadan operatora portalu nalezy w szczego6lnosci:

1) prezentowanie w portalu PPK towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczych towarzystw emerytalnych
lub zaktadow ubezpieczen umieszczonych w ewidencji PPK oraz funduszy zdefiniowanej daty przez nie zarzadzanych;

2) informowanie 0s6b zatrudnionych, uczestnikow PPK oraz osob uprawnionych, a takze innych oséb, ktorym zgodnie
z ustawg moga zosta¢ wyptacone §rodki zgromadzone na rachunkach PPK, na ich wniosek, o funkcjonowaniu PPK,
w tym o warunkach uczestnictwa oraz uprawnieniach wynikajacych z uczestnictwa w PPK;

3) informowanie podmiotow zatrudniajacych, na ich wniosek, o obowigzkach i uprawnieniach wynikajacych z funkcjo-
nowania PPK;

19 Przez art. 12 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 9.
') W brzmieniu ustalonym przez art. 12 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnoéniku 9.
12) Dodany przez art. 12 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 9; weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.
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4) informowanie uczestnikow PPK, po weryfikacji ich tozsamosci, o wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunkach
PPK uczestnika PPK;

5) prezentowanie ofert instytucji finansowych, w tym warunkéw uméw o zarzadzanie PPK i uméw o prowadzenie PPK,
statutow (regulaminow), kluczowych informacji dla inwestorow, dokumentoéw zawierajacych kluczowe informacje lub
innych materiatéw informacyjnych dotyczacych dziatalnosci towarzystw funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowni-
czych towarzystw emerytalnych lub zaktadéw ubezpieczen w zakresie PPK;

6) upowszechnianie wiedzy o funkcjonowaniu PPK, w tym organizowanie szkolen i konferencji na temat PPK.

4. Tryb i sposob prezentacji ofert oraz innych dokumentow instytucji finansowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5, oraz
sposob i tryb udzielania informacji osobom i podmiotom, o ktéorych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, okresla regulamin portalu PPK,
z uwzglednieniem art. 78.

5. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 4, jest nadawany przez PFR i publikowany w portalu PPK.

Art. 78. 1. Prezentacja w portalu PPK ofert instytucji finansowych, o ktérych mowa w art. 77 ust. 3 pkt 5, jest doko-
nywana z zapewnieniem rownego dla kazdej instytucji finansowej czasu wyswietlania ofert oraz logotypu poszczegolnych
instytucji finansowych na gtéwnej stronie portalu PPK, zarowno w zakresie dtugosci czasu wyswietlania, jak i liczby wy-
Swietlen w ciggu danego dnia.

2. Kolejnos¢ wyswietlania w portalu PPK ofert instytucji finansowych, o ktorych mowa w art. 77 ust. 3 pkt 5, nastepuje
losowo, a zmiana kolejnosci wyswietlania tych ofert nastgpuje kazdego dnia.

Art. 79. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen
Wwnosi na rzecz operatora portalu optate za utworzenie i prowadzenie portalu PPK, zwang dalej ,,optatg wstepng”, oraz optate
za udziat w portalu PPK, zwang dalej ,,optata roczng”. Operator portalu, uwzglgdniajac wszystkie koszty funkcjonowania
portalu PPK, w tym koszt kapitatu, ktory zostat zainwestowany przez PFR w portal PPK, nie moze osiggaé¢ zysku z tytulu
wniesionej na jego rzecz oplaty wstgpnej i optaty roczne;j.

2. Optata wstgpna wnoszona jest w terminie 7 dni od dnia poinformowania towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
PTE, pracowniczego towarzystwa emerytalnego lub zakladu ubezpieczen o umieszczeniu w ewidencji PPK. Optata ta nie
moze byé wyzsza niz 750 000 zt w odniesieniu do jednego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracowniczego
towarzystwa emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen.

3. Opfata roczna wnoszona jest w terminie do 31 marca roku nastgpujgcego po roku, za ktory optata jest nalezna. Oplate
te ustala si¢ jako iloczyn wartosci aktywow zgromadzonych w PPK zarzadzanych przez instytucje finansowa zarzadzana
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpieczen umiesz-
czone w ewidencji PPK, ktorych warto$¢ ustalana jest na ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym, za ktory optata jest
nalezna, oraz stawki nieprzekraczajacej 0,075 %.

4. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:
1) wysokos¢ oplaty wstepnej, kierujac si¢ potrzeba zapewnienia pokrycia kosztow utworzenia portalu PPK;

2) wysokos$¢ stawki optaty rocznej, kierujac si¢ potrzeba zapewnienia pokrycia kosztow funkcjonowania portalu PPK.

Rozdziat 12

Podzial sSrodkéw w przypadku rozwodu lub uniewaznienia malzenstwa

Art. 80. 1. Jezeli matzenstwo uczestnika PPK ulegto rozwigzaniu przez rozwod lub zostato uniewaznione, srodki zgro-
madzone na rachunku PPK uczestnika PPK, przypadajace bylemu matzonkowi uczestnika PPK w wyniku podziatu majatku
wspolnego matzonkéw, sa przekazywane w formie wyplaty transferowej na rachunek PPK bylego malzonka uczestnika
PPK, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku gdy byly matzonek uczestnika PPK nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, $rodki zgromadzone
na rachunku PPK uczestnika PPK, przypadajace mu w wyniku podzialu majatku wspoélnego malzonkow, podlegaja zwrotowi
w formie pieni¢znej albo sa przekazywane w formie wyplaty transferowej na wskazany przez bylego matzonka uczestnika
PPK rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub na wskazany przez niego rachunek lokaty terminowej prowadzony
w spoldzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wyptaty po osiagnigciu przez bytego matzonka
uczestnika PPK 60. roku zycia. Do wyptaty srodkow z tej lokaty stosuje si¢ odpowiednio art. 99 ust. 1. W przypadku zwrotu
tych srodkow przed osiagnigciem przez bylego malzonka uczestnika PPK 60. roku zycia, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 83.

3. Zwrot nastgpuje w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na rachunku PPK
uczestnika PPK przypadly bytemu matzonkowi uczestnika PPK.
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Art. 81. Wyplata transferowa jest dokonywana przez wybrana instytucj¢ finansowa, w ktorej zostaly zgromadzone

srodki w PPK przez uczestnika PPK, w terminie 3 miesi¢cy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze srodki
zgromadzone na rachunku PPK uczestnika PPK przypadty bytemu matzonkowi uczestnika PPK.

Art. 82. Jezeli byly matzonek uczestnika PPK jest strong wigcej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, wyptaty trans-

ferowej dokonuje si¢ na rachunek PPK wskazany przez tego bytego matzonka uczestnika PPK we wniosku.

1))

2)

3)

4)

5)

Art. 83. 1. Przed dokonaniem zwrotu, o ktorym mowa w art. 80 ust. 2:

w przypadku gdy dla bytego matzonka uczestnika PPK prowadzone jest konto ubezpieczonego, o ktérym mowa
w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, wybrana instytucja finan-
sowa przekazuje, ze sSrodkow uczestnika PPK, na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwotg rowng 30 % Srodkow
pieni¢znych pochodzacych odpowiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny lub zaktad ubezpieczen jednostek
uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatlowego lub umorzenia przez fundusz
emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktore zostaty nabyte, w przypadku funduszy inwestycyjnych, lub przeliczone,
w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika z wptat finansowanych przez podmiot zatrudniajacy, w czgsci
przypadajacej w wyniku podzialu majatku wspolnego malzonkow na bylego matzonka uczestnika PPK;

w przypadku gdy dla bytego matzonka uczestnika PPK nie jest prowadzone konto, o ktérym mowa w pkt 1, wybrana
instytucja finansowa przekazuje, ze sSrodkow uczestnika PPK, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasci-
wego do spraw pracy, kwote rownag 30 % $rodkéw pienigznych pochodzacych odpowiednio z odkupienia przez fundusz
inwestycyjny lub zaktad ubezpieczen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu
kapitatlowego lub umorzenia przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktore zostaty nabyte, w przypadku
funduszy inwestycyjnych, lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika z wptat finansowa-
nych przez podmiot zatrudniajacy, w czesci przypadajacej w wyniku podzialu majatku wspolnego matzonkow na bylego
matzonka uczestnika PPK;

wybrana instytucja finansowa przekazuje ze srodkow uczestnika PPK, za posrednictwem PFR, na rachunek bankowy
wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajaca srodkom pieni¢znym pochodzacym odpo-
wiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny lub zaktad ubezpieczen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczest-
nictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego lub umorzenia przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych,
ktére zostaty nabyte, w przypadku funduszy inwestycyjnych, lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych,
na rzecz uczestnika PPK z wptaty powitalnej i doptat rocznych, w czeSci przypadajacej w wyniku podziatu majatku
wspolnego na bytego matzonka uczestnika PPK;

wybrana instytucja finansowa przekazuje, ze §rodkoéw uczestnika PPK, na rachunek bankowy lub rachunek w sp6t-
dzielczej kasie oszczgdnos$ciowo-kredytowej wskazany przez bytego matzonka uczestnika PPK, kwotg odpowiadajaca
70 % $rodkdéw pienigznych pochodzacych odpowiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny lub zaktad ubezpie-
czen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego lub umorzenia
przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktore zostaty nabyte, w przypadku funduszy inwestycyjnych,
lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika z wplat finansowanych przez podmiot za-
trudniajacy, w czeSci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspolnego matzonkéw na bytego matzonka uczestnika
PPK, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwotg podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktora zgodnie z odrgb-
nymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

wybrana instytucja finansowa przekazuje, ze srodkow uczestnika PPK, na rachunek bankowy lub rachunek w sp6t-
dzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej wskazany przez bytego matzonka uczestnika PPK, kwot¢ odpowiadajgca
srodkom pienigznym pochodzacym odpowiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny lub zaktad ubezpieczen
jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego lub umorzenia przez
fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktore zostaly nabyte, w przypadku funduszy inwestycyjnych, lub
przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika z wptat finansowanych przez uczestnika PPK
jako osobe zatrudniong, w czgséci przypadajacej w wyniku podzialu majatku wspdélnego matzonkow na bytego mat-
zonka uczestnika PPK, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwotg podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktora
zgodnie z odrgbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy byly malzonek uczestnika PPK uprawniony do otrzymania zwrotu

nabyl prawo do emerytury.

)
2)

3. Kwota, o ktorej mowa w ust. 1:
pkt 1 — stanowi przychod Funduszu Ubezpieczen Spotecznych;
pkt 2 1 3 — stanowi przychod Funduszu Pracy.

4. Kwote, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, instytucja finansowa przekazuje przy uzyciu dokumentdéw platniczych, o ktérych

mowa w art. 47 ust. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.
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5. Informacja o kwocie, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, ewidencjonowana jest na koncie ubezpieczonego, o ktérym
mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, jako sktadka na ubezpie-
czenie emerytalne nalezna za miesigc, w ktorym kwota ta zostata przekazana do ZUS.

6. Instytucja finansowa przekazuje do ewidencji PPK informacje o dokonanych zwrotach ze wskazaniem kwoty zwrotu
w podziale na zwrot z wplat osoby zatrudnionej, podmiotu zatrudniajgcego oraz wplaty powitalnej i doptat rocznych.

Art. 84. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ustania wspolnosci majatkowej w czasie
trwania malzenstwa uczestnika PPK albo umownego wylaczenia lub ograniczenia wspoélnosci ustawowej miedzy uczestni-
kiem PPK a jego matzonkiem.

2. Osoba begdaca matzonkiem uczestnika PPK nie moze w czasie trwania malzenstwa otrzymac zwrotu ani wyplaty
transferowej §rodkdw zgromadzonych w PPK tego uczestnika PPK w przypadkach innych niz okre$lone w ust. 1.

Rozdziat 13

Podzial Srodkéw w przypadku $mierci uczestnika PPK

Art. 85. 1. Jezeli w chwili $mierci uczestnik PPK pozostawal w zwiazku malzenskim, wybrana instytucja finansowa
dokonuje wyplaty transferowej potowy srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK zmartego uczestnika PPK na rachunek
PPK, IKE lub PPE malzonka zmartego uczestnika PPK, w zakresie, w jakim $rodki te stanowily przedmiot matzenskiej
wspolnosci majatkowe;.

2. Wyplata transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesi¢ccy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego
uczestnika PPK odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz o§wiadczenia, w postaci papierowej, o stosunkach majatkowych,
ktére istnialy miedzy nim a zmartym uczestnikiem PPK, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow,
jezeli migdzy matzonkami nie istniata wspolnos¢ ustawowa.

3. Jezeli matzonek zmartego uczestnika PPK jest strong wigcej niz jednej umowy o prowadzenie PPK lub uczestnikiem
PPE wigcej niz jednego PPE, art. 82 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Na wniosek matzonka zmartego uczestnika PPK zwrot $rodkéw zgromadzonych na rachunku PPK, przypadajacych
temu malzonkowi, nastgpuje w formie pienigznej. Zwrot nastgpuje w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedstawienia dowodu,
ze $rodki zgromadzone na rachunku PPK zmartego uczestnika PPK przypadty temu matzonkowi.

5. Instytucja finansowa nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopelnienia lub nienalezytego dopehienia obo-
wiazku, o ktorym mowa w ust. 2 1 4.

6. Instytucja finansowa przekazuje do ewidencji PPK informacje o dokonanych zwrotach ze wskazaniem kwoty zwrotu
w podziale na zwrot z wptat osoby zatrudnionej, podmiotu zatrudniajacego oraz wplaty powitalnej i doptat rocznych.

Art. 86. 1. Srodki zgromadzone na rachunku PPK zmarlego uczestnika PPK, ktore nie zostang przekazane zgodnie
z art. 85, przekazywane sa osobom uprawnionym.

2. Srodki, o ktorych mowa w ust. 1, w zaleznoséci od wniosku osoby uprawnionej, podlegaja wyptacie transferowej
do PPK, IKE lub PPE tej osoby lub sg zwracane w formie pienigznej. Zwrot moze dotyczy¢ catosci lub czgséci srodkow
zgromadzonych na rachunku PPK zmartego uczestnika PPK.

3. Wyplata transferowa lub zwrot, o ktérych mowa w ust. 2, dokonywane sg przez wybrana instytucje finansowa w ter-
minie 3 miesi¢cy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie wyptaty transferowej lub zwrotu wraz z:

1) odpisem aktu zgonu uczestnika PPK i dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢ osoby uprawnionej albo

2) odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu po§wiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych
przez zmartego uczestnika PPK lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz dokumentoéw stwierdza-
jacych tozsamosc¢ spadkobiercow

— chyba ze osoba uprawniona zazada dokonania wyptaty transferowej lub zwrotu w terminie p6zniejszym.

4. Instytucja finansowa przekazuje do ewidencji PPK informacje o dokonanych zwrotach ze wskazaniem kwoty zwrotu
w podziale na zwrot z wplat osoby zatrudnionej, podmiotu zatrudniajacego oraz wplaty powitalnej i doptat rocznych.
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Rozdzial 14

Laczenie i likwidacja funduszy inwestycyjnych lub funduszy emerytalnych, w ktérych lokowane sa Srodki
gromadzone w PPK, oraz przejecie zarzadzania takimi funduszami

Art. 87. 1. Przepisow niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38, w dniu wystgpienia
zdarzenia powodujacego rozwigzanie funduszu zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3, 3a, 5, 6, 8 1 10 ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych nie osiagnat swojej zdefiniowanej daty, fundusz nie ulega rozwiazaniu.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest obowigzane wystapi¢ z wnioskiem
o udzielenie zgody organu nadzoru na polaczenie funduszu z innym funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem
zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanym przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktory:

1) osiagnie swoja zdefiniowang dat¢ w okresie 5 lat nastgpujacych po roku, w ktérym swoja zdefiniowana datg osiaggnie
fundusz, w ktérym wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w ust. 2, albo

2) osiagnie swoja zdefiniowang date w okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym swoja zdefiniowana date osiagnie
fundusz, w ktérym wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w ust. 2.

4. Fundusz, o ktorym mowa w ust. 2, jest funduszem przejmowanym.

5. W przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktorym mowa w ust. 3, ze wzgledu na to, ze towarzystwo funduszy
inwestycyjnych nie zarzadza funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym w specja-
listycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetniajacym
warunek, o ktorym mowa w ust. 3, nastgpuje otwarcie likwidacji funduszu, o ktorym mowa w ust. 2.

6. Jezeli potaczenie funduszu, o ktorym mowa w ust. 2, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia zgody przez
organ nadzoru na polgczenie, o ktorej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji funduszu nast¢puje z dniem, w ktorym decyzja
organu nadzoru o odmowie zgody na polaczenie funduszy stala si¢ ostateczna.

7. Do potaczenia funduszy, o ktorych mowa w ust. 3, stosuje si¢ przepisy art. 90 ust. 5-8.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, w razie wystapienia zdarzenia powodujacego rozwigzanie funduszu zgodnie
z art. 246 ust. 1 pkt 3 lub 3a ustawy o funduszach inwestycyjnych, dotychczasowy depozytariusz funduszu wykonuje czynnosci
w zakresie wynikajacym z art. 72 ustawy o funduszach inwestycyjnych do dnia zawarcia przez fundusz umowy o wykony-
wanie funkcji depozytariusza z nowym depozytariuszem, a w przypadku wydania decyzji o odmowie zgody na potaczenie
funduszy — niedtuzej niz do dnia, w ktorym decyzja stata si¢ ostateczna. Za wykonywanie tych czynnosci depozytariuszowi
przystuguje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej zgodnie z zasadami obowiazujacymi przed dniem wystapienia zdarzenia,
o ktérym mowa w ust. 2.

9. Jezeli fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38, w dniu wystgpienia
zdarzenia powodujacego rozwigzanie funduszu zgodnie z art. 72a ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych nie osiagnat swojej zdefiniowanej daty, fundusz nie ulega rozwigzaniu.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, PTE jest obowigzane wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie zgody organu
nadzoru na potgczenie dobrowolnego funduszu emerytalnego, o ktérym mowa w ust. 9, z innym dobrowolnym funduszem
emerytalnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanym przez to PTE, ktory:

1) osiagnie swoja zdefiniowang date w okresie 5 lat nastepujacych po roku, w ktorym swoja zdefiniowana date osiagnie
fundusz, w ktorym wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w ust. 9, albo

2) osiggnie swoja zdefiniowang dat¢ w okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktorym swoja zdefiniowana dat¢ osiagnie
fundusz, w ktorym wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w ust. 9.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, pracownicze towarzystwo emerytalne jest obowiazane wystapi¢ z wnioskiem
o udzielenie zgody organu nadzoru na potaczenie pracowniczego funduszu emerytalnego, o ktérym mowa w ust. 9, z innym
pracowniczym funduszem emerytalnym zdefiniowanej daty zarzadzanym przez to pracownicze towarzystwo emerytalne,
ktory:

1) osiagnie swojg zdefiniowang dat¢ w okresie 5 lat nastepujacych po roku, w ktérym swojg zdefiniowang date osiagnie
fundusz, w ktorym wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w ust. 9, albo

2) osiaggnie swoja zdefiniowang date w okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktorym swoja zdefiniowang date osiagnie
fundusz, w ktorym wystapito zdarzenie, o ktorym mowa w ust. 9.
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12. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 9, jest funduszem przejmowanym.

13. W przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktorym mowa w ust. 10 albo 11, ze wzglgdu na to, ze PTE albo
pracownicze towarzystwo emerytalne nie zarzadza funduszem zdefiniowanej daty spetniajacym warunek, o ktorym mowa
w ust. 10 albo 11, nastepuje otwarcie likwidacji funduszu, o ktérym mowa w ust. 9.

14. Jezeli potaczenie funduszu nie bgdzie mozliwe ze wzgledu na odmowe udzielenia zgody przez organ nadzoru na
potaczenie, o ktorej mowa w ust. 10 albo 11, otwarcie likwidacji funduszu nast¢puje z dniem, w ktérym decyzja organu
nadzoru o odmowie zgody na potaczenie funduszy stala si¢ ostateczna.

15. Do pofaczenia funduszy, o ktérych mowa w ust. 9, stosuje si¢ przepisy rozdzialu Sa ustawy o organizacji i funkcjono-
waniu funduszy emerytalnych o potaczeniu funduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty.

16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, dotychczasowy depozytariusz funduszu, o ktorym mowa w ust. 9, wyko-
nuje czynnosci w zakresie wynikajacym z art. 159 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych do dnia
zawarcia przez fundusz umowy o przechowywanie aktywow funduszu z nowym depozytariuszem, a w przypadku wydania
decyzji o odmowie zgody na polaczenie funduszy niedtuzej niz do dnia, w ktorym decyzja stata si¢ ostateczna. Za wykony-
wanie tych czynnosci depozytariuszowi przystuguje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej zgodnie z zasadami obowiagzu-
jacymi przed dniem wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 9.

17. W przypadku otwarcia likwidacji funduszu inwestycyjnego lub funduszu emerytalnego bedacego funduszem zdefinio-
wanej daty, o ktorym mowa w art. 38, lub subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 39, wybrana instytucja
finansowa powiadamia podmiot zatrudniajacy o otwarciu likwidacji. Powiadomienie powinno zawiera¢ informacje o firmie
i siedzibie likwidatora funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu lub informacj¢ o firmie i siedzibie likwidatora funduszu
emerytalnego.

18. W terminie miesigca od dnia otwarcia likwidacji funduszu inwestycyjnego lub funduszu emerytalnego, lub subfun-
duszu, o ktérym mowa w ust. 17, podmiot zatrudniajacy, o ktorym mowa w ust. 17, jest obowigzany zawrze¢ w imieniu
i na rzecz uczestnika PPK bedacego uczestnikiem albo cztonkiem tego funduszu umowe o prowadzenie PPK z innym fun-
duszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38 lub art. 39, zarzadzanym odpowiednio przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne wpisane do ewidencji PPK, ktére zarzadzato likwidowanym
funduszem, ktory jest odpowiedni dla wieku uczestnika, oraz umowe o zarzadzanie PPK z tym funduszem.

19. Od dnia zawarcia umowy o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w ust. 18, wplaty podstawowe oraz wptaty dodat-
kowe, o ktorych mowa w rozdziale 4, sa dokonywane do funduszu zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ust. 18.

20. Likwidator funduszu albo subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 17, ustala w porozumieniu z podmiotami zatrudnia-
jacymi oraz z PFR:

1) listg uczestnikow PPK, ktorzy w dniu otwarcia oraz w dniu zamknigcia likwidacji funduszu albo subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 17, nie byli zatrudnieni w danym podmiocie zatrudniajacym;

2) liste funduszy zdefiniowanej daty, o ktorych mowa w ust. 18, z ktérymi podmiot zatrudniajacy zawart w imieniu i na
rzecz uczestnikow albo cztonkéw likwidowanego funduszu zdefiniowanej daty umowe o prowadzenie PPK oraz
umowe o zarzadzanie PPK, do ktorych likwidator przekaze srodki z umorzenia jednostek uczestnictwa lub jednostek
rozrachunkowych przyznane uczestnikowi PPK po przeprowadzeniu likwidacji funduszu albo subfunduszu, w sposob
okreslony w ust. 21.

21. Srodki pieniezne przyznane uczestnikowi PPK po przeprowadzeniu likwidacji funduszu inwestycyjnego zdefiniowa-
nej daty albo funduszu emerytalnego zdefiniowanej daty, albo subfunduszu zdefiniowanej daty, o ktéorym mowa w ust. 17,
przekazywane sa przez likwidatora w celu nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym ubezpieczenio-
wego funduszu kapitatlowego, bedacego funduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa odpowiednio w art. 38 lub art. 39,
albo w celu ich przeliczenia na jednostki rozrachunkowe funduszu emerytalnego, bedacego funduszem zdefiniowanej daty,
o ktorym mowa w art. 38, z ktorym podmiot zatrudniajacy zawarl w imieniu i na rzecz uczestnika PPK umowe o prowadzenie
PPK oraz umowe o zarzadzanie PPK, o ktorych mowa w ust. 18.

22. Jezeli uczestnik PPK w dniu zamknigcia likwidacji funduszu albo subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 17, nie jest
zatrudniony w dotychczasowym podmiocie zatrudniajacym, likwidator przekazuje $rodki na rachunek PPK tego uczestnika
PPK otwarty w innej instytucji finansowej zarzadzanej przez to samo albo inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE,
pracownicze towarzystwo emerytalne albo zaktad ubezpieczen.

23. Jezeli dla uczestnika PPK w dniu zamknigcia likwidacji funduszu albo subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 17,
nie jest prowadzony rachunek PPK, w instytucji finansowej innej niz likwidowany fundusz lub subfundusz przepisu ust. 21
nie stosuje si¢; w takim przypadku likwidator przekazuje srodki pieni¢zne przyznane uczestnikowi po przeprowadzeniu likwi-
dacji funduszu lub subfunduszu bezposrednio uczestnikowi PPK.

24. PFR udziela likwidatorowi funduszu lub subfunduszu wszystkich niezbgdnych informacji do wypetnienia obowiaz-
kow wynikajacych z ust. 22 1 23.
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Art. 88. 1. Fundusze zdefiniowanej daty bedace funduszami inwestycyjnymi moga taczy¢ si¢ jedynie z innymi fundu-
szami zdefiniowanej daty bedacymi funduszami inwestycyjnymi.

2. Subfundusze zdefiniowanej daty wydzielone w funduszach inwestycyjnych moga taczy¢ si¢ wylacznie z:

1) funduszem zdefiniowanej daty bedacym funduszem inwestycyjnym, ktérego organem jest to samo towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych, albo

2) subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, ktérego
organem jest to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Art. 89. Przeksztalcenie funduszu zdefiniowanej daty bedacego funduszem inwestycyjnym moze polega¢ wylacznie na:

1) przeksztatceniu funduszy zdefiniowanej daty w jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami, bedacymi subfunduszami zdefiniowanej daty;

2) przeksztalceniu funduszu zdefiniowanej daty w nowy subfundusz zdefiniowanej daty istniejacego specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

Art. 90. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa
w art. 38, lub subfundusz zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 39, ktory osiagnal swoja zdefiniowang date, oraz ktdrego
warto$¢ aktywow netto spadta ponizej 2 000 000 zt, w terminie 7 dni od dnia wystapienia tego zdarzenia, oglasza w sposob
wskazany w statutach taczacych si¢ funduszy o zamiarze potaczenia:

1) zinnym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym bedacym funduszem zdefiniowanej daty, ktory osiag-
nat swojg zdefiniowang datg, zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) z innym subfunduszem zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym za-
rzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktory osiagnat swoja zdefiniowang date.

2. Fundusz, o ktéorym mowa w ust. 1, jest funduszem przejmowanym. Subfundusz, o ktérym mowa w ust. 1, jest sub-
funduszem przejmowanym.

3. W przypadku gdy nie jest mozliwe polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz, o ktorym mowa w ust. 1, nie ulega
rozwigzaniu albo nie nastgpuje otwarcie likwidacji subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli na wniosek towarzystwa
funduszy inwestycyjnych ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, organ nadzoru
udzieli zgody na potaczenie tego funduszu lub subfunduszu:

1) z innym funduszem zdefiniowanej daty, ktory osiaggnie swoja zdefiniowana date w ciagu 5 lat od dnia wystapienia
zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) z innym subfunduszem zdefiniowanej daty, wydzielonym w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym za-
rzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktdry osiagnie swoja zdefiniowana dat¢ w ciggu 5 lat
od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktébrym mowa w ust. 1.

4. Do potaczenia, o ktorym mowa w ust. 1, stosuje si¢ przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych o potaczeniu we-
wnetrznym, z wyjatkiem art. 208a 1 art. 208b. Przepis art. 208d tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio. W pierwszym dniu po
uplywie terminu, o ktorym mowa w ust. 6 pkt 3:

1) fundusz przejmujacy przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmuja-
cego, przepis art. 208c ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio;

2) fundusz przejmujacy przydziela uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmu-
jacego, przepis art. 208c ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio;

3) fundusz przejmujacy wystepuje do sadu z wnioskiem o wykreslenie z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu
przejmowanego, przepisu art. 208c ust. 1 pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych nie stosuje sie.

5. Do polaczenia, o ktorym mowa w ust. 3, stosuje si¢ przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych o polaczeniu
wewnetrznym, z wyjatkiem art. 208b. Przepis art. 208d tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio. W pierwszym dniu po uptywie
terminu, o ktorym mowa w ust. 6 pkt 3:

1) fundusz przejmujacy przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmuja-
cego, przepis art. 208c ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio;

2) fundusz przejmujacy przydziela uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa funduszu przejmu-
jacego, przepis art. 208c ust. 1 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio;

3) fundusz przejmujacy wystepuje do sadu z wnioskiem o wykreslenie z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu
przejmowanego, przepis art. 208c ust. 1 pkt 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio.
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6. Ogloszenie o zamiarze polaczenia funduszy, o ktérych mowa w ust. 1 albo 3:
1) wskazuje fundusz lub subfundusz przejmujacy i fundusz lub subfundusz przejmowany;

2) wskazuje dzien, od ktoérego wptaty do funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego, zlecenia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego lub jednostek uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem
przejmowanym oraz wnioski o wyptlate, wyptate transferowa lub zwrot srodkow zgromadzonych w funduszu przejmo-
wanym lub subfunduszu przejmowanym be¢da uwazane odpowiednio za wplaty do funduszu przejmujacego lub subfun-
duszu przejmujacego, zlecenia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego lub jednostek
uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem przejmujacym oraz wnioski o wyplate, wyplate transferowa lub zwrot $rod-
kéw zgromadzonych w funduszu przejmujacym lub subfunduszu przejmujacym,;

3)  wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz przejmowany lub subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat
jednostek uczestnictwa;

4) zawiera tres$¢ statutu funduszu przejmujacego.

7. Wptaty do funduszu przejmowanego lub subfunduszu przejmowanego, zlecenia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszu przejmowanego lub jednostek uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem przejmowanym oraz wnioski
o wyplate, wyplate transferowg lub zwrot srodkéw zgromadzonych w funduszu przejmowanym lub subfunduszu przejmo-
wanym, ktore wptynety po dniu wskazanym w ogloszeniu, o ktorym mowa w ust. 6 pkt 2, uwaza si¢ odpowiednio za wplaty
do funduszu przejmujacego lub subfunduszu przejmujacego, zlecenia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa fundu-
szu przejmujacego lub jednostek uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem przejmujacym oraz wnioski o wyptate, wyptate
transferowa lub zwrot §rodkow zgromadzonych w funduszu przejmujacym lub subfunduszu przejmujacym oraz realizuje si¢
je w pierwszym dniu wyceny funduszu przejmujacego po dniu przydziatu, o ktébrym mowa w ust. 4 albo 5, chyba Ze z ustawy
wynikaja inne terminy realizacji takich wnioskow. W takim przypadku terminy te biegna na nowo, poczawszy od dnia przy-
dziatu, o ktérym mowa w ust. 4 albo 5.

8. Fundusz przejmujacy lub subfundusz przejmujacy, w terminie 6 miesi¢cy od dnia, o ktérym mowa w art. 208e
ustawy o funduszach inwestycyjnych, dostosowuje stan swoich aktywow takze do wymagan okreslonych w ustawie oraz
w aktach wykonawczych wydanych na podstawie ustawy.

9. Jezeli polaczenie funduszu lub subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiagniccia swojej zdefiniowanej daty przez zaden inny specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedacy fun-
duszem zdefiniowanej daty, zarzadzany przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza fundu-
szem, o ktorym mowa w ust. 1, lub przez subfundusz zdefiniowanej daty, wydzielony w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym, zarzadzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza funduszem,
o ktérym mowa w ust. 1,

2) nieosiagnigcia swojej zdefiniowanej daty w ciagu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, przez
zaden inny specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, bedacy funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzany przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza funduszem, o ktérym mowa w ust. 1, lub przez subfun-
dusz zdefiniowanej daty, wydzielony w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym, zarzadzanym przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza funduszem, o ktérym mowa w ust. 1

— otwarcie likwidacji funduszu lub subfunduszu nastepuje z dniem wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

10. Jezeli potaczenie funduszu lub subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bgdzie mozliwe z powodu odmowy
udzielenia zgody przez organ nadzoru na polaczenie, o ktorej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji funduszu lub subfunduszu
nastgpuje z dniem, w ktoérym decyzja organu nadzoru o odmowie zgody na polaczenie, o ktorej mowa w ust. 3, stata sig¢
ostateczna.

11. Jezeli przestanka rozwiazania funduszu, o ktérej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 3, 3a, 5, 6, 8 1 10 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, wystapi po dniu, w ktorym fundusz osiagnat swoja zdefiniowana date, przepisy ust. 1-10 stosuje si¢ odpo-
wiednio. Jezeli potaczenie funduszu nie bedzie mozliwe z przyczyn, o ktéorych mowa w ust. 9, otwarcie likwidacji funduszu
nastepuje z dniem wystgpienia przestanki, o ktorej mowa w art. 246 ust. 1 pkt 3, 3a, 5, 6, 8 i 10 ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych.

Art. 91. 1. Dobrowolny fundusz emerytalny, bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w art. 38, ktory
osiagnal swoja zdefiniowang datg, oraz ktérego wartos¢ aktywow netto spadla ponizej 2 000 000 zt, w terminie 7 dni od
dnia wystgpienia tego zdarzenia, oglasza w sposdb wskazany w statutach taczacych si¢ funduszy o zamiarze potgczenia
z innym dobrowolnym funduszem emerytalnym, bedacym funduszem zdefiniowanej daty, ktéry osiagnat swoja zdefinio-
wang date, zarzgdzanym przez to samo PTE.
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2. Pracowniczy fundusz emerytalny, bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 38, ktory osiagnat
swoja zdefiniowana date, oraz ktdrego warto$¢ aktywow netto spadta ponizej 2 000 000 zt, w terminie 7 dni od dnia wystapie-
nia tego zdarzenia, oglasza w sposob wskazany w statutach taczacych si¢ funduszy o zamiarze potgczenia z innym pracow-
niczym funduszem emerytalnym, bedacym funduszem zdefiniowanej daty, ktory osiagnat swoja zdefiniowang datg, zarza-
dzanym przez to samo pracownicze towarzystwo emerytalne.

3. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, jest funduszem przejmowanym.

4. W przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktorym mowa w ust. 1, organ nadzoru, na wniosek PTE zarzadza-
jacego funduszem, o ktéorym mowa w ust. 1, ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa
w ust. 1, moze udzieli¢ zgody na potaczenie tego funduszu z innym dobrowolnym funduszem emerytalnym bedacym fun-
duszem zdefiniowanej daty, zarzadzanym przez to samo PTE, ktére zarzadza funduszem, o ktérym mowa w ust. 1, ktory
osiagnie swoja zdefiniowana dat¢ w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.

5. W przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, organ nadzoru, na wniosek pracowniczego
towarzystwa emerytalnego zarzadzajacego funduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ztozony w terminie 7 dni od dnia wysta-
pienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 2, moze udzieli¢ zgody na polaczenie tego funduszu z innym pracowniczym fun-
duszem emerytalnym bedacym funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzanym przez to samo pracownicze towarzystwo eme-
rytalne, ktére zarzadza funduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ktory osiagnie swoja zdefiniowang date w ciggu 5 lat od dnia
wystgpienia zdarzenia, o ktbrym mowa w ust. 2.

6. Do potaczenia, o ktorym mowa w ust. 1 i 2, stosuje si¢ przepisy rozdzialu 5a ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych o potaczeniu funduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, z wyjatkiem art. 78a, z tym ze do
wniosku, o ktorym mowa w art. 78c ust. 1 pkt 2 tej ustawy, nie dotacza si¢ zgody organu nadzoru, o ktdrej mowa w art. 78b
ust. 1 tej ustawy.

7. Do potaczenia, o ktorym mowa w ust. 4 i 5, stosuje si¢ przepisy rozdzialu 5a ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych o potaczeniu funduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty.

8. Jezeli potaczenie funduszu, o ktorym mowa w ust. 1, 2, 4 albo 5, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiagniecia swojej zdefiniowanej daty przez zaden inny dobrowolny fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefinio-
wanej daty, zarzadzany przez to samo PTE, ktore zarzadza funduszem, o ktérym mowa w ust. 1 —w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 1,

2) nieosiagniccia swojej zdefiniowanej daty przez zaden inny pracowniczy fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefinio-
wanej daty, zarzadzany przez to samo pracownicze towarzystwo emerytalne, ktore zarzadza funduszem, o ktérym
mowa w ust. 2 — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2,

3) nieosiggniccia swojej zdefiniowanej daty w ciagu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, przez
zaden inny dobrowolny fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzany przez to samo PTE,
ktore zarzadza funduszem, o ktorym mowa w ust. 4 — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4,

4) nieosiagnigcia swojej zdefiniowanej daty w ciagu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 2, przez
zaden inny pracowniczy fundusz emerytalny bedacy funduszem zdefiniowanej daty, zarzadzany przez to samo
pracownicze towarzystwo emerytalne, ktore zarzadza funduszem, o ktérym mowa w ust. 5 — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 5

— otwarcie likwidacji funduszu nastgpuje z dniem wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa odpowiednio w ust. 1 albo 2.

9. Jezeli potaczenie funduszu nie bedzie mozliwe ze wzglgdu na odmowe udzielenia zgody przez organ nadzoru na
polaczenie, o ktorej mowa w ust. 4 lub 5, otwarcie likwidacji funduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja organu nadzoru
0 odmowie zgody na potaczenie funduszy stata si¢ ostateczna.

Art. 92. Umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym bgdacym funduszem zdefiniowanej daty i prowa-
dzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.

Art. 93. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym rozdziale, do przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym
lub funduszem emerytalnym, w ktérym lokowane sag srodki gromadzone w PPK, likwidacji oraz przeksztatcenia takiego
funduszu, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych lub ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych.
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Rozdziat 15

Rozporzadzanie Srodkami zgromadzonymi w PPK, wyplata, wyplata transferowa
i zwrot Srodkéw dokonywany na wniosek uczestnika PPK

Art. 94. Uczestnik PPK moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi na jego rachunku PPK jedynie na zasadach
okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu, z zastrzezeniem art. 21.

Art. 95. Srodki zgromadzone na rachunku PPK nie podlegaja egzekucji sadowej ani administracyjnej. Ograniczenia te
nie maja zastosowania do egzekucji majacej na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym nalezno$ci budzetu
panstwa powstatych z tytulu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekuciji alimentow.

Art. 96. W przypadku gdy uczestnik PPK zrezygnowat z oszczedzania w PPK albo ustato zatrudnienie uczestnika PPK
w podmiocie zatrudniajagcym, ktoéry w jego imieniu i na jego rzecz zawarl umowe o prowadzenie PPK, $rodki pozostaja
na rachunku PPK uczestnika PPK do czasu wyplaty, wyplaty transferowej lub zwrotu.

Art. 97. 1. Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK nastepuje wylacznie na ztozony wy-
branej instytucji finansowej wniosek:

1) uczestnika PPK po osiagnieciu przez niego 60. roku zycia;

2) uczestnika PPK, zgodnie z art. 98, art. 100 lub art. 101.

2. O rozpoczeciu wyplaty srodkdow zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1
oraz pkt 2 w zakresie art. 100, instytucja finansowa niezwtocznie informuje podmiot zatrudniajacy oraz PFR. PFR za po-
moca systemu teleinformatycznego ewidencji PPK niezwlocznie informuje inne instytucje finansowe o rozpoczeciu wyplaty
srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK, dla ktorego instytucje te prowadza rachunki PPK.

2a. Inne instytucje finansowe, o ktérych mowa w ust. 2, niezwlocznie, niep6zniej niz w terminie 2 dni roboczych od
dnia otrzymania od PFR informacji, o ktoérej mowa w ust. 2, informujg podmioty zatrudniajace, z ktorymi zawarly umowy
o zarzadzanie PPK, o rozpoczeciu wyptat, o ktérych mowa w ust. 2.

2b. Instytucja finansowa moze nie informowac¢ podmiotu zatrudniajacego, z ktorym zawarta umowe o zarzadzanie
PPK, o rozpoczgciu wyptat, o ktorych mowa w ust. 2, jezeli taka informacje¢ przekazata podmiotowi zatrudniajacemu
w zwigzku z wczesniej otrzymang od PFR informacja, o ktoérej mowa w ust. 2.

3. Po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 2 lub 2a:
1) podmiot zatrudniajacy nie oblicza, nie pobiera ani nie dokonuje wptat do instytucji finansowej;
2) doptaty roczne ani wplaty powitalne nie sg przekazywane.

Art. 98. 1. Na podstawie umowy zawartej z wybrang instytucjg finansowa, uczestnik PPK moze jednorazowo dokonaé
wyplaty do 100 % wartosci srodkoéw zgromadzonych na jego rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w warto$ci nominalne;j,
w celu pokrycia wktadu wtasnego.

2. Whniosek o zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, uczestnik PPK sktada bezposrednio wybranej instytucji finan-
sowej.

3. Wyplaty, o ktérej mowa w ust. 1, dokonuje sig:

1) w przypadku przeznaczenia $rodkoéw zgromadzonych na rachunku PPK na pokrycie wktadu wlasnego w zwigzku
z budowga lub przebudowa budynku mieszkalnego — na rachunek bankowy uczestnika PPK lub rachunek w spétdzielczej
kasie oszczednos$ciowo-kredytowej uczestnika PPK wskazany we wniosku;

2) w pozostatych przypadkach — na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek w spotdzielczej kasie
oszczednos$ciowo-kredytowe.

4. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, okresla:

1) oznaczenie inwestycji, ktora ma by¢ sfinansowana z kredytu;

2) zasady i terminy wyplaty;

3) zasady i terminy zwrotu wyptaconych $rodkow, przy czym termin zwrotu:
a) nie moze rozpoczac si¢ pdzniej niz 5 lat od dnia wyptaty srodkow,

b) nie moze trwac dtuzej niz 15 lat od dnia wyptaty srodkow.
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5. Uczestnik PPK, ktéry zawart umowe, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze zawrze¢ kolejnej takiej umowy:
1) ztasamg instytucja finansowa;

2) zinng instytucja finansowa, chyba ze umowa ma by¢ zawarta w celu pokrycia wktadu wlasnego w zwiazku z zaciagnie-
ciem przez uczestnika PPK kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5 pkt 2, uczestnik PPK we wniosku o zawarcie umowy sktada, pod rygorem
odpowiedzialno$ci karnej za sktadanie fatlszywych o$wiadczen, o§wiadczenie, Ze umowa ta zostaje zawarta w celu pokrycia
wktadu wlasnego w zwiazku z zaciagnigciem przez uczestnika PPK kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji,
w zwiazku z ktora zawart wezesniej umowe z inng instytucja finansowa. Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia
w nim klauzuli nastgpujacej tresci: ,,Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.”.
Klauzula ta zast¢puje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych oswiadczen.

7. Przepiséw ust. 1-6 nie stosuje si¢, jezeli uczestnik PPK w dniu ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, ma
ukonczone 45 lat.

Art. 99. 1. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 97 ust. 1 pkt 1:

1) 25 % s$rodkéw zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba Ze uczestnik
PPK ztozy wniosek o wyptate tej czesci srodkow w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2;

2) 75 % srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK uczestnika PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesigcz-
nych, chyba ze uczestnik PPK, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2025 1. poz. 163, z p6zn. zm.'®) i o wynikajacej z niej koniecz-
nosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w mniejszej liczbie rat.

2. Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich jednostek uczestnictwa,
jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego lub jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku
PPK uczestnika PPK w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli uczestnik PPK ztozyl wniosek o wyptate w mniejszej
liczbie rat — przez liczbe odpowiadajaca liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, srodki zapisane na
rachunku PPK uczestnika PPK wyptaca si¢ jednorazowo.

3. Wysoko$¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia jedno-
stek rozrachunkowych lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego w liczbie bedacej ilorazem
liczby jednostek uczestnictwa, jednostek rozrachunkowych lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitato-
wego zapisanych na rachunku PPK uczestnika PPK na koniec miesigca poprzedzajacego miesigc wyptaty i liczby miesigcy
pozostatych do miesigca, w ktorym ma nastgpié ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z wnioskiem uczestnika.

4. Uczestnik PPK moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat.

5. Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata srodkéw ma trwac co najmniej 10 lat, uczestnik PPK nie moze
zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna srodkow bedzie
trwata krocej niz 10 lat.

6. Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, dokonanej w trybie ust. 4, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci
wszystkich jednostek uczestnictwa, jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego lub jednostek roz-
rachunkowych zapisanych na rachunku PPK uczestnika PPK w dniu zlozenia wniosku przez liczbe odpowiadajaca nowej
liczbie rat, wynikajacych z wniosku uczestnika PPK, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest nie-
dopuszczalna.

7. Jezeli uczestnik PPK zawart z zakladem ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po osiagnigciu przez niego
60. roku zycia nab¢dzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego, moze dokonaé wyptaty transferowej zgro-
madzonych w PPK $rodkéw do tego zaktadu ubezpieczen.

Art. 100. 1. Uczestnik PPK, po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia, moze wnioskowac o wyptate srodkéw zgroma-
dzonych na jego rachunku PPK w formie §wiadczenia malzenskiego, zwanego dalej ,,§wiadczeniem matzenskim”.

2. Uczestnik PPK moze zlozy¢ wybranej instytucji finansowej wniosek o wyptate §wiadczenia matzenskiego, jezeli
jego malzonek, na rzecz ktérego umowe o prowadzenie PPK zawarto z ta samg wybrang instytucja finansowa, rowniez
osiagnat 60. rok zycia i matzonkowie wspolnie o§wiadcza, ze chcg skorzystaé z wyptaty swiadczenia matzenskiego.

3. W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, wybrana instytucja finansowa otwiera wspdlny rachunek PPK
dla malzonkéw, zwany dalej ,,rachunkiem matzenskim”.

13) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2025 r. poz. 340, 368, 620, 680, 1022, 1180, 1301, 1302,
1366, 1795, 1804, 1817, 1822, 1823, 18381 1858.
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4. Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych.

5. Wysoko$¢ raty swiadczenia malzenskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajacej z odkupienia jednostek uczestnic-
twa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
w liczbie bedacej ilorazem liczby jednostek uczestnictwa, jednostek rozrachunkowych lub jednostek uczestnictwa ubezpie-
czeniowego funduszu kapitalowego zapisanych na rachunku matzenskim na koniec miesigca poprzedzajacego miesiac wyptaty
i liczby miesigcy pozostatych do miesiaca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkow.

6. Swiadczenie malzenskie wyptaca si¢ malzonkom wspdlnie, do wyczerpania srodkéw zgromadzonych na rachunku
matzenskim.

7. W przypadku $mierci jednego z matzonkow $wiadczenie malzenskie wyptaca si¢ drugiemu matzonkowi w dotychczaso-
wej wysokosci, do wyczerpania §rodkéw zapisanych na rachunku matzenskim. Do $rodkéw zapisanych na rachunku mat-
zenskim po $mierci drugiego z matzonkoéw stosuje si¢ przepisy rozdziatu 13.

Art. 101. 1. Uczestnik PPK moze wnioskowac o wyptate do 25 % $rodkoéw zgromadzonych na rachunku PPK uczest-
nika PPK w przypadku powaznego zachorowania tego uczestnika PPK, jego matzonka lub dziecka tego uczestnika PPK.

2. Wniosek o wyptate, o ktérej mowa w ust. 1, uczestnik PPK sktada wybranej instytucji finansowej. Do wniosku
o wyplate dolacza si¢ orzeczenie, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. a—c, lub zaswiadczenie lekarza medycyny po-
twierdzajace diagnoze wystapienia powaznego zachorowania, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. d lub e.

3. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1, wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku uczestnika PPK, dokonywana
jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa, a w przypadku wyplaty w ratach pierwsza rata, dokonywane sg w termi-
nie niedtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez uczestnika PPK wniosku o dokonanie wyptaty, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 102. 1. Wyptlata transferowa jest dokonywana:
1) nainny rachunek PPK;
2) narachunek terminowej lokaty oszczgdno$ciowej uczestnika PPK, po osiggnigciu przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spoéldzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowe;,
po osiagnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE malzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmarlego uczestnika PPK lub dla osoby uprawnionej;

6) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w dziale I zatacznika do ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej;

7) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bylego matzonka
uczestnika PPK, zgodnie z art. 80 ust. 2.

2. Wyplata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji podmiotu zatrudniajacego w przypadku, o ktorym
mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4, uczestnika PPK, matzonka lub bylego matzonka uczestnika PPK, matzonka zmartego
uczestnika PPK albo osoby uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE,
zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty
terminowej albo zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 99 ust. 7.

3. Wyplaty transferowej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, mozna dokonaé, gdy w umowie o prowadzenie rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowie o prowadzenie lokaty terminowej, na ktory ma nastapi¢ wyplata transfe-
rowa, przewidziano mozliwos¢ dysponowania §rodkami przekazanymi z PPK jedynie w sposob okreslony w art. 99 ust. 1.

4. Z wytaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 81, art. 85 ust. 2 i art. 86 ust. 3, wyplata transferowa nastepuje
w terminie niedtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez uczestnika PPK.

Art. 103. Wyptata oraz wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na rachunku PPK sg dokonywane w formie
pieni¢znej.
Art. 104. 1. Przed dokonaniem wyptaty transferowej wybrana instytucja finansowa sporzadza w postaci elektroniczne;j

pozwalajacej na utrwalenie jej na trwatym nosniku informacj¢ dotyczaca uczestnika PPK, z ktorego rachunku PPK ma zosta¢
dokonana wyplata transferowa.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:
1) indywidualny identyfikator uczestnika PPK w ewidencji PPK;
2) dane identyfikujace uczestnika PPK;
3) dane identyfikujace podmiot zatrudniajacy: nazwe, NIP, adres siedziby i adres do korespondencji badz adres zamiesz-

kania i adres wykonywania dziatalnos$ci gospodarczej;
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4) dane identyfikujace zaklad ubezpieczen, fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny i subfundusz, w ktorym lokowane
sa srodki w PPK: nazwe, NIP, adres siedziby i adres do korespondencji;

5) wysoko$¢ i daty wptat w ciagu kazdego roku kalendarzowego z podziatem na wptlaty z tytutu wptat podstawowych
i wplat dodatkowych finansowanych przez podmiot zatrudniajacy i uczestnika PPK;

6) wysokos¢ i daty wyptat transferowych przyjetych przez instytucje¢ finansowa, ktora sporzadza informacje, oraz dane
identyfikujace zaktad ubezpieczen, fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny i subfundusz dokonujacy tych wyptat
transferowych;

7) wysokos¢ i date dokonywanej wyplaty transferowej oraz dane identyfikujace zaklad ubezpieczen, fundusz inwesty-
cyjny, fundusz emerytalny i subfundusz, do ktérego dokonywana jest wyplata transferowa;

8) informacj¢ o potwierdzeniu uczestnictwa lub zawarciu umowy, o ktorej mowa w art. 102 ust. 2, oraz warto$ci srodkow
niezwréconych do dnia wyplaty transferowe;.

3. Wybrana instytucja finansowa w przypadku dokonywania wyptaty transferowej wraz z dokonaniem wyptaty trans-
ferowej przekazuje uczestnikowi PPK lub osobie, na rzecz ktorej dokonywana jest wyplata transferowa, oraz podmiotowi,
do ktoérego jest dokonywana wyptata transferowa, informacje, o ktérej mowa w ust. 1, oraz informacje od wszystkich po-
przednich wybranych instytucji finansowych.

4. W przypadku dokonywania wyplaty wybrana instytucja finansowa przekazuje uczestnikowi PPK informacje,
o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-6, oraz informacje¢ o wysokoSci wyplaty, a w przypadku wyplaty ratalnej — informacje
o liczbie i wysokosci rat.

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposob sporzadzania informacji,
o ktorej mowa w ust. 1, tryb jej przekazywania oraz jej wzor, majagc na wzgledzie konieczno§é zapewnienia sprawnego
przekazywania informacji.

Art. 105. 1. Zwrot dokonywany na wniosek uczestnika PPK nastepuje w formie pieni¢znej, w terminach okreslonych
w statucie funduszu inwestycyjnego, statucie funduszu emerytalnego lub regulaminie ubezpieczeniowego funduszu kapita-
lowego.

2. W przypadku zwrotu, o ktorym mowa w ust. 1, instytucja finansowa przekazuje ze srodkéw zgromadzonych na
rachunku PPK uczestnika PPK:

1) na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwot¢ rowna 30 % S$rodkéw pieni¢znych pochodzacych odpowiednio
z odkupienia przez fundusz inwestycyjny lub zaklad ubezpieczen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego lub umorzenia przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych,
ktére zostaly nabyte, w przypadku funduszy inwestycyjnych, lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na
rzecz uczestnika z wptat finansowanych przez podmiot zatrudniajacy;

2) na rachunek bankowy lub rachunek w spéldzielczej kasie oszczgdno$ciowo-kredytowej wskazany przez uczestnika
PPK, kwote rowna 70 % Srodkéw pienigznych pochodzacych odpowiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny
lub zaktad ubezpieczen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatlowego
lub umorzenia przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktore zostalty nabyte, w przypadku funduszy
inwestycyjnych, lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika z wptat finansowanych
przez podmiot zatrudniajacy, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od 0s6b fizycznych,
ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;

3) na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowej wskazany przez uczestnika
PPK, kwot¢ odpowiadajacg srodkom pienigznym pochodzacym odpowiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny
lub zaktad ubezpieczen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
lub umorzenia przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktére zostaty nabyte, w przypadku funduszy
inwestycyjnych, lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika z wptat finansowanych
przez uczestnika PPK jako osobe zatrudniona, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwotg podatku dochodowego od
0s0b fizycznych, ktora zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego;

4)  za posrednictwem PFR, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwote odpowia-
dajaca srodkom pieni¢znym pochodzacym odpowiednio z odkupienia przez fundusz inwestycyjny lub zaklad ubezpie-
czen jednostek uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego lub umorzenia
przez fundusz emerytalny jednostek rozrachunkowych, ktore zostaly nabyte, w przypadku funduszy inwestycyjnych,
lub przeliczone, w przypadku funduszy emerytalnych, na rzecz uczestnika PPK z wptaty powitalnej i doptat rocznych.

3. Kwota, o ktorej mowa w ust. 2:
1) pkt 1, stanowi przychod Funduszu Ubezpieczen Spolecznych;

2) pkt4, stanowi przychod Funduszu Pracy.
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4. Kwote, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, instytucja finansowa przekazuje przy uzyciu dokumentow ptatniczych, o ktorych
mowa w art. 47 ust. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

5. Informacja o kwocie, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, ewidencjonowana jest na koncie ubezpieczonego, o ktorym
mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, jako sktadka na ubezpie-
czenie emerytalne nalezna za miesigc, w ktorym kwota ta zostata przekazana do ZUS.

6. Instytucja finansowa przekazuje do ewidencji PPK informacje o dokonanych zwrotach ze wskazaniem kwoty zwrotu
w podziale na zwrot z wplat osoby zatrudnionej, podmiotu zatrudniajgcego oraz wplaty powitalnej i doptat rocznych.

7. Minister wlasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) szczegdlowy zakres danych, w szczegolnoscei dotyczacych instytucji finansowej 1 uczestnika PPK, podawanych przez
instytucj¢ finansowa na dokumencie ptatniczym, za pomoca ktérego przekazywana jest kwota, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 1 oraz w art. 83 ust. 1 pkt 1,

2) sposob i tryb przeliczenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 oraz w art. 83 ust. 1 pkt 1, na podstawe wymiaru $wiad-
czenia

—uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego zewidencjonowania danych na koncie ubezpieczonego.

Rozdzial 16

Przepisy karne

Art. 106. Kto, jako podmiot zatrudniajacy albo osoba obowigzana do dziatania w imieniu podmiotu zatrudniajacego,
nie dopelnia obowiazku zawarcia umowy o zarzadzanie PPK w przewidzianym przepisami terminie, podlega karze grzywny
w wysokosci do 1,5 % funduszu wynagrodzen u danego podmiotu zatrudniajacego w roku obrotowym poprzedzajacym
popeltnienie czynu zabronionego.

Art. 107. Kto, jako podmiot zatrudniajacy albo osoba obowiazana do dziatania w imieniu podmiotu zatrudniajacego:

1) nie dopelnia obowigzku zawarcia w imieniu i na rzecz osoby zatrudnionej umowy o prowadzenie PPK w przewidzianym
terminie,

2) nie dopetia obowigzku dokonywania wptat do PPK w przewidzianym przepisami terminie,

3) nie zglasza wymaganych ustawg danych lub zglasza nieprawdziwe dane albo udziela w tych sprawach nieprawdziwych
wyjasnien lub odmawia ich udzielenia,

4) nie prowadzi dokumentacji zwigzanej z obliczaniem wptat do PPK

— podlega karze grzywny w wysokosci od 1000 zt do 1 000 000 zt.

Art. 108. Kto, jako podmiot zatrudniajgcy albo osoba upowazniona do dziatania w imieniu podmiotu zatrudniajgcego
lub dziatajaca z inicjatywy tego podmiotu, naktania osobe zatrudniong lub uczestnika PPK do rezygnacji z oszczedzania
w PPK, podlega karze grzywny w wysokosci do 1,5 % funduszu wynagrodzen u danego podmiotu zatrudniajacego w roku
obrotowym poprzedzajacym popelnienie czynu zabronionego.

Art. 109. 1. Kto, nie b¢dac do tego uprawnionym, uzywa do okreslenia prowadzonej dziatalnosci lub reklamy okre$len
»pracowniczy plan kapitatowy” lub skrotu ,,PPK”, podlega grzywnie do 1 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okre§lonego w ust. 1, dziatajac w imieniu lub interesie innej osoby
fizycznej, osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Art. 110. 1. Kto, wbrew zakazowi przewidzianemu w art. 46 ust. 1, wyptaca wynagrodzenie podmiotowi prowadza-
cemu dziatalno$¢ akwizycyjng na rzecz instytucji finansowej, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE lub pracowniczego
towarzystwa emerytalnego, za naktanianie jakiegokolwiek podmiotu zatrudniajacego, aby zawarl z ta instytucja finansowa
umowe o zarzgdzanie PPK, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto, wbrew zakazowi przewidzianemu w art. 46 ust. 2, oferuje dodatkowe korzys$ci materialne
z tytulu zawarcia lub niewypowiedzenia umowy o zarzadzanie PPK lub umowy o prowadzenie PPK lub udziela takich
dodatkowych korzysci.

Art. 111. Orzekanie w sprawach o czyny, o ktérych mowa w art. 106—108 i art. 110, nastepuje na zasadach i w trybie
przepisow ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. — Kodeks postgpowania w sprawach o wykroczenia (Dz. U. z 2025 r. poz. 860,
1178, 1661, 1814, 1818 1 1872).
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Rozdziat 17

Zmiany w przepisach

Art. 112-132. (pominigte)

Rozdziat 18
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 133. 1. Przepisow ustawy moze nie stosowac¢ podmiot zatrudniajacy, ktory w terminie wskazanym w art. 134 ust. 1
prowadzi PPE, w ktorym uczestniczy co najmniej 25 % 0s6b zatrudnionych w tym podmiocie zatrudniajacym, oraz nalicza
i odprowadza sktadki podstawowe w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytal-
nych do PPE w wysokos$ci co najmniej 3,5 % wynagrodzenia w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 15 tej ustawy.

2. Przepisy ustawy stosuje si¢ do podmiotu zatrudniajacego, o ktdrym mowa w ust. 1, poczawszy od dnia:
1) zawieszenia naliczania i odprowadzania sktadek podstawowych do PPE w okresie przekraczajacym 90 dni;

2) ograniczenia wysoko$ci odprowadzanych skladek podstawowych do PPE ponizej 3,5 % wynagrodzenia w rozumieniu
art. 2 ust. 1 pkt 15 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;

3) likwidacji PPE;

4) opoznienia w odprowadzaniu sktadek podstawowych do PPE przekraczajacego 90 dni, ktore wynikto z celowego
dziatania podmiotu zatrudniajgcego;

5) nastepujacego po dniu 1 stycznia albo 1 lipca danego roku, jezeli wedtug stanu na ten dzien w PPE uczestniczy mniej
niz 25 % osob zatrudnionych w tym podmiocie zatrudniajacym.

3. Organ nadzoru, na wniosek PFR, przekazuje PFR informacje o wystapieniu zdarzen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 1 3.
Art. 134. 1. Ustawe stosuje si¢ do:

1) podmiotéw zatrudniajacych, ktore zatrudniaja co najmniej 250 osdb zatrudnionych wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2018 r. — od dnia 1 lipca 2019 r.,

2) podmiotéw zatrudniajacych, ktore zatrudniaja co najmniej 50 0sob zatrudnionych wedlug stanu na dzien 30 czerwca
2019 r. — od dnia 1 stycznia 2020 r.,

3) podmiotéw zatrudniajacych, ktore zatrudniaja co najmniej 20 osob zatrudnionych wedhug stanu na dzien 31 grudnia
2019 r. — od dnia 1 lipca 2020 r.,

4)  pozostalych podmiotow zatrudniajacych — od dnia 1 stycznia 2021 r.
— z zastrzezeniem ust. 4 oraz art. 137.
2. Umowy o prowadzenie PPK podmiot zatrudniajgcy zawiera w terminie do 10. dnia miesigca nast¢pujacego po uptywie:
1) 3 miesiecy od dnia, o ktorym mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 1,314,
2) 9 miesigey od dnia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2

— w imieniu i na rzecz osoby bedacej w tym dniu osobg zatrudniona, chyba Ze osoba ta przed uptywem tego terminu ztozy
deklaracje, o ktorej mowa w art. 23 ust. 2.

3. Umowy o zarzadzanie PPK podmiot zatrudniajacy zawiera niepdzniej niz 10 dni roboczych przed uptywem terminu,
o ktérym mowa w ust. 2.

4. Podmioty zatrudniajace, nalezace do jednej grupy kapitatlowej, sa uprawnione do zawierania umow o zarzadzanie
i umow o prowadzenie PPK w terminie, w ktorym ustawa ma zastosowanie zgodnie z ust. 1 w stosunku do podmiotu za-
trudniajacego, ktory zatrudnia najwigksza liczbe 0sob zatrudnionych w tej grupie kapitatowe;.

Art. 135. 1. Jezeli zawarcie umowy o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1, przez podmiot zatrudniajacy,
ktoéry w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy uczestniczy w wykonaniu zamdwienia publicznego udzielonego w postgpo-
waniu o udzielenie zamdéwienia w rozumieniu ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamodwien publicznych (Dz. U.
z 2019 r. poz. 1843), wszczetym i zakonczonym przed dniem wejscia w Zycie niniejszej ustawy, wplywa na koszty realizacji
tego zamowienia, wykonawca moze zwrdci¢ sie¢ do zamawiajacego z pisemnym wnioskiem o przeprowadzenie negocjacji
dotyczacych zawarcia porozumienia w sprawie odpowiedniej zmiany wynagrodzenia.
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2. Zamawiajacy uwzglednia odpowiednig zmiang wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 1, obejmujaca sum¢ wzrostu
kosztéw zwiazanych bezposrednio z realizacjg zamowienia publicznego wynikajaca z wptat do PPK dokonywanych przez
podmioty zatrudniajace uczestniczace w wykonywaniu zamowienia publicznego, w zakresie obciazajacym podmiot zatrud-
niajacy.

3. Wykonawca przedstawia sposob i podstawe wyliczenia odpowiedniej zmiany wynagrodzenia. Zamawiajacy moze
zada¢ od wykonawcy przedstawienia dodatkowych dokumentow lub udzielenia informacji potwierdzajacych wzrost kosztow
zwigzanych bezposrednio z realizacjg zamdwienia publicznego.

4. (uchylony)

5. Wykonawca zawiadamia zamawiajacego o przekazaniu odpowiedniej czesci zmienionego wynagrodzenia podmio-
tom zatrudniajacym uczestniczagcym w wykonaniu zamowienia.

6. W przypadku zamdéwienia publicznego realizowanego wspolnie przez kilku wykonawcow przepisy ust. 1-3 1 5
stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 136. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwo emerytalne lub zaktad ubezpie-
czen tworzy fundusz zdefiniowanej daty ze zdefiniowang datg funduszu przypadajaca w roku 2025, ktory przeznaczony jest
dla 0s6b urodzonych w latach 1963—-1967.

2. Podmiot zatrudniajacy zawiera w imieniu i na rzecz osoby urodzonej przed 1963 r., na jej wniosek, umowe o pro-
wadzenie PPK z funduszem zdefiniowanej daty, o ktéorym mowa w ust. 1.

Art. 137. W przypadku podmiotéw zatrudniajagcych bedacych jednostkami wchodzacymi w sktad sektora finansow
publicznych w rozumieniu art. 9 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1483,
1844 i 1846), obowiazek, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1, powstaje w dniu 1 stycznia 2021 r. Umowe o prowadzenie PPK
podmiot taki zawiera najpdzniej do dnia 10 kwietnia 2021 r.

Art. 138. Przepis art. 67 ust. 1 po raz pierwszy ma zastosowanie od dnia 1 lipca 2022 r., przy czym do tego terminu
miesigczna optata za prowadzenie ewidencji PPK oraz realizacj¢ obowiazkow, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 1 5, wnoszona
na rzecz PFR przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, PTE, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady ubez-
pieczen umieszczone w ewidencji PPK nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn liczby rachunkéw PPK prowadzonych przez wy-
brang instytucj¢ finansows i kwoty 20 gr.

Art. 139. Do dnia 31 grudnia 2023 r. wyznaczona instytucja finansowa, o ktoérej mowa w art. 54, moze nie spetniac
wymogu, o ktorym mowa w art. 59 ust. 1 pkt 1.

Art. 140. W okresie do dnia 31 grudnia 2020 r. $rodki z optaty wstepnej oraz $rodki z oplaty rocznej, o ktorych mowa
w art. 79 ust. 1, mogg by¢ wydatkowane przez operatora portalu reprezentatywnym organizacjom zwigzkowym oraz reprezen-
tatywnym organizacjom pracodawcow w rozumieniu ustawy z dnia 24 lipca 2015 r. o Radzie Dialogu Spotecznego i innych
instytucjach dialogu spotecznego (Dz. U. z 2018 r. poz. 2232 oraz z 2020 r. poz. 568 1 2157), na ich wniosek, z przeznacze-
niem na dziatania zwigzane z edukacjg i promocjg PPK, w wysokosci do 25 % wartoséci srodkdéw okreslonych w przepisach
wydanych na podstawie art. 79 ust. 4.

Art. 141. Przepis art. 13a ustawy zmienianej w art. 123'¥ stosuje sie do uméw zaktadowych albo uméw miedzyzaktado-
wych zawartych od dnia wej$cia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 142. Do czasu spehienia przez co najmniej jeden zaktad ubezpieczen okreslonego w art. 64 ust. 2 wymogu osiag-
nigcia w ciggu kolejnych 12 miesi¢ey dodatniej stopy zwrotu z zarzadzanych aktywow ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
wych bedacych funduszami zdefiniowanej daty, przejecie zarzadzania ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym bedacym
funduszem zdefiniowanej daty, dokonywane zgodnie z art. 64 ust. 2, nastgpuje przez zaklad ubezpieczen, ktéry osiagnat
najwyzsza stopg zwrotu z zarzadzanych aktywdw ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w okresie poprzednich 3 miesiecy.

Art. 143. 1. Rada Ministrow dokonuje przegladu funkcjonowania PPK po wejsciu w zycie ustawy i przedklada
Sejmowi informacje o skutkach jej obowigzywania wraz z ewentualnymi propozycjami zmian nierzadziej niz co 4 lata.

2. Pierwszego przegladu funkcjonowania PPK po wejsciu w zycie ustawy i przedtozenia Sejmowi informacji o skutkach
jej obowiazywania wraz z ewentualnymi propozycjami zmian Rada Ministrow dokona niep6zniej niz do dnia 31 grudnia
2022 1.

19 Artykul 123 zawiera zmiany do ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.
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)
2)
3)
4)

Art. 144, Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r., z wyjatkiem:
art. 124 pkt 4 lit. b, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.;

art. 49 ust. 5 1 6, ktéry wchodzi w zycie z dniem 30 czerwca 2021 r.;

art. 77 ust. 3 pkt 4, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2022 r.;

art. 23 ust. 5 1 6, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.
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