DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 3 czerwca 2026 r.

Poz. 730

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW I GOSPODARKI?Y

z dnia 2 czerwca 2026 r.
w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
tow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 592 oraz z 2026 r.
poz. 176 1 644) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym
mowa w art. 37b ust. 1, art. 38b ust. 1 oraz art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, zwanej dalej
,Lustawg”.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny zamkniety, o ktorym mowa
w art. 159 ust. 1 ustawy o funduszach;

2) memorandum — rozumie si¢ przez to memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1, art. 38b ust. 1 oraz
art. 40 ust. 1 ustawy;

3) podmiocie udzielajagcym zabezpieczenia — rozumie si¢ przez to podmiot, ktory udzielit zabezpieczenia splaty wierzy-
telnosci wynikajacych z papieréw warto§ciowych, ktore nie ma charakteru ograniczonego prawa rzeczowego;

4) ustawie o funduszach — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2026 r. poz. 60, 176, 484 1 644).

§ 3. 1. Memorandum przedstawia kluczowe informacje potrzebne inwestorom do zrozumienia charakteru emitenta lub
grupy kapitatowej emitenta, lub oferujacego, lub podmiotu udzielajacego zabezpieczenia oraz papierow wartoSciowych,
ktore sg oferowane, a takze ryzyk zwigzanych z tym emitentem lub grupa kapitalowa emitenta, lub oferujacym, lub podmio-
tem udzielajagcym zabezpieczenia oraz papierami warto§ciowymi bedagcymi przedmiotem oferty. Tre§¢ memorandum jest
doktadna, rzetelna i jasna oraz nie moze wprowadza¢ w blad.

2. W przypadku gdy specyfika opisywanych w memorandum danych wymaga podania dodatkowych informacji gwa-
rantujacych prawdziwy, rzetelny i doktadny obraz tych danych lub jezeli dodatkowe informacje majg znaczacy wptyw na
oceng¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, emitent lub oferujacy jest obowigzany zamiescic¢
te informacje w tresci memorandum.

D Minister Finansoéw i Gospodarki kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 5 rozpo-
rzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 25 lipca 2025 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra Finanséw i Gospo-
darki (Dz. U. poz. 997).
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3. Dokumenty i informacje zawarte pod hipertaczami nie moga by¢ sprzeczne z informacjami zawartymi w memoran-
dum.

4. Czynniki ryzyka przedstawione w memorandum odnosza si¢ do ryzyk, ktore sa wlasciwe dla danego emitenta lub
grupy kapitalowej emitenta, lub podmiotu udzielajacego zabezpieczenia oraz dla danych papieréw wartosciowych, jak row-
niez maja istotne znaczenie dla podje¢cia przemyslanej decyzji inwestycyjnej. Memorandum nie moze zawiera¢ informacji
o czynnikach ryzyka o charakterze ogélnym lub stuzacych wylacznie jako zastrzezenia prawne. Czynnik ryzyka przedsta-
wiony w memorandum zawiera informacje, w jaki sposéb wplywa on na emitenta lub grup¢ kapitalowa emitenta, lub pod-
miot udzielajacy zabezpieczenia oraz papiery warto§ciowe, ktore sg przedmiotem oferty.

5. Calkowita liczba czynnikow ryzyka wskazanych w podsekcjach, o ktorych mowa w § 8 ust. 6 oraz § 9 ust. 4 pkt 4
iust. 5, nie moze przekroczy¢ 15.

6. Kluczowe informacje finansowe zawarte w memorandum przedstawiajg najwazniejsze dane finansowe, ktore za-
pewniaja inwestorom zwiezly przeglad aktywow, pasywow i rentownosci emitenta lub grupy kapitalowej emitenta, a takze
inne kluczowe informacje finansowe istotne dla inwestorow przy dokonywaniu wstepnej oceny wynikow finansowych i sy-
tuacji finansowej emitenta lub grupy kapitatowej emitenta. Przedstawiane dane finansowe sa dostosowane do dziatalnosci
gospodarczej emitenta lub grupy kapitalowej emitenta, sektora przemystowego emitenta lub grupy kapitatlowej emitenta,
glownych pozycji w sprawozdaniu finansowym emitenta lub grupy kapitalowej emitenta oraz rodzaju emitowanych lub
oferowanych papieréw warto$ciowych.

§ 4. 1. Memorandum sporzadza si¢ w postaci elektronicznej lub papierowej w formie dokumentu o maksymalnej dhu-
gosci siedmiu stron w formacie A4 po wydrukowaniu.

2. Maksymalna liczba stron memorandum moze zosta¢ zwigckszona o jedng dodatkowg strong¢ w formacie A4 na fun-
dusz podstawowy, o ktorym mowa w art. 170 ust. 1 ustawy o funduszach, lub na kazdy subfundusz funduszu z wydzielo-
nymi subfunduszami, lub na kazdy podmiot udzielajacy zabezpieczenia, pod warunkiem ze strony te sa przeznaczone na
opis tych podmiotow.

3. Memorandum:
1) ma uktad i strukture ulatwiajace jego czytanie, a wielko$§¢ uzytej czcionki jest czytelna;

2) jest napisane jezykiem i stylem utatwiajacym zrozumienie informacji, w szczegdlnosci jezykiem jasnym, zwigzlym
i zrozumiatym dla inwestorow;

3) jest podpisane wlasnorgcznie lub elektronicznie przez emitenta lub oferujacego;
4) zawiera informacj¢ o dacie jego sporzadzenia i podpisania.
4. Dopuszczalne jest stosowanie w memorandum:
1) sformutowan technicznych, zawodowych lub profesjonalnych, jezeli zostaty wyjasnione w memorandum;

2) skrotow, jezeli sa pisane wielka litera oraz zostaly zdefiniowane w memorandum albo s3 powszechnie stosowane
w jezyku polskim.

§ 5. 1. Informacje zawarte w memorandum mogg by¢ przedstawione w formie schematow, wykresow lub tabel.

2. W przypadku gdy wymog przedstawienia okre§lonych informacji nie ma zastosowania ze wzgledu na specyfike
podmiotu lub inne uzasadnione okolicznosci, emitent lub oferujacy zamieszcza informacje, ze dany wymog nie ma zastoso-
wania, wraz ze wskazaniem tej specyfiki lub tych okolicznos$ci.

3. W kazdej z sekeji, o ktérych mowa w § 8—10, emitent moze dodac podtytuly, jezeli uzna to za konieczne.

Rozdziat 2

Struktura memorandum oraz informacje w nim zawarte

§ 6. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych sekcji:
1) ,,Wprowadzenie”;
2) ,Kluczowe informacje o emitencie”;
3) ,Kluczowe informacje o papierach wartosciowych”;

4) ,Kluczowe informacje o ofercie publicznej papier6w wartosciowych”.
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)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

1)
2)
3)

§ 7. Sekcja ,,Wprowadzenie” zawiera nastgpujace informacje:
okreslenie podstawy prawnej sporzadzenia memorandum na potrzeby prowadzenia oferty publicznej;

liczbe, rodzaj, warto$¢ nominalng, oznaczenie papierow wartosciowych oraz mi¢dzynarodowy numer identyfikacyjny
papierow wartosciowych zgodny z norma ISO 6166 nadany przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich nume-
row (kod ISIN), jezeli zostal nadany;

dane identyfikacyjne emitenta, a takze oferujacego, firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie lub podmiotu udzie-
lajacego zabezpieczenia, jezeli uczestniczg oni w ofercie, w tym:

a) firme (nazwe) i forme prawna lub imi¢ (imiona) i nazwisko,
b) siedzibg lub miejsce zamieszkania,

¢) numer, pod ktérym podmiot jest zarejestrowany we wlasciwym rejestrze zgodnie z przepisami prawa panstwa jego
siedziby, oraz kod LEI, jezeli podmiot je posiada;

dane kontaktowe emitenta, a takze oferujacego, firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie lub podmiotu udzielaja-
cego zabezpieczenia, jezeli uczestnicza oni w ofercie, w tym:

a) adres siedziby,

b) adres gltéwnej strony internetowej, adres do dorgczen elektronicznych, adres poczty elektronicznej i numer tele-
fonu, jezeli podmiot je posiada;

dat¢ waznos$ci memorandum;
ostrzezenia 1 oswiadczenia, ze:

a) decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe wigze si¢ z ryzykiem utraty czgsci lub calosci zainwestowanego ka-
pitatu,

b) decyzja o inwestycji w papiery wartos§ciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci me-
morandum, w tym ryzyk zwiazanych z dziatalno$cia emitenta i emitowanymi przez niego papierami wartoscio-
wymi,

¢) memorandum nie zostato zweryfikowane ani zatwierdzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ze wzglgdu na
brak takiego wymogu;

wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum z podaniem ich imienia, nazwiska oraz funk-
¢cji, a w przypadku oso6b prawnych — firmy (nazwy) i siedziby, wraz z o§wiadczeniem tych osob, Zze zgodnie z ich naj-
lepsza wiedzg informacje zawarte w memorandum sg zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija ni-
czego, co mogloby wptywac na jego znaczenie, a w szczegbdlnosci, ze zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne
i doktadne.

§ 8. 1. Sekcja ,,Kluczowe informacje o emitencie” sktada si¢ z nastgpujacych podsekc;ji:
,Podstawowe informacje o emitencie”;

,.Kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta”;

.Kluczowe czynniki ryzyka wlasciwe dla emitenta”.

2. Podsekcja ,,Podstawowe informacje o emitencie” zawiera krotki opis emitenta papierow wartosciowych, w tym co

najmniej:

1)
2)

3)
4)

5)

informacje o podstawie prawnej prowadzenia dziatalnosci wraz z podaniem kraju zatozenia tej dziatalnosci;

informacje o grupie kapitalowej emitenta, jezeli emitent wchodzi w sktad grupy kapitalowej, ze wskazaniem podmio-
tow dominujacych i zaleznych oraz podaniem procentowego udziatu tych podmiotow w kapitale zaktadowym i ogodlne;j
liczbie gtoséw emitenta lub procentowego udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow tych pod-
miotow;

informacje o dzialalnosci podstawowej emitenta lub grupy kapitalowej emitenta;

dane o strukturze akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gloso6w na walnym zgro-
madzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy — w przypadku spolek kapita-
fowych;

imiona i nazwiska 0sob zarzadzajacych lub nadzorujacych emitenta ze wskazaniem zajmowanych przez nich stanowisk
lub pelionych funkcji.
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3. Podsekcja ,,Kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta” zawiera historyczne informacje finansowe wyni-
kajace ze sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta lub poprzednikéw prawnych
emitenta, a w przypadku gdy emitent sporzadza zarowno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wy-
nikajace co najmniej ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgod-
nie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz — jezeli istniat taki obowiazek — zbadane przez bieglego rewidenta, w tym
co najmniej:

1) kluczowe pozycje z rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, w tym przychody netto ze
sprzedazy towaroéw i produktow, wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej, wynik finansowy netto;

2)  kluczowe pozycje z bilansu Iub skonsolidowanego bilansu, w tym aktywa ogétem, aktywa trwale i obrotowe, kapitat
wlasny, zobowigzania krotko- i dlugoterminowe;

3) kluczowe pozycje zrachunku przeptywdw pieni¢znych, w tym przeplywy z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy
z dzialalnosci inwestycyjnej 1 finansowej, srodki pieni¢zne na koniec okresu;

4) stosunek kapitatu wlasnego do pasywoéw ogodtem;

5) opis podstawy odmowy wyrazenia opinii z badania, wyrazenia opinii negatywnej lub wyrazenia opinii z zastrzezeniem
zawartej w sprawozdaniu z badania przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych — w przypadku gdy miato to miejsce;

6) wskazanie miejsca, w ktorym inwestor moze si¢ zapoznaé ze sprawozdaniami finansowymi lub skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami z badania tych sprawozdan przez biegtego rewidenta, przy czym
dodatkowo mozna zamiesci¢ hipertacza do tych sprawozdan, a w przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktory wypet-
nia obowigzki informacyjne, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, lub podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, dodat-
kowo mozna zamiesci¢ hipertacze do raportdw rocznych lub skonsolidowanych raportdow rocznych, w ktdrych zostaty
udostgpnione do publicznej wiadomosci te sprawozdania.

4. Kluczowe historyczne informacje finansowe, o ktorych mowa w ust. 3, obejmuja okres co najmniej ostatniego roku
obrotowego w przypadku oferty publicznej papieréw wartoSciowych o charakterze nieudzialowym, albo dwdch ostatnich
lat obrotowych w przypadku oferty publicznej papieréw warto$ciowych innych niz papiery wartosciowe o charakterze nie-
udzialowym, przedstawione dla kazdego roku obrotowego, przy czym w przypadku gdy:

1) emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez ten okres — historyczne kluczowe informacje finansowe obejmujg okres
od dnia rejestracji;

2) emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez ten okres, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba prawna lub
nastgpita zmiana formy prawnej emitenta — historyczne kluczowe informacje obejmuja prawnych poprzednikow emi-
tenta, za okres nieobjety sprawozdaniem finansowym emitenta.

5. Kluczowe historyczne informacje finansowe, o ktorych mowa w ust. 3, sa zamieszczane zgodnie ze stanem na dzien
bilansowy przypadajacy niewcze$niej niz:

1) 15 miesigcy przed data udostgpnienia memorandum — w przypadku ofert publicznych obligacji;

2) 18 miesiecy przed data udostepnienia memorandum — w przypadku ofert publicznych papieréw warto§ciowych innych
niz obligacje.

6. Podsekcja ,,Kluczowe czynniki ryzyka witasciwe dla emitenta” zawiera krotki opis najistotniejszych czynnikow ry-
zyka wlasciwych dla emitenta lub grupy kapitalowej emitenta i prowadzonej przez emitenta lub grupe kapitatowa emitenta
dziatalnosci, powodujacych ryzyko dla nabywcy papierdw wartoSciowych, w szczegdlnosci czynnikow zwigzanych z sytu-
acja finansowa emitenta lub grupy kapitalowej emitenta i otoczeniem w ktorym emitent lub grupa kapitalowa emitenta pro-
wadzi dziatalno$¢, przy czym, w przypadku oferty papieréw wartosciowych o charakterze nieudziatowym, najistotniejsze
czynniki ryzyka obejmuja rowniez czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na zdolno$¢ emitenta do wypetnienia na rzecz
inwestorow zobowigzan wynikajacych z papieréw warto§ciowych.

§ 9. 1. Sekcja ,,Kluczowe informacje o papierach warto§ciowych” sktada si¢ z nastgpujacych podsekc;ji:
1) ,,Gléwne cechy papierow wartosciowych”;
2) ,,Rynki obrotu papierami wartosciowymi”;
3) .. Zabezpieczenie papierow wartosciowych”;

4) ,Kluczowe czynniki ryzyka wlasciwe dla papierow wartosciowych”.
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2. Podsekcja ,,Glowne cechy papierow wartosciowych” zawiera krotki opis papierow wartosciowych, bedacych przed-
miotem oferty publicznej, w tym co najmniej informacje na temat:

1) ich rodzaju, serii i kodu ISIN, jezeli zostal nadany;
2) ich waluty, wartosci nominalnej, liczby oraz — jezeli papiery warto§ciowe podlegaja wykupowi — terminu zapadalnosci;

3) podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych ze wskazaniem numeru uchwaty emisyjnej i daty jej podjgcia oraz
ewentualnych numerdw i dat podjecia uchwat przez organy upowaznione na podstawie uchwaty emisyjnej do okresle-
nia szczegotowych warunkow emisji;

4) praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi;

5) uprzywilejowania papierdw wartosciowych w strukturze kapitatu emitenta w przypadku niewyptacalnosci, jak row-
niez, jezeli emitentem jest instytucja kredytowa albo firma inwestycyjna i dotyczy to papieré6w wartoSciowych beda-
cych przedmiotem oferty — informacje na temat stopnia podporzadkowania papierow warto§ciowych i potencjalnego
wplywu na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

6) wszelkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw warto§ciowych;

7) polityki dywidendowej Iub polityki wyptat, jezeli emitent posiada takie polityki, w tym oznaczenie dat, od ktdrych
oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana begdzie dywidenda;

8) miejsca, w ktorym inwestor moze si¢ zapozna¢ z uchwatami emisyjnymi, statutem lub umowg spotki lub statutem fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego; w memorandum dodatkowo mozna zamiesci¢ hipertacze do tych dokumentow.

3. Podsekcja ,,Rynki obrotu papierami warto§ciowymi” zawiera wskazanie, czy papiery wartoSciowe sg lub beda przed-
miotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu, oraz wskazanie wszystkich rynkow, na ktérych papiery wartosciowe sa lub majg by¢ przedmiotem obrotu.

4. Podsekcja ,,Zabezpieczenie papierdw warto§ciowych” zawiera wskazanie, czy papiery wartosciowe sg lub majg zostac¢
objete zabezpieczeniem, a jesli tak — dodatkowo nastepujace informacje:

1)  krotki opis charakteru i zakresu zabezpieczenia oraz terminu jego ustanowienia;
2)  krotki opis podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, w tym wskazanie jego kodu LEI, jezeli zostal nadany;

3)  kluczowe informacje finansowe dotyczace podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, umozliwiajace oceng jego zdolnosci
do wypelnienia zobowigzan wynikajacych z zabezpieczenia, przy czym do kluczowych informacji finansowych doty-
czacych podmiotu udzielajacego zabezpieczenia przepisy § 8 ust. 3—5 stosuje si¢ odpowiednio;

4)  krotki opis najistotniejszych czynnikow ryzyka dotyczacych zdolnosci podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia do wy-
petnienia jego zobowigzan wynikajacych z zabezpieczenia oraz dotyczacych mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci
wynikajacych z papierow wartosciowych z przedmiotu zabezpieczenia.

5. Podsekcja ,,Kluczowe czynniki ryzyka wlasciwe dla papierow wartosciowych” zawiera krotki opis najistotniejszych
czynnikow ryzyka zwigzanych z papierami warto$§ciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej i tg ofertg publiczna.

§ 10. 1. Sekcja ,,Kluczowe informacje o ofercie publicznej papieréw wartosciowych” sktada sie z nastepujacych pod-
sekcji:

1) ,,Warunki oferty papierow wartosciowych”;
2) ,,Oferujacy papiery wartoSciowe” — w przypadku gdy oferta jest przeprowadzana przez oferujacego;
3) ,.Cel emisji”.
2. Podsekcja ,,Warunki oferty papierow wartosciowych” zawiera wskazanie:
1)  ogolnych zasad i warunkow oferty, w tym:

a) ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy oferowanych papierow wartosciowych albo sposobu ich ustalenia oraz trybu
1 terminu udostgpnienia ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy do publicznej wiadomosci,

b) prog dojscia emisji do skutku — w przypadku gdy jest okreslony;
2) przewidywanego harmonogramu oferty;
3) zasad dystrybucji papieréw wartosciowych, w tym:

a) grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana,

b) procedury przyjmowania zapisow,
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4)
5)

¢) termindw i sposobu dokonywania wptat,

d) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0s6b do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje wraz z warun-
kami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie wycofanie bylo skuteczne,

e) zasad przydziatu papierow wartosciowych,

f) sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku, sposobu i terminu zwrotu wplaconych kwot,
odstapienia od przeprowadzenia oferty lub jej odwotania;

wielkosci i warto$ci procentowej natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta;

oszacowania tacznych kosztow emisji lub oferty oraz oszacowania kosztow, jakimi emitent lub oferujacy obciazaja
inwestora.

3. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 3, dodatkowo moga zawiera¢ hiperlacze do opisu procesu subskrypcji oraz

instrukcji dotyczacych subskrypcji, jezeli zostaty sporzadzone.

4. Podsekcja ,,Oferujacy papiery wartosciowe” zawiera krotki opis oferujacego papiery wartosciowe, w tym wskazanie

jego siedziby lub miejsca zamieszkania, formy prawnej, podstawy prawnej prowadzenia dziatalno$ci wraz z podaniem kraju
zatozenia tej dziatalnosci.

1)
2)

5. Podsekcja ,,Cel emisji” zawiera krotki opis przyczyn przeprowadzenia oferty, jak rowniez:
sposob wykorzystania i szacunkowa warto$¢ netto wptywow z oferty;
wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji, z podaniem wszelkich

czgéel, ktore nie sg objete tg umowa.

§ 11. W przypadku oferty papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym w memorandum zamieszcza si¢ do-

datkowo:

1)

2)

w przypadku oferty obligacji —w sekcji ,, Wprowadzenie” w ostrzezeniach i o§wiadczeniach, o ktéorych mowa w § 7 pkt 6,
zastrzezenia, ze:

a) obligacje nie stanowig lokaty bankowe;j, za$ wierzytelno$ci inwestorow z tytutu obligacji nie sg objete systemem
gwarantowania depozytow prowadzonym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny albo innym systemem gwaran-
towania depozytow,

b) wycofanie si¢ z inwestycji w obligacje przed uptywem okresu, na jaki zostaly wyemitowane, z uwzglednieniem
prawa lub obowiagzku do wczesniejszego wykupu, moze by¢ utrudnione lub niemozliwe z uwagi na brak obrotu
na rynku wtérnym lub jego niska pltynno$¢, a cena sprzedazy zbywanej obligacji moze rézni¢ si¢ od jej wartosci
nominalnej lub ceny nabycia;

w sekcji ,,Kluczowe informacje o papierach warto§ciowych” w podsekcji ,,Glowne cechy papierow wartosciowych”
wskazanie:

a) wysokosci oprocentowania, terminéw, od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, terminéw ustalania praw do opro-
centowania i termindw wyplaty oprocentowania,

b) termindw i zasad wykupu papierow wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papieréw wartosciowych,
w tym wyplaty Swiadczen pieni¢znych przez emitenta, podmiotdw uczestniczacych w realizacji praw z papierow
warto§ciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta,

c) waluty, w jakiej §wiadczenia te beda wyptacane — w przypadku §wiadczen pieni¢znych,

d) szczegotowych informacji o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z papierow warto$ciowych
przed innymi zobowiagzaniami emitenta,

e) informacji o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest obowiazany do wczesniejszego wy-
kupu papierow wartosciowych, jak rowniez informacji o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktorych posiadacz
papieru warto$ciowego uzyska prawo do wezesniejszego wykupu papieru warto§ciowego przez emitenta,

f) zrdédet pochodzenia srodkow na splatg zobowiagzan wynikajacych z emitowanych papierow warto§ciowych,

g) miejsca, w ktorym inwestor moze si¢ zapozna¢ z warunkami emisji lub propozycja nabycia, sporzadzonymi zgod-
nie z przepisami ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2025 r. poz. 1667); w memorandum
dodatkowo mozna zamiesci¢ hipertacze do tych dokumentow.
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1))

2)

§ 12. 1. W przypadku gdy emitentem papierow wartosciowych jest fundusz inwestycyjny zamknigty, w memorandum
zamieszcza si¢ dodatkowo:

w sekcji ,, Wprowadzenie” w informacjach, o ktorych mowa w § 7 pkt 3 i 4:

a)

b)

c)

d)

dane identyfikacyjne i kontaktowe oraz kod LEI towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego fundu-
szem,

jezeli fundusz jest:
— funduszem z wydzielonymi subfunduszami — takze oznaczenie subfunduszu, z ktérym jest zwigzana emisja
papieréw warto$ciowych,
— funduszem powigzanym, o ktérym mowa w art. 170 ust. 1 ustawy o funduszach — takze nazwe funduszu pod-

stawowego, o ktorym mowa w art. 170 ust. 1 ustawy o funduszach,

dane identyfikacyjne i kontaktowe zarzadzajacego z UE, w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1b ustawy o funduszach, zarzadzajacy z UE zarzadza funduszem oraz prowadzi jego sprawy,

dane identyfikacyjne i kontaktowe oraz kod LEI, jezeli zostat nadany, podmiotu, o ktorym mowa w art. 46 ustawy
o funduszach, ktoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierzylo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czescia,

dane identyfikacyjne i kontaktowe oraz kod LEI, jezeli zostal nadany, podmiotu, o ktorym mowa w art. 46b
ustawy o funduszach, ktéremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierzyto zarzadzanie ryzykiem funduszu
inwestycyjnego;

w sekcji ,,Kluczowe informacje o emitencie”:

a)

b)

w podsekcji ,,Podstawowe informacje o emitencie” w informacjach, o ktorych mowa w § 8 ust. 2:

— pkt 1 — date i numer decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie lub prze-
ksztatcenie funduszu,

— pkt 3 — opis polityki inwestycyjnej oraz informacje o depozytariuszu, obejmujace dane identyfikacyjne i kon-
taktowe, kod LEI oraz imi¢ i nazwisko cztonkoéw zarzadu odpowiedzialnych za dziatalnos¢ w zakresie petnie-
nia funkcji depozytariusza,

w podsekcji ,,Kluczowe czynniki ryzyka wlasciwe dla emitenta” w informacjach, o ktorych mowa w § 8 ust. 6,
w przypadku oferty certyfikatow inwestycyjnych — informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy
certyfikatow inwestycyjnych, w szczegolnosci czynnikach zwigzanych z przyjeta polityka inwestycyjng funduszu
lub subfunduszu funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z ktéorym zwigzana jest emisja oraz o szczegdlnych
czynnikach ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. b, § 7 pkt 2
oraz § 9 ust. 2 pkt 1, 2 i 4-6, podaje si¢ odrgbnie dla kazdego subfunduszu, z ktérym emisja papieréw wartosciowych jest
zwigzana.

3. Jezeli emitentem jest fundusz powiazany, o ktorym mowa w art. 170 ust. 1 ustawy o funduszach, informacje, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 2 lit. a tiret drugie, podaje si¢ rowniez w odniesieniu do funduszu podstawowego, o ktorym mowa
w art. 170 ust. 1 ustawy o funduszach.

§ 13. W przypadku sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b ust. 1 ustawy, w sekcji
»Wprowadzenie” w ostrzezeniach i o§wiadczeniach, o ktérych mowa w § 7 pkt 6, zamieszcza si¢ dodatkowo nastepujace
ostrzezenie:

,Udostepnienie inwestorowi niniejszego memorandum informacyjnego nie stanowi oferty papierow wartoscio-
wych oraz nie jest rownoznaczne ze skierowaniem oferty papierow warto§ciowych do nieoznaczonego adre-
sata. Przez ofert¢ nabycia papierow wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym memorandum informacyj-
nym, rozumie si¢ udostgpnienie przez podmiot bioracy udzial w ofercie indywidualnie oznaczonemu inwesto-
rowi dokumentacji ofertowej, w tym niniejszego memorandum informacyjnego oraz formularza zapisu. Niniej-
sze memorandum informacyjne nie moze by¢ przekazywane innym osobom lub rozpowszechniane w $rodkach
masowego przekazu.”.
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Rozdziat 3

Przepisy przejSciowe i koncowe

§ 14. Do memorandum informacyjnego udostgpnionego inwestorom w zwigzku z oferta publiczng przed dniem wej-
Scia w zycie rozporzadzenia stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 15. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegdlowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz. U. poz. 1053).

§ 16. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 5 czerwca 2026 r.

Minister Finanséw i Gospodarki: wz. J. Neneman





