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UCHWALA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 23 lutego 1990 r.

w sprawie zatozen polityki pienieznej na 1990 r.

§ 1. Uchwala sie zatozenia polityki pienieznej na 1990,
stanowigce zalgcznik do uchwaty.

§ 2. Prezes Narodowego Banku Polskiege bedzie
przedstawiat Sejmowi i Senatowi kwartalng informacje

o przebiegu realizacji zatozen polityki pienieznej w roku 1990
wraz z odpowiednimi wnioskami.

& 3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia
z mocg od dnia 1 stycznia 1990 r.

Marszatek Sejmu: M. Kozakiewicz

Zatgcznik do uchwaty Sejmu Rzeczypo-
spolitej Polskiej z dnia 23 lutego 1990 r.
(poz. 73)

ZALOZENIA POLITYKI PIENIEZNEJ NA 1990 R.

Cele i uwarunkowania

1. Podstawowe cele polityki pienieznej w 1990 r. sa
$cisle powigzane z programem gospodarczym rzadu i obej-
mujg: przezwyciezenie hiperinflacji, wprowadzenie wymie-
nialnos$ci ztotego oraz stopniowa stabilizacje jego sity na-
bywczej. Realizacji tych ceiéw podporzadkowane beda dzia-
fania Narodowego Banku Polskiego oraz stosowane przez
niego narzedzia polityki pienieznej, a w szczegdélnosci:

— polityka realnie dodatniej stopy procentowej chronigcej
depozyty i oszczednosci terminowe przed skutkami
inflacji oraz sktaniajacej do racjonalnego wykorzystania
kredytow;

likwidacja kredytéw preferencyjnych w ich dotychcza-
sowej postaci, zawezenie ich zakresu i zmiana zasad
finansowania preferencyjnego oprocentowania;

uporzgdkowanie problemu zadluzenia z tytutu udzielo-
nych w przesziosci kredytdw o statej, zanizonej stopie
oprocentowania;

zaniechanie praktyki finansowania deficytu budzetowe-
go emisjq pustego pienigdza;

ksztattowanie podazy pienigdza w granicach wyznacza-
nych wymogami przywracania réwnowagi, uniemoz-
liwiajgcych jej przeksztalcenie w samoistne Zrédto infla-
cji, a zarazem zapewniajgcych sprawng obstuge procesu
wymiany towarowej;

ksztattowanie kursu walutowego na poziomie zapew-
niajacym réwnowage pomiedzy popytem na dewizy
a ich podazg.

2. Zgodnie z zatozeniami programu gospodarczego rzg-
du zahamowanie hiperinflacji nastgpi¢ powinno w drugim
kwartale 1990 r. Bedzie ono poprzedzone fazg wysokiego
wzrostu cen w | kwartale 1990 r., jaki nastapi w wyniku
regulacji cen urzedowych i wprowadzenia jednolitego kursu
walutowego. W fazie tej przed polityka pienigzng sta¢ bedzie
zadanie jednoczesnego zapewnienia:

— plynnej podazy dewiz;

— wzglednej stabilnosci kursu walutowego (tak aby byt on
czynnikiem ostabiajgcym oczekiwania inflacyjne);

— uksztaltowania stop procentowych na poziomie zapew-
niajacym wyzszg atrakcyjnosé oszczednosci ztotowych
niz dewizowych oraz hamujgcym popyt na kredyty
bankowe.

W pierwszych miesigcach roku polityka podazy pieniadza
powinna byé bardziej restryktywna dla zapobiezenia nie-
przewidywanemu wzrostowi cen, jaki moze nastapi¢ w sytua-
cji ich daleko posunietej liberalizacji. Wraz z wygaszaniem
inflacji polityka pieniezna tworzy¢ bedzie warunki do wiek-
szej stabilizacji kursu walutowego, wysokiej atrakcyjnosci
oszczedzania w ziotych oraz rozszerzenia akcji kredytowe;j.
Od poczatku roku istotnym punktem orientacyjnym dla
polityki pienigznej bedzie zapewnienie plynnosci podazy
dewiz, od czego zalezeé¢ bedzie w duzym stopniu ocena
skutecznosci polityki gospodarczej, zarbwno przez spole-
czenstwo, jak i partneréw zagranicznych.

3. Polityka pienigzna stanowi¢ bedzie w 1990 r.
istotne ogniwo programu gospodarczego rzadu. Jej cele sa
w petni zbiezne z celami tego programu. Osiggnigcie tych
celéw bedzie w powaznym stopniu zaleze¢ od spetnienia
zatozerd, na ktérych opiera sig konstrukcja programu gos-
podarczego. Zasadnicze znaczenie mie¢ bedzie zwtaszcza
zgromadzenie niezbednych rezerw dewizowych, co warun-
kuje i ubezpiecza wprowadzenie wymienialno$ci oraz wyha-
mowanie w zamierzonych terminach spirali inflacyjnego
wzrostu cen i dochodéw. Od tego zaleze¢ bedzie wiarygod-
no$é¢ polityki stopy procentowej i rzeczywisty jej wpltyw na
postepowanie podmiotéw gospodarczych i gospodarstw
domowych.

Podaz pieniadza i kredytu

4. Podstawowym zadaniem Narodowego Banku Pol-
skiego bedzie uksztaltowanie podazy pienigdza (obejmujacej
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zasoby gotéwkowe i $rodki na rachunkach bankowych
bedace w dyspozycji gospodarstw domowych i podmiotéw
gospodarczych) w takich rozmiarach, aby z jednej strony nie
kreowaé nadwyzkowego popytu, z drugiej zas nie dopuscic¢
do nieuzasadnionych zatoréw w rozliczeniach pienigznych.
Zaktadany na 1990 r. przyrost podazy pienigdza opiera sig na
przyjetych prognozach dotyczacych skali zmian cen,
wolumenu dochodu narodowego, wielkosci przychodéw
i wydatkéw pienieznych ludnosci, ocenie mozliwosci dal-
szego zwiekszenia szybkosci krgzenia pienigdza gotéwko-
wego oraz wplywu wprowadzenia realnie dodatniego opro-
centowania na strukture zasobéw pienigeznych.

5. Bioragc pod uwage wystepowanie nadwyzkowego
popytu w punkcie wyjécia przyjmuje sie, ze przyrost podazy
(zasobdéw) pienigdza powinien by¢ wolniejszy od tempa
wzrostu obrotéw. Program polityki pienieznej zaklada, ze
przyrost podazy (zasobéw) pienigdza wyniesie w 1990 r.
41,2 bin Z4, tj. 159,9% w pordéwnaniu do stanu przewidywa-
nego na koniec 1989 r.

6. Przyjmuje sig, ze zasoby pieniezne uksztaftujg sig
w 1990 r. nastepujaco:

Przyrost Stan na Przyrost
31.X11.1990 r. w %
w bin zi
Podaz pieniadza
ogolem 41,2 67,0 159,9
z tego:
obieg gotéwkowy 80 18,5 76,0
wktady oszczed-
nosciowe 17,0 25,7 194,7
$rodki przedsie-
biorstw uspotecz-
nionych 16,2 22,7 248,6

Zatozony przyrost zasobow pienieznych ludnosci (facznie
gotéwki i oszczednosci) jest zgodny z prognozg wynikajaca
z bilansu pienigznych przychodéw i wydatkéw ludnos$ci.
Prognozowane zmiany w strukturze zasobow pienieznych sa
pochodng zatlozonego urealnienia oprocentowania kredytéw
i depozytéw terminowych, co powinno skioni¢ posiadaczy
pienigdza do jego lokowania w formie wktadéw oszczedno$-
ciowych. Decydujacym czynnikiem wplywajgcym na przy-
rost wkladéw eszczednosciowych bedg naliczone odsetki.
Prognozuje sie, ze przyrost wkiaddéw z tego tytulu wyniesie
w 1990 r. ok. 11,5 bin zi. Przestankg uzasadniajaca te
prognoze jest ocena, ze obecnie istotng cze$é zasobdéw
gotowkowych stanowi nadal goracy pieniadz, ktéry wraz
z przywracaniem réwnowagi rynkowej i w warunkach atrak-
cyjnego oprocentowania powinien przeksztatcié sig we
wklady oszczedno$ciowe.

7. Zaklada sie, ze w 1990 r. stan dewiz zgromadzonych
na rachunkach walutowych obnizy sie o okoto 10%. Ocenia
sie, ze przyrost wkiadéw walutowych oséh fizycznych wy-
niesie 1.100 min USD, a stan $érodkéw na rachunkach walu-
towych os6b prawnych zmniejszy sie o okoto 1.700 min
USD. Tendencja ta bedzie skutkiem zmian w przepisach
dewizowych znoszgcych mozliwos$é odprowadzania czesci
wplywéw z eksportu na rachunki walutowe. Zlotowa war-
to$é zasobdw walutowych wyniesie w koficu 1990 r.

52,5 bin zt i bedzie 0 31,9% wyzsza niz w koncu roku 1989.
Przyrost ten bedzie wylacznie skutkiem przewidywanej de-
waluacji zlotego. Zatozona polityka podazy pienigdza prze-
widuje, ze w 1990 r., na skutek urealnienia wkladéw oszczed-
nosciowych i ujednolicenia kurst walutowego, nastapi zwie-
kszenie atrakcyjno$ci wkiaddéw oszczednos$ciowych zioto-
wych wzgledem wkiaddéw walutowych. Syntetycznym tego
odzwierciedleniem bedzie szybszy wzrost wkiadéw zloto-
wych (o 194,7%) niz walutowych (o 31,9%). Zatozony
wspoiczynnik wyprzedzenia wynosi 6,1, a jego ksztattowa-
nie sie w ciagu roku stanowi¢ bedzie jedna z wazniejszych
przestanek dla ksztaltowania parametrdw polityki pienigznej.
Nizszy od zatozonego poziom wspéitczynnika stanowié be-
dzie sygnat wskazujgcy na potrzebe podwyzszenia stopy
procentowej.

8. Przyimuje sie, ze stan zadluzenia podmiotdéw gos-
podarczych i gospodarstw domowych zwigkszy sieg w 1990 r.
o 44,5 bin z, 1). 0 153,8%, do lgcznej kwoty 73.4 bin zi.
Zwiekszony kredyt przeznaczony bedzie w pierwszym rzedzie
na obstuge procesu wymiany i kierowany do najefektywniej-
szych przedsigbiorstw. Nie ustala sie centralnie limitéw
przyrostu kredytdw na poszczegélne cele i grupy pod-
miotow. O strukturze przyrostu zadtuzenia zadecyduje uktad
stosunkéw rynkowych, zdolnoéé bankéw do angazowania
sie w poszczegodine rodzaje kredytow, zdolnoéé poszczegdl-
nych grup kredytohiorcéw do zaciggania kredytéw oraz
mozliwosci budzetu refundowania odsetek od kredytéw na
niektére cele. Przyjmuje sig, ze cze$é zatozonej kwoty przyro-
stu zadtuzenia kredytowego znajdzie pokrycie w czedci
przyrostu zadluzenia zagranicznego. Jej skale wstepnie oce-
nia sie na 740 min USD. Program pieniezny na 1990 r. nie
przewiduje przyrostu zadluzenia sektora budzetowego
w stosunku do stanu na koniec roku 1989.

9. Polityka podazy pienigdza bedzie zréznicowana
w poszczegdlnych fazach realizacji programu gospodarcze-
go rzadu. Pierwsza faza jego realizacji, przypadajgca na okres
pierwszego kwartatu, zaktada wysoki wzrost cen z miesigca
na miesigc i w rezultacie podwojenie ich poziomu. W tym
czasie restrykcyjnos$¢ polityki pienieznej powinna by¢ szcze-
golnie duza. Rownoczesnie projekcja budzetowa przewidu-
je, ze w | kwartaie nie bedzie mozliwe zréwnowazenie
biezagcych dochodéw i wydatkéw budzetu centrainego,
a skala tego niedoboru wyniesie ok. 6,3 bin zt i bedzie
finansowana przez system bankowy (poza NBP) na warun-
kach komercyjnych. Uwzgledniajgc powyzsze uwarunkowa-
nia, przewiduje sig nastepujgcg projekcje przyrostu zadluze-
nia kredytowego w | kwartale 1990 r.:

Przyrost
w bin zt w %
Zadtuzenie kredytowe ogotem 23,3 64,1
z tego:
— budzet 6,3 84,7
— podmioty gospodarcze i ludnoséé 17.0 58,8

10. W warunkach zgodnego z zalozeniami programu
rzagdowego rozwoju sytuacji, tzn. obnizenia juz w drugim
kwartale $redniomiesiecznego wskaznika wzrostu cen do
wielkosci jednocyfrowej, stopniowego pozyskiwania kredy-
tOw zagranicznych oraz zmniejszenia deficytu budzetowego,
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nastapi relatywne zwiekszenie tempa przyrostu zadluzenia
kredytowego podmiotéw gospodarczych. Przyjmuje sig, ze
w drugim i trzecim kwartale deficyt budzetu centralnego
ulegnie obnizeniu do kwoty ok. 3.2 bin zi, tj. 2% planowa-
nych wydatkow. Deficyt ten zostanie zlikwidowany w IV
kwartale 1990 r.

11. Poczawszy od drugiego kwartalu 1990 r. zakup
przez system bankowy oprocentowanych, krétkotermino-
wych weksli skarbowych bedzie jedyng formg finansowania
przejSciowych nadwyzek biezacych wydatkéw budzetu cen-
tralnego nad jego dochodami. Strukturalny niedobdr budze-
tu bedzie natomiast finansowany w drodze emisji obligacji
skarbowych, nabywanych na zasadzie dobrowolnoséci przez
podmioty gospodarcze, banki handlowe oraz gospodarstwa
domowe.

12. W celu zabezpieczenia gospodarki przed automaty-
cznym zadluzaniem sie budzetu w bankach przewiduje sig
dokonanie zmian w systemie bankowej obstugi budzetu.
Poczawszy od drugiego poétrocza 1990 r. praktyka antycypa-
cyjnego otwierania kredytéw budzetowych oraz odrebnego
ewidencjonowania wplywow i wydatkéw budzetowych za-
stgpiona bedzie zasadg prowadzenia — zaréwno dla jedno-
stek budzetu centralnego, jak i budzetéw terenowych — jed-
nego rachunku biezacego. Rozwigzanie takie uzalezni wyso-
koéé ponoszonych wydatkéw budzetowych od wielkosci
$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach ban-
kowych. W 1990 r. wprowadzone zostang rozwigzania
systemowe eliminujgce mozliwos¢ zadtuzania sie Funduszu
Obstugi Zadtuzenia Zagranicznego w systemie bankowym.
Realizacja dyspozycji platno$ci dewizowych uzalezniona
bedzie od uprzedniego przekazania przez FOZZ réwnowarto-
$ci ztotowej tych srodkéw na odpowiedni rachunek ban-
kowy.

13. Prezes Narodowego Banku Polskiego i Minister
Finanséw dokonajg zawarcia w terminie do 31 marca 1990r.
diugoletniej umowy o splate zadtuzenia paristwa w banku
centralnym.

Polityka stopy procentowej i dziatalnosé¢
depozytowo-kredytowa

14. Stopa procentowa bedzie w 1990 r. podstawowym
narzedziem zapewniajgcym zréwnowazenie popytu na pie-
nigdz z jego podazg, ochrone realnej wartosci depozytéw
terminowych, naturalne ograniczenie presji na kredyty ban-
kowe, a takze wyzszg atrakcyjno$¢ lokat ziotowych niz
oszczednosci w walutach obcych. W 1990 r. w stosunku do
kredytow oraz depozytéw terminowych banki stosowaé
beda realnie dodatnig stope procentowsq, tzn. stope na
poziomie wyzszym od przewidywanej na dany okres czasu
stopy inflacji. W zwigzku z prognozowanymi znacznymi
wahaniami inflacji w ciggu roku stosowana bedzie miesiecz-
na lub kwartalna stopa procentowa, z przyjeciem zasady
naliczania odsetek w okresach nie krétszych niz kwartal, jezeli
dotychczas zawarte umowy nie stanowig inaczej. Naliczanie
odsetek odbywac sie bedzie metodg procentu sktadanego.
W umowach kredytowych banki zastrzegaé beda mozliwosé
wielokrotnej zmiany oprocentowania w ciggu roku. Opro-

centowanie kredytéw i depozytéw ustalane bedzie przez
banki samodzielnie, przy przestrzeganiu zasady réwnosci
sektoréw. Banki beda prowadzily polityke stopy procentowej,
zachecajgca do gromadzenia depozytéw terminowych, sto-
sujac zasade umiarkowanego zrdznicowania miedzy opro-
centowaniem depozytéw terminowych i depozytéw plat-
nych na zadanie. Kryteriami wyznaczajgcymi poziom i struk-
ture stép procentowych stosowanych przez banki bedg
rentowno$é dziatalnosci oraz zachowanie ptynnosci.

15. Nastepuje zniesienie natozonych na banki obowiaz-
kéw stosowania uprzywilejowan i preferencji w- zakresie
dostepu do kredytéw, ich oprocentowania oraz warunkow
ich sptaty. Polityka preferenciji i ulg kredytowych prowadzo-
na bedzie przez rzad, a jej zakres wyznaczaé bedg mozliwos$ci
budzetu panstwa. Udziatl bankéw w realizacji tej polityki
polegaé bedzie na kapitalizowaniu cze$ci naleznych odsetek.
Stworzy to warunki wprowadzenia wiekszej przejrzystosci
stosunkoéw finansowo-pienieznych oraz lepszego wykony-
wania zadan stojacych przed systemem bankowym. Pomocg
w sptacie naleznego bankom oprocentowania objeci bedg
kredytobiorcy zaciggajacy nowe kredyty na nastepujace cele:

— finansowanie budownictwa mieszkaniowego,
— wdrazanie postepu biologicznego w rolnictwie,
— zakup i zagospodarowanie nieruchomosci rolnych,

— zakup woézkow i samochodoéw inwalidzkich przez in-
walidéw.

Rozmiary tej pomocy ze strony paristwa okre$lone beda
w ustawie budzetowej. Bedzie ona polegaé na sptacaniu ze
srodkéw budzetowych czesci naleznego bankom oprocen-
towania, a mianowicie:

— w odniesieniu do kredytéw mieszkaniowych oraz na
zakup wézkow i samochoddw inwalidzkich — w wyso-
kosci 32% naleznego oprocentowania,

— w odniesieniu do kredytéw na postep biologiczny w rol-
nictwie oraz zakup i zagospodarowanie nieruchomosci
rolnych — w wysokosci 20% naleznego oprocentowa-
nia.

Uzyskanie $rodkow z budzetu na pomoc w splacie odsetek
stanowié bedzie dla bankdéw podstawe do zapewnienia
kredytéw na wymienione cele. Ponadto w 1990 r. obowigzek
biezgcych sptat oprocentowania od powyzszych kredytéw
bedzie ograniczony do rdwnowartoéci 40% naleznych od-
setek, a 60% bedzie dopisywane do zadtuzenia kredytobior-
cy. Umozliwi to znaczne zmniejszenie biezacych obcigzen
finansowych i zarazem zapobiegaé¢ bedzie spadkowi realnej
warto$ci zobowigzann w wyniku inflacji.

16. W 1990 r. uporzadkowany zostanie problem za-
dtuzenia z tytutu udzielonych w przesztosci kredytéw opro-
centowanych wedtug statych, zanizonych stép procento-
wych. Zgodnie z ustawg o uporzadkowaniu stosunkow
kredytowych postanowienia uméw kredytowych ustalajgce
oprocentowanie wediug takich stép ulegajg z mocy prawa
uchyleniu. W celu uniknigcia skokowego wzrostu obcigzen
finansowych kredytobiorcéw, wynikajacych z urealnienia
oprocentowania, w 1990 r. rbwnowarto$¢ 60% kwoty nalez-
nych odsetek bedzie mogta byé kapitalizowana przez banki,
powigkszajgc stan zadtuzenia oraz wysoko$é rat w nastep-
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nych latach. Niezaleznie od tego kredytobiorcy, ktorzy zacia-
gneli w przesziosci kredyty na cele wymienione w ust. 15,
otrzymaja ze $rodkéw budzetowych pomoc w splacie pozos-
tatej cze$ci naleznego bankom oprocentowania. Zasady
i zakres tej pomocy beda analogiczne jak w przypadku
kredytéw nowo udzielanych, a jej tryb uzgodniony przez
Ministra Finansow z zainteresowanymi bankami.

17. Polityka kredytowa bankdéw bedzie uwzgledniata
ksztattowanie si¢ zdolnosci kredytowej pozyczkobiorcéw
rozumianej jako zdolno$¢ do splaty kredytu wraz z odsetkami
w terminie umownym, przy czym w ocenie zdolnosdci do
splaty kredytu wraz z odsetkami w terminie umownym bedzie
sie uwzgledniac¢ wszystkie, takze diugofalowe, efekty produk-
cyjne, koszty kredytowanego przedsiewziecia oraz szczeg6l-
nie w rolnictwie, dlugos$¢ cyklu produkcyjnego (obrotu).
Badajac zdolnoé¢ kredytowa banki oceniaé bedg takze
wywigzywanie si¢ ze zobowigzan wobec wierzycieli oraz
dbato$¢ o egzekwowanie naleznosci z punktu widzenia
wplywu na utrzymanie ptynnosci finansowej. Podobnie jak
dotychczas banki bedg mogly — w zaleznosci od: stopnia
ryzyka wynikajgcego z oceny zdolnosci kredytowej kredyto-
biorcow — réznicowad warunki udzielania kredytow, w tym
takze dotyczace wysokos$ci oprocentowania i okresu sptaty.
Banki bedg podejmowaé w tych sprawach decyzje samo-
dzielnie i ponosié¢ za nie petng odpowiedzialno$é finansowa.

18. Podjete zostang dziatania organizacyjno-ekonomi-
czne umozliwiajgce przejecie kredytowania inwestycji cent-
ralnych przez Bank Gospodarstwa Krajowego zdniem 1 lipca
1990 r. Podstawowym Zzrédtem kredytowania inwestycji
centralnych sukcesywnie stawac sie bedg diugoterminowe
obligacje gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Oddziatywanie Narodowego Banku Polskiego na
ksztattowanie podazy pienigdza

19. Dziatania Narodowego Banku Polskiego (NBP)
koncentrowac sie bedg na kontroli podazy pienigdza, polity-
ce stopy procentowej oraz kursu walutowego. Narzedzia
oddziatywania NBP na system bankowy i rynek pieniezny
oraz parametry polityki pienieznej bedg ksztaltowane w taki
sposéb, aby jak najszybciej postepowata komercjalizacja
stosunkéw pienigznych oraz eliminowane byty ograniczenia
natury administracyjnej.

20. Przyjmuje sie, ze w 1990 r. podstawg akcji kredyto-
wej bankéw komercyjnych bedzie przyrost depozytéw pod-
miotdow gospodarczych i gospodarstw domowych. NBP
udziela¢ bedzie bankom kredytu refinansowego i redyskon-
towego. Rola kredytu refinansowego — udzielanego ban-
kom w rachunku otwartym — ulega¢ bedzie zmniejszeniu,
podobnie jak jego relacia do aktywoéw bankéw. W tym celu
wprowadzone zostang nastepujgce rozwigzania:

— zlikwidowany zostanie system kredytow refinansowych
o preferencyjnym oprocentowaniu; bedzie to zwigzane
z uchyleniem zawartych przez banki uméw kredyto-
wych, w czeéci dotyczacej stosowania stalych, zanizo-
nych stawek oprocentowania;

— dokonana zostanie konwersja zadtuzenia bankéw z tytu-
tu kredytéw refinansowych w kredyty diugoterminowe,
sptacane do konca 1995 r.;

— refinansowanie bankéw paqprzez udzielanie kredytu
w rachunku otwartym ograniczone zostanie do pomocy
W razie przejéciowego zagrozenia ptynnosci.

Zaktada sig, ze ciezar refinansowania bankoéw przesuniety
zostanie w 1990 r. na kredyt redyskontowy. Bedzie on
udzielany przez NBP w drodze redyskonta zdyskontowanych
przez banki weksli towarowych wystawionych przez solid-
nych ptatnikéw i o terminach ptatnosci nie przekraczajgcych
trzech miesiecy. Stworzy to warunki do cze$ciowego uzalez-
nienia emisji pienigdza od realnego pokrycia towarowego.
Czynnikiem zachecajgcym banki do korzystania z tej formy
kredytu bedzie jego nizsze oprocentowanie w poréwnaniu
z kredytem refinansowym udzielanym w rachunku otwartym.

21. W zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji pieniez-
nej NBP bedzie oddziatywat na wielko$é podazy pienigdza
poprzez operacje sprzedazy i skupu krétkoterminowych wek-
sli skarbowych. W sytuacji nadmiernej ekspansji kredytowej
weksle te bedg oferowane bankom, a w razie niedostatecz-
nych rozmiardw kredytowania — skupywane przez NBP od
bankéw. Skuteczne postugiwanie sie tym narzedziem bedzie
mozliwe pod warunkiem ich odpowiednio atrakcyjnego
oprocentowania. Poziom tego oprocentowania bedzie kaz-
dorazowo uzgadniany przez Prezesa NBP i Ministra Fi-
nansow.

22. Przyjmuje sig, ze w razie potrzeby rozszerzenia akcji
kredytowej badZ zwiekszenia ptynnosci bankow, NBP bedzie
miat prawo zakupu obligacji bankéw majgcych pokrycie w
skapitalizowanych naleznoséciach z tytutu zmiany oprocento-
wania kredytéw udzielonych przed dniem 1 stycznia 1990 r.

23. Narodowy Bank Polski nie bedzie stosowat limito-
wania dziatalnosci kredytowej bankéw. W przypadku wy-
stgpienia zagrozenia nadmierng podaza pieniadza, reglamen-
tacja iloSciowa bedzie stosowana selektywnie; obejmowaé
bedzie okreslong grupe kredytéw, np. kredyty diugoter-
minowe.

24. System rezerwy obowigzkowej ulegnie uproszcze-
niu w wyniku wprowadzenia jednolitej stopy rezerwy od
depozytow platnych na zgdanie. Narodowy Bank Polski
prowadzit bedzie aktywna polityke rezerwy obowigzkowe;j,
aby stata sie ona znaczacym instrumentem ksztattowania
rozmiaréw dziatalno$ci depozytowo-kredytowej bankow.

25. Narodowy Bank Polski oddziatywaé bedzie na po-
ziom stop procentowych poprzez oprocentowanie kredytu
refinansowego i redyskontowego oraz dobrowolnych lokat
bankéw. Wysokos¢ tego oprocentowania bedzie okreslana
przez NBP co miesigc lub co kwartat przy uwzgiednieniu
podazy i popytu na pienigdz oraz aktualnej prognozowanej
na najblizszy okres inflacji. Oprocentowanie to bedzie ksztat-
towane w taki spos6b, aby zachecaé banki do gromadzenia
depozytéw pienieznych oraz lokowania wolnych §rodkéw na
miedzybankowym rynku pienieznym. Oprocentowanie kre-
dytu refinansowego powinno przekraczaé stosowang przez



Monitor Polski Nr 10 —

_ Poz. 73 i 74

banki komercyjng stope procentowa ptacong od depozytéw
terminowych. Oprocentowanie lokat dobrowolnych bankéw
powinno by¢ natomiast wyraZznie nizsze i podwyzszane do
atrakcyjnego dla bankéw poziomu jedynie w razie koniecz-
nosci szybkiej reakcji na nadmierng ekspansje kredytowa.
Narodowy Bank Polski przy refinansowaniu bankéw bedzie
uwzglednial zamrozenie zasob6w bankéw, powstate w wy-
niku stosowanej ustawowej kapitalizacji odsetek od kre-
dytow.

26. W celu zwigkszenia ekonomicznego bezpieczerist-
wa wkiadoéw oszczednosciowych i lokat gromadzonych
w bankach podjete zostang dzialania, w wyniku ktérych
relacja kapitatu wiasnego bankéw do aktywoéw objetych
ryzykiem bedzie ulegata zwigkszeniu w nastepujacy sposob:

— 1 stycznia 1991 r. — nie mniej niz 3%,
— 1 stycznia 1992 r. — 6%,
— 1 stycznia 1993 r. — 8%.
27. W 1990 r. zapoczatkowane zostanie stosowanie
norm ptynnosci. Banki zostang zobowigzane do analizowa-

nia zsynchronizowania terminéw wymagalnosci depozytéw
z okresami ich zaangazowania w dziatalnosci kredytowe;j.

Polityka dewizowa i kursowa
28. Z poczatkiem 1990 r. wprowadzony zostanie jed-

nolity kurs ziotego w stosunku do walut wymienialnych,
ktory bedzie stosowany dla wszystkich biezacych obrotéw

pfatniczych. Podmioty gospodarcze beda zobowigzane do
niezwlocznego sprowadzania do kraju wplywoéw w walutach
obcych i do ich odsprzedazy bankom dewizowym. Impor-
terzy bedg mieli prawo zakupu walut wymienialnych w ban-
kach dewizowych w celu wykonania zobowigzat z tytutu
importu. Nastapi zniesienie odpiséw dewizowych, przetar-
gow walutowych oraz centrainych przydziatéw dewiz. Sro-
dki zgromadzone na rachunkach odpiséw dewizowych ich
wilasciciele bedg mogli wykorzystaé na import.

29. Kurs walutowy ksztattowany bedzie na poziomie
zapewniajgcym rownowage popytu na dewizy z ich podaza.
Bedzie on ustalany przez Prezesa NBP w oparciu o zasady
okreslone przez Rade Ministrow. Prezes NBP ustalac bedzie
sposob stosowania kurséw, a takze bedzie miat prawo ustali¢
maksymalne wysoko$ci marz pobieranych przy kupnie
i sprzedazy walut obcych.

30. NBP zorganizuje system migdzybankowych rozli-
czen dewizowych. W ramach tego systemu banki dewizowe
beda zobowigzane do odsprzedazy Narodowemu Bankowi
Polskiemu czesci dewiz skupionych od podmiotéw gos-
podarczych i beda mialy prawo zakupu od NBP walut
wymienialnych w ilo$ci wystarczajacej dla realizacji popytu
zgtaszanego przez importerow.

31. W 1990 r. nie nastgpig zmiany w funkcjonowaniu
systemu rachunkéw walutowych ludnoséci. Zapewnione be-
dzie bezpieczeristwo wkladéw na kontach walutowych oraz
swoboda dysponowania zgromadzonymi $rodkami. Utrzy-
many bedzie wolny obrot walutowy migdzy osobami fizycz-
nymi.



