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1) ktérym nieruchomos¢ zostata oddana w uzytkowa-
nie wieczyste w zwigzku z utratg mienia wskutek
wojny 1939—1945 r. i ktorzy pozostawili majatek na
terytorium nieznajdujgcym sie na obecnym obsza-
rze Panstwa Polskiego,

2) ktérzy na mocy umow miedzynarodowych zawar-
tych przez Pahstwo Polskie mieli otrzymac ekwiwa-
lent za mienie pozostawione za granica, a warto$é
tego mienia jest wyzsza od optaty, o ktérej mowa
w art. 4,

3)" ktérym oddano nieruchomos$é w uzytkowanie
wieczyste w zwigzku z wywtaszczeniem dokona-
nym po 1949 r., a przed dniem 1 sierpnia 1985 .,

3a)'® ktérym oddano nieruchomos$é w uzytkowanie
wieczyste w zamian za przejecie nieruchomosci na
rzecz Skarbu Panstwa na podstawie wszelkich tytu-
tow, przed dniem 5 grudnia 1990 r.,

4) (utracit moc),12
5) (utracit moc),6)

6)"7) ktérym przyznano jako dotychczasowym wtasci-
cielom lub ich nastepcom prawnym prawo wieczy-
stej dzierzawy lub prawo zabudowy (prawo uzytko-
wania wieczystego), na podstawie art. 7 dekretu
z dnia 26 pazdziernika 1945 r. o wtasnosci i uzytko-
waniu gruntéw na obszarze m. st. Warszawy
(Dz. U. Nr 50, poz. 279), bez wzgledu na termin
przyznania tego prawa lub termin wniesienia czyn-
szu lub optaty.

1a.'® Przeksztatcenie w prawo wtasnosci nastepu-
je nieodptatnie rowniez w wypadkach, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 4.

14 Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 6 lit. a) tiret
pierwsze ustawy, o ktérej mowa w przypisie 1.

5 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. a) ustawy, o ktérej mowa
w przypisie 5.

16) Dodany przez art. 1 pkt 6 lit. a) tiret trzecie ustawy, o kt6-
rej mowa w przypisie 1; utracit moc z dniem 14 kwietnia
2000 r. na podstawie wyroku Trybunatu Konstytucyjnego,
o ktérym mowa w przypisie 2.

7 Dodany przez art. 1 pkt 6 lit. a) tiret trzecie ustawy wymie-
nionej w przypisie 1; w brzmieniu ustalonym przez art. 1
pkt 3 lit. b) ustawy, o ktérej mowa w przypisie 5.

8) Dodany przez art. 1 pkt 6 lit. b) ustawy, o ktérej mowa
w przypisie 1.

2.19) Uprawnienie do nieodptatnego przeksztatce-
nia prawa uzytkowania wieczystego w odniesieniu do
nieruchomosci stanowigcej wtasno$é¢ Skarbu Panstwa
stwierdza, w drodze decyzji, starosta, wykonujacy za-
danie z zakresu administracji rzadowej, a w odniesie-
niu do nieruchomosci stanowigcej wtasnos$é jednostki
samorzadu terytorialnego — przewodniczacy zarzadu
jednostki samorzadu terytorialnego.

Art. 6a.29) Od decyzji wydawanych przez staroste
albo prezydenta miasta na prawach powiatu, wykonu-
jacego zadania z zakresu administracji rzgdowej w od-
niesieniu do nieruchomosci stanowigcych wtasnosé
Skarbu Panstwa, przystuguje stronie odwotanie do
wojewody.

Art. 7. 1.21) W celu zabezpieczenia naleznosci zwig-
zanych z optatg za przeksztatcenie prawa uzytkowania
wieczystego w prawo wtasnosci Skarbowi Panstwa al-
bo jednostce samorzadu terytorialnego przystuguje hi-
poteka przymusowa na nieruchomosci objetej prze-
ksztatceniem prawa uzytkowania wieczystego w pra-
wo wtasnosci. Podstawg wpisu tej hipoteki jest osta-
teczna decyzja, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2.

2.22) W celu zabezpieczenia naleznosci zwigzanych
z optatami za przeksztatcenie poszczeg6inych udziatow
w prawie wieczystego uzytkowania we wspotwtasnosé
Skarbowi Panstwa albo gminie przystugujg hipoteki
przymusowe obcigzajagce nieruchomosci lokalowe
tych oséb, na rzecz ktérych nastgpito przeksztatcenie,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 5.

Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia
1998 r.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 144 pkt 4 ustawy wy-
mienionej jako pierwsza w przypisie 6.

200 Dodany przez art. 144 pkt 5 ustawy wymienionej jako
pierwsza w przypisie 6, ze zmiang wprowadzong przez
art. 1 pkt 7 ustawy, o ktérej mowa w przypisie 1.

21 Oznaczenie ust. 1 i zdanie drugie wprowadzone przez
art. 1 pkt 8 lit. a) ustawy, o ktérej mowa w przypisie 1; ze
zmianami wprowadzonymi przez art. 144 pkt 2 ustawy
wymienionej jako pierwsza w przypisie 6 i art. 1 pkt 4 usta-
wy, o ktérej mowa w przypisie 5.

22) Dodany przez art. 1 pkt 8 lit. b) ustawy, o ktérej mowa
w przypisie 1.

1300
OBWIESZCZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 18 wrzesnia 2001 .

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o obligacjach.

1. Na podstawie art. 10 ustawy z dnia 29 czerwca
2000 r. o zmianie ustawy o obligacjach oraz niekto-
rych innych ustaw (Dz. U. Nr 60, poz. 702) ogtasza sie
w zafaczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity

tekst ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz. U. Nr 83, poz. 420), z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych:
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1) obwieszczeniem Prezesa Rady Ministrow z dnia
6 pazdziernika 1995 r. o sprostowaniu bftedow
(Dz. U. Nr 118, poz. 574),

2) ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Przepisy wpro-
wadzajgce Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 554
i Nr 160, poz. 1083),

3) ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U.
Nr 118, poz. 754),

4) ustawag z dnia 24 lipca 1998 r. 0 zmianie niektérych
ustaw okreslajgcych kompetencje organdw admi-
nistracji publicznej — w zwiazku z reforma ustrojo-
wa panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 668),

5) ustawag z dnia 29 czerwca 2000 r. o zmianie ustawy
o obligacjach oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
Nr 60, poz. 702),

6) ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037)

oraz zmian wynikajgcych z przepiséw ogtoszonych
przed dniem wydania jednolitego tekstu.

2. Podany w zatgczniku do niniejszego obwieszcze-
nia jednolity tekst ustawy nie obejmuje nastepujacych
przepisow:

1) art. 18 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Przepisy
wprowadzajgce Kodeks karny (Dz. U. Nr 88,
poz. 554 i Nr 160, poz. 1083), ktéry stanowi:

L~Art. 18. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 wrze-
$nia 1998 r.”;

2) art. 192 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754), ktory stanowi:

LArt. 192. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
3 miesiecy od dnia ogtoszenia, z wyjat-
kiem:

1) art. 7, ktéry wchodzi w zycie po upty-
wie 6 miesiecy od dnia ogtoszenia,

2) art. 26 ust. 1 pkt 5, ktéry w stosunku do
oso6b wpisanych przed dniem jej wej-

$cia w zycie na listy makleréow papie-
row wartosciowych lub doradcow
w zakresie publicznego obrotu papie-
rami warto$ciowymi wchodzi w zycie
po uptywie 2 lat od dnia ogtoszenia.”;

3) art. 150 ustawy z dnia 24 lipca 1998 r. 0 zmianie nie-
ktérych ustaw okreslajgcych kompetencje orga-
néw administracji publicznej — w zwiagzku z refor-
ma ustrojowa panstwa (Dz. U. Nr 106, poz. 668),
ktéry stanowi:

»Art. 150. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-
nia 1999 r., z wyjatkiem art. 26, art. 128
pkt 2, art. 139 pkt 1i 10, art. 145 ust. 2 4,
art. 146 ust. 2 i 4 oraz art. 147 ust. 21i 3,
ktore wchodza w zycie z dniem ogtosze-
nia, i art. 34 pkt 1, art. 36 pkt 23, art. 48
pkt 1i 3, art. 84, art. 97 pkt 1—3, 5—10
i 12—36 oraz art. 139 pkt 9 lit. a), ktére
wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia
2000 r.”;

4) art. 8,91 11 ustawy z dnia 29 czerwca 2000 r. 0 zmia-
nie ustawy o obligacjach oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 60, poz. 702), ktore stanowia:

+Art. 8. Do obligacji wyemitowanych przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy stosuje
sie przepisy dotychczasowe.

Art. 9. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy
do dziatalnosci Centralnej Tabeli Ofert S.A.
nie stosuje sie art. 111 ust. 2 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 5.”

LArt. 11. Ustawa wchodzi w Zzycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia.”;

5) art. 633 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spo6tek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037), ktéry
stanowi:

»Art. 633. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-

nia 2001 r.”

Minister Finansow: H. Wasilewska-Trenkner

Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finansow
z dnia 18 wrzes$nia 2001 r. (poz. 1300)

USTAWA

z dnia 29 czerwca 1995 r.

o obligacjach.

Art. 1. Ustawa okresla zasady emisji, zbywania, na-
bywania i wykupu obligacji.

Art. 2.7 Obligacje moga emitowac:

"W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 czerwca 2000 r. o zmianie ustawy o obligacjach oraz nie-
ktérych innych ustaw (Dz. U. Nr 60, poz. 702), ktéra weszta
w zycie z dniem 27 sierpnia 2000 r.

1)2) podmioty prowadzace dziatalno$é gospodarcza,
posiadajgce osobowo$é prawng, a takze spotki ko-
mandytowo-akcyjne,

2) W brzmieniu ustalonym przez art. 603 pkt 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia
2001 r.



Dziennik Ustaw Nr 120

— 9419 —

Poz. 1300

2) gminy, powiaty, wojewddztwa, zwane dalej ,jed-
nostkami samorzadu terytorialnego”, a takze zwigz-
ki tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawa,

3

-~

inne podmioty posiadajace osobowos$é prawna,
upowaznione do emisji obligacji na podstawie in-
nych ustaw,

4) instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do Organi-
zacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),
lub bank centralny takiego panstwa, lub instytucje,
z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy re-
gulujace dziatalnosé takich instytucji na terenie Rze-
czypospolitej Polskiej i zawierajgce stosowne po-
stanowienia dotyczace emisji obligacji

— zwane dalej ,emitentami”.

Art. 3. Przepisy ustawy nie majg zastosowania do
obligacji emitowanych przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski.

Art. 4. 1.3 Obligacja jest papierem warto$ciowym
emitowanym w serii, w ktorym emitent stwierdza, ze
jest dtuznikiem wtasciciela obligacji (obligatariusza)
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslo-
nego $wiadczenia.

1a.% Przez papiery warto$ciowe emitowane w serii
rozumie sie papiery wartosciowe reprezentujgce pra-
wa majatkowe podzielone na okreslong liczbe rownych
jednostek.

2.5 Swiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze
mie¢ charakter pieniezny lub niepieniezny.

3. (skreslony).®)
4. (skreslony).®)

Art. 5. 1. Obligacja powinna zawiera¢ w szczegél-
nosci:

1) powotanie podstawy prawnej emisji,

2)”) nazwe (firme) i siedzibe emitenta, miejsce i numer
wpisu do wtasciwego rejestru albo wskazanie jed-
nostki samorzadu terytorialnego, zwiagzku tych jed-
nostek lub miasta stotecznego Warszawy, beda-
cych emitentem,

3)® nazwe obligacji i cel jej wyemitowania, jezeli jest
okreslony,

3) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 lit. a) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

4 Dodany przez art. 1 pkt 2 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

5 Z uwzglednieniem pkt 4 obwieszczenia Prezesa Rady Mi-
nistréow z dnia 6 pazdziernika 1995 r. o sprostowaniu bte-
déw (Dz. U. Nr 118, poz. 574).

6) Przez art. 1 pkt 2 lit. ¢) ustawy wymienionej w przypisie 1.

7' W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a) tiret pierw-
sze ustawy wymienionej w przypisie 1.

8 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a) tiret dru-
gie ustawy wymienionej w przypisie 1.

4)9 warto$é nominalng i numer kolejny obligacii,

4a)'9 opis $wiadczen emitenta, ze wskazaniem
w szczegodlnosci wysokosci tych $wiadczen lub
sposobu ich ustalania, termindéw, sposobdéw
i miejsc ich spetniania,

5) oznaczenie obligatariusza — przy obligacji imien-
nej,

6) ewentualny zakaz lub ograniczenie zbywania obli-
gacji imiennej,

7) date, od ktorej nalicza sie oprocentowanie, wyso-
kos¢ oprocentowania, terminy jego wyptaty i miej-
sce ptatnosci — jezeli warunki emisji przewiduja
oprocentowanie, oraz warunki wykupu,

8) (skreslony),™

9) zakres i forme zabezpieczenia albo informacje o je-
go braku,

10)'2 miejsce i date wystawienia obligacii,

11) podpisy oséb uprawnionych do zaciggania zobo-
wigzan w imieniu emitenta, przy czym podpisy te
moga by¢ odtwarzane sposobem mechanicznym.

2. (skreslony).13)
3. (skreslony).13)

4. Do obligacji dotgcza sie arkusz kuponowy opro-
centowania, jesli warunki emisji to przewiduja, oraz ar-
kusz wykupu obligac;ji.

Art. 5a.'4) 1. Obligacje moga nie mieé¢ formy doku-
mentu, w przypadku gdy emitent tak postanowi.

2. Prawa z obligacji niemajgcych formy dokumentu
powstajg z chwilg dokonania zapisu w ewidencji i przy-
stuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych
obligac;ji.

3. Podmiotami upowaznionymi do prowadzenia
ewidencji, o ktdrej mowa w ust. 2, sa:

1) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA,
2) dom maklerski,
3) bank.

4. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw
z obligacji niemajacych formy dokumentu przenosi te
prawa z chwilg dokonania w ewidencji zapisu wskazu-
jacego osobe nabywecy i liczbe nabytych obligaciji.

5. W przypadku, gdy nabycie obligacji niemajacych
formy dokumentu nastgpito w wyniku zdarzenia powo-

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a) tiret trze-

cie ustawy wymienionej w przypisie 1.

10 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. a) tiret czwarte ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

) Przez art. 1 pkt 3 lit. a) tiret pigte ustawy wymienionej
w przypisie 1.

12) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a) tiret szdste
ustawy wymienionej w przypisie 1.

13) Przez art. 1 pkt 3 lit. b) ustawy wymienionej w przypisie 1.

14 Dodany przez art. 1 pkt 4 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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dujacego z mocy prawa przeniesienie praw z tych obli-
gacji, zapis w ewidencji jest dokonywany na zadanie
nabywcy.

Art. 5b."*) W przypadku obligacji niemajacych for-
my dokumentu, prawa i obowigzki emitenta i obligata-
riuszy sg okreslone w warunkach emisji.

Art. 5¢.' 1. Do emisji obligacji, w ktérej wartosé
nominalna jednej obligacji jest nie mniejsza niz rowno-
wartos¢ 40 000 EURO, ustalona przy zastosowaniu
sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Na-
rodowy Bank Polski, nie stosuje sie przepisdw ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715,z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 703,
Nr 94, poz. 1037, Nr 103, poz. 1099, Nr 114, poz. 1191,
Nr 116, poz. 1216 i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 .
Nr 110, poz. 1189), zwanej dalej ,ustawga — Prawo
0 publicznym obrocie”, pod warunkiem, ze emitent
w terminie 7 dni przed dniem rozpoczecia emisji zawia-
domi Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.

2. Wartos¢ nominalng obligacji, o ktérej mowa
w ust. 1, przelicza sie na ztote polskie i EURO wedtug
sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien podjecia uchwaty o emisji obligac;ji.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresla, w drodze rozporzadzenia, wzér zawiado-
mienia, o ktérym mowa w ust. 1, zawierajgcego pod-
stawowe informacje o emitencie oraz obligacjach i try-
bie ich zbywania.

Art. 6.9 1. Jednostki samorzadu terytorialnego
oraz miasto stoteczne Warszawa moga poreczaé zobo-
wigzania wynikajgce z obligacji emitowanych przez:

1) inne jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzki
tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawe,

2) spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag albo spo6t-
ki akcyjne, w ktorych dana jednostka samorzadu te-
rytorialnego lub miasto stoteczne Warszawa dys-
ponuje odpowiednio ponad 50% gtosow na zgro-
madzeniu wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu,

3) przedsiebiorstwa, dla ktérych organem zatozyciel-
skim jest jednostka samorzadu terytorialnego lub
miasto stoteczne Warszawa

— do wysokosci 15% dochodow jednostki samorzadu
terytorialnego planowanych w roku, w ktérym naste-
puje udzielenie poreczenia.

2. Udzielenie poreczenia wymaga uchwaty odpo-
wiednio organu stanowigcego jednostki samorzadu te-
rytorialnego lub Rady miasta stotecznego Warszawy.

Art. 7. 1.7® Do ustanowienia hipoteki stanowiacej
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy wystarcza
oswiadczenie woli wtasciciela nieruchomosci. Wpis

15) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

16) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 lit. a) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

w ksiedze wieczystej powinien wskazywacé w szczegol-
nosci:

1) uchwate lub o$wiadczenie emitenta o emisji obli-
gacji i jej date,

2) sume, na ktérg ustanawia sie hipoteke,
3)"7) liczbe, numery i warto$é nominalna obligacji,

4) sposob i wysokosé oprocentowania obligacji, o ile
jest ono przewidziane,

5) terminy i sposéb wykupu obligaciji.
Obligatariuszy imiennie sie nie oznacza.

2. Protokét umorzenia wykupionych obligaciji, spo-
rzgdzony przez notariusza, jest tytutem do wykreslenia
hipoteki, ustanowionej w celu zabezpieczenia wierzy-
telnosci obligatariuszy.

3. Do przeniesienia obligacji zabezpieczonej hipote-
ka przepisu art. 245" Kodeksu cywilnego nie stosuje sie.

Art. 8.1 1. Emitent odpowiada catym swoim ma-
jatkiem za zobowigzania wynikajgce z obligacji, z za-
strzezeniem ust. 2.

2. Emitent moze ograniczy¢ w tresci obligacji swo-
ja odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajace
z tych obligacji do kwoty przychodéw lub wartosci ma-
jatku przedsiewziecia, do ktérych obligatariuszowi stu-
zy prawo pierwszenstwa na zasadach okreslonych
w art. 23a (obligacje przychodowe).

Art. 9."® Emisja obligacji moze nastapié przez:

1) proponowanie nabycia w sposéb wskazany w art. 2
ust. 1 ustawy — Prawo o publicznym obrocie i sta-
nowigcy publiczny obrot papierami wartosciowy-
mi w rozumieniu tej ustawy,

2) proponowanie nabycia w sposoéb wskazany w art. 2
ust. 1 ustawy — Prawo o publicznym obrocie, obli-
gacji:

a) o terminie realizacji praw krotszym niz rok, opie-
wajacych wytacznie na wierzytelnosci pieniezne,

b) o ktérych mowa w art. 5c ust. 1

— do ktérych nie stosuje sie przepiséw ustawy —
Prawo o publicznym obrocie, pod warunkiem ze
emitent w terminie 7 dni przed dniem rozpoczecia
emisji zawiadomi Komisje Papierow Wartoscio-
wych i Gietd,

3) proponowanie nabycia obligacji w inny sposob niz
okreslony w pkt 11 2.

Art. 10. 1."® Propozycja nabycia, o ktérej mowa
w art. 9 pkt 2 i 3, zawiera dane, ktore stosownie do ro-

17) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 lit. b) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

18) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 7 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

190 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a) tiret pierw-
sze ustawy wymienionej w przypisie 1.
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dzaju emitenta i obligacji pozwalaja na ocene sytuaciji
finansowej emitenta. Emitent zobowigzany jest do udo-
stepnienia informacji dotyczacych w szczegdlnosci:

1)20) celéw emisiji, jezeli sg okreslone,
2) wielkosci emisji,

3)2" wartoséci nominalnej i ceny emisyjnej obligacji
lub sposobu jej ustalenia,

4) warunkow wykupu,
5) warunkow wyptaty oprocentowania,

6) wysokosci i formy ewentualnego zabezpieczenia
i oznaczenia podmiotu udzielajgcego zabezpiecze-
nia,

7)22) wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowa-
nia zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wy-
kupu obligacji proponowanych do nabycia,

8)23 danych umozliwiajacych potencjalnym nabyw-
com obligacji orientacje w efektach przedsiewzie-
cia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji obligaciji,
oraz zdolnosci emitenta do wywigzania sie z zobo-
wigzan wynikajgcych z obligacji, jezeli przedsie-
wziecie jest okreslone,

9)% zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepie-
nieznego na $wiadczenie pieniezne.

2. W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki
jako zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajgcych z ob-
ligacji, emitent zobowigzany jest poddaé przedmiot za-
stawu lub hipoteki wycenie przez uprawnionego bie-
gtego. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki po-
winna by¢ udostepniona wraz z danymi, o ktérych mo-
wa w ust. 1.

3.24) W przypadkach, o ktérych mowa w art. 9 pkt 2
i 3, emitent prowadzacy dziatalnos¢ dtuzej niz rok jest
obowigzany udostepnié sprawozdanie finansowe, spo-
rzadzone na dzien bilansowy przypadajgcy nie wcze-
$niej niz 15 miesiecy przed datg publikacji warunkéw
emisji, wraz z opiniag biegtego rewidenta.

4.25 Emitent zobowiazany jest do udostepniania
obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych
wraz z opinig biegtego rewidenta w okresie od dokona-
nia emisji do czasu catkowitego wykupu obligacji.

200 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a) tiret dru-
gie ustawy wymienionej w przypisie 1.

21 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a) tiret trze-
cie ustawy wymienionej w przypisie 1.

22) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a) tiret czwar-
te ustawy wymienionej w przypisie 1.

23) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a) tiret pigte
ustawy wymienionej w przypisie 1.

24) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. b) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

25) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. c) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

5.26) W przypadku emisji obligacji przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwigzki oraz miasto sto-
teczne Warszawe, wymagania okreslone w ust. 3 i 4
uwaza sie za spetnione poprzez udostepnianie ostat-
niego rocznego sprawozdania z wykonania budzetu
jednostki samorzadu terytorialnego wraz z opinig re-
gionalnej izby obrachunkowej oraz odpowiednio kolej-
nych rocznych sprawozdan wraz z opiniami regional-
nej izby obrachunkowe;.

6.27) W przypadku emisji obligacji przez instytucje
finansowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 4, wymagania
okreslone w ust. 3 i 4 uwaza sie za spetnione poprzez
udostepnianie ostatniego rocznego sprawozdania fi-
nansowego wraz z opinig biegtego rewidenta.

Art. 11.28) W przypadku emisji obligacji w sposéb,
o ktérym mowa w art. 9 pkt 2, emitent zamieszcza
w warunkach emisji ogtaszanych w dzienniku ogélno-
polskim informacje okreslone w art. 10.

Art. 12. 1.29) Termin do zapisywania sie na obliga-
cje nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce od dnia rozpo-
czecia emisji w sposob, o ktérym mowa w art. 9 pkt 1
lub 2.

2. W ciggu dwdch tygodni od dnia zamkniecia pu-
blicznej subskrypcji emitent dokona przydziatu obliga-
cji, zgodnie z zasadami okreslonymi w warunkach emi-
sji.

3.30) W przypadku emisji, o ktérej mowa w art. 9
pkt 3:

1) termin na przyjecie propozycji nabycia wynosi 3 ty-
godnie od dnia jej otrzymania, chyba ze emitent
okresli inny termin,

2) termin sktadania kolejnych propozycji nabycia ob-
ligacji nie moze by¢ dtuzszy niz 6 tygodni od dnia
ztozenia pierwszej propozyciji,

3) termin dokonania przydziatu obligacji wynosi 6 ty-
godni od dnia ztozenia ostatniej propozycji naby-
cia, chyba ze emitent okresli w warunkach emis;ji
krotszy termin.

Art. 13.3V 1. Emitent moze okre$li¢ w warunkach
emisji minimalng liczbe obligacji, ktérych subskrybo-
wanie jest wymagane dla dojscia emisji do skutku
(prég emisji), a gdy emitent jest spotkg akcyjng albo
spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig, prog ten
okresla takze w uchwale o emisji obligacji.

26) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. d) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

27 Dodany przez art. 1 pkt 8 lit. e) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

28) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 9 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

29 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

300 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

31 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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2. Jezeli w terminie wyznaczonym do zapisywania
sie na obligacje nie zostanie subskrybowana co naj-
mniej taka liczba obligacji, ktéra spowoduje osiggnie-
cie progu emisji, uwaza sie, ze emisja nie doszta do
skutku.

3. O niedojsciu emisji do skutku emitent jest obo-
wigzany, w terminie dwdch tygodni od ustalonego ter-
minu przydziatu, zawiadomi¢ w dwodch dziennikach,
w tym jednym regionalnym, lub listami poleconymi
wszystkich subskrybentdw, wzywajac ich jednoczes$nie
do odbioru — poczawszy od dnia ogtoszenia lub wy-
stania listu poleconego — wptaconych kwot. Emitent
zapewnia mozliwos¢é odbioru wptaconych kwot
w miejscu ich wptaty. Obowigzek emitenta zapewnie-
nia mozliwosci odbioru wptaconych kwot w miejscu
ich wptaty ustaje po uptywie trzech miesiecy od dnia
rozpoczecia wyptat.

Art. 14. Obligacje moga byé¢ imienne lub na okazi-
ciela.

Art. 15. Obligacje nie mogg by¢ wydawane przed
ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w wa-
runkach emisiji.

Art. 16. 1. Obligacje mozna zby¢ jedynie bezwarun-
kowo.

2. Emitent moze, w warunkach emisji, wprowadzié
zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imiennych.

Art. 17. (skreslony).32)

Art. 18. Do oprocentowania obligacji nie stosuje sie
przepisow o odsetkach maksymalnych.

Art. 19.3% 1. Jezeli obligacja przyznaje obligatariu-
szowi prawo do udziatu w zysku emitenta, szczegéto-
we warunki i zasady udziatu powinny byé okreslone
w warunkach emisji, a tekst tych warunkéw powinien
by¢ ztozony w sadzie rejestrowym wtasciwym dla emi-
tenta.

2. Jezeli emitentem jest spotka akcyjna albo spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, wzmianka o prawie
obligatariuszy do udziatu w zysku podlega wpisaniu do
rejestru handlowego3?.

3. Rozporzadzanie przez emitenta zyskiem w spo-
sOb sprzeczny z warunkami emisji jest bezskuteczne
wobec obligatariuszy.

Art. 20. 1.3% O ile statut spotki tak stanowi, spotka
moze emitowacé obligacje uprawniajgce do objecia ak-
cji emitowanych przez spoétke w zamian za te obligacje,
zwane dalej ,,obligacjami zamiennymi”.

32) Przez art. 1 pkt 12 ustawy wymienionej w przypisie 1.

33) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

34) Obecnie: Krajowego Rejestru Sgdowego, stosownie do
art. 86 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Reje-
strze Sagdowym (Dz. U. 22001 r. Nr 17, poz. 209), ktéra we-
szta w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r.

35) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

2. Obligacje zamienne nie moga byé emitowane
ponizej wartosci nominalnej i nie moga by¢ wydawa-
ne przed petng wptata.

3.36) Uchwata o emisji obligacji zamiennych i akgji
wydawanych w zamian za te obligacje podlega zgto-
szeniu do rejestru handlowego®*. Wzmianka o uchwa-
le wskazujgca maksymalng wysoko$é podwyzszenia
kapitatu akcyjnego podlega wpisowi do rejestru. Data
przydziatu i wydania obligacji nie moze by¢ wczesniej-
sza niz data wpisu.

4. Uchwata o emisji obligacji zamiennych powinna
okresla¢ w szczegdlnosci:

1) zakres przyznawanego prawa oraz warunki jego re-
alizacji, w tym rodzaj akcji wydawanych w zamian
za obligacje,

2) sposob przeliczenia obligacji na akcje, ztym jednak,
ze na kazdy jeden ztoty wartosci nominalnej obli-
gacji moze przypadaé najwyzej jeden ztoty warto-
$ci nominalnej akcji,

3) maksymalng wysokos$é podwyzszenia kapitatu ak-
cyjnego w drodze zamiany obligacji na akcje.

5. Termin zamiany obligacji na akcje nie moze by¢
dtuzszy niz termin wykupu obligacji. Uchwata o emisji
obligacji moze okresli¢ krotszy termin.

6. Emitent obligacji zamiennych obowigzany jest
w warunkach emisji okresli¢ szczegétowo:

1) termin, w jakim zamiana bedzie dopuszczalna,
2) sposob przeliczenia obligacji na akcje,

3) sposob postepowania w przypadku przeksztatcenia
lub likwidacji emitenta lub zmiany warto$ci nomi-
nalnej akcji przed dniem, gdy roszczenie do zamia-
ny stanie sie wymagalne,

4)37) informacje o obowiagzku zgtoszenia przez obliga-
tariuszy Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw oraz innym organom zamiaru na-
bycia akcji w drodze zamiany obligacji na akcje
oraz o skutkach jego niedopetnienia, wynikajgcych
z wtasciwych przepiséw prawa.

7.38) Oswiadczenie obligatariusza o zamianie obli-
gacji na akcje wymaga formy pisemnej i powinno zo-
sta¢ ztozone spoétce. W tym przypadku nie stosuje sie
art. 322 § 1 Kodeksu handlowego3?.

8. (skreslony).40

36) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

37) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. ¢) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

38) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. d) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

39) Obecnie: wiasciwe przepisy ustawy wymienionej w przy-
pisie 2, stosownie do art. 629 tej ustawy.

40) Dodany przez art. 183 pkt 2 lit. b) ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754), ktéra weszta w zycie
z dniem 4 stycznia 1998 r., a nastepnie skreslony przez
art. 1 pkt 14 lit. e) ustawy wymienionej w przypisie 1.
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Art. 21. (skreslony).4"

Art.22.42 1. Spétka moze emitowaé obligacje
uprawniajace obligatariuszy — oprécz innych $wiad-
czeh — do subskrybowania akcji spétki z pierwszen-
stwem przed jej akcjonariuszami, zwane dalej , obliga-
cjami z prawem pierwszenstwa”.

2. Uchwata o emisji obligacji z prawem pierwszen-
stwa powinna okreslaé liczbe akcji przypadajacych na
jedna obligacje oraz cene emisyjng akcji lub sposéb jej
ustalenia.

3. Uchwata o emisji obligacji okresla termin wyga-
$niecia uprawnien obligatariuszy wynikajacych z przy-
znanego prawa pierwszenstwa.

Art. 23.42) Jezeli akcjonariuszom stuzy prawo pobo-
ru do objecia nowych akcji, uchwata o emisji obligacji
zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa po-
winna prawo to wytaczyé, z zachowaniem odrebnych
przepisow, w zakresie niezbednym do wykonania
uprawnien obligatariuszy.

Art. 23a.%3 1. Obligacje przychodowe moga przy-
znawac obligatariuszowi prawo do zaspokojenia swo-
ich roszczenh z pierwszeAstwem przed innymi wierzy-
cielami emitenta:

1) z catosci albo z czesci przychoddw lub z catosci al-
bo czesci majatku przedsiewzieé, ktore zostaty sfi-
nansowane ze srodkéw uzyskanych z emisji obli-
gacji, lub

2) z catosci albo z czesci przychoddéw z innych przed-
siewzieé okreslonych przez emitenta.

2. Emitentami obligacji przychodowych moga byé:

1) jednostka samorzadu terytorialnego, zwiagzek jed-
nostek samorzadu terytorialnego, miasto stotecz-
ne Warszawa,

2) spotka akcyjna albo spodtka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig, w ktérych podmiot, o ktérym mowa
w pkt 1, posiada taka liczbe akcji albo udziatow, kto-
ra zapewnia mu wiecej niz 50% ogodlnej liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspolnikéw, o ile jedynym przedmiotem dziatalno-
Sci spotki jest zaspokajanie potrzeb spotecznosci
lokalnych lub wykonywanie zadan z zakresu uzy-
tecznosci publicznej,

3) spoétka akcyjna albo spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia, ktérej jedynym przedmiotem dziatal-
nosci jest wykonywanie zadan z zakresu uzyteczno-
$ci publicznej na podstawie umowy zawartej z jed-
nostka samorzadu terytorialnego, zwigzkiem jed-
nostek samorzadu terytorialnego lub miastem sto-
tecznym Warszawa i ktdra zadania te bedzie wyko-

41) Przez art. 603 pkt 2 ustawy wymienionej w przypisie 2.

42) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

43) Dodany przez art. 1 pkt 17 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

nywacé co najmniej przez okres réwny okresowi za-
padalnosci obligacji,

R

spotka akcyjna, ktéra na podstawie upowaznienia
ustawowego lub na podstawie koncesji albo ze-
zwolenia wykonywacé bedzie zadania z zakresu uzy-
tecznosci publicznej albo $wiadczyé ustugi w zakre-
sie transportu lub komunikacji oraz utrzymania
i rozwoju infrastruktury komunikacyjnej lub trans-
portowej co najmniej przez okres rowny okresowi
zapadalnosci obligaciji.

3. Uchwata o emisji obligacji przychodowych po-
winna okreslaé rodzaj i cel przedsiewziecia, sposob ob-
liczenia przychodow z przedsiewziecia, a takze wskazy-
wag, do jakiej czesci przychodow z przedsiewziecia lub
majatku z przedsiewziecia stuzy obligatariuszom pra-
wo pierwszenstwa, o ktorym mowa w ust. 1. Uchwata
o emisji obligacji moze wskazywac na wigcej niz jedno
przedsiewziecie.

4. Dane, o ktérych mowa w ust. 3, powinny byé
umieszczone w tresci obligacji przychodowe;.

5. Emitent obligacji przychodowych, poza obowigz-
kami okreslonymi w art. 10, udostepnia dodatkowo ob-
ligatariuszom co najmniej na dwa tygodnie przed kaz-
dym terminem wyptaty swiadczen z obligacji, jednak-
Ze nie rzadziej niz raz w roku, sprawozdanie zawieraja-
ce dane o sumie przychodow z przedsiewsziecia, ktore
wptynety na rachunek, o ktérym mowa w art. 23b
ust. 1, oraz o kwotach wyptaconych obligatariuszom
oraz emitentowi z tego rachunku w okresie od poprzed-
niej wyptaty swiadczen, a takze omowienie struktury
przychoddéw z przedsiewziecia oraz struktury kosztow
ponoszonych przez emitenta na utrzymanie przedsie-
wziecia w tym okresie.

6. Po wyemitowaniu obligacji przychodowych emi-
tent obowigzany jest ogtosi¢ w dwdch dziennikach,
w tym co najmniej jednym ogdlnopolskim, tagczng wy-
soko$¢ zadtuzenia z tytutu tych obligacji oraz wskazaé
przedsiewziecie, o ktérym mowa w ust. 1.

7. Emitent obligacji przychodowych nie moze zby-
wacé ani obcigzaé sktadnikéw majatkowych przedsie-
wziecia, z wyjatkiem sytuacji, gdy dokonuje zbycia
w ramach prawidtowej gospodarki, nie powodujgc
istotnego zmniejszenia wartosci tego przedsiewzigcia.

8. Wierzytelnosci tworzace przychody, do ktérych
pierwszenstwo przystuguje obligatariuszom obligacji
przychodowych, nie moga by¢ przedmiotem zabezpie-
czenia zastawem ani tez przedmiotem cesji.

Art. 23b.*3 1. W przypadku przyznania obligatariu-
szom, zgodnie z art. 23a ust. 1, prawa do zaspokojenia
swoich roszczen z przychodow z okreslonego przedsie-
wziecia, wszystkie przychody z takiego przedsiewzigcia
powinny wptywaé na rachunek bankowy, przeznaczo-
ny wytacznie do ich gromadzenia i dokonywania wy-
ptat, zgodnie z ust. 2 i 3.

2. Emitent nie moze dokonywaé wyptat srodkow
z tego rachunku dla celdw innych niz zaspokojenie
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roszczen obligatariuszy, z zastrzezeniem ust. 3. W od-
niesieniu do srodkéw znajdujacych sie na rachunku
bankowym, o ktérym mowa w ust. 1, nie przystuguje
prawo potracenia.

3. Emitent moze dokonywaé¢ wyptat z rachunku
bankowego, o ktérym mowa w ust. 1, w innych celach
niz zaspokojenie roszczen obligatariuszy wytgcznie
kwot przewyzszajacych kwote wystarczajgca do zaspo-
kojenia ich roszczen wynikajgcych z obligacji w okresie
nastepnych 12 miesiecy, o ile mozliwos$é taka przewi-
dziano w warunkach emis;ji.

4. Srodki zgromadzone na rachunku, o ktérym mo-
wa w ust. 1, nie podlegaja egzekucji prowadzonej z ra-
chunku emitenta do wysokosci kwoty zobowigzania
emitenta wobec obligatariuszy.

5. W przypadku egzekucji przeprowadzanej ze
sktadnikéw majatkowych przedsiewziecia, zajeciu nie
podlega kwota w wysokosci niezbednej do zaspokoje-
nia roszczen obligatariuszy. Kwota ta przekazywana
jest na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 1,
i nie moze byé wyptacana na inne cele niz zaspokoje-
nie roszczen obligatariuszy.

6. W przypadku egzekucji wszczetej celem zaspoko-
jenia roszczen z obligacji przychodowych, ust. 5 nie
stosuje sie.

7. Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz $wiad-
czeh emitenta naleznych obligatariuszom od emitenta
obligacji w wykonaniu zobowigzan wynikajgcych
z tych obligacji nie uwzglednia sie przy ustalaniu ogra-
niczen zadtuzenia jednostek samorzadu terytorialne-
go, o ktérych mowa w art. 113 ustawy z dnia 26 listo-
pada 1998 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 155,
poz. 1014, z 1999 r. Nr 38, poz. 360, Nr 49, poz. 485,
Nr 70, poz. 778 i Nr 110, poz. 1255, z 2000 r. Nr 6,
poz. 69, Nr 12, poz. 136, Nr 48, poz. 550, Nr 95,
poz. 1041, Nr 119, poz. 1251 i Nr 122, poz. 1315 oraz
22001 r. Nr 45, poz. 497, Nr 46, poz. 499, Nr 88, poz. 961,
Nr 98, poz. 1070, Nr 100, poz. 1082 i Nr 102, poz. 1116).

Art. 23¢.%3 1. Srodki zgromadzone na rachunku
bankowym, o ktérym mowa w art. 23b ust. 1, sg wyta-
czone z masy upadtosci emitentdéw, o ktdrych mowa
w art. 23a ust. 2 pkt 2—4.

2. Z chwilg otwarcia postepowania upadtos$ciowe-
go lub likwidacyjnego podmiotu bedgcego emitentem
obligacji przychodowych zobowigzania z tytutu obliga-
cji przychodowych stajg sie natychmiast wymagalne.

3. W przypadku podjecia, w trybie wskazanym wta-
Sciwymi przepisami, decyzji o podziale jednostek sa-
morzadu terytorialnego bedacych emitentami, zobo-
wigzania z tytutu obligacji przychodowych staja sie na-
tychmiast wymagalne.

4. Zaspokojenia roszczen posiadaczy obligacji przy-
chodowych dokonuje sie ze sktadnikdéw majatku przed-
siewziecia, z pierwszenstwem przed innymi wierzycie-
lami upadtego.

Art. 24. 1. Z chwilag wykupu obligacje podlegaja
umorzeniu.

2.44) Jezeli emitent nie wypetni w terminie, w cato-
$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z obligac;ji,
obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natych-
miastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne.

3.44) W razie likwidacji emitenta obligacje podlega-
ja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia li-
kwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie na-
stapit. W przypadku zniesienia lub podziatu jednostki
samorzadu terytorialnego, zwigzku tych jednostek lub
miasta stotecznego Warszawy, bedacych emitentami
obligacji, odpowiedzialnos¢ za zobowigzania wynikaja-
ce z emisji obligacji ponoszg solidarnie jednostki sa-
morzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktére przejety
mienie emitenta.

4.4 Jezeli emitent zobowiazat sie do spetnienia
swiadczenia niepienigznego, w razie opoznienia w je-
go spetnieniu, na zadanie obligatariusza nastepuje
przeksztatcenie tego swiadczenia w Swiadczenie pie-
niezne, do ktérego stosuje sie odpowiednio przepis
ust. 2. Zasady przeliczania wartosci takiego $wiadcze-
nia niepienieznego okreslajg warunki emis;ji.

Art. 25. 1. Emitent moze nabywaé wtasne obligacje
jedynie w celu ich umorzenia.

2. Emitent nie moze nabywaé wtasnych obligacji
po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowia-
zan z obligacji, okreslonego w warunkach emisji.

3.45) Emitent bedacy w zwtoce z realizacjg zobowia-
zan z obligacji nie moze nabywaé wtasnych obligac;ji.

Art. 26. W razie utraty obligacji imiennej, podlega
ona odtworzeniu przez sad, w trybie wtasciwym dla
umarzania utraconych dokumentow.

Art. 27. (skreslony).4®)

Art. 28.47) 1. Emitent, bedacy jednostka samorzadu
terytorialnego, zwigzkiem tych jednostek lub miastem
stotecznym Warszawa, jest obowigzany oznaczy¢ cel
emisji i nie moze przeznaczy¢ srodkow pochodzacych
z emisji obligacji na inne cele.

2. Emitenci inni niz okresleni w ust. 1 nie moga
przeznaczy¢ srodkéw pochodzacych z emisji obligacji
na inny cel, jezeli cel emisji zostat okreslony.

Art. 29.47 Emitent moze, a w przypadku zabezpie-
czenia emisji poreczeniem Skarbu Panstwa powinien,
przed rozpoczeciem emisji obligacji, zawrzeé¢ z ban-

44) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

45) Dodany przez art. 1 pkt 19 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

46) Przez art. 1 pkt 20 ustawy wymienionej w przypisie 1.

47) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.



Dziennik Ustaw Nr 120

— 9425 —

Poz. 1300

kiem umowe o reprezentacje obligatariuszy wobec
emitenta, zwang dalej ,umowa o reprezentacje”.

Art. 30. 1.48) Bank, o ktérym mowa w art. 29, zwany
dalej ,bankiem-reprezentantem”, petni funkcje przed-
stawiciela ustawowego obligatariuszy na zasadach
okreslonych w ustawie oraz w umowie o reprezenta-

cje.

2. Przy wykonywaniu obowigzkdw wobec obligata-
riuszy bank-reprezentant powinien dziata¢ z zachowa-
niem najwyzszej starannosci zawodowe;j.

Art. 31. 1. Funkcje banku-reprezentanta moze pet-
ni¢ wytgcznie bank posiadajacy kapitat wtasny w wyso-
kosci nie nizszej niz rownowarto$é 10 000 000 EURO4?)
w walucie polskiej, utworzony w formie spotki akcyj-
nej, lub bank panstwowy.

2. Bankiem-reprezentantem w ramach danej emisji
obligacji nie moze by¢ bank:

1) ktérego cztonkowie organdw nadzoru lub zarzadu
sg dfuznikami emitenta,

2)%0) bedacy w stosunku do emitenta wprowadzaja-
cym papiery wartosciowe do publicznego obrotu
w rozumieniu art. 4 pkt 5 ustawy — Prawo o pu-
blicznym obrocie, lub oferujagcym w publicznym
obrocie papiery wartosciowe tego emitenta,

3) ktérego wiecej niz 20% cztonkdw organdéw nadzoru
lub zarzadu pefni jednoczes$nie funkcje cztonka or-
ganu stanowigcego, nadzoru lub zarzagdu emitenta,

4) posiadajacy wiecej niz 10% akcji lub udziatéw emi-
tenta lub podmiotu dominujacego lub zaleznego
w stosunku do emitenta,

5) ktorego wiecej niz 10% akcji lub udziatow jest tacz-
nie w posiadaniu emitenta, cztonkéw jego orga-
néw stanowigcych, nadzoru lub zarzadu oraz ktére-
gokolwiek z wtascicieli emitenta, albo gdy wiecej
niz 10% akcji lub udziatéw podmiotu dominujace-
go lub zaleznego w stosunku do banku znajduje sie
w posiadaniu tych podmiotdéw lub osdb.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, nie
majg zastosowania do posiadanych przez Skarb Pan-
stwa akcji lub udziatéw:

1) emitenta,
2) banku-reprezentanta,

3) podmiotu dominujgcego lub zaleznego w stosunku
do podmiotow okreslonych w pkt 1i 2.

48) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

49) Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. — Pra-
wo dewizowe (Dz. U. Nr 160, poz. 1063), ktory wszedt
w zycie z dniem 1 stycznia 1999 r.

50) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

4. W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych
mowa w ust. 2, bank-reprezentant zobowigzany jest,
w terminie 30 dni od ich wystgpienia, do usuniecia po-
wstatych przeszkdd. Jezeli usuniecie tych przeszkod
nie jest mozliwe, emitent powinien rozwigzaé umowe
o reprezentacje w terminie nie dtuzszym niz kolejne
60 dni, nie wczes$niej jednak niz przed zawarciem umo-
wy o reprezentacje z nowym bankiem.

5. W terminie 60 dni od zawieszenia dziatalnosci
banku-reprezentanta lub otwarcia jego likwidacji emi-
tent zobowigzany jest do zawarcia umowy o reprezen-
tacje z nowym bankiem. Do chwili zawarcia nowej
umowy obowigzki reprezentanta obligatariuszy petni
bank dotychczasowy.

Art. 32. 1. Umowa o reprezentacje powinna okre-
$laé szczegdtowo uprawnienia i obowigzki banku-re-
prezentanta wobec emitenta oraz obowigzki wobec ob-
ligatariuszy, jak rowniez obowigzki emitenta wobec
banku-reprezentanta.

2. Istotne postanowienia umowy z bankiem-repre-
zentantem powinny by¢ zamieszczone w prospekcie
emisyjnym lub memorandum informacyjnym danej
emisji obligacji.

Art. 33. Emitent zobowigzany jest do:

1)®") przekazywania bankowi-reprezentantowi infor-
macji biezacych i okresowych przygotowanych
zgodnie z art. 81 ustawy — Prawo o publicznym ob-
rocie,

2) sktadania bankowi-reprezentantowi, w odstepach
czasu nie dtuzszych niz trzy miesigce, okresowego
sprawozdania z wypetnienia obowigzkéw wynika-
jacych z warunkow emisiji,

3) zawiadamiania banku-reprezentanta — w przypad-
ku ustanowienia zabezpieczenia emisji — o wszel-
kich zmianach dotyczacych ustanowionych zabez-
pieczen, w tym takze o istotnych zmianach warto-
Sci rzeczy lub praw stanowigcych podstawe zabez-
pieczenia.

Art. 34. Do obowigzkéw banku-reprezentanta wo-
bec obligatariuszy nalezy w szczegdlnosci:

1) okresowa analiza sytuacji finansowej emitenta
z punktu widzenia jego zdolnosci do wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z warunkéw emis;ji,

2) udzielanie odpowiedzi na pytania obligatariuszy
dotyczace emisji,

3) sktadanie obligatariuszom, nie rzadziej niz raz na
sze$¢ miesiecy, oSwiadczenia o braku okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 31 ust. 2,

4) niezwtoczne zawiadamianie obligatariuszy o sytu-
acji finansowej emitenta — przed wystgpieniem

51 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 24 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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okolicznosci stanowigcych naruszenie obowigz-
kéw emitenta cigzgcych na nim w ramach emisji —
o ile zdaniem banku-reprezentanta sytuacja ta
stwarza realne zagrozenie dla zdolnosci wykony-
wania tych obowiagzkéw przez emitenta.

Art. 35. 1. Do obowigzkéw banku-reprezentanta, po
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta obowiagzkéw
wynikajgcych z warunkdw emisji, nalezy:

1) niezwtoczne zawiadomienie obligatariuszy o zaist-
nieniu okolicznosci stanowiagcych naruszenie obo-
wigzkédw emitenta wobec obligatariuszy,

2) zastosowanie $srodkéw majacych na celu ochrone
praw obligatariuszy danej emisji oraz niezwtoczne
zawiadomienie obligatariuszy o zastosowanych
srodkach.

2. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, moga
obejmowacé w szczegdlnosci:

1) podjecie dziatah majgcych na celu ustanowienie
przez emitenta dodatkowych zabezpieczen,

2) zawiadomienie emitenta o wymagalnosci catego
dtugu gtéwnego na wypadek opéznienia w sptacie
okreslonej czesci tego dtugu lub raty odsetek, jeze-
li sptate taka przewidujg warunki emisji, albo

3) wystgpienie z wtasciwym powaddztwem przeciwko
emitentowi, albo

4) zgtoszenie wniosku o ogtoszenie upadtosci emiten-
ta.

Art. 36. Udostepnienie obligatariuszom przez bank-
-reprezentanta informacji wymaganych przez ustawe
lub umowe o reprezentacje obligatariuszy odbywa sie
w drodze publikacji w co najmniej 2 dziennikach, wska-
zanych w tresci prospektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego.

Art. 37. Wierzytelnosci banku-reprezentanta wobec
emitenta, w tym takze roszczenie o wynagrodzenia
przewidziane w umowie o reprezentacje, nie moga zo-
stac¢ zaspokojone w stopniu wyzszym niz ten, w ktérym
nastepuje zaspokojenie wierzytelnosci obligatariuszy
wobec emitenta.

Art. 37a.52 Roszczenia wynikajagce z obligacji
przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

Art. 38. 1.53) Kto dokonuje emisji obligacji nie be-
dac do tego uprawnionym lub przy emisji nie zachowu-
je warunkow okreslonych w ustawie,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze pozbawie-
nia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

52) Dodany przez art. 1 pkt 25 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

53) W brzmieniu ustalonym przez art. 5 § 2 pkt 43 ustawy
z dnia 6 czerwca 1997 r. — Przepisy wprowadzajace Ko-
deks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 554 i Nr 160, poz. 1083), kt6-
ra weszta w zycie z dniem 1 wrze$nia 1998 r.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajagc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej albo jednostki organiza-
cyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej dopuszcza
sie czynu okreslonego w ust. 1.

Art. 39. 1.5% Kto, przy emisji obligacji, o ktérej mo-
wa w art. 9 pkt 2 i 3, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane, ktébre moga w istotny sposéb wpty-
na¢ na ocene zdolnosci emitenta do wywigzania sie
z zobowigzan wynikajacych z obligacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze pozbawie-
nia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w ust. 1, dziatajgc w imieniu lub w intere-
sie osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej niepo-
siadajgcej osobowaosci prawne;j.

Art. 40. 1.5% Kto nie udostepnia sprawozdan finan-
sowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3—5, lub spra-
wozdan, o ktérych mowa w art. 23a ust. 5,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci al-
bo pozbawienia wolnosci do roku.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w ust. 1, dziatajagc w imieniu lub w intere-
sie emitenta.

Art. 40a.59 Kto nie przechowuje $rodkéw bedacych
przychodami z przedsiewziecia na rachunku banko-
wym, zgodnie z art. 23b ust. 1, lub wyptaca zgromadzo-
ne srodki w sposéb sprzeczny z art. 23b ust. 1—3,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt, karze pozbawie-
nia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom tacznie.

Art. 41.5% Kto przeznacza $rodki pochodzace z emi-
sji obligacji na inne cele niz okreslone w warunkach
emisiji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozba-
wienia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom tacz-
nie.

Art. 42. (skreslony).?”)

Art. 43.53) Kto dziatajgc w imieniu banku-reprezen-
tanta nie dopetnia obowigzkéw, o ktoérych mowa
w art. 35 ust. 1,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

54) W brzmieniu ustalonym przez art. 5 § 2 pkt 43 ustawy wy-
mienionej w przypisie 53 oraz przez art. 1 pkt 26 ustawy
wymienionej w przypisie 1.

58) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

56) Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

57) Przez art. 1 pkt 29 ustawy wymienionej w przypisie 1.
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Art. 43a.%®) 1. Kto, dziatajagc w imieniu lub na ra-
chunek emitenta, proponuje nabycie obligacji naby-
tych na podstawie art. 25,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt.

2. Kto nabywa obligacje z naruszeniem zakazoéw,
o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 lub 3,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt.

58) Dodany przez art. 1 pkt 30 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

Art. 44. Do obligacji wyemitowanych przed dniem
wejscia w zycie ustawy stosuje sie przepisy dotychcza-
sowe.

Art. 45, Traci moc ustawa z dnia 27 wrzes$nia 1988 r.
o obligacjach (Dz. U. Nr 34, poz. 254).

Art. 46. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie miesig-
ca od dnia ogtoszenia.5®

59) Ustawa zostata ogtoszona dnia 19 lipca 1995 .
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