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2. Zezwolenia na nabywanie lub zbywanie papie-
row wartosciowych we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek, udzielone na podstawie art. 22 8 3 ustawy,
o ktérej mowa w art. 191, tracg moc, jezeli Komisja
zgtosi sprzeciw w terminie 2 tygodni od dnia wejscia
W zycie ustawy.

3. (pominiety.)21?

4. Do udziatow w spétce z ograniczong odpowie-
dzialnoscig prowadzacej przedsiebiorstwo maklerskie
przed uptywem terminu wskazanego w ust. 3 stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 49.

Art. 187. 1. Zachowujg waznos$¢ wpisy na liste ma-
kleréw papieréow wartosciowych i liste doradcéw w za-
kresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi,
dokonane przed dniem wejscia w zycie ustawy.

2. Doradcy w zakresie publicznego obrotu papiera-
mi wartosciowymi stajg sie z dniem wejscia w zycie
ustawy doradcami inwestycyjnymi.

Art. 188. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Zwig-
zek Makleréw Papierow Wartosciowych i Doradcow
w Zakresie Publicznego Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi utworzony na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w art. 191, zwany dalej ,Zwiagzkiem”, staje sie stowa-
rzyszeniem w rozumieniu ustawy z dnia 7 kwietnia
1989 r. — Prawo o stowarzyszeniach (Dz. U. Nr 20,
poz. 104, z 1990 r. Nr 14, poz. 86 i z 1996 r. Nr 27,
poz. 118).

2. Wpisanie Zwiazku do rejestru stowarzyszen na-
stepuje na podstawie statutu spetniajgcego warunki
okreslone w art. 10 Prawa o stowarzyszeniach oraz in-
nych dokumentéw zawierajacych informacje wymie-
nione w art. 18 ust.1 tego prawa, po ich ztozeniu do sa-
du przez upowaznionego przedstawiciela Zwigzku
w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy,
pod rygorem zastosowania przez sad srodka, o ktérym
mowa w art. 26 Prawa o stowarzyszeniach.

Art. 189. 1. Do spraw wszczetych i niezakonczonych
przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje sie, z za-
strzezeniem ust. 2, przepisy tej ustawy.

2. Osoby, ktére w dniu wejscia w zycie ustawy spet-
niaja, wedtug przepiséw dotychczasowych, warunki do
uzyskania wpisu na liste maklerow papierow warto-

sciowych lub liste doradcéw w zakresie publicznego
obrotu papierami wartosciowymi uzyskuja, po ztozeniu
stosownego wniosku, wpis na liste makleréow papierow
wartosciowych lub liste doradcdéw inwestycyjnych.

Art. 190. Do czasu wydania przepiséw wykonaw-
czych przewidzianych w ustawie, nie dtuzej jednak niz
przez 12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie, pozosta-
ja w mocy przepisy wydane na podstawie ustawy,
o ktdrej mowa w art. 191, o ile nie sg sprzeczne z niniej-
szg ustawa.

Art. 191. Traci moc ustawa z dnia 22 marca 1991 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi i funduszach powierniczych (Dz. U z 1994 r. Nr 58,
poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591, z 1996 .
Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496
i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164 i Nr 88,
poz. 554), z wyjatkiem:

1) art. 2 pkt 7 i 8,220

2) art. 5 8§ 5, ktory traci moc po uptywie 6 miesiecy od
dnia ogtoszenia niniejszej ustawy,

3) art. 16 § 1 pkt 2, ktéry traci moc po uptywie 2 lat od
dnia ogtoszenia niniejszej ustawy,

4) rozdziatu 8,220

5) art. 120 — w czesci dotyczacej dziatalnosci, o ktorej
mowa w rozdziale 8.220

Art. 192.221 Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem:

1) art. 7, ktoéry wehodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy
od dnia ogtoszenia,

2) art. 26 ust. 1 pkt 5, ktéry w stosunku do oséb wpisa-
nych przed dniem jej wejscia w zycie na listy makle-
row papierow wartosciowych lub doradcéw w zakre-
sie publicznego obrotu papierami wartosciowymi
wchodzi w zycie po uptywie 2 lat od dnia ogtoszenia.

220 przepisy te zostaty uchylone przez art. 157 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 139, poz. 939), ktéra weszta w zycie z dniem 21 lutego
1998 r.

221 Ustawa zostata ogtoszona dnia 3 pazdziernika 1997 r.

448
OBWIESZCZENIE MINISTRA FINANSOW
z dnia 21 marca 2002 r.

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

1. Na podstawie art. 7 ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 114, poz. 1192) ogtasza sie w zataczniku do
niniejszego obwieszczenia jednolity tekst ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 933), z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych:

1) ustawa z dnia 23 lipca 1999 r. o zmianie ustawy
o zrekompensowaniu okresowego niepodwyzsza-

nia ptac w sferze budzetowej oraz utraty niektérych
wzrostow lub dodatkéw do emerytur i rent (Dz. U.
Nr 72, poz. 801),

2) ustawa z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach to-
warowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099),

3) ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o zmianie ustawy
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114,
poz. 1192),
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4) ustawa z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach w orga-
nizacji i funkcjonowaniu centralnych organow ad-
ministracji rzadowej i jednostek im podporzadko-
wanych oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U.
Nr 25, poz. 253)

i zmian wynikajgcych z przepiséow ogtoszonych przed
dniem wydania jednolitego tekstu.

2. Podany w zatgczniku do niniejszego obwieszcze-
nia jednolity tekst ustawy nie obejmuje:

1) art. 151 i 158—160 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139,
poz. 933), ktore stanowia:

LArt. 151. Do wnioskéw o udzielenie zezwolenia,
o ktorych mowa w art. 96 ustawy z dnia
22 marca 1991 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi i fun-
duszach powierniczych (Dz. U. z 1994 r.
Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121,
poz. 591, 2 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75,
poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149,
poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164
i Nr 88, poz. 554), nierozpatrzonych przez
Komisje do dnia wejscia w zycie niniej-
szej ustawy, stosuje sie przepisy niniej-
szej ustawy.”

L»Art. 158. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podat-
ku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz. U.z 1993 r. Nr 90, poz. 416 i Nr 134,
poz. 646, z 1994 r. Nr 43, poz. 163, Nr 90,
poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123,
poz. 602 i Nr 126, poz. 626,z 1995 r. Nr 5,
poz. 25i Nr 133, poz. 654,z 1996 r. Nr 25,
poz. 113, Nr 87, poz. 395, Nr 137,
poz. 638, Nr 147, poz. 686 i Nr 156,
poz. 776 oraz z 1997 r. Nr 28, poz. 153,
Nr 30, poz. 164, Nr 71, poz. 449, Nr 85,
poz. 538, Nr 96, poz. 592, Nr 121,
poz. 770, Nr 123, poz. 776, Nr 137,
poz. 926 i Nr 139, poz. 932) wprowadza
sie nastepujace zmiany:

1) w art. 17 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

«5) przychody z tytutu udziatu w fun-
duszach powierniczych lub inwe-
stycyjnych, w tym réwniez z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych, od-
kupienia jednostek uczestnictwa
oraz wykupienia certyfikatow in-
westycyjnych w funduszach inwe-
stycyjnych, a takze z tytutu umorze-
nia jednostek uczestnictwa i certy-
fikatéw inwestycyjnych w fundu-
szach inwestycyjnych utworzo-
nych na podstawie przepisow
o funduszach inwestycyjnych,»;

2) w art. 21 w ust. 1:
a) po pkt 5 dodaje sie pkt 5a w brzmie-
niu:
«ba) kwoty zwracane przez towa-
rzystwo funduszy inwestycyj-

nych w zwigzku z wygasnie-
ciem zezwolenia na utworze-
nie funduszu inwestycyjne-
gO,))

b) dodaje sie pkt 56 i 57 w brzmieniu:

«56) przychody z tytutu udziatu
w funduszach powierniczych
lub inwestycyjnych, w tym
rowniez z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa w fun-
duszach powierniczych oraz
zbycia certyfikatow inwesty-
cyjnych i jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyj-
nych,

57) przychody z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa Ilub
certyfikatow inwestycyjnych
w przypadku likwidacji fundu-
szu inwestycyjnego.»;

3) w art. 23 w ust. 1 pkt 38 otrzymuje
brzmienie:

«38) wydatkéw na objecie lub nabycie
udziatow albo wktadéw w spot-
dzielni, udziatéw w spdtce albo
akcji oraz innych papieréw war-
tosciowych, a takze wydatkow na
nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych,
Swiadectw udziatowych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych
oraz certyfikatow inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych; wydatki
takie sg jednak kosztem uzyska-
nia przychodu przy ustalaniu do-
chodu ze zbycia tych udziatdw,
wktadoéw, akcji oraz innych papie-
row wartosciowych, a takze do-
chodu ze zbycia $wiadectw udzia-
towych narodowych funduszy in-
westycyjnych oraz zbycia certyfi-
katéw inwestycyjnych lub jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych albo umorzenia jed-
nostek uczestnictwa w fundu-
szach powierniczych, a takze z ty-
tutu umorzenia jednostek uczest-
nictwa lub certyfikatéw inwesty-
cyjnych w przypadku likwidacji
funduszu inwestycyjnego,»;

4) w art. 52 w pkt 1 skresla sig lit. c).

Art. 159. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o po-

datku dochodowym od os6b prawnych
(Dz. U.z1993r. Nr 106, poz. 482 i Nr 134,
poz. 646, z 1994 r. Nr 1, poz. 2, Nr 43,
poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87, poz. 406,
Nr 90, poz. 419, Nr 113, poz. 547, Nr 123,
poz. 602 i Nr 127, poz. 627,z 1995 r. Nr 5,
poz. 25, Nr 86, poz. 433, Nr 96, poz. 478,
Nr 133, poz. 654 i Nr 142, poz. 704,
z 1996 r. Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146,
Nr 90, poz. 405, Nr 137, poz. 639 i Nr 147,
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poz. 686 orazz 1997 r. Nr 9, poz. 44, Nr 28,

poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96, poz. 592,

Nr 107, poz. 685, Nr 118, poz. 754, Nr 121,

poz. 770, Nr 123, poz. 776 i 777, Nr 137,

poz. 926 i Nr 139, poz. 932) wprowadza

sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 6 w ust. 1 w pkt 9 kropke zaste-
puje sie przecinkiem i dodaje sie
pkt 10 w brzmieniu:

«10) fundusze inwestycyjne utworzo-
ne na podstawie przepiséw usta-
wy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 933).»;
2) w art. 12 w ust. 4:

a) w pkt 3 skresla sie wyrazy «wykupu
przez emitenta papierow wartoscio-
wych oraz z tytutu umorzenia jedno-
stek uczestnictwa w funduszach po-
wierniczych»,

b) po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmie-
niu:

«4a) przychoddéw  otrzymywanych
przez towarzystwo funduszy in-
westycyjnych z tytutu zapiséw
na jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.»,

3) w art. 16 w ust. 1:
a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

«8) wydatkéw na objecie lub nabycie
udziatéw albo wktadow w spot-
dzielni, udziatébw w spétce albo
akcji oraz innych papieréw war-
tosciowych, a takze wydatkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa
w funduszach powierniczych,
$wiadectw udziatowych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych
oraz certyfikatéw inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych; wydatki
takie sg jednak kosztem uzyska-
nia przychodu przy ustalaniu do-
chodu ze zbycia tych udziatow,
wktadow, akcji oraz innych pa-
pieréw wartosciowych, w tym
dochodu z tytutu wykupu przez
emitenta papieréw wartoscio-
wych, a takze dochodu ze zbycia
$wiadectw udziatowych narodo-
wych funduszy inwestycyjnych
oraz zbycia certyfikatow inwesty-
cyjnych lub jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych, al-
bo umorzenia jednostek uczest-
nictwa w funduszach powierni-
czych, a takze z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa lub certy-
fikatéw inwestycyjnych w przy-
padku likwidacji funduszu inwe-
stycyjnego,»

b) w pkt 10 skresla sig lit. d);

4) w art. 17 w ust. 1 w pkt 20 na koncu
dodaje sie wyrazy «jak réwniez z tytu-
tu sprzedazy udziatow lub akcji spotek
whniesionych do tych funduszy przez
Skarb Panstwan.

Art. 160. W ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o ra-

chunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591

oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43,

poz. 272, Nr 88, poz. 554 i Nr 118,

poz. 754) wprowadza sie nastepujace

zmiany:

T)w art. 2 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje
brzmienie:

«3) jednostek organizacyjnych dziata-
jacych na podstawie Prawa banko-
wego, Prawa o publicznym obro-
cie papierami warto$ciowymi
i funduszach powierniczych, prze-
pisow o funduszach inwestycyj-
nych lub przepiséw o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, bez wzgledu na
wielkosé przychodow, »;

2) w art. 64:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

«2) jednostek dziatajacych na pod-
stawie Prawa o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowy-
mi i funduszach powierniczych
oraz przepisow o funduszach
inwestycyjnych,»

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

«4. Badaniu i ogtaszaniu podlegaja
rowniez pétroczne sprawozda-
nia finansowe funduszy inwe-
stycyjnych.»;

3) art. 70 otrzymuje brzmienie:

«Art. 70. 1. Kierownik jednostki, o kto-
rej mowa w art. 64 ust. 1,
obowigzany jest ztozy¢ bi-
lans, rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie
z przeptywu $rodkow pie-
nieznych za rok obrotowy
do ogtoszenia w ciagu
15 dni od dnia ich zatwier-
dzenia, wraz z opinig bie-
gtego rewidenta oraz odpi-
sem uchwaty badZ posta-
nowienia organu zatwier-
dzajgcego o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowe-
go i podziale zysku lub po-
kryciu straty. Zakres rocz-
nego i potrocznego spra-
wozdania finansowego
funduszy inwestycyjnych
oraz termin ich ztozenia do
ogtoszenia okreslaja od-
rebne przepisy.

2. Ogtoszenie, 0 ktéorym mo-
wa w ust. 1i art. 64 ust. 4,
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nastepuje w Monitorze
Polskim B.»;

4) w art. 81 w ust. 2 w pkt 1 do-
daje sie lit. d) w brzmieniu:
«d) szczegdlne zasady ra-

chunkowosci funduszy in-
westycyjnych, w tym row-
niez wzory sktadnikow
sprawozdania finansowe-
go, terminy sporzadzania
i ztozenia do ogtoszenia
rocznych i pdtrocznych
sprawozdan finanso-
wych, zakres ogtaszanych
rocznych i pdtrocznych
sprawozdan finansowych
oraz termin zatwierdzania
rocznego sprawozdania
finansowego.»”;

2) art. 8 ustawy z dnia 23 lipca 1999 r. o zmianie usta-
wy o zrekompensowaniu okresowego niepodwyz-
szania ptac w sferze budzetowej oraz utraty niekto-
rych wzrostow lub dodatkdw do emerytur i rent
(Dz. U. Nr 72, poz. 801), ktory stanowi:

LArt. 8.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogtoszenia.”;

3) art. 70 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o giet-
dach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099), ktéry
stanowi:

L~Art. 70. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 6 mie-

siecy od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem:

1) art. 26 ust. 2, ktory wchodzi w zycie po
uptywie 18 miesiecy od dnia ogtosze-
nia,

2) art. 29, ktéry wchodzi w zycie po upty-
wie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.”;

4) art. 2—6 i 8 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 114, poz. 1192), ktore stanowia:

LJArt. 2.

Art. 3.

Art. 4.

Do ztozonych przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy wnioskdéw o uzyskanie
zezwolenia na utworzenie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych oraz do trybu
tworzenia towarzystw na podstawie takich
whnioskdw stosuje sie przepisy dotychcza-
sowe.

Do wnioskéw o uzyskanie innych zezwolen

niz okreslone w art. 2, ztozonych przed

dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy,
stosuje sie przepisy tej ustawy.

1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy
sg obowigzane, w terminie roku od dnia
jej wejscia w zycie, z zastrzezeniem
ust. 2, do dostosowania tresci statutow
do zmian wynikajgcych z tej ustawy.

2. W przypadku zmiany statutu wynikajgcej
z art. 11 ust. 4—6 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawg, termin, o ktérym mowa w ust. 1,
wynosi 2 lata od dnia wejscia w zycie ni-
niejszej ustawy.

3.Zmiana statutu wytgcznie w zakresie
okreslonym w ust. 1i ust. 2 nie podlega
optacie, o ktérej mowa w art. 135 usta-
wy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.

Art. 5. Do czasu wydania przepisow wykonaw-
czych okreslonych w ustawie zachowujg
moc przepisy dotychczas obowigzujace,
nie dtuzej jednak niz przez 2 lata od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

Art. 6. Z dniem uzyskania przez Rzeczpospolitg
Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej tra-
cg moc art. 81, art. 102 i art. 121 ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejsza ustawa.”

+Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem:
1) art. 11 ust. 4 oraz 149a w zakresie art. 11

ust. 4 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
ktore wchodza w zycie po uptywie
12 miesiecy od dnia ogtoszenia,

2) art. 50 pkt 2, art. 67 ust. 6, art. 129a
ust. 4, przepiséw rozdziatu 10a i art. 149
ust. 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa,
ktére wchodza w zycie z dniem uzyska-
nia przez Rzeczpospolitg Polska cztonko-
stwa w Unii Europejskiej.”;

5) art. 81 ustawy z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach
w organizacji i funkcjonowaniu centralnych orga-
now administracji rzadowej i jednostek im podpo-
rzgdkowanych oraz o zmianie niektdrych ustaw
(Dz. U. Nr 25, poz. 253), ktory stanowi:

L~Art. 81. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 kwiet-
nia 2002 r., z wyjatkiem:

1) art. 31, ktéry wchodzi w zycie z dniem
ogtoszenia z mocg od dnia 1 stycznia
2002 r.,

2) art. 52 pkt 12 lit. a), art. 59, art. 62 pkt 1,
art. 71 ust. 2 i art. 79, ktére wchodza
w zycie z dniem ogtoszenia,

3) art. 1 ust. 1 pkt 1, ust. 5 oraz ust. 6i art.
10 pkt 1, ktére wchodza w zycie z dniem
31 marca 2002 r.,

4) art. 50 pkt 7, ktéry wchodzi w zycie
z dniem 6 kwietnia 2002 r.,

5) art. 2 ust. 3, art. 25, art. 36 pkt 1, 2 i 4,
art. 41, art. 48, art. 52 pkt 5, art. 63 pkt 1
oraz art. 80 ust. 1 pkt 1, ktére wchodza
w zycie z dniem 1 lipca 2002 r.,

6) art. 2 ust. 1, art. 14, art. 19 pkt 3, art. 27,
art. 33, art. 35, art. 40, art. 46 pkt 1 4,
art. 52 pkt 2 oraz pkt 13 w zakresie do-
tyczacym art. 33a ust. 1 pkt 9, art. 54
oraz art. 63 pkt 3 i pkt 9, ktére wchodza
w zycie z dniem 1 stycznia 2003 r.”

Minister Finansow: M. Belka
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finanséw
z dnia 21 marca 2002 r. (poz. 448)

USTAWA

z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o funduszach inwestycyjnych.

Rozdziat 1

Przepisy ogodlne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 2. 1." Fundusz inwestycyjny jest osobg praw-
ng, ktérej wytagcznym przedmiotem dziatalnosci jest lo-
kowanie $rodkéw pienieznych zebranych publicznie
lub niepublicznie, jezeli ustawa tak stanowi, w okreslo-
ne w ustawie papiery wartosciowe i inne prawa majat-
kowe.

2. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalnosg,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyj-
nego okreslonych w ustawie.

3. Organizacje i sposéb dziatania funduszu inwe-
stycyjnego okreslajg ustawa oraz jego statut.

Art. 3. 1.2 Organem funduszu inwestycyjnego jest
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zwane dalej
~towarzystwem”, dziatajgce zgodnie z przepisami
ustawy. W przypadkach i na warunkach okreslonych
w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako organ fun-
duszu, dziata réwniez rada inwestoréw albo zgroma-
dzenie inwestorow.

2. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny oraz,
jako jego organ, zarzadza nim i reprezentuje fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

3. (skreslony).3

Art. 4. Siedziba i adresem funduszu inwestycyjne-
go jest siedziba i adres towarzystwa bedacego jego or-
ganem.

Art. 5. 1.° Uczestnikami funduszu inwestycyjnego
sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organiza-
cyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikéw funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamko-
we czesci, albo

TW brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia
16 listopada 2000 r. o zmianie ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 114, poz. 1192), ktéra weszta w zycie
z dniem 21 marca 2001 r.

2 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 lit. a) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

3 Przez art. 1 pkt 2 lit. b) ustawy wymienionej w przypisie 1.

4 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawy wymienio-
nej w przypisie 1.

5 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 ustawy wymienio-
nej w przypisie 1.

2) bedace posiadaczami rachunku papierow warto-
$ciowych, na ktérym sg zapisane certyfikaty inwe-
stycyjne dopuszczone do publicznego obrotu, al-
bo

3) w przypadku niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, o kt6-
rym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 4:

a) bedace samoistnymi posiadaczami certyfikatow
inwestycyjnych w formie dokumentu,

b) wskazane w ewidencji uczestnikéw funduszu ja-
ko posiadacze certyfikatow inwestycyjnych, kto-
re nie majg formy dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne reprezentujg prawa majatkowe uczestnikow fun-
duszu, okreslone ustawag i statutem funduszu inwesty-
cyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajg za zobo-
wigzania funduszu.

Art. 6.5 1. Mienie funduszu inwestycyjnego, zwa-
ne dalej ,aktywami funduszu”, obejmuje $rodki pie-
niezne z tytutu wptat uczestnikdw oraz papiery warto-
sciowe i udziaty w spétkach z ograniczong odpowie-
dzialnosciag, wniesione do funduszu przez jego uczest-
nikdw na warunkach okreslonych w ust. 3, srodki pie-
niezne, prawa nabyte przez fundusz oraz pozytki
z tych praw.

2. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sg dokony-
wane w formie pieniezne;j.

3. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesio-
ne:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu — jezeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) papiery wartosciowe niedopuszczone do publicz-
nego obrotu lub udziaty w spétkach z ograniczonag
odpowiedzialnoscia — jezeli ustawa oraz statut
funduszu tak stanowia.

4. Do papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w ust. 3 pkt 1, nie stosuje sie wymogu dokonywania
obrotu na rynku regulowanym, okreslonego w art. 5
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz. U.z 2002 r. Nr 49, poz. 447).

5. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumie
sie przez to réowniez wniesienie do funduszu papierow

6 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawy wymienio-

nej w przypisie 1.
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wartosciowych lub udziatow w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, o ktérych mowa w ust. 3.

Art. 7. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny
aktywow funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto
oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jed-
nostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2.7 Aktywa funduszu bedace przedmiotem noto-
wah w obrocie dokonywanym w ramach wyodrebnio-
nego pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
dziatajacego regularnie systemu, zapewniajacego jed-
nakowe warunki zawierania transakcji oraz powszech-
ny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwe prze-
pisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, wyce-
nia sig, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem
transakcji w takim obrocie ustala sie wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
pozostate zas aktywa i zobowigzania — wedtug warto-
$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591,z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88,
poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933 i 934,
Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 60,
poz. 382, Nr 106, poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155,
poz. 1014, z 1999 r. Nr 9, poz. 75 i Nr 83, poz. 931,
z 2000 r. Nr 60, poz. 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 113,
poz. 1186,z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 i Nr 111, poz. 1195
oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253) w dniu wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto funduszu ustala sie, po-
mniejszajgc wartosé¢ aktywoéw funduszu o jego zobo-
wigzania.

4.8 Za obrot, o ktérym mowa w ust. 2, uwaza sie
w szczegolnosci obrét papierami wartosciowymi w ro-
zumieniu przepiséw art. 3 ustawy, o ktoérej mowa
w art. 6 ust. 4, dokonywany na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznym
rynku regulowanym lub w trybie okreslonym w art. 92
tej ustawy.

Art. 8. (skreslony).®

Art. 9.1 Depozytariusz wykonuje obowigzki okre-
slone w ustawie, w szczegolnosci polegajace na pro-
wadzeniu rejestru aktywoéw funduszu inwestycyjnego.

Art. 10. Towarzystwo i depozytariusz dziatajg nieza-
leznie i w interesie uczestnikdw funduszu inwestycyj-
nego.

Art. 10a.’" W zakresie, w jakim fundusze inwesty-
cyjne sg uprawnione, na podstawie ustawy lub zgody
Komisji, do lokowania za granicg swoich aktywow, sg

7 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 lit. a) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

8 Dodany przez art. 1 pkt 6 lit. b) ustawy wymienionej w przy-
pisie 1.

9 Przez art. 1 pkt 7 ustawy wymienionej w przypisie 1.

10 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

" Dodany przez art. 1 pkt 9 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

one réwniez uprawnione do dokonywania zwigzanych
z tym pfatnosci i transferéw za granice na rzecz niere-
zydentéw. Do sposobu dokonywania tych ptatnosci
i transferéw stosuje sie przepisy ustawy z dnia 18 grud-
nia 1998 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 160,
poz. 1063, z 1999 r. Nr 83, poz. 931 i z 2000 r. Nr 103,
poz. 1099).

Art. 10b."" llekroé¢ w ustawie jest mowa o danych
osobowych, rozumie sie przez to imie i nazwisko, date
i miejsce urodzenia oraz adres zamieszkania.

Rozdziat 2

Tworzenie funduszy inwestycyjnych

Art. 11. 1. Fundusz inwestycyjny moze byé utwo-
rzony wytacznie przez towarzystwo, po uzyskaniu ze-
zwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd,
zwanej dalej ,Komisjg”.

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wiecej niz jeden
fundusz.

3.2 Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony ja-
ko:

1) fundusz inwestycyjny otwarty,

2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
3) fundusz inwestycyjny zamkniety,

4) specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety,
5) fundusz inwestycyjny mieszany.

4.3 Oznaczenie ,fundusz inwestycyjny” lub skrot
tego oznaczenia ma prawo i obowigzek uzywaé w na-
zwie (firmie), reklamie lub do okreslenia wykonywanej
przez siebie dziatalnosci gospodarczej jedynie fundusz
inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawg. Ogranicze-
nie to nie dotyczy narodowych funduszy inwestycyj-
nych utworzonych zgodnie z ustawg z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84,
poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz. 298
i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz.1319 oraz
z 2001 r. Nr 63, poz. 637) oraz ubezpieczen na zycie, je-
zeli sg one zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem
inwestycyjnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 lipca
1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 1996 r.
Nr 11, poz. 62,z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 88, poz. 554,
Nr 107, poz. 685, Nr 121, poz. 769 i 770 i Nr 139,
poz. 934, z 1998 r. Nr 155, poz. 1015, z 1999 r. Nr 49,
poz. 483, Nr 101, poz. 1178 i Nr 110, poz. 1255,z 2000 .
Nr 43, poz. 483, Nr 48, poz. 552, Nr 70, poz. 819, Nr 114,
poz. 1193 i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 37, poz. 424,
Nr 88, poz. 961, Nr 100, poz. 1084 i Nr 110, poz. 1189
oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253 i Nr 41, poz. 365).

12 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a) ustawy wy-

mienionej w przypisie 1.

13 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 lit. a) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1, ktéry wszedt w zycie z dniem
21 grudnia 2001 r., i art. 49 ustawy z dnia 1 marca 2002 r.
o zmianach w organizacji i funkcjonowaniu centralnych or-
ganow administracji rzgdowej i jednostek im podporzad-
kowanych oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U. Nr 25,
poz. 253), ktora weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2002 r.
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5.12 Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna za-
wierac okreslenie rodzaju funduszu zgodnie z ust. 3.

6.14 Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak sta-
nowi, fundusz moze zamiast oznaczenia rodzaju fundu-
szu zgodnie z ust. 3 uzywaé w nazwie skrotu tego ozna-
czenia:

1) ,.fio” — w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego,
2) ,sfio” — w przypadku specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego,

3) ,fiz" — w przypadku funduszu inwestycyjnego za-
mknietego,

4) ,sfiz” — w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknietego,

5) ,fim” — w przypadku funduszu inwestycyjnego
mieszanego.

Art. 12. 1. Do utworzenia funduszu inwestycyjnego
jest niezbedne:

1) nadanie funduszowi statutu przez towarzystwo,

2)1° zawarcie przez towarzystwo umowy z depozyta-
riuszem o prowadzenie rejestru aktywoéw fundu-
szu,

3) wydanie zezwolenia przez Komisje,

4) zebranie wptat do funduszu w wysokosci okreslo-
nej w jego statucie,

5) wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych.

2. taczna wysokosé wptat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 4, nie moze byé nizsza niz 4 000 000 zt.

3. Wptaty do funduszu sg zbierane w drodze zapi-
sOw.

4.'8 Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny,
moze przeprowadzi¢ zapisy, o ktéorych mowa w ust. 3,
poprzez dokonanie wptat przez towarzystwo lub jego
akcjonariuszy.

5. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowo$¢é praw-
ng z chwilag wpisu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych. Z t3 chwilg towarzystwo staje sie organem fun-
duszu.

14 Dodany przez art. 1 pkt 10 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

15 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

16 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

Art. 13. 1.7 Rejestr funduszy inwestycyjnych pro-
wadzi Sagd Okregowy w Warszawie, zwany dalej ,s3-
dem rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy jest jawny i dostepny dla osob
trzecich.

3.18 Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze roz-
porzadzenia, sposdb prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzdér tego rejestru oraz szczegotowy
tryb postepowania w sprawach o wpis do rejestru fun-
duszy. Rejestr powinien zawieraé¢ aktualne informacje
dotyczace w szczegodlnosci rodzaju funduszu, jego or-
gandéw i statutu oraz celu inwestycyjnego, a takze
zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu.

Art. 14. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporza-
dza sie w formie aktu notarialnego.

2. Statut okresla:
1) nazwe i rodzaj funduszu,
2) firme, siedzibe i adres towarzystwa,
3) organy funduszu i sposdéb jego reprezentaciji,
4) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza,

4a)'? firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktére-
mu towarzystwo powierzyto wykonywanie obo-
wigzkdéw, o ktérych mowa w art. 34a ust. 1,

5) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,

6) taczng wysokos$é wptat do funduszu, ustalong
zgodnie z art. 12 ust. 2,

7)20 termin i warunki dokonywania zapiséw na jed-
nostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne,
w tym sposdb dokonywania wptat na nabycie jed-
nostek uczestnictwa lub objecie certyfikatow inwe-
stycyjnych,

7a)2' rodzaje papieréw warto$ciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, ktére moga byé
przedmiotem wptat, o ktérych mowa w pkt 7, a je-
zeli przedmiotem tych wptat moga by¢ tylko papie-
ry wartosciowe okreslonego emitenta — takze na-
zwe tego emitenta, okres przyjmowania wptat pa-
pierami wartosciowymi oraz zasady wyceny papie-
row wartosciowych bedacych przedmiotem wptat,

7b)21 rodzaje papieréw wartosciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu i udziaty w spoétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktére moga by¢

17 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

18 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

9 Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. a) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

20 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

21 Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. ¢) ustawy wymienionej
w przypisie 1.
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przedmiotem wptat na objecie certyfikatow inwe-
stycyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjne-
go zamknietego,

8) w przypadku funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go lub mieszanego — liczbe certyfikatow inwesty-
cyjnych, na ktére przeprowadzane beda zapisy,
oraz zasady przydziatu certyfikatéw inwestycyj-
nych,

9) cel inwestycyjny funduszu,
10) zasady polityki inwestycyjnej funduszu,

11) zasady wyptacania dochodéw funduszu uczestni-
kom funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje
wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jed-
nostek uczestnictwa albo wykupywania certyfika-
téw inwestycyjnych,

11a)?2 zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego dochodéw funduszu —
w przypadku, gdy statut funduszu przewiduje wy-
ptacanie tych dochodoéw,

12)23 rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkula-
cji i naliczania kosztéw obcigzajacych fundusz,
w tym wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy,
w ktorych najwczesniej moze nastapié pokrycie po-
szczegolnych rodzajow kosztow,

13) czestotliwos$é i sposéb dokonywania wyceny akty-
wow funduszu, ustalania wartosci aktywow netto
funduszu oraz wartosci aktywoéw netto przypadaja-
cych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat in-
westycyjny,

14) sposob i szczegdétowe warunki:

a)?* zbywania jednostek uczestnictwa albo wyda-
wania certyfikatow inwestycyjnych,

b) odkupywania jednostek uczestnictwa albo wy-
kupywania certyfikatow inwestycyjnych,

15) prawa uczestnikéw funduszu,

16) szczegétowy sposob udostepniania informaciji
o funduszu inwestycyjnym do publicznej wiado-
mosci,

17) sposob ogtaszania zmian statutu,

18)2° przyczyny rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 15.26 1. Celami inwestycyjnymi funduszu,
o ktérym mowa w art. 11 ust. 3 pkt 1i pkt 2, moga by¢
wytacznie:

22 Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. d) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

23 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. e) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

24 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. f) ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

25 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 13 lit. g) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

26 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu lub
2) osigganie przychodéw z lokat netto funduszu, lub

3) wzrost wartosci aktywoéw funduszu w wyniku wzro-
stu wartosci lokat.

2. Przy okres$laniu celu inwestycyjnego nalezy
w statucie wyraznie zastrzec, ze fundusz nie gwarantu-
je jego osiagniecia.

Art. 16. 1.27 Zasady polityki inwestycyjnej funduszu
szczegotowo okreslajg sposoby osiggania celu inwe-
stycyjnego, a w szczegolnosci:

1) rodzaje papierow wartosciowych i innych praw ma-
jatkowych bedacych przedmiotem lokat funduszu,

2) kryteria doboru lokat,

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia in-
westycyjne,

4) dopuszczalng wysokos$¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych przez fundusz.

2.28 Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w statucie, jest obowia-
zany w terminie 6 miesiecy do dostosowania stanu
swoich aktywow do wymagan okreslonych w statucie.

Art. 16a.2° Dochodami funduszu inwestycyjnego
sg przychody z lokat netto funduszu lub zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 17. Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwo-
lenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza

sie:
1) statut funduszu inwestycyjnego,
2) umowe z depozytariuszem,

3)30 statut towarzystwa tworzacego fundusz oraz od-
pis z rejestru przedsiebiorcéw,

4)3" dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzor-
czej towarzystwa,

5) (skreslony),32

6) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzy-
stwie, ktére maja istotny wptyw na dziatalnos$é fun-
duszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwesty-
cyjne funduszu,

27 Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 15 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

28 Dodany przez art. 1 pkt 15 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

29 Dodany przez art. 1 pkt 16 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

30 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

31 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

32 Przez art. 1 pkt 17 lit. ¢) ustawy wymienionej w przypisie 1.
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7) liste os6b wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkdw okreslonych w umo-
wie,

8) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawo-
dowym oséb, o ktérych mowa w pkt 6 i 7, zwtasz-
cza w zakresie lokowania w papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe stanowigce przedmiot lo-
kat funduszu, oraz zaswiadczenia o niekaralnosci
tych osob,

9) odpisy z wtasciwego rejestru podmiotéw, ktérym
towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkow.

Art. 18. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworze-
nie funduszu inwestycyjnego w terminie dwdéch mie-
siecy od dnia ztozenia wniosku.

2. (skreslony).33

3.34 Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy
dokumentdéw zatgczonych do wniosku wynika, ze oso-
by, o ktérych mowa w art. 17 pkt 6 i pkt 7, moga wyko-
nywacé swoje obowigzki z naruszeniem zasad uczciwe-
go obrotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikéw funduszu, albo jezeli statut fun-
duszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem
nie uwzglednia nalezycie interesow uczestnikéw fun-
duszu.

Art. 19. 1. Zmiana statutu funduszu inwestycyjne-
go wymaga zezwolenia Komisji.

2. Komisja wydaje zezwolenie w ciggu dwoch mie-
siecy od dnia ztozenia wniosku.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana jest
sprzeczna z prawem lub interesem uczestnikéw fundu-
szu.

4. O zmianie statutu funduszu towarzystwo ogtosi
w sposdb okreslony w statucie.

5. Zmiana statutu funduszu wchodzi w zycie w ter-
minie trzech miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o zmianie statutu lub od dnia ostatniego ogtoszenia, je-
zeli statut przewiduje wiecej niz jedno ogtoszenie.

6. Komisja moze zezwoli¢ na skrécenie terminu
okreslonego w ust. 5, jezeli nie naruszy to interesu
uczestnikéw funduszu albo jezeli skrécenia terminu
wymaga interes uczestnikéw funduszu.

7. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje o do-
konaniu ogtoszen i terminach ich dokonania oraz skta-
da wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do reje-
stru zmiany statutu, dotaczajac do wniosku jego jedno-
lity tekst wraz z informacjg o dokonaniu ogtoszen
i o terminach ich dokonania. Sad rejestrowy wpisuje

33 Przez art. 1 pkt 18 lit. a) ustawy wymienionej w przypisie 1.
34 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

do rejestru informacje o zmianie statutu wraz z datg
wejscia w zycie zmiany.

Art. 20. 1.35 Przyjmowanie zapiséw na jednostki
uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne fundu-
szu inwestycyjnego rozpoczyna sie nie wczesniej niz
w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia
na utworzenie funduszu. Termin przyjmowania zapi-
sOw nie moze by¢ diuzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace sie na jednostki uczestnictwa
albo na certyfikaty inwestycyjne dokonujg wptat do
funduszu inwestycyjnego i otrzymujg pisemne po-
twierdzenie wptat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfi-
katy inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy.

Art. 21.38 1, Towarzystwo prowadzi zapisy na jed-
nostki uczestnictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne
niedopuszczone do publicznego obrotu, bezposrednio
lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzia-
talnos¢ maklerska.

2. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzié
zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na certyfikaty in-
westycyjne niepodlegajgce obowigzkowi wprowadze-
nia do publicznego obrotu za posrednictwem podmio-
tu innego niz wymieniony w ust. 1. W takim przypadku
do wniosku, o ktérym mowa w art. 17, towarzystwo za-
tagcza umowe zawartg z tym podmiotem.

3. Komisja odmawia zgody, jezeli z analizy umowy,
o ktérej mowa w ust. 2, wynika, ze podmiot posredni-
czacy w prowadzeniu zapisdw moze wykonywacé te
czynnosci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy osdb
zapisujacych sie na jednostki uczestnictwa oraz na cer-
tyfikaty inwestycyjne niedopuszczone do publicznego
obrotu.

Art. 22. 1.37 Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa
dokonywane na wydzielony rachunek towarzystwa
prowadzony przez depozytariusza.

2. Do wptat dokonanych w papierach wartoscio-
wych przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

3.38 Przed zarejestrowaniem funduszu inwestycyj-
nego towarzystwo nie moze rozporzgdzaé wptatami do
funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania tych
wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Art. 23.39 1. Jezeli w okreslonym w statucie termi-
nie na dokonanie zapisdw na jednostki uczestnictwa al-

35 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 19 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

36 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

37 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

38 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

39 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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bo certyfikaty inwestycyjne dokonano wptat w wyso-
kosci okreslonej w statucie, towarzystwo, w terminie
14 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapisow,
przydziela jednostki uczestnictwa albo certyfikaty in-
westycyjne.

2. Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje po-
przez wpisanie do rejestru uczestnikéw funduszu licz-
by jednostek uczestnictwa przypadajgcej na dokonang
wplate do funduszu inwestycyjnego, powiekszonag
o wartos$é¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone
przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na pro-
wadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

3. Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ust. 2, wy-
wotuje skutki prawne z chwilg wpisania funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

4. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym
mowa w ust. 1, towarzystwo sktada do sadu rejestro-
wego wniosek o wpisanie funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych.

5. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 4, nalezy do-
taczyé:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego,

2) statut funduszu inwestycyjnego,

3) statut towarzystwa tworzgcego fundusz inwesty-
cyjny oraz odpis z rejestru przedsiebiorcow,

4) liste cztonkdéw zarzadu towarzystwa,

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaga-
nych statutem wptat oraz o zgodnosci sposobu ich
zebrania z ustawg, statutem funduszu inwestycyj-
nego oraz zezwoleniem wydanym przez Komisje.

6. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14
dni od dnia ztozenia wniosku.

7. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwe-
stycyjnego do rejestru, jezeli nie zostaty spetnione wa-
runki okreslone w ustawie, statucie funduszu lub w ze-
zwoleniu wydanym przez Komisje.

8. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych fundusz wydaje certyfikaty
inwestycyjne na warunkach i w sposdb okreslony
w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo
w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 102k ust. 1
pkt 2, oraz dorecza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 24. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru Komisja moze cofngé zezwolenie na
utworzenie funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat towa-
rzystwo naruszyto przepisy ustawy, statut funduszu
lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu wygasa, je-
zeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie za-

piséw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty in-

westycyjne, liczac od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie funduszu, towarzystwo nie zebrato
wptat w wysokosci okreslonej w statucie,

2)*0 przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dore-
czenia zezwolenia na jego utworzenie, towarzy-
stwo nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu do
rejestru.

3.4 Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu
funduszu do rejestru stato sie prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na
utworzenie funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 lub
pkt 2

— zwraca wptaty do funduszu wraz z wartoscig otrzy-
manych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez de-
pozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek pro-
wadzony przez depozytariusza do dnia wystgpienia
jednej z przestanek wymienionych w pkt 1—3.

Art. 25. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru towarzystwo dokonuje czynnosci
prawnych, majgcych na celu utworzenie funduszu, we
wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru fundusz wstepuje w prawa i obowiazki z tytu-
tu:

1) wptat,
2) umowy z depozytariuszem,

3)42 umowy z podmiotem prowadzacym rejestr
uczestnikow funduszu.

Art. 26.*3 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki
uczestnictwa albo wydaje i wykupuje certyfikaty inwe-
stycyjne bezposrednio lub za posrednictwem podmio-
tu prowadzacego dziatalno$é maklerska.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa
moga by¢ zbywane i odkupywane za posrednictwem
podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalnosé
maklerska.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu,
o ktorym mowa w ust. 2. Do wniosku zatacza sie:

1) umowe z funduszem inwestycyjnym o prowadze-
nie zbywania i odkupywania jednostek uczestnic-
twa,

40 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

41 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

42 Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

43 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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2) statut lub umowe spotki wnioskodawcy lub inny
dokument okreslajacy sytuacje prawng wniosko-
dawcy,

3) schemat i opis powigzan kapitatowych wniosko-
dawcy,

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wnioskodawcy
wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz raportem z badania,
a w przypadku braku takiego sprawozdania— inne
dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie
aktualna sytuacje finansowa wnioskodawecy,

5

-~

dokumenty okreslajgce sposéb i warunki prowa-
dzenia zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa, w tym:

a) procedury zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,

b) wskazanie jednostek organizacyjnych wniosko-
dawcy, w ktorych bedzie prowadzone zbywanie
i odkupywanie jednostek uczestnictwa,

c¢) opis warunkoéw technicznych i organizacyjnych
wykonywania dziatalnosci w zakresie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa,

d) wskazanie oséb odpowiedzialnych za wykony-
wanie dziatalnosci w zakresie zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa,

e) informacje o przeszkoleniu pracownikéw wnio-
skodawcy w zakresie procedur zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa,

f) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wyko-
rzystaniu informacji stanowigcych tajemnice za-
wodowa,

g) zasady przechowywania i archiwizowania doku-
mentow zwigzanych z prowadzeniem zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zatagczone do wniosku nie spetniajg wy-
mogow, o ktéorych mowa w ust. 3,

2) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg
zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumen-
tow wynika, ze wnioskodawca moze wykonywacé
czynnosci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy intere-
sy 0sOb zapisujacych sie na jednostki uczestnictwa
lub interesy uczestnikdw funduszy inwestycyj-
nych.

5. Minimalng wysoko$¢ wptaty do funduszu inwe-
stycyjnego okresla statut.

6. Towarzystwo moze pobieraé optaty za zbywanie
jednostek uczestnictwa lub wydawanie certyfikatow
inwestycyjnych oraz odkupywanie jednostek uczest-
nictwa lub wykupywanie certyfikatéw inwestycyjnych.

Statut funduszu inwestycyjnego okresla maksymalng
wysokos$é i sposdb pobierania tych optat.

Art. 26a.* 1. Oswiadczenia woli uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego, w tym zlecenia nabycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa, moga by¢ sktadane,
z zastrzezeniem art. 26 ust. 1i ust. 2, za posrednictwem
0s6b fizycznych pozostajacych z towarzystwem, pod-
miotem prowadzacym dziatalno$é maklerska lub pod-
miotem, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2, w stosunku
zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowaé
wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub otrzymy-
wacd i przekazywaé wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne,
o ktérych mowa w ust. 1, odpowiadajg, jak za dziatania
wtasne, odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 129a ust. 1,

2) podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg —
zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 4,

3) podmiot, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 — w try-
bie art. 133a ust. 1.

Art. 26b.** 1. O$wiadczenia woli uczestnikéw fun-
duszu inwestycyjnego sktadane w zwigzku z nabywa-
niem i zgdaniem odkupienia przez fundusz jednostek
uczestnictwa moga by¢ wyrazone za pomoca elektro-
nicznych nosnikow informacji. Zwigzane z tymi
oswiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzagdzane na
elektronicznych nosnikach informac;ji, jezeli dokumen-
ty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalo-
ne, zabezpieczone i przechowywane.

2. Czynnos$¢ dokonana w formie, o ktérej mowa
w ust. 1, spetnia wymagania dotyczace formy pisem-
nej takze w przypadku, gdy forma pisemna zostata za-
strzezona pod rygorem niewaznosci.

3. Rada Ministrow moze okreslié, w drodze rozpo-
rzgdzenia, warunki sktadania za pomocga elektronicz-
nych nosnikéw informacji oswiadczen woli w zwigzku
z nabywaniem i zgdaniem odkupienia przez fundusz
jednostek uczestnictwa oraz sposéb sporzadzania,
utrwalania, zabezpieczenia i przechowywania doku-
mentow zwigzanych z tymi oswiadczeniami. Rozporza-
dzenie powinno okres$la¢ warunki zapewniajgce bez-
pieczenstwo obrotu oraz ochrone intereséw uczestni-
kéw funduszy inwestycyjnych.

Art. 27. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokonac po-
dziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwe-
stycyjnych, jezeli statut funduszu na to zezwala. Po-
dziat jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwesty-
cyjnego dokonywany jest na réwne czesci, tak aby ich
catkowita wartosé¢ odpowiadata wartosci jednostki
uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego przed
podziatem.

44 Dodany przez art. 1 pkt 26 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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2. Statut funduszu okresla sposéb podziatu jedno-
stek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych
oraz sposob dokonywania ogtoszen o zamiarze doko-
nania podziatu.

Art. 28. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyj-
nych obejmuje:

1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego,
2) cel inwestycyjny i czas trwania funduszu,

3)*® firme, siedzibe i adres towarzystwa tworzgcego
fundusz, sposdéb reprezentowania towarzystwa
oraz numer wpisu towarzystwa do rejestru przed-
siebiorcéw wraz z oznaczeniem sgadu prowadzgace-
go rejestr,

4) liste cztonkdw zarzadu towarzystwa oraz petno-
mocnikow, ktéorym udzielono petnomocnictwa
ogdlnego do reprezentowania funduszu,

5) firme lub nazwe, siedzibe i adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1
fundusz sktada niezwtocznie wniosek o ich wpisanie
do rejestru funduszy.

3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarza-
dzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzy-
stwo moze nastgpié¢ dopiero po przedstawieniu:

1) zezwolenia Komisji na odpowiednig zmiane statu-
tu funduszu,

2) informacji o braku zastrzezeh Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w odniesie-
niu do przejecia zarzagdzania funduszem.

Art. 29. 1. Rachunkowos$é funduszy inwestycyjnych
oraz terminy sporzadzania, badania i sktadania do
ogtoszenia rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych regulujg odrebne przepisy.

2.6 Roczne sprawozdania finansowe funduszu in-
westycyjnego zatwierdza, z zastrzezeniem art. 102t,
walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

Rozdziat 3
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 30.47 1. Towarzystwem funduszy inwestycyj-
nych moze by¢ wytacznie spdétka akcyjna z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra uzyskata ze-
zwolenie Komisji na wykonywanie dziatalnosci okre-
slonej w art. 34 ust. 1.

2. Spotka ubiegajaca sie o uzyskanie zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 34 ust. 1

45 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

46 \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 28 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

47 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 29 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia skta-
da jednoczesnie wniosek o zezwolenie na utworzenie
funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja, udzielajgc zezwolenia, o ktérym mowa
w ust. 1, moze jednoczes$nie udzieli¢ zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Art. 31. W sprawach nieuregulowanych w ustawie
do towarzystw stosuje sie przepisy Kodeksu handlo-
wegos,

Art. 32.4° Jednoosobowym zatozycielem towarzy-
stwa moze byé wytacznie osoba prawna.

Art. 33.49 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe
oznaczenie ,towarzystwo funduszy inwestycyjnych”.
Jezeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo
moze zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywac
w firmie skrotu ,tfi”.

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych” lub skrétu tego oznaczenia moze uzywacé wy-
tacznie towarzystwo dziatajgce na podstawie ustawy.

Art. 34.*° 1. Przedmiotem dziatalnos$ci przedsie-
biorstwa towarzystwa jest wytgcznie tworzenie fundu-
szy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, reprezentowa-
nie ich wobec oso6b trzecich oraz zarzadzanie zbior-
czym portfelem papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 121a.

2. Towarzystwo zarzadza funduszem inwestycyj-
nym odpftatnie.

3. Do zarzadzania funduszem lub funduszami inwe-
stycyjnymi towarzystwo jest obowigzane zatrudniaé co
najmniej dwoéch doradcodw inwestycyjnych, z zastrze-
zeniem art. 34a ust. 4.

Art. 34a.%0 1. Towarzystwo moze, na podstawie
umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czescig wytgcznie podmiotowi pro-
wadzgcemu dziatalno$é maklerska w zakresie wynika-
jacym z przepiséw ustawy, o ktérej mowa w art. 6
ust. 4.

2. Zawarcie przez towarzystwo umowy, o ktérej
mowa w ust. 1, nie zwalnia towarzystwa z odpowie-
dzialnosci wobec uczestnikéw funduszu okreslonej
w art. 44 ust. 1.

3. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem umowy, o ktdérej mowa
w ust. 1, towarzystwo odpowiada wobec uczestnikow

48 Obecnie: wtasciwe przepisy ustawy z dnia 15 wrzes$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r.,
stosownie do art. 629 tej ustawy.

49 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 30 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

50 Dodany przez art. 1 pkt 31 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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funduszu solidarnie z podmiotem prowadzacym dzia-
talno$¢ maklerska, ktéremu zlecito zarzadzanie portfe-
lem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig, chyba
ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot
ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. W przypadku gdy na podstawie umowy lub
umoéw, o ktérych mowa w ust. 1, towarzystwo zlecito
zarzadzanie catoscig portfeli inwestycyjnych wszyst-
kich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyj-
nych, nie stosuje sie¢ wymogu zatrudniania przez towa-
rzystwo dwoch doradcow inwestycyjnych.

Art. 35.51 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa wyno-
si co najmniej 3 000 000 zt. Jezeli towarzystwo ma za-
rzgdzaé wiecej niz jednym funduszem inwestycyjnym,
kwota ta ulega powiekszeniu o 1 000 000 zt na kazdy ko-
lejny fundusz.

2. Kapitat zaktadowy towarzystwa w wysokosci
okreslonej w ust. 1 powinien by¢ optacony wktadami
pienieznymi przed ztozeniem wnioskow, o ktérych mo-
wa w art. 30 ust. 2.

Art. 36. 1.52 Towarzystwo ma obowigzek utrzymy-
wania kapitatéw wtasnych na poziomie nie nizszym niz
50% minimalnego kapitatu zaktadowego okreslonego
zgodnie z art. 35 ust. 1.

2. O zmniejszeniu wysokosci kapitatéw wtasnych
ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 towarzystwo za-
wiadamia niezwtocznie Komisje.

3.53 Komisja moze cofngé zezwolenie na wykony-
wanie dziatalnosci przez towarzystwo towarzystwa, je-
zeli wysokos$¢ kapitatow wtasnych towarzystwa nie zo-
stanie, w terminie trzech miesiecy, uzupetniona do wy-
maganego poziomu.

Art. 37. 1.54 Kapitat zaktadowy towarzystwa moze
pochodzi¢ wytgcznie ze zrodet udokumentowanych.
Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego nie moga po-
chodzié z pozyczki lub kredytu.

2.55 Osoby obejmujgce lub nabywajace akcje towa-
rzystwa sg obowigzane do udokumentowania zrodet
pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu za-
ktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny na-
bycia oraz do ztozenia zaswiadczenia o wysokosci zale-
gtosci podatkowych, wydanego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podat-
kowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926 i Nr 160, poz. 1083,
21998 r. Nr 106, poz. 668,z 1999 . Nr 11, poz. 95i Nr 92,
poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr 116, poz. 1216,

51 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

52 \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

53 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

54 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 34 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

55 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 34 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

Nr 120, poz. 1268 Nr 122, poz. 1315 0razz 2001 r. Nr 16,
poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42, poz. 475, Nr 110, poz.
1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130, poz. 1452). W przypad-
ku nierezydentow niepodlegajgcych obowigzkowi po-
datkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wtasciwy
organ kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszka-
nia lub siedziby tych osoéb.

3. (skreslony).56

Art. 38.57 Akcje towarzystwa sg wytgcznie akcjami
imiennymi.

Art. 39.57 1. Nabycie lub objecie akcji towarzystwa
w liczbie, ktoéra spowoduje osiggniecie lub przekrocze-
nie 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtosow na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa, wyma-
ga uprzedniej zgody Komisji, przy czym nabycie lub
posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sie za
nabycie lub posiadanie przez podmiot dominujacy,
a nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot dominu-
jacy uwaza sie za nabycie lub posiadanie przez pod-
miot zalezny.

2. Za podmiot dominujacy (zalezny), o ktérym mo-
wa w ust. 1, uwaza sie podmiot dominujgcy (zalezny)
W rozumieniu przepisow ustawy, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 4.

3. Obowigzek okreslony w ust. 1 stosuje sie odpo-
wiednio do nabycia lub posiadania obligacji zamien-
nych na akcje.

4. Czynnosci, o ktorych mowa w ust.1 i ust. 3, do-
konane bez zgody Komisji sa niewazne.

Art. 40.57 Do wnioskow spétki o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo
oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza
sie:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsie-
biorcow,

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin
zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wy-
korzystanie mogtoby naruszac interes uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub interes uczestnikow
publicznego obrotu papierami wartosciowymi,

3) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
towarzystwa wraz z opisem ich kwalifikacji i do-
swiadczen zawodowych oraz zaswiadczenia o nie-
karalnosci tych osob,

4) liste co najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych,
ktérzy zostang zatrudnieni przez towarzystwo, oraz
oswiadczenia tych oséb o wyrazeniu zgody na za-
trudnienie i zaswiadczenia o ich niekaralnosci
w przypadku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 3,

5) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig
56 Przez art. 1 pkt 34 lit. c) ustawy wymienionej w przypisie 1.

57 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz raportem z badania w przypad-
ku, gdy wnioskodawca wykonywat dziatalnosé
w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku,

6

~

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fi-
zycznymi, posiadajacych co najmniej 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapi-
tatu zaktadowego wnioskodawcy — dane osobowe
tych osoéb, informacje o dotychczasowym przebie-
gu pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalno-
$ci gospodarczej,

7) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi, posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu lub co najmniej 5% kapi-
tatu zaktadowego wnioskodawcy — informacje na
temat wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, ak-
tualny odpis z wtasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finanso-
wych i raportem z badania, jezeli badanie jest wy-
magane przepisami prawa, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — inne dokumenty i infor-
macje przedstawiajgce rzetelnie ich aktualng sytu-
acje finansowg,

8) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych
wobec akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% gtosdw na walnym zgromadzeniu lub 5% kapi-
tatu zaktadowego wnioskodawcy, obejmujace
wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz
opisu wykonywanej dziatalnosci gospodarczej,

9) odpisy z wtasciwych rejestrow podmiotow, ktérym
towarzystwo zamierza powierzy¢é wykonywanie
swoich obowigzkdw,

10) statut funduszu inwestycyjnego,
11) umowe z depozytariuszem,

12) liste 0séb wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie
wraz z informacjami o kwalifikacjach i do$wiadcze-
niu zawodowym tych oséb oraz zaswiadczenia
o ich niekaralnosci.

Art. 40a.58 1. Przepisy art. 12 ust. 1 pkt 1 i pkt 2,
art. 25, art. 33—35, art. 37 i art. 38 stosuje sie odpo-
wiednio do spétki akcyjnej ubiegajacej sie o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towa-
rzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 37 nie stosuje sie do spo6tki ubiega-
jacej sie o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzia-
talnosci przez towarzystwo, jezeli przed dniem ztozenia
whniosku spétka ta wykonywata dziatalno$é¢ w innej
dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nalezy zata-
czy¢ zaswiadczenia o wysokosci zalegtosci podatko-
wych akcjonariuszy tej spotki, o ktérych mowa w art. 37
ust. 2.

58 Dodany przez art. 1 pkt 36 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

Art. 41.5° 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie ze-
zwolen, o ktérych mowa w art. 40, w terminie 2 miesie-
cy od dnia ztozenia wnioskow.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo w przypadku, gdy:

1) dokumenty zatagczone do wniosku nie spetniajg wy-
mogow, o ktérych mowa w art. 40 pkt 1—9,

2) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg
zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym,

3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego dokumen-
tow wynika, ze wnioskodaweca lub osoby, o ktérych
mowa w art. 40 pkt 3, moga wykonywac¢ dziatal-
nos$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposbéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszu.

W takich przypadkach Komisja odmawia rowniez ze-
zwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy do-
kumentow zataczonych do wniosku wynika, ze osoby,
o ktérych mowa w art. 40 pkt 12, moga wykonywaé
swoje obowigzki z naruszeniem zasad uczciwego obro-
tu lub w sposdéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy
uczestnikow funduszu albo jezeli statut funduszu inwe-
stycyjnego lub umowa 1z depozytariuszem nie
uwzglednia nalezycie interesdw uczestnikéw fundu-
szu. W takim przypadku Komisja moze udzieli¢ ze-
zwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzy-
stwo.

Art. 42.5° 1. Zgody Komisji wymaga:
1) zmiana depozytariusza,

2) powotanie cztonkdw zarzadu lub rady nadzorczej
towarzystwa.

2. Zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, nie wyma-
ga powotanie w sktad odpowiednio zarzadu albo rady
nadzorczej osoby, ktéra w poprzedniej kadencji petnita
funkcje w danym organie.

Art. 43. Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia Ko-
misje o kazdej zmianie danych zawartych we wniosku
i dokumentach, o ktorych mowa w art. 17.

Art. 44. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczest-
nikow funduszu za wszelkie szkody spowodowane nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiagzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okoliczno-
sciami, za ktore towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi.

2. Za szkody z tytutéw, o ktédrych mowa w ust. 1,
fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnosci.

59 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 37 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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3. Powierzenie wykonywania niektérych obowigz-
kéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
towarzystwa.

Art. 45. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej
dotyczgcej dziatalnosci funduszu inwestycyjnego obo-
wigzani sa:

1) cztonkowie organéw towarzystwa,
2) pracownicy towarzystwa,

3) osoby pozostajgce z towarzystwem albo fundu-
szem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze,

4) pracownicy podmiotéw pozostajacych z towarzy-
stwem albo funduszem w stosunku, o ktérym mo-
wa w pkt 3,

5)80 przewodniczacy Komisji, jego zastepcy, cztonko-
wie Komisji i osoby uczestniczagce w posiedze-
niach Komisji z gtosem doradczym,

6)80 pracownicy urzedu Komisji oraz osoby pozostaja-
ce z nim w stosunku, o ktérym mowa w pkt 3,

7)80 cztonkowie rady i zgromadzenia inwestoréw be-
dacy osobami fizycznymi, a w przypadku cztonkéw
bedacych osobami prawnymi lub jednostkami or-
ganizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci pra-
wnej — osoby uprawnione do reprezentowania
tych podmiotéw,

8)60 osoby upowaznione przez Przewodniczacego Ko-
misji w trybie art. 128.

2. Tajemnice zawodowag w rozumieniu ust. 1 stano-
wi informacja zwigzana z lokatami funduszu oraz reje-
strem uczestnikow funduszu, ktérej ujawnienie mogto-
by naruszy¢ interes uczestnikow funduszu lub interes
uczestnikéw publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi.

3.6 Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej
istnieje rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 46. 1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywaé lub obejmowaé udziatéw, akcji albo in-
nych papieréow wartosciowych, jednostek uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica ani
uczestniczyé w spoétkach niemajacych osobowosci
prawnej,

2) nabywacé papieréw wartosciowych emitowanych
przez depozytariusza,

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z wyjat-
kiem pozyczek z funduszu utworzonego na podsta-

60 Dodany przez art. 1 pkt 38 lit. a) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

61 Dodany przez art. 1 pkt 38 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

wie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z 1996 r.
Nr 70, poz. 335, Nr 118, poz. 561, Nr 139, poz. 647
iNr 147, poz. 686, z 1997 r. Nr 82, poz. 518 i Nr 121,
poz. 770 oraz z 1998 r. Nr 75, poz. 486 i Nr 113,
poz. 717),

4) zaciggaé pozyczek i kredytéw, w tym takze dokony-
wacé emisji obligacji, w wysokosci przekraczajacej
tacznie 10% wartosci kapitatéw wtasnych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sie do:

1) papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2)%2 jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwesty-
cyjnych nabywanych w drodze zapiséw, o ktérych
mowa w art. 12 ust. 3,

3)62 jednostek uczestnictwa nabywanych w celu
zwiekszenia wartosci aktywoéw netto funduszu
w przypadku, o ktérym mowa w art. 69a ust. 2,

4)82 ydziatow lub akcji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikéw funduszu in-
westycyjnego, zarzadzanych przez dane towa-
rzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku re-
gulowanym — w liczbie niepowodujacej po-
wstania stosunku dominacji w rozumieniu prze-
pisow ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4,

c) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 26
ust. 2 — do wartosci nieprzekraczajacej tacznie
10% kapitatow wtasnych towarzystwa,

5)63 akcji spotek prowadzacych gietde lub rynek poza-
gietdowy w rozumieniu przepiséw ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4,

6)83 papierow wartosciowych i praw majgtkowych,
okreslonych w art. 97 ustawy, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 4, nabywanych do zbiorczego portfela
papierow wartosciowych, z zastrzezeniem art. 121e
ust. 1.

Art. 47.%4 Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadto-
$ci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.

Art. 48.54 1. Od dnia wydania decyzji o cofnieciu ze-
zwolenia na dziatalnosé towarzystwa, o ktorej mowa
w art. 129a ust. 1 pkt 1i ust. 2, lub od dnia wygasniecia
takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest repre-
zentowany przez depozytariusza. W tym czasie fundusz
nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje cer-
tyfikatow inwestycyjnych.

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 39 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

63 Dodany przez art. 1 pkt 39 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

64 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 40 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, jezeli
w terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cof-
nieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia
inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, ktdére zamierza przejaé zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym, sktada do Komisji wniosek
o zezwolenie na zmiane statutu funduszu w zakresie
okreslonym w art. 14 ust. 2 pkt 2 i pkt 3 wraz z zatacz-
nikami wymienionymi w art. 17 pkt 3, 4, 6 i 8.

Art. 49. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nos$niki informacji funduszy in-
westycyjnych, ktérymi zarzadza.

2.85W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjne-
go dokumenty i inne nosniki informacji, o ktérych mo-
wa w ust. 1, towarzystwo ma obowigzek przechowy-
wac przez piec¢ lat od chwili rozwigzania funduszu.

3.66 Jezeli zezwolenie wygasto z mocy prawa lub
cofnieto zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo, depozytariusz przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nosniki informacji funduszy co
najmniej przez pie¢ lat od chwili rozwigzania funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozyta-
riusza do dokumentow i innych nos$nikéw informac;ji,
zwigzanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyj-
nym, stosuje sie przepis art. 460 § 2 Kodeksu handlo-
wego*8. Wtasciwy sad niezwtocznie zawiadamia Komi-
sje 0 wyznaczonym przechowawcy.

Rozdziat 4

Depozytariusz

Art. 50.57 Umowe o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu mozna zawrzeé wytacznie z:

1) bankiem, ktorego siedziba znajduje sie na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i ktérego fundusze wta-
sne wynosza co najmniej 100 000 000 zt, albo

2)%8 krajowym oddziatem banku zagranicznego, ktore-
go siedziba znajduje sie na obszarze panstwa beda-
cego cztonkiem Unii Europejskiej, jezeli fundusze
wtasne przydzielone do dyspozycji tego oddziatu
wynoszg co najmniej 100 000 000 zt, albo

3) Krajowym Depozytem Papieréw Wartos$ciowych
Spotkag Akeyjna.

65 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

66 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

67 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

68 \Wejdzie w zycie z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita
Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej, zgodnie z art. 8
pkt 2 ustawy wymienionej w przypisie 1.

Art. 51. 1.%2 Obowiazki depozytariusza wynikajace
z umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu in-
westycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwesty-
cyjnego zapisywanych na wtasciwych rachunkach
oraz przechowywanych przez depozytariuszaiinne
podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie umoéw zawartych na polecenie fundu-
szu,

2) zapewnienie, aby odkupywanie jednostek uczest-
nictwa lub wykupywanie certyfikatow inwestycyj-
nych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu inwestycyjnego,

3)70 zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych
aktywow funduszu inwestycyjnego nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolo-
wanie terminowosci rozliczania umow z uczestni-
kami funduszu,

4) zapewnienie, aby warto$é netto aktywoéw funduszu
inwestycyjnego i wartos$¢ jednostki uczestnictwa
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i statu-
tem funduszu inwestycyjnego,

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjne-
go byty wykorzystywane w sposéb zgodny z prze-
pisami prawa i ze statutem funduszu,

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego,
chyba ze sa sprzeczne z prawem lub statutem fun-
duszu inwestycyjnego.

2. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, réwniez z bankami lub instytucja-
mi finansowymi, ktére maja siedzibe poza obszarem
Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i sta-
tutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2—5, co najmniej przez statg kontro-
le czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez fundusz oraz doprowadzanie do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i statutem funduszu.

4. Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wy-
stepowania, w imieniu uczestnikow, z powddztwem
przeciwko towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzgdzania funduszem i jego re-
prezentacji.

Art. 52. 1. Cztonkowie organdw depozytariuszai je-
go pracownicy nie moga byé cztonkami wtadz towarzy-
stwa.

2.7 Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem to-
warzystwa zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym,
ktérego aktywa rejestruje.

69 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

70 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 43 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

71 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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Art. 53. 1.72 Umowa o prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu inwestycyjnego okresla szczegodtowe
obowigzki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego
oraz sposéb ich wykonywania, a takze wynagrodzenie
depozytariusza i sposob kalkulacji kosztéw obcigzaja-
cych fundusz.

2. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze ogra-
niczy¢ obowigzkdow depozytariusza okreslonych
w ustawie.

Art. 54. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody spo-
wodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykony-
waniem obowigzkdw okreslonych w art. 51 ust. 1i 4.

2.73 Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie moze
by¢é wytaczona albo ograniczona w umowie o prowa-
dzenie rejestru aktywoéw funduszu oraz z tego powodu,
ze depozytariusz zawart na rzecz funduszu umowe
o przechowywanie czesci lub catosci aktywow fundu-
szu z innym podmiotem, o ktérym mowa w art. 51
ust. 1 pkt 1.

Art. 55.74 Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz
moze rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz sze$¢ miesiecy. O wypowiedzeniu umowy
wypowiadajacy zawiadamia niezwtocznie Komisje.

Art. 56. 1.7 Jezeli depozytariusz nie wykonuje obo-
wiagzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie reje-
stru aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) fundusz inwestycyjny wypowiada umowe i nie-
zwtocznie zawiadamia o tym Komisje,

2) Komisja moze nakazaé funduszowi inwestycyjne-
mu zmiane depozytariusza.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wypo-
wiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz
sze$é miesiecy.

Art. 57. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogto-
szenia upadtosci depozytariusza, fundusz inwestycyj-
ny niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza.
Przepisu art. 55 zdanie pierwsze nie stosuje sie.

Art. 58. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposoOb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie
obowigzkéw okreslonych w art. 51 ust. 1.

2.76 Depozytariusz, z ktérym rozwigzano umowe,
jest obowigzany wydaé depozytariuszowi, z ktérym
fundusz inwestycyjny zawart umowe, rejestr aktywow,

72 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 45 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

73 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 46 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

74 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

75 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 48 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

76 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 49 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

przechowywane aktywa funduszu inwestycyjnego
oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowiagz-
kow okreslonych w ust. 1 w terminach uzgodnionych
przez strony, jednakze bez zbednej zwtoki.

Art. 59.”7 Przechowywane przez depozytariusza ak-
tywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty dokonane
na rachunek, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1i art. 91b
ust. 1, nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowa-
nej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom, o kt6-
rych mowa w art. 51 ust. 1 pkt 1, nie wchodza do masy
upadtosci depozytariusza lub tych podmiotow i nie
moga by¢ objete postepowaniem uktadowym.

Rozdziat 5
Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 60. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jed-
nostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zada-
nie uczestnika funduszu. Z chwilg odkupienia jednost-
ki uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 61. 1. Jednostki uczestnictwa danego funduszu
inwestycyjnego otwartego reprezentujg jednakowe
prawa majatkowe.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez
uczestnika na rzecz osob trzecich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4.8 Jednostki uczestnictwa mogg byé przedmio-
tem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia
jednostek uczestnictwa przez fundusz na zadanie zgto-
szone w postepowaniu egzekucyjnym.

5.79 Ustanowienie zastawu na jednostkach uczest-
nictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wnio-
sek zastawcy, odpowiedniego zapisu w rejestrze
uczestnikow funduszu, po przedstawieniu towarzy-
stwu umowy zastawu.

6.7 Przed datg wymagalnos$ci wierzytelnosci za-
bezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zgtosi¢ funduszowi zadania odkupienia jed-
nostek uczestnictwa obcigzonych zastawem.

7.79 Jezeli wierzytelno$é zabezpieczona zastawem
stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ funduszo-
wi zgdanie odkupienia jednostek uczestnictwa obcig-
zonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy
srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia przez fundusz
tych jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu po-
kwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasniecie
wierzytelnos$ci zabezpieczonej zastawem.

7T W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 50 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

78 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 51 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

79 Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.
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8.7% Przepisy ust. 4—7 stosuje sie odpowiednio do
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego
przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sg
sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowie-
nie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu reje-
strowego.

9.79 W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do
zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje sie prze-
pisy Kodeksu cywilnego.

Art. 62. 1.80 Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa
i odkupuje jednostki uczestnictwa z czestotliwoscia
okreslong w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 7
dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okreslaé
warto$¢ aktywow netto, po ktorej przekroczeniu fun-
dusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa.
W takim przypadku statut funduszu okresli warunki
wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa.

Art. 63. Z czestotliwoscig okreslong w statucie, nie
rzadziej jednak niz w kazdym dniu zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyj-
ny otwarty dokonuje:

1) wyceny aktywow funduszu,
2)8" ustalenia wartosci aktywow netto funduszu,

3) ustalenia ceny zbycia i
uczestnictwa,

odkupienia jednostek

4)82 ystalenia wartosci aktywow netto funduszu na
jednostke uczestnictwa.

Art. 64. Jednostki uczestnictwa sg zbywane i odku-
pywane po cenie wynikajgcej z podzielenia wartosci
aktywow netto funduszu przez liczbe jednostek ustalo-
na na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu
wyceny, odpowiednio powigkszonej lub pomniejszo-
nej o opfaty, o ktérych mowa w art. 26 ust. 4.

Art. 65. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi
rejestr uczestnikow funduszu.

2. Rejestr uczestnikdw funduszu zawiera w szcze-
golnosci:

1) dane identyfikujace uczestnika funduszu,

2) liczbe jednostek uczestnictwa
uczestnika,

nalezacych do

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia jednostki uczest-
nictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek oraz
kwote wyptacong uczestnikowi za odkupione jed-
nostki,

80 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 52 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

81 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 53 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

82 Dodany przez art. 1 pkt 53 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

5) date oraz kwote dochodéw funduszu wyptaconych
uczestnikowi,

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez uczestnika funduszu,

7)83 wzmianke o zastawie ustanowionym na jednost-
kach uczestnictwa.

Art. 66. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na jed-
nostki uczestnictwa, fundusz jest obowiagzany zby¢ licz-
be jednostek ustalong zgodnie z art. 64.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwi-
li wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu liczby
jednostek uczestnictwa nabytych przez uczestnika za
dokonang wptate.

3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okreslaé
minimalng kwote, za jakg jednorazowo mozna naby¢
jednostki uczestnictwa.

Art. 67. 1. Od uczestnikéw, ktérzy zazgdali odkupie-
nia jednostek uczestnictwa, fundusz jest obowigzany
odkupié¢ te jednostki po cenie ustalonej zgodnie
z art. 64.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje
w chwili wpisania do rejestru uczestnikow funduszu
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty na-
leznej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty,
o ktérej mowa w ust. 2, w sposéb okreslony w statucie
funduszu.

4. Jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci
odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa
oraz jednostek, ktérych odkupienia zazagdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci aktywoéw fundu-
szu, fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwoch mie-

siecy,

2) w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jed-
nostek uczestnictwa, fundusz moze odkupywaé
jednostki uczestnictwa w ratach.

6.84 W przypadku zawieszenia zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyj-
nego otwartego z siedziba na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, ktore sg zbywane lub odkupywane row-

83 Dodany przez art. 1 pkt 54 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

84 Dodany przez art. 1 pkt 55 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1, ktéry wchodzi w zycie z dniem uzyskania przez Rze-
czpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;j.
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niez na obszarze panstw cztonkowskich Unii Europej-
skiej, fundusz ten jest obowigzany poinformowac
o tym fakcie Komisje.

Art. 68. 1. Statut okresli terminy, w jakich najpdz-
niej nastapi:

1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po do-
konaniu wptaty na te jednostki,

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa
po zgtoszeniu zadania ich odkupienia.

2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga byé
dtuzsze niz siedem dni.

Art. 69. 1.8° Fundusz inwestycyjny otwarty sporza-
dza i niezwtocznie dorecza uczestnikowi funduszu pi-
semne potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa, chyba ze uczestnik wyrazit pisemna zgo-
de na doreczanie tych potwierdzeh w innych termi-
nach.

2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powin-
no zawierac:

1) dane identyfikujace uczestnika funduszu,
2) nazwe funduszu,
3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,

4) liczbe zbytych lub odkupionych jednostek uczest-
nictwa i ich wartos¢,

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez
uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

Art. 69a.8% 1. Wartos$¢ aktywoéw netto funduszu in-
westycyjnego otwartego nie moze byé¢ nizsza niz
2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia wartosci akty-
wow netto funduszu inwestycyjnego otwartego poni-
zej poziomu 2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwtocznie
w sposdb okreslony w statucie.

3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz
okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartosci aktywow netto
funduszu inwestycyjnego ponizej poziomu, o kté-
rym mowa w ust. 2,

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu
zwiekszenia wartosci aktywoéw netto funduszu.

Art. 70. 1.87 Fundusz inwestycyjny otwarty, z za-
strzezeniem ust. 2 oraz art. 73 i art. 80, moze lokowaé
aktywa funduszu wytgcznie w:

85 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 56 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

86 Dodany przez art. 1 pkt 57 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

87 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 58 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulo-
wanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu pu-
blicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emi-
sji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoze-
nie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym
mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego ob-
rotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dopuszczenia do publicznego obrotu, pod
warunkiem ze statut funduszu zezwala na dokony-
wanie takich lokat,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1
i pkt 2, lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wy-
magalnosci nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem
ze sg one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa moze
by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rzadziej jednak
niz w dniu wyceny, z tym ze tgczna wartosé tych lo-
kat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywow
funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe bedace
przedmiotem obrotu, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2,
oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do Orga-
nizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lo-
kat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 71. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywoéw w pa-
piery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowac do
10% wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé takich lo-
kat nie przekroczy 40% wartosci aktywow funduszu
oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

Art. 71a.88 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie
moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci aktywow fun-
duszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny.

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 80 % wartosci aktywow funduszu.

Art. 72. 1. Do lokat w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Na-
rodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o kté-
rych mowa w art. 71.

88 Dodany przez art. 1 pkt 59 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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2.89 Ograniczen, o ktérych mowa w art. 71, nie sto-
suje sie, z zastrzezeniem ust. 4, rowniez do lokat w pa-
piery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno z pahstw
nalezacych do OECD.

3. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, nie
spetniajg warunkow okreslonych w art. 71, powinny
by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze warto$é lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

4.%0 okaty, o ktérych mowa w ust. 2, dokonywane
w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwaran-
towane przez jeden podmiot nie moga przewyzszaé
35% wartosci aktywow funduszu, chyba ze statut fun-
duszu inwestycyjnego otwartego na to zezwala i wska-
zuje tego emitenta lub gwaranta.

Art. 73. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze-
zeniem ust. 4, moze nabywaé jednostki uczestnictwa
w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majg-
cych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé
swoje aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika oraz
jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 5.

3.taczna wartosé lokat, o ktérych mowaw ust. 1i 2,
nie moze przewyzszaé 5% wartosci aktywow funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywaé
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez to samo towarzystwo wytacz-
nie w przypadku, gdy fundusze te specjalizujg sie w in-
westycjach na okreslonym obszarze geograficznym
lub w okreslonej branzy albo sektorze gospodarczym
i mozliwo$é nabywania jednostek uczestnictwa w ta-
kich funduszach jest wskazana w statucie funduszu.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, towarzy-
stwo nie moze pobieraé wynagrodzenia ani obcigzaé
funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywoéw
funduszu w jednostki uczestnictwa.

Art. 74. Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umo-
wy, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez to samo towarzystwo. Fundusz jest obowigzany

89 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

niezwtocznie zawiadomié Komisje o istotnych warun-
kach zawartej umowy.

Art. 75. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz
10% gtosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych
papierow.

2.9T W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte
przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzagdzane przez
to samo towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw
w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac
prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych tacz-
nie 10% gtosow.

Art. 76. 1.92 Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczeh okreslonych w art. 70 ust. 1 pkt 3,
art. 71 ust. 1 lub ust. 2, art. 72 ust. 3 lub ust. 4, art. 73
ust. 3 oraz art. 75 ust. 1 sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy
ograniczenia okreslone w przepisach wymienionych
w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, w ciggu
szesciu miesiecy, stanu swoich aktywéw do wymaganh
okreslonych w ustawie, uwzgledniajgc nalezycie inte-
res uczestnikéw funduszu.

Art. 77. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) zobowigzywaé sie do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
fundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie
takich praw, z zastrzezeniem art. 76,

2) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrze-
zeniem art. 70,

3)93 nabywaé papieréw wartosciowych lub zbywal-
nych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa
do metali szlachetnych.

2.94 Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem
ust. 3 i ust. 4, nie moze:

1) lokowaé aktywow funduszu w papiery wartoscio-
we i wierzytelnosci towarzystwa zarzadzajacego
tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmio-
téw pozostajgcych z nimi w stosunku zaleznoSci
lub dominacji, w rozumieniu przepiséw o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi,

2)95 zawieraé umow, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organdéw towarzystwa,

91 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 61 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

92 \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 62 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

93 Dodany przez art. 1 pkt 63 lit. a) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

94 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 63 lit. b) tiret pierw-
sze ustawy wymienionej w przypisie 1.

95 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 63 lit. b) tiret dru-
gie ustawy wymienionej w przypisie 1.
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b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w umo-
wie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymieniony-
mi w lit. a)—c) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)—c)
taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowac-
twa do drugiego stopnia wtacznie,

3

-~

zawieraé umow, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z akcjonariusza-
mi:

a) towarzystwa,

b) depozytariusza,

c) podmiotéw pozostajagcych z towarzystwem lub
depozytariuszem w stosunku zaleznosci lub do-
minacji w rozumieniu przepisdéw o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi.

3.96 Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1
i pkt 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emi-
towanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

4.97 Komisja moze udzieli¢ zgody na dokonywanie
czynnosci prawnych, o ktérych mowa w ust. 2, pod wa-
runkiem ze nie bedzie to naruszaé intereséw uczestni-
kéw funduszu.

Art. 78.98 Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-
ciggacé, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, o ter-
minie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekra-
czajacej 10% wartosci aktywow netto funduszu w chwi-
li zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 79. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje,
wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia bie-
zacych zobowigzan funduszu, czes$é swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Art. 80.9° Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-
wiera¢ umowy majagce za przedmiot papiery warto-
sciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy, o ktérej mo-
wa w art. 6 ust. 4, inne prawa pochodne z praw majat-
kowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje
terminowe wytgcznie dla ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego fun-
duszu.

Art. 81.700 Minister wtasciwy do spraw instytuc;ji fi-
nansowych, po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 63 lit. c) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

97 Dodany przez art. 1 pkt 63 lit. d) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

98 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 64 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

99 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 65 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

100 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 65 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1, zgodnie z art. 6 tej ustawy, utraci
moc z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w Unii Europejskiej.

Komisji, moze okreslié¢, w drodze rozporzadzenia, jaka
czes$é aktywoéw funduszu inwestycyjnego otwartego
moga stanowi¢ papiery wartosciowe i wierzytelnosci
objete lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Okreslenie to powinno wskazywaé w ujeciu pro-
centowym rodzaj danego sktadnika aktywdéw oraz
uwzglednia¢ panstwo jego pochodzenia.

Art. 82. W przypadku papierow wartosciowych
emitowanych za granica pojecie ,papiery wartoscio-
we” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadajg mu
przepisy panstwa, w ktorym zostaty wyemitowane.

Rozdziat 6
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 83. Do specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych stosuje sie przepisy o funduszach in-
westycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego roz-
dziatu nie stanowig inaczej.

Art. 84. 1.197 Statut specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego stanowi, ze uczestnikami fun-
duszu moga zostaé podmioty okreslone w statucie lub
takie, ktére spetniajg warunki okreslone w statucie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
moze takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze
zada¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fun-
dusz, w tym w szczegdélnosci termin, w ktérym uczest-
nik powinien zgtosi¢ zamiar zadania odkupienia jed-
nostki uczestnictwa, lub termin, w ktérym nastgpi wy-
ptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

3.102 jezeli statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego przewiduje, ze jego uczestnika-
mi moga by¢ wytacznie osoby prawne, fundusz moze,
przy dokonywaniu lokat aktywdw, stosowac ogranicze-
nia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyj-
nego mieszanego, o ile jego statut tak stanowi.

Art. 85. 1. Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze przewidywacé utworzenie
rady inwestorow jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okresla statut
funduszu oraz regulamin przyjety przez rade.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacje celu inwe-
stycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz sto-
sowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu rada
inwestorow moze przegladacé ksiegi i dokumenty fun-
duszu oraz zgdac¢ wyjasnien od towarzystwa.

3a.103 Ksiegi i dokumenty specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego powinny byé udostep-

10T W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

102 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

103 Dodany przez art. 1 pkt 67 lit. a) ustawy wymienionej
w przypisie 1.
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niane cztonkom rady inwestoréw w sposéb uniemozli-
wiajacy identyfikacje innych uczestnikéw funduszu
przez tych cztonkdéw, z tym ze obowigzek udostepnie-
nia nie obejmuje rejestru uczestnikéw funduszu.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, ra-
da inwestoréw wzywa towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich
Komisje.

5.104 Rada inwestoréw moze postanowié o rozwia-
zaniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, jezeli statut tak stanowi. Uchwata o rozwia-
zaniu funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigza-
niem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacz-
nie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby jednostek uczestnic-
twa danego funduszu.

Art. 86.7%5 1. Cztonkiem rady inwestoréw specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze
by¢ wytacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajgcy jednostki uczest-
nictwa reprezentujgce ponad 5% ogdlnej liczby
jednostek w danym funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikow funduszu, ustanowiony
zgodnie z ust. 2

— jezeli wyrazit pisemng zgode na udziat w radzie.

2. Uczestnicy funduszu reprezentujacy tacznie po-
nad 5% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa tego fun-
duszu majg prawo wyboru wspoélnego przedstawiciela
do rady inwestorow, jezeli statut tak stanowi. O zamia-
rze dokonania wyboru wspdlnego przedstawiciela
uczestnicy informujag fundusz, ktéry niezwtocznie za-
wiadamia o spetnieniu przez nich wymagan statuto-
wych, po uprzednim zbadaniu uprawnien tych uczest-
nikéw.

3. Fundusz niezwtocznie zawiadamia uczestnika
o0 posiadaniu przez niego jednostek uczestnictwa re-
prezentujagcych ponad 5% ogdlnej liczby jednostek
w danym funduszu. Rada inwestoréw rozpoczyna dzia-
talnosé w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spet-
nig warunki okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwtocznie zawiadamia cztonka rady
inwestorow o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnic-
twa ponizej wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem
ztozenia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem za-
wiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziatalnosé w przy-
padku, gdy mniej niz trzy osoby spetniajg warunki,
o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

104\W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 67 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

105 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 68 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

7. Rada inwestoréw wznawia dziatalnosé, gdy co
najmniej trzy osoby spetnig warunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonko-
stwa w radzie inwestoréw cztonek rady wykonuje oso-
biscie, a w przypadku cztonkéw niebedacych osobami
fizycznymi — przez osoby uprawnione do jego repre-
zentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez
cztonka rady daje prawo do jednego gtosu w radzie.
Uchwaty rady sg podejmowane bezwzgledng wiekszo-
$cig gtoséw oddanych.

Art. 87.105 Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze zezwolié na dokonywanie
wptat papierami wartosciowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu, ktére uczestnicy nabyli na zasa-
dach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie z od-
rebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu
art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komer-
cjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych
(Dz. U. Nr 118, poz. 561 i Nr 156, poz. 775, z 1997 .
Nr 32, poz. 184, Nr 98, poz. 603, Nr 106, poz. 673,
Nr 121, poz. 770, Nr 137, poz. 926 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 1999 r. Nr 40, poz. 400
i Nr 101, poz. 1178, z 2000 r. Nr 15, poz. 180, Nr 26,
poz. 306, Nr 31, poz. 383, Nr 60, poz. 703, Nr 84,
poz. 948 i Nr 122, poz. 1315, z 2001 r. Nr 63, poz. 637,
Nr 72, poz. 745, Nr 76, poz. 807 i Nr 122, poz. 1320 oraz
z 2002 r. Nr 25, poz. 253) nie stosuje sie.

Rozdziat 6a196

taczenie funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych

Art. 87a. 1. Za zgoda Komisji moze nastapié¢ potg-
czenie dwoéch funduszy inwestycyjnych otwartych albo
dwéch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, zarzadzanych przez to samo towarzystwo.
Z wnioskiem o udzielenie zgody wystepuje towarzy-
stwo.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majat-
ku funduszu przejmowanego do funduszu przejmuja-
cego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przej-
mowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmu-
jacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego.

3. W wyniku potaczenia funduszy inwestycyjnych
fundusz, ktérego majatek zostat przeniesiony do inne-
go funduszu, podlega wykresleniu z rejestru funduszy.

Art. 87b. 1. O zamiarze potaczenia funduszy inwe-
stycyjnych towarzystwo ogtasza w dziennikach wska-
zanych w statutach tgczonych funduszy, niezwtocznie
po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1.

106 Dodany przez art. 1 pkt 69 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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2. Ogtoszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmo-
wany,

2) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz przej-
mowany nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek
uczestnictwa; termin ten nie moze by¢ krétszy niz
miesigc od dnia ogtoszenia,

3) zawiera tresc¢ statutu funduszu przejmujacego.

3. Od dnia ogtoszenia zamiaru potaczenia funduszy
inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jedno-
stek uczestnictwa funduszu przejmowanego,

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje sie art. 138.

Art. 87¢. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu,
o ktérym mowa w art. 87b ust. 2 pkt 2, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego
jednostki uczestnictwa funduszu przejmujacego
w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci akty-
wow netto funduszu przejmowanego przypadaja-
cego na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedza-
jacym dzien przydziatu przez wartosé¢ aktywow net-
to funduszu przejmujacego przypadajacego na jed-
nostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu po-
przedzajacym dzien przydziatu oraz

2) niezwtocznie sktada do sgdu wniosek o wykreslenie
funduszu przejmowanego z rejestru funduszy in-
westycyjnych; do wniosku towarzystwo dotacza
zgode Komisji, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1.

2. Przepis art. 23 ust. 6 stosuje sie odpowiednio.

Art. 87d. 1. Przydziat, o ktérym mowa w art. 87c
ust. 1 pkt 1, nastepuje poprzez wpisanie do rejestru
uczestnikdw funduszu przejmujacego uczestnika fun-
duszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa w art. 87c¢
ust. 1 pkt 1, wartosé aktywdéw netto oraz wartos¢ akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa funduszu przej-
mujacego ustala sie z uwzglednieniem aktywow i zo-
bowigzan funduszu przejmowanego.

3. Przepisu ust. 1i ust. 2 nie stosuje sie w przypad-
ku, gdy postanowienie sgdu odmawiajgce wykreslenia
funduszu przejmowanego z rejestru stanie sie prawo-
mocne.

4. W przypadku przydziatu, o ktorym mowa
w art. 87c ust. 1 pkt 1, nie stosuje sie przepisu art. 26
ust. 6.

Art. 87e. Z dniem wykreslenia funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigz-
ki funduszu przejmowanego,

2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 87d ust. 1,
wywotuje skutek prawny.

Art. 87f. 1. Depozytariusz funduszu przejmowane-
go wydaje depozytariuszowi funduszu przejmujgcego
rejestr aktywow i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykony-
waniem obowigzkdw okreslonych w art. 51 niezwtocz-
nie po wykresleniu funduszu przejmowanego z reje-
stru.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do innych
podmiotéw przechowujgcych aktywa funduszu przej-
mowanego zgodnie z art. 51 ust. 1 pkt 1.

Art. 87g. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 mie-
siecy od dnia potaczenia funduszy, dostosowuje stan
swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie
i w statucie.

Art. 87h. Sprawozdanie finansowe funduszu przej-
mowanego sporzadza sie na dzien poprzedzajacy dzien
przydziatu jednostek uczestnictwa.

Rozdziat 7
Fundusze inwestycyjne zamkniete

Art. 88. Fundusz inwestycyjny zamkniety emituje
certyfikaty inwestycyjne. Fundusz inwestycyjny za-
mkniety nie moze nabywac¢ certyfikatéw inwestycyj-
nych, ktére wyemitowat.

Art. 89. 1. Certyfikat inwestycyjny jest papierem
wartosciowym na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne danego funduszu repre-
zentujg jednakowe prawa majatkowe.

4. Certyfikaty inwestycyjne umarza sie wytacznie
w przypadkach przewidzianych w ustawie.

Art. 90. 1.797 Do dopuszczenia certyfikatéw inwe-
stycyjnych do publicznego obrotu i do obrotu tymi cer-
tyfikatami stosuje sie przepisy o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, o ile ustawa nie stanowi
inaczej.

2.108 7 wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji
certyfikatow inwestycyjnych do publicznego obrotu
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mo-
wa w art. 30 ust. 2, spotka akcyjna ubiegajaca sie o uzy-
skanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo.

Art. 91. 1.9 Wydanie przez Komisje zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego jest

107 Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 70 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

108 Dodany przez art. 1 pkt 70 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

109 Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 71 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.
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réwnoznaczne z dopuszczeniem pierwszej emisji certy-
fikatow inwestycyjnych do obrotu publicznego.

2.10 Fundusz inwestycyjny zamkniety jest obowia-
zany wprowadzaé do publicznego obrotu kazda kolej-
ng emisje certyfikatéw inwestycyjnych.

Art. 91a.""" Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emis;ji
funduszu inwestycyjnego zamknietego wymaga zmia-
ny statutu funduszu w zakresie danych wymienionych
w art. 14 ust. 2 pkt 6—8, w odniesieniu do kazdej z tych
emisji.

Art. 91b.""" 1. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne
drugiej i nastepnych emisji funduszu inwestycyjnego
zamknietego sg dokonywane na wydzielony rachunek
funduszu prowadzony przez depozytariusza.

2. Do wptat dokonanych w papierach wartoscio-
wych lub udziatach w spétkach z ograniczong odpo-
wiedzialnosciag przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych
wptaty, o ktérych mowa w ust. 1i ust. 2, nie powieksza-
ja wartosci aktywow funduszu.

Art. 92.1'2 Fundusz inwestycyjny zamkniety doko-
nuje wyceny aktywoéw funduszu i ustala wartos¢ akty-
wow netto oraz wartos$é aktywow netto przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny z czestotliwoscia okreslong
w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 3 miesigce oraz
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
certyfikaty kolejnej emisiji.

Art. 93.172 1, Cena emisyjna certyfikatow inwesty-
cyjnych drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢ niz-
sza niz wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze
statut funduszu okresli maksymalng wysokos$é¢ réznicy
pomiedzy wartoscig aktywow netto funduszu przypa-
dajaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny
a cena emisyjng certyfikatu kolejnej emisji.

2. Cena certyfikatu moze by¢ powiekszona o opta-
te, o ktérej mowa w art. 26 ust. 6.

Art. 93a.'13 Statut funduszu inwestycyjnego za-
mknietego moze przyzna¢ dotychczasowym posiada-
czom certyfikatow inwestycyjnych prawo pierwszen-
stwa do objecia nowych certyfikatéw inwestycyjnych
kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych cer-
tyfikatéw inwestycyjnych. Sposéb, tryb i zasady wyko-
nania prawa pierwszenstwa okresla statut funduszu.

110 Dodany przez art. 1 pkt 71 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

111 Dodany przez art. 1 pkt 72 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

112 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 73 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

113 Dodany przez art. 1 pkt 74 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

Art. 94.1"% 1, Emisja certyfikatéw inwestycyjnych
jest zamknieta po dokonaniu wptat na certyfikaty
w liczbie i w terminie okreslonym w statucie i w pro-
spekcie emisyjnym. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy
niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapi-
soOw.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest
mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji albo po do-
konaniu zwrotu wptat do funduszu w przypadku, o kto-
rym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastepne emisje certyfikatéw inwestycyj-
nych nie dochodza do skutku, jezeli nie zebrano wptat na
certyfikaty w liczbie i terminie, o ktédrych mowa w ust. 1.

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej i na-
stepnych emisji certyfikatow inwestycyjnych fundusz
w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 1, zwraca wptaty do funduszu wraz z war-
toscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi
przez depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachu-
nek prowadzony przez depozytariusza do dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 95.1" Fundusz inwestycyjny zamkniety doko-
nuje przydziatu certyfikatow inwestycyjnych drugiej
i nastepnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakon-
czenia przyjmowania zapisow.

Art.96.1'4 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na cer-
tyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emis;ji, fun-
dusz inwestycyjny zamkniety jest obowigzany wydaé
przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposéb okre-
$lony w statucie funduszu i w prospekcie emisyjnym.

2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje
w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréow
wartosciowych uczestnika.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety jest
obowigzany w ciggu siedmiu dni od dnia wpisania fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz od
dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji certyfikatéw do
ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwesty-
cyjnych do obrotu na rynku gietdowym lub regulowa-
nym rynku pozagietdowym.

2. Komisja moze przedtuzyé¢ termin okreslony
w ust. 1 o siedem dni na uzasadniony wniosek fundu-
szu inwestycyjnego.

3.1 W przypadku odmowy dopuszczenia certyfi-
katéw inwestycyjnych do obrotu, na rynkach wymie-
nionych w ust. 1, obrét nimi moze byé prowadzony
w trybie art. 92 ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4.

Art. 98. 1.6 Fundusz inwestycyjny zamkniety, z za-
strzezeniem ust. 2—3a oraz art. 98a, moze lokowad ak-
tywa w:

114 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 75 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

115 Dodany przez art. 1 pkt 76 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

16 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.
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1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0s6b fizycznych,

3) udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno-
Scig,

4) waluty,

5) prawa pochodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat,

6) transakcje terminowe,

7)""7 towary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach to-
warowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099)

— pod warunkiem ze sa zbywalne.

2.118 papiery warto$ciowe wyemitowane przez je-
den podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu
i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowié, z za-
strzezeniem ust. 2a, tacznie wiecej niz 10% wartosci ak-
tywow funduszu.

2a.19 Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci aktywow funduszu.

3.120 waluta obca jednego panstwa nie moze sta-
nowié wiecej niz 10% wartosci aktywoéw funduszu.

3a.21 EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 10% war-
tosci aktywoéw funduszu.

4.'22 Qgraniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie sto-
suje sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo miedzy-
narodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

5.123 Do lokat funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go stosuje sie przepisy art. 77 ust. 2—4.

Art. 98a.2% 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety
moze nabywacé jednostki uczestnictwa w innych fundu-

17 Dodany przez art. 65 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099), ktéra
weszta w zycie z dniem 28 maja 2001 r.

18 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

19 Dodany przez art. 1 pkt 77 lit. ¢) ustawy wymienione;j
w przypisie 1.

120 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 lit. d) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

121 Dodany przez art. 1 pkt 77 lit. e) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

122 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 lit. f) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

123 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 lit. g) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

124 Dodany przez art. 1 pkt 78 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

szach inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspoélnego inwestowania, maja-
ce siedzibe za granica.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywaé
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy
mozliwos$é nabywania jednostek uczestnictwa w takich
funduszach zostata wyraznie okreslona w statucie fun-
duszu; mozliwos$é ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, towarzy-
stwo nie moze pobieraé wynagrodzenia ani obcigzaé
funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow
funduszu w jednostkach uczestnictwa tych funduszy.

Art. 99.2° Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
zaciggaé, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty
o tagcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 50% wartosci
aktywow netto funduszu w chwili ich zaciggania.

Art. 100. 1.'26 Czynnosci prawne dokonane z na-
ruszeniem ograniczen, o ktéorych mowa w art. 98
ust. 1—3a, sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety przekro-
czy ograniczenia okreslone w przepisach wymienio-
nych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, w cig-
gu szesciu miesiecy, stanu swoich aktywoéw do wyma-
gan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajac na-
lezycie interes uczestnikow funduszu.

Art. 101.727 1, W funduszu inwestycyjnym zamknie-
tym dziata rada inwestoréw jako organ kontrolny.

2. Tryb dziatania rady inwestorow okresla statut
funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz regulamin

przyjety przez rade.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacje celu inwe-
stycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego
i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwesto-
row moga przegladaé ksiegi i dokumenty funduszu
oraz zgdaé wyjasnien od towarzystwa.

4. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub w przestrzeganiu ograniczen inwestycyj-
nych, rada inwestoréw wzywa towarzystwo do nie-
zwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiada-
mia o nich Komisje.

5. Rada inwestorow moze postanowic¢ o rozwigza-
niu funduszu inwestycyjnego zamknietego, jezeli sta-
tut tak stanowi. Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem funduszu oddali

125 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 79 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

126 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

127 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 81 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.
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uczestnicy reprezentujacy tagcznie co najmniej 2/3 ogol-
nej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego fundu-
Szu.

Art. 101a.'28 1. Cztonkiem rady inwestoréw moze
by¢ wytacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego za-
mknietego reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry
wyrazit pisemna zgode na udziat w radzie oraz dokonat
blokady certyfikatow inwestycyjnych na rachunku pa-
pierow wartosciowych w liczbie stanowiacej ponad 5%
ogoélnej liczby certyfikatow.

2. Rada inwestoréw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co
najmniej trzech uczestnikéw spetni warunki, o ktérych
mowa w ust.1.

3. Cztonkostwo w radzie inwestoréw ustaje zdniem
ztozenia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem od-
wotania blokady, o ktérej mowa w ust.1.

4. Rada inwestorow zawiesza dziatalnosé w przy-
padku, gdy mniej niz trzech cztonkdw rady spetnia wa-
runki, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestoréow wznawia dziatalno$é¢, gdy co
najmniej trzech uczestnikéw spetni warunki, o ktérych
mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonko-
stwa w radzie inwestoréw uczestnik wykonuje osobi-
scie, a w przypadku uczestnikow niebedacych osobami
fizycznymi — przez osoby uprawnione do reprezenta-
cji uczestnika. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1,
kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada daje pra-
wo do jednego gtosu w radzie.

Art. 101b."28 1. Statut funduszu moze zezwoli¢ na
dokonywanie wpftat na certyfikaty inwestycyjne papie-
rami wartosciowymi lub udziatami w spoétkach z ogra-
niczong odpowiedzialnoscia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, papiery
wartosciowe i udziaty w spotkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig bedg wyceniane wedtug metody przy-
jetej przez fundusz dla wyceny aktywow netto.

Art. 102.'2° Minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych, po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego
Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, jaka
czesé aktywow funduszu inwestycyjnego zamknietego
moga stanowié papiery wartos$ciowe i wierzytelnosci
objete lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Okreslenie to powinno wskazywaé w ujeciu pro-
centowym rodzaj danego sktadnika aktywoéw oraz
uwzgledniaé panstwo jego pochodzenia.

128 Dodany przez art. 1 pkt 82 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

129 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1; zgodnie z art. 6 tej ustawy utraci moc
z dniem uzyskania przez Rzeczpospolitg Polska cztonko-
stwa w Unii Europejskie;j.

Rozdziat 7a130
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete

Art. 102a. Do specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych i emitowanych przez nie certyfi-
katéw inwestycyjnych stosuje sie przepisy o fundu-
szach inwestycyjnych zamknietych, jezeli przepisy ni-
niejszego rozdziatu nie stanowig inaczej.

Art. 102b. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkniety moze emitowaé certyfikaty inwestycyjne,
ktére nie podlegaja obowigzkowi wprowadzenia do
publicznego obrotu w rozumieniu ustawy, o ktérej mo-
wa w art. 6 ust. 4. Takie certyfikaty inwestycyjne moga
zosta¢ dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie
w przypadku, gdy dopuszczenie bedzie obejmowaé
rowniez certyfikaty wczesniejszych emisji.

Art. 102¢. 1. Certyfikaty inwestycyjne specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego zamknietego moga
byé papierami warto$ciowymi imiennymi lub na okazi-
ciela, z tym ze certyfikaty inwestycyjne dopuszczone
do publicznego obrotu moga byé wytacznie na okazi-
ciela.

2. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu in-
westorow prawo do jednego gfosu, z zastrzezeniem
ust. 3.

3. Statut funduszu moze okreslaé, ze certyfikaty in-
westycyjne imienne sg uprzywilejowane w zakresie
prawa gtosu, z tym ze jednemu certyfikatowi mozna
przyznaé nie wiecej niz dwa gtosy.

4. Zbycie lub zastawienie certyfikatu inwestycyjne-
go imiennego statut funduszu moze:

1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestoréw,
oznaczajac:

a) forme udzielenia zgody, jezeli nie jest pisemna,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku od-
mowy zgody, nie dtuzszy jednak niz 2 miesigce
od dnia zgtoszenia zamiaru zbycia lub zastawie-
nia certyfikatu,

c) cene lub sposodb jej okreslenia oraz termin zapta-
ty ceny, albo

2) w inny sposdb ograniczyé, oznaczajac termin oraz
szczegotowy tryb i warunki stosowania takiego
ograniczenia.

5. W przypadku braku ktéregokolwiek z postano-
wien statutu wymienionych w ust. 4, dane ogranicze-
nie jest bezskuteczne.

Art. 102d. 1. Kazdy certyfikat inwestycyjny specja-
listycznego funduszu inwestycyjnego zamknietego ma
takg sama warto$¢é nominalna.

130 Dodany przez art. 1 pkt 84 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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2. Fundusz nie moze wydawaé certyfikatow inwe-
stycyjnych ponizej ich warto$ci nominalne;j.

3. Certyfikaty inwestycyjne nie moga by¢ wydawa-
ne przed ich catkowitym optaceniem.

Art. 102e. Jezeli statut specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknietego tak stanowi, certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie podlegajg obowigzkowi wpro-
wadzenia do publicznego obrotu, moga nie mie¢ for-
my dokumentu; w takim przypadku wszystkie certyfi-
katy inwestycyjne funduszu nie majg formy dokumen-
tu.

Art. 102f. 1. Certyfikat inwestycyjny w formie doku-
mentu powinien zawieraé:

1) nazwe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego oraz wskazanie siedziby funduszu,

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy,

3) date zarejestrowania funduszu i date wyemitowa-
nia certyfikatu inwestycyjnego,

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony,
5) wartos¢ nominalng certyfikatu inwestycyjnego,
6) serie i numer certyfikatu inwestycyjnego,

7) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na oka-
ziciela, czy imienny,

8) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest
uprzywilejowany w zakresie prawa gtosu, z okre-
sleniem stopnia tego uprzywilejowania,

9) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu in-
westycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieczecia
towarzystwa i podpisami cztonkdéw jego zarzadu. Pod-
pisy moga by¢é mechanicznie odtwarzane.

Art. 102g. 1. Wydanie przez specjalistyczny fundusz
inwestycyjny zamkniety certyfikatu inwestycyjnego,
ktory nie podlega obowigzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu, nastepuje:

1) przez wreczenie dokumentu, w przypadku certyfika-
tu w formie dokumentu, albo

2) z chwila zapisania certyfikatu w ewidencji uczestni-
kéw funduszu, o ktorej mowa w art. 102h, w przy-
padku certyfikatu niemajgcego formy dokumentu.

2. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy
ewidencje uczestnikow funduszu, o ktérej mowa
w art. 102h, wydaje mu zaswiadczenie o zapisaniu cer-
tyfikatu w tej ewidencji.

Art. 102h. 1. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego zamknie-
tego, ktére nie majg formy dokumentu, powstaja
z chwilg dokonania zapisu w ewidencji uczestnikow
funduszu i przystugujg osobie w niej wskazanej jako
posiadacz certyfikatu inwestycyjnego.

2. Ewidencja uczestnikdéw specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego zamknietego zawiera w szczegdl-
nosci dane identyfikujgce uczestnika funduszu oraz
w odniesieniu do certyfikatdw inwestycyjnych po-
szczegolnych emisji nalezagcych do uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i serie certyfikatow,

2) liczbe gtoséw przypadajacych na certyfikat imien-
ny, ktéry jest uprzywilejowany w zakresie prawa
gtosu,

3) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu.

3. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewi-
dencji uczestnikow funduszu sa:

1) towarzystwo zarzadzajgce tym funduszem,
2) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
3) dom maklerski,

)

4) bank.

4. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjne-
go zamknietego okres$la jeden podmiot, sposrod wy-
mienionych w ust. 3, prowadzacy ewidencje uczestni-
kéw funduszu.

5. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw
z certyfikatéow inwestycyjnych niemajacych formy do-
kumentu przenosi te prawa z chwilg dokonania w ewi-
dencji uczestnikéw funduszu zapisu wskazujgcego na-
bywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych certyfikatéw
inwestycyjnych.

6. W przypadku gdy nabycie certyfikatow inwesty-
cyjnych niemajgcych formy dokumentu nastgpito na
podstawie zdarzenia powodujgcego, z mocy prawa,
przeniesienie praw z tych certyfikatéw, zapis w ewiden-
cji uczestnikow funduszu jest dokonywany na zadanie
nabywcy.

Art. 102i. 1. Do proponowania nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, stanowigcego publiczny obrdt papie-
rami wartosciowymi w rozumieniu ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4, w przypadku, gdy warto$é nomi-
nalna jednego certyfikatu jest nie mniejsza niz réwno-
wartosé w ztotych 40 000 EURO, ustalona przy zastoso-
waniu s$redniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski, nie stosuje sie przepiséw
tej ustawy, pod warunkiem ze emitent zawiadomi Ko-
misje o tej emisji nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw. Warto$é nominal-
na certyfikatéw przelicza sie na ztote polskie wedtug
$redniego kursu EURO, ogtaszanego na dzien zawia-
domienia.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresla, w drodze rozporzadzenia, tresé i wzoér za-
wiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zawierajacego
podstawowe informacje o emitencie, certyfikatach in-
westycyjnych oraz o trybie ich zbywania.

3. Przepisow ust. 1 nie stosuje sie do certyfikatow
inwestycyjnych, ktére podlegajg obowigzkowi wpro-
wadzenia do publicznego obrotu.
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Art. 102j. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych, kt6-
re nie podlegajg obowigzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu, moze nastgpi¢ poprzez:

1) proponowanie nabycia certyfikatéw inwestycyj-
nych skierowane bez wykorzystania srodkéw ma-
sowego przekazu do nie wiecej niz 300 oséb albo

2) proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 102i ust. 1, na warun-
kach okreslonych w tym przepisie.

Art. 102k. 1. Do propozycji nabycia, o ktdérej mowa
w art. 102j, nalezy dotaczyé:

1) informacje o miejscach, w ktérych mozna zapoznaé
sie z trescig statutu specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego zamknietego,

2) warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2,
powinny zawieraé¢ w szczegolnosci:

1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatow inwe-
stycyjnych,

2) date i numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie funduszu,

3) podstawowe dane o emitencie,
4) podstawowe dane o emisji,

5) wskazanie czynnikéw ryzyka dla nabywcow certyfi-
katéw inwestycyjnych,

6) podstawowe dane o depozytariuszu,

7) podstawowe dane o towarzystwie lub o podmiocie,
o ktérym mowa w art. 34a ust. 1,

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za
ostatni rok obrotowy w przypadku drugiej i nastep-
nych emisji certyfikatow inwestycyjnych.

3. Rada Ministréw okres$la, w drodze rozporzadze-
nia, szczegotowa tresé¢ warunkéw emis;ji certyfikatow
inwestycyjnych specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego, ktére nie podlegajg obowigzko-
wi wprowadzenia do publicznego obrotu. Warunki
emisji powinny zawieraé informacje niezbedne nabyw-
com certyfikatow do oceny ryzyka zwigzanego z inwe-
stowaniem w te certyfikaty.

Art. 102l. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkniety moze nabywacé wtasne certyfikaty inwestycyj-
ne niepodlegajgce obowigzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu wytacznie w celu ich umorzenia.

Art. 102m. Statut funduszu moze dopuszczaé¢ moz-
liwosé jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji
certyfikatow inwestycyjnych niepodlegajacych obo-
wigzkowi wprowadzenia do publicznego obrotu.

Art. 102n. 1. Papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego pod-

miotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic¢
tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Waluta obca jednego panstwa nie moze stano-
wié wiecej niz 20% wartosci aktywow specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego zamknietego.

3. EURO nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto-
$ci aktywow funduszu.

4. Ograniczen, o ktédrych mowa w ust. 1, nie stosu-
je sie do papierow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo miedzy-
narodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety
moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredy-
ty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci
aktywow netto funduszu w chwili ich zaciggania.

Art. 1020. 1. W specjalistycznym funduszu inwesty-
cyjnym zamknietym dziata zgromadzenie inwestorow.

2. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu in-
westorow sa:

1) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
pkt 2, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
odbycia zgromadzenia ztozg towarzystwu swiadec-
two depozytowe wydane zgodnie z przepisami
art. 10 i art. 11 ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4,

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
pkt 3 lit. a), ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia zgromadzenia ztoza towarzystwu
zaswiadczenie wydane przez depozytariusza o zto-
zeniu certyfikatow w depozycie u depozytariusza,

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
pkt 3 lit. b), ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia zgromadzenia:

a) ztoza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez
podmiot prowadzacy ewidencje uczestnikdw
funduszu, zawierajace informacje okreslone
w art. 102h ust. 2 pkt 1i pkt 2, albo

b) zgtoszag towarzystwu zamiar udziatu w zgroma-
dzeniu w przypadku, gdy ewidencje uczestnikow
funduszu prowadzi towarzystwo.

3. Sposob i warunki zwotania zgromadzenia oraz
podejmowania uchwat okresla statut funduszu.

Art. 102p. 1. Zgromadzenie inwestorow odbywa
sie w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym
w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorow zwotuje towarzystwo
zarzgdzajgce funduszem, ogtaszajgc o tym co najmniej
na 21 dni przed terminem zgromadzenia.
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3. Uczestnicy funduszu posiadajgcy co najmniej
10% wyemitowanych przez fundusz certyfikatow inwe-
stycyjnych moga domagac sie zwotania zgromadzenia
inwestorow, sktadajac takie zgdanie na pi$mie zarzado-
wi towarzystwa.

4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota zgromadze-
nia w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania, o kto-
rym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowaznié
do zwotania zgromadzenia, na koszt towarzystwa,
uczestnikéw wystepujacych z tym zgdaniem.

Art. 102r. Uchwaty zgromadzenia inwestoréow wy-
magaja dla swej waznosci zaprotokotowania przez no-
tariusza.

Art. 102s. 1. Zgromadzenie inwestorow moze pod-
ja¢ uchwate o rozwiagzaniu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego zamknietego. Uchwata o rozwigzaniu
funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem
funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy tacznie co
najmniej 2/3 ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyj-
nych danego funduszu.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, zgromadzenie
inwestorow wyraza zgode na:

1) zmiane depozytariusza,
2) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych,

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wytaczenia pra-
wa pierwszenstwa do nabycia nowej emis;ji certyfi-
katow inwestycyjnych.

3. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decy-
zja inwestycyjna dotyczaca aktywoéw funduszu, ktorych
wartos$¢ przekracza 15% wartosci aktywow funduszu,
wymaga dla swej waznosci zgody zgromadzenia inwe-
storow.

Art. 102t. Zgromadzenie inwestorow, w terminie
4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, roz-
patruje i zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu
za ten rok.

Art. 102u. 1. Przedmiotem lokat specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego zamknigetego moga byé¢:

1) prawo wtasnosci:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu prze-
pisow o gospodarce nieruchomosciami lub

b) budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieru-
chomosci, lub

2) udziat we wspdtwtasnosci nieruchomosci, o kto-
rych mowa w pkt 1.

2. W sktad aktywoéw funduszu wchodzg rowniez
przedmioty i urzadzenia, w tym urzadzenia infrastruk-
tury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmio-
tu praw okreslonych w ust. 1 zgodnie z jego spoteczno-
-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbedne do za-
chowania przedmiotu tych praw w stanie niepogorszo-
nym lub zwigkszajace jego wartosc.

3. Dochody i pozytki z lokat, o ktérych mowa
w ust. 1, sg przeznaczane w pierwszej kolejnosci na re-
alizacje celow wynikajacych z ust. 2 i nie podlegaja po-
dziatowi miedzy uczestnikéw funduszu.

4. Fundusz dokonujacy lokat, o ktérych mowa
w ust. 1, moze jednoczes$nie dokonywac lokat wymie-
nionych w art. 98 i art. 98a.

Art. 102w. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
zamkniety moze nabywaé wytacznie prawa do nieru-
chomosci o uregulowanym stanie prawnym, wolnych
od obcigzen, w tym praw oséb trzecich, i niebedacych
przedmiotem zabezpieczenia lub egzekuc;ji.

2. Warto$é poszczegodlnych lokat, o ktéorych mowa
w art. 102u ust. 1, w chwili ich nabycia nie moze prze-
kraczaé¢ 10% wartosci aktywow funduszu.

Art. 102x. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny za-
mkniety moze ustanawia¢ obcigzenia na aktywach
okreslonych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 o tagcznej wyso-
kosci nieprzekraczajgcej 50% wartosci aktywow netto
funduszu w chwili ustanowienia obcigzenia, za zgoda
depozytariusza i na warunkach okreslonych w statucie.

Art. 102y. 1. Wycena aktywoéw funduszu okreslo-
nych w art. 102u ust. 1 i ust. 2 jest dokonywana przez
zespot co najmniej trzech osdb, w sktad ktérego wcho-
dza rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do szacowa-
nia nieruchomosci na podstawie przepisdw o gospo-
darce nieruchomosciami, wybierani przez rade nadzor-
czg towarzystwa.

2. Szczegotowy tryb i warunki pracy zespotu, o kto-
rym mowa w ust. 1, okresla statut funduszu.

Rozdziat 8

Fundusze inwestycyjne mieszane

Art. 103. Fundusz inwestycyjny mieszany emituje
certyfikaty inwestycyjne i dokonuje ich wykupienia na
zadanie uczestnika funduszu. Z chwilg wykupienia
przez fundusz certyfikaty inwestycyjne sg umarzane
Z mocy prawa.

Art. 104. 1. Certyfikaty inwestycyjne sg wykupywa-
ne przez fundusz z czestotliwoscig okreslong w statu-
cie, nie rzadziej jednak niz raz w roku.

2. Statut funduszu inwestycyjnego mieszanego
okresli terminy i sposdb dokonywania ogtoszen o wy-
kupie certyfikatéw inwestycyjnych.

Art. 105. Do certyfikatdw inwestycyjnych emitowa-
nych przez fundusz inwestycyjny mieszany stosuje sie
przepis art. 89.

Art. 106. Fundusz inwestycyjny mieszany nie moze
nabywad certyfikatow inwestycyjnych, ktére wyemito-
wat. Wyjatek stanowi wykupienie certyfikatow inwe-
stycyjnych na zadanie uczestnika.
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Art. 107. 1.737 Do emisji certyfikatéw inwestycyj-
nych funduszu inwestycyjnego mieszanego stosuje sig
odpowiednio przepisy art. 90 ust. 2, art. 91—91b oraz
art. 93a—97.

2. Do dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do
publicznego obrotu i do obrotu tymi certyfikatami sto-
suje sie przepisy o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi, o ile ustawa nie stanowi inacze;j.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny mieszany dokonu-
je wyceny swoich aktywow i ustala wartos$é aktywow
netto przypadajgca na certyfikat inwestycyjny:

1) z czestotliwoscig okreslong w statucie, nie rzadziej
jednak niz raz na trzy miesiace,

2)132 na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowa-
nia zapisow na certyfikaty kolejnej emisji,

3) na siedem dni przed dniem wykupywania certyfika-
tow,

4)133 w dniu wydania certyfikatéw,

5) w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 109.734 1. Cena emisyjna certyfikatow inwesty-
cyjnych drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢ niz-
sza niz wartos$é aktywow netto funduszu przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny aktywoéw
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze
statut funduszu okresli maksymalng wysokos$¢ réznicy
pomiedzy wartoscig aktywow netto funduszu przypa-
dajaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny
a ceng emisyjna certyfikatu kolejnej emisji. Cena emi-
syjna certyfikatu moze byé powiekszona o optate,
o ktérej mowa w art. 26 ust. 6.

2. Cena wykupu certyfikatéw inwestycyjnych jest
rowna wartosci aktywow netto funduszu, przypadaja-
cej na certyfikat inwestycyjny, wedtug wyceny akty-
wow z dnia wykupienia. Cena ta moze byé pomniejszo-
na o opfate, o ktérej mowa w art. 26 ust. 6.

Art. 110. (skreslony).13%
Art. 111. (skreslony).13%

Art. 112. 1. Od uczestnikow, ktérzy zazadali wyku-
pienia certyfikatéw inwestycyjnych, fundusz jest obo-
wigzany wykupié te certyfikaty po cenie ustalonej
zgodnie z art. 109 ust. 2.

131 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 85 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

132 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

133 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

134 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

135 Przez art. 1 pkt 88 ustawy wymienionej w przypisie 1.

2. Wykupienie certyfikatu inwestycyjnego nastepu-
je w chwili wykreslenia certyfikatu z rachunku papie-
row wartosciowych uczestnika.

3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty,
o ktorej mowa w ust. 1, w sposob okreslony w statucie
funduszu.

Art. 113.736 1, Fundusz inwestycyjny mieszany mo-
ze, z zastrzezeniem art. 120, lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dfuzszym niz rok,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno-
Scig,

4) waluty

— pod warunkiem ze sg one zbywalne i ich wartos¢
moze by¢ ustalona nie rzadziej niz w kazdym dniu wy-
ceny aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub wierzytel-
nosci w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezagce do OECD wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie takich lokat.

Art. 114. 1.737 Fundusz inwestycyjny mieszany mo-
ze dokonywaé lokat, o ktéorych mowa w art. 113 ust. 1,
pod warunkiem ze nie wiecej niz 5%, z zastrzezeniem
ust. 1a, wartosci jego aktywow beda stanowity:

1) papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu lub
udziaty w tym podmiocie,

2) waluta obca jednego panstwa,
3) EURO.

1a.138 Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 %
wartosci aktywow funduszu.

2.139 Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz in-
westycyjny mieszany moze lokowaé do 10% wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe i prawa, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 1, albo w walute obca jednego
panstwa lub EURO. taczna wartos$é takich lokat nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow funduszu.

Art. 115. 1. Do lokat w papiery wartosciowe emito-
wane lub gwarantowane przez Skarb Painstwa albo Na-
rodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o kté-
rych mowa w art. 114.

136 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

137 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 90 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

138 Dodany przez art. 1 pkt 90 lit. b) ustawy wymienionej
w przypisie 1.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 90 lit. ¢) ustawy
wymienionej w przypisie 1.
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2.140 Ograniczen, o ktérych mowa w art. 114, nie
stosuje sie, z zastrzezeniem ust. 4, réowniez do lokat
w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

1) jednostki samorzadu terytorialnego,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD, jezeli Komisja na to wyrazi
zgode.

3. Jezeli lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, nie
spetniajg warunkoéw okreslonych w art. 114, powinny
byé¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji, z tym ze wartosé lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow funduszu.

4,147 | okaty, o ktérych mowa w ust. 2, dokonywane
w papiery wartosciowe jednego emitenta lub gwaran-
towane przez jeden podmiot nie moga przewyzszacé
35% wartosci aktywow funduszu, chyba ze statut fun-
duszu na to zezwala i wskazuje tego emitenta lub gwa-
ranta.

Art. 116. 1. Fundusz inwestycyjny mieszany moze
nabywaé jednostki uczestnictwa w innych funduszach
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania, majace sie-
dzibe za granica.

2.1%2 Fundusz inwestycyjny mieszany moze naby-
waé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy
mozliwos$é nabywania jednostek uczestnictwa w takich
funduszach zostata wyraznie okres$lona w statucie fun-
duszu; mozliwos$é ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 20 ust. 1.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, towarzy-
stwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzac
funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywoéw
funduszu w jednostki uczestnictwa tych funduszy.

Art. 117. 1. Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczen okreslonych w art. 114 i w art. 115
ust. 3 lub ust. 4 sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny mieszany przekro-
czy ograniczenia okreslone w przepisach wymienio-
nych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania w cig-
gu szesciu miesiecy stanu swoich aktywoéw do wyma-
gan okreslonych w ustawie, uwzgledniajac nalezycie
interes uczestnikéw funduszu.

Art. 118. Do funduszu inwestycyjnego mieszanego
przepisy art. 77 stosuje sie odpowiednio.

140 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

141 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

142 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 92 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

Art. 119.3 Fundusz inwestycyjny mieszany moze
zaciggaé, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty
o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 30% wartosci
aktywow netto funduszu w chwili ich zaciggania.

Art. 120.%* Jezeli statut funduszu inwestycyjnego
mieszanego tak stanowi, fundusz moze dokonywac lo-
kat w papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3
ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4, inne prawa po-
chodne od praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat oraz transakcje terminowe, przy uwzglednieniu
celu inwestycyjnego funduszu.

Art.120a.%® 1. W funduszu inwestycyjnym miesza-
nym dziata rada inwestoréw jako organ kontrolny.

2. Do rady, o ktérej mowa w ust.1, stosuje sie od-
powiednio przepisy art.101 ust. 2—5 i art. 101a.

Art. 121.7%6 Minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych, po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego
Komisji, moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, jaka
czes$é aktywow funduszu inwestycyjnego mieszanego
moga stanowié papiery wartosciowe i wierzytelnosci
objete lub nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Okreslenie to powinno wskazywaé w ujeciu pro-
centowym rodzaj danego sktadnika aktywow oraz
uwzgledniaé panstwo jego pochodzenia.

Rozdziat 8a147

Zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych

Art. 121a. Za zezwoleniem Komisji wydanym na
whniosek towarzystwa towarzystwo moze zarzadzac
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych na za-
sadach okreslonych w art. 121d —121j.

Art.121b. Do wniosku, o ktérym mowa w art. 121a,
zatgcza sie:

1) dane osobowe oso6b zatrudnionych w towarzy-
stwie, ktére majg istotny wptyw na zarzadzanie
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
w tym w szczegodlnosci na decyzje inwestycyjne to-
warzystwa w tym zakresie,

2) liste oséb wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkéow okreslonych w umo-
wie,

3) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawo-
dowym oséb, o ktérych mowa w pkt 1 i pkt 2,

143 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 93 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

144 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 94 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

145 Dodany przez art. 1 pkt 95 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

146 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 96 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1; zgodnie z art. 6 tej ustawy, utraci
moc z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w Unii Europejskiej.

147 Dodany przez art. 1 pkt 97 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.
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w szczegolnosci w zakresie lokowania w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktére moga
wchodzi¢ w sktad zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, oraz zaswiadczenia o niekaralno-
$ci tych osob,

4) regulamin wykonywania dziatalnosci.

Art. 121c. Do zezwolenia, o ktdrym mowa w
art. 121a, stosuje sie odpowiednio art. 18.

Art. 121d. 1. Zbiorczy portfel papierow wartoscio-
wych stanowi wspoétwtasnosé tgczng posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa, z zastrzezeniem art. 121e ust. 4.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papierow warto-
sciowych nie podlegaja egzekucji prowadzonej z ma-
jatku uczestnika zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych. Egzekucja nastepuje wytacznie poprzez od-
kupienie jednostek uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych nie moze rozporzadza¢ udziatem w zbior-
czym portfelu papieréw warto$ciowych ani udziatem
w poszczegolnych sktadnikach tego portfela.

Art.121e. 1. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel
papierow wartosciowych przez nabycie papieréw war-
tosciowych na rachunek wtasny towarzystwa.

2. Po nabyciu papieréow wartosciowych wchodza-
cych w sktad zbiorczego portfela papieréw wartoscio-
wych towarzystwo przydziela uczestnikom tego portfe-
la jednostki uczestnictwa.

3. Jednostka uczestnictwa zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych reprezentuje prawo jej posiada-
cza do zadania zbycia proporcjonalnej czesci aktywow
zbiorczego portfela papierow wartosciowych i przenie-
sienia na rzecz tego posiadacza srodkéw pienieznych
uzyskanych w wyniku tego zbycia.

4. Do chwili zbycia pierwszej jednostki uczestnic-
twa w zbiorczym portfelu papierow wartosciowych to-
warzystwo pozostaje jedynym wtascicielem tego port-
fela.

5. Jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych, ktére nie zostaty przydzielone
uczestnikom tego portfela, przystuguja towarzystwu.
Przepisy ust. 1—4 stosuje sie odpowiednio.

6. Towarzystwo wykonuje we wtasnym imieniu
prawa i obowiazki wynikajace z poszczegdlnych sktad-
nikdw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
oraz obowiazki wynikajace z zarzadzania tym portfe-
lem.

Art. 121f. 1. Zasady dziatania, zarzadzania i likwida-
cji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych okre-
$laregulamin, o ktérym mowa w art. 121b pkt 4, do kto-
rego stosuje sie art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
w szczegolnosci:

1) procentowy udziat poszczegdlnych papieréw war-
tosciowych i praw majagtkowych okreslonych
w art. 97 ustawy, o ktdérej mowa w art. 6 ust. 4,
w portfelu, ze wskazaniem konkretnych papierow
wartosciowych i praw wchodzacych w sktad tego
portfela,

2) maksymalnag liczbe jednostek uczestnictwa w zbior-
czym portfelu papieréw wartosciowych,

3) liczbe jednostek uczestnictwa pozostatych w zbior-
czym portfelu, ktéra stanowi przestanke likwidacji
zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

4) okolicznosci, o ktérych mowa w art. 121h ust. 2
pkt 3,

5) sposéb zarzagdzania zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem pozytkéw z pa-
pieréw wartosciowych i praw majatkowych wcho-
dzacych w sktad zbiorczego portfela papierow war-
tosciowych oraz kosztéw zwigzanych z zarzadza-
niem tym portfelem, w tym kosztéw transakcji do-
tyczacych poszczegdélnych sktadnikéw portfela
oraz kosztéw zwigzanych ze zbywaniem i umarza-
niem jednostek uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktéorym mowa
w ust. 1, nie moga uprzywilejowac towarzystwa w sto-
sunku do innych posiadaczy jednostek uczestnictwa
w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych.

Art.121g. 1. Maksymalng liczbg jednostek uczest-
nictwa w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych
jest liczba ustalona w wyniku przydziatu, o ktérym mo-
wa w art. 121e ust. 2.

2. Jednostka uczestnictwa w zbiorczym portfelu pa-
pieréw wartosciowych jest niezbywalna; podlega
umorzeniu na zadanie jej posiadacza. Towarzystwo nie
moze zbywaé nowych jednostek uczestnictwa w miej-
sce jednostek umorzonych.

Art. 121h. 1. Procentowy sktad portfela papierow
wartosciowych nie moze podlegaé¢ zmianom, z zastrze-
zeniem ust. 2.

2. Zmiana sktadu portfela papierow wartosciowych
jest dopuszczalna w przypadku wystapienia:

1) zdarzenia losowego lub prawnego, ktére powodu-
je umorzenie, wykup lub utrate z innej przyczyny
przez dany sktadnik portfela statusu papieru warto-
$ciowego w publicznym obrocie lub statusu prawa
majgtkowego okreslonego w art. 97 ustawy, o kté-
rej mowa w art. 6 ust. 4,

2) takiej relacji wartosci sktadnikéw portfela papieréw
wartosciowych do sktadu procentowego okreslo-
nego w regulaminie, o ktérym mowa w art. 121f,
ktéra uniemozliwia doktadne ustalenie tego skta-
du; w takim przypadku towarzystwo jest obowigza-
ne do dokonywania transakcji zbycia sktadnikéw
w sposbéb zapewniajgcy jak najmniejsze odchyle-
nie rzeczywistego sktadu portfela od sktadu pro-
centowego okreslonego w regulaminie,
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3) okolicznosci, ktore ze wzgledu na wazny interes
ekonomiczny uczestnikdéw zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych wymagajg zmiany sktadu
portfela, w szczegdlnosci w razie znacznego spad-
ku wartosci papieréw wartosciowych ponizej wy-
sokosci okreslonej w regulaminie lub utraty statu-
su papieru wartosciowego dopuszczonego do ob-
rotu na rynku regulowanym.

Art. 121i. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych. Art. 65 stosuje sie odpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania jednostek uczest-
nictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych otwartych.

3. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadze-
nia, szczegotowe warunki wykonywania przez towarzy-
stwo dziatalnosci w zakresie zarzgdzania zbiorczymi
portfelami papieréw wartosciowych, z uwzglednie-
niem warunkéw finansowych i organizacyjnych, jakie
musi spetni¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpie-
czenstwa wykonywania tej dziatalnosci.

4. Do wyceny aktywoéw zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych stosuje sie odpowiednio art. 7.

Art. 121j. 1. Towarzystwo jest obowigzane do spo-
rzgdzania potrocznych i rocznych sprawozdan finanso-
wych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
oraz do udostepniania tych sprawozdan na zadanie
uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadze-
nia, zakres sprawozdan, o ktérych mowa w ust. 1. Spra-
wozdania te powinny umozliwiaé nabywcom jedno-
stek uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych ocene ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w te jednostki.

Rozdziat 9

Obowiazki informacyjne funduszy inwestycyjnych
i nadzor Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd

Art. 122.'%8 Fundusz inwestycyjny otwarty oraz
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty maja
obowigzek publikowania skrétéw prospektow infor-
macyjnych we wskazanym w statucie dzienniku o za-
siegu ogolnopolskim, niezwtocznie po ich sporzadze-
niu.

Art. 123.748 Fundusz inwestycyjny zamkniety i fun-
dusz inwestycyjny mieszany publikujg prospekty emi-
syjne oraz ich skroty w sposéb okreslony przepisami
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Art. 124."48 Prospekt informacyjny funduszu inwe-
stycyjnego otwartego powinien zawierac statut fundu-

148 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 98 ustawy wymie-
nionej w przypisie 1.

szu oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzy-
ka inwestycyjnego.

Art. 124a.7%9 Rada Ministrow okresli, w drodze roz-
porzadzenia, szczegotowe warunki, jakim powinien od-
powiadac prospekt informacyjny funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, a takze skrét tego prospektu.
Rozporzadzenie powinno w szczegdlnosci zawieraé
wymog przedstawienia informacji, ktére umozliwiag na-
bywcom jednostek uczestnictwa ocene ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 125. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
fundusz inwestycyjny otwarty udostepnia roczne i po6t-
roczne sprawozdania finansowe oraz prospekt infor-
macyjny funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
doreczy¢ uczestnikowi funduszu, na jego zadanie, rocz-
ne i pétroczne sprawozdania oraz prospekt informacyj-

ny.

3.150 Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Ko-
misji prospekty informacyjne po ich sporzadzeniu,
a roczne i poétroczne sprawozdania finansowe nie-
zwtocznie po ich zbadaniu przez biegtego rewidenta.

Art. 126.7°" Fundusz inwestycyjny ma obowigzek
ogtaszaé, w sposéb okreslony w statucie, wartosé ak-
tywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny oraz cene zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Art. 127. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny
majg obowigzek dostarczania Komisji okresowych
sprawozdanh oraz biezacych informacji dotyczacych ich
dziatalnosci i sytuacji finansowe;j.

2.152 Rada Ministrow okres$li, w drodze rozporza-
dzenia, zakres sprawozdan i informacji, o ktérych mo-
wa w ust. 1, oraz terminy ich dostarczania. Sprawozda-
nia i informacje powinny umozliwiaé¢ Komisji wykony-
wanie nadzoru nad dziatalnoscig towarzystwa i fundu-
szu w zakresie okreslonym ustawa oraz ocene, czy
dziatalnos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestni-
kéw funduszu albo uczestnikdw zbiorczego portfela
papierow wartosciowych.

Art. 128.753 1, Osoba upowazniona przez Przewod-
niczacego Komisji ma prawo wstepu do pomieszczen:

1) towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
talnos¢ jest zgodna z prawem, statutem lub z udzie-
lonym zezwoleniem,

149 Dodany przez art. 1 pkt 99 ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

150 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 100 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

15T W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 101 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

152\ brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 102 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

153 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 103 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.
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2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalnosé w zakresie wykonywania obowigzkéw
depozytariusza jest zgodna z prawem lub zumowa,
o ktérej mowa w art. 50,

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 — w ce-
lu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie po-
$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow inwe-
stycyjnych jest zgodna z prawem, umowa zawartag
z funduszem i udzielonym zezwoleniem,

4) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wyko-
nywanie swoich obowigzkéw — w celu sprawdze-
nia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie wykonywania
obowigzkéw wynikajgcych z umowy zawartej z to-
warzystwem jest zgodna z tg umowa oraz statutem
funduszu inwestycyjnego,

5) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow, o kto-
rym mowa w art. 65 — w celu sprawdzenia, czy je-
go dziatalnosé w zakresie wykonywania obowigz-
kéw wynikajgcych z umowy zawartej z funduszem
inwestycyjnym jest zgodna z tg umowg oraz statu-
tem funduszu inwestycyjnego.

2. Kontrolujgcy ma prawo:

1) wgladu do ksiag, dokumentdéw i innych nos$nikéw
informacji,

2) zadania sporzadzenia, na koszt kontrolowanego,
kopii tych dokumentéw i no$nikéw informaciji,

3) zadania udzielenia informacji lub wyjasnien przez
pracownikow kontrolowanych podmiotow.

3. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, wyda-
wane jest na pismie i okresla:

1) imie i nazwisko kontrolujacego oraz jego stanowi-
sko stuzbowe,

2) serie i numer dowodu osobistego kontrolujgcego,
3) oznaczenie podmiotu kontrolowanego,

4) termin waznos$ci upowaznienia.

Art. 129. W przypadku przeprowadzania postepo-
wania kontrolnego w towarzystwie lub funduszu inwe-
stycyjnym w zakresie i na zasadach okreslonych
w przepisach o Najwyzszej Izbie Kontroli, kontrolerzy
majg dostep do tajemnicy zawodowej na podstawie
odrebnego upowaznienia Prezesa Najwyzszej lzby
Kontroli.

Art.129a."%* 1. W przypadku gdy towarzystwo naru-
sza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslo-
nych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub
narusza interes uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie albo

154 Dodany przez art. 1 pkt 104 ustawy wymienionej w przy-
pisie 1.

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) zastosowaé tacznie obie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i pkt 2.

2. Komisja moze natozyé na towarzystwo sankcje,
o ktérych mowa w ust. 1, jezeli stwierdzi, ze fundusz in-
westycyjny wykonuje dziatalnos$¢ z naruszeniem prze-
pisow ustawy, statutu funduszu lub warunkéw zezwo-
lenia.

3. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji rygor natych-
miastowej wykonalnosci.

4.%8 Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urze-
dowym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd. Ko-
misja moze nakazaé jej ogtoszenie w dwdch dzienni-
kach ogdlnopolskich na koszt towarzystwa.

5. Wydane przez Komisje decyzje dotyczace fundu-
szu inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne sg zbywane na terytorium
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwtocznie
przekazuje organom panstwa wtasciwym dla nadzoru
nad funduszami inwestycyjnymi, w ktérym te jednost-
ki lub certyfikaty sg zbywane.

Art. 130. 1. Informacje o funduszu inwestycyjnym
publikowane przez towarzystwo, w tym informacje re-
klamowe, powinny rzetelnie przedstawiaé sytuacje fi-
nansowg funduszu oraz ryzyko zwigzane z uczestnic-
twem w funduszu.

1a.1%® Kazda reklama odnoszaca sie do nabywania
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyj-
nych musi wskazywaé na istnienie odpowiednio pro-
spektu informacyjnego, prospektu emisyjnego albo
warunkow emisji i wskazywac miejsce, w ktérym dany
dokument jest publicznie dostepny.

2. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktérych
mowa w ust. 1, wprowadzajg lub moga wprowadzié¢
w btad, moze zakaza¢ ich ogtaszania i nakazaé ogtosze-
nie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym termi-
nie.

3. Jezeli zakaz lub nakaz nie zostanie wykonany, Ko-
misja naktada na towarzystwo kare pieniezng w wyso-
kosci do 500 000 zt. W takim wypadku Komisja dokona
ogtoszenia odpowiednich sprostowanh na koszt towa-
rzystwa.

Art. 131. 1. W uzasadnionych przypadkach Komisja
moze nakaza¢ funduszowi inwestycyjnemu zmiane
o0so6b, o ktéorych mowa w art. 17 pkt 4, 6 i 7, wyznacza-
jac termin na dokonanie tej zmiany.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa ust. 1, nie zostanie
dokonana w okreslonym terminie, Komisja moze nato-

155 Dodany przez art. 1 pkt 105 ustawy wymienionej w przy-
pisie 1.
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zy¢ na towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do
500 000 zt.

3. Jezeli mimo natozenia kary pienieznej zmiana
nie zostanie dokonana, Komisja moze cofngé¢ zezwole-
nie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku
stosuje sie przepis art. 48.

Art. 132. Depozytariusz jest obowigzany niezwtocz-
nie zawiadomi¢ Komisje, ze fundusz dziata z narusze-
niem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
uczestnikéw funduszu.

Art. 133.756 1. Jezeli depozytariusz narusza przepi-
sy ustawy lub nie wypetnia obowigzkéw okreslonych
w umowie, o ktdrej mowa w art. 50, Komisja moze na-
kaza¢ funduszowi zmiane depozytariusza lub natozyé
na depozytariusza kare pieniezng w wysokosci do
500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okreslonych
w ustawie obowigzkéw przekazywania informacji Ko-
misji, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wysoko-
$ci do 500 000 zt.

3. Jezeli fundusz inwestycyjny nie przestrzega prze-
piséw ustawy lub statutu, okreslajgcych zasady inwe-
stowania, w tym ograniczenia dokonywania lokat fun-
duszu, lub nie wykona obowigzku okreslonego
w art. 16 ust. 2, art. 76 ust. 2, art. 97 ust. 1, art. 100
ust. 2 lub art. 117 ust. 2, Komisja moze natozyé¢ na to-
warzystwo kare pieniezng w wysokos$ci do 100 000 zt.

4. W razie powziecia watpliwosci co do prawidto-
wosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych towa-
rzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych in-
formacji finansowych, ktdrych obowigzek sporzadze-
nia wynika z odrebnych przepisow, lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zle-
ci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksiag ra-
chunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola
wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, towarzy-
stwo zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art.133a."%7 1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wy-
petnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub prze-
kracza zakres zezwolenia, Komisja moze, w drodze de-
cyzji:

1) cofngé zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pienieznag do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa
w pkt 1i pkt 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa
w art. 128 ust. 1 pkt 4, wykonuje dziatalno$¢ w zakresie

156 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 106 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

157 Dodany przez art. 1 pkt 107 ustawy wymienionej w przy-
pisie 1.

wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy za-
wartej z towarzystwem niezgodnie z tg umowa oraz
statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze na-
fozy¢ na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt lub nakazaé towarzystwu odstapienie od
umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa
w art.128 ust. 1 pkt 5, wykonuje dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy za-
wartej z funduszem, niezgodnie z tg umowa oraz statu-
tem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze natozy¢
na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt
lub nakazac¢ funduszowi odstgpienie od umowy.

Art. 134. W sprawach cywilnych z zakresu tworze-
nia i dziatania funduszy inwestycyjnych Przewodnicza-
cemu Komisji przystugujg uprawnienia prokuratora
wynikajgce z wtasciwych przepiséw Kodeksu postepo-
wania cywilnego.

Art. 135.7%8 1, Udzielenie przez Komisje zezwolenia
albo zgody, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1i ust. 3, art. 42
ust. 1, art. 70 ust. 2, art. 77 ust. 4, art. 113 ust. 2iart. 115
ust. 2 pkt 2, podlega statej optacie w wysokosci nie
wiekszej niz rownowartosé 4 500 EURO, ustalanej przy
zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski.

2. Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywow
z optat, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w trybie
i na zasadach okreslonych w art. 21 ustawy, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 4.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych, po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego Komi-
sji, okres$la, w drodze rozporzadzenia, wysokosé, szcze-
gotowy sposob ustalania oraz warunki i terminy uisz-
czania optat okreslonych w ust. 1, z uwzglednieniem
rodzaju optat i podmiotédw uiszczajgcych te optaty.
Optaty te nie powinny w istotny sposéb wptywaé na
zwiekszenie kosztow dziatalnosci tych podmiotow.

Rozdziat 10

Przeksztatcenie, rozwiazanie i likwidacja funduszu in-
westycyjnego oraz przejecie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym1°°

Art. 136. 1. Towarzystwo moze na podstawie umo-
wy zawartej z innym towarzystwem bedgcym organem
funduszu inwestycyjnego przejaé zarzadzanie tym fun-
duszem.

2. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje
w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotych-
czas organem funduszu. Postanowienia umowy wyta-
czajgce przejecie okreslonych obowigzkoéw sa bezsku-
teczne wobec osob trzecich.

158 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 108 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

159 Tytut rozdziatu w brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 109
ustawy wymienionej w przypisie 1.
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Art. 137. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
zostaé przeksztatcony w fundusz inwestycyjny miesza-
ny.

2. Fundusz inwestycyjny mieszany moze zostaé
przeksztatcony w fundusz inwestycyjny zamkniety.

3. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwo
funduszy inwestycyjnych przez zmiane statutu fundu-
szu.

Art. 138.7%0 1, Fundusz inwestycyjny ulega rozwig-
zaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) uptynat okres, na ktéry, zgodnie ze statutem, fun-
dusz zostat utworzony,

2) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez
inne towarzystwo w trybie i w terminie okreslo-
nych w art. 48 ust. 2,

3) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich
obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariu-
szem umowy o prowadzenie rejestru,

4) wartos$¢ aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego
otwartego spadta ponizej wartosci okreslonej
w art. 69a,

5) rada inwestorow albo zgromadzenie inwestorow
podjeto uchwate o rozwigzaniu funduszu,

6) wystgpity inne przyczyny okreslone w statucie fun-
duszu inwestycyjnego.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek
towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wysta-
pienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Komi-
sja udzieli zgody na potaczenie funduszu inwestycyjne-
go z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na
warunkach okreslonych w przepisach rozdziatu 6a.

3. Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nastepu-
je po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jed-
nostek uczestnictwa albo emitowac certyfikatow inwe-
stycyjnych.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktorym mowa
w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego
nastepuje z dniem, w ktorym decyzja Komisji o odmo-
wie zgody na potaczenie funduszy inwestycyjnych sta-
ta sie ostateczna.

Art. 139. 1.787 Informacja o wystagpieniu przestanek
rozwigzania funduszu powinna by¢ niezwtocznie opu-
blikowana przez towarzystwo lub depozytariusza,
w sposob okreslony w statucie funduszu, oraz przeka-
zana Komisiji.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktérej mowa
w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wskaza-
ny w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towa-
rzystwa.

160 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 110 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

161 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 111 lit. a) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

3.162\\ zakresie okreslonym w ust. 1i ust. 2 w przy-
padku funduszy inwestycyjnych zamknietych i miesza-
nych stosuje sie réowniez przepisy o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi.

4. (skreslony).163

Art. 140. 1.7%4 Likwidatorem funduszu inwestycyj-
nego jest depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

2.165 | ikwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru
funduszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwida-
tora.

Art. 141. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego
polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu naleznosci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorze-
niu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwesty-
cyjnych przez wyptate uzyskanych $rodkéw pieniez-
nych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywoéw funduszu powinno by¢ doko-
nywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Art. 142. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie
byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sado-
wego.

Art. 143.'%6 O dokonaniu czynnosci okreslonych
w art. 141 ust. 1 i art. 142 likwidator niezwtocznie za-
wiadamia Komisje; jednoczesnie sktada wniosek do
sgdu rejestrowego o wykreslenie funduszu z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Art. 144.7%7 Rada Ministrow okresli, w drodze roz-
porzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych,
z uwzglednieniem sposobu i terminédw dokonywania
poszczegoblnych czynnosci w ramach postepowania li-
kwidacyjnego.

Rozdziat 10a168

Zbywanie tytutow uczestnictwa emitowanych przez
fundusze inwestycyjne z siedzibag w panstwach beda-
cych cztonkami Unii Europejskiej

Art. 144a. 1. Jezeli tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibg w pan-

162 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 111 lit. b) ustawy
wymienionej w przypisie 1.

163 Przez art. 1 pkt 111 lit. ¢) ustawy wymienionej w przypi-
sie 1.

164 Oznaczenie ust. 1 nadane przez art. 1 pkt 112 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

165 Dodany przez art. 1 pkt 112 ustawy wymienionej w przy-
pisie 1.

166 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 113 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

167 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 114 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

168 Dodany przez art. 1 pkt 115 ustawy wymienionej w przy-
pisie 1, ktéry wejdzie w zycie z dniem przystapienia Rze-
czypospolitej Polskiej do Unii Europejskie;j.
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stwie bedacym cztonkiem Unii Europejskiej innym niz
Rzeczpospolita Polska, zwany dalej ,funduszem zagra-
nicznym”, majg by¢é w wyniku publicznego propono-
wania ich nabycia zbywane na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, fundusz lub spétka nim zarzadzajaca
sg obowigzane do uprzedniego poinformowania Ko-
misji o tym zamiarze.

2. Fundusz zagraniczny lub spdtka nim zarzadzaja-
ca, o ktéorych mowa w ust. 1, sg obowigzane do przed-
stawienia Komisji:

1) zaswiadczenia wtasciwego organu panstwa siedzi-
by funduszu zagranicznego lub spétki nim zarza-
dzajacej o przestrzeganiu przez ten fundusz i spot-
ke nim zarzadzajaca przepisdw prawa regulujgcych
przedsiewziecia w zakresie zbiorowego inwesto-
wania w papiery wartosciowe, obowigzujgcych
tacznie w panstwach bedacych cztonkami Unii Eu-
ropejskiej,

2) regulaminu funduszu zagranicznego,

3) prospektu informacyjnego funduszu zagraniczne-
go,

4) ostatniego raportu rocznego i raportu pétrocznego
funduszu zagranicznego, jezeli zostaty sporzadzo-
ne,

5) danych o przewidywanych sposobach zbywania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagra-
niczny.

3. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o kto-
rym mowa w ust. 2 pkt 2, rozumie sie réwniez statut te-
go funduszu lub statut albo regulamin spéiki, jezeli
fundusz utworzony jest w formie spotki.

4. Przez siedzibe funduszu zagranicznego rozumie
sie rowniez siedzibe spotki zarzadzajacej, jezeli fundusz
ten nie jest osobg prawna.

5. Zbywanie tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny moze rozpoczaé sie po upty-
wie 2 miesiecy od ztozenia dokumentéw, o ktérych mo-
wa w ust. 2, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skroce-
nie tego terminu albo przed jego uptywem zgtosi
sprzeciw, stwierdzajac, ze przewidywane sposoby zby-
wania tytutéw uczestnictwa nie spetniajg warunkdow
okreslonych w przepisach prawa obowigzujgcych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 144b. Fundusz zagraniczny jest obowigzany do
publikowania w Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku
polskim, informacji i dokumentdéw, zgodnie z przepisa-
mi prawa obowigzujgcymi w panstwie jego siedziby.

Art. 144c. Fundusz zagraniczny moze uzywac tych
samych ogélnych okreslen w rodzaju ,fundusz inwe-
stycyjny” lub ,spoétka inwestycyjna”, ktérych uzywa
w panstwie swojej siedziby, z tym ze okreslenie to po-
winno by¢ uzyte w jezyku polskim oraz uzupetnione
o okreslenie odpowiednio ,zagraniczny” lub ,zagra-
niczna”.

Art. 144d. 1. Nadz6r nad funduszami zagraniczny-
mi wykonujg wtasciwe organy panstwa siedziby tych
funduszy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Komisja wykonuje nadzdér nad zbywaniem na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutow uczestnic-
twa emitowanych przez fundusz zagraniczny zgodnie
z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

Art. 144e. 1. Wytacznie wtasciwe organy panstwa
siedziby funduszu zagranicznego sg uprawnione do
podejmowania odpowiednich $rodkéw w przypadku
naruszenia przepiséow prawa lub regulaminu funduszu
zagranicznego, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Komisja informuje wtasciwe organy panstwa
siedziby funduszu zagranicznego o fakcie naruszenia
przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, przepisow prawa lub regulaminu.

3. W przypadku naruszenia przepisow prawa lub
zasad uczciwego obrotu przy zbywaniu tytutow uczest-
nictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej Komisja moze,
w drodze decyzji:

1) zakazaé dalszego ich zbywania albo

2) natozyé na fundusz zagraniczny kare pieniezng
w wysokosci do 500 000 zt, albo

3) zastosowacé tacznie obie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i pkt 2.

Art. 144f. Do zbywania tytutéw uczestnictwa emito-
wanych przez fundusze zagraniczne nie stosuje sie
przepisow ustawy, o ktérej mowa w art. 6 ust. 4.

Rozdziat 11
Postanowienia antymonopolowe

Art. 145.7%° Do potgczenia towarzystw lub przejecia
zarzagdzania funduszem inwestycyjnym stosuje sie
przepisy ustawy z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzia-
taniu praktykom monopolistycznym i ochronie intere-
sow konsumentow (Dz. U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547 oraz
72000 r. Nr 31, poz. 381 i Nr 60, poz. 704)V79, z zastrze-
zeniem art. 146.

Art. 146. 1. Zamiar potaczenia towarzystw lub za-
miar przejecia zarzadzania funduszem inwestycyjnym
podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konku-
rencji i Konsumentéw w ciggu czternastu dni od dnia:

1) podjecia przez walne zgromadzenia akcjonariuszy
taczonych towarzystw uchwat o potaczeniu,

169 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 116 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

170 Ustawa z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdziataniu prak-
tykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsu-
mentéw (Dz. U. z 1999 r. Nr 52, poz. 547 oraz z 2000 r.
Nr 31, poz. 381 i Nr 60, poz. 704) zostata uchylona przez
art.117 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie kon-
kurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 122, poz. 1319), ktéra
weszta w zycie z dniem 1 kwietnia 2001 r.
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2) zgtoszenia Komisji zamiaru przejecia zarzadzania
funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w
art. 48 ust. 3,

3) zawarcia umowy 0 przejecie zarzadzania fundu-
szem inwestycyjnym, o ktérej mowa w art. 136.

2. Zgtoszenia zamiaru dokonuja:

1) w przypadku potaczenia towarzystw — oddzielnie
zarzady tych towarzystw,

2) w pozostatych przypadkach — zarzad towarzystwa
przejmujgcego zarzadzanie.

3.1 Do zgtoszenia zamiaru potaczenia towarzystw
nalezy zataczy¢ wypisy z rejestru przedsiebiorcow, sta-
tuty taczacych sie towarzystw oraz informacje o zarza-
dzanych przez te towarzystwa funduszach, obejmujace
w szczegolnosci wielkosé aktywow funduszy oraz po-
zycje zajmowana na rynku ustug finansowych, a takze
odpowiednio dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentow, w terminie nie dtuzszym niz dwa miesiace,
a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, w termi-
nie nie dtuzszym niz trzydziesci dni, zawiadamia zgta-
szajgcego zamiar o braku zastrzezen badz wydaje de-
cyzje zakazujaca taczenia towarzystw lub przejecia za-
rzadzania funduszem inwestycyjnym. Decyzje taka
mozna wydaé tylko wéwczas, jezeli towarzystwo w wy-
niku potfaczenia lub przejecia zarzadzania funduszem
inwestycyjnym uzyskatoby lub umocnitoby pozycje
dominujaca na rynku.

Rozdziat 12
Przepisy karne

Art. 147.772 Kto, bedac odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie informacyjnym, podaje
nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace
w istotny sposéb na tresé informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozba-
wienia wolnosci do lat 3.

Art. 148.772 1, Kto, bedac obowigzanym do zacho-
wania tajemnicy zawodowej dotyczacej dziatalnosci
funduszu inwestycyjnego, ujawnia jg lub wykorzystu-
je,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt lub karze pozba-
wienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza sie czynu okreslonego
w ust. 1T w celu osiggniecia korzysci majatkowej lub
osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolnosci do lat b, albo obu tym karom tacz-
nie.

171 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 117 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

172 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 118 ustawy wy-
mienionej w przypisie 1.

Art. 149.72 1, Kto bez wymaganego zezwolenia wy-
konuje dziatalno$é, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacz-
nie.

2.68 Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w art.144a—144c, zbywa tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom tacz-
nie.

Art. 149a.'73 Kto, nie bedac do tego uprawnionym,
uzywa w nazwie (firmie), reklamie lub do okreslenia
wykonywanej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej
okreslen, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 lub art. 33
ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozba-
wienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tacz-
nie.

Rozdziat 13
Przepisy przejsciowe, zmieniajace i koncowe

Art. 150. 1.774 W funduszach inwestycyjnych otwar-
tych wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa moga
byé dokonywane powszechnymi $wiadectwami udzia-
fowymi.

2. (skreslony).17®
Art. 151. (pominiety).176

Art. 152. 1. Fundusze powiernicze istniejace w dniu
wejscia w zycie ustawy moga przez trzy lata prowadzié¢
dziatalnos$é na dotychczasowych zasadach.

2. Zezwolenia udzielone towarzystwom funduszy
powierniczych na podstawie dotychczasowych przepi-
sOW wygasaja, z mocy prawa, z uptywem trzech lat od
dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 153. 1. Towarzystwo funduszy powierniczych
przeksztatca sie w towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych przez zmiane statutu, obejmujacg zmiane firmy
oraz zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa.

2. Towarzystwo funduszy powierniczych staje sie
towarzystwem funduszy inwestycyjnych z dniem wpi-

173 Dodany przez art. 1 pkt 119 ustawy wymienionej w przy-
pisie 1, ktory w zakresie art. 11 ust. 4 wszedt w zycie
z dniem 21 grudnia 2001 .

174 \W brzmieniu ustalonym przez art. 3 pkt 1 ustawy z dnia
23 lipca 1999 r. 0 zmianie ustawy o zrekompensowaniu
okresowego niepodwyzszania ptac w sferze budzetowej
oraz utraty niektorych wzrostéw lub dodatkéw do emery-
tur i rent (Dz. U. Nr 72, poz. 801), ktéra weszta w zycie
z dniem 15 wrzesnia 1999 r.

175 Przez art. 3 pkt 2 ustawy wymienionej w przypisie 174.

176 Zamieszczony w obwieszczeniu.
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sania do rejestru handlowego'’’ zmian w statucie to-
warzystwa.

3. Zmiana statutu towarzystwa funduszy powierni-
czych, o ktérej mowa w ust. 1, polegajaca na dostoso-
waniu statutu do wymogdw ustawy nie wymaga zgo-
dy Komisiji.

4. Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje
0 zmianach statutu wpisanych do rejestru handlowe-
177
go'’’.

Art. 154. Fundusz powierniczy moze zostaé prze-
ksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty w nastepu-
jacym trybie:

1) towarzystwo sktada do Komisji wniosek o zezwole-
nie na przeksztatcenie funduszu powierniczego
w fundusz inwestycyjny otwarty wraz z dokumen-
tami okreslonymi w art. 17,

2) po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mowa w pkt 1,
towarzystwo dokonuje dwukrotnego ogtoszenia
o zamiarze przeksztatcenia funduszu powiernicze-
go w fundusz inwestycyjny otwarty, z tym ze dru-
giego ogtoszenia nalezy dokonaé¢ po uptywie co
najmniej trzydziestu dni od daty pierwszego ogto-
szenia; w ogtoszeniu nalezy zaznaczy¢, ze z chwilg
przeksztatcenia srodki powierzone funduszowi po-
wierniczemu staja sie aktywami funduszu inwesty-
cyjnego otwartego, a jednostki uczestnictwa fun-
duszu powierniczego stajg sie jednostkami uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) po uptywie trzech miesiecy od dnia dokonania dru-
giego ogtoszenia, o ktérym mowa w pkt 2, towarzy-

177 Obecnie: Krajowego Rejestru Sadowego, stosownie do
art. 86 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Re-
jestrze Sadowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209), ktéra
weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2001 r.

stwo sktada do sgdu rejestrowego wniosek o wpis
do rejestru funduszy inwestycyjnych; przepis
art. 23 stosuje sie odpowiednio.

Art. 155. Z chwilg wpisania przeksztatconego fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz inwestycyjny otwarty, powstaty z prze-
ksztatcenia funduszu powierniczego, wstepuje
w prawa i obowigzki nabyte na rzecz funduszu po-
wierniczego,

2) aktywa funduszu powierniczego staja sie aktywami
funduszu inwestycyjnego otwartego,

3) jednostki uczestnictwa funduszu powierniczego
stajg sie jednostkami uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego otwartego.

Art. 156. Do dnia wpisania do rejestru funduszy in-
westycyjnych funduszu inwestycyjnego otwartego,
powstatego z przeksztatcenia funduszu powierniczego,
do zarzadzania tym funduszem stosuje sie przepisy do-
tychczasowe.

Art. 157. Tracg moc art. 2 pkt 7 i 8, rozdziat 8
i art. 120 ustawy z dnia 22 marca 1991 r. — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi i fundu-
szach powierniczych (Dz. U. z 1994 r. Nr 58, poz. 239,
Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45,
poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496 i Nr 149,
poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 88, poz. 554
i Nr 118, poz. 754).

Art. 158.—160. (pominiete)."76

Art. 161.78 Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia.

178 Ustawa zostata ogtoszona dnia 20 listopada 1997 .
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