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30) tytut dziatu XII otrzymuje brzmienie:

,Postepowanie po uprawomocnieniu sie orze-
czenia”;

31) w dziale Xll po tytule dziatu dodaje sie wyrazy:
,Rozdziat 20

Odszkodowanie za niestuszne ukaranie
lub zatrzymanie”;

32) w art. 114 8 2 otrzymuje brzmienie:

»8 2. Odszkodowanie i zados$éuczynienie przystu-
guje takze osobie niewatpliwie niestusznie za-
trzymanej oraz osobie osadzonej w zaktadzie
karnym na podstawie art. 82 § 5 pkt 2 albo
pkt 3, ktéra nastepnie zostata prawomocnie
uniewinniona albo wobec ktérej prawomoc-
nie umorzono postepowanie.”;

33) art. 119 otrzymuje brzmienie:

+Art. 119. Do kosztéw postepowania stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 616, 617, 618

§ 1i 3, art. 623, 624 § 1, art. 625—627,
630, 633—635, 636 § 1i 2, art. 637—639
i 641 Kodeksu postepowania karnego,
przy czym wydatkami Skarbu Panstwa
sg takze wydatki ponoszone w toku czyn-
nos$ci wyjasniajgcych.”.

Art. 2. Czynnosci procesowe dokonane przed wej-
sciem w zycie niniejszej ustawy sg skuteczne, jezeli do-
konano ich z zachowaniem przepiséw dotychczaso-
wych.

Art. 3. Do czasu wydania przepisdw wykonawczych
na podstawie niniejszej ustawy zachowujg moc przepi-
sy wydane przed jej wejsciem w zycie, jezeli nie sa
sprzeczne z przepisami tej ustawy.

Art. 4. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca
2003 r.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski

1032
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 27 maja 2003 .

w sprawie okreslenia wielkosci sSrodkow wtasnych domu maklerskiego w zaleznosci od rozmiarow wykony-
wanej dziatalnosci oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych w stosunku do srodkow wtasnych

Na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447
i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424 i Nr 84,
poz. 774) zarzadza sig, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) wielko$¢ srodkéow wtasnych domu maklerskiego,
w zaleznosci od rozmiardow wykonywanej dziatal-
nosci domu maklerskiego, zwanych dalej ,, nadzo-
rowanymi kapitatami”;

2

~

maksymalng wysokos$é zaciggnietych przez dom
maklerski kredytéw, pozyczek i wyemitowanych
przez dom maklerski dtuznych papieréow warto-
Sciowych w stosunku do wielkosci srodkéw wta-
snych na prowadzenie dziatalnosci.

8§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi;

2) ustawie o rachunkowos$ci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U.z2002r. Nr 76, poz. 694 oraz z 2003 r. Nr 60,
poz. 535);

3) ustawie o gietdach towarowych — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099,
z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr 50,
poz. 424 i Nr 84, poz. 774);

4) ustawie — Prawo bankowe — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo banko-
we (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.");

5) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd;

6) operacji — rozumie sie przez to podejmowane
przez dom maklerski czynnosci faktyczne lub praw-
ne, w wyniku ktérych powstaja wielkosci bilanso-
we lub pozabilansowe; do operacji zalicza sie:

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535 i Nr 65, poz. 594.
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a) operacje dotyczace danego instrumentu bazo-
wego, z ktérych wynika powstanie sktadnika ak-
tywow lub pasywodw bilansu domu maklerskie-

go,

b) operacje, ktérych wynikiem jest pozabilansowa
pozycja pierwotna;

7) operacjach, ktorych wynikiem jest pozabilansowa
pozycja pierwotna — rozumie sie przez to zawarcie
wywotujacych ten skutek:

a) umow o charakterze gwarancyjnym,

b) transakcji terminowych, do ktérych zalicza sie
transakcje terminowe proste, transakcje termi-
nowe opcyjne oraz transakcje terminowe ztozo-
ne;

8) parametrach cenowych — rozumie sie przez to ce-
ne lub inny niz cena wskaznik wartosci danego in-
strumentu bazowego, w tym w szczegdlnosci sto-
pe procentowa oraz kurs waluty i indeks gietdowy;

9) dniu zapadalnosci pozycji pierwotnej instrumentu
bazowego — rozumie sie przez to ostatni dzien,
w ktédrym zgodnie z umowa powinna nastgpié re-
alizacja wszystkich zobowigzan zwigzanych z dang
pozycja pierwotng instrumentu bazowego;

10) rezydualnym terminie zapadalnos$ci — rozumie sie
przez to okres miedzy dniem sprawozdawczym
a dniem:

a) zapadalnosci pozycji pierwotnej — w przypadku
pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych
opartych na statej stopie procentowej,

b) najblizszej zmiany oprocentowania — w przy-
padku pozycji pierwotnych w instrumentach ba-
zowych opartych na zmiennej stopie procento-
wej;

11) dniu sprawozdawczym — rozumie sie przez to
dzien, na ktory dokonuje sie obliczenia catkowite-
go wymogu kapitatowego;

12) rentownosci do wykupu — rozumie sie przez to
stope rentownosci w skali roku, przy ktdrej biezaca
wartos$é godziwa instrumentu bazowego jest row-
na zdyskontowanym, na dzien sprawozdawczy, za
pomocay tej stopy wartosciom wszystkich znanych
przysztych ptatnosci z tytutu tego instrumentu
zgodnie z ich rezydualnymi terminami zapadalno-
Sci;

13) srednim okresie zwrotu — rozumie sie przez to
srednig wazona liczbe lat od dnia sprawozdawcze-
go do dnia zapadalnosci poszczegdlnych nalezno-
$ci z tytutu danego instrumentu bazowego, z waga-
mi rownymi udziatom ptatnosci za poszczegodlne
okresy w catkowitej wartos$ci godziwej tego instru-
mentu, przy zastosowaniu odpowiedniej dla dane-
go instrumentu bazowego rentownosci do wyku-

pu;

14) zaktualizowanym $rednim okresie zwrotu — rozu-
mie sie przez to sredni okres zwrotu zdyskontowa-

ny za pomoca odpowiedniej dla danego instru-
mentu bazowego rentownosci do wykupu przy za-
fozeniu rocznego okresu dyskonta;

15) kuponie — rozumie sie przez to wyrazony w pro-
centach iloraz nominalnej wartosci jednorocznych
ptatnosci odsetkowych z tytutu utrzymywania da-
nej pozycji pierwotnej i nominalnej wartosci tej po-
zycji;

16) wartosci godziwej — rozumie sie przez to wartos¢,
o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunko-
wosci;

17) funduszu rozliczeniowym — rozumie sie przez to
fundusz, o ktérym mowa w art. 143 ust. 1 ustawy;

18) firmie inwestycyjnej — rozumie sie przez to osobe
prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajg-
cg osobowosci prawnej z siedzibg na terytorium
panstwa cztonkowskiego Unii  Europejskiej,
a w przypadku gdy przepisy danego panstwa nie
wymagaja utworzenia siedziby — z centralg na te-
rytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europej-
skiej, albo osobe fizyczng z miejscem zamieszkania
na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Euro-
pejskiej, prowadzaca na podstawie zezwolenia od-
powiedniego organu nadzoru dziatalnos¢ makler-
ska na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, jak réwniez instytucje kredytowa
z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej prowadzacg na podstawie zezwo-
lenia odpowiedniego organu nadzoru dziatalnosé
maklerska na terytorium panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej;

19) instytucji kredytowej — rozumie sie przez to pod-
miot, o ktérym mowa w art. 4 pkt 17 ustawy — Pra-
wo bankowe;

20) banku — rozumie sie przez to osobe prawnag majg-
cg siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, o ktérej mowa w art. 2 ustawy — Prawo ban-
kowe;

21) instytucji finansowej — rozumie sie przez to insty-
tucje, o ktérej mowa w art. 4 § 1 pkt 7 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z 2001 r. Nr 102, poz. 1117
oraz z 2003 r. Nr 49, poz. 408), z wytagczeniem firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz zakta-
doéw ubezpieczen;

22) podmiotach powigzanych — rozumie sie przez to
co najmniej dwa podmioty, z ktérych przynajmniej
jeden bezposrednio lub posrednio sprawuje kon-
trole lub wspétkontrole nad drugim podmiotem al-
bo wywiera na niego znaczacy wptyw lub kiedy sy-
tuacja finansowa jednego z tych podmiotéw moze
mie¢ wptyw na realizacje zobowiagzan przez drugi
z nich;

23) sprawowaniu kontroli — rozumie sie przez to zdol-
nosé, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 34 ustawy
o rachunkowosci;
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24) sprawowaniu wspotkontroli— rozumie sie przez to
zdolnosé, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 35 usta-
wy o rachunkowosci;

25) znaczagcym wptywie na inny podmiot — rozumie
sie przez to zdolnos$é, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1
pkt 36 ustawy o rachunkowosci;

26) podmiocie dominujagcym — rozumie sie przez to
jednostke, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 37 usta-
wy o rachunkowosci;

27) podmiocie zaleznym — rozumie sie przez to jed-
nostke, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
o rachunkowosci;

28) wspoticzynniku delta — rozumie sie przez to stosu-
nek spodziewanej zmiany ceny opcji do dowolnie
matej zmiany ceny instrumentu bazowego bedace-
go przedmiotem opcji;

29) ekwiwalencie delta — rozumie sie przez to wartosé
nominalng instrumentéw bazowych do otrzyma-
nia albo instrumentow bazowych do wydania be-
dacych przedmiotem danej opcji, pomnozonag
przez odpowiedni wspotczynnik delta;

30) kapitatach mniejszosci — rozumie sige przez to kapi-
taty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy
o rachunkowosci;

31) gietdzie towarowej — rozumie sie przez to gietde,
o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 ustawy o gietdach to-
warowych.

8 3. 1. Poziom nadzorowanych kapitatéw nie moze
by¢ nizszy niz wysokos$é catkowitego wymogu kapita-
towego.

2. Catkowity wymég kapitatowy jest sumag wymo-
gow kapitatowych obliczonych z tytutu poszczegol-
nych rodzajow ryzyka zwigzanego z zakresem prowa-
dzonej przez dom maklerski dziatalnosci.

3. Dom maklerski jest zobowigzany do obliczania
catkowitego wymogu kapitatowego na koniec kazdego
dnia roboczego — wedtug stanu na poprzedni dzien ro-
boczy i porownywania tak obliczonej wielkosci z pozio-
mem nadzorowanych kapitatow.

4. Niezaleznie od wysokosci catkowitego wymogu
kapitatowego poziom nadzorowanych kapitatéw nie
moze by¢ nizszy niz wysokosé, okreslonego w zatacz-
niku nr 7 do rozporzadzenia, wymogu kapitatowego
z tytutu pozostatych ryzyk.

5. Poziom nadzorowanych kapitatéw nie moze
by¢ nizszy niz minimalna wielko$é srodkéw wtasnych
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, okreslona
w art. 41a ustawy.

6. Dom maklerski jest obowigzany posiadaé kapita-
ty nadzorowane na poziomie zapewniajagcym utrzyma-
nie:

1) stopy zabezpieczenia, obliczonej w sposéb okreslo-
ny w zataczniku nr 9 do rozporzadzenia, na pozio-
mie okreslonym w tym zataczniku;

2) biezgcego poziomu zaangazowania, obliczonego
w sposob okreslony w zatgczniku nr 10 do rozpo-
rzgdzenia, w wysokosci rownej lub nizszej od mak-
symalnego poziomu zaangazowania okreslonego
w tym zatgczniku.

8 4. 1. Poszczegolne wymogi kapitatowe oblicza sie
z tytutu:

1) ryzyka:

a) cen instrumentéw kapitatowych w zakresie port-
fela handlowego,

b) cen towaréw w zakresie portfela niehandlowego
i handlowego facznie,

c) szczegdlnego cen instrumentéw dtuznych w za-
kresie portfela handlowego,

d) ogdélnego stop procentowych w zakresie portfe-
la handlowego,

e) gwarantowania emisji papieréw wartosciowych
w zakresie portfela handlowego

— w sposo6b okreslony w zataczniku nr 1 do rozpo-
rzgdzenia;

2) ryzyka rozliczenia-dostawy w zakresie portfela han-
dlowego, w sposodb okreslony w zataczniku nr 2 do
rozporzadzenia;

3) ryzyka kontrahenta w zakresie portfela handlowe-
go, w sposob okreslony w zataczniku nr 3 do roz-
porzadzenia;

4) ryzyka walutowego, w sposdb okreslony w zatacz-
niku nr 4 do rozporzadzenia;

5) ryzyka kredytowego:
a) w zakresie portfela niehandlowego,

b) w zakresie portfela handlowego

— w sposo6b okreslony w zataczniku nr 5 do rozpo-
rzgdzenia;

6) przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania,
w sposob okreslony w zataczniku nr 6 do rozporzg-
dzenia;

7) pozostatych kategorii ryzyka — w zakresie i wyso-
kosci adekwatnej do ponoszonego ryzyka.

2. Catkowity wymaég kapitatowy obejmuje:

1) wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1—4 i pkt 5 lit. a oraz pkt 6 i 7 — w przypadku
domdéw maklerskich, ktorych zakres prowadzonej
dziatalnosci jest znaczacy;

2) wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1
lit. b oraz pkt 4—7 — w przypadku domoéw makler-
skich, ktérych zakres prowadzonej dziatalnosci jest
nieznaczacy.

8 5. 1. Dom maklerski oblicza zakres prowadzonej
dziatalnosci, o ktérym mowa w 8 4 ust. 2, rozumiany ja-
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ko stosunek sumy wszystkich kwot kategorii zaliczo-
nych do portfela handlowego do sumy bilansowej po-
wiekszonej o sume wszystkich sald operacji pozabilan-
sowych.

2. Zakres prowadzonej dziatalnosci domu makler-
skiego uznaje sie za znaczacy, poczawszy od pierwsze-
go dnia miesigca nastepujacego po dniu, w ktérym jest
spetniony przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw:

1) érednia arytmetyczna dziennych sum wszystkich
nominalnych kwot kategorii zaliczonych do portfe-
la handlowego, obliczona za ostatnie 250 dni robo-
cze, przekroczyta rownowartosé 15 000 000 euro
obliczong w ztotych wedtug biezacego kursu $red-
niego ogtoszonego na dany dzien przez Narodowy
Bank Polski;

2) suma wartosci wszystkich nominalnych kwot kate-
gorii zaliczonych do portfela handlowego, obliczo-
na w poprzednim dniu roboczym, przekroczyta
réownowartos$¢ 20 000 000 euro obliczong w ztotych
wedtug biezgcego kursu sredniego ogtoszonego
na dany dzien przez Narodowy Bank Polski;

3) srednia arytmetyczna zakresu prowadzonej dziatal-
nosci, obliczona za ostatnie 250 dni robocze, prze-
kroczyta 0,05;

4) zakres prowadzonej dziatalnosci w poprzednim
dniu roboczym przekroczyt 0,06.

3. Dom maklerski oblicza zakres prowadzonej dzia-
talnosci co najmniej na koniec kazdego okresu spra-
wozdawczego.

§ 6. 1. Dom maklerski dokonuje podziatu przepro-
wadzanych operacji na portfel handlowy i portfel nie-
handlowy, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2i 3.

2. Portfel handlowy domu maklerskiego obejmuje
nastepujace kategorie:

1) operacje dokonywane we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek z zamiarem osiggniecia korzysci,
w kroétkich okresach, z rzeczywistych lub oczekiwa-
nych roznic miedzy rynkowymi cenami zakupu
i sprzedazy lub tez z innych odchylen cen lub para-
metréw cenowych, oraz operacje dokonywane na
wtasny rachunek w celu realizacji zadan zwigza-
nych z organizacjag rynku regulowanego albo
umoéw o subemisje inwestycyjne lub ustugowe;

2) operacje dokonywane na zlecenie osoby trzeciej we
wtasnym imieniu i na wtasny rachunek, nawet je-
zeli pozycje pierwotne okreslone w § 3 zatacznika
nr 1 do rozporzadzenia, wynikajace z tych operacji,
sg w pefni kompensowane z pozycjami przeciw-
stawnymi;

3) umowy z udzielonym przez dom maklerski przyrze-
czeniem odkupu oraz umowy o udzielenie przez
dom maklerski pozyczki, ktérych przedmiotem sa
aktywa uprzednio nabyte w wyniku operacji, o kt6-
rych mowa w pkt 1 lub 2, jezeli nie zostaty ujete
w portfelu handlowym na podstawie pkt 1 lub 2;

4) umowy z otrzymanym przez dom maklerski przy-
rzeczeniem odkupu oraz umowy o zaciggniecie
przez dom maklerski pozyczki, ktérych przedmio-
tem sg aktywa uprzednio nabyte w wyniku opera-
cji, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, jezeli operacje te
spetniajg tacznie warunki okreslone w lit. a—c
i e lub warunki okreslone w lit. d i e:

a) pozycja pierwotna, okreslona w § 3 zatacznika
nr 1do rozporzadzenia, wynikajgca z danej ope-
racji podlega codziennej wycenie wedtug jej
wartosci godziwej,

b) istnieje mozliwos¢ dostosowywania przyjetego
lub udzielonego zabezpieczenia w celu uwzgled-
nienia istotnych zmian jego wartosci godziwej,

¢) umowa przewiduje mozliwos$é dokonania potra-
cenia wierzytelnosci domu maklerskiego z wie-
rzytelnos$cig drugiej strony umowy przystuguja-
cej jej wobec domu maklerskiego, w przypadku
niewykonania przez drugg strone umowy zobo-
wigzan w ustalonym terminie,

d) druga strong umowy jest podmiot, o ktérym
mowa w 8§ 7 ust. 1 pkt 1i5 oraz 8 8 pkt 1i 2 za-
tacznika nr 5 do rozporzadzenia,

e) cel zawarcia umowy miesci sie w strategii dzia-
tania domu maklerskiego oraz umowa ma cha-
rakter krétkoterminowy;

5) operacje nieujete w pkt 1—4, pod warunkiem ze:

a) zobowigzania wynikajgce z danej operacji nie zo-
staty wykonane pomimo uptywu ustalonego
terminu ich realizacji lub

b) celem operacji jest zabezpieczenie ryzyka pozy-
cji pierwotnych zaliczonych do portfela handlo-
wego;

6) optaty, prowizje, odsetki naliczone do dnia spra-
wozdawczego, dywidendy oraz depozyty zabezpie-
czajace transakcje zawarte na rynku regulowanym
lub na gietdzie towarowej, bezposrednio zwigzane
z operacjami zaliczonymi do portfela handlowego.

3. Portfel niehandlowy domu maklerskiego obej-
muje operacje niezaliczone do portfela handlowego,
w szczegolnosci majace charakter inwestycji dtugoter-
minowych lub stuzace zabezpieczaniu domu makler-
skiego przed ryzykiem zwigzanym z zaliczonymi do nie-
go operacjami.

8 7. 1. Dom maklerski oblicza poziom nadzorowa-
nych kapitatow w sposéb okreslony w zataczniku nr 8
do rozporzadzenia.

2. W przypadku jakichkolwiek zmian wielkosci po-
szczegolnych sktadnikow nadzorowanych kapitatéw
dom maklerski koryguje poziom nadzorowanych kapi-
tatéw na biezaco. Obowigzek skorygowania poziomu
nadzorowanych kapitatéw powstaje w szczegodlnosci
w przypadku poniesienia przez dom maklerski znacza-
cej straty finansowej, stanowigcej ponad 50 % pozio-
mu nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego.
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3. Domy maklerskie, ktorych zakres prowadzonej
dziatalnosci jest znaczacy, obliczajg poziom nadzoro-
wanych kapitatéw w sposéb okreslony w 8 1 ust. 1i2
zatacznika nr 8 do rozporzadzenia, wykorzystujac wiel-
kos¢ roznicy kapitatow uzupetniajacych Il kategorii
i aktywdw nieptynnych wytacznie na pokrycie wymo-
gow kapitatowych, o ktérych mowa w 8§ 4 ust. 1 pkt 1
lit. a, c—e, pkt 2 i 3 oraz pkt 6.

§ 8. 1. Zobowigzaniami podporzadkowanymi sg zo-
bowigzania, ktérych okres wymagalnosci, od momen-
tu ich powstania, jest dtuzszy niz dwa lata i co do kto-
rych wierzyciel zobowigzat sie nieodwotalnie, ze
w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upa-
dtosci domu maklerskiego jego roszczenia zostaty za-
spokojone w ostatniej kolejnosci.

2. Umowa pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérej
powstajg zobowigzania podporzadkowane, nie moze
przewidywacé¢ obowiazku ustanowienia przez dom ma-
klerski zabezpieczeh zwrotu pozyczki lub kredytu ani
dopuszczaé¢ mozliwosci odstapienia od niej przed upty-
wem okresu wymagalnosci zobowigzan z niej wynika-
jacych, z wytaczeniem takich okolicznosci, jak likwida-
cja lub upadtosé domu maklerskiego.

3. Zobowigzania podporzgdkowane moga powigk-
szyé poziom nadzorowanych kapitatow, o ile $rodki
z tytutu umowy pozyczki lub kredytu, w wyniku ktorej
powstajg zobowigzania podporzadkowane, zostaty
w petni wptacone.

4. Dom maklerski uwzgledniajacy zobowigzania
z tytutu przyjetego kredytu lub pozyczki podporzadko-
wanej w wielkosci nadzorowanych kapitatow jest obo-
wigzany zawiadomié¢ Komisje o zamierzonej sptacie
pozyczki lub kredytu, ktéra spowoduje obnizenie wiel-
kosci nadzorowanych kapitatéw do poziomu nizszego
niz 120 % catkowitego wymogu kapitatowego.

5. Dom maklerski nie moze dokonaé¢ sptaty zobo-
wigzan podporzagdkowanych uwzglednionych w wiel-
kosci nadzorowanych kapitatéw, jezeli spowoduje ona
obnizenie wielkos$ci nadzorowanych kapitatéw domu
maklerskiego do poziomu nizszego niz 100 % catkowi-
tego wymogu kapitatowego.

§ 9. Dom maklerski, ktdrego zakres prowadzonej
dziatalnosci jest znaczacy, jest obowigzany do oblicza-
nia tacznego wyniku osiggnietego na wszystkich pozy-
cjach pierwotnych wynikajacych z operacji zaliczonych
do jego portfela handlowego, zrealizowanego w ciggu
danego dnia roboczego, zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w przepisach wydanych na podstawie art. 81
ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci. Wynik ten powi-
nien by¢ ustalany na koniec kazdego dnia roboczego —
wedtug stanu na poprzedni dzien roboczy.

§ 10. 1. W przypadku gdy dom maklerski jest pod-
miotem dominujacym wobec instytucji kredytowej, fir-
my inwestycyjnej lub instytucji finansowej, z zastrzeze-
niem ust. 2, oblicza sie skonsolidowany catkowity wy-
mag kapitatowy i poziom skonsolidowanych nadzoro-
wanych kapitatéw.

2. W przypadku gdy podmiotem dominujgcym wo-
bec domu maklerskiego jest instytucja finansowa, be-
daca jednoczesnie podmiotem dominujgcym wobec
podmiotdéw stanowigcych wytacznie lub gtéwnie insty-
tucje kredytowe, firmy inwestycyjne lub instytucje fi-
nansowe, z ktérych przynajmniej jedna jest domem
maklerskim lub bankiem, oblicza sie skonsolidowany
catkowity wymaog kapitatowy i poziom skonsolidowa-
nych nadzorowanych kapitatow.

3. Skonsolidowany catkowity wymaég kapitatowy
jest ustalany facznie dla wszystkich podmiotéw wcho-
dzacych w sktad grupy kapitatowej, o ktérych mowa
w ust. 1 lub 2, z tytutu wszystkich rodzajéw ryzyka,
okreslonych w 8§ 4 ust. 1 oraz zgodnie z zasadami za-
wartymi w 8 4 ust. 2.

4. Poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapi-
tatow domu maklerskiego oblicza sie zgodnie z zasada-
mi zawartymi w zatgczniku nr 8 do rozporzadzenia.

8 11. 1. Dom maklerski wchodzacy w sktad grupy
kapitatowej, okreslonej w &8 10, moze oblicza¢ catkowi-
ty wymog kapitatowy i poziom nadzorowanych kapita-
tow odrebnie od pozostatych podmiotéw tylko w przy-
padku, gdy kazdy z tych podmiotéw bedacy instytucja
kredytowg, bankiem, firma inwestycyjng lub domem
maklerskim wchodzacych w sktad tej grupy:

1) stosuje definicje nadzorowanych kapitatow okre-
$long w zataczniku nr 8 do rozporzadzenia;

2) spetnia wymogi okreslone w § 3;

3) monitoruje i kontroluje zrédta nadzorowanych ka-
pitatéw oraz finansowania zewnetrznego wszyst-
kich pozostatych podmiotéw wymienionych
w 8 10, wchodzgcych w sktad tej samej grupy ka-
pitatowej.

2. Dom maklerski obliczajgcy catkowity wymag ka-
pitatowy i poziom nadzorowanych kapitatow, w spo-
sob okreslony w ust. 1, jest obowigzany powiadomié
Komisje o ryzyku, ktére moze zagrozié¢ jego dziatalno-
$ci, a w szczegdblnosci zwigzanym ze zrédtami nadzoro-
wanych kapitatéw oraz finansowaniem zewnetrznym,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3.

3. W zwiazku z informacja, o ktérej mowa w ust. 2,
Komisja moze zwréci¢ sie do domu maklerskiego
o podjecie dziatah majacych na celu ograniczenia ryzy-
ka.

&8 12. Dom maklerski, wobec ktérego podmiotem
dominujacym jest firma inwestycyjna lub instytucja
kredytowa, jest obowigzany do obliczania catkowitego
wymogu kapitatowego i poziomu nadzorowanych ka-
pitatow odrebnie od podmiotu dominujgcego.

8 13. Przy obliczaniu skonsolidowanego catkowite-
go wymogu kapitatowego jest dopuszczalne:

1) w celu wyliczenia tgcznego wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka pozycji okreslonego w zatgczniku
nr 1 do rozporzadzenia oraz w celu wyliczenia za-
angazowanh wobec podmiotéw okreslonych w za-
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taczniku nr 6 do rozporzadzenia, kompensowanie
pozycji netto w portfelu handlowym jednego ban-
ku, domu maklerskiego, instytucji kredytowej lub
firmy inwestycyjnej z pozycjami netto w portfelu
handlowym innego tego typu podmiotu, zgodnie
z zasadami przedstawionymi odpowiednio w za-
tacznikach nr 1i 6 do rozporzadzenia;

2) kompensowanie pozycji walutowej jednego banku,
domu maklerskiego, instytucji kredytowej lub fir-
my inwestycyjnej z pozycjami walutowymi innego
tego typu podmiotu, zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia;

3) kompensowanie pozycji portfela handlowego i po-
zycji walutowej podmiotéw majgcych siedzibe
w panstwach niebedacych panstwami cztonkow-
skimi Unii Europejskiej, zwanymi dalej ,panstwa-
mi trzecimi”, o ile spetnione sg rownoczesnie na-
stepujgce warunki:

a) podmioty te sg instytucjami kredytowymi badz
firmami inwestycyjnymi posiadajgcymi zezwo-
lenie na prowadzenie dziatalnosci przyznane
w panstwie trzecim oraz przestrzegajag norm
ostroznosciowych co najmniej takich, jak okre-
slone w rozporzadzeniu,

b) podmioty te obliczajg wymogi kapitatowe, zgod-
nie z zasadami zawartymi w § 3,

c) w danych panstwach nie obowigzujg przepisy,
ktore uniemozliwiajg przeptyw kapitatow w ra-
mach grupy kapitatowe;j.

8 14. Kompensacja, o ktérej mowa w 8 13, jest row-
niez dopuszczalna:

1) miedzy instytucjg kredytowa i firma inwestycyjna
nalezagcymi do jednej grupy kapitatowej i majacy-
mi siedzibe w jednym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, z zastrzezeniem, ze warunki okreslo-
ne w zezwoleniach, licencjach oraz zawarte umowy
okreslajace warunki dziatalnosci i wspotpracy tych
podmiotéw gwarantujg wzajemne wsparcie finan-
sowe w ramach grupy;

2) miedzy instytucja kredytowa lub firma inwestycyj-
na nalezaca do jednej grupy kapitatowej a innym
tego typu podmiotem nalezacym do tej samej gru-

py kapitatowej, ale majgcym siedzibe w innym
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej — tylko
w przypadku, gdy podmioty te s3 obowigzane do
obliczania wymogéw kapitatowych, zgodnie z za-
sadami zawartymi w 8 3, odrebnie od innych pod-
miotow.

8 15. Wysokos$¢ zaciggnietych przez dom maklerski
kredytoéw, pozyczek oraz wyemitowanych przez niego
dtuznych papieréw wartosciowych nie moze przekro-
czy¢ trzykrotnosci wielkosci srodkow wtasnych na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej, o ktérych mowa
w art. 41a ustawy.

8 16. 1. Dom maklerski jest obowigzany obliczaé
wspotczynnik wyptacalnosci.

2. Wspotczynnik wyptacalnosci domu maklerskie-
go oblicza sig jako wyrazony w procentach stosunek
wielkosci nadzorowanych kapitatéw do wartosci po-
mnozonego przez 12,5 catkowitego wymogu kapitato-
wego.

3. Dom maklerski wchodzacy w sktad grupy kapita-
towej, okreslonej w 8§ 10, oblicza wspdtczynnik wypta-
calnosci jako wyrazony w procentach stosunek wielko-
$ci skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw do
wartosci pomnozonego przez 12,5 skonsolidowanego
catkowitego wymogu kapitatowego.

4. Wspotczynnik wyptacalnosci jest obliczany przez
dom maklerski nie rzadziej niz na koniec kazdego dnia
roboczego — wedtug stanu na poprzedni dzien ro-
boczy.

8 17. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministréow
z dnia 17 lipca 2001 r. w sprawie okreslenia wielkosci
srodkéw wtasnych domu maklerskiego w zaleznosci
od rozmiaréw wykonywanej dziatalnosci oraz maksy-
malnej wysokosci kredytdéw, pozyczek i wyemitowa-
nych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku
do $rodkéw wtasnych (Dz. U. Nr 86, poz. 938).

8 18. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2004 r.

Prezes Rady Ministréow: L. Miller

Zataczniki do rozporzadzenia Rady Mini-
strow z dnia 27 maja 2003 r. (poz. 1032)

Zatacznik nr 1

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA POZYCJI

A. Wyznaczanie pozycji pierwotnych

8 1. Dom maklerski wyznacza pozycje pierwotne wy-
nikajgce z wszelkich operacji bez wzgledu na rodzaj ryn-
ku, na ktérym dokonano operacji, sposdb rozliczenia
operacji, mozliwosé odroczenia ptatnosci oraz uptyw
terminu realizacji zobowigzan wynikajgcych z operacji.

8 2. Salda uwzgledniane w rachunku pozycji pier-
wotnych w instrumentach bazowych powinny byé wy-
razone w wartosci rynkowej, przy czym wartos¢ rynko-
wa ustala sie oraz salda walutowe przelicza sie zgod-
nie z zasadami okreslonymi w przepisach wydanych
na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunko-
wosci.



Dziennik Ustaw Nr 109

— 7156 —

Poz. 1032

§ 3. Pozycja pierwotna w danym instrumencie ba-
zowym oznacza saldo z danej operacji, przypisane in-
strumentowi bazowemu, ktérego dana operacja doty-
czy, okreslone kwota tego instrumentu, przy czym:

1) pozycja pierwotna dtuga brutto — oznacza posiada-
ne instrumenty bazowe, jak réwniez instrumenty
bazowe do otrzymania w wyniku danej operacji,
bez wzgledu na to, czy operacja ta rozliczana jest
poprzez dostarczenie instrumentu bazowego, czy
tez poprzez zaptate réznicy wynikajacej z potrace-
nia wzajemnych wierzytelnosci;

2) pozycja pierwotna krotka brutto — oznacza stan pa-
sywow bilansu wynikajacy z operacji danymi in-
strumentami bazowymi, jak réwniez instrumenty
bazowe do dostarczenia w wyniku danej operacji,
bez wzgledu na to, czy operacja ta rozliczana jest
poprzez dostarczenie instrumentu bazowego, czy
tez poprzez zaptate rdznicy wynikajgcej z potrace-
nia wzajemnych wierzytelnosci.

§ 4. Transakcja terminowa prosta oznacza umowe
kupna, sprzedazy lub zamiany instrumentow bazo-
wych, ktérej rozliczenie nastepuje w terminie okreslo-
nym w umowie, dtuzszym niz trzy dni robocze od dnia
jej zawarcia, o ustalonym w umowie poziomie parame-
tru cenowego, z wytagczeniem transakcji pakietowych.

8 5. Transakcja terminowa opcyjna, w tym opcja,
oznacza umowe kupna, sprzedazy lub zamiany prawa
do nabycia lub prawa do zbycia okreslonej ilosci albo
liczby instrumentow bazowych, ktérej rozliczenie na-
stepuje w terminie lub okresie okreslonym w umowie,
przy ustalonym w umowie poziomie parametru ceno-
wego, przy czym:

1) opcje nalezy uwzgledniaé¢ w rachunku pozycji pier-
wotnych w kwotach ich ekwiwalentow delta;

2) w przypadku opcji oferowanych w obrocie gietdo-
wym nalezy stosowaé wspoiczynniki delta ustalo-
ne przez dang gietde, o ile wspdtczynnik taki jest
przez gietde publikowany;

3) w przypadku opcji oferowanych w obrocie poza-
gieldowym nalezy stosowac¢ wspotczynniki delta
ustalone przez rynki pozagietdowe lub w przypad-
ku ich braku obliczone na podstawie wtasnych mo-
deli wyceny opcji.

§ 6. 1. Transakcja terminowa ztozona oznacza:

1) transakcje terminowa opcyjng uprawniajgca do za-
warcia transakcji terminowej prostej lub

2) transakcje polegajacg na jednoczesnym zawarciu
kilku transakcji terminowych prostych lub termino-
wych opcyjnych.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,
transakcji terminowej ztozonej przypisuje sie wartosé
instrumentow bazowych do otrzymania albo instru-
mentow bazowych do wydania zwigzanych z transak-
cjg terminowa prostg i uwzglednia sie je w rachunku
pozycji pierwotnych w sposob okreslony w § 5.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,
z transakcji terminowej ztozonej wyodrebnia sie tran-

sakcje sktadowe (transakcje terminowe proste lub
transakcje terminowe opcyjne) i uwzglednia sie je w ra-
chunku pozycji pierwotnych, w sposéb okreslony
w$§ 4ib5.

B. Obliczanie pozycji zagregowanych

8 7. Pozycje netto w danym instrumencie bazowym
oblicza sie jako bezwzgledng wartosé¢ réznicy pomie-
dzy suma dtugich i suma krétkich pozycji pierwotnych
w tym instrumencie bazowym, przy czym pozycje te
oznacza sig jako:

1) dtugg — gdy rdznica ta jest wieksza od zera;
2) krotkag — gdy rdznica ta jest mniejsza od zera;
3) domknietg — gdy rdznica ta jest rowna zero.

8 8. Pozycje catkowitg oblicza sie jako:

1) sume dfugich albo sume krdétkich pozycji netto
w poszczegolnych instrumentach bazowych, w za-
leznosci od tego, ktdra z tych sum jest wyzsza co do
bezwzglednej wartosci, albo

2) sume dtugich pozycji netto w poszczegodlnych in-
strumentach bazowych — gdy sumy, o ktérych mo-
wa w pkt 1, sg sobie réwne co do bezwzglednej
wartosci.

8 9. 1. Globalng pozycje netto oblicza sie jako roz-
nice bezwzglednych wartosci sumy dtugich i sumy
krotkich pozycji pierwotnych brutto w instrumentach
bazowych.

2. Globalng pozycje brutto oblicza sie jako sume
bezwzglednych wartosci pozycji pierwotnych dtugich
brutto i pozycji pierwotnych krétkich brutto w instru-
mentach bazowych.

C. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
cen instrumentéw kapitatowych

I. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji

w instrumentach kapitatowych
8 10. Przez instrumenty kapitatowe rozumie sie:
1) akcje;
2) prawa poboru akgcji;
3) kwity depozytowe;
4) certyfikaty inwestycyjne;

5) inne papiery wartosciowe obcigzone ryzykiem cen
papierow wartosciowych lub jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych;

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

7) element kapitatowy papierow wartosciowych za-
miennych na papiery warto$ciowe, wymienione
w pkt 1—5, lub na jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, wyodrebniony w sposéb okreslo-
ny w § 6.

8 11. 1. Do wyznaczania pozycji pierwotnych w in-
strumentach kapitatowych stosuje sie odpowiednio
przepisy czesci A, przy czym:



Dziennik Ustaw Nr 109

— 7157 —

Poz. 1032

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé po-
szczegolne instrumenty kapitatowe;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny po-
szczegolnych instrumentéw bazowych.

2. Dtugie lub kroétkie pozycje w transakcjach termino-
wych prostych, w ktérych instrumentami bazowymi sa
instrumenty kapitatowe, sa traktowane odpowiednio
jak dtugie lub krotkie pozycje w instrumentach kapitato-
wych, do ktérych te transakcje terminowe sie odnosza.

8 12. Z rachunku pozycji w instrumentach kapitato-
wych wytacza sig instrumenty kapitatowe pomniejsza-
jace poziom nadzorowanych kapitatow.

8 13. 1. Dla celdw obliczania pozycji netto w po-
szczegolnych instrumentach kapitatowych pozycje
pierwotne wynikajgce z operacji na indeksach papie-
row wartosciowych lub z operacji na jednostkach
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mozna:

1) rozktadaé na pozycje pierwotne w poszczegdélnych
instrumentach bazowych zgodnie z ich aktualnym
udziatem w indeksie lub w jednostce uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych;

2) traktowad jako pozycje pierwotng wynikajaca z ope-
racji na odrebnym instrumencie bazowym, ktérego
cena jest srednig wazong ceng papierow warto-
$ciowych zaliczonych do indeksu lub jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

2. Transakcja terminowa prosta kupna albo sprzeda-
zy, ktérej instrumentem bazowym jest indeks kapitato-
wych papieréw wartosciowych lub jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych, dla celéw ustalenia pozy-
cji, stanowi odpowiednio pozycje dtuga albo krétka
w instrumentach bazowych, ustalong zgodnie z ust. 1.

8 14. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen
instrumentow kapitatowych oblicza sie jako sume wy-
mogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogdlnego cen instru-
mentéw kapitatowych i wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka szczegolnego cen instrumentéw kapitatowych.

Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka ogélnego cen instrumentdéw kapita-
towych oraz wymogu kapitatowego z tytu-
tu ryzyka szczegdlnego cen instrumentow
kapitatowych

§ 15. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego
cen instrumentow kapitatowych oblicza sie dla pozycji
pierwotnych wynikajacych z operacji zaliczonych do
portfela handlowego jako 8 % bezwzglednej wartosci
globalnej pozycji netto w instrumentach kapitatowych.

8 16. taczny wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegolnego cen instrumentéw kapitatowych oblicza
sie dla pozycji pierwotnych wynikajgcych z operacji za-
liczonych do portfela handlowego metoda podstawo-
wa, okreslong w 8 17, lub metoda uproszczong, okre-
slong w § 18.

8 17. 1. Przy obliczaniu tacznego wymogu kapitato-
wego, o ktérym mowa w 8§ 16, metodg podstawowa za-

licza sie kazdg pozycje pierwotng w danym instrumen-
cie kapitatowym do jednej z nastepujacych grup:

1) pozycje w instrumentach kapitatowych wynikajace
z transakcji terminowych, ktérych przedmiotem sa
indeksy gietdowe uznanych gietd papieréw warto-
Sciowych;

2) pozycje w instrumentach kapitatowych ptynnych
i zdywersyfikowanych;

3) pozostate pozycje w instrumentach kapitatowych.
2. Przez indeksy uznanych gietd papieréw warto-

sciowych rozumie sie nastepujace indeksy:

1) All Ords — w Zwigzku Australijskim;

2) ATX — w Republice Austrii;

3) BEL20 — w Krolestwie Belgii;

4) CAC40 — w Republice Francuskiej;

5) DAX — w Republice Federalnej Niemiec;

6) DJ Euro STOXX 50 — indeks miedzynarodowy;

7) Dow Jones Ind. Av. — w Stanach Zjednoczonych
Ameryki;

8) EOE25 — w Krolestwie Niderlanddw;
9) Euronext 100 — indeks migedzynarodowy;

10) FTSE mid250 — w Zjednoczonym Kroélestwie Wiel-
kiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

11) Hang Seng — w Specjalnym Regionie Autonomicz-
nym Hongkong;

12) IBEX35 — w Krolestwie Hiszpanii;

13) IPC Index — w Meksykanskich Stanach Zjednoczo-
nych;

14) MIB 30 — w Republice Wtoskiej;

15) NASDAQ — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
16) Nikkei225 — w Japonii;

17) OMX — w Krélestwie Szwecji;

18) S&P500 — w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

19) Sao Paulo-Bovespa — w Federacyjnej Republice
Brazylii;

20) SMI — w Konfederacji Szwajcarskiej;

21) TFSE 100 — w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej;

22) TSE35 — w Kanadzie;
23) WIG20 — w Rzeczypospolitej Polskiej.

3. Przez instrumenty kapitatowe ptynne i zdywersy-
fikowane rozumie sie instrumenty kapitatowe, ktore
spetniajg tagcznie nastepujace warunki:

1) instrument kapitatowy ujety jest w jednym z indek-
sOw uznanych gietd papierow wartosciowych;

2) utrzymywana przez dom maklerski pozycja netto
w danym instrumencie kapitatowym nie przekra-
cza 10 % globalnej pozycji brutto w instrumentach
kapitatowych;
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3) taczna wartosé utrzymywanych przez dom makler-
ski pozycji netto w poszczegdlnych instrumentach
kapitatowych, przekraczajacych 5 % globalnej po-
zycji brutto, nie przekracza 50 % pozycji globalnej
brutto.

4. Wymég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego
danego instrumentu kapitatowego oblicza sie jako ilo-
czyn bezwzglednej wartosci pozycji netto w tym instru-
mencie i stopy narzutu w wysokosci:

1) 0 % — w przypadku instrumentu bedacego przed-
miotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1;

2) 4 % — w przypadku instrumentu bedacego przed-
miotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2;

3) 8 % — w przypadku instrumentu bedacego przed-
miotem pozycji zaliczonej do grupy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 3.

5. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szcze-
golnego instrumentéw kapitatowych oblicza sie jako
sume wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka szcze-
golnego poszczegdlnych instrumentow, obliczonych
zgodnie z ust. 4.

§ 18. taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegodlnego cen instrumentéw kapitatowych moze
by¢ obliczany metoda uproszczong jako 8 % sumy
bezwzglednych wartosci dtugich i krotkich pozycji
netto w poszczegdélnych instrumentach kapitato-
wych, przy czym w rachunku tym nie uwzglednia sie
pozycji w instrumentach kapitatowych, wynikajacych
z terminowych transakcji gietdowych, ktérych przed-
miotem sg indeksy uznanych gietd papierow warto-
sciowych.

D. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
cen towarow

I. Szczegdlne
w towarach

zasady wyznaczania pozycji

8 19. W rozumieniu przepisdw niniejszej czesci:

1) za towary uwaza sie towary gietdowe okreslone
w art. 2 pkt 2 lit. a—c ustawy o gietdach towaro-
wych, z wytgczeniem ztota;

2) za pozycje w towarach jednolitych uwaza sie pozy-
cje w towarach identycznych (pozycje w réznych
podkategoriach tego samego towaru), towarach
wzajemnie zastepowalnych oraz towarach beda-
cych wobec siebie substytutami, jesli wspétczyn-
nik korelacji pomiedzy zmianami cen tych towaréw
wynosi nie mniej niz 0,9 w okresie co najmniej jed-
nego roku.

8 20. Pozycje pierwotne w towarach wyznacza sie
na podstawie przepisdw czesci A, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé po-
szczegolne towary jednolite;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny po-
szczegolnych towardéw jednolitych.

8 21. Przy obliczaniu tagcznego wymogu kapitatowe-
go z tytutu ryzyka cen towardw pomija sie rowne co do
wartosci bezwzglednej przeciwstawne pozycje pier-
wotne w danym towarze jednolitym, ktdrych terminy
zapadalnosci przypadaja:

1) w tym samym dniu albo

2) w odstepie co najwyzej 10 dni, jesli wynikajg one
z transakcji dokonywanych na gietdzie towarowe;.

[I. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka cen towarow

§ 22. Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka cen towaréw
oblicza sie dla pozycji pierwotnych wynikajacych zarow-
no z operacji zaliczonych do portfela handlowego, jak
i niehandlowego metodg uproszczong, okreslong w § 24,
lub metoda terminéw zapadalnosci, okreslong w 8§ 23.

§ 23. 1. Obliczajac wymog kapitatowy, o ktérym
mowa w § 22, metoda terminéw zapadalnosci klasyfi-
kuje sie kazdg pozycje pierwotng w danym towarze jed-
nolitym, wyznaczong zgodnie z przepisami czesci A
i czesci D.l., do jednego z przedziatow rezydualnych
termindw zapadalnosci okreslonych w drugiej kolum-
nie tabeli:

Numer przedziatu Przedziaty ;2?;%:?:]?;((:: termindéw Stop(?/vnc;);zutu
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3
1 0—1 miesiac 1,50
2 > 1—3 miesigce 1,50
3 > 3—6 miesiecy 1,50
4 > 6—12 miesiecy 1,50
5 > 1—2 lata 1,50
6 >2—3 lata 1,50
7 > 3 lata 1,50
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2. Pozycje pierwotne odpowiadajgce fizycznym za-
pasom danego towaru jednolitego nalezy zaklasyfiko-
wacé do pierwszego przedziatu zapadalnosci.

3. Na podstawie klasyfikacji, dokonanej zgodnie
z ust. 1, w kazdym przedziale termindw zapadalnosci
oblicza sie sume pozycji pierwotnych dfugich brutto
i pozycji pierwotnych krotkich brutto.

4. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:

1) sumy pierwotnych pozycji dtugich brutto w danym
przedziale rezydualnych termindw zapadalnosci
powiekszonej o niedopasowang pozycje difuga
z poprzedniego przedziatu lub

2) sumy pierwotnych pozycji krétkich brutto w tym sa-
mym przedziale rezydualnych terminow zapadal-
nosci powiekszonej o niedopasowang pozycje
krotka z poprzedniego przedziatu

— stanowi dopasowang pozycje w danym przedziale
rezydualnych termindw zapadalnos$ci, za$ rdznica
miedzy tymi wartosciami bezwzglednymi stanowi
niedopasowang pozycje w tym przedziale; w pierw-
szym przedziale rezydualnych terminow zapadalno-
$ci nie dokonuje sie powiekszenia sumy pozycji pier-
wotnych brutto.

5. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ceny danego
towaru jednolitego oblicza sie jako sume:

1) bezwzglednych wartosci dopasowanych pozycji
w poszczegolnych przedziatach rezydualnych
termindw zapadalnosci, pomnozonych przez od-
powiadajace tym przedziatom stopy narzutu po-
dane w trzeciej kolumnie tabeli okreslonej
w ust. 1;

2) bezwzglednych wartos$ci niedopasowanych pozycji
w poszczegolnych przedziatach rezydualnych ter-
minéw zapadalnosci, z wytgczeniem ostatniego,
pomnozonych przez 0,6 %;

3) bezwzglednej wartosci niedopasowanej pozycji
w ostatnim przedziale rezydualnych termindw za-
padalnosci, pomnozonej przez 15 %.

6. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen to-
warow oblicza sie jako sume wymogoéw kapitatowych
z tytutu ryzyka cen poszczegdlnych towaréw jednoli-
tych, obliczonych zgodnie z ust. 5.

§ 24. 1. Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka cen da-
nego towaru jednolitego moze by¢ obliczony metoda
uproszczong jako suma 15 % bezwzglednej wartosci
globalnej pozycji netto w danym towarze jednolitym
i 3 % globalnej pozycji brutto w danym towarze jedno-
litym.

2. Wysokos$é tacznego wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka cen towardw oblicza sie jako sume wy-
mogow kapitatowych z tytutu ryzyka cen poszczegél-
nych towardéw jednolitych, obliczonych zgodnie
z ust. 1.

E. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
szczegolnego instrumentéw diuznych

. Szczegdlne zasady wyznaczania
w instrumentach dtuznych

pozycji

§ 25. Przez instrumenty dfuzne rozumie sie:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym w szczegoélno-
sci: bony skarbowe, obligacje, dtuzny element za-
miennych papierow wartosciowych, listy zastaw-
ne, certyfikaty depozytowe, czeki bankierskie, z wy-
taczeniem wtasnych dtuznych papierdw wartoscio-
wych;

2) kwoty depozytéw i lokat wynikajace z terminowych
transakcji na stope procentowsy;

3) inne instrumenty dfuzne bedace przedmiotem ob-
rotu dokonywanego przez dom maklerski.

8§ 26. Pozycje pierwotne w instrumentach dfuznych
wyznacza sie zgodnie z przepisami czesci A, w podzia-
le na waluty denominacji tych instrumentéw, przy
czym:

1) przez instrument bazowy nalezy rozumieé instru-
ment dtuzny;

2) przez parametr cenowy nalezy rozumieé¢ rentow-
nos$¢ do wykupu lub cene instrumentu dtuznego;

3) ztozenie lokaty lub przyjecie depozytu wynikaja-
cych z terminowych transakcji na stope procento-
wa traktuje sie jak transakcje terminowe, ktérych
instrumentem bazowym sag instrumenty dtuzne
skutkujgce identycznymi ptatnosciami jak przed-
miotowe lokaty lub depozyty i uwzglednia sie je
w rachunku pozycji w nastepujacy sposéb:

a) transakcje terminowe proste — wynikajgcej
z transakcji pozycji pierwotnej przypisuje sie od-
powiedni rezydualny termin zapadalnosci; jed-
noczesnie w rachunku pozycji uwzglednia sie
rowniez pozycje pierwotng w tym samym instru-
mencie bazowym, przeciwstawng do wczesniej
wymienionej, i przypisuje sie jej odpowiedni re-
zydualny termin zapadalnosci rowny okresowi
od dnia sprawozdawczego do dnia zapadalnosci
danej transakcji terminowej,

b) transakcje terminowe opcyjne — wynikajgcej
z transakcji pozycji pierwotnej w instrumencie
bazowym, rownej jego ekwiwalentowi delta,
przypisuje sie odpowiedni rezydualny termin za-
padalnosci; jednoczesnie w rachunku pozycji
uwzglednia sie réwniez pozycje pierwotna
w tym samym instrumencie bazowym, réwna
jego ekwiwalentowi delta, przeciwstawng do
wczesniej wymienionej, i przypisuje sie jej rezy-
dualny termin zapadalnosci rowny okresowi od
dnia sprawozdawczego do dnia zapadalnosci
danej transakcji opcyjne;j.

§ 27. Dla celdw obliczania wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka szczegdélnego instrumentow dtuznych,
transakcjom terminowym (prostym i opcyjnym), kto-
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rych instrumentem bazowym sg instrumenty dtuzne,
przypisuje sie wytacznie te sposréd pozycji pierwot-
nych, o ktérych mowa w 8 26 pkt 3, ktéra ma dtuzszy
rezydualny termin zapadalnosci.

§ 28. Przez pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym ro-
zumie sie pozycje pierwotne:

1) w instrumentach bazowych, ktérym przypisano wa-
ge ryzyka réowna 0 % zgodnie z 8 11 zatacznika nr 5
do rozporzadzenia;

2) wynikajace z operacji, ktérych wartosé zalezy wy-
tacznie od rentownosci do wykupu instrumentéw
uznawanych na danym rynku za wolne od ryzyka
kredytowego, w szczegdlnosci instrumenty dfuzne
wyemitowane przez Skarb Panstwa.

8 29. Przez pozycje o obnizonym ryzyku szczegél-
nym rozumie sie pozycje pierwotne w instrumentach
bazowych:

1) ktérym przypisano wage ryzyka rowna 20 % zgod-
nie z 8 12 zatgcznika nr 5 do rozporzadzenia;

2) notowanych na rynkach regulowanych, ktére po-
siadajg indeksy, o ktdrych mowa w § 17 ust. 2;

3) posiadajacych ocene na poziomie co najmniej in-
westycyjnym przyznang przez co najmniej dwie
z ponizszych agencji ratingowych:

a) CERA (lub FITCH Polska),
b) Duff & Phelps,
c) Fitch IBCA,
d) Moody'’s Investors Services,
e) Standard & Poor’s Corporation,
f) Thompson Bank Watch.
[I. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu

ryzyka szczegdlnego instrumentéw dtfuz-
nych

8 30. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegol-
nego instrumentéw dtuznych oblicza sie dla pozycji
pierwotnych wynikajgcych z operacji zaliczonych do
portfela handlowego.

8§ 31. Pozycje netto w poszczegodlnych instrumentach
dtuznych wyrazonych w danej walucie zalicza sie do jed-
nej z grup wymienionych w kolumnie pierwszej tabeli:

Grupy pozyciji Rezydualny termin zapadalnosci Stopa narzutu (w %)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3

Pozycje o niskim ryzyku szcze- 0.00
golnym !

do 6 miesiecy 0,25
Pozyc;e, o0 obnizonym ryzyku > 6—24 miesiace 1,00
szczegolnym

> 24 miesigce 1,60
Pozostate pozycje 8,00

§ 32. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegél-
nego instrumentow dtuznych wyrazonych w danej wa-
lucie oblicza sie jako sume iloczynéw pozycji netto
w tych instrumentach, obliczonych zgodnie z przepisa-
mi czesci E.l., przez stopy narzutu odpowiadajace gru-
pom pozycji, do ktérych zostaty zaliczone, okreslone
w kolumnie trzeciej tabeli, o ktérej mowa w § 31.

§ 33. tagczny wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegolnego instrumentow dtuznych, dla wszystkich
walut obcych, oblicza sie jako sume wymogow kapita-
towych obliczonych dla poszczegdlnych walut, zgod-
nie z 8 32.

F. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
ogolnego stop procentowych

I. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji
§ 34. W rozumieniu przepiséw niniejszej czesci:

1) za instrumenty bazowe uwaza sie:

a) waluty obce,

b) towary,
c¢) instrumenty kapitatowe,

d) instrumenty dtuzne;

2) za pozycje pierwotng w danym instrumencie bazo-
wym uwaza sie kazde saldo wynikajace z transakgcji
i okreslone kwotg waluty, dla ktérej obliczany jest
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stép
procentowych.

8 35. Pozycje pierwotne w instrumentach bazo-
wych wyznacza sie zgodnie z przepisami czesci A,
z uwzglednieniem zasad wyznaczania pozycji w instru-
mentach bazowych, przy czym salduje sie pary prze-
ciwstawnych pozycji pierwotnych wynikajgcych réw-
niez z transakcji, o ktérych mowa w 8 4—6, spetniaja-
cych nastepujace warunki:

1) sa wyrazone w tej samej walucie;

2) poziomy rentownosci do wykupu sa identyczne lub
réznica miedzy nimi nie przekracza 30 punktow ba-
zowych;
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3) kupony, jesli istniejg, sg identyczne lub réznica mie-
dzy nimi nie przekracza 30 punktow bazowych;

4) rezydualne terminy zapadalnosci nastepuja tego
samego dnia — w przypadku termindw kroétszych
niz 1 miesigc lub nie réznig sie o wiecej niz:

a) 7 dni — w przypadku termindéw od 1 miesigca do
jednego roku,

b) 30 dni — w przypadku terminéw przekraczaja-
cych jeden rok.

Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka ogdlnego stép procentowych

§ 36. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego
stop procentowych oblicza sie dla pozycji pierwotnych
wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela han-
dlowego metodag termindw zapadalnosci, okreslong

w § 37, lub metoda zaktualizowanego $redniego okre-
su zwrotu, okreslong w § 38.

&8 37. 1. Obliczajac wymég kapitatowy, o ktorym
mowa w 8 36, metoda termindw zapadalnos$ci — pozy-
cje pierwotne dzieli sie na dwie grupy w zaleznosci od
wysokos$ci kuponu w nastepujacy sposdb:

1) grupa A — obejmujgca pozycje pierwotne z kupo-
nem wigkszym lub réwnym 3 %;

2) grupa B — obejmujaca pozycje pierwotne z kupo-
nem mniejszym niz 3 %.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych
wyrazone w danej walucie, obliczone zgodnie z przepi-
sami czesci F.l., zalicza sie do jednego z przedziatow re-
zydualnych terminéw zapadalnosci (przedziat), podzie-
lonych na trzy strefy przedziatéw zapadalnosci (strefa),
z uwzglednieniem wysokosci kuponu, zgodnie z tabela:

Przedziaty rezydualnych termindw zapadalnosci Mnoznik (%)
Strefa P Grupa A Grupa B dla PLN drt]cﬁovigﬁ?_
kolumna 1 kcr)]I:rzn- kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5 kolumna 6
Pierwsza 1 0—1 miesiac 0—1 miesiac 0,00 0,00
2 > 1—3 miesigce > 1—3 miesigce 0,50 0,20
3 > 3—6 miesiecy > 3—6 miesiecy 1,00 0,40
4 > 6—12 miesiecy > 6—12 miesiecy 1,75 0,70
Druga 5 > 1—2 lata >1—1,9 lat 3,13 1,25
6 > 2—3 lata > 1,9—2,8 lat 4,38 1,75
7 > 3—4 lata > 2,8—3,6 lat 5,63 2,25
Trzecia 8 > 4—5 lat > 3,6—4,3 lat 6,88 2,75
9 >5—7 lat > 4,3—5,7 lat 8,13 3,25
10 >7—10 lat >5,7— 7,3 lat 9,38 3,75
11 > 10—15 lat >7,3—9,3 lat 11,25 4,50
12 > 15—20 lat >9,3—10,6 lat 13,13 5,25
13 > 20 lat > 10,6—12 lat 15,00 6,00
14 > 12—20 lat 20,00 8,00
15 > 20 lat 31,25 12,50

3. Na podstawie klasyfikacji, dokonanej zgodnie
z ust. 2, w kazdym przedziale oblicza sie wazone pozy-
cje pierwotne brutto jako iloczyny wartosci godziwych
poszczegodlnych pozycji pierwotnych i mnoznikéw od-
powiadajacych tym przedziatom.

4. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:
1) sumy wazonych pozycji pierwotnych dtugich albo

2) sumy wazonych pozycji pierwotnych krétkich w da-
nym przedziale

— stanowi wazong pozycje dopasowang w danym
przedziale, za$ réznica miedzy ich wartosciami bez-

wzglednymi stanowi wazong pozycje niedopasowa-
na w tym przedziale.

5. Mniejsza z sum:

1) bezwzglednych wartosci wazonych dtugich pozyciji
niedopasowanych albo

2) bezwzglednych wartosci wazonych krétkich pozycji
niedopasowanych danej strefy

— stanowi wazong pozycje dopasowang w tej strefie,
za$ roznica miedzy ich wartosciami bezwzglednymi
stanowi wazong pozycje niedopasowang w tej stre-
fie.
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6. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:

1) wazonej pozycji niedopasowanej w pierwszej stre-
fie albo

2) wazonej pozycji niedopasowanej w drugiej strefie

— stanowi wazong pozycje dopasowang pomiedzy
strefami pierwsza i druga.

7. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:

1) wazonej pozycji niedopasowanej w drugiej strefie,
pomniejszonej o wazong pozycje dopasowang po-
miedzy strefami pierwszg i drugg albo

2) wazonej pozycji niedopasowanej w trzeciej strefie

— stanowi wazong pozycje dopasowang pomiedzy
strefami druga i trzecia.

8. Obliczen, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, mozna do-
konaé, przyjmujac odwrotng numeracje stref.

9. Wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami
pierwsza i trzecig stanowi mniejsza z bezwzglednych
wartosci:

1) wazonej pozycji niedopasowanej w pierwszej stre-
fie, pomniejszonej o wazong pozycje dopasowang
pomiedzy strefami pierwszg i druga, albo

2) wazonej pozycji niedopasowanej w trzeciej strefie
pomniejszonej o wazong pozycje dopasowang po-
miedzy strefami drugg i trzecia.

10. Wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stép
procentowych dla danej waluty oblicza sie jako sume:

1) 10 % sumy wazonych pozycji dopasowanych w po-
szczegolnych przedziatach;

2) 40 % wazonej pozycji dopasowanej w strefie pierw-

3) 30 % wazonej pozycji dopasowanej w strefie dru-
giej;

4) 30 % wazonej pozycji dopasowanej w strefie trze-
ciej;

5) 40 % wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy stre-
fami pierwszg i drugag;

6) 40 % wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy stre-
fami druga i trzecia;

7) 150 % wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy
strefami pierwszg i trzecig oraz

8) 100 % pozycji globalnej netto obliczonej dla wa-
zonych pozycji pierwotnych, zgodnie z zasada-
mi okreslonymi w przepisach czesci A i B oraz
z uwzglednieniem zasad okreslonych w przepisach
czesci FI.

11. taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogol-
nego stop procentowych oblicza sie jako sume wymo-
gow kapitatowych obliczonych dla poszczegdlnych
walut, zgodnie z ust. 10.

§ 38. 1. Wymag kapitatowy, o ktérym mowa w § 36,
mozna obliczyé metodg zaktualizowanego sredniego
okresu zwrotu, ustalajgc dla kazdej pozycji pierwotnej
w instrumencie bazowym wyrazonym w danej walucie
nastepujace wskazniki:

1) rentowno$é do wykupu;
2) sredni okres zwrotu;
3) zaktualizowany sredni okres zwrotu.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych
wyrazone w danej walucie, obliczone zgodnie z przepi-
sami czesci F.l., nalezy zaklasyfikowa¢ do jednej ze stref
zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu (strefa)

szej; zgodnie z tabela:
Zaktualizowany $redni okres Zatozona zmiana rentownosci do wykupu
Strefa zwrotu instrumentu bazowego (w %)
pozycji pierwotnej
(w latach) dla PLN dla pozostatych walut

kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3 kolumna 4

1 >0,0—1,0 2,50 1,00

2 >1,0—3,6 2,13 0,85

3 > 3,6 1,75 0,70

3. W kazdej strefie oblicza sie okresowo wazone po-
zycje pierwotne jako iloczyny wartosci godziwych po-
szczegolnych pozycji pierwotnych, ich zaktualizowa-

nych srednich okreséw zwrotu oraz wielkosci zatozo-
nych zmian rentownosci do wykupu odpowiadajacych
tym strefom.
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4. W kazdej strefie oblicza sie sume okresowo wa-
zonych pozycji pierwotnych dtugich i sume okresowo
wazonych pozycji pierwotnych krétkich. Mniejsza z ich
bezwzglednych wartosci stanowi okresowo wazong
pozycje dopasowanag w tej strefie, za$ réznica miedzy
ich wartosciami bezwzglednymi stanowi okresowo
wazong pozycje niedopasowang w tej strefie.

5. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:

1) okresowo wazonej
w pierwszej strefie albo

pozycji niedopasowanej

2) okresowo wazonej pozycji niedopasowanej w dru-
giej strefie

— stanowi okresowo wazong dopasowang pozycje
pomiedzy strefami pierwsza i druga.

6. Mniejsza z bezwzglednych wartosci:

1) okresowo wazonej pozycji niedopasowanej w dru-
giej strefie, pomniejszonej o okresowo wazong do-
pasowang pozycje pomiedzy strefami pierwsza
i drugg, albo

2) okresowo wazonej pozycji niedopasowanej w trze-
ciej strefie

— stanowi okresowo wazong dopasowang pozycje
pomiedzy strefami druga i trzecia.

7. Obliczen, o ktérych mowa w ust. 6, mozna doko-
naé, przyjmujgc odwrotng numeracje stref zaktualizo-
wanego $redniego okresu zwrotu.

8. Okresowo wazong pozycje dopasowang pomie-
dzy strefami pierwsza i trzecig stanowi mniejsza z bez-
wzglednych wartosci:

1) okresowo wazonej pozycji niedopasowanej
w pierwszej strefie pomniejszonej o okresowo wa-
zong pozycje dopasowana pomiedzy strefami
pierwsza i drugg albo

2) okresowo wazonej pozycji niedopasowanej w trze-
ciej strefie pomniejszonej o okresowo wazong pozy-
cje dopasowang pomiedzy strefami druga i trzecia.

9. Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stép
procentowych dla danej waluty oblicza sie jako sume:

1) 2 % sumy okresowo wazonych pozycji dopasowa-
nych w poszczegdlnych strefach;

2) 40 % okresowo wazonej pozycji dopasowanej po-
miedzy strefami pierwsza i druga;

3) 40 % okresowo wazonej pozycji dopasowanej po-
miedzy strefami druga i trzecia;

4) 150 % okresowo wazonej pozycji dopasowanej po-
miedzy strefami pierwszg i trzeciag oraz

5) 100 % pozycji globalnej netto obliczonej dla okreso-
wo wazonych pozycji pierwotnych, zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w przepisach czesci A i B oraz
z uwzglednieniem zasad okreslonych w przepisach
czesci F.I.

10. Lgczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogol-
nego stop procentowych oblicza sie jako sume wymo-
gow kapitatowych obliczonych dla poszczegdélnych
walut, zgodnie z ust. 9.

G. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
gwarantowania emisji papieréw wartosciowych

8 39. Przez gwarantowanie emisji papieréw warto-
$ciowych rozumie sie zawarcie przez dom maklerski
umowy o subemisje inwestycyjng, o ktérej mowa
w art. 4 pkt 10 ustawy.

8 40. Pozycje netto w gwarantowanych emisjach
danego papieru wartosciowego oblicza sie jako rézni-
ce pomiedzy wartosciag udzielonych przez subemitenta
inwestycyjnego zobowigzan do nabycia, na wtasny ra-
chunek, catosci lub czesci papieréw wartosciowych
oferowanych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej a wartoscia dokonanych subskryp-
cji, uzyskanych regwarancji dla poszczegélnych emis;ji
tego papieru wartosciowego lub wartoscig sprzeda-
nych papieréw wartosciowych w ramach pierwszej
oferty publicznej.

8 41. Dzien zerowy oznacza dziehn, w ktérym dom
maklerski staje sie bezwarunkowo zobowigzany do ob-
jecia (zakupu) znanej liczby papieréw wartosciowych
po uzgodnionej cenie.

8 42. Wymdg kapitatowy z tytutu gwarantowania
emisji papierow wartosciowych oblicza sie poprzez
odpowiednie zastosowanie przepisow czesci C, E, F
oraz zatacznikdw nr 4 i 6 do rozporzadzenia, przyjmu-
jac, ze pozycje pierwotne oznaczajg pozycje netto
w gwarantowanych emisjach danego papieru warto-
$ciowego, obliczone zgodnie z § 40, pomnozone przez
odpowiadajgce im wspotczynniki przeliczeniowe okre-
slone w ponizszej tabeli:
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Wspodtczynniki przeliczeniowe
dtuzne papiery wartosciowe pozostate papiery wartos$ciowe
ryzyko
ogoélne stop ) ryzyko i
ryzyko procento- k_oncentra ryzyko ogodlne i ry- k_oncentra
) : cja zaanga- R cja zaanga-
szczegolne | wych i ryzy- sowania szczegolne | zyko walu- sowania
ko waluto- towe
we
kolumna 1 kolumna 2 | kolumna 3 | kolumna 4 | kolumna5 | kolumna 6 | kolumna 7
w okresie od podpisania 0% 0% 0 % 10 % 10 % 0%
umowy do dnia zerowego
w pierwszym dniu robo- 10 % 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
czym po dniu zerowym
w drugim i trzecim dniu ro- 25 % 25 % 25 % 25 % 25 % 25 %
boczym po dniu zerowym
w czwartym dniu roboczym 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % 50 %
po dniu zerowym
w pigtym dniu roboczym po 75 % 75 % 75 % 75 % 75 % 75 %
dniu zerowym
w szdstym i dalszych dniach 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
roboczych po dniu zerowym

§ 43. taczny wymag kapitatowy z tytutu gwaranto-
wania wszystkich emisji papieréw wartos$ciowych ob-
licza sie jako sume wymogow kapitatowych, obliczo-
nych zgodnie z 8 42 dla poszczegdélnych papieréw war-
tosciowych, z zastrzezeniem § 44 i 45.

8 44. Pozycje netto w gwarantowanych emisjach
dtuznych papieréw wartosciowych, obliczone zgodnie
z840i 42, dla celdow obliczenia wymogu kapitatowego
z tytutu gwarantowania emisji papierow wartoscio-
wych moga by¢ traktowane jako integralna czes$é cate-
go portfela handlowego domu maklerskiego.

§ 45. Pozycje netto w gwarantowanych emisjach
pozostatych papierow wartosciowych, obliczone

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z

A. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji

8 1. Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia-
-dostawy oblicza sie dla pozycji pierwotnych wynikaja-
cych z operacji zaliczonych do portfela handlowego.

8 2. 1. W przypadku pozycji pierwotnych zapa-
dtych, a nierozliczonych, oblicza sie réznice miedzy
ich biezaca wartoscig godziwag a wartosciag wynikaja-
ca z ustalonej ceny rozliczenia danego instrumentu
bazowego.

zgodnie z § 40, dla celow obliczenia wymogu kapitato-
wego z tytutu gwarantowania emisji papierow warto-
$ciowych moga by¢ traktowane jako integralna czes$é
catego portfela handlowego domu maklerskiego
iwchodza w jego sktad w 100 % swej nominalnej war-
tosci.

8 46. Wymogi kapitatowe z tytutu gwarantowania
emisji papieréw warto$ciowych, w rozumieniu § 39,
oblicza sie do dnia faktycznego przejecia emisji, lub jej
czesci, lub do dnia wygasniecia zobowigzania domu
maklerskiego z tytutu gwarantowania emisji lub fak-
tycznego nabycia papieréw wartosciowych w ramach
pierwszej oferty publicznej.

Zatacznik nr 2

TYTULU RYZYKA ROZLICZENIA-DOSTAWY

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do transakc;ji:

1) z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem od-
kupu;

2) udzielania lub przyjmowania pozyczek papieréw
wartosciowych lub towardw.

8§ 3. Pozycje pierwotne, dla ktorych réznica, o ktorej
mowa w 8§ 2 ust. 1, jest wartoscig dodatnia, zalicza sie
do przedziatéw opdznien okreslonych w pierwszej ko-
lumnie ponizszej tabeli, zgodnie z liczba dni, jakie upty-
nety po ich dniu zapadalnosci:
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Przedziat opéznienia (liczba dni ro-

Wspobiczynnik przeliczeniowy

Wspodtczynnik przeliczeniowy

boczych po dniu zapadalnosci) (W %) (W %)
kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3
5—15 8 0,5
16—30 50 4,0
31—45 75 9,0
46 i wiecej 100 zgodnie z 8 6 ust. 2 pkt 2

B. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
rozliczenia-dostawy

8§ 4. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka roz-
liczenia-dostawy oblicza sie metoda podstawowa
okreslong w 8 5 albo metodag uproszczong, okreslong
w § 6.

8 5. Obliczanie tagcznego wymogu kapitatowego,
o ktérym mowa w 8 4, metoda podstawowa polega na:

1) obliczaniu w danym przedziale opdznienia sumy
bezwzglednych wartosci réznic, o ktérych mowa
w § 2 ust. 1, poszczegodlnych pozycji pierwotnych
zaliczonych do danego przedziatu opdznienia,
zgodnie z 8 3, pomnozonej przez odpowiadajacy
danemu przedziatowi opdznienia wspotczynnik
przeliczeniowy z kolumny drugiej tabeli okreslonej
w § 3, oraz

2) zsumowaniu obliczonych, w sposdb okreslony
w pkt 1, iloczyndw w poszczegdlnych przedziatach
opdznienia.

8 6. 1. Laczny wymog kapitatowy moze by¢ obli-
czany metodg uproszczong jako suma wymogow ka-
pitatowych w poszczegdlnych przedziatach opdznie-
nia.

2. Wymogi kapitatowe w poszczegdlnych przedzia-
tach opdznienia oblicza sie jako:

1) sume nominalnych wartosci pozycji pierwotnych,
o ktérych mowa w 8 3, zaliczonych do tego prze-
dziatu, pomnozong przez odpowiedni wspdiczyn-
nik przeliczeniowy z trzeciej kolumny tabeli przed-
stawionej w 8 3 — w przypadku pozycji, ktorych
rozliczenie opdznione jest o nie wiecej niz 45 dni ro-
boczych, oraz

2) sume bezwzglednych wartosci réznic, o ktérych
mowa w § 2 ust. 1, odpowiadajgcych pozycjom za-
liczonym do tego przedziatu, zgodnie z § 3 —
w przypadku pozycji, ktérych rozliczenie opdznione
jest o ponad 46 dni roboczych.

Zatacznik nr 3

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA KONTRAHENTA

8 1. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kon-
trahenta oblicza sie dla pozycji wynikajgcych z operacji
zaliczonych do portfela handlowego, jako sume naste-
pujacych wymogow kapitatowych:

1) z tytutu dokonanych przedptat, dostarczonych in-
strumentéw bazowych przed otrzymaniem za nie
ptatnosci, obliczonego w sposéb okreslony w § 2;

2) z tytutu transakcji z udzielonym i otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu, transakcji udzielania i przyj-
mowania pozyczek papieréow wartosciowych lub
towarow, obliczonego w sposéb okreslony w § 3;

3) z tytutu transakcji terminowych,
w sposo6b okreslony w 8 4;

obliczonego

4) z innych tytutéw, obliczonego w sposdb okreslony
w 8§ 5,

8 2. 1. Wymog kapitatowy z tytutu dokonania zapta-
ty lub dostawy instrumentu bazowego operacji przed
otrzymaniem dostawy lub zaptaty, z wytgczeniem
transakcji objetych funduszem rozliczeniowym, oblicza
sie jako 8 % sumy naleznej zaptaty lub wartosci godzi-

wej naleznych instrumentow bazowych pomnozonych
przez, okreslone w ust. 2, wagi ryzyka przypisane po-
szczegdlnym kontrahentom sklasyfikowanym zgodnie
z zasadami zawartymi w przepisach czesci B. zataczni-
ka nr 5:

1) w przypadku operacji krajowych — od dnia doko-
nania przez dom maklerski zaptaty lub dostawy in-
strumentu bazowego;

2) w przypadku operacji transgranicznych — od dnia
nastepujacego po dniu dokonania przez dom ma-
klerski zaptaty lub dostawy instrumentu bazowe-

go.
2. Procentowe wagi ryzyka kontrahenta ustalone sg
jako:
1) waga ryzyka kontrahenta 0 %:
a) podmioty klasy |,

b) podmioty klasy Il i lll w zakresie operacji z tymi
podmiotami w czesci zabezpieczonej:

— kwota pienigezng przekazana na rachunek do-
mu maklerskiego,
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— gwarancjami (poreczeniami)
przez podmioty klasy I,

udzielonymi

— dtuznymi papierami wartosciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy |[;

2) waga ryzyka kontrahenta 20 %:

a) podmioty klasy Il w zakresie operacji nieobje-
tych waga ryzyka kontrahenta 0 %,

b) podmioty klasy lll w zakresie operacji nieobje-
tych waga ryzyka kontrahenta 0 %, w czesci za-
bezpieczone;j:

— gwarancjami (poreczeniami)
przez podmioty klasy I,

udzielonymi

— dtuznymi papierami wartosciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy Il;

3) waga ryzyka kontrahenta 50 % — dla podmiotéw
klasy Ill w zakresie transakcji terminowych nieobje-
tych nizszymi wagami ryzyka kontrahenta;

4) waga ryzyka kontrahenta 100 % — dla podmiotow
klasy Il w zakresie operacji nieobjetych nizszymi
wagami ryzyka kontrahenta.

§ 3. 1. Wymodg kapitatowy z tytutu transakcji
z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
oraz z tytutu transakcji zaciggania lub udzielania pozy-
czek papieréw wartosciowych lub towaréw oblicza sie
jako 8 % wielkosci obliczonych zgodnie z ust. 2—3, po-
mnozonych przez, okre$lone w 8§ 2 ust. 2, wagi ryzyka
przypisane poszczegdlnym kontrahentom sklasyfiko-
wanym zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
czesci B zatagcznika nr 5.

2. W przypadku transakcji z udzielonym przyrzecze-
niem odkupu lub transakcji udzielania pozyczek papie-

row wartosciowych lub towarow oblicza sie réznice
pomiedzy wartoscig godziwg przekazanych papieréw
wartosciowych lub towardw a kwotg otrzymang lub
odpowiednio wartoscig godziwg przyjetego zabezpie-
czenia, jesli roznica ta jest wartoscig dodatnia.

3. W przypadku transakcji z otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu lub transakcji zaciggania pozyczek
papieréw wartosciowych lub towardw oblicza sie roz-
nice pomiedzy kwotg przekazang lub odpowiednio
wartoscig godziwg ustanowionego zabezpieczenia
a wartoscig godziwg otrzymanych papieréw warto-
sciowych lub towarow, jesli réznica ta jest wartoscia
dodatnia.

4. Réznice, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3, oblicza
sie dla kazdej transakcji z udzielonym lub otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji zaciggania lub
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub to-
wardow oddzielnie.

5. Przy obliczaniu wartosci godziwej przekazanych
lub otrzymanych papieréw wartosciowych lub towa-
row oraz zabezpieczenia uwzglednia sie naliczone od-
setki.

8 4. Wymodg kapitatowy z tytutu transakeji termino-
wych oblicza sie w sposdb okreslony w przepisach za-
tacznika nr 5.

8 5. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kontrahen-
ta dla naleznosci wynikajacych z optat, prowizji, odse-
tek i dywidend oraz depozytéw zabezpieczajgcych
zwigzanych z operacjami zaliczonymi do portfela han-
dlowego oblicza sie w sposdb okreslony w przepisach
zatacznika nr 5.

Zatacznik nr 4

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTUtU RYZYKA WALUTOWEGO

A. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji

8 1. 1. Pozycje walutowe oraz pozycje w ztocie ob-
licza sie zgodnie z zasadami wyznaczenia pozycji okre-
slonymi w przepisach czesci A zatacznika nr 1, z za-
strzezeniem ust. 6, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé po-
szczegolne waluty obce oraz ztoto, a takze wszelkie
inne instrumenty bazowe, o ile ich wartosé wyrazo-
na jest w walucie obcej;

2) przez parametry cenowe nalezy rozumiec¢ kursy wa-
lut obcych lub cene ztota.

2. Z zastrzezeniem ust. 5, wybrane walutowe pozy-
cje pierwotne moga by¢ uznane za pozycje o charakte-
rze strukturalnym, ktére podlegaja wytaczeniu z ra-
chunku pozycji walutowych, przy czym walutowe po-
zycje pierwotne o charakterze strukturalnym rozumia-
ne s3 jako dtugoterminowe walutowe salda bilansowe
zwigzane z posiadaniem i utrzymywaniem:

1) dotacji dla oddziatéw zagranicznych doméw ma-
klerskich oraz akcji i udziatéw w podmiotach zalez-
nych i stowarzyszonych, o ile dotacje te oraz akcje
i udziaty pomniejszajg poziom nadzorowanych ka-
pitatow;

2) sald transakcji majgcych na celu zabezpieczenie
wymogoéw kapitatlowych domu maklerskiego
przed ryzykiem walutowym.

3. Przed wytaczeniem wybranych walutowych po-
zycji pierwotnych uznanych za pozycje o charakterze
strukturalnym z rachunku pozycji walutowych dom
maklerski jest obowigzany poinformowaé Komisje
o uznaniu wybranych walutowych pozycji pierwotnych
za pozycje strukturalne, przedktadajac:

1) informacje dotyczace rodzaju, wielkosci i struktury
walutowej tych pozycji;

2) uzasadnienie celowosci i zastosowania wytaczenia
z punktu widzenia ryzyka walutowego.
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4. Walutowe pozycje pierwotne uznane przez dom
maklerski za pozycje o charakterze strukturalnym wy-
tacza sie z rachunku pozycji walutowych poprzez korek-
te sumy bilansowej pozycji walutowej i pozabilanso-
wej pozycji walutowej.

5. W przypadku zmian stanu faktycznego w stosun-
ku do informacji wymienionych w ust. 3 dom makler-
ski zaprzestaje wytgczania pozycji strukturalnych, chy-
ba ze uprzednio poinformuje Komisje, stosujgc odpo-
wiednio przepisy ust. 3.

6. Pozycje walutowe wyznacza sie zgodnie z naste-
pujacymi zasadami:

1) pozycje pierwotne dtugie lub krotkie sktadajg sie
z sumy aktywow i pasywow wyrazonych w walucie
obcej, bez uwzglednienia pozycji pozabilansowych,
oraz z wytgczeniem wielkosci aktywow i pasywow
domu maklerskiego stanowiacych srodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej nalezace do klientdow,
ktdre sg zdeponowane na rachunkach bankowych
prowadzonych dla domu maklerskiego;

2) transakcje terminowe proste kupna, ktérych instru-
mentem bazowym sg waluty obce lub ztoto, sa
traktowane jako pozycje dtugie, za$ transakcje ter-
minowe proste sprzedazy jako pozycje krotkie;

3) ekwiwalent delta wartosci walut obcych do otrzy-
mania z tytutu terminowych transakcji opcyjnych
traktowany jest jako pozycja dfuga, zas$ ekwiwalent
delta wartosci walut obcych do wydania z tytutu
terminowych transakcji opcyjnych traktowany jest
jako pozycja krétka;

4) wynikajagca z transakcji terminowych ztozonych, po
ich odpowiednim roztozeniu i zastosowaniu zasad
dotyczacych transakcji terminowych prostych
i opcyjnych, wartos¢ walut obcych do otrzymania
traktowana jest jako pozycja dtuga, zas wartosé
walut obcych do wydania jako pozycja krétka;

5) umowy zamiany przysztych ptatnosci w walutach
obcych na warunkach z géry okreslonych przez
strony traktuje sie jako potaczenie pozycji dtugiej
w walucie obcej do otrzymania i pozycji krotkiej
w walucie obcej do dostarczenia.

7. Jezeli kurs utworzonej na mocy porozumien mie-
dzynarodowych rozliczeniowej waluty obcej lub jed-
nostki rozliczeniowej jest ustalany w stosunku do ko-
szyka wybranych walut obcych, to salda wyrazone
w tej walucie lub jednostce rozliczeniowej uwzglednia
sie odpowiednio w rachunku walutowych pozycji pier-
wotnych po ich roztozeniu na waluty sktadowe.

B. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
walutowego

8 2. Wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka walutowe-
go obliczany jest wytacznie w sytuacji, gdy suma cat-
kowitej pozycji walutowej domu maklerskiego, ustalo-
nej w sposob okreslony w § 8 zatgcznika nr 1, i jego po-
zycji netto w ztocie przekracza 2 % poziomu nadzoro-
wanych kapitatow.

&8 3. Wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka walutowe-
go obliczany jest przez:

1) obliczenie pozycji netto w kazdej walucie obcej
i w ztocie;

2) przeliczenie pozycji netto na walute krajowa we-
dtug biezacego kursu sredniego danej waluty ogto-
szonego na dzieh obliczen przez Narodowy Bank
Polski lub biezgcej na dzien obliczeh ceny rynkowej
ztota;

3) zsumowanie pozycji dtugich netto w kazdej walucie
przeliczonych na walute krajowa;

4) zsumowanie pozycji krotkich netto w kazdej walu-
cie przeliczonych na walute krajowsg;

5) ustalenie catkowitej pozycji walutowej jako sumy
dtugich lub sumy krétkich pozycji netto w walutach
obcych w zaleznosci od tego, ktdra z tych sum jest
wieksza co do bezwzglednej wartosci;

6) zsumowanie pozycji netto w ztocie i catkowitej po-
zycji walutowej;

7) pomnozenie przez 8 % sumy uzyskanej w sposob,
o ktérym mowa w pkt 6.

Zatacznik nr 5

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA KREDYTOWEGO

A. Zasady ogodlne

8 1. 1. Domy maklerskie, ktérych zakres prowadzo-
nej dziatalnosci nie jest znaczacy, obliczajg wymaég ka-
pitatowy z tytutu ryzyka kredytowego w zakresie port-
fela niehandlowego i portfela handlowego tacznie.

2. Domy maklerskie, ktorych zakres prowadzonej
dziatalnosci jest znaczacy, obliczajg wymag kapitatowy
z tytutu ryzyka kredytowego w zakresie portfela nie-
handlowego.

§ 2. Wymég kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowe-
go oblicza sie jako sume wartosci aktywoéw obcigzo-

nych ryzykiem i wartosci udzielonych zobowigzan po-
zabilansowych wazonych ryzykiem, pomnozonga przez
8 %.

8 3. Sume wartosci aktywow obcigzonych ryzykiem
oblicza sie jako sume wartosci poszczegdlnych katego-
rii aktywow pomnozonych przez przypisane im procen-
towe wagi ryzyka, w zaleznosci od podmiotow biora-
cych udziat w operacjach.

8 4. Sume wartosci udzielonych zobowigzan poza-
bilansowych wazonych ryzykiem oblicza sie jako sume
iloczynow ekwiwalentéw bilansowych udzielonych zo-
bowigzah pozabilansowych i odpowiadajacych im pro-
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centowych wag ryzyka kontrahenta, okreslonych w § 2
ust. 2 zatagcznika nr 3.

8 5. Ekwiwalent bilansowy udzielonego zobowigza-
nia pozabilansowego oblicza sie:

1) jako iloczyn wartosci udzielonego zobowiagzania
pozabilansowego i przypisanej mu procentowe;j
wagi ryzyka, okreslonej w &8 15 — w przypadku
udzielonych zobowigzan pozabilansowych o cha-
rakterze gwarancyjnym;

2) zgodnie z 8 16 — w przypadku udzielonych zobo-
wigzan pozabilansowych wynikajgcych z transakcji
terminowych.

B. Klasyfikacja podmiotow

8 6. 1. Przez panstwa nalezace do strefy A, z zastrze-
zeniem ust. 2, rozumie sie:

1) panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej;

2) panstwa nalezace do Organizacji Wspoétpracy Go-
spodarczej i Rozwoju (OECD);

3) panstwa, ktore zawarty porozumienia w sprawie
udzielania kredytéw z Miedzynarodowym Fundu-
szem Walutowym (IMF), w zwigzku z Ogélnym Po-
rozumieniem o Zacigganiu Kredytéw (GAB).

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie wobec:

1) panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz
panstw nalezacych do OECD, jezeli restrukturyzuja
lub kiedykolwiek, od momentu przyjecia odpo-
wiednio do Unii Europejskiej lub do OECD, restruk-
turyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne;

2) pozostatych panstw, o ktérych mowa w ust. 1, jeze-
li restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje za-
dtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich b lat.

8 7. 1. Do podmiotow klasy | zalicza sie:

1) banki centralne i rzady panstw nalezacych do stre-
fy A oraz Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze instytucje rzadowe szczebla centralnego
i Narodowy Bank Polski;

2) Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
(KUKE);

3) Bankowy Fundusz Gwarancyjny;

4) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka
Akcyjna;

5) uznane gietdy i izby rozliczeniowe, wymagajace co-
dziennego regulowania wysokosci depozytéw za-
bezpieczajacych — w przypadku gdy sg one strong
transakcji terminowe].

2. Przed zaliczeniem podmiotow, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 5, do klasy | dom maklerski dokonuje oce-
ny ich wiarygodnosci.

3. Ocene, o ktérej mowa w ust. 2, dom maklerski
przekazuje Komisji, ktérej przystuguje prawo zmiany
dokonanej przez dom maklerski kwalifikacji.

§ 8. Do podmiotéw klasy Il zalicza sie:

1) banki oraz instytucje kredytowe majace siedzibe
w panstwach nalezgcych do strefy A;

2) domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢
maklerska, towarowe domy maklerskie, o ktérych
mowa w art. 37 ustawy o gietdach towarowych, in-
ne instytucje finansowe oraz firmy inwestycyjne
majace siedzibe w panstwach nalezacych do stre-
fy A;

3) wtadze lokalne lub regionalne panstw nalezgcych
do strefy A oraz jednostki samorzadow terytorial-
nych Rzeczypospolitej Polskiej i ich zwigzki;

4) wielostronne banki rozwoju:
a) Afrykanski Bank Rozwoju,
b) Azjatycki Bank Rozwoju,
c) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
d) Europejski Fundusz Inwestycyjny,
e) Fundusz Przesiedlenczy Rady Europy,
f) Karaibski Bank Rozwoju,
g) Miedzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna,
h) Miedzyamerykanski Bank Rozwoju,
i) Miedzynarodowa Korporacja Finansowa,
j) Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju,
k) Nordycki Bank Inwestycyjny;

5) Europejski Bank Inwestycyjny.

8 9. Podmioty niezaliczone do klasy | lub Il uznaje
sie za podmioty klasy IIl.

C. Procentowe wagi ryzyka aktywow
obcigzonych ryzykiem

8 10. 1. Naleznosci, o ktérych mowa w 8 11—14, uj-
muje sie w kwocie netto po pomniejszeniu o wartosé
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé, tagcznie
z naleznymi odsetkami.

2. Naleznosci domu maklerskiego od bankéw pro-
wadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw ma-
klerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu za-
wartych transakcji ujmuje sie w wartosci pomniejszo-
nej o wartosé¢ naleznosci z tytutu zawartych transakcji
objetych funduszem rozliczeniowym.

8 11. Waga ryzyka w wysokosci 0 % stosowana jest
dla nastepujacych aktywow:

1) $rodki pieniezne;

2) naleznosci przystugujace od podmiotéw klasy |;



Dziennik Ustaw Nr 109

— 7169 —

Poz. 1032

3) naleznosci przystugujace od podmiotow klasy Il lll,
w czesci zabezpieczone;j:

a) kwotg pieniezng przekazang na rachunek domu
maklerskiego,

b) gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez
podmioty klasy |,

c) dtuznymi papierami wartosciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy |;

4) dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitentem
jest podmiot klasy I;

5) dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitentem
jest podmiot klasy Il lub Ill, w czesci gwarantowa-
nej (poreczonej) przez podmioty klasy I;

6) aktywa niewymienione w pkt 2—5 pomniejszajace
poziom nadzorowanych kapitatdbw domu makler-
skiego, w tym aktywa nieptynne.

8 12. Waga ryzyka w wysokosci 20 % stosowana
jest dla nastepujgcych aktywoéw:

1) naleznosci przystugujace od podmiotow klasy I,
w czesci nieobjetej waga ryzyka 0 %;

2) naleznosci przystugujace od podmiotow klasy lll,
w czesci nieobjetej waga ryzyka 0 %, ale zabezpie-
czonej:

a) gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez
podmioty klasy II,

b) dtuznymi papierami wartos$ciowymi, ktérych
emitentem jest podmiot klasy II;

3) dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitentem
jest podmiot klasy II;

4) dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitentem
jest podmiot klasy lll, w czesci nieobjetej waga ry-
zyka 0 %, ale gwarantowanej (poreczonej) przez
podmioty klasy Il.

8 13. Waga ryzyka w wysokosci 50 % stosowana
jest dla naleznosci przystugujacych od podmiotéw kla-
sy lll, w czes$ci nieobjetej wagami ryzyka 0 % i 20 %, ale
zabezpieczonej hipoteka.

8 14. Waga ryzyka w wysokosci 100 % stosowana
jest dla nastepujgcych aktywow:

1) naleznosci nieobjete wagami ryzyka 0 %, 20 % lub
50 %, w tym naleznosci z tytutu rozrachunkéw
z kontrahentami, ktérych tozsamosci nie mozna
ustali¢;

2) papiery wartosciowe, w czesci nieobjetej wagami
ryzyka 0 %, 20 % lub 50 %, udziaty i inne sktadniki
kapitatdw wtasnych innych podmiotdéw, niepo-
mniejszajgce poziomu nadzorowanych kapitatow
domu maklerskiego;

3) pozostate aktywa niepomniejszajgce poziomu nad-
zorowanych kapitatébw domu maklerskiego, z wyta-
czeniem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

D. Udzielone zobowiagzania pozabilansowe

8 15. Procentowe wagi ryzyka udzielonych zobo-
wigzan pozabilansowych ustalone sg jako:

1) waga ryzyka 0 % dla zobowigzan zakupu papieréw
wartosciowych, udzielenia gwarancji lub porecze-
nia z pierwotnym terminem wykonalnosci do jed-
nego roku lub ktére mozna bezwarunkowo wypo-
wiedzieé¢ w kazdej chwili bez uprzedzenia, oraz dla
transakcji sprzedazy opcji lub warrantéw;

2) waga ryzyka 20 % dla zobowigzahn wygasajacych
z chwila realizacji transakcji bedacej ich podstawa,
dla ktérych zabezpieczenie stanowi wystany to-
war;

3) waga ryzyka 50 % dla nastepujacych rodzajéw zo-
bowigzan:

a) udzielonych gwarancji jakosci odsprzedawa-
nych towardw i zaptaty odszkodowania
(w szczegdlnosci gwarancji przetargowych,
gwarancji dobrego wykonania umowy, gwaran-
cji zaptaty podatku) oraz innych gwarancji lub
poreczen niestanowigcych zabezpieczenia akty-
wow osob trzecich,

b) nieodwotalnych akredytyw zabezpieczajacych,
niestanowigcych zabezpieczenia aktywow oséb
trzecich,

c) niewykorzystanych udzielonych zobowiagzan, ta-
kich jak zobowigzania zakupu papierow warto-
sciowych, udzielenia gwarancji lub poreczenia
z pierwotnym terminem wykonalnosci powyzej
jednego roku;

4) waga ryzyka 100 % dla nastepujacych rodzajow zo-
bowiagzah:

a) udzielonych gwarancji lub poreczen zabezpie-
czajgcych aktywa oséb trzecich,

b) nieodwotalnych akredytyw zabezpieczajgcych
aktywa osob trzecich,

c¢) udzielonych poreczen wekslowych,

d) udzielonych zobowigzan z tytutu transakcji z pra-
wem zwrotu przedmiotu transakcji lub roszczen
z nim zwigzanych,

e) umow sprzedazy aktywow z przyrzeczeniem od-
kupu, jesli inne przepisy wymagaja ich ujmowa-
nia jako kategorii pozabilansowych,

f) nieoptaconej czesci udziatow, akcji lub innych
papieréow wartosciowych,

g) pozostatych udzielonych zobowigzan pozabilan-
sowych, z wytagczeniem transakcji terminowych.

E. Ekwiwalenty bilansowe transakcji terminowych

8 16. Dla celdw obliczania ekwiwalentu bilansowe-
go transakcji terminowych, z wytaczeniem transakcji
sprzedazy opcji lub warrantéw, stosuje sie:
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1) metode zaangazowania biezgcego, okreslong
w8 17:

a) do transakgji zaliczonych do portfela handlowe-
go domu maklerskiego, ktérego zakres prowa-
dzonej dziatalnosci jest znaczacy,

b) do transakcji, ktérych instrumentem bazowym
sg instrumenty kapitatowe, metale szlachetne,
z wytaczeniem ztota, lub inne towary;

2) metode zaangazowania biezacego, okreslong
w 8 17, albo metode zaangazowania pierwotnego,
okreslong w 8 18 — do pozostatych transakc;ji.

8 17. Metoda zaangazowania biezgcego polega na
tym, ze:

1) ekwiwalent bilansowy zobowigzania pozabilanso-
wego oblicza sie jako sume kosztu zastgpienia
i oczekiwanej przysztej straty;

2) za koszt zastgpienia przyjmuje sie:

a) zysk na pozycjach pierwotnych wynikajacych
z danego zobowiazania, zrealizowany w okresie
od powstania zobowigzania, albo

b) zero — w przypadku gdy nie zrealizowano zy-
sku;

3) oczekiwang przysztg strate oblicza sie jako iloczyn
nominalnej kwoty transakcji pomnozonej przez
wagi ryzyka przypisane poszczegélnym transak-
cjom zgodnie z tabela:

Rezydualny termin zapadalnosci?
powyzej 14 dni|powyzej 3 mie-|powyzej 1 roku
Lp. Kategoria transakcji’ do 14 dni |— do 3 miesie-| siecy —do | zakazdy roz;
cy 1 roku poczety rok
(w %)
A B C D E
1 Transakcje stopy procentowej 0,00 0,25 0,50 1,00
2 Transakcje walutowe 0,00 1,00 3,00 5,00
3 Transakcje ceny metali szlachetnych 0,00 1,00 3,00 5,00
4 Transakcje ceny akcji 2,00 4,00 6,00 8,00
5 Transakcje cen towarow 4,00 6,00 10,00 12,00
6 Inne 6,00 8,00 12,00 15,00

1T — Transakcje, ktérych instrument bazowy jest wyrazony w walucie obcej, zalicza sie do transakcji walutowych,
z tym ze transakcje zamiany stopy procentowej wyrazone w jednej walucie zalicza sie do transakcji stopy
procentowej

2 _ Od dnia sprawozdawczego do ustalonego dnia zapadalnosci transakcji

3 — Maksymalnie do 100 % tacznie za caty okres trwania transakcji

minalnej) wartosci instrumentu bazowego transakgcji
i wspotczynnika konwersji kredytowej przypisanego
transakcji na podstawie tabeli:

§ 18. Metoda zaangazowania pierwotnego polega
na tym, ze ekwiwalent bilansowy zobowigzania poza-
bilansowego oblicza sie jako iloczyn teoretycznej (no-

Pierwotny termin zapadalnosci?
powyzej 14 dni|powyzej 3 mie-|powyzej 1 roku
Lp. Kategoria transakcji’ do 14dni |— do 3 miesie-| siecy —do | zakazdy roz;
cy 1 roku poczety rok
(w %)
A B C D E

1 Transakcje stopy procentowej 0,00 0,50 1,00 1,00

2 Transakcje walutowe 0,00 2,00 5,00 5,00

3 Transakcje ceny ztota 1,00 2,00 5,00 5,00

1 — Transakcje, ktérych instrument bazowy jest wyrazony w walucie obcej, zalicza sie do transakcji walutowych,

z tym ze transakcje zamiany stopy procentowej wyrazone w jednej walucie zalicza sie do transakcji stopy

procentowej

2 _ Od dnia zawarcia transakcji do ustalonego dnia jej zapadalnosci

3 — Maksymalnie do 100 % tacznie za caty okres trwania transakgcji
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Zatacznik nr 6

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTUtU PRZEKROCZENIA LIMITU KONCENTRACJI
ZAANGAZOWANIA

A. Zasady ogolne

&8 1. Suma zaangazowania obcigzonego ryzykiem
jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych nie
moze przekroczy¢ limitu koncentracji zaangazowania,
ktory wynosi:

1) 20 % sumy kapitatéw podstawowych i uzupetniaja-
cych Il kategorii — w przypadku gdy ktorykolwiek
z tych podmiotéw jest w stosunku do domu ma-
klerskiego podmiotem dominujagcym lub zalez-
nym, albo jest podmiotem zaleznym od podmiotu
dominujacego wobec domu maklerskiego, z za-
strzezeniem 8 3;

2) 25 % sumy kapitatow podstawowych i uzupetniaja-
cych Il kategorii — w przypadku gdy podmioty te
nie sg podmiotami powigzanymi zdomem makler-
skim w sposdb okreslony w pkt 1.

8 2. Suma zaangazowan przekraczajacych 10 % su-
my kapitatéw podstawowych i uzupetniajacych Il kate-
gorii domu maklerskiego w stosunku do podmiotdw,
o ktérych mowa w & 1, nie moze by¢ wyzsza niz 800 %
tych kapitatéw.

8 3. Suma pozyczek pienieznych, gwarancji i pore-
czeh udzielonych cztonkom zarzadu, cztonkom rady
nadzorczej, pracownikom podlegajacym bezposrednio
cztonkom zarzadu, dyrektorom oddziatow lub departa-
mentow, ich zastepcom oraz gtownym ksiegowym
w domu maklerskim nie moze przekroczy¢ 10 % wiel-
kosci kapitatéw podstawowych, o ktérych mowa w 8§ 2
zatgcznika nr 8.

8 4. Przepiséw 8 1—2 nie stosuje sig, jezeli:

1) strong zobowigzang wobec domu maklerskiego sg
podmioty klasy I, o ktérych mowa w § 7 zatgcznika
nr 5, z wytaczeniem uznanych gietd;

2) strong zobowigzang wobec domu maklerskiego sa
podmioty klasy Il, o ktérych mowa w § 8 zatgczni-
ka nr 5, oraz podmioty prowadzace regulowane
rynki papieréw wartosciowych i gietdy towarowe,
przy czym:

a) wierzytelnosci o okresie zapadalnosci do jedne-
go roku pomija sie w catej wartosci,

b) wierzytelnosci o okresie zapadalnosci powyzej
jednego roku, ale nieprzekraczajacym trzech lat,
ujmuje sie w zaangazowaniu, o ktérym mowa
w 8 5, w wazonej waga 20 % wartosci,

c) wierzytelnosci o okresie zapadalnosci powyzej
trzech lat ujmuje sie w catej wartosci w zaanga-
zowaniu, o ktérym mowa w § 5;

3) wierzytelnosé lub udzielone zobowigzanie pozabi-
lansowe sg zabezpieczone gwarancja lub porecze-

niem udzielonym przez podmioty klasy I, do wyso-
kosci zabezpieczenia;

4) wierzytelnos$é lub udzielone zobowigzanie pozabi-
lansowe sg zabezpieczone zastawem na prawach
wynikajacych z papierow wartosciowych, ktorych
emitentami sg podmioty klasy |, do wysokosci za-
bezpieczenia;

5) wierzytelnos$é lub udzielone zobowigzanie pozabi-
lansowe jest zabezpieczone kwotg pieniezng, ktéra
zostata przeniesiona na wtasnos¢ i na rachunek do-
mu maklerskiego, podmiotu dominujacego lub za-
leznego w stosunku do domu maklerskiego, do wy-
sokosci tej kwoty;

6) wierzytelno$é powstata z tytutu wystawienia we-
ksla, z terminem zapadalnosci do jednego roku,
ktory zostat wystawiony przez inny dom maklerski,
instytucje kredytowa lub bank;

7) wierzytelnosé z tytutu dtuznych papieréw warto-
sciowych emitowanych przez inny dom maklerski,
bank lub instytucje kredytowa, podlegajacych
z mocy prawa nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw, o ile
w przypadku upadtosci emitenta posiadacze tych
papierdow majg zagwarantowane pierwszenstwo
sptaty;

8) zaangazowanie jest pozycja pomniejszajacg po-
ziom nadzorowanych kapitatéw, o ktérych mowa
w przepisach zatacznika nr 8;

9) wierzytelnosé wynika z biezagcych operacji kupna
lub sprzedazy walut obcych — w okresie do dwéch
dni roboczych po dokonaniu ptatnosci;

10) wierzytelnosé lub zobowigzanie wynikajg z opera-
cji kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych
albo praw majatkowych — w okresie do pieciu dni
roboczych od dnia dokonania zaptaty lub dostawy
papierow wartosciowych albo praw majatkowych,
w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi
wczesniej.

B. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu prze-
kroczenia limitu koncentracji zaangazowania

8 5. Zaangazowanie domu maklerskiego wobec da-
nego podmiotu oblicza sig jako sume:

1) zaangazowan domu maklerskiego wobec tego pod-
miotu w portfelu handlowym, obejmujacych:

a) nadwyzke dtugich pozycji netto nad krétkimi po-
zycjami netto we wszystkich instrumentach ba-
zowych wyemitowanych przez ten podmiot, wy-
nikajagcych z operacji zaliczonych do portfela
handlowego,
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b) pozycje netto w gwarantowanych emisjach pa-
pierow wartosciowych tego podmiotu, obliczo-
na w sposob okreslony w 8 40 zatacznika nr 1,

c) pozycje netto wynikajacg z umowy o subemisje
ustugowa podpisanej z tym podmiotem; pozycje
te oblicza sie jako iloczyn ilo$ci papieréw warto-
sciowych objetych subemisjg ustugowa i ich ce-
ny wynikajgcej z umowy o subemisje ustugowa,

d) wierzytelnosci wobec tego podmiotu wynikaja-
ce z operacji, o ktérych mowa w przepisach za-
tacznikdw nr 2 i 3, rozumiane jako suma:

— iloczynu sumy wymogow kapitatowych okre-
$lonych w przepisach zatgcznika nr 2 i 8 2—3
zatgcznika nr 3 przez liczbe 12,5,

— sumy ekwiwalentéw bilansowych operacji,
o ktérych mowa w 8 4 i 5 zatacznika nr 3, oraz

2) zaangazowania domu maklerskiego wobec tego
podmiotu w portfelu niehandlowym, stanowia-
cego sume wierzytelnosci oraz udzielonych zobo-
wigzan pozabilansowych wynikajgcych z operacji
z tym podmiotem, zaliczonych do portfela niehan-
dlowego, z wytgczeniem aktywoéw pomniejszaja-
cych poziom nadzorowanych kapitatow.

8§ 6. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowa-
nia oblicza sie jako sume nadwyzek zaangazowania do-
mu maklerskiego wobec poszczegdlnych podmiotéw
ponad limity ustalone zgodnie z przepisami § 1—3.

8 7. 1. Dopuszcza sie przekroczenie przez dom ma-
klerski limitu koncentracji zaangazowania wobec dane-
go podmiotu, pod warunkiem ze:

1) wierzytelnosci domu maklerskiego wobec poszcze-
golnych podmiotéw wynikajace z operacji zaliczo-
nych do portfela niehandlowego nie przekraczaja
limitow, o ktérych mowa w § 1—3, co oznacza, ze
przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania
dotyczy wytacznie portfela handlowego;

2) dom maklerski wtgcza do rachunku catkowitego
wymogu kapitatowego tgczny wymaog kapitatowy
z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-
zowania, zgodnie z § 8;

3) suma zaangazowania domu maklerskiego wobec
jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powigza-
nych, powodujacych przekroczenie limitu koncen-
tracji zaangazowania przez okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, nie przekracza 500 % poziomu
nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego;

4) suma wielkosci przekraczajacych limit koncentracji
zaangazowania przez okres dtuzszy niz 10 dni robo-
czych nie przekracza 600 % poziomu nadzorowa-
nych kapitatéw domu maklerskiego.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, dom ma-
klerski informuje Komisje o przypadkach przekroczenia
w danym kwartale limitdw koncentracji zaangazowa-
nia, okreslonych w § 1i 2, podajgc nazwe kontrahenta
i kwote przekroczenia limitu.

3. Dom maklerski nie moze dokonywaé transakcji
majacych na celu obnizenie wymogu kapitatowego
z tytutu przekroczenia limitow koncentracji zaangazo-
wania, w szczegolnosci polegajgcych na rozliczaniu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania wo-
bec podmiotu przed uptywem 10 dni jego trwania i po-
dejmowania nowego zaangazowania wobec tego pod-
miotu, ani tez nie przenosi czasowo przekroczenia limi-
tu do innej instytuc;ji.

8 8. Wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limi-
tu koncentracji zaangazowania stanowi wymag kapita-
towy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-
zowania w portfelu handlowym.

8 9. W celu obliczenia wymogu kapitatowego z ty-
tutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania
w portfelu handlowym, z tacznego zaangazowania do-
mu maklerskiego wobec podmiotu, w przypadku kté-
rego wystepuje przekroczenie limitu, wyodrebnia sie
sktadniki zaliczone do portfela handlowego o tgcznej
wartosci rownej kwocie przekroczenia, ktéorym przypi-
sano najwyzsze:

1) stopy narzutu z tytutu ryzyka szczegdlnego cen in-
strumentéw kapitatowych i instrumentéw dtuz-
nych okreslonych zgodnie z przepisami odpowied-
nio 8§ 16—18 zatacznika nr 1 i czesci E.ll. zatacznika
nri;

2) wagi ryzyka kontrahenta lub wspoétczynniki przeli-
czeniowe zgodnie z przepisami odpowiednio za-
tacznika nr 3 lub czesci A zatgcznika nr 2.

8 10. Wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia li-
mitu koncentracji zaangazowania w portfelu handlo-
wym wobec danego podmiotu oblicza sie jako:

1) 200 % sumy wymogow kapitatowych z tytutu ryzy-
ka szczegdlnego cen instrumentéw kapitatowych
i instrumentow dtuznych okreslonych w przepi-
sach, odpowiednio § 16—18 zatgcznika nr 1i czesci
E.ll. zatagcznika nr 1, i wymogoéw kapitatowych obli-
czonych na podstawie przepiséw zatacznikdw nr 2
i 3 dla sktadnikow, o ktérych mowa w &8 9 — jesli
przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania
trwa przez okres nie dfuzszy niz 10 dni;

2

~

sume iloczynow wymogow kapitatowych z tytutu
ryzyka szczegolnego cen instrumentéw kapitato-
wych i instrumentéow dtuznych, okreslonych
w przepisach 8 16—18 zatacznika nr 1 i czesci E.II.
zatacznika nr 1, i wymogow kapitatowych obliczo-
nych na podstawie przepiséw zatgcznikow nr 2 i 3
dla sktadnikow, o ktérych mowa w 8 9, zaklasyfiko-
wanych do odpowiednich przedziatéow nadwyzki
zaangazowan okreslonych w pierwszej kolumnie
ponizszej tabeli, przez odpowiadajace tym sktadni-
kom wspoétczynniki okreslone w drugiej kolumnie
tej tabeli, przy czym zaliczanie sktadnikéw do po-
szczegolnych przedziatéw nalezy wykonaé, po-
czawszy od pierwszego z tych przedziatéw, zalicza-
jac do niego sktadnik o najnizszej stopie narzutu,
wadze ryzyka lub wspétczynniku przeliczeniowym,
poprzez kolejne przedziaty, zaliczajgc do nich sktad-
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niki o coraz to wyzszych stopach narzutu, wagach
ryzyka lub wspoétczynnikach przeliczeniowych —

jesli przekroczenie limitu koncentracji zaangazo-
wania trwa przez okres dfuzszy niz 10 dni.

Nadwyzka zaangazowania (w relacji Wspdtczynnik
do nadzorowanych kapitatéw w %) w %
kolumna 1 kolumna 2
do 40 200
40—60 300
60—380 400
80—100 500
100—250 600
ponad 250 900

Zatacznik nr 7

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTUtU POZOSTALYCH RYZYK

§ 1. Wymog kapitatowy z tytutu pozostatych ryzyk
jest rowny 25 % statych kosztéw operacyjnych, wyka-
zanych w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu
finansowym domu maklerskiego, z zastrzezeniem § 3.

8§ 2. Przez state koszty operacyjne rozumie sie sume
nastepujacych rodzajéw kosztow:

1) optaty na rzecz izby gospodarczej;

2) wynagrodzenia;

3) ubezpieczenia spoteczne;

4) Swiadczenia na rzecz pracownikow;

5) zuzycie materiatéw i energii;

6) koszty utrzymania i wynajmu budynkoéw;
7) pozostate koszty rzeczowe;

8) amortyzacja;

9) prowizje i inne optaty;

10) pozostate koszty prowadzenia dziatalnosci makler-
skiej, okreslone w przepisach wydanych na podsta-

wie art. 81 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci,
z wytaczeniem:

a) kosztéw z tytutu afiliacji,

b) optat na rzecz regulowanych rynkéw papieréw
wartosciowych, gietd towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
Spotka Akcyjna i gietdowych izb rozrachunko-
wych,

c) podatkéw i innych optat o charakterze publicz-
noprawnym;

11) pozostate koszty operacyjne, okreslone w przepi-
sach wydanych na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 2
ustawy o rachunkowosci;

12) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce nalezno-
Sci.

8 3. W ciagu pierwszego roku prowadzenia dziatal-
nosci maklerskiej zastosowanie majg wymogi kapitato-
we z tytutu pozostatych ryzyk rowne 25 % statych kosz-
tow operacyjnych, oznaczonych na dany rok w anali-
zie ekonomiczno-finansowej mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 40 ust. 1
pkt 8 ustawy.

Zatacznik nr 8

OBLICZANIE POZIOMU NADZOROWANYCH KAPITALOW

§ 1. 1. W przypadku domoéw maklerskich, ktérych
zakres prowadzonej dziatalnosci jest znaczacy, nadzo-
rowane kapitaty stanowig sume kapitatéw podstawo-
wych, uzupetniajacych Il kategorii i uzupetniajgcych
lll kategorii pomniejszong o pozycje pomniejszajace

poziom nadzorowanych kapitatdw, zwane dalej akty-
wami nieptynnymi.

2. Domy maklerskie, ktorych zakres prowadzonej
dziatalnosci jest znaczacy, uwzgledniajg kapitaty uzu-
petniajace lll kategorii i aktywa nieptynne w poziomie
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kapitatéw nadzorowanych tylko wtedy, gdy réznica ka-
pitatow uzupetniajgcych Il kategorii i aktywow nie-
ptynnych jest dodatnia.

3. W przypadku doméw maklerskich, ktorych za-
kres prowadzonej dziatalnosci jest nieznaczacy, nadzo-
rowane kapitaty stanowig sume kapitatéw podstawo-
wych i uzupetniajacych Il kategorii.

§ 2. 1. Kapitaly podstawowe ustalone na potrzeby
obliczania poziomu nadzorowanych kapitatéw obej-
muja:

1) kapitaty zasadnicze domu maklerskiego, z wytacze-
niem akcji uprzywilejowanych w zakresie sptaty ja-
kichkolwiek zobowigzan domu maklerskiego z ich
tytutu, ktore stanowia:

a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,

c) pozostate kapitaty rezerwowe;

2) pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, kté-
re stanowig niepodzielony zysk z lat ubiegtych,
w tym réwniez zysk w trakcie zatwierdzania;

3) pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe, kto-
re stanowia:

a) nalezne wptaty na kapitat zaktadowy,

b) akcje wtasne posiadane przez dom maklerski,
wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone
o odpisy spowodowane trwatg utratg ich warto-
sci,

c¢) wartosé firmy,

d) inne, niz wartos$é firmy, wartosci niematerialne
i prawne,

e) niepokryta strate z lat ubiegtych, réwniez w trak-
cie jej zatwierdzania,

f) strate na koniec okresu sprawozdawczego, obli-
czong narastajgco od poczatku roku obrotowe-

go;

4) inne pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe,
ktore stanowia akcje i udziaty bankow, domow ma-
klerskich, firm inwestycyjnych, instytucji kredyto-
wych i innych instytucji finansowych bedace inwe-
stycjami dtugoterminowymi w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci i zaliczane do portfela niehandlo-
wego domu maklerskiego oraz udzielone tym in-
stytucjom pozyczki podporzadkowane, ktére zali-
czane sg do ich kapitatéw (funduszy) wtasnych.

2. W przypadku gdy wartosé¢ poszczegdélnych akcji
i udziatéw danego banku, domu maklerskiego, firmy
inwestycyjnej, instytucji kredytowej i innej instytuc;ji fi-
nansowej, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi nie
wiecej niz 10 % kapitatow (funduszy) wtasnych tego
podmiotu i nie wiecej niz 10 % sumy kapitatéw podsta-
wowych i uzupetniajacych Il kategorii domu makler-
skiego, przed pomniejszeniem jej o wartosé tych akcji

i udziatéw, wéwczas ich wartosci nie uwzglednia sie
w kapitatach podstawowych.

& 3. 1. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii ustalone
na potrzeby obliczania poziomu nadzorowanych kapi-
tatobw nie moga byé¢ wyzsze niz wysokosé kapitatow
podstawowych i obejmuja:

1) kapitat z aktualizacji wyceny majatku trwatego do-
konanej na podstawie odrebnych przepiséw;

2) zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym ter-
minem zapadalnosci nie krétszym niz pie¢ lat.

2. Wysoko$¢ zobowigzan podporzadkowanych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, uyymowanych w kapitatach
uzupetniajgcych Il kategorii nie moze przekroczyé 50 %
wielkosci kapitatéw podstawowych ustalonych na po-
trzeby obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatow.

8 4. 1. Kapitaty uzupetniajace lll kategorii ustalone
na potrzeby obliczenia poziomu nadzorowanych kapi-
tatéw obejmuja:

1) zrealizowany i niezrealizowany zysk kapitatowy
z wszystkich pozycji pierwotnych wynikajgcych
z operacji zaliczonych do portfela handlowego,
osiggniety w biezagcym okresie sprawozdawczym,
pomniejszony o znane obcigzenia, w tym dywiden-
dy;

2) strate (ze znakiem ujemnym) zrealizowang na
wszystkich pozycjach pierwotnych wynikajacych
z operacji zaliczonych do portfela niehandlowego,
zrealizowang w biezacym okresie sprawozdaw-
czym, w czesci nieujetej w kapitale podstawowym;

3) zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym ter-
minem zapadalnosci nie krétszym niz dwa lata.

2. Wysokosé zobowigzan podporzadkowanych uj-
mowanych w kapitatach uzupetniajacych Ill kategorii
nie moze przekroczy¢ 150 % kwoty, o jakg kapitaty pod-
stawowe przewyzszajg wyzsza z kwot:

1) potowe wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kre-
dytowego;

2) réznice wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kre-
dytowego i kapitatow uzupetniajgcych Il kategorii.

8 5. Aktywa nieptynne ustalone na potrzeby obli-
czenia poziomu nadzorowanych kapitatéw obejmuja:

1) rzeczowy majatek trwaty, z wyjatkiem wartosci nie-
ruchomosci obcigzonej hipoteka z tytutu zaciggnie-
tych pozyczek lub kredytow;

2) naleznosci netto z pozostatym terminem zapadal-
nosci dtuzszym niz 90 dni, z wyjagtkiem naleznosci
z tytutu warunkowego zakupu instrumentéw finan-
sowych i pozyczek udzielanych pod zastaw papie-
row wartosciowych oraz aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego i naleznosci z tytutu
podatkéw i innych optat o charakterze publiczno-
prawnym;

3) ujemnag wartos¢ kapitatéw mniejszosci.
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§ 6. 1. Dom maklerski nalezagcy do grupy kapitato-
wej, o ktérej mowa w § 10 rozporzadzenia, ustala po-
ziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow
obejmujacych podmioty zalezne, na podstawie skon-
solidowanego sprawozdania finansowego, stosujac
zasady okreslone w przepisach § 1—5, z tym ze akcje
i udziaty bankow, domoéw maklerskich, firm inwesty-
cyjnych, instytucji kredytowych i innych instytucji fi-
nansowych nalezacych do tej grupy kapitatowej nie
pomniejszajg jego kapitatow podstawowych, o ktérych
mowa w 8 2.

2. Dodatkowo poziom skonsolidowanych nadzoro-
wanych kapitatéw domu maklerskiego:

1) powigksza sig o:

a) ujemng wartos$¢ firmy jednostek podporzadko-
wanych, rozumiang jako réznica wartosci okre-
$lona w art. 60 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunko-
wosci,

b) dodatnie réznice kursowe z konsolidacji, rozu-
miane jako réznice kursowe okreslone w rozpo-

rzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finan-
sow publicznych, wydanym na podstawie art. 81
ust. 2 pkt 8 lit. b ustawy o rachunkowosci,

c) kapitaty mniejszosci, rozumiane jako kapitaty
okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy o rachun-
kowosci;

2) pomniejsza sie o:

a) wartosé firmy jednostek podporzadkowanych,
rozumiang jako roznice wartosci okreslong
w art. 60 ust. 2 pkt 1 ustawy o rachunkowosci,

b) ujemne réznice kursowe z konsolidacji, rozumia-
ne jako réznice kursowe okreslone w rozporza-
dzeniu ministra wtasciwego do spraw finanséw
publicznych, wydanym na podstawie art. 81
ust. 2 pkt 8 lit. b ustawy o rachunkowosci.

3. Poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapi-
tatéw domu maklerskiego powigksza sie i pomniejsza
o pozycje, o ktérych mowa w ust. 2, odpowiednio w re-
lacji do struktury kapitatow (funduszy) wtasnych pod-
miotow zaleznych.

Zatacznik nr 9

STOPA ZABEZPIECZENIA

§ 1. 1. Stopa zabezpieczenia nie moze wynosié, z za-
strzezeniem ust. 2, mniej niz 8 %.

2. W ciggu pierwszego roku prowadzenia dziatalno-
$ci maklerskiej stopa zabezpieczenia, o ktérej mowa
w ust. 1, nie moze wynosi¢ mniej niz 14 %.

3. W przypadku domu maklerskiego, powstatego
w wyniku potaczenia dwoch lub wiecej doméw makler-
skich, na potrzeby obliczania stopy zabezpieczenia, za
poczatek okresu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
uwaza sie:

1) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej przez
dom maklerski posiadajacy w chwili tagczenia naj-
wiekszy kapitat wtasny;

2) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej przez
dom maklerski dtuzej prowadzacy dziatalnos¢ ma-
klerska — w przypadku gdy kapitaty wtasne tacza-
cych sie doméw maklerskich sg réwne.

4. W przypadku domu maklerskiego bedacego
spotka akcyjng, do ktorej wniesiono wktad niepieniez-
ny w postaci przedsiebiorstwa maklerskiego prowa-
dzonego uprzednio przez bank w ramach organizacyj-
nie i finansowo wydzielonej jednostki, na potrzeby ob-
liczania maksymalnego poziomu zaangazowania, za
poczatek okresu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
uwaza sie termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej
przez ten bank.

8§ 2. Stopa zabezpieczenia jest obliczana jako iloraz
wielkosci nadzorowanych kapitatéw i zobowigzan tacz-
nych pomnozony przez 100 %.

8 3. 1. Zobowigzania tgczne, o ktérych mowa w 8 2,
sg rowne zobowigzaniom ogétem pomniejszonym o:

1) pozyczki zabezpieczone;

2) zobowigzania wobec akcjonariuszy powstate w wy-
niku objecia i optacenia przez nich akgcji;

3) zobowiagzania z tytutu wptat na poczet nabycia pa-
pieréw wartosciowych w pierwszej ofercie publicz-
nej lub w publicznym obrocie pierwotnym, wytacz-
nie w przypadku zawarcia odpowiedniej umowy
z bankiem, w ktérym znajdowaé sie bedzie zablo-
kowany rachunek srodkéw pienieznych klientow
z wptatami na papiery wartosciowe;

4) zobowigzania podporzgdkowane.

2. Przez pozyczki zabezpieczone nalezy rozumieé
pozyczki, dla ktérych zostato prawnie ustalone zabez-
pieczenie (poreczenie) na majgtku osoby trzeciej (pore-
czyciela), obejmujace catg sume pozyczki.

3. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, powinna
zawiera¢ w szczegolnosci wskazanie rachunku banko-
wego, na ktérym lokowane beda srodki klientéw po-
chodzace z wptat na papiery wartosciowe, postano-
wienie o niewyptacaniu, wykorzystaniu lub dyspono-
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waniu w jakikolwiek sposdb przez dom maklerski $rod-
kami znajdujgcymi sie na tym rachunku oraz zapewnie-
nie, ze po prawomocnym zarejestrowaniu oferowa-
nych papierdw wartosciowych przez sad rejestrowy
srodki pieniezne zostang bezwarunkowo wyptacone na
rzecz emitenta, a wszelkie nadptacone kwoty, w przy-
padku nadsubskrybcji, zwrdécone klientom.

8 4. 1. Biezaca wysokos$¢ stopy zabezpieczenia dom
maklerski ustala na koniec kazdego dnia roboczego —
wedtug stanu na poprzedni dzien roboczy.

2. O kazdorazowym niedotrzymaniu wymaganej

minimalnej wysokosci stopy zabezpieczenia dom ma-
klerski bezzwtocznie powiadamia Komisje.

Zatacznik nr 10

POZIOM ZAANGAZOWANIA

& 1. 1. Maksymalny poziom zaangazowania domu
maklerskiego ustala sie jako:

1) osiemdziesieciokrotno$é¢ biezgcych kapitatow nad-
zorowanych — w pierwszym roku dziatalnosci;

2) stukrotno$é biezagcych kapitatéw nadzorowanych
— w drugim roku dziatalnosci;

3) studwudziestokrotnos$é biezacych kapitatéw nad-
zorowanych — w trzecim roku i nastepnych latach
dziatalnosci.

2. W przypadku domu maklerskiego, powstatego
w wyniku potaczenia dwoch lub wiecej doméw makler-
skich, na potrzeby obliczania maksymalnego poziomu
zaangazowania, poczatek okresu prowadzenia dziatal-
nosci maklerskiej ustala sie w sposdb okreslony w za-
taczniku nr 9.

8 2. Biezacy poziom zaangazowania jest obliczany
wedtug nastepujacego wzoru:

n k
BPZ = X(p; x m) + 2d,
i=1 j=1

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

BPZ — biezacy poziom zaangazowania,

p; — wartos¢ i-tego instrumentu finansowego,

m; — liczbe i-tego instrumentu finansowego
klientéw, z wyjatkiem instrumentéw finan-
sowych dopuszczonych do publicznego ob-
rotu, zewidencjonowanych na rachunkach,
o ktérych mowa w art. 9 ust. 2 ustawy,

dj — $rodki pieniezne j-tego klienta,

j— 1...k — klientow,

i— 1...n — instrumenty finansowe.

8 3. 1. Biezacy poziom zaangazowania ustala dom
maklerski na koniec kazdego dnia roboczego — we-
dtug stanu na poprzedni dzien roboczy.

2. O kazdorazowym niedotrzymaniu maksymalne-
go poziomu zaangazowania dom maklerski bezzwtocz-
nie powiadamia Komisje.

1033
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 27 maja 2003 .

w sprawie okreslenia wysokosci srodkéw wtasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank dziatalnosci
maklerskiej w zaleznosci od rozmiaréow wykonywanej dziatalnosci

Na podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447
i Nr 240, poz. 2055 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424 i Nr 84,
poz. 774) zarzadza sig, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla wysokos$é srodkow
wtasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank
dziatalnosci maklerskiej, w zaleznosci od rozmiaréow
wykonywanej dziatalnosci, zwanych dalej ,nadzoro-
wanymi kapitatami”.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi;

2) ustawie o rachunkowos$ci — rozumie sie przez to
ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2002r. Nr 76, poz. 694 oraz z 2003 r. Nr 60,
poz. 535);

3) ustawie o gietdach towarowych — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 26 pazdziernika 2000 r.



