
Na podstawie art. 154 ust. 13 ustawy z dnia 22 ma-
ja 2003 r. o dzia∏alnoÊci ubezpieczeniowej (Dz. U.
Nr 124, poz. 1151 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870) zarzà-
dza si´, co nast´puje:

§ 1. Zezwala si´ na uznawanie za Êrodki stanowià-
ce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
tworzonych na pokrycie ryzyk umiejscowionych na te-
rytorium paƒstwa cz∏onkowskiego Unii Europejskiej,
aktywów znajdujàcych si´ poza granicami paƒstw
cz∏onkowskich Unii Europejskiej, je˝eli aktywa te spe∏-
niajà warunki okreÊlone w niniejszym rozporzàdzeniu. 

§ 2. Aktywa, o których mowa w § 1, mogà znajdo-
waç si´ w paƒstwach:

1) nale˝àcych do Organizacji Wspó∏pracy Gospodar-
czej i Rozwoju lub

2) z którymi Rzeczpospolita Polska jest zwiàzana
umowami o popieraniu i wzajemnej ochronie in-
westycji, lub

3) którym wyspecjalizowana agencja oceniajàca ryzy-
ko inwestycyjne zwiàzane z okreÊlonym papierem
wartoÊciowym lub zdolnoÊcià emitenta do termi-
nowej sp∏aty zaciàgni´tych zobowiàzaƒ, zwana
dalej „agencjà ratingowà”, nada∏a ocen´ na pozio-
mie inwestycyjnym.

§ 3. 1. Aktywami, o których mowa w § 1, mogà byç
wy∏àcznie:
1) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane lub gwa-

rantowane przez rzàdy i banki centralne oraz orga-
nizacje mi´dzynarodowe, których Polska jest
cz∏onkiem lub których cz∏onkiem jest przynajmniej
jedno z paƒstw wymienionych w § 2;

2) obligacje;
3) akcje;
4) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyj-

ne w instytucjach wspólnego inwestowania;
5) depozyty bankowe;
6) nale˝noÊci od reasekuratorów;
7) listy zastawne;
8) po˝yczki pod zastaw praw wynikajàcych z umów

ubezpieczenia na ˝ycie; 

9) nale˝noÊci depozytowe od cedentów.

2. Papiery wartoÊciowe, o których mowa w ust. 1
pkt 1, 2 i 7, uznaje si´ za aktywa, je˝eli d∏ugotermino-
we lub krótkoterminowe papiery wartoÊciowe zosta∏y
wyemitowane przez podmiot, któremu agencja ratin-
gowa nada∏a ocen´ na poziomie inwestycyjnym.

3. Aktywa okreÊlone w ust. 1 pkt 5 uznaje si´ za ak-
tywa, o których mowa w §1, je˝eli zosta∏y dokonane
w bankach posiadajàcych fundusze w∏asne w wysoko-
Êci stanowiàcej równowartoÊç w z∏otych co najmniej
300 mln euro i wspó∏czynnik wyp∏acalnoÊci na pozio-
mie co najmniej 10 %. 

4. Aktywa, o których mowa w ust. 1 pkt 1—4, po-
winny byç dopuszczone do publicznego obrotu na
rynku regulowanym, w rozumieniu art. 4 pkt 14 usta-
wy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartoÊciowymi (Dz. U. z 2002 r.
Nr 49, poz. 447, z póên. zm.2)).

§ 4. Ocena, o której mowa w § 2 pkt 3 oraz w § 3
ust. 2, powinna byç dokonana przez agencj´ ratingo-
wà uznanà na mi´dzynarodowym rynku kapita∏owym.

§ 5. 1. ¸àczna wartoÊç aktywów, o których mowa
w § 1 nominowanych w jednej walucie obcej, nie mo-
˝e przekraczaç 5 % wartoÊci rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych, z zastrze˝eniem ust. 2 i 3.

2. ¸àczna wartoÊç aktywów, o których mowa w § 1,
nie mo˝e przekraczaç 10 % wartoÊci rezerw technicz-
no-ubezpieczeniowych.

3. Ograniczenia, o których mowa w ust. 1 i 2, nie
dotyczà aktywów, o których mowa w § 3 ust. 1 pkt 6.

§ 6. Rozporzàdzenie wchodzi w ˝ycie z dniem
1 maja 2004 r.3)

Minister Finansów: w z. E. Suchocka-Roguska
———————
2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zosta∏y

og∏oszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170,
poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594
i Nr 91, poz. 871.

3) Niniejsze rozporzàdzenie by∏o poprzedzone rozporzàdze-
niem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 2000 r. w spra-
wie zezwolenia ogólnego na uznawanie za aktywa stano-
wiàce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ak-
tywów znajdujàcych si´ poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej (Dz. U. Nr 121, poz. 1294), które traci moc z dniem
wejÊcia w ˝ycie niniejszego rozporzàdzenia.
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ROZPORZÑDZENIE MINISTRA FINANSÓW1)

z dnia 23 kwietnia 2004 r.

w sprawie zezwolenia ogólnego na uznawanie za Êrodki stanowiàce pokrycie rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych aktywów znajdujàcych si´ poza granicami paƒstw cz∏onkowskich Unii Europejskiej

———————
1) Minister Finansów kieruje dzia∏em administracji rzàdowej

— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzàdzenia Prezesa Rady Ministrów z dnia 29 marca
2002 r. w sprawie szczegó∏owego zakresu dzia∏ania Mini-
stra Finansów (Dz. U. Nr 32, poz. 301, Nr 43, poz. 378
i Nr 93, poz. 834).


