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OBWIESZCZENIE MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 17 czerwca 2005 r.

w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwsze
ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktow nor-
matywnych i niektérych innych aktéw prawnych
(Dz. U. Nr 62, poz. 718, z 2001 r. Nr 46, poz. 499,
z 2002 r. Nr 74, poz. 676 i Nr 113, poz. 984, z 2003 r.
Nr 65, poz. 595, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 .
Nr 64, poz. 565) ogtasza sie w zatgczniku do niniejsze-
go obwieszczenia jednolity tekst ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754),
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawag z dnia 4 wrzesnia 1997 r. o funduszach
przemystowych i ich prywatyzacji w zwigzku z re-
forma systemu ubezpieczen spotecznych (Dz. U.
Nr 141, poz. 945),

2) ustawa z dnia 23 lipca 1998 r. 0 zmianie ustawy —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi, ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o li-
stach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.
Nr 107, poz. 669),

3) ustawg z dnia 24 lipca 1998 r. zmieniajaca ustawe
— Przepisy wprowadzajgce Kodeks karny (Dz. U.
Nr 113, poz. 715),

4

~

ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o zmianie ustawy
o0 pracowniczych programach emerytalnych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 22, poz. 270),

5) ustawa z dnia 29 czerwca 2000 r. o0 zmianie ustawy
o obligacjach oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
Nr 60, poz. 702),

6) ustawa z dnia 29 czerwca 2000 r. o uchyleniu usta-
wy o funduszach przemystowych i ich prywatyza-
cji w zwigzku z reforma systemu ubezpieczen spo-
tecznych oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz. U.
Nr 60, poz. 703),

7) ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037),

8) ustawg z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach to-
warowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099),

9) ustawag z dnia 16 listopada 2000 r. o domach skta-
dowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego, Ko-
deksu postepowania cywilnego i innych ustaw
(Dz. U. Nr 114, poz. 1191),

10) ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziata-
niu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto-
$ci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet (Dz. U. Nr 116, poz. 1216,
z 2001 r. Nr 63, poz. 641 oraz z 2002 r. Nr 32,
poz. 299 i Nr 180, poz. 1500),

11

~

ustawa z dnia 8 grudnia 2000 r. o zmianie ustawy
0 postepowaniu egzekucyjnym w administracji,
ustawy o podatkach i optatach lokalnych, ustawy
o doptatach do oprocentowania niektérych kredy-
téw bankowych, ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, ustawy — Or-
dynacja podatkowa, ustawy o finansach publicz-
nych, ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych oraz ustawy o komercjalizacji i prywaty-
zacji przedsigbiorstw panstwowych — w zwigzku
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z dostosowaniem do prawa Unii Europejskiej
(Dz. U. Nr 122, poz. 1315 oraz z 2004 r. Nr 64,
poz. 594),

12) ustawag z dnia 6 lipca 2001 r. o gromadzeniu, prze-
twarzaniu i przekazywaniu informacji kryminal-
nych (Dz. U. Nr 110, poz. 1189 oraz z 2002 r. Nr 81,
poz. 731),

13) ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach
rozrachunku papieréow wartosciowych oraz zasa-
dach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. Nr 123,
poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535),

14) ustawa z dnia 21 grudnia 2001 r. o zmianie ustawy
o ksztattowaniu wynagrodzen w panstwowej sfe-
rze budzetowej oraz o zmianie niektérych ustaw
(Dz. U. Nr 154, poz. 1799),

15) ustawa z dnia 21 grudnia 2001 r. 0 zmianie ustawy
0 organizacji i trybie pracy Rady Ministrow oraz
o zakresie dziatania ministrow, ustawy o dziatach
administracji rzgdowej oraz o zmianie niektdrych
ustaw (Dz. U. Nr 154, poz. 1800),

16

-~

ustawa z dnia 1 marca 2002 r. o zmianach w orga-
nizacji i funkcjonowaniu centralnych organow ad-
ministracji rzadowej i jednostek im podporzadko-
wanych oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U.
Nr 25, poz. 253, Nr 93, poz. 820, Nr 200, poz. 1689
i Nr 230, poz. 1923 oraz z 2004 r. Nr 141, poz. 1492
i Nr 240, poz. 2408)

— ujetych w obwieszczeniu Ministra Finanséw z dnia
21 marca 2002 r. w sprawie ogtoszenia jednolitego
tekstu ustawy — Prawo o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi (Dz. U. Nr 49, poz. 447),

17) ustawg z dnia 5 grudnia 2002 r. 0 zmianie ustawy
o zasadach wykonywania uprawnien przystuguja-
cych Skarbowi Panstwa, ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych oraz
niektdrych innych ustaw (Dz. U. Nr 240, poz. 2055),

18) ustawa z dnia 14 lutego 2003 r. o udostepnianiu in-
formacji gospodarczych (Dz. U. Nr 50, poz. 424),

19) ustawa z dnia 10 kwietnia 2003 r. 0 zmianie ustawy
o grach losowych, zaktadach wzajemnych i grach
na automatach oraz o zmianie niektoérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 84, poz. 774),

20) ustawag z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubez-
pieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151),

21) ustawag z dnia 27 sierpnia 2003 r. 0 zmianie ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 170,
poz. 1651),

22) ustawa z dnia 26 listopada 2003 r. o0 zmianie usta-
wy o gietdach towarowych oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 223, poz. 2216),

23) ustawg z dnia 12 marca 2004 r. o zmianie ustawy
— Prawo o publicznym obrocie papierami warto-

sciowymi oraz o zmianie innych ustaw (Dz. U.
Nr 64, poz. 594),

24) ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych za-
bezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871),

25) ustawag z dnia 20 kwietnia 2004 r. o zmianie i uchy-
leniu niektérych ustaw w zwigzku z uzyskaniem
przez Rzeczpospolita Polskg cztonkostwa w Unii
Europejskiej (Dz. U. Nr 96, poz. 959),

26) ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidual-
nych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,
poz. 1205),

27) ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546),

28) ustawa z dnia 25 listopada 2004 r. o zmianie usta-
wy o finansach publicznych oraz o zmianie niekto-
rych ustaw (Dz. U. Nr 273, poz. 2703),

29) ustawa z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgru-
powaniu interesdw gospodarczych i spotce euro-
pejskiej (Dz. U. Nr 62, poz. 551),

30) ustawg z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzu-
petniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zakta-
dami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi
wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego
(Dz. U. Nr 83, poz. 719),

31) ustawa z dnia 15 kwietnia 2005 r. o zmianie ustawy
o ochronie informacji niejawnych oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 85, poz. 727)

oraz zmian wynikajacych z przepisoéw ogtoszonych
przed dniem 17 czerwca 2005 r.

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszcze-
nia tekst jednolity ustawy nie obejmuje:

1) art. 179—183, art. 186 ust. 3 i art. 190 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754),
ktore stanowia:

LArt. 1779. W rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczy-
pospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r. —
Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57,
poz. 502, z 1946 r. Nr 57, poz. 321,
z 1950 r. Nr 34, poz. 312, z 1964 r. Nr 16,
poz. 94,z 1969 r. Nr 13, poz. 95, z 1988 r.
Nr 41, poz. 326, z 1990 r. Nr 17, poz. 98
i Nr 51, poz. 298, z 1991 r. Nr 35,
poz. 155, Nr 94, poz. 418, Nr 111,
poz. 480, z 1994 r. Nr 121, poz. 591,
z 1995 r. Nr 96, poz. 478, z 1996 r. Nr 6,
poz. 43 oraz z 1997 r. Nr 88, poz. 554)
wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 316 8 2 otrzymuje brzmienie:

.8 2. Do zebrania kapitatu za pomoca
ogtoszen stosuje sie przepisy
ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartoscio-
wymi.”;
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2) skresla sie art. 318;
3) w art. 355 dodaje sie 8 4 w brzmieniu:

8 4. W przypadku spétki publicznej
W rozumieniu przepisow usta-
wy, o ktérej mowa w art. 316 § 2,
uchwata walnego zgromadzenia
0 przeznaczeniu zysku rocznego
do podziatu miedzy akcjonariu-
szy wskazuje termin wypftaty dy-
widendy oraz date ustalenia pra-
wa do dywidendy.”;

4) w art. 414:

a) dotychczasowa tresé otrzymuje
oznaczenie § 1,

b) dodaje sie 8§ 2 w brzmieniu:

»8 2. Uchwata walnego zgroma-
dzenia spotki publicznej w ro-
zumieniu przepisow ustawy,
o ktorej mowa w art. 316 § 2,
moze by¢ zaskarzona z przy-
czyn wskazanych w 8§ 1 wy-
tacznie przez akcjonariusza
lub grupe akcjonariuszy, po-
siadajacych bezposrednio
akcje uprawniajace do wyko-
nywania nie mniej niz 1 %
ogodlnej liczby gtoséw.”;

5) w art. 415:

a) dotychczasowa tresé¢ otrzymuje
oznaczenie § 1,

b) dodaje sie 8 2 w brzmieniu:

»3 2. W przypadku spotki publicz-
nej w rozumieniu przepi-
sOw ustawy, o ktdérej mowa
w art. 316 8 2, termin do
whniesienia pozwu wynosi
miesigc od otrzymania wia-
domosci o uchwale, ale nie
pozniej niz 3 miesigce od da-
ty powziecia uchwaty.”;

6) w art. 433:

a) dotychczasowa tres¢ otrzymuje
oznaczenie § 1,

b) dodaje sie 8 2 w brzmieniu:

»3 2. W przypadku spotki publicz-
nej w rozumieniu przepi-
sOw ustawy, o ktérej mowa
w art. 316 8 2, uchwata
o podwyzszeniu kapitatu
wskazuje takze date, od kto-
rej dotychczasowym akcjo-
nariuszom przystuguje pra-
wo poboru nowych akgcji
(dzien ustalenia prawa pobo-
ru), jezeli nie zostali oni od
tego prawa wytaczeni.”;

7) w art. 436 dodaje sie 8 3 w brzmieniu:

~8 3. W przypadku spoétki publicznej
W rozumieniu przepisOw usta-

wy, o ktérej mowa w art. 316
§ 2, stosuje sie przepisy tej usta-

Wy. 14 ;

8) po art. 437 dodaje sie art. 4371

w brzmieniu:

JArt. 43778 1.

§2.

§3.

§ 4.

Wykonanie prawa po-
boru akcji spotki pu-
blicznej, w rozumie-
niu przepiséw usta-
wy, o ktdérej mowa
w art. 316 8 2, na-
stepuje w jednym
terminie, wskazanym
w prospekcie emisyj-
nym. W tym zakresie
nie majg zastosowa-
nia terminy wykony-
wania prawa poboru
okreslone w art. 437
8 1.

Akcjonariusze spofki
publicznej, ktorym
stuzy prawo poboru,
moga w terminie je-
go wykonania doko-
na¢ jednoczes$nie do-
datkowego zapisu na
akcje, w liczbie nie
wiekszej niz wielkosé
emisji, na wypadek
niewykonania prawa
poboru przez pozo-
statych akcjonariuszy.

Akcje objete dodatko-
wym zapisem zarzad
spotki przydziela pro-
porcjonalnie do zgto-
szen.

Akcje, ktore nie zosta-
ty objete w trybie
okreslonym w 8 2i 3,
zarzad przydziela we-
dtug swojego uzna-
nia, jednak po cenie
nie nizszej niz cena
emisyjna.”

Art. 180. W ustawie z dnia 24 lutego 1990 r.

o przeciwdziataniu praktykom monopo-
listycznym (Dz. U. z 1997 r. Nr 49,
poz. 318) wprowadza sie nastepujace

zmiany:
1) w art. 11:

a) w ust. 4 wyrazy ,art. 2 pkt 9 usta-
wy z dnia 22 marca 1991 r. — Pra-
wo o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi i funduszach
powierniczych (Dz. U. z 1994 r.

Nr 58, poz.

239, Nr 71, poz. 313

i Nr 121, poz. 591, z 1996 r. Nr 45,
poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 1086,
poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz
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Art. 181.

Art. 182.

z 1997 r. Nr 30, poz. 164)"” zastepu-
je sie wyrazami ,art. 4 pkt 16 usta-
wy z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U.
Nr 118, poz. 754)”,

b) skresla sie ust. 6;
2) w art. 11a ust. 5 otrzymuje brzmienie:
5. W wypadku zamiaru:
1) taczenia bankoéw,

2) nabycia akcji dopuszczonych
do publicznego obrotu

— Prezes Urzedu Ochrony Konku-
rencji i Konsumentéw, w terminie
nie dfuzszym niz 2 tygodnie, za-
wiadamia o braku zastrzezen
zgtaszajgcego zamiar badz wyda-
je decyzje zakazujacg taczenia.”

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o po-
datku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U. z 1993 r. Nr 106, poz. 482
i Nr 134, poz. 646, z 1994 r. Nr 1, poz. 2,
Nr 43, poz. 163, Nr 80, poz. 368, Nr 87,
poz. 406, Nr 90, poz. 419, Nr 113,
poz. 547, Nr 123, poz. 602 i Nr 127,
poz. 627, z 1995 r. Nr 5, poz. 25, Nr 86,
poz. 433, Nr 96, poz. 478, Nr 133,
poz. 654 i Nr 142, poz. 704 oraz z 1996 r.
Nr 25, poz. 113, Nr 34, poz. 146, Nr 90,
poz. 405, Nr 137, poz. 639, Nr 147,
poz. 686 oraz z 1997 r. Nr 9, poz. 44,
Nr 28, poz. 153, Nr 79, poz. 484, Nr 96,
poz. 592 i Nr 107, poz. 685) w art. 15 po
ust. 1b dodaje sie ust. 1c w brzmieniu:

»1¢. Kosztem uzyskania przychodéw sa
obowigzkowe wptaty na rzecz fun-
duszu gwarancyjnego, wnoszone
przez cztonkow funduszu na pod-
stawie przepisow ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami warto-
$ciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754).”

W ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591 oraz z 1997 r. Nr 32, poz. 183,
Nr 43, poz. 272 i Nr 88, poz. 554) wpro-
wadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 3w ust. 1 w pkt 13 po wyrazach
»POZniejszym rozszerzeniu spotki ak-
cyjnej,” dodaje sie wyrazy ,w tym
optate ewidencyjng oraz wynagro-
dzenia dla subemitentéw inwestycyj-
nych i ustugowych w przypadku
spotek publicznych,”;

2) w art. 81:
a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) szczegdlne zasady rachunko-
wosci, w tym rowniez wzory
bilansu, rachunku zyskéw

Art. 183

i strat, informacji dodatkowej
i innych sktadnikéw sprawoz-
dan finansowych oraz skonso-
lidowanych sprawozdan finan-
sowych w odniesieniu do do-
mow maklerskich i funduszy
powierniczych,”

b) w ust. 2 w pkt 2 skresla sig lit. a).

. W ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. 0 ob-
ligacjach (Dz. U. Nr 83, poz. 420 i Nr 118,
poz. 574 oraz z 1997 r. Nr 88, poz. 554)
wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 12 w ust. 3 pkt 1 otrzymuje
brzmienie:

»1) termin na przyjecie propozycji
nabycia wynosi 3 tygodnie od
dnia jej otrzymania, chyba ze
emitent okresli krotszy termin,”

2) w art. 20:
a) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

.71. Oéwiadczenie  obligatariusza
o0 zamianie obligacji na akcje
wymaga formy pisemnej i po-
winno zosta¢ ztozone spotce.
Kazdorazowe podwyzszenie
kapitatu akcyjnego w wyniku
zamiany obligacji na akcje za-
rzad spotki zgtosi do rejestru
handlowego; przepis art. 439
Kodeksu handlowego stosuje
sie odpowiednio, z wytacze-
niem 8 2 pkt 1. Do zgtoszenia
podwyzszenia kapitatu akcyj-
nego nalezy dotaczy¢ oswiad-
czenie obligatariusza o zamia-
nie obligacji na akcje.”,

b) po ust. 7 dodaje sie ust. 8 w brzmie-
niu:

»8. Po uptywie terminu zamiany
sad na podstawie wniosku za-
rzagdu spotki dokonuje zareje-
strowania zmiany statutu w za-
kresie wysokosci kapitatu ak-
cyjnego.”;

3) w art. 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Do akcji wydawanych w zamian
za obligacje zamienne przepisow
art. 312, art. 313 i art. 347 Kodek-
su handlowego nie stosuje sie.””

Art. 186. ,3. Podmioty prowadzace przedsigbior-

LArt. 190.

stwo maklerskie, niebedace bankami,
sg obowigzane, w terminie do dnia
1 stycznia 1999 r., dostosowaé forme
prawng prowadzonej dziatalnosci do
warunku okreslonego w art. 29.”

Do czasu wydania przepiséw wyko-
nawczych przewidzianych w ustawie,
nie dfuzej jednak niz przez 12 miesiecy
od dnia jej wejscia w zycie, pozostaja
w mocy przepisy wydane na podsta-
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wie ustawy, o ktorej mowa w art. 191,
o ile nie sg sprzeczne z niniejszg usta-
wa.”;

2) art. 48 ustawy z dnia 4 wrzes$nia 1997 r. o fundu-
szach przemystowych i ich prywatyzacji w zwiagzku
z reformag systemu ubezpieczen spotecznych
(Dz. U. Nr 141, poz. 945), ktéry stanowi:

JArt. 48. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia, z tym ze art. 45
wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia.”;

3) art. 4—6 ustawy z dnia 23 lipca 1998 r. o zmianie
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi, ustawy o rachunkowosci
oraz ustawy o listach zastawnych i bankach hipo-
tecznych (Dz. U. Nr 107, poz. 669), ktéore stano-
wig:

LArt. 4. 1. Rada Ministrow okresli na 1998 r.,
w drodze rozporzadzenia, maksymalnag
wartos¢ emitowanych przez podmioty
zagraniczne, majace siedzibe w krajach
nalezagcych do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD), papie-
row wartosciowych, ktére moga byé
wprowadzone do publicznego obrotu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
oraz sposob ich przeliczania na ztote
polskie. Rozporzadzenie powinno
uwzglednia¢ zobowigzania wynikajace
z umow miedzynarodowych, jak réw-
niez wptyw, jaki moze mieé na gospo-
darke narodowa wprowadzenie tych pa-
pierow wartosciowych do publicznego
obrotu.

2. Okreslona w ust. 1 warto$é papieréw
wartosciowych obejmuje takze tytuty do
uczestnictwa w instytucjach wspdélnego
inwestowania w krajach nalezacych do
OECD, o ile sa one papierami wartoscio-
wymi w rozumieniu ustawodawstwa
kraju siedziby emitenta.

Art. 5. Do czasu wydania przepiséw wykonaw-
czych przewidzianych w ustawie zachowu-
ja moc przepisy dotychczas obowigzujace.

Art. 6. Ustawa wchodzi w zycie z dniem ogtosze-
nia.”;

4) art. 2 ustawy z dnia 24 lipca 1998 r. zmieniajacej
ustawe — Przepisy wprowadzajgce Kodeks karny
(Dz. U. Nr 113, poz. 715), ktéry stanowi:

LArt. 2. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 wrze-
$nia 1998 r.”;

5) art. 7 ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o0 zmianie usta-
wy o pracowniczych programach emerytalnych
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 22,
poz. 270), ktéry stanowi:

LArt. 7. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogtoszenia.”;

6) art. 9i 11 ustawy z dnia 29 czerwca 2000 r. 0 zmia-
nie ustawy o obligacjach oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 60, poz. 702), ktére stanowia:

LArt. 9. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy
do dziatalnosci Centralnej Tabeli Ofert S.A.
nie stosuje sie art. 111 ust. 2 ustawy, o kté-
rej mowa w art. 5.”

LArt. 11. Ustawa wchodzi w 2zycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia.”;

7) art. 8 ustawy z dnia 29 czerwca 2000 r. o uchyleniu
ustawy o funduszach przemystowych i ich prywa-
tyzacji w zwiazku z reformg systemu ubezpieczen
spotecznych oraz o zmianie niektérych ustaw
(Dz. U. Nr 60, poz. 703), ktéry stanowi:

L#Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie z dniem ogtosze-
nia.”;

8) art. 633 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Ko-
deks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037),
ktéry stanowi:

»Art. 633. Ustawa wchodzi
1 stycznia 2001 r.”;

w zycie z dniem

9) art. 70 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o giet-
dach towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099), ktéry
stanowi:

L#Art. 70. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
6 miesiecy od dnia ogtoszenia, z wyjat-
kiem:

1) art. 26 ust. 2, ktéry wchodzi w zycie po
uptywie 18 miesiecy od dnia ogtosze-
nia,

2) art. 29, ktéry wchodzi w zycie po upty-
wie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.”;

10) art. 75 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o domach
sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego,
Kodeksu postepowania cywilnego i innych ustaw
(Dz. U. Nr 114, poz. 1191), ktéry stanowi:

#Art. 75. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjagtkiem
art. 3 i art. 6 ust. 1 pkt 1 w czesci dotycza-
cej spotek komandytowo-akcyjnych, kto-
re wchodzag w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2001 r.”;

11) art. 49 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o prze-
ciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowe-
go wartosci majgtkowych pochodzacych z niele-
galnych lub nieujawnionych zrédet (Dz. U. Nr 116,
poz. 1216, z 2001 r. Nr 63, poz. 641 oraz z 2002 r.
Nr 32, poz. 299 i Nr 180, poz. 1500), ktéry stanowi:

JArt. 49. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
6 miesiecy od dnia ogtoszenia, z wyjat-
kiem:

1) art. 3—6, art. 13 oraz art. 15, ktére
wchodza w zycie po uptywie 14 dni od
dnia ogtoszenia,

2) (uchylony),
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3) art. 45 pkt 3 lit. b) w zakresie dotyczacym
art. 106 ust. 4 i 5, ktory wchodzi w zycie
z dniem 31 marca 2003 r.”;

12) art. 9 ust. 1—6 i art. 12 ustawy z dnia 8 grudnia

2000 r. o zmianie ustawy o postepowaniu egzeku-
cyjnym w administracji, ustawy o podatkach
i optatach lokalnych, ustawy o doptatach do opro-
centowania niektorych kredytow bankowych,
ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, ustawy — Ordynacja podatkowa,
ustawy o finansach publicznych, ustawy o podat-
ku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw
panstwowych — w zwigzku z dostosowaniem do
prawa Unii Europejskiej (Dz. U. Nr 122, poz. 1315
oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594), ktdore stanowia:

Art. 9. ,1. Do czasu wydania przepisdw wykonaw-
czych okreslonych w art. 4 niniejszej
ustawy, nie dtuzej jednak niz przez
18 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie,
pozostajg w mocy przepisy dotychcza-
sowe, o ile nie sg z nig sprzeczne, z za-
strzezeniem ust. 2 i 3.

2. Do czasu wydania rozporzadzenia na
podstawie art. 71 ustawy, o ktérej mowa
w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejszg
ustawa, nie dtuzej jednak niz przez
12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie,
emitenci papierow  wartosciowych,
w celu uzyskania zgody na wprowadze-
nie papieréw wartosciowych do wtor-
nego obrotu dokonywanego wytgcznie
na nieurzedowym rynku pozagietdo-
wym, o ktéorym mowa w art. 90 ust. 1
pkt 2 lit. b) ustawy, o ktdérej mowa
w art. 4, w brzmieniu nadanym niniejsza
ustawg, zatgczajg do wniosku memo-
randum informacyjne sporzadzone
zgodnie z dotychczasowymi przepisami.

3. Do czasu wydania rozporzadzenia na
podstawie art. 81 ust. 5 ustawy, o ktorej
mowa w art. 4, w brzmieniu nadanym ni-
niejszg ustawg, i dostosowania regulami-
now, o ktérych mowa w art. 105 art. 115
ust. 2 tej ustawy, do wymogow okreslo-
nych w art. 82 tej ustawy w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawg, pozostaja
w mocy przepisy dotychczasowe, nie dtu-
zej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia
wejscia w zycie niniejszej ustawy.

4. Na wniosek domu maklerskiego Iub
banku, ktory uzyskat zezwolenie na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy,
ztozony w terminie 12 miesiecy od dnia
jej ogtoszenia, Komisja Papieréw Warto-
$ciowych i Gietd udziela zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w zakresie okreslonym w art. 30 ust. 2,
2a i 2b ustawy, o ktérej mowa w art. 4,
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa.
Nieztozenie wniosku w powyzszym ter-

minie powoduje wygasniecie zezwole-
nia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej. Udzielenie zezwolenia nie podlega
optacie, o ktérej mowa w art. 20 ust. 1
ustawy, o ktérej mowa w art. 4.

5. Spotka prowadzaca rynek pozagietdowy
przed dniem wejscia w zycie ustawy jest
obowigzana dostosowaé wysokos$é ka-
pitatu zaktadowego do wymogu okre-
slonego w art. 111 ust. 3 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 4, w brzmieniu nada-
nym niniejszg ustawg, do dnia 31 grud-
nia 2001 r.

6. Podmioty, ktére w dniu wejscia w zycie
ustawy posiadaja co najmniej 10 % ogol-
nej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu spétki publicznej, wykonuja obo-
wigzek okreslony w art. 147 ust. 5 usta-
wy, o ktérej mowa w art. 4, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa, przy sktada-
niu kolejnego zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 147 ustawy, o ktérej mowa
w art. 4.”

LArt. 12. 1. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia, z zastrzeze-
niem ust. 2—4.

2. Przepisy art. 5 pkt 1—3 oraz art. 6
pkt 1—3, 6 i 9 wchodzg w zycie z dniem
1 stycznia 2001 r.

3. Przepisy art. 2 i art. 3 wchodzg w zycie
z dniem 1 stycznia 2002 r., z wyjatkiem
art. 6 ust. 7 ustawy, o ktérej mowa
w art. 3, w brzmieniu nadanym niniej-
szg ustawg, ktory wchodzi w zycie po
uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia ni-
niejszej ustawy i traci moc z dniem
1 stycznia 2002 r.

4. Z dniem przystgpienia Rzeczypospoli-
tej Polskiej do Unii Europejskiej wcho-
dzg w zycie, w brzmieniu nadanym ni-
niejsza ustawa:

1) art. 59a ustawy, o ktérej mowa
w art. 4,

2) art. 63a ustawy, o ktérej mowa
w art. 4 — w zakresie dotyczacym
emitenta, ktérego papiery warto-
Sciowe zostaty dopuszczone do ob-
rotu w panstwie cztonkowskim,

3) art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2
ustawy, o ktérej mowa w art. 6.”;

13) art. 76 ustawy z dnia 6 lipca 2001 r. o gromadzeniu,

przetwarzaniu i przekazywaniu informacji krymi-
nalnych (Dz. U. Nr 110, poz. 1189 oraz z 2002 r.
Nr 81, poz. 731), ktéry stanowi:

LArt. 76. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2003 r.”;

14) art. 30 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecz-

nosci rozrachunku w systemach ptatnosci i syste-
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mach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U.
Nr 123, poz. 1351 oraz z 2003 r. Nr 60, poz. 535),
ktory stanowi:

»Art. 30. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2002 r.”;

art. 8 ustawy z dnia 21 grudnia 2001 r. o zmianie
ustawy o ksztattowaniu wynagrodzen w panstwo-
wej sferze budzetowej oraz o zmianie niektorych
ustaw (Dz. U. Nr 154, poz. 1799), ktory stanowi:

L~Art. 8. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2002 r.”;

art. 42, 51 i 53 ustawy z dnia 21 grudnia 2001 r.
0 zmianie ustawy o organizacji i trybie pracy Rady
Ministrow oraz o zakresie dziatania ministrow,
ustawy o dziatach administracji rzadowej oraz
o0 zmianie niektorych ustaw (Dz. U. Nr 154,
poz. 1800), ktore stanowig:

+Art. 42. Do zakresu dziatania wtasciwych mini-
stréow przechodza, wynikajgce z innych
przepiséw, zadania i kompetencje Preze-
sa Rady Ministrow w zakresie nadzoru
nad urzedami, o ktérych mowa w art. 10,
13, 14, 24, 26 i 34."

+Art. 51. Do czasu wydania przepisow wykonaw-
czych na podstawie upowaznien zmienia-
nych niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak
niz do dnia 30 czerwca 2002 r., zachowu-
ja moc przepisy dotychczasowe, jezeli
nie sg sprzeczne z niniejszg ustawa.”

~Art. 53. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-

nia 2002 r., z wyjatkiem:

1) art. 14 pkt 5, ktory wchodzi w zycie
z dniem 10 stycznia 2002 r.,

2) art. 32 pkt 1 i art. 41, ktére wchodza
w zycie z dniem 6 kwietnia 2002 r.,

3) art. 2 pkt 1 lit. b) i pkt 6, art. 5, art. 28
oraz art. 39, ktére wchodza w zycie
z dniem 1 lipca 2002 r.,

4) art. 12 pkt 2 oraz art. 37 pkt 1—4, pkt 5
w zakresie art. 5 ust. 2, art. 8 ust. 2
i art. 13 oraz pkt 6, ktére wchodzg w zy-
cie z dniem 1 stycznia 2003 r.,

5) art. 25 pkt 2, ktéry wchodzi w zycie
z dniem uzyskania przez Rzeczpospoli-
tg Polska cztonkostwa w Unii Europej-
skiej.”;

17) art. 65, 77 i 81 ustawy z dnia 1 marca 2002 r.

0 zmianach w organizacji i funkcjonowaniu cen-
tralnych organéw administracji rzagdowej i jedno-
stek im podporzadkowanych oraz o zmianie nie-
ktérych ustaw (Dz. U. Nr 25, poz. 253, Nr 93,
poz. 820, Nr 200, poz. 1689 i Nr 230, poz. 1923 oraz
22004 r. Nr 141, poz. 1492 i Nr 240, poz. 2408), kto-
re stanowia:

~Art. 65. Przewodniczacy Komisji Papierow War-
tosciowych i Gietd powotany przed

dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy
petni funkcje do czasu powotania Prze-
wodniczgcego Komisji na zasadach okre-
slonych w art. 14 ust. 2 ustawy zmienia-
nej w art. 45.”

»Art. 77. Do czasu wydania przepisow wykonaw-
czych na podstawie upowaznien zmienia-
nych niniejszg ustawag zachowuja moc
przepisy dotychczasowe, jezeli nie sg

z nig sprzeczne.”

L~Art. 81. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 kwiet-

nia 2002 r., z wyjatkiem:

1) art. 31, ktéry wchodzi w zycie z dniem
ogtoszenia z mocg od dnia 1 stycznia
2002 r.,

2) art. 52 pkt 12 lit. a), art. 59, art. 62 pkt 1,
art. 71 ust. 2 i art. 79, ktére wchodza
w zycie z dniem ogtoszenia,

3)art. 1 ust. 1 pkt 1, ust. 5 oraz ust. 6
i art. 10 pkt 1, ktére wchodza w zycie
z dniem 31 marca 2002 r.,

4) art. 50 pkt 7, ktéry wchodzi w zycie
z dniem 6 kwietnia 2002 r.,

5) art. 2 ust. 3, art. 25, art. 36 pkt 1, 2i 4,
art. 41, art. 48, art. 52 pkt 5, art. 63 pkt 1
oraz art. 80 ust. 1 pkt 1, ktére wchodzag
w zycie z dniem 1 lipca 2002 r.,

6) art. 27 i art. 52 pkt 13 w zakresie doty-
czagcym art. 33a ust. 1 pkt 9, ktdre
wchodza w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2003 r.,

7) art. 2 ust. 1, art. 14, art. 33, art. 35,
art. 46 pkt 1 4, art. 52 pkt 2, art. 54
oraz art. 63 pkt 3, ktére wchodzg w zy-
cie z dniem 1 stycznia 2004 r.”;

18) art. 25 ustawy z dnia 5 grudnia 2002 r. o zmianie

19

~

ustawy o zasadach wykonywania uprawnien przy-
stugujacych Skarbowi Panstwa, ustawy o komer-
cjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwo-
wych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 240,
poz. 2055), ktéry stanowi:

LArt. 25, Ustawa wchodzi w 2zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem
art. 2 pkt 18 lit. a, art. 5 pkt 2 i art. 6 pkt 1
i 3, ktére wchodzg w zycie z dniem
1 stycznia 2003 r.”;

art. 48 ustawy z dnia 14 lutego 2003 r. o udostep-
nianiu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr 50,
poz. 424), ktory stanowi:

L~Art. 48. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie mie-
sigca od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem
art. 7 ust. 1 pkt 13, ktéry wchodzi w zycie
z dniem wejscia w zycie ustawy z dnia
12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych in-
strumentach ptatniczych (Dz. U. Nr 169,
poz. 1385).";

20) art. 17 ustawy z dnia 10 kwietnia 2003 r. o zmianie

ustawy o grach losowych, zaktadach wzajemnych
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i grach na automatach oraz o zmianie niektorych
innych ustaw (Dz. U. Nr 84, poz. 774), ktéry stano-
wi:

LJArt. 17. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia.”;

21) art. 257 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno-
$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151),
ktéry stanowi:

JArt. 257. Ustawa wchodzi w 2zycie z dniem
1 stycznia 2004 r., z wyjatkiem art. 189
oraz art. 249, ktére wchodza w zycie
z dniem ogtoszenia.”;

22) art. 16 ustawy z dnia 27 sierpnia 2003 r. 0 zmianie
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych oraz niektéorych innych ustaw
(Dz. U. Nr 170, poz. 1651), ktéry stanowi:

JArt. 16. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem:

1) art. 1 pkt 76 lit. b, ktéry wchodzi w zy-
cie z dniem 1 pazdziernika 2003 r.;

2) art. 1 pkt 46, 58—60, 63, 64 oraz art. 3
pkt 1, ktére wchodza w zycie z dniem
1 stycznia 2004 r.;

3) art. 1 pkt 3 lit. b, pkt 10, 22, 34, 42, 44,
45, 49, 53 lit. b, pkt 54—57, 69—71, 73,
79, art. 3 pkt 2 oraz art. 6 i 7, ktére
wchodzg w zycie z dniem 1 kwietnia
2004 r.;

4) art. 1 pkt 74, 75, 76 lit. a, pkt 77 oraz
80—38b, ktére wchodza w zycie z dniem
7 kwietnia 2004 r,;

5) art. 1 pkt 12, ktéry wchodzi w zycie
z dniem 1 stycznia 2005 r.;

6) art. 1 pkt 89, ktéry wchodzi w zycie
z dniem 1 kwietnia 2005 r.;

7) art. 1 pkt 78, ktory wchodzi w zycie
z dniem 1 listopada 2005 r.;

8) art. 1 pkt 53 lit. a, ktéry wchodzi w zy-
cie z dniem 1 stycznia 2014 r.”;

23) art. 7 ustawy z dnia 26 listopada 2003 r. o zmianie
ustawy o gietdach towarowych oraz niektérych in-
nych ustaw (Dz. U. Nr 223, poz. 2216), ktory stano-
wi:

L#Art. 7. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 3 mie-
siecy od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem
art. 4, ktéry wchodzi w zycie z dniem ogto-
szenia.”;

24) art. 7—11 ustawy z dnia 12 marca 2004 r. o zmia-
nie ustawy — Prawo o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi oraz o zmianie innych ustaw
(Dz. U. Nr 64, poz. 594), ktére stanowia:

LArt. 7. 1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalno-
$ci maklerskiej udzielone przez Komisje

Art. 8.

Art. 9.

przed dniem wejscia w zycie ustawy
uprawniajg do wykonywania czynnosci
okreslonych w art. 30 ust. 2—2b ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
nadanym im niniejszg ustawa, z zastrze-
zeniem art. 43a ustawy, o ktérej mowa
w art. 1.

2. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ ma-

klerska, na podstawie zezwolen udzielo-
nych przez Komisje przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy, sg obowigzane,
w terminie 3 miesiecy od dnia jej wej-
$cia w zycie, do dostosowania prowa-
dzonej dziatalnosci do warunkow wy-
maganych przepisami ustawy, o ktorej
mowa w art. 1.

3. Podmioty prowadzace dziatalno$é¢ ma-

klerska lub prowadzace rachunki papie-
row wartosciowych, na podstawie ze-
zwolenia udzielonego przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy, sg obowigzane do
przekazania Komisji:

1) informacji, o ktérych mowa w art. 40
ust. 1 pkt 2, 5 i ba ustawy, o ktorej
mowa w art. 1, w brzmieniu nada-
nym niniejszg ustawa, w terminie
6 miesiecy od dnia wejscia w zycie
ustawy;

2) dokumentéw, o ktéorych mowa odpo-
wiednio w art. 40 ust. 2 pkt 4a i 4b,
art. 54 ust. 2 pkt 4a i 4b albo art. 57
ust. 5 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym ni-
niejszg ustawg, w terminie 3 miesie-
cy od dnia wejscia ustawy w zycie.

W przypadku oséb skreslonych przed
dniem wejscia w zycie art. 1 pkt 17 z listy
makleréw papierow wartosciowych lub
z listy doradcow inwestycyjnych z powo-
du niewykonywania zawodu, ponowne
wpisanie na liste maklerdw papierdow war-
tosciowych lub liste doradcéw inwestycyj-
nych nastepuje na wniosek ztozony w ter-
minie 12 miesiecy od tego dnia, o ile oso-
by te spetniajg warunki okreslone
w art. 22 ust. 1 pkt 1—3 ustawy, o ktorej
mowa w art. 1.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy —
w zakresie podlegajacych rozpatrzeniu
przez Komisje spraw o czyn okreslony
w art. 161h — nie wszczyna sie poste-
powania karnego w sprawach o prze-
stepstwo okreslone w art. 176 ust. 2
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, a poste-
powanie karne wszczete w tych spra-
wach umarza sie.

2. Sad lub prokurator niezwtocznie dore-
cza Przewodniczagcemu Komisji odpis
postanowienia o umorzeniu lub odmo-
wie wszczecia postepowania karnego
w sprawach o przestepstwo, o ktérym



Dziennik Ustaw Nr 111

— 7025 —

Poz. 937

mowa w ust. 1. Na wniosek Przewodni-
czacego Komisji, sad lub prokurator
umozliwia sporzadzenie, na jego koszt,
kopii akt lub innych dokumentéw doty-
czacych tych spraw.

3. Po otrzymaniu postanowienia, o kto-
rym mowa w ust. 2, Komisja moze
wszczgé postepowanie administracyj-
ne w sprawach o czyny wymienione
w art. 161h, chyba ze od chwili popet-
nienia czynu uptynat okres przedaw-
nienia jego karalnosci ustalony w od-
rebnych przepisach dla odpowiadaja-
cego mu przestepstwa okreslonego
w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktérej mowa
w art. 1.

4. Przepiséw ust. 2 i 3 nie stosuje sie
do spraw o przestepstwa, w odniesieniu
do ktérych postanowienie o odmowie
wszczecia lub o umorzeniu postepowa-
nia karnego stato sie prawomocne
przed dniem wejscia w zycie ustawy.

Art. 10. Do czasu wydania przepisow wykonaw-
czych na podstawie przepisow
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa
pozostajg w mocy przepisy wykonawcze
wydane na podstawie przepisow do-
tychczasowych, o ile nie sg sprzeczne
z niniejszg ustawag, nie dtuzej jednak niz
przez 12 miesiecy od dnia jej wejscia
w zycie.
Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja
2004 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 17, 85 i 86
oraz 87, w zakresie dotyczagcym ustana-
wiania zarzadu wtasnego, pkt 105, oraz
art. 8, ktére wchodza w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.”;

25) art. 19 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekto6-

26

~

rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871), ktory stanowi:

L#Art. 19. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 maja
2004 r.”;

art. 113 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o zmia-
nie i uchyleniu niektdrych ustaw w zwigzku z uzy-
skaniem przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa
w Unii Europejskiej (Dz. U. Nr 96, poz. 959), ktéry
stanowi:

LArt. 113. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 ma-
ja 2004 r., z wyjatkiem:

1) art. 42, art. 44, art. 70, art. 71 pkt 10,
art. 74 pkt 5i 6, art. 94 pkt 3, art. 97,
art. 100, art. 101, art. 103 pkt 17 oraz
art. 112, ktore wchodza w zycie
z dniem 30 kwietnia 2004 r.;

2) art. 85 pkt 7 w zakresie dotyczacym
art. 456 ust. 1, ktéry wchodzi w zycie
z dniem 2 maja 2004 r.”;

27)

art. 49 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywi-
dualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,
poz. 1205), ktéry stanowi:

L~Art. 49. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 wrze-
$nia 2004 r., z wyjatkiem art. 13 ust. 4
i art. 48, ktére wchodzag w zycie z dniem
ogtoszenia.”;

28) art. 331 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), ktory
stanowi:

~Art. 331. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca
2004 r., z wyjatkiem przepiséw art. 32
ust. 2, art. 33, art. 34, art. 54 ust. 5,
art. 61 ust. 2 i 3, art. 71 pkt 2, art. 89
ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228
ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz dziatu XII, kto-
re wchodzg w zycie z dniem ogtosze-
nia.”;

29) art. 80 ustawy z dnia 25 listopada 2004 r. o zmianie

30)

ustawy o finansach publicznych oraz o zmianie
niektérych ustaw (Dz. U. Nr 273, poz. 2703), ktory
stanowi:

~Art. 80. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-
nia 2005 r., z wyjatkiem art. 26 pkt 2, kt6-
ry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia

2006 r.”;
art. 138 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europej-
skim zgrupowaniu intereséw gospodarczych

i spotce europejskiej (Dz. U. Nr 62, poz. 551), ktory
stanowi:

LArt. 138. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia.”;

31) art. 73i 75 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nad-

32)

zorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredyto-
wymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwesty-
cyjnymi wchodzacymi w skfad konglomeratu fi-
nansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), ktdére stano-
wia:

+Art. 73. Do postepowan w sprawach objetych
przepisami ustaw zmienianych niniejsza
ustawa, wszczetych, a niezakonczonych
przed dniem jej wejscia w zycie, stosuje
sie przepisy tych ustaw, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.”

LArt. 75. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia, z wyjatkiem
art. 68, ktéry wchodzi w zycie z dniem

ogtoszenia.”;

art. 12 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r. o zmianie
ustawy o ochronie informacji niejawnych oraz nie-
ktorych innych ustaw (Dz. U. Nr 85, poz. 727), kto-
ry stanowi:

LArt. 12. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
30 dni od dnia ogtoszenia.”.

Marszatek Sejmu: W. Cimoszewicz
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Zatacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rze-
czypospolitej Polskiej z dnia 17 czerwca 2005 r.
(poz. 937)
USTAWA

z dnia 21 sierpnia 1997 r.

Prawo o publicznym obrocie papierami wartoéciowymi”I

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 1. 1. Ustawa normuje publiczny obrét papiera-
mi wartosciowymi, w tym réwniez zasady tworzenia,
organizacji i nadzoru nad podmiotami prowadzgcymi
dziatalno$é w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

2. Przepiséw ustawy nie stosuje sie do obrotu cze-
kowego i wekslowego oraz do obrotu wydawanymi
przez banki certyfikatami depozytowymi, bonami
oszczednosciowymi lub innymi papierami wartoscio-
wymi stanowigcymi dokument wktadu oszczednoscio-
wego lub lokat terminowych potwierdzajgcych ztoze-
nie w banku wktadu oszczednosciowego.

Art. 2. 1. Publicznym obrotem papierami warto-
sciowymi, zwanym dalej ,publicznym obrotem”, jest
proponowanie nabycia lub nabywanie emitowanych
w serii papierow wartosciowych, przy wykorzystaniu
srodkédw masowego przekazu albo w inny sposodb, je-

)

zeli propozycja skierowana jest do wiecej niz 300 osob
albo do nieoznaczonego adresata, z wyjatkiem:

1) proponowania nabycia papieréw wartosciowych
w postepowaniu likwidacyjnym, upadto$ciowym
i egzekucyjnym;

2) udostepniania w procesie prywatyzacji przez
Skarb Panstwa akcji spotki pracownikom oraz pro-
ducentom rolnym lub rybakom na trwale zwigza-
nym z jej przedsiebiorstwem;

3) proponowania przez Skarb Panstwa nabycia
W procesie prywatyzacji co najmniej 10 % akcji
danej spotki przez jednego nabywece;

3a)? proponowania przez Skarb Panstwa nabycia
przez jednego nabywce akcji w spotce, w ktorej
udziat Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10 % ka-
pitatu zaktadowego;

4) udostepniania akcji pracownikom, rolnikom i ryba-
kom na podstawie art. 46 ustawy z dnia 30 kwiet-
nia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyj-

' Odnosnik nr 1 dodany do tytutu ustawy przez art. 25 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o zmianie i uchyleniu niektérych
ustaw w zwigzku z uzyskaniem przez Rzeczpospolitag Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej (Dz. U. Nr 96, poz. 959), kto-

ra weszta w zycie z dniem 1 maja 2004 r.

) Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw Wspdlnoty Europejskie;j:
1) dyrektywy 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i in-

stytucji kredytowych (Dz. U. WE L 141 z 11.06.1993),

2) dyrektywy 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papieréw wartosciowych

(Dz. U. WE L 141z 11.06.1993),

3) dyrektywy 95/26/WE z dnia 29 czerwca 1995 r. zmieniajgcej dyrektywy 77/780/EWG i 89/646/EWG w dziedzinie instytu-
cji kredytowych, dyrektywy 73/239/EWG i 92/49/EWG w dziedzinie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie, dy-
rektywy 79/267/EWG i 92/96/EWG w dziedzinie ubezpieczen na zycie, dyrektywe 93/22/EWG w dziedzinie przedsie-
biorstw inwestycyjnych i dyrektywe 85/611/EWG w zakresie przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne pa-
piery wartosciowe (UCITIS) w celu wzmocnienia nadzoru ostroznosciowego (Dz. U. WE L 168 z 18.07.1995),

4) dyrektywy 97/9/WE z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw rekompensat dla inwestorow (Dz. U. WE L 84

z 26.03.1997),

5) dyrektywy 2000/64/WE z dnia 7 listopada 2000 r. zmieniajacej dyrektywy 85/611/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG oraz
93/22/EWG w odniesieniu do wymiany informacji z panstwami trzecimi (Dz. U. WE L 290 z 17.11.2000),

6) dyrektywy 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papierow wartosciowych do publicznych noto-
wan gietdowych oraz zakresu informacji dotyczacych papierow wartosciowych podlegajacych obowigzkowi publikacji

(Dz. U. WE L 184 z 06.07.2001, z p6zn. zm.),

7) dyrektywy 2002/87/WE z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, za-

ktadami ubezpieczen i firmami

inwestycyjnymi w konglomeracie finansowym oraz zmieniajacej

dyrektywy

73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE (Dz. U. WE L 35

z 11.02.2003, z p6zn. zm.),

8) dyrektywy 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na ryn-

ku (naduzy¢ na rynku) (Dz. U. WE L 96 z 12.04.2003).

Dane dotyczace ogtoszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie — z dniem uzyskania przez
Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotyczag ogtoszenia tych aktéw w Dzienniku Urzedowym Unii

Europejskiej — wydanie specjalne.

2 Dodany przez art. 10 ustawy z dnia 5 grudnia 2002 r. o zmianie ustawy o zasadach wykonywania uprawnien przystuguja-
cych Skarbowi Panstwa, ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. Nr 240, poz. 2055), ktora weszta w zycie z dniem 15 stycznia 2003 r.
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nych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202,
z pozn. zm.3);

5) proponowania nabycia akcji spdétki powstatej
z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa na pod-
stawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komer-
cjalizacji i prywatyzacji¥ (Dz. U. z 2002 r. Nr 171,
poz. 1397, z p6zn. zm.?), jezeli stronami umoéw be-
da:

a) pracownicy tej spotki lub

b) osoby, o ktorych mowa w art. 46 ustawy wy-
mienionej w pkt 4, lub

c) narodowe fundusze inwestycyjne;

6

-~

proponowania nabycia papierow wartosciowych
opiewajacych wytacznie na wierzytelnosci pieniez-
ne, z wytgczeniem papieréw okreslonych w art. 3
ust. 2i 3, jezeli termin realizacji praw z tych papie-
row jest krotszy niz rok, pod warunkiem ze emitent
w terminie 7 dni przed rozpoczeciem emisji zawia-
domi pisemnie Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd;

7) proponowania nabycia dotychczasowym akcjona-
riuszom, w wykonaniu prawa poboru, akcji spotki,
ktére nie sg dopuszczone do publicznego obrotu;

8

-~

proponowania nabycia niedopuszczonych do pu-
blicznego obrotu akcji spotki publicznej, jezeli ich
nabywanie bedzie nastepowaé w wyniku wezwa-
nia, o ktérym mowa w art. 86 ust. 4 lub art. 154;

9

~

proponowania nabycia przez spotke wtasnych ak-
cji w trybie okreslonym w art. 331 § 3, art. 366
i art. 515 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Ko-
deks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z 2001 r. Nr 102, poz. 1117 oraz z 2003 r. Nr 49,
poz. 408 i Nr 229, poz. 2276);

10) proponowania nabycia akcji lub innych papieréw
wartosciowych, z ktérych wynika prawo do naby-
cia akcji spotki z siedzibg poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, bedacej emitentem papieréow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na za-
granicznym rynku regulowanym, jezeli propozycja
ta jest skierowana do pracownikow spétki od niej
zaleznej zgodnie z art. 4 pkt 16, z siedzibg na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej;

11

~

wydania akcji akcjonariuszom w przypadku tacze-
nia sie spotek w trybie art. 492 Kodeksu spotek

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47,
poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319,
z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240, poz. 2055 oraz
z 2004 r. Nr 281, poz. 2775.

4 Tytut ustawy w brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 1
ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 2.

5 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39,
Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703
i 2722.

handlowych, gdy potaczenie dotyczy spotek in-
nych niz okreslone w art. 4 pkt 9;

12)8) proponowania nabycia akcji bedacych przedmio-
tem wykupu w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 17 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europej-
skim zgrupowaniu intereséw gospodarczych
i spotce europejskiej (Dz. U. Nr 62, poz. 551).

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okres$la, w drodze rozporzadzenia, tre$é¢ zawia-
domienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6. Zawiadomie-
nie powinno zawieraé podstawowe informacje o emi-
tencie oraz papierach wartosciowych i trybie ich zby-
wania.

Art. 3.7) 1. Papierami warto$ciowymi w rozumieniu
ustawy sg akcje, prawa do akcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne,
certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez inne papiery
wartosciowe wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego.

2. Papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy
sg réwniez zbywalne prawa majgtkowe wynikajace
z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Papierami wartosciowymi sg réwniez inne niz
wymienione w ust. 2 prawa majgtkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny papieréow
wartosciowych wymienionych w ust. 1i 2 (prawa po-
chodne), a w szczegdlnosci kontrakty terminowe
i opcje.

4. Od dnia dopuszczenia do publicznego obrotu
papierami wartosciowymi sg rowniez inne niz okreslo-
ne w ust. 2 i 3 prawa majgtkowe pod warunkiem, ze
zostang zarejestrowane w depozycie papieréw warto-
sciowych.

Art. 3a.8) 1. Instrumentami finansowymi w rozu-
mieniu ustawy sa:

1) zbywalne papiery wartosciowe;

2) niebedace papierami wartosciowymi tytuty uczest-
nictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania;

3) niebedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego;

4) niebedace papierami wartosciowymi finansowe
kontrakty terminowe, umowy forward dotyczace
stép procentowych, swapy akcyjne, swapy na sto-

6 Dodany przez art. 135 pkt 1 ustawy z dnia 4 marca 2005 r.
o0 europejskim zgrupowaniu interesdw gospodarczych
i spotce europejskiej (Dz. U. Nr 62, poz. 551), ktdra weszta
w zycie z dniem 19 maja 2005 r.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 ustawy z dnia
12 marca 2004 r. o zmianie ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi oraz o zmianie innych
ustaw (Dz. U. Nr 64, poz. 594), ktéra weszta w zycie
z dniem 1 maja 2004 r.

8 Dodany przez art. 1 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 7.
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py procentowe, swapy walutowe lub opcje kupna
lub sprzedazy ktéregokolwiek z instrumentéw fi-
nansowych;

5) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposred-
nio lub posrednio od wartosci oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikow i limitow wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczeh (pochodne instrumenty towaro-
we);

6

-~

inne instrumenty dopuszczone lub bedace przed-
miotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub panstwa cztonkowskiego.

2. Instrumentami rynku pienieznego w rozumieniu
ust. 1 pkt 3 sg papiery wartosciowe lub prawa majat-
kowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pieniez-
ne, o terminie realizacji praw — liczonym od dnia ich
wystawienia — nie dtuzszym niz rok, i ktérych wartosé
moze by¢ ustalona w kazdym czasie.

Art. 3b.8) Przepisy ustawy dotyczace instrumentéw
finansowych stosuje sie do instrumentéw finanso-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu lub beda-
cych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
publicznego obrotu albo dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw cztonkow-
skich niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych
przedmiotem jest dany instrument, sg dokonywane
na tym rynku, o ile ustawa nie stanowi inacze;j.

Art. 4. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) papierach wartosciowych emitowanych w serii —
rozumie sie przez to papiery wartosciowe repre-
zentujgce prawa majgtkowe podzielone na okre-
slong liczbe réwnych jednostek;

2) papierach wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu — rozumie sie przez to papiery
wartosciowe:

a)® w stosunku do ktérych wyrazona zostatfa
zgoda na ich wprowadzenie do publicznego ob-
rotu, otrzymano dokument, o ktérym mowa
w art. 62a ust. 1 pkt 3, albo zostato ztozone za-
wiadomienie, o ktérym mowa w art. 62b lub 63,

b) emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

3)'0 dopuszczeniu papieréw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu — rozumie sie przez to wyraze-
nie przez Komisje Papierow Wartosciowych
i Gietd zgody na ich wprowadzenie do publiczne-
go obrotu, otrzymanie dokumentu, o ktérym mo-
wa w art. 62a ust. 1 pkt 3, albo ztozenie zawiado-
mienia, o ktérym mowa w art. 62b lub 63;

9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. a ustawy,
o ktorej mowa w odnosniku 7.

10 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

4) emitencie — rozumie sie przez to podmiot wysta-
wiajacy albo emitujacy papiery wartosciowe we
wtasnym imieniu;

5) wprowadzajgcym papiery wartosciowe do publicz-
nego obrotu — rozumie sie przez to podmiot be-
dacy wtascicielem emitowanych w serii papieréw
wartosciowych, wystepujacy do Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd z wnioskiem o wyrazenie
zgody na ich wprowadzenie do publicznego obro-
tu, zwany dalej ,wprowadzajgcym”;

6) obrocie pierwotnym — rozumie sie przez to propo-
nowanie przez emitenta badz subemitenta ustugo-
wego nabycia emitowanych w serii papieréw war-
tosciowych nowej emisji lub nabywanie tych pa-
pieréw;

7) obrocie wtéornym — rozumie sie przez to propono-
wanie, przez podmioty inne niz emitent lub sube-
mitent ustugowy, nabycia emitowanych w serii
papierow wartosciowych lub nabywanie tych pa-
pierow;

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie sie przez to
proponowanie po raz pierwszy przez wprowadza-
jacego lub subemitenta ustugowego, w sposéb
okreslony w art. 2, nabycia emitowanych w serii
papierow wartosciowych;

9) spotce publicznej — rozumie sie przez to spotke,
ktorej akcje co najmniej z jednej emisji sg dopusz-
czone do publicznego obrotu;

10) umowie o0 subemisje inwestycyjng — rozumie sie
przez to umowe zawartg przez emitenta albo
wprowadzajacego, ktérej przedmiotem jest zobo-
wigzanie subemitenta inwestycyjnego do nabycia,
na wtasny rachunek, catosci lub czesci papierow
wartosciowych oferowanych w obrocie pierwot-
nym lub w pierwszej ofercie publicznej, na ktére
nie ztozono zapisdéw w terminie ich przyjmowania;

11) umowie o subemisje ustugowg — rozumie sie
przez to umowe zawartg przez emitenta albo
wprowadzajgcego, ktérej przedmiotem jest naby-
cie przez subemitenta ustugowego, na wtasny ra-
chunek, catosci lub czesci papieréw wartoscio-
wych danej emisji w celu dalszego ich zbywania
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie pu-
blicznej;

12) subemitencie inwestycyjnym — rozumie sie przez
to niebedaca emitentem lub wprowadzajacym
strone umowy o subemisje inwestycyjng;

13

~

subemitencie ustugowym — rozumie sie przez to
niebedacg emitentem lub wprowadzajgcym stro-
ne umowy o subemisje ustugoway;

14)" rynku regulowanym — rozumie sie przez to sys-
tem obrotu dopuszczonymi do obrotu publiczne-
go instrumentami finansowymi, dziatajacy w spo-
sOb staty, zorganizowany na zasadach okreslo-

1 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy,

o ktérej mowa w odnosniku 7.
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15

16

16

16

17

18

12)

13)

nych w przepisach ustawy, jak réwniez zapewnia-
jacy, ze przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych
instrumentow finansowych inwestorzy maja po-
wszechny i rowny dostep do informacji rynkowej
w tym samym czasie oraz ze zachowane s3 jedna-
kowe warunki nabywania i zbywania tych instru-
mentow; rynek ten tworzony jest odpowiednio
przez spotke prowadzaca gietde lub spétke prowa-
dzacg rynek pozagietdowy;

~

gietdzie — rozumie sie przez to gietde papierow
wartosciowych;

~

podmiocie dominujgcym — rozumie sie przez to
podmiot w sytuacji, gdy:

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne
podmioty (zalezne) wiekszo$é gtoséw w orga-
nach innego podmiotu (zaleznego), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwoty-
wania wiekszosci cztonkdw organdéw zarzadza-
jacych innego podmiotu (zaleznego), lub

c) wiecej niz potowa cztonkéw zarzagdu drugiego
podmiotu (zaleznego) jest jednocze$nie czton-
kami zarzadu, prokurentami lub osobami peft-
nigcymi funkcje kierownicze pierwszego pod-
miotu badz innego podmiotu pozostajacego
z tym pierwszym w stosunku zaleznosci;

a)'? podmiocie zaleznym — rozumie sie przez to
podmiot, w stosunku do ktérego inny podmiot jest
podmiotem dominujgcym, przy czym wszystkie
podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego
uwaza sie rowniez za podmioty zalezne od tego
podmiotu dominujgcego;

b)12) grupie kapitatowej — rozumie sie przez to pod-
miot dominujacy wraz z podmiotami od niego za-
leznymi;

) depozycie papieréw warto$ciowych — rozumie sie
przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt Pa-
pieréw Wartosciowych Spétke Akcyjng, zwany da-
lej ,Krajowym Depozytem”, system rejestracji pa-
pierow wartosciowych obejmujgcy rachunki pa-
pierow wartosciowych i konta depozytowe prowa-
dzone przez podmioty upowaznione do tego prze-
pisami ustawy;

)13 tajemnicy zawodowej — rozumie sie przez to in-
formacje uzyskang, przez osobe zobowigzang do
jej zachowania, w zwigzku z podejmowanymi
czynnos$ciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia,
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego
o podobnym charakterze, dotyczaca dokonywania
czynnosci zwigzanych z obrotem instrumentami fi-
nansowymi, lub podejmowaniem innych czynno-
sci dokonywanych w ramach dziatalnosci podmio-
téw, ktorych dziatalnosé jest regulowana przepisa-

Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. d ustawy, o ktérej mowa

w odnos$niku 7.
W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 lit. e ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

mi ustawy, i podmiotéw podlegajgcych nadzorowi
zagranicznego organu nadzoru, jezeli nieupraw-
nione ujawnienie takiej informacji mogtoby nara-
zi¢ na szkode interes publiczny lub prawnie chro-
niony interes osoby fizycznej lub prawnej badz
jednostki organizacyjnej, ktérej ta informacja do-
tyczy, a w szczegoélnosci informacje zawierajaca:

a) dane osobowe strony umowy lub innej czynno-
$ci prawnej,

b) tre§¢ umowy lub przedmiot czynnosci prawnej,

c) dane o sytuacji majgtkowej strony umowy,
w tym oznaczenie rachunku papierow warto-
$ciowych lub rachunku pienieznego, liczbe
i oznaczenie papieréw wartosciowych oraz war-
tos$¢ srodkow zgromadzonych na tych rachun-
kach;

19)"3 informacji poufnej — rozumie sie przez to okre-

$long w sposdb precyzyjny informacje dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku
emitentow instrumentéw finansowych, jednego
lub kilku instrumentéw finansowych, nabywania
lub zbywania tych instrumentéw, ktéra nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po
takim przekazaniu mogtaby w istotny sposob
wptyngé na cene lub wartos$é tych instrumentow
finansowych lub na cene powigzanych z nimi po-
chodnych instrumentéw finansowych, przy czym
dana informacja:

a) jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy
wskazuje na okolicznos$ci lub zdarzenia, ktore
wystapity, lub ktérych wystgpienia mozna za-
sadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczaja-
cym stopniu umozliwia dokonanie oceny poten-
cjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzenh
na cene lub wartos$é¢ instrumentéw finansowych
lub na cene powigzanych z nimi pochodnych in-
strumentéw finansowych,

g

mogtaby po przekazaniu do publicznej wiado-
mosci w istotny sposéb wptynac¢ na cene lub
wartosé instrumentéw finansowych lub na ce-
ne powigzanych z nimi pochodnych instrumen-
téw finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zo-
sta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego
inwestora,

c) w odniesieniu do oséb zajmujacych sie wykony-
waniem zlecen dotyczacych instrumentéw fi-
nansowych, ma charakter informacji poufnej
rowniez wtedy, gdy zostata przekazana tej oso-
bie przez inwestora lub inng osobe majaca wie-
dze o takich zleceniach, i dotyczy sktadanych
przez inwestora zlecen nabycia lub zbycia in-
strumentow finansowych, przy spetnieniu prze-
stanek okreslonych w lit. a i b;

19a)'¥ informacji poufnej dotyczacej pochodnych in-

strumentow towarowych — rozumie sie przez to

4 Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. f ustawy, o ktérej mowa

w odnos$niku 7.
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okreslong informacje, dotyczacg bezposrednio lub
posrednio, jednego lub kilku instrumentéw po-
chodnych na towary bedace przedmiotem obrotu
na gietdach towarowych, ktdra nie zostata przeka-
zana do publicznej wiadomosci, a ktérej przekaza-
nia, zgodnie z przyjetymi praktykami rynkowymi,
mogliby oczekiwaé uczestnicy tego rynku.
W szczegolnosci uczestnicy tego rynku moga
oczekiwaé informacji dotyczacych bezposrednio
lub posrednio, jednego lub kilku instrumentéw
pochodnych na towary, ktérych przekazanie po-
winno nastgpi¢ zgodnie z przepisami, umowami
i zwyczajami obowigzujgcymi na danym gietdo-
wym rynku towarowym oraz ktére, zgodnie z przy-
jeta praktyka rynkowa, sg udostepniane uczestni-
kom tego rynku;

20) panstwie cztonkowskim — rozumie sie przez to

panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej;

21) inwestorze kwalifikowanym — rozumie sie przez

to:
a) dom maklerski,
b) bank,
c) zaktad ubezpieczen,
d) fundusz inwestycyjny,
e) fundusz emerytalny,

)

f) instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Pol-
ski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Roz-
woju, zwanej dalej ,,OECD”, lub bank centralny
takiego panstwa lub instytucje, z ktérg Rzeczpo-
spolita Polska zawarta umowe regulujacay jej
dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej,

g) podmiot, do ktdérego jest kierowana imienna
propozycja nabycia akcji lub obligacji zamien-
nych na akcje wyemitowanych na podstawie
uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy
spotki bedacej ich emitentem — jezeli w wyniku
nabycia podmiot ten stanie sie posiadaczem ak-
cji reprezentujacych nie mniej niz 20 % gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej
spotki,

h) podmiot dominujacy w stosunku do emitenta
lub podmiot, ktéry posiada nie mniej niz 20 %
i nie wiecej niz 50 % gtoséw na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu
wspolnikéw,

i) podmiot, ktéry w wyniku skierowanej do niego
propozycji nabycia papieréw wartosciowych
obejmie papiery wartosciowe o tacznej warto-
$ci co najmniej 100 000 euro, liczonej wedtug
ich ceny emisyjnej, przeliczanej na ztote wedtug
sredniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzien podjecia
uchwaty o emisji tych papieréw wartoscio-
wych;

22) prawie do akcji — rozumie sie przez to papier war-

tosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzy-
mania akcji nowej emisji spotki publicznej, powsta-
jace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wy-
gasajace z chwilg zarejestrowania akcji w depozy-
cie papierow wartosciowych albo z dniem uprawo-
mochnienia sie postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajagcego wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow;

23)"9 kwicie depozytowym — rozumie sie przez to pa-

pier wartosciowy wystawiony przez instytucje fi-
nansowgq z siedziba na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, pahstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zwigzku z papierami wartosciowymi dopusz-
czonymi do publicznego obrotu albo papierami
wartosciowymi wyemitowanymi poza tym tery-
torium, albo

b) na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej
w zwigzku z papierami wartosciowymi wyemi-
towanymi poza tym terytorium i bedacymi
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym

— w ktérym inkorporowane jest prawo jego po-
siadacza do zamiany tego papieru wartosciowego
na okreslone papiery wartosciowe we wskazanej
w warunkach emisji proporcji, przej$cie na wtasci-
ciela tego papieru wartosciowego praw majatko-
wych stanowiagcych pozytki z papieréw wartoscio-
wych lub ich réwnowartosci oraz, w przypadku ak-
cji, mozliwosé wydania przez wtasciciela tego pa-
pieru wartosciowego jego wystawcy wigzacej dys-
pozycji co do sposobu gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy;

24)'9 zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie

sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z pézn. zm."”)), dodatkowo prowadzacy na podsta-
wie zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na te-
rytorium panstwa cztonkowskiego dziatalno$é ma-
klerskg lub prowadzacy na podstawie zezwolenia
wtasciwego organu nadzoru na terytorium pan-
stwa cztonkowskiego dziatalnosé maklerska lub
rachunki papierow wartosciowych;

15) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 1 ustawy z dnia

27 sierpnia 2003 r. 0 zmianie ustawy o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektérych in-
nych ustaw (Dz. U. Nr 170, poz. 1651), ktéra weszta w zy-
cie z dniem 15 pazdziernika 2003 r.

16) Dodany przez art. 1 pkt 3 lit. g ustawy, o ktérej mowa

w odnos$niku 7.

17) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808 oraz
z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 85, poz. 727.
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25)16) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie sie
przez to osobe prawng lub jednostke organizacyj-
ng nieposiadajgcg osobowosci prawnej z siedziba
na terytorium panstwa cztonkowskiego, a w przy-
padku gdy przepisy danego panstwa nie wymaga-
ja ustanowienia siedziby — z centralg na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego, prowadzaca na
podstawie zezwolenia wtasciwego organu nadzo-
ru dziatalnosé maklerska na terytorium panstwa
cztonkowskiego, jak rowniez zagraniczng instytu-
cje kredytowg;

26)'® banku zagranicznym — rozumie sie przez to
bank majacy siedzibe poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, z wytaczeniem zagranicznej insty-
tucji kredytowej;

27)'® ogdlnej liczbie gtoséw — rozumie sie przez to
sume gtoséw przypadajgcych na wszystkie akcje
spotki;

28)"% przyjetych praktykach rynkowych — rozumie sie
przez to zachowania, ktérych zasadnie mozna
oczekiwaé na jednym lub wielu rynkach finanso-
wych i ktére sg akceptowane przez Komisje Papie-
row Wartosciowych i Gietd, zgodnie z wytycznymi
okreslonymi w jej uchwale.

Art. 5. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) publiczny obrét moze byé¢ dokonywany wytacznie
po dopuszczeniu papierdw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu;

2)'8 papiery wartosciowe dopuszczone do publiczne-
go obrotu moga byé¢ wytacznie przedmiotem ob-
rotu dokonywanego na rynku regulowanym, za
posrednictwem spotek lub bankéw prowadzacych
dziatalno$¢é maklerska, zagranicznych firm inwe-
stycyjnych albo zagranicznych osob prawnych,
o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

2. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, w przypadku
obrotu pierwotnego i pierwszej oferty publicznej obo-
wigzkowe jest jedynie dopuszczenie do publicznego
obrotu oraz posrednictwo spétki lub banku prowadza-
cych dziatalno$¢ maklerska.

3. Wymadg okreslony w ust. 1 pkt 2 nie dotyczy pa-
pierow wartosciowych dopuszczonych do publiczne-
go obrotu, w zakresie transakcji dokonywanych na za-
granicznym rynku regulowanym.

Art. 5a.® Emitenci papieréw wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu sg obowigzani za-
pewnié posiadaczom papieréw tego samego rodzaju,
w takich samych okolicznosciach, jednakowe trakto-
wanie. Nie wytacza to mozliwosci przeprowadzania
przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego sie-

18) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

19) Dodany przez art. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 7.

dziby, wczesniejszego wykupu dtuznych papierow
wartosciowych, w przypadku koniecznosci odstgpie-
nia od wczes$niejszych warunkéw emisji ze wzgledow
spotecznych.

Art. 6. 1. Poza rynkiem regulowanym oraz bez po-
$rednictwa spétek i bankéw prowadzacych dziatal-
no$¢ maklerska moze by¢ dokonywany publiczny ob-
rét papierami wartosciowymi:

1) emitowanymi przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) opiewajacymi na zbywalne prawa majatkowe wy-
nikajgce z papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

3) ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny papierow wartosciowych wymienionych
w pkt 1i 2.

2. System rejestracji papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w ust. 1, jest prowadzony wedtug wy-
boru emitenta przez Krajowy Depozyt albo Narodowy
Bank Polski.

Art. 7. 1. Papiery wartosciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu nie majg formy dokumentu.

2. Prawa z papierdw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu powstaja z chwilg zapisa-
nia papierow po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiada-
czem tego rachunku.

3. Umowa zobowiagzujgca do przeniesienia papie-
row wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu przenosi te papiery z chwilg dokonania odpo-
wiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoscio-
wych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow
z papierow wartosciowych nastapito w dniu, w ktérym
w Krajowym Depozycie powinno zosta¢ przeprowa-
dzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te
sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przy-
padajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego ra-
chunku papieréow wartosciowych.

4. W przypadku gdy nabycie papierow wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu nastapi-
to na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego
z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na
rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest do-
konywany na jego zadanie.

5. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, dokonanie za-
pisu na rachunku papieréw wartosciowych na podsta-
wie umowy zawartej na rynku regulowanym oraz
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 92 i art. 93, na-
stepuje po przeprowadzeniu rozliczenia transakcji
w Krajowym Depozycie.

6. Przepisy ust. 1—5 nie wytaczaja prawa do zobo-
wigzania sie do zbycia papieréw wartosciowych naby-
tych w wyniku transakcji zawartej na rynku regulowa-
nym oraz w przypadkach, o ktérych mowa w art. 92
i art. 93, przed dokonaniem zapisu na rachunku papie-
row wartosciowych nabywecy.
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7. Przepisy ust. 1—6 stosuje sie do papieréw war-
tosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
ktére zostaty wyemitowane poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, pod warunkiem zarejestrowania
tych papierow wartosciowych w depozycie papierow
wartosciowych.

Art. 7a. 1. Oswiadczenia woli sktadane w zwigzku
z dokonywaniem czynnos$ci w zakresie publicznego
obrotu papierami wartosciowymi moga by¢ wyrazone
za pomocg elektronicznych nos$nikow informacji.
Zwigzane z tymi oswiadczeniami dokumenty moga
by¢ sporzadzane na elektronicznych nos$nikach infor-
macji, jezeli dokumenty te zostang w sposoéb nalezyty
sporzadzone, utrwalone, zabezpieczone i przechowy-
wane.

2. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci forme pi-
semng, uznaje sie, ze czynnos$é dokonana w formie,
o ktérej mowa w ust. 1, spetnia wymagania takze wte-
dy, gdy forma pisemna zastrzezona zostata pod rygo-
rem niewaznosci.

3. Rada Ministrow moze okreslié, w drodze rozpo-
rzgdzenia, warunki sktadania za pomoca elektronicz-
nych nos$nikéw informacji oswiadczen woli w zwigzku
z dokonywaniem czynnosci w publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi oraz sposob sporzadzania,
utrwalania, zabezpieczenia i przechowywania doku-
mentow zwigzanych z tymi oswiadczeniami, tak aby
zapewnié bezpieczenstwo obrotu oraz ochrone intere-
sOw inwestorow.

Art. 8. 1. Papierom warto$ciowym danej emisji da-
jacym takie same uprawnienia i posiadajgcym ten
sam status w publicznym obrocie Krajowy Depozyt
nadaje odrebne oznaczenie, zwane dalej ,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom wartosciowym
réoznych emisji dajgcym takie same uprawnienia ich
posiadaczom i posiadajgcym ten sam status w pu-
blicznym obrocie Krajowy Depozyt moze nadac¢ jeden
kod, jezeli uprzednio wyrazi na to zgode spotka prowa-
dzaca gietde, na ktérej notowane sag te papiery, lub
spotka prowadzaca dla nich rynek pozagietdowy.

3. Emitent, z zastrzezeniem art. 133, nie moze réz-
nicowac¢ praw z papierow wartosciowych oznaczo-
nych tym samym kodem. Zmiana praw z papierow
wartosciowych oznaczonych tym samym kodem wy-
maga zmiany kodu.

Art. 9. 1. Rachunkami papieréw wartosciowych sa
rachunki prowadzone wytacznie przez:

1)20) spétki i banki prowadzace dziatalno$é makler-
ska, banki prowadzace rachunki papieréw warto-
$ciowych, zagraniczne firmy inwestycyjne, zagra-
niczne osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52
ust. 2, oraz Krajowy Depozyt — jezeli oznaczenie
tych rachunkéw pozwala na identyfikacje oséb,
ktorym przystugujg prawa z papierow wartoscio-
wych;

20) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 6 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

2) inne podmioty posredniczace w zbywaniu papie-
row wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — jezeli doko-
nywane przez nie zapisy dotyczg tych papierow
i pozwalajg na identyfikacje oséb, ktérym przystu-
gujg prawa z papierow wartosciowych.

2. Za rachunki papieréw wartosciowych, w rozu-
mieniu ustawy, uwaza sie rowniez zapisy dokonywane
przez podmioty biorgce udziat w oferowaniu papierow
wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, o ile identyfikujg one osoby, ktérym
przystuguja prawa z papierow wartosciowych, z za-
strzezeniem art. 133 ust. 2.

Art. 10. 1. Na zgdanie posiadacza rachunku papie-
row wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachu-
nek wystawia mu, oddzielnie dla kazdego rodzaju pa-
pierow wartosciowych, imienne $wiadectwo depozy-
towe, zwane dalej ,$wiadectwem”. W tresci wysta-
wianego $wiadectwa moze zostaé¢ wskazana, na zada-
nie posiadacza rachunku, cze$é papieréw wartoscio-
wych zapisanych na rachunku.

2. Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawcy $wiadec-
twa oraz numer $wiadectwa;

2) liczbe papieréw wartosciowych;

3) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) warto$¢ nominalng papieru wartosciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz
adres posiadacza rachunku papieréw wartoscio-
wych;

7) informacje o ograniczeniach przenoszenia papie-
row wartosciowych lub o ustanowionych na nich
obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia swiadectwa;
9) cel wystawienia $wiadectwa i termin waznosci.

3. W odniesieniu do papieréw wartosciowych emi-
tenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zarejestrowanych na koncie depozytowym pro-
wadzonym w Krajowym Depozycie dla osoby prawnej
lub innej jednostki organizacyjnej wykonujacej poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania w zakre-
sie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papiera-
mi wartosciowymi, bedacej uczestnikiem Krajowego
Depozytu zgodnie z art. 128 ust. 3, za Swiadectwo de-
pozytowe uwaza sige rowniez dokument o tresci wska-
zanej w ust. 2, wystawiony przez podmiot wskazany
Krajowemu Depozytowi przez tego uczestnika.

Art. 11. 1. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji wszelkich uprawnieh wynikajgcych z papie-
row wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére
nie s lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na
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podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartoscio-
wych, a w szczegdlnosci do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Warunkiem uczestnic-
twa w walnym zgromadzeniu jest ztozenie Swiadec-
twa w spotce, najpdzniej na tydzien przed odbyciem
walnego zgromadzenia. W zakresie tym art. 406 § 2
Kodeksu spotek handlowych nie stosuje sie.

2. W przypadku gdy przy uzyciu s$wiadectwa
ma nastgpi¢ realizacja uprawnien, o ktdrych mowa
w ust. 1, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej
w tresci $wiadectwa nie moga byé przedmiotem obro-
tu od chwili jego wydania do chwili utraty jego wazno-
sci lub zwrotu swiadectwa wystawcy. Na okres ten
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoscio-
wych dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow
wartosciowych na tym rachunku.

Rozdziat 2
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Art. 12. 1. Komisja Papierow Wartosciowych
i Gietd, zwana dalej ,Komisjg”, jest centralnym orga-
nem administracji rzadowej w zakresie:

1) publicznego obrotu;

2) dziatalnosci gietd towarowych, gietdowych izb roz-
rachunkowych oraz makleréw gietd towarowych
i podmiotow prowadzacych przedsiebiorstwa ma-
klerskie na rynku towaréw gietdowych.

2. Zadania okreslone w ust. 1 pkt 2 Komisja wyko-
nuje na zasadach okreslonych w odrebnych przepi-
sach.

3. Nadzo6r nad dziatalnoscig Komisji sprawuje mi-
nister wiasciwy do spraw instytucji finansowych.

Art. 13. 1. Do zadan Komisji nalezy:

1) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem regut
uczciwego obrotu i konkurencji w zakresie publicz-
nego obrotu oraz nad zapewnieniem powszechne-
go dostepu do rzetelnych informacji na rynku pa-
pierow wartosciowych;

1a)2") sprawowanie nadzoru nad wypetnianiem przez
domy maklerskie i banki prowadzace dziatalnosé
maklerska oraz zagraniczne osoby prawne, o kto-
rych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, wymogow dotyczacych ich sytuacji finan-
sowej oraz dotyczacych posiadania przez osoby
zarzadzajagce tymi podmiotami lub kierujace dzia-
talnoscig maklerskg prowadzona przez te podmio-
ty odpowiedniego doswiadczenia zawodowego
i dobrej opinii zwigzanej z petnionymi funkcjami;

2) inspirowanie, organizowanie i podejmowanie
dziatan zapewniajacych sprawne funkcjonowanie
rynku papieréw wartosciowych oraz ochrone in-
westorow;

2V Dodany przez art. 1 pkt 7 lit. a ustawy, o ktédrej mowa
w odnosniku 7.

3) wspotdziatanie z innymi organami administracji
rzgdowej, Narodowym Bankiem Polskim oraz in-
stytucjami i uczestnikami publicznego obrotu
w zakresie ksztattowania polityki gospodarczej
panstwa zapewniajgcej rozwdj rynku papieréow
wartosciowych;

4) upowszechnianie wiedzy o zasadach funkcjonowa-
nia rynku papieréw wartosciowych;

5) przygotowywanie projektéw aktéw prawnych
zwigzanych z funkcjonowaniem rynku papieréw
wartosciowych;

6) podejmowanie innych dziatan przewidzianych
przepisami ustawy.

2. Komisja wspotpracuje z Szefem Krajowego Cen-
trum Informacji Kryminalnych w zakresie niezbednym
do realizacji jego zadan ustawowych.

3.22) Komisja jest organem wtasciwym w spra-
wach nadzoru nad rynkiem instrumentéw finanso-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu lub beda-
cych przedmiotem ubiegania sie o takie dopuszczenie,
w rozumieniu aktéw prawnych wydawanych przez in-
stytucje i organy Unii Europejskie;j.

Art. 14. 1.23) W sktad Komisji wchodza: przewodni-
czacy, dwoéch zastepcoéw przewodniczacego i pieciu
cztonkow.

2. Przewodniczacego Komisji powotuje, na pigecio-
letnig kadencje, Prezes Rady Ministrow na wniosek
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych
w porozumieniu z Prezesem Narodowego Banku Pol-
skiego. Wniosek ten wymaga zaopiniowania przez
wtasciwe komisje sejmowe.

3. Zastepcow Przewodniczacego Komisji powotuje
i odwotuje minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych na wniosek Przewodniczagcego Komisji.

4. Cztonkami Komisji sa:

1) (uchylony);2%

2) przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw in-
stytucji finansowych;

3) (uchylony);24

4) przedstawiciel ministra wtasciwego do spraw
Skarbu Panstwa;

5)25 Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego;

6) przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkuren-
cji i Konsumentow;

22 Dodany przez art. 1 pkt 7 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

23) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

24) Przez art. 1 pkt 8 lit. b tiret pierwsze ustawy, o ktérej mo-
wa w odnos$niku 7.

25) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. b tiret drugie
ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 7.
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7) Przewodniczacy Komisji Nadzoru Ubezpieczen
i Funduszy Emerytalnych albo wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

4a. Ta sama osoba nie moze by¢ Przewodniczagcym
Komisji dtuzej niz przez dwie kolejne kadencje.

4b. Przewodniczacy Komisji moze byé odwotany
przez Prezesa Rady Ministrow przed uptywem kaden-
cji z nastepujacych przyczyn:

1) ztozenia rezygnacji;

2) niewypetniania obowigzkéw na skutek dtugotrwa-
tej choroby trwajacej ponad 6 miesiecy, stwierdzo-
nej orzeczeniem lekarskim;

3) razacego naruszenia Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej lub ustaw;

4) skazania prawomocnym wyrokiem sadu za prze-
stepstwo.

4c. W razie smierci Przewodniczgcego Komisji je-
go kadencja wygasa.

5.26) Upowaznieni przedstawiciele:
1) spotek prowadzacych gietdy,
2) spotek prowadzacych rynek pozagietdowy,
3) Krajowego Depozytu,

4) reprezentatywnych stowarzyszeh zrzeszajgcych
makleréw papierow wartosciowych lub doradcow
inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6,

5) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1,

6) organizacji zrzeszajacej emitentéw papieréw war-
tosciowych,

7) organizacji zrzeszajgcej banki, o ktérych mowa
w art. 57,

8) izby gospodarczej, o ktérej mowa w przepisach
o funduszach inwestycyjnych

— majg prawo uczestniczenia, bez prawa udziatu
w gtosowaniu, w posiedzeniach Komisji w sprawach
dotyczacych regulacji rynku papierow wartosciowych
oraz innych regulacji odnoszacych sie do zakresu
dziatalnosci lub sytuacji prawnej danego podmiotu.

6. Za reprezentatywne uwaza sie stowarzyszenie
zrzeszajace co najmniej 20 % ogotu makleréw i dorad-
cow wykonujacych zawodd.

7.27) Prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komi-
sji bez prawa udziatu w gtosowaniu przystuguje réw-
niez upowaznionym przedstawicielom:

1) spotek prowadzacych gietdy towarowe,

2) gietdowych izb rozrachunkowych,

26) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

27 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. d ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

3) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych
makleréow gietd towarowych w rozumieniu ust. 6,

4) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych (Dz. U. Nr 103, poz. 1099, z pdzn.
Zm.28)),

5) izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 51 ust. 1,

6) reprezentatywnych stowarzyszeh zrzeszajacych
makleréw papierow wartosciowych lub doradcow
inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6

— w sprawach dotyczacych regulacji rynku towaréw
gietdowych.

8.29) Komisja powiadamia podmioty okreslone
w ust. 5 i 7 o planowanych terminach posiedzen Ko-
misji w sprawach, w odniesieniu do ktérych podmio-
tom tym przystuguje prawo uczestniczenia w tych po-
siedzeniach.

Art. 15. 1. Komisja w zakresie swojej wtasciwosci
podejmuje uchwaty, a w sprawach indywidualnych
wydaje decyzje administracyjne. Uchwaty oraz decy-
zje podpisuje Przewodniczacy Komisiji.

2.39) Przewodniczacy Komisji moze wydawac:

1) postanowienia o wszczeciu postepowania admini-
stracyjnego;

2) zarzadzenia, o ktérych mowa w rozdziatach 2a i 2b;
3) zalecenia, o ktérych mowa w art. 19c;

4) decyzje w sprawach okreslonych w art. 81c ust. 2.

2a.31 Postanowienia Przewodniczagcego Komisji
oraz decyzje, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 4, podlega-
ja zatwierdzeniu przez Komisje.

3. Komisja moze nadawaé¢ decyzjom administra-
cyjnym rygor natychmiastowej wykonalnosci, w przy-
padku gdy wymaga tego interes rynku kapitatowego.

4. Komisja moze naktada¢ kary pieniezne w przy-
padkach okreslonych w ustawie. Naleznosci z tytutu
naktadanych kar pienieznych stanowig dochéd budze-
tu panstwa.

Art. 15a.32) 1. Komisja moze, w drodze uchwaty,
zdecydowaé o przekazaniu do publicznej wiadomosci
informac;ji o:

1) przypadkach naruszenia przepisow ustawy,

28) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22002 r. Nr 200, poz. 1686, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84,
poz. 774 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nr 64, poz. 594
i Nr 273, poz. 2703 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719.

29 Dodany przez art. 1 pkt 8 lit. e ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

30) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 9 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

30 Dodany przez art. 1 pkt 9 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

32) Dodany przez art. 1 pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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2) srodkach prawnych podjetych w celu przeciwdzia-
tania naruszeniu przepiséw ustawy, w tym o za-
stosowanych sankcjach oraz ztozeniu zawiado-
mienia o przestepstwie, jak rowniez o wszczeciu
lub wyniku postepowania administracyjnego, kar-
nego lub cywilnego,

3) podejrzeniu dokonania manipulacji, o ktérej mowa
w art. 97

— chyba ze ujawnienie takich informacji narazi rynek
instrumentéw finansowych na powazne niebezpie-
czenstwo lub spowoduje poniesienie przez osoby,
ktorych informacje te dotycza, niewspodtmiernych
strat.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze za-
wiera¢ danych osobowych oséb, co do ktérych nie za-
padto prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja
W sprawie naruszenia przez nie przepisdw ustawy.

3. W przypadkach uzasadnionych potrzebg wyko-
nywania nadzoru przez zagraniczny organ nadzoru
nad rynkiem papieréw wartosciowych lub rynkiem fi-
nansowym, z ktérym Komisja zawarta porozumienie,
o ktérym mowa w art. 161 ust. 4, albo potrzebg prowa-
dzenia postepowan administracyjnych lub sadowych
w sprawach zwigzanych z wykonywaniem nadzoru
przez ten organ, albo na wniosek organu nadzoru
w panstwie cztonkowskim, Komisja moze wszczynaé
z urzedu i prowadzié¢ postepowanie kontrolne, wyja-
$niajagce lub administracyjne, jak rdéwniez zadac
wszczecia takich postepowanh przez organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego. W takim przypadku upo-
wazniony przedstawiciel organu nadzoru panstwa
cztonkowskiego moze brac¢ udziat w czynnosciach do-
konywanych w toku takich postepowan.

4. Komisja nie wszczyna postepowania, o ktéorym
mowa w ust. 3, jezeli:

1) uwzglednienie zgtoszenia mogtoby wywrzeé nie-
korzystny wptyw na suwerennos$¢, bezpieczen-
stwo lub interes publiczny Rzeczypospolitej Pol-
skiej, lub

2

~

zgtoszenie dotyczy tych samych naruszen przepi-
sOw prawa przez ten sam podmiot, co do ktdrych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na tery-
torium panstwa siedziby organu nadzoru toczy sie
postepowanie sagdowe lub wydany zostat prawo-
mocny wyrok.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, Ko-
misja przekazuje organowi nadzoru szczegotowe wy-
jasnienie przyczyn niewszczecia postepowania.

6. Uprawnienia nadzorcze i administracyjne Komi-
sji, o ktorych mowa w ust. 3—b5b, art. 19a—19e, art. 85
w zakresie dotyczgcym art. 81 ust. 4i4diart. 161e, a tak-
ze w art. 161 ust. 7—13, art. 161f ust. 3 i art. 161h, oraz
zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 97, 97a ust. 1,
lub wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie
art. 97a ust. 2 lub art. 161g, oraz art. 161c—161f dotycza
dziatah podejmowanych na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub panstwa cztonkowskiego w zakresie in-

strumentow finansowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do publicznego obrotu albo dopusz-
czonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze dziatah
podejmowanych na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dotyczacych instrumentéw finansowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu lub bedacych przed-
miotem ubiegania sie o dopuszczenie do publicznego
obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmio-
tem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium ktoregokolwiek z panstw
cztonkowskich.

Art. 15b.32) Komisja Papieréw Wartosciowych
i Gietd w uchwale okresla wytyczne, jakie bierze pod
uwage, oceniajac, czy dane zachowanie jest przez nig
akceptowane oraz czynniki niezbedne do analizy, czy
dane zlecenia lub zawierane transakcje wprowadzajg
w btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny
instrumentu finansowego lub powoduja nienaturalne
lub sztuczne ustalenie sie ceny jednego lub kilku in-
strumentow finansowych.

Art. 16. 1. Przewodniczacy Komisji reprezentuje
Komisje oraz kieruje jej pracami.

2. Przewodniczacy Komisji moze wystepowaé do
wtasciwych organdw z wnioskami o wydawanie prze-
pisow wykonawczych do ustawy.

3. Komisja i Przewodniczacy Komisji wykonuja
swoje zadania za pomocg Urzedu Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd, zwanego dalej ,urzedem Ko-
misji”.

4. Komisja wydaje Dziennik Urzedowy Komisji Pa-
pieréw Wartosciowych i Gietd na zasadach okreslo-
nych w odrebnych przepisach.

5.33) Przewodniczacy Komisji wydaje zarzadzenia
ogtaszane w Dzienniku Urzedowym Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd, z wyjatkiem zarzadzen, o kté-
rych mowa w rozdziatach 2a i 2b.

Art. 17. 1. W sprawach cywilnych z zakresu pu-
blicznego obrotu Przewodniczacemu Komisji przystu-
guja uprawnienia prokuratora wynikajace z przepiséw
Kodeksu postepowania cywilnego.

2. W sprawach karnych Przewodniczagcemu Komi-
sji przystuguja uprawnienia pokrzywdzonego okreslo-
ne w przepisach Kodeksu postepowania karnego
w zakresie, w jakim zostaty naruszone lub zagrozone
dobra uczestnikdw publicznego obrotu.

3. W sprawach o przestepstwa przeciwko publicz-
nemu obrotowi papierami wartosciowymi wtasciwosé
prokuratury okregowej okresla sie zgodnie z rozporzg-
dzeniem wydanym na podstawie art. 17 ust. b ustawy

33) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 11 ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.
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z dnia 20 czerwca 1985 r. o prokuraturze (Dz. U.
z 2002 r. Nr 21, poz. 206 i Nr 213, poz. 1802 oraz
z 2003 r. Nr 228, poz. 2256).

Art. 18. Organizacje Komisji, urzedu Komisji oraz
sposob podejmowania uchwat przez Komisje okresla
statut uchwalany przez Komisje i zatwierdzany przez
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych
w drodze zarzgdzenia. Statut moze przewidywaé, ze
szczegotowy tryb pracy Komisji i urzedu Komisji zo-
stanie okreslony w regulaminie.

Art. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej, do po-
stepowania przed Komisjg stosuje sie przepisy Kodek-
su postepowania administracyjnego.

2. Do terminow zatatwiania spraw przepisy
art. 35—38 Kodeksu postepowania administracyjnego
stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat 2a34
Postepowanie kontrolne

Art. 19a. 1. W celu wykonywania zadan Komisiji,
o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 pkt 1i 2, upowaznieni
pracownicy urzedu Komisji lub inne osoby, w przy-
padku, o ktérym mowa w ust. 2, zwane dalej ,kontro-
lerami”, moga przeprowadzié¢ kontrole podmiotu pro-
wadzgcego dziatalnos¢ maklerska, banku prowadzace-
go rachunki papierow wartosciowych, spétki prowa-
dzacej rynek regulowany, spotki prowadzacej gietde
towarowa, spotki prowadzacej gietdowa izbe rozra-
chunkowa, towarowego domu maklerskiego oraz Kra-
jowego Depozytu, zwanych dalej ,kontrolowanym”,
z zastrzezeniem art. 44 ust. 6 i 7. W przypadku oddzia-
tu zagranicznej instytucji kredytowej prowadzacej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ ma-
klerskg, kontrola dotyczy jednostki organizacyjnej,
w ramach ktérej prowadzona jest ta dziatalnosé. Upo-
waznienia udziela Przewodniczacy Komisji w formie
pisemnej, wskazujagc w nim takze przedmiot, zakres,
miejsce, date rozpoczecia oraz przewidywany czas
trwania kontroli, nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

2. Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funk-
cjonowania systemow informatycznych kontrolowa-
nego lub jego sprawozdan finansowych, ksigg ra-
chunkowych lub innych informacji finansowych, Prze-
wodniczacy Komisji moze upowaznié réwniez osobe
niebedacg pracownikiem urzedu Komisji, dysponujg-
ca niezbedng wiedzg w tym zakresie.

3. Kontrole przeprowadza co najmniej dwdch kon-
troleréw, po okazaniu legitymacji stuzbowej i upowaz-
nienia. Obowigzek okazania legitymacji stuzbowej nie
dotyczy osdb, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Legitymacje stuzbowsg i upowaznienie okazuje
sie osobie upowaznionej do reprezentowania kontro-
lowanego przed rozpoczeciem czynnosci kontrolnych.

34) Dodany przez art. 1 pkt 12 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

W przypadku nieobecnosci tej osoby, upowaznienie
oraz legitymacje stuzbowag nalezy okazaé¢ pracownikowi
kontrolowanego lub osobie czynnej w miejscu kontroli.

5. Przed przeprowadzeniem kontroli kontroler ma
rowniez obowigzek pouczy¢ osobe, o ktérej mowa
w ust. 4, o prawnych konsekwencjach utrudniania lub
uniemozliwiania przeprowadzenia czynnosci kontrol-
nych.

6. Kontroler ma prawo wstepu do siedziby kontro-
lowanego i do jego lokalu, jak réwniez do lokalu od-
dziatu lub przedstawicielstwa, o ktérym mowa
w art. 52, oraz wgladu do ksigg, dokumentéw lub in-
nych nos$nikéw informaciji.

7. Na zadanie kontrolera, osoby wchodzace
w sktad statutowych organéw kontrolowanego lub
osoby pozostajgce z kontrolowanym w stosunku pra-
cy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podob-
nym charakterze sg obowigzane do niezwtocznego
sporzadzenia i przekazania, na koszt kontrolowanego,
kopii dokumentéw lub innych nosnikow informacji
oraz udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien,
w terminie okreslonym w zadaniu.

8. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki
do sprawnego przeprowadzenia kontroli, w szczegdl-
nosci niezwtoczne przedstawienie do kontroli zada-
nych ksigg, dokumentéw lub innych nosnikéw infor-
macji oraz terminowe udzielanie wyjasnien.

9. Kontroler jest upowazniony do swobodnego po-
ruszania sie po terenie kontrolowanego bez obowigz-
ku uzyskania przepustki oraz nie podlega rewizji oso-
biste;j.

Art. 19b. 1. W toku kontroli Przewodniczacy Komi-
sji moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu lub innego no-
$nika informacji niezbednego dla dalszego postepo-
wania.

2. Osobe, w ktorej dyspozycji pozostaje dokument
lub inny nos$nik informacji podlegajacy zajeciu, wzywa
sie do jego dobrowolnego wydania, a w razie odmo-
wy mozna przeprowadzi¢ jego odebranie w trybie
przepisdw o postepowaniu egzekucyjnym w admini-
stracji.

3. Wydane lub odebrane nosniki informaciji, po
sporzadzeniu ich spisu i opisu oraz protokotu zajecia,
kontrolerzy zabezpieczajg przed zniszczeniem lub znie-
ksztatceniem.

4. Protokot zajecia nos$nikow informacji powinien
zawieraé¢ oznaczenie sprawy, z ktérg zajecie ma zwia-
zek, podanie czasu rozpoczecia i zakohczenia czynno-
$ci oraz liste zajetych nosnikéw. Protokdt podpisuje
kontroler, ktéry zajat nosniki informacji, oraz osoba
upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.
W przypadku odmowy podpisania protokotu przez
osobe upowazniong do reprezentowania kontrolowa-
nego, nalezy sporzadzi¢ odpowiednig wzmianke.

5. Osobom, ktérych prawa zostaty naruszone
w wyniku zajecia, przystuguje zazalenie. Zazalenie roz-
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poznaje Komisja w terminie 7 dni. Wniesienie zazale-
nia nie wstrzymuje wykonania zajecia.

6. Nosniki informacji zbedne dla dalszego poste-
powania niezwtocznie zwraca sie uprawnionemu.

Art. 19¢. 1. Wyniki kontroli kontroler przedstawia
w protokole kontroli sporzagdzonym w dwdch egzem-
plarzach, z ktérych jeden przekazuje sie kontrolowane-
mu w terminie 30 dni od zakonhczenia kontroli.

2. Protokét kontroli podpisuja kontroler i osoba
upowazniona do reprezentowania kontrolowanego.
Przepis art. 19b ust. 4 zdanie trzecie stosuje sie odpo-
wiednio.

3. Odmowa podpisania protokotu przez osobe
upowazniong do reprezentowania kontrolowanego
nie stanowi przeszkody do podpisania protokotu przez
kontrolera.

4. Na podstawie wynikow kontroli, Przewodnicza-
cy Komisji moze zalecié¢ kontrolowanemu usuniecie
stwierdzonych nieprawidtowosci, w terminie nie krot-
szym niz 14 dni.

5. W przypadkach niecierpigcych zwtoki, gdy wy-
maga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes inwe-
storow, Przewodniczacy Komisji moze udzieli¢ zale-
cen, o ktéorych mowa w ust. 4, nawet przed zakoncze-
niem kontroli, wyznaczajagc kontrolowanemu termin
do usuniecia nieprawidtowosci krotszy niz 14 dni.
O udzieleniu zalecen w tym trybie zamieszcza sie
wzmianke w protokole kontroli.

6. Kontrolowany ma prawo zgtoszenia umotywo-
wanych zastrzezen do protokotu kontroli. Zastrzezenia
zgtasza sie na piSmie do Przewodniczagcego Komisji
w terminie 14 dni od otrzymania protokotu kontroli.

7. Po rozpatrzeniu zastrzezeh Przewodniczacy Ko-
misji przekazuje na pismie swoje stanowisko kontrolo-
wanemu w terminie 30 dni od ich otrzymania.

8. W przypadku gdy w stanowisku, o ktorym mo-
wa w ust. 7, Przewodniczacy Komisji uwzgledni za-
strzezenia kontrolowanego, kontrolowany jest zwol-
niony z obowigzku zastosowania sie do zalecen.

Art. 19d. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, szczego-
towy sposéb wykonywania czynnosci zwigzanych
z przeprowadzeniem kontroli oraz wydawaniem zale-
cen na podstawie wynikéw kontroli, z uwzglednie-
niem koniecznosci zapewnienia realizacji celow kon-
troli, sprawnego jej przebiegu oraz respektowania
praw kontrolowanego.

Rozdziat 2b34
Postepowanie wyjasniajace
Art. 19e. 1. W celu ustalenia, czy istniejg podstawy

do ztozenia zawiadomienia o przestepstwie przeciwko
publicznemu obrotowi papierami wartosciowymi lub

do wszczecia postepowania administracyjnego
W sprawie naruszenia przepisow ustawy, za ktore
mozna natozy¢ kare pieniezng, Przewodniczagcy Komi-
sji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie postepowania
wyjasniajagcego.

2. Postepowanie wyjasniajgce prowadzi pracow-
nik urzedu Komisji pisemnie upowazniony przez Prze-
wodniczacego Komisji. Do tresci upowaznienia
art. 19a ust. 1 zdanie trzecie stosuje sie odpowiednio.

3. W postepowaniu wyjasniajgcym nie przeprowa-
dza sie dowodu z opinii biegtego, przestuchania oso-
by ani innych czynnos$ci wymagajacych spisania pro-
tokotu, z wyjatkiem zajecia przedmiotow, o ktérych
mowa w art. 19b ust. 1.

4. W toku postepowania wyjasniajgcego do czyn-
nosci podejmowanych wobec podmiotéw wymienio-
nych w art. 19a ust. 1 lub emitentéw papieréw warto-
sciowych dopuszczonych do publicznego obrotu sto-
suje sie odpowiednio art. 19a ust. 5—9 i art. 19b. Do
ztozenia pisemnych lub ustnych wyjasnieh oraz do
wydania dokumentu lub innego nosnika informacji
mozna wezwaé kazdego, kto dysponuje okreslong
wiedzg, dokumentem lub nosnikiem.

5. W granicach koniecznych do sprawdzenia,
czy zachodzi uzasadnione podejrzenie popetnienia
przestepstwa, o ktérym mowa w ust. 1, lub potrzeba
wszczecia postepowania administracyjnego, o ktérym
mowa w art. 161h, Przewodniczacy Komisji moze tak-
ze zwrdci¢ sie z zadaniem:

1) do podmiotu $wiadczgcego ustugi telekomunika-
cyjne — o udostepnienie wykazu potaczen telefo-
nicznych lub innych przekazéow informacji, doty-
czacych podmiotu dokonujacego czynnosci fak-
tycznych lub prawnych majacych zwigzek z wyja-
$nianymi faktami, z uwzglednieniem czasu ich do-
konania i innych informacji zwigzanych z potgcze-
niem lub przekazem, niestanowigcych tresci prze-
kazu;

2) do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej —
o przekazanie okreslonych informacji stanowia-
cych tajemnice skarbowa.

6. Po zakonczeniu postepowania wyjasniajagcego
Przewodniczacy Komisji sktada zawiadomienie o prze-
stepstwie lub wszczyna postepowanie administracyj-
ne albo zarzadza zamkniecie postepowania wyjasnia-

jacego.

7. Do zawiadomienia o przestepstwie dotacza sie
akta postepowania wyjasniajgcego z zatgcznikami.

8. W wypadku zamkniecia postepowania wyjasnia-
jacego zajety dokument lub inny nosnik informac;ji
zwraca sie uprawnionemu. Akta postepowania wyja-
$niajgcego przechowuje sie przez okres 5 lat.

9. Zamkniecie postepowania wyjasniajgcego nie
stanowi przeszkody do ponownego jego przeprowa-
dzenia o ten sam czyn, chyba ze nastgpito przedawnie-
nie karalnosci przestepstwa.
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Rozdziat 3

Optaty

Art. 20. 1. Udzielenie zezwolenia przewidzianego
w ustawie podlega statej optacie w wysokosci nie
wiekszej niz rownowarto$é w ztotych 4 500 euro, usta-
lanej przy zastosowaniu $redniego kursu walut ob-
cych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Z tytutu wpisu do ewidencji, o ktdérej mowa
w art. 88, pobiera sie optate ewidencyjng w wysokosci
0,06 % wartosci emisji papierow wartosciowych
wprowadzanych do publicznego obrotu, nie wigeksza
jednak niz réwnowarto$é w ztotych 25 000 euro, usta-
lang przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski. Optacie nie
podlega wpis do ewidencji papierow wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

3. Od spoétek prowadzagcych gietdy, spotek prowa-
dzacych rynek pozagietdowy oraz od Krajowego De-
pozytu pobiera sie optate w tacznej wysokosci nie
wigkszej niz 0,015 % wartosci transakcji zawieranych
na rynku regulowanym.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresla, w drodze rozporzadzenia, wysokosé,
szczegotowy sposob ustalania oraz warunki i terminy
uiszczania optat, o ktéorych mowa w ust. 1—3,
z uwzglednieniem rodzaju optat i podmiotéw uiszcza-
jacych te optaty. Optaty te nie powinny w istotny spo-
s6b wptywaé na zwiekszenie kosztéw obrotu papiera-
mi wartosciowymi.

Art. 21. 1. Koszty dziatalnosci Komisji i urzedu Ko-
misji, w tym wynagrodzenia i premie dla Przewodni-
czacego Komisji, jego zastepcoéw oraz wynagrodzenia
i premie dla pracownikéw urzedu Komisji pokrywane
sg z opfat, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1—3.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe
zasady ksztattowania wielkosci srodkow przeznaczo-
nych na premie dla Przewodniczacego Komisji i jego
zastepcow oraz ustalania wysokosci tych premii, a tak-
ze szczegotowe zasady ksztattowania wielkosci srod-
kdow na wynagrodzenia i premie dla pracownikow
urzedu Komisji oraz ustalania wysokosci tych wyna-
grodzen i premii, uwzgledniajgc organizacje urzedu
Komisji, koniecznos$¢ zapewnienia wtasciwej realizacji
zadan Komisji i urzedu Komisji w zakresie sprawowa-
nego nadzoru oraz poziom ptac w instytucjach nadzo-
rowanych.

Rozdziat 4
Dziatalnosé maklerska
Oddziat 1

Maklerzy papierow wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 22. 1. Na liste makleréw papieréw wartoscio-
wych, zwanych dalej ,,maklerami”, lub na liste dorad-

cow inwestycyjnych, zwanych dalej ,,doradcami”, mo-
ze byé wpisana osoba fizyczna, ktéra:

1) posiada petng zdolnos$é do czynnosci prawnych;
2) korzysta z petni praw publicznych;

3) nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za prze-
stepstwo przeciwko mieniu, przeciwko dokumen-
tom, przestepstwo gospodarcze, fatszowanie pie-
niedzy, papieréw wartosciowych, znakéw urzedo-
wych, przestepstwo skarbowe, przestepstwa,
o ktérych mowa w rozdziale 11, lub przestepstwa
przeciwko obrotowi na rynku towaréw gietdo-
wych, okreslone przepisami odrebnej ustawy;

4) (uchylony);3%

5) ztozyta, z zastrzezeniem art. 23 ust. 2, egzamin
z wynikiem pozytywnym przed komisjg egzamina-
cyjna dla makleréw albo przed komisjg egzamina-
cyjna dla doradcow.

2. Uzyskanie uprawnien do wykonywania zawodu
maklera nastepuje z dniem wpisu na liste makleréow,
a doradcy — z dniem wpisu na liste doradcéw.

3.36) W przypadku osoby nieposiadajacej polskie-
go obywatelstwa do stwierdzenia petni praw publicz-
nych wtasciwe sg przepisy prawa panstwa, ktérego
obywatelstwo posiada dana osoba.

Art. 23. 1. Wpisu na liste makleréw albo na liste
doradcow dokonuje Komisja na wniosek zaintereso-
wanego, ztozony w terminie 3 miesiecy od daty ztoze-
nia egzaminu z wynikiem pozytywnym.

1a.37) Wpis na liste makleréw lub doradcow bez
koniecznosci sktadania egzaminu moga uzyskaé oso-
by posiadajagce uprawnienia do wykonywania zawodu
odpowiednio maklera lub doradcy w panhstwie czton-
kowskim, na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
26 kwietnia 2001 r. o zasadach uznawania nabytych
w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej kwalifi-
kacji do wykonywania zawodéw regulowanych (Dz. U.
Nr 87, poz. 954, z 2002 r. Nr 71, poz. 655, z 2003 r.
Nr 190, poz. 1864 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959), jezeli
ich kwalifikacje stwierdzone przez Komisje w wyniku
przeprowadzonego testu umiejetnosci gwarantujg, ze
beda one wykonywaé zawdd na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w sposdb nalezyty.

1b.37) Przez posiadanie uprawnien, o ktérych mo-
wa w ust. 1a, rozumie sie posiadanie zaswiadczenia
potwierdzajgcego kompetencje w rozumieniu art. 2
pkt 10 ustawy, o ktérej mowa w ust. 1a.

2.38) Wpis na liste doradcéw bez koniecznos$ci skta-
dania egzaminu moga rowniez uzyskaé¢ osoby niepo-

35) Przez art. 1 pkt 13 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$ni-
ku 7.

36) Dodany przez art. 1 pkt 13 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

37) Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. a ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

38) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 14 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.
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siadajace uprawnien, o ktérych mowa w ust. 1a, o ile
posiadajg okreslony w przepisach wydanych na pod-
stawie ust. 6, nadany przez zagraniczng instytucje, ty-
tut, dla ktérego uzyskania nalezy wykazaé sie wiedza
w zakresie zblizonym do zakresu tematycznego obo-
wigzujgcego na egzaminie dla doradcow, oraz o ile ich
kwalifikacje stwierdzone w wyniku przeprowadzonego
sprawdzianu umiejetnosci gwarantujg, ze beda one
wykonywaé zawodd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w sposdb nalezyty.

3. Osoba wpisana na liste makleréw lub liste do-
radcow jest obowigzana do niezwtocznego pisemne-
go informowania o kazdorazowej zmianie danych ob-
jetych wnioskiem.

4. Listy makleréw i doradcow, skreslenie z listy
oraz zawieszenie uprawnien do wykonywania zawodu
maklera lub doradcy podlegajg ogtoszeniu w Dzienni-
ku Urzedowym Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd.

5. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresla, w drodze rozporzadzenia, wzér wnio-
sku, o ktérym mowa w ust. 1. Wniosek powinien za-
wieraé podstawowe dane osobowe zainteresowanego
oraz informacje na temat jego zatrudnienia i kwalifika-
cji zawodowych, w zakresie niezbednym do wykony-
wania przez Komisje ustawowych zadan zwigzanych
z wpisem na liste doradcéw lub makleréw oraz z pro-
wadzeniem tych list.

6.39) Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-
sowych okresla, w drodze rozporzadzenia, wykaz
nadawanych przez okreslone zagraniczne instytucje
tytutdw uprawniajacych do ubiegania sie, zgodnie
z ust. 2, o wpis na liste doradcéw bez koniecznosci
sktadania egzaminu, uwzgledniajgc wytacznie tytuty
nadawane przez zagraniczne instytucje uznajace
w prowadzonych przez nie postepowaniach kwalifika-
cyjnych wynik egzaminu przed komisjg egzaminacyj-
ng dla doradcow.

Art. 24.%0 1. Przewodniczacy Komis;ji:

1) powotuje:
a) komisje egzaminacyjnag dla makleréw,
b) komisje egzaminacyjng dla doradcow,

c) komisje egzaminacyjng wtasciwg do przepro-
wadzenia sprawdzianu umiejetnosci, o ktérym
mowa w art. 23 ust. 2, oraz

2) nadzoruje dziatalno$é¢ komisji, o ktérych mowa
w pkt 1;

3) ustala zakres tematyczny obowigzujacy na egzami-
nach i sprawdzianach umiejetnosci, o ktérych mo-
wa w art. 23 ust. 2, oraz tryb ich przeprowadzania;

39 Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnos$niku 7.

40) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 15 ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.

4) ustala wysokosé optat egzaminacyjnych i optat po-
bieranych z tytutu przeprowadzenia sprawdzianu
umiejetnosci, o ktérym mowa w art. 23 ust. 2, oraz
wynagrodzen dla oséb wchodzacych w sktad ko-
misji egzaminacyjnych i komisji egzaminacyjnej
wtasciwej do przeprowadzenia tego sprawdzianu
umiejetnosci.

2. (uchylony).4V

Art. 25. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera lub
doradcy rozumie sie pozostawanie osoby wpisanej na
liste makleréw lub doradcow w stosunku pracy, zlece-
nia lub w innym stosunku prawnym o podobnym cha-
rakterze:

1) ze spotkg prowadzaca dziatalnosé maklerska,

2) z bankiem — w zakresie dziatalnosci maklerskiej
oraz prowadzenia rachunkéw papierdw wartoscio-
wych,

2a)*? z zagraniczng osobg prawna, o ktérej mowa
w art. 52 ust. 2,

2b)43) z zagraniczng firma inwestycyjna,
3) z towarzystwem funduszy powierniczych,

3a) z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
funduszem inwestycyjnym,

3b) z towarzystwem emerytalnym lub funduszem
emerytalnym,

3c)*¥ z zaktadem ubezpieczen,

4) ze spotkg prowadzaca gietde lub prowadzaca ry-
nek pozagietdowy,

5) z Krajowym Depozytem,

6)*9 z towarowym domem maklerskim, dziatajagcym
na podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 .
o gietdach towarowych, o ile $wiadczy on ustugi
dotyczace towarow gietdowych, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 2 lit. d lub e tej ustawy, lub

— petnienie przez te osobe funkcji w organach ktére-
gokolwiek z tych podmiotéw.

1a.49) Przez wykonywanie zawodu maklera rozu-
mie sie takze prowadzenie dziatalnosci maklera nieza-

41) Przez art. 36 ustawy z dnia 25 listopada 2004 r. o zmianie
ustawy o finansach publicznych oraz o zmianie niekto-
rych ustaw (Dz. U. Nr 273, poz. 2703), ktéra weszta w zy-
cie z dniem 1 stycznia 2005 r.

42) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret
pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

43) Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. a tiret drugie ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.

44) Dodany przez art. 235 ustawy z dnia 22 maja 2003 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124,
poz. 1151), ktéra weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2004 r.

45) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 2 lit. a ustawy
z dnia 26 listopada 2003 r. o zmianie ustawy o gietdach
towarowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 223,
poz. 2216), ktora weszta w zycie z dniem 30 marca 2004 r.

46) Dodany przez art. 2 pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 45.
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leznego przez osobe wpisang na liste maklerow lub
pozostawanie tej osoby w stosunku pracy, zlecenia
lub w innym stosunku prawnym o podobnym charak-
terze z maklerem niezaleznym, o ktérym mowa
w art. 2 pkt 7 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych.

1b.47) Przez wykonywanie zawodu maklera lub do-
radcy rozumie sie rowniez wykonywanie przez osobe
wpisang na liste maklerow lub doradcéw czynnosci,
o ktorych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, na pod-
stawie umowy o prace, zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze z podmiotem wy-
konujgcym te czynnosci w ramach prowadzonej dzia-
talnosci gospodarczej.

2.48) Przez wykonywanie zawodu maklera lub do-
radcy rozumie sie rowniez petnienie przez osobe wpi-
sang na liste maklerow lub doradcéw funkcji z wybo-
ru w organach stowarzyszen, o ktérych mowa
w art. 14 ust. 5 pkt 4, lub izb, o ktérych mowa w art. 51.

3.49) Tytutu maklera lub doradcy moga uzywaé wy-
tacznie osoby, ktére spetniajg warunki okreslone
w ust. 1, 1a, 1b lub 2.

Art. 26. 1. Skreslenie z listy makleréw lub dorad-
cow nastepuje:

1) na wniosek osoby wpisanej na liste;

2) w razie catkowitego lub czesciowego ubezwtasno-
wolnienia;

3) na skutek skazania prawomocnym wyrokiem za
popetnienie przestepstwa, o ktérym mowa
w art. 22 ust. 1 pkt 3, lub pozbawienia praw pu-
blicznych;

4) na skutek $mierci osoby wpisanej na liste;

5) (uchylony).59
2. (uchylony).?"

Art. 27. 1. Komisja moze skresli¢ maklera lub do-
radce z listy albo zawiesi¢ jego uprawnienia do wyko-
nywania zawodu na okres od 3 do 6 miesiecy na sku-
tek nienalezytego wykonywania zawodu lub narusze-
nia prawa w zwigzku z wykonywaniem zawodu.

2. Komisja wydaje decyzje o skresleniu z listy albo
0 zawieszeniu uprawnien do wykonywania zawodu po
przeprowadzeniu rozprawy.

3. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu
publicznego Komisja moze, z chwilg wszczecia poste-

47) Dodany przez art. 1 pkt 16 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnos$niku 7.

48) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

49) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 16 lit. d ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

50) Przez art. 1 pkt 17 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$ni-
ku 7; wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia 2004 r.

51 Przez art. 1 pkt 17 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$ni-
ku 7; wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia 2004 r.

powania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawie-
si¢ uprawnienia maklera lub doradcy do czasu wyda-
nia decyzji w sprawie, jednak na okres nie dtuzszy niz
6 miesiecy.

4. Osoba skreslona z listy maklerow lub listy do-
radcow z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, nie mo-
ze by¢é ponownie wpisana na liste makleréw lub do-
radcow.

5. Osoba skreslona z listy doradcoéw z przyczyn,
o ktorych mowa w ust. 1, nie moze by¢ wpisana na li-
ste makleréw, a osoba skreslona z tych przyczyn z listy
makleréw nie moze by¢ wpisana na liste doradcéow.

Art. 28. Makler i doradca, wykonujac zawdd, sg
obowigzani dziataé zgodnie z przepisami prawa i zasa-
dami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stusz-
ne interesy zleceniodawcow.

Oddziat 2
Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Art. 29. 1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, dziatal-
no$¢ maklerska moze byé prowadzona wytacznie
przez spotke akcyjng z siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, zwang dalej ,domem makler-
skim”.

2. Akcje domu maklerskiego mogag byé wytacznie
imienne, chyba ze sa dopuszczone do publicznego ob-
rotu.

3. Zaptata za obejmowane lub nabywane akcje do-
mu maklerskiego, ktdre nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu, nie moze pochodzié z pozyczek,
kredytéw ani z nieudokumentowanych zrodet.

4. Osoba prawna moze by¢ jednoosobowym zato-
zycielem domu maklerskiego.

Art. 30. 1.52) Prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
wymaga, z zastrzezeniem art. 52a, zezwolenia Komisji
wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2.52) Dziatalno$é maklerska obejmuje wykonywa-
nie czynnosci polegajacych na:

1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia
lub zbycia:

a) zbywalnych papieréw wartosciowych,

b) niebedgcych papierami wartosciowymi instru-
mentow rynku pienieznego,

c) niebedacych papierami wartosciowymi tytutow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwe-
stowania,

d) niebedgcych papierami wartosciowymi finan-
sowych kontraktow terminowych, uméw for-

52) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.
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2

3

4

5

6

ward dotyczacych stép procentowych, swapoéw
akcyjnych, swapow na stopy procentowe, swa-
poéw walutowych,

e) niebedacych papierami warto$ciowymi opcji na
ktorykolwiek z instrumentéow finansowych wy-
mienionych w lit. a—d lub na stopy procentowe
albo kursy walut, lub opcji na takie opcje;

) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na
rachunek dajacego zlecenie;

) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek in-
strumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1;

) zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w pkt 1;

) oferowaniu instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w pkt 1;

) $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umow
o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawiera-
niu i wykonywaniu innych uméw o podobnym
charakterze, jezeli ich przedmiotem sa instrumen-
ty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1.

2a.53) Dziatalnoscig maklerska jest réwniez wyko-

nywanie czynnosci polegajacych na:

1

2

) prowadzeniu rachunkéw papierow wartoscio-
wych, z wytaczeniem rachunkéw prowadzonych
przez bank na podstawie zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 57, oraz rachunkdow pienieznych stu-
zacych do ich obstugi;

) doradztwie inwestycyjnym w zakresie papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu.

2b.%3) Dziatalno$ciag maklerska jest rowniez wyko-

nywanie przez dom maklerski czynnosci polegajacych
na:

1

2

3
4

53)

) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu po-
siadania instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1;

~

ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkdw,
na ktorych sa zapisywane instrumenty finansowe,
o ktoérych mowa w ust. 2 pkt 1, z wytaczeniem ra-
chunkéw papierow wartosciowych, oraz prowa-
dzeniu rachunkéw pienieznych stuzacych do ob-
stugi rachunkow, na ktérych sa zapisywane te in-
strumenty, z wytaczeniem obstugi rachunkéw pa-
pieréow wartosciowych, jak rowniez rozliczaniu
transakcji, ktéorych przedmiotem sg te instrumen-
ty, z wytaczeniem papieréw wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu;

) udostepnianiu skrytek sejfowych;

) udzielaniu pozyczek pienieznych na dokonanie
transakgcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub wiek-

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. b ustawy,

o ktérej mowa w odnosniku 7.

sza liczba instrumentow finansowych, o ktdrych
mowa w ust. 2 pkt 1, w przypadku gdy transakcja
jest dokonywana za posrednictwem domu makler-
skiego udzielajagcego pozyczki;

5) doradztwie dla przedsiebiorcow w zakresie struk-
tury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub in-
nych zagadnieh zwigzanych z takg strukturg lub
strategia;

6) doradztwie i ustugach w zakresie taczenia, podzia-
tu oraz przejmowania przedsiebiorcow;

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1,
z wytaczeniem papierow wartosciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu;

8) Swiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych
z subemisjg ustugowa lub inwestycyjng;

9) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to
zwigzane ze $wiadczeniem ustug z zakresu dziatal-
nosci maklerskiej w zakresie wskazanym w ust. 2.

2c. (uchylony).5¥

3.5%) Do czynnosci polegajgcych na oferowaniu in-
strumentow finansowych, o ktéorych mowa w ust. 2
pkt 1, zarzadzaniu cudzymi portfelami, w ktérych sktad
wchodzi jeden lub wigksza liczba takich instrumentéw
finansowych, oraz doradztwie inwestycyjnym w zakre-
sie tych instrumentéw finansowych innych niz papie-
ry wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 33, 38 i 39.

4. (uchylony).56)
5. (uchylony).56)
6. (uchylony).59
7. (uchylony).5®

Art. 30a.57 1. Banki oraz inne podmioty moga
$wiadczyé ustugi okreslone w art. 30 ust. 2 na zasa-
dach okreslonych w odrebnych ustawach, o ile przed-
miotem tych ustug nie sg papiery wartosciowe do-

54) Przez art. 1 pkt 18 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odnos$ni-
ku 7.

55 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 18 lit. d ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

56) Przez art. 4 pkt 13 lit. e ustawy z dnia 8 grudnia 2000 r.
0 zmianie ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w ad-
ministracji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych,
ustawy o doptatach do oprocentowania niektérych kre-
dytow bankowych, ustawy — Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi, ustawy — Ordynacja po-
datkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy o po-
datku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawy o ko-
mercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwo-
wych — w zwigzku z dostosowaniem do prawa Unii Eu-
ropejskiej (Dz. U. Nr 122, poz. 1315 oraz z 2004 r. Nr 64,
poz. 594), ktéra weszta w zycie z dniem 15 stycznia 2001 r.

57) Dodany przez art. 1 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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puszczone do publicznego obrotu, z wytgczeniem pa-
pierow wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 6 ust. 1.

2. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie do-
tyczy Swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 6.

3. Swiadczenie przez bank lub inny podmiot, zgod-
nie z ust. 1i 2, ustug okreslonych w art. 30 ust. 2 nie
stanowi dziatalnosci maklerskie;j.

4. Do bankéw oraz innych podmiotéw $wiadcza-
cych zgodnie z ust. 1—3 ustugi, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2, stosuje sie odpowiednio przepis
art. 48 ust. 2.

Art. 30b.57) 1. Nie stanowi dziatalnosci maklerskiej
dziatalnosé polegajaca wytacznie na:

1) wykonywaniu czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2 lub ust. 2a pkt 2, jedynie na rzecz
pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad tej
samej grupy kapitatowej, w ktérej pozostaje pod-
miot wykonujacy te czynnosci;

2) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek
instrumentow finansowych, o ktdrych mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 1, o ile czynno$¢ ta nie jest wy-
konywana zawodowo i w sposob staty, w szcze-
golnosci, jezeli nie stanowi przedmiotu podstawo-
wej dziatalnosci gospodarczej danego podmiotu;

3) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub
zbycia papierow wartosciowych lub tytutow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwesto-
wania, do podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
albo instytucji zbiorowego inwestowania — o ile
ustuga ta nie jest zwigzana z przechowywaniem
srodkéw pienieznych lub papieréw wartosciowych
nalezgcych do oséb trzecich oraz o ile czynnosci te
sg wykonywane przez podmiot, ktérego dziatal-
nos¢ jest regulowana odrebnymi przepisami;

4) zawieraniu, w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, transakcji na rynkach kontraktéw
terminowych lub opcji, na wtasny rachunek lub na
rachunek innych uczestnikow takich rynkow, o ile
odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wy-
nikajgcych z tych transakcji bedzie ponosi¢ uczest-
nik rozliczajgcy takiego rynku.

2. Wykonywanie czynnosci, o ktorych mowa
w ust. 1 pkt 3, wymaga zawiadomienia Komisji nie
pozniej niz na miesigc przed ich podjeciem. Do pod-
miotu wykonujgcego czynnosci, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3, stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 19a—19d, art. 44 ust. 2, art. 47 i art. 48 ust. 2 oraz
przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

3. Podmiot wykonujacy czynnosci, o ktérych mo-
wa w ust. 1 pkt 3, jest obowigzany opracowac i stoso-
waé procedury wewnetrzne okres$lajgce zasady inwe-
stowania przez:

1) pracownikow tego podmiotu na wtasny rachunek
w instrumenty finansowe — w przypadku gdy
podmiot ten zatrudnia pracownikow;

2) cztonkdw organow statutowych oraz pracownikéw
tego podmiotu na wtasny rachunek w instrumen-
ty finansowe — w przypadku gdy podmiot ten jest
osobg prawng i zatrudnia pracownikow;

3) ten podmiot na wtasny rachunek w instrumenty fi-
nansowe — w przypadku gdy podmiot ten nie za-
trudnia pracownikdw.

4. Do procedur stosuje sie odpowiednio przepisy
wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1. Tres¢ proce-
dur zatacza sie do zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 2. O kazdej zmianie procedur nalezy informo-
wacé Komisje.

5. Do podmiotéw wykonujacych czynnosci, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 1i 4, stosuje sie odpowiednio
przepis art. 48 ust. 2.

Art. 31. 1.58) Nie wymaga uzyskania zezwolenia
wykonywanie przez dom maklerski nastepujgcych
czynnosci:

1) przygotowywanie analizy celowosci i sposobu po-
zyskiwania kapitatu oraz analizy czynnikéw wpty-
wajgcych na wybor sposobu pozyskiwania kapita-
tu przez zleceniodawce;

2) przygotowywanie analizy celowosci wprowadze-
nia i sposobu wprowadzenia do publicznego obro-
tu okreslonych papieréw wartosciowych zlecenio-
dawcy;

3) przygotowywanie analizy skutkéw i kosztéw emis;ji
lub wprowadzenia do publicznego obrotu okreslo-
nych papierow wartosciowych;

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i memoran-
dum informacyjnego;

5) reprezentowanie posiadaczy papieréw wartoscio-
wych wobec emitentéw tych papieréw;

6) pozyczanie instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, na podstawie odreb-
nych przepiséw;

7) nieodptatne udzielanie informacji dotyczacych in-
westowania w instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1;

8) podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z obstuga towarzystw funduszy inwe-
stycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw
emerytalnych i funduszy emerytalnych;

9) dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem to-
warami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych,
z wytaczeniem towarow gietdowych bedacych in-
strumentami finansowymi, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 1;

58) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawy, o kt6-

rej mowa w odnosniku 7.
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10)%9) podejmowanie czynnosci faktycznych i praw-
nych zwigzanych z obstuga klubu inwestora, o kt4-
rym mowa w art. 34b, na podstawie zawartej umo-
wy.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych moze okresla¢, w drodze rozporzadzenia, inne
niz okreslone w ust. 1 czynnosci, ktérych wykonywa-
nie przez dom maklerski nie wymaga uzyskania ze-
zwolenia, o ile czynnosci te sg zwigzane z rynkiem ka-
pitatowym lub bankowos$ciag inwestycyjna.

Art. 32. Dom maklerski moze wykonywaé wytgcz-
nie czynnosci okreslone w zezwoleniu oraz czynnosci
wymienione w art. 31.

Art. 33. Przez oferowanie papieréw wartosciowych
w publicznym obrocie rozumie sie posrednictwo
w zbywaniu przez emitenta lub wprowadzajgcego pa-
pieréw wartosciowych wprowadzanych do publiczne-
go obrotu w obrocie pierwotnym albo w ramach
pierwszej oferty publiczne;.

Art. 34. 1. W umowie o $wiadczenie ustug broker-
skich dom maklerski zobowigzuje sie do zawierania
umow zlecenia nabycia lub zbycia papierow warto-
$ciowych na rynku regulowanym, na warunkach okre-
slonych w tej umowie.

2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich
dom maklerski moze zobowigzaé sie do prowadzenia
rachunku papierow wartosciowych lub rachunku pie-
nieznego stuzacego do obstugi rachunku papierow
wartosciowych, jak rowniez do obstugi realizacji in-
nych zobowigzan domu maklerskiego wobec klienta
lub zobowigzan klienta wobec domu maklerskiego
z tytutu ustug swiadczonych przez ten dom maklerski
na jego rzecz.

3. W umowie zlecenia, o ktérej mowa w ust. 1,
dom maklerski zobowigzuje sie wobec dajacego zlece-
nie do nabycia lub zbycia oznaczonych papieréw war-
tosciowych w imieniu wtasnym, lecz na rachunek da-
jacego zlecenie. Dom maklerski odpowiada wobec da-
jacego zlecenie zbycia za zaptate ceny przez nabywce
papierow wartosciowych.

4. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, powinny by¢é
zawarte w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1—4 do
umowy:

1) o $wiadczenie ustug brokerskich — stosuje sie od-
powiednio przepisy Kodeksu cywilnego dotyczace
umowy zlecenia, z wytaczeniem art. 737;

2) zlecenia nabycia lub zbycia papieréw wartoscio-
wych — stosuje sie odpowiednio przepisy Kodek-
su cywilnego dotyczgce umowy komisu, z wyta-
czeniem art. 768 § 3.

59 Dodany przez art. 43 pkt 1 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U.
Nr 116, poz. 1205), ktéra weszta w zycie z dniem 1 wrze-
$nia 2004 r.

6.69) Do rachunku pienieznego stuzacego do obstu-
gi rachunku papieréw wartosciowych stosuje sie od-
powiednio przepisy art. 725—733 Kodeksu cywilnego,
z wytaczeniem uprawnienia do czasowego obracania
wolnymi $rodkami pienieznymi. Nie wytagcza to
uprawnien Komisji wynikajacych z art. 44 ustawy.

7.8V Przepiséw ust. 1—6 nie stosuje sie do papie-
row wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, ktérych konstrukcja uniemozliwia zastosowa-
nie zasad okreslonych w tych przepisach.

Art. 34a. 1. Klient banku prowadzacego rachunki
papierow wartosciowych na podstawie zezwolenia,
o ktorym mowa w art. 57 ust. 1, moze w umowie, kt6-
rej przedmiotem jest prowadzenie rachunku papieréw
wartosciowych, zastrzec, ze rozliczenie zawartej na je-
go zlecenie transakcji nastgpi po dostarczeniu banko-
wi potwierdzenia tej transakcji.

2.62) Papiery wartosciowe nabyte w wyniku trans-
akcji, o ktorej mowa w ust. 1, zostajg zapisane na ra-
chunku papieréw wartosciowych:

1) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatal-
no$¢ maklerska, zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej dziatalnosé maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub zagranicznej osoby
prawnej, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, prowadzg-
cej dziatalno$é maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej — w przypadku gdy zlecenie,
o ktéorym mowa w ust. 1, sktadane jest bezposred-
nio w jednym z tych podmiotéw albo

2) zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej
osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, nie-
prowadzacej dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej — w przypadku gdy
osoba ta posredniczy w przekazywaniu zlecenia
klienta do podmiotéw wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papie-
row wartosciowych nabywanych lub zbywanych na
rzecz klientéw, o ktéorych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papierow wartosciowych beda-
cych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
z rachunku podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, na ra-
chunek papieréow wartosciowych klienta nastepuje po
dostarczeniu bankowi przez klienta i ten podmiot
zgodnych potwierdzen tej transakcji, w terminie wska-
zanym w potwierdzeniu ztozonym przez klienta.

4. Papiery wartosciowe zbyte w wyniku transakc;ji,
o ktérej mowa w ust. 1, pozostajg zapisane na rachun-
ku papieréw wartosciowych klienta do chwili wskaza-
nej w dostarczonym przez niego potwierdzeniu trans-
akcji.

60) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 21 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

61 Dodany przez art. 1 pkt 21 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

62) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.



Dziennik Ustaw Nr 111

— 7044 —

Poz. 937

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych po-
twierdzen transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, do dnia,
w ktéorym powinno nastapié jej rozliczenie w Krajo-
wym Depozycie, podmiot, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 2, odpowiada wobec podmiotu, ktéry na rachunek
klienta zawart transakcje na rynku regulowanym, za
zaptate ceny oraz dostarczenie papierow wartoscio-
wych do rozliczenia. W przypadku gdy klient przekazu-
je zlecenie bezposrednio podmiotowi, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za rozliczenie
zawartej transakgji.

6. Przepisy ust. 1—5 nie majg zastosowania
w przypadku, gdy przed rozliczeniem transakcji, o kto-
rej mowa w ust. 1, w Krajowym Depozycie nastgpito
wygasniecie lub ustanie stosunku prawnego bedace-
go podstawa swiadczenia ustug przez podmiot, o kto-
rym mowa w ust. 2, na rzecz klienta lub utrata przez
ten podmiot uprawnien do prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej.

7.63) Przenoszenie papieréw warto$ciowych w wy-
niku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, oraz pozytkdw
z tych papieréw wartosciowych pomiedzy rachunkami
papierow wartosciowych klienta banku prowadzacego
rachunki papieréw wartos$ciowych i podmiotu okre-
slonego w ust. 2 oraz pomiedzy rachunkami podmio-
téw, o ktérych mowa w ust. 2, uwaza sie za dokonywa-
ne na rynku regulowanym.

8. Nabycie papieréw wartosciowych w wyniku
transakcji, o ktérej mowa w ust. 1, przez podmiot,
o ktéorym mowa w ust. 2, powoduje powstanie po stro-
nie tego podmiotu obowigzkdéw okreslonych w przepi-
sach rozdziatu 9 wytacznie w przypadku, gdy papiery
te pozostajg zapisane na jego rachunku papieréow war-
tosciowych, o ktérym mowa w ust. 2, w dniu nastepu-
jacym po dniu rozliczenia tej transakcji w Krajowym
Depozycie.

Art. 34b.%4 1. Osoby fizyczne posiadajace petna
zdolnosé do czynnosci prawnych mogg, na podstawie
umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem nie-
waznosci, zrzeszaé sie w kluby inwestora. W jednym
klubie inwestora moze byé zrzeszonych nie mniej
niz 3 i nie wiecej niz 20 osdb.

2. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie
klubu inwestora zobowigzuja sie do:

1) wspolnego dziatania w celu zdobywania wiedzy
o zasadach inwestowania na rynku papieréw war-
tosciowych, w szczegodlnosci poprzez wspdlne in-
westowanie w publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciggania w zwigzku z dziatalnoscig klubu in-
westora zobowigzan o tacznej wartosci przewyz-

63) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 22 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

64) Dodany przez art. 43 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 59.

szajgcej wartos¢ aktywow zgromadzonych na pro-
wadzonych dla klubu inwestora rachunkach pa-
pieréw wartosciowych i rachunkach pienieznych
stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystugu-
je prawo wniesienia w ciggu 1 roku kalendarzowego,
na rachunki pieniezne stuzace do obstugi rachunkow
papierow wartosciowych prowadzonych dla tego klu-
bu, srodkéw pienigznych w tacznej wysokosci nie wyz-
szej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sg
przedsiebiorcami w rozumieniu ustawy z dnia 19 listo-
pada 1999 r. — Prawo dziatalnosci gospodarczej
(Dz. U. Nr 101, poz. 1178, z p6zn. zm.55 )66),

5. Do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie
przepisy art. 860—864, art. 865 § 1 i art. 866—875 Ko-
deksu cywilnego, o ile przepisy ust. 1—4 nie stanowig
inaczej.

Art. 35. 1. Za zezwoleniem Komisji i na warunkach
w nim okreslonych podmiot zagraniczny, ktéry prze-
chowuje papiery wartosciowe lub posredniczy w ob-
rocie papierami wartosciowymi w krajach nalezacych
do OECD, moze, dziatajgc na rachunek innych pod-
miotdw zagranicznych i na podstawie udzielonego
przez nie umocowania, zawiera¢ umowy o swiadcze-
nie ustug brokerskich lub otwiera¢ rachunki papierow
wartosciowych w podmiotach, ktére na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej $wiadczg ustugi brokerskie
lub prowadza rachunki papieréw wartosciowych.

2. Wobec podmiotu $wiadczacego ustugi broker-
skie lub prowadzacego rachunki papieréw wartoscio-
wych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie jest
wymagane ujawnienie danych osobowych podmio-
téw zagranicznych, na ktoérych rachunek zawierane sa
umowy lub otwierane rachunki.

Art. 36. 1. Zezwolenie, o ktérym mowa w art. 35
ust. 1, moze byé udzielone wytgcznie podmiotowi
nadzorowanemu przez organ, z ktérym Komisja za-
warta porozumienie okreslone w art. 161 ust. 2.

2. W zezwoleniu Komisja moze zobowigzaé pod-
miot, o ktérym mowa w ust. 1, do okresowego lub jed-
norazowego informowania Komisji o zakresie umoco-

65) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2000 r. Nr 86, poz. 958 i Nr 114, poz. 1193, z 2001 r.
Nr 49, poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115
i Nr 147, poz. 1643, 2 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995
i Nr 130, poz. 1112, z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128,
poz. 1176 i Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 54,
poz. 535, Nr 91, poz. 870 i Nr 173, poz. 1808.

66) Uchylona na podstawie art. 66 ustawy z dnia 2 lipca
2004 r. — Przepisy wprowadzajagce ustawe o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1808), kt6-
ra weszta w zycie z dniem 21 sierpnia 2004 r.; stosownie
do art. 86 tej ustawy — obecnie wtasciwe przepisy usta-
wy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospo-
darczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807), ktora weszta w zycie
z dniem 21 sierpnia 2004 r.
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wania, danych osobowych i transakcjach dotyczacych
podmiotéw, na ktdrych rachunek dziata.

3. Komisja nie udziela zezwolenia, gdy z przedsta-
wionych danych wynika, ze podmiot nie daje rekojmi
nalezytego wykonywania dziatalnosci.

4. Do wniosku oraz zezwolenia stosuje sie odpo-
wiednio przepisy art. 45 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 i 3,
art. 48 pkt 1, art. 57 ust. 4 pkt 11 4, ust. 5 pkt 1i art. 58.

Art. 36a. 1.7) Udzielenie przez Komisje zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej spotce akcyj-
nej:

1) ktéra jest podmiotem zaleznym od zagranicznej fir-
my inwestycyjnej lub od osoby prawnej prowa-
dzacej dziatalnos¢ maklerska na terytorium pan-
stwa nalezgcego do OECD lub Swiatowej Organi-
zacji Handlu, zwanej dalej ,WTO", lub od banku
zagranicznego, lub

2) ktéra jest podmiotem zaleznym od podmiotu do-
minujacego wobec zagranicznej firmy inwestycyj-
nej lub wobec osoby prawnej prowadzacej dziatal-
nos$é maklerska na terytorium panstwa nalezace-
go do OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicz-
nego, lub

3) na ktérg znaczny wptyw wywierajg te same osoby
fizyczne lub prawne, ktdre wywierajg znaczny
wplyw na zagraniczng firme inwestycyjng, lub
osobe prawng prowadzaca dziatalnosé maklerska
na terytorium panstwa nalezagcego do OECD lub
WTO, lub na bank zagraniczny

— nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opinii organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego lub pahnstwa nale-
zacego do OECD lub WTO, ktéry udzielit zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie; przed-
miotem opinii jest sposdb prowadzenia tej dziatalno-
$ci, w szczegdlnosci jego zgodnos$cé z przepisami pra-
wa obowigzujgcymi w tym panstwie.

2.%8) Udzielenie przez Komisje zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej spdice akcyjne;j:

1) ktéra jest podmiotem zaleznym od instytucji kre-
dytowej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy
— Prawo bankowe, albo od zaktadu ubezpieczen
posiadajgcego zezwolenie na prowadzenie dziatal-
nosci wydane przez zagraniczny organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego,

2

~

ktora jest podmiotem zaleznym od podmiotu do-
minujgcego wobec instytucji kredytowej, w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy — Prawo banko-
we, albo zaktadu ubezpieczen posiadajacego ze-

67) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

68) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 1 lit. a ustawy
z dnia 15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i fir-
mami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglome-
ratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), ktéra weszta
w zycie z dniem 13 czerwca 2005 r.

zwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane
przez zagraniczny organ nadzoru panstwa czton-
kowskiego,

3) na ktérg znaczny wptyw wywierajg te same osoby
fizyczne lub prawne, ktére wywieraja znaczny
wptyw na instytucje kredytowg, w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy — Prawo bankowe, al-
bo na zaktad ubezpieczeh posiadajgcy zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci wydane przez zagra-
niczny organ nadzoru panstwa cztonkowskiego

— nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opinii organu
panstwa cztonkowskiego, ktéry udzielit podmiotowi,
o ktéorym mowa w pkt 1—3, zezwolenia na prowadze-
nie dziatalnosci w tym panstwie; celem uzyskania
opinii jest dokonanie oceny akcjonariuszy podmiotu
nalezacego do tej samej grupy kapitatowej co wnio-
skodawca, jak réwniez ocena wiarygodnosci i do-
swiadczenia cztonkdéw zarzadu podmiotu nalezacego
do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawca,
lub innych oséb majacych wptyw na zarzadzanie tym
podmiotem.

3.69) Przez wywieranie znacznego wptywu, o kto-
rym mowa w ust. 1 pkt 3 i w ust. 2 pkt 3, rozumie sie
posiadanie nie mniej niz 20 % i nie wiecej niz 50 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspolnikéw — w przypadku spétki ak-
cyjnej lub spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyczacej
ksztattowania polityki finansowej lub biezacej dziatal-
nos$ci gospodarczej tej osoby prawne;j.

Art. 37. Podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktérym
mowa w art. 35 ust. 1, jest uprawniony do wystawia-
nia swiadectw depozytowych dla podmiotéw zagra-
nicznych, na ktérych rachunek dziata. Wystawienie
swiadectwa powinno byé poprzedzone dokonaniem
przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw warto-
sciowych blokady odpowiedniej liczby papieréw war-
tosciowych.

Art. 38. Przez zarzadzanie cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie rozumie sie odptatne
podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na
rachunek zleceniodawcy, w ramach pozostawionych
przez zleceniodawce do dyspozycji zarzadzajacego
srodkow pienieznych i papierow wartosciowych zapi-
sanych na rachunkach zleceniodawcy.

Art. 39. Przez doradztwo w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi rozumie sie odptatne udzielanie
pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia
oznaczonych papierow wartosciowych albo powstrzy-
mania sie od zawarcia transakcji dotyczacej tych pa-
pieréow.

Art. 39a.79 1. Przez ustuge wymiany walutowej ro-
zumie sige przyjmowanie przez dom maklerski walut

69 Dodany przez art. 65 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 68.

70 Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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obcych i dokonywanie ich sprzedazy na rachunek
klienta, jak réwniez kupno walut obcych na rachunek
klienta, w zwigzku z obstuga realizacji zobowigzan do-
mu maklerskiego wobec klienta lub zobowiagzah klien-
ta wobec domu maklerskiego z tytutu ustug $wiadczo-
nych przez ten dom maklerski na jego rzecz, lub zobo-
wigzan klienta wobec emitenta papieréw wartoscio-
wych, w przypadku gdy dom maklerski dziata w imie-
niu i na rachunek emitenta, lub zobowigzan emitenta
papierow wartosciowych wobec klienta, w przypadku
gdy dom maklerski dziata w imieniu i na rachunek
klienta w zakresie czynnosci wskazanych w art. 30
ust. 2.

2. Swiadczenie przez dom maklerski ustugi wymia-
ny walutowej nie stanowi dziatalnosci kantorowej
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z 2003 r. Nr 228,
poz. 2260 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 173,
poz. 1808).

Art. 40. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej zawiera:

1) dane osobowe cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak row-
niez innych oséb, ktére odpowiadajg za rozpocze-
cie przez spotke dziatalnosci maklerskiej lub beda
nig kierowaé, ich kwalifikacje zawodowe oraz do-
tychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2)7" liste akcjonariuszy posiadajgcych akcje wniosko-
dawcy bezposrednio lub posrednio przez podmio-
ty zalezne wraz z okre$leniem posiadanej przez
nich liczby akcji oraz procentowym okresleniem
posiadanych przez nich gtoséw w ogodlnej liczbie
gtoséw;

3)72 w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
fizycznymi, posiadajacych co najmniej 10 % ogol-
nej liczby gtoséw lub co najmniej 10 % kapitatu
zaktadowego wnioskodawcy — dane osobowe
tych osob, informacje o dotychczasowym przebie-
gu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz informacje o zrodtach pocho-
dzenia srodkéw przeznaczonych na nabycie akgcji
domu maklerskiego;

4)’2 w przypadku akcjonariuszy bedgcych osobami
prawnymi, posiadajacych co najmniej 10 % ogdl-
nej liczby gtoséw lub co najmniej 10 % kapitatu
zaktadowego spotki akcyjnej bedacej wniosko-
dawcag — informacje na temat prowadzonej dzia-
talnosci gospodarczej, aktualny odpis z wtasciwe-
go rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe
wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i raportem z badania, je-
zeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

5)72) informacje o podmiotach wchodzacych w sktad
tej samej co wnioskodawca grupy kapitatowej

)W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret
pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.

72) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret dru-
gie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imie-
nia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca za-
mieszkania i adresu, opis prowadzonej dziatalno-
$ci gospodarczej oraz, w przypadku osoby praw-
nej bedacej podmiotem dominujagcym wobec
whnioskodawcy, wskazanie o0sdb wchodzacych
w sktad jej organdw;

5a)’3) informacje okre$lone w pkt 5 w odniesieniu do
akcjonariuszy lub udziatowcéw podmiotu domi-
nujgcego w grupie kapitatowej, w ktorej pozostaje
whnioskodaweca, jezeli ten podmiot dominujacy nie
jest podmiotem zaleznym wobec zadnego z tych
akcjonariuszy lub udziatowcow;

6) wskazanie zakresu czynnosci, od wykonywania
ktérych spdétka akcyjna bedaca wnioskodawcy za-
mierza rozpoczaé dziatalno$é maklerska;

7) informacje o wysokosci kapitatu wtasnego, ze
wskazaniem zrodet jego pochodzenia, oraz infor-
macje o wysokosci srodkéw wtasnych na prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej;

8)74 analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci pro-
wadzenia dziatalnos$ci maklerskiej przez pierwsze
3 lata, z zastrzezeniem ust. 4;

9) oswiadczenia o niekaralnosci za przestepstwa
okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 3 os6b wymienio-
nych w pkt 1;

10) informacje o planowanej organizacji przedsigbior-
stwa spotki, ze wskazaniem adresow centrali i od-
dziatéw, jezeli jest planowane ich otwarcie, oraz
o posiadanych urzadzeniach telekomunikacyjnych
i o warunkach lokalowych;

11

~

informacje o dotychczas prowadzonej przez spot-
ke akcyjna bedaca wnioskodawca dziatalnosci go-
spodarczej i przyczynach zaprzestania tej dziatal-
nosci;

12)7%) informacje o podmiotach dominujacych i zalez-
nych wobec akcjonariuszy posiadajgcych co naj-
mniej 10 % ogodlnej liczby gtosow lub 10 % kapi-
tatu zaktadowego spotki akcyjnej bedacej wnio-
skodawca obejmujaca wskazanie ich firmy (na-
zwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub
miejsca zamieszkania i adresu oraz opisu prowa-
dzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

2. Do wniosku zatgcza sie:
1) statut spotki i odpis z rejestru przedsiebiorcow;

2) regulaminy okres$lajgce sposdb prowadzenia dzia-
talnosci, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 6;

73) Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret trzecie ustawy, o kto-

rej mowa w odnosniku 7.

74 W brzmieniu ustalonym przez art. 310 pkt 1 lit. a ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546), ktéra weszta w zycie z dniem
1 lipca 2004 r.

75) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. a tiret
czwarte ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 7.
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3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli we-
wnetrznej;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji pouf-
nych oraz procedur zabezpieczajgcych przed wy-
korzystywaniem srodkow pienieznych pochodza-
cych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;

4a)’% regulamin inwestowania przez cztonkéw zarza-
du i rady nadzorczej oraz pracownikéw domu ma-
klerskiego na wtasny rachunek w instrumenty fi-
nansowe;

4b)78 procedury monitorowania i kontroli ryzyka sto-
py procentowej zwigzanego z catoscig prowadzo-
nej dziatalnosci;

5) liste osob, o ktérych mowa w art. 41;

6) w przypadku gdy spoétka akcyjna bedaca wniosko-
dawca w chwili sktadania wniosku prowadzi dzia-
talno$é w innej dziedzinie lub prowadzita jg przed
ztozeniem wniosku — ostatnie sprawozdanie fi-
nansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych oraz rapor-
tem z badania.

2a.”7 Obowiazek przedstawienia informacji okre-
slonych w ust. 1 pkt 5 i ba nie powstaje w przypadku,
gdy dotycza one podmiotu bedacego emitentem pa-
pierow wartosciowych dopuszczonych do publiczne-
go obrotu, domem maklerskim, towarowym domem
maklerskim, bankiem, zaktadem ubezpieczen, fundu-
szem inwestycyjnym, funduszem emerytalnym, za-
graniczng firmg inwestycyjng, zagraniczng osobg
prawng, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, funduszem za-
granicznym lub spoétka zarzadzajaca w rozumieniu
przepisow o funduszach inwestycyjnych, lub innym
zagranicznym podmiotem nadzorowanym przez or-
gan, z ktorym Komisja zawarta porozumienie, o kto-
rym mowa w art. 161 ust. 4, lub porozumienie, o kto-
rym mowa w przepisach o funduszach inwestycyj-
nych.

2b.”7 W celu ustalenia, czy wptyw podmiotu
posiadajgcego posrednio lub bezposrednio akcje
whnioskodawcy w liczbie zapewniajgcej co najmniej
10 % ogodlnej liczby gtosow bedzie korzystny dla spo-
sobu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej, przestrze-
gania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabez-
pieczenia intereséw klientéw, Komisja moze zadaé
przedstawienia innych danych dotyczacych sytuaciji
prawnej lub finansowej tego podmiotu.

3.78) W sktad zarzadu domu maklerskiego, jak row-
niez w sktad wtadz jednostki organizacyjnej banku
prowadzacego dziatalno$é maklerska, w ramach kto-
rej jest prowadzona ta dziatalnos¢, oraz w sktad wtadz
jednostki organizacyjnej banku prowadzacego ra-

76) Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

77 Dodany przez art. 1 pkt 25 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnos$niku 7.

78) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 25 lit. d ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

chunki papierow wartosciowych, w ktérej rachunki te
sg prowadzone, powinny wchodzi¢ co najmniej dwie
osoby posiadajgce wyksztatcenie wyzsze, co najmniej
trzyletni staz pracy w instytucjach rynku finansowego
oraz dobra opinie w zwiagzku ze sprawowanymi funk-
cjami.

4.79) Jezeli spétka akcyjna zamierza rozpoczaé dzia-
talnos¢ maklerska wytacznie w zakresie zarzadzania
cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlece-
nie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami warto-
$ciowymi, wniosek, o ktdrym mowa w ust. 1, zawiera
analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowa-
dzenia dziatalnos$ci przez pierwszy rok.

Art. 41.89 Dom maklerski jest obowigzany zatrud-
nia¢ co najmniej:

1) jednego maklera — do wykonywania kazdej
z czynnosci, o ktédrych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 1—3 i 5, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1i 2;

2) dwéch doradcéw — do wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradce — do wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2a pkt 2 oraz
ust. 2b pkt 6.

Art. 41a.8Y 1. Kapitat zatozycielski na prowadzenie
dziatalnosci, o ktdrej mowa w art. 30 ust. 2 i 2a, wyno-
si, z zastrzezeniem ust. 2—6, co najmniej 625 000 zt,
nie mniej jednak niz rwnowartos¢ 125 000 euro, usta-
long przy zastosowaniu aktualnego kursu $redniego
euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski
wytacznie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30
ust. 2a pkt 2, kapitat zatozycielski wynosi co najmniej
250 000 zt, nie mniej jednak niz réwnowartosé
50 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualnego
kursu sredniego euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

3. W przypadku prowadzenia przez dom makler-
ski wytacznie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30
ust. 2 pkt 4, kapitat zatozycielski wynosi co naj-
mniej 500 000 zt, nie mniej jednak niz rownowartosé
100 000 euro, ustalong przy zastosowaniu aktualne-
go kursu $redniego euro ogtaszanego przez Narodo-
wy Bank Polski.

4. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski
wytgcznie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30 ust. 2
pkt 4 i art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozycielski wyno-
si co najmniej 500 000 zt, nie mniej jednak niz réwno-
wartosé 100 000 euro, ustalong przy zastosowaniu ak-
tualnego kursu $redniego euro ogtaszanego przez Na-
rodowy Bank Polski.

79 Dodany przez art. 310 pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 74.

80) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 26 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

81) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 27 ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.
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5. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski
dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 3 lub 6,
kapitat zatozycielski wynosi co najmniej 4 000 000 zt,
nie mniej jednak niz réwnowarto$¢ 800 000 euro, usta-
long przy zastosowaniu aktualnego kursu $redniego
euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku prowadzenia przez dom maklerski
dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 lub
art. 30 ust. 2a pkt 2, oraz dziatalnosci, o ktérej mowa
w art. 30 ust. 2b pkt 1, 2 lub 3, kapitat zatozycielski wy-
nosi co najmniej 625 000 zt, nie mniej jednak niz réw-
nowartos$¢ 125 000 euro, ustalong przy zastosowaniu
aktualnego kursu sredniego euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

7. W przypadku banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska przez kapitat zatozycielski rozumie sie fun-
dusz przeznaczony na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej, wydzielony z funduszy wtasnych banku
W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, powigekszony o fundusze
rezerwowe utworzone przez bank prowadzacy dziatal-
no$¢ maklerska, z wytgczeniem funduszu aktualizacji
wyceny.

8. W przypadku domu maklerskiego przez kapitat
zatozycielski rozumie sie sume kapitatu zaktadowego
w wielkosci, w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapaso-
wego, nhiepodzielonego zysku z lat ubiegtych, i po-
mniejszonego o wielko$¢ dywidendy z zysku netto
w trakcie zatwierdzania, jedynie w przypadku, gdy
zysk ten zostat zweryfikowany przez osoby odpowie-
dzialne za badanie sprawozdan finansowych, oraz ka-
pitatdw rezerwowych z wytaczeniem kapitatu z aktu-
alizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta strate z lat
ubiegtych.

Art. 41b.82) 1. W przypadku gdy poziom:

1) srodkéw wtasnych domu maklerskiego, o ktérych
mowa w przepisach wydanych na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

2) $rodkoéw wtasnych przeznaczonych na prowadze-
nie przez bank dziatalnosci maklerskiej, o ktorych
mowa w przepisach wydanych na podstawie
art. 60 ust. 3 pkt 2

— zwanych dalej ,,$rodkami wtasnymi”, spadnie po-
nizej wymaganego poziomu, Komisja wzywa do za-
przestania naruszen, wyznaczajac termin doprowa-
dzenia poziomu $rodkéw wtasnych do stanu zgodne-
go z przepisami prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu,
o0 ktéorym mowa w ust. 1, Komisja moze zastosowac
jedna z sankcji, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1.

Art. 42. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwole-
nie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w termi-
nie 2 miesiecy od dnia jego ztozenia.

82) Dodany przez art. 1 pkt 28 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzibe oraz adres domu maklerskiego;

2) wskazanie wszystkich czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2, 2a i 2b;

3) termin rozpoczecia dziatalnos$ci maklerskiej, nie
dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktérym decyzja
o udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna.

Art. 43. Komisja nie udziela zezwolenia, w przy-
padku gdy:

1) wniosek nie spetnia wymogow, o ktérych mowa
w art. 40;

2) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sa
zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym;

2a)83) wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslo-
nych w art. 41a;

2b)83) charakter powiagzan istniejagcych pomiedzy
podmiotami nalezagcymi do grupy kapitatowej,
w sktad ktérej wchodzi wnioskodawca, uniemozli-
wia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupy lub
jej rzeczywistych wtascicieli;

2¢)83) osoby wchodzace w sktad zarzgdu wniosko-
dawcy nie spetniajg wymogow, o ktérych mowa
w art. 40 ust. 3;

3) osoby wymienione w art. 40 ust. 3 nie spetniaja
warunkow okreslonych w art. 40 ust. 3;

4) opinia, o ktorej mowa w art. 36a ust. 1 lub art. 52
ust. 7, jest negatywna;

5) z analizy wniosku i zatagczonych do niego doku-
mentow wynika, ze dom maklerski moze nie prze-
strzega¢ zasad uczciwego obrotu lub prowadzié
dziatalnosé¢ w sposéb nienalezycie zabezpieczaja-
cy interesy klientow.

Art. 43a. 1. Po uzyskaniu zezwolenia dom makler-
ski jest obowigzany zawiadamia¢ Komisje o rozpocze-
ciu dziatalnosci maklerskiej w zakresie innym niz
wskazany we wniosku, o ktérym mowa w art. 40, co
najmniej na 30 dni przed dniem jej rozpoczecia.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawie-
ra:

1) zakres dziatalnosci maklerskiej, ktérg dom makler-
ski zamierza wykonywag;

2) regulaminy okres$lajgce sposob prowadzenia dzia-
talnosci, o ktérej mowa w pkt 1;

3) dane osobowe 0séb, ktére odpowiadaja za rozpo-
czecie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1, oraz
oso6b, ktore beda kierowaé tg dziatalnosciag, oraz
informacje o ich kwalifikacjach i dotychczasowym
przebiegu pracy zawodowej;

83) Dodany przez art. 1 pkt 29 ustawy, o ktédrej mowa w od-
nosniku 7.
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4) regulaminy, o ktérych mowa w art. 40 ust. 2 pkt 3
i 4, dostosowane do zakresu dziatalnosci, o ktorej
mowa w pkt 1;

5) dokumenty potwierdzajgce zatrudnienie makleréw
lub doradcéw w liczbie wymaganej do prowadze-
nia dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1;

6

~

odpis z rejestru przedsiebiorcow potwierdzajacy
wymagang wysokosé srodkéw wtasnych lub decy-
zje wtasciwego organu banku o wydzieleniu srod-
kéw na dziatalnosé maklerskga — w przypadku gdy
prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powodowatoby koniecznos¢ zwiekszenia dotych-
czasowej wysokosci srodkow wtasnych na prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej, oraz wskazanie
zrodet pochodzenia tych srodkow;

7

~

oswiadczenia o niekaralnosci za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 3, os6b wymie-
nionych w pkt 3;

8

-~

informacje o planowanej, w zwigzku z rozszerze-
niem zakresu dziatalnosci, organizacji przedsie-
biorstwa spodtki, w szczegélnosci o przeznaczo-
nych na ten cel urzagdzeniach telekomunikacyjnych
i o warunkach lokalowych.

3.84) Jezeli dom maklerski uzyskat zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w przypadku,
o ktérym mowa w art. 40 ust. 4, zawiadomienie, o kt6-
rym mowa w ust. 1, zawiera ponadto analize ekono-
miczno-finansowg mozliwosci prowadzenia dziatalno-
sci maklerskiej przez nastepne 2 lata, jednak przez
okres nie krotszy niz 3 lata od uzyskania zezwolenia.

Art. 44. 1. (uchylony).8%

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela dom maklerski jest obowigzany do
niezwtocznego sporzadzenia i przekazania kopii doku-
mentow i innych no$nikéw informacji oraz do udziele-
nia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtfo-
wosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych albo
innych informacji finansowych, ktérych obowigzek
sporzadzenia wynika z odrebnych przepiséw lub pra-
widtowosci prowadzenia ksigg rachunkowych, Komi-
sja moze zlecié¢ kontrole tych sprawozdan, informacji
i ksigg rachunkowych podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy
kontrola wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione,
dom maklerski zwraca Komisji koszty przeprowadze-
nia kontroli.

4.88) W stosunku do oddziatéw i przedstawicielstw
zagranicznych firm inwestycyjnych, prowadzacych
dziatalnosé maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej

84) Dodany przez art. 310 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 74.

85) Przez art. 1 pkt 30 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnosni-
ku 7.

86) Dodany przez art. 1 pkt 30 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

Polskiej, uprawnienia okreslone w wust. 2 oraz
art. 19a—19d stuza réwniez przedstawicielom orga-
néw nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych
lub rynkiem finansowym w panstwie cztonkowskim,
w ktdérym zagraniczna firma inwestycyjna uzyskata ze-
zwolenie. Wykonanie uprawnien moze nastgpi¢ po
uprzednim pisemnym poinformowaniu Komisiji.

5.86) Na pisemne zadanie organéw nadzoru, o kto-
rych mowa w ust. 4, uprawnienia okreslone w ust. 2
i 3 w stosunku do oddziatu lub przedstawicielstwa za-
granicznej osoby prawnej wykonuje Komisja lub jej
upowazniony przedstawiciel.

6.86) W stosunku do oddziatu domu maklerskiego
znajdujgcego sie na terytorium panstwa cztonkow-
skiego, Komisji przystugujg uprawnienia okreslone
w ust. 2 i 3 oraz w art. 19a—19d. Wykonanie upraw-
nien nastepuje po uprzednim pisemnym poinformo-
waniu wtasciwego organu nadzoru w panstwie, na
ktorego terytorium znajduje sie oddziat domu makler-
skiego.

7.86) W stosunku do zagranicznej firmy inwestycyj-
nej prowadzgcej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej dziatalno$é¢ maklerska, bez otwierania oddziatu,
za pomoca srodkéw porozumiewania sie na odlegtosé
ze swojej siedziby lub oddziatu, Komisji lub jej upo-
waznionemu przedstawicielowi stuzg uprawnienia
wskazane w ust. 2, w zakresie, w jakim sg zwigzane
z badaniem zgodnosci prowadzonej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci maklerskiej z za-
sadami $wiadczenia ustug maklerskich okreslonymi
w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1
pkt 1.

8.86) Podmioty uprawnione do badania sprawoz-
dan finansowych domu maklerskiego, podmiotu do-
minujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu
wywierajgcego na dom maklerski znaczny wptyw
w rozumieniu art. 36a ust. 3 s obowigzane niezwtocz-
nie przekaza¢ Komisji informacje, w posiadanie kto-
rych weszty w zwigzku z wykonywanymi czynnoscia-
mi, dotyczace zdarzen powodujacych:8?)

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przez ten dom maklerski, cztonkdow jego zarzadu
lub pracownikéw, przepiséw prawa, zasad uczci-
wego obrotu lub intereséw zleceniodawcow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowa-
nia tego domu maklerskiego;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania
finansowego tego domu maklerskiego, wydanie
opinii negatywnej dotyczacej sprawozdania finan-
sowego tego domu maklerskiego lub wniesienie
zastrzezen w opinii dotyczacej sprawozdania fi-
nansowego tego domu maklerskiego.

9.86) Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa

w ust. 8, nie narusza tajemnicy, o ktdrej mowa

87) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez art. 65
pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 68.
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w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o bie-
gtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. z 2001 r.
Nr 31, poz. 359, z pézn. zm.89)),

Art. 45. 1.89 Komisja moze, z zastrzezeniem
ust. 1a, cofngé zezwolenie na prowadzenie dziatalno-
$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywanej
dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy dom ma-
klerski:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym przepisy
wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1, 2i 6 lub
ust. 3 pkt 2;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) na okres co najmniej 6 miesiecy przerwat prowa-
dzenie dziatalnosci objetej zezwoleniem;

5) przestat spetnia¢ warunki, ktére byty podstawag
udzielenia zezwolenia, lub

6) otrzymat zezwolenie na podstawie fatszywych
oswiadczeh lub dokumentow zaswiadczajgcych
nieprawde.

1a.99 W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1—3 lub 6, Komisja moze réwniez:

1) odstgpi¢ od zastosowania sankcji, o ktéorych mowa
w ust. 1, i natozy¢ na dom maklerski kare pienigz-
na do wysokosci 500 000 zt albo

2) zastosowa¢é jedng z sankcji okreslonych w ust. 1
i jednoczes$nie natozyé kare pieniezng, o ktérej mo-
wa w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych do-
puscit sie dom maklerski.

1b.29) W przypadku cofniecia zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej, podmiot, ktory je
utracit, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej dziatalno-
$ci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja
o cofnieciu zezwolenia stata sie ostateczna, chyba ze
Komisja wyrazi zgode na skrécenie tego terminu.

1¢.99' W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu
publicznego, Komisja moze, z chwilg wszczecia poste-
powania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawie-
si¢, na okres nie dtuzszy niz miesigc, mozliwos$é wyko-
nywania, w catosci lub w czesci, dziatalnosci makler-
skiej.

1d.99) Komisja moze natozyé kare pieniezng do wy-
sokosci 500 000 zt na podmiot wykonujacy czynnosci,

88) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2052, z 2003 .
Nr 124, poz. 1152 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96,
poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 213, poz. 2155.

89 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 31 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

90 Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3, w przypadku
gdy narusza on przepisy wydane na podstawie art. 60
ust. 1 pkt 1.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy. Komisja moze nadaé¢ decyzji rygor natych-
miastowej wykonalnosci.

3. Uchwata Komisji, bedaca podstawag wydania
decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, podlega ogtoszeniu
w Dzienniku Urzedowym Komisji Papieréw Warto-
$ciowych i Gietd. Komisja moze nakazaé jej ogtosze-
nie w dwéch dziennikach ogdélnopolskich, na koszt do-
mu maklerskiego.

497 Przepisy ust. 1, 1a, 2 i 3 stosuje sie odpowied-
nio w przypadku powziecia przez Komisje informacji
o naruszeniu przez dom maklerski prowadzacy dziatal-
nos$é maklerska na terytorium panstwa cztonkowskie-
go przepiséw regulujgcych prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej na terytorium tego panstwa cztonkowskie-
go. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komi-
sja informuje wtasciwy organ nadzoru panstwa czton-
kowskiego.

Art. 46. 1. Zezwolenie wygasa:

1)92) w przypadku nierozpoczecia dziatalno$ci makler-
skiej w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktorym de-
cyzja udzielajgca zezwolenia, o ktérym mowa
w art. 42, stata sie ostateczna, albo w krétszym ter-
minie, jezeli w zezwoleniu tym zostat okreslony
krotszy termin rozpoczecia dziatalnosci, albo

2) z chwilg otwarcia likwidacji lub z chwilg ogtoszenia
upadtosci domu maklerskiego.

2. W postepowaniu likwidacyjnym lub upadtoscio-
wym, jak rowniez w przypadku cofnigcia zezwolenia,
przepis art. 44 stosuje sie odpowiednio.

3. Do czasu zakonczenia likwidacji albo w przypad-
ku cofniecia zezwolenia, do czasu zaprzestania prowa-
dzenia dziatalnosci dom maklerski wykonuje wytgcz-
nie czynnosci wynikajgce z prowadzenia rachunkow
papierow wartosciowych, rachunkéw pienieznych lub
umow o zarzgdzanie cudzym pakietem papierow war-
tosciowych na zlecenie — bez mozliwosci otwierania
nowych rachunkow i zawierania umoéw o zarzadzanie.

4. W przypadku wygasniecia lub cofniecia zezwo-
lenia Komisja moze nakazaé przeniesienie papierow
wartosciowych i srodkéw pienieznych oraz dokumen-
téw zwigzanych z prowadzeniem rachunkow papie-
row wartosciowych i rachunkéw pienieznych do inne-
go domu maklerskiego albo banku prowadzacego
dziatalnosé maklerska, ktéry uprzednio wyrazit na to
zgode. W innych przypadkach do postepowania z do-
kumentami zwigzanymi z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej stosuje sie art. 476 8 3 Kodeksu spodtek

91 Dodany przez art. 1 pkt 31 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

92) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 32 ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.
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handlowych. Wtasciwy sad niezwtocznie zawiadamia
Komisje o wyznaczonym przechowawcy.

Art. 47. 1. Spotka, ktdra zaprzestata prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, ma obowigzek archiwizowa-
nia i przechowywania, przez 5 lat, dokumentéw oraz
innych nosnikéw informacji zwigzanych z prowadze-
niem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo
wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowuja-
cego dokumenty i inne nos$niki informacji celem wgla-
du do tych dokumentéw i nosnikow.

3. Na pisemne zgdanie Komisji lub jej upowaznio-
nego przedstawiciela podmiot przechowujgcy doku-
menty jest obowigzany do niezwtocznego sporzadze-
nia i przekazania kopii tych dokumentéw.

4. Przepis ust. 1 nie narusza przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.%3)).

Art. 48.°4 1. Dom maklerski jest obowigzany nie-
zwtocznie informowac Komisje o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku
o udzielenie zezwolenia i w zatgcznikach do niego,
z zastrzezeniem pkt 2, oraz o zmianach danych za-
wartych w zawiadomieniu, o ktérym mowa
w art. 43a;

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy posiadajacych,
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalez-
ne, co najmniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw lub co
najmniej 10 % kapitatu zaktadowego;

3) nabyciu akcji lub udziatéw w innych spdtkach
w liczbie, ktora zapewnia prawo do co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtosow.

2. Dom maklerski jest obowigzany do niezwtoczne-
go informowania Komisji o kazdym uzasadnionym
podejrzeniu bezprawnego ujawnienia lub wykorzysta-
nia informacji poufnej lub manipulacji, o ktérej mowa
w art. 97, przekazujac szczegoétowe dane dotyczace po-
dejrzanych transakcji, wraz z uzasadnieniem, oraz po-
twierdzonymi za zgodnos$¢ z oryginatem kopiami do-
kumentéw dotyczacych podejrzanych transakgji.

Art. 49. (uchylony).%%)

Art. 50.96) 1, Bezposrednie lub posrednie nabycie
lub objecie akcji domu maklerskiego w liczbie, ktéra
spowoduje osiggniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %,

93) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.

94) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 33 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

95) Przez art. 1 pkt 34 ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 7.

96) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 35 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

33 % lub 50 % ogdlnej liczby gtoséw lub kapitatu za-
ktadowego, wymaga zawiadomienia Komisji, przy
czym posiadanie akcji domu maklerskiego przez pod-
mioty pozostajgce w tej samej grupie kapitatowej
uwaza sie za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu maklerskie-
go rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub udziatéw
podmiotu posiadajgcego bezposrednio lub posrednio
akcje domu maklerskiego, jezeli w wyniku nabycia lub
objecia dojdzie do osiggniecia lub przekroczenia 50 %
ogolnej liczby gtoséw lub 50 % kapitatu zaktadowego
tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu
wobec planowanego nabycia w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 1, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podej-
rzenie, ze podmiot zamierzajagcy nabyé¢ akcje domu
maklerskiego maogtby wywieraé¢ niekorzystny wptyw
na zarzadzanie tym domem maklerskim. W przypadku
niezgtoszenia sprzeciwu Komisja moze wyznaczy¢ ter-
min, w ciggu ktérego nabycie akcji domu maklerskie-
go moze zostaé¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji nabytych po-
mimo sprzeciwu, o ktdrym mowa w ust. 3, jest bezsku-
teczne.

5. Dom maklerski nie moze nabywac¢ na wtasny ra-
chunek papierow wartosciowych podmiotéw, wobec
ktorych jest podmiotem zaleznym.

6. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 5, nie do-
tyczy papieréw wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

7.9 W przypadku gdy podmiotem nabywajacym
akcje domu maklerskiego jest zagraniczna firma inwe-
stycyjna, bank zagraniczny, instytucja kredytowa w ro-
zumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy — Prawo banko-
we albo zaktad ubezpieczeh posiadajgcy zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci wydane przez zagranicz-
ny organ nadzoru panstwa cztonkowskiego, Komisja
zasigga opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwole-
nia na prowadzenie dziatalnosci przez te podmioty.

8.97) Przepis ust. 7 stosuje sie¢ odpowiednio w przy-
padku, gdy podmiotem nabywajacym akcje domu
maklerskiego jest podmiot dominujgcy wobec pod-
miotu, o ktorym mowa w ust. 7, lub podmiot wywie-
rajgcy znaczny wpltyw w rozumieniu art. 36a ust. 3 na
podmiot, o ktérym mowa w ust. 7, a takze w przypad-
ku, jezeli w wyniku takiego nabycia podmiot, ktérego
akcje sg przedmiotem nabycia, statby sie podmiotem
zaleznym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry na-
byweca zacznie wywiera¢ znaczny wptyw w rozumieniu
art. 36a ust. 3.

9. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawie-
ra wskazanie liczby akcji, ktére nabywca zamierza na-

97) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 3 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 68.
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by¢, ich udziat w kapitale zaktadowym oraz liczbe gto-
séw, jaka nabywca osiggnie na walnym zgromadze-
niu.

10. Niewyrazenie przez Komisje sprzeciwu w ter-
minie, o ktdrym mowa w ust. 3, oznacza zgode na na-
bycie akcji domu maklerskiego, na warunkach wska-
zanych w zawiadomieniu.

Art. 50a.%8) 1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjo-
nariusza lub akcjonariuszy domu maklerskiego posia-
dajacych akcje reprezentujace co najmniej 10 % ogal-
nej liczby gtoséw lub co najmniej 10 % kapitatu zakta-
dowego jest niekorzystny dla zarzadzania tym domem
maklerskim, Komisja moze nakazaé¢ zaprzestanie wy-
wierania takiego wptywu, wskazujac termin oraz wa-
runki i zakres podjecia stosownych czynnosci,
a w przypadku niezastosowania sie do tego nakazu —
zakazaé, na okres nie dtuzszy niz 2 lata, wykonywania
prawa gtosu z akgcji.

2. Jezeli po uptywie okresu obowigzywania zaka-
zu, o ktérym mowa w ust. 1, przyczyny bedace podsta-
wa decyzji zakazujacej wykonywania prawa gtosu nie
ustaty, Komisja moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub ak-
cjonariuszom, ktérzy podlegali temu zakazowi, w ter-
minie okreslonym w decyzji, zbycie catosci lub czesci
akciji.

3. Jezeli osoby, ktére nabyty posrednio akcje do-
mu maklerskiego, wywieraja niekorzystny wptyw na
zarzadzanie tym domem maklerskim, Komisja moze
nakaza¢ zaprzestanie wywierania niekorzystnego
wptywu na zarzagdzanie domem maklerskim, wskazu-
jac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych
czynnosci.

Art. 50b.%8) 1. Zawiadomienia Komisji wymaga za-
miar zbycia niedopuszczonych do publicznego obrotu
akcji domu maklerskiego przez podmiot posiadajacy
akcje domu maklerskiego w liczbie uprawniajgcej do
wykonywania co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
ogolnej liczby gtoséw lub stanowigcej co najmniej
10 %, 20 %, 33 % lub 50 % kapitatu zaktadowego, je-
zeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie posiadat
akcje w liczbie uprawniajgcej do wykonywania mniej
niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogodlnej liczby gtoséw
lub stanowigcej mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
kapitatu zaktadowego, przy czym posiadanie akcji do-
mu maklerskiego przez podmioty pozostajace w tej
samej grupie kapitatowej uwaza sie za ich posiadanie
przez jeden podmiot. Zawiadomienie dokonywane
jest przez zbywajgcego nie pdzniej niz na 2 tygodnie
przed planowanym zbyciem akcji.

2. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w ust. 1, zawie-
ra wskazanie liczby akcji, ktére majg zostac zbyte, ich
udziat w kapitale zaktadowym, liczbe gtosdow, jaka
zbywca osiggnie na walnym zgromadzeniu w wyniku
zbycia, oraz wskazanie oséb nabywajacych akcje.

98) Dodany przez art. 1 pkt 36 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

3. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu
akcji domu maklerskiego nie wytgcza obowigzku do-
konania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 50
ust. 1.

Art. 50¢.%9) 1. Na kazdego kto nie dokonuje zawia-
domienia, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1 lub art. 50b,
lub dopuszcza sie tego czynu dziatajgc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyj-
nej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja
moze natozyé¢ w drodze decyzji kare pieniezng do wy-
sokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze w drodze decyzji natozyé¢ kare,
o ktérej mowa w ust. 1, rowniez na osobe, ktora naby-
wa lub obejmuje akcje domu maklerskiego pomimo
zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3,
lub dopuszcza sie tego czynu dziatajgc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyj-
nej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2,
nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Uchwata Komisji bedaca podstawg wydania de-
cyzji, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2, podlega ogtosze-
niu w Dzienniku Urzedowym Komisji Papieréw Warto-
$ciowych i Gietd. Komisja moze nakazaé¢ jej ogtosze-
nie w dwoch dziennikach ogdélnopolskich na koszt
strony.

Art. 51. 1. Domy maklerskie, w liczbie co naj-
mniej 25, mogag utworzyé, na zasadach okreslonych
w odrebnych przepisach, izbe gospodarcza, zwana
dalej ,izbg".

2. Do obowiazkdéw izby nalezy w szczegoélnosci
okreslanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz
przyjetych w obrocie zwyczajow.

3. (uchylony).99

4. Organizacje wtadz izby, tryb ich powotywania,
zakres kompetencji oraz zadania izby okres$la statut
izby.

5.190) Domy maklerskie prowadzace dziatalno$é
wytacznie w zakresie zarzadzania cudzym portfelem
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, na zlecenie lub doradztwa inwestycyjnego
w zakresie papierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu moga by¢ cztonkami izby lub
izby, o ktérej mowa w art. 14 ust. 5 pkt 8.

Art. 52. 1.197 Zagraniczna firma inwestycyjna mo-
ze prowadzié¢ dziatalno$é¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu lub, bez
koniecznosci otwierania oddziatu, przy wykorzystaniu

99) Przez art. 4 pkt 32 ustawy, o ktérej mowa w odnos$ni-

u 56.

100) Dodany przez art. 1 pkt 37 ustawy, o ktérej mowa w od-
nos$niku 7.

101 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.
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srodka porozumiewania sie na odlegto$¢, ze swojej
siedziby lub oddziatu.

2. Zagraniczna osoba prawna prowadzgca na tery-
torium panstwa nalezagcego do OECD lub WTO dziatal-
nos$¢ maklerska moze prowadzi¢ takg dziatalnosé na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

3.102) 73 oddziat uwaza sie wyodrebniong w struk-
turach zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicz-
nej osoby prawnej, o ktérej mowa w ust. 2, jednostke
organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej,
ktora prowadzi dziatalnosé maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Za jeden oddziat uwaza sie
wszystkie jednostki organizacyjne danej zagranicznej
firmy inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej,
o ktérej mowa w ust. 2, zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach ktérych jest pro-
wadzona dziatalno$é¢ maklerska.

4.192) Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagra-
niczna osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 2, moze
otworzyé przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej.

5.102) 7a przedstawicielstwo zagranicznej firmy in-
westycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktorej
mowa w ust. 2, uwaza si¢ wyodrebniong w struktu-
rach tej firmy lub osoby jednostke organizacyjng nie-
posiadajgcg osobowosci prawnej, ktéra prowadzi
dziatalnosé wytacznie w zakresie reklamy i promocji
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej oso-
by prawnej, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6.192) O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczna firma inwesty-
cyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa
w ust. 2, niezwtocznie informuje Komisje.

7.192) Udzielenie przez Komisje zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnosci maklerskiej zagranicznej firmie
inwestycyjnej lub zagranicznej osobie prawnej, o kto-
rej mowa w ust. 2, nastepuje po zasiegnieciu pisemnej
opinii organu nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w panstwie siedziby tej za-
granicznej firmy inwestycyjnej lub tej osoby prawne;.
Przedmiotem opinii jest sposdb prowadzenia tej dzia-
talnosci, w szczegdlnosci jej zgodnos¢ z przepisami
prawa obowigzujacymi w tym panstwie.

8.192) Do zagranicznej firmy inwestycyjnej lub za-
granicznej osoby prawnej prowadzacej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$é¢ maklerska w for-
mie oddziatu stosuje sie odpowiednio art. 30,
art. 31—34, art. 38—48, art. 51, oraz przepisy wydane
na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1—4 i 6 oraz ust. 5, z za-
strzezeniem art. 52a.

9.193) Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowa-
dzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-

102) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 38 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

103) Dodany przez art. 1 pkt 38 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

nos$¢ maklerska bez otwierania oddziatu stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 30, art. 31—34, art. 38—40,
art. 42 i 43, art. 43a, art. 45, art. 46 i art. 48, oraz prze-
pisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1, 3 i 4,
z zastrzezeniem art. 52a.

Art. 52a.'99 1, Zagraniczna firma inwestycyjna
moze bez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 30, wyko-
nywacé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej czyn-
nosci stanowiagce zgodnie z art. 30 ust. 2, 2a i 2b dzia-
talno$¢ maklerska, pod warunkiem, ze dana czynnosé
jest objeta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwe-
stycyjnej przez wtasciwy organ nadzoru w panstwie
jej siedziby lub wykonywanie jej jest uwarunkowane
posiadaniem takiego zezwolenia oraz ze firma ta wy-
konuje te czynno$é w tym panstwie.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do czynnosci wy-
konywanych na podstawie umowy z Narodowym
Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa lub organem
pahnstwowym wykonujgcym czynnosci zwigzane z po-
lityka pieniezng panstwa, ksztattowaniem kursu wy-
miany walut, politykg zarzadzania dtugiem publicz-
nym oraz polityka zarzadzania wolnymi $rodkami
Skarbu Panstwa.

3. Warunkiem prowadzenia przez zagraniczng fir-
me inwestycyjng dziatalnosci maklerskiej w zakresie
okreslonym w ust. 1 jest:

1) poinformowanie Komisji przez wtasciwy organ
nadzoru, ktéry udzielit tej firmie inwestycyjnej ze-
zwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,
0 zamiarze rozpoczecia dziatalnosci;

2) przestrzeganie zasad $wiadczenia ustug makler-
skich okreslonych w przepisach prawa polskiego;

3) wypetnienie finansowych warunkéw prowadzenia
tego rodzaju dziatalnosci, okreslonych w przepi-
sach prawa panstwa siedziby tej osoby.

4. Komisja, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesia-
ce od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mo-
wa w ust. 3 pkt 1, przygotuje sie do sprawowania nad-
zoru nad dziatalnosciag tej firmy oraz informuje ja
o warunkach prowadzenia dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Przez zasady s$wiadczenia ustug maklerskich,
o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2, rozumie sie:

1) w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie
oddziatu — zasady okreslone w art. 41 i w przepi-
sach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1;

2) w przypadku prowadzenia dziatalnosci bez otwie-
rania oddziatu przy wykorzystaniu $srodkéw poro-
zumiewania sie na odlegtosé ze swojej siedziby
lub oddziatlu — zasady okreslone w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

104 Dodany przez art. 1 pkt 39 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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6. Do tworzenia i dziatalnosci oddziatéw zagranicz-
nych firm inwestycyjnych nie stosuje sie przepisow
ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo dziatalno-
sci gospodarczej®®), z wytaczeniem art. 38 tej ustawy.

Art. 52b.194) Zagraniczna firma inwestycyjna pro-
wadzgca na terytorium panstwa cztonkowskiego dzia-
talnos¢ maklerska, poza wykonywaniem czynnosci,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, 2a i 2b, moze bez ko-
niecznosci uzyskania zezwolenia wykonywaé na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej wytacznie czynnosci,
o ktérych mowa w art. 31.

Art. 52¢.9% 1. Zagraniczna firma inwestycyjna
prowadzaca dziatalno$é maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej podlega w panstwie cztonkow-
skim nadzorowi wtasciwego organu, ktéry udzielit jej
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,
z zastrzezeniem ze nadzér nad przestrzeganiem okre-
$lonych w przepisach prawa polskiego zasad $wiad-
czenia ustug maklerskich sprawuje Komisja.

2. W przypadku stwierdzenia przez Komisje, ze za-
graniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1,
narusza przepisy prawa regulujgce prowadzenie dzia-
talnosci maklerskiej obowigzujgce na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, Komisja, w drodze decyzji, na-
kazuje zaprzestanie tych naruszen, wyznaczajac ter-
min ich usuniecia.

3. Komisja informuje organ nadzoru wymieniony
w ust. 1 o stwierdzeniu naruszen, o ktérych mowa
w ust. 2, oraz o uchybieniu terminowi do ich usunie-
cia.

4. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyj-
na, o ktéorej mowa w ust. 1, nie zaprzestata naruszen
lub nie usuneta ich w wyznaczonym terminie, po upty-
wie miesigca od poinformowania organu nadzoru
zgodnie z ust. 3, Komisja moze, informujgc o tym ten
organ:

1) zakazaé w catosci albo w czesci wykonywania dzia-
talnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej albo

2) zawiesi¢ w catosci albo w czesci prawo wykony-
wania dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, albo

3) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, albo

4) zastosowacé jedng z sankcji okreslonych w pkt 1i 2
oraz natozyé kare pieniezng, o ktdorej mowa
w pkt 3.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie in-
westycyjnej prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta nie mo-
ze podjac tej dziatalnosci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktdrym decyzja zakazujgca prowadzenia dziatalno-
Sci stata sie ostateczna, chyba ze Komisja wyrazi zgo-
de na skrécenie tego terminu.

7. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu
publicznego Komisja moze — przed podjeciem czyn-
nosci okreslonych w ust. 2—5 — zawiesi¢, na okres nie
dtuzszy niz miesigc, mozliwos$¢ wykonywania, w cato-
$ci albo w czesci, dziatalnosci maklerskiej na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczna firme
inwestycyjng, informujgc o tym jednoczesnie Komisje
Europejska oraz wtasciwy organ nadzoru w panstwie
cztonkowskim, ktéry udzielit zezwolenia zagranicznej
firmie inwestycyjne;j.

8. Komisja informuje Komisje Europejska o sank-
cjach zastosowanych zgodnie z ust. 4.

Art. 53. 1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez bank wymaga zezwolenia Komisji wydanego na
whniosek zainteresowanego banku.

2. Komisja wydaje decyzje w terminie 2 miesiecy
od dnia ztozenia wniosku.

Art. 54. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o kt6-
rym mowa w art. 53 ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzor-
czej banku, jak rowniez innych osobach, ktére od-
powiadajg za rozpoczecie dziatalnosci objetej
whnioskiem lub beda nig kierowag, ich kwalifikacje
zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy za-
wodowej;

2) nazwe jednostki organizacyjnej banku, w ramach
ktérej ma byé prowadzona dziatalnosé makler-
ska;

3)105) w przypadku banku bedacego sp6tka akcyjng —
wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw lub co najmniej
10 % kapitatu zaktadowego;

4)1%5) informacje o podmiotach pozostajgcych w tej
samej co wnioskodawca grupie kapitatowej;

5) wskazanie czynnosci, od wykonywania ktdrych
bank zamierza rozpoczaé dziatalno$é maklerska;

6) informacje o wysokosci funduszy wtasnych;

7) informacje o wysokosci funduszu przeznaczonego
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej;

8) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomu-
nikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych
do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej;

9) informacje o planowanej organizacji dziatalnosci
maklerskiej;

10) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci pro-
wadzenia dziatalnosci maklerskiej przez pierwsze
3 lata;

105 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 40 lit. a ustawy,

o ktérej mowa w odnosniku 7.
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11) oswiadczenia osob, ktore beda kierowacé dziatalno-
$cig maklerska, o niekaralnosci za przestepstwa
okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 3.

2. Do wniosku zatacza sie:
1) statut banku i wyciag z wtasciwego rejestru;

2) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych i raportem z tego bada-
nia;

3) regulamin organizacyjny i regulamin kontroli we-
wnetrznej;

3a) regulamin ochrony przeptywu informacji pouf-
nych oraz procedury zabezpieczajgce przed wyko-
rzystywaniem srodkdw pienieznych pochodza-
cych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet;

4) regulaminy okreslajagce sposéb wykonywania
czynnosci wymienionych w ust. 1 pkt 5;

4a)'%) regulamin inwestowania, przez pracownikéw
jednostki organizacyjnej banku prowadzacej dzia-
talnosé maklerska oraz przez osoby kierujgce lub
nadzorujgce dziatalnos$¢ tej jednostki, na wtasny
rachunek w instrumenty finansowe;

4b)1%6) informacje o sposobach monitorowania i kon-
troli ryzyka stopy procentowej zwigzanego z cato-
$cig prowadzonej dziatalnosci;

5) liste osob, o ktérych mowa w art. 41.

3. Warunkiem uzyskania zezwolenia jest organiza-
cyjne i finansowe wydzielenie dziatalnosci maklerskiej
w ramach banku, polegajace na:

1) prowadzeniu tej dziatalnosci wytagcznie w formie
odrebnej jednostki organizacyjnej banku;

2) (uchylony);197)

3) prowadzeniu odrebnych ksiagg rachunkowych
i sporzadzaniu odrebnych sprawozdanh finanso-
wych na zasadach okres$lonych w odrebnych prze-
pisach.

4. (uchylony).108)

5.199) Przepiséw o wydzieleniu finansowym dzia-
talnosci maklerskiej w ramach banku nie stosuje sie
do banku prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska wy-
tacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zle-
cen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1.

106) Dodany przez art. 1 pkt 40 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

107) Przez art. 1 pkt 40 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 7.

108) Przez art. 4 pkt 35 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 56.

109) Dodany przez art. 1 pkt 40 lit. d ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

Art. 55. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej przez bank zawiera:

1) firme (nazwe) i siedzibe banku;

2) wskazanie wszystkich czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2, 2a i 2b;

3) nazwe jednostki organizacyjnej banku prowadza-
cej dziatalnos¢ maklerska;

4) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej, nie
dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia, w ktérym decyzja
o udzieleniu zezwolenia stata sie ostateczna.

Art. 56. 1.0 W zakresie nieuregulowanym
w art. 53 i 54 do banku prowadzacego dziatalno$¢ ma-
klerskg stosuje sie odpowiednio przepisy niniejszego
oddziatu dotyczagce domu maklerskiego, z wytgcze-
niem art. 29 ust. 2—4, art. 40, art. 42, art. 50 i art. 50b.

2.1 Przepis art. 44 ust. 3 stosuje sie wytgcznie do
sprawozdania finansowego jednostki organizacyjnej
banku prowadzacej dziatalno$¢ maklerska. Przepis
art. 44 ust. 8 stosuje sie do sprawozdania finansowe-
go banku w czesci dotyczacej wytacznie dziatalnosci
maklerskie;j.

Art. 57. 1. Bank moze prowadzi¢ rachunki papie-
row wartosciowych po uzyskaniu zezwolenia Komisiji.

1a.12) Prowadzenie przez bank rachunkéw papie-
row wartosciowych na terytorium panstwa cztonkow-
skiego wymaga zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 1.

2. Zezwolenie to moze byé udzielone rowniez
w przypadku, gdy bank otrzymat juz zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j.

3. Prowadzenie rachunkéw papierdow wartoscio-
wych na podstawie zezwolenia, o ktdrym mowa
w ust. 1, odbywa sie poza jednostkg organizacyjna
banku prowadzaca dziatalno$é¢ maklerska.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mo-
wa w ust. 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zarzadu i rady nadzor-
czej banku, jak réwniez innych osobach, ktére od-
powiadajg za rozpoczecie dziatalnosci objetej
whnioskiem lub beda nig kierowaé, ich kwalifikacje
zawodowe oraz dotychczasowy przebieg pracy za-
wodowej;

2)"13) w przypadku banku bedacego spé6tka akcyjng —
wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co naj-
mniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw lub co najmniej
10 % kapitatu zaktadowego;

1100 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. a ustawy,

o ktérej mowa w odnosniku 7.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 41 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

112) Dodany przez art. 1 pkt 42 lit. a ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

113) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 42 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.
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3) informacje o podmiotach dominujacych i zalez-
nych wobec wnioskodawecy;

4) informacje o wysokosci funduszy wtasnych;

5) informacje o posiadanych urzadzeniach telekomu-
nikacyjnych i warunkach lokalowych niezbednych
do prowadzenia rachunkéw papieréow wartoscio-
wych;

6) informacje o planowanej organizacji prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych;

7) oswiadczenia o niekaralnosci za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 pkt 3, osob, ktére
beda kierowaé dziatalnoscig objeta wnioskiem.

5. Do wniosku zatgcza sie:
1) statut banku i wyciag z wtasciwego rejestru;

2) regulamin prowadzenia rachunkéw papieréw war-
tosciowych;

3) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wraz
z opinig podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych i raportem z tego badania;

4) regulamin kontroli wewnetrznej;

5)114) tre$é procedur wewnetrznych okreslajacych za-
sady inwestowania przez cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej oraz pracownikow tego banku na wta-
sny rachunek w instrumenty finansowe.

6. (uchylony).11%)

Art. 57a. Kapitat zatozycielski banku prowadzace-
go rachunki papieréw wartosciowych na podstawie
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, nie moze
by¢ nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy, o kto-
rej mowa w art. 41a ust. 7.

Art. 58. Zezwolenie na prowadzenie rachunkow
papierow wartosciowych przez bank zawiera firme
(nazwe) i siedzibe banku oraz termin rozpoczecia dzia-
talnosci objetej zezwoleniem, nie dtuzszy niz 12 mie-
siecy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwole-
nia stata sie ostateczna.

Art. 58a.1"% 1. Na zgdanie Komisji lub jej upowaz-
nionego przedstawiciela bank prowadzacy rachunki
papierow wartosciowych jest obowigzany do nie-
zwtocznego przekazywania informacji dotyczacych re-
jestrowanych na prowadzonych przez ten bank ra-
chunkach bankowych srodkdw pienieznych stanowia-
cych zabezpieczenia okreslone w przepisach wyda-
nych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 oraz srodkow
pienieznych stanowigcych depozyt zabezpieczajgcy
w przypadku dokonywania transakcji papierami war-

114) Dodany przez art. 1 pkt 42 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

115) Przez art. 4 pkt 38 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 56.

116) Dodany przez art. 1 pkt 43 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

tosciowymi, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 i 4, jezeli
z konstrukeji papieru wartosciowego wynika obowia-
zek posiadania depozytu zabezpieczajgcego.

2. Przepis ust. 1 nie narusza uprawnien, o ktorych
mowa w art. 44 ust. 2, przystugujacych Komisji, zgod-
nie z art. 59, w zakresie dziatalnosci banku polegajacej
na prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych.

Art. 59.1"7) W zakresie nieuregulowanym w art. 57
do banku prowadzacego rachunki papieréw warto-
$ciowych stosuje sie odpowiednio przepisy niniejsze-
go rozdziatu, z wytaczeniem art. 30, art. 32—40,
art. 41a—42, art. 50, art. 50b, art. 52—52c i art. 54—b56.

Art. 59a.1® 1. Dom maklerski, bank prowadzacy
dziatalno$¢é maklerska oraz bank prowadzacy rachunki
papierow wartosciowych sg obowigzane posiadaé
centrale na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Za centrale domu maklerskiego uwaza sie jed-
nostke organizacyjng domu maklerskiego, w ktorej
wykonujg w sposob staty dziatalnos$é¢ cztonkowie za-
rzgdu domu maklerskiego.

3. Za centrale banku prowadzacego dziatalnosé
maklerskg uwaza sie jednostke organizacyjng banku,
w ktorej jest prowadzona ta dziatalnosé i w ktorej
w sposob staty wykonujag dziatalnos$¢ osoby kierujace
dziatalnoscig maklerska.

4. Za centrale banku prowadzacego rachunki pa-
pierow wartosciowych uwaza sie jednostke organiza-
cyjng banku, w ktérej w sposob staty wykonujg dzia-
talnosé osoby kierujgce dziatalnoscig banku polegaja-
cg na prowadzeniu rachunkéw papieréw wartoscio-
wych.

Art. 59b."19 1, Dom maklerski, bank prowadzacy
dziatalno$é maklerska oraz bank prowadzacy rachunki
papieréow wartosciowych sg obowigzane zawiadomié
Komisje o zamiarze utworzenia oddziatu lub prowa-
dzenia dziatalnosci bez otwierania oddziatu na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawie-
ra:

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na terytorium
ktérego planuje sie utworzenie oddziatu lub be-
dzie prowadzona dziatalno$é bez otwierania od-
dziatu;

2) przewidywany zakres dziatalnosci oraz strukture
organizacyjng;

3) adres, pod ktéorym dostepne beda dokumenty,
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig;

4) dane osobowe 0s6b kierujacych dziatalnoscia.

17 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 44 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

118) Dodany przez art. 4 pkt 41 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 56; wszedt w zycie z dniem 1 maja 2004 r.

119 Dodany przez art. 1 pkt 45 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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3. Przepisow ust. 2 pkt 3 i 4 nie stosuje sie w przy-
padku, gdy dziatalno$¢ maklerska bedzie prowadzona
bez otwierania oddziatu.

4. Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa
w ust. 2, w terminie 3 miesiegcy — w przypadku gdy
dziatalno$é ma byé prowadzona w formie oddziatu,
lub miesigca — w przypadku gdy dziatalno$é ma byé
prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich otrzy-
mania, wfasciwemu organowi nadzoru panstwa
cztonkowskiego, na terytorium ktérego ma dziataé od-
dziat lub bedzie prowadzona dziatalnos$¢, wraz z infor-
macjami o ogdlnych zasadach funkcjonowania pol-
skiego systemu rekompensat.

5. O przekazaniu informacji, o ktérych mowa
w ust. 2, wtasciwemu organowi nadzoru panstwa
cztonkowskiego Komisja informuje dom maklerski lub
bank, ktérego te informacje dotycza.

6. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania sys-
temu rekompensat, Komisja przekazuje informacje
o tych zmianach organowi nadzoru w panstwie czton-
kowskim, na ktérego terytorium dziata podmiot, o kt6-
rym mowa w ust. 1.

7. Informacje o zmianie danych zawartych w za-
wiadomieniu podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, prze-
kazuje Komisji oraz wtasciwemu organowi nadzoru
panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dzia-
ta oddziat lub jest prowadzona dziatalnosé, nie pdzniej
niz na miesigc przed dniem wejscia w zycie tych
zmian.

8. Komisja moze, w terminie 3 miesiecy — w przy-
padku gdy dziatalno$é¢ ma byé¢ prowadzona w formie
oddziatu, lub miesigca — w przypadku gdy dziatalno$¢
ma byé prowadzona bez otwierania oddziatu — od
dnia ztozenia zawiadomienia, zgtosi¢ sprzeciw wobec
zamiaru utworzenia oddziatu lub rozpoczecia dziatal-
nosci bez otwierania oddziatu poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, jezeli stanowitoby to zagrozenie
dla funkcjonowania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

9. Dziatalno$é maklerska lub dziatalno$¢ polegaja-
ca na prowadzeniu rachunkéw papieréw wartoscio-
wych na terytorium panstwa cztonkowskiego moze
by¢ rozpoczeta po otrzymaniu od wtasciwego organu
nadzoru tego panstwa informacji wskazujacej warunki
prowadzenia tej dziatalnosci lub po uptywie 2 miesie-
cy liczonych od dnia otrzymania przez organ nadzoru
w panstwie cztonkowskim, na ktdérego terytorium
dziatalnos¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia,
o0 ktérym mowa w ust. 1. Dziatalno$¢, ktéra ma by¢
prowadzona bez otwierania oddziatu, moze byé podje-
ta po otrzymaniu przez dom maklerski lub bank infor-
macji, o ktérej mowa w ust. 5.

10. Komisja niezwtocznie informuje organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego, na ktoérego terytorium dzia-
ta podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, o cofnieciu lub
wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej lub na prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych bedacego podstawg prowadzenia
dziatalnosci na terytorium danego panstwa.

11. Komisja informuje Komisje Europejska o licz-
bie przypadkow zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w ust. 8.

12. Przepiséw ust. 1—11 nie stosuje sie do domu
maklerskiego prowadzgcego dziatalnosé¢ maklerska
wytgcznie w zakresie wskazanym w art. 30 ust. 2a
lub 2b.

Art. 59¢.720) 1, Zezwolenia Komisji, wydanego na
wniosek domu maklerskiego, wymaga:

1) sptata przez dom maklerski zobowigzan:

a) z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczo-
nym terminie wymagalnosci oraz innych instru-
mentow finansowych o nieoznaczonym termi-
nie wymagalnosci,

b) z tytutu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych
powstaty zobowigzania podporzadkowane —
wczesniejsza niz w dniu okreslonym w umowie;

2) zaliczenie zobowigzan z tytutu papieréw warto-
$ciowych o nieoznaczonym terminie wymagalno-
$ci oraz innych instrumentéw finansowych o nie-
oznaczonym terminie wymagalnosci do kapitatéw
domu maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalo-
ny przez rynek regulowany modelu obliczania sto-
sunku zmiany wartosci opcji do zmiany wartosci
instrumentu bazowego bedacego przedmiotem tej
opcji;

4) obliczanie wymogow kapitatowych na pokrycie
poszczegdlnych rodzajow ryzyka za pomocg sto-
sowania wtasnych wewnetrznych modeli zarza-
dzania ryzykiem przez dom maklerski.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okres$la, w drodze rozporzadzenia, wymogi, ja-
kim powinny odpowiadaé¢ wnioski, o ktéorych mowa
w ust. 1, uwzgledniajac koniecznosé dokonywania na
ich podstawie oceny skutkow, jakie mogg spowodo-
waé czynnosci objete wnioskami, w zakresie sytuac;ji
finansowej domu maklerskiego.

Art. 60. 1. Rada Ministrow okresla, w drodze roz-
porzadzenia:

1)12Y tryb i warunki postepowania doméw makler-
skich i bankéw prowadzacych dziatalno$¢ makler-
ska, zagranicznych firm inwestycyjnych i zagra-
nicznych oséb prawnych prowadzacych dziatal-
nos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki pa-
pierow wartosciowych; rozporzadzenie powinno
okresla¢ tryb i warunki postepowania w kontak-
tach z klientem, przy swiadczeniu ustug makler-
skich, zawieraniu transakcji i dokonywaniu rozli-
czen, przy prowadzeniu ewidencji i archiwizacji

120) Dodany przez art. 1 pkt 46 ustawy, o ktérej mowa w od-

nosniku 7.
120 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a tiret
pierwsze ustawy, o ktorej mowa w odnos$niku 7.
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tych transakcji, przy ustanawianiu i realizacji za-
bezpieczeh sptaty kredytéw i pozyczek udzielo-
nych na nabycie papieréw wartosciowych oraz
w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci na pa-
pierach wartosciowych dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, przy uwzglednieniu zasad bez-
piecznego i sprawnego prowadzenia dziatalnosci;

2) wielkos$é srodkéw wtasnych domu maklerskiego

w zaleznosci od rozmiaréw wykonywanej dziatal-
nosci oraz maksymalng wysokos$é kredytow, pozy-
czek i wyemitowanych dtuznych papieréw warto-
sciowych w stosunku do srodkéw wtasnych;

3)122) szczegdtowe zasady, tryb i warunki pozyczania
papierow wartosciowych z udziatemm domdéw ma-
klerskich, bankédw prowadzacych dziatalno$é ma-
klerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i za-
granicznych oséb prawnych prowadzacych dzia-
talno$é maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz bankéw prowadzacych rachunki pa-
pierow wartosciowych, poza systemem zabezpie-
czenia ptynnosci rozliczen transakcji, o ktédrym
mowa w art. 127 ust. 2 pkt 12; rozporzadzenie po-
winno okresla¢ warunki ustanawiania zabezpie-
czenh zwrotu pozyczki w sposéb zapewniajacy bez-
pieczne i sprawne funkcjonowanie systemu rozli-
czen;

4)'22) zakres, tryb i forme oraz terminy dostarczania,

innych niz wymienione w art. 48, informacji doty-
czacych dziatalnosci i sytuacji finansowej domoéw
maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnos$é
maklerska, bankéw prowadzacych rachunki papie-
row wartosciowych oraz zagranicznych firm inwe-
stycyjnych i zagranicznych oséb prawnych prowa-
dzacych dziatalno$é maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej; rozporzadzenie powinno
przewidywac¢ obowigzki informacyjne w sposéb
umozliwiajgcy Komisji, w zakresie okreslonym
ustawg, wykonywanie nadzoru nad przestrzega-
niem zasad uczciwego obrotu oraz bezpieczen-
stwem obrotu;

5) szczegdétowe zasady wydzielenia organizacyjnego

i finansowego dziatalnosci maklerskiej banku; za-
sady te powinny zapewniaé rozdzielenie ryzyka
dziatalnosci maklerskiej od ryzyka dziatalnosci
bankowej, zachowanie poufnosci danych w wy-
dzielonej jednostce organizacyjnej banku oraz
ustalenie rzeczywistych wynikéw finansowych
prowadzonej dziatalnosci maklerskiej;

6)123) warunki techniczne i organizacyjne wymagane
do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej przez
dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$¢ ma-
klerska, zagraniczng firme inwestycyjng i zagra-
niczng osobe prawng prowadzaca dziatalno$¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz do prowadzenia rachunkéw papieréw warto-
sciowych przez bank prowadzacy rachunki papie-

122) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a tiret dru-

gie ustawy, o ktdrej mowa w odnosniku 7.

123) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. a tiret trze-

cie ustawy, o ktorej mowa w odnosniku 7.

row wartosciowych; rozporzgdzenie powinno
okresla¢ warunki techniczne i organizacyjne przy
uwzglednieniu zasad bezpiecznego i sprawnego
prowadzenia dziatalnosci.

2. Rada Ministrow moze okreslaé, w drodze rozpo-

rzagdzenia:

1)
2)

S

(uchylony);124

tryb postepowania w celu ochrony informacji sta-
nowigcych tajemnice zawodowa oraz informac;ji
poufnych w domach maklerskich, bankach prowa-
dzacych dziatalnosé maklerska i bankach prowa-
dzacych rachunki papieréw wartosciowych, za-
pewnienia nadzoru nad przeptywem i wykorzysta-
niem tych informacji, przy uwzglednieniu zakresu
i specyfiki dziatalnosci oraz struktury organizacyj-
nej tych podmiotow;

tryb postepowania doméw maklerskich, bankéw
prowadzacych dziatalnos¢ maklerska oraz bankow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
w celu przeciwdziatania zawieraniu transakcji oraz
wykonywaniu innych operacji na rynku kapitato-
wym, z wykorzystaniem srodkéw pienieznych, co
do ktdrych ujawniono okolicznosci wskazujace, ze
srodki te moga pochodzi¢ z przestgpstwa lub
z uczestnictwa w jego popetnieniu, albo ze ich po-
chodzenie ma zostaé ukryte z przyczyn zwigzanych
z przestepstwem; rozporzgdzenie powinno okre-
sla¢ przypadki, w ktérych podmioty te sg obowia-
zane rejestrowac operacje finansowe inwestorow,
zakres oraz zasady zbierania danych o inwesto-
rach, w celu ustalenia, czy srodki pieniezne moga
pochodzié z przestepstwa lub uczestnictwa w jego
popetnieniu, albo ze ich pochodzenie ma zostaé
ukryte z przyczyn zwigzanych z przestepstwem.

3. Rada Ministréw okres$la, w drodze rozporzadze-

nia:

1)

tryb i warunki udzielania przez domy maklerskie,
banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska i banki
prowadzace rachunki papierow wartosciowych
pozyczek na nabycie papieréow wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu; rozporzadze-
nie powinno okreslaé w szczegdlnosci warunki
gwarantujace, ze srodki przeznaczone na pozyczki
nie beda pochodzi¢ ze srodkdéw pienieznych zde-
ponowanych przez inwestorow na rachunkach
pienieznych stuzacych do obstugi rachunkéw pa-
pierow wartosciowych, sposoby zabezpieczenia
sptaty pozyczek w celu zapewnienia bezpieczen-
stwa pozyczkodawcéw oraz sposoby badania wia-
rygodnosci i wyptacalnos$ci pozyczkobiorcow;

wysokos$é srodkéw wtasnych przeznaczonych na
prowadzenie przez bank dziatalnosci maklerskiej
w zaleznosci od rozmiaréow wykonywanej dziatal-
nosci;

124) Przez art. 4 pkt 42 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno-

$niku 56.
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3) obowigzki sprawozdawcze domoéw maklerskich
i bankdéw prowadzacych dziatalnosé maklerska
w zakresie wykonywania czynnosci posrednictwa
w nabywaniu i zbywaniu papieréw wartosciowych
bedacych w obrocie na zagranicznych rynkach re-
gulowanych.

4. Prezes Narodowego Banku Polskiego moze
okreslaé¢, w drodze zarzgdzenia, tryb i warunki udziela-
nia oraz dopuszczalng wysokosé kredytow i pozyczek
udzielanych przez banki na nabycie papierow warto-
$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

5.125) Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-
sowych okres$la, w drodze rozporzadzenia, obowigzki
sprawozdawcze domoéw maklerskich, bankéw prowa-
dzacych dziatalno$¢ maklerska, zagranicznych firm in-
westycyjnych i zagranicznych oséb prawnych prowa-
dzacych dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, bankéw prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, podmiotéw, o ktérych mo-
wa w art. 9 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytu
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi emitowa-
nymi przez Skarb Panstwa, zapewniajgc mozliwosé
dokonywania, na podstawie sprawozdan, analiz w za-
kresie stanu, dynamiki oraz struktury zadtuzenia bu-
dzetu panstwa w skarbowych papierach wartoscio-
wych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajéw tych pa-
pieréw.

Rozdziat 5

Wprowadzanie papierow wartosciowych
do publicznego obrotu

Art. 61. 1. Wprowadzenie papierow wartoscio-
wych do publicznego obrotu, z zastrzezeniem art. 62
i 63, wymaga zgody Komisji.

2. (uchylony).126)
3. (uchylony).126)

Art. 62. 1. Papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski sg z mocy pra-
wa dopuszczone do publicznego obrotu.

2. O emisji papieréw, o ktérych mowa w ust. 1,
emitent informuje Komisje.

Art. 62a.'27) 1. Nie wymaga zgody Komisji wpro-
wadzenie do publicznego obrotu papieréw wartoscio-
wych emitenta z siedzibg w panstwie cztonkowskim,
ktore sa jednoczesnie objete wnioskiem o zatwierdze-

125) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 47 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

126) Przez art. 1 pkt 12 ustawy z dnia 23 lipca 1998 r. 0 zmia-
nie ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, ustawy o rachunkowosci oraz ustawy
o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.
Nr 107, poz. 669), ktora weszta w zycie z dniem 20 sierp-
nia 1998 r.

127) Dodany przez art. 1 pkt 48 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

nie prospektu sporzadzonego w zwiazku z ofertg pu-
bliczna lub dopuszczeniem tych papierdw wartoscio-
wych do notowan na wskazanym Komisji Europejskiej
jako rynek urzedowy rynku regulowanym, zwanych
dalej ,oficjalnymi notowaniami”, w jednym lub kilku
panstwach cztonkowskich, pod warunkiem:

1) ztozenia przez emitenta zawiadomienia do Komisji,
dotyczacego tych papieréw wartosciowych;

2) zatwierdzenia prospektu w jednym z tych panstw
cztonkowskich oraz

3) otrzymania przez Komisje od organu nadzoru
w panstwie cztonkowskim dokumentu potwier-
dzajgcego zatwierdzenie prospektu w tym pan-
stwie.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu papieréw
wartosciowych objetych zawiadomieniem nastepuje
z dniem otrzymania dokumentu, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 3.

Art. 62b.127) 1, Nie wymaga zgody Komisji wpro-
wadzenie do publicznego obrotu papieréow wartoscio-
wych dopuszczonych do oficjalnych notowan w pan-
stwie cztonkowskim, pod warunkiem ztozenia przez
emitenta, w terminie 3 miesiecy od tego dopuszcze-
nia, zawiadomienia do Komisji, dotyczacego tych pa-
pieréow wartosciowych.

2. Dopuszczenie do publicznego obrotu papieréw
wartosciowych objetych zawiadomieniem, o ktérym
mowa w ust. 1, nastepuje z dniem otrzymania tego za-
wiadomienia.

Art. 63.128) 1, Nie wymaga zgody Komisji wprowa-
dzenie do publicznego obrotu papierow wartoscio-
wych, w przypadku gdy:

1) ich emitentem jest spotka, ktdrej akcje sg notowa-
ne na urzedowym rynku gietfdowym, o ktdérym
mowa w art. 90 ust. 1 pkt 1, jezeli:

a) spotka ta podlega nieprzerwanie przez okres co
najmniej 18 miesiecy obowigzkom informacyj-
nym, okreslonym w art. 81 ust. 1 pkt 3 lub

b) propozycja ich nabycia w obrocie pierwotnym
jest kierowana wytacznie do inwestoréw kwali-
fikowanych, albo

2) obrot wtérny tymi papierami odbywaé sie bedzie
wytgcznie na rynku nieurzedowym, o ktérym mo-
wa w art. 90 ust. 1 pkt 2

— pod warunkiem ze emitent ztozy do Komisji zawia-
domienie najpdzniej na 30 dni przed rozpoczeciem
subskrypcji, sprzedazy lub obrotu tymi papierami
wartosciowymi.

2. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same
skutki, jak wyrazenie przez Komisje zgody na wprowa-
dzenie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.

128) \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 49 ustawy, o ktd-
rej mowa w odnosniku 7.
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3. Komisja moze, najpdzniej na 16 dni przed:

1) rozpoczeciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu al-
bo

2) dniem udostepnienia prospektu, okreslonym
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 75, w przypadku innym niz okreslony w pkt 1

— zgtosié sprzeciw wobec wprowadzenia papierow
wartosciowych do publicznego obrotu zgodnie
z ust. 1i 2, jezeli zawiadomienie nie spetnia wymo-
gow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 6, lub zachodza
przestanki okreslone w art. 72 ust. 5 pkt 1 lub 3 albo
dodatkowy raport lub opinia, o ktérych mowa
w art. 71a, nie zostaty sporzadzone zgodnie z zada-
niem Komisji albo z ich tresci wynika, ze sprawozda-
nie finansowe zostato nieprawidtowo sporzadzone
lub zawiera nieprawdziwe informacje.

4. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skut-
kéw zawiadomienia. W takim przypadku wprowadze-
nie tych papierow wartosciowych do publicznego ob-
rotu wymaga zgody Komisiji.

Art. 63a.'29 Wprowadzenie papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu zgodnie z art. 63 ust. 1i 2
nie moze by¢ dokonane przed uptywem roku od dore-
czenia emitentowi decyzji stwierdzajacej niewykony-
wanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw,
o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, i naktadajacej
kare pieniezng w wysokosci wyzszej niz 200 000 zt, lub
decyzji wydanej przez organ nadzoru w panstwie
cztonkowskim, stwierdzajgcej niewypetnianie lub nie-
nalezyte wypetnianie obowigzkéw wynikajacych z do-
puszczenia papierow wartosciowych do publicznego
obrotu okreslonych w przepisach prawa obowigzuja-
cych w tym panstwie.

Art. 64. Dopuszczenie do publicznego obrotu obli-
gacji zamiennych jest réwnoznaczne z dopuszczeniem
do publicznego obrotu akcji emitowanych w celu re-
alizacji uprawnien obligatariuszy wynikajacych z tych
obligacji.

Art. 65. Dopuszczenie do publicznego obrotu pa-
pieréw wartosciowych jest rownoznaczne z dopusz-
czeniem do publicznego obrotu zbywalnych praw ma-
jatkowych wynikajacych z tych papierdéw.

Art. 65a. Dopuszczenie akcji do publicznego obro-
tu jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publiczne-
go obrotu praw do tych akgji.

Art. 66.'30) Do papieréw wartosciowych, okreslo-
nych w art. 3 ust. 2i 3, dopuszczonych do publicznego

129 W zakresie dotyczacym emitenta, ktérego papiery war-
tosciowe zostaty dopuszczone do obrotu w panstwie
cztonkowskim, wszedt w zycie z dniem 1 maja 2004 r.,
zgodnie z art. 5 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w odnosni-
ku 7.

130 W brzmieniu ustalonym przez art. 5 ustawy z dnia
10 kwietnia 2003 r. o zmianie ustawy o grach losowych,
zaktadach wzajemnych i grach na automatach oraz
o zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 84,
poz. 774), ktéra weszta w zycie z dniem 15 czerwca
2003 .

obrotu, nie stosuje sie przepisdéw o grach i zaktadach
wzajemnych.

Art. 67. 1.3V Papiery warto$ciowe wydane w for-
mie dokumentu moga byé dopuszczone do publiczne-
go obrotu, jezeli zostaty uprzednio ztozone do depozy-
tu w domu maklerskim, banku prowadzacym dziatal-
nos$é maklerska, banku prowadzacym rachunki papie-
row wartosciowych, w oddziale zagranicznej firmy in-
westycyjnej prowadzacej dziatalno$é maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w oddziale
zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 52
ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ maklerskg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Krajowym Depo-
zycie. Podmioty te sg obowigzane utworzyé rejestr
0s6b uprawnionych z tych papierow.

2. Skutkiem dopuszczenia do publicznego obrotu
papierow wartosciowych w formie dokumentu jest
jednoczesne uzyskanie przez zapisy w rejestrze, o kto-
rym mowa w ust. 1, znaczenia prawnego zapisow na
rachunkach papieréw wartosciowych i pozbawienie
mocy prawnej dokumentow ztozonych do depozytu,
z zastrzezeniem art. 133 ust. 2. Przepis art. 70 stosuje
sie odpowiednio.

3. Do papieréw wartosciowych wydanych w for-
mie dokumentu poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej wymog okreslony w ust. 1 uznaje sie za spetnio-
ny przez zarejestrowanie tych papierow wartoscio-
wych przez osobe prawng lub inng jednostke organi-
zacyjnag wykonujgca poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zadania w zakresie centralnej rejestracji pa-
pieréw wartosciowych lub rozliczania transakcji za-
wieranych w obrocie papierami wartosciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktoérych wydane zostaty
papiery wartosciowe zarejestrowane przez podmiot,
o ktérym mowa w ust. 3, tracg moc prawng na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej z chwilg zarejestrowa-
nia tych papieréw w depozycie papieréw wartoscio-
wych.

Art. 68. 1. W celu uzyskania zgody na wprowadze-
nie papierow wartosciowych do publicznego obrotu
emitent lub wprowadzajacy sktada do Komisji, za po-
srednictwem domu maklerskiego lub banku prowa-
dzacego dziatalno$é maklerska, wniosek zawierajacy:

1) firme (nazwe) i siedzibe emitenta;

2) podstawowe dane o papierach wartos$ciowych ob-
jetych wnioskiem, a w szczegdélnosci okreslenie
ich liczby, rodzaju, wartosci nominalnej, przewidy-
wanej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy oraz
przewidywanej daty sprzedazy;

3) oznaczenie domu maklerskiego lub banku prowa-
dzgcego dziatalno$é maklerska, ktory bedzie ofe-
rowaé papiery wartosciowe objete wnioskiem;

131 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 50 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.
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4) nazwe wydzielonej jednostki organizacyjnej ban-
ku, w ramach ktdrej prowadzona jest dziatalnos¢
maklerska;

5)132) informacje, czy papiery warto$ciowe sa lub be-
da objete wnioskiem o zatwierdzenie prospektu
w panstwie lub panstwach cztonkowskich.

2. Do wniosku zatacza sie:

1)133) prospekt emisyjny, zwany dalej , prospektem”,
oraz jego skrot, sporzagdzone zgodnie z przepisami
rozporzadzenia, o ktérym mowa w art. 71 ust. 3,
z zastrzezeniem ust. 5 i 6;

2

~

statut, umowe spotki, akt zatozycielski lub inny
przewidziany przepisami prawa dokument doty-
czacy utworzenia, dziatalnosci i organizacji emi-
tenta;

3) uchwate podjetg przez wtasciwy organ stanowiacy
emitenta o emisji papierow wartosciowych
i wprowadzaniu ich do publicznego obrotu;

4) w przypadku papieréw wartosciowych wydanych
w formie dokumentu — zaswiadczenie o ich ztoze-
niu do depozytu, o ktdrym mowa w art. 67 ust. 1,
albo ich zarejestrowaniu przez podmiot, o ktorym
mowa w art. 67 ust. 3;

5) dowodd uiszczenia optaty ewidencyjnej z tytutu
wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 88.

3. Optata, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 5, podlega
zwrotowi w przypadku pozostawienia wniosku bez
rozpoznania lub cofniecia wniosku przez emitenta al-
bo wprowadzajacego.

4. (uchylony).13%

5.13%) W przypadku gdy wniosek dotyczy papierow
wartosciowych dopuszczonych do oficjalnych noto-
wan w panstwie cztonkowskim, ktére sa notowane
w tym panstwie nie dtuzej niz 6 miesiecy od daty do-
puszczenia, do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, emi-
tent zatacza:

1) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, wtasciwego w sprawie dopuszczenia papie-
row wartosciowych do notowan;

2) prospekt oraz, o ile byt wymagany — skrot pro-
spektu, wraz z ich ttumaczeniem na jezyk polski,
bedace podstawa dopuszczenia w panhstwie czton-
kowskim, sporzadzone i zaktualizowane zgodnie
Z przepisami tego panstwa, uzupetnione o infor-
macje dotyczace czynnikdéw powodujacych wyso-
kie ryzyko dla nabywcoéw papieréw wartoscio-

132) Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. a ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

133) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 51 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

134) Przez art. 4 pkt 47 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 56.

135) Dodany przez art. 1 pkt 51 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

wych objetych wnioskiem oraz opis zasad opodat-
kowania obrotu i dochodéw z tych papierow,
a takze informacje o instytucjach finansowych
przeprowadzajacych rozliczenia finansowe emi-
tenta (agentach ptatniczych) na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej jak réwniez o sposobie publiko-
wania informacji dla inwestoréw.

6.13%) Komisja moze, w terminie 7 dni od dnia zto-
zenia wniosku, wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowa-
dzenia papieréw wartosciowych na podstawie pro-
spektu, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 2. W takim przy-
padku emitent w celu uzyskania zgody, o ktérej mowa
w art. 61 ust. 1, do wniosku zatgcza prospekt sporza-
dzony zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 71 ust. 3.

Art. 69.73% Rada Ministrow okresla, w drodze roz-
porzadzenia, podmioty uprawnione do sktadania
whniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do pu-
blicznego obrotu papieréw wartosciowych okreslo-
nych w art. 3 ust. 3 i 4, szczegdlne warunki, jakie sa
obowigzane spetnia¢ te podmioty, oraz szczegodlny
tryb i warunki wprowadzania tych papieréw, w tym
kryteria, jakie musza spetniaé te papiery, aby mogty
byé przedmiotem obrotu. Rozporzadzenie powinno
w szczegolnosci okreslaé warunki, jakie muszg spet-
niaé podmioty emitujgce te papiery w celu zapewnie-
nia odpowiedniego poziomu bezpieczehstwa w zakre-
sie realizacji zobowigzan wynikajacych z tych papie-
row. Rozporzadzenie powinno ponadto okres$la¢ za-
kres obowigzkéw informacyjnych, tak aby zapewnié
nabywcom papieréw wartosciowych podstawowe da-
ne niezbedne do oceny przez nich ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w te papiery.

Art. 70. 1. Emitent lub wprowadzajgcy ma obowia-
zek zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, ktdorej
przedmiotem jest rejestracja w depozycie papierow
wartosciowych, papierow wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu. W przypadku gdy system
rejestracji papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1, bedzie prowadzony przez Narodowy
Bank Polski, zgodnie z art. 6 ust. 2, emitent bedacy
Skarbem Panstwa ma obowigzek zawarcia takiej umo-
wy z Narodowym Bankiem Polskim.

2. W przypadku papierow wartosciowych wyemi-
towanych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedmiotem rejestracji moze by¢ ta cze$¢ dopuszczo-
nych do publicznego obrotu papieréow wartosciowych,
ktora znajduje sie w obrocie na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Rejestracja, o ktérej mowa w ust. 2, nastepuje
najpozniej przed rozliczeniem transakcji w Krajowym
Depozycie.

Art. 71.737) 1, Prospekt powinien zawieraé wszelkie
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej,

136) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 52 ustawy, o ktd-
rej mowa w odnosniku 7.

137) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 53 ustawy, o ktd-
rej mowa w odnosniku 7.
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majatkowej i finansowej emitenta oraz perspektyw
rozwoju emitenta, a takze informacje dotyczace prze-
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow war-
tosciowych; skrot prospektu powinien zawieraé zwie-
zte informacje o emitencie i papierach wartosciowych.

2. W przypadku emisji papierow wartosciowych
przez podmiot zalezny, prospekt i skrot prospektu po-
winny zawiera¢ réwniez informacje o podmiocie do-
minujgcym, przedstawione w zakresie i w sposdb wy-
nikajgcy z ust. 3.

3. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadze-
nia, szczegdtowe warunki, jakim powinien odpowia-
daé prospekt oraz skrét prospektu, przy uwzglednieniu
rodzaju oferty i jej adresata, sposobu wprowadzenia
papierow wartos$ciowych do publicznego obrotu oraz
wymogow obowigzujgcych na rynku regulowanym,
na ktérym beda notowane te papiery. Rozporzadzenie
powinno okreslaé tres¢ i zakres informacji ujawnia-
nych w prospekcie oraz w jego skrécie ze wskazaniem
regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie kto-
rych majg byé ujawniane dane finansowe, oraz zakre-
su ujawnianych danych finansowych.

Art. 71a.38) W przypadku powziecia podejrzen co
do prawidtowosci sporzadzenia lub prawdziwosci in-
formacji zawartych w raporcie lub opinii z badania
jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawartego w prospekcie zatgczonym do
whniosku lub zawiadomienia, Komisja moze zgtosig,
emitentowi lub podmiotowi odpowiedzialnemu za
sporzadzenie tych dokumentdw, zastrzezenia do ich
tresci, wraz z zgdaniem sporzadzenia dodatkowego ra-
portu lub opinii w okreslonym zakresie i przekazania
ich Komisji w wyznaczonym terminie.

Art. 71b."38) W przypadku gdy w okresie ostatnich
12 miesiecy emitent udostepnit prospekt w panstwie
cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w kolejnym prospekcie sporzgdzonym przez te-
go emitenta, dotyczacym innych papieréow wartoscio-
wych, emitent moze wskazaé jedynie zmiany mogace
mieé¢ wptyw na warto$¢ papierow wartosciowych, ja-
kie zaszty od dnia udostepnienia prospektu. W takim
przypadku emitent udostepnia prospekt tagcznie z pro-
spektem, ktérego dotyczy lub na ktéry sie powotuje.

Art. 71¢."38) W przypadku gdy emitent sporzadza
zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawoz-
dania finansowe, Komisja moze zezwoli¢ na zamiesz-
czenie w prospekcie udostepnianym do publicznej
wiadomosci jedynie sprawozdan jednostkowych albo
skonsolidowanych, pod warunkiem ze sprawozdania,
ktore nie beda zamieszczone, nie zawierajg zadnych
istotnych informacji dodatkowych.

Art. 72.139) 1, Decyzje w sprawie zgody na wpro-
wadzenie papierow wartosciowych do publicznego
obrotu Komisja wydaje po stwierdzeniu, ze dokumen-

138) Dodany przez art. 1 pkt 54 ustawy, o ktérej mowa w od-
nos$niku 7.

139) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 55 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

ty zwigzane z wprowadzeniem papierow wartoscio-
wych do publicznego obrotu odpowiadajg pod wzgle-
dem tresci wymogom okreslonym w przepisach pra-
wa.

2. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja mo-
ze zwolnié emitenta, na jego wniosek, z obowigzku za-
mieszczenia w prospekcie informacji, ktérych ujawnie-
nie mogtoby:

1) byé sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzié istotng szkode emitentowi — o ile nie
wprowadzi to w btad ogdétu inwestoréw odnosnie
do faktéw i okolicznosci, ktdrych znajomosé jest
istotna dla oceny papieréw wartosciowych.

3. W przypadku gdy decyzja, o ktérej mowa
w ust. 1, ma dotyczyé papieréw wartosciowych emi-
towanych przez podmiot z siedzibg w panstwie czton-
kowskim, niedopuszczonych do obrotu na regulowa-
nym rynku urzedowym w panstwie cztonkowskim, Ko-
misja podejmuje decyzje po uzyskaniu pisemnej opi-
nii organu nadzoru, ktéry dopuscit inne papiery warto-
$ciowe tego emitenta do obrotu na regulowanym ryn-
ku urzedowym w panstwie cztonkowskim.

4. W przypadku dopuszczenia do publicznego ob-
rotu papieréw wartosciowych, ktére réwnoczesnie zo-
staty objete wnioskiem o zatwierdzenie prospektu
sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng lub do-
puszczeniem tych papieréw wartosciowych do oficjal-
nych notowan w panstwie cztonkowskim, Komisja
przesyta do wtasciwego organu nadzoru w tym pan-
stwie dokument potwierdzajacy dopuszczenie tych pa-
pierow wartosciowych do publicznego obrotu wraz ze
wskazaniem rodzaju informacji, ktore zostaty objete
zwolnieniem z obowigzku zamieszczenia w tresci pro-
spektu bedacego podstawg dopuszczenia do publicz-
nego obrotu.

5. Komisja moze odmowi¢ zgody, o ktérej mowa
w ust. 1, w przypadku gdy:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2
pkt 1—3, nie odpowiadajg pod wzgledem tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa;

2) z opinii, o ktérej mowa w ust. 3, wynika, ze emi-
tent nie wypetnia obowigzkoéw wynikajgcych z do-
puszczenia innych papierow wartosciowych do
obrotu na regulowanym rynku urzedowym w pan-
stwie cztonkowskim, okreslonych w przepisach
prawa w tym panstwie;

3) z tresci dokumentow, o ktérych mowa w art. 68
ust. 2, wynika, ze:

a) dopuszczenie papierow wartosciowych do ob-
rotu na urzedowym rynku gietdowym w znacza-
cy sposob zaszkodzitoby interesom inwesto-
row,

b) utworzenie emitenta nastgpito z razgcym naru-
szeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mo-

cy,
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c) dziatalnosé emitenta byta lub jest prowadzona
Z razgcym naruszeniem przepisow prawa,

d) status prawny papierow wartosciowych jest
niezgodny z przepisami prawa;

4) dodatkowy raport lub opinia, o ktérych mowa
w art. 71a, nie zostaty sporzadzone zgodnie z zagda-
niem Komisiji, albo z ich tresci wynika, ze sprawoz-
danie finansowe zostato nieprawidtowo sporza-
dzone lub zawiera nieprawdziwe informacje.

Art. 73.139 1. Zawiadomienie, o ktérym mowa
w art. 62a, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68
ust. 1 oraz ust. 2 pkt 2—05;

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, wtasciwego w sprawie zatwierdzenia pro-
spektu papierow wartosciowych objetych zawia-
domieniem;

3

-~

prospekt oraz, o ile byt wymagany — skrét pro-
spektu wraz z ich ttumaczeniem na jezyk polski,
bedace podstawg zatwierdzenia w panstwie czton-
kowskim, zaktualizowany zgodnie z przepisami te-
go panstwa oraz uzupetniony o informacje doty-
czace czynnikdw powodujacych wysokie ryzyko
dla nabywcéw papieréw wartosciowych objetych
zawiadomieniem oraz warunkow i trybu nabywa-
nia papieréow wartosciowych na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej i zasad opodatkowania ob-
rotu i dochodéw z tych papieréw, a takze informa-
cje o instytucjach finansowych zaangazowanych
jako agenci ptatniczy emitenta na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, jak rowniez o sposobie pu-
blikowania informacji dla inwestordow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 62b, za-
wiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68
ust. 1 oraz ust. 2 pkt 2—25;

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkow-
skim, wtasciwego w sprawie zatwierdzenia pro-
spektu papieréw wartosciowych objetych zawia-
domieniem;

3) date zatwierdzenia prospektu przez organ, o kt6-
rym mowa w pkt 2;

4) dokument potwierdzajacy zatwierdzenie prospektu
przez organ, o ktérym mowa w pkt 2;

5) prospekt oraz, o ile byt wymagany — skrot pro-
spektu, wraz z ich ttumaczeniem na jezyk polski,
bedace podstawg zatwierdzenia w panstwie czton-
kowskim, zaktualizowany zgodnie z przepisami te-
go panstwa oraz uzupetniony o informacje doty-
czace czynnikow powodujacych wysokie ryzyko
dla nabywcoéw papieréw wartosciowych objetych
zawiadomieniem oraz zasad opodatkowania obro-
tu i dochoddw z tych papieréw, a takze informacje
o instytucjach finansowych zaangazowanych jako
agenci ptatniczy emitenta na terytorium Rzeczypo-

spolitej Polskiej i sposobie publikowania informa-
cji dla inwestoréw.

3. Prospekt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub
ust. 2 pkt 5, powinien zostaé sporzadzony zgodnie
Z przepisami prawa panstwa cztonkowskiego, w kto-
rym emitent ma swojg siedzibe, oraz zatwierdzony
przez wtasciwy organ tego panstwa. Jezeli siedziba
emitenta nie znajduje sie na terytorium zadnego
z panstw, w ktérych zostaty ztozone wnioski, prospekt
powinien zosta¢ sporzgdzony oraz zatwierdzony zgod-
nie z przepisami prawa obowigzujgcymi w jednym
z tych panstw, wedfug wyboru emitenta.

4. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 62a lub art. 62b, Komisja jest obowigzana do
wspotpracy z wtasciwym organem lub organami nad-
zoru w panstwach cztonkowskich w celu przyspiesze-
nia i uproszczenia procedury dopuszczenia papierow
wartosciowych do publicznego obrotu oraz okreslenia
ewentualnych wszelkich dodatkowych warunkéw do-
puszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 62a, publiczna oferta papieréw wartosciowych
nie moze byé prowadzona na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej przed otrzymaniem przez Komisje do-
kumentu, o ktdrym mowa w art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. Zawiadomienie sktadane w przypadkach, o kto-
rych mowa w art. 63 ust. 1, zawiera informacje i doku-
menty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1i 2, oraz wska-
zanie dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu i jego skrotu.

7. W przypadku zawiadomienia, o ktdrym mowa
w art. 63 ust. 1, udostepniony prospekt moze nie za-
wieraé informacji, ktérych ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotng szkode emitentowi — o ile nie
wprowadzi to w btad ogdétu inwestoréw odnosnie
do faktéw i okolicznosci, ktdrych znajomosé jest
istotna dla oceny papieréw wartosciowych

— jezeli Komisja wyrazi na to zgode.

Art. 73a.1%0) Jezeli wniosek o dopuszczenie do pu-
blicznego obrotu lub do oficjalnych notowan w pan-
stwie cztonkowskim, dotyczacy obligacji zamiennych,
obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych papie-
row wartosciowych dajacych prawo do udziatu w ka-
pitale emitenta, spetnia nastepujgce warunki:

1) jest sktadany jednocze$nie w Rzeczypospolitej Pol-
skiej i w jednym lub w kilku panstwach cztonkow-
skich,

2) siedziba emitenta akcji, do ktérych zamiany lub na-
bycia dajg prawo papiery wartosciowe bedace
przedmiotem wniosku, znajduje sie w panstwie in-
nym niz wskazane w pkt 1,

140) Dodany przez art. 1 pkt 56 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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3) akcje te sg dopuszczone do publicznego obrotu lub
do oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim

— Komisja rozpatruje ten wniosek po zasiegnieciu
opinii wtasciwych organéw panstwa siedziby emi-
tenta tych akcji.

Art. 74. Subskrypcja papieréw wartosciowych
wprowadzanych do publicznego obrotu na podstawie
zawiadomienia o emisji powinna zakonczy¢ sie nie
pozniej niz w ciggu 10 miesiecy od dnia bilansowego,
na ktéry zostato sporzadzone ostatnie zbadane przez
podmiot uprawniony sprawozdanie finansowe, za-
mieszczone w prospekcie dotaczonym do zawiado-
mienia.

Art. 75. Rada Ministrow okresla, w drodze rozpo-
rzgdzenia, termin waznosci prospektu, termin, w kto-
rym, po opublikowaniu prospektu i jego skrétu, moze
rozpoczac sie sprzedaz lub subskrypcja papieréw war-
tosciowych, wymagang liczbe prospektdw oraz miej-
sca, terminy i sposoby udostepniania do publicznej
wiadomosci prospektu i jego skréotu. Prospekt i jego
skrét powinny byé publicznie dostepne w sposoéb
umozliwiajacy inwestorom ocene sytuacji finansowej
i gospodarczej emitenta, z uwzglednieniem wielkosci
oferty, trybu wprowadzania papierow wartos$ciowych
do publicznego obrotu i kregu podmiotdow, do ktérych
oferta jest skierowana.

Art. 76. 1. Najpodzniej przed rozpoczeciem sub-
skrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych emi-
tent lub wprowadzajagcy moze zawrze¢ umowe o sub-
emisje inwestycyjng. Zawarcie i realizacja takiej umo-
wy nie narusza przepisow art. 438 Kodeksu spotek
handlowych. Emitent lub wprowadzajgcy obowigzany
jest przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy do
niezwtocznego podania do publicznej wiadomosci in-
formacji o zawarciu takiej umowy.

2.141 Subemitentem inwestycyjnym moga byé
wytgcznie: dom maklerski, towarzystwo funduszy in-
westycyjnych, fundusz inwestycyjny, bank, zaktad
ubezpieczen, zagraniczna firma inwestycyjna, zagra-
niczna instytucja finansowa majgca siedzibe w krajach
nalezgcych do OECD lub konsorcjum tych podmiotéw.

Art. 77. 1. Najpdzniej przed rozpoczeciem sub-
skrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych emi-
tent lub wprowadzajgcy moze zawrze¢ umowe o sub-
emisje ustugowa. Zbywanie papieréw wartosciowych
w wykonaniu takiej umowy nastepuje za posrednic-
twem domu maklerskiego lub banku prowadzacego
dziatalnos¢ maklerskg, na zasadach i w terminie okre-
slonych w prospekcie. Emitent lub wprowadzajagcy ma
obowiagzek przed rozpoczeciem subskrypcji lub sprze-
dazy niezwtocznego podania do publicznej wiadomo-
$ci informacji o zawarciu takiej umowy.

2. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez
emitenta, powinny zapewniaé mozliwo$é zbywania
przez subemitenta ustugowego przystugujagcego mu

141 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 57 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

prawa do objecia papierow wartosciowych; zbycie te-
go prawa przez subemitenta uwaza sie za obrdét pier-
wotny. Za obrdét pierwotny uwaza sie rowniez propo-
nowanie przez subemitenta zbycia akcji objetych
w wykonaniu tego prawa, w przypadku gdy sad reje-
strowy wpisat do rejestru przedsiebiorcow podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego.

3. Umowy o subemisje ustugowe, zawarte przez
wprowadzajgcego, powinny zapewniaé mozliwosé
zbywania przez subemitenta ustugowego papierow
wartosciowych nabytych od wprowadzajgcego, a tak-
ze prawa do ich nabycia; proponowanie nabycia tych
papierow przez subemitenta, jak rowniez zbycie przez
niego prawa do ich nabycia uwaza sie za pierwsza
oferte publiczna.

4. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 2
i 3, na warunkach, o ktérych mowa w tych przepisach,
nastepuje w terminie okreslonym w prospekcie.

5.142) Subemitentem ustugowym moga byé wy-
tacznie: dom maklerski, bank, zagraniczna firma inwe-
stycyjna, zagraniczna instytucja finansowa majaca sie-
dzibe w krajach nalezacych do OECD lub konsorcjum
tych podmiotow.

Art. 78. Zawarcie przez emitenta umowy o subemi-
sje inwestycyjng lub subemisje ustugowa wymaga
stosownego upowaznienia w uchwale podjetej przez
wtasciwy organ stanowigcy emitenta, a w przypadku
spotki akcyjnej — w uchwale walnego zgromadzenia
akcjonariuszy.

Art. 79. 1. Po uzyskaniu zgody na wprowadzenie
papierow wartosciowych do publicznego obrotu lub
ztozeniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 63,
emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany udostep-
ni¢ prospekt do publicznej wiadomosci oraz opubliko-
wagé skrot prospektu w sposéb wynikajacy z art. 75.

1a.%3) Prospekt, z zastrzezeniem art. 62a i 62b, nie
moze zosta¢ udostepniony do publicznej wiadomosci
przed zatwierdzeniem go przez Komisje. Za zatwier-
dzenie prospektu uwaza sie wyrazenie zgody, o ktérej
mowa w art. 72 ust. 1, lub niezgtoszenie sprzeciwu,
o ktéorym mowa w art. 63 ust. 3.

2. Emitent lub wprowadzajacy majg obowigzek, do
dnia udostepnienia prospektu, niezwtocznie dostar-
cza¢ Komisji informacje o kazdej zmianie danych za-
wartych w prospekcie oraz uwzglednié te zmiany
w prospekcie i jego skrécie.

3. Wszelkie informacje udostepniane do publicznej
wiadomosci przez emitenta lub wprowadzajacego nie
mogag byé¢ sprzeczne z trescig informacji zawartych
w prospekcie i jego skroécie.

142) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 58 ustawy, o ktd-
rej mowa w odnosniku 7.

143) Dodany przez art. 1 pkt 59 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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Art. 80. 1. Prospekt i jego skrét moga nie zawieraé
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, pod warunkiem
przekazania informacji o cenie w trybie okreslonym
w art. 81 ust. 1 nie pdzniej niz przed rozpoczeciem sub-
skrypcji lub sprzedazy.

2. Za cene emisyjng lub cene sprzedazy uwaza sie
takze cene minimalng ustalonag na potrzeby przetargu
lub przedziat cenowy. W takim przypadku emitent lub
wprowadzajgcy po przeprowadzeniu subskrypcji lub
sprzedazy papierow wartosciowych jest obowigzany
do podania ceny ostatecznej w trybie okreslonym
w art. 81 ust. 1.

3. Cena emisyjna lub cena sprzedazy nie moze
ulec zmianie, z zastrzezeniem ust. 4.

4. Cena emisyjna lub cena sprzedazy zamieszczo-
na w prospekcie moze ulec zmianie przed planowa-
nym rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy. Jezeli
zmiana ceny nastgpi w okresie 2 dni przed planowa-
nym rozpoczeciem subskrypcji lub sprzedazy, emitent
lub wprowadzajacy ma obowigzek przesungé termin
rozpoczecia subskrypcji lub sprzedazy o co najmniej
2 dni.

Art. 81. 1. Od dnia udostepnienia prospektu do pu-
blicznej wiadomosci emitent jest obowigzany do réw-
noczesnego przekazywania Komisji, spétce prowadza-
cej gietde lub spotce prowadzacej rynek pozagietdo-
wy, na ktérych sg notowane papiery wartosciowe emi-
tenta:

1) kazdej informacji powodujacej zmiane tresci pro-
spektu — w okresie jego waznosci,

2)44) informacji poufnych,
3) informacji biezacych i okresowych

— a po uptywie 20 minut od chwili przekazania infor-
macji tym podmiotom — takze przekazania jej do pu-
blicznej wiadomosci.

1a. Sposdb przekazywania do publicznej wiado-
mosci informacji, o ktérych mowa w ust. 1, okresla
Komisja, wskazujgc w drodze uchwaty podmiot, ktory
upowszechnia przekazane informacje, zwany dalej
~agencjg informacyjna”.

2.1%5) Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11i 2,
emitent jest obowigzany przekaza¢ niezwtocznie po
zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniajg ich
przekazanie lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie
pozniej jednak niz w terminie 24 godzin, z zastrzeze-
niem ust. 4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2, z wytagczeniem danych osobowych, emitent jest
obowigzany umiescié na swojej stronie internetowej,
z zastrzezeniem ust. 4.

3. W przypadku gdy informacje okreslone w ust. 1
pkt 1 moga w znaczacy sposob wptynaé na cene lub

144) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

145) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

wartos¢ papieru wartosciowego, emitent lub wprowa-
dzajagcy ma obowigzek opublikowania ich co najmniej
w jednym z dziennikéw, w ktérych publikowany byt
skrét prospektu, w terminie 7 dni od dnia powziecia
informacji.

4.146) W przypadku gdy wykonanie obowigzku,
o ktérym mowa w ust. 1, mogtoby naruszyé stuszny
interes emitenta instrumentéw finansowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu albo dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z panstw
cztonkowskich niezaleznie od tego, czy transakcje da-
nym instrumentem sg dokonywane na tym rynku, mo-
ze on w zakresie odnoszgcym sie do informacji, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 2 — na wtasng odpowiedzial-
nos¢ opodzni¢ na czas okreslony wykonanie tych obo-
wigzkdw, przekazujgc Komisji informacje o opdznieniu
przekazania tych informacji wraz z podaniem przyczyn
uzasadniajacych opdznienie i wskazaniem terminu,
w ktérym informacja bedzie przekazana podmiotom,
o ktorych mowa w ust. 1.

4a. Zmiana informacji zawartych w prospekcie do-
tyczaca zasad subskrypcji lub sprzedazy papieréw
wartosciowych objetych prospektem wymaga uzyska-
nia zgody Komisji.

4b."7 Wystawca kwitéw depozytowych nie jest
obowigzany do przekazywania informacji dotyczacych
wtasnej sytuacji gospodarczej lub finansowej, chyba
ze mogtaby ona w istotny sposéb wptyngé na mozli-
wos$¢ wywigzania sie przez niego z obowigzkéw wyni-
kajgcych z wystawienia kwitow.

4¢.1%7) Wystawca kwitéw depozytowych obowigza-
ny jest do przekazywania w trybie i w zakresie okreslo-
nym w ust. 1—4a informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitenta papieréw wartoscio-
wych bedacych podstawag wystawienia kwitdw depo-
zytowych na rynku regulowanym, na ktérym te papie-
ry wartosciowe sg przedmiotem obrotu, a ponadto,
w zakresie wskazanym w rozporzadzeniu, o ktorym
mowa w ust. 5, informacji tych przettumaczonych na
jezyk polski.

4d.'"8 QOpéznienie przekazania informacji, o kto-
rym mowa w ust. 4, moze nastgpié¢ wytacznie pod wa-
runkiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych infor-
macji do chwili wykonania obowigzku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzenia w btad opinii pu-
blicznej.

4e.148) W przypadku opdznienia, o ktérym mowa
w ust. 4, emitent jest obowigzany przekazaé informa-

146) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

147) Dodany przez art. 2 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w od-
nos$niku 15.

148) Dodany przez art. 1 pkt 60 lit. d ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.
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cje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym
przepisem.

5.149) Rada Ministréw okres$la, w drodze rozporza-
dzenia, rodzaj, zakres i forme informacji biezgcych
i okresowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz ter-
miny i czestotliwosé ich przekazywania przez emiten-
tow papierédw wartosciowych dopuszczonych do:

1) obrotu na urzedowym rynku gietdowym,

2) publicznego obrotu, ktére nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym

— przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktérym pa-
piery wartosciowe sg lub beda notowane, regulacji
w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktérych
majg byé ujawniane dane finansowe oraz zakresu
ujawnianych danych finansowych, w sposéb umozli-
wiajgcy inwestorom wtasciwg ocene sytuacji gospo-
darczej, majgtkowej i finansowej emitenta.

6.150) Rada Ministréw okresla, w drodze rozporza-
dzenia, rodzaj, zakres, terminy oraz czestotliwos$é prze-
kazywania do publicznej wiadomosci informac;ji,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, przez spotke prowadza-
cg gietde, na ktorej sag notowane papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 3i 4, w sposéb umozli-
wiajgcy inwestorom ocene ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z inwestowaniem w te papiery wartoscio-
we.

7.150) Rada Ministréw okresla, w drodze rozporza-
dzenia, rodzaje informacji, ktére moga naruszy¢ stusz-
ny interes emitenta oraz sposdb postepowania emi-
tenta w zwigzku z opdznianiem przekazania do pu-
blicznej wiadomosci informacji poufnych, przy
uwzglednieniu koniecznos$ci zapewnienia poufnosci
tych informacji do chwili ich przekazania.

8.150) Minister wtasciwy do spraw instytucji finan-
sowych okres$la, w drodze rozporzadzenia:

1) $rodki techniczne stuzace do przekazywania:
a) informacji, o ktérych mowa w ust. 1, oraz

b) innych informacji w ramach wykonywania obo-
wigzkow informacyjnych, publikacyjnych lub
sprawozdawczych okreslonych w ustawie lub
w przepisach wykonawczych wydanych na jej
podstawie,

2) techniczne warunki przekazywania informacji przy
uzyciu tych srodkéow

— z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia tym
podmiotom mozliwosci nalezytego wykonania obo-
wigzkdw, nie zwiekszajgc w istotnym stopniu kosz-
téw ich funkcjonowania na rynku.

149) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 60 lit. e ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

180) Dodany przez art. 1 pkt 60 lit. f ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

Art. 81a.7%" 1. Na zgdanie Komisji lub jej upowaz-
nionego przedstawiciela, osoby wchodzace w sktad
organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta pa-
pieréw wartosciowych dopuszczonych do publiczne-
go obrotu, albo pozostajace z nim w stosunku pracy,
sg obowigzane do niezwtocznego sporzadzenia i prze-
kazania, na koszt emitenta, kopii dokumentéw i innych
nos$nikdw informacji oraz do udzielenia pisemnych
lub ustnych wyjasnien, w celu umozliwienia wykony-
wania ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te
podmioty obowigzkdw informacyjnych;

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej
mowa w art. 97;

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wy-
korzystywaniu informacji poufnej.

2. Obowiagzek, o ktérym mowa w ust. 1, spoczywa
rowniez na biegtym rewidencie oraz osobach wcho-
dzacych w sktad organow zarzadzajacych podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
lub pozostajgcych z tym podmiotem w stosunku pra-
cy — w zakresie dotyczacym czynnosci podejmowa-
nych przez te osoby lub podmiot w zwigzku z bada-
niem sprawozdan finansowych emitenta papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
lub ubiegajacego sig o takie dopuszczenie, lub swiad-
czeniem na jego rzecz innych ustug wymienionych
w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie. Nie narusza
to obowigzku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa
w art. 4a tej ustawy.

3. W razie powziecia watpliwosci co do prawidto-
wosci lub rzetelnosci informacji okresowych, o kto-
rych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zle-
ci¢ kontrole tych informacji i ksigg rachunkowych pod-
miotowi uprawnionemu do badania sprawozdan fi-
nansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze, ze
watpliwosci byty uzasadnione, emitent zwraca Komi-
sji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 81b."®" W szczegdlnie uzasadnionych przy-
padkach Komisja moze przedtuzyé termin przekazania
do publicznej wiadomosci informacji okresowych,
sporzadzanych za okres inny niz rok obrotowy.

Art. 81¢."" 1. W przypadku gdy przekazanie do
publicznej wiadomosci informacji niestanowiacej in-
formacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzgdzanych za inny okres niz rok
obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych osob fi-
zycznych wchodzacych w sktad organow zarzadza-
jacych lub nadzorujacych emitenta

— mogtoby byé sprzeczne z interesem publicznym
lub spowodowacé znaczng szkode dla intereséw emi-

151 Dodany przez art. 1 pkt 61 ustawy, o ktérej mowa w od-

nosniku 7.
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tenta, pod warunkiem ze brak tej informacji nie unie-
mozliwi inwestorom prawidtowej oceny rzeczywistej
sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emi-
tenta lub ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w pa-
piery wartosciowe emitenta, informacje te emitent
moze przekazaé¢ wytacznie Komisji wraz z wnioskiem
o zwolnienie z obowiagzku przekazania jej innym pod-
miotom wymienionym w art. 81 ust. 1 oraz do pu-
blicznej wiadomosci.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku Prze-
wodniczacy Komisji, w drodze decyzji, nakazuje emi-
tentowi przekazanie tych informacji. W takim przypad-
ku emitent przekazuje informacje do publicznej wiado-
mosci niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w ciggu 24 go-
dzin od doreczenia decyzji.

3. Od decyzji emitent moze wnie$¢ skarge do sadu
administracyjnego w terminie 7 dni od dnia jej dore-
czenia. W tym zakresie nie stosuje sie art. 127 8 3 Ko-
deksu postepowania administracyjnego.

4. W przypadku gdy szczegoétowe wymogi odno-
szace sie do tresci informacji okresowych, o ktérych
mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, nie odpowiadajg specyfi-
ce dziatalnosci emitenta, Komisja moze zezwoli¢ na
odstagpienie od tych wymogoéw i odpowiednie ich do-
stosowanie. Decyzja Komisji okresla zakres mozliwych
odstepstw i wskazuje na sposéb prezentacji danych,
ktérych dotyczag wymogi, po przedstawieniu ich pro-
pozycji wraz z uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowigzany przekazaé kopie infor-
macji okresowych jednoczesnie do Komisji i wtasci-
wych organow wszystkich panstw cztonkowskich,
w ktérych jego akcje sg dopuszczone do oficjalnych
notowan, nie pdézniej niz w chwili, gdy informacja ta
jest po raz pierwszy udostepniana do publicznej wia-
domosci w panstwie cztonkowskim lub na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

6. Jezeli emitent z siedzibg w panstwie niebeda-
cym panstwem cztonkowskim lub Rzeczgpospolita
Polska przekazuje do publicznej wiadomosci informa-
cje okresowe, sporzadzane za okres inny niz rok obro-
towy, w panstwie niebedacym panstwem cztonkow-
skim lub Rzeczgpospolita Polska, Komisja moze ze-
zwoli¢ na przekazanie do publicznej wiadomosci tych
informacji zamiast informacji okresowych, o ktérych
mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadzonych za inny
okres niz rok obrotowy, pod warunkiem ze podawane
w nich informacje odpowiadajg informacjom okreso-
wym, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadza-
nym za ten okres.

7. W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane informacje okreso-
we, Komisja moze zezwolié na przekazanie do publicz-
nej wiadomosci jedynie informacji jednostkowej albo
skonsolidowanej, pod warunkiem ze informacja, ktora
nie bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci
nie zawiera zadnych istotnych informacji dodatko-
wych.

Art. 81d."®" 1. W przypadku gdy emitent papieréw
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
ma obowigzek udostepnia¢ informacje okresowe za
okres inny niz rok obrotowy, do publicznej wiadomo-
$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w jed-
nym lub wiecej panstwie cztonkowskim, Komisja nie-
zwtocznie zwraca sie do wtasciwych organéw nadzo-
ru tych panstw cztonkowskich o uzgodnienie, ze udo-
stepnieniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz w kazdym z tych panstw bedzie podlegac tresé in-
formacji okresowych w zakresie wymaganym przepi-
sami prawa obowigzujgcymi:

1) w tym panstwie, w ktorym akcje tego emitenta zo-
staty jako pierwsze dopuszczone do oficjalnych
notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta — jezeli dopuszcze-
nie jego papieréw wartosciowych do oficjalnych
notowan nastapito jednoczesnie na dwu lub wie-
cej gietdach usytuowanych lub dziatajacych na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na teryto-
rium co najmniej jednego panstwa cztonkowskie-
go.

2. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ rowniez
udostepnienie informacji okresowych o tresci najbar-
dziej zblizonej do tresci, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1.

3. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu za-
sad okreslonych w ust. 1 lub 2, ze udostepnieniu
w kazdym z panstw powinna podlegaé tres¢ informa-
cji okresowych w zakresie wymaganym przepisami
prawa polskiego, Komisja — zwracajac sie o uzgod-
nienie zakresu tresci informacji okresowych — infor-
muje o tym ustaleniu organy nadzoru panstw czton-
kowskich.

4. Komisja niezwtocznie zawiadamia emitenta
o uzgodnionym zakresie tresci informacji okresowych.

5. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o kt6-
rym mowa w ust. 4, przekazuje w trybie okreslonym
w art. 81 ust. 1 — zamiast informacji okresowych spo-
rzgdzonych zgodnie z przepisami wydanymi na pod-
stawie art. 81 ust. 5 — informacje sporzadzone zgod-
nie z przepisami panstwa okreslonego w zawiadomie-
niu.

6. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 4, nie pézniej niz na 30 dni
przed dniem zakonczenia okresu, za ktory informacje
maja byé sporzadzone, emitent przekazuje w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1 informacje zgodnie z prze-
pisami wydanymi na podstawie art. 81 ust. 5.

7. W przypadku:

1) emitenta z siedzibg w panstwie innym niz Rzeczpo-
spolita Polska albo panstwo cztonkowskie — sto-
suje sie odpowiednio przepisy ust. 1 pkt 2 oraz
ust. 3—6;

2) uzgodnienia, o ktérym mowa w ust. 1, podjetego
z inicjatywy panstwa cztonkowskiego — stosuje
sie odpowiednio ust. 3—6.
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Art. 81e."®" 1. Akcja informacyjna dotyczaca pa-
pierow wartosciowych moze by¢ prowadzona na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej nie wczesniej niz po
ztozeniu do Komisji wniosku, o ktérym mowa w art. 68
ust. 1, zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a,
art. 62b lub art. 63 ust. 1, chyba ze z odrebnych prze-
pisow wynika obowigzek wczesniejszego przekazania
przez emitenta okreslonej informacji do publicznej
wiadomosci.

2. Przez prowadzenie akcji informacyjnej nalezy ro-
zumie¢ publiczne rozpowszechnianie szczegétowych
informacji dotyczacych:

1) przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papie-
row wartosciowych w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, lub

2) ubiegania sie o dopuszczenie papieréw wartoscio-
wych do notowan na rynku regulowanym

— w kazdej formie, w szczegdlnosci w drodze ogto-
szen i zawiadomien w srodkach masowego przeka-
zu, w tym w internecie, w formie plakatéw oraz inne-
go rodzaju dokumentéw i materiatéw informacyj-
nych.

3. W przypadku prowadzenia akcji informacyjnej,
w tresci wszystkich materiatéw informacyjnych nalezy
jednoznacznie wskazaé:

1) ze majg one wytacznie charakter informacyjny;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt, kto-
ry jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
zawierajgcym informacje o emitencie i papierach
wartosciowych majacych byé przedmiotem pu-
blicznej oferty lub dopuszczenia do notowan na
rynku regulowanym;

3) miejsca, w ktorych prospekt jest lub bedzie dostep-
ny.

4. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje Komisji,
nie poézniej niz na 10 dni roboczych przed dniem roz-
poczecia akcji informacyjnej, informacje o harmono-
gramie przebiegu akcji informacyjnej, zatagczajgc tresé
materiatow informacyjnych majacych podlegaé roz-
powszechnianiu.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigz-
kéw wynikajgcych z ust. 3 lub 4, Komisja moze, naj-
pézniej na 3 dni robocze przed planowanym dniem
rozpoczecia akcji informacyjne;j:

1) wstrzymaé rozpoczecie akcji informacyjnej na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usu-
niecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji informacyjnej, jezeli
emitent lub wprowadzajacy uchyla sie od usunie-
cia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci
w terminie wskazanym w pkt 1, albo jezeli tres¢
materiatéw informacyjnych narusza przepisy usta-
wy.

6. Niewydanie decyzji wstrzymujacej lub zakazuja-
cej prowadzenia akcji informacyjnej przez Komisje
w terminie okreslonym w ust. 5 jest réwnoznaczne
z wyrazeniem przez Komisje zgody na jej prowadze-
nie.

7. W przypadku wstrzymania rozpoczecia lub zaka-
zania prowadzenia akcji informacyjnej, jej ponowne
rozpoczecie wymaga uzyskania zgody Komisji, z za-
chowaniem warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4—6.

8. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy
nie wykonuje obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1,
albo ponownie rozpoczyna akcje informacyjna bez za-
chowania wymogu, o ktérym mowa w ust. 7, Komisja
moze:

1) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt al-
bo

2) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzaja-
cego, informacje o niezgodnym z prawem prowa-
dzeniu akcji informacyjnej, wskazujac naruszenia
prawa, albo

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajg-
cego, informacje o niezgodnym z prawem prowa-
dzeniu akcji informacyjnej, naktadajagc jednocze-
$nie kare pieniezng okreslong w pkt 1.

Art. 82.152) Rodzaj i forme oraz wskazanie regulacji
i odpowiednio zakres informacji biezacych i okreso-
wych, o ktéorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, oraz ter-
miny ich przekazywania przez emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych wytacznie do obrotu
na regulowanym rynku nieurzedowym, o ktérym mo-
wa w art. 90 ust. 1 pkt 2, okreslajg, odpowiednio dla
rodzaju rynku, regulaminy, o ktérych mowa w art. 105
i art. 115 ust. 2. Regulaminy powinny okresla¢ zakres
informacji oraz czestotliwos$é ich przekazywania, tak
aby umozliwi¢ inwestorom ocene sytuacji gospodar-
czej, majgtkowej i finansowej emitenta oraz ocene ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem
w papiery wartosciowe.

Art. 83. 1. Przed wykonaniem obowigzkdw, o kto-
rych mowa w art. 79—81, lub wynikajacych z przepi-
sow, o ktérych mowa w art. 75 i art. 82, emitent lub
wprowadzajgcy moze przekazywac informacje okre-
Slone w tych przepisach wytacznie:

1) osobom lub podmiotom $wiadczacym na jego
rzecz ustugi doradztwa finansowego, ekonomicz-
nego, podatkowego lub prawnego, jak réwniez
tym, z ktérymi prowadzi negocjacje, oraz

2) osobom lub podmiotom upowaznionym do tego
na podstawie wtasciwych przepiséw.

2. Osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1,
obowigzane sg zachowaé poufnos$¢ otrzymanych in-
formac;ji.

152) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 62 ustawy, o kto-

rej mowa w odnosniku 7.
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Art. 83a.'53) W przypadku gdy akcje spétki bedacej
emitentem akcji dopuszczonych do obrotu na urzedo-
wym rynku gietdowym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej sg réwniez dopuszczone do oficjalnych no-
towan:

1) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim —
spotka ta przekazuje do publicznej wiadomosci in-
formacje biezace i okresowe wymagane, zgodnie
z odrebnymi przepisami, na urzedowym rynku
gietldowym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w zakresie nie mniejszym niz informacje te-
go rodzaju przekazywane w kazdym z panstw
cztonkowskich, albo

2) w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim
i w innych panstwach — spdétka ta przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje biezgce i okre-
sowe wymagane, zgodnie z odrebnymi przepisa-
mi, na urzedowym rynku gietdowym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej i w panstwach
cztonkowskich, w zakresie nie mniejszym niz infor-
macje tego rodzaju przekazywane w kazdym z tych
innych panstw, o ile informacje te moga mie¢ zna-
czenie dla oceny ryzyka zwigzanego z nabywa-
niem tych akgji.

Art. 84. 1. Spétka publiczna z siedzibg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana wpro-
wadzaé do publicznego obrotu kazdag kolejng emisje
akcji.

1a.1%4) Spétka publiczna z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktérej akcje sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, ma obowigzek ztozyé
whniosek o uzyskanie dopuszczenia do obrotu na tym
rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, w ter-
minie 12 miesiecy od dnia zakonczenia subskrypcji al-
bo ustania ograniczenia ich zbywalnosci, jezeli takie
ograniczenie byto ustanowione.

2. W przypadku gdy emisja obligacji zamiennych
na akcje spotki publicznej ma nastgpié¢ poprzez propo-
zycje nabycia skierowang do indywidualnych adresa-
tow w liczbie nie wiekszej niz 300 osdb, spotka ta jest
obowigzana uzyska¢ dopuszczenie do publicznego ob-
rotu akcji emitowanych w celu realizacji uprawnieh
obligatariuszy wynikajgcych z tych obligacji, przed
skierowaniem propozycji nabycia obligac;ji.

Art. 85. 1.155 W przypadku gdy emitent nie wyko-
nuje obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 76—81,
art. 81c, art. 81d ust. 5 i 6, art. 84, lub wynikajacych
z przepisoéw, o ktérych mowa w art. 63, art. 73, art. 75,
art. 82, art. 83, art. 83a, art. 148 i art. 161e, albo wyko-
nuje je nienalezycie, Komisja moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu papieréow wartoscio-
wych z publicznego obrotu albo

153) Dodany przez art. 1 pkt 63 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

154) Dodany przez art. 1 pkt 64 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

155) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 65 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréow wartoscio-
wych z publicznego obrotu, naktadajgc jednocze-
$nie kare pieniezng okreslonag w pkt 2.

2. W przypadku naruszenia obowigzkéw okreslo-
nych w art. 81 albo wynikajgcych z przepiséw, o kto-
rych mowa w art. 82, Komisja moze dodatkowo zobo-
wigza¢ emitenta do niezwtocznego opublikowania
w dwoch dziennikach ogolnopolskich wymaganych
informacji.

2a.1%6) Komisja moze przekazaé do publicznej wia-
domosci tres¢ decyzji stwierdzajgcej niewywigzywa-
nie sie emitenta z obowigzkéw wynikajacych z do-
puszczenia wyemitowanych przez niego papierow
wartosciowych do publicznego obrotu.

3. Umowy przeniesienia papieréw wartosciowych
zawarte przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1, sg wazne.

Art. 86. 1. Komisja, na wniosek emitenta, wydaje
decyzje o wycofaniu jego akcji z publicznego obrotu,
jezeli zostaty spetnione warunki okreslone w ust. 2—4.

2. Ztozenie wniosku jest dopuszczalne, jezeli walne
zgromadzenie spotki, wiekszoscig 4/5 gtoséw odda-
nych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych
przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, podjeto
uchwate o wycofaniu akcji z publicznego obrotu. Do
whniosku nalezy dotaczyé odpis uchwaty.

3. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgro-
madzenia sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 2, moze byé dokonane wytacznie w trybie okre-
slonym w art. 400 8 1 Kodeksu spotek handlowych.
Przepisu 8§ 2 tego artykutu nie stosuje sie.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze zagdajgcy umiesz-
czenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty,
o ktoérej mowa w ust. 2, obowigzani sg do uprzednie-
go ogtoszenia, w trybie i na warunkach okreslonych
w przepisach wydanych na podstawie art. 157, we-
zwania do zapisania sie na sprzedaz akcji tej spotki
przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Do we-
zwania stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 151—153, art. 155 i art. 156.

5. Ponowne ztozenie wniosku o wyrazenie zgody
na dopuszczenie akcji do publicznego obrotu moze
nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie 2 lat od dnia,
w ktérym decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, stata sie
ostateczna. W szczegdlnie uzasadnionych przypad-
kach Komisja moze skrdci¢ ten termin.

6. Wydanie decyzji o wycofaniu z publicznego ob-
rotu papieréw wartosciowych opiewajgcych na wie-
rzytelnos$ci nie moze nastgpié na wniosek.

186) Dodany przez art. 1 pkt 65 lit. b ustawy, o ktérej mowa

w odnos$niku 7.
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Art. 87. Przeksztatcenie spotki publicznej w spétke
Z ograniczong odpowiedzialnoscig wymaga uzyskania
zgody Komisji. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis
uchwaty.

Art. 88. 1. Komisja dokonuje wpisu do ewidencji
papierow wartosciowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu.

2. Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze zarza-
dzenia, sposdb prowadzenia ewidencji papieréw war-
tosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Rozdziat 6
Rynek regulowany
Oddziat 1
Przepisy ogdlne

Art. 89. 1. Wtérny obrdét papierami wartosciowymi
dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokony-
wany na rynku regulowanym, z wyjatkiem:

1) przenoszenia papierow wartosciowych:
a) miedzy osobami fizycznymi,

b) miedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem
zaleznym,

c) wchodzacych w sktad zbywanego przedsigbior-
stwa w rozumieniu przepisdw Kodeksu cywilne-

go,

d) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto-
sciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,

e) w drodze dziedziczenia,

f) (uchylona),s?

g) (uchylona),’®”)

h) wnoszonych do spétki jako wktad niepieniezny,
i) w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96,

j)158) zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpie-
czenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpie-
czeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871
oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719);

2) przenoszenia papierow wartosciowych obcigzo-
nych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika
uprawnionego na podstawie innych ustaw do ko-
rzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje;

3) przypadkoéw okreslonych w art. 92 i art. 93;

157) Przez art. 4 pkt 63 lit. a tiret pierwsze ustawy, o ktorej
mowa w odnos$niku 56.

158) Dodana przez art. 16 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. Nr 91, poz. 871), ktdra weszta w zycie z dniem
1 maja 2004 .

4)"%9) przenoszenia akcji bedacych przedmiotem wy-
kupu w trybie i na warunkach okreslonych
w art. 17 ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o europej-
skim zgrupowaniu intereséw gospodarczych
i spotce europejskie;j.

1a. Przenoszenie papierow wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu:

1) w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach,
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3, oraz

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozli-
czania transakcji, na zasadach okreslonych przez
Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 127

— odbywa sie poza rynkiem regulowanym.

Do przenoszenia papierow wartosciowych w tym try-
bie nie stosuje sie przepisoéw art. 720—724 Kodeksu
cywilnego.

2.160) W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 1i 4
wtorny obrdét papierami wartosciowymi dopuszczony-
mi do publicznego obrotu odbywa sie bez posrednic-
twa domu maklerskiego lub banku prowadzacego
dziatalno$é¢ maklerska. Wyijatki okreslone w ust. 1
pkt 1 lit. a oraz w pkt 3 nie wytgczajg obowigzku ogto-
szenia wezwania w przypadku, o ktéorym mowa
w art. 151.

3. Z wnioskiem o udzielenie zgody, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, zastawnik wystepuje za posrednictwem
podmiotu prowadzacego rachunek papierow warto-
sciowych, na ktéorym zapisane sg papiery obcigzone
zastawem, dotfaczajagc do wniosku umowe zastawu
i umowe, z ktdrej wynika wierzytelno$¢ zabezpieczona
zastawem. W celu stwierdzenia dopuszczalnosci i za-
sadnosci zaspokojenia zastawnika poza rynkiem regu-
lowanym Komisja moze zgdaé przedstawienia innych
dokumentéw lub informacji.

4.'81) Papiery warto$ciowe obcigzone zastawem,
do chwili zaspokojenia zastawnika, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy
przeniesienie tych papierow wartosciowych nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1 lit. j. Do papierdéw tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

5.162) Uzyskanie zgody, o ktérej mowa w ust. 1
pkt 2, nie jest wymagane w przypadku, gdy przenie-
sienie poza rynkiem regulowanym papieréw warto-
$sciowych obcigzonych zastawem, w celu zaspokojenia

189) Dodany przez art. 135 pkt 2 lit. a ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 6.

160) Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 135
pkt 2 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnosniku 6.

161) Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez art. 16
pkt 1 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 158.

162) Dodany przez art. 16 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 158.



Dziennik Ustaw Nr 111

— 7071 —

Poz. 937

zastawnika, nastepuje zgodnie z umowag zastawu usta-
nowionego przez uprawnione podmioty na warun-
kach okreslonych w ustawie wskazanej w ust. 1 pkt 1
lit. j.

Art. 90. 1. Rynek regulowany obejmuje:

1) urzedowe rynki gietdowe, tworzone przez gietdy,
zgodnie z przepisami oddziatu 2;

2) rynki nieurzedowe:

a) gietdowe, tworzone przez
z przepisami oddziatu 2,

gietdy, zgodnie

b) pozagietdowe, tworzone zgodnie z przepisami
oddziatu 3.

2. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadze-
nia, warunki, jakie muszg spetnia¢ rynki urzedowe,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tych ryn-
kach. Rozporzadzenie powinno okreslaé¢ zasady upo-
wszechniania informacji o transakcjach i obrotach na
tych rynkach oraz minimalne wymogi, jakie spetniaé
muszg emitenci papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na urzedowym rynku gietdo-
wym.

3. Spétka prowadzgca gietde moze organizowaé
rynek nieurzedowy, na ktérym jest dokonywany obrot
papierami wartosciowymi emitentéw, pod warunkiem
ze obrét ten dokonuje sie w ramach odrebnie zorgani-
zowanego rynku.

4. Rada Ministrow ustala, w drodze rozporzadze-
nia, rynki urzedowe, jezeli spetniajg wymogi okreslo-
ne w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w ust. 2.

5.163) Rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 2 i 4,
Komisja przekazuje Komisji Europejskiej oraz pan-
stwom cztonkowskim, jak réwniez informuje o kazdej
zmianie tresci tych rozporzadzen.

Art. 91. Spétka prowadzaca gietde oraz spoétka pro-
wadzaca rynek pozagietdowy zapewniaja:

1) koncentracje podazy i popytu na papiery warto-
sciowe, bedace przedmiotem obrotu na danym
rynku w celu ksztattowania ich powszechnego kur-
su;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach
i obrotach papierami wartosciowymi, ktdore sag
przedmiotem obrotu na danym rynku.

Art. 92.1%4) Komisja moze, na czas okreslony,
udzieli¢ podmiotowi prowadzacemu dziatalno$é ma-
klerskg zezwolenia na prowadzenie poza rynkiem re-
gulowanym wtdérnego obrotu papierami wartosciowy-

163) \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 66 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

164) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 67 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

mi dopuszczonymi do publicznego obrotu, jezeli zo-
stang zapewnione warunki, o ktérych mowa w art. 91.

Art. 93. 1. W uzasadnionym przypadku Komisja
moze udzielié zezwolenia na przeniesienie papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
poza rynkiem regulowanym.

2. Podmiot, ktéry ma by¢ strong transakcji, wyste-
puje z wnioskiem o udzielenie zezwolenia za posred-
nictwem podmiotu prowadzgcego rachunek papierow
wartosciowych dla jednej ze stron transakgcji.

3. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowia-
zany do podania warunkéw dokonanej transakcji do
publicznej wiadomosci w sposob okreslony w zezwo-
leniu Komisji. W szczegdlnie uzasadnionych przypad-
kach Komisja moze zwolni¢ od tego obowiagzku.

4.1%5) Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest
wymagane w przypadku, gdy przeniesienie papierow
wartosciowych poza rynkiem regulowanym nastepuje
zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia fi-
nansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie wskazanej w art. 89
ust. 1 pkt 1 lit. j.

Art. 94. 1. W przypadku gdy wniosek, o ktérym
mowa w art. 93 ust. 2, dotyczy kilku transakcji albo
transakcji okreslonego rodzaju, zezwolenie moze byé
udzielone podmiotowi krajowemu lub podmiotowi za-
granicznemu, ktérego przedmiotem dziatalnosci
w kraju nalezgcym do OECD jest posrednictwo w ob-
rocie papierami wartosciowymi na rynku regulowa-
nym, przechowywanie lub rejestrowanie takich papie-
row.

2. Udzielenie zezwolenia nastepuje pod warun-
kiem, ze:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem trans-
akcji zostaty uprzednio nabyte przez zbywce na ra-
chunek nabywcy na rynku regulowanym, w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej
albo

2) celem zezwolenia ma by¢ umozliwienie zbycia pa-
pierow wartosciowych na rynku regulowanym na
rachunek zbywecy.

Art. 95. 1. Za zezwoleniem Komisji papiery warto-
$ciowe jednego rodzaju danego emitenta, bedace
przedmiotem obrotu na jednej gietdzie albo na rynku
pozagietdowym z siedzibg na obszarze Rzeczypospoli-
tej Polskiej, moga by¢ jednoczesnie przedmiotem ob-
rotu na innej gietdzie albo na innym rynku pozagietdo-
wym.

2. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest
wymagane, jezeli papiery wartosciowe majg by¢ jed-
noczes$nie przedmiotem obrotu na innej gietdzie lub
innym rynku pozagietfdowym w nalezagcym do OECD

165) Dodany przez art. 16 pkt 2 ustawy, o ktérej mowa w od-
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kraju, innym niz Rzeczpospolita Polska, albo w przy-
padku, gdy emitent ma siedzibe poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskie;j.

Art. 96. 1. Emitent akcji dopuszczonych do publicz-
nego obrotu moze zawrze¢ umowe, na mocy ktorej,
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawia-
ne beda kwity depozytowe w zwigzku z wyemitowany-
mi przez niego akcjami.

2. Emitent akcji z siedzibag poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej moze zawrze¢é umowe, na mocy
ktorej, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub po-
za jej terytorium wystawiane bedg kwity depozytowe
w zwigzku z wyemitowanymi przez niego akcjami.

Art. 97.'%9) 1, Zakazana jest manipulacja instru-
mentem finansowym, zwana dalej ,manipulacja”.

2. Manipulacje stanowi:

1) sktadanie zlecen, zawieranie transakcji lub podej-
mowanie innych dziatan wprowadzajgcych lub
mogacych wprowadzi¢ w btad co do rzeczywiste-
go popytu, podazy lub ceny instrumentu finanso-
wego, chyba ze powody tych dziatah byty upraw-
nione, a ztozone zlecenia, zawarte transakcje lub
inne dziatania nie naruszyty przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku regulowanym;

2

~

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powo-
dujgcych nienaturalne lub sztuczne ustalenie sie
ceny jednego lub kilku instrumentéw finanso-
wych, chyba ze powody tych dziatan byty upraw-
nione, a ztozone zlecenia, zawarte transakcje lub
inne dziatania nie naruszyty przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku regulowanym;

3) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, ktérych
tres¢ odzwierciedla zamiar wywotania innych
skutkéw prawnych niz te, dla osiggniecia ktorych
faktycznie jest dokonywana dana czynnos$é praw-
na;

4

~

rozpowszechnianie za pomoca $rodkéw masowe-
go przekazu, w tym internetu, lub w inny sposéb
fatszywych lub nierzetelnych informaciji, ktére
wprowadzajg lub moga wprowadzaé w btad w za-
kresie instrumentow finansowych:

a) przez dziennikarza — jezeli nie dziatat z zacho-
waniem nalezytej starannos$ci zawodowej, albo
jezeli uzyskat w oparciu o tresé takich informa-
cji korzy$é majatkowa dla siebie lub innej oso-
by, nawet dziatajgc z zachowaniem tej staranno-
sci,

b) przez inng osobe — jezeli wiedziata lub przy do-
tozeniu nalezytej starannosci mogta sie dowie-
dzie¢, ze sg to informacje nieprawdziwe lub
wprowadzajgce w btad;

5) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji w opar-
ciu o wiedze o wprowadzeniu uczestnikéw rynku

166) \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 68 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

w btad lub w celu wykorzystania faktu wprowa-
dzenia w btad uczestnikow rynku dotyczacego ce-
ny lub wartosci instrumentu finansowego albo
emitenta instrumentu finansowego;

)

zachowanie osoby lub osdb dziatajagcych w poro-
zumieniu zmierzajgce do osiggniecia kontroli nad
popytem lub podaza instrumentu finansowego,
ktére powoduje ustalenie w sposdb bezposredni
lub posredni cen nabycia lub zbycia lub tez powo-
duje, ze obrdt nie jest zgodny z prawem lub stan-
dardami funkcjonujagcymi na rynku;

=

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finanso-
wych na zakonczenie notowah majagce na celu
wprowadzenie w btad inwestoréw dziatajgcych na
podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowan;

x®

czasowe lub regularne wykorzystywanie srodkow
masowego przekazu, w tym internetu, w celu osig-
gniecia korzysci z wptywu wyrazanych w tych
srodkach opinii, dotyczacych instrumentu finanso-
wego lub jego emitenta, na cene instrumentu fi-
nansowego, poprzez uprzednie nabycie lub zbycie
instrumentu finansowego, bez jednoczesnego
ujawnienia konfliktu interesdw w sposéb przewi-
dziany przepisami prawa.

3. Przepiséw ust. 2 nie stosuje sie do:

-
~

nabywania akcji wtasnych przez spotke publiczng
lub podmiot dziatajgcy na jej rachunek lub w jej
imieniu, pod warunkiem ze nabywanie to odby-
wacé sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach Unii Europejskiej
w sprawie wyjatkow dla programoéw skupu akcji
wtasnych i stabilizacji instrumentéw finansowych;

N

transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadanh
w zakresie polityki pienieznej lub dewizowej pan-
stwa albo zarzadzania dtugiem publicznym, zawie-
ranych przez osoby uprawnione do reprezentowa-
nia wtasciwych organéw panstwowych, lub Naro-
dowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski
System Bankéw Centralnych;

C

nabywania instrumentéw finansowych w celu sta-
bilizacji ich ceny w obrocie na rynku regulowa-
nym, pod warunkiem ze nabywanie to odbywac¢
sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach okre-
slonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie
wyjatkdw dla programow skupu akcji wtasnych
i stabilizacji instrumentow finansowych.

Art. 97a.7%7) 1, Osoby sporzadzajgce rekomendacje
dotyczgce instrumentéw finansowych lub ich emiten-
tow, przeznaczone do rozpowszechniania ws$réd inwe-
storéw lub zajmujace sie ich rozpowszechnianiem, zo-
bowigzane sg do zachowania nalezytej starannosci,
zapewnienia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji
oraz ujawnienia stusznego interesu, a takze konfliktéw
interesdw istniejagcych w chwili ich sporzadzania lub
rozpowszechniania.

167) Dodany przez art. 1 pkt 69 ustawy, o ktérej mowa w od-
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2. Rada Ministréow moze okreslié, w drodze rozpo-
rzagdzenia, rodzaje informacji stanowigcych rekomen-
dacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich
emitentow, sposéb sporzadzania i rozpowszechniania
takich rekomendacji, szczegotowe warunki, jakim po-
winny odpowiada¢ te rekomendacje, przy uwzglednie-
niu koniecznosci zapewnienia ich rzetelnej prezentacji
i ujawniania stusznego interesu oraz istnienia konflik-
tu interesdw, majac na uwadze bezpieczehstwo
uczestnikéw rynku i publicznego obrotu.

Oddziat 2
Rynek gietdowy

Art. 98. 1. Gietda moze byé¢ prowadzona wytgcznie
przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem przedsiebiorstwa spétki moze byé
wytgcznie prowadzenie gietdy.

3. Kapitat zaktadowy spotki prowadzacej gietde
wynosi co najmniej 40 000 000 zt.

Art. 99. 1. Akcje spotki prowadzacej gietde moga
by¢ wytacznie imienne.

2.168) Akcje spotki prowadzgcej gietde moga naby-
wac wytacznie domy maklerskie, Skarb Panstwa, ban-
ki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dzia-
talno$é maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. b2 ust. 2, prowadzace dziatalno$¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zaktady ubezpieczen oraz
emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu i notowanych na tej gietdzie. Za
zgodag Komisji akcje spotki prowadzacej gietde moga
nabywaé inne krajowe i zagraniczne osoby prawne
podlegajgce nadzorowi Komisji lub wtasciwego orga-
nu nadzoru w panstwie nalezacym do OECD lub
w panstwie cztonkowskim.

3. Spotka prowadzgca gietde obowigzana jest emi-
towaé akcje w liczbie umozliwiajacej ich nabywanie
przez podmioty wymienione w ust. 2.

4. Przepisow ust. 1—3 nie stosuje sie w przypadku,
gdy spotka prowadzaca gietde jest spotka publiczna.

Art. 100. 1. Akcjonariusz spotki prowadzacej giet-
de, z wyjagtkiem Skarbu Panstwa, jest uprawniony do
wykonywania nie wiecej niz 5 % ogodlnej liczby gto-
sow na walnym zgromadzeniu. W uzasadnionych
przypadkach Komisja moze, na wniosek akcjonariu-
sza, zezwoli¢ na wykonywanie przez akcjonariusza
wiekszej liczby gtoséw, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Akcjonariusze spotki prowadzacej gietde niebe-
dacy domami maklerskimi lub bankami sg uprawnieni
tacznie do wykonywania nie wigcej niz 50 % ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Ograniczenie

168) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 70 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

to nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz akcjonariusza,
ktéry otrzymat zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1,
na wykonywanie co najmniej 20 % gtosow na wal-
nym zgromadzeniu.

3. Szczegotowe zasady wykonywania prawa gtosu
okresla statut spotki prowadzacej gietde.

4. Akcje spotki prowadzacej gietde nie dajg prawa
do dywidendy w okresie kiedy Skarb Panstwa jest
uprawniony do wykonywania ponad 50 % ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

5. (uchylony).169

Art. 101. Spotka prowadzaca gietde ma obowigzek
i wytgczne prawo zamieszczania w firmie spotki wyra-
z6w ,gietda papierow wartosciowych”.

Art. 102. 1. Prowadzenie gietdy wymaga zezwole-
nia, ktére wydaje minister wtasciwy do spraw instytu-
cji finansowych na wniosek zainteresowanego zaopi-
niowany przez Komisje.

2. W celu uzyskania zezwolenia spotka sktada do
Komisji wniosek zawierajacy:

1) firme oraz siedzibe spotki;

2) dane osobowe cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej
i innych osdéb, ktére odpowiadajg za rozpoczecie
dziatalnosci gietdy lub beda nig kierowac;

3) przewidywang wysokos$é srodkow wtasnych i kre-
dytéw, przeznaczong na uruchomienie gietdy, oraz
okreslenie sposobu finansowania dziatalnosci;

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatu wtasnego
oraz zrodet jego pochodzenia;

5) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy oraz srod-
kach technicznych umozliwiajacych funkcjonowa-
nie gietdy, w szczegdlnosci zapewniajacych stata
tacznosé z Krajowym Depozytem;

6) zobowigzanie co najmniej 10 domow maklerskich
lub bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska
do prowadzenia dziatalnosci na danej gietdzie.

3. Do wniosku nalezy dotaczy¢ statut spotki, regu-
lamin gietdy oraz analize ekonomiczno-finansowg
mozliwosci prowadzenia gietdy.

4. Komisja nie przekazuje wniosku ministrowi wta-
$ciwemu do spraw instytucji finansowych, jezeli wnio-
sek nie spetnia wymogoéw formalnych.

5. Wydajac zezwolenie, minister wtasciwy do
spraw instytucji finansowych zatwierdza statut spotki
i regulamin gietdy.

Art. 103. Minister wtasciwy do spraw instytucji fi-
nansowych odmawia wydania zezwolenia na prowa-

169) Przez art. 4 pkt 69 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 56.



Dziennik Ustaw Nr 111

— 7074 —

Poz. 937

dzenie gietdy, jezeli z analizy wniosku i dotaczonych
do niego dokumentéw wynika, ze podmiot wystepuja-
cy z wnioskiem moze prowadzié dziatalno$¢ w sposob
nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow pu-
blicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Art. 104. W spotce prowadzgcej gietde powotuje
sie rade nadzorczg, zwang dalej ,radg gietdy”.

Art. 105. 1. Rada gietdy, na wniosek zarzadu,
uchwala regulaminy gietdy obowigzujgce na urzedo-
wym i nieurzedowym rynku gietdowym, a takze zmia-
ny tych regulaminéw.

2. Regulaminy gietdy okres$lajg w szczegdlnosci:

1)170) kryteria i warunki dopuszczania papieréw war-
tosciowych do obrotu na gietdzie, z uwzglednie-
niem papierow wartosciowych notowanych
w panstwie cztonkowskim;

2) sposoéb i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych
przebiegu transakcji gietdowych;

3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;

4) porzadek obrotu papierami wartosciowymi na
gietdzie;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzesta-
nia notowania papieréw wartosciowych na giet-
dzie;

6) dni otwarcia i godziny sesji gietdowych;
7) prawa i warunki przebywania na gietdzie;
8) sposob ustalania i ogtaszania kurséw;

9) sposob klasyfikowania papieréw wartosciowych
notowanych na gietdzie;

10) system informacyjny gietdy;

11) wysokos$é statej optaty rocznej za korzystanie
z urzgdzen gietdy;

12) wysoko$é optat transakcyjnych i sposoby ich nali-
czania;

13) szczegotowy tryb postepowania przy ogtoszeniu
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub za-
mianeg akcji;

14) obowigzki informacyjne emitentow, ktérych papie-
ry wartos$ciowe znajduja sie w obrocie na nieurze-
dowym rynku gietdowym;

15)17Y postanowienia stuzace przeciwdziataniu i ujaw-
nianiu przypadkdw manipulaciji.

Art. 106. 1. Dokonywanie zmian w statucie i regu-
laminach gietdy wymaga zgody Komisji. Komisja od-

170) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 71 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

171 Dodany przez art. 1 pkt 71 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

mawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statu-
cie i regulaminach, jezeli proponowane zmiany sg
sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszyé
bezpieczehstwo obrotu.

1a.72) Regulaminy, o ktérych mowa w ust. 1, Ko-
misja przekazuje Komisji Europejskiej oraz panstwom
cztonkowskim, jak réwniez informuje o kazdej zmianie
tresci tych regulamindéw.

2. Spoétka prowadzaca gietde jest obowigzana in-
formowaé¢ Komisje o wszelkich zmianach danych,
o ktorych mowa w art. 102 ust. 2.

Art. 107. 1. Upowazniony przedstawiciel Komisji
ma prawo:

1) wstepu do siedziby i do lokalu spétki prowadzacej
gietde celem wgladu do ksigg, dokumentdéw i in-
nych nosnikéw informaciji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady gietdy oraz
w walnych zgromadzeniach.

2. Na pisemne zagdanie Komisji lub jej upowaznio-
nych przedstawicieli spétka prowadzaca gietde jest
obowigzana do sporzadzenia i przekazania bez nieuza-
sadnionej zwtoki kopii dokumentéw i innych nosni-
kéw informaciji, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1, oraz do
udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien.

3. Na pisemne zadanie Komisji zarzad spétki pro-
wadzgcej gietde jest obowigzany do:

1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
lub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisje
w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

4. W przypadku niewykonania obowigzkow, o kto-
rych mowa w ust. 3, do zadania Komisji stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 401 8§ 1i 8 3 Kodeksu spoétek
handlowych.

5. Komisja moze nakazaé radzie gietdy niezwtocz-
ne podjecie, jednak nie pdzniej niz w terminie 10 dni
roboczych, uchwaty w okreslonej sprawie.

6. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate wal-
nego zgromadzenia lub rady gietdy, w terminie 30 dni
od daty powziecia wiadomosci o uchwale, jezeli naru-
sza ona przepisy prawa, postanowienia statutu, regu-
laminu lub zasady bezpieczehstwa obrotu albo jezeli
zostata podjeta z naruszeniem przepisdw prawa, po-
stanowien statutu lub regulaminu.

Art. 107a."73 1. W przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes in-
westorow, na zadanie Komisji spoétka prowadzaca

172) Dodany przez art. 1 pkt 72 ustawy, o ktérej mowa w od-

nos$niku 7.
173) Dodany przez art. 1 pkt 73 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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gietde zawiesza obrét okreslonymi instrumentami fi-
nansowymi.

2. Zadanie, o ktéorym mowa w ust. 1, powinno
wskazywaé szczegodtowe przyczyny, ktore je uzasad-
niaja.

Art. 108. Komisja moze wystgpi¢ do ministra wta-
$ciwego do spraw instytucji finansowych z wnioskiem
o uchylenie zezwolenia na prowadzenie gietdy,
w przypadku gdy spotka prowadzi gietde z narusze-
niem prawa.

Art. 109. 1. Stronami transakcji zawieranych na
rynku gietdowym moga by¢ wytacznie domy makler-
skie lub banki prowadzace dziatalno$é maklerska, be-
dace akcjonariuszami spétki prowadzacej gietde, z za-
strzezeniem art. 137 ust. 3.

1a.7% Stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym moga by¢ réwniez zagraniczne firmy in-
westycyjne prowadzgce dziatalnosé maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby
prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace
dziatalno$é maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz — na warunkach okreslonych w regula-
minie, o ktérym mowa w art. 105, inne podmioty be-
dace uczestnikami Krajowego Depozytu nabywajace
i zbywajace papiery wartosciowe we wtasnym imieniu
i na wtasny rachunek, oraz w zakresie obrotu papiera-
mi wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1
pkt 1i 3, oraz innymi dtuznymi papierami wartoscio-
wymi — banki nabywajace i zbywajace te papiery war-
tosciowe we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

2. Czynnos¢ prawna majagca za przedmiot transak-
cje zawierang na rynku gietfdowym dokonana przez
podmioty inne niz okreslone w ust. 1i 1a jest niewazna.

Art. 110. 1. Uchwate w sprawie dopuszczenia pa-
pierow wartosciowych do obrotu na rynku gietdowym
podejmuje rada gietdy w terminie 6 tygodni od dnia
ztozenia wniosku.

2. Rada gietdy odmawia dopuszczenia papieréow
wartosciowych do obrotu na rynku gietdowym, jezeli
nie sg spetnione kryteria i warunki okreslone w regu-
laminie gietdy.

3. W przypadku odmowy wnioskodawcy przystu-
guje prawo do ztozenia wniosku o ponowne rozpatrze-
nie sprawy, w terminie okreslonym w regulaminie
gietdy. Rozpatrzenie wniosku nastepuje w terminie
4 tygodni od dnia jego ztozenia.

4. Rada gietdy moze upowazni¢ zarzad gietdy do
podejmowania uchwat w sprawie dopuszczenia pa-
pieréw wartosciowych do obrotu gietdowego.

5.175) Uchwate odmawiajgca dopuszczenia do ob-
rotu na urzedowym rynku gietdowym wnioskodawca

174) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 74 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

178) Dodany przez art. 1 pkt 75 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

moze zaskarzyé do sadu wtasciwego miejscowo dla
siedziby spotki prowadzacej ten rynek, w terminie
14 dni od powzigcia wiadomosci o uchwale, jezeli od-
mowa dopuszczenia narusza postanowienia regulami-
nu gietdy. Wyrok sadu uwzgledniajgcy powoddztwo za-
stepuje uchwate o dopuszczeniu tych papieréw warto-
sciowych do obrotu na urzedowym rynku gietdowym.

Oddziat 3
Rynek pozagietdowy

Art. 111. 1. Rynek pozagietdowy moze byé prowa-
dzony wytgcznie przez spotke akcyjna.

2. Przedmiotem przedsiebiorstwa spotki, o ktérej
mowa w ust. 1, moze by¢ wytacznie prowadzenie ryn-
ku pozagietdowego.

3. Kapitat zaktadowy spétki prowadzacej rynek po-
zagietdowy wynosi co najmniej 7 500 000 zt.

Art. 112. 1. Akcje spotki prowadzacej rynek poza-
gietdowy moga by¢ wytacznie imienne.

2.178) Akcje spotki prowadzacej rynek pozagietdo-
wy moga nabywacé wytacznie domy maklerskie, banki,
zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalno$é¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zaktady ubezpieczeh oraz
emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu. Za zgodg Komisji akcje spofki
mogg nabywacé¢ inne krajowe i zagraniczne osoby
prawne.

3. Spoétka prowadzaca rynek pozagietdowy obo-
wigzana jest emitowaé akcje w liczbie umozliwiajgcej
ich nabywanie przez podmioty wymienione w ust. 2.

4. Przepisow ust. 1—3 nie stosuje sie w przypadku,
gdy spotka prowadzaca rynek pozagietdowy jest spot-
ka publiczna.

Art. 113. 1. Akcjonariusz spo6tki prowadzacej rynek
pozagietdowy jest uprawniony do wykonywania nie
wiecej niz 10 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Ta. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach Ko-
misja moze, na wniosek akcjonariusza, zezwoli¢ na
wykonywanie przez akcjonariusza wiekszej liczby gto-
sOw.

2. Akcjonariusze spétki prowadzacej rynek poza-
gietdowy, bedacy emitentami papieréw wartoscio-
wych notowanych na tym rynku, sa uprawnieni tgcz-
nie do wykonywania nie wiecej niz 256 % ogdlnej licz-
by gtoséw na walnym zgromadzeniu. Warunek ten do-

176) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 76 ustawy, o ktd-
rej mowa w odnosniku 7.
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tyczy takze towarzystw funduszy powierniczych, towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw
emerytalnych, tacznie z zaktadami ubezpieczen.

3. Szczegbtowe zasady wykonywania prawa gto-
su okresla statut spotki prowadzacej rynek pozagiet-
dowy.

Art. 114. 1. Prowadzenie rynku pozagietdowego
wymaga zezwolenia Komisji, wydanego na wniosek
zainteresowanego podmiotu. Przepisy art. 102 ust. 2
i 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 mie-
siecy od dnia jego ztozenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na pro-
wadzenie rynku pozagietdowego, w przypadku gdy
wniosek o wydanie zezwolenia nie spetnia okreslo-
nych dla niego warunkéw lub gdy z przedstawionych
danych wynika, ze podmiot wystepujacy z wnioskiem
prowadzi¢ bedzie dziatalnosé¢ w sposdb nienalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikdw publicznego ob-
rotu papierami wartosciowymi.

Art. 115. 1. W spodifce prowadzacej rynek pozagiet-
dowy powotuje sie rade nadzorczg, ktéra uchwala re-
gulamin obrotu na tym rynku. Przepis art. 105 ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

2. Udzielajac zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 114,
Komisja zatwierdza statut spotki prowadzacej rynek po-
zagietdowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3.777) Do spétki prowadzacej rynek pozagietdowy
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 106, art. 107,
art. 107ai art. 110.

Art. 116. Komisja moze uchylié¢ zezwolenie, w przy-
padku gdy spétka prowadzi rynek pozagietdowy z na-
ruszeniem prawa.

Art. 117. 1.778) Stronami transakcji zawieranych na
rynku pozagietdowym moga by¢ wytacznie domy ma-
klerskie, banki prowadzace dziatalno$é maklerska, za-
graniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w art. 52
ust. 2, prowadzace dziatalnosé maklerskg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace akcjonariusza-
mi spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, z zastrze-
zeniem art. 137 ust. 3. Stronami transakcji zawiera-
nych na rynku pozagietdowym moga byé réwniez, na
warunkach okreslonych w regulaminie, o ktérym mo-
wa w art. 115 ust. 2, inne podmioty bedace uczestni-
kami Krajowego Depozytu, nabywajgce i zbywajagce
papiery wartosciowe we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek, oraz, w zakresie obrotu papierami warto-
$ciowymi, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1i 3, oraz
innymi dtuznymi papierami wartosciowymi — banki

177) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 77 ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.

178) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 78 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

nabywajace i zbywajgce te papiery wartosciowe we
wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

2.778) Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace
czynnosci zwigzane z organizacjg rynku regulowanego
moga zawieraé transakcje kupna i sprzedazy bezpo-
srednio z dajacym zlecenie.

3. Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot transak-
cje na rynku pozagietdowym, dokonana przez pod-
mioty inne niz okreslone w ust. 1i 2, jest niewazna.

Rozdziat 7
Obowiazkowy system rekompensat

Art. 118. 1. Krajowy Depozyt tworzy obowigzkowy
system rekompensat w celu gromadzenia $rodkéw na
wyptaty rekompensat inwestorom, zwany dalej ,sys-
temem rekompensat”.

2.779) Celem systemu rekompensat jest zapewnie-
nie inwestorom wyptat do wysokosci okreslonej usta-
wa, S$rodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie
wartosci utraconych instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, zgromadzonych
przez nich w domach maklerskich, w tym w ich od-
dziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
z tytutu swiadczonych na ich rzecz ustug, w zakresie
czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2, ust. 2a
pkt 1 oraz ust. 2b pkt 1i 2, w przypadku:

1) ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek tego domu
maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosz-
tow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje, ze dom maklerski nie
jest w stanie, z powodoéw $cisle zwigzanych z sytu-
acja finansowg, wykonaé cigzagcych na nim zobo-
wigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie
jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

3. W przypadku bankéw w rozumieniu ustawy,
o ktérej mowa w art. 41a ust. 7, prowadzacych rachun-
ki papieréw wartosciowych zgodnie z art. 57 system
rekompensat obejmuje wytacznie papiery wartoscio-
we zapisane na tych rachunkach.

4. Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt sys-
temu rekompensat oraz optaty nalezne z tytutu zarza-
dzania systemem rekompensat sg pokrywane z akty-
wow tego systemu.

Art. 119. W rozumieniu przepisow niniejszego roz-
dziatu:

1) za dom maklerski uwaza sie dom maklerski, bank
prowadzacy dziatalno$é maklerska albo bank pro-
wadzacy rachunki papierow wartosciowych;

2) za inwestora uwaza sie osobe fizyczng, osobe
prawna albo jednostke organizacyjnag nieposiada-

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 79 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.
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jaca osobowosci prawnej bedacag strong umowy
zawartej z domem maklerskim, ktérej przedmio-
tem jest $wiadczenie jednej z ustug w zakresie
czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, 2a
pkt 1i ust. 2b pkt 1i 2, z wytaczeniem:180)

a) Skarbu Panstwa,
b) bankow,

)81 domdéw maklerskich, zagranicznych firm in-
westycyjnych oraz zagranicznych oséb praw-
nych, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2,

d)'81" podmiotéw dziatajacych na podstawie usta-
wy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z pdzn.
Zm.182)),

e) osbb posiadajacych 5 % lub wiecej kapitatu za-
ktadowego domu maklerskiego, a takze osdéb,
ktére w stosunku do domu maklerskiego sa
podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi,

f)183) cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej domu ma-
klerskiego oraz oséb petnigcych w domu ma-
klerskim funkcje dyrektoréw i zastepcoéw dyrek-
toréw departamentow, jak réowniez dyrektorow
i zastepcoéw dyrektoréw oddziatdw domu ma-
klerskiego oraz oddziatéw, o ktérych mowa
w art. 52, w przypadku gdy osoby te petnity
swoje funkcje w dniu ogtoszenia upadtosci lub
oddalenia wniosku o upadfos¢ ze wzgledu na
to, ze majatek domu maklerskiego nie wystar-
cza na zaspokojenie kosztéw postepowania,
w dniu stwierdzenia przez Komisje zaistnienia
okolicznosci, o ktorej mowa w art. 118 ust. 2
pkt 3, badZz w okresie biezacego lub poprzed-
niego roku obrotowego,

g)'84 podmiotéw dziatajgcych na podstawie usta-
wy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r.
Nr 83, poz. 719),

h) podmiotéw dziatajagcych na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U.
z 2004 r. Nr 159, poz. 1667),

i) gmin, zwigzkdw gmin, powiatéw, zwigzkéw po-
wiatéw i wojewddztw,

j) panstw i ich jednostek terytorialnych posiadaja-
cych osobowosé prawna,

k) os6b odpowiedzialnych za badanie sprawozdan
finansowych domu maklerskiego, oséb zajmu-
jacych stanowisko gtéwnego ksiegowego w do-

180) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez art. 1
pkt 80 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 7.

181 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

182) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959 oraz z 2005 r.
Nr 48, poz. 447 i Nr 83, poz. 719.

183) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

180 \W brzmieniu ustalonym przez art. 310 pkt 3 ustawy,
o ktorej mowa w odnosniku 74.

mu maklerskim oraz oséb odpowiedzialnych za
sporzadzanie i prowadzenie dokumentacji ksie-
gowej domu maklerskiego oraz oddziatu, o kté-
rym mowa w art. 52,

1) cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej, osdb posia-
dajacych 5 % lub wiecej kapitatu zaktadowego
oraz os6b odpowiedzialnych za badanie spra-
wozdan finansowych podmiotu dominujgcego
lub zaleznego w stosunku do domu maklerskie-
go,

t) krewnych i powinowatych do drugiego stopnia
0s6b, o ktérych mowa w lit. e, f, ki I,

m) podmiotéw, w stosunku do ktérych podmiotem
dominujacym jest ten sam podmiot, ktory jest
podmiotem dominujagcym w stosunku do domu
maklerskiego,

n)'8) inwestorow, ktdrzy wskutek niewywigzywa-
nia sie ze swoich zobowigzan wobec domu ma-
klerskiego przyczynili sie do jego upadtosci albo
do stwierdzenia przez Komisje zaistnienia oko-
licznosci, o ktérej mowa w art. 118 ust. 2 pkt 3;

3) za s$rodki pieniezne inwestoréw uwaza sie srodki
pieniezne zapisane na rachunkach pienieznych,
o ktérych mowa w art. 34 ust. 2, oraz inne $rodki
pieniezne nalezne inwestorom od domu makler-
skiego.

Art. 120. 1.188) Uczestnictwo domow maklerskich
w systemie rekompensat jest obowigzkowe, z zastrze-
zeniem art. 120a.

2.188) Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie od-
powiednio do oddziatéw zagranicznych osob praw-
nych, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, o ile nie sag
uczestnikami systemu rekompensat obowigzujacego
w panstwie ich siedziby lub system rekompensat
w pahstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan
w wysokosci okreslonej w ustawie.

3. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa
w systemie rekompensat z chwila:

1) zaprzestania dziatalnosci, oznaczong w decyzji
o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno-
$ci maklerskiej, lub

2) wygasniecia zezwolenia w przypadku, o ktorym
mowa w art. 46.

Art. 120a.'87) 1. W przypadku gdy system rekom-
pensat obowigzujgcy w panstwie siedziby zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$é¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w for-
mie oddziatu nie zapewnia rekompensat w wysokosci
lub w zakresie okreslonym w ustawie, oddziat zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej moze, w celu zagwaranto-

185 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 80 lit. d ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

186) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 81 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

187) Dodany przez art. 1 pkt 82 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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wania inwestorom wyptat rekompensat do wysokosci
lub zakresu okreslonego w ustawie, ztozyé do Krajo-
wego Depozytu wniosek o przystgpienie do systemu
rekompensat. Ztozenie przez oddziat zagranicznej fir-
my inwestycyjnej wniosku jest rownoznaczne z jego
uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktérej mowa w art. 121 ust. 1,
dokonana przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyj-
nej ma na celu uzupetnienie poziomu rekompensat za-
pewnianego przez system rekompensat obowigzujacy
w panstwie jej siedziby do wysokosci lub zakresu re-
kompensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy in-
westycyjnej nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajgce z uczestnictwa w systemie re-
kompensat, Krajowy Depozyt niezwtocznie informuje
o tym Komisje. Komisja przekazuje wtasciwemu orga-
nowi nadzoru, ktéry udzielit zagranicznej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci ma-
klerskiej, informacje otrzymane od Krajowego Depo-
zytu, wskazujgc jednoczesnie termin wykluczenia od-
dziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu re-
kompensat, nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia prze-
kazania informaciji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nad-
zoru, o ktérym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu
przez ten organ srodkéw majacych na celu zapewnie-
nie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej na-
lezytego  wykonania obowigzkow  wynikajacych
z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktorym
mowa w ust. 3, i pomimo podjecia srodkow, o ktérych
mowa w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyj-
nej nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigz-
ki wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompen-
sat, Krajowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru,
o ktéorym mowa w ust. 3, wykluczy¢ oddziat zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej z systemu rekompensat.

6. Wptaty wniesione przez oddziat zagranicznej fir-
my inwestycyjnej do systemu rekompensat nie ulega-
ja zwrotowi w przypadku wykluczenia z systemu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom be-
dgcym stronami umoéw z zagraniczng firmga inwesty-
cyjna wyptate rekompensat z tytutu ustug swiadczo-
nych na ich rzecz przed dniem wykluczenia oddziatu
tej zagranicznej firmy inwestycyjnej z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej infor-
muje niezwtocznie klientéw o wykluczeniu z systemu
rekompensat, wskazujac w szczegoélnosci date wyklu-
czenia.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, Krajowy
Depozyt okre$la zasady i tryb wyptaty rekompensat
dla inwestoréow bedacych stronami umoéw zawartych
z zagraniczng firma inwestycyjng prowadzacg dziatal-
nos$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w formie oddziatu.

10. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, sg usta-
lane w porozumieniu z podmiotem zarzgdzajgcym
systemem rekompensat obowigzujagcym w panstwie
siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej.

11. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powin-
ny w szczegolnosci zapewniac:

1) mozliwos$é zadania przez Krajowy Depozyt przeka-
zania przez zagraniczng firme inwestycyjna infor-
macji niezbednych do prawidtowego wykonywa-
nia obowigzkdéw wynikajgcych z uczestnictwa
w systemie rekompensat oraz mozliwosé wysta-
pienia do wtasciwego organu nadzoru w panstwie
siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej o we-
ryfikacje tych informacji;

2) wyptate rekompensat w wysokosci réznicy miedzy
wysokoscig rekompensat wyptacanych przez sys-
tem obowigzujgcy w panstwie siedziby danej za-
granicznej firmy inwestycyjnej a wysokoscia re-
kompensat przystugujacych inwestorom bedacym
stronami umow zawartych z domem maklerskim,
po otrzymaniu informacji od wtasciwego organu
nadzoru w panstwie siedziby danej zagranicznej
firmy inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktorych
mowa w art. 118 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw
przystugujacych inwestorom bedgcym stronami
umoéw zawartych z zagraniczng firma inwestycyj-
ng;

&

Scistg wspotprace miedzy Krajowym Depozytem
a podmiotem zarzadzajagcym systemem rekom-
pensat w panstwie siedziby zagranicznej firmy in-
westycyjnej w celu zapewnienia inwestorom
sprawnej wyptaty rekompensat w przystugujacej
im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktdorych mowa w ust. 9, powin-
ny przewidywacé sposob ustalania wysokosci rekom-
pensat przystugujacych z poszczegdlnych systemow
rekompensat inwestorom posiadajgcym roszczenie
wzajemne wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami
ust. 1—12, do uczestnictwa oddziatu zagranicznej fir-
my inwestycyjnej w systemie rekompensat, przepisy
niniejszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio.

Art. 121. 1. Domy maklerskie, z zastrzezeniem
ust. 4, wnoszg do systemu rekompensat obowigzko-
we roczne wptaty, zwane dalej ,rocznymi wptatami”,
w wysokosci sumy iloczynow:

1) stawki nie wyzszej niz 0,4 % oraz Sredniego stanu
srodkow pienieznych;

2)188) stawki nie wyzszej niz 0,01 % $redniej wartosci
instrumentow finansowych, o ktérych mowa

188) \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 lit. a ustawy,

o ktérej mowa w odnosniku 7.
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w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientéw domu maklerskiego
z ostatnich 12 miesiecy.

2. Przez $redni stan srodkdéw pienieznych klientéw
rozumie sie stosunek sumy stanu srodkéw pienigz-
nych klientéw domu maklerskiego na poszczegodlne
dni robocze w ciggu 12 miesiecy do ilosci dni robo-
czych przypadajacych w tym okresie.

3.189) Przez $rednig warto$é instrumentéw finanso-
wych, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientéw
rozumie sie stosunek sumy wartosci papieréw warto-
sciowych i praw majatkowych klientow domu makler-
skiego na poszczegdlne dni robocze w ciggu 12 mie-
siecy do ilosci dni roboczych przypadajacych w tym
okresie.

4. Banki prowadzace rachunki papieréw warto-
$ciowych wnoszg do systemu rekompensat roczne
wptaty w wysokosci ustalanej jako iloczyn stawki nie
wyzszej niz 0,01 % oraz $redniej wartosci papierow
wartosciowych klientéw zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych, obliczanej zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w ust. b.

5.190) Przez warto$é instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, klientéw rozu-
mie sie cene biezacg ustalong zgodnie z zasadami za-
wartymi w przepisach okreslajgcych szczegdlne zasa-
dy rachunkowosci domoéw maklerskich.

6. Wysokosé stawki, o ktérej mowa w ust. 11i 4, na
kolejny rok okresla i przekazuje domom maklerskim
Krajowy Depozyt, nie pozniej niz do konca roku kalen-
darzowego poprzedzajacego rok, w ktérym wptata ma
byé wniesiona.

7. Domy maklerskie wnosza roczne wptaty w czte-
rech réwnych ratach ptatnych do ostatniego dnia mie-
sigca konczacego kazdy kwartat kalendarzowy, z tym
ze raty ptatne w trzecim i czwartym kwartale w wyso-
kosci okreslonej w ust. 1 i 4 sg dokonywane wedtug
sredniego stanu tych srodkéw w pierwszym poétroczu
roku obrotowego, w ktéorym wptaty sg wnoszone, z za-
strzezeniem ust. 8 9.

8. W przypadku gdy suma roszczen inwestoréw
z tytutu rekompensat przekroczy wysokos$é srodkdow
zgromadzonych w systemie rekompensat, kwoty na-
leznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet wptat
rocznych za dany rok ptatne sg w terminie 7 dni od
ogtoszenia przez Krajowy Depozyt, w piSmie o zasiegu
ogélnokrajowym, wezwania do ich wniesienia przez
domy maklerskie.

9. W przypadku gdy suma roszczen inwestoréw
z tytutu rekompensat przekroczy wysokosé srodkow
zgromadzonych w systemie rekompensat i naleznych,
a jeszcze niewptaconych rat na poczet wptat rocznych

189) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

1900 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 83 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

za dany rok, kwota wptat rocznych moze zostaé¢ pod-
wyzszona przez zastosowanie stawki nie wyzszej jed-
nak niz 1,8 %.

10. Podwyzszenia, o ktérym mowa w ust. 9, doko-
nuje Rada Ministrow w drodze rozporzadzenia, na
whniosek Krajowego Depozytu po zasiegnieciu opinii
Komisji. Kwoty wynikajace z rozporzadzenia ptatne sa
w terminie okreslonym w rozporzadzeniu.

11. W przypadku opdznienia w dokonaniu wptaty
ktorejkolwiek z rat, o ktéorych mowa w ust. 7 i 8, lub
kwoty okreslonej w ust. 10, Krajowemu Depozytowi
przystuguja odsetki w wysokosci odsetek pobieranych
od zalegtosci podatkowych. Wyciagi z ksigg Krajowe-
go Depozytu, podpisane przez upowaznionych czton-
kéw zarzadu Krajowego Depozytu i opatrzone jego
pieczecig, stwierdzajgce istnienie zobowigzania pod-
miotu objetego systemem rekompensat i zaopatrzone
w oswiadczenie, ze oparte na nich roszczenia sg wy-
magalne, maja moc tytutow wykonawczych bez po-
trzeby uzyskiwania dla nich klauzul wykonalnosci.

11a.19" W przypadku gdy dom maklerski nie wyko-
nuje badz nienalezycie wykonuje obowiagzki wynikajg-
ce z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy
Depozyt niezwtocznie informuje o tym Komisje. Komi-
sja podejmuje $rodki, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1,
w celu zapewnienia przez dom maklerski nalezytego
wykonania obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa
w systemie rekompensat.

11b.79" W przypadku gdy oddziat domu makler-
skiego prowadzacy dziatalnos$¢ w panstwie cztonkow-
skim nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obo-
wigzki wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekom-
pensat, do ktérego przystgpit, Komisja, po otrzymaniu
od podmiotu zarzadzajgcego tym systemem informa-
cji o zaistnieniu niniejszych okolicznosci, wspétpracu-
je z tym podmiotem oraz podejmuje srodki, o ktérych
mowa w art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez od-
dziat domu maklerskiego nalezytego wykonania obo-
wigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w tym syste-
mie.

11¢.9" W przypadku gdy od poinformowania
Komisji przez wtasciwy system uptyneto co najmniej
12 miesiecy i pomimo podjecia srodkéw, o ktorych
mowa w art. 45 ust. 1, oddziat domu maklerskiego nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wyni-
kajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat pan-
stwa cztonkowskiego, Komisja moze, w sytuacji gdy
wystgpi o to podmiot zarzadzajgcy systemem rekom-
pensat panstwa cztonkowskiego, udzieli¢ zgody na
wykluczenie oddziatu domu maklerskiego z tego sys-
temu.

11d.19" Oddziat domu maklerskiego informuje nie-
zwtocznie klientdw o wykluczeniu z systemu rekom-
pensat panstwa cztonkowskiego, wskazujgc w szcze-
golnosci date wykluczenia.

197 Dodany przez art. 1 pkt 83 lit. d ustawy, o ktérej mowa

w odnos$niku 7.



Dziennik Ustaw Nr 111

— 7080 —

Poz. 937

11e.191 Komisja informuje system rekompensat
w panstwie cztonkowskim, do ktérego przystgpit od-
dziat domu maklerskiego, o zaistnieniu przestanek,
o ktorych mowa w art. 118 ust. 2.

12. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytu-
tem rocznych wptat i odsetki, o ktérych mowa
w ust. 11, a takze pozytki uzyskane z tytutu zarzadza-
nia tymi srodkami, stanowig wspoétwtasnosé tacznag
uczestnikéw systemu i nie podlegajg egzekucji prowa-
dzonej z majatku uczestnika systemu.

13. W zwiagzku z uczestnictwem w systemie rekom-
pensat domy maklerskie tworza, w cigzar kosztow, re-
zerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu.

Art. 122. 1. System rekompensat zabezpiecza wy-
ptate srodkéw inwestoréw, o ktorych mowa w art. 118
ust. 2, pomniejszonych o naleznos$ci domu makler-
skiego od inwestora z tytutu $wiadczonych ustug, we-
dtug stanu w dniu ogtoszenia upadtosci domu makler-
skiego albo uprawomocnienia sie postanowienia sadu
oddalajagcego wniosek o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wy-
starcza nawet na optacenie kosztow postepowania, do
wysokosci:192)

1) rownowartosci w ztotych 1 000 euro — w 100 %
wartosci srodkow objetych systemem rekompen-
sat — od dnia 1 stycznia 2001 r.;

2

~

rownowartosci w ztotych 2 000 euro — w 100 %
wartosci srodkow objetych systemem rekompen-
sat — od dnia 1 stycznia 2002 r.;

3

-~

rownowartosci w ztotych 3 000 euro — w 100 %
wartosci srodkéw objetych systemem rekompen-
sat oraz 90 % nadwyzki ponad te kwote, z tym
ze goérna granica srodkow objetych systemem
rekompensat wynosi rownowartos¢ w ztotych
4 000 euro od dnia 1 stycznia 2003 .

2. Goérna granica $srodkow objetych systemem re-
kompensat okreslona w ust. 1 pkt 3 ulega podwyzsze-
niu:

1) do réownowartosci w ztotych 7 000 euro — od dnia
1 stycznia 2004 r.;

2) do réwnowartosci w ztotych 11 000 euro — od
dnia 1 stycznia 2005 r.;

3) do réwnowartosci w ztotych 15 000 euro — od
dnia 1 stycznia 2006 r.;

4) do réwnowartosci w ztotych 19 000 euro — od
dnia 1 stycznia 2007 r.;

5) do réwnowartosci w ztotych 22 000 euro — od
dnia 1 stycznia 2008 r.

3. Do obliczenia wartosci euro w ztotych przyjmu-
je sie kurs sredni Narodowego Banku Polskiego, zgod-

192) Zdanie wstepne w brzmieniu ustalonym przez art. 1
pkt 84 lit. a ustawy, o ktérej mowa w odnos$niku 7.

nie z ogtaszang tabela kursowa, z dnia ogtoszenia upa-
dtosci albo uprawomocnienia sie postanowienia,
o ktérym mowa w art. 118 ust. 2.

4. Kwoty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, okreslaja
maksymalng wysokos$é roszczen inwestora niezalez-
nie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach po-
siadat $rodki, o ktéorych mowa w art. 118 ust. 2, lub
z ilu wierzytelnosci przystuguja mu naleznosci w da-
nym domu maklerskim.

4a.193) W przypadku gdy instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, i srodki pienigz-
ne sg przedmiotem wspotwtasnosci, kazdemu ze
wspotwiascicieli przystuguje wobec systemu roszcze-
nie w wysokosci proporcjonalnej do posiadanego
udziatu, lecz nie wiecej niz w wysokosci okreslonej
w ust. 1i 2. W przypadku wspoétwtasnosci tagcznej wy-
sokos¢ udziatu okreslajg przepisy odnoszace sie do tej
wspotwtasnosci w przypadku jej ustania.

5. Rekompensaty sg ptatne wedtug terminarza wy-
ptat, o ktérym mowa w art. 122a ust. 1 pkt 4, nie pdz-
niej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia zatwier-
dzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

6.194 W przypadku wystapienia szczegdlnie uza-
sadnionych okolicznosci uniemozliwiajgcych wyptate
rekompensat w terminie okreslonym w ust. 5, Komisja
moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzyé
termin wyptat, nie dfuzej jednak niz o 3 miesiace.

7. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktérym mo-
wa w ust. 6, nie pézniej niz na 14 dni przed uptywem
terminu wyptat srodkéw gwarantowanych.

8. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawniajg
sie z uptywem 5 lat od dnia ogtoszenia upadtosci do-
mu maklerskiego albo uprawomocnienia sie postano-
wienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wy-
starcza nawet na optacenie kosztow postepowania.

9. Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od
masy upadfosci lub domu maklerskiego swoich rosz-
czenh ponad kwote okreslong w ust. 1i ust. 2.

Art. 122a. 1. Syndyk lub zarzadca'®® masy upadto-
$ci jest obowigzany, w terminie 30 dni od dnia ogto-
szenia upadtosci domu maklerskiego, ustali¢ na pod-
stawie ksigg tego domu maklerskiego i przedstawié¢
w formie pisemnej Krajowemu Depozytowi:

1) liste inwestoréw uprawnionych do otrzymania re-
kompensat, wraz z wyszczegdlnieniem kwot srod-
kéw, za ktore przystuguje rekompensata, sporza-
dzong wedtug wzoru okreslonego przez Zarzad
Krajowego Depozytu;

193) Dodany przez art. 1 pkt 84 lit. b ustawy, o ktérej mowa

w odnosniku 7.

194 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 84 lit. ¢ ustawy,
o ktoérej mowa w odnosniku 7.

195) Ze zmiang wprowadzong przez art. 1 pkt 105 ustawy,
o ktérej mowa w odnos$niku 7; wszedt w zycie z dniem
30 kwietnia 2004 r.
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2) kwote ptynnych srodkéw domu maklerskiego
wchodzacych w sktad masy upadtosci wedtug sta-
nu na dzien ogtoszenia upadtosci;

3) wysokosé wydatkow zwigzanych z wyptata wyna-
grodzen pracownikom upadtego domu makler-
skiego i wysoko$¢ biezgcych wydatkéw zwigza-
nych z kosztami postepowania upadfosciowego,
poniesionych do dnia sporzadzenia listy inwesto-
row, powiekszong o wysokos$¢ niezbednych wy-
datkéw zwigzanych z wyptatg rekompensat, wraz
z aktualng wysokoscig srodkow ptynnych domu
maklerskiego znajdujacych sie w dyspozycji syn-
dyka lub zarzadcy19%);

4) terminarz wyptat.

2. Krajowy Depozyt, w terminie 14 dni, sprawdza
przedstawiong przez syndyka lub zarzadce'®® masy
upadtosci liste inwestorow, wyliczenie kwot rekom-
pensat pod wzgledem zgodnosci z ustawg i wymaga-
niami okreslonymi w ust. 1 pkt 1 oraz terminarz wy-
ptat, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 4.

3.196) W przypadku powstania uzasadnionych wat-
pliwosci co do podanej przez syndyka lub zarzadce
masy upadtosci wysokosci wydatkow okreslonych
w ust. 1 pkt 3, Krajowy Depozyt zwraca sie do sedzie-
go-komisarza o zatwierdzenie wydatkow w trybie
art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upa-
dtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535, z pdzn.
zm."97), co nie wstrzymuje powziecia przez Krajowy
Depozyt uchwaty o przekazaniu kwot na wyptate re-
kompensat.

4. Jezeli Krajowy Depozyt stwierdzi, ze lista inwe-
storow nie odpowiada warunkom okreslonym
w ust. 1, odmawia jej przyjecia i zwraca jg syndykowi
lub zarzadcy'%®) masy upadtosci, o czym niezwtocznie
powiadamia sedziego-komisarza.

5. Syndyk lub zarzadca'®® masy upadtosci jest
obowigzany do usuniecia brakéw wskazanych przez
Krajowy Depozyt w terminie nie dtuzszym niz 7 dni.

6.198) Po ustaleniu listy wierzytelnosci przez syndy-
ka, nadzorce sadowego lub zarzadce lub po stwierdze-
niu wierzytelnosci prawomocnym orzeczeniem sadu,
liste, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, uzupetnia sie o wie-
rzytelnosci inwestorow nieobjete t3 lista.

7. Przepisy ust. 1—6 nie wytgczajg uprawnienia in-
westora do zgtaszania wobec Krajowego Depozytu
roszczen nieobjetych listg, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1.

196) \W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 85 lit. a ustawy,
o ktorej mowa w odnosniku 7; wszedt w zycie z dniem
30 kwietnia 2004 .

197) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22003 r. Nr 217, poz. 2125,z 2004 r. Nr 91, poz. 870 871,
Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546,
Nr 173, poz. 1808 i Nr 210, poz. 2135 oraz z 2005 r. Nr 94,
poz. 785.

198) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 85 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7; wszedt w zycie z dniem
30 kwietnia 2004 r.

Art. 122b. 1. Zarzad Krajowego Depozytu, w termi-
nie 7 dni od dnia przyjecia listy, o ktdrej mowa
w art. 122a ust. 1 pkt 1, podejmuje i podaje do pu-
blicznej wiadomosci, w drodze ogtoszenia w dwadch
dziennikach o zasiegu ogdélnopolskim, uchwate o prze-
kazaniu syndykowi lub zarzadcy'®® kwot na wyptate
rekompensat, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Uchwata, o ktdrej mowa w ust. 1, okresla:

1) kwote srodkéw przekazywanych syndykowi lub za-
rzadcy'9®) na wyptate rekompensat, stanowiaca
roznice sumy naleznych inwestorom rekompensat
i sSrodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniej-
szonych o wydatki okreslone w art. 122a ust. 1
pkt 3;

N

szczegotowe zasady dokonywania przez syndyka
lub zarzadce'® masy upadtosci wyptat rekom-
pensat, w tym terminy i miejsce dokonywania wy-
ptat.

3. Kwoty na wyptate rekompensat, przekazane na
podstawie uchwaty Zarzagdu Krajowego Depozytu syn-
dykowi lub zarzadcy'9® masy upadtosci, nie wchodza
do masy upadtosci i nie moga by¢ wykorzystane przez
syndyka lub zarzadce'®® na zaden inny cel niz wypta-
ta rekompensat.

4.199) 7 tytutu przekazania $rodkéw syndykowi lub
zarzadcy masy upadtosci, Krajowemu Depozytowi
przystuguje roszczenie do masy upadtosci o zwrot
przekazanych kwot, ktére ulegaja zaspokojeniu w ka-
tegorii pierwszej, o ktérej mowa w art. 342 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtoscio-
we i naprawcze, bezposrednio po kosztach postepo-
wania oraz po zaspokojeniu naleznosci za prace.
Art. 343 ust. 1 zdanie pierwsze tej ustawy stosuje sie
odpowiednio.

5. Kwoty zwrécone Krajowemu Depozytowi przez
syndyka lub zarzadce'®® masy upadtosci, w trybie
okreslonym w art. 123 ust. 3, nie zmniejszajg wierzy-
telnosci Krajowego Depozytu do masy upadtosci z ty-
tutu przekazania s$rodkéw pienieznych na wyptate
srodkéw gwarantowanych.

6. Na Krajowy Depozyt przechodzg, z mocy prawa,
wierzytelnosci przystugujace inwestorowi w stosunku
do masy upadtosci, w wysokosci kwot wyptaconych
z tytutu rekompensat.

Art. 123. 1. Syndyk lub zarzadca'®® masy upadto-
$ci jest obowigzany do dokonywania wyptat rekom-
pensat na warunkach okreslonych ustawag oraz
w uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu, o ktorej mo-
wa w art. 122b ust. 1, zgodnie z terminarzem wypfat.

2. W przypadku gdy przeciwko inwestorowi jest
prowadzone postepowanie karne, z ktérego wynika,
ze srodki objete rekompensatg moga pochodzié

199) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 86 ustawy, o kto-

ref, mowa w odnosniku 7; wszedt w zycie z dniem
30 kwietnia 2004 r.
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z przestepstwa, syndyk lub zarzadca'®® masy upadto-
$ci wstrzymuje ich wypfate do czasu zakonczenia po-
stepowania. Srodki te sg wyptacane inwestorowi, je-
zeli w toku postepowania nie zostanie ustalone, ze po-
chodza z przestepstwa.

3. Po zakonczeniu wyptat syndyk lub zarzadca'9®
masy upadtosci dokonuje rozliczenia wyptaconych
kwot i sporzadza sprawozdanie, ktére przekazuje Kra-
jowemu Depozytowi w terminie 21 dni od dnia zakon-
czenia wyptat. W tym terminie syndyk lub zarzadca'9®
zwraca Krajowemu Depozytowi kwoty niewyptacone
inwestorom oraz odsetki naliczone od kwoty przekaza-
nej przez Krajowy Depozyt na wyptate rekompensat
przez bank prowadzacy rachunek, na ktéry wptacono
te kwote.

4. Krajowy Depozyt sprawuje kontrole przestrzega-
nia przez syndyka lub zarzadce'?® masy upadtosci do-
mu maklerskiego warunkéw wyptat rekompensat,
okreslonych w ustawie oraz w uchwale Zarzadu Krajo-
wego Depozytu, o ktérej mowa w art. 122b ust. 1.

5. O nieprawidtowosciach ujawnionych w toku
kontroli Krajowy Depozyt zawiadamia sedziego-komi-
sarza, wzywajac syndyka lub zarzadce'®® do ich usu-
niecia.

Art. 123a.290) W przypadku gdy nastgpi prawomoc-
ne oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek domu maklerskiego nie wy-
starcza na zaspokojenie kosztdw postepowania albo
gdy nastgpi ustanowienie zarzadu wtasnego do cato-
$ci majatku, o ktérym mowa w art. 76 ust. 1 ustawy,
o ktérej mowa w art. 122a ust. 3, albo stwierdzenie
przez Komisje zaistnienia okolicznosci, o ktdrej mowa
w art. 118 ust. 2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktérych mowa w art. 122a ust. 1
i ust. 5, art. 122b ust. 3 i art. 123 ust. 1—3, doko-
nywane przez syndyka lub zarzagdce masy upadto-
$ci, wykonuje zarzad uczestnika systemu rekom-
pensat;

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2—4 i ust. 6,
art. 122b ust. 1i 2 i ust. 4—6 oraz art. 123 ust. 4i 5
stosuje sie odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt powiadamia wtasciwy organ re-
jestrowy o zaistnieniu okolicznosci, o ktérych mo-
wa w art. 122a ust. 3i 4 i art. 123 ust. 5.

Art. 123b. 1. Krajowy Depozyt sktada Komisji co-
rocznie sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekom-
pensat za rok poprzedni, nie pdzniej niz w terminie
3 miesiecy od dnia konczacego poprzedni rok obroto-
wy.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci systemu rekom-
pensat podlega zbadaniu przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdanh finansowych.

200) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 87 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7; w zakresie dotyczacym usta-
nawiania zarzadu wtasnego wszedt w zycie z dniem
30 kwietnia 2004 r.

Rozdziat 8
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych

Art. 124. Krajowy Depozyt dziata w formie spotki
akcyjne;j.

Art. 125. 1. Akcje Krajowego Depozytu moga byé
wytgcznie imienne.

2. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu moga
by¢ wytacznie: spoétki prowadzace gietde, domy ma-
klerskie, spotki prowadzace rynek pozagietdowy,
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz banki.

3. Akcje Krajowego Depozytu nie dajg prawa do
dywidendy.

Art. 126. 1. Do zadan Krajowego Depozytu nalezy
prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych oraz
tworzenie, organizacja i zarzagdzanie obowigzkowym
systemem rekompensat, o ktérym mowa w art. 118
ust. 1.

2. Do zadah Krajowego Depozytu nalezy w szcze-
golnosci:

1) rejestrowanie papierow wartosciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu;

2) nadzorowanie zgodnosci wielkosci emisji z liczbag
papierow wartosciowych znajdujgcych sie w obro-
cie;

3) obstuga realizacji zobowigzan emitentéw wobec
uprawnionych z papieréow wartosciowych;

4) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulo-
wanym oraz transakcji, o ktérych mowa w art. 92
i art. 93.

3. Krajowy Depozyt moze obstugiwaé obrét pa-
pierami wartosciowymi niedopuszczonymi do pu-
blicznego obrotu. Do obstugi tej stosuje sie odpo-
wiednio przepisy dotyczace prowadzenia depozytu
papieréw wartosciowych, chyba ze ustawa stanowi
inaczej.

4. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ rachunki pie-
niezne, dokonywac rozliczen pienieznych, udziela¢ po-
zyczek oraz uczestniczy¢ w rozrachunkach dokonywa-
nych przez Narodowy Bank Polski na zasadach stoso-
wanych w przypadku rozrachunkéw miedzybanko-
wych, w zakresie niezbednym do realizacji zadan okre-
slonych w ust. 1i 2.

5. Zadania okreslone w ust. 1i w ust. 2 pkt 2i 4
moze wykonywac¢ wytgcznie Krajowy Depozyt.

6. Za zezwoleniem Komisji Krajowy Depozyt moze
powierzyé¢ innemu podmiotowi w drodze umowy wy-
konywanie niektorych czynnosci zwigzanych z realiza-
cjg zadan, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3i 4.

7. Krajowy Depozyt sprawuje nadzor nad dziatal-
noscig podmiotu, o ktdrym mowa w ust. 6, a w szcze-
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golnosci okresla zasady i tryb wykonywania powierzo-
nych czynnosci, zakres tych czynnosci i kontroluje
sposob ich wykonywania.

8. Komisja cofa zezwolenie, jezeli dalsze wykony-
wanie powierzonych czynnosci mogtoby zagrozi¢ bez-
pieczenstwu obrotu lub w przypadku rozwigzania
umowy, o ktérej mowa w ust. 6.

9. Prawo powotywania i odwotywania dwodch
cztonkoéw rady nadzorczej Krajowego Depozytu maja:

1) banki, o ktérych mowa w art. 57 — jednego czton-
ka;

2) izby — jednego cztonka.

Art. 127. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu,
na wniosek zarzadu, uchwala regulamin Krajowego
Depozytu. Regulamin i jego zmiany sa zatwierdzane
przez Komisje. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian
regulaminu, jezeli proponowane zmiany sg sprzeczne
z przepisami prawa lub mogtyby naruszyé bezpieczen-
stwo obrotu.

2. Regulamin okres$la w szczegdlnosci:

1) prawa i obowiagzki uczestnikow Krajowego Depo-
zytu, zwanych dalej ,uczestnikami”, tryb i szcze-
gotowe zasady postepowania w zwigzku z naby-
waniem lub utratg statusu uczestnika;

2) sposdb rejestracji papierow wartosciowych w Kra-
jowym Depozycie, jak réowniez prowadzenia przez
uczestnikdw rachunkéw papieréw wartosciowych
i innych rachunkéw zwigzanych z obstugg rachun-
kéw papierow wartosciowych;

3) zasady dokonywania redukcji w zwigzku z unie-
waznieniem akcji oraz tryb wykonywania przez
emitenta obowigzku zwrotu wartosci akcji unie-
waznionych w przypadku, o ktérym mowa
w art. 134;

4) sposéb i tryb rozliczania transakcji zawieranych
przez uczestnikéw;

5) sposdb obstugi rachunkéw pienieznych uczestni-
kow;

6) sposdb obstugi realizacji zobowigzan emitentow
wobec uprawnionych z papierow wartosciowych;

7) tryb wystawiania swiadectw depozytowych przez
Krajowy Depozyt;

8) sposob naliczania i wysoko$é optat, o ktérych mo-
wa w art. 141;

9) srodki dyscyplinujgce i porzadkowe, ktére moga
by¢ stosowane wobec uczestnikdw naruszajacych
obowiazki wynikajace z uczestnictwa, oraz zasady
i tryb ich stosowania;

10) sposob postepowania i $rodki stosowane w zwigz-
ku z:

a) nadzorem nad zgodnoscig wielkosci emisji reje-
strowanej przez Krajowy Depozyt z liczbg papie-
row wartosciowych znajdujgcych sie w obrocie,

b) kontrolg nad uczestnikami depozytu papierow
wartosciowych w zakresie podejmowanych
przez nich czynnos$ci w obrocie papierami war-
tosciowymi;

11) sposob funkcjonowania systemu rozliczen;

12) sposodb organizacji systemu zabezpieczenia ptyn-
nosci rozliczania transakgji.

3. Krajowy Depozyt publikuje regulamin i jego
zmiany w taki sposob, aby byty one dostepne dla
wszystkich uczestnikow co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wejscia w zycie.

Art. 128. 1. Zadania, o ktérych mowa w art. 126
ust. 1—3, Krajowy Depozyt wykonuje wspétdziatajac
z uczestnikami.

2.201 Uczestnikami moga byé, z zastrzezeniem
ust. 3, wytacznie podmioty, ktérych przedmiot przed-
siebiorstwa obejmuje prowadzenie rachunkéw papie-
row wartosciowych, emitenci papierow wartoscio-
wych dopuszczonych do obrotu publicznego, jak réw-
niez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo
ma na celu wspotdziatanie z Krajowym Depozytem
w zakresie wykonywania zadan Krajowego Depozytu.

3. Uczestnikami moga byé, za zgoda i na warun-
kach okreslonych przez Komisje, osoby prawne lub in-
ne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem
Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgce zadania w za-
kresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych
lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie pa-
pierami wartosciowymi.

Art. 129. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie
z Krajowym Depozytem umowy o uczestnictwo w de-
pozycie papierow wartosciowych, zwanej dalej ,,umo-
wa o uczestnictwo”.

2.202) podmiotowi, ktéry uzyskat zgode Komisji na
prowadzenie rachunkdow papieréw wartosciowych lub
ktéry prowadzi rachunki papieréw wartosciowych na
podstawie art. 52a i spetnia wymogi okreslone w re-
gulaminie Krajowego Depozytu, przystuguje roszcze-
nie o zawarcie umowy o0 uczestnictwo.

3. Zawarcie umowy o uczestnictwo nastepuje
przez ztozenie o$wiadczenia o zamiarze jej zawarcia
przez podmiot uprawniony, w terminie 2 tygodni od
dnia ztozenia tego o$wiadczenia, chyba ze zarzad Kra-
jowego Depozytu podejmie w tym terminie uchwate
o odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaty zarzadu odmawiajgcej zawarcia
umowy o uczestnictwo przystuguje odwotanie do ra-

200 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 88 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

202) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 89 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.
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dy nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza
rozpatruje odwotanie w terminie 2 tygodni od dnia je-
go ztozenia.

Art. 130. 1. W razie ograniczenia albo pozbawienia
uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym Depozy-
cie, w przypadkach okreslonych w regulaminie Krajo-
wego Depozytu, spétka prowadzaca gietde oraz spot-
ka prowadzaca rynek pozagietdowy sg obowigzane do
ograniczenia albo zawieszenia dziatania uczestnika na
rynku regulowanym.

2. O ograniczeniu lub pozbawieniu uczestnictwa
Krajowy Depozyt informuje niezwtocznie spoétke pro-
wadzaca gietde oraz spoétke prowadzaca rynek poza-
gietdowy.

Art. 131. 1. Podmiot, ktéry zawart umowe o uczest-
nictwo, moze by¢ uczestnikiem bezposrednim albo
posrednim.

2. Uczestnik bezposredni dziata samodzielnie wo-
bec Krajowego Depozytu i innych uczestnikéw, z za-
strzezeniem ust. 4.

3. W zakresie publicznego obrotu uczestnik po-
sredni dziata wobec Krajowego Depozytu i innych
uczestnikdw za posrednictwem uczestnika bezposred-
niego.

4. W przypadkach okreslonych w regulaminie Kra-
jowego Depozytu uczestnik bezposredni moze dziataé
za posrednictwem innego uczestnika bezposrednie-

go.

Art. 132. Rejestrowanie papieréw wartosciowych
w Krajowym Depozycie polega na prowadzeniu ra-
chunkéw papierow wartosciowych oraz kont depozy-
towych.

Art. 133. 1. Przedmiotem operacji na papierach
wartosciowych oznaczonych danym kodem sg wszyst-
kie papiery wartosciowe oznaczone tym kodem, chy-
ba ze charakter operacji umozliwia jej wykonanie
w stosunku do czesci papieréw wartosciowych, a nie
zachodzg przeszkody prawne i nie powstaje zagroze-
nie dla bezpieczenstwa depozytu papieréw wartoscio-
wych i dla intereséw uczestnikéw obrotu.

2. Rachunkom papierow wartosciowych prowa-
dzonym przez uczestnikdw powinny odpowiada¢ kon-
ta depozytowe albo rachunki papieréw wartoscio-
wych prowadzone przez Krajowy Depozyt, chyba ze
regulamin Krajowego Depozytu stanowi inaczej.

Art. 134. 1. W przypadku gdy:

1) zostato uchylone postanowienie sadu o wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spodtki pu-
blicznej do rejestru przedsiebiorcéow lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu
tego kapitatu zostata uniewazniona

— a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zo-
staty uprzednio objete tym samym kodem razem

z innymi akcjami tej spotki, w depozycie papierow
wartosciowych przeprowadzana jest redukcja tacz-
nej wartosci nominalnej akcji oznaczonych tym ko-
dem.

2. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie reduk-
cji, o ktérej mowa w ust. 1, w depozycie papieréow
wartosciowych przeprowadzana jest redukcja ogdlnej
liczby akcji oznaczonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadze-
niu redukcji ztozonego przez Krajowy Depozyt wtasci-
wy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany
w rejestrze przedsiebiorcow, a nastepnie wzywa spot-
ke do dostosowania w okreslonym terminie brzmienia
statutu do zmienionego stanu prawnego.

4. W przypadku przeprowadzenia redukcji, o ktorej
mowa w ust. 1i 2, emitent jest obowigzany wobec po-
siadaczy rachunkdow papieréw wartosciowych, na kté-
rych zapisane byty uniewaznione akcje, do zwrotu
wartosci uniewaznionych akcji, wedtug ich ceny emi-
syjnej.

Art. 135. Rejestracja papieréw wartos$ciowych jest
prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalajg na
identyfikacje posiadacza rachunku, na ktérym te
papiery zostaty zapisane;

2) rachunkach papieréw wartosciowych.

Art. 136. W przypadku, o ktérym mowa w art. 126
ust. 2 pkt 3, zobowigzanie emitenta opiewajace na pie-
nigdze lub papiery wartosciowe jest wykonane z chwi-
la otrzymania $wiadczenia przez bezposredniego
uczestnika Krajowego Depozytu.

Art. 137. 1. Organizujac i prowadzac rozliczanie
transakcji, o ktéorych mowa w art. 126 ust. 2 pkt 4, Kra-
jowy Depozyt okresla w szczegdlnosci zakres obowigz-
kéw stron transakcji w celu prawidtowego spetnienia
przez strony $wiadczeh pienieznych i niepienieznych,
wynikajacych z zawartych transakgji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zarzadza syste-
mem gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z transakcji zawartych przez
uczestnikow.

3. Krajowy Depozyt moze wystgpié¢ jako strona
transakcji zawartej na rynku regulowanym, wytacznie
w zwigzku z wykorzystaniem srodkéw systemu, o kto-
rym mowa w ust. 2, zgodnie z jego celem.

Art. 138. Jezeli sposdb rozliczenia transakeji pole-
ga na spetfnianiu przez strone transakcji $wiadczenia
w wysokosci stanowigcej nadwyzke ponad wartosé
naleznego jej Swiadczenia pienieznego lub niepieniez-
nego, obowiagzek spetnienia przez uczestnika $wiad-
czenia w tej wysokosci powstaje z chwilg zawarcia
transakgcji.
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Art. 139. (uchylony).203)

Art. 140. 1. W przypadku braku pokrycia na koncie
depozytowym, rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku pienieznym uczestnika bedacego stronag
transakcji, Krajowy Depozyt okresla transakcje, kto-
rych rozliczenia ulegajg zawieszeniu.

2. System gwarantowania, o ktérym mowa
w art. 137 ust. 2, moze przewidywac niespetnienie
swiadczen na rzecz uczestnika, ktory spowodowat za-
wieszenie rozliczenia transakgji.

Art. 141. Krajowy Depozyt pobiera optaty za czyn-
nosci dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 142. Do Krajowego Depozytu stosuje sie od-
powiednio przepisy art. 107.

Art. 143. 1. Z wptat uczestnikdow tworzy sie w Kra-
jowym Depozycie fundusz zabezpieczajgcy prawidto-
we rozliczenie zawartych transakcji, zwany dalej ,fun-
duszem rozliczeniowym™.

2.204 Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie
transakcji zawieranych przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$é¢ maklerska, zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagraniczne
osoby prawne, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, pro-
wadzgce dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, na rynku regulowanym, w zakresie
okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moze zarzadzac¢ srodkami fun-
duszu rozliczeniowego.

Art. 144. 1. Wysokos$é wptat na fundusz rozlicze-
niowy okresla sie w zaleznos$ci od poziomu zobowig-
zan, ktére mogg powstaé w wyniku rozliczanej przez
Krajowy Depozyt dziatalnosci uczestnika na rynku re-
gulowanym. Wysoko$¢ wptat moze byé réwniez uza-
lezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wnio-
sek zarzadu, uchwala regulamin okreslajacy sposéb
tworzenia i wykorzystywania funduszu rozliczeniowe-
go. Regulamin i jego zmiany podlegaja zatwierdzeniu
przez Komisje.

Art. 145. 1. Fundusz rozliczeniowy stanowi wspol-
na mase majatkowa uczestnikéw. Nie wytgcza to moz-
liwosci indywidualnego okreslania obowigzkow
uczestnika w zwigzku z wykorzystaniem funduszu roz-
liczeniowego, spowodowanym przez dziatania tego
uczestnika.

203) Przez art. 26 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecz-
nosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach
rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach
nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. Nr 123, poz. 1351),
ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2002 r.

204) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 90 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

2. Srodki funduszu rozliczeniowego sa wytaczone
z egzekucji prowadzonej przeciwko uczestnikowi. Eg-
zekucji moga podlegaé¢ jedynie s$rodki wyptacone
z funduszu przez Krajowy Depozyt po zaspokojeniu
wszystkich zobowigzan podmiotu, z ktérego majatku
egzekucja jest lub ma byé¢ dokonywana.

Art. 146. Fundusz rozliczeniowy moze sktada¢é sie
z wyodrebnionych funkcjonalnie czesci, z ktorych kaz-
da zawiera srodki przeznaczone na zabezpieczenie roz-
liczenia transakcji zawieranych na poszczegdlnych
rynkach lub na zabezpieczenie rozliczenia okreslonych
rodzajéw transakc;ji.

Art. 146a. 1. Rada Nadzorcza Krajowego Depozytu,
na wniosek Zarzagdu, uchwala regulamin funkcjono-
wania systemu rekompensat. Regulamin oraz jego
zmiany wymagajg zatwierdzenia przez Komisje. Komi-
sja odmawia zatwierdzenia regulaminu lub jego
zmian, jezeli jego tresé lub proponowane zmiany sa
sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢
bezpieczehstwo zarzadzania systemem rekompensat
lub wyptat rekompensat z tego systemu.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
szczegotowy sposédb funkcjonowania systemu rekom-
pensat, a w szczegodlnosci:

1) sposdb gospodarowania aktywami systemu re-
kompensat;

2) sposo6b i tryb wnoszenia wptat do systemu rekom-
pensat przez podmioty objete tym systemem;

3) tryb dokonywania wyptat inwestorom;

4) sposdb dokonywania rozliczeh z podmiotem obje-
tym systemem rekompensat w przypadku ustania
uczestnictwa tego podmiotu w systemie rekom-
pensat;

5) wysokos$é optat naleznych za zarzadzanie syste-
mem rekompensat.

Rozdziat 9
Znaczne pakiety akcji

Art. 147. 1.205 Kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiggnat
albo przekroczyt 5 % albo 10 % ogdlnej liczby gto-
sow albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spoétki publicznej za-
pewniajace co najmniej 5 % albo co najmniej
10 % ogodlnej liczby gtoséw, a w wyniku zbycia stat
sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpowied-
nio nie wiecej niz 5 % albo nie wiecej niz 10 %
ogolnej liczby gtosow

— jest obowigzany zawiadomié¢ o tym Komisje oraz
spo6tke w ciggu 4 dni od dnia zmiany stanu posiada-

208) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.
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nia liczby gtosow badz od dnia, w ktérym podmiot
zobowigzany dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie o niej do-
wiedzied.

2. Obowiagzek okreslony w ust. 1 dotyczy réwniez
przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego po-
siadang dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad
10 % gtosow o co najmniej:

1)208) 2 9% ogdlnej liczby gtoséw — w przypadku
spotki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do
obrotu na urzedowym rynku gietdowym;

2) 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadze-
niu — w przypadku pozostatych spdtek publicz-
nych.

Obowigzek powstaje zaréwno w przypadku zawarcia
pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie.

3. Zawiadomienie zawiera informacje o liczbie ak-
tualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej licz-
bie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4. Obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 1, spoczywa réwniez na podmiocie, ktory:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiggnat
albo przekroczyt lub

2) w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapew-
niajacych nie wiecej niz

— odpowiednio 25 %, 50 % lub 75 % ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

5.207) Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtoséw zawiera
dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w spoétce publicznej w okresie
12 miesiecy od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdora-
zowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie
12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz
w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany
niezwtocznie poinformowaé o tym Komisje oraz te
spotke.

Art. 148. Spétka publiczna jest obowigzana do:

1) niezwtocznego przekazywania informacji, w zakre-
sie okreslonym w art. 147, rownoczesnie agencji
informacyjnej, spotce prowadzacej gietde Ilub
spotce prowadzacej rynek pozagietdowy, w przy-
padku gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym;

2) przekazywania Komisji, nie pozniej niz do dnia po-
przedzajacego wyznaczony dzien walnego zgro-

208) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. b ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

207 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 91 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

madzenia, wykazu akcjonariuszy uprawnionych
do udziatu w tym zgromadzeniu, z okresleniem
liczby akcji i gtosow przystugujacych kazdemu
z nich z posiadanych akgcji;

3) rownoczesnego przekazywania Komisji oraz agen-
c¢ji informacyjnej, w ciaggu 14 dni od dnia odbycia
walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy po-
siadajgcych co najmniej po 5 % ogdlnej liczby
gtoséw na tym zgromadzeniu, z okresleniem licz-
by gtosdéw przystugujacych kazdemu z nich z po-
siadanych akcji.

Art. 148a.2°8) Komisja moze zwolnié spétke pu-
bliczng z obowiagzku przekazania zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy
ujawnienie takich informac;ji:

1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) mogtoby spowodowa¢ istotng szkode dla intere-
soéw danej spofiki, o ile brak odpowiedniej informa-
cji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogétu in-
westorow w zakresie oceny wartosci papierow
wartosciowych.

Art. 149. 1. Nabycie akcji spétki publicznej lub wy-
stawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozy-
towych, w liczbie powodujacej osiggniecie lub prze-
kroczenie tacznie odpowiednio 25 %, 33 % lub 50 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wy-
maga zezwolenia Komisji, wydawanego na wniosek
podmiotu nabywajacego.

2.209) Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest
wymagane w przypadku, gdy:

1) nabycie dotyczy akcji spoétki publicznej znajduja-
cych sie wytgcznie w obrocie na nieurzedowym
rynku pozagietdowym;

2) nabycie akcji nastepuje zgodnie z umowa o usta-
nowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg
przez uprawnione podmioty na warunkach okre-
slonych w ustawie wskazanej w art. 89 ust. 1 pkt 1
lit. j.

3. Komisja, w terminie 14 dni od dnia ztozenia
whniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji infor-
macyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo
odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowo-
dowatoby naruszenie przepisdw prawa albo zagraza-
toby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki na-
rodowej. Komisja moze odmowié udzielenia zezwole-
nia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy
przed dniem ztozenia wniosku, o ktéorym mowa
w ust. 1, wnioskodawca nie wykonywat lub wykony-
wal w sposdb nienalezyty obowigzki okreslone
w art. 147 i art. 150.

208) Dodany przez art. 1 pkt 92 ustawy, o ktérej mowa w od-
nos$niku 7.

209) W brzmieniu ustalonym przez art. 16 pkt 3 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 158.
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4. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadze-
nia, zakres informacji objetych wnioskiem, o ktérym
mowa w ust. 1. Rozporzadzenie powinno okreslaé za-
kres informacji w taki sposob, aby pozwalaty one
prawidtowo ocenié¢ zrodto pochodzenia srodkéw na
planowane nabycie, cel nabycia akcji lub kwitéw de-
pozytowych uprawniajgcych do okreslonej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu i wptyw planowa-
nego nabycia na interes panstwa lub gospodarki na-
rodowe;.

5. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem
w jego tresci warunku, ze nieosiggniecie lub nieprze-
kroczenie okreslonego progu liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwole-
niu powoduje wygasniecie decyzji udzielajagcej zezwo-
lenia.

6. W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyska-
nym zezwoleniem Komisji osiggnat lub przekroczyt co
najmniej jeden z progow liczby gtosow, o ktérych mo-
wa w ust. 1, a nastepnie zbyt lub w wyniku innego zda-
rzenia prawnego stat sie posiadaczem akcji lub kwi-
téw depozytowych w liczbie zapewniajagcej mniejszg
liczbe gtosow anizeli liczba, na ktorg otrzymat zezwo-
lenie, ponowne osiggniecie lub przekroczenie tego
progu wymaga zezwolenia Komisji, chyba ze nie upty-
nat termin, o ktérym mowa w ust. 5.

Art. 150. Obowigzek okreslony w art. 147 stosuje
sie odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obli-
gacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow
depozytowych, jak réwniez innych papieréw warto-
sciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek na-
bycia akcji spotki publicznej.

Art. 151. 1. Nabycia w obrocie wtérnym, w okresie
krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicz-
nego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi ak-
cjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co naj-
mniej 10 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu, dokonuje sie wytacznie w wyniku publicznego
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji, zwanego dalej ,,wezwaniem”.

2. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowie-
niu zabezpieczenia w wysokosci 100 % wartosci akcji,
ktére maja byé przedmiotem nabycia. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno byé¢ udokumentowane za-
swiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytuciji.

3. Obowigzek ogtoszenia wezwania, o ktérym mo-
wa w ust. 1, nie powstaje w przypadku nabywania ak-
cji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacz-
nie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

Art. 152. 1. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowa-
dzane za posrednictwem domu maklerskiego lub ban-
ku prowadzacego dziatalnosé maklerska, ktory jest
obowigzany do niezwtocznego i réwnoczesnego poin-
formowania o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz
spotek prowadzacych gietde lub spétki prowadzacej
rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sa
przedmiotem obrotu na danym rynku.

2. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest nie-
dopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny pod-
miot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akgji.

3. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje
w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej.

Art. 153. W przypadku gdy nabycie dotyczy akgcji
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym, przepis art. 152 ust. 1 stosuje sie odpowiednio
do domu maklerskiego lub banku prowadzacego dzia-
talnos¢ maklerska, ktdry uzyskat zezwolenie na prowa-
dzenie poza rynkiem regulowanym obrotu papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obro-
tu.

Art. 154. Kto stat sie posiadaczem akcji spotki pu-
blicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, w liczbie zapewniajgcej tacznie
ponad 50 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu, jest obowigzany do:

1) ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisy-
wania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki;
do wezwania stosuje sie przepisy art. 152 ust. 1
i art. 153, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiada-
nych akcji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje
osiggniecie nie wiecej niz 50 % ogodlnej liczby gto-
sow na walnym zgromadzeniu.

Art. 155. 1. Cena proponowana w wezwaniu nie
moze by¢ nizsza od:

1) éredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesiecy
przed dniem ogfoszenia wezwania albo — jezeli
obrot akcjami bedacymi przedmiotem wezwania
byt dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krotszy niz 6 miesiecy — od Sredniej ceny
z tego krotszego okresu;

2) ceny, po ktérej akcje byty nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej —
w przypadku gdy przedmiotem wezwania sg akcje
niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym.

2. Cena, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze by¢ row-
niez nizsza niz najwyzsza cena, jakg za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub pod-
mioty:

1) bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub
bezposrednio lub posrednio wobec niego domi-
nujace, lub

2) ktore taczy porozumienie
w art. 158a ust. 3 pkt 1

wymienione

— zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtosze-
niem wezwania.

3. Za cene proponowang w wezwaniu uwaza sie
rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzy-
wajacy zamierza wydac¢ w zamian za akcje.
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Art. 155a. Spotka publiczna, ktorej akcje objete we-
zwaniem sg przedmiotem obrotu na rynku gietdo-
wym, jest obowigzana, nie pdzniej niz na 2 dni robo-
cze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow,
przekazac¢ w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 opinie
zarzadu tej spotki dotyczacg ogtoszonego wezwania.

Art. 156. 1. Wykonywanie prawa gtosu z akcji, kto-
re zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkdw okreslo-
nych w art. 147, art. 149, art. 151 i art. 155, jest bezsku-
teczne.

2. Niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa
w art. 154, powoduje bezskutecznos¢ wykonywania
prawa gtosu z wszystkich posiadanych akgji.

Art. 157. Rada Ministréw okresla, w drodze rozpo-
rzagdzenia, wzory wezwan, o ktérych mowa w art. 86
ust. 4, art. 151 i art. 154, szczegdétowy sposdb ich ogta-
szania oraz warunki nabywania akcji w wyniku we-
zwania. Rozporzadzenie powinno okresla¢ takag tresé
wezwan, ktdra, w zaleznosci od charakteru i celu we-
zwania, daje mozliwos$é wtasciwej oceny warunkow
transakcji. Rozporzadzenie powinno ponadto okres$laé
takie warunki dokonywania wezwan, aby nie réznico-
waé uprawnien podmiotéw odpowiadajgcych na te
wezwania.

Art. 158. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjat-
kiem art. 147 i art. 148 oraz art. 156 w zakresie dotyczg-
cym art. 147, nie stosuje sie w przypadku nabywania
akcji:

1) bezposrednio od Skarbu Panstwa;

2) w wyniku wykonania zawartej w procesie prywaty-
zacji umowy ze Skarbem Panstwa, zobowigzujacej
do objecia akcji nowej emisji;

3) w trybie i na warunkach okres$lonych w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3;

4)219 przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1
pkt 2, w celu realizacji zadan zwigzanych z organi-
zacja rynku regulowanego.

Art. 158a. 1. W rozumieniu przepiséw niniejszego
rozdziatu:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot po-
srednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki pu-
blicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcja-
mi kwitow depozytowych uwaza sie za nabycie,
zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitéw depo-
zytowych przez podmiot dominujacy;

2) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcja-
mi spotki publicznej uwaza sie za papiery warto-
sciowe uprawniajgce do wykonywania prawa gto-
su z takiej liczby akcji tej spotki, jakg posiadacz
kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku za-
miany kwitéw depozytowych na te akcje.

2100 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 93 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

2. Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot za-
lezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w sto-
sunku do tego podmiotu powoduje powstanie obo-
wigzkéw okreslonych w przepisach niniejszego roz-
dziatu réwniez po stronie podmiotu dominujgcego
wytacznie w przypadku, gdy jednoczes$nie wigze sie to
z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego
podmiotu dominujacego, ktéra podlega tym obowigz-
kom.

3. Obowigzki okreslone w przepisach niniejszego
rozdziatu spoczywaja:

1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére
taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akgji tej spétki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, lub

b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istot-
nych spraw spdétki, lub

c) prowadzenia trwatej i wspdlnej polityki w zakre-
sie zarzadzania tg spotka

— chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat
lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce po-
wstanie tych obowigzkow; obowiagzki te wykony-
wane sg przez jedng ze stron porozumienia, wska-
zang przez strony porozumienia;

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku,
gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego progu
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach na-
stepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych tgcz-
nie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osig-
gniecie lub przekroczenie danego progu liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posia-
daniem akcji lub kwitéow depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na
zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytacze-
niem akcji nabytych w ramach wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2
pkt 2,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktdrych
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli pa-
pierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodaw-
cow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgro-
madzeniu,
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¢)2" przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot za-
wart umowe, ktorej przedmiotem jest przekaza-
nie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu;

4)2'2) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie,
o ktdrym mowa w pkt 1, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tgcznie osig-
gniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow okreslonego w przepisach tego roz-
dziatu.

4.213) Obowigzki okreslone w przepisach niniejsze-
go rozdziatu powstajg rowniez w przypadku, gdy pra-
wa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami warto$ciowymi stanowigcymi przed-
miot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpie-
czenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i de-
klaruje zamiar wykonywania tego prawa — w ta-
kim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono za-
bezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu pod-
miotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub za-
rejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Art. 158b. 1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjo-
nariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej licz-
by gtoséw na walnym zgromadzeniu, walne zgroma-
dzenie spoétki publicznej moze powzigé uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego za-
gadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub pro-
wadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegol-
nych).

2. Rewidentem do spraw szczegdlnych moze byé
biegty rewident albo inny podmiot posiadajacy nie-
zbedne kwalifikacje dla zbadania sprawy okreslonej
w uchwale walnego zgromadzenia.

3. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktdrej mowa
w ust. 1, powinna okreslaé¢ w szczegdlnosci:

1) przedmiot i zakres badania;

2) dokumenty, ktére spotka powinna udostepnié bie-
gtemu;

3) stanowisko zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.

Art. 158c. 1. Jezeli walne zgromadzenie oddali
whniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegol-
nych, wnioskodawcy moga wystgpi¢ o wyznaczenie
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od

21) Dodana przez art. 1 pkt 94 lit. a tiret pierwsze ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

212) Dodany przez art. 1 pkt 94 lit. a tiret drugie ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

213) Dodany przez art. 1 pkt 94 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

dnia powziecia uchwaty. Przepisy art. 312 Kodeksu
spotek handlowych stosuje sie odpowiednio.

2. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzagdu spot-
ki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o po-
wotaniu rewidenta do spraw szczegdlnych od ztozenia
przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia.
W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad
rejestrowy na wniosek zarzadu spoétki publicznej moze
postanowié¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz spot-
ki. Na postanowienie sadu w sprawie przepadku za-
bezpieczenia stuzy zazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia, o ktérym mo-
wa w ust. 1, sad rejestrowy wezwie zarzad i rade nad-
zorczg spotki do zajecia stanowiska w sprawie w ter-
minie 7 dni. Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie
nie wstrzymuje wydania postanowienia. Na postano-
wienie sgdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do
spraw szczegodlnych stuzy zazalenie.

Art. 158d. 1. Zarzad i rada nadzorcza spotki sg obo-
wigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegél-
nych dokumenty okreslone w uchwale walnego zgro-
madzenia, o ktérej mowa w art. 158b ust. 3, albo w po-
stanowieniu sadu, o ktérym mowa w art. 158¢, a tak-
ze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadze-
nia badania.

2. Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigza-
ny przedstawic zarzadowi i radzie nadzorczej spotki pi-
semne sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest
obowigzany udostepnié sprawozdanie w trybie okre-
$lonym w art. 81 ust. 1.

3. Rada nadzorcza sktada sprawozdanie ze sposo-
bu uwzglednienia wynikdéw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu.

Rozdziat 10
Tajemnica zawodowa i informacje poufne

Art. 159. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej
sg obowigzani:

1) Przewodniczagcy Komisji, jego zastepcy, cztonko-
wie Komisji, pracownicy urzedu Komisji i osoby
uczestniczagce w posiedzeniach Komisji z gtosem
doradczym;

2) maklerzy i doradcy;

3) osoby wchodzace w sktad statutowych organoéw:

a)2' domu maklerskiego, banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska, zagranicznej firmy inwe-
stycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagra-
nicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art. 52
ust. 2, prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, banku pro-
wadzgcego rachunki papierow wartosciowych,

214 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 95 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.
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oraz podmiotu wykonujgcego czynnosci, o kto-
rych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3,

b) zagranicznej osoby prawnej swiadczgcej ustugi
polegajace na doradztwie w zakresie obrotu pa-
pierami wartos$ciowymi, ktéra $wiadczy ustugi
o tym samym charakterze w panstwach naleza-
cych do OECD,

c) spotek prowadzacych gietde oraz spotek prowa-
dzacych rynek pozagietdowy,

d) Krajowego Depozytu,

e) izby,

f) stowarzyszen, o ktérych mowa w art. 14 ust. 5
pkt 4,

g) towarzystw funduszy powierniczych,
h) Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Eme-
rytalnych;

4

~

osoby zatrudnione w podmiotach wymienionych
w pkt 1 i 3 oraz pozostajgce z tymi podmiotami
w stosunku zlecenia lub w innym stosunku praw-
nym o podobnym charakterze.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej
istnieje rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych,
o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 160. 1.2'% Nie narusza obowiagzku zachowania
tajemnicy zawodowej oraz informacji poufnej ztozenie
zawiadomienia o popetnieniu przestepstwa oraz prze-
kazanie informacji stuzbom ochrony panstwa w zwigz-
ku z postepowaniami sprawdzajgcymi prowadzonymi
na podstawie przepiséw o ochronie informacji niejaw-
nych.

1a.276) Nie narusza obowigzku zachowania tajem-
nicy zawodowej przekazywanie, przechowywanie oraz
ujawnianie danych w trybie i na warunkach okreslo-
nych w ustawie z dnia 14 lutego 2003 r. o udostepnia-
niu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr 50, poz. 424
oraz z 2004 r. Nr 68, poz. 623 i Nr 116, poz. 1203).

1b.2'7) Nie narusza obowigzku zachowania tajem-
nicy zawodowej przekazywanie informacji stanowig-
cych taka tajemnice:

1) w wykonaniu porozumien,
w art. 161 ust. 3i 4;

o ktérych mowa

2)2'8) w przypadkach okreslonych w art. 15a, art. 85
ust. 2a oraz w art. 161 ust. 7, 10a i 10c;

215 W brzmieniu ustalonym przez art. 2 ustawy z dnia
15 kwietnia 2005 r. o zmianie ustawy o ochronie infor-
macji niejawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
Nr 85, poz. 727), ktéra weszta w zycie z dniem 16 czerw-
ca 2005r.

218) Dodany przez art. 43 ustawy z dnia 14 lutego 2003 r.
o udostepnianiu informacji gospodarczych (Dz. U. Nr 50,
poz. 424), ktéra weszta w zycie z dniem 26 kwietnia
2003 r.

217) Dodany przez art. 1 pkt 96 lit. a ustawy, o ktérej mowa
w odnos$niku 7.

218) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 4 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 68.

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej
— w zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu fi-
nansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505 oraz z 2004 r. Nr 62, poz. 577, Nr 96,
poz. 959 i Nr 116, poz. 1203);

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub
osobom przez niego upowaznionym — w zakresie
niezbednym do realizacji jego ustawowych zadan;

5) przez dom maklerski bankowi bedgcemu w sto-
sunku do tego domu maklerskiego podmiotem
dominujacym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 usta-
wy, o ktérej mowa w art. 41a ust. 7 — na potrzeby
sporzagdzania skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego, oraz Komisji Nadzoru Bankowego
w zakresie niezbednym do wykonywania nadzoru
skonsolidowanego nad tym bankiem, na zasadach
okreslonych w tej ustawie;

5a)219) przez dom maklerski, zagraniczng osobe praw-
ng, o ktérej mowa w art. 52 ust. 2, lub przez zagra-
niczna firme inwestycyjna:

a) podmiotowi wiodagcemu w rozumieniu art. 4
ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15 kwietnia 2005 r.
o0 nadzorze uzupetfniajgcym nad instytucjami
kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami
inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglo-
meratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719),
zwanej dalej ,ustawg o nadzorze uzupetniajg-
cym”,
koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19
ustawy o nadzorze uzupetniajgcym,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu
art. 3 pkt 20 ustawy o0 nadzorze uzupetniajgcym

b

-

— w wykonaniu obowigzkéw okreslonych ustawag
0 nadzorze uzupetniajgcym;

6) pomiedzy Komisjg lub wtasciwym organem nad-
zoru w panstwie cztonkowskim, o ktérym mowa
w art. 44 ust. 4 lub ust. 6, a:

a) biegtym rewidentem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych domu maklerskiego,
banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska,
banku prowadzgcego rachunki papieréow warto-
$ciowych lub podmiotem uprawnionym do ba-
dania sprawozdan finansowych zagranicznej
firmy inwestycyjnej,

b) sedzig-komisarzem, nadzorca sagdowym, syndy-
kiem lub zarzadcg masy upadtosci albo likwida-
torem domu maklerskiego, banku prowadzace-
go dziatalno$é maklerska, banku prowadzacego
rachunki papieréw wartosciowych, lub orga-
nem odpowiedzialnym za prowadzenie poste-

219 Dodany przez art. 65 pkt 4 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnos$niku 68.
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powania upadtosciowego lub likwidacyjnego
zagranicznej firmy inwestycyjnej

— jezeli informacje te sg niezbedne do wykonywa-
nia zadan w zakresie nadzoru przez Komisje lub
organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, albo do
skutecznego prowadzenia postepowania upadto-
sciowego, sprawowania zarzagdu masa upadtosci
lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie in-
formacji okreslonych przepisami o rachunkowosci
— do celéw badania sprawozdan finansowych
tych domoéw maklerskich, bankdw lub zagranicz-
nych firm inwestycyjnych;

7) Krajowemu Depozytowi — jezeli informacje te sa
niezbedne do wykonywania jego ustawowych za-
dan, w szczegolnosci zwigzanych z tworzeniem, or-
ganizacjq i zarzadzaniem systemem rekompensat;

8) przez Komisje:

a) gietdowej izbie rozrachunkowej dziatajacej na
podstawie ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 .
o gietdach towarowych, w zakresie przeprowa-
dzania rozliczen transakcji, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 1 — jezeli informacje te sa
niezbedne do wykonywania ustawowych zadan
tej izby, w szczegdélnosci zwigzanych z zapew-
nieniem prawidtowosci wywigzywania sie
cztonkéw izby z zobowigzan wynikajacych
z tych transakgji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego — je-
zeli informacje te sg niezbedne w celu realizacji
ustawowych zadan Narodowego Banku Pol-
skiego w zakresie polityki pienieznej oraz nad-
zoru nad systemem ptatnosci.

2. Zwolnienie z obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej moze rowniez nastgpi¢ w przypadkach
okreslonych w innych ustawach.

3. (uchylony).220)

4. Prezes Najwyzszej Izby Kontroli moze zwolnié
z obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej, jezeli
jest to niezbedne do ustalenia stanu faktycznego
w prowadzonym postepowaniu kontrolnym w zakre-
sie danych dotyczacych jednostki kontrolowane;j.

5.221 W celu ustalenia stanu faktycznego w prowa-
dzonym postepowaniu kontrolnym w zakresie danych
dotyczgcych jednostki kontrolowanej, dostep do infor-
macji stanowigcych tajemnice zawodowa maja kon-
trolerzy Najwyzszej Izby Kontroli na podstawie odreb-
nego upowaznienia wydanego przez Prezesa Najwyz-
szej lzby Kontroli.

6.221) Komisja moze przekazaé¢ bedace w jej posia-
daniu informacje stanowigce tajemnice zawodowa:

220) Przez art. 1 pkt 96 lit. b ustawy, o ktérej mowa w odno-
$niku 7.

221 Dodany przez art. 1 pkt 96 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 7.

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscypli-
narnemu stowarzyszenia, o ktorym mowa
w art. 14 ust. 5 pkt 4, wytacznie w zakresie nie-
zbednym do ustalenia, na potrzeby postepowania
dyscyplinarnego, naruszenia zasad etyki zawodo-
wej przez maklera lub doradce, bedacego czton-
kiem tego stowarzyszenia;

N

rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wytacznie w za-
kresie niezbednym do ustalenia, na potrzeby pro-
wadzonego postepowania, naruszenia przez
cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wy-
konywania dziatalnosci gospodarczej.

7.22Y Obowigzek zachowania tajemnicy zawodo-
wej rozcigga sie rowniez na osoby, ktéorym informacje
stanowigce takg tajemnice zostaty ujawnione w przy-
padkach okreslonych w ust. 1, 1ai 1b oraz ust. 2,51 6,
chyba Zze na ujawnienie takich informacji przez te oso-
by zezwala przepis prawa.

Art. 161.222) 1, W zwiagzku z wykonywaniem zadan
w zakresie nadzoru, Komisja, jej upowaznieni przed-
stawiciele oraz pracownicy urzedu Komisji maja pra-
wo dostepu do informacji poufnych oraz do innych in-
formacji, w tym informacji stanowigcych tajemnice za-
wodowa, bedacych w posiadaniu oséb fizycznych lub
innych podmiotéw, w szczegdlnosci wymienionych
w ust. 3—11 oraz w art. 159. Informacje te oraz infor-
macje uzyskane przez Komisje zgodnie z ust. 3—11
moga byé, jezeli ustawa nie stanowi inaczej, wykorzy-
stywane wytgcznie do wykonywania ustawowych za-
dan w zakresie nadzoru, w szczegdlnosci moga stano-
wié dowdd w postepowaniu administracyjnym pro-
wadzonym przez Komisje.

2. W stosunku do oddziatéow i przedstawicielstw
zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych
dziatalno$¢é maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, prawo dostepu do informacji stanowigcych
tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu tych
podmiotéw i oséb fizycznych w nich zatrudnionych
lub pozostajgcych z nimi w stosunku zlecenia lub in-
nym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
przystuguje — w zwiagzku z wykonywaniem upraw-
nien, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2 i 3 — réwniez
przedstawicielom organdw nadzoru w pahstwie
cztonkowskim, w ktérym zagraniczna firma inwesty-
cyjna uzyskata zezwolenie.

3.223) Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
moze przekazywacé i otrzymywaé informacje, w tym
opinie od Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, Prezesa Narodowego Banku Polskiego
oraz Komisji Nadzoru Bankowego, niezbedne do:

1) prawidtowego wykonywania zadan w zakresie
nadzoru, w tym zadan okreslonych ustawa o nad-
zorze uzupetniajgcym, lub

222) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 97 ustawy, o kto-
rej mowa w odnosniku 7.

223) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 5 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 68.
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2) zapewnienia prawidtowego toku postepowan ad-
ministracyjnych lub karnych w sprawach zwiagza-
nych z wykonywaniem nadzoru.

3a.224 Tryb udzielania informacji, o ktérych mowa
w ust. 3, okreslajg porozumienia zawarte przez Komi-
sje z tymi organami nadzoru.

4.225) Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
moze przekazywac i otrzymywacé informacje niezbed-
ne w celach okreslonych w ust. 3 od zagranicznego or-
ganu nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych
lub rynkiem finansowym. Tryb udzielania tych infor-
macji okresla porozumienie zawarte przez Komisje
z tym organem nadzoru.

5. Udzielenie przez Komisje informacji na podsta-
wie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4, moze na-
stapié, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wptywu na su-
werennos$é, bezpieczenstwo lub interes gospodar-
czy Rzeczypospolitej Polskiej;

2) przepisy prawa obowigzujgce w panstwie siedziby
zagranicznego organu nadzoru, ktéremu informa-
cje sg przekazywane, zapewniaja:

a) wykorzystanie takich informacji wytacznie na
potrzeby wykonywania nadzoru lub prowadze-
nia postepowan administracyjnych lub sado-
wych w sprawach zwigzanych z wykonywaniem
tego nadzoru,

b) objecie takich informacji tajemnicg wigzacg ten
organ;

3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielo-
nych informacji poza zagraniczny organ nadzoru,
w innych celach niz okreslone w ust. 3, kazdorazo-
wo mozliwe bedzie wytgcznie po uprzednim uzy-
skaniu zgody Komisiji.

6. Informacje uzyskane przez Komisje na podsta-
wie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4, nie moga
byé¢, bez zgody zagranicznego organu nadzoru, wyko-
rzystywane w innych celach niz okreslone w ust. 3 lub
przekazywane poza Komisje do wtasciwego organu
innego panstwa.

7. Na zadanie organu nadzoru w panstwie czton-
kowskim Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
przekazuje temu organowi posiadane informacje, nie-
zbedne w celach okreslonych w ust. 3. W przypadku
gdy Komisja takich informacji nie posiada, podejmuje
ona niezbedne czynnosci w celu ich uzyskania, a w ra-
zie nieuzyskania informacji niezwtocznie zawiadamia
o tym ten organ.

8. Komisja moze odmoéwié¢ udzielenia informacji,
o ktorych mowa w ust. 7, jezeli:

224) Dodany przez art. 65 pkt 5 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 68.

225) W brzmieniu ustalonym przez art. 65 pkt 5 lit. ¢ ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 68.

1) udzielenie informacji mogtoby niekorzystnie wpty-
ngé na suwerennosé, bezpieczenstwo lub interes
gospodarczy Rzeczypospolitej Polskiej lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych
naruszen przepisOw prawa obowigzujacych
w panstwie cztonkowskim przez ten sam podmiot,
co do ktérych na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej toczy sie juz postepowanie sgdowe lub wyda-
ny zostat prawomocny wyrok; w takim przypadku
jest przekazywana szczegoétowa informacja o tych
okolicznosciach.

9. Jezeli Komisja wyrazi na to zgode, informacje
udzielone przez Komisje organowi nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim moga byé wykorzystane w innych
celach niz okreslone w ust. 3 lub przekazane poza ten
organ do wtasciwego organu innego panstwa.

10. Jezeli organ nadzoru w panstwie cztonkow-
skim wyrazi na to zgode, informacje niezbedne w ce-
lach okreslonych w ust. 3, uzyskane przez Komisje od
tego organu, moga by¢ wykorzystywane w innych ce-
lach lub przekazywane poza Komisje do wtasciwego
organu innego panstwa, w szczegolnosci bedacego
strong porozumienia, o ktérym mowa w ust. 4.

10a.226) W zakresie wykonywania zadan okreslo-
nych ustawg o nadzorze uzupetniajgcym, Komisja lub
jej upowazniony przedstawiciel przekazuje posiadane
informacje organowi nadzoru w panstwie cztonkow-
skim lub koordynatorowi zagranicznemu, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 20 ustawy o nadzorze uzupetniajg-
cym, zardwno na zagdanie, jak i z wtasnej inicjatywy.

10b.228) W przypadku gdy podmioty, o ktérych mo-
wa w ust. 10a, wystapity o przekazanie informacji,
a Komisja ich nie posiada, podejmuje ona niezbedne
czynnosci w celu ich uzyskania lub zawiadamia te
podmioty o braku mozliwosci uzyskania zadanych in-
formac;ji.

10c.226) Jezeli wymaga tego wykonywanie zadan
okreslonych ustawa o nadzorze uzupetniajgcym, Ko-
misja moze przekazywacé i otrzymywac informacje od
bankéw centralnych panstw cztonkowskich, Europej-
skiego Systemu Bankéw Centralnych oraz Europej-
skiego Banku Centralnego; przepisy ust. 4—6 stosuje
sie odpowiednio.

11. W przypadku gdy zachowania naruszajgce
przepisy prawa wystgpity badz wystepuja na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego lub dotycza instrumen-
téw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, Komi-
sja lub jej upowazniony przedstawiciel przekaze orga-
nowi nadzoru w tym panstwie cztonkowskim szczeg6-
towe informacje dotyczgce tych zachowan.

12. Po uzyskaniu przez Komisje informacji dotycza-
cej zachowan, o ktérych mowa w ust. 11, ktére miaty
lub maja miejsce na terytorium Rzeczypospolitej Pol-

226) Dodany przez art. 65 pkt 5 lit. d ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 68.
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skiej albo dotycza instrumentéw finansowych beda-
cych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja lub jej upowaz-
niony przedstawiciel informuje organ nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim, o ktérym mowa w ust. 11, o pod-
jetych dziataniach, a w razie potrzeby o etapach pro-
wadzonego postepowania.

13. W przypadku gdy zachowania, o ktérych mowa
w ust. 11, wystepujg na terytorium kilku pahstw czton-
kowskich, panstwa cztonkowskie prowadzg konsulta-
cje w zakresie planowanych przez nich dziatan prowa-
dzonych zgodnie z ich kompetencja.

Art. 161a.227) 1. Komisja zawiadamia Komisje Eu-
ropejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej osobie prawnej bedacej bezposrednio
lub posrednio zalezng od podmiotu podlegajace-
go prawu panstwa niebedacego panstwem czton-
kowskim, w terminie miesigca od dnia udzielenia
zezwolenia;

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadzacego
dziatalno$é maklerska, jezeli nabywca byt podmiot
podlegajgcy prawu panstwa niebedacego pan-
stwem cztonkowskim i w wyniku tej transakcji stat
sie on podmiotem dominujgcym wobec podmio-
tu, ktérego akcje byty przedmiotem transakc;ji.

2. Do zawiadomienh, o ktéorych mowa w ust. 1, Ko-
misja dotacza opis struktury grupy kapitatowej, z tym
ze w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzagdzony wedtug
stanu uwzgledniajgcego nabycie akcji podmiotu pro-
wadzgcego dziatalnosé maklerska.

3. Komisja zawiadamia Komisje Europejska o prze-
szkodach prawnych, regulacyjnych i organizacyjnych,
jakie napotykajg domy maklerskie lub banki prowa-
dzace dziatalno$¢ maklerska w zwigzku z prowadze-
niem takiej dziatalnosci na terytorium panstw niebe-
dacych panstwami cztonkowskimi.

Art. 161b. 1.228) Domy maklerskie, banki prowa-
dzace dziatalno$¢ maklerska, zagraniczne firmy inwe-
stycyjne prowadzace dziatalno$é maklerskg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, zagraniczne osoby
prawne, o ktéorych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace
dziatalno$é maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz banki prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych, moga przekazywacé¢ sobie, objete ta-
jemnicg zawodowg, informacje o wierzytelnosciach
przystugujacych im wzgledem klientéw z tytutu swiad-
czonych ustug — w zakresie, w jakim informacje te sa
niezbedne dla ochrony ich interesdw przed nierzetel-
nymi klientami.

2. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ponosza od-
powiedzialnos$é za szkody wynikajace z ujawnienia ta-

227) Dodany przez art. 1 pkt 98 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

228) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 99 ustawy, o kt6-
rej mowa w odnosniku 7.

jemnicy zawodowej i wykorzystywania jej niezgodnie
Z przeznaczeniem.

Art. 161¢.22% 1, Kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnie-
niem funkcji w organach spétki, posiadaniem
w spotce akcji lub udziatéw lub w zwiagzku z doste-
pem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podobnym cha-
rakterze, a w szczegodlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokuren-
ci lub petnomocnicy emitenta, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace
z tym emitentem w stosunku zlecenia lub in-
nym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze, lub

b) akcjonariusze spo6tki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o kto-
rych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta instrumentoéw fi-
nansowych dopuszczonych do publicznego ob-
rotu, albo pozostajace z tym podmiotem w sto-
sunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa, albo

3) posiada informacje poufng pozyskang w sposdb
inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub
przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie do-
wiedzieé, ze jest to informacja poufna

— nie moze wykorzystywacé takiej informacji, z za-
strzezeniem ust. 7.

2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga ujaw-
nia¢ informacji poufnej, z zastrzezeniem ust. 6.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez
osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposia-
dajagcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa
w ust. 1, dotyczy rowniez oséb fizycznych, ktoére
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednost-
ki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci praw-
nej.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest:

1) nabywanie, zbywanie lub dokonywanie, na podsta-
wie tej informacji, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowaé rozporzadzenie instrumenta-
mi finansowymi dopuszczonymi do publicznego
obrotu lub bedacymi przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do publicznego obrotu albo do-

229 Dodany przez art. 1 pkt 100 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.
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puszczonymi lub bedacymi przedmiotem ubiega-
nia sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie
od tego, czy transakcje, ktdrych przedmiotem jest
dany instrument, sg dokonywane na tym rynku lub
innymi instrumentami finansowymi, ktérych cena
lub wartos$é¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny danego instrumentu finansowego;

2) udzielanie rekomendacji dokonania przez inng
osobe czynnosci okreslonych w pkt 1 lub podej-
mowanie innych czynnosci faktycznych, ktérych
celem jest doprowadzenie do dokonania przez te
osobe czynnosci okreslonych w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazy-
wanie, umozliwianie lub utatwianie wejs$cia w posia-
danie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finan-
sowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okre-
$lonych w ust. 4 pkt 1;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finanso-
wych okreslonych w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie naru-
sza przekazywanie takiej informacji:

1) przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli naste-
puje to w ramach stosunkdéw prawnych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, a jednoczesnie jest zapew-
nione, ze osoby, ktorym informacja zostata w tym
trybie przekazana, zachowajg poufnos$é tej infor-
macji;

2) w trybie i na warunkach okreslonych w art. 15a;
3) na podstawie art. 83, art. 161 i art. 161f ust. 2;

4) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawi-
ciela Generalnemu Inspektorowi Informacji Finan-
sowe] w zakresie i na zasadach okreslonych od-
rebng ustawa.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji pouf-
nej:

1) zawieranie transakcji stuzacych realizacji ustawo-
wych zadah w zakresie polityki pienieznej lub de-
wizowej panstwa albo zarzadzania dtugiem pu-
blicznym, zawieranych przez osoby uprawnione
do reprezentowania wtasciwych organéw pan-
stwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego,
a takze przez Europejski System Bankéw Central-
nych;

2) nabywanie instrumentow finansowych w celu sta-
bilizacji ich ceny w obrocie na rynku regulowa-
nym, w trybie, terminie i na warunkach okreslo-
nych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie
wyjatkdw dla programow skupu akcji wtasnych
i stabilizacji instrumentéw finansowych;

3) nabywanie akcji wtasnych przez spotke publiczng
lub podmiot dziatajgcy na jej rachunek, w trybie,
terminie i na warunkach okreslonych w przepisach
Unii Europejskiej w sprawie wyjatkéw dla progra-
mow skupu akcji wtasnych i stabilizacji instrumen-
téw finansowych;

4) dokonywanie transakcji stanowigcej wykonanie
umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia in-
strumentow finansowych, zawartej na pismie
z datg pewng przed uzyskaniem informacji pouf-
nej.

Art. 161d.222) W przypadku gdy w toku wykonywa-
nia czynnosci okreslonych w art. 161c ust. 6 pkt 1 emi-
tent instrumentéw finansowych dopuszczonych do
publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich
niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych przedmio-
tem jest dany instrument, sg dokonywane na tym ryn-
ku, lub osoby dziatajgce w jego imieniu lub na jego
rzecz ujawnig informacje poufng osobie nieuprawnio-
nej — emitent jest obowigzany, w przypadku gdy
ujawnienie byto zamierzone, do réwnoczesnego prze-
kazania tej informacji Komisji i spotce prowadzacej ry-
nek regulowany, na ktérym notowane sg papiery war-
tosciowe tego emitenta, oraz do publicznej wiadomo-
sci, w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1, a w przypad-
ku gdy ujawnienie nastgpito w sposdb niezamierzony,
do jej niezwtocznego przekazania, chyba ze z odreb-
nych przepiséw albo postanowien stosownej umowy
lub statutu wynika obowigzek zachowania przez te
osobe poufnosci tego rodzaju informac;ji.

Art. 161e.2290 1. Emitent instrumentéw finanso-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu albo do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym, na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek
z panstw cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy
transakcje, ktérych przedmiotem jest dany instru-
ment, sg dokonywane na danym rynku, jest obowigza-
ny do sporzadzenia i prowadzenia odrebnych list oséb
fizycznych pozostajacych z nim lub z innym podmio-
tem, dziatajgcym w jego imieniu lub na jego rzecz,
w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku praw-
nym o podobnym charakterze, ktére posiadaja dostep
do okreslonych informacji poufnych.

2. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego
przedstawiciela, emitent niezwtocznie przekazuje listy,
o ktérych mowa w ust. 1, informuje o wpisaniu kolej-
nych oséb na liste po dacie jej sporzadzenia oraz
o wszelkich zmianach danych w nich zawartych.

Art. 161£.229) 1. Osoby wchodzace w sktad orga-
now zarzagdzajgcych lub nadzorczych emitenta, proku-
renci, oraz inne osoby petnigce w strukturze organiza-
cyjnej emitenta funkcje kierownicze i posiadajace sta-
ty dostep do informacji poufnych oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwo-
ju i perspektyw gospodarczych emitenta, sg obowig-
zane do przekazywania Komisji informacji o transak-
cjach nabycia lub zbycia:
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1) akcji emitenta lub instrumentéw pochodnych,

2) innych instrumentéw finansowych zwigzanych
z instrumentami, o ktérych mowa w pkt 1

— zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak
rowniez zawartych przez podmioty bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez te osoby, podmioty,
w ktérych osoby te wchodzg w sktad organdw zarzg-
dzajgcych lub nadzorczych, lub, w ktorych sprawuja
funkcje kierownicze i posiadajg staty dostep do infor-
macji poufnych oraz kompetencje w zakresie podej-
mowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw
gospodarczych emitenta lub podmioty, z dziatalnosci
ktorych czerpig zyski albo ktérych interesy sg rowno-
wazne z interesami tych osob.

2. Komisja udostepnia informacje otrzymane na
podstawie ust. 1.

3. Przekazanie informacji przez osobe obowigzang,
o ktérej mowa w ust. 1, oraz udostepnienie tej infor-
macji przez Komisje nastepuje w sposob okreslony
w art. 161g.

4. Na osobe, ktdéra nie wykonata lub nienalezycie
wykonata obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, Komi-
sja moze natozyé kare pieniezng w wysokosci do
100 000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgce-
mu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem
jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktory wyta-
cza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych
w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wie-
dziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakgji.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

6. Przez osoby bliskie, o ktérych mowa w ust. 1, ro-
zumie sie matfzonka, osoby pozostajgce faktycznie we
wspolnym pozyciu, krewnych i powinowatych do dru-
giego stopnia badz osoby zwigzane z tytutu przyspo-
sobienia, opieki lub kurateli.

Art. 161g.229 Minister wtasciwy do spraw instytu-
cji finansowych okresla, w drodze rozporzadzenia,
tryb i termin przekazywania informacji, o ktérych mo-
wa w art. 161f ust. 1, oraz zakres tych informacji, tryb
i termin ich udostepniania przez Komisje, a takze
dane, jakie powinna zawieraé lista, o ktérej mowa
w art. 161e, sposdb jej aktualizacji oraz okres przecho-
wywania, majac na uwadze zapewnienie prawidtowe-
go wykonywania przez Komisje zadan w zakresie nad-
zoru z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia do-
stepu uczestnikdw rynku do informacji.

Art. 161h.229 1. Na osoby fizyczne wymienione
w art. 1671c ust. 1 pkt 1 lit. a, ktére posiadajgc dostep
do informacji poufnej wykorzystaty informacje pouf-
ng, Komisja moze, z zastrzezeniem ust. 4, natozyé
w drodze decyzji kare pieniezng do wysokosci

200 000 zt albo kare pieniezng do wysokosci piecio-
krotnosci uzyskanej korzysci majatkowej, albo obie te
kary tacznie.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

3. Komisja moze ogtosi¢ w Dzienniku Urzedowym
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, lub nakazaé
opublikowanie w dwodch dziennikach ogodlnopolskich,
na koszt strony, w catosci lub w czesci uchwate Komi-
sji bedacag podstawa wydania decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1, chyba ze spowodowatoby to poniesienie
przez strone niewspotmiernej straty lub poniesienie
przez inwestorow szkéd w wielkich rozmiarach.

4. W przypadku gdy w wyniku wykorzystania infor-
macji poufnej uzyskano korzy$¢ majatkowa co najmniej
znacznej wartosci w rozumieniu przepiséw Kodeksu
karnego, nie wydaje sie decyzji w sprawie natozenia ka-
ry pienieznej, o ktéorej mowa w ust. 1. W tym zakresie
Komisja sktada zawiadomienie o przestepstwie.

Rozdziat 11
Odpowiedzialnos¢ cywilna i karna

Art. 162. 1. Emitent oraz wprowadzajacy odpowia-
dajg za szkode wyrzadzong wskutek wady papieru
wartosciowego, chyba ze ani oni, ani osoby, za ktére
odpowiadaja, nie ponoszg winy.

2.230) Odpowiedzialno$é za szkode wyrzadzong
wskutek podania nieprawdziwej informacji lub prze-
milczenia informacji, ktéra powinna by¢ zawarta w do-
kumentach zwigzanych z wprowadzaniem papierow
wartosciowych do publicznego obrotu, a takze infor-
macji, o ktérej mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1i 2, ponosza
emitent, z zastrzezeniem ust. 2a, subemitent ustugo-
wy lub wprowadzajacy, jak rowniez osoby, ktére opu-
blikowang informacje sporzadzity lub w jej sporzadze-
niu braty udziat, chyba ze ani oni, ani osoby, za ktére
odpowiadaja, nie ponoszg winy.

2a.281) W przypadku informacji dotyczgcych kwi-
tow depozytowych, wystawionych na podstawie umo-
wy z emitentem papierow wartosciowych bedacych
podstawa wystawienia tych kwitéw, wystawianych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawca kwi-
tow ponosi odpowiedzialnos$é jedynie za szkode po-
niesiong wskutek niepodania lub podania nieprawdzi-
wych informacji dotyczacych jego wtasnej sytuacji fi-
nansowej i prawnej. W pozostatym zakresie odpowie-
dzialnosé ponosi emitent papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia kwitow depozyto-
wych. W tym zakresie wytacza sie odpowiedzialnosé
instytucji finansowej, o ktérej mowa w art. 4 pkt 23.

2b.23Y W przypadku informacji dotyczgcych kwi-
tow depozytowych innych niz okreslone w ust. 2a, wy-

230) W brzmieniu ustalonym przez art. 2 pkt 3 lit. a ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 15.

23N Dodany przez art. 2 pkt 3 lit. b ustawy, o ktérej mowa
w odnosniku 15.
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stawianych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
wystawca kwitéw ponosi odpowiedzialnos$¢ jedynie za
szkode poniesiong wskutek niepodania lub podania
nieprawdziwych informacji dotyczacych jego wtasnej
sytuacji finansowej i prawnej, jak réwniez wyniktg
wskutek niewtasciwego lub nieterminowego przeka-
zania przezenh informacji udzielanych przez emitenta
papierow wartosciowych bedacych podstawg wysta-
wienia tych kwitdw na rynku regulowanym, na ktérym
te papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu.

3. Odpowiedzialnosé, o ktérej mowa w ust. 2, po-
noszg réwniez osoby, ktére wykorzystuja w swojej
dziatalnosci w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi informacje wskazane w tym przepisie,
chyba ze nieprawdziwos$é lub przemilczenie informacji
nie byta i nie mogta by¢ im znana.

4. Odpowiedzialno$¢ osdb okreslonych w ust. 1—3
jest solidarna i nie mozna jej ograniczy¢ lub wytaczyé
z gory.

5. Odpowiedzialno$¢ za szkode wyrzadzong wsku-
tek podania nieprawidtowej informacji lub przemilcze-
nia prawdziwej informacji, o ktérej mowa w art. 81
ust. 1 pkt 3, ponosi emitent, jak rowniez osoby, ktére
takg informacje sporzadzity lub w jej sporzadzeniu
braty udziat.

Art. 163. 1. Wystawca $wiadectwa depozytowego
odpowiada za szkode wyrzadzong wskutek wady swia-
dectwa albo uzycia go przez osobe nieuprawniong,
chyba ze szkoda nastgpita wytacznie z winy poszkodo-
wanego lub osoby trzeciej, za ktérg wystawca nie po-
nosi odpowiedzialnosci.

2. Jezeli wystawca dziatat na zlecenie innej osoby,
odpowiedzialno$¢ wystawcy i zleceniodawecy jest soli-
darna i nie mozna jej ograniczyé lub wytaczyé z gory.

Art. 164. 1. W razie zmiany danych zawartych
w prospekcie wptywajacej na wartosé lub cene papie-
ru wartosciowego, osoba, ktéra nabyta papiery warto-
sciowe w obrocie pierwotnym, moze uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, chyba ze dziata-
ta w ztej wierze.

2. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych zto-
zonego zapisu wygasa po uptywie 14 dni od dnia
ogtoszenia o zmianie w sposob okreslony przepisami
prawa lub decyzjg Komisiji.

3. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu na-
stepuje poprzez oswiadczenie na pismie ztozone
W miejscu przyjecia zapisu.

Art. 165. 1. Kto proponuje, w sposob, o ktérym
mowa w art. 2, nabycie papieréw wartosciowych bez
wymaganej zgody, podlega grzywnie do 1 000 000 zt
albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu
tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czy-
nu okreslonego w ust. 1, dziatajgc w imieniu lub w in-
teresie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Art. 166.232) Kto bez wymaganego zezwolenia pro-
wadzi dziatalno$é w zakresie obrotu instrumentami fi-
nansowymi — podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 166a. (uchylony).233

Art. 167. Kto nie dokonuje w terminie zawiadomie-
nia, o ktdrym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz
w art. 148, podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 168. Kto nabywa akcje bez zachowania warun-
kéw, o ktorych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, podlega
karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 168a. Kto nie wykonuje obowiazku, o ktérym
mowa w art. 149, podlega karze grzywny do
1 000 000 zt.

Art. 169. Kto ogtasza i przeprowadza wezwanie
bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 152
ust. 1 albo w art. 1563, podlega karze grzywny do
1 000 000 zt.

Art. 170. Kto odstepuje od wezwania z narusze-
niem przepisu art. 152 ust. 2, podlega karze grzywny
do 1 000 000 zt.

Art. 171. Kto, bedac akcjonariuszem spétki publicz-
nej posiadajacym ponad 50 % ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania,
o ktérym mowa w art. 154 pkt 1, albo nie zbywa akcji
w przypadku wymienionym w pkt 2 tego przepisu,
podlega karze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 172. Kto w wezwaniu, o ktérym mowa
w art. 154, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 155 ust. 1 pkt 1 albo pkt 2, podlega ka-
rze grzywny do 1 000 000 zt.

Art. 173. Kto dopuszcza sie czynu okreslonego
w art. 166—171, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposia-
dajgcej osobowosci prawnej, podlega karze grzywny
do 1 000 000 zt.

Art. 174. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za infor-
macje zawarte w prospekcie lub inne informacje
zwigzane z wprowadzaniem papierow wartoscio-
wych do publicznego obrotu lub informacje, o kt6-
rych mowa w art. 81 ust. 1, podaje nieprawdziwe
lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wpty-
wajagce na tres¢ informacji, podlega grzywnie do
5 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 mie-
siecy do lat b.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czy-
nu okreslonego w ust. 1, dziatajagc w imieniu lub w in-
teresie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej.

232) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 101 ustawy,
o ktoérej mowa w odnosniku 7.

233) Przez art. 1 pkt 102 ustawy, o ktérej mowa w odnos$ni-
ku 7.
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Art. 174a.234 1. Kto bedac odpowiedzialnym za po-
prawnos$¢ informacji przekazywanych do Komisji
w celu opdznienia, o ktérym mowa w art. 81 ust. 4, po-
daje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane,
w sposoéb istotny wptywajace na tresé tej informaciji,
podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega kto bedac odpowie-
dzialnym za poprawnos$¢ informacji przekazywanych
do Komisji, w celu uzyskania zwolnienia emitenta
z obowigzkdéw przekazywania informacji do publicznej
wiadomosci, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w sposoéb istotny wptywajgce na
tres$é wniosku, o ktérym mowa w art. 81c ust. 1.

Art. 175. Kto, bedac obowigzany do zachowania
tajemnicy zawodowej, ujawnia lub wykorzystuje w ob-
rocie papierami wartosciowymi informacje stanowig-
ce tajemnice zawodowag, podlega grzywnie do
1 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

Art. 176.239) 1, Kto wbrew zakazowi, o ktérym mo-
wa w art. 161c, ujawnia informacje poufna, podlega
grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wol-
nosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

2. Kto wbrew zakazowi, o ktéorym mowa
w art. 161c, wykorzystuje informacje poufna, podlega
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wol-
nosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacz-
nie.

3. Jezeli czynu okreslonego w ust. 2 dopuszcza sie
osoba, o ktérej mowa w art. 161c ust. 1 pkt 1 lit. a,
podlega ona grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 8, albo obu
tym karom tacznie.

4. Nie popetnia przestepstwa okreslonego w ust. 2
osoba wymieniona w art. 161c ust. 1 pkt 1 lit. a, jezeli
w wyniku wykorzystania informacji poufnej nie osig-
gneta korzysci majatkowej znacznej wartosci. W tym
zakresie stosuje sie przepisy art. 161h.

Art. 177.23%) 1, Kto dokonuje manipulacji w spo-
sob, o ktérym mowa w art. 97 ust. 2, podlega grzyw-
nie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

2. Jezeli sprawca czynu okreslonego w ust. 1 dzia-
ta w porozumieniu z inng osobg, podlega grzywnie do
5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od
6 miesiecy do lat 8, albo obu tym karom tgcznie.

3. Kto wchodzi w porozumienie z inng osobg ma-
jace na celu manipulacje, podlega grzywnie do
5 000 000 zt.

Art. 178.235) 1, Kto uniemozliwia badz utrudnia
przeprowadzanie czynnosci w postepowaniu kontrol-

234) Dodany przez art. 1 pkt 103 ustawy, o ktérej mowa w od-
nosniku 7.

235) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 104 ustawy,
o ktérej mowa w odnosniku 7.

nym lub administracyjnym albo czynnosci, o ktdérych
mowa w art. 44, art. 47 ust. 2 i 3, art. 81a, art. 107
ust. 1 pkt 1 i ust. 2 oraz art. 115 ust. 3 i art. 142
w zwigzku z art. 107 ust. 1 pkt 1i ust. 2, albo nie wyko-
nuje zalecen, o ktédrych mowa w art. 19¢, lub wykonu-
je je nieterminowo, podlega karze aresztu albo ograni-
czenia wolnosci albo karze grzywny.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajgc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 46 ust. 4 nie
dokonuje przeniesienia rachunkéw papieréw war-
tosciowych i rachunkéw pienieznych lub doku-
mentow zwigzanych z prowadzeniem tych rachun-
kéw;

2) wbrew obowiagzkowi, o ktorym mowa w art. 47
ust. 1, nie archiwizuje lub nie przechowuje doku-
mentow lub innych nosnikéw informacji zwigza-
nych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej;

3) dopuszcza sie czynow okreslonych w pkt 1 lub 2
dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej oso-
bowosci prawne;j.

3. Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1i 2
nastepuje w trybie przepisow Kodeksu postepowania
w sprawach o wykroczenia.

Rozdziat 12

Zmiany w przepisach obowiazujacych,
przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 179—183. (pominiete).239

Art. 184. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. prowadzi
dziatalno$é na podstawie przepisow tej ustawy, z wy-
taczeniem art. 98 ust. 2 i art. 102.

2. Komisja moze wystgpi¢ do ministra wtasciwego
do spraw instytucji finansowych o zakazanie spoéice,
o ktorej mowa w ust. 1, prowadzenia rynku gietdowe-
go, w przypadku gdy spdétka prowadzi te dziatalnosé
Z naruszeniem prawa.

Art. 185. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy spoétka
akcyjna prowadzgca Centralng Tabele Ofert na podsta-
wie przepisdw rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia
30 czerwca 1995 r. w sprawie okreslenia form regulo-
wanego pozagietdowego wtérnego publicznego obro-
tu papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 81, poz. 407)
prowadzi dziatalno$é na podstawie przepiséw tej usta-
wy, z wytagczeniem art. 114, art. 115 ust. 2 i art. 116.

2. Komisja moze zakazaé spotce, o ktdrej mowa
w ust. 1, prowadzenia rynku pozagietdowego, w przy-
padku gdy spoétka prowadzi te dziatalno$é z narusze-
niem prawa.

236) Zamieszczone w obwieszczeniu.
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Art. 186. 1. Zezwolenia udzielone na podstawie
przepisow dotychczasowych pozostajag w mocy, z za-
strzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zezwolenia na nabywanie lub zbywanie papie-
row wartosciowych we wtasnym imieniu i na wtasny
rachunek, udzielone na podstawie art. 22 & 3 ustawy,
o ktérej mowa w art. 191, tracg moc, jezeli Komisja
zgtosi sprzeciw w terminie 2 tygodni od dnia wejscia
W zycie ustawy.

3. (pominiety).236)

4. Do udziatow w spdice z ograniczong odpowie-
dzialnoscig prowadzacej przedsiebiorstwo maklerskie
przed uptywem terminu wskazanego w ust. 3 stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 4995

Art. 187. 1. Zachowujg waznos$¢ wpisy na liste ma-
klerow papieréw wartosciowych i liste doradcow
w zakresie publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi, dokonane przed dniem wejscia w zycie ustawy.

2. Doradcy w zakresie publicznego obrotu papiera-
mi wartosciowymi stajg sie z dniem wejscia w zycie
ustawy doradcami inwestycyjnymi.

Art. 188. 1. Z dniem wejscia w zycie ustawy Zwig-
zek Makleréw Papierow Wartosciowych i Doradcow
w Zakresie Publicznego Obrotu Papierami Wartoscio-
wymi utworzony na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w art. 191, zwany dalej ,Zwigzkiem”, staje sie stowa-
rzyszeniem w rozumieniu ustawy z dnia 7 kwietnia
1989 r. — Prawo o stowarzyszeniach (Dz. U. Nr 20,
poz. 104, z 1990 r. Nr 14, poz. 86 oraz z 1996 r. Nr 27,
poz. 118).

2. Wpisanie Zwigzku do rejestru stowarzyszen na-
stepuje na podstawie statutu spetniajgcego warunki
okreslone w art. 10 Prawa o stowarzyszeniach oraz in-
nych dokumentéw zawierajgcych informacje wymie-
nione w art. 18 ust. 1 tego prawa, po ich ztozeniu do
sgdu przez upowaznionego przedstawiciela Zwigzku
w terminie 3 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy,
pod rygorem zastosowania przez sad srodka, o kto-
rym mowa w art. 26 Prawa o stowarzyszeniach.

Art. 189. 1. Do spraw wszczetych i niezakonczo-
nych przed dniem wejscia w zycie ustawy stosuje sie,
z zastrzezeniem ust. 2, przepisy tej ustawy.

2. Osoby, ktére w dniu wejscia w zycie ustawy
spetniajg, wedtug przepiséw dotychczasowych, wa-
runki do uzyskania wpisu na liste makleréw papieréw
wartosciowych lub liste doradcéw w zakresie publicz-
nego obrotu papierami wartosciowymi uzyskuja, po
ztozeniu stosownego wniosku, wpis na liste makleréw
papierow wartosciowych lub liste doradcow inwesty-
cyjnych.

Art. 190. (pominiety).236)

Art. 191. Traci moc ustawa z dnia 22 marca 1991 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi i funduszach powierniczych (Dz. U. z 1994 r.
Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591,
z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106,
poz. 496 i Nr 149, poz. 703 oraz z 1997 r. Nr 30,
poz. 164 i Nr 88, poz. 554), z wyjatkiem:

1) art. 2 pkt 7 i 8237);

2) art. 5 85, ktory traci moc po uptywie 6 miesiecy od
dnia ogtoszenia niniejszej ustawy;

3) art. 16 § 1 pkt 2, ktéry traci moc po uptywie 2 lat
od dnia ogtoszenia niniejszej ustawy;

4) rozdziatu 8237);

5) art. 120 — w czesci dotyczacej dziatalnosci, o kto-
rej mowa w rozdziale 8237),

Art. 192. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie
3 miesiecy od dnia ogtoszeniaZ3®), z wyjatkiem:

1) art. 7, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 6 miesie-
cy od dnia ogtoszenia;

2) art. 26 ust. 1 pkt 5, ktéry w stosunku do osdb wpi-
sanych przed dniem jej wejscia w zycie na listy
makleréw papierow wartosciowych lub doradcow
w zakresie publicznego obrotu papierami warto-
sciowymi wchodzi w zycie po uptywie 2 lat od
dnia ogtoszenia.

237) Przepisy te utracity moc na podstawie art. 157 ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 933), ktora weszta w zycie z dniem
21 lutego 1998 r.

238) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 3 pazdziernika 1997 r.
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Informacja o mozliwosci zakupu wydawnictw Centrum Obstugi
Kancelarii Prezesa Rady Ministrow

Zaktad Wydawnictw i Poligrafii Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow informuje,
ze w sprzedazy znajduja sie nastepujace wydawnictwa:

. Homologacja pojazdéw (zatacznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 5, poz. 29, 30 i 31). Cena brutto — 235,00 zt.

Prawo Zamoéwien Publicznych (wydawnictwo Urzedu Zamoéwien Publicznych). Cena brutto — 16,00 zt.

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (zatacznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289). Cena brutto — 30,00 zt.

. Urzedowy Wykaz Produktéow Leczniczych dopuszczonych do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

(zatacznik do Dziennika Urzedowego Ministra Zdrowia z 2004 r. Nr 3, poz. 25). Cena brutto — 179,00 zt.

Zatacznik Nr 1 — Zataczniki I-XVIII, dodatki oraz protokoty 1-10 do aktu dotyczacego warunkéw przystapienia
do Unii Europejskiej Rzeczypospolitej Polskiej oraz innych panstw, Zatacznik Nr 2 — Akty podstawowe prawa
Unii Europejskiej (zatacznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864). Cena brutto — 321,00 zt.

. Wzory formularzy sprawozdawczych, kwestionariuszy i ankiet statystycznych stosowanych w badaniach

statystycznych na 2004 r. (zatagcznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 6, poz. 44). Cena brutto — 738,00 zi.

. Polska Klasyfikacja Wyrobow i Ustug (zatacznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 89, poz. 844). Cena brutto — 60,00 zt.

. Substancje dodatkowe i substancje pomagajace w przetwarzaniu (zatagcznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 94, poz. 933).

Cena brutto — 26,00 zi.

. Zmiany do specyfikacji kryteriow czystosci, wymagan dotyczacych pobierania prébek i metod analitycz-

nych stosowanych w trakcie urzedowej kontroli zywnosci (zatagcznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 94, poz. 934).
Cena brutto — 47,00 zt.

Sektorowe programy operacyjne: Pomoc techniczna 2004-2006, Rozwdj zasobow ludzkich 2004-2006,
Wozrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Zintegrowany program operacyjny rozwoju
regionalnego 2004-2006 (zatacznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 166, poz. 1742,1743, 1744 i 1745). Cena brutto — 35,00 zt.

Uzupetnienie SPO — Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Uzupetnienie SPO — Rozwdéj
zasobow ludzkich 2004-2006, Sektorowy program operacyjny rybotéwstwo i przetwodrstwo ryb 2004-2006,
Sektorowy program operacyjny restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnosciowego oraz rozwaoj
obszaréw wiejskich 2004-2006 (zatacznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 197, poz. 2023, 2024, 2027, 2032).
Cena brutto — 54,00 zt.

Uzupetnienie — Zintegrowanego programu operacyjnego rozwoju regionalnego 2004-2006 (zatacznik do Dz. U.
z 2004 r. Nr 200, poz. 2051). Cena brutto — 31,00 zi.

Zmiany do wzoréw formularzy sprawozdawczych, kwestionariuszy i ankiet statystycznych stosowanych
w badaniach statystycznych na 2004 r. (zatagcznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 95, poz. 957). Cena brutto — 27,00 zt.

Uzupetnienie Sektorowego programu operacyjnego rybotéowstwo i przetwoérstwo ryb 2004-2006,
Uzupetnienie Sektorowego programu operacyjnego restrukturyzacja i modernizacja sektora zywnoscio-
wego oraz rozwoj obszarow wiejskich 2004-2006 (zatagcznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 207, poz. 2116 i 2117).
Cena brutto — 43,00 zt.

Ochrona obszarow specjalnej ochrony ptakéw NATURA 2000 (zatagcznik do Dz. U. z 2004 r. Nr 229, poz. 2313).
Cena brutto — 59,00 zt.

Wykaz oséb prawnych i oséb fizycznych, ktérym z uwagi na interes publiczny lub wazny interes strony
umorzono znaczace zalegtosci podatkowe w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r.,
Krajowy Standard Rachunkowosci Nr 2 ,Podatek Dochodowy” (zatacznik do Dziennika Urzedowego
Ministra Finansow z 2004 r. Nr 13, poz. 124 i 132). Cena brutto — 57,00 zt.

Wszyscy zainteresowani wydawnictwami proszeni sa o dokonanie wptaty na konto bankowe Zaktadu
Wydawnictw i Poligrafii Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow w Banku Handlowym S.A.
nr 81103015080000000503118017, podanie liczby zamawianych egzemplarzy oraz adresu odbiorcy.

Dowdd wptaty z okresleniem zamawianych tytutéw bedzie traktowany jako zamdéwienie.

Ponadto wymienione wydawnictwa mozna nabywacé w punktach sprzedazy Dziennika Ustaw i Monitora Polskiego.
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Szanowni Panstwo

ZAKEAD WYDAWNICTW | POLIGRAFII CENTRUM OBStUGI KANCELARII PREZESA RADY MINISTROW informuje,
Ze stosownie do art. 26 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych aktéw prawnych
(Dz. U. Nr 62, poz. 718, z pdin. zm.) urzedy terenowe organoéw administracji rzadowej oraz organéw samorzadu
terytorialnego zobowigzane sg do prowadzenia zbioréw Dziennika Ustaw, Monitora Polskiego oraz Monitora Polskiego B
i udostgpniania nieodptatnie do powszechnego wglagdu w miejscach do tego przeznaczonych w siedzibach i godzinach
pracy urzedow.

Prenumerate roczna oraz egzemplarze biezace i archiwalne mozna zamoéwic
listownie pod adresem: Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow,
Zaktad Wydawnictw i Poligrafii, ul. Powsinska 69/71, 02-903 Warszawa

lub faksem pod numerem (0-prefix-22) 694-62-06, 694-67-03.
Przy zakupie pojedynczych egzemplarzy prosimy o okreslenie formy ptatnosci: przelew lub za zaliczeniem pocztowym.

Ceny brutto prenumeraty” na 2005r. (w tym 7% VAT):
DZIENNIK USTAW RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ — 1356,00 zt
DZIENNIK URZEDOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ ,MONITOR POLSKI” — 275,00 zi

DZIENNIK URZEDOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ ,MONITOR POLSKI B” — 2320,00 zt
Ogtoszenia sprawozdan finansowych spétek akcyjnych i innych podmiotéw gospodarczych

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA ZDROWIA — 89,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA FINANSOW — 84,00 zi

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SPRAWIEDLIWOSCI — 26,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SRODOWISKA | GEOWNEGO INSPEKTORA OCHRONY SRODOWISKA — 34,00 zt
DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SKARBU PANSTWA — 15,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA INFRASTRUKTURY — 390,00 zi

DZIENNIK URZEDOWY URZEDU REGULACJI TELEKOMUNIKACJI | POCZTY — 75,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SPRAW WEWNETRZNYCH | ADMINISTRACJI — 83,00 zt

PRZEGLAD LEGISLACYJNY — 329,00 zt
Dokumenty i informacje o dziatalnos$ci Rady Legislacyjnej przy Prezesie Rady Ministrow oraz artykuty i studia dotyczace
problemdw legislacji, zZrédet prawa, procedur i technik legislacyjnych

BIULETYN ZAMOWIEN PUBLICZNYCH — 2196,00 zt
-1V kwartat — 1647,00 zt
-1V kwartat — 1098,00 zt
Ogtoszenia o przetargach i wynikach postepowan

Informujemy, ze nie przyjmujemy zaréwno rezygnacji z prenumeraty, jak i zmniejszenia ilosci prenumerowanych egzemplarzy.
Wyijatek stanowi likwidacja instytucji lub firmy oraz uzasadnione wydarzenie losowe 0séb fizycznych.

") Cena prenumeraty nie obejmuje zatacznikéw.

Egzemplarze biezace oraz archiwalne mozna nabywac:
- w Zaktadzie Wydawnictw i Poligrafii Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministréw, ul. Powsinska 69/71,
02-903 Warszawa, tel. 694-67-00, 694-60-96 — na podstawie nadestanego zamoéwienia (wytacznie sprzedaz wysytkowa);
- w punktach sprzedazy Dziennika Ustaw i Monitora Polskiego w Warszawie (sprzedaz wytacznie za gotowke):
- ul. Powsinska 69/71, tel. 694-62-96
- al. Szucha 2/4, tel. 629-61-73 (od 2000 r.)

Reklamacje z powodu niedoreczenia poszczegdlnych numeréw zgtaszaé nalezy na piSmie do Zaktadu Wydawnictw i Poligrafii
Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, ul. Powsinska 69/71, 02-903 Warszawa,
do 15 dni po otrzymaniu nastepnego kolejnego numeru

O wszelkich zmianach nazwy lub adresu prenumeratora prosimy niezwfocznie informowac na piémie Zaktad Wydawnictw i Poligrafii
Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow

Dziennik Ustaw i Monitor Polski (spis tresci) dostepne sa w Internecie pod adresem www.cokprm.gov.pl

Wydaweca: Kancelaria Prezesa Rady Ministrow DU 0111 2005 wyd.00
Redakcja: Rzadowe Centrum Legislacji — Redakcja Dziennika Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
oraz Dziennika Urzedowego Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski”,
Al. Ujazdowskie 1/3, 00-583 Warszawa, tel. 622-66-56
Sktad, druk i kolportaz: Zaktad Wydawnictw i Poligrafii Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow
ul. Powsinska 69/71, 02-903 Warszawa, tel.: 694-67-50, 694-67-52; faks 694-62-06
Bezptatna infolinia: 0-800-287-581 (czynna w godz. 7*-15%)
www.cokprm.gov.pl
e-mail: dziust@cokprm.gov.pl 5900248446958~

Ttoczono z polecenia Prezesa Rady Ministrow w Zaktadzie Wydawnictw i Poligrafii Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministréw,
ul. Powsinska 69/71, 02-903 Warszawa

Zam. 1488/W/C/2005 ISSN 0867-3411 Cena 9,80 zt (w tym 7% VAT)
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