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ROZPORZADZENIE MINISTRA GOSPODARKI

z dnia 13 lipca 2006 r.

w sprawie udzielania pomocy finansowej funduszom kapitatu zalazkowego™

Na podstawie art. 31 ust. 3 ustawy z dnia 20 kwiet-
nia 2004 r. o Narodowym Planie Rozwoju (Dz. U.
Nr 116, poz. 1206 oraz z 2005 r. Nr 90, poz. 759
i Nr 267, poz. 2251) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki
i tryb udzielania pomocy finansowej funduszom kapi-
tatu zalagzkowego, o ktérych mowa w 8 3 ust. 1, z prze-
znaczeniem na dokonywanie inwestycji w spotki be-
dace mikroprzedsiebiorcami, matymi lub s$rednimi
przedsiebiorcami, zwanej dalej ,wsparciem”, w ra-
mach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004—2006,
przyjetego rozporzgdzeniem Ministra Gospodarki
i Pracy z dnia 1 lipca 2004 r. w sprawie przyjecia Sek-
torowego Programu Operacyjnego Wzrost konkuren-
cyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004—2006 (Dz. U.
Nr 166, poz. 1744 oraz z 2006 r. Nr 7, poz. 43).

§ 2. 1. Przez mikroprzedsiebiorce, matego lub $red-
niego przedsiebiorce rozumie sie mikroprzedsigbior-
ce, matego lub sredniego przedsiebiorce spetniajace-
go warunki okreslone w zatgczniku | do rozporzadze-
nia Komisji (WE) nr 70/2001 z dnia 12 stycznia 2001 r.
w sprawie zastosowania art. 87 i 88 Traktatu WE w od-
niesieniu do pomocy panstwa dla matych i srednich
przedsigbiorstw (Dz. Urz. WE L 10 z 13.01.2001) zmie-
nionego rozporzadzeniem nr 364/2004 z dnia 25 lute-
go 2004 r. rozszerzajagcym jego zakres w celu wtgcze-
nia pomocy dla badan i rozwoju (Dz. Urz. UE L 63
z 28.02.2004).

2. Przez mikroprzedsigbiorce, matego lub sredniego
przedsiebiorce znajdujgcego sie we wczesnej fazie roz-
woju rozumie sie mikroprzedsigbiorce, matego lub $red-
niego przedsigbiorce, ktory realizuje faze badan lub roz-
woju produktu lub ustugi albo faze te ukonczyt, jednak
od dnia podjecia dziatalnosci gospodarczej nie rozpoczat
komercyjnej produkcji i sprzedazy produktu lub ustugi.

3. Przez wydatki kwalifikujace sie do objecia
wsparciem rozumie sie wydatki, o ktéorych mowa
w § 5 ust. 1, pomniejszone o naliczony podatek od to-
warow i ustug z wyjatkiem, gdy zgodnie z odrebnymi
przepisami podmiotowi ubiegajagcemu sie o wsparcie
nie przystuguje prawo do jego zwrotu lub odliczenia.

) Niniejsze rozporzadzenie zostato notyfikowane do Komisji
Europejskiej w dniu 15 listopada 2005 r. pod numerem
N 599/2005 — Polska, zgodnie z art. 20 ustawy z dnia
30 kwietnia 2004 r. o postepowaniu w sprawach dotycza-
cych pomocy publicznej (Dz. U. Nr 123, poz. 1291).

4. Przez dokonywanie inwestycji przez fundusz ka-
pitatu zalgzkowego w spotke bedaca mikroprzedsie-
biorca, matym lub srednim przedsiebiorca rozumie sie
obejmowanie przez fundusz kapitatu zalgzkowego ak-
cji albo udziatéw nowej emisji w tej spotce w celu
osiggniecia zysku, poprzez wniesienie przez fundusz
kapitatu zalagzkowego wktadéw pienieznych, wykorzy-
stanie praw z obligacji zamiennych wyemitowanych
przez inwestobiorce lub w wyniku zamiany zobowig-
zah inwestobiorcy wobec funduszu kapitatu zalgzko-
wego na akcje albo udziaty tego inwestobiorcy, a tak-
ze obejmowanie akcji albo udziatéw nowej emisji
w celu osiggniecia zysku wraz z jednoczesnym obej-
mowaniem instrumentow dtuznych.

5. Przez obejmowanie instrumentéw dtuznych ro-
zumie sie w szczegdlnosci udzielenie kredytu, pozycz-
ki oraz zakup obligacji.

6. Przez inwestora funduszu rozumie sie kazdy
podmiot niebedacy przedsiebiorcg publicznym w ro-
zumieniu art. 2 pkt 14 ustawy z dnia 30 kwietnia
2004 r. o postepowaniu w sprawach dotyczacych po-
mocy publicznej (Dz. U. Nr 123, poz. 1291).

Rozdziat 2

Szczegotowe warunki udzielania wsparcia
funduszowi kapitatu zalazkowego

§ 3. 1. Wsparcie na powiekszenie funduszu, prze-
znaczonego wytagcznie na dokonywanie inwestycji
w spotki bedgce mikroprzedsiebiorcami, matymi lub
$rednimi przedsigbiorcami, o ktérych mowa w § 4
ust. 1, moze otrzymac¢ osoba prawna albo jednostka
organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
zwana dalej ,,funduszem kapitatu zalagzkowego”, ktéra:

1) na podstawie statutu, umowy spotki, uchwaty wta-
sciwego organu albo uchwaty wspolnikdw nie
prowadzi innej dziatalnosci poza dokonywaniem
inwestycji, o ktérych mowa w § 4 ust. 1;

2) posiada podmiot zarzadzajacy funduszem.

2. Przez podmiot zarzgdzajgcy funduszem rozumie
sie niezalezny, w stosunku do instytucji udzielajgcej
wsparcia, podmiot dziatajgcy w imieniu i na rzecz fun-
duszu kapitatu zalgzkowego oraz zarzadzajacy jego
dziatalnoscia, uprawniony do reprezentowania i pro-
wadzenia spraw funduszu kapitatu zalgzkowego lub
podmiot zewnetrzny uprawniony do reprezentowania
funduszu i prowadzenia spraw funduszu kapitatu za-
lazkowego na podstawie umowy i petnomocnictwa.
Podmiot zarzadzajacy musi posiadaé doswiadczenie
w dokonywaniu inwestycji oraz podnoszeniu wartosci
spotek inwestobiorcéw. Wynagrodzenie podmiotu za-
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rzgdzajgcego musi by¢ uzaleznione od wynikéw eko-
nomicznych funduszu kapitatu zalgzkowego.

8 4. 1. Fundusz kapitatu zalagzkowego moze doko-
na¢ inwestycji w spotke bedacg mikroprzedsigbiorca,
matym lub $rednim przedsiebiorcg, dziatajacg w for-
mie spotki kapitatowej, w tym spétki kapitatowej be-
dacej w organizacji, w rozumieniu Kodeksu spotek
handlowych, ktéra:

1) prowadzi dziatalno$¢ gospodarczag na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez okres nie diuzszy
niz trzy lata,

2) znajduje sie we wczesnej fazie rozwoju,

3) nie spetnia kryteridow przedsiebiorcy w trudnej sy-
tuacji ekonomicznej, okreslonych w przepisach
prawa Unii Europejskiej?, lub nie znajduje sie
w okresie restrukturyzacji przeprowadzanej z wy-
korzystaniem pomocy publicznej

— zwang dalej ,inwestobiorca”.

2. Wysoko$¢ oprocentowania obejmowanych
przez fundusz kapitatu zalgzkowego instrumentow
dtuznych ustalana bedzie przez podmiot zarzadzajacy
funduszem na podstawie identyfikowanego poziomu
ryzyka dokonywanej inwestycji oraz przy uwzglednie-
niu obowiazujacych aktualnie rynkowych stép procen-
towych dla kredytow i pozyczek oferowanych przez
banki komercyjne.

3. Wysokos$é oprocentowania instrumentéw dtuz-
nych obejmowanych przez fundusz kapitatu zalgzko-
wego bedzie nie nizsza niz aktualnie obowigzujaca
stopa referencyjna okreslana przez Komisje Europej-
ska, publikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Euro-
pejskiej. W przypadku pozyczek niezabezpieczonych
oprocentowanie nie bedzie nizsze niz stopa referen-
cyjna powiekszona o 400 punktéw bazowych lub wie-
cej, jesli stopa rynkowa, ktdra zalezy od ryzyka rynko-
wego, bedzie wyzsza.

8 5. 1. Wydatkami kwalifikujagcymi sie do objecia
wsparciem sg wydatki poniesione przez fundusze ka-
pitatu zalagzkowego na:

1) dokonywanie inwestycji, o ktérych mowa w § 2
ust. 4,

2) pokrycie kosztéw administracji i zarzadzania fun-
duszem kapitatu zalgzkowego w zwigzku z dokony-
waniem inwestycji, o ktérych mowa w § 2 ust. 4

— okreslone w umowie o udzieleniu wsparcia, o kto-
rej mowa w 8§ 8 ust. 3.

2. Warunkiem zakwalifikowania wydatkéw, o kto-
rych mowa w ust. 1, do objecia wsparciem jest ich po-
niesienie w okresie od dnia nastepujgcego po dniu
ztozenia wniosku o udzielenie wsparcia, o ktérym mo-
wa w 8 7 ust. 2, do dnia okreslonego w umowie

2) W rozumieniu pkt 9—11 Wytycznych wspélnotowych do-
tyczacych pomocy panstwa w celu ratowania i restruktu-
ryzacji zagrozonych przedsigbiorstw (Dz. Urz. UE C 244
2z 01.10.2004).

0 udzieleniu wsparcia, nie pozniej jednak niz do dnia
30 czerwca 2008 r., z zastrzezeniem 8§ 13 ust. 1.

3. W przypadku gdy wybér podmiotu zarzadzajace-
go funduszem nie jest dokonywany na podstawie prze-
piséw o zamowieniach publicznych, wydatki, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2, nie moga przekroczy¢ w okresie
dysponowania $srodkami przez fundusz kapitatu zalgz-
kowego $redniorocznie 5 % sSrodkéw wniesionych
do funduszu kapitatu zalgzkowego przez inwestorow
funduszu i instytucje udzielajgcg wsparcia tacznie.

§ 6. 1. Maksymalna intensywno$é wsparcia nie
moze przekroczyé 50 % wydatkéw kwalifikujgcych sie
do objecia wsparciem, odrebnie dla kazdej kategorii
wydatkéw, o ktérych mowa w 8 5 ust. 1.

2. Wielkos$¢é wsparcia dla funduszu kapitatu zalaz-
kowego nie moze byé nizsza niz 3 000 000 zt i nie mo-
ze byé wyzsza niz 50 000 000 zi.

§ 7. 1. Instytucja udzielajagca wsparcia ogtasza ter-
miny rozpoczecia i zakonczenia sktadania wnioskow
0 udzielenie wsparcia.

2. Podmiot zarzadzajacy funduszem sktada wnio-
sek o udzielenie wsparcia, sporzagdzony zgodnie ze
wzorem okreslonym w zatgczniku nr 3 do rozporzadze-
nia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 12 pazdziernika
2004 r. w sprawie trybu sktadania i wzoréw wnioskdow
o dofinansowanie realizacji projektu w ramach Sekto-
rowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyj-
nosci przedsiebiorstw, lata 2004—2006 (Dz. U. Nr 233,
poz. 2341 oraz z 2006 r. Nr 59, poz. 416).

3. Podmiot zarzadzajacy funduszem wraz z wnio-
skiem o udzielenie wsparcia sktada dokumenty orga-
nizacyjne funduszu kapitatu zalgzkowego oraz jego
biznesplan, zawierajgcy w szczegdélnosci:

1) wskazanie rynku lub rynkéw docelowych, na kto-
rych podmiot zarzgdzajgcy funduszem zamierza
dokonywaé inwestycji;

2) kryteria i warunki dokonywania inwestycji;
3) budzet operacyjny funduszu kapitatu zalgzkowego;

4) okreslenie struktury prawnej i wtasnosciowej fun-
duszu kapitatu zalgzkowego;

5) wykaz oséb kluczowych podmiotu zarzadzajgcego
funduszem, wraz ze wskazaniem sposobu ich
zwigzania z podmiotem zarzadzajacym funduszem
oraz szczegotowym okresleniem ich kwalifikacji,
doswiadczenia w dokonywaniu inwestycji oraz
sposobu ich motywowania;

6) opis trybu podejmowania decyzji dotyczacych do-
konywania inwestycji;

7) wskazanie okresu dokonywania inwestycji, w tym
inwestycji dokonywanych przy udziale $rodkdow
pochodzacych ze wsparcia;

8) wskazanie wymaganej przez inwestora funduszu
minimalnej sktadanej rocznie stopy zwrotu fundu-
szu kapitatu zalgzkowego, zwanej dalej ,stopa mi-
nimalnag”;
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9) okreslenie wymaganego procentowego udziatu
w zysku podmiotu zarzadzajgcego funduszem,
zwanego dalej ,premig motywacyjng”;

10

-

uzasadnienie planowanego sposobu wykorzysta-
nia srodkow finansowych przeznaczonych na do-
konywanie inwestycji, w tym $rodkéw finanso-
wych pochodzacych ze wsparcia;

11) okreslenie polityki wychodzenia z dokonanych in-
westycji;
12) proponowany tryb i warunki dokonywania wypftat

ze $rodkow pochodzacych z tytutu sprzedazy lub
innego sposobu wyjscia z inwestycji, zgodnie
z trybem okreslonym w rozdziale 4, dla inwestora
funduszu oraz dla instytucji udzielajacej wsparcia;

13) warunki likwidacji funduszu.

4. Warunkiem udzielenia wsparcia jest potwierdze-
nie przez podmiot zarzadzajacy funduszem, ze dyspo-
nuje srodkami finansowymi, ktore stanowig wktad wta-
sny w gotowce inwestorow funduszu, ktére obejmuja
co najmniej 50 % wydatkdw kwalifikujacych sie do ob-
jecia wsparciem oraz obejmujg pozostate wydatki.

8§ 8. 1. Instytucja udzielajgca wsparcia albo podmiot
wskazany przez nig na pi$mie dokonuje oceny ztozo-
nych w wyznaczonym terminie wnioskdw o udzielenie
wsparcia.

2. Oceny, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywane
sg w oparciu o kryteria oceny formalnej, techniczno-
-ekonomicznej i merytorycznej wskazane w zatgczniku
do rozporzadzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia
6 sierpnia 2004 r. w sprawie przyjecia Uzupetnienia
Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konku-
rencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004—2006 (Dz. U.
Nr 197, poz. 2023, z p6zn. zm.3).

3. Wsparcie jest udzielane na podstawie umowy
zawartej przez instytucje udzielajacg wsparcia z pod-
miotem zarzgdzajgcym funduszem, sporzadzonej
zgodnie ze wzorem okreslonym w zataczniku nr 1
do rozporzadzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia
10 listopada 2004 r. w sprawie okreslenia wzoréw
umow o dofinansowanie projektu w ramach Sektoro-
wego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyj-
nosci przedsiebiorstw, lata 2004—2006 (Dz. U. Nr 259,
poz. 2588), zwanej dalej ,umowa o udzieleniu wspar-
cia”.

4, Wsparcie dla funduszu kapitatu zalgzkowego mo-
ze byé udzielane najpdzniej do dnia 31 grudnia 2007 r.

5. Fundusz kapitatu zalagzkowego dysponuje $rod-
kami wsparcia w okresie nie dtuzszym niz 10 lat.
W uzasadnionych przypadkach podyktowanych
wzgledami ekonomicznymi, w tym w szczegdlnosci
zwigzanymi z zapewnieniem mozliwosci zyskownego
zakonczenia inwestycji dokonanej przez fundusz kapi-
tatu zalgzkowego, dopuszcza sie przedtuzenie okresu

3) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone
w Dz. U. 22005 r. Nr 9, poz. 63, Nr 108, poz. 906 i Nr 206,
poz. 1716 oraz z 2006 r. Nr 7, poz. 44 i Nr 74, poz. 517.

dysponowania $srodkami wsparcia, nie dtuzej jednak
niz o dwa lata.

Rozdziat 3
Szczegoétowe warunki dokonywania inwestycji

8 9. 1. Podmiot zarzadzajacy funduszem, przed
podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w inwesto-
biorce, dokonuje analizy przedstawionego przez inwe-
stobiorce biznesplanu zawierajacego w szczegolnosci:

1) dane organizacyjne inwestobiorcy oraz informacje
o zakresie jego dziatania;

2) dane dotyczace wytwarzanych produktéw lub
ustug swiadczonych przez inwestobiorce oraz pla-
nowanych dziatah w tym zakresie;

3) dane dotyczace rynku, na ktérym inwestobiorca
dziata lub zamierza dziataé;

4) dane dotyczace strategii marketingu i sprzedazy
produktéw lub ustug $wiadczonych przez inwesto-
biorce oraz planowanych dziatan w tym zakresie;

5) informacje dotyczace osob zatrudnionych na sta-
nowiskach kierowniczych w przedsiebiorstwie in-
westobiorcy dotyczace wyksztatcenia, doswiad-
czenia zawodowego, stazu pracy na stanowiskach
kierowniczych oraz innych kwalifikacji;

6) dane finansowe inwestobiorcy dotyczace okreséw
sprzed dnia ztozenia biznesplanu oraz prognozy fi-
nansowe;

7) informacje dotyczace prognozy przeptywoéw finan-
sowych inwestobiorcy, z uwzglednieniem zrdédet
ich finansowania.

2. Jezeli analiza biznesplanu, o ktérej mowa
w ust. 1, wskazuje na ekonomiczng zasadnos$¢ doko-
nania inwestycji oraz prawdopodobienstwo osiggnie-
cia zysku, podmiot zarzadzajgcy funduszem dokonuje
analizy sytuacji prawnej, ekonomicznej, finansowej
i rynkowej inwestobiorcy.

3. W przypadku nieposiadania przez inwestobior-
ce, z uwagi na krétki okres prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, danych, o ktdrych mowa w ust. 1, doty-
czacych okreséw sprzed dnia ztozenia biznesplanu, in-
westobiorca zawiera w sktadanym biznesplanie infor-
macje dotyczace dziatalnosci planowane;.

8 10. 1. Fundusz kapitatu zalgzkowego moze ze
srodkéw wsparcia dokonaé inwestycji pod warunkiem:

1) dokonania inwestycji zgodnie z biznesplanem fun-
duszu kapitatu zalgzkowego, przedstawionym
wraz z wnioskiem o udzielenie wsparcia;

2) rownoczesnego dokonania inwestycji ze srodkéw
niepochodzacych ze wsparcia, z zachowaniem
proporcji finansowania inwestycji okreslonych
w umowie o udzieleniu wsparcia;

3) zawarcia pomiedzy funduszem kapitatu zalgzko-
wego a inwestobiorcg umowy o dokonanie inwe-
stycji, zwanej dalej ,umowa inwestycyjna”;
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4) nieprzeznaczania przez inwestobiorce srodkow
otrzymanych z funduszu kapitatu zalagzkowego
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w za-
kresie:

a) ustug finansowych, w tym faktoringu i leasingu,

b) ustug w zakresie dzierzawy lub wynajmu akty-
wow,

c) ustug prawnych,
d) ustug ksiegowych,

e) posrednictwa, handlu lub zarzadzania nierucho-
mosciami,
f) handlu hurtowego lub detalicznego;

5) nieprowadzenia przez inwestobiorce dziatalnosci
gospodarczej w zakresie:

a) produkcji zelaza i stali, sektora motoryzacyjne-
go oraz sektora wtokien syntetycznych?),

b) produkcji, przetwarzania oraz marketingu pro-
duktéw wymienionych w zatgczniku | do Trakta-
tu ustanawiajgcego Wspdlnote Europejska,

c¢) gornictwa wegla®,

d) ustug transportowych,

e) budownictwa okretowego®,

f) produkcji lub obrotu bronia,

g) produkcji wyrobdéw tytoniowych,
h) produkcji napojow alkoholowych,

i) produkcji i wprowadzania do obrotu $rodkow
odurzajacych.

2. Fundusz kapitatu zalgzkowego nie moze doko-
na¢ inwestycji, jezeli:

1) osoba bedaca cztonkiem organu zarzadzajgcego
lub wspdlnikiem inwestobiorcy zostata skaza-
na prawomocnym wyrokiem za przestepstwo
sktadania fatszywych zeznan, przestepstwo prze-
ciwko mieniu, wiarygodnosci dokumentoéw, obro-
towi pieniedzmi i papierami wartosciowymi, obro-
towi gospodarczemu, systemowi bankowemu,
przestepstwo karno-skarbowe albo inne przestep-
stwo zwigzane z wykonywaniem dziatalnos$ci go-
spodarczej lub popetnione w celu osiaggniecia ko-
rzysci majatkowych;

2) inwestobiorca posiada zalegtosci z tytutu nalezno-
$ci publicznoprawnych;

YW  rozumieniu Wielosektorowych zasad ramowych
w sprawie udzielania pomocy regionalnej dla duzych pro-
jektow inwestycyjnych (Dz. Urz. WE C 70 z 19.03.2002).

5 W rozumieniu rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1407/2002
z dnia 23 lipca 2002 r. w sprawie pomocy panstwa dla prze-
mystu weglowego (Dz. Urz. WE L 205 z 02.08.2002, str. 1).

6 W rozumieniu Zasad ramowych dotyczacych pomocy pu-
blicznej dla przemystu stoczniowego (Dz. Urz. WE C 317
z 30.12.2003).

3) przed dokonaniem pierwszej inwestycji udziatow-
cami lub akcjonariuszami inwestobiorcy sa:

a) cztonkowie organéw podmiotu zarzadzajacego
funduszem,

b) osoby zatrudnione w podmiocie zarzagdzajagcym
funduszem,

c) osoby pozostajagce w zwigzku matzehskim,
w stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa
w linii prostej, pokrewienstwa lub powinowac-
twa w linii bocznej do drugiego stopnia lub
zwigzane z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli z osobami, o ktérych mowa w lit. ai b,

d) osoby umieszczone w rejestrze dtuznikéw nie-
wyptacalnych Krajowego Rejestru Sagdowego.

3. Umowa inwestycyjna okresla w szczegolnosci:

1) przeznaczenie $rodkéw finansowych otrzymanych
przez inwestobiorce od funduszu kapitatu zalgzko-
wego w zwiazku z dokonang inwestycja;

2) wielkos¢ i forme zainwestowanych $srodkéw finan-
sowych, liczbe obejmowanych przez fundusz kapi-
tatu zalgzkowego akcji albo udziatow, forme in-
strumentow dtuznych, terminy i wielkosé¢ plano-
wanych kolejnych transz s$rodkéw finansowych
przekazywanych w ramach dokonywanych inwe-
stycji, przy czym wielko$¢ $rodkéw finansowych
przeznaczonych na objecie instrumentéw dtuz-
nych nie moze przekroczyé, po uptywie dwodch lat
od dnia dokonania inwestycji przez fundusz kapi-
tatu zalazkowego, oraz liczac na koniec okresu
dysponowania $srodkami, wielkosci srodkéw prze-
znaczonych na objecie akcji albo udziatow;

3) prawa, obowiagzki i zasady wspotpracy pomiedzy
akcjonariuszami albo udziatowcami inwestobiorcy;

4) zobowigzanie przedsiebiorcy, ze przed uptywem
dwdch lat od daty podpisania umowy inwestycyj-
nej nie bedzie ubiegat sie o przyznanie jakiejkol-
wiek pomocy przyznawanej na podstawie progra-
moéw pomocowych w zakresie pomocy regional-
nej.

4. Umowa inwestycyjna zawiera rowniez postano-
wienia dotyczace planowanego terminu i sposobu
zbycia lub umorzenia przez fundusz kapitatu zalgzko-
wego akcji albo udziatéw oraz sptaty instrumentéw
dtuznych.

5. taczna kwota, na jaka fundusz kapitatu zalgzko-
wego dokona pojedynczej inwestycji, nie moze prze-
kroczyc¢:

1) w okresie inwestycyjnym funduszu 20 % zadeklaro-
wanej catkowitej wielkosci funduszu kapitatu zalaz-
kowego, a po zakohczeniu okresu inwestycyjnego
20 % wartosci optaconego kapitatu funduszu;

2) wyrazonej w ztotych polskich rownowartosci
kwoty 1000 000 euro, obliczonej wedtug Srednie-
go kursu ztotego wobec euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zawarcia umowy in-
westycyjne;j.
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6. Inwestobiorca przeznacza $rodki otrzymane z ty-
tutu dokonania inwestycji przez fundusz kapitatu za-
lazkowego na wydatki zwigzane z uruchomieniem lub
rozwojem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
z zastrzezeniem ust. 1 pkt 4 i 5.

7. Srodki pieniezne wyptacone na rzecz inwesto-
biorcy przez fundusz kapitatu zalgzkowego sa kazdora-
zowo przekazywane proporcjonalnie do wielkosci
whniesionego w gotéwce wktadu wtasnego inwestora
funduszu.

§ 11. Laczna wysokosé srodkdw otrzymanych przez
inwestobiorce z inwestycji dokonanej przez jeden lub
wiecej funduszy korzystajacych ze wsparcia przekaza-
nego w ramach dziatah realizowanych z wykorzysta-
niem kapitatu podwyzszonego ryzyka nie moze prze-
kroczyé wyrazonej w ztotych polskich réwnowar-
tosci kwoty 1000000 euro, obliczonej wedtug $rednie-
go kursu ztotego wobec euro ogtoszonego przez Naro-
dowy Bank Polski w dniu zawarcia umowy inwestycyj-
nej.

Rozdziat 4

Szczegotowe warunki podziatu srodkéw finansowych
uzyskanych z dokonanych inwestycji

§ 12. 1. Wptywy pochodzace z tytutu sprzedazy lub
innego sposobu zakonczenia inwestycji dokonanych
przez fundusz kapitatu zalagzkowego, w tym z tytutu
sptaty odsetek od instrumentow dtuznych, dzielone sa
nastepujaco:

1) w pierwszej kolejnosci wptywy wyptacane sg in-
westorom funduszu proporcjonalnie do wniesio-
nych przez tych inwestorow wktadéw, az do otrzy-
mania przez nich tacznej kwoty réwnej sumie
whniesionych przez nich wktadow,

2) w drugiej kolejnosci wptywy wyptacane sg inwe-
storom funduszu, proporcjonalnie do wniesionych
przez tych inwestoréw na poczet kapitatu wkta-
dow, az do otrzymania przez nich stopy minimal-
nej w wysokosci ustalonej w umowie o udzieleniu
wsparcia,

3) w trzeciej kolejnosci wptywy wyptacane sg instytu-
cji udzielajagcej wsparcia, az do otrzymania przez
nig tacznej kwoty réwnej sumie wniesionych przez
nig na poczet kapitatu wktadow z tytutu wsparcia,
o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1,

4) w czwartej kolejnosci wptywy wyptacane sg insty-
tucji udzielajagcej wsparcia, az do otrzymania przez
nig stopy minimalnej ze wsparcia udzielonego
z tytutu, o ktérym mowa w 8 5 ust. 1 pkt 1,

5) w piatej kolejnosci wptywy wyptacane sg jako wy-
nagrodzenie dla podmiotu zarzadzajgcego fundu-
szem, az do momentu, kiedy wyptaty na jego rzecz
stanowié¢ beda ustalony w umowie o udzieleniu
wsparcia procent wszystkich dokonanych z fundu-
szu wyptat dla inwestoréw funduszu oraz instytu-
cji udzielajgcej wsparcia,

6) pozostate wptywy sg dzielone pomiedzy podmiot
zarzadzajacy, tytutem premii motywacyjnej, oraz

instytucje udzielajgca wsparcia i inwestorow fun-
duszu, zgodnie z proporcjami ustalonymi w umo-
wie o udzieleniu wsparcia

— przy czym wptywy mogg byé przeznaczane na dal-
szg kategorie zaspokojenia tylko wtedy, gdy wcze-
$niejsze kategorie zostaty zaspokojone w catosci.

2. Stopa minimalna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2
i 4, jest ustalana w umowie o udzieleniu wsparcia,
zgodnie z wymaganag przez inwestorow funduszu sto-
pa minimalng okreslong we wniosku o udzielenie
wsparcia.

3. Wyptaty, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywane
sg po odliczeniu w szczegolnosci: podatkdw, optat
oraz rezerw niezbednych dla utrzymania ptynnosci fi-
nansowej funduszu.

4. Wyptaty, o ktérych mowa w ust. 1, sg dokony-
wane po zakonczeniu inwestycji dokonanej przez fun-
dusz kapitatu zalgzkowego.

8 13. 1. Koszty administracji i zarzadzania fundu-
szem kapitatu zalazkowego, o ktérych mowa w 8§ 5
ust. 1 pkt 2, poniesione po dniu 30 czerwca 2008 r. sg
pokrywane z wyptat dla instytucji udzielajgcej wspar-
cia, o ktéorych mowa w § 12, w wysokosci okreslonej
w umowie o udzieleniu wsparcia.

2. Odliczenia, o ktérych mowa w ust. 1, powigksza
sie 0 odsetki w wysokosci stopy minimalnej, naliczane
za okres od dnia faktycznego poniesienia kosztow
przez fundusz kapitatu zalagzkowego do dnia dokona-
nia odliczenia, z uwzglednieniem kapitalizacji rocznej
odsetek.

8 14. Przepisy 8 12 i 13 stosuje sie przy likwidacji
funduszu kapitatu zalagzkowego, o ktérym mowa w § 3
ust. 1 pkt 1.

8 15. 1. Fundusz kapitatu zalgzkowego moze prze-
kazywacé srodki, o ktérych mowa w 8 12, przeznaczone
na wyptaty dla instytucji udzielajacej wsparcia,
na specjalnie zatozony w tym celu przejsciowy rachu-
nek bankowy, nalezacy do funduszu kapitatu zalgzko-
wego.

2. Srodki zgromadzone na rachunku, o ktérym mo-
wa w ust. 1, fundusz kapitatu zalazkowego moze prze-
znaczy¢ wytacznie na dokonywanie inwestycji, na wa-
runkach, o ktérych mowa w rozporzadzeniu i w umo-
wie o udzieleniu wsparcia.

3. W przypadku dokonywania inwestycji, o ktérych
mowa w ust. 2, podmiot zarzadzajgcy funduszem nie
przedktada dokumentéw, o ktérych mowa w § 7 ust. 3.

Rozdziat 5

Przepisy koncowe

8 16. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Gospodarki: P G. WozZniak
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