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482
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"
z dnia 12 kwietnia 2006 r.

w sprawie wymogow, jakim powinny odpowiadaé wnioski domow maklerskich o wydanie zezwolenia
na niektdére czynnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej

Na podstawie art. 105 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla wymogi, jakim powin-
ny odpowiada¢ wnioski domow maklerskich o wyda-
nie zezwolenia na:

1) wczesniejszg niz w dniu okreslonym w umowie
sptate przez dom maklerski:

1 Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzgdowe;j
— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 31 pazdzierni-
ka 2005 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Mi-
nistra Finanséw (Dz. U. Nr 220, poz. 1887).

a) zobowiagzan z tytutu papieréw wartosciowych
0 nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz
innych instrumentéw finansowych o nieozna-
czonym terminie wymagalnosci,

b) zobowigzan z tytutu pozyczki lub kredytu, w wy-
niku ktérych powstaty zobowigzania podpo-
rzgdkowane;

2) zaliczenie zobowigzan, wymienionych w pkt 1
lit. a, do kapitatéw domu maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz usta-
lony przez rynek regulowany modelu obliczania
stosunku zmiany wartos$ci opcji do zmiany warto-
sci instrumentu bazowego bedacego przedmio-
tem tej opcji;
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4) obliczanie wymogoéw kapitatowych na pokrycie
poszczegdlnych rodzajow ryzyka za pomocg sto-
sowania wtasnych wewnetrznych modeli zarza-
dzania ryzykiem przez dom maklerski.

8§ 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) parametrach cenowych — rozumie sie przez to ce-
ne lub inny niz cena wskaznik wartosci danego in-
strumentu bazowego, w tym w szczegélnosci sto-
pe procentowag oraz kurs waluty i indeks gietdowy;

2) wartosci zagrozonej — rozumie sie przez to przewi-
dywang strate na utrzymywanych pozycjach w in-
strumentach bazowych z tytutu zmian parame-
trow cenowych, obliczong za pomocg modelu
o parametrach szacowanych na podstawie obser-
wagcji zmian tych parametrow w przesztosci, ktorej
przekroczenie w ustalonym okresie prognozy mo-
ze wystgpié z prawdopodobienstwem rownym za-
tozonemu poziomowi istotnosci;

3

~

rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych — ro-
zumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finan-
sow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu
i szczegotowych zasad wyznaczania wymogow ka-
pitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredy-
tow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papie-
row wartosciowych w stosunku do kapitatéw
(Dz. U. Nr 67, poz. 479);

4

~

zobowigzaniach podporzadkowanych — rozumie
sie przez to zobowigzania okreslone w § 10 rozpo-
rzgdzenia o wymogach kapitatowych;

5) pozycji pierwotnej — rozumie sie przez to saldo,
o ktérym mowa w 8 3 zatacznika nr 1 do rozporza-
dzenia o wymogach kapitatowych.

8 3. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 1 lit. a, za-
wiera:

1) wskazanie warunkow dokonywania sptaty zobo-
wigzan, o ktérych mowa w 8 1 pkt 1 lit. a;

2) informacje o mozliwosci odroczenia sptaty odse-
tek naleznych z tytutu zobowigzan, o ktérych mo-
wa w 8 1 pkt 1 lit. a;

3) informacje o wysokosci sptaty zobowigzan, o kté-
rych mowa w & 1 pkt 1 lit. a, uwzglednianych w ka-
pitale uzupetniajgcym Il kategorii, okreslonym
w § 3 zatacznika nr 9 do rozporzadzenia o wymo-
gach kapitatowych;

4) informacje o prognozowanej wysokosci nadzoro-
wanych kapitatow, okreslonych w zatgczniku nr 9
do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, po
sptacie zobowigzan, o ktérych mowa w 8 1 pkt 1
lit. a;

5) informacje o prognozowanej wysokosci catkowite-
go wymogu kapitatowego, okreslonego w § 4
ust. 2 rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,
po dokonaniu sptaty zobowigzan, o ktérych mowa
w 8 1 pkt 1 lit. a.

8 4. Wniosek, o ktérym mowa w & 1 pkt 1 lit. b, za-
wiera:

1) charakterystyke zaciggnietych zobowigzan podpo-
rzgdkowanych, ktére majg podlegaé wczesniejszej
sptacie;

2) informacje o prognozowanej wysokosci nadzoro-
wanych kapitatéw, okreslonych w zatgczniku nr 9
do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, po
sptacie zobowigzan podporzadkowanych;

3) informacje o wysokosci wptaconych na rzecz do-
mu maklerskiego $srodkéw pienieznych pochodzg-
cych z kredytu lub pozyczki, w wyniku ktérych po-
wstaty zobowigzania podporzadkowane;

4) informacje o prognozowanej wysokosci catkowite-
go wymogu kapitatowego, okreslonego w 8§ 4
ust. 2 rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,
po dokonaniu przez dom maklerski sptaty zobo-
wigzan podporzadkowanych;

5) warunki wczes$niejszej sptaty zobowigzan podpo-
rzgdkowanych.

§ 5. Wniosek, o ktérym mowa w 8 1 pkt 2, zawiera:

1) charakterystyke zobowigzan, o ktérych mowa w § 1
pkt 1 lit. a;

2) wskazanie warunkéw dokonywania sptaty zobo-
wigzan, o ktérych mowa w & 1 pkt 1 lit. a;

3) opis zasad zwrotu srodkéw wynikajacych z zobo-
wigzan, o ktérych mowa w 8 1 pkt 1 lit. a, w przy-
padku upadtosci lub likwidacji domu maklerskie-

go;

4) opis warunkéw emisji lub obrotu papierami warto-
sciowymi, dotyczgcych mozliwosci pokrywania
strat Srodkami finansowymi wynikajacymi z zobo-
wigzan, o ktéorych mowa w 8§ 1 pkt 1 lit. a, wraz
z niesptaconymi odsetkami naleznymi z tytutu
tych zobowigzan;

5) informacje o mozliwosci odroczenia sptaty odse-
tek naleznych z tytutu zobowigzan, o ktérych mo-
wa w 8§ 1 pkt 1 lit. a;

6) wskazanie wielkosci zobowigzan, o ktérych mowa
w 8 1 pkt 1 lit. a, uwzglednianych w kapitale uzu-
petniajagcym Il kategorii, okreslonym w 8 3 zatgcz-
nika nr 9 do rozporzadzenia o wymogach kapitato-
wych;

7) wskazanie sfinansowanej czesci papieréw warto-
sciowych, ktére stanowig podstawe zobowigzan,
o ktéorych mowa w 8§ 1 pkt 1 lit. a.

8 6. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 3, zawiera:

1) opis modelu obliczania stosunku zmiany wartosci
opcji do zmiany wartosci instrumentu bazowego
bedacego przedmiotem tej opcji;

2) opis zatozenh przyjetych w konstrukcji modelu;
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3) przyktadowe wyliczenia wspotczynnika delta,
o ktéorym mowa w rozporzadzeniu o wymogach
kapitatowych;

4) charakterystyke opcji;

5) opis metod szacowania parametréw modelu wy-
ceny opcji;

6) wyniki weryfikacji empirycznej zatozen modelu.

8 7. 1. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 4, za-
wiera:

1) opis wybranego modelu zarzadzania ryzykiem i za-
kres jego stosowania do obliczania wymogow ka-
pitatowych, uzupetniony o wskazanie:

a) zasad zarzadzania ryzykiem,

b) procedur zapewniajgcych zgodno$é modelu
z zasadami zarzadzania ryzykiem oraz z proce-
durami kontroli wewnetrznej w zakresie ryzy-
ka,

c¢) stanu zatrudnienia i kwalifikacji os6b odpowie-
dzialnych za zarzadzanie ryzykiem,

d) usytuowania jednostki organizacyjnej, zajmu-
jacej sie zarzadzaniem ryzykiem, w strukturze
domu maklerskiego i jego powigzan z innymi
jednostkami organizacyjnymi domu makler-
skiego,

e) zasad nadzorowania pracy jednostki organiza-
cyjnej zajmujacej sie zarzadzaniem ryzykiem,

f) integralnosci modelu,

g) konstrukcji limitéw w zakresie zarzadzania ryzy-
kiem,

h) zasad niezaleznej weryfikacji modelu i jej cze-
stotliwosci,

i) zasad przegladu procesu zarzadzania ryzykiem
w szczegolnosci w zakresie:

— dokumentacji procesu zarzadzania ryzykiem,
— organizacji jednostki kontroli ryzyka,

— zintegrowania modelu z codziennym proce-
sem zarzgdzania ryzykiem,

— trybu wewnetrznego zatwierdzania modelu,

— trybu zatwierdzania wszelkich znaczacych
zmian w modelu,

— rodzajéw ryzyka ujmowanych przez model,
— integralnosci systemu informacji zarzadczej,

— doktadnosci i kompletnosci danych stosowa-
nych w modelu,

— weryfikacji spoéjnosci, terminowosci i rzetel-
nosci zroédet danych uzywanych w modelu
oraz niezaleznosci takich zrodet danych,

— poprawnosci zatozen dotyczacych zmienno-
sci oraz korelacji,

— doktadnosci wyceny sald bilansowych i po-
zabilansowych stanowigcych podstawe dla
okreslenia ryzyka i wynikow modelu,

— sposobu weryfikacji doktadnosci modelu
przez dokonywanie przegladu wynikow we-
ryfikacji historycznej i rewaluacyjnej, o kto-
rych mowa w ust. 3 pkt 11 2,

— liczby dni, spo$réd ostatnich 250 dni robo-
czych, w ktérych rzeczywista dzienna strata
na pozycjach pierwotnych objetych mode-
lem przekroczyta wartos¢ zagrozona wyzna-
czong na dany dzieh roboczy,

— czestotliwosci dokonywania przegladu;
2) opis procedur zarzadzania ryzykiem;

3) opis metody obliczania wartosci zagrozonej, uzu-
petniony o informacje dotyczace:

a) przyjetego poziomu istotnosci,

b) zatozonego okresu utrzymywania statej wielko-
$ci i struktury pozycji pierwotnych zaréwno
w celu obliczania wymogu kapitatowego, jak
i w celu weryfikacji modelu,

c) szacowania parametrow modelu, w szczegdlno-
$ci zmiennosci i wspotczynnikéw korelacji, wraz
z okresleniem wiarygodnosci danych i okresu
szacowania,

d) czestotliwosci dokonywanych aktualizacji sza-
cowania parametrow modelu;

4) opis procedur wewnetrznej kontroli dotrzymywa-
nia wymogoéw kapitatowych;

5) dokumentacje budowy modelu;

6) specyfikacje zatozen modelu i sposoéb ich weryfika-
cji;

7) opis zrédet i metod aktualizacji danych wykorzy-
stywanych w modelu;

8) wskazanie parametréw modelu i sposob ich szaco-
wania, w tym schemat wazenia danych;

9) opis specyfiki sytuacji domu maklerskiego w za-
kresie podejmowanego ryzyka, uwzgledniajacy
w szczegoblnosci czynniki, o ktérych mowa w ust. 2;

10) zatozenia i opis przyjetych zasad weryfikacji mo-
delu, w tym szczegétowych zasad wyznaczania
rzeczywistych dziennych strat i rewaluacyjnych
strat na pozycjach pierwotnych objetych mode-
lem;

11) okreslenie warunkow zaniechania stosowania mo-
delu do obliczania wymogoéw kapitatowych z tytu-
tu ryzyka;

12) analize zastosowania modelu do obliczania wymo-
gow kapitatowych za okres 12 miesiecy poprze-
dzajacych date przedtozenia wniosku, wraz z ana-
lizg wypetnienia tego wymogu.
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2. W przypadku domu maklerskiego zawierajgcego
transakcje terminowe opcyjne lub transakcje termino-
we ztozone, okreslone w przepisach rozporzadzenia
o wymogach kapitatowych, opis metody obliczania
wartosci zagrozonej powinien dodatkowo uwzgledniaé:

1) nieliniowo$¢ zmian wartosci opcji wzgledem
zmian biezgcych parametréw cenowych;

2) wptyw innych niz zmiany biezacych parametrow
cenowych czynnikow wptywajgcych na wartosé
opcji;

3) sposob uwzglednienia w modelu wymogoéw okre-
$lonych w pkt 1 2.

3. Zatozenia i opis przyjetych zasad weryfikacji
modelu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10, powinny
wskazywad:

1) czestotliwo$é poréwnywania wartosci zagrozo-
nych, obliczonych dla poprzedzajagcych dany dzien
250 kolejnych dni roboczych, z rzeczywistymi
dziennymi stratami na pozycjach pierwotnych ob-
jetych modelem, uwzgledniajgcymi rzeczywiste
zmiany parametrow cenowych, wielkosci i struktu-
ry pozycji pierwotnych (weryfikacja historyczna);

2) czestotliwo$é poréwnywania wartosci zagrozo-
nych, obliczonych dla poprzedzajagcych dany
dzien 250 kolejnych dni roboczych, z rewaluacyj-
nymi stratami na pozycjach pierwotnych obje-
tych modelem, z tytutu rzeczywistych zmian pa-
rametrow cenowych, obliczonymi przy zatozeniu
utrzymywania przez 24 godziny statej wielkosci
i struktury pozycji pierwotnych (weryfikacja re-
waluacyjna);

3) czestotliwosci dokonywania symulacji wptywu
skrajnie niekorzystnych warunkéw na wynik zre-
alizowany na pozycjach pierwotnych, objetych
modelem, oraz na poziom wartosci zagrozonej,
uwzgledniajgcych miedzy innymi skrajne zaktoce-
nia:

a) parametrow cenowych,
b) poziomu ptynnosci rynkdw,

c) zwigzkow korelacyjnych zmian parametrow ce-
nowych,

d) zmiennosci parametrow cenowych,

e) struktury i wielkosci pozycji pierwotnych i in-
nych specyficznych uwarunkowan domu ma-
klerskiego w zakresie ryzyka;

4) zasady przechowywania petnej dokumentacji prze-
prowadzonych obliczen wartosci zagrozonych,
wynikéw weryfikacji i symulacji, o ktérych mowa
w pkt 1—3.

8 8. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
25 kwietnia 2006 r.2

Minister Finansow: Z. Gilowska

2) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 23 kwietnia 2004 r. w spra-
wie wymogow, jakim powinny odpowiadaé wnioski do-
mow maklerskich o wydanie zezwolenia na niektére czyn-
nosci w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej
(Dz. U. Nr 94, poz. 906).

483
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 12 kwietnia 2006 r.

w sprawie szczegotowych zasad organizacyjnego wydzielenia dziatalnosci maklerskiej banku

Na podstawie art. 111 ust. 10 ustawy z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538) zarzadza sie, co nastepuje:

§ 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) banku — rozumie sie przez to bank prowadzacy
dziatalnosé¢ maklersks;

1 Minister Finansoéw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie & 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 31 pazdzierni-
ka 2005 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Mi-
nistra Finanséw (Dz. U. Nr 220, poz. 1887).

2) biurze maklerskim — rozumie sie przez to oddziat
lub inng jednostke banku dziatajagcg na zasadach
oddziatu, wyodrebniong organizacyjnie, prowa-
dzaca dziatalno$¢ maklerska.

8 2. 1. Bank prowadzi dziatalno$é maklerska w ra-
mach biura maklerskiego.

2. Czynnosci zwigzane z prowadzeniem dziatalno-
sci maklerskiej wykonujg pracownicy zatrudnieni
w biurze maklerskim lub osoby pozostajgce z biurem
maklerskim w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze.
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