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925
ROZPORZADZENIE PREZESA RADY MINISTROW

z dnia 12 lipca 2007 .

zmieniajace rozporzadzenie w sprawie nadania statutu Gtéwnemu Urzedowi Statystycznemu

Na podstawie art. 23 ust. 3 ustawy z dnia 29 czerw-
ca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz. U. Nr 88,
poz. 439, z pézn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. W rozporzadzeniu Prezesa Rady Ministrow
z dnia 11 grudnia 2001 r. w sprawie nadania statutu
Gtéwnemu Urzedowi Statystycznemu (Dz. U. Nr 148,
poz. 1648, z p6zn. zm.?)) w zataczniku wprowadza sie
nastepujace zmiany:

1) w § 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

«1. Przy Prezesie dziataja:
1) Naukowa Rada Statystyczna,
2) Kolegium,
3) Komisja Programowa,
4) Komisja Metodologiczna.”;

2) 8 4 otrzymuje brzmienie:

~8 4. W sktad Urzedu wchodzg nastepujace ko-
morki organizacyjne:

1) Gabinet Prezesa,

2) Departament Programowania i Koordyna-
cji Badan,

1 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U.
21996 r. Nr 156, poz. 775,z 1997 r. Nr 88, poz. 554 i Nr 121,
poz. 769, z 1998 r. Nr 99, poz. 632 i Nr 106, poz. 668,
z 2001 r. Nr 100, poz. 1080, z 2003 r. Nr 217, poz. 2125,
22004 r. Nr 273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 163, poz. 1362 oraz
z 2006 r. Nr 170, poz. 1217.

2) Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone
w Dz. U. z 2002 r. Nr 122, poz. 1044, z 2004 r. Nr 31,
poz. 263 oraz z 2005 r. Nr 38, poz. 342 i Nr 154, poz. 1285.

3) Departament Metodologii, Standardéw
i Rejestrow,

4) Departament Analiz i Opracowan Zbior-
czych,

5) Departament Rachunkéw Narodowych,

6) Departament Badan Regionalnych i Sro-
dowiska,

7) Departament Informacji,

8) Departament Statystyki Finansow,

9) Departament Przedsiebiorstw i Cen,
Departament Przemystu,

Departament Handlu i Ustug,
Departament Badan Demograficznych,
Departament Badan Spotecznych,
Departament Pracy i Warunkéw Zycia,

Departament Rolnictwa i
Zywnosciowej,

Gospodarki

16) Departament Kadr i Szkolenia,
17)
18)

Biuro Dyrektora Generalnego,
Departament Administracyjno-Budzeto-

",

wy.”;
3) w 8 5 w ust. 2 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) Centrum Edukacji Statystycznej,”.

8 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 wrzesnia 2007 r.

Prezes Rady Ministrow: J. Kaczyriski

926
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW

z dnia 10 lipca 2007 .

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych uprawniajacych
do okreslonych swiadczen niepienieznych

Na podstawie art. 89 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerw-
ca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104, z p6zn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:

1 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2005 r. Nr 169, poz. 1420, z 2006 r. Nr 45, poz. 319,
Nr 104, poz. 708, Nr 170, poz. 1217 i 1218, Nr 187,
poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832 oraz z 2007 r. Nr 82, poz. 560,
Nr 88, poz. 587 i Nr 115, poz. 791.

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

8 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania
obligacji skarbowych uprawniajacych do okreslonych
swiadczen niepienieznych w zamian za te obligacje,
zwanych dalej ,,obligacjami”, w szczegdlnosci:
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1) walute, w ktorej moze nastepowacé emisja;
2) zasady i tryb sprzedazy obligac;ji;

3) rodzaj sSwiadczen niepienieznych wydawanych
w zamian za obligacje;

4) podmioty, ktérym obligacje danej emisji moga by¢é
oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku
pierwotnym i wtérnym.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie sie przez to akt emi-
syjny, wydawany przez Ministra Finanséw w poro-
zumieniu z ministrem wtasciwym do spraw Skar-
bu Pahstwa, na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy
z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych,
zawierajacy szczegotowe warunki emisji obligacji;

2) dniu ustalenia praw — rozumie sie przez to dzien,
na ktory ustala sie¢ podmioty uprawnione do otrzy-
mania, w dniu wymagalnosci, swiadczen z tytutu
wykupu obligacji lub odsetek oraz wielkosci tych
Swiadczen;

3) Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to Kra-
jowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A.;

4) agencie emisji — rozumie sie przez to podmiot
prowadzacy, na podstawie umowy zawartej
z Ministrem Finanséw, sprzedaz obligacji na rynku
pierwotnym, a takze obstuge obligacji;

5) komunikacie — rozumie sie przez to informacje
publikowana, na podstawie rozporzadzenia, przez
Ministra Finanséw dotyczacg obligacji;

6) Dealerze Skarbowych Papieréw Wartosciowych —
rozumie sie przez to banki, instytucje kredytowe
lub instytucje finansowe, a takze ich oddziaty,
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z p6zn. zm.2), z ktérymi Minister Finanséw zawart
umowe w sprawie petnienia funkcji Dealera Skar-
bowych Papierow Wartosciowych;

7) punkcie sprzedazy obligacji — rozumie sie przez to
jednostke organizacyjng banku lub jednostke or-
ganizacyjng podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska lub jednostke organizacyjng innego
podmiotu, biorgcg udziat, na podstawie umowy
Ministra Finanséw z agentem emisji lub innymi
podmiotami, o ktéorych mowa w 8§ 15, w sprzedazy
lub obstudze obligac;ji;

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119,
Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42,
poz. 272 i Nr 112, poz. 769.

8)

10)

11)

rejestrze nabywcow obligacji — rozumie sie przez
to rejestr, prowadzony przez agenta emisji lub in-
ne podmioty, o ktérych mowa w 8§ 15, na zasadach
okreslonych w umowie z Ministrem Finanséw, za-
wierajacy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 oraz
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119); w re-
jestrze tym sg ujawnione osoby, ktére nabyty obli-
gacje na rynku pierwotnym, oraz kolejni posiada-
cze obligaciji, jezeli obligacje nie zostaty zdepono-
wane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez uprawnione podmioty lub na
kontach uczestnikow bezposrednich Krajowego
Depozytu;

umiejscowieniu obligacji — rozumie sie przez to
prowadzenie czynnosci w zakresie sprzedazy i ob-
stugi obligacji przez punkt sprzedazy obligaciji,
w ktérym nastagpita sprzedaz pierwszemu nabyw-
cy, do dnia zdeponowania obligacji na rachunku
papierow wartosciowych, prowadzonym w ra-
mach umowy o swiadczenie ustug brokerskich, je-
zeli swiadczenie z tytutu obligacji nie nastepuje
wytgcznie przelewem na rachunek bankowy;

narostych odsetkach — rozumie sie przez to war-
tos¢ odsetek, stanowigcych nalezno$¢ uboczng
z tytutu jednej obligacji, obliczong na dzien doko-
nywania kalkulacji;

cenie czystej — rozumie sie przez to cene za war-

to$é nominalng jednej obligacji, wyrazong z do-
ktadnoscig do dwéch miejsc po przecinku.

§ 3. Obligacje moga byé emitowane w szczegdlno-

sci jako obligacje:

1)
2)
3)
4)

0 zmiennej stopie procentowej;
o statej stopie procentowej;
indeksowane;

zerokuponowe.

8 4. 1. Obligacje sa3 nominowane w walucie pol-

skiej.

2. Wartos¢é nominalna jednej obligacji wynosi

100 ztotych lub wielokrotnos$¢ tej kwoty.

ny.

3. Wartos¢ nominalng obligacji okresla list emisyj-

§ 5. Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje

imienne lub na okaziciela.

8 6. Obligacje uprawniajg do objecia w zamian za

nie akcji lub udziatéw Skarbu Panstwa w spoétkach
prawa handlowego.

1)

8§ 7. List emisyjny okresla:

zakres przyznawanego prawa oraz warunki jego
realizacji, w tym rodzaj akcji lub udziatéw wyda-
wanych w zamian za obligacje;
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2) sposoéb przeliczenia obligacji na akcje lub udziaty;

3) maksymalng liczbe akcji lub udziatéw wydawa-
nych w zamian za obligacje.

& 8. Termin zamiany obligacji na akcje lub udziaty
nie moze by¢ dtuzszy niz termin wykupu obligac;ji. List
emisyjny okresla termin, w jakim zamiana bedzie do-
puszczalna.

§ 9. Obligacje nie maja formy dokumentu i sg reje-
strowane w depozycie papierow wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt.

§ 10. 1. Obligacje moga byé nabywane przez rezy-
dentéw i nierezydentéw, bedacych osobami fizyczny-
mi lub osobami prawnymi, oraz spétki nieposiadajgce
osobowosci prawnej.

2. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu mie-
dzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy zacho-
waniu warunkow okreslonych w przepisach reguluja-
cych obroét dewizowy, a takze obrdét instrumentami
finansowymi, oferte publiczng i warunki wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz nadzér nad rynkiem kapitatowym,
z zastrzezeniem ust. 3.

3. Minister Finanséw moze zastrzec w liscie emi-
syjnym, iz obligacje moga byé przedmiotem obrotu
wytgcznie pomiedzy okreslonymi podmiotami, oraz
termin, w ktérym obligacje podlegajg ograniczeniom
w obrocie.

8 11. Listy emisyjne i komunikaty sg publikowane
na stronach internetowych Ministerstwa Finansow
pod adresem www.mf.gov.pl lub w innych $rodkach
masowego przekazu o zasiegu ogodlnopolskim,
w szczegoblnosci w elektronicznych systemach infor-
macyjnych.

Rozdziat 2
Sprzedaz obligaciji

8 12. Obligacje sg oferowane przez agenta emis;ji
lub inne podmioty, o ktérych mowa w § 15, w szcze-
golnosci przez:

1) subskrypcije;

2) przetarg;

3) zamiane obligacji okreslonych w liscie emisyjnym;
4) sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji;

5) sprzedaz za pomoca systemoéw teleinformatycz-
nych.

8 13. 1. Minister Finanséw moze, na podstawie
umowy, przyznaé¢ okreslonym podmiotom wytgczne
prawo sktadania ofert zakupu na obligacje w catosci
lub czesci emisiji. Informacje o zawarciu umowy Mini-
ster Finanséw podaje do wiadomosci publicznej
w sposo6b okreslony w § 11, w dniu podania listu emi-
syjnego do wiadomosci publiczne;j.

2. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem
Finanséw podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, moga
prowadzi¢ sprzedaz obligacji na rynku pierwotnym,
a takze obstuge obligaciji.

8 14. Minister Finanséw, nie pdzniej niz na 3 dni ro-
bocze przed rozpoczeciem sprzedazy, moze odstgpié
od sprzedazy w catosci lub w czesci obligacji o danym
terminie wykupu, bez podania przyczyn. Informacja ta
jest podawana do wiadomosci publicznej w sposéb
okreslony w § 11.

Rozdziat 3

Sprzedaz w drodze subskrypcji

8 15. Subskrypcje moga prowadzié¢ Dealerzy Skar-
bowych Papieréow Wartosciowych, uczestnicy bezpo-
sredni Krajowego Depozytu, agent emisji lub podmio-
ty, o ktérych mowa w 8 13 ust. 1, zgodnie z przepisa-
mi rozporzadzenia.

§ 16. 1. Minister Finanséw, przed rozpoczeciem
subskrypcji obligacji, ogtasza, w sposdb okreslony
w 8 11, lub za posrednictwem podmiotéw, o ktdrych
mowa w 8§ 15, zapisy na obligacje.

2. Publiczne ogtoszenie o zapisach na obligacje za-
wiera:

1) date listu emisyjnego oraz miejsce publikacji;

2) liczbe i rodzaj oferowanych obligacji;

3) warto$¢ nominalng i cene subskrypcyjng obligacji;

4) m_iejsca subskrypcji, termin jej otwarcia i zamknie-
cia;

5) wysokosé, miejsce i terminy wpftat;

6) zasady oraz date przydziatu obligacji subskryben-
tom;

7) termin, do ktérego subskrybent bedzie zwigzany
zapisem.

3. Zapisy na obligacje powinny zawieraé w szcze-
golnosci:
1) dane identyfikujgce sktadajacego deklaracje;
2) serie, warto$é nominalng i cene subskrypcyjna
jednej nabywanej obligacji oraz liczbe i tgcznag

wartos¢ nabywanych obligacji, wedtug ceny sub-
skrypcyjnej;

3) wysokosé wptaty dokonanej na zakup obligacji;

4) rachunek subskrybenta, na ktéry ma by¢ przelana
kwota z tytutu redukcji zlecen, o ktérych mowa
w § 17 ust. 2;

5) oswiadczenie o przyjeciu warunkow emisiji.

4. Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem
lub z zastrzezeniem jest niewazny.

5. Ztozony przez subskrybenta zapis na obligacje
jest nieodwotalny.
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§ 17. 1. Cena subskrypcyjna obligacji moze by¢
rowna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej ob-
ligaciji.

2. W przypadku gdy tagczna wartosé subskrybowa-
nych obligacji przekracza warto$é obligacji oferowa-
nych do sprzedazy w drodze subskrypcji, Minister
Finansdw zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wyni-
kajacych z deklaracji zakupu. Stopa redukcji jest poda-
wana do wiadomosci w sposéb okreslony w 8§ 11 lub
za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa
w § 15, nie pdzniej niz w terminie okreslonym w liscie
emisyjnym. Nie przydziela si¢ utamkowych czesci ob-
ligaciji.

3. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze sub-
skrypcji otrzymuje potwierdzenie nabycia obligac;ji.

Rozdziat 4
Przetargi obligacji

8 18. 1. Przetargi obligacji sa organizowane przez
agenta emisji.

2. Agent emisji dziata na podstawie umowy zawar-
tej z Ministrem Finansow.

3. Minister Finanséw moze odwota¢ lub uniewaz-
nié, przed przyjeciem ofert, przetarg obligacji bez po-
dawania przyczyn.

8 19. Uczestnikami przetargéw moga by¢ Dealerzy
Skarbowych Papierow Wartosciowych, uczestnicy
bezposredni Krajowego Depozytu lub podmioty, o kt6-
rych mowa w § 13 ust. 1.

8§ 20. 1. Uczestnicy przetargu sktadaja oferty za po-
mocg srodkéow porozumiewania sie na odlegtosé (In-
ternet, telefon, faks) na adres wskazany przez agenta
emisji.

2. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w dniu
przetargu do godziny okreslonej w komunikacie
0 przetargu.

3. Uczestnik przetargu moze odwotaé ztozona ofer-
te przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 2.

8 21. Obligacje sa oferowane na przetargach,
w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

§ 22. Najpdzniej ostatniego dnia roboczego przed
przetargiem obligacji Minister Finanséow ogtasza ko-
munikat o przetargu sprzedazy zawierajacy w szcze-
golnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) kod ISIN obligac;ji;

4) termin wykupu obligac;ji;

5) warto$¢ nominalng oferowanych obligacji;
6) minimalng warto$é nominalng oferty;

7) wartosé narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu.

§ 23. Oferta zakupu obligacji na przetargu sprzeda-
zy powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) adres agenta emisji;
2) kod ISIN obligacji;
3) termin wykupu obligac;ji;

4) cene czystg obligacji bedacych przedmiotem ofer-
ty;

5) liczbe oraz warto$é nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, na ktére uczestnik nabywa obligacje.

§ 24. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert zakupu
Minister Finansow okresla dla danego przetargu
sprzedazy najnizszg przyjeta cene czystg dla oferowa-
nych obligacji.

2. Wszystkie oferty zakupu obligacji z ceng wyzszg
od najnizszej przyjetej ceny czystej zostajg przyjete
w catosci. Oferty z ceng réwng najnizszej przyjetej ce-
nie czystej moga by¢ przyjete w catosci lub w czesci
przy zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku reduk-
cji ofert Minister Finansow okresla stope redukcji ofert
w procentach z doktadnoscia do dwdch miejsc po
przecinku.

§ 25. 1. Umowa sprzedazy obligacji zostaje zawar-
ta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez Ministra
Finanséw oferty ztozonej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymujg od agenta emi-
sji, najpozniej drugiego roboczego dnia po dniu,
w ktérym odbyt sie przetarg, informacje potwierdzaja-
cg przyjecie badz odrzucenie oferty przez Ministra
Finansow.

3. Nie przydziela sie utamkowych czesci obligacji.

§ 26. Po przetargu sprzedazy Minister Finanséw
ogtasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy
zawierajacy w szczegolnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu obligaciji;

4) warto$¢ nominalng obligacji
sprzedazy;

oferowanych do

5) warto$¢ nominalng obligacji, na ktére otrzymano
oferte zakupu;
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6) wartos¢ nominalng obligacji, ktorych oferty zaku-
pu przyjeto;

7) minimalng przyjeta cene czystg i odpowiadajaca
jej rentownosé;

8) srednig wazong cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownosg¢;

9) najwyzszg przyjetg cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownosé;

10) stope redukcji ofert.

8 27. 1. Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktérych
oferty zakupu zostaty przyjete, sg obowigzani zaptacié¢
cene zakupu w dniu rozliczenia przetargu sprzedazy
do godziny okreslonej zgodnie z § 22 pkt 2.

2. Zaptata ceny zakupu nastepuje za posrednic-
twem Krajowego Depozytu i jest dokonywana z wyko-
rzystaniem rachunkéw biezacych bankéw prowadzo-
nych przez Narodowy Bank Polski. Rozliczenia przetar-
gow obligacji odbywajg sie w trybie i na zasadach
okreslonych w umowie pomiedzy Ministrem Finan-
sow a Krajowym Depozytem.

3. Obciagzenie rachunkow, o ktéorych mowa
w ust. 2, wykorzystywanych do dokonywania rozli-
czen oraz uznanie rachunku budzetu panstwa odbywa
sie na podstawie zlecenia Krajowego Depozytu.

§ 28. 1. W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu
w dniu zaptaty, od niezaptaconej kwoty beda nalicza-
ne, za kazdy dzien uchybienia terminowi, odsetki
w wysokosci stanowigcej dwukrotnosé oprocentowa-
nia kredytu lombardowego ustalanego przez Narodo-
wy Bank Polski.

2. Wysokos$¢ odsetek, o ktérych mowa w ust. 1, li-
czona jest od kwoty wynikajacej z réznicy miedzy ce-
ng zakupu a kwotg umozliwiajgca rozliczenie pojedyn-
czej transakcji. Przez pojedyncza transakcje rozumie
sie zakup obligacji przez uczestnika przetargu, ktory
ztozyt oferte na okreslong liczbe obligacji po danej ce-
nie czystej na jedno konto depozytowe, prowadzone
przez Krajowy Depozyt.

3. Nie mozna dokonacé czesciowego rozliczenia po-
jedynczej transakgji.

4. Jezeli cena zakupu, powigkszona o odsetki,
o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie zostanie zaptacona
najpdzniej trzeciego dnia roboczego po dniu rozlicze-
nia przetargu, uwaza sie, ze odstgpiono od nabycia
obligacji, z tym ze do dni roboczych nie wlicza sie so-
boty.

Rozdziat 5
Sprzedaz w drodze zamiany
§ 29. Zamiane prowadzg podmioty, o ktdrych mo-
wa w 8 15, w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi

przez Krajowy Depozyt oraz zgodnie z przepisami roz-
porzadzenia.

§ 30. Zamiana obligacji moze by¢ dokonywana po-
przez ztozenie podmiotom, o ktérych mowa w 8§ 15,
stosownej dyspozycji przez posiadacza obligacji okres-
lonej emisji obligacji.

§ 31. 1. Warunkiem nabycia obligacji w drodze za-
miany w sposob, o ktérym mowa w 8 30, jest ztozenie
dyspozycji zakupu obligacji wraz z wnioskiem o zali-
czenie na poczet ceny nabywanych obligacji wierzytel-
nosci z tytutu podlegajgcych wykupowi obligacji skar-
bowych. Nabycie obligacji w drodze zamiany nastepu-
je w dniu wymagalnosci podlegajacej wykupowi emi-
sji obligacji skarbowych.

2. Dyspozycja zakupu obligacji zawiera w szczegol-
nosci:

1) nazwe obligacji skarbowych, wysokos$¢ wierzytel-
nosci z tytutu wykupu jednej obligacji (wartosé no-
minalna wraz z naleznymi odsetkami), liczbe obli-
gacji oraz tgczng wysokos¢ wierzytelnosci z tytutu
obligacji przedktadanych do wykupu;

2) nazwe obligacji, cene zamiany jednej nabywanej
obligacji oraz liczbe i taczng wartosé nabywanych
obligacji, wedtug ceny zamiany;

3) oswiadczenie o przyjeciu do wiadomosci warun-
kéw emisiji.

3. W przypadku ztozenia dyspozycji zakupu wraz
z wnioskiem, o ktérych mowa w ust. 1, wczesniejsze
dyspozycje w przedmiocie sposobu realizacji $wiad-
czeh z tytutu obligacji skarbowych nie powodujg skut-
kéw prawnych.

4. Dyspozycja zakupu obligacji jest nieodwotalna.

§ 32. 1. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze za-
miany sg przyjmowane dla obligacji w terminach
wskazanych w liscie emisyjnym.

2. Warto$s¢ nominalna obligacji, oferowanych
w drodze zamiany, oraz cena zamiany obligacji, usta-
lana przez Ministra Finanséw, sg podawane do pu-
blicznej wiadomosci najpdzniej na jeden dzien przed
rozpoczeciem zamiany na obligacje o danym terminie
wykupu, w sposéb okreslony w & 11.

3. Cena zamiany moze by¢ rowna, wyzsza lub niz-
sza od wartosci nominalnej obligacji.

4. W przypadku gdy tgczna wartosé obligacji zade-
klarowanych do zakupu w drodze zamiany przekracza
warto$¢ obligacji oferowanych w drodze zamiany,
Minister Finanséw zastrzega sobie prawo redukc;ji zle-
cen wynikajgcych z dyspozycji zakupu. Stopa redukcji
jest podawana do wiadomosci w sposob okreslony
w § 11 nie pdzniej niz w dniu okreslonym w liscie emi-
syjnym. Nie przydziela sie utamkowych czesci obligac;ji.

5. Wartos$¢ obligacji nabywanych w drodze zamia-
ny po cenie zamiany nie moze przewyzsza¢ wysokosci
wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do
wykupu. Kwota réznicy miedzy wierzytelnoscia z tytu-
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tu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscia
nabywanych w drodze zamiany obligacji wedtug ceny
zamiany jest wyptacana w sposob wskazany w liscie
emisyjnym.

6. Na poczet ceny zamiany w pierwszej kolejnosci
zaliczane sg wierzytelnosci z tytutu naleznosci gtéwnej
podlegajacych wykupowi obligac;ji.

7. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze zamiany
otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

Rozdziat 6

Inne formy sprzedazy obligaciji

8§ 33. Sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji lub
za pomoca systemoéw teleinformatycznych dla obliga-
cji o danym terminie wykupu rozpoczyna sie w termi-
nie okreslonym w liscie emisyjnym.

§ 34. 1. Nabywca dokonujgcy zakupu obligacji
w ramach sprzedazy w punktach sprzedazy obligacji
lub za pomoca systemoéw teleinformatycznych kupuje
je po dziennej cenie sprzedazy, obliczanej w sposob
okreslony w liscie emisyjnym, odpowiadajacej:

1) cenie emisyjnej obligacji powiekszonej o wartosé
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia pierwsze-
go okresu odsetkowego do dnia zakupu obligacji
— w przypadku obligacji, ktérych naleznoscia
uboczna s3 odsetki, lub

2) wartosci nominalnej obligacji;
3) cenie emisyjnej obligacji.

2. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wyku-
pu, ustalana przez Ministra Finanséw, moze by¢ réw-
na, nizsza lub wyzsza od wartosci nominalnej obligaciji.
Cena ta jest podawana do wiadomosci przed rozpocze-
ciem sprzedazy przez agenta emisji lub podmioty,
o ktérych mowa w 8 13 ust. 1, w sposéb okreslony
w § 11, oraz w punktach sprzedazy obligacji. Cena emi-
syjna nie moze by¢ nizsza niz cena zamiany lub cena
subskrypcyjna obligacji o danym terminie wykupu.

3. Wysokos¢ dziennej ceny sprzedazy ustalonej
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 1, jest okres-
lana z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

4. Nabyweca obligacji, dokonujacy zakupu w punk-
tach sprzedazy obligacji lub za pomocag systemoéw
teleinformatycznych, otrzymuje potwierdzenie naby-
cia obligacji.

Rozdziat 7
Oprocentowanie obligaciji
§ 35. 1. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od
wartosci nominalnej obligacji, w okresach odsetko-

wych.

2. Po uptywie terminu wykupu obligacje nie podle-
gajg oprocentowaniu.

§ 36. 1. Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy
procentowej okreslonej w liscie emisyjnym. Stope
procentowa oraz wysokos¢ naleznych odsetek oblicza
sie w sposdb okreslony w liscie emisyjnym. Stopa
procentowa jest ogtaszana przez Ministra Finansow
w sposoéb, o ktérym mowa w § 11.

2. Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia
praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek dla
obligacji serii o danym terminie wykupu okresla list
emisyjny.

Rozdziat 8
Odkup obligacji

§ 37. 1. Minister Finansdw moze odkupywac obli-
gacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemi-
towane.

2. Obligacje sa odkupywane:

1) w drodze bezposredniej oferty skierowanej do po-
siadacza obligacji;

2) na jednym lub wiecej przetargach, ktére odbywaja
sie w terminach okreslonych w liscie emisyjnym.

§ 38. Cena odkupu obligacji w drodze oferty moze
byé nizsza, réwna lub wyzsza od wartosci nominalnej
obligacji. Cene lub sposéb jej ustalenia okresla list
emisyjny.

§ 39. 1. W przypadku odkupu w drodze oferty po-
siadacze obligacji, ktorzy przyjeli oferte, sa obowiaza-
ni przedstawié¢ do odkupu obligacje o danym terminie
wykupu za posrednictwem podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym obliga-
cje byty zdeponowane, w dniu ustalenia praw z tytutu
odkupu.

2. Zaptata ceny odkupu za obligacje odkupywane
na przetargu jest dokonywana z wykorzystaniem ra-
chunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym
Banku Polskim. Podmiot prowadzacy rachunek papie-
row wartosciowych, na ktéorym obligacje zostaty zde-
ponowane, jest obowigzany do wskazania Krajowemu
Depozytowi banku, ktérego rachunek biezacy zostanie
uzyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkow, o ktérych mowa w ust. 2,
wykorzystywanych do rozliczenia, oraz obcigzenie ra-
chunku budzetu panstwa odbywa sie za posrednic-
twem Krajowego Depozytu.

§8 40. Odkup obligacji na przetargach prowadzi
agent emisji, na podstawie umowy zawartej z Mini-
strem Finansow.

§ 41. 1. W przetargach odkupu mogga braé udziat
Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartosciowych lub
podmioty bedace bezposrednimi uczestnikami Krajo-
wego Depozytu co najmniej na jeden dzieh przed prze-
targiem odkupu (uczestnicy przetargu).
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2. Podmioty niebedace uczestnikami przetargu
moga sktadac¢ oferty sprzedazy obligacji za posrednic-
twem uczestnikéw przetargu.

8 42. Najpdzniej ostatniego dnia roboczego przed
przetargiem odkupu Minister Finansow ogtasza ko-
munikat o przetargu odkupu zawierajgcy w szczegol-
nosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa ter-
min sktadania ofert;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) kod ISIN obligacji;
4) termin wykupu obligacji;

5) warto$¢ nominalng obligacji przewidywanych do
odkupu;

6) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

7) wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia
przetargu.

§ 43. Oferta sprzedazy obligacji na przetargu odku-
pu powinna zawieraé¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;
2) kod ISIN obligacji;
3) termin wykupu obligacji;

4) cene czystg obligacji bedacych przedmiotem ofer-
ty;

5) liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji bedacych
przedmiotem oferty;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozy-
cie, z ktoérego uczestnik zbywa obligacje;

7) numer rachunku biezagcego banku prowadzonego
przez Narodowy Bank Polski, na ktéry ma byé
przelana kwota z tytutu odkupu.

§ 44. 1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprze-
dazy Minister Finanséw okresla dla danego przetargu
odkupu najwyzszg przyjeta cene czysta dla odkupywa-
nych obligacji.

2. Wszystkie oferty sprzedazy z ceng nizsza od naj-
wyzszej przyjetej ceny czystej zostaja przyjete w cato-
sci. Oferty z ceng rdwna najwyzszej przyjetej cenie
czystej moga by¢ przyjete w catosci lub w czesci przy
zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji
ofert Minister Finanséw okresla stope redukcji ofert
w procentach z doktadnosciag do dwéch miejsc po
przecinku.

8 45. Po przetargu odkupu Minister Finanséw
ogtasza komunikat o wynikach przetargu odkupu za-
wierajacy w szczegolnosci:

1) date przetargu;
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu obligacji;

4) warto$¢ nominalng obligacji bedacych przedmio-
tem oferty;

5) warto$¢ nominalng obligacji objetych ofertami
sprzedazy;

6) warto$¢ nominalna obligacji, ktorych oferty sprze-
dazy przyjeto;

7) najnizszag przyjeta cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownosé;

8) srednig wazong cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownosé;

9) najwyzszg przyjetg cene czystg i odpowiadajaca jej
rentownosg¢;

10) stope redukcji ofert.

§ 46. 1. W terminie rozliczenia przetargu odkupu
uczestnicy przetargu, ktérych oferty zostaty przyjete,
sg obowigzani posiadaé, na koncie depozytowym lub
rachunku papieréw wartosciowych, obligacje bedace
przedmiotem oferty.

2. Nie mozna dokonaé czes$ciowego rozliczenia po-
jedynczej transakgcji.

3. W przypadku braku odpowiedniej liczby obliga-
cji na koncie depozytowym lub rachunku papieréow
wartosciowych w dniu rozliczenia przetargu odkupu,
uczestnik przetargu uiszcza odstepne w wysokosci sta-
nowigcej dwukrotnos$é¢ oprocentowania kredytu lom-
bardowego, naliczane od kwoty stanowiagcej iloczyn
ceny odkupu i liczby obligacji wynikajacej z nierozli-
czonej transakcji, za okres od dnia przetargu zamiany
do dnia, w ktérym powinno nastgpi¢ jego rozliczenie.
Odstepne jest pobieranie w dniu nastepujagcym po
dniu, w ktérym powinno nastgpi¢ rozliczenie przetar-
gu odkupu.

Rozdziat 9
Przedterminowy wykup obligacji

§ 47. 1. Minister Finanséw zastrzega sobie prawo
do wezwania posiadaczy obligacji o danym terminie
wykupu do przedstawienia ich do przedterminowego
wykupu.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji moze
by¢ nizsza, rowna lub wyzsza od wartosci nominalnej
obligacji. Warunki przedterminowego wykupu, w tym
termin wykupu, warto$¢ nominalng obligacji, ktore
beda wykupywane przed terminem, lub sposob jej
ustalenia okresla list emisyjny.
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3. Posiadacze obligacji przedktadajg obligacje do
przedterminowego wykupu, za posrednictwem pod-
miotdw prowadzacych, w dniu ustalenia praw do
$wiadczen z tytutu przedterminowego wykupu, rachu-
nek papierow wartosciowych, na ktérym zostaty zde-
ponowane obligacje.

§ 48. 1. Minister Finanséw moze przyznaé posiada-
czowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo wezwania
emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po
uptywie okreslonego okresu i po okreslonej cenie, kt6-
ra moze byé nizsza, réwna lub wyzsza od wartosci no-
minalnej obligacji.

2. W przypadku skorzystania przez posiadacza ob-
ligacji z prawa, o ktérym mowa w ust. 1, obligacje nie
podlegajg oprocentowaniu od dnia wymagalnosci
z tytutu przedterminowego wykupu, wskazanego w li-
$cie emisyjnym. Szczegétowe warunki przedtermino-
wego wykupu, w tym warto$é nominalng obligac;ji,
ktére moga by¢ wykupywane przed terminem, cene
lub sposéb ich ustalenia okresla list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji sktadajag dyspozycje przed-
terminowego wykupu obligacji za posrednictwem
podmiotu prowadzacego, w dniu ustalenia praw z ty-
tutu przedterminowego wykupu, rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym zostaty zdeponowane obli-
gacje.

4. W przypadku gdy taczna wartos$é obligacji
przedstawionych do wykupu przekracza wartosé
nominalna obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Mini-
ster Finansow zastrzega sobie prawo redukcji zle-
cen wynikajgcych z dyspozycji przedstawienia do
przedterminowego wykupu. Stopa redukcji jest po-
dawana do wiadomosci w sposob, o ktorym mowa
w art. 11.

Rozdziat 10
Wykup obligacji

§ 49. 1. Wykup obligacji, wraz z wyptatg naleznych
odsetek, nastepuje ze $rodkdw budzetu panstwa za
posrednictwem Krajowego Depozytu, w zaleznosci od
sposobu sprzedazy:

1) w drodze zaptaty, w sposéb, o ktéorym mowa
w 8§ 39 ust. 2;

2) poprzez zamiane wierzytelnosci posiadacza obli-
gacji na poczet ceny zakupywanych przez niego
obligacji kolejnych emisiji;

3) gotéwka — po stawieniu sie posiadacza obligacji
w punkcie sprzedazy obligacji, w ktorym jest
umiejscowiona obligacja, jezeli umiejscowienie
nie ustato, lub w dowolnym punkcie sprzedazy ob-
ligacji, jezeli obligacje nie podlegaty umiejscowie-
niu;

4) przelewem — na rachunek bankowy posiadacza
obligacji, pod warunkiem ztozenia przez niego,
w terminie i na zasadach okres$lonych w liscie emi-
syjnym, odpowiedniej dyspozycji przelewu albo —
w przypadku obligacji zdeponowanych na rachun-
ku papierow wartosciowych — na stuzacy do jego
obstugi rachunek pieniezny.

2. Minister Finansow wskaze w liscie emisyjnym,
ktéry ze sposobdéw, o ktérych mowa w ust. 1, ma za-
stosowanie przy wykupie.

3. Wykup obligacji wraz z wyptatg naleznych odse-
tek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu,
z zastrzezeniem ze na rzecz posiadaczy obligacji, znaj-
dujgcych sie w rejestrze nabywcow obligacji w dniu
ustalenia praw do $wiadczeh z obligacji, realizacja
praw nastepuje za posrednictwem podmiotdow, o kté-
rych mowa w § 15, prowadzacych ten rejestr.

4. Posiadacz obligacji, znajdujgcych sie w dniu
ustalenia praw do $wiadczen z obligacji w rejestrze
nabywcow obligacji, jest obowigzany w celu dokona-
nia wykupu stawié¢ sie w punkcie sprzedazy obligacji
nie pdzniej niz w ciggu roku od dnia wykupu obligacji.

5. W przypadku przedterminowego wykupu obli-
gacji wykup nastepuje wytacznie w drodze zaptaty,
w sposob, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, lub przele-
wem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4.

§ 50. 1. Wierzytelnos$é¢ z tytutu obligacji moze by¢é
zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji Skarbu Pan-
stwa kolejnych emisji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Minister Finanséw przed terminem wykupu ob-
ligacji ogtasza w sposéb okreslony w 8 11 wykaz obli-
gacji kolejnych emisiji, za ktére ich nabywcy moga do-
konaé zaptaty w sposdb okreslony w ust. 1.

8 51. 1. Spetnienie $wiadczenia z obligacji naste-
puje wedtug stanu posiadania obligacji w dniu ustale-
nia praw do $wiadczen z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw do $wiadczenia z tytutu ob-
ligacji przypada w terminach okreslonych w liscie
emisyjnym.

§ 52. Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpo-
rzagdzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek
wykonania czynnosci, przypada na dzien ustawowo
wolny od pracy, sobote lub inny wolny dzien od pra-
cy, termin wykonania tej czynnosci uptywa w pierw-
szym dniu roboczym po tym dniu.

8 53. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finanséw: w z. E. Suchocka-Roguska



