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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 23 pazdziernika 2009 r.

w sprawie warunkow, jakie musi spetniaé¢ organizowany przez firme inwestycyjna alternatywny
system obrotu?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.?) zarzadza sie,
co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla warunki, jakie musi
spetniaé organizowany przez firme inwestycyjna
alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb i forme
upowszechniania informacji o transakcjach i obrotach
w tym systemie.

8 2. 1. Firma inwestycyjna organizujaca alterna-
tywny system obrotu zapewnia koncentracje podazy
i popytu na instrumenty finansowe, o ktérej mowa
w art. 78 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, zwanej dalej
Lustawa”, w szczegodlnosci poprzez ustalenie i wdro-
zenie zasad zapewniajacych skuteczne wykonywanie
zlecen w tym systemie.

2. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny
system obrotu zapewnia bezpieczny i sprawny prze-
bieg transakcji, o ktérym mowa w art. 78 ust. 1
pkt 2 ustawy, w szczegolnosci poprzez:

1) ustalenie i wdrozenie procedur regulujacych tryb
i warunki zawierania transakcji przez uczestnikow
systemu;

2) ustalenie i wdrozenie procedur regulujacych tryb
i warunki anulowania transakcji zawartych przez
uczestnikow systemu.

3. Firma inwestycyjna, zawierajgc umowe z pod-
miotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku
i rozliczenia transakcji, o ktorej mowa w art. 78
ust. 7 ustawy, informuje uczestnikdw organizowane-
go alternatywnego systemu obrotu o zasadach odpo-
wiedzialnosci z tytutu rozrachunku i rozliczania trans-
akcji zawieranych przez nich w tym systemie.

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8§ 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej re-
gulacji wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych zmieniajacej dyrekty-
we Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrek-
tywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004,
str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7,
str. 263, z p6zn. zm.).

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42,
poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317 i Nr 168, poz. 1323.

8 3. Upowszechniane przez firme inwestycyjng in-
formacje dotyczace transakcji i obrotow w alternatyw-
nym systemie obrotu instrumentami finansowymi in-
nymi niz akcje, ktére sa jednoczesnie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, zawierajg co najmniej
nastepujace dane:

1) pie¢ najlepszych ofert kupna i ofert sprzedazy
w stosunku do ofert zamieszczonych w arkuszu
zlecen — z wyszczegolnieniem liczby zlecen i tacz-
nego wolumenu zlecen dla kazdego z poziomoéw
cenowych;

2) wielko$é¢ obrotéw w ujeciu ilosciowym oraz cene
i czas zawarcia transakcji — dla kazdej transakgc;ji
zawartej w danym dniu otwarcia;

3) wielkos¢ obrotow w ujeciu ilosciowym oraz cene
zawarcia transakcji — dla kazdej transakcji zawar-
tej poza godzinami obrotu w danym dniu otwarcia
(transakcji pakietowej);

4) kursy otwarcia i zamkniecia, o ile obowiagzek ich
ustalenia wynika z regulacji obowiagzujacych w al-
ternatywnym systemie obrotu, kursy minimalny
i maksymalny oraz wielko$é obrotéw w ujeciu
wartosciowym i ilosciowym — dla instrumentow
finansowych notowanych w systemie notowan
ciagtych;

5) kursy jednolite oraz wielko$¢ obrotow w ujeciu
wartosciowym i ilosciowym — dla instrumentéw
finansowych notowanych w systemie notowan
jednolitych;

6) wartos¢ indekséw obliczanych przez firme inwe-
stycyjng, ktére sg podstawg do okreslenia ceny
(wartosci) instrumentéw pochodnych;

7) ceny rozliczeniowe — dla instrumentow pochod-
nych.

8 4. Upowszechnienie informacji, o ktérych mowa
w § 3:

1) pkt 1 — nastepuje w czasie rzeczywistym;

2) pkt 2 — nastepuje niezwtocznie po zawarciu trans-
akcji;

3) pkt 3 — nastepuje najpdzniej przed rozpoczeciem
nastepnego dnia otwarcia;

4) pkt 4 i 5 — nastepuje niezwtocznie po zakonczeniu
danego dnia otwarcia, z zastrzezeniem, ze kurs
otwarcia jest upowszechniany niezwtocznie po je-
go ustaleniu;

5) pkt 6 — nastepuje zgodnie z zasadami konstrukcji
danego indeksu; zasady powinny przewidywaé
upowszechnienie informacji niezwtocznie po za-
konczeniu dnia otwarcia oraz nie rzadziej niz raz
dziennie;
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6) pkt 7 — nastepuje zgodnie z zasadami konstrukgcji
danego instrumentu pochodnego; zasady powin-
ny przewidywaé upowszechnianie informacji nie-
zwtocznie po ustaleniu ceny rozliczeniowe;j.

8 5. 1. Informacje, o ktéorych mowa w 8 3, sg upo-
wszechniane na zasadach okreslonych w art. 30 roz-
porzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacego s$rodki wyko-
nawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przed-
siebiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci ryn-
kowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do
obrotu oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.20086, str. 1).

2. W odniesieniu do udostepnianych w formie
przekazu elektronicznego informacji, o ktérych mowa
w 8 3 pkt 4, 5i 7, firma inwestycyjna organizujgca al-
ternatywny system obrotu zapewnia zabezpieczenie
ich w sposob uniemozliwiajagcy dokonanie w nich
zmian przez osoby nieuprawnione.

3. W przypadku stwierdzenia wprowadzenia przez
osoby nieuprawnione zmian do udostepnionych
w formie przekazu elektronicznego informacji, o kto-
rych mowa w 8 3 pkt 4,5 7, firma inwestycyjna orga-
nizujgca alternatywny system obrotu zapewnia doko-
nanie ich korekty z jednoczesnym wskazaniem, kiedy
taka zmiana zostata wykryta, a takze ktére informacje
zostaty zmienione oraz kiedy miata miejsce korekta.

8 6. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach,
jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub inte-
res jego uczestnikéw, firma inwestycyjna organizuja-
ca alternatywny system obrotu moze podjaé decyzje
0 opdznieniu badz zawieszeniu upowszechniania in-
formacji, o ktérych mowa w & 3, zgodnie z warunkami
okreslonymi w regulaminie alternatywnego systemu
obrotu.

8 7. Przepisy 8 5 ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio
w odniesieniu do upowszechniania informacji doty-
czgcych ofert, transakcji i obrotow w zakresie akcji,
ktére sg jednoczesnie dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym.

8 8. 1. Okreslenie podstawowych zasad zwigza-
nych z organizacjg funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu nastepuje w regulaminie alternatyw-
nego systemu obrotu, ktéry okresla w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw finansowych, ktére moga
by¢ przedmiotem obrotu;

2) kryteria i warunki wprowadzania instrumentow
finansowych do obrotu;

3) zakres i sposob udostepniania informacji dotycza-
cych instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu;

4) tryb i warunki zawierania transakcji;

5) sposéb i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych
przebiegu i rozliczania transakcji;

6) tryb i warunki notowania, zawieszania i zaprzesta-
nia notowania instrumentow finansowych;

7) dni otwarcia i godziny obrotu;

8) sposdb ustalania i ogtaszania kurséw lub cen no-
towanych instrumentéw finansowych;

9) sposdéb klasyfikowania instrumentéw finanso-
wych, jezeli taka klasyfikacja ma miejsce;

10) tryb i warunki upowszechniania informacji doty-
czacych sktadanych ofert oraz zawieranych trans-
akcji;

11) wysokos$¢ optat za korzystanie z systemow infor-
matycznych oraz urzadzen technicznych firmy in-
westycyjnej zapewniajacych dostep do organizo-
wanego przez nig alternatywnego systemu obro-
tu;

12) wysokos¢é optat transakcyjnych oraz sposoéb ich
naliczania;

13) opis systemu gwarantujgcego rozliczanie i rozra-
chunek transakcji zawieranych w alternatywnym
systemie obrotu;

14) obowiazki informacyjne w zakresie dotyczacym
emitentéw, ktorych instrumenty finansowe sg
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu lub zostaty do te-
go obrotu wprowadzone, 1z zastrzezeniem
ust. 4 zdanie drugie;

15) wskazanie miejsca i sposobu udostepniania infor-
macji dotyczgcych emitentow instrumentow
finansowych, ktore sg przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do alternatywnego systemu ob-
rotu lub zostaty do tego obrotu wprowadzone;

16) sposéb postepowania w przypadku naruszenia
przez uczestnikdw alternatywnego systemu obro-
tu obowigzkdéw okreslonych w regulaminie;

17) sposdb postepowania w przypadku naruszenia
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w regu-
laminie;

18) srodki stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przy-
padkéw manipulacji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, tam
gdzie ma to zastosowanie, powinny umozliwiaé¢ inwe-
storom ocene sytuacji finansowej, majatkowej
i gospodarczej emitenta lub wystawcy instrumentu
finansowego, jak réwniez praw i obowigzkéw oraz ry-
zyka zwiagzanego z nabywaniem tych instrumentow
finansowych. Zakres i rodzaj informacji powinien
uwzgledniaé¢ charakter inwestorow oraz rodzaj instru-
mentow finansowych wprowadzanych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

3. Regulamin moze przewidywaé odstgpienie od
wymogu dostarczenia informacji, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 3, jezeli zostaty podane do publicznej wia-
domosci w sposob okreslony w odrebnych przepi-
sach informacje spetniajgce warunki okreslone
w ust. 2.
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4. Zakres i rodzaj obowigzkéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 14, powinien uwzgledniaé¢ charakter inwe-
storéow oraz rodzaj instrumentéw finansowych. Obo-
wigzki te nie moga dotyczyé emitenta papieréw war-
tosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regu-
lowanym, ktérego papiery wartosciowe zostaty wpro-
wadzone do alternatywnego systemu obrotu bez jego
zgody.

& 9. 1. Firma inwestycyjna organizujgca alterna-
tywny system obrotu ustala przejrzyste reguty uczest-
nictwa w tym systemie oparte na obiektywnych kryte-
riach, w tym zasady naliczania i pobierania optat.

2. Kryteria, o ktéorych mowa w ust. 1, przewidujag
mozliwos$é uczestnictwa w alternatywnym systemie
obrotu:

1) firm inwestycyjnych;
2) zagranicznych firm inwestycyjnych;

3) instytucji kredytowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z p6zn. zm.Y);

4) podmiotéw, ktére:

a) posiadaja odpowiednia wiedze i doswiadczenie
i dajg rekojmie prawidtowego i bezpiecznego
uczestnictwa w obrocie,

b) wykazuja sie niezbednym poziomem mozliwos-
ci transakcyjnych i kompetencji,

c¢) dysponuja odpowiednimi rozwigzaniami orga-
nizacyjnymi, o ile takie rozwigzania sg niezbed-
ne dla uczestnictwa w danym alternatywnym
systemie obrotu,

d) posiadajg zasoby finansowe niezbedne dla da-
nego typu uczestnictwa w obrocie oraz spetnia-
ja rozwigzania finansowe wymagane przez fir-
me inwestycyjng organizujgcg alternatywny
system obrotu w celu zagwarantowania prawi-
dtowego rozliczania transakcji zawieranych
w tym alternatywnym systemie obrotu.

& 10. 1. Firma inwestycyjna organizujgca alterna-
tywny system obrotu sprawuje ciggty nadzor nad
przestrzeganiem przez uczestnikéw tego systemu

4) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260
i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68,
poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121,
poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r.
Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119,
Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42,
poz. 272 i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056,
Nr 192, poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546
oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 65,
poz. 545, Nr 71, poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131,
poz. 1075, Nr 144, poz. 1176, Nr 165, poz. 1316, Nr 166,
poz. 1317 i Nr 168, poz. 1323.

wdrozonych przez firme inwestycyjna regulacji doty-
czacych obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu.

2. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu monitoruje transakcje zawierane
w tym systemie przez jego uczestnikdw w celu identy-
fikowania wszelkich przypadkéw naruszen regulacji,
o ktéorych mowa w ust. 1, zasad uczciwego obrotu
oraz przypadkéw uzasadniajgcych podejrzenie wysta-
pienia manipulacji lub wykorzystania informacji po-
ufnej.

3. Firma inwestycyjna informuje niezwtocznie Ko-
misje Nadzoru Finansowego, nie pozniej jednak niz
w terminie 24 godzin od powziecia informacji o wy-
stagpieniu zdarzenia, o kazdym przypadku, o ktérym
mowa w ust. 2, z wytaczeniem przypadkéw nieistot-
nego naruszenia regulacji dotyczacych obrotu doko-
nywanego w danym alternatywnym systemie obrotu.
Informacja zawiera szczegétowy opis przypadku.

4. Firma inwestycyjna organizujaca alternatywny
system obrotu ustala i wdraza procedury zapewniaja-
ce jej mozliwos¢ sprawowania nadzoru, o ktérym mo-
wa ust. 1.

8 11. 1. Firma inwestycyjna organizujgca alterna-
tywny system obrotu zobowiagzana jest do zarzadza-
nia ryzykiem operacyjnym, na ktére narazony jest
prowadzony przez nig alternatywny system obrotu,
a w szczegolnosci do:

1) opracowania zasad identyfikacji i szacowania po-
ziomu istotnych rodzajéw tego ryzyka;

2) zastosowania srodkow ograniczajgcych to ryzyko.

2. W celu wtasciwego zarzadzania ryzykiem, o kt6-
rym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu ustala i wdraza pisemne
procedury dotyczace:

1) zarzadzania technicznym funkcjonowaniem syste-
moéw informatycznych oraz urzadzen technicznych
alternatywnego systemu obrotu;

2) bezpieczenstwa dostepu do systemoéw informa-
tycznych i urzadzen technicznych alternatywnego
systemu obrotu przez uczestnikdw oraz zasad
nadzoru sprawowanego przez firme inwestycyjna
organizujacg alternatywny system obrotu nad ich
przestrzeganiem;

3) systemow zarzadzania ciggtoscia dziatania w przy-
padku wystgpienia sytuacji nadzwyczajnych.

8 12. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.?

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

5) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 r. w spra-
wie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. z 2006 r. Nr 2, poz. 8).
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