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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 18 listopada 2009 r.

w sprawie wymogow, jakim powinny odpowiadaé¢ wnioski domow maklerskich o wydanie zgody
na niektére czynnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej?

Na podstawie art. 105 ust. 2 ustawy z dnia 29 lip-
ca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdézn. zm.?) zarzadza sie,
co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla wymogi, jakim powin-
ny odpowiadaé wnioski doméw maklerskich o wyda-
nie zgody na:

1) wczesniejsza niz w dniu okreslonym w umowie
sptate przez dom maklerski:

a) zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych
0 nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz
innych instrumentéw finansowych o nieozna-
czonym terminie wymagalnosci,

b) zobowigzan z tytutu pozyczki lub kredytu, w wy-
niku ktorych powstaty zobowigzania podpo-
rzgdkowane;

2) zaliczenie zobowigzan, wymienionych w pkt 1
lit. a, do kapitatéw domu maklerskiego;

3) stosowanie przez dom maklerski wspotczynnikéw
delta obliczonych za pomoca wtasnych modeli
wyceny opcji;

4) stosowanie przez dom maklerski metody wartosci
zagrozonej do obliczenia tagcznego wymogu kapi-
tatowego z tytutu ryzyka rynkowego;

5) stosowanie przez dom maklerski modelu wrazli-
wosci do obliczania pozycji wynikajacych z niekt6-
rych transakcji pochodnych;

6) stosowanie przez dom maklerski niebedacy do-
mem maklerskim inicjujgcym lub instytucjg spon-
sorujgcg metody formuty nadzorczej;

7) stosowanie przez dom maklerski oceny wyniko-
wej w przypadku papieréw wartosciowych niepo-
siadajacych zewnetrznej oceny wiarygodnosci
kredytowej;

1 Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej re-
gulacji wdrozenia dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201).

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 .
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42,
poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201,
poz. 1540.

8) stosowanie przez dom maklerski metody we-
wnetrznych oszacowan wykorzystujacej metodo-
logie zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci
kredytowej, ktora nie jest publicznie dostepna;

9) stosowanie przez dom maklerski preferencyjnej
wagi ryzyka w stosunku do uprzywilejowanych
transz sekurytyzacji;

10) przejsciowe stosowanie przez dom maklerski
szczegolnej metody obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem.

8§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) parametrach cenowych — rozumie sie przez to ce-
ne lub inny niz cena wskaznik wartosci danego in-
strumentu bazowego, w tym w szczegdlnosci sto-
pe procentowa oraz kurs waluty i indeks gietdo-
wy;

2) rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych — ro-
zumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finan-
soéw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu
i szczegdétowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapita-
towych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wy-
emitowanych difuznych papierow wartosciowych
w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 204, poz. 1571);

3) wartosci zagrozonej — rozumie sie przez to war-
tos$¢, o ktorej mowa w 8 2 zatacznika nr 13 do roz-
porzadzenia o wymogach kapitatowych;

4) zobowigzaniach podporzagdkowanych — rozumie
sie przez to zobowigzania okreslone w § 5 zatacz-
nika nr 12 do rozporzadzenia o wymogach kapita-
towych;

5) pozycji pierwotnej — rozumie sig przez to pozycje,
o ktérych mowa w 8 1 ust. 2 zatacznika nr 2 do roz-
porzadzenia o wymogach kapitatowych.

8§ 3. Wniosek, o ktérym mowa w 8 1 pkt 1 lit. a, za-
wiera:

1) wskazanie warunkow dokonywania sptaty zobo-
wigzan, o ktérych mowa w § 1 pkt 1 lit. a;

2) informacje o mozliwosci odroczenia sptaty odse-
tek naleznych z tytutu zobowiagzan, o ktérych mo-
wa w § 1 pkt 1 lit. a;

3) informacje o wysokosci sptaty zobowigzan, o kté-
rych mowa w § 1 pkt 1 lit. a, uwzglednianych w ka-
pitale uzupetniajgcym |l kategorii, okreslonym
w § 4 zatgcznika nr 12 do rozporzadzenia o wymo-
gach kapitatowych;
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4) informacje o prognozowanej wysokosci nadzoro-
wanych kapitatow, okreslonych w zatgczniku nr 12
do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, po
sptacie zobowigzan, o ktéorych mowa w § 1
pkt 1 lit. a;

5) informacje o prognozowanej wysokosci catkowi-
tego wymogu kapitatowego, okreslonego w § 3
ust. 2 rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,
po dokonaniu sptaty zobowigzan, o ktérych mowa
w & 1 pkt 1 lit. a.

8 4. Whniosek, o ktérym mowa w 8 1 pkt 1 lit. b, za-
wiera:

1) charakterystyke zaciggnietych zobowigzanh podpo-
rzadkowanych, ktdre maja podlegac¢ wczesniejszej
sptacie;

2) informacje o prognozowanej wysokosci nadzoro-
wanych kapitatow, okreslonych w zatgczniku nr 12
do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych, po
sptacie zobowigzan podporzadkowanych;

3) informacje o wysokosci wptaconych na rzecz do-
mu maklerskiego srodkéw pienieznych pochodza-
cych z pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych po-
wstaty zobowigzania podporzadkowane;

4) informacje o prognozowanej wysokosci catkowi-
tego wymogu kapitatowego, okreslonego w § 3
ust. 2 rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,
po dokonaniu przez dom maklerski sptaty zobo-
wigzan podporzadkowanych;

5) warunki wczesniejszej sptaty zobowigzan podpo-
rzgdkowanych.

8 5. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 2, zawie-
ra:

1) charakterystyke zobowigzan,
w 8§ 1 pkt 1 lit. a;

o ktorych mowa

2) wskazanie warunkéw dokonywania sptaty zobo-
wigzan, o ktérych mowa w 8§ 1 pkt 1 lit. a;

3) opis zasad zwrotu srodkéw wynikajacych z zobo-
wigzan, o ktéorych mowa w 8§ 1 pkt 1 lit. a, w przy-
padku upadtosci lub likwidacji domu maklerskie-
go;

4) opis warunkéw emisji lub obrotu papierami war-
tosciowymi, dotyczacych mozliwosci pokrywania
strat srodkami finansowymi wynikajgcymi z zobo-
wigzan, o ktérych mowa w § 1 pkt 1 lit. a, wraz
z niesptaconymi odsetkami naleznymi z tytutu
tych zobowigzan;

5) informacje o mozliwosci odroczenia sptaty odse-
tek naleznych z tytutu zobowigzan, o ktérych mo-
wa w 8 1 pkt 1 lit. a;

6) wskazanie wielkosci zobowigzan, o ktérych mowa
w 8§ 1 pkt 1 lit. a, uwzglednianych w kapitale uzu-
petniajgcym Il kategorii, okreslonym w 8 4 zatacz-
nika nr 12 do rozporzadzenia o wymogach kapita-
towych;

7) wskazanie kwoty $rodkéw pienieznych otrzyma-
nych przez dom maklerski z tytutu emisji papierow
wartosciowych, ktore stanowig podstawe zobo-
wiagzan, o ktérych mowa w 8 1 pkt 1 lit. a.

8 6. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 3, zawie-
ra:

1) opis wtasnego modelu wyceny opcji, na podsta-
wie ktérego wyliczany jest wspotczynnik delta,
o ktérym mowa w § 2 ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia
o wymogach kapitatowych;

2) opis zatozen przyjetych w konstrukcji modelu;

3) przyktadowe wyliczenia wspotczynnika delta na
podstawie wtasnego modelu;

4) charakterystyke opcji;

5) opis metod szacowania parametréw modelu wy-
ceny opcji;

6) wyniki weryfikacji empirycznej poprawnosci zato-
zen modelu.

8 7. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 4, zawie-
ra:

1) informacje dotyczace:

a) charakterystyki domu maklerskiego oraz
w przypadku domu maklerskiego dziatajgcego
w grupie kapitatowej — charakterystyki tej gru-
Py,

b) procedur zarzadzania ryzykiem, zgodnie
z 8 3 zatacznika nr 13 do rozporzadzenia o wy-
mogach kapitatowych,

¢) metody modelu wartosci zagrozonej, uwzgled-
niajace przepisy rozdziatu 2 zatacznika nr 13 do
rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,
oraz sposobu spetnienia przez wykorzystywany
w tej metodzie model wartosci zagrozonej wy-
magan, o ktérych mowa w 8 7 zatacznika nr 13
do rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,

d) szczegotowych kryteriow wyodrebniania pozy-
cji pierwotnych objetych modelem wartosci za-
grozonej, o ktérych mowa w § 5 zatacznika
nr 4 do rozporzadzenia o wymogach kapitato-
wych, wraz z uzasadnieniem,

e) procedur kontroli wewnetrznej przestrzegania
normy adekwatnosci kapitatowe;j,

f) specyfikacji i weryfikacji zatozen modelu warto-
$ci zagrozonej,

g) zrédet i metod aktualizacji danych wykorzysty-
wanych w modelu wartosci zagrozonej,

h) sposobu szacowania parametrow modelu war-
tosci zagrozonej, w tym schematu wazenia da-
nych,

i) zatozen i przyjetych zasad weryfikacji modelu
wartosci zagrozonej, o ktérych mowa w roz-
dziale 3 zatgcznika nr 13 do rozporzadzenia
o wymogach kapitatowych, w tym szczegéto-
wych zasad wyznaczania rzeczywistych dzien-
nych strat i strat rewaluacyjnych,

j) specyfiki sytuacji domu maklerskiego w zakre-
sie ryzyka, uwzgledniajace w szczegolnosci wy-
mogi okreslone w 8 7 zatgcznika nr 13 do rozpo-
rzgdzenia o wymogach kapitatowych,
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k) stosowania modelu wartosci zagrozonej do ob-
liczania wymogow kapitatowych za okres roku
poprzedzajacego date przedtozenia wniosku,
wraz z analizg wypetnienia normy adekwatnosci
kapitatowej;

2) samooceny domu maklerskiego w zakresie spet-
niania warunkéw stosowania metody wartosci za-
grozonej, o ktérych mowa w rozdziale 1 zatagcznika
nr 13 do rozporzadzenia o wymogach kapitato-
wych;

3) zestawienie dokumentéw domu maklerskiego do-
tyczacych informacji, o ktéorych mowa w pkt 1,
oraz kopii tych dokumentow na nosniku elektro-
nicznym.

8 8. Whniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 5, zawiera
uzasadnienie stosowania przez dom maklerski mode-
lu wrazliwosci, w szczegdlnosci oswiadczenie o spet-
nianiu warunkoéw, o ktérych mowa w &8 18 i § 19
pkt 1 i 2 zatacznika nr 2 do rozporzadzenia o wymo-
gach kapitatowych, oraz informacje niezbedne do we-
ryfikacji tych wnioskéw.

8 9. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 6, zawiera
uzasadnienie stosowania metody formuty nadzorczej
przez dom maklerski.

8 10. Wniosek, o ktérym mowa w 8 1 pkt 7, zawie-
ra informacje dotyczace spetnienia przez dom makler-
ski warunkéw okreslonych w 8 90 zatacznika nr 8 do
rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

8 11. Wniosek, o ktérym mowa w § 1 pkt 8, zawie-
ra uzasadnienie wskazujace na szczegdlny charakter
sekurytyzacji, w rozumieniu 8 91 zatacznika nr 8 do
rozporzgdzenia o wymogach kapitatowych.

8 12. Wniosek, o ktérym mowa w 8§ 1 pkt 9, zawie-
ra informacje dotyczace spetnienia przez dom makler-
ski warunkéw okreslonych w § 96 zatacznika nr 8 do
rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

8 13. Wniosek, o ktérym mowa w 8§ 1 pkt 10, zawie-
ra informacje dotyczace spetnienia przez dom makler-
ski warunkow okreslonych w &8 106 zatgcznika nr 8 do
rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

8 14. Do oceny wnioskéw ztozonych przed wej-
sciem w zycie niniejszego rozporzadzenia stosuje sig
przepisy tego rozporzadzenia.

8 15. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2010 r.4

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

4 Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-

niem Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2006 r. w spra-
wie wymogow, jakim powinny odpowiadaé¢ wnioski do-
mow maklerskich o wydanie zezwolenia na niektére czyn-
nosci w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej
(Dz. U. Nr 68, poz. 482), ktére traci moc z dniem wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosownie do brzmie-
nia art. 27 ustawy z dnia 4 wrzes$nia 2008 r. o zmianie usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. z 2009 r. Nr 165, poz. 1316).
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