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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 20 listopada 2009 r.

w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.?) zarzadza sie,
co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogodlne

8 1. Rozporzadzenie okresla tryb i warunki poste-
powania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mo-
wa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ob-
rocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw po-
wierniczych w zakresie:

1) promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktow
z potencjalnymi klientami,

2) zawierania transakcji i dokonywania rozliczen,
3) klasyfikowania klientow do réznych kategorii,

4) swiadczenia ustug maklerskich, w tym w zakresie
Swiadczenia ustug maklerskich na rzecz réznych
kategorii klientow,

5) prowadzenia ewidencji zawieranych transakgcji
oraz archiwizacji dokumentéw i innych no$nikéw
informacji sporzadzanych w zwiagzku z prowadze-
niem dziatalnosci,

6) ustanawiania i realizacji zabezpieczen sptaty kre-
dytéw i pozyczek udzielonych na nabycie instru-

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegoétowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej re-
gulacji wdrozenia:

— dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Ra-
dy z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instru-
mentéw finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrekty-
we Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004,
str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6,
t. 7, str. 263, z pézn. zm.),

— dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia
2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrekty-
wy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w od-
niesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa inwe-
stycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006).

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42,
poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201,
poz. 1540.

mentéw finansowych oraz zabezpieczania wierzy-
telnosci na instrumentach finansowych, jezeli
konstrukcja tych instrumentow umozliwia ustano-
wienie zabezpieczenia

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmio-
ty czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i 4
i art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obro-
cie instrumentami finansowymi w zakresie nieure-
gulowanym przepisami art. 7—16 rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajagcego $rodki wykonawcze do dyrekty-
wy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwe-
stycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, spra-
wozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, do-
puszczania instrumentéw finansowych do obrotu
oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrekty-
wy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1).

8 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi;

2) ustawie o ofercie publicznej — rozumie sie przez
to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obro-
tu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439);

3

-~

rozporzadzeniu 1287/2006 — rozumie sie przez to
rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgce srodki wyko-
nawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan
przedsiebiorstw inwestycyjnych w zakresie pro-
wadzenia rejestrow, sprawozdan z transakc;ji,
przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumen-
téw finansowych do obrotu oraz pojeé¢ zdefinio-
wanych na potrzeby tejze dyrektywy;

4) ustugach maklerskich — rozumie sie przez to wy-
konywane przez firme inwestycyjng lub bank,
o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, na rzecz
klienta, o ktorym mowa w pkt 6, czynnosci wska-
zane w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy;

5) umowie o $wiadczenie ustug maklerskich — rozu-
mie sie przez to umowe, na podstawie ktorej
$wiadczone s przez firme inwestycyjna lub bank,
o ktdrym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, ustugi ma-
klerskie;

6) kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczng,
osobe prawng lub jednostke organizacyjna niepo-
siadajgca osobowosci prawnej, ktéra zawarta z fir-
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ma inwestycyjng lub bankiem, o ktorym mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy, umowe o Swiadczenie
ustug maklerskich lub z bankiem powierniczym
— umowe o prowadzenie rachunku papierow
wartosciowych;

7) krajowym rynku regulowanym — rozumie sie

przez to rynek regulowany, o ktérym mowa
w art. 15 ustawy;

8) trwatym nosniku informacji — rozumie sie przez

9

10

-

-

to kazdy nos$nik informacji umozliwiajacy przecho-
wywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z cha-
rakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub
przekazania, zawartych na nim informacji w spo-
sOb uniemozliwiajacy ich zmiang lub pozwalajacy
na odtworzenie informacji w wersji i formie, w ja-
kiej zostaty sporzadzone lub przekazane;

zleceniu — rozumie sie przez to zlecenie nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych lub o$wiad-
czenie woli wywotujgce rownowazne skutki, ktore-
go przedmiotem sg instrumenty finansowe;

zleceniu brokerskim — rozumie sie przez to zlece-
nie lub oferte, a takze odpowiedz na oferte, wysta-
wiane przez firme inwestycyjng wykonujaca ztozo-
ne przez klienta zlecenie na podstawie tego zlece-
nia i przekazywane do miejsca wykonania, o kto-
rym mowa w pkt 36 lit. a, w celu wykonania tego
zlecenia;

11) dniu transakcyjnym — rozumie sie przez to dzien,

w ktérym zgodnie z przepisami dotyczacymi dane-
go rynku pozagietfdowego zawierane sg na nim
transakcje;

12) sesji — rozumie sig przez to sesje gietdowa, dzien

obrotu w alternatywnym systemie obrotu, dzieh
transakcyjny, a takze dzien, w ktérym zawierane
sg transakcje w zwigzku z wykonywaniem zlecen
w sposob, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy;

13) prawie do otrzymania papieru warto$ciowego —

rozumie sie przez to prawo umozliwiajace, zgod-
nie z art. 7 ust. 5 ustawy, zobowigzanie sie do zby-
cia papieru wartosciowego przed dokonaniem za-
pisu tego papieru wartosciowego na rachunku pa-
pierow wartosciowych zbywcy;

14) prawie do otrzymania instrumentu finansowego

15

-~

— rozumie sie przez to prawo do otrzymania pa-
pieru wartosciowego, jak rowniez odnoszace sig
do innych instrumentéw finansowych dopuszczo-
nych do obrotu zorganizowanego prawo umozli-
wiajace, zgodnie z art. 7 ust. 5 ustawy, zobowiaza-
nie sie do zbycia takich instrumentéw finanso-
wych przed dokonaniem zapisu danego instru-
mentu finansowego na rachunku;

rejestrze operacyjnym — rozumie sie przez to re-
jestr instrumentow finansowych i praw do otrzy-
mania instrumentéw finansowych, ktére moga
by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy przyjetego
do wykonania przez firme inwestycyjng przed
otwarciem rejestru sesji okreslonego w pkt 16,
przy czym liczba instrumentéw finansowych
i praw do otrzymania instrumentéw finansowych
w rejestrze operacyjnym jest rowna sumie liczby:

a) instrumentoéw finansowych zapisanych na ra-
chunku papieréw wartosciowych, z wytacze-
niem instrumentéw finansowych, ktére byty
przedmiotem zawartych, ale jeszcze nierozliczo-
nych transakcji sprzedazy, i pozostajg nadal za-
pisane na rachunku papieréw wartosciowych,
oraz

b) praw do otrzymania instrumentow finansowych;

16) rejestrze sesji — rozumie sie przez to:

a) rejestr instrumentow finansowych i praw do
otrzymania instrumentéw finansowych, obej-
mujacy liczbe praw i instrumentéw zewidencjo-
nowanych w rejestrze operacyjnym:

— pomniejszang o liczbe instrumentéw finan-
sowych i praw do ich otrzymania, ktore byty
przedmiotem zawartej na danej sesji transak-
cji sprzedazy,

— powigkszang o liczbe praw do otrzymania in-
strumentéw finansowych, ktore byty przed-
miotem zawartej na danej sesji transakcji
kupna, oraz

b) wykaz $rodkéw pienieznych, obejmujgcy sume
niezablokowanych srodkéw pienieznych zdepo-
nowanych na rachunku pienieznym powigksza-
na o srodki pieniezne, ktére beda uzyskane
w wyniku zawartych na danej sesji transakgcji
sprzedazy instrumentéw finansowych, spetnia-
jacych warunki okreslone w art. 7 ust. 5 ustawy,
i pomniejszane o srodki pieniezne, ktore beda
przeznaczone na opfacenie transakcji kupna in-
strumentow finansowych, zawartych na tej sesji;

17) derywatach — rozumie sie przez to instrumenty

18

~

pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowa-
nego;

zagranicznych instrumentach finansowych — ro-
zumie sie przez to niedopuszczone do obrotu zor-
ganizowanego instrumenty finansowe, ktére sa
dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynku
regulowanym lub sg dopuszczone do obrotu
w prowadzonym na terytorium panstwa niebeda-
cego panstwem cztonkowskim systemie obrotu
instrumentami finansowymi, dziatajgcym w spo-
sOb staty i zorganizowany na zasadach okreslo-
nych przepisami tego panstwa, jak réwniez za-
pewniajacym, ze przy kojarzeniu ofert kupna lub
sprzedazy tych instrumentow finansowych inwe-
storzy maja réwny i powszechny dostep do infor-
macji rynkowej w tym samym czasie oraz ze za-
chowane sa jednakowe warunki nabywania i zby-
wania tych instrumentéw finansowych;

19) prawach majatkowych — rozumie sie przez to in-

20

-

strumenty pochodne niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego, z wytaczeniem zagranicznych
instrumentow finansowych;

instrumentach rynku niepublicznego — rozumie
sie przez to niedopuszczone do obrotu zorganizo-
wanego ani do obrotu na zagranicznym rynku re-
gulowanym, oraz niezdematerializowane na pod-
stawie art. 5 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 pkt 1 ustawy, in-
strumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1 pkt 1i pkt 2 lit. a i b ustawy;
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21) rachunku papierow wartosciowych — rozumie sig
przez to rowniez rachunek, na ktérym zapisywane
sg papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. ba
ust. 1 lub 2 ustawy, a takze niebedgce papierami
wartosciowymi instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego, w tym
w szczegolnosci rachunek derywatéw, o ktérym
mowa w pkt 23;

22

-~

rachunku praw majatkowych — rozumie si¢ przez
to rachunek, na ktérym sa zapisywane prawa ma-
jatkowe, albo innego rodzaju ewidencje, w takim
zakresie, w jakim zapisywane sa na niej prawa
majatkowe;

23

-~

rachunku derywatéw — rozumie sie przez to ra-
chunek, na ktérym zapisywane sg derywaty;

24

-

ewidencji — rozumie sie przez to system zapisow
elektronicznych odzwierciedlajgcy stan posiada-
nia przez klienta instrumentow rynku niepublicz-
nego, udokumentowany przez klienta w sposob
okreslony w przepisach rozporzadzenia;

25

-~

rachunku instrumentéw rynku niepublicznego —
rozumie sie przez to rachunek, na ktérym zapisy-
wane sg instrumenty rynku niepublicznego, z wy-
taczeniem papierow wartosciowych, o ktorych
mowa w art. ba ust. 1 i 2 ustawy, pozwalajacy na
identyfikacje o0so6b, ktédrym przystugujag prawa
z danych instrumentow;

26) wtasciwej izbie rozrachunkowej — rozumie sie
przez to odpowiednio Krajowy Depozyt, spotke,
ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 6 ustawy, izbe rozrachunkowa
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania
rozrachunku;

27

~

ustawie o niektérych zabezpieczeniach finanso-
wych — rozumie sie przez to ustawe z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r.
Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r.
Nr 42, poz. 341);

28) umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finanso-
wego — rozumie sie przez to umowe, o ktorej mo-
wa w art. 5 ust. 1 ustawy o niektdrych zabezpie-
czeniach finansowych;

29) zabezpieczeniach finansowych — rozumie sie
przez to zabezpieczenia, o ktéorych mowa w art. 5
ust. 1 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finan-
sowych;

30) prawie uzycia — rozumie sie przez to prawo,
o ktorym mowa w art. 3 pkt 5 ustawy o niektérych
zabezpieczeniach finansowych;

31) podstawie realizacji zabezpieczenia — rozumie sig
przez to podstawe realizacji zabezpieczenia, o kto-
rej mowa w art. 3 pkt 4 ustawy o niektorych zabez-
pieczeniach finansowych;

32) ustawie o zastawie rejestrowym — rozumie sie
przez to ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U. z 2009 .
Nr 67, poz. 569 i Nr 69, poz. 595);

33) zastawie finansowym — rozumie sie przez to za-
staw finansowy, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1
pkt 2 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finan-
sowych;

34) blokadzie finansowej — rozumie sie przez to zabez-
pieczenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3 usta-
wy o niektérych zabezpieczeniach finansowych;

35) kompensacie — rozumie sie przez to kompensate
dokonywana na podstawie klauzuli kompensacyj-
nej zawartej w umowie o ustanowieniu zabezpie-
czenia finansowego, zgodnie z art. 4 ustawy o nie-
ktorych zabezpieczeniach finansowych;

36) miejscu wykonania — rozumie sie przez to:
a) w odniesieniu do wykonywania zlecen:
— rynek regulowany,
— alternatywny system obrotu,

— firme inwestycyjna lub zagraniczng firme in-
westycyjng wykonujgca zlecenia w sposob
okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy, jezeli spet-
nione sg warunki okreslone w art. 74 ust. 2
pkt 2 ustawy,

— firme inwestycyjna lub zagraniczna firme in-
westycyjna realizujacg zadania zwigzane z or-
ganizacja rynku regulowanego lub zapewnia-
jaca ptynnosé instrumentow finansowych,

— podmiot prowadzacy na terytorium panstwa,
ktore nie jest panstwem cztonkowskim, dzia-
talnos$é wskazang w tiret 1—4,

— bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy,
realizujgcy zadania zwigzane z organizacja
rynku regulowanego, w przypadku gdy
przedmiotem tych czynnos$ci sa papiery war-
tosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, lub zapewniajacy
ptynnos$¢ instrumentéw finansowych,

b) w odniesieniu do zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wechodzi jeden lub wigksza licz-
ba instrumentéw finansowych, lub przyjmowa-
nia i przekazywania zlecen — podmiot wykonu-
jacy zlecenie przekazane przez firme inwesty-
cyjna;

37) wysokiej jakosci instrumencie rynku pienieznego
— rozumie sie przez to instrument rynku pieniez-
nego, ktéry byt oceniany przez co najmniej jednag
uznang zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnos-
ci kredytowej i ktéremu kazda z nadajagcych mu
ocene uznanych zewnetrznych instytucji oceny
wiarygodnosci kredytowej przyznata najwyzsza
ocene wiarygodnosci kredytowej;

38) skrocie prospektu informacyjnego — rozumie sie
przez to skrot prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.4),

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112,
poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546 oraz z 2009 r. Nr 18,
poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201,
poz. 1540.
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lub skrét prospektu informacyjnego funduszu za-
granicznego, o ktorym mowa w art. 2 pkt 9 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych, lub funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w panstwach nalezacych do EOG oraz
funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibag
w panstwach nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EOG,
o ktérym mowa w ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych;

39) panstwach nalezacych do EOG — rozumie sie
przez to panstwa nalezace do Europejskiego Ob-
szaru Gospodarczego.

Rozdziat 2

Tryb i warunki postepowania firm inwestycyjnych
w kontaktach z klientami

Oddziat 1
Przepisy ogodlne

8 3. 1. Firma inwestycyjna przed zawarciem umo-
wy o Swiadczenie ustugi maklerskiej z klientem profe-
sjonalnym informuje go o zasadach traktowania przez
firme inwestycyjng klientéw profesjonalnych oraz
o mozliwosci przedstawienia zadania traktowania go
jak klienta detalicznego, o ktorym mowa w art. 3a
ust. 2 ustawy.

2. W przypadku uwzglednienia zadania klienta
profesjonalnego traktowania go jak klienta detaliczne-
go, o ktérym mowa w art. 3a ust. 2 ustawy, firma in-
westycyjna okresla w umowie zawartej z klientem
profesjonalnym zakres ustug maklerskich, transakcji
lub instrumentéw finansowych, na ktérych potrzeby
klient bedzie traktowany jak klient detaliczny.

8 4. W przypadku uznania klienta profesjonalnego
za klienta detalicznego firma inwestycyjna stosuje
wobec tego klienta przepisy rozporzadzenia okreslaja-
ce zasady traktowania przez firmy inwestycyjne klien-
téw detalicznych.

8 5. 1. Warunek, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1
ustawy, uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy
dany podmiot spetnia co najmniej dwa z ponizszych
wymogow:

1) zawierat transakcje o wartosci stanowigcej co naj-
mniej rownowartos¢ w ztotych 50 000 euro kazda,
na odpowiednim rynku, ze $rednia czestotliwoscia
co najmniej 10 transakcji na kwartat w ciagu czte-
rech ostatnich kwartatow;

2) wartos¢ portfela instrumentéw finansowych tego
podmiotu tacznie ze srodkami pienieznymi wcho-
dzacymi w jego sktad wynosi co najmniej réwno-
wartosé w ztotych 500 000 euro;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym
przez co najmniej rok na stanowisku, ktore wyma-
ga wiedzy zawodowej dotyczacej transakcji w za-
kresie instrumentéw finansowych lub ustug ma-
klerskich, ktédre miatyby byé swiadczone przez fir-
me inwestycyjna na jego rzecz na podstawie za-
wieranej umowy.

2. Réwnowartos$é kwot wyrazonych w euro, o kto-
rych mowa w ust. 1, jest ustalana przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacego w dniu poprzedzajacym
date ztozenia zadania, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1
ustawy.

3. Zadanie, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1 usta-
wy, okresla zakres ustug maklerskich, transakcji lub
instrumentéw finansowych, na ktérych potrzeby pod-
miot ma by¢ traktowany jak klient profesjonalny.

4. Firma inwestycyjna przed uwzglednieniem zg-
dania, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy, obo-
wigzana jest poinformowaé podmiot wystepujacy
z zadaniem o zasadach traktowania klientéw profesjo-
nalnych przy swiadczeniu ustug maklerskich.

5. Warunkiem uwzglednienia przez firme inwesty-
cyjna zadania, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy,
jest ztozenie przez klienta pisemnego oswiadczenia
0 znajomosci zasad traktowania przez firme inwesty-
cyjna klientéow profesjonalnych i o skutkach traktowa-
nia go jak klienta profesjonalnego.

6. Zmiany w zakresie stanu faktycznego przyjete-
go dla uznania spetnienia wymogow, o ktéorych mowa
w ust. 1, nie wptywajg na zmiane statusu klienta pro-
fesjonalnego przyznanego klientowi.

8 6. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza
pisemng procedure postepowania w przypadkach
otrzymania zadania, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1
i art. 3a ust. 2 ustawy.

2. Firma inwestycyjna zobowiagzuje swoich klien-
téw do przekazywania informacji o zmianach danych,
ktore maja wptyw na mozliwosé traktowania danego
klienta jak klienta profesjonalnego.

3. Firma inwestycyjna, w przypadku powzigcia in-
formacji, ze klient przestat spetnia¢ warunki pozwala-
jace na traktowanie go jak klienta profesjonalnego
w rozumieniu art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy, podej-
muje dziatania zmierzajace do zmiany statusu klienta
na potrzeby swiadczenia na jego rzecz ustug makler-
skich, chyba ze klient ztozy zgdanie, o ktérym mowa
w art. 3a ust. 1 ustawy, i spetnia warunki, o ktérych
mowa w tym przepisie. Sposdb postepowania firmy
inwestycyjnej okresla procedura, o ktérej mowa
w ust. 1.

8 7. 1. Klient, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b
lit. a—j oraz I—m ustawy, z ktédrym firma inwestycyj-
na, w ramach swiadczenia ustugi wykonywania zle-
cen, ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen lub
w ramach nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych na wtasny rachunek, zawiera transakcje
lub posredniczy w ich zawieraniu, jest uprawnionym
kontrahentem. Z zastrzezeniem ust. 2, do firmy inwe-
stycyjnej zawierajgcej transakcje lub posredniczacej
w zawarciu transakeji z klientem, ktéry jest uprawnio-
nym kontrahentem, nie stosuje sie § 8—21i § 43—45
oraz oddziatéw 2 i 9 rozdziatu 3.

2. W przypadku uwzglednienia przez firme inwe-
stycyjng przedstawionego przez uprawnionego kon-
trahenta zadania traktowania go przez firme inwesty-



Dziennik Ustaw Nr 204

— 15987 —

Poz. 1577

cyjna jak klienta detalicznego lub profesjonalnego,
w zwigzku z zawieraniem transakcji, o ktérych mowa
w ust. 1, firma inwestycyjna stosuje wobec tego klien-
ta przepisy rozporzadzenia okreslajgce zasady trakto-
wania przez firmy inwestycyjne klientéw odpowied-
nio detalicznych lub profesjonalnych. Uwzgledniajac
zadanie, firma inwestycyjna zgadza sie na traktowanie
uprawnionego kontrahenta jak klienta profesjonalne-
go, o ile z zadania nie wynikato, ze podmiot ten ubie-
ga sie o traktowanie go jak klienta detalicznego.

3. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 2, moze mieé
charakter ogolny w odniesieniu do danej firmy inwe-
stycyjnej lub dotyczyé okreslonych w nim transakcji
w odniesieniu do ustug maklerskich $wiadczonych
przez firme inwestycyjna.

4. W przypadku gdy transakcje, o ktorych mowa
w ust. 1, zawierane sg z jednostkg administracji samo-
rzgdowej lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 3
pkt 39b lit. k ustawy, firma inwestycyjna obowigzana
jest uzyskaé wyrazng zgode podmiotu, z ktérym trans-
akcja ma zosta¢ zawarta, na traktowanie go jak
uprawnionego kontrahenta. Zgoda moze mieé¢ cha-
rakter ogdélny lub moze dotyczy¢ okreslonej w niej
transakgji.

5. Firma inwestycyjna moze uznaé, z wtasnej ini-
cjatywy, uprawnionego kontrahenta za klienta deta-
licznego lub profesjonalnego. W takim przypadku fir-
ma inwestycyjna stosuje wobec tego klienta przepisy
rozporzgdzenia okreslajgce zasady traktowania przez
firmy inwestycyjne klientéw odpowiednio detalicz-
nych lub profesjonalnych.

8 8. 1. Firma inwestycyjna, prowadzac dziatalnos¢
maklerska, jest zobowigzana do dziatania w sposdb
rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwe-
go obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesa-
mi jej klientow.

2. Firma inwestycyjna nie przyjmuje lub nie prze-
kazuje, w zwigzku ze Swiadczeniem ustugi makler-
skiej, optat, prowizji lub swiadczeh niepienieznych,
z wytaczeniem:

1) optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych przyj-
mowanych od klienta lub osoby dziatajacej w jego
imieniu albo przekazywanych klientowi lub osobie
dziatajacej w jego imieniu;

2) optat lub prowizji niezbednych dla swiadczenia
danej ustugi maklerskiej na rzecz klienta;

3) optat, prowizji i $wiadczen niepienieznych innych
niz wskazane w pkt 1i 2, pod warunkiem ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach Iub
$wiadczeniach niepienieznych, w tym o ich isto-
cie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wy-
sokosci, zostata przekazana klientowi przed za-
warciem umowy o $wiadczenie danej ustugi
maklerskiej,

b) sg one przyjmowane albo przekazywane w celu
poprawienia jakosci ustugi maklerskiej swiad-
czonej przez firme inwestycyjna na rzecz klienta.

3. Przepisu ust. 2 pkt 3 lit. a nie stosuje sie do fir-
my inwestycyjnej, ktéra przekazuje klientowi, przed
zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej,
ogolne zasady przyjmowania lub przekazywania
optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych innych niz
wskazane w ust. 2 pkt 1i 2, pod warunkiem ze infor-
muje klienta o mozliwosci przekazania, na jego zgda-
nie, danych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. a.

4. Do informaciji, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3 lit. a,
stosuje sie § 9 ust. 1.

5. Przepisy ust. 2 pkt 3 oraz ust. 3 i 4 stosuje sie od-
powiednio do optat, prowizji i $wiadczen niepieniez-
nych, ktorych mozliwos$é przyjecia lub przekazania za-
istniata po zawarciu umowy o $wiadczenie danej
ustugi maklerskie;j.

8 9. 1. Wszelkie informacje kierowane przez firme
inwestycyjng do klientéw lub potencjalnych klientow,
w tym informacje upowszechniane przez firme inwe-
stycyjng w celu reklamy lub promocji $wiadczonych
przez nig ustug, powinny by¢ rzetelne, niebudzace
watpliwosci i niewprowadzajgce w biad. Informacje
upowszechniane przez firme inwestycyjna w celu re-
klamy lub promocji ustug swiadczonych przez te fir-
me inwestycyjng oznaczane sg w sposob niebudzacy
watpliwosci jako informacje upowszechniane w celu
reklamy lub promocji ustug.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktoére fir-
my inwestycyjne kierujg do klientéw detalicznych lub
potencjalnych klientow detalicznych albo rozpo-
wszechniajg w sposéb umozliwiajgcy takim klientom
dotarcie do tych informaciji:

1) zawieraja firme lub nazwe firmy inwestycyjnej;

2) przedstawione sg w sposdb zrozumiaty dla prze-
cietnego przedstawiciela grupy, do ktérej sg skie-
rowane lub do ktorej moga dotrzeg;

3) nie moga ukrywac, umniejsza¢ ani przedstawiac
w sposob niejasny istotnych elementéw, stwier-
dzen lub ostrzezen oraz nie moga prezentowac po-
tencjalnych korzysci ptynacych z ustugi lub instru-
mentu finansowego, o ile jednoczes$nie w sposéb
uczciwy i wyrazny nie wskazuja wszelkich zagro-
zen, jakie zwigzane sg z dang ustuga lub instru-
mentem.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktore fir-
my inwestycyjne kieruja do klientéw detalicznych lub
potencjalnych klientéw detalicznych, moga zawierac
porownania ustug maklerskich $swiadczonych przez
firme inwestycyjng, instrumentéw finansowych badz
os6b swiadczacych ustugi maklerskie, pod warun-
kiem ze:

1) poréwnanie jest miarodajne i przedstawione
w sposob rzetelny i zréwnowazony;

2) wskazane sa zrdédta informacji wykorzystanych do
poréwnania oraz wskazane sg gtowne fakty i zato-
zenia wykorzystane przy dokonywaniu porow-
nania.
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4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktore fir-
my inwestycyjne kierujg do klientéw detalicznych lub
potencjalnych klientdw detalicznych, moga zawie-
ra¢ wskazanie wynikdw osiggnietych w przesztosci
w zwigzku z inwestowaniem w dany instrument finan-
sowy lub w zwigzku z okreslonym indeksem finanso-
wym lub ze $wiadczeniem okreslonej ustugi makler-
skiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, pod wa-
runkiem ze wskazania takie:

1) nie sg przedstawione jako najwazniejszy element
informacji;

2) sg rzetelne i obejmujg dane za okres ostatnich 5 lat
lub za caty okres, w ktérym oferowano dany in-
strument finansowy, ustalano dany indeks finan-
sowy lub swiadczono dang ustuge maklerska, o ile
jest to okres krétszy niz 5 lat lub tez okres dtuzszy,
wybrany wedfug uznania firmy inwestycyjnej;
w kazdym przypadku jednak takie informacje
o wynikach musza by¢ oparte o petne okresy dwu-
nastomiesieczne;

3) w sposdb wyrazny wskazuja okres, za jaki przed-
stawiane sg dane, oraz zrédto tych danych;

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawione
dane odnosza sie do przesztosci i ze wyniki osigg-
niete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich
osiggniecia w przysztosci;

5) jezeli opieraja sie na kwotach wyrazonych w walu-
cie obcej — wskazujg te walute wraz z ostrzeze-
niem, ze ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowe-
go oraz

6) jezeli opierajg sie na wynikach brutto — opisany
jest wptyw, jaki na ten wynik majg prowizje, opta-
ty i inne obcigzenia zwigzane z danym instrumen-
tem finansowym lub ustugg maklerska.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktore fir-
my inwestycyjne kieruja do klientéw detalicznych lub
potencjalnych klientow detalicznych, moga zawieraé
odniesienie do symulacji wynikdw osiggnietych
w przesztosci, o ile odnoszg sie do okreslonego instru-
mentu finansowego lub indeksu finansowego oraz
pod warunkiem, ze:

1) symulacja wynikdw osiagnietych w przesztosci
opiera sie na rzeczywistych wynikach osiggnie-
tych w przesztosci w zwigzku z inwestowaniem
w jeden lub w kilka instrumentéw finansowych
lub w zwigzku z indeksami finansowymi, ktére sa
identyczne lub stanowig podstawe instrumentu
finansowego, ktérego informacje dotycza;

2) w stosunku do rzeczywistych wynikdw w przesztos-
ci, o ktérych mowa w pkt 1, spetnione sg warunki
okreslone w ust. 4 pkt 1—3, 5i 6 oraz

3) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze dane odnoszag
sie do symulacji wynikéw z przesztosci i ze wyniki
te nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przy-
sztosci.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktére fir-
my inwestycyjne kieruja do klientéw detalicznych lub
potencjalnych klientéw detalicznych, moga odnosié¢
sie do wynikow przysztych, pod warunkiem ze:

1) nie sa oparte na symulacji wynikow w przesztosci
ani nie odwotuja sie do takiej symulaciji;

2) sa oparte na uzasadnionych zatozeniach wynikaja-
cych z obiektywnych danych;

3) jezeli oparte zostaty na wynikach brutto — ujaw-
niajg wptyw, jaki na te wyniki bedg miaty prowizje,
optaty i inne obcigzenia zwigzane z danym instru-
mentem finansowym lub ustuga maklerska, oraz

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane
prognozy nie stanowig gwarancji przysztych wy-
nikow.

7. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktore fir-
my inwestycyjne kieruja do klientow detalicznych lub
potencjalnych klientow detalicznych, moga odnosié
sie do konkretnego przypadku opodatkowania, pod
warunkiem zawarcia w nich wyraznego wskazania, ze
opodatkowanie takie zalezy od indywidualnej sytuaciji
klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

8. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktore fir-
my inwestycyjne kierujg do klientéw detalicznych lub
potencjalnych klientow detalicznych, nie moga wyko-
rzystywacé nazwy zadnego organu nadzoru w sposob,
ktéry wskazywatby lub sugerowat, ze taki organ nad-
zoru zatwierdzit lub zaaprobowat produkty lub ustugi
firmy inwestycyjne;.

9. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawierajg wskazanie korzysci mozliwych do
osiaggniecia w sytuacji skorzystania z ustug makler-
skich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, swiad-
czonych przez firme inwestycyjng, powinny one za-
wieraé¢ rowniez wskazanie poziomu ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego z danymi ustugami.

10. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawierajg dane o systemie rekompensat,
o ktérym mowa w art. 133 ust. 1 lub art. 136 ust. 1
ustawy, ktérego uczestnikiem jest firma inwestycyjna,
dane te moga zawieraé wytacznie wskazanie systemu,
do ktérego nalezy firma inwestycyjna, oraz wskazanie
gornej granicy srodkéw objetych tym systemem.

11. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawierajg oferte zawarcia umowy, firma in-
westycyjna przekazuje potencjalnym klientom deta-
licznym informacje zwigzane z firmag inwestycyjna
i oferowang ustuga maklerska. Przepisy § 10 ust. 1—5
oraz 8 12—14 stosuje sie odpowiednio.

12. Firma inwestycyjna w ramach $wiadczenia
ustug maklerskich moze udzielaé¢ klientowi porad in-
westycyjnych o charakterze ogdlnym dotyczacych in-
westowania w instrumenty finansowe. Sposéb udzie-
lania porad inwestycyjnych okresla regulamin swiad-
czenia ustugi maklerskiej, przy wykonywaniu ktorej
udzielana jest porada inwestycyjna.

13. Udzielanie porad inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 12, nie moze stanowi¢ wykonywania
czynnosci wymienionych w art. 69 ust. 2 pkt 5 oraz
ust. 4 pkt 6 ustawy.

8 10. 1. Firma inwestycyjna przed zawarciem umo-
wy o $swiadczenie ustug maklerskich z potencjalnym



Dziennik Ustaw Nr 204

— 15989 —

Poz. 1577

klientem detalicznym przekazuje mu, przy uzyciu
trwatego nos$nika informacji lub poprzez zamieszcze-
nie na stronie internetowej tej firmy inwestycyjnej,
szczegotowe informacje dotyczace tej firmy inwesty-
cyjnej oraz ustugi, ktéra ma by¢ swiadczona na pod-
stawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja
w szczegolnosci:

1) firme lub nazwe firmy inwestycyjnej;

2) dane pozwalajgce na bezposredni kontakt klienta
z firma inwestycyjna;

3) wskazanie jezykow, w ktorych klient moze kontak-
towac sie z firma inwestycyjng i w ktérych sporza-
dzane beda dokumenty oraz przekazywane infor-
macje;

4) sposoby komunikowania sie klienta z firmg inwe-
stycyjng, a w przypadku gdy na podstawie umowy
ma by¢ $wiadczona ustuga, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy — sposoby prze-
kazywania zlecen do firmy inwestycyjnej;

5) oswiadczenie potwierdzajace, ze firma inwestycyj-
na posiada zezwolenie oraz nazwe organu nadzo-
ru, ktéry udzielit jej zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej;

6) jezeli firma inwestycyjna przechowuje lub reje-
struje instrumenty finansowe lub prowadzi rachu-
nek pieniezny klienta — skréocony opis dziatan po-
dejmowanych w celu zapewnienia ochrony takich
aktywoéw, w tym podstawowe informacje dotycza-
ce systemow gwarantujacych bezpieczenstwo ak-
tywow klientow tej firmy inwestycyjnej;

7) wskazanie szczegotowych zasad swiadczenia ustu-
gi maklerskiej, na podstawie zawieranej umowy;

8) jezeli firma inwestycyjna dziata za posrednictwem
agenta firmy inwestycyjnej — wskazanie tego faktu;

9) w przypadku klientow detalicznych — wskazanie
podstawowych zasad wnoszenia i zatatwiania
przez firme inwestycyjna skarg klientéow sktada-
nych w zwigzku ze $wiadczonymi przez te firme in-
westycyjng ustugami maklerskimi;

10) wskazanie podstawowych zasad postepowania
firmy inwestycyjnej w przypadku powstania kon-
fliktu intereséw, o ktérym mowa w 8§ 23 ust. 2,
oraz informacje, ze na zagdanie klienta przekazane
moga mu zostaé, przy uzyciu trwatego nosnika in-
formacji lub za posrednictwem strony interneto-
wej firmy inwestycyjnej, szczegétowe informacje
dotyczace tych zasad;

11) wskazanie zakresu, czestotliwosci i termindw ra-
portéw ze Swiadczenia ustugi maklerskiej, ktora
ma byé $wiadczona na podstawie zawieranej
umowy, przekazywanych klientowi przez firme in-
westycyjng;

12) wskazanie kosztow i optat zwigzanych z ustugami
maklerskimi $wiadczonymi przez firme inwesty-

cyjna.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 12, po-
winny zawieraé:

1) wskazanie tacznej ceny, ktora klient ma zaptacic,
z wyszczegolnieniem optat, kosztéw i wydatkow
oraz wszelkich podatkow ptatnych za posrednic-
twem firmy inwestycyjnej, lub, jesli nie mozna
okresli¢ doktadnej ceny, podstawe jej obliczenia,
tak aby klient moégt ja zweryfikowaé, przy czym pro-
wizje pobierane przez firme inwestycyjng przedsta-
wia sie w rozbiciu na poszczegodlne pozycje;

2) wskazanie waluty obcej oraz kosztéw wymiany,
oraz przyjetych przez firme inwestycyjng zasad
ustalania kurséw wymiany — w przypadku gdy
cena, o ktérej mowa w pkt 1, lub jej czesé jest wy-
razona w walucie obcej oraz

3) informacje o mozliwosci wystapienia innych niz
wskazane w pkt 1 kosztéw, w tym podatkéw, zwia-
zanych z transakcjami zawartymi w zwigzku z da-
nym instrumentem finansowym lub ustugg ma-
klerskg, ktorymi moze by¢ obcigzony klient, a kto-
re nie sg pfatne firmie inwestycyjnej ani za jej po-
$rednictwem.

4. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych i tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do
EOG oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzi-
ba w panstwach nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EOG, wy-
mog, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 12, uznaje sie za
spetniony w przypadku dostarczenia klientowi przez
firme inwestycyjna skrétu prospektu informacyjnego,
w zakresie, w jakim koszty i optaty zostaty przedsta-
wione w tresci skrétu prospektu informacyjnego.

5. Firma inwestycyjna moze przekazaé klientowi
detalicznemu informacje wymagane zgodnie z ust. 2,
po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug maklerskich,
w przypadku:

1) gdy nie byta w stanie przekazaé informacji przed
zawarciem umowy, gdyz na wniosek klienta zosta-
ta ona zawarta przy uzyciu srodkéw porozumiewa-
nia sie na odlegtosé, ktére uniemozliwiajg przeka-
zanie informacji okreslonych w ust. 2;

2) w ktérym nie stosuje sie art. 16b ust. 2 ustawy
z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw
konsumentow oraz o odpowiedzialnosci za szkode
wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.?) oraz firma inwestycyj-
na przestrzega wymogow okreslonych w art. 16b
ust. 1 tej ustawy w odniesieniu do klienta detalicz-
nego lub potencjalnego klienta detalicznego.

6. W przypadku gdy informacje wskazane w ust. 1
sg zamieszczone w regulaminie $wiadczenia danej
ustugi lub w skrdécie prospektu informacyjnego, prze-

5 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2002 r. Nr 144, poz. 1204, z 2003 r. Nr 84, poz. 774
i Nr 188, poz. 1837, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 116,
poz. 1204, z 2005 r. Nr 122, poz. 1021, z 2008 r. Nr 171,
poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 201, poz. 1540.
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kazanie klientowi lub potencjalnemu klientowi regula-
minu lub skrétu prospektu informacyjnego przed za-
warciem umowy stanowi wykonanie obowiagzku,
o ktérym mowa w ust. 1.

& 11. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest
zobowigzana do przekazywania klientom informac;ji
przy uzyciu trwatego nosnika informacji, informacje
te mogg by¢ przekazywane na trwatym nosniku infor-
macji innym niz papier, pod warunkiem ze:

1) przekazywanie informacji w taki sposéb jest uza-
sadnione ze wzgledu na potrzeby swiadczenia
ustug maklerskich;

2) klient, majac wyboér miedzy informacjami przeka-
zywanymi w formie papierowej lub przy uzyciu
trwatego nosnika, wskazuje wyraznie na te druga
mozliwosé.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna przekazu-
je klientom informacje za pos$rednictwem strony inter-
netowej, a informacje takie nie sa adresowane indy-
widualnie do klienta, warunkiem korzystania z takiej
formy przekazywania informaciji jest:

1) posiadanie przez klienta regularnego dostepu do
Internetu;

2) wyrazna zgoda klienta na przekazywanie informa-
cji w takiej formie;

3) uzyskanie przez klienta powiadomienia w formie
elektronicznej zawierajacego adres strony interne-
towej firmy inwestycyjnej oraz wskazanie miejsca
na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacje;

4) aktualnos$¢ informaciji;

5) dostepnosé informacji na stronie internetowej fir-
my inwestycyjnej tak dtugo, jak jest to potrzebne,
aby klient mogt sie z nimi zapoznac.

3. Podanie przez klienta swojego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby swiadczenia ustug makler-
skich traktuje sie jako spetnienie warunku posiadania
regularnego dostepu do Internetu, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 1.

8 12. 1. Firma inwestycyjna, $wiadczac ustugi za-
rzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ustala
sposob oceny efektywnosci $wiadczonej ustugi
uwzgledniajgcy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
portfela, tak aby klient, na rzecz ktérego $wiadczona
jest ustuga, mégt oceni¢ wyniki osiggane przez firme
inwestycyjna w zwiazku z jej Swiadczeniem.

2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1,
oproécz informacji wymaganych zgodnie z § 9 ust. 12,
przekazuje klientowi detalicznemu lub potencjalnemu
klientowi detalicznemu informacje obejmujace:

1) wskazanie metod oraz czestotliwosci wyceny in-
strumentéw finansowych znajdujacych sie w port-
felu klienta;

2) wskazanie szczegétowych zasad przekazywania
zarzgdzania czescig lub catoscia portfela klienta;

3) wskazanie wszelkich obiektywnych wskaznikow
finansowych, do ktérych poréwnywane beda wy-
niki portfela klienta;

4) wskazanie rodzajéw instrumentéw finansowych,
ktore moga wchodzi¢ w sktad portfela klienta, oraz
rodzajoéw transakcji, ktore moga by¢ przeprowa-
dzane z wykorzystaniem tych instrumentéw,
w tym réwniez wszelkich limitow;

5) okreslenie celéw zarzadzania, poziomu ryzyka
przyjetego na potrzeby zarzadzania danym portfe-
lem oraz zasad podejmowania decyzji inwestycyj-
nych w ramach zarzadzania portfelem.

8 13. 1. Firma inwestycyjna przedstawia klientom
lub potencjalnym klientom ogdlny opis istoty instru-
mentow finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwe-
stowaniem w te instrumenty finansowe, w sposéb
umozliwiajacy klientowi podejmowanie swiadomych
decyzji inwestycyjnych, dostosowujac zakres tej infor-
macji do rodzaju instrumentu finansowego oraz kate-
gorii, do ktérej nalezy klient.

2. W zaleznosci od istoty danego instrumentu
finansowego opis ryzyka zwigzanego z inwestowa-
niem w instrumenty finansowe zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem
instrumentéw finansowych, w tym wyjasnienie
mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu na
ryzyko utraty inwestycji;

2) wskazanie zmiennosci ceny danych instrumentow
finansowych lub ograniczen dotyczacych dostep-
nosci rynku danych instrumentéw;

3) wskazanie mozliwosci zaciggniecia przez klienta
w wyniku transakcji na danych instrumentach
finansowych zobowigzan finansowych oraz ewen-
tualnych zobowigzan dodatkowych, w tym zobo-
wigzan zwigzanych z dostawa instrumentu bazowe-
go, ktore sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku
do kosztéw nabycia instrumentu finansowego;

4) opis wymogoéw zwigzanych z utrzymywaniem
i uzupetnianiem zabezpieczenia lub podobnych
zobowiagzan, koniecznych w przypadku inwesto-
wania w dany rodzaj instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktory
jest przedmiotem trwajacej oferty publicznej i w zwigz-
ku z tg ofertg opublikowany zostat prospekt emisyjny
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej lub
stosownymi przepisami prawa innego panstwa czton-
kowskiego, firma inwestycyjna informuje klienta de-
talicznego lub potencjalnego klienta detalicznego
0 miejscu udostepnienia tego prospektu emisyjnego.

4. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy za-
granicznych i tytutéw uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych
do EOG oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
EOG, wymodg, o ktérym mowa w ust. 1, uznaje sie za
spetniony w przypadku dostarczenia klientowi lub po-
tencjalnemu klientowi przez firme inwestycyjna skro-
tu prospektu informacyjnego.
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5. W przypadku gdy poziom ryzyka zwigzanego
z instrumentem finansowym sktadajacym sie z kilku
réznych instrumentéw finansowych lub ustug makler-
skich moze by¢ wyzszy niz poziom ryzyka zwigzanego
z kazdym ze sktadnikéw tego instrumentu finansowe-
go, firma inwestycyjna przedstawia opis sktadnikow
takiego instrumentu finansowego oraz sposobu, w ja-
ki ich wspoétoddziatywanie zwieksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentow finansowych, ktore
zwigzane sg z udzielong przez inny podmiot gwaran-
cja, informacje na temat gwarancji powinny zawieracé
szczegotowe dane dotyczace gwaranta i gwarancji,
aby klient detaliczny lub potencjalny klient detaliczny
maogt prawidtowo ocenié te gwarancje.

8 14. 1. Firma inwestycyjna, ktéra przechowuje lub
rejestruje instrumenty finansowe lub prowadzi ra-
chunki pieniezne na rzecz klienta detalicznego, przeka-
zuje temu klientowi lub potencjalnemu klientowi deta-
licznemu informacje obejmujace:

1) powiadomienie, ze instrumenty finansowe lub
srodki pieniezne klienta moga by¢ lub beda prze-
kazane przez firme inwestycyjng innemu podmio-
towi do przechowywania oraz informacje o odpo-
wiedzialnosci, jaka z tego tytutu ponosi firma in-
westycyjna za dziatania lub zaniechania tego pod-
miotu, jak réwniez o mozliwych konsekwencjach
niewyptacalnosci tego podmiotu;

2

-~

informacje o mozliwosci przechowywania lub za-
miarze przechowywania instrumentéw finanso-
wych klienta na rachunku zbiorczym oraz o zwia-
zanych z tym zagrozeniach — w przypadku gdy ta-
ka mozliwos¢ istnieje;

3

~

informacje o braku mozliwosci wyodrebnienia in-
strumentéw finansowych klienta przechowywa-
nych przez podmiot, o ktdrym mowa w pkt 1, oraz
0 zwigzanych z tym zagrozeniach;

4

-

informacje o przechowywaniu instrumentéw
finansowych lub $rodkéw pienieznych klienta na
terytorium innego panstwa oraz o wynikajacych
z tego skutkach dla praw klienta do nalezacych do
niego instrumentéw finansowych i srodkéw pie-
nieznych;

5

-~

informacje o wszelkich prawach do instrumentéw
finansowych Iub srodkéw pienieznych klienta
przystugujgcych lub mogacych przystugiwaé fir-
mie inwestycyjnej lub podmiotom przechowujg-
cym te instrumenty finansowe lub $rodki pieniez-
ne, w tym w szczegdélnosci o prawie do zaspokoje-
nia roszczen firmy inwestycyjnej lub podmiotu
przechowujgcego z oznaczonych instrumentow
finansowych lub srodkéw pienigznych.

2. Firma inwestycyjna, przed przystapieniem do
realizacji transakcji finansowania papieréw wartos-
ciowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10 rozporzadze-
nia 1287/2006, z wykorzystaniem instrumentow finan-
sowych przechowywanych na rzecz klienta detaliczne-
go lub zanim w inny sposéb wykorzysta takie instru-
menty na wtasny rachunek lub rachunek innego klien-
ta, obowigzana jest do uprzedniego przekazania temu
klientowi, przy uzyciu trwatego nosnika informacji,

rzetelnych, wyraznych i doktadnych informacji doty-
czacych zobowigzan i zakresu odpowiedzialnosci fir-
my inwestycyjnej w odniesieniu do wykorzystywania
takich instrumentéw finansowych, w tym warunki ich
odzyskania i opis zwigzanych z tym zagrozen.

8 15. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich, z zastrzezeniem 8 16 i 20, firma in-
westycyjna zwraca sie do klienta lub potencjalnego
klienta o przedstawienie podstawowych informacji
dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w za-
kresie instrumentéw finansowych oraz dos$wiadcze-
nia inwestycyjnego, niezbednych do dokonania oce-
ny, czy instrument finansowy bedacy przedmiotem
oferowanej ustugi maklerskiej lub ustuga maklerska,
ktéora ma byé swiadczona na podstawie zawieranej
umowy, sa odpowiednie dla danego klienta, biorac
pod uwage jego indywidualng sytuacje.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza:

1) rodzajow ustug maklerskich, transakcji i instru-
mentow finansowych, ktére sg znane klientowi;

2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji in-
strumentami finansowymi dokonywanych przez
klienta oraz okresu, w ktorym byty dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie
zawodu lub wykonywanego poprzednio, jesli jest
to istotne dla dokonania oceny.

8 16. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania
portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, firma inwestycyjna
zwraca sie do klienta lub potencjalnego klienta
0 przedstawienie podstawowych informacji dotycza-
cych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie in-
strumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyj-
nego, jego sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyj-
nych niezbednych do dokonania oceny, czy instru-
ment finansowy bedacy przedmiotem oferowanej
ustugi maklerskiej lub ustuga maklerska, ktéra ma by¢
swiadczona na podstawie zawieranej umowy, sg od-
powiednie dla danego klienta, biorgc pod uwage jego
indywidualng sytuacje.

2. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi doradz-
twa inwestycyjnego lub zarzadzania portfelami,
w skfad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentow finansowych, zwraca sie do klienta lub
potencjalnego klienta o przedstawienie informac;ji nie-
zbednych dla ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednie-
niu charakteru i zakresu $wiadczonej ustugi okreslona
transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku
Swiadczenia ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom prze-
kraczatby mozliwosci inwestycyjne klienta, oraz

3) ma charakter pozwalajgcy na jej zrozumienie i do-
konanie oceny ryzyka z nig zwigzanego przez
klienta, biorgc pod uwage posiadane przez niego
doswiadczenie i wiedze.
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3. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klien-
ta lub potencjalnego klienta musza, stosownie do po-
trzeb, zawiera¢ wskazanie zrédta i wysokosci statych
dochodow, posiadanych aktywow, w tym aktywow
ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zo-
bowigzan finansowych.

4. Informacje dotyczace celdw inwestycyjnych
klienta lub potencjalnego klienta musza, stosownie do
potrzeb, zawiera¢ informacje na temat dtugosci okre-
su, w ktorym klient chciatby prowadzi¢ inwestycje, je-
go preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka
oraz celu inwestycji.

5. Firma inwestycyjna nie moze $wiadczyé na
rzecz klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego lub za-
rzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jesli
nie uzyska informacji dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia klienta lub potencjalnego
klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej do
okreslonego rodzaju instrumentu finansowego
lub ustugi maklerskiej;

2) sytuacji finansowej klienta

klienta;

lub potencjalnego

3) celéow inwestycyjnych klienta lub potencjalnego
klienta.

6. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi zarzadza-
nia portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, moze zale-
cac¢ klientowi zmiane strategii inwestycyjnej wytacz-
nie po uprzednim uzyskaniu informacji dotyczacych
klienta i dokonaniu oceny zgodnie z ust. 1—b5.

8 17. W celu wykonania obowigzkéw, o ktérych
mowa w 8§ 15 ust. 1 lub & 16 ust. 1, firma inwestycyj-
na jest uprawniona do wykorzystania informacji doty-
czacych klienta lub potencjalnego klienta, ktore pozo-
stajg w jej posiadaniu, o ile informacje te sag aktualne.
W takim przypadku nie stosuje sie przepisow § 15
ust. 1 lub & 16 ust. 1 w zakresie obowigzku zwrdcenia
sie przez firme inwestycyjng do klienta lub potencjal-
nego klienta o przedstawienie informacji.

8 18. 1. W przypadku klienta profesjonalnego fir-
ma inwestycyjna moze nie zwraca¢ sie o przedstawie-
nie informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwe-
stowaniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz
doswiadczenia inwestycyjnego.

2. Firma inwestycyjna, ktoéra $wiadczy na rzecz
klienta profesjonalnego, o ktérym mowa w art. 3
pkt 39b lit. a—m ustawy, ustuge doradztwa inwesty-
cyjnego, moze uzna¢, ze jest on w stanie poniesé
zwiagzane z ta ustuga ryzyko inwestycyjne, zgodne z je-
go celami inwestycyjnymi.

8 19. 1. W przypadku gdy na podstawie informacji
otrzymanych od klienta lub potencjalnego klienta
zgodnie z 8 15 firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
maklerskie w innym zakresie niz doradztwo inwesty-
cyjne lub zarzadzanie portfelem oceni, ze instrument
finansowy lub ustuga nie sa odpowiednie dla klienta,
ostrzega go o powyzszym.

2. W przypadku gdy klient lub potencjalny klient
nie przedstawia informacji, o ktérych mowa w § 15,
lub jezeli przedstawia informacje niewystarczajgce,
firma inwestycyjna ostrzega klienta, ze uniemozliwia
jej to dokonanie oceny, czy przewidziana ustuga lub
instrument finansowy sg dla niego odpowiednie.

8 20. 1. Przepisu 8§ 15 nie stosuje sie do firmy in-
westycyjnej, ktora zawiera umowe o wykonywanie
zlecen lub umowe o przyjmowanie i przekazywanie
zlecen, w przypadku gdy sa spefnione tacznie naste-
pujace warunki:

1) przedmiotem zlecen beda wytacznie nieskompli-
kowane instrumenty finansowe;

2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub po-
tencjalnego klienta;

3) klient lub potencjalny klient zostat ostrzezony
przez firme inwestycyjng, ze zawarcie umowy nie
jest zwigzane z obowigzkiem, o ktérym mowa
w 8 15, i ze nie bedzie korzystat z ochrony, jaka za-
pewnia klientowi wypetnienie przez firme inwe-
stycyjng obowigzku, o ktorym mowa w § 15;

4) firma inwestycyjna wypetnia wymogi zwigzane
z przeciwdziataniem powstawaniu konfliktéw inte-
resow.

2. Przez nieskomplikowane instrumenty finanso-
we, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 1, rozumie sie:

1) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym lub na rownowaznym rynku w panstwie, kto-
re nie jest panstwem cztonkowskim;

2) obligacje lub inne dtuzne papiery wartosciowe,
ktéore nie majag wbudowanego instrumentu po-
chodnego;

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytu-
ty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedzibg w panstwach nalezagcych do EOG
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzi-
ba w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
EOG oraz

4) instrumenty finansowe inne niz wymienione
w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy:

a) wobec ktorych istnieje, w sposob ciagty, mozli-
wos¢ zbycia, wykupu lub zrealizowania w inny
sposob wartosci instrumentu po cenie, ktora jest
ogolnie dostepna dla uczestnikdw rynku i ktora
jest ceng rynkowa lub ceng podang, lub zatwier-
dzong przez system wyceny niezalezny od emi-
tenta danych instrumentéw finansowych,

b) z ktdrymi nie sa zwigzane rzeczywiste lub po-
tencjalne zobowigzania klienta przekraczajace
koszt nabycia tych instrumentow,

c) co do ktérych powszechnie dostepne sg infor-
macje wyjasniajace ich charakterystyke w spo-
sOb zrozumiaty dla klienta.
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3. Umowa nie jest zawierana z inicjatywy klienta
lub potencjalnego klienta, jezeli do jej zawarcia do-
chodzi w wyniku skierowania do klienta lub potencjal-
nego klienta zindywidualizowanych informacji o fir-
mie inwestycyjnej, instrumentach finansowych, ustu-
dze lub transakcji.

8 21. 1. Firma inwestycyjna nie moze bezposred-
nio lub posrednio podejmowac¢ dziatan zachecajacych
klienta lub potencjalnego klienta do nieprzedstawia-
nia informacji, o ktérych mowa w 8 15 lub § 16.

2. Firma inwestycyjna, dokonujgc oceny, czy ustu-
ga maklerska jest odpowiednia dla danego klienta,
opiera sie na informacjach przekazanych przez klienta
lub potencjalnego klienta zgodnie z 8 15 lub 8 16, o ile
nie istniejg obiektywne podstawy dla uznania, ze in-
formacje te sag nieaktualne, nierzetelne lub niepetne.

8 22. 1. Firma inwestycyjna, ktdra, $wiadczac na
rzecz klienta ustugi maklerskie, korzysta z posrednic-
twa innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, moze dokonywaé oceny, o ktérej mo-
wa w 8§ 15 lub 8 16, na podstawie informacji dotycza-
cych klienta lub potencjalnego klienta otrzymywa-
nych od tej innej firmy inwestycyjnej lub zagranicznej
firmy inwestycyjnej oraz uznaé za prawidtowa ocene
dokonang przez te inng firme inwestycyjna lub zagra-
niczna firme inwestycyjna.

2. Firma inwestycyjna, ktéra posredniczy w $wiad-
czeniu ustugi maklerskiej przez inng firme inwestycyj-
na lub zagraniczna firme inwestycyjna i przekazuje jej
informacje dotyczace klienta lub potencjalnego klien-
ta, zapewnia kompletnos¢ i rzetelno$é tych informacji
oraz prawidtowos$é oceny dokonanej zgodnie z 8 15
lub 8 16.

§ 23. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich firma inwestycyjna informuje klien-
ta, przy uzyciu trwatego nosnika informaciji, o istnieja-
cych konfliktach intereséw zwigzanych ze $wiadcze-
niem danej ustugi maklerskiej na rzecz tego klienta,
o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne firmy in-
westycyjnej nie zapewniajg, ze w przypadku powsta-
nia konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia inte-
resu klienta. Informacja zawiera dane pozwalajace
klientowi na podjecie $wiadomej decyzji co do zawar-
cia umowy, przy czym zakres i sposéb przedstawiania
danych powinien by¢ dostosowany do kategorii, do
ktorej nalezy klient.

2. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane fir-
mie inwestycyjnej okolicznosci mogace doprowadzic¢
do powstania sprzecznosci miedzy interesem firmy
inwestycyjnej, osoby powigzanej z firmg inwestycyjna
i obowiagzkiem dziatania przez te firme inwestycyjna
w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojete-
go interesu klienta tej firmy inwestycyjnej, jak row-
niez znane firmie inwestycyjnej okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy inte-
resami kilku klientéw tej firmy inwestycyjne;j.

3. Konflikt intereséw moze powstaé¢ w szczegoélnos-
ci, gdy:

1) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firma
inwestycyjng moze uzyskaé¢ korzys$é lub uniknaé

straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzysci przez klienta lub klientow tej firmy inwe-
stycyjnej;

2) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firma
inwestycyjng posiada powody natury finansowej
lub innej, aby preferowacd klienta lub grupe klien-
téw w stosunku do innego klienta lub grupy klien-
tow tej firmy inwestycyjnej;

3) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firma
inwestycyjng ma interes w okreslonym wyniku
ustugi swiadczonej na rzecz klienta albo transakcji
przeprowadzanej w imieniu klienta i jest on roz-
biezny z interesem klienta;

4) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firmg
inwestycyjng prowadzi takg sama dziatalnos¢ jak
dziatalnos$¢ prowadzona przez klienta;

5) firma inwestycyjna lub osoba powigzana z firma
inwestycyjng otrzyma od osoby innej niz klient ko-
rzy$¢ majatkowa inng niz standardowe prowizje
i optaty, w zwiagzku z ustuga $wiadczong na rzecz
klienta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowa
o Swiadczenie danej ustugi maklerskiej moze zostaé
zawarta wytacznie pod warunkiem, ze klient potwier-
dzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz wy-
raznie potwierdzi wole zawarcia umowy z firmg inwe-
stycyjng o swiadczenie danej ustugi maklerskiej.

5. W przypadku powstania konfliktu intereséw po
zawarciu z klientem umowy o $wiadczenie ustug ma-
klerskich:

1) ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z tym ze firma in-
westycyjna jest zobowigzana poinformowac klien-
ta o konflikcie interesdéw niezwtocznie po jego
stwierdzeniu;

2) ust. 4 stosuje sie odpowiednio, z tym ze firma in-
westycyjna powinna powstrzymacé sie od swiad-
czenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wy-
raznego oswiadczenia klienta o kontynuacji lub
rozwigzaniu umowy.

&8 24. 1. Firma inwestycyjna $wiadczy ustuge ma-
klerska na podstawie regulaminu oraz umowy
o swiadczenie tej ustugi zawartej z klientem.

2. Wymogu opracowania regulaminu swiadczenia
ustugi maklerskiej nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z:

1) klientem profesjonalnym, chyba ze klient profe-
sjonalny zazadat od firmy inwestycyjnej traktowa-
nia go jak klienta detalicznego, a firma inwestycyj-
na wyrazita na to zgode;

2) klientem profesjonalnym, chyba ze jest on przez fir-
me inwestycyjng traktowany jak klient detaliczny;

3) klientem detalicznym, w zwigzku z prowadzong
przez niego dziatalnoscig gospodarczg;

4) uprawnionym kontrahentem.
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3. Wymogu opracowania regulaminu nie stosuje
sie rowniez w przypadku, gdy konstrukcja instrumen-
téw finansowych lub specyfika obrotu tymi instru-
mentami finansowymi uniemozliwia uregulowanie
praw i obowigzkéw zwigzanych z zawarciem i realiza-
cjg umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w sposoéb jedno-
lity dla wszystkich klientéw, na rzecz ktorych $wiad-
czone sg dane ustugi.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, spo-
s6b $wiadczenia ustugi maklerskiej przez firme inwe-
stycyjna na rzecz klienta, w tym prawa i obowiazki fir-
my inwestycyjnej i klienta z tego tytutu, a takze wa-
runki zawierania i rozwigzywania umowy, o ktorej
mowa w ust. 1, okresla umowa z klientem.

5. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa
w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, posredniczy w przekazy-
waniu zlecen klienta, ktéry podpisat z bankiem powier-
niczym umowe na warunkach, o ktérych mowa
w art. 121 ust. 1 ustawy, umowa o wykonywanie zle-
cen moze by¢ zawarta pomiedzy firma inwestycyjna a:

1) klientem, ktory podpisat z bankiem powierniczym
umowe na warunkach, o ktérych mowa w art. 121
ust. 1 ustawy — pod warunkiem ze umowy, o kto-
rych mowa w 8 77 ust. 2, sa skutecznie zawarte
i obowigzuja w momencie zawierania umowy
o wykonywanie zlecen, albo

2) podmiotem, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2
ustawy.

6. Regulamin ustugi maklerskiej okresla sposob
$wiadczenia ustugi maklerskiej przez firme inwesty-
cyjna na rzecz klienta, w tym prawa i obowiazki firmy
inwestycyjnej i klienta z tego tytutu, a takze warunki
zawierania i rozwigzywania umowy. Regulamin ustu-
gi maklerskiej okresla w szczegdlnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa
w ust. 1;

2) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomoc-
nictw przez klienta;

3) zakres i sposéb wykonywania ustugi maklerskiej,
ktéra wykonywana bedzie na podstawie umowy,
o ktérej mowa w ust. 1;

4) sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optat
i prowizji zwigzanych z ustuga maklerska wykony-
wana na rzecz klienta w zwigzku z umowa, o ktorej
mowa w ust. 1, oraz sposoéb i tryb okreslania ich
wysokosci;

5) sposdb postepowania firmy inwestycyjnej w przy-
padku, gdy klient nie dostarcza $rodkéw pieniez-
nych w terminach okreslonych w umowie lub
w odrebnych przepisach;

6) postanowienia zabezpieczajace interesy firmy in-
westycyjnej w przypadku niewywigzania sie klien-
ta z przyjetych zobowigzan, a takze sposoby za-
spokajania roszczen firmy inwestycyjnej;

7) zakres odpowiedzialnosci firmy inwestycyjnej za
szkody powstate wskutek niewykonania lub niena-
lezytego wykonania przez firme inwestycyjna zo-
bowigzan powstatych w zwigzku z zawarciem
umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

8) sposodb, tryb oraz terminy przekazywania kliento-
wi informacji dotyczacych swiadczonej na jego
rzecz ustugi maklerskiej, jak rowniez zakres tych
informacji;

9) zasady powierzania przez firme inwestycyjna pod-
miotowi trzeciemu wykonywania poszczegdlnych
czynnosci stanowigcych dana ustuge maklerska,
jezeli powierzanie jest przewidziane;

10) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych
przez klienta;

11) tryb i warunki odstgpienia, wypowiedzenia oraz
rozwigzania umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

12) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak-
ze sposéb informowania klienta o tych zmianach.

7. Przez zakres i sposéb wykonywania ustugi ma-
klerskiej, o ktéorych mowa w ust. 6 pkt 3, rozumie sig
w szczegolnosci:

1) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1 ustawy, wskazanie:

a) formy sktadanych przez klienta zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych,

b) sposobu, trybu oraz zasad przyjmowania i prze-
kazywania zlecen,

c) sposobu, trybu oraz zasad kojarzenia przez fir-
me inwestycyjng dwéch lub wiecej podmiotow
w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji
miedzy tymi podmiotami, w przypadku gdy
ustuga $wiadczona przez firme inwestycyjna
obejmuje takie czynnosci;

2) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 ustawy, wskazanie:

a) formy sktadanych przez klienta zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych,

b) sposobu, trybu oraz zasad przyjmowania i wy-
konywania zlecen,

c) sposobu, trybu oraz zasad zawierania transakcji
oraz dokonywania rozliczeh z tytutu zawiera-
nych transakgcji,

d) sposobow ustalania depozytu zabezpieczajgce-
go, sposobéw oraz trybu informowania klienta
0 zmianie jego wysokosci, w tym wzywania do
jego uzupetnienia, oraz sposobu postepowania
firmy inwestycyjnej w przypadku nieuzupetnie-
nia przez klienta depozytu zabezpieczajagcego —
jezeli ustuga dotyczy instrumentéw finanso-
wych, ktérymi obrét zwigzany jest z obowiaz-
kiem posiadania depozytu zabezpieczajacego
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z danego
instrumentu finansowego,

e) trybu i warunkéw dokonywania ptatnosci za na-
bywane instrumenty finansowe;

3) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 4 ustawy, wskazanie:

a) trybu i warunkéw podejmowania i realizacji
przez firme inwestycyjng decyzji inwestycyjnych
dotyczacych aktywow wchodzacych w sktad za-
rzgdzanych portfeli,
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b) trybu dokonywania wyboru podmiotu przecho-
wujgcego aktywa wchodzace w sktad zarzadza-
nych przez firme inwestycyjng portfeli — jezeli
firma inwestycyjna wykorzystuje posrednictwo
takich podmiotéw przy $swiadczeniu ustug zarza-
dzania portfelami instrumentéw finansowych,

c) metod oraz czestotliwosci wyceny instrumen-
tow finansowych znajdujacych sie w portfelu
klienta,

d) obiektywnych wskaznikéw finansowych, do
ktérych poréwnywane bedg wyniki portfela
klienta w celu ustalenia poziomu efektywnosci
$wiadczonej ustugi zarzadzania portfelem in-
strumentéw finansowych,

e) sposobow i trybu przekazywania przez klienta
dyspozycji dotyczacych aktywoéw wchodzacych
w sktad zarzadzanego przez firme inwestycyjna
portfela instrumentéw finansowych;

4) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 5 ustawy, wskazanie trybu i warunkow opraco-
wywania przez firme inwestycyjna rekomendac;ji
inwestycyjnych oraz ich przekazywania klientowi;

5) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4
pkt 1 ustawy, wskazanie:

a) sposobow przekazywania przez klienta dyspo-
zycji dotyczacych instrumentéw finansowych
i sSrodkow pienigeznych zapisanych na danym ra-
chunku,

b) sposobu naliczania odsetek od $rodkéw zgro-
madzonych na rachunku pienieznym oraz trybu
okreslania ich wysokosci, jezeli umowa, o kto-
rej mowa w ust. 1, przewiduje oprocentowanie
tych srodkdw,

c) trybu, warunkow i przyczyn ustanawiania lub
znoszenia blokady instrumentéw finansowych,
praw do otrzymania instrumentéw finanso-
wych oraz srodkow pienieznych klienta,

d) sposobdw postepowania z instrumentami
finansowymi, na ktérych ustanowiono ograni-
czone prawo rzeczowe lub ktérych zbywalnosé
jest ograniczona,

e) trybu i warunkow przenoszenia instrumentow
finansowych lub $rodkéw pienieznych na ra-
chunki klienta prowadzone przez inny podmiot,

f) trybu i warunkéw postepowania z aktywami
klienta w przypadku zamkniecia danego ra-
chunku,

g) sposobow ustalania wysokosci depozytu zabez-
pieczajgcego oraz trybu informowania klienta
0 zmianie jego wysokosci lub koniecznosci jego
uzupetnienia, w przypadku gdy na danym ra-
chunku majg by¢ rejestrowane instrumenty
finansowe, ktérymi obrét zwigzany jest z ko-
niecznoscig posiadania depozytu zabezpiecza-
jacego wykonanie zobowigzan wynikajgcych
z tych instrumentow.

8 2b. 1. Sposdb sSwiadczenia poszczegodlnych
ustug maklerskich moze by¢ okreslony w jednym lub
kilku regulaminach, pod warunkiem ze regulaminy te

zawierajg wyraznie wyodrebnione postanowienia od-
noszace sie do kazdej ze $wiadczonych ustug oraz
spetniaja wymogi przewidziane w przepisach niniej-
szego oddziatu dla poszczegdlnych regulaminéw.

2. W przypadku zmiany regulaminu firma inwesty-
cyjna informuje klienta o tresci zmiany w takim termi-
nie, aby klient mégt wypowiedzie¢ umowe z zachowa-
niem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy
nastgpifo przed dniem wejscia w zycie zmian.

8 26. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie:

1) do bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 usta-
wy, oraz

2) odpowiednio do bankow powierniczych w zakre-
sie dziatalnosci powierniczej.

Oddziat 2

Przechowywanie i rejestrowanie
instrumentow finansowych oraz prowadzenie
rachunkdéw pienieznych

8 27. 1. Firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi
przechowywania lub rejestrowania instrumentow
finansowych oraz prowadzenia rachunkéw pieniez-
nych zobowigzana jest do:

1) przechowywania lub rejestrowania aktywow
klienta w taki sposéb, aby mozliwe byto w kazdej
chwili wyodrebnienie aktywow przechowywanych
na rzecz jednego klienta od aktywow innego klien-
ta oraz od aktywoéw wtasnych firmy inwestycyjnej;

2) prowadzenia tych ustug w sposob rzetelny;

3) regularnego sprawdzania stanu prowadzonych
przez firme inwestycyjna rachunkéw lub ewiden-
cji, lub rejestrow z rachunkami, ewidencjami i reje-
strami prowadzonymi przez podmiot trzeci prze-
chowujacy aktywa na zlecenie firmy inwestycyjnej;

4) podejmowania dziatan niezbednych dla zapewnie-
nia, ze posiadane przez firme inwestycyjng dane
dotyczace rodzaju i liczby instrumentéw finanso-
wych oraz wysokosci srodkéw pienigznych naleza-
cych do klienta sa rzetelne, doktadne i zgodne ze
stanem faktycznym, w tym w szczegdlnosci po-
przez biezaca weryfikacje tych danych w oparciu
o informacje uzyskiwane od podmiotu przechowu-
jacego instrumenty finansowe lub $rodki pienigz-
ne klienta — w przypadku gdy nie sg one przecho-
wywane bezposrednio przez firme inwestycyjnag;

5) powierzania instrumentéw finansowych lub $rod-
kéw pienieznych klienta do przechowywania przez
inny podmiot wytgcznie pod warunkiem, ze pod-
miot ten zapewnia przechowywanie lub rejestro-
wanie tych aktywéw odrebnie od aktywoéw firmy
inwestycyjnej oraz odrebnie od aktywow tego
podmiotu.

2. W przypadku gdy ze wzgledu na przepisy prawa
obowigzujgcego w panstwie, na ktorego terytorium
miatyby by¢ przechowywane lub rejestrowane instru-
menty finansowe lub $rodki pieniezne klienta, nie jest
mozliwe spetnienie przez firme inwestycyjng wymo-
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gu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, firma inwestycyjna
informuje o tym klienta. Powierzenie instrumentéw
finansowych lub srodkéw pienieznych klienta do prze-
chowywania przez podmiot dziatajagcy na terytorium
tego panstwa jest mozliwe pod warunkiem wyrazenia
przez klienta pisemnej zgody na powierzenie.

3. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przecho-
wywanie instrumentéw finansowych klienta innemu
podmiotowi. Firma inwestycyjna, dokonujac wyboru
podmiotu, ktéremu powierzone bedzie przechowywa-
nie instrumentéw finansowych klientéw, powinna kie-
rowac sie nalezyta starannoscia, w szczego6lnosci bio-
rac pod uwage:

1) posiadane doswiadczenie gwarantujace bezpie-
czenstwo przechowywanych instrumentéw finan-
sowych;

2) spetnianie wszelkich wymogow niezbednych dla
przechowywania instrumentéw finansowych,
w tym w szczegolnosci posiadanie stosownych ze-
zwolen lub zgéd wymaganych zgodnie z przepisa-
mi prawa panstwa, w ktorym przechowywane ma-
ja by¢ instrumenty finansowe;

3

~

opinie, jakg podmiot cieszy sie na rynku, na kté-
rym swiadczy ustugi;

4) mozliwos$é zapewnienia sprawowania przez firme
inwestycyjna biezgcej kontroli czynnosci zwiaza-
nych z przechowywaniem instrumentéw finanso-
wych klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzysty-
wanych w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

4. Firma inwestycyjna moze powierzy¢ przecho-
wywanie instrumentéw finansowych klienta innemu
podmiotowi, pod warunkiem ze podmiot ten prowa-
dzi dziatalnos¢ w panstwie, ktérego prawo reguluje
dziatalnos¢ polegajgca na przechowywaniu na cudzy
rachunek instrumentdéw finansowych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sig, jezeli:

1) powierzenie instrumentu finansowego do prze-
chowywania jest niezbedne ze wzgledu na charak-
ter tego instrumentu finansowego lub ustugi in-
westycyjnej z nim zwigzanej albo

2) instrument finansowy powierzany do przechowy-
wania nalezy do klienta profesjonalnego lub klien-
ta detalicznego i powierzenie nastepuje na pisem-
ny wniosek tego klienta.

6. Firma inwestycyjna powierzajgca instrumenty
finansowe nalezace do klienta do przechowywania
przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, obowigzana
jest sprawowacé biezgca kontrole czynnosci zwigza-
nych z przechowywaniem instrumentéw finansowych
klienta firmy inwestycyjnej oraz wykorzystywanych
w tym celu systemow, urzadzen i procedur.

8 28. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
przechowywania lub rejestrowania instrumentow
finansowych nie moze wykorzystywaé na wtasny ra-
chunek lub na rachunek podmiotu trzeciego instru-
mentéw finansowych nalezacych do klienta.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy
wykorzystanie przez firme inwestycyjng instrumentow
finansowych nalezacych do klienta nastepuje w zwigz-
ku z zawarciem przez firme inwestycyjng transakcji
finansowania papieréw wartosciowych, o ktérej mo-
wa w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia 1287/2006, pod wa-
runkiem ze:

1) klient udzielit pisemnej zgody na wykorzystanie
nalezagcych do niego instrumentow finansowych
oraz wykorzystanie instrumentéw finansowych
odbywa sie zgodnie z warunkami okreslonymi
przez klienta — w przypadku klienta detalicznego;

2) klient udzielit wyraznej zgody na wykorzystanie
nalezacych do niego instrumentéw finansowych
— w przypadku klienta profesjonalnego.

3. Firma inwestycyjna, pomimo spetnienia warun-
kéw, o ktérych mowa w ust. 2, nie moze wykorzysty-
wac na wtasny rachunek ani na rachunek podmiotu
trzeciego instrumentéw finansowych nalezacych do
klienta, jezeli sa one rejestrowane na rachunku zbior-
czym, chyba ze:

1) wszyscy klienci, ktdrych instrumenty finansowe sg
rejestrowane na tym rachunku zbiorczym, wyrazi-
li uprzednio w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2,
zgode na wykorzystanie przez firme inwestycyjna
nalezacych do nich instrumentéow finansowych
lub

2) firma inwestycyjna stosuje mechanizmy i proce-
dury zapewniajace, ze wykorzystywane sg wytgcz-
nie instrumenty finansowe nalezace do klientow,
ktdrzy wyrazili uprzednio w sposdb, o ktérym mo-
wa w ust. 2, zgode na wykorzystanie przez firme
inwestycyjng nalezacych do nich instrumentow
finansowych.

4. Firma inwestycyjna wykorzystujgca instrumen-
ty finansowe nalezace do jej klientdw rejestruje infor-
macje obejmujace dane klientéw, ktorzy wyrazili zgo-
de, o ktérej mowa w ust. 2 i 3, oraz liczbe i rodzaj wy-
korzystywanych instrumentéw finansowych naleza-
cych do poszczegdlnych klientow.

5. Firma inwestycyjna prowadzaca dla klienta ra-
chunek pieniezny nie moze wykorzystywacé na wtasny
rachunek lub na rachunek podmiotu trzeciego zgro-
madzonych na nim srodkéw pienieznych.

8 29. 1. Firma inwestycyjna, ktéra prowadzi dla
klienta rachunek papierow wartosciowych, otwiera
dla tego klienta rejestr operacyjny. Firma inwestycyj-
na moze rowniez otworzyc¢ dla klienta rejestr ses;ji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy
na rachunku papieréw wartosciowych maja by¢ zapi-
sywane instrumenty finansowe nabywane w wyniku
transakcji, ktore nie spetniajg warunkéw okreslonych
w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. Firma inwestycyjna dokonuje zapisdw w reje-
strze operacyjnym na podstawie:

1) dokumentow potwierdzajgcych zawarcie transak-
cji w obrocie zorganizowanym, o ktérych mowa
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w art. 7 ust. 5 pkt 1i 2 ustawy, wystawionych przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, podmiot
prowadzgcy alternatywny system obrotu lub inny
podmiot, zgodnie z zasadami okreslonymi w od-
rebnych przepisach;

2) dokumentéw stanowiagcych podstawe dokonania
zmian zapiséw na rachunkach papieréw wartos-
ciowych lub rachunkach pienigznych, okreslonych
przez Krajowy Depozyt lub spétke, ktorej Krajowy
Depozyt powierzyt wykonywanie czynnosci z za-
kresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1
ustawy;

3) dokumentéw stanowigcych na zagranicznym ryn-
ku regulowanym potwierdzenie zawarcia transak-
cji nabycia papieréw wartosciowych, o ktérej mo-
wa w art. 7 ust. 5 pkt 3 ustawy, oraz stanowigcych
potwierdzenie ztozenia wtasciwej dyspozycji ich
przeniesienia w celu dokonania zapisu na rachun-
ku papierow wartosciowych.

4. Firma inwestycyjna nie otwiera rachunku papie-
row wartosciowych dla klienta, gdy nabywane instru-
menty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizo-
wanego beda zapisywane na rachunku tego klienta
prowadzonym przez inny podmiot.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana do reje-
strowania na rachunkach papierow wartosciowych in-
strumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, a takze innych papierow wartos-
ciowych rejestrowanych w depozycie papieréw war-
tosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
Krajowy Depozyt lub spétke, ktérej Krajowy Depozyt
powierzyt wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy.

6. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do reje-
strowania na rachunkach innych instrumentéw finan-
sowych niz okreslone w ust. 5, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wtasciwa izbe rozrachunkowa, jesli
instrumenty finansowe zostaty zarejestrowane na
kontach prowadzonych przez te izbe.

7. Na rachunku papierow wartosciowych odrebnie
sg rejestrowane instrumenty finansowe:

1) stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobo-
wigzan:
a) wynikajgcych z pozyczek instrumentéw finan-

sowych, udzielonych na podstawie odrebnych
przepisow,

b) wynikajacych z pozyczek lub kredytow na naby-
cie instrumentéw finansowych, udzielonych na
podstawie odrebnych przepiséw,

¢) wynikajacych z derywatow,
d) wynikajgcych z praw majgtkowych,
e) innych, okreslonych w przepisach rozporza-
dzenia;
2) bedace przedmiotem:
a) blokady,
b) zastawu,
c) zabezpieczenia finansowego.

8. Instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w ust. 7,
moga by¢ rejestrowane tacznie dla wszystkich lub dla
niektérych rodzajow zobowigzan wymienionych
w ust. 7, pod warunkiem prowadzenia przez firme in-
westycyjng dokumentacji pozwalajacej na okreslenie
liczby instrumentow finansowych stanowigcych zabez-
pieczenie dla poszczegdlnych rodzajow zobowigzan.

9. Przepis ust. 8 stosuje sie odpowiednio w przy-
padku, gdy procedury wtasciwej izby rozrachunkowej
wymagaja tacznego rejestrowania instrumentéow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 7.

8 30. 1. Firma inwestycyjna dokonuje zapisow
w rejestrze sesji na podstawie dokumentéw, o ktérych
mowa w § 29 ust. 3 pkt 1i 3.

2. Rejestr ses;ji jest otwierany przed rozpoczeciem
sesji lub w czasie jej trwania.

3. Rejestr sesji jest prowadzony wytgcznie w celu
sprawdzenia pokrycia zlecen, gdy obowigzek spraw-
dzenia przez firme inwestycyjng pokrycia wynika z od-
rebnych przepiséw lub warunkéw umowy, albo w ce-
lu sprawdzenia, czy klient nie przekroczyt limitu, o kto-
rym mowa w 8 58 ust. 3.

4. Rejestr sesji jest zamykany z chwilg zakohczenia
sesji.

8 31. 1. Na wniosek klienta, dla ktérego rachunek
papieréow wartosciowych prowadzi inny podmiot niz
firma inwestycyjna, z ktérg zawart on umowe o wyko-
nywanie zlecen lub umowe o wykonywanie zlecen na-
bycia lub zbycia derywatdéw, mozliwe jest prowadze-
nie rejestru sesji przez te firme inwestycyjna.

2. Poczatkowy zapis w rejestrze sesji jest dokony-
wany w wysokosci uzgodnionej i potwierdzonej fir-
mie inwestycyjnej przez podmiot prowadzacy rachu-
nek klienta.

§ 32. 1. Srodki pieniezne klientéw sa deponowane
odrebnie od $rodkdw pienieznych firmy inwestycyj-
nej. Do sposobu rejestrowania srodkéw pienieznych
na rachunku pienieznym prowadzonym przez firme
inwestycyjng stosuje sie odpowiednio § 29 ust. 7—9.
Deponowanie srodkow pienieznych klientéw powin-
no gwarantowacé rowniez odrebne ich traktowanie od
srodkdéw pienieznych firmy inwestycyjne;j.

2. Srodki pieniezne klientéw moga by¢ deponowa-
ne w:
1) banku centralnym;
2) banku krajowym;
3) zagranicznej instytucji kredytowej;
4) banku zagranicznym;

5) uznanym funduszu rynku pienigznego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2—25,
firma inwestycyjna deponuje srodki pieniezne klienta
w sposob:

1) majacy na celu zagwarantowanie praw klientow
do $rodkow pienieznych oraz
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2) uniemozliwiajacy wykorzystanie srodkow pienigz-
nych klientow przez firme inwestycyjng na wtasny
rachunek.

4. Przepisu ust. 2 pkt 5 nie stosuje sig, jezeli klient
sprzeciwit sie deponowaniu jego srodkéw pieniez-
nych w uznanym funduszu rynku pienieznego.

5. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie depo-
nuje srodkéw pienigeznych klientéw w banku central-
nym, firma inwestycyjna przy wyborze podmiotu,
w ktédrym deponuje $rodki pieniezne klientéw, powin-
na kierowa¢ sie nalezytg starannoscia, w szczegoélnos-
ci majac na uwadze ochrone praw przystugujacych
klientowi oraz biorgc pod uwage poziom wiedzy spe-
cjalistycznej oraz opinig, jaka cieszy sie dany podmiot,
jak réwniez system prawny i praktyki rynkowe zwiaza-
ne z przechowywaniem $rodkéw pienieznych klien-
toéw, ktére mogtyby mieé niekorzystny wptyw na pra-
wo wtasnosci srodkéw pienieznych nalezacych do
klientow.

6. Firma inwestycyjna powinna dokonywac¢ okre-
sowej oceny sposobu $wiadczenia ustugi przez pod-
miot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2—5, w ktorym zde-
ponowane zostaty srodki pieniezne klienta tej firmy
inwestycyjnej.

7. Przez uznany fundusz rynku pienigeznego, o kt6-
rym mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie sie fundusz rynku
pienieznego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 27 ma-
ja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, oraz fundusz
zagraniczny wpisany do rejestru funduszy zagranicz-
nych, o ktérym mowa w art. 263 tej ustawy:

1) ktéorego nadrzednym celem inwestycyjnym jest
utrzymywanie nominalnej wartosci netto akty-
wow funduszu (przed doliczeniem zyskéw) albo
wartosci kapitatu poczatkowego uczestnikow wraz
z zyskami;

2) ktéry inwestuje wytacznie w wysokiej jakosci in-
strumenty rynku pienieznego o terminie rozlicze-
nia nie dtuzszym niz 397 dni lub regularnej korek-
cie rentownosci zgodnej z terminem rozliczenia
oraz $rednim wazonym terminem rozliczenia wy-
noszgcym 60 dni lub inwestuje dodatkowo, loku-
jac srodki pieniezne w podmiotach, o ktérych mo-
wa w ust. 2 pkt 2, 3 lub 4, oraz

3) ktory zapewnia mozliwos¢ odkupu jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa tego fun-
duszu nie pdézniej niz w dniu wyceny nastepuja-
cym po dniu, w ktérym ztozona zostata dyspozycja
ich odkupu.

8 33. 1. Zapiséw na rachunkach papieréw wartos-
ciowych dokonuje sie na podstawie dowodéw wy-
stawionych zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wtasciwg izbe rozrachunkowa lub podmiot, ktéremu
Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie zadan okres-
lonych w art. 48 ust. 1 pkt 1—5 ustawy, a takze na pod-
stawie dowodow wystawianych przez firme inwesty-
cyjna w zwiazku z obstuga zdarzen prawnych skutku-
jacych zmianami w stanach na rachunkach papieréow
wartosciowych, niepowodujgcych zmian na kontach
depozytowych prowadzonych dla tej firmy inwesty-
cyjnej w Krajowym Depozycie, podmiocie, ktéremu
Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie zadan okres-
lonych w art. 48 ust. 1 pkt 1—b ustawy lub wtasciwej
izbie rozrachunkowej.

2. Zapiséw na rachunkach pienieznych dokonuje
sie na podstawie prawidtowych i rzetelnych dowo-
dow wystawianych zgodnie z zasadami okreslonymi
przez wtasciwa izbe rozrachunkowg lub zgodnie z od-
rebnymi przepisami.

8 34. 1. Firma inwestycyjna, ktéra swiadczy ustugi
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
rynku niepublicznego, prowadzi dla klienta rachunek
instrumentéw rynku niepublicznego lub ewidencje.

2. Umowa, o ktérej mowa w 8 24 ust. 1, powinna
zobowigzywaé klienta do informowania firmy inwe-
stycyjnej o wszelkich zdarzeniach prawnych majgcych
wptyw na istnienie i tre§¢ ewidencjonowanych przez
nig praw i przedstawiania jej odpowiednich dokumen-
tow, ktére potwierdzaja ten stan zgodnie z obowiagzu-
jacymi przepisami prawa.

3. Zapiséw na rachunkach instrumentow rynku
niepublicznego dokonuje sie na podstawie prawidto-
wych i rzetelnych dowododow ewidencyjnych, ktérych
minimalng zawarto$é okreslajg zasady przyjete w ob-
rocie danymi instrumentami rynku niepublicznego.

4. Zapisow w ewidencji dokonuje sie na podsta-
wie dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2. Firma in-
westycyjna obowigzana jest przechowywac kopie do-
kumentéw stanowigcych podstawe zapisow dokony-
wanych w ewidencji.

5. Do rachunkéw instrumentéw rynku niepublicz-
nego i ewidencji, o ktérych mowa w ust. 1, stosuje sie
odpowiednio przepisy § 29 ust. 5 6, w zakresie, w ja-
kim na rachunkach instrumentéw rynku niepubliczne-
go lub w ewidencji zapisywane sg instrumenty rynku
niepublicznego, ktérymi obrot obstugiwany jest przez
wtasciwa izbe rozrachunkowa, oraz § 29 ust. 7 i 8.

6. Wskazany w ust. 1 obowigzek prowadzenia dla
klienta rachunku instrumentéw rynku niepublicznego
lub ewidencji nie powstaje w przypadku $wiadczenia
przez firme inwestycyjna w sposob incydentalny ustu-
gi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia tych instru-
mentow, o ile klient nie zazadat otwarcia rachunku in-
strumentow rynku niepublicznego lub ewidencji.

& 35. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
przechowywania i rejestrowania zmian stanu posia-
dania instrumentéw finansowych jest obowigzana
prowadzi¢ rejestr przechowywanych instrumentéw
umozliwiajacy ewidencjonowanie zabezpieczeh usta-
nawianych na prawach z przechowywanych instru-
mentow finansowych.

2. Warunki i sposéb prowadzenia rejestru, o kt6-
rym mowa w ust. 1, okresla umowa o przechowywa-
nie i rejestrowanie zmian stanu posiadania instru-
mentow finansowych. Do umowy tej przepisy &8 34
ust. 2 i 4 stosuje sie odpowiednio.

8 36. 1. Przepiséw niniejszego oddziatu dotycza-
cych prowadzenia rejestru operacyjnego nie stosuje
sie do podmiotu prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 121 ust. 1 ustawy.

2. W zakresie nieuregulowanym w przepisach ni-
niejszego oddziatu do banku powierniczego stosuje
sie odpowiednio przepisy § 28 ust. 1 i 2, w zakresie
odnoszacym sie do rejestru operacyjnego, 8§ 29
ust. 5—9, § 30 oraz § 33.
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3. Przepisy § 27, § 28, § 32, § 34, § 35 stosuje sie
do bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy,
w zakresie, w jakim przechowywanie i rejestrowanie
instrumentéw finansowych oraz srodkéw pienieznych
pozostaje w zwigzku ze swiadczeniem ustug, o kto-
rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1—7 ustawy.

4. Przepisu 8 24 ust. 2 pkt 2 nie stosuje sie do ban-
kéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska oraz ban-
kéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w zakre-
sie srodkow pienieznych klientdw, ktére przechowuja.

Rozdziat 3
Zawieranie transakcji i dokonywanie rozliczen
Oddziat 1

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen
oraz szczegolne zasady wykonywania zlecen

8 37. 1. Firma inwestycyjna przyjmuje zlecenia za-
wierajgce w szczegolnosci:

1) dane, ustalone z klientem, umozliwiajgce jedno-
znaczna identyfikacje klienta;

2) date i czas wystawienia;

3) rodzaj i liczbe instrumentéw finansowych beda-
cych przedmiotem zlecenia;

4) przedmiot zlecenia;
5) okreslenie ceny;
6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia;

7) podpis klienta lub jego petnomocnika, z zastrzeze-
niem ust. 2 — w przypadku zlecen w formie
pisemne;.

2. Firma inwestycyjna potwierdza klientowi przyje-
cie zlecenia.

3. Jezeli w jednym dokumencie zamieszczono
wiecej niz jedno zlecenie, powinien on zawiera¢ wy-
razne okreslenie liczby zlecen. W takim przypadku wy-
starczajgce jest ztozenie jednego podpisu klienta lub
jego petnomocnika.

4. W przypadku, o ktérym mowa w 8 24 ust. 5
pkt 1, zlecenie powinno zawiera¢ dodatkowo dane
umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje podmiotu,
o ktéorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w 8 24 ust. b
pkt 2, zlecenie powinno zawiera¢ dodatkowo oznacze-
nie klienta lub klientéw, ktérzy zawarli z podmiotem
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych
umowe, o ktérej mowa w art. 121 ust. 1 ustawy, oraz
na ktorych rachunek zostato ztozone zlecenie, pozwa-
lajgce na jednoznaczng jego lub ich identyfikacje, je-
zeli umowa zawarta przez firme inwestycyjng z pod-
miotem, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 usta-
wy, nie przewiduje obowiazku wskazywania przez ten
podmiot firmie inwestycyjnej do konca dnia, w kto-
rym wykonane zostato zlecenie, oséb, na rzecz kto-
rych zostato ztozone zlecenie, ze wskazaniem liczby

nabywanych lub zbywanych instrumentéw finanso-
wych dla poszczegdlnych oséb. W przypadku zlecen
wykonywanych czesciowo przekazywanie informacji
powinno nastepowaé kazdego dnia, w ktérym wyko-
nywane byto zlecenie, w zakresie, w jakim dotycza
wykonywanej w tym dniu czesci tego zlecenia.

6. W przypadku zlecenia umozliwiajagcego wysta-
wienie na jego podstawie wiecej niz jednego zlecenia
brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty przekazy-
wanych na odpowiedni rynek, zamiast liczby instru-
mentéw finansowych mozna podaé maksymalna tacz-
na wartos$¢ transakcji bedacych wynikiem wykonania
tego zlecenia.

7. Zlecenie moze zawiera¢ dodatkowe warunki je-
go wykonania, jezeli nie sg one sprzeczne z odrebny-
mi przepisami i regulaminami przeprowadzania trans-
akcji na rynku, na ktory jest przekazywane. W szcze-
golnosci dotyczy to zlecenia umozliwiajagcego wysta-
wianie na jego podstawie wiecej niz jednego zlecenia
brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty przekazy-
wanych na odpowiedni rynek.

8. Zlecenie powinno zawiera¢ odpowiednie ozna-
czenia, pozwalajace na odréznienie go od innych zle-
cen, jezeli:

1) jego przedmiotem jest kupno instrumentow finan-
sowych za $rodki pieniezne pozyczone od firmy in-
westycyjnej;

2) zawiera klauzule umozliwiajacg wystawianie na
podstawie zlecenia wiecej niz jednego zlecenia
brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty prze-
kazywanych na odpowiedni rynek.

9. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przez
petnomocnika klienta, powinno ono réwniez zawieraé
wskazanie danych umozliwiajgcych jednoznacznag
identyfikacje osoby sktadajacej zlecenie.

10. Przepiséw ust. 1 nie stosuje sie, jezeli unie-
mozliwiajg to przepisy lub zasady regulujace obrot in-
strumentami finansowymi, ktérych dotyczy zlecenie
lub dyspozycja i charakter ustugi, w ramach ktorej
przyjmowane sg zlecenia lub dyspozycje.

11. Obowigzek potwierdzenia klientowi przyjecia,
o ktérym mowa w ust. 2, nie ma zastosowania do zle-
cen sktadanych za posrednictwem telefonu.

8 38. 1. Firma inwestycyjna moze przyjmowac¢ do
wykonania zlecenia klienta ztozone w celu zawarcia
na rynku regulowanym transakcji, o ktorej mowa
w art. 7 ust. ba ustawy, pod warunkiem:

1) zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. ba
pkt 1 ustawy, oraz

2) spetnienia przez papiery wartosciowe bedace
przedmiotem zlecenia warunkéw okreslonych
w regulaminach i innych regulacjach podmiotéw
prowadzacych rynek regulowany.

2. Firma inwestycyjna, wykonujac zlecenie klienta,
o ktérym mowa w ust. 1, jest zobowigzana do prze-
strzegania zasad wykonywania tego typu zlecen, okres-
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lonych w regulaminach i innych regulacjach podmio-
téow prowadzacych rynek regulowany oraz wtasci-
wych izb rozrachunkowych, w szczegolnosci do pod-
jecia wszelkich dziatan w celu zapewnienia termino-
wego dostarczenia papierow wartosciowych do doko-
nania rozrachunku z zasadami okreslonymi przez wtas-
ciwg izbe rozrachunkowa.

3. Firma inwestycyjna w zwigzku z wykonywaniem
zlecenia klienta, o ktérym mowa w ust. 1, uwzglednia
w szczegolnosci kategorie, do ktorej nalezy klient skta-
dajacy zlecenie, oraz jego mozliwo$é samodzielnego
dostarczenia papierow wartosciowych przed termi-
nem rozrachunku, majgc na uwadze konieczno$é za-
bezpieczenia intereséw firmy inwestycyjnej i zapew-
nienia bezpieczenstwa obrotu.

8 39. Zlecenie sprzedazy przekazywane przez firme
inwestycyjna na rynek regulowany, ktére moze pro-
wadzi¢ do zawarcia transakcji, o ktorej mowa w art. 7
ust. 5a ustawy, powinno zawieraé¢ odpowiednie ozna-
czenia pozwalajgce na odrdéznienie go od innych zle-
cen tej firmy inwestycyjnej kierowanych na rynek re-
gulowany.

8 40. 1. Zarzadzajagcy moze wystawiaé jedno zlece-
nie na rzecz swoich klientéw, pod warunkiem ze do
konca dnia, w ktorym wykonane zostato zlecenie,
okresli liczbe instrumentéw finansowych kupowanych
lub sprzedawanych dla poszczegodlnych klientow.

2. Przez zarzadzajacego, o ktérym mowa w ust. 1,
rozumie sie:

1) firme inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych;

2) towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

3) towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajg-
ce zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych;

4) zagraniczng firme inwestycyjng oraz podmiot,
o ktorym mowa w art. 115 ust. 1 ustawy, swiad-
czgce poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.

8 41. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen moze za zgoda
klienta, na zasadach okreslonych w umowie, dopro-
wadzi¢ do zawarcia transakcji pomiedzy inwestorami
poza rynkiem zorganizowanym.

2. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ udzie-
lona w formie ogodlnej lub w odniesieniu do poszcze-
golnych transakg;ji.

8 42. Zlecenie, o ktérym mowa w § 41 ust. 1, mo-
ze nie zawiera¢ wskazania ceny lub liczby instrumen-
téw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia.

8 43. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wy-
konywania zlecen obowigzana jest stosowaé rozwia-

zania i procedury zapewniajgce niezwtoczne, uczciwe
i nalezyte wykonywanie zlecen klientow w stosunku
do zlecen innych klientéw oraz do zlecen wtasnych fir-
my inwestycyjnej. W szczegdlnosci rozwiazania i pro-
cedury stosowane przez firme inwestycyjng powinny
zapewnia¢ mozliwo$é wykonywania zlecen zgodnie
z czasem ich przyjmowania.

2. W przypadku gdy zlecenie dotyczace akcji do-
puszczonych do obrotu na rynku regulowanym ze
wzgledu na okreslone przez klienta warunki jego wy-
konania nie moze by¢ wykonane natychmiast po jego
przyjeciu przez firme inwestycyjna w zwigzku z wa-
runkami panujacymi na rynku, firma inwestycyjna,
o ile klient nie postanowit inaczej, jest obowigzana
upubliczni¢ warunki tego zlecenia w sposdéb tatwo do-
stepny dla innych uczestnikdow rynku.

3. Wymadg, o ktérym mowa w ust. 2, uwaza sie za
spetniony w przypadku, o ktérym mowa w art. 31 roz-
porzadzenia 1287/2006.

4. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie do zleceh na duza
skale w porownaniu ze standardowa wielkosciag ryn-
kowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozporza-
dzenia 1287/2006, pod warunkiem uprzedniego poin-
formowania Komisji przez firme inwestycyjng o za-
miarze odstgpienia od wykonania obowigzku, o kto-
rym mowa w ust. 2.

8 44. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wy-
konywania zlecen:

1) wykonuje zlecenia klientow niezwtocznie po ich
przyjeciu, w kolejnosci ich przyjmowania, chyba
ze co innego wynika z warunkow wykonania zlece-
nia okreslonych przez klienta, charakteru zlecenia,
panujacych warunkéw rynkowych lub jesli taka
kolejnosé bytaby sprzeczna z interesem klienta;

2) niezwtocznie informuje klienta o wszelkich istot-
nych okolicznosciach uniemozliwiajgcych wtasci-
we wykonanie zlecenia ztozonego przez tego
klienta — w przypadku zlecenia ztozonego przez
klienta detalicznego.

2. W przypadku gdy rozliczenie transakcji zawartej
w wyniku wykonania zlecenia klienta dokonywane
jest z udziatem firmy inwestycyjnej lub na jej wniosek,
firma inwestycyjna obowigzana jest niezwtocznie
podjac¢ wszelkie kroki niezbedne do sprawnego i pra-
widtowego rozliczenia transakcji.

8 45. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wy-
konywania zlecen moze wykonywa¢ zlecenie klienta
tagcznie ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami innych
klientow pod warunkiem, ze:

1) jest mato prawdopodobne, by potaczenie zlecen
i transakcji dziatato na niekorzys$é tych klientéw;

2) klient zostat uprzednio poinformowany przez fir-
me inwestycyjna o takim sposobie wykonania zle-
cenia oraz

3) firma inwestycyjna, wykonujac zlecenia klienta
tacznie ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami in-
nych klientéw, dziata zgodnie z zasadami, o kto-
rych mowa w ust. 2.
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2. Firma inwestycyjna wdraza zasady alokac;ji
zlecen wykonywanych w sposob, o ktéorym mowa
w ust. 1, okreslajace w szczegdlnosci wptyw czynnikow
takich jak cena i wielko$¢ zlecenia na sposdb alokacji
wykonanych zlecenh oraz sposdb postepowania w przy-
padku czesciowego wykonania zlecen potaczonych.

3. Firma inwestycyjna wykonujaca zlecenie klienta
tacznie ze zleceniem wtasnym nie moze dokonywaé
alokacji wykonanego zlecenia w sposdb niekorzystny
dla klienta.

4. W przypadku czesciowego wykonania potaczo-
nego zlecenia, o ktérym mowa w ust. 3, firma inwe-
stycyjna dokonuje alokacji zlecenia w taki sposob, aby
zlecenie klienta byto wykonane w catosci. W przypad-
ku gdy potaczone zlecenie, o ktérym mowa w ust. 3,
zostato wykonane w czesci uniemozliwiajgcej wyko-
nanie zlecenia klienta w catosci, firma inwestycyjna
dokonuje alokacji wytacznie na rzecz klienta.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sig, jezeli:

1) wykonanie zlecenia klienta w sposob, o ktorym
mowa w ust. 3, umozliwia osiggniecie dla klienta
wyniku korzystniejszego niz w przypadku wykona-
nia tego zlecenia bez potgczenia ze zleceniem
wtasnym firmy inwestycyjnej lub

2) wykonanie zlecenia klienta bez potaczenia ze zle-
ceniem wtasnym firmy inwestycyjnej jest niemoz-
liwe.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, firma in-
westycyjna moze dokonaé¢ alokacji wykonanych zle-
cen zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2.

8 46. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie do
bankoéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 2

Zobowiazanie do dziatania na warunkach
najbardziej korzystnych dla klienta

8 47. 1. Firma inwestycyjna $swiadczaca ustugi wy-
konywania zleceh jest zobowigzana do podjecia
wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zwigzku
z wykonaniem zlecenia, uwzgledniajac cene instru-
mentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem
zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobien-
stwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos$é
zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace istot-
ny wptyw na wykonanie zlecenia.

2. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi zarzadza-
nia portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentéw finansowych, lub przyjmowa-
nia i przekazywania zlecen jest zobowigzana do podje-
cia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zwigzku ze
$wiadczeniem ustugi na jego rzecz, uwzgledniajac od-
powiednio czynniki okreslone w ust. 1.

3. Przepisow ust. 1i 2 nie stosuje sie w przypadku,
gdy klient okreslit szczegétowe warunki, na jakich zle-
cenie ma zostaé¢ wykonane lub przekazane, w zakresie
wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami.

8 48. 1. Firma inwestycyjna $swiadczaca ustugi wy-
konywania zlecen jest zobowigzana do wdrozenia
i stosowania rozwigzan zapewniajgcych wypetnianie
obowigzku, o ktérym mowa w 8§ 47 ust. 1, w tym
w szczegolnosci do wdrozenia i przestrzegania polity-
ki wykonywania zleceh. Firma inwestycyjna swiadcza-
ca ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finan-
sowych, lub przyjmujaca i przekazujgca zlecenia jest
zobowigzana do wdrozenia i przestrzegania polityki
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

2. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do ustale-
nia wzglednej wagi, jaka przypisuje poszczegélnym
czynnikom, o ktérych mowa w 8§ 47 ust. 1, lub do
wdrozenia procedury okreslajacej sposdb ustalania
wzglednej wagi przypisywanej czynnikom, o ktérych
mowa w § 47 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna, ustalajgc wzgledng wage,
jaka przypisuje poszczegolnym czynnikom, o kto-
rych mowa w 8 47 ust. 1, bierze w szczegdélnosci pod
uwage:

1) kategorig, do ktorej nalezy dany klient;
2) specyfike zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowego bedacego przed-
miotem zlecenia;

4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.

4. W przypadku zlecenia klienta detalicznego naj-
lepszy wynik okresla sie w ujeciu ogdlnym przy
uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosz-
téw zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujacych
wszystkie koszty ponoszone przez klienta bezposred-
nio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym
optaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty
z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz
wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

8 49. 1. Przepisow dotyczacych obowigzku wdro-
zenia i przestrzegania polityki dziatania w najlepiej po-
jetym interesie klienta nie stosuje sie do firmy inwe-
stycyjnej swiadczgcej ustuge przyjmowania i przeka-
zywania zlecen, jezeli firma inwestycyjna przyjmuje
i przekazuje zlecenia w celu ich wykonania wytacznie
do jednego podmiotu.

2. Przepiséw dotyczacych obowiagzku wdrozenia
i przestrzegania polityki wykonywania zlecen nie sto-
suje sie do firmy inwestycyjnej $wiadczacej ustuge
wykonywania zlecen, jezeli firma inwestycyjna wyko-
nuje zlecenia wytacznie w jednym miejscu wykonania
zlecenia.

8 50. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wyko-
nywania zlecen informuje klienta o mozliwosci wyko-
nywania zlecen poza rynkiem regulowanym lub alter-
natywnym systemem obrotu, jezeli taka mozliwosé
jest przewidziana w jej polityce wykonywania zlecen
lub polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do uzy-
skania uprzedniej wyraznej zgody klienta na wykona-
nie jego zlecenia poza rynkiem regulowanym i alter-
natywnym systemem obrotu. Zgoda klienta moze by¢
ogodlna lub dotyczyé poszczegdlnych transakgciji.
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8 51. 1. Wdrozona przez firme inwestycyjna, o kto-
rej mowa w § 48 ust. 1, polityka wykonywania zlecen
oraz polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta obejmuja, w odniesieniu do poszczegdélnych
rodzajéow instrumentéow finansowych, informacje
o miejscach wykonania wykorzystywanych przez te
firme inwestycyjng oraz kryteria brane przez firme in-
westycyjng pod uwage przy dokonywaniu wyboru
miejsca wykonania. W polityce wykonywania zlecen
oraz polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta firma inwestycyjna wskazuje co najmniej miej-
sca wykonania, ktére wedtug racjonalnej oceny
w sposob staty umozliwiajg firmie inwestycyjnej uzy-
skanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

2. Obowigzek podejmowania wszelkich uzasad-
nionych dziatah w celu uzyskania mozliwie najlep-
szych wynikéw dla klienta nie oznacza koniecznosci
uwzgledniania przez firme inwestycyjng w swojej po-
lityce wykonywania zlecen Ilub polityce dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta wszystkich moz-
liwych miejsc wykonania zlecen.

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania,
w przypadku gdy zgodnie z politykg wykonywania zle-
cen lub polityka dziatania w najlepiej pojetym intere-
sie klienta firma inwestycyjna dopuszcza istnienie
wiecej niz jednego miejsca wykonania, firma inwesty-
cyjna, w celu dokonania oceny i porownania wyni-
kéw, jakie mozna uzyskaé dla klienta w kazdym z do-
puszczonych miejsc wykonania, jest zobowigzana do
wziecia pod uwage wysokosci prowizji i kosztow po-
noszonych przez nig w zwigzku z wykorzystywaniem
poszczegdlnych miejsc wykonania.

4. Firma inwestycyjna nie moze ustalaé i naliczaé
pobieranych od klienta optat i prowizji w sposdb dys-
kryminujacy poszczegdlne miejsca wykonania, o ile
réznice w sposobie naliczania i pobierania optat i pro-
wizji nie odzwierciedlaja rzeczywistych rozbieznosci
w kosztach ponoszonych przez te firme inwestycyjna
w zwigzku z wykorzystywaniem poszczegdlnych
miejsc wykonania.

8 b52. 1. Firma inwestycyjna przed zawarciem
z klientem detalicznym umowy o wykonywanie zle-
cen, umowy o zarzadzanie portfelem, w skfad ktérego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, lub umowy o przyjmowanie i przekazywanie
zlecen przekazuje mu informacje dotyczace stosowa-
nej odpowiednio polityki wykonywania zlecen lub po-
lityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta,
obejmujace:

1) opis wzglednej wagi, jaka firma inwestycyjna
przypisuje poszczegdélnym czynnikom, o ktérych
mowa w 8§ 47 ust. 1, lub opis polityki, o ktérej mo-
wa w 8§ 48 ust. 1;

2) liste miejsc wykonania, ktére firma inwestycyjna
uznaje jako miejsca pozwalajace jej w sposob sta-
ty wypetniaé obowigzek, o ktérym mowa w § 47
ust. 11 2;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegoto-
we okreslenie przez klienta warunkdéw, na jakich
nastgpi¢ ma wykonanie lub przekazanie zlecenia,
moze uniemozliwié firmie inwestycyjnej podjecie
dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikow dla klienta w zakresie wyznaczonym ty-
mi szczegétowymi warunkami.

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istot-
nych zmianach polityki wykonywania zlecen lub poli-
tyki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
w takim terminie, aby klient mogt wypowiedzie¢ umo-
we z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwia-
zanie umowy nastgpito przed dniem wejscia w zycie
zmian.

3. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do uzy-
skania uprzedniej zgody klienta na polityke wykony-
wania zlecen lub polityke dziatania w najlepiej poje-
tym interesie klienta oraz na jej istotne zmiany. Klient,
zawierajac z firma inwestycyjng umowe o wykonywa-
nie zlecen, umowe o zarzadzanie portfelem, w sktad
ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumen-
téw finansowych, lub umowe o przyjmowanie i prze-
kazywanie zlecen, wyraza zgode na przedstawiong
mu, zgodnie z 8 10, przed zawarciem umowy odpo-
wiednio polityke wykonywania zleceh lub polityke
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

4. W przypadku ztozenia przez klienta zlecenia po
uprzednim przedstawieniu mu przez firme inwestycyj-
na polityki wykonywania zlecenh lub polityki dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta, uznaje sie, ze
wyrazit on zgode, o ktérej mowa w ust. 3.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1i 2, firma
inwestycyjna przekazuje klientowi przy uzyciu trwate-
go nosnika informacji lub za posrednictwem strony
internetowej firmy inwestycyjnej, niestanowigcej
trwatego nosnika, o ile spetnione sg warunki okreslo-
new § 11.

8 53. 1. Firma inwestycyjna jest zobowigzana do
monitorowania skutecznosci wdrozonych rozwigzan
i stosowanej polityki wykonywania zlecen lub polityki
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, w celu
odpowiedniego ich dostosowywania.

2. Firma inwestycyjna nie rzadziej niz raz na rok
dokonuje przegladu polityki wykonywania zlecenh oraz
polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.
Firma inwestycyjna dokonuje przegladu réwniez
w przypadku wystapienia istotnej zmiany, ktora trwa-
le wptywa na zdolnosé firmy inwestycyjnej do dalsze-
go uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla
klienta w miejscach wykonania ustalonych zgodnie
z polityka realizacji zlecenh lub polityka dziatania w naj-
lepiej pojetym interesie klienta.

3. Firma inwestycyjna musi by¢ w stanie udowod-
ni¢ klientowi, na jego zadanie, ze zlecenie zostato wy-
konane zgodnie z wdrozong polityka realizacji zlecen
lub ze firma inwestycyjna dziatata zgodnie z wdrozo-
na polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta.

4. Firma inwestycyjna moze ustanowi¢ i stosowaé
jedynie polityke wykonywania zlecen, w przypadku
gdy wykonuje zlecenia sktadane w ramach:

1) $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem, w sktad
ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentéw finansowych;

2) ustug przyjmowania i przekazywania zlecen.

8 4. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie do
bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.
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Oddziat 3

Szczegolne zasady wykonywania zlecen
w obrocie zorganizowanym

8 5. Upowazniony pracownik firmy inwestycyjnej
potwierdza przyjecie przez firme inwestycyjna zlece-
nia do wykonania w sposo6b uzgodniony z klientem
w umowie o swiadczenie ustug wykonywania zlecen.
W przypadku zleceh sktadanych w formie pisemnej
potwierdzenie nastepuje poprzez ztozenie przez upo-
waznionego pracownika firmy inwestycyjnej podpisu
na dokumencie zawierajgcym zlecenie lub zlecenia.

8 56. Na podstawie zlecenia firma inwestycyjna
wystawia zlecenie lub zlecenia brokerskie, ktére sa
przekazywane do miejsca wykonania, z wytaczeniem
zlecen wykonywanych na zasadach okreslonych
w art. 38 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 ustawy.

8 57. Firma inwestycyjna moze przyjmowac¢ do
wykonania zlecenia przekazywane do firmy inwesty-
cyjnej za pomoca telefonu, telefaksu, modemu, in-
nych urzadzen technicznych Ilub elektronicznych
nos$nikow informacji, jezeli przewiduje to umowa
o Swiadczenie ustug wykonywania zlecen.

8 58. 1. Na zasadach okreslonych w zawartej
z klientem umowie o wykonywanie zlecen oraz w re-
gulaminie $wiadczenia ustug wykonywania zlecen fir-
ma inwestycyjna wystawia zlecenia brokerskie kupna
instrumentéw finansowych na podstawie zlecenia,
pod warunkiem ze klient posiada w chwili wystawie-
nia przez firme inwestycyjng zlecenia brokerskiego
petne pokrycie wartosci zlecenia oraz kosztéw jego
wykonania w wysokosci uzgodnionej w umowie
o wykonywanie zlecen.

2. Firma inwestycyjna moze odstapi¢ od wymogu
posiadania przez klienta petnego pokrycia wartosci
zlecenia oraz kosztow jego wykonania, a takze od wy-
mogu ustanowienia przez klienta zabezpieczen doko-
nania przez niego zaptaty w przypadku, gdy w opinii
firmy inwestycyjnej pozwala na to ocena stanu finan-
sowego i wiarygodnosci klienta, dokonana zgodnie
z § 63 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna okresla w umowie o wyko-
nywanie zlecen limit maksymalnej wysokosci nalez-
nosci firmy inwestycyjnej od klienta z tytutu transakcji
zawartych w wyniku wykonania zlecen przy braku pet-
nego pokrycia wartosci tych zlecen oraz kosztéw jego
wykonania.

4. Wartos¢ zlecenia, ktoérego przedmiotem jest na-
bycie instrumentéw finansowych, ustala sig jako mak-
symalna kwote zobowiagzania, ktére moze powstaé
z tytutu petnej zaptaty za nabywane instrumenty
finansowe, przy catkowitym wykonaniu zlecenia.

5. Przepis ust. 1 nie wytacza mozliwosci udzielenia
klientowi pozyczki na zakup instrumentéw finanso-
wych zgodnie z odrebnymi przepisami.

8§ 59. 1. W przypadku gdy w chwili wystawienia
zlecenia brokerskiego rejestr sesji nie zostat otwarty,
podstawg do sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa
w § 58 ust. 1, jest suma niezablokowanych srodkéw
pienieznych klienta zdeponowanych na jego rachunku
pienieznym.

2. Suma, o ktérej mowa w ust. 1, jest zwiekszana
o sume $rodkow pienieznych stanowigcych naleznos-
ci klienta z tytutu zawartych transakcji, jezeli rozrachu-
nek tych transakcji we wtasciwej izbie rozrachunko-
wej powinien nastgpi¢ najpdzniej w tym samym dniu
co rozrachunek transakcji kupna instrumentéw finan-
sowych, pod warunkiem ze transakcja sprzedazy in-
strumentéw finansowych spetnia warunki okreslone
w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. W przypadku gdy zlecenie brokerskie kupna in-
strumentéw finansowych jest wystawiane po otwar-
ciu przez firme inwestycyjng rejestru sesji, podstawg
do sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa w § 58
ust. 1, jest stan niezablokowanych $rodkdw pieniez-
nych w rejestrze ses;ji.

4. Przy sprawdzaniu pokrycia wartosci zlecenia,
ktorego przedmiotem jest nabycie instrumentéw
finansowych, wystawianego w przypadku okreslo-
nym w ust. 3, Srodki pienigzne stanowigce naleznosci
klienta z tytutu zawartych transakcji sprzedazy instru-
mentow finansowych uwzglednia sie tylko wtedy, gdy
rozrachunek tych transakcji we wtasciwej izbie rozra-
chunkowej powinien nastgpi¢ najpézniej w tym sa-
mym dniu, co rozrachunek danej transakcji kupna in-
strumentéw finansowych, oraz pod warunkiem, ze
transakcja sprzedazy instrumentéw finansowych
spetnia warunki okreslone w art. 7 ust. 5 ustawy.

5. W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w § 40
ust. 1, firma inwestycyjna moze odstgpi¢ od wymogu
sprawdzania pokrycia zlecenia w rejestrach sesji lub
na rachunkach pienieznych poszczegdlnych klientéw,
na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie.

6. W przypadku gdy zarzadzajgcym, o ktérym mo-
wa w 8§ 40 ust. 1, jest inny podmiot niz firma inwesty-
cyjna wykonujaca zlecenie, przepis ust. 5 stosuje sig
pod warunkiem zawarcia przez firme inwestycyjna z za-
rzagdzajgcym umowy o gwarantowanie rozrachunku.

7. Umowa, o ktorej mowa w ust. 6, zawiera
w szczegolnosci tryb i warunki dostarczania przez za-
rzadzajacego instrumentéw finansowych w przypad-
ku, gdy przedmiotem zlecenia jest zbycie instrumen-
téw finansowych, oraz gwarantowania przez zarza-
dzajacego zaptaty w przypadku, gdy przedmiotem zle-
cenia jest nabycie instrumentéw finansowych, w sy-
tuacji, gdy instrumenty finansowe lub $rodki pieniez-
ne klientéw zarzadzajgcego nie wystarczajg do petne-
go rozrachunku transakcji.

8 60. 1. W przypadku zawarcia umowy o wykony-
wanie zlecen na warunkach okreslonych w § 58 ust. 2,
umowa ta powinna okresla¢ obowigzek dokonania
przez klienta zaptaty najpézniej w dniu rozrachunku
transakcji we wtasciwej izbie rozrachunkowej, w wy-
sokosci zobowigzan klienta wobec firmy inwestycyj-
nej z tytutu zawartych transakcji kupna instrumentow
finansowych, pomniejszonych o naleznosci klienta
z tytutu zawartych transakcji sprzedazy instrumentow
finansowych, rozliczanych we wtasciwej izbie rozra-
chunkowej w tym dniu.

2. Termin dokonania zaptaty okresla umowa o wy-
konywanie zlecen.
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3. Firma inwestycyjna ponosi odpowiedzialno$é
za dostarczenie na dzien rozrachunku transakcji kupna
zawartych na rachunek klienta srodkéw pienieznych
w wysokosci niezbednej dla rozrachunku tych trans-
akcji, na zasadach okreslonych przez te izbe.

8 61. W przypadku zawarcia umowy o wykonywa-
nie zlecen na warunkach okreslonych w § 58 ust. 2, fir-
ma inwestycyjna moze zgdaé ustanowienia zabezpie-
czenia zaptaty naleznosci przez klienta. Ustanowione
zabezpieczenie powinno gwarantowaé¢ pewng i ptyn-
na jego realizacje w wysokosci zabezpieczajacej inte-
resy firmy inwestycyjnej w przypadku niewywigzania
sie klienta z przyjetych zobowigzan.

8 62. 1. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania
majace na celu zapewnienie, ze klient nie bedzie wyko-
rzystywat srodkow pienieznych stanowigcych pokry-
cie zlecenia kupna w wysokosci niezbednej dla doko-
nania rozrachunku transakcji zawieranych przez firme
inwestycyjng w zwigzku z wykonaniem tego zlecenia.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do firmy inwesty-
cyjnej przyjmujacej do wykonania zlecenie zawarcia
transakcji, o ktorej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy,
w zakresie srodkéw pienieznych naleznych klientowi
z tytutu sprzedazy papieréow wartosciowych, pod wa-
runkiem ze:

1) zostang one przeznaczone na rozliczenie transakgcji
kupna tej samej liczby tych samych papierow war-
tosciowych;

2) warunki obrotu obowigzujgce na rynku regulowa-
nym lub w alternatywnym systemie obrotu, w kt6-
rym wykonywane jest zlecenie klienta, dopuszcza-
ja taka mozliwosc;

3) klient zawart uprzednio z firmg inwestycyjng wy-
konujaca to zlecenie umowe zapewniajgcg dosta-
we srodkoéw pienieznych potrzebnych do rozlicze-
nia transakcji kupna.

8 63. 1. Firma inwestycyjna uzaleznia zawarcie
umowy o wykonywanie zlecen, na warunkach okres-
lonych w § 58 ust. 2, od ztozenia przez klienta, w for-
mie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informacji, oswiadczenia o jego sytuacji finanso-
wej, jak rowniez opracowuje system kryteriow, na
podstawie ktorych okreslane sg limity, o ktéorych mo-
wa w 8 58 ust. 3, oraz na podstawie ktérych jest po-
dejmowana decyzja o zaproponowaniu klientowi
okreslonego trybu dokonywania zaptaty z tytutu wy-
konania zlecen nabycia instrumentéw finansowych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy
umowa zawierana jest z klientem profesjonalnym,
o ile klient profesjonalny nie jest traktowany jak klient
detaliczny.

8 64. 1. W przypadku gdy klient nie dokonat zapta-
ty w wysokosci, o ktérej mowa w 8 60 ust. 1, w termi-
nie i na zasadach okreslonych w umowie o wykony-
wanie zlecen, a nie jest mozliwe zaspokojenie rosz-
czen firmy inwestycyjnej na podstawie zabezpieczen
okreslonych w 8 61, firma inwestycyjna moze zaspo-
koi¢ swoje roszczenia z dostepnych aktywoéw klienta
znajdujacych sie na rachunkach, w ewidencji i w reje-

strze operacyjnym klienta, prowadzonych przez firme
inwestycyjna lub przechowywanych przez firme inwe-
stycyjna na rzecz klienta.

2. Instrumenty finansowe nieoptacone przez klien-
ta sa zapisywane na rachunku papieréw wartoscio-
wych klienta.

8 65. 1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie bro-
kerskie sprzedazy na podstawie zlecenia, ktérego
przedmiotem jest zbycie instrumentéw finansowych,
pod warunkiem ze klient posiada niezablokowane in-
strumenty finansowe lub prawa do otrzymania instru-
mentow finansowych, bedace przedmiotem tego zle-
cenia, zapisane w rejestrze operacyjnym lub rejestrze
sesji.

2. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania majace
na celu zapewnienie, ze klient, z chwilg wystawienia
zlecenia brokerskiego, nie bedzie wykorzystywat in-
strumentéw finansowych stanowiacych pokrycie zle-
cenia w wysokosci niezbednej dla dokonania rozra-
chunku transakcji zawieranych przez firme inwesty-
cyjng w zwiagzku z wykonaniem tego zlecenia.

3. Przepiséw ust. 1i 2 nie stosuje sie do zlecen:

1) ktorych wykonanie polega na zawarciu transakcji,
o ktérej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy, oraz

2) zbycia papieréw wartosciowych nabytych w wyni-
ku transakcji, o ktérej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2
ustawy, w okresie od jej zawarcia do czasu doko-
nania jej rozrachunku w zakresie zbycia papierow
wartosciowych, pod warunkiem ze:

a) warunki obrotu obowigzujgce na danym rynku
regulowanym dopuszczaja taka mozliwosé,

b) klient zawart z firma inwestycyjna wykonujaca
to zlecenie umowe zapewniajacg dostawe pa-
pierow wartosciowych potrzebnych do dokona-
nia rozrachunku transakcji, o ktérej mowa
w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy;

3) ktérych wykonanie polega na zawarciu transakcji,
o ktorej mowa w art. 7 ust. ba ustawy.

8 66. 1. W razie stwierdzenia braku pokrycia dla
zlecenia firma inwestycyjna wykonuje zlecenie zbycia
do wysokosci pokrycia, o ktérym mowa w 8§ 65 ust. 1,
a zlecenie nabycia — do wysokosci pokrycia, o ktorym
mowa w 8§ 58 ust. 1, i posiadanych zabezpieczen albo
odstepuje od wykonania zlecenia. Przyjety sposéb po-
stepowania okresla regulamin swiadczenia ustug wy-
konywania zlecen.

2. W przypadku sktadania kilku zlecen kolejnos¢
wykonywania zlecen okresla klient.

8 67. 1. Firma inwestycyjna dokonuje zapiséw na
rachunku papierow wartosciowych i rachunku pie-
nieznym klienta po rozrachunku transakcji przez wtas-
ciwg izbe rozrachunkowg, najpdzniej do konhca dnia,
w ktérym nastgpit rozrachunek.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do doko-
nywania zapisow na rachunku papierow wartoscio-
wych klienta prowadzonym przez bank powierniczy.
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8 68. Firma inwestycyjna, wykonujac czynnosci
polegajace na nabywaniu lub zbywaniu instrumen-
téw finansowych na wtasny rachunek, w celu realiza-
cji zadanh zwigzanych z organizacja obrotu zorganizo-
wanego, jest obowigzana do sktadania ofert kupna
lub sprzedazy instrumentow finansowych i wykony-
wania zawartych transakcji na warunkach okreslo-
nych na danym rynku lub w danym systemie obrotu.

Oddziat 4

Transakcje derywatami

8 69. Do zlecen, ktérych przedmiotem jest nabycie
lub zbycie derywatdéw, stosuje sie przepisy 8§ 55—57
i 68.

8 70. 1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie bro-
kerskie na podstawie zlecenia, ktérego przedmiotem
jest zawarcie transakcji terminowej, pod warunkiem
ze w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego klient
posiada depozyt zabezpieczajagcy w wysokosci nie
mniejszej niz okreslona, z uwzglednieniem zasad
okreslonych przez Krajowy Depozyt, przez firme inwe-
stycyjng w regulaminie wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia derywatéw oraz bank powierniczy w regu-
laminie prowadzenia rachunku papierow wartoscio-
wych, zarejestrowany zgodnie z zasadami odrebnej
rejestracji, okreslonymi w 8 29 ust. 7 pkt 1i 8§ 32 ust. 1.
Z chwilg wystawienia zlecenia brokerskiego firma in-
westycyjna dokonuje blokady instrumentéw finanso-
wych lub srodkéw pienieznych stanowigcych depozyt
zabezpieczajacy.

2. Niezwtocznie po rozrachunku sesji, na ktorej za-
warta zostata transakcja terminowa, firma inwestycyj-
na zada od klienta uzupetnienia depozytu zabezpie-
czajacego do wysokosci nie mniejszej niz okreslona
przez wtasciwag izbe rozrachunkowa lub:

1) umozliwia wyptacenie nadwyzki kwoty stanowia-
cej depozyt zabezpieczajgcy wniesiony w $rod-
kach pienieznych;

2) znosi blokade instrumentéw finansowych lub
srodkow pienieznych, stanowigcych nadwyzke
ponad wymagana wysokos¢ depozytu zabezpie-
czajgcego — zgodnie ze sposobem okreslonym
w umowie z klientem lub na podstawie jego dys-
pozycji, w przypadku depozytu zabezpieczajgcego
whniesionego w instrumentach finansowych.

8 71. 1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie bro-
kerskie na podstawie zlecenia, ktérego przedmiotem
jest nabycie opcji, pod warunkiem ze w chwili wysta-
wienia zlecenia brokerskiego klient posiada petne po-
krycie wartosci zlecenia i przewidywanej prowizji,
ustalone na zasadach okreslonych w § 59.

2. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie broker-
skie na podstawie zlecenia, ktdorego przedmiotem jest
wystawienie opcji, pod warunkiem ze w chwili wysta-
wienia zlecenia brokerskiego klient posiada depozyt
zabezpieczajacy, o ktérym mowa w 8§ 70 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie broker-
skie na podstawie zlecenia, ktérego przedmiotem jest
sprzedaz opcji, pod warunkiem ze klient posiada te
opcje w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego.

8 72. Do transakcji derywatami stosuje sie przepi-
sy 8§ 67.

8 73. Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia naby-
cia lub zbycia derywatéw innych niz okreslone w § 70
i 71 na warunkach okreslonych przez wtasciwa izbe
rozrachunkowa lub podmiot organizujacy rynek lub
system obrotu. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje
sie odpowiednio.

8 74. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do wykonywania zlecen nabycia lub zbycia:

1) praw majatkowych, ktorymi obrét zwigzany jest
z obowigzkiem posiadania depozytu zabezpiecza-
jacego;

2) zagranicznych instrumentéw finansowych, ktory-
mi obroét zwigzany jest z obowigzkiem posiadania
depozytu zabezpieczajacego, o ile co innego nie
wynika z przepisdw regulujacych obrét na danym
zagranicznym rynku regulowanym;

3) instrumentow rynku niepublicznego, ktérymi ob-
rot zwigzany jest z obowigzkiem posiadania depo-
zytu zabezpieczajgcego.

Oddziat 5

Szczegodlne zasady postepowania w przypadku,
gdy instrumenty finansowe klienta sa rejestrowane
w podmiocie innym niz wykonujacy zlecenia

8 75. 1. Firma inwestycyjna, ktéra nie prowadzi ra-
chunku papieréw wartosciowych klienta, z ktérym za-
warta umowe o wykonywanie zlecen, zawiera z pod-
miotem prowadzacym rachunek papieréw wartoscio-
wych klienta umowe o dostarczanie instrumentéw
finansowych.

2. Firma inwestycyjna, ktéra nie prowadzi rachun-
ku pienieznego klienta, z ktorym zawarta umowe
o wykonywanie zlecen, zawiera z podmiotem prowa-
dzacym rachunek pieniezny lub rachunek bankowy te-
go klienta umowe o gwarantowaniu zaptaty.

3. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera
w szczegolnosci tryb i warunki dostarczania instru-
mentow finansowych w przypadku zlecen zbycia oraz
ustanawia obowigzek potwierdzania pokrycia takich
zlecen przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych na zadanie firmy inwestycyjnej, a tak-
ze tryb i warunki ich rozliczania w przypadku wykona-
nia zlecenia.

4. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, zawiera
w szczegolnosci tryb i warunki gwarantowania zapta-
ty w przypadku zlecen nabycia instrumentéw finanso-
wych, a takze ich potwierdzania przez podmiot prowa-
dzacy rachunek pieniezny lub rachunek bankowy
klienta i rozliczania w przypadku wykonania zlecenia.

5. Umowa, o ktdérej mowa w ust. 2, moze okreslaé
mozliwo$é zadania przez firme inwestycyjng ztozenia
przez podmiot prowadzacy rachunek pieniezny lub ra-
chunek bankowy klienta zabezpieczenia na warun-
kach okreslonych w § 61.

8 76. W przypadku gdy ztozono zlecenie sprzedazy
instrumentéow finansowych rejestrowanych na ra-
chunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w 8 75 ust. 1, do obowigzkéw tego podmiotu przepis
§ 65 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.
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8 77. 1. Przepiséw 8 75 i 76 nie stosuje sie do zle-
cen sktadanych przez lub na rachunek klienta, ktéry
podpisat z podmiotem prowadzgcym rachunek papie-
row wartosciowych umowe na warunkach, o ktérych
mowa w art. 121 ust. 1 ustawy.

2. W przypadku zlecen okreslonych w ust. 1, sktfa-
danych na rachunek klienta przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, firma inwestycyj-
na zawiera z tym podmiotem umowe o dostarczanie
przez ten podmiot instrumentéw finansowych, ktéra
zawiera co najmniej okreslenie trybu i warunkéw do-
starczania instrumentéw finansowych w przypadku
zlecen zbycia, oraz umowe o gwarantowaniu przez
ten podmiot zaptaty, ktéra okresla co najmniej tryb
i warunki gwarantowania zaptaty w przypadku zlecen
nabycia instrumentéw finansowych. Umowy te po-
winny dodatkowo zawieraé:

1) okreslenie sposobu i terminédw dostarczania pod-
miotowi, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2
ustawy, potwierdzenh zawarcia transakcji oraz try-
bu i warunkéw postepowania w przypadku, o kto-
rym mowa w art. 121 ust. 5 ustawy;

2) okreslenie sposobu ustalenia wysokosci szkody
poniesionej przez firme inwestycyjna w przypad-
ku, gdy dostarczenie instrumentow finansowych
lub $rodkéw pienieznych lub tez doreczenie po-
twierdzenia zawartej transakcji nastgpi pdézniej niz
w dniu, w ktéorym na krajowym rynku regulowa-
nym powinien nastgpi¢ rozrachunek transakcji;

3) wskazanie, czy podmiot, o ktorym mowa
w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, zawart z podmiotem
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych
klienta umowe o gwarantowaniu zaptaty i dostar-
czaniu instrumentéw finansowych na rzecz firmy
inwestycyjnej, okreslajgcg sytuacje, gdy potwier-
dzenie zawartej transakcji zostato doreczone pdz-
niej niz w dniu, w ktérym na krajowym rynku re-
gulowanym powinien nastgpi¢ rozrachunek za-
wartych transakcji.

3. W przypadku gdy zlecenia okreslone w ust. 1
sktadane sg na rachunek klienta na podstawie umowy
o wykonywanie zlecen zawartej przez firme inwesty-
cyjng z podmiotem, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2
pkt 2 ustawy, umowa ta powinna zawiera¢ postano-
wienia wskazane w ust. 2.

4. W przypadku zlecen sktadanych przez klienta,
o ktorym mowa w ust. 1, bez posrednictwa podmiotu,
o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, firma
inwestycyjna w umowie o wykonywanie zlecen za-
wartej z klientem okresla tryb i warunki dostarczania
instrumentéw finansowych, w przypadku zlecen zby-
cia, oraz tryb i warunki gwarantowania zapfaty
w przypadku zlecen nabycia papieréw wartoscio-
wych. Do umowy tej stosuje sie odpowiednio ust. 2.

5. Umowy, o ktéorych mowa w ust. 2—4, moga
przewidywaé mozliwosé zadania przez firme inwesty-
cyjng ztozenia przez klienta lub podmiot, o ktérym
mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, zabezpieczen za-
ptaty naleznosci lub dostarczenia instrumentdow finan-
sowych. Ustanowione zabezpieczenie powinno gwa-
rantowac pewna i ptynna jego realizacje w wysokosci
zabezpieczajgcej interesy firmy inwestycyjne;j.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, nie sto-
suje sie przepiséw &8 58—66, 70 i 71. W przypadku,
o ktérym mowa w ust. 3, stosuje sie przepis § 63
ust. 1.

7. Przepis ust. 1 nie wytgcza mozliwosci zawarcia
przez firme inwestycyjng z podmiotem prowadzgcym
rachunek papieréow wartosciowych umoéw, o ktérych
mowa w § 75.

8 78. W przypadku gdy rachunek papieréw wartos-
ciowych klienta jest prowadzony przez Krajowy De-
pozyt lub spodtke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1i 2 ustawy:

1) umowy, o ktérych mowa w 8 75 ust. 1i 2, firma in-
westycyjna zawiera z takim klientem;

2) umowa, o ktérej mowa w 8 75 ust. 1, zawiera
w szczego6lnosci zobowigzanie takiego klienta do
ztozenia w Krajowym Depozycie lub spéfce, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat czynnosci z zakresu za-
dan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 i 2
ustawy, dyspozycji blokady instrumentéw finan-
sowych na zadanie firmy inwestycyjne;j.

Oddziat 6

Wykonywanie przez firme inwestycyjna zlecen
w sposoéb, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy

8 79. 1. Firma inwestycyjna uzaleznia zawarcie
umowy o wykonywanie zleceh w sposodb, o ktérym
mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, od ztozenia przez klien-
ta, w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych
nos$nikow informacji, o$wiadczenia o jego sytuacji
finansowej.

2. Firma inwestycyjna opracowuje system kryte-
riow, na podstawie ktérych, po zawarciu umowy,
o ktoérej mowa w ust. 1, ustalana bedzie mozliwosé
wykonania zlecenia w sposéb, o ktéorym mowa
w art. 73 ust. 2 ustawy. Kryteria opracowane przez fir-
me inwestycyjng przedstawiane sa klientowi przed za-
warciem z nim umowy o wykonywanie zlecen. O kaz-
dej zmianie kryteriow firma inwestycyjna informuje
klientow, na ktérych rzecz $wiadczy ustuge wykony-
wania zleceh w sposob, o ktérym mowa w art. 73
ust. 2 ustawy.

3. Firma inwestycyjna moze odstgpié¢ od obowigz-
kéw, o ktérych mowa w ust. 1i 2, w przypadku zawie-
rania umowy o wykonywanie zlecen z klientem profe-
sjonalnym, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a—m
ustawy, lub z uprawnionym kontrahentem.

4. Kryteria, o ktéorych mowa w ust. 2, powinny
umozliwiaé¢ firmie inwestycyjnej ograniczenie liczby
wykonywanych w sposdéb, o ktorym mowa w art. 73
ust. 2 ustawy, zlecen sktadanych przez jednego klien-
ta lub sktadanych przez klientéw w tym samym cza-
sie, jezeli ich liczba znaczaco przekracza norme w ro-
zumieniu art. 25 ust. 2 rozporzadzenia 1287/2006.

8 80. Firma inwestycyjna wykonujgca w sposodb,
o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, zlecenia naby-
cia lub zbycia akcji ptynnych, jest uprawniona do:

1) aktualizowania cen upowszechnianych zgodnie
z art. 74 ust. 1 ustawy;
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2) wycofania cen upowszechnionych zgodnie
z art. 74 ust. 1 ustawy, w przypadku gdy uzasad-
niajg to aktualne warunki obrotu danymi akcjami.

8 81. 1. Firma inwestycyjna wykonujgca w sposoéb,
o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, zlecenia naby-
cia lub zbycia akcji ptynnych, wykonuje zlecenie po ce-
nie upowszechnionej zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy,
aktualnej w momencie ztozenia zlecenia przez klienta.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do firmy inwesty-
cyjnej wykonujacej zlecenie klienta profesjonalnego,
pod warunkiem ze:

1) cena, po jakiej wykonane zostanie zlecenie, jest
cenag lepsza od ceny upowszechnionej zgodnie
z art. 74 ust. 1 ustawy, aktualnej w momencie zto-
zenia zlecenia przez klienta;

2) cena, po jakiej wykonane zostanie zlecenie, odpo-
wiada warunkom rynkowym dla danych akcji oraz

3) wielkos¢ zlecenia przekracza wielkos¢ detaliczng
w rozumieniu art. 26 rozporzadzenia 1287/2006.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje sie do firmy
inwestycyjnej wykonujacej na rzecz klienta profesjo-
nalnego zlecenia wchodzace w sktad transakcji portfe-
lowej, o ktérej mowa w art. 25 ust. 1 rozporzadze-
nia 1287/2006.

4. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w przypadku gdy
klient ztozyt zlecenie, ktorego wielkosé przekracza
wielkos$é zlecenia, w stosunku do ktérej firma inwe-
stycyjna upowszechnia zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy
cene kupna i sprzedazy, lecz nie przekracza standardo-
wej wielkosci rynkowej ustalonej zgodnie z art. 23 roz-
porzadzenia 1287/2006, firma inwestycyjna moze wy-
konaé to zlecenie w czesci przekraczajgcej wielkosé,
w stosunku do ktorej cena zostata upowszechniona,
pod warunkiem ze wykonanie nastgpi po tej cenie.

5. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w przypadku gdy
klient ztozyt zlecenie, ktérego wielko$é pozostaje po-
miedzy wielkosciami zlecen, w stosunku do ktdrych
firma inwestycyjna upowszechnita, zgodnie z art. 74
ust. 1 ustawy, ceny kupna i sprzedazy, firma inwesty-
cyjna wykonuje to zlecenie po jednej z cen upo-
wszechnionych.

8 82. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie do
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w za-
kresie papieréw wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym.

Oddziat 7

Oferowanie instrumentow finansowych
oraz przenoszenie instrumentow finansowych
i Srodkow pienieznych klientéw

8 83. 1. Firma inwestycyjna posredniczaca w ofe-
rowaniu instrumentéw finansowych jest obowigzana
do przyjecia zapisu na instrumenty finansowe zgod-
nie z warunkami oferty.

2. Wptaty pieniezne z tytutu zapiséw na instru-
menty finansowe przyjmowane sg przez firme inwe-
stycyjng w wysokosci i na warunkach okreslonych
w ofercie.

3. Firma inwestycyjna obowigzana jest zawrzeé
z emitentem, wystawcg albo wprowadzajagcym umowe
okreslajaca tryb, terminy i warunki przekazania, odpo-
wiednio, emitentowi, wystawcy albo wprowadzajace-
mu, $rodkéw pienieznych otrzymanych od klientéw,
ktorzy nabyli instrumenty finansowe w ofercie.

4. Do $rodkow pienigeznych otrzymanych od klien-
téw, ktorzy dokonali wptat na instrumenty finansowe,
do czasu ich przekazania przez firme inwestycyjnag
zgodnie z umowa, o ktérej mowa w ust. 3, przepis
§ 32 stosuje sie odpowiednio.

8 84. 1. Zapisanie instrumentow finansowych naby-
tych w wyniku oferowania na rachunku papieréw war-
tosciowych klienta, prowadzonym w firmie inwestycyj-
nej lub banku powierniczym, nastgpuje niezwtocznie
po ztozeniu przez klienta odpowiedniego wniosku, chy-
ba ze warunki oferty przewiduja inny termin.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie rowniez do zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych klienta, ktéry na-
byt instrumenty finansowe od klienta, ktéremu przy-
dzielono te instrumenty.

§ 8b. 1. Zapisanie instrumentow finansowych na
rachunku papieréw wartosciowych w zwigzku z ich
przeniesieniem, w wyniku transakcji lub zdarzenia
prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem zorgani-
zowanym, w przypadku gdy rachunki papierow war-
tosciowych zbywcy i nabywcy prowadzone sg przez
ten sam podmiot, nastepuje niezwtocznie po powzie-
ciu przez podmiot informacji o dokonaniu transakcji
lub wystgpieniu zdarzenia, chyba ze umowa przewi-
duje inny termin.

2. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy po-
dejmuje czynnosci zwigzane z przeniesieniem instru-
mentow finansowych zbytych w wyniku transakcji lub
zdarzenia prawnego, w obrocie wtéornym poza obro-
tem zorganizowanym, po uprzednim przedstawieniu
przez klienta (zbywce) dokumentéw wskazujacych na
podstawe przeniesienia instrumentéw finansowych.

3. W przypadku gdy czynnosci zwigzane z przenie-
sieniem instrumentow finansowych podejmowane sg
na podstawie dyspozycji ztozonej przez klienta profe-
sjonalnego, firma inwestycyjna lub bank powierniczy
moze odstgpi¢ od wymogu przedstawienia dokumen-
toéw, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy moze
odmowié podjecia czynnosci zwigzanych z przeniesie-
niem instrumentéw finansowych w przypadku po-
wzigcia, na podstawie dokumentow, o ktéorych mowa
w ust. 2, uzasadnionych watpliwosci wskazujacych, ze
przeniesienie instrumentéw finansowych ma na celu
obejscie przepiséw prawa.

5. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy od-
mawia podjecia czynnosci okreslonych w ust. 2, gdy
z dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, wynika
w sposob oczywisty, ze przeniesienie instrumentow
finansowych jest sprzeczne z przepisami prawa.

6. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 4 lub 5, powin-
na byé sporzadzona w formie pisemnej albo za pomo-
ca elektronicznych nos$nikéw informacji i zawieraé
uzasadnienie. Przed dostarczeniem klientowi odmo-
wy firma inwestycyjna lub bank powierniczy powinny
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mu umozliwié ztozenie wyjasnien w formie ustnej, pi-
semnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw in-
formaciji.

7. Przepiséw ust. 1—6 nie stosuje sie do przeno-
szenia instrumentéw finansowych w wyniku wykony-
wania zlecen w sposob, o ktorym mowa w art. 73
ust. 2 ustawy, w przypadku gdy firma inwestycyjna
prowadzi rachunek papieréw wartosciowych dla
klienta, z ktérym zostata zawarta transakcja. Czynno-
sci, o ktéorych mowa w ust. 2, podejmowane s3g nie-
zwtocznie po zawarciu transakcji.

8 86. 1. Przeniesienie instrumentéw finansowych
i Srodkow pienieznych klienta do innej firmy inwesty-
cyjnej lub banku powierniczego oraz przeniesienie in-
strumentow finansowych w wyniku transakcji lub
zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza obro-
tem zorganizowanym, w przypadku gdy rachunki pa-
pierow wartosciowych dla zbywcy i nabywcy prowa-
dzone sg przez rézne podmioty, nastepuje niezwtocz-
nie po ztozeniu stosownej dyspozyc;ji.

2. W przypadku gdy przeniesienie instrumentow
finansowych nastepuje poza obrotem zorganizowa-
nym, przepisy 8 85 ust. 2—6 stosuje sie odpowiednio
do firmy inwestycyjnej lub banku powierniczego,
w ktérym ztozono dyspozycje dokonania przeniesie-
nia instrumentow finansowych.

8 87. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do postepowania firmy inwestycyjnej
w przypadku, gdy instrumenty finansowe rejestrowa-
ne sg na innych rachunkach niz rachunki papieréw
wartosciowych lub w ewidencji.

8 88. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do postepowania bankow, o ktérych mo-
wa w art. 70 ust. 2 ustawy, w przypadku gdy instru-
menty finansowe ewidencjonowane sg przez ten bank
w zwigzku z dziatalnoscig wykonywang na podstawie
art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 8

Postepowanie firm inwestycyjnych w przypadku
ogtoszenia wezwan na nabywanie lub zamiane akcji

&8 89. W przypadku gdy zostato ogtoszone wezwa-
nie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji,
firma inwestycyjna przyjmuje zapisy po sprawdzeniu,
czy klient posiada akcje bedace przedmiotem wezwa-
nia i czy zostaty one zablokowane na jego rachunku.

& 90. Firma inwestycyjna jest obowigzana do
przyjmowania zapisow na sprzedaz lub zamiane akcji
zgodnie z warunkami okreslonymi w tresci wezwania.

Oddziat 9

Raporty zwigzane z wykonywaniem umowy
o swiadczenie ustug maklerskich

8 91. 1. Firma inwestycyjna swiadczaca ustugi za-
rzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentdéw finansowych, prze-
kazuje klientowi okresowe raporty z wykonania umo-
wy, chyba ze sprawozdanie takie na podstawie odregb-
nych przepiséw dostarcza klientowi inny podmiot.

2. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg
w szczegolnosci:

1) firme lub nazwe firmy inwestycyjnej;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub reje-
stru, na ktérym przechowywane sa aktywa klienta;

3) informacje o sktadzie portfela klienta i wycenie
portfela klienta, w tym dane na temat kazdego
z instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela klienta, warto$é rynkowa poszcze-
golnych instrumentéw finansowych albo ich war-
tos¢ godziwag, jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny
wartosci rynkowej, saldo $rodkéw pienieznych na
poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz
wyniki portfela w czasie okresu, za ktéry sporza-
dzany jest raport;

4) wskazanie tacznej wysokosci wszystkich optat
i prowizji pobranych w okresie, za ktéry sporzg-
dzany jest raport, z podziatem na tagczng wysokosé
optat i prowizji pobranych z tytutu zarzadzania
portfelem klienta oraz taczng wysokos$é optat
i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecenh
w ramach zarzadzania portfelem klienta, wraz z in-
formacja, ze na zadanie klienta mozliwe jest prze-
kazanie szczegétowego wykazu wszystkich optat
i prowizji pobranych w okresie, za ktory sporza-
dzany jest raport;

5) porownanie wynikéw osiagnietych w okresie, za
ktéry sporzadzany jest raport, z wynikami przyje-
tego w umowie z klientem obiektywnego wskazni-
ka finansowego;

6) wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz in-
nych pozytkéw z aktywow wchodzacych w sktad
portfela, ktére w danym okresie, za ktéry sporzg-
dzany jest raport, powiekszyty warto$é¢ portfela
klienta;

7) informacje, o ktérych mowa w § 92 ust. 1 pkt 3—12,
w odniesieniu do zlecen wykonywanych w danym
okresie, za ktory sporzadzany jest raport, w ramach
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych,
o ile klient nie zazadat informowania go o kazdym
wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych
w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywa-
ne sa klientowi co najmniej raz na 6 miesiecy, z wyjat-
kiem sytuacji:

1) gdy klient zazadat przekazywania mu raportéw co
najmniej raz na 3 miesigce;

2) o ktérej mowa w ust. 6 — w takim przypadku ra-
porty przekazywane sg co najmniej raz na 12 mie-
sigcy;

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie
z klientem zwigzana jest z wysokim ryzykiem in-
westycyjnym — w takim przypadku raporty prze-
kazywane sa co najmniej raz na miesiac.

4. Firma inwestycyjna ma obowiazek poinformo-
wania klienta o mozliwosci zwrécenia sie z zadaniem,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1.



Dziennik Ustaw Nr 204

— 16009 —

Poz. 1577

5. Przepisu ust. 3 pkt 2 nie stosuje sie w odniesie-
niu do transakcji dotyczacych instrumentow finanso-
wych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy.

6. Firma inwestycyjna, na zadanie klienta, infor-
muje go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie
aktywow klienta wchodzacych w sktad portfela beda-
cego przedmiotem zarzadzania.

7. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, obejmuja
dane wskazane w § 92 ust. 1.

8. W przypadku gdy informacje, o ktéorych mowa
w ust. 6, przekazywane sg klientowi detalicznemu, do
trybu przekazania informacji, o ktéorych mowa
w ust. 6, § 92 ust. 1—3 stosuje sie odpowiednio.

9. Przepisu ust. 8 nie stosuje sie, gdy klient deta-
liczny otrzymuje informacje od podmiotu, ktéry wyko-
nuje zlecenie.

10. W przypadku gdy ustuga zarzadzania portfe-
lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza licz-
ba instrumentéow finansowych, $wiadczona jest na
rzecz klienta detalicznego lub prowadzony na rzecz
klienta detalicznego rachunek obejmuje niezabezpie-
czone pozycje otwarte w transakcji na instrumentach
pochodnych, firma inwestycyjna obowigzana jest in-
formowacé klienta o spadku wartosci portfela lub po-
niesionych stratach na instrumentach finansowych
ponizej progu ustalonego w umowie z klientem, nie
pozniej niz do konca dnia, w ktérym ten spadek nasta-
pit, a jezeli spadek nastgpit w dniu wolnym od pracy
— do konca pierwszego dnia roboczego nastepujace-
go po tym dniu.

8 92. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi wy-
konywania zlecen, niezwtocznie po wykonaniu zlece-
nia klienta, jednak nie p6zniej niz do konca dnia robo-
czego nastepujacego po dniu, w ktérym wykonane
zostato zlecenie, przekazuje klientowi, z zastrzezeniem
ust. 8, informacje dotyczace wykonania zlecenia, obej-
mujace:

1) oznaczenie firmy inwestycyjnej przekazujacej po-
twierdzenie;

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie
klienta;

3) date i czas zawarcia transakcji;
4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlece-
nia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz;

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;
7) oznaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentéw finansowych bedacych przed-
miotem zlecenia;

9) cene, po jakiej zostato wykonane zlecenie;
10) tagczng wartos¢ transakcji;

11) catkowitg wartosé pobranych opftat i prowizji, jak
rowniez innych kosztdw wykonania zlecenia, oraz
— na zadanie klienta — zestawienie poszczegol-
nych pozycji pobranych optat i prowizji oraz in-
nych kosztéw wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowigzkdéw klienta zwigzanych z rozli-
czeniem transakcji, w tym terminéw, w ktérych
klient powinien dokona¢ ptatnosci lub dostawy in-
strumentu finansowego, oraz innych danych nie-
zbednych do wykonania tych obowiazkéw, o ile
takie dane nie zostaty wczes$niej podane do wiado-
mosci klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob okres-
lony w art. 73 ust. 2 ustawy — informacje o takim
sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawar-
cie transakcji, ktorej druga strong byt podmiot
z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy firma inwe-
stycyjna, lub inny klient tej firmy inwestycyjnej —
informacje o takim sposobie wykonania zlecenia,
chyba ze zlecenie zostato zrealizowane za posred-
nictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia anoni-
mowe zawieranie transakcji.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢
przekazywane w formie wystandaryzowanej, pod wa-
runkiem ze forma ta jest czytelna i zrozumiata dla
klienta. Sposoéb przekazania informacji okresla umo-
wa o wykonywanie zlecen.

3. W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane
w kilku transzach, informacje, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 9, moga zawiera¢ wskazanie:

1) cen, po jakich wykonane zostaty poszczegodlne
transze, albo

2) ceny $redniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, fir-
ma inwestycyjna przekazuje, na zadanie klienta, dane
zawierajgce wskazanie cen, po jakich wykonane zosta-
ty poszczegdlne transze.

5. W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane za
posrednictwem innego podmiotu, firma inwestycyjna
przekazuje informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, nie
pozniej niz do kohca pierwszego dnia roboczego na-
stepujgcego po dniu, w ktérym otrzymata je od tego
podmiotu.

6. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie po-
wstaje w przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, sg przekazywane klientowi bezposrednio
przez inny podmiot.

7. W przypadku swiadczenia ustugi wykonywania
zlecen na rzecz klienta profesjonalnego firma inwesty-
cyjna przekazuje niezwtocznie po wykonaniu zlecenia
istotne informacje dotyczace wykonania tego zlece-
nia. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie.

8. Przepisy ust. 1—7 nie wytgczajg obowiagzku fir-
my inwestycyjnej przekazywania, na zadanie klienta,
informacji dotyczacych aktualnego stanu wykonania
zlecenia.

& 93. 1. Firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi
przechowywania i rejestrowania instrumentéw finan-
sowych lub prowadzenia rachunkow pienigeznych jest
obowigzana przedstawiaé¢ klientowi co najmniej raz
na rok, przy uzyciu trwatego nosnika informacji, dane
obejmujace zestawienie przechowywanych lub reje-
strowanych aktywow, obejmujgce w szczegdlnosci:
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1) wskazanie rodzaju, nazwy oraz liczby lub wysoko-
sci aktywoéw wedtug stanu na koniec okresu, za
ktéry sporzadzana jest informacja;

2) wskazanie aktywoéw wykorzystanych przez firme
inwestycyjna w okresie, za ktory sporzadzana jest
informacja, do transakcji finansowania papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10
rozporzgdzenia 1287/2006;

3) wartos¢ pozytkdw otrzymanych przez klienta
w zwigzku z wykorzystaniem nalezacych do niego
aktywéw do transakcji finansowania papierow
wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 10
rozporzgdzenia 1287/2006, oraz sposob ich nali-
czania.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, mo-
ga uwzglednia¢ rowniez dane obejmujace wyniki
transakcji zawartych lecz nierozliczonych przed ich
sporzadzeniem.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do firmy inwesty-
cyjnej swiadczacej na rzecz klienta réwniez ustugi za-
rzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

4. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do
banku powierniczego.

8 94. 1. Przepisy & 91 i 92 stosuje sie do bankdw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

2. Przepisy 8§ 93 stosuje sie do bankdw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w przypadku gdy w ra-
mach wykonywanej dziatalnosci na podstawie art. 70
ust. 2 ustawy bank przechowuje i rejestruje instru-
menty finansowe lub prowadzi rachunki pieniezne.

Rozdziat 4

Zasady ewidencjonowania i archiwizacji transakcji

8 95. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem 8§ 99,
przechowuje i archiwizuje, przez okres co najmniej
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego
po roku, w ktérym sporzadzono lub otrzymano, doku-
menty zwigzane ze $wiadczeniem ustug maklerskich,
a w szczegolnosci:

1) formularze ztozonych przez klientow zlecen, zapi-
sow i dyspozycji;

2) zawarte z klientami umowy o $wiadczenie ustug
maklerskich;

3) inne niz wskazane w pkt 2 umowy zwigzane ze
$wiadczonymi przez firme inwestycyjna ustugami
maklerskimi;

4) dokumenty udzielonych petnomocnictw;

5) inne niz wskazane w pkt 1—4 dokumenty zawiera-
jace oswiadczenia woli lub wiedzy klienta lub po-
tencjalnego klienta;

6) kopie sporzadzanych przez firme inwestycyjna do-
kumentéw zawierajacych wymagane przepisami
rozporzadzenia informacje dla klienta lub poten-
cjalnego klienta;

7) potwierdzenia zawartych transakcji;

8) rejestry sesji;

9) dokumenty zawierajgce informacje, ktdore byty
podstawg decyzji firmy inwestycyjnej o uznaniu
danego sposobu wykonania zlecenia za najbar-
dziej korzystny z punktu widzenia klienta;

10) kopie swiadectw depozytowych;

11) umowy i wszelkie inne dokumenty zwigzane z pro-
wadzeniem rachunkéw papieréw wartosciowych
oraz dokonywaniem rozliczen;

12) kopie raportow zwigzanych z wykonywaniem
umowy o swiadczenie ustug maklerskich.

2. Firma inwestycyjna Swiadczaca ustugi zarzadza-
nia portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, lub do-
radztwa inwestycyjnego, z zastrzezeniem 8§ 99, prze-
chowuje i archiwizuje, przez okres co najmniej 5 lat od
dnia sporzadzenia lub otrzymania, dokumenty zwigza-
ne ze Swiadczeniem tych ustug, a w szczegodlnosci za-
warte umowy, dokumenty udzielonych petnomoc-
nictw oraz inne dokumenty zawierajgce o$wiadczenia
woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klienta, for-
mularze wystawionych zlecen, dokumenty zawieraja-
ce sporzadzone analizy lub rekomendacje, jak réwniez
dokumenty zawierajgce opracowane przez firme in-
westycyjng strategie inwestycyjne oraz dokumenty
zawierajgce informacje, ktére stanowity podstawe
opracowania tych strategii.

3. Firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu przechowuje i archiwizuje, przez okres
co najmniej 5 lat od dnia sporzadzenia lub otrzyma-
nia, dokumenty zwigzane z organizowaniem tego sys-
temu, w tym w szczegdlnosci zawarte umowy
0 uczestnictwo w tym systemie, dokumenty zwigzane
z dopuszczaniem instrumentow finansowych do ob-
rotu w tym systemie oraz dokumenty zawierajace in-
formacje, ktore firma inwestycyjna obowigzana jest
upowszechniaé¢ zgodnie z wymogami rozporzadzenia.

4. Firma inwestycyjna, ktéra wykonuje zlecenia
w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy,
przechowuje i archiwizuje, przez okres co najmniej
5 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania, dokumen-
ty zwigzane z tg ustugg, w tym w szczegdlnosci doku-
menty zawierajace informacje, ktére firma inwestycyj-
na obowigzana jest upowszechniaé zgodnie z wymo-
gami okreslonymi w art. 74 ustawy.

5. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1—3, doty-
czy rowniez zwigzanych ze swiadczonymi ustugami
maklerskimi:

1) informacji przekazywanych lub otrzymywanych
przez firme inwestycyjng za posrednictwem tele-
fonu, telefaksu, modemu lub innych urzadzen
technicznych oraz

2) dokumentow sporzadzonych lub odebranych
przez firme inwestycyjng za pomocga elektronicz-
nych nos$nikéw informaciji.

6. Dokumenty okreslone w ust. 1—4 powinny by¢
przechowywane na takim nos$niku informacji, na ja-
kim zostaty sporzadzone lub otrzymane przez firme
inwestycyjng, z zastrzezeniem ust. 7.
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7. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez
firme inwestycyjna za pomoca elektronicznych no$ni-
kéw informacji powinny byé przechowywane na
nosnikach elektronicznych o charakterze trwatym,
umozliwiajgcych odczytanie tresci informacji zawar-
tych w tych dokumentach przez caty okres ich prze-
chowywania, przy czym w odniesieniu do dokumen-
tow przekazywanych przez firme inwestycyjng klien-
towi (w dowolnej formie) powinny by¢ one tozsame
z dokumentami przechowywanymi na nosnikach elek-
tronicznych.

8. Zagraniczna firma inwestycyjna, prowadzaca na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé ma-
klerska bez otwierania oddziatu, przechowuje i archi-
wizuje, przez okres co najmniej 5 lat od dnia sporza-
dzenia lub otrzymania, zawarte z klientami umowy
o swiadczenie ustug maklerskich i inne umowy zwia-
zane ze $wiadczonymi przez zagraniczng firme inwe-
stycyjna ustugami maklerskimi, dokumenty udzielo-
nych petnomocnictw, inne dokumenty zawierajace
oswiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjalne-
go klienta oraz kopie sporzadzonych przez zagranicz-
na firme inwestycyjna dokumentow zawierajacych
wymagane przepisami rozporzadzenia informacje dla
klienta lub potencjalnego klienta. Przepisu ust. 1 nie
stosuje sie.

8 96. 1. Dokumenty oraz inne nos$niki informacji
zawierajgce dane, ktore firma inwestycyjna ma obo-
wigzek przechowywacé i archiwizowaé zgodnie z § 95,
powinny byé przechowywane w sposob uniemozli-
wiajacy dostep do nich oséb nieupowaznionych oraz
umozliwiajacy kontrole dostepu do nich, zapewniaja-
cg mozliwosé jej przesledzenia wraz z historig mody-
fikacji i przetwarzania danych.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnié
nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w ktérych jest
prowadzone archiwum, prowadzenie ewidencji korzy-
stania z archiwum oraz wyznaczenie osoby odpowie-
dzialnej za prowadzenie archiwum.

3. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnié
osobom upowaznionym niezwtoczny wglad do doku-
mentéw oraz danych, o ktérych mowa w ust. 1.

8 97. Bank powierniczy, z zastrzezeniem § 99, prze-
chowuje i archiwizuje, przez okres co najmniej 5 lat od
dnia sporzadzenia lub otrzymania, formularze uméw
zawartych z klientami, dokumenty petnomocnictw
oraz innych umoéw zawartych w zwiazku z prowadze-
niem rachunkéw papierow wartosciowych, a takze
wszystkie inne dokumenty zwigzane z prowadzeniem
rachunkow papierow wartosciowych oraz dokonywa-
niem rozliczenh. Przepisy 8 95 ust. 5—7 oraz 8§ 96 sto-
suje sie odpowiednio.

8 98. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie od-
powiednio do bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy.

8 99. W przypadku uméw oraz dokumentéw pet-
nomocnictw okreslonych w niniejszym rozdziale
okres 5 lat liczony jest od pierwszego dnia nastepuja-
cego po roku, w ktérym rozwigzano umowe lub wyga-
sto petnomocnictwo.

Rozdziat 5

Ustanawianie i realizacja zabezpieczen
sptaty kredytéow i pozyczek udzielonych na nabycie
instrumentow finansowych

8 100. 1. Firma inwestycyjna wykonuje czynnosci
zwigzane z ustanawianiem i realizacjg zabezpieczen
sptaty kredytéow na nabycie instrumentéw finanso-
wych na podstawie umowy miedzy bankiem a klien-
tem, do ktorej przystepuje, lub na podstawie odrebnej
umowy miedzy bankiem a firma inwestycyjna, zgodnie
z ktérg firma inwestycyjna jest obowigzana do dokony-
wania czynnosci zmierzajgcych do ustanowienia i reali-
zacji zabezpieczenia udzielonego przez bank kredytu.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna za-
wiera¢ w szczegolnosci okreslenie:

1) instrumentéw finansowych, ktére moga byé kupo-
wane za $rodki pieniezne pochodzace z kredytu;

2) terminu sptaty kredytu;

3) rodzaju i wysokosci wymaganego od klienta za-
bezpieczenia sptaty kredytu;

4) sposobu dokonywania przez firme inwestycyjna
wyceny instrumentéw finansowych stanowigcych
zabezpieczenie;

5) warunkéw i termindw dokonywania i znoszenia
przez firme inwestycyjng blokady instrumentéw
finansowych i $rodkow pienieznych, stanowig-
cych zabezpieczenie sptaty kredytu, o ile blokada
jest przewidziana;

6) trybu i terminéw przekazywania bankowi przez fir-
me inwestycyjng informacji o aktualnej wysokosci
zabezpieczenia;

7) sposobu  postepowania firmy inwestycyjnej
w przypadku spadku wysokos$ci zabezpieczenia
ponizej wymaganego poziomu;

8) sposobu postepowania firmy inwestycyjnej z in-
strumentami finansowymi i Srodkami pienieznymi
klienta w przypadku niezrealizowania przez klienta
zobowigzan z umowy kredytu;

9) obowiazku informowania banku przez firme inwe-
stycyjng o kazdym przypadku zajecia przez organy
egzekucyjne lub inne uprawnione podmioty in-
strumentéw finansowych lub srodkéw pieniez-
nych kredytobiorcy stanowigcych zabezpieczenie
kredytu.

8 101. Firma inwestycyjna przekazuje bankowi in-
formacje, o ktérych mowa w 8 100 ust. 2 pkt 6, na
podstawie udzielonego bankowi przez klienta upo-
waznienia do uzyskiwania informacji o stanach jego
rachunkow, ewidencji lub rejestrow.

&8 102. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie
odpowiednio do bankéw powierniczych oraz do po-
stepowania firm inwestycyjnych i bankéw powierni-
czych w przypadku ustanawiania i realizacji zabezpie-
czen sptaty pozyczek na nabycie instrumentow finan-
sowych.

8 103. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie
odpowiednio do bankdw, o ktéorych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy.



Dziennik Ustaw Nr 204

— 16012 —

Poz. 1577

Rozdziat 6

Tryb i warunki postepowania
w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci
na instrumentach finansowych

Oddziat 1
Przepisy ogélne

8 104. Firma inwestycyjna podejmuje czynnosci
zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytel-
nosci na instrumentach finansowych wytacznie
w przypadku, gdy sa spetnione tacznie nastepujace
warunki:

1) istnieje nieprzedawniona wierzytelnos$é pieniezna
lub niepieniezna, w tym wierzytelnosé przyszta lub
warunkowa, wynikajgca z okreslonego stosunku
prawnego;

2) forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposdb
zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu zabezpie-
czenia odpowiadajg wymaganiom okreslonym
w odrebnych przepisach;

3) przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci sa in-
strumenty finansowe zapisane na rachunku papie-
row wartosciowych klienta, innym rachunku klien-
ta lub w ewidencji, stuzacych do zapisywania in-
strumentéw finansowych, albo przechowywane
przez firme inwestycyjna na rzecz klienta.

8 105. 1. Firma inwestycyjna odmawia podjecia
czynnosci zwigzanej z ustanowieniem zabezpieczenia
wierzytelnosci, gdy z przedstawionej umowy o ustano-
wieniu zabezpieczenia lub z dokumentu, z ktérego wy-
nika zabezpieczona wierzytelnosé, wynika w sposodb
oczywisty, ze sa one sprzeczne z przepisami prawa.

2. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢
sporzadzona w formie pisemnej albo za pomocg elek-
tronicznych nos$nikéw informacji i zawiera¢ uzasad-
nienie. Przed dostarczeniem klientowi odmowy firma
inwestycyjna powinna umozliwi¢ mu ztozenie wyjas-
nien.

8 106. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie
odpowiednio:

1) w przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci:

a) banku, z tytutu udzielonego kredytu, zostato
ustanowione na instrumentach finansowych za-
pisanych na rachunku papieréw wartosciowych,
innym rachunku klienta lub w ewidenciji klienta,
prowadzonych przez wydzielong jednostke orga-
nizacyjng tego banku prowadzaca dziatalnosé
maklerska lub na instrumentach finansowych
przechowywanych przez te jednostke,

b) zostato ustanowione na papierach wartoscio-
wych zapisanych zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy;

2) do banku powierniczego.

8 107. Podejmowanie przez firme inwestycyjna
czynnosci zwigzanych z ustanowieniem na instrumen-
tach finansowych zabezpieczenia wierzytelnosci w in-
nej formie i w inny sposob niz wskazane w przepisach

oddziatéw 2 i 3 jest dopuszczalne, jezeli nie narusza to
przepisow prawa, a forma tego zabezpieczenia oraz
sposéb wykonywania przez firme inwestycyjna tych
czynnosci zostaty szczegoétowo okreslone w regulami-
nie swiadczenia ustug maklerskich.

8 108. Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie
odpowiednio do bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy.

Oddziat 2

Blokada instrumentow finansowych

8 109. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytel-
nosci polega na ustanowieniu na prowadzonym dla
klienta (dfuznika) rachunku blokady okreslonej liczby
instrumentéw finansowych, potgczonej z ustanowie-
niem nieodwotalnego petnomocnictwa dla osoby
uprawnionej z tytutu blokady (wierzyciela) do sprze-
dazy zablokowanych instrumentéw finansowych i za-
spokojenia sie z uzyskanych w ten sposéb srodkéw
pienieznych, firma inwestycyjna, po otrzymaniu umo-
wy o ustanowieniu blokady i ztozeniu przez klienta
dyspozycji blokady, w formie pisemnej lub za pomo-
cg elektronicznych nos$nikdw informacji, dokonuje
blokady na rachunku klienta. Regulamin swiadczenia
ustug maklerskich moze okresla¢ dodatkowe warunki
ustanawiania takich petnomocnictw.

& 110. Firma inwestycyjna jest obowigzana do
utrzymywania blokady instrumentéw finansowych
przez okres wynikajgcy z umowy o ustanowieniu blo-
kady.

8 111. 1. W okresie utrzymywania blokady firma
inwestycyjna nie moze wykonywaé¢ polecen klienta
dotyczacych:

1) zniesienia blokady;
2) zbycia zablokowanych instrumentéw finansowych;

3) przeniesienia zablokowanych instrumentéw finan-
sowych.

2. Przepisu ust. 1 pkt 3 nie stosuje sie w przypadku:

1) przeniesienia instrumentéw finansowych, beda-
cych przedmiotem blokady, z zachowaniem bloka-
dy, jezeli przeniesienie jest wynikiem realizacji po-
stanowien umowy ustanawiajgcej blokade;

2) o ktérym mowa w art. 89 ust. 4 ustawy.

3. Wykonanie przez firme inwestycyjna innych niz
wymienione w ust. 1 dyspozycji klienta dotyczacych
zablokowanych instrumentéw finansowych moze na-
stgpi¢ wytacznie w zakresie okreslonym w umowie
o ustanowieniu blokady.

8 112. Firma inwestycyjna prowadzaca dla klienta
rachunek, na ktorym sg zapisane zablokowane instru-
menty finansowe, w braku odmiennych postanowien
umowy o ustanowieniu blokady, przekazuje do dys-
pozycji klienta, w sposéb przez niego wskazany, po-
zytki z tych instrumentow, w szczegdlnosci dywiden-
dy, odsetki lub inne swiadczenia pieniezne spetniane
na rzecz klienta z instrumentéw finansowych.

8 113. 1. W dacie wymagalnosci wierzytelnosci za-
bezpieczonej blokadg lub w najblizszym mozliwym
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dniu, w ktorym wykonanie zlecenia jest mozliwe, fir-
ma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie
sprzedazy instrumentéw finansowych, ztozone przez
wierzyciela na podstawie petnomocnictwa udzielone-
go mu przez klienta w zawartej umowie o ustanowie-
niu blokady.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do
dyspozycji wierzyciela, w sposdb wskazany przez nie-
go w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, srodki pie-
niezne pochodzace z wykonania tego zlecenia, w wy-
sokosci pozwalajacej na zaspokojenie roszczen wie-
rzyciela wynikajgcych z umowy.

3. Po uptywie ustalonego w umowie okresu utrzy-
mywania blokady firma inwestycyjna nie moze przy-
ja¢ do wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Do trybu postepowania firmy inwestycyjnej wy-
konujacej zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje
sie odpowiednio przepisy rozporzadzenia.

8 114. 1. Firma inwestycyjna znosi blokade w przy-
padku:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwota-
nia lub do czasu wykonania zobowigzania zabez-
pieczonego blokada — niezwtocznie po ztozeniu
przez wierzyciela, w formie pisemnej lub za pomo-
ca elektronicznych nos$nikéw informacji, dyspozy-
cji zniesienia blokady lub po ztozeniu w takiej sa-
mej formie dyspozycji zniesienia blokady przez
klienta, za zgoda wierzyciela wyrazong w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosni-
kéw informaciji;

2) blokady terminowej, nieodwotalnej — w dniu na-
stepujacym po uptywie okresu utrzymywania blo-
kady ustalonego w umowie;

3) okreslonym w 8§ 113 ust. 1 — niezwtocznie po zto-
zeniu zlecenia sprzedazy instrumentéw finan-
sowych.

2. Zniesienie blokady moze dotyczyé¢ czesci zablo-
kowanych instrumentéw finansowych.

3. W przypadku gdy zablokowane instrumenty
finansowe sa zapisane na rachunku papieréw warto-
$ciowych prowadzonym przez bank powierniczy, znie-
sienie blokady nastepuje niezwtocznie po otrzymaniu
przez bank dokumentéw potwierdzajgcych ztozenie
zlecenia sprzedazy, o ktérym mowa w & 113 ust. 1.

8 115. W przypadku gdy instrumenty finansowe
bedace zabezpieczeniem wierzytelnosci zapisane sg
na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym
przez bank powierniczy, kopie umowy o ustanowieniu
blokady i ztozeniu przez klienta dyspozycji blokady
bank przekazuje do firmy inwestycyjnej $wiadczgcej
na rzecz klienta ustugi wykonywania zlecen nabycia
lub zbycia.

8 116. Przepisy oddziatu stosuje sie odpowiednio
do trybu postepowania firmy inwestycyjnej w przy-
padku ustanawiania blokady na instrumentach finan-
sowych niedopuszczonych do obrotu zorganizowane-
go, jezeli konstrukcja tych instrumentow umozliwia
ustanowienie na nich blokady.

8 117. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie
odpowiednio do trybu postepowania bankow, o kto-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w przypadku usta-
nawiania blokady na instrumentach finansowych ewi-
dencjonowanych przez ten bank w zwigzku z dziatal-
noscig wykonywang na podstawie art. 70 ust. 2 usta-
wy, jezeli konstrukcja tych instrumentéw umozliwia
ustanowienie na nich blokady.

Oddziat 3

Zastaw na instrumentach finansowych

8 118. 1. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzy-
telnosci polega na ustanowieniu zastawu na okreslo-
nej liczbie instrumentéw finansowych zapisanych na
rachunku papieréw wartosciowych, firma inwestycyj-
na, po otrzymaniu umowy zastawu i ztozeniu przez
klienta dyspozycji blokady zastawionych instrumen-
tow w formie pisemnej lub za pomocg elektronicz-
nych nos$nikéw informacji, dokonuje na rachunku za-
stawcy blokady tych instrumentéw.

2. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci
polega na ustanowieniu zastawu rejestrowego na
podstawie przepisOdw ustawy o zastawie rejestrowym,
firma inwestycyjna dokonuje blokady instrumentow
finansowych po otrzymaniu dokumentdow, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz odpisu z rejestru zastawow sta-
nowigcego dowodd wpisu.

& 119. Firma inwestycyjna jest obowigzana do
utrzymywania blokady zastawionych instrumentéw
finansowych przez okres wynikajgcy z umowy zastawu.

8 120. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca rachu-
nek, na ktérym sa zapisane instrumenty finansowe ob-
cigzone zastawem, lub przechowujaca instrumenty
finansowe obcigzone zastawem, w braku odmiennych
postanowien umowy zastawu, przekazuje do dyspozy-
cji zastawnika, w sposodb przez niego wskazany, pozyt-
ki z tych instrumentéw, w szczegdlnosci dywidendy
lub odsetki. W zakresie obowigzku zastawnika okreslo-
nego w art. 319 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. —
Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zm.9) fir-

6) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
21971 r. Nr 27, poz. 252,z 1976 r. Nr 19, poz. 122,z 1982 r.
Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r.
Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z 1989 r. Nr 3,
poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79,
poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496,
z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85,
poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417,
z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149,
poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117,
poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668
i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22,
poz. 271, Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114,
poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130,
poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984
i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60,
poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 .
Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162, poz. 1692, Nr 172,
poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz. 462,
Nr 157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z 2006 r. Nr 133,
poz. 935 i Nr 164, poz. 1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538,
Nr 82, poz. 557 i Nr 181, poz. 1287, z 2008 r. Nr 116,
poz. 731, Nr 163, poz. 1012, Nr 220, poz. 1425 i 1431
i Nr 228, poz. 1506 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341, Nr 79,
poz. 662 i Nr 131, poz. 1075.
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ma inwestycyjna moze, na podstawie petnomocnic-
twa udzielonego przez zastawnika, dokonac rozliczenia
wobec zastawcy z pobranych pozytkéw.

2. W przypadku gdy dtuznik z instrumentow finan-
sowych obcigzonych zastawem przekazuje firmie in-
westycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1, Swiadczenie
gtéwne, do ktérego jest obowigzany z tych instrumen-
téw, firma inwestycyjna dokonuje blokady na rachun-
ku pienigznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu
$rodkow pienieznych. Srodki pieniezne podlegaja blo-
kadzie do czasu wykonania uprawnien przystuguja-
cych zastawcy lub zastawnikowi.

3. Srodki pieniezne pochodzace ze spetnienia
$wiadczenia przez dtuznika z zastawionych instrumen-
téw moga byé wyptacone wytacznie do rgk zastawcy
i zastawnika tgcznie albo na zadanie jednego z nich
powinny zostac ztozone do depozytu sgdowego.

8 121. Firma inwestycyjna znosi blokade zastawio-
nych instrumentéw finansowych niezwtocznie po
otrzymaniu dokumentow potwierdzajacych wygas-
niecie zastawu.

8 122. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika
polega na przejeciu instrumentéw finansowych na
wtasno$é¢ w trybie i na warunkach okreslonych
w przepisach ustawy o zastawie rejestrowym, firma
inwestycyjna, na zadanie zastawnika ztozone w dacie
wymagalnosci wierzytelnosci, w formie pisemnej lub
za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, nie-
zwlocznie przenosi instrumenty finansowe na rzecz
zastawnika, w liczbie uwzgledniajacej wartos¢ przeje-
tych instrumentéw finansowych, ustalonej zgodnie
z art. 23 ust. 1 tej ustawy.

8 123. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika
nastgpi przez sprzedaz instrumentéw finansowych
w drodze przetargu publicznego, o ktérym mowa
w art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym, firma
inwestycyjna, na zadanie nabywcy ztozone w formie
pisemnej i po przedstawieniu protokotu przebiegu
przetargu, niezwtocznie przenosi instrumenty finan-
sowe na rzecz nabywecy.

§ 124. 1. W przypadku gdy zaspokojenie zastawni-
ka nastepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu
egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentow
finansowych, zgodnie z art. 9118 § 2 i 3 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilne-
go (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pozn. zm.”)), do zlecenia
sprzedazy zastawionych instrumentéw finansowych,
ztozonego przez osoby uprawnione do tego zgodnie
zart. 9118 8 2, 3i 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 .
— Kodeks postepowania cywilnego, oraz do trybu po-
stepowania firmy inwestycyjnej wykonujacej zlecenie
sprzedazy stosuje sie odpowiednio przepisy rozporza-
dzenia.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do
dyspozycji komornika, w sposdb wskazany przez nie-
go w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 9118 § 1 pkt 2
ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepo-
wania cywilnego, srodki pieniezne pochodzace z wy-
konania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. W przypadku gdy zaspokojenie zastawnika na-
stepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu egzeku-
cyjnym i polega na sprzedazy instrumentow finanso-
wych niezapisanych na rachunku papieréw warto-
sciowych lub na innym rachunku, firma inwestycyjna
realizuje pisemne zadania komornika, w tym zlecenia
lub dyspozycje dotyczace tych instrumentéw, od mo-
mentu skutecznego ich zajecia.

8 125. Po wygasnieciu zastawu firma inwestycyjna
nie moze podejmowac¢ czynnosci, o ktérych mowa
w § 122 124.

8 126. Przepisy &8 124 stosuje sie odpowiednio do
postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku za-
spokojenia wierzyciela z instrumentow finansowych
dtuznika w ramach prowadzonej egzekucji, ktéra nie
wynika z ustanowionego zastawu.

8 127. 1. W zakresie nieuregulowanym w przepi-
sach niniejszego oddziatu do ustanowienia, utrzymy-
wania i zniesienia blokady instrumentéw finanso-
wych w zwigzku z ustanowieniem zastawu stosuje sig
odpowiednio przepisy oddziatu 2.

7) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113,z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231,

z2 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242,
21985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123,z 1988 r. Nr 41, poz. 324,z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175,z 1990 r.
Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92
i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110,
Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643,
Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r.
Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55,
poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 1322, 2 2001 r. Nr 4, poz. 27,
Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546,
z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102,
Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109,
poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9,
poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169,
poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384, z 2005 r. Nr 13,
poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398, Nr 169,
poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205 i Nr 267, poz. 2258, z 2006 r.
Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235,
poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, poz. 58, Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 766 i 769,
Nr 115, poz. 794, Nr 121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378 i Nr 247,
poz. 1845, z 2008 r. Nr 59, poz. 367, Nr 96, poz. 609 i 619, Nr 110, poz. 706, Nr 116, poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120,
poz. 779, Nr 122, poz. 796, Nr 171, poz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i Nr 234, poz. 1571
oraz z 2009 r. Nr 26, poz. 156, Nr 67, poz. 571, Nr 69, poz. 592 i 593, Nr 131, poz. 1075 i Nr 179, poz. 1395.
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2. W przypadku gdy zabezpieczenie wierzytelnosci
polega na ustanowieniu zastawu na papierach warto-
$ciowych niezapisanych na rachunku papierow war-
tosciowych lub innym rachunku, firma inwestycyjna
wydaje papiery wartosciowe zastawnikowi lub osobie
trzeciej na podstawie umowy zastawu spetniajgcej
wymogi, o ktérych mowa w art. 329 § 1 ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

8 128. 1. Przepisy oddziatu dotyczace firmy inwe-
stycyjnej stosuje sie odpowiednio do banku powierni-
czego.

2. Przepisy oddziatu stosuje sie odpowiednio do
trybu postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku
ustanawiania zastawu lub zastawu rejestrowego na
instrumentach finansowych niedopuszczonych do ob-
rotu zorganizowanego, jezeli konstrukcja tych instru-
mentéw umozliwia ustanowienie na nich tych zabez-
pieczen.

8 129. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie
odpowiednio do trybu postepowania bankow, o kto-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, w przypadku usta-
nawiania zastawu lub zastawu rejestrowego na in-
strumentach finansowych ewidencjonowanych przez
ten bank w zwiazku z dziatalnoscia wykonywang na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 4
Zabezpieczenia finansowe

8 130. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
blokady finansowej firma inwestycyjna dokonuje na
rachunku lub w ewidencji prowadzonej na rzecz dtuz-
nika blokady instrumentéw finansowych wskazanych
w umowie.

2. W przypadku gdy dtuznik wykonuje przystugu-
jace mu, zgodnie z umowa o ustanowieniu blokady
finansowej, prawo zastepowania sktadnikéw zabez-
pieczenia, firma inwestycyjna, w zakresie zgodnym
z umowa o ustanowieniu blokady finansowej, wyko-
nuje ztozong przez niego, w formie pisemnej lub za
pomoc3a elektronicznych noénikéw informacji, dyspo-
zycje blokady instrumentéw finansowych wskaza-
nych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumen-
téw finansowych stanowiagcych pierwotny przedmiot
zabezpieczenia.

8 131. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana do
utrzymywania blokady instrumentéw finansowych
przez okres wynikajgcy z umowy o ustanowieniu blo-
kady, z zastrzezeniem 8 130 ust. 2.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie
przepis 8 111.

8 132. Firma inwestycyjna prowadzaca dla dfuzni-
ka rachunek, na ktérym sg zapisane zablokowane in-
strumenty finansowe, w braku odmiennych postano-
wien umowy o ustanowieniu blokady finansowej,
przekazuje do dyspozycji dtuznika, w sposob przez
niego wskazany, pozytki z tych instrumentéw,
w szczegoblnosci dywidendy, odsetki lub inne $wiad-
czenia pieniezne spetniane na jego rzecz z instrumen-
téw finansowych.

8 133. Firma inwestycyjna znosi blokade, o ktérej
mowa w § 130 ust. 1, w przypadku:

1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej
przewiduje termin ustanowienia tego zabezpie-
czenia — z chwilg uptywu tego terminu;

2) wystgpienia okolicznosci okreslonych w umowie
o ustanowieniu blokady finansowej jako umozli-
wiajgcych zniesienie blokady — niezwtocznie po
ich stwierdzeniu.

8 134. 1. Jezeli zaspokojenie wierzytelnosci zabez-
pieczonych blokada finansowa nastepuje przez sprze-
daz instrumentéw finansowych, w dniu wystapienia
podstawy realizacji tego zabezpieczenia lub w najbliz-
szym mozliwym dniu, w ktérym wykonanie zlecenia
jest mozliwe, firma inwestycyjna przyjmuje do wyko-
nania zlecenie sprzedazy instrumentéw finansowych,
ztozone przez wierzyciela na podstawie petnomocnic-
twa udzielonego mu przez klienta w umowie o usta-
nowieniu blokady finansowej. Do wykonania zlecenia
sprzedazy stosuje sie odpowiednio przepisy rozporza-
dzenia.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do
dyspozycji wierzyciela, w sposéb wskazany przez nie-
go w zleceniu, o ktdrym mowa w ust. 1, srodki pie-
niezne pochodzace z wykonania tego zlecenia, w wy-
sokosci pozwalajagcej na zaspokojenie roszczen wie-
rzyciela wynikajacych z umowy blokady finansowe;.
Pozostate srodki finansowe pochodzace z wykonania
tego zlecenia firma inwestycyjna przekazuje do dys-
pozycji dtuznika.

3. Po uptywie ustalonego w umowie terminu usta-
nowienia blokady finansowej firma inwestycyjna nie
moze przyjaé¢ do wykonania zlecenia, o ktérym mowa
w ust. 1.

4. W przypadku gdy przedmiotem blokady finan-
sowej sg instrumenty finansowe niedopuszczone do
obrotu zorganizowanego, a umowa sprzedazy zostata
zawarta bez posrednictwa firmy inwestycyjnej prowa-
dzacej rachunek, na ktérym zapisane sa zablokowane
instrumenty finansowe, lub przechowujacej instru-
menty finansowe, firma inwestycyjna przenosi te in-
strumenty na rzecz ich nabywcy, na podstawie prze-
kazanej mu przez wierzyciela kopii umowy sprzedazy
tych instrumentéw, po ztozeniu przez wierzyciela,
w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
nosnikow informacji, dyspozycji dfuznika przeniesie-
nia tych instrumentéw. Srodki uzyskane ze sprzedazy,
w wysokosci pozwalajgcej na zaspokojenie roszczen
wierzyciela wynikajacych z umowy blokady finanso-
wej, firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do
dyspozycji wierzyciela w sposob wskazany w ztozonej
przez niego dyspozycji.

8 135. 1. Jezeli zaspokojenie wszystkich lub niekté-
rych roszczen, zabezpieczonych blokada finansows,
nastepuje przez kompensate, firma inwestycyjna zno-
si blokade instrumentéw finansowych oraz dokonuje
innych czynnosci zwigzanych z kompensatg, po otrzy-
maniu dokumentéw potwierdzajgcych:

1) wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia;
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2) dokonanie czynnosci niezbednych do dokonania
kompensaty zgodnie z trescig klauzuli kompensa-
cyjnej w rozumieniu art. 3 pkt 3 ustawy o niekto-
rych zabezpieczeniach finansowych.

2. Kompensata jest dokonywana przez firme inwe-
stycyjng na warunkach okreslonych w klauzuli kom-
pensacyjnej.

8 136. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia
na wierzyciela instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem zabezpieczenia firma inwestycyjna pro-
wadzaca dla dtuznika rachunek lub przechowujaca na
jego rzecz instrumenty finansowe dokonuje przenie-
sienia instrumentow finansowych na rzecz wierzycie-
la, po ztozeniu przez dtuznika dyspozycji przeniesienia
w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
nos$nikéw informaciji.

2. Jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewi-
duje blokade przeniesionych instrumentéw finanso-
wych na rachunku lub w ewidencji wierzyciela, firma
inwestycyjna dokonuje blokady instrumentéw finan-
sowych, bedacych przedmiotem zabezpieczenia, na
rachunku lub w ewidencji dtuznika i przenosi je na
wierzyciela z zachowaniem blokady. Firma inwesty-
cyjna, ktéra prowadzi dla dtuznika rachunek lub prze-
chowuje na jego rzecz instrumenty finansowe, przeka-
zuje firmie inwestycyjnej, ktéra prowadzi dla wierzy-
ciela rachunek lub przechowuje na jego rzecz instru-
menty finansowe, kopie umowy o ustanowieniu za-
bezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Zniesienie blokady, o ktérej mowa w ust. 2, na-
stepuje zgodnie z postanowieniami umowy o ustano-
wieniu zabezpieczenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajgcych
wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia
i zawiadomienie dfuznika o wygasnieciu roszcze-
nia o zwrot przedmiotu zabezpieczenia albo

2) w przypadku, gdy umowa o ustanowieniu zabez-
pieczenia finansowego, o ktérym mowa w ust. 1,
przewiduje termin ustanowienia zabezpieczenia
— z uptywem tego terminu.

8 137. 1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
zastawu finansowego na okreslonej liczbie instru-
mentow finansowych, zapisanych na rachunku Iub
przechowywanych na rzecz klienta (dtuznika), firma
inwestycyjna, na podstawie dyspozycji blokady zasta-
wionych instrumentow finansowych, ztozonej przez
dtuznika w formie pisemnej lub za pomoca elektro-
nicznych nos$nikéw informacji, dokonuje na jego ra-
chunku lub w ewidencji blokady tych instrumentéw.

2. Firma inwestycyjna znosi blokade ustanowiong
zgodnie z ust. 1, w przypadku gdy wierzyciel, na pod-
stawie udzielonego mu przez dtuznika upowaznienia,
wykonuje przystugujace mu, zgodnie z umowa o usta-
nowieniu zastawu finansowego, prawo uzycia instru-
mentow finansowych, stanowigcych przedmiot zasta-
wu finansowego. W takim przypadku firma inwesty-
cyjna wykonuje dyspozycje lub zlecenie ztozone przez
wierzyciela w ramach wykonania przystugujacego mu
prawa uzycia.

3. W przypadku gdy dtuznik wykonuje przystugu-
jace mu, zgodnie z umowag o ustanowieniu zastawu
finansowego, prawo zastgpowania sktadnikéw zabez-
pieczenia, firma inwestycyjna, w zakresie zgodnym
z umowa o ustanowieniu zastawu finansowego, wy-
konuje ztozong przez niego, w formie pisemnej lub za
pomoc3a elektronicznych no$nikéw informacji, dyspo-
zycje blokady instrumentéw finansowych wskaza-
nych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumen-
téw finansowych stanowigcych pierwotny przedmiot
zabezpieczenia.

8 138. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana do
utrzymywania blokady zastawionych instrumentow
finansowych przez okres wynikajagcy z umowy zasta-
wu finansowego, z zastrzezeniem 8 137 ust. 2 i 3.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie
przepis 8 111.

8 139. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca rachu-
nek, na ktérym sa zapisane instrumenty finansowe
obcigzone zastawem finansowym, lub przechowujgca
takie instrumenty finansowe, w braku odmiennych
postanowien umowy zastawu finansowego, przeka-
zuje do dyspozycji zastawnika, w sposéb przez niego
wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczegoélno-
sci dywidendy lub odsetki.

2. W braku odmiennych postanowien umowy za-
stawu finansowego, w przypadku gdy dtuznik z instru-
mentéw finansowych obcigzonych zastawem przeka-
zuje firmie inwestycyjnej, o ktérej mowa w ust. 1,
Swiadczenie gtowne, do ktdrego jest obowigzany
z tych instrumentéw, firma inwestycyjna dokonuje
blokady na rachunku pienigznym zastawcy otrzyma-
nych z tego tytutu srodkdw pienieznych. Srodki pie-
niezne podlegaja blokadzie do czasu wykonania
uprawnien przystugujacych zastawcy lub zastawniko-
wi na podstawie umowy zastawu finansowego.

8 140. Firma inwestycyjna znosi blokade, o ktérej
mowa w 8§ 137, w przypadku:

1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej
przewiduje termin ustanowienia tego zabezpie-
czenia — z chwilg uptywu tego terminu;

2) wystapienia okolicznosci okreslonych w umowie
o ustanowieniu blokady finansowej — niezwtocz-
nie po ich stwierdzeniu;

3) wygasniecia zastawu finansowego — niezwtocz-
nie po ustaleniu tego faktu.

8 141. Jezeli zgodnie z umowa o ustanowieniu za-
bezpieczenia finansowego zaspokojenie polega na
przejeciu przez wierzyciela na wtasnos¢ instrumentow
finansowych objetych zastawem finansowym, firma
inwestycyjna wykonuje ztozong przez wierzyciela, na
podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez
klienta w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, dyspozycje przeniesienia na rzecz wierzy-
ciela instrumentow finansowych objetych zastawem.

8 142. 1. W przypadku gdy zaspokojenie roszczen
z zastawu finansowego polega na sprzedazy zasta-
wionych instrumentéw finansowych, w dniu wystg-
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pienia podstawy realizacji zastawu finansowego firma
inwestycyjna wykonuje zlecenie sprzedazy zastawio-
nych instrumentéw finansowych, ztozone przez wie-
rzyciela na podstawie petnomocnictwa udzielonego
mu przez klienta w umowie o ustanowieniu zastawu
finansowego.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje do
dyspozycji wierzyciela, w sposdb wskazany przez nie-
go w zleceniu, o ktdrym mowa w ust. 1, srodki pie-
niezne pochodzace z wykonania jego zlecenia, w wy-
sokos$ci pozwalajacej na zaspokojenie zabezpieczo-
nych roszczen.

3. Po zajsciu okolicznosci, o ktorych mowa
w 8 140, firma inwestycyjna nie moze przyja¢ do wy-
konania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

8 143. Do sposobu postepowania firmy inwesty-
cyjnej w przypadku zaspokajania roszczeh wynikajg-
cych z zastawu finansowego przez kompensate stosu-
je sie odpowiednio & 135.

8 144. 1. Przepisy niniejszego oddziatu, dotyczace
firmy inwestycyjnej, stosuje sie odpowiednio do ban-
ku powierniczego.

2. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie odpo-
wiednio do bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy.

Rozdziat 7
Przepisy przejsciowe i koncowe

8 145. 1. Firmy inwestycyjne oraz banki powierni-
cze prowadzgce dziatalno$é maklerska na podstawie
zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia dostosujg prowadzong
dziatalnos¢ do przepisow rozporzgdzenia, w terminie
6 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozpo-
rzadzenia.

2. Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 1,
sg obowigzane powiadomi¢ klientdéw, na rzecz ktérych
swiadczg ustugi maklerskie na podstawie umoéw za-

wartych przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia,
o zaliczeniu ich odpowiednio do kategorii klientow
detalicznych albo klientéw profesjonalnych, o konse-
kwencjach tego zaliczenia oraz o mozliwosci wysta-
pienia z zagdaniem, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1
albo ust. 2 ustawy. Informacje przekazywane sa przy
uzyciu trwatego nosnika informacji.

3. Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio do firm
inwestycyjnych prowadzacych przed dniem wejscia
w zycie rozporzadzenia dziatalnos¢ maklerska zwigza-
ng z zawieraniem transakcji lub posredniczeniem
w zawieraniu transakcji z uprawnionym kontrahen-
tem w rozumieniu przepisow rozporzadzenia.

4. Firma inwestycyjna moze odstapi¢ od obowigz-
ku pozyskania informacji, o ktérych mowa w 8§ 15
ust. 1, w odniesieniu do konkretnych ustug makler-
skich swiadczonych na rzecz klienta na podstawie
umow zawartych przed dniem wejscia w zycie rozpo-
rzadzenia.

5. Przepisy ust. 2—4 stosuje sie do bankow, o kto-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

6. Banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy,
wykonujgce w dniu wejscia w zycie rozporzadzenia
czynnosci, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1—7
ustawy, dostosujg prowadzong dziatalno$é do przepi-
sOw rozporzadzenia w terminie 6 miesiecy od dnia je-
go wejscia w zycie.

8 146. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.?!

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

8) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 r. w spra-
wie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2006 r. Nr 2, poz. 8),
ktore traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozpo-
rzadzenia, zgodnie z art. 27 ustawy z dnia 4 wrzesnia
2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r.
Nr 165, poz. 1316).
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