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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 23 listopada 2009 r.

w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych
oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego?

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.?) zarzadza sie,
co nastepuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne
8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) szczegétowe warunki techniczne i organizacyjne
wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez fir-
me inwestycyjng, bank, o ktérym mowa w art. 70
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie in-
strumentami finansowymi, oraz do prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych przez bank
powierniczy,

2) szczegotowe warunki zarzadzania ryzykiem i funk-
cjonowania systemu kontroli wewnetrznej w do-
mu maklerskim oraz

3) szczegotowe warunki szacowania przez dom ma-
klerski kapitatlu wewnetrznego i dokonywania
przegladoéw procesu szacowania i utrzymywania
tego kapitatu.

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej re-
gulacji wdrozenia:

1) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Ra-
dy z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych zmieniajgcej dyrektywy Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrekty-
we Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z 30.04.2004,
str. 1, z pézn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjal-
ne, rozdz. 6, t. 7, str. 263),

2) dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia
2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrekty-
wy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w od-
niesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa inwe-
stycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.20086, str. 26),

3) dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Ra-
dy z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci ka-
pitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych
(Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201, z pézn. zm.).

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42,
poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201,
poz. 1540.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi;

2) biurze maklerskim — rozumie sie przez to oddziat
lub inng jednostke banku prowadzacego dziatal-
nos$¢ maklerskg dziatajacg na zasadach oddziatu,
wyodrebniona organizacyjnie, w ramach ktorej
bank prowadzi te dziatalnos¢;

3) wyodrebnionej jednostce banku — rozumie sie
przez to niebedaca biurem maklerskim wydzielo-
ng organizacyjnie jednostke banku prowadzacego
dziatalnos$é maklerska;

4) punktach przyjmowania zlecenh — rozumie sie przez
to punkty banku prowadzacego dziatalnosé makler-
ska, w ktorych sg wykonywane czynnosci przyjmo-
wania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia in-
strumentow finansowych w ramach dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy;

5) punkcie obstugi klientdw — rozumie sige przez to in-
na niz punkt przyjmowania zlecen jednostke orga-
nizacyjng firmy inwestycyjnej, w ktorej jest dokony-
wana biezaca obstuga klientow tej firmy inwesty-
cyjnej, obejmujaca takze przyjmowanie zlecen na-
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

6) systemach informatycznych firmy inwestycyjnej
— rozumie si¢ przez to réwniez wykorzystywane
przez firme inwestycyjng w prowadzonej dziatal-
nosci maklerskiej podsystemy informatyczne;

7) konflikcie intereséw — rozumie sie przez to kon-
flikt intereséw, o ktérym mowa w przepisach wy-
danych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy;

8) rekomendacji — rozumie sie przez to rekomenda-
cje, o ktérej mowa w przepisach wydanych na
podstawie art. 42 ust. 2 ustawy;

9) ustugach wykonywania zlecen — rozumie sig
przez to ustugi $wiadczone na podstawie umowy
o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instru-
mentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 73
ust. 1 ustawy;

10) podmiotach powigzanych kapitatowo lub organi-
zacyjnie — rozumie sie przez to co najmniej dwa
podmioty, z ktérych przynajmniej jeden bezpo-
srednio lub posrednio wywiera znaczacy wptyw na
pozostate lub ktore stanowig dla domu maklerskie-
go jedno ryzyko gospodarcze ze wzgledu na to, ze
kondycja finansowa jednego z nich moze mieé
wptyw na sptate zobowiagzan przez pozostate;
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11) znaczacym wptywie — rozumie sie przez to zdol-
nos$¢ do udziatu w podejmowaniu decyzji w zakre-
sie wyznaczania kierunkow polityki finansowej
i operacyjnej, w tym rowniez dotyczacej podziatu
zysku lub pokrycia straty bilansowej innego pod-
miotu;

12) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru
Finansowego, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119, z pézn. zm.*).

Rozdziat 2

Warunki techniczne i organizacyjne

8 3. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana opra-
cowac i wdrozyé regulamin zarzadzania konfliktami
interesdw okreslajacy sposob postepowania firmy in-
westycyjnej w celu przeciwdziatania powstawaniu
konfliktéw intereséw dostosowany do rozmiaru i ro-
dzaju dziatalnosci prowadzonej przez te firme inwe-
stycyjna, jak rowniez do jej wewnetrznej struktury or-
ganizacyjnej. W przypadku firmy inwestycyjnej, ktéra
wchodzi w sktad grupy kapitatowej, regulamin zarza-
dzania konfliktami intereséw powinien uwzgledniaé
takze wszystkie czynniki mogace powodowaé powsta-
nie konfliktu intereséw, o ktorych firma inwestycyjna
wie lub powinna wiedzieé, a ktére wynikajg ze struk-
tury organizacyjnej oraz rodzaju dziatalnosci innych
cztonkow tej grupy kapitatowej.

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow
powinien okreslaé¢ co najmniej:

1) okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegol-
nych czynnosci z zakresu dziatalnosci maklerskiej
powodujg lub moga powodowaé powstanie kon-
fliktu interesdw zwigzanego z istotnym ryzykiem
naruszenia intereséw klienta, oraz

2) érodki i procedury zarzadzania konfliktami intere-
sOw.

3. W zaleznosci od rozmiaru i rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez firme inwestycyjna srodki i proce-
dury zarzadzania konfliktami intereséw, o ktérych mo-
wa w ust. 2 pkt 2, powinny okreslaé¢ wszystkie lub wy-
brane z wymienionych ponizej metod:

1) zapewniania nadzoru nad osobami powigzanymi
wykonujacymi w ramach swoich podstawowych
zadan czynnosci na rzecz i w imieniu klientow,
w ramach dziatalnosci prowadzonej przez firme
inwestycyjng, ktore to czynnosci powodujg lub
mogag powodowacé wystgpienie sprzecznosci inte-
resow pomiedzy klientami lub interesem klienta
i firmy inwestycyjnej;

2) zapobiegania istnieniu bezposrednich zaleznosci
pomiedzy wysokosciag wynagrodzenia osob po-
wigzanych wykonujgcych okreslone czynnosci,
w ramach dziatalnosci prowadzonej przez firme

4) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 49, poz. 328, z 2008 r. Nr 209,
poz. 1317, Nr 228, poz. 1507 i Nr 231, poz. 1546 oraz
z 2009 r. Nr 42, poz. 341, Nr 77, poz. 649 i Nr 165,
poz. 1316.

inwestycyjng, od wynagrodzenia lub zyskow osig-
ganych przez osoby wykonujace czynnosci innego
rodzaju, ktére powoduja lub mogtyby spowodo-
wacé powstanie konfliktu intereséw;

3) zapobiegania mozliwosci wywierania niekorzyst-
nego wptywu oséb trzecich na sposéb wykonywa-
nia przez osoby powigzane czynnosci zwigzanych
z prowadzeniem przez firme inwestycyjng dziatal-
nosci maklerskiej;

4) zapobiegania przypadkom jednoczesnego lub na-
stepujacego bezposrednio po sobie wykonywania
przez te sama osobe powigzang czynnosci zwigza-
nych z réznymi ustugami swiadczonymi przez da-
na firme inwestycyjna, jezeli mogtoby to wywrzeé
niekorzystny wptyw na prawidtowe zarzadzanie
konfliktami intereséw, lub zapewnia¢ nadzér nad
takim sposobem wykonywania czynnosci, jezeli
jest on konieczny.

4. Srodki i procedury zarzadzania konfliktami inte-
resOw powinny zapewni¢ osobom powigzanym, zaan-
gazowanym w wykonywanie przez firme inwestycyj-
ng czynnosci stanowigcych dziatalnos¢ maklerska,
niezalezno$s¢ wykonywania tych czynnosci, przy
uwzglednieniu zakresu i rodzaju dziatalnosci prowa-
dzonej przez firme inwestycyjng, podmioty z grupy
kapitatowej, do ktorej nalezy firma inwestycyjna, oraz
mozliwego stopnia naruszenia intereséw klientow.

5. Firma inwestycyjna jest obowigzana prowadzi¢
rejestr rodzajow dziatalnosci maklerskiej, w tym wy-
konywanej przez firme inwestycyjng we wtasnym
imieniu i na swojg rzecz oraz wykonywanej przez inny
podmiot na jej rzecz, w zwigzku z ktédrymi powstat lub
moze powstaé konflikt intereséw zwigzany z istotnym
ryzykiem naruszenia interesow klienta.

6. Przepiséw ust. 1—b5 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjne;.

8 4. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana opra-
cowac i wdrozy¢ regulamin inwestowania przez oso-
by powiagzane z firma inwestycyjna lub na ich rachu-
nek w instrumenty finansowe okreslajgcy zasady oraz
sposoby zapobiegania wykorzystywaniu lub ujawnia-
niu posiadanych informacji przez osoby powigzane
uczestniczace w $wiadczeniu ustug przez firme inwe-
stycyjng lub majgce dostep do informacji poufnych
lub stanowigcych tajemnice zawodowa, poprzez:

1) zawieranie transakcji wtasnych, ktore:

a) stanowiag manipulacje lub zwigzane sg z wyko-
rzystaniem informacji poufnej lub

b) zwigzane sg z ujawnieniem lub wykorzystaniem
informacji stanowigcej tajemnice zawodowag,
lub

c) stanowig naruszenie przepisdw regulujacych
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej;

2) doradzanie lub naktanianie innej osoby do zawar-
cia transakcji spetniajgcej warunki okreslone
w pkt 1, w 8 6 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub do zawarcia
transakcji z wykorzystaniem bedacych w posiada-
niu tej osoby powigzanej informacji dotyczacych
zlecen sktadanych przez klientow tej firmy inwe-
stycyjnej;
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3) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wyni-
kiem jest lub moze by¢ podjecie przez te osobe de-
cyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa w pkt 2,
lub doradzanie przez te osobe, lub naktanianie do
zawarcia transakcji, o ktérej mowa w pkt 2.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana prowadzié
rejestr zawieranych przez osoby powigzane transakcji
wtasnych oraz rejestr zgéd udzielonych na zawarcie
takich transakcji, o ile zgoda taka jest wymagana.

3. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, w szcze-
golnosci obejmuje:

1) wymog informowania oséb powigzanych o istnie-
jacych ograniczeniach w zawieraniu transakcji
wtasnych oraz o sposobie postepowania w zwigz-
ku z zawieraniem takich transakcji przez osoby po-
wigzane;

2) wymog informowania firmy inwestycyjnej przez
osoby powigzane o zawieranych transakcjach
wtasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru zawieranych przez
osoby powigzane transakcji wtasnych oraz rejestru
zg6d udzielonych na zawarcie takich transakcji.

4. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, nie powi-
nien wprowadzac¢ ograniczen w zawieraniu przez oso-
by powigzane transakcji wtasnych lub transakcji na
cudzy rachunek, jezeli:

1) zawierane one sa przez podmiot prowadzacy dzia-
talnos¢ maklerska, ktoremu osoba ta zlecita zarza-
dzanie portfelem instrumentéw finansowych
w sposob wytaczajacy ingerencje tej osoby w po-
dejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,
lub

2

-~

ich przedmiotem sa jednostki uczestnictwa lub ty-
tuty uczestnictwa emitowane przez fundusz zagra-
niczny, o ile ta osoba powigzana lub osoba, na
rzecz ktorej zawierana jest transakcja, nie uczestni-
czy w zarzadzaniu danym funduszem inwestycyj-
nym lub funduszem zagranicznym.

5. Firma inwestycyjna powierzajgca na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 81a ustawy, przedsie-
biorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywa-
nie czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong
przez te firme inwestycyjna, w tym z prowadzona
dziatalnoscig maklerska, jest obowigzana zapewnic¢:

1) prowadzenie przez tego przedsiebiorce lub przed-
siebiorce zagranicznego rejestru transakcji wtas-
nych zawieranych przez osoby powigzane, o kto-
rych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 4, pkt 5 lit. b, pkt 6
lit. b, pkt 7 lit. b ustawy, oraz

2) przekazywanie na zadanie firmy inwestycyjnej
przez tego przedsiebiorce lub przedsiebiorce za-
granicznego informacji zawartych w rejestrze pro-
wadzonym zgodnie z pkt 1.

6. Przepisdw ust. 1—b5 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej.

8 5. Przez transakcje wtasng, o ktérej mowa w § 4
ust. 1 pkt 11i 2 oraz 8 6, rozumie sie transakcje, ktorej
przedmiotem sa instrumenty finansowe, zawierana
przez osobe powigzana lub na jej rachunek, pod wa-
runkiem ze:

1) zawarcie tej transakcji wykracza poza zakres jej
obowiazkéw stuzbowych albo

2) transakcja zawierana jest na rachunek tej osoby
powigzanej lub:

a) matzonka osoby powiazanej,

b) krewnego osoby powigzanej do trzeciego stop-
nia,

c) osoby zwigzanej z osobg powigzang z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli,

d) powinowatego osoby powiagzanej do drugiego
stopnia,

e) osoby pozostajgcej z osobg powigzang we
wspoélnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku przed datg zawarcia
transakcji lub

f) innej osoby pozostajacej z osoba powigzana
w stosunkach powodujacych, ze ta osoba po-
wigzana ma istotny interes w zawarciu danej
transakcji na rzecz tej innej osoby, z wytacze-
niem normalnych optat i prowizji naleznych
z tytutu zawarcia transakgcji.

8 6. 1. Firma inwestycyjna sporzadzajaca i dystry-
buujaca rekomendacje, zgodnie z przepisami wydany-
mi na podstawie art. 42 ust. 2 ustawy, obowigzana
jest wdrozy¢ regulacje wewnetrzne zapobiegajace:

1) zawieraniu, przed rozpoczeciem dystrybucji reko-
mendacji, przez osoby powigzane uczestniczace
Ww jej sporzadzeniu, transakcji wtasnych lub trans-
akcji na cudzy rachunek w zakresie instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem tej rekomen-
dacji lub powigzanych z instrumentami finanso-
wymi bedacymi przedmiotem tej rekomendaciji,
z wytaczeniem transakcji zawieranych w ramach
wykonywania przez firme inwestycyjna zlecen na-
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ile
zlecenia te nie zostaly ztozone wskutek porady
udzielonej przez takg osobe, lub w ramach wyko-
nywania przez firme inwestycyjng zadan zwigza-
nych z organizacjg rynku regulowanego lub za-
pewnienia ptynnosci instrumentéw finansowych;

2) zawieraniu przez osoby powigzane uczestniczace
w sporzadzeniu rekomendacji, sprzecznych z tre-
$cig tej rekomendacji, transakcji wtasnych lub
transakcji na cudzy rachunek w zakresie instru-
mentéw finansowych bedacych przedmiotem tej
rekomendacji lub powigzanych z instrumentami
finansowymi bedacymi przedmiotem tej reko-
mendacji, z wytaczeniem uzasadnionych przypad-
kéw pod warunkiem uzyskania uprzedniej pisem-
nej albo udzielonej za posrednictwem elektronicz-
nych $rodkow przekazywania informacji zgody in-
spektora nadzoru, o ktérym mowa w § 14 ust. 8;

3) przyjmowaniu przez firme inwestycyjna lub osoby
powigzane uczestniczace w sporzadzeniu reko-
mendacji korzysci materialnych lub niematerial-
nych od podmiotéw posiadajgcych istotny interes
w tresci tej rekomendacji;
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4) proponowaniu emitentowi lub wystawcy przez fir-
me inwestycyjng lub osoby powigzane uczestni-
czace w sporzadzeniu rekomendacji sporzadzenia
rekomendacji o tresci korzystnej dla tego emiten-
ta lub wystawcy;

5) udostepnianiu rekomendacji zawierajgcej tresé za-
lecenia lub cene docelowa przed rozpoczeciem jej
dystrybucji emitentowi lub osobom innym niz
uczestniczgce w jej sporzadzeniu w celach innych
niz weryfikacja zgodnosci dziatania firmy inwesty-
cyjnej z jej zobowigzaniami prawnymi.

2. Wykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1i 2, moze nastgpié poprzez wprowadze-
nie stosownych regulacji w regulaminie, o ktorym
mowa w § 4 ust. 1.

3. Przez instrument finansowy powigzany z innym
instrumentem finansowym, o ktérym mowa w ust. 1,
rozumie sie instrument finansowy, ktérego cena zale-
zy bezposrednio od ceny tego innego instrumentu
finansowego, w tym w szczegdlnosci instrument po-
chodny, ktérego instrumentem bazowym jest ten inny
instrument finansowy.

4. Przepisy ust. 1—3 stosuje sie do, innych niz re-
komendacje, analiz sporzagdzanych i dystrybuowa-
nych ws$roéd klientéw, w zwiazku z wykonywaniem
przez firme inwestycyjng dziatalnosci maklerskiej,
o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy, jezeli za-
lecaja lub sugerujg, bezposrednio lub posrednio,
okreslone zachowania inwestycyjne w odniesieniu do
jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub emi-
tenta badz wystawcy instrumentéow finansowych,
w tym opinii odnoszacych sie do biezacej lub przysztej
wartosci lub ceny instrumentéw finansowych.

5. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do firmy inwesty-
cyjnej, ktoéra dystrybuuje rekomendacje sporzadzane
przez inny podmiot, pod warunkiem ze:

1) firma inwestycyjna nie wchodzi w skfad tej samej
grupy kapitatowej, w ktdrej pozostaje podmiot
sporzadzajacy rekomendacje;

2) firma inwestycyjna nie dokonuje istotnych zmian
tresci zalecenia lub ceny docelowej;

3) firma inwestycyjna dystrybuuje rekomendacje
z informacjg, ze zostaty one sporzadzone przez in-
ny podmiot, oraz

4) podmiot sporzadzajacy rekomendacje podlega
z tytutu sporzadzania rekomendacji wymogom
analogicznym do okreslonych w ust. 1 albo posia-
da regulacje wewnetrzne spetniajgce wymogi,
o ktérych mowa w ust. 1.

6. Przepisow ust. 1—b5 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej.

8 7. 1. Firma inwestycyjna obowigzana jest opra-
cowad i wdrozyé regulamin ochrony przeptywu infor-
macji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodo-
wa okreslajacy szczegoétowo rozwigzania wdrozone
przez dang firme inwestycyjng majace na celu:

1) uniemozliwianie osobom nieuprawnionym doste-
pu do informacji poufnych oraz stanowigcych ta-
jemnice zawodowa oraz

2) zapobiezenie wykorzystywaniu przez osoby majg-
ce dostep do informacji poufnych oraz stanowia-
cych tajemnice zawodowa tych informacji w ce-
lach innych niz wykonywanie obowigzkdw wynika-
jacych ze sprawowanych funkcji lub zatrudnienia.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, okresla
rowniez zasady przeptywu informacji w firmie inwe-
stycyjnej, w tym zasady obiegu dokumentow.

&8 8. 1. Wewnetrzna struktura organizacyjna firmy
inwestycyjnej powinna zapobiegaé¢ powstawaniu kon-
fliktow intereséw, a w przypadku powstania takiego
konfliktu umozliwi¢ ochrone intereséw klienta przed
szkodliwym wptywem tego konfliktu.

2. Pomieszczenia, w ktdrych jest prowadzona dzia-
talno$¢ maklerska, powinny by¢ zabezpieczone przed
niekontrolowanym dostepem oséb nieuprawnionych.

3. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona ob-
stuga klientéw firmy inwestycyjnej, powinny by¢ wy-
dzielone w sposdb uniemozliwiajgcy klientom firmy
inwestycyjnej oraz innym osobom nieuprawnionym
niekontrolowany dostep do pozostatych pomieszczen
firmy inwestycyjnej.

4. Firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnié
warunki techniczne i organizacyjne pozwalajace, na
zadanie klienta, na sktadanie zlecen z zachowaniem
poufnosci.

5. Sposéb organizacji firmy inwestycyjnej powi-
nien gwarantowaé bezpieczenstwo obstugi klientéw
oraz przechowywanych dokumentdéw i danych.

6. Przepisow ust. 1i 2 nie stosuje sie do punktéw
przyjmowania zlecen w takim zakresie, w jakim odno-
si sie to do wewnetrznej organizacji banku.

7. Przepisow ust. 1—b5 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjne;j.

8 9. 1. Firma inwestycyjna obowigzana jest opra-
cowac i wdrozy¢ regulamin organizacyjny okreslajacy
szczegotowo wewnetrzng strukture organizacyjna tej
firmy inwestycyjnej wraz z zakresem zadan poszcze-
golnych jednostek organizacyjnych oraz zasadami od-
powiedzialnosci i podlegtosci stuzbowej poszczegol-
nych jednostek organizacyjnych i stanowisk. W regu-
laminie organizacyjnym firma inwestycyjna okresla
rowniez procedury decyzyjne oraz zasady sprawo-
zdawczos$ci wewnetrzne;j.

2. Wewnetrzna struktura organizacyjna firmy in-
westycyjnej, przy uwzglednieniu rodzaju i rozmiaru
dziatalnosci prowadzonej przez te firme inwestycyjna,
powinna zapewniac:

1) powierzanie wykonywania czynnosci z zakresu
dziatalnosci maklerskiej prowadzonej przez firme
inwestycyjng osobom posiadajgcym niezbedny
zakres wiedzy, umiejetnosci oraz kwalifikacje dla
prawidtowego wykonywania tych czynnosci;

2) powierzanie osobom powigzanym wykonywania
czynnosci z zakresu dziatalnosci maklerskiej pro-
wadzonej przez firme inwestycyjng w sposob, kto-
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ry nie uniemozliwia wykonywania tych czynnosci
wtasciwie, uczciwie i rzetelnie, w szczegodlnosci
w przypadku powierzania jednej osobie jednoczes-
nego wykonywania kilku czynnosci;

3

-~

istnienie systemu sprawozdawczos$ci wewnetrznej
i niezbednego przeptywu informacji wewnatrz fir-
my inwestycyjnej;

4

-

rejestracje danych zwigzanych z prowadzong
przez firme inwestycyjna dziatalnoscia maklerska
oraz z czynnosciami wykonywanymi przez po-
szczegolne jednostki organizacyjne firmy inwesty-
cyjne;j.

3. Oddziaty i punkty obstugi klientéw powinny po-
siada¢ urzadzenia telekomunikacyjne umozliwiajace
staty i bezposredni kontakt z centralg firmy inwesty-
cyjne;j.

4. Oddziaty i punkty obstugi klientéw powinny byé
oznaczone w sposOb umozliwiajgcy ich identyfikacje
jako jednostki organizacyjnej danej firmy inwesty-
cyjnej.

5. W przypadku gdy oddziat lub punkt obstugi
klientow zostanie zlokalizowany na terenie banku lub
innego podmiotu, powinien posiadac urzadzenia i nu-
mery telekomunikacyjne identyfikowalne wytacznie
pod nazwa firmy inwestycyjnej lub biura maklerskie-
go w przypadku banku prowadzacego dziatalno$é ma-
klerska.

6. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5,
oddziat lub punkt obstugi klientéw nie posiada syste-
mow informatycznych wydzielonych z systemoéw ban-
ku lub innego podmiotu, na ktérego terenie zostat zlo-
kalizowany, systemy wykorzystywane przez oddziat
lub punkt obstugi klientéw powinny zosta¢ zabezpie-
czone przed nieuprawnionym dostepem.

7. Bank, ktéry prowadzi dziatalno$é¢ maklerska w ra-
mach wyodrebnionej jednostki banku, oraz biuro ma-
klerskie, w zakresie, w jakim czynnosci przyjmowania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
sg wykonywane przez pracownikdw banku niebeda-
cych pracownikami biura, sa obowigzane do odpo-
wiedniego oznaczenia punktdw przyjmowania zlecen.

8. Przepisdw ust. 1—7 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjne;j.

8 10. 1. Bank powierniczy wykonuje czynnosci
zwigzane z prowadzeniem rachunkéw papieréw war-
tosciowych w wydzielonych pomieszczeniach, zabez-
pieczonych przed niekontrolowanym dostepem osob
nieuprawnionych.

2. Sposdb organizacji dziatalnosci powierniczej
powinien zapewniaé¢ ochrone informacji poufnych
i stanowiacych tajemnice zawodowa przed nieupraw-
nionym dostepem.

8 11. 1. Systemy informatyczne firmy inwestycyj-
nej powinny by¢ zabezpieczone w taki sposob, aby
uniemozliwi¢ nieuprawniony dostep do danych prze-
twarzanych przez te systemy.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana wprowa-
dzi¢ zabezpieczenia urzadzeh uniemozliwiajgce nie-
uprawniony dostep do systemoéw informatycznych
i przetwarzania danych. Firma inwestycyjna jest obo-
wigzana opracowac i wdrozy¢ wewnetrzne procedury
regulujace dostep do systeméw informatycznych fir-
my inwestycyjnej oraz kontrole tego dostepu, zapew-
niajagce mozliwosé jego odtworzenia wraz z historig
modyfikacji i przetwarzania danych.

3. Urzadzenia i systemy informatyczne firmy inwe-
stycyjnej powinny by¢ zabezpieczone przed utratg da-
nych spowodowana awarig zasilania, innymi awaria-
mi lub zaktéceniami oraz innymi zdarzeniami losowy-
mi. W celu zapewnienia ciggfosci obstugi i pracy sys-
temow informatycznych firma inwestycyjna jest obo-
wigzana, przynajmniej raz dziennie, tworzy¢ kopie ba-
zy danych lub stosowac¢ inne $rodki techniczne umoz-
liwiajgce odtworzenie danych oraz podjecie pracy
systemow informatycznych w sytuacji awarii lub utra-
ty czesci lub catosci danych w podstawowych bazach
danych. Kopie bazy danych przechowywane sg w bu-
dynku, w ktérym nie znajdujg sie systemy informa-
tyczne przetwarzajgce dane.

4. W przypadku prowadzenia przez firme inwesty-
cyjng rachunkéw papieréw wartosciowych lub ra-
chunkéw pienieznych, systemy informatyczne firmy
inwestycyjnej powinny gwarantowa¢ mozliwos$¢ two-
rzenia za okresy nie krétsze niz okresy, w ktorych fir-
ma inwestycyjna jest zobowigzana do przechowywa-
nia danych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia
maklerska, odpowiednio historii rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkéw pienigznych i rejestrow
operacyjnych zawierajgcej chronologiczne zestawie-
nie operacji dokonywanych na tych rachunkach lub
rejestrach, w szczegdlnosci dane dotyczace:

1) w odniesieniu do rachunku pienieznego:

a) salda poczatkowego i koncowego srodkéw pie-
nieznych za kazdy dzien,

b) wptat na rachunek, z uwzglednieniem wpftat do-
konanych w formie przelewu, a w szczegdlno-
sci kwot poszczegoélnych wptat, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodtowego,

c¢) wypftat z rachunku, a w szczegélnosci kwot po-
szczegolnych wyptat, daty i opisu operacji oraz
dokumentu zrédtowego,

d) przelewéw s$rodkéw pienieznych z rachunku,
a w szczegolnosci kwot poszczegdlnych przele-
wow, daty i opisu operacji oraz dokumentu zroé-
dtowego,

e) srodkéw z rozliczonych w danym dniu transak-
cji, a w szczegolnosci kwoty rozliczonych srod-
kéw, daty i opisu operacji oraz dokumentu zro-
dtowego,

f) blokady srodkéw pienieznych w zwiazku ze zto-
zeniem zlecenia kupna instrumentéw finanso-
wych, a w szczegoélnosci kwoty srodkéw obje-
tych blokadg, daty i opisu operacji oraz nume-
ru zlecenia,

g) blokady $rodkdw pienieznych ustanowionej
w przypadku innym niz wymieniony w lit. f,
a w szczegolnosci kwoty srodkow objetych blo-
kada,
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h) zniesienia blokady s$rodkéow pienieznych
w zwigzku z anulowaniem zlecenia kupna in-
strumentéw finansowych, a w szczegdlnosci
daty i numeru zlecenia,

i) naliczonych odsetek za opdznienie, a w szcze-
golnosci daty i opisu operacji;

2) w odniesieniu do rachunku papierow wartoscio-
wych:

a) salda poczatkowego i koncowego dla kazdego
rodzaju instrumentéow finansowych za kazdy
dzien,

b) blokady instrumentéw finansowych, a w szcze-

golnosci liczby instrumentéw finansowych ob-
jetych blokada, daty i opisu operac;ji,

c¢) nabycia instrumentéw finansowych w drodze
wykonania zlecenia kupna w obrocie zorganizo-
wanym, a w szczegolnosci daty i numeru zlece-
nia oraz liczby instrumentéw finansowych,

d) nabycia instrumentéw finansowych poza obro-
tem zorganizowanym, a w szczegolnosci liczby
instrumentéw finansowych, daty i opisu opera-
cji oraz dokumentu zrédtowego,

e) zbycia instrumentéw finansowych w drodze
wykonania zlecenia sprzedazy w obrocie zorga-
nizowanym, a w szczegolnosci daty i numeru
zlecenia oraz liczby instrumentdow finansowych,

f) zbycia instrumentéw finansowych poza obro-
tem zorganizowanym, a w szczegolnosci daty
i numeru zlecenia oraz liczby instrumentow
finansowych,

g) przeniesienia instrumentéw finansowych na in-
ny rachunek papierow wartosciowych nalezacy
do tego samego podmiotu, a w szczegdlnosci
liczby instrumentéw finansowych, daty i opisu
operacji oraz dokumentu zrodtowego.

5. Przepisy ust. 4 pkt 2 stosuje sie odpowiednio
w przypadku rejestrowania przez firme inwestycyjna
instrumentow finansowych w sposdb inny niz na ra-
chunkach papieréow wartosciowych.

6. W przypadku przechowywania instrumentéw
finansowych systemy informatyczne firmy inwesty-
cyjnej powinny gwarantowaé¢ mozliwosé rejestrowa-
nia danych umozliwiajacych identyfikacje instrumen-
téw finansowych bedacych przedmiotem poszczegol-
nych operacji.

7. Firma inwestycyjna przyjmujaca i przekazujgca
zlecenia klientow lub wykonujaca zlecenia klientow
przekazywane za pomoca telefonu, telefaksu, innych
urzadzen technicznych lub elektronicznych no$nikéw
informacji jest obowigzana zapewnié:

1) poufnos$é sktadanych zlecen, a w szczegdlnosci za-
bezpieczenie ich przed odstuchaniem lub odczyta-
niem przez osoby nieupowaznione;

2) integralnos¢ sktadanych zlecen, a w szczegolnosci
zabezpieczenie ich przed modyfikacjg lub usunie-
ciem przez osoby nieupowaznione;

3) zabezpieczenie przed mozliwosciag ich sktadania
przez osoby nieuprawnione, w szczegolnosci
przez ustalenie odrebnego identyfikatora lub ha-
sta dla kazdego klienta;

4) rejestracje daty, godziny i minuty otrzymania zle-
cenia przez firme inwestycyjna.

8. Firma inwestycyjna, o ktdrej mowa w ust. 7, jest
obowigzana dotozyé¢ nalezytej starannosci w celu za-
pewnienia sprawnej obstugi klientéow w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen lub wykonywa-
nia zlecen przekazywanych za pomoca telefonu, tele-
faksu, innych urzadzen technicznych lub elektronicz-
nych nos$nikéw informacji.

9. Firma inwestycyjna moze przyjmowac zlecenia
sktadane za pomoca telefonu, telefaksu lub innych
urzgdzen technicznych po uprzedniej, zgodnej z zasa-
dami ustalonymi miedzy firma inwestycyjna i klien-
tem, identyfikacji osoby sktadajacej zlecenie.

10. Przepiséw ust. 1—9 nie stosuje sie do zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej.

11. Do banku powierniczego w zakresie:

1) systemoéw informatycznych stuzacych do prowa-
dzenia rachunkéw papieréw wartosciowych —
stosuje sie odpowiednio przepisy ust. 1—3 oraz
ust. 4 pkt 2;

2) przyjmowanych dyspozycji — stosuje sie odpo-
wiednio przepisy ust. 7 pkt 1—4 oraz ust. 8.

8 12. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana opra-
cowac i wdrozy¢ procedury okreslajgce sposob pro-
wadzenia przez firme inwestycyjng rachunkowosci
umozliwiajgce niezwtoczne dostarczanie, na zadanie
Komisji, sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z przepisami odrebnymi przedstawiajgcych
rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej tej fir-
my inwestycyjne;j.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$é makler-
ska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otwie-
rania oddziatu.

8 13. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana opra-
cowac i wdrozy¢ system kontroli wewnetrznej, stuzg-
cy zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego
z decyzjami i procedurami wewnetrznymi przyjetymi
przez firme inwestycyjna.

2. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest po-
nadto zapewnienie:

1) nadzoru nad przestrzeganiem regut postepowania
w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodza-
cych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;

2) badania zgodnosci dziatalnosci firmy inwestycyj-
nej i czynnosci wykonywanych w ramach tej dzia-
talnosci przez osoby powigzane z regulacjami ryn-
kéw, na ktorych dziata firma inwestycyjna, regula-
cjami Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
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wych S.A., regulacjami innych izb rozliczeniowych
oraz izb rozrachunkowych, ktérych uczestnikiem
jest firma inwestycyjna, oraz regulacjami izby
gospodarczej, o ktorej mowa w art. 92 ustawy,
o ile firma inwestycyjna nalezy do takiej izby;

3) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych
i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
oraz zabezpieczenia dostepu do nich;

4) nadzoru nad rozpatrywaniem skarg i wnioskow
klientow oraz prowadzeniem rejestru skarg.

3. Przepisow ust. 1i 2 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 4.

4. Przepisy ust. 2 pkt 1i 2 stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjnej prowadzacej dziatalno$¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w for-
mie oddziatu.

8 14. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana opra-
cowac i wdrozy¢ system nadzoru zgodnosci dziatalno-
sci z prawem, stuzacy ujawnianiu i zapobieganiu na-
ruszania przez firme inwestycyjng obowigzkéw wyni-
kajacych z przepiséw prawa regulujacych prowadze-
nie dziatalnosci maklerskiej. Zasady przyjetego przez
firme inwestycyjna nadzoru zgodnosci z prawem
okresla regulamin nadzoru zgodnosci z prawem.

2. Przyjety przez firme inwestycyjng system nad-
zoru zgodnosci dziatalnosci z prawem powinien za-
pewnia¢ mozliwo$¢ minimalizacji skutkow ewentual-
nych naruszen oraz mozliwosé skutecznego wykony-
wania przez Komisje przystugujacych jej uprawnien
z tytutu nadzoru nad firmg inwestycyjna.

3. Przyjety przez firme inwestycyjna system nad-
zoru zgodnosci dziatalnosci z prawem powinien
uwzgledniaé rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej
przez firme inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ro-
dzaj i zakres prowadzonej przez nig dziatalnosci ma-
klerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy.

4. Firma inwestycyjna jest obowigzana wydzieli¢
w swojej strukturze komdrke do spraw nadzoru zgod-
nosci dziatalnosci z prawem oraz zapewnic¢ tej komor-
ce niezalezno$¢ umozliwiajgcg prawidtowe wykony-
wanie jej obowigzkow. W przypadku gdy uzasadnia to
rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez firme
inwestycyjng, czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno-
$ci z prawem moga by¢ wykonywane w ramach stano-
wiska jednoosobowego. W takim przypadku do stano-
wiska nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem stosu-
je sie przepisy rozporzadzenia dotyczace komorki do
spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

5. Do obowigzkdw komorki do spraw nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem nalezy:

1) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecz-
nosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dzia-
talnosci z prawem, jak réwniez dziatah podejmo-
wanych w celu wypetniania przez firme inwesty-
cyjna obowiazkéw wynikajacych z przepiséw pra-
wa regulujacych prowadzenie dziatalnosci makler-
skiej;

2) doradztwo oraz biezaca pomoc osobom powiaza-
nym wykonujagcym czynnosci w ramach prowa-
dzonej przez firme inwestycyjng dziatalnosci ma-
klerskiej w wypetnianiu przez nich obowigzkéw
zgodnie z przepisami prawa regulujgcymi prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskie;j.

6. W celu umozliwienia wykonywania przez ko-
morke do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z pra-
wem jej obowigzkéw w sposéb nalezyty i niezalezny,
firma inwestycyjna jest obowigzana zapewnié, aby:

1) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem dysponowaty
stosownymi uprawnieniami, srodkami, kwalifika-
cjami i dostepem do wszelkich niezbednych infor-
macji;

2) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem byty odpowie-
dzialne za raportowanie w zakresie dotyczgcym
funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dzia-
talnosci z prawem;

3) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem nie braty udziatu
w wykonywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci,
ktora jest przedmiotem sprawowanego przez nie
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem;

4) sposoéb wynagradzania os6b wykonujacych zada-
nia z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem nie wptywat na ich obiektywizm.

7. Przepisow ust. 6 pkt 3 i 4 nie stosuje sie do fir-
my inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos$é, ktérej za-
kres i rodzaj uzasadnia odstgpienie od tych wymo-
goéw, pod warunkiem ze firma inwestycyjna jest w sta-
nie zapewni¢ nalezyte wykonywanie nadzoru zgodno-
$ci dziatalnosci z prawem.

8. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodno-
$ci dziatalnosci z prawem — w przypadku stanowiska
jednoosobowego albo osoba kierujgca komarka nad-
zoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (inspektor nad-
zoru) niebedaca cztonkiem zarzadu podlega, z zastrze-
zeniem ust. 9—11, bezposrednio prezesowi zarzadu
firmy inwestycyjnej, a w przypadku gdy prezes nie zo-
stat powotany — zarzadowi firmy inwestycyjnej.

9. W przypadku banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska w formie biura maklerskiego inspektor
nadzoru podlega bezposrednio osobie kierujgcej biu-
rem maklerskim.

10. W przypadku banku prowadzacego dziatalnosé
maklerska w formie wyodrebnionej jednostki funkcje
inspektora nadzoru petni, wedtug wyboru tego banku,
osoba kierujgca wyodrebniong jednostka, osoba bez-
posrednio jej podlegta albo osoba kierujgca komorka
kontroli wewnetrznej banku.

11. W przypadku domu maklerskiego w formie
spotki osobowej inspektor nadzoru podlega bezpo-
srednio komplementariuszom lub wspdlnikom, kté-
rym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki.
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12. Inspektor nadzoru, w zaleznosci od potrzeb,
nie rzadziej jednak niz raz do roku, sporzgdza pisemny
raport z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem. Raport powinien w szczegol-
nosci zawiera¢ wskazanie srodkéw podejmowanych
w przypadkach niezgodnosci z przepisami prawa re-
gulujagcymi prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

13. Inspektor nadzoru przekazuje raport, o ktédrym
mowa w ust. 12:

1) cztonkowi zarzadu banku nadzorujagcemu prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej oraz radzie nadzor-
czej — w przypadku banku prowadzacego dziatal-
nos$¢ maklerska;

2) zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku do-
mu maklerskiego w formie spoétki akcyjnej albo
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig;

3) komplementariuszom, ktérym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki, oraz radzie nadzorczej
— w przypadku domu maklerskiego w formie
spotki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspdélnikom, ktérym
przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki —
w przypadku domu maklerskiego w formie spétki
komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki
jawnej.

14. Przepisow ust. 1—13 nie stosuje sie do zagra-
nicznej firmy inwestycyjnej.

8 15. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza
system audytu wewnetrznego zwigzanego z dziatal-
noscig prowadzong przez te firme inwestycyjna.

2. W ramach systemu audytu wewnetrznego firma
inwestycyjna jest obowigzana regularnie weryfikowaé
stosowane systemy oraz wdrozone regulaminy i pro-
cedury wewnetrzne pod katem ich prawidtowosci
i skutecznosci w wypetnianiu przez firme inwestycyj-
ng obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw prawa oraz
podejmowacé¢ dziatania majgce na celu eliminacje
wszelkich nieprawidtowosci.

3. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar i rodzaj
prowadzonej dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci roz-
miar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci maklerskiej,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, firma inwesty-
cyjna jest obowigzana utworzy¢ w swojej wewnetrz-
nej strukturze organizacyjnej niezalezng i odrebng ko-
morke audytu wewnetrznego.

4. Do zadan komorki audytu wewnetrznego nalezy
biezace badanie i ocenianie prawidtowosci i skutecz-
nosci systemoéw i procedur wewnetrznych stosowa-
nych przez firme inwestycyjna w prowadzonej dziatal-
nosci maklerskiej, w tym w szczegolnosci systemu
kontroli wewnetrznej, polegajace na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu we-
wnetrznego;

2) wydawaniu zalecen wynikajgcych z czynnosci po-
dejmowanych w ramach wykonywania planu au-
dytu wewnetrznego;

3) ocenianiu wykonania zalecen, o ktéorych mowa
w pkt 2, oraz

4) sporzadzaniu, w zaleznosci od potrzeb, nie rza-
dziej jednak niz raz na rok, pisemnych raportéw
z wykonywania przez komérke audytu wewnetrz-
nego powierzonych jej zadanh, zawierajacego
w szczegolnosci wskazanie srodkéw podejmowa-
nych w ramach wykonywania planu audytu we-
wnetrznego.

5. Raport, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 4, przekazy-
wany jest:

1) cztonkowi zarzadu banku nadzorujgcemu prowa-
dzenie dziatalnosci maklerskiej oraz radzie nadzor-
czej — w przypadku banku prowadzacego dziatal-
nos$é maklerska;

2) zarzadowi i radzie nadzorczej — w przypadku do-
mu maklerskiego w formie spoétki akcyjnej albo
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia;

3) komplementariuszom, ktérym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki, oraz radzie nadzorczej
— w przypadku domu maklerskiego w formie
spotki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspdlnikom, ktérym
przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki —
w przypadku domu maklerskiego w formie spétki
komandytowej, spotki partnerskiej albo spoéfki
jawne;.

6. Obowiazki, o ktérych mowa w ust. 2, wykony-
wane sg przez zarzad lub rade nadzorcza firmy inwe-
stycyjnej zgodnie z okreslonymi kompetencjami.
W przypadku domu maklerskiego w formie spétki ko-
mandytowo-akcyjnej, obowigzki, o ktorych mowa
w ust. 4, wykonywane sg przez komplementariuszy,
ktorym przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki,
oraz rade nadzorczg, a w przypadku domu maklerskie-
go w formie spoétki komandytowej, spétki partnerskiej
albo spoétki jawnej przez komplementariuszy albo
wspolnikéw, ktérym przystuguje prawo prowadzenia
spraw spoftki.

7. Przepiséw ust. 1—6 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjne;j.

8 16. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana za-
pewni¢ osobom powigzanym zapoznanie si¢ z regula-
minami i procedurami wdrozonymi przez firme inwe-
stycyjng i obowigzujacymi w stosunku do tych osob
powigzanych w zwigzku z wykonywanymi przez nie
czynnosciami lub petnionymi funkcjami.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana prowadzié
ksigzke procedur zawierajacg wszystkie procedury
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig obowigzujgce
w tej firmie inwestycyjnej. W przypadku banku pro-
wadzacego dziatalno$é¢ maklerska ksigzka procedur
zawiera procedury zwigzane z ta dziatalnoscia. Ksiagz-
ka procedur moze byé prowadzona w formie zapisu
elektronicznego.

3. Przepisow ust. 1i 2 nie stosuje sie do zagranicz-
nej firmy inwestycyjne;.
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8 17. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana opra-
cowacé i wdrozyé procedure okreslajgcg sposob zata-
twiania skarg klientéw detalicznych na dziatalnosé tej
firmy inwestycyjnej.

2. Firma inwestycyjna jest obowigzana prowadzi¢
rejestr skarg, zawierajacy informacje o wszystkich
skargach na dziatalnos$¢ tej firmy inwestycyjnej ztozo-
nych w ciggu danego roku kalendarzowego i sposo-
bie ich zatatwienia.

3. W rejestrze skarg umieszcza sie nastepujace
dane:

1) imie i nazwisko lub firme (nazwe) podmiotu sktfa-
dajacego skarge;

2) date ztozenia skargi;
3) przedmiot skargi;

4) érodki podjete w celu rozpatrzenia skargi.

4. Przepisy ust. 1—3 stosuje sie do zagranicznej
firmy inwestycyjnej wytacznie w zakresie skarg odno-
szacych sie do dziatalnosci maklerskiej prowadzonej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

8 18. 1. Firma inwestycyjna, z zastrzezeniem prze-
pisu 8 19 ust. 3, jest obowigzana prowadzi¢ dziennik
kontroli zewnetrznych, zawierajagcy dane dotyczace
kontroli przeprowadzanych w tej firmie inwestycyjnej
w ciggu danego roku kalendarzowego przez Komisje,
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
inne podmioty uprawnione do kontrolowania firmy
inwestycyjnej na podstawie odrebnych przepisow.

2. W dzienniku kontroli zewnetrznych umieszcza
sie nastepujace dane:

1) oznaczenie podmiotu kontrolujgcego;
2) zakres kontroli;
3) date rozpoczecia kontroli;

4) date zakonczenia kontroli.

3. Dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1—3, podle-
gaja wpisowi do dziennika kontroli nie pdzniej niz
w dniu rozpoczecia kontroli, a dane, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 4 — niezwtocznie po uzyskaniu przez fir-
me inwestycyjna informacji o zakonczeniu kontroli.

4. W przypadku kontroli dziatalnosci banku prowa-
dzacego dziatalno$¢ maklerska obejmujacej oproécz
biura maklerskiego albo wyodrebnionej jednostki
banku takze inne jednostki organizacyjne banku, kon-
trolowany umieszcza w dzienniku kontroli zewnetrz-
nych, w czesci dotyczacej zakresu kontroli, wzmianke
dotyczaca zakresu kontroli dokonywanej w biurze ma-
klerskim albo w wyodrebnionej jednostce banku.

5. Przepisy ust. 1—4 stosuje sie do zagranicznej
firmy inwestycyjnej wytacznie w zakresie kontroli,
ktérych przedmiotem jest badanie zgodnosci prowa-
dzonej dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej z warunkami prowadzenia dziatal-
nosci maklerskie;j.

& 19. 1. Firma inwestycyjna jest obowigzana pro-
wadzié¢ dziennik kontroli wewnetrznych, zawierajacy
dane dotyczace kontroli przeprowadzanych w tej fir-
mie inwestycyjnej w ciggu danego roku kalendarzo-
wego.

2. Dziennik kontroli wewnetrznych prowadzi sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w 8§ 18 ust. 2—4.

3. Firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziennik
kontroli zawierajgcy dane dotyczace kontroli przepro-
wadzanych przez podmioty, o ktérych mowa w § 18
ust. 1, oraz dotyczace kontroli wewnetrznych.

4. Przepisy ust. 1—3 stosuje sie do zagranicznej
firmy inwestycyjnej wytacznie w zakresie kontroli,
ktérych przedmiotem jest badanie zgodnosci dziatal-
nosci maklerskiej prowadzonej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej z warunkami prowadzenia dziatal-
nosci maklerskie;j.

8 20. 1. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwi-
zuje dokumenty i inne nos$niki informacji zawierajace
opracowane, prowadzone lub sporzadzone w zwigzku
z organizacja firmy inwestycyjnej regulaminy, proce-
dury, decyzje, rejestry, dzienniki lub inne informacje
wymagane przepisami rozporzadzenia.

2. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje
dokumenty i inne nos$niki informacji przez okres co
najmniej 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku naste-
pujagcego po roku, w ktéorym te dokumenty i inne
nosniki opracowano, prowadzono lub sporzadzono.

8 21. 1. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska
moze przechowywac i archiwizowa¢ dokumenty lub
inne nos$niki informacji w pomieszczeniach banku po-
za biurem maklerskim, pod warunkiem wydzielenia
archiwum biura maklerskiego z archiwum banku.

2. W przypadku wyodrebnionej jednostki banku
dokumenty lub inne nos$niki informacji zwigzane
z dziatalnoscig maklerska sg przechowywane i archi-
wizowane przez ten bank.

8 22. 1. Przepisy 8 14 ust. 1—7, 8 16 ust. 2 oraz
8 17—20 stosuje sie odpowiednio do banku powierni-
czego w zakresie dziatalnosci powierniczej prowadzo-
nej przez ten bank. Przepisy § 6, 13 i 15 stosuje sie od-
powiednio do banku powierniczego w zakresie dzia-
talnosci powierniczej prowadzonej przez ten bank, je-
zeli:

1) systemy i procedury okreslone w tych przepisach
wdrozone przez bank w zwigzku z wykonywanymi
przez ten bank czynnos$ciami bankowymi nie obej-
muja swoim zakresem dziatalnosci powierniczej
lub

2) systemy i procedury okreslone w tych przepisach
wdrozone przez bank w zwigzku z wykonywanymi
przez ten bank czynnosciami bankowymi nie za-
pewniajg Komisji dostepu do dokumentéw i infor-
macji niezbednych dla sprawowania efektywnego
nadzoru nad dziatalnos$cig powierniczg prowadzo-
ng przez ten bank.
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2. Obowigzki komérki do spraw nadzoru zgodno-
$ci z prawem w banku powierniczym moga byé po-
wierzone odpowiedniej komodrce banku wykonujacej
zadania z zakresu nadzoru wewnetrznego.

3. Inspektorem nadzoru w banku powierniczym
jest, wedtug wyboru tego banku, osoba kierujaca
dziatalnoscig powierniczg, osoba bezposrednio jej
podlegta albo osoba kierujgca komdérka nadzoru we-
whnetrznego banku. Raport z petnienia funkcji nadzoru
zgodnosci z prawem, zawierajacy w szczegolnosci ze-
stawienie wynikow przeprowadzonych kontroli, jest
przekazywany, nie rzadziej niz raz na rok, cztonkowi
zarzagdu banku nadzorujagcemu prowadzenie dziatal-
nosci powierniczej.

4. Bank powierniczy jest zobowigzany do przecho-
wywania i archiwizowania dokumentow lub innych
nos$nikéw informacji zwigzanych z dziatalnosciag po-
wierniczg w sposob zapewniajacy wydzielenie ich
z archiwum banku.

5. Bank powierniczy moze powierzyé przechowy-
wanie i archiwizowanie dokumentéw lub innych
nos$nikéw informacji zwigzanych z dziatalnoscia po-
wierniczg podmiotowi zajmujgcemu sie wykonywa-
niem tego rodzaju czynnosci w sposéb zawodowy.

6. Bank powierniczy jest zobowigzany do zapew-
nienia przechowywania i archiwizowania dokumen-
téw lub innych nosnikéw informacji przez podmiot,
ktéremu powierza wykonywanie tych czynnosci,
w sposéb uniemozliwiajgcy dostep osobom nie-
uprawnionym do tresci dokumentéw Ilub innych
nos$nikéw informaciji.

8 23. Przepisy 8§ 3, 4, 8 6—9, 8 11 ust. 6 i 7,
8 16—21 stosuje sie do banku, o ktéorym mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy.

Rozdziat 3
Zarzadzanie ryzykiem

8 24. 1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza
system zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalno-
$cig prowadzong przez firme inwestycyjng oraz syste-
mami i procesami stosowanymi przez nig w prowa-
dzonej dziatalnosci, ktérego celem jest identyfikacja,
pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie ryzyka
wystepujagcego w dziatalnosci firmy inwestycyjnej
stuzace zapewnieniu prawidtowosci procesu wyzna-
czania i realizacji szczegotowych celéw prowadzonej
przez firme inwestycyjna dziatalnosci.

2. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar lub ro-
dzaj dziatalnosci prowadzonej przez firme inwestycyj-
ng, w tym w szczegdlnosci rozmiar lub rodzaj prowa-
dzonej przez nig dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mo-
wa w art. 69 ust. 2 ustawy, firma inwestycyjna wyod-
rebnia w swojej strukturze organizacyjnej niezalezng
od obarczonej ryzykiem dziatalnosci operacyjnej jed-
nostke, do ktérej zadan nalezy:

1) wdrozenie systemu zarzgdzania ryzykiem;

2) doradzanie zarzgdowi firmy inwestycyjnej w za-
kresie zarzadzania ryzykiem oraz

3) przekazywanie zarzadowi firmy inwestycyjnej,
w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz
na rok, pisemnych sprawozdan z funkcjonowania
systemu, o ktérym mowa w ust. 1, zawierajgcego
w szczegolnosci wskazanie srodkéw podejmowa-
nych w ramach zarzadzania ryzykiem.

3. W bankach prowadzacych dziatalno$s¢ makler-
ska lub w domach maklerskich prowadzacych dziatal-
nos$¢ w formie spotki akcyjnej lub spoétki z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig rada nadzorcza otrzymuje re-
gularne, pisemne sprawozdania z funkcjonowania
systemu, o ktérym mowa w ust. 1. Przepis ten stosu-
je sie takze do domow maklerskich prowadzgcych
dziatalno$é¢ w formie spétki komandytowo-akcyjne;j,
o ile zostata w nim ustanowiona rada nadzorcza.

4. Firma inwestycyjna opracowuje i wdraza we-
wnetrzne strategie i procedury identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i kontroli ryzyka. Te strategie i proce-
dury zatwierdzane sg przez zarzad firmy inwestycyjne;j.

5. Firma inwestycyjna bada i ocenia, w ramach au-
dytu wewnetrznego, adekwatnosé i skutecznosé
wdrozonego systemu, o ktorym mowa w ust. 1, jak
rowniez poziom jego wykorzystywania.

6. W przypadku firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu system zarzadzania ryzy-
kiem powinien uwzgledniaé przepis &8 11 rozporzadze-
nia Ministra Finansow z dnia 23 pazdziernika 2009 r.
w sprawie warunkéw, jakie musi spetnia¢ organizo-
wany przez firme inwestycyjng alternatywny system
obrotu (Dz. U. Nr 187, poz. 1448).

8§ 25. Strategie i procedury, o ktérych mowa w § 24
ust. 4, podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich do-
stosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnosci pro-
wadzonej przez firme inwestycyjng i otoczenia gospo-
darczego, w ktérym dziata firma inwestycyjna. Wery-
fikacji strategii i procedur dokonuje zarzad firmy in-
westycyjnej.

8 26. W ramach realizowanych strategii i stosowa-
nych procedur dom maklerski okresla w szczegdlnosci:

1) w zakresie ryzyka operacyjnego:

a) procedury zarzgdzania ryzykiem operacyjnym,
w tym zasady monitorowania straty z tytutu ry-
zyka operacyjnego oraz przyjete przez dom ma-
klerski okreslenie ryzyka operacyjnego dla po-
trzeb stosowania tych procedur, uwzgledniaja-
ce elementy, o ktérych mowa w 8§ 1 ust. 1 za-
tacznika nr 11 do rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie
zakresu i szczegoétowych zasad wyznaczania cat-
kowitego wymogu kapitatowego, w tym wymo-
gow kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz
okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U.
Nr 204, poz. 1571), zwanego dalej ,rozporzadze-
niem o wymogach kapitatowych”, oraz uwzgled-
niajace zdarzenia charakteryzujace sie niska cze-
stotliwoscia, lecz wysokimi stratami,

b) plany utrzymania ciggtosci dziatania zapewnia-
jace ciagte i niezaktécone dziatanie domu ma-
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klerskiego oraz plany awaryjne stuzace zapew-
nieniu mozliwosci prowadzenia biezgcej dzia-
talnosci domu maklerskiego i ograniczeniu
strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych
zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych moga-
cych powaznie zaktécié te dziatalnosé,

c) polityke w zakresie wyboru, uzupetniania oraz
monitorowania potrzeb kadrowych i planowa-
nia zaplecza kadrowego;

2) w zakresie ryzyka kredytowego i kontrahenta:

a) kryteria oceny ryzyka, umozliwiajace ogranicze-
nie ryzyka zwigzanego z udzielaniem pozyczek,

b) zasady monitorowania ekspozycji pod wzgle-
dem ryzyka kredytowego,

c) zasady dywersyfikacji portfela ekspozycji kredy-
towych stosownie do zatozen w zakresie do-
puszczalnego poziomu ryzyka kredytowego
oraz z uwzglednieniem rynkéw, na ktérych dzia-
ta dom maklerski;

3) w zakresie ryzyka rezydualnego — sposob i zasa-
dy zarzadzania ryzykiem wynikajgcym z mniejszej
niz zatozona przez dom maklerski skutecznosci
stosowanych w domu maklerskim technik ograni-
czania ryzyka kredytowego;

4) w zakresie ryzyka koncentracji — sposodb i zasady
zarzadzania ryzykiem niewykonania zobowigzania
przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane
kapitatowo lub organizacyjnie oraz przez grupy
podmiotdw, w przypadku ktorych prawdopodo-
bienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne
od wspodlnych czynnikdw;

5) w zakresie ryzyka wynikajgcego ze zmian warun-
kéw makroekonomicznych — zasady zarzadzania
i zabezpieczania sie przed ryzykiem wynikajagcym
ze zmian warunkéw makroekonomicznych;

6) w zakresie ryzyka rynkowego — sposob i zasady
pomiaru i zarzadzania elementami ryzyka rynko-
wego, ktére dom maklerski uznaje za istotne;

7) w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu
niehandlowym — sposob i zasady zarzadzania ry-
zykiem wynikajgcym z mozliwych zmian stop pro-
centowych, w odniesieniu do pozycji zaliczanych
do portfela niehandlowego, obejmujace w szcze-
golnosci testy warunkow skrajnych przy zatozeniu
nagfej i nieoczekiwanej zmiany poziomu stép pro-
centowych o 200 punktéw bazowych;

8) w zakresie ryzyka ptynnosci — sposob i zasady za-
rzgdzania ptynnoscig finansowa z uwzglednie-
niem biezacego uzyskiwania srodkéw ptynnych
oraz przysztych potrzeb, scenariuszy alternatyw-
nych i planu awaryjnego w zakresie utrzymania
ptynnosci ptatniczej.

8 27. Dom maklerski opracowuje i wdraza proce-
dury zarzadzania rodzajami ryzyka innymi niz wymie-
nione w § 26, ktére zostaty zidentyfikowane jako istot-
ne w prowadzonej dziatalnosci maklerskie;j.

8 28. 1. Dom maklerski stosuje metody identyfiko-
wania i pomiaru ryzyka zwigzanego z jego dziatalno-
$cig dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozono-
Sci ryzyka.

2. Czestotliwos$é pomiaru ryzyka dostosowana jest
do wielkosci oraz charakteru poszczegdlnych rodza-
jow ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego.

3. Stosowane przez dom maklerski metody po-
miaru ryzyka uwzgledniajg aktualnie prowadzong
oraz planowang dziatalno$¢ domu maklerskiego.

4. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzy-
ka, w tym w szczegolnosci ich zatozenia, sag poddawa-
ne okresowej ocenie obejmujacej przeprowadzanie
testow i weryfikacje historyczna.

8 29. 1. W ramach pomiaru ryzyka dom maklerski
przeprowadza testy warunkéw skrajnych.

2. Dom maklerski w przeprowadzanych testach
warunkow skrajnych przyjmuje zatozenia odpowiada-
jace profilowi, skali i poziomowi ztozonosci ryzyka,
dajgce podstawy rzetelnej oceny ryzyka.

8 30. 1. Dom maklerski wprowadza odpowiednie
do skali i stopnia ztozonosci prowadzonej przez ten
dom maklerski dziatalnosci limity wewnetrzne ograni-
czajace poziom ryzyka wystepujacego w poszczegol-
nych obszarach dziatania domu maklerskiego.

2. Dom maklerski okresla w procedurach we-
wnetrznych zasady ustalania i aktualizowania wysoko-
$ci limitéw wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1,
oraz czestotliwosé monitorowania ich przestrzegania
i raportowania o przekroczeniach tych limitow.

3. Poziom limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, jest
dostosowany do akceptowanego przez rade nadzor-
czg ogolnego poziomu ryzyka domu maklerskiego.

8 31. 1. Dom maklerski okresla sytuacje, w ktérych
dopuszczalne jest przekroczenie limitéw wewnetrz-
nych, o ktérych mowa w § 30 ust. 1, oraz sposdb po-
stepowania w przypadku ich przekroczenia.

2. Przyjete rodzaje limitdw wewnetrznych oraz ich
wysokos$¢ zatwierdza zarzad domu maklerskiego.

3. Analizy bedace podstawag do okreslenia wyso-
kosci limitéw wewnetrznych sg sporzadzane w formie
pisemnej.

8 32. Monitorowanie ryzyka stanowi czes¢ bieza-
cego procesu zarzadzania ryzykiem i sprawozdawania
o ryzyku w dziatalnosci domu maklerskiego.

8 33. Rada nadzorcza sprawuje nadzér nad zgod-
noscig polityki domu maklerskiego w zakresie podej-
mowania ryzyka ze strategig dziatania i planem finan-
sowym domu maklerskiego.

8 34. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu dotycza-
ce zarzadu domu maklerskiego stosuje sie odpowied-
nio do:

1) komplementariuszy, ktdrym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu
maklerskiego w formie spoétki komandytowo-ak-
cyjnej;

2) komplementariuszy albo wspdlnikow, ktorym
przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki —
w przypadku domu maklerskiego w formie spétki
komandytowej, spotki partnerskiej albo spotki
jawne;.
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2. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyczace rady
nadzorczej domu maklerskiego stosuje sie odpowied-
nio do komplementariuszy albo wspodlnikow, ktérym
przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki —
w przypadku domu maklerskiego w formie spotki ko-
mandytowej, spotki partnerskiej albo spétki jawne;j.

3. Przepisow niniejszego rozdziatu nie stosuje sie
do zagranicznej firmy inwestycyjne;j.

4. Dom maklerski obowigzany jest sprawowaé
nadzor nad ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia pod-
miotow zaleznych, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkt 2
ustawy, uwzgledniaé¢ wptyw dziatalnosci podmiotéw
dominujacych, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkt 1 usta-
wy, wobec domu maklerskiego na ryzyko przez ten
dom maklerski ponoszone, a takze zapewniaé, aby
system zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim byt
spojny i odpowiednio zintegrowany z systemem za-
rzgdzania ryzykiem podmiotéw dominujacych lub za-
leznych, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkt 1i 2 ustawy,
od domu maklerskiego, ktére sa instytucjami, w rozu-
mieniu art. 98a ust. 2 pkt 13 ustawy.

5. Przepisy 8 26—33 oraz ust. 4 stosuje sie wytacz-
nie do domu maklerskiego, o ktérym mowa w art. 98a
ust. 2 pkt 5 ustawy.

Rozdziat 4

Szacowanie przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego i dokonywanie przegladow
procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu

8 35. 1. Dom maklerski obowigzany jest szacowaé
kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wy-
maganego poziomu kapitatu na pokrycie wszystkich
istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalno-
$ci tego domu maklerskiego oraz dokonania jego ja-
kosciowej oceny.

2. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego
opiera sie na wynikach oceny ryzyka. Ocena adekwat-
nosci kapitatowej uwzglednia czynniki ilosciowe (wy-
niki szacowania kapitatu za pomoca modeli) i jako-
sciowe, w szczego6lnosci w zakresie danych wejscio-
wych i wynikéw szacowania kapitatu z zastosowa-
niem modeli.

3. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego
przez dom maklerski obejmuje w szczegdlnosci:

1) pisemne ustalenie kryteriow uznawania poszcze-
golnych rodzajow ryzyka za istotne;

2) pisemne ustalenie polityki oraz procedur identyfi-
kowania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku wy-
stepujgcym w dziatalnosci domu maklerskiego;

3) ustalanie wysokosci kapitatu w zaleznosci od po-
ziomu ryzyka w domu maklerskim opisujace prze-
ksztatcanie miar ryzyka w ujeciu ilosciowym
w wymogi kapitatowe;

4) ustalanie celow kapitatowych w zakresie adekwat-
nosci kapitatowej (docelowy poziom kapitatu);

5) kontrole jakosci i poprawnosci dziatalnosci domu
maklerskiego w obszarze szacowania i utrzymywa-
nia kapitatu wewnetrznego zgodnie z zasadami, li-
mitami i procedurami dotyczacymi tego obszaru.

4. Zarzad domu maklerskiego zapewnia przygoto-
wanie i wdrozenie procesow:

1) szacowania kapitatu wewnetrznego;
2) zarzadzania kapitatowego;

3) planowania kapitatowego.

5. Procedury wewnetrzne domu maklerskiego do-
tyczace procesow szacowania kapitatu wewnetrzne-
go, zarzadzania kapitatowego oraz planowania kapita-
towego sa zatwierdzane przez rade nadzorczag domu
maklerskiego.

8 36. Procesy szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania kapitatowego oraz planowania kapitato-
wego sg odpowiednio udokumentowane.

8 37. 1. Zarzad domu maklerskiego jest odpowie-
dzialny za zapewnienie regularnych, dokonywanych
nie rzadziej niz raz w roku, przegladow procesu szaco-
wania kapitatu wewnetrznego pod wzgledem dosto-
sowania do charakteru, skali i poziomu ztozonosci
dziatalnosci domu maklerskiego.

2. Niezaleznie od przegladéw, o ktérych mowa
w ust. 1, proces szacowania kapitatu wewnetrznego
jest na biezgco dostosowywany do zmian w dziatalno-
$ci prowadzonej przez dom maklerski, w tym w szcze-
golnosci w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajow
ryzyka, znaczgcych zmian w strategii i planach dziata-
nia oraz srodowisku zewnetrznym, w ktorym dziata
dom maklerski.

3. Proces, o ktérym mowa w § 35, i przeglad tego
procesu podlega niezaleznej ocenie w ramach audytu
wewnetrznego domu maklerskiego.

8 38. 1. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego
wdrozony przez dom maklerski powinien stanowi¢ in-
tegralng czesé systemu zarzadzania domem makler-
skim oraz podejmowania decyzji o charakterze zarzad-
czym w domu maklerskim.

2. Dom maklerski, wdrazajgc proces szacowania
kapitatu wewnetrznego, bierze pod uwage strategie
domu maklerskiego, polityke zarzadzania kapitatem
oraz plany kapitatowe tego domu maklerskiego.

3. Polityka zarzadzania kapitatem okresla w szcze-
golnosci:
1) dtugoterminowe cele kapitatlowe domu makler-
skiego;

2) preferowang strukture kapitatu;
3) kapitatowe plany awaryjne;

4) zasady delegowania zarzadzania kapitatem — o ile
dom maklerski przewiduje taka mozliwosé;

5) podstawowe elementy procesu przeksztatcania
miar ryzyka w ujeciu iloSciowym w wymogi kapi-
tatowe.

8 39. 1. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyczgce
zarzagdu domu maklerskiego stosuje sie odpowiednio
do komplementariuszy, ktérym przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu ma-
klerskiego w formie spoétki komandytowo-akcyjne;j.
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2. Dom maklerski, ktory jest obowigzany spetniaé
normy adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolido-
wanym na podstawie 8 18 rozporzadzenia o wymo-
gach kapitatowych, stosuje przepisy 8 35—38 odpo-
wiednio w ujeciu skonsolidowanym, uwzgledniajac
podmioty wigczone do obliczen adekwatnosci kapita-
towej w ujeciu skonsolidowanym, o ktdorej mowa
w 8 18 rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

3. Przepisy § 35—38 stosuje sie wytacznie do do-
mu maklerskiego obowigzanego spetniaé wymogi,
o ktérych mowa w art. 98a ust. 1 ustawy.

Rozdziat 5
Przepisy przejsciowe i koncowe

8 40. 1. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze
prowadzace dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia
udzielonego przed dniem wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia dostosujg prowadzong dziatalno$é do
przepisdw rozporzadzenia w terminie 6 miesiecy od
dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzagdzenia.

2. Banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 usta-
wy, wykonujgce w dniu wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia czynnosci, o ktorych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1—7 ustawy, dostosujg prowadzong dziatal-
nos$¢ do przepisdw rozporzadzenia w terminie 6 mie-
siecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporza-
dzenia.

8 41. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.?

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska

5) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Ministra Finansow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w spra-
wie okreslenia warunkoéw technicznych i organizacyjnych
dla firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U.
Nr 67, poz. 480), ktére traci moc z dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia na podstawie art. 27 ustawy
z dnia 4 wrzes$nia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. 2 2009 r. Nr 165, poz. 1316).
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